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Previsdes Macroeconomicas da CE e do FMI
- Primavera de 2010

Nos meses de Abril e Maio, o FMI e a CE divulgaram as previsées de Primavera, contendo novas
projec¢des macroecondmicas para 2010 e 2011. Face as previsdes de Outono de 2009, o PIB mundial foi
revisto em alta para estes dois anos, abrangendo a generalidade dos paises considerados (Quadro 1).
Apo6s uma recessdo profunda, em 2009, particularmente acentuada das economias avangadas e um
abrandamento do crescimento econémico dos paises emergentes e em desenvolvimento, perspectiva-se
uma recuperacéo da actividade econdmica, de forma mais pronunciada nos EUA, Japdo e nas principais
economias emergentes asiaticas (China e ndia).

Para a Uni&o Europeia, espera-se uma melhoria gradual do crescimento do PIB, mas mais lento e menos
forte, devido em parte aos efeitos da crise financeira na deterioragdo do mercado de trabalho e na
necessidade de implementar uma politica orcamental mais restritiva no sentido de corrigir os elevados
défices publicos atingidos em 2009. No entanto, no ano de 2010, o PIB devera continuar a diminuir, em
termos reais, em Espanha, Grécia, Irlanda, Chipre, Leténia e Lituania.

Quadro 1. PIB
(variag&o anual real, em %) Desvios face a Outono de 2009, emp.p.
2009 2010 2011 2010 2011

CE CE FMmI CE Ml CE FMI CE FmI
Economia Mundial -0,9 4,0 4,2 4,0 43 0,9 11 0,5 0,1
Economias Avangadas -3,2 : 23 : 2,4 : 1,0 : -0,1
EUA -2,4 2,8 31 25 2,6 0,6 1,6 0,5 -0,2
Japao -5,2 2,1 1,9 15 2,0 1,0 0,2 1,4 1,1
Unido Europeia -4,2 1,0 1,0 1,7 1,8 0,3 0,5 0,1 0,0
Reino Unido -4,9 1,2 13 2,1 25 0,3 04 0,2 0,0
Area do Euro -4,1 0,9 1,0 1,5 15 0,2 07 1,6 0,0
Alemanha -5,0 1,2 1,2 1,6 17 0,0 0,9 -0,1 0,2
Franca -2,2 1,3 1,5 15 1,8 0,1 0,6 0,0 0,0
Italia -5,0 0,8 0,8 14 1,2 0,1 0,6 0,0 05
Espanha -3,6 -0,4 -0.4 0,8 0,9 0,4 0,3 -0,2 0,0

Portugal -2,7 0,5 0,3 0,7 0,7 0,2 -0,1 -0,3 :
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 2,4 : 6,3 : 6,5 : 1,2 : 04
Russia -7,9 3,7 4,0 4,0 33 1,4 25 1,3 0,3
China 8,7 10,3 10,0 9,4 9,9 0,7 1,0 -0,1 0,2
india 57 8,1 8,8 8,0 8,4 1,7 2,4 0,6 1,1
Brasil -0,2 57 55 4,5 4,1 15 2,0 0,3 0,6

Fontes: Comisséo Europeia, Economic Forecast, Maio 2010; FMI, World Economic Outlook, Abril 2010.

Associado a expectativa de uma recuperacdo econémica mais cedo do que a inicialmente prevista e a
aceleracéo dos pregos das matérias-primas, a taxa de inflagdo foi revista em alta, devendo aumentar em
2010 e 2011, embora permanecendo fraca para a maioria das economias avangadas.

Quadro 2. Taxa de inflagdo e pre¢o das matérias-primas

(variag&o anual, em %) Desvios face a Outono de 2009, em p.p.
2009 2010 2011 2010 2011
CE CE FMI CE FMI CE FMI CE
Economias Avangadas 0,1 : 1,5 : 1,4 H 04 :
EUA -0,4 1,7 21 0,3 1,7 0,9 0,4 0,2
Japéao -14 -0,5 -1,4 -04 -05 -0,1 -0,6 -0,7
Unido Europeia 1,0 1,8 1,5 1,7 15 0,5 04 0,1
Reino Unido 2,2 2,4 2,7 14 16 1,0 1,2 -0,2
Area do Euro 0,3 15 11 1,7 13 0,4 0,3 0,2
Alemanha 0,2 13 0,9 15 10 05 0,7 0,5
Franca 0,1 14 1.2 1,6 15 0,3 0,1 0,2
ltalia 0,8 1,8 14 2,0 1,7 0,0 0,5 0,0
Espanha -0,3 1,6 1,2 1,6 1,0 0,8 0,3 -0,4
Portugal -0,9 1,0 0,8 14 1,1 -0,3 -0,2 0,0
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 52 : 6,2 : 4,7 : 1,3 :
Russia 11,7 9,0 7,0 7,8 57 0,0 -2,9 0,0
China 0,7 3,9 31 4,9 24 : 25 :
india 10,9 : 13,2 : 55 : 48
Brasil 4,9 : 51 : 4,6 : 1,0
em memdria:
Preco médio do petréleo Brent (USD/bbl) 62,0 84,5 80,0 89,2 83,0 8,0 3,5 8,7
Preco das matérias primas excl. prod. energ. (taxa de variagéo, em %) -19,0 231 139 15 -05 17,3 11,5 0,6

Fontes: Comissé&o Europeia, Economic Forecast, Maio 2010; FMI, World Economic Outlook, Abril 2010.
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Para a area do euro (AE), as componentes do PIB que mais desaceleraram em 2009 foram o
investimento (-11%) e as exportagbes (-13%), reflectindo a fraqueza da procura interna e externa e o
aumento das condi¢des mais restritivas na concessado do crédito. A melhoria da conjuntura internacional e
os efeitos das medidas de politica orcamental e monetéria no relancamento da economia da AE séo
factores que deverdo contribuir para uma recuperacao significativa das exportagées, ja a partir deste ano,
estando previsto um crescimento de 5%, em média, nos anos de 2010 e 2011. Quanto ao investimento,
apesar da CE perspectivar uma recuperacéo em 2010 (-2,6%), s6 devera apresentar um valor positivo em
2011. O consumo privado devera manter-se moderado, determinado por um fraco crescimento dos
salarios e pela continuacédo da quebra do emprego.

Associado ao fraco crescimento econémico, o mercado de trabalho deve deteriorar-se, estando previsto
uma subida da taxa de desemprego para 10,4% para a AE, em média, nestes dois anos, embora a um
nivel inferior ao perspectivado no Outono. Neste dominio, convém destacar que, no conjunto da AE, para
2010, a CE prevé uma subida significativa da taxa de desemprego na Grécia, Eslovaquia, Irlanda e
Espanha.

Quadro 2. Taxa de desemprego

Em % da Populag&o Activa Desvios face a Outono de 2009, em p.p.
2009 2010 2011 2010 2011
CE CE FMI CE FMI CE FMI CE
Economias Avangadas 8,0 : 8,4 : 8,0 : -0,9 :
EUA 93 9,7 9,4 9,8 8,3 -0,4 -0,7 -0,4
Jap&o 51 53 51 53 4,9 -1,0 -1,0 -1,7
Area do Euro 9.4 10,3 10,5 10,4 10,5 -0,4 -1,2 -0,5
Alemanha 7,5 7.8 8,6 7.8 9,3 -1,4 -2,1 -1,5
Franca 9,5 102 100 | 101 99 0,0 -0,3 0,1
Italia 7.8 8,8 8,7 8,8 8,6 0,1 -1,8 0,1
Espanha 18,0 197 194 | 198 187 -0,3 -0,8 -0,7
Portugal 9,6 9,9 11,0 99 103 0,9 0,0 1,0
Bélgica 7.9 8,8 9,3 9,0 9,4 -1,1 -0,6 -1,3
Irlanda 11,9 138 135 | 134 130 -0,2 -2,0 0,2
Grécia 9,5 11,8 120 | 132 130 1,6 15 2,2
Chipre 53 6,7 6,1 7,0 6,4 0,1 0,2 0,3
Malta 6,9 7.3 7.3 7,2 7,2 -0,1 -0,3 -0,1
Luxemburgo 54 6,1 6,2 6,4 57 -1,2 0,2 -1,3
Paises Baixos 34 4,9 4,9 5,2 4,7 -0,5 -1,7 -0,8
Austria 4,8 51 54 5,4 55 -0,9 -1,0 -0,3
Eslovénia 59 7,0 7.4 7.3 6,8 -1,3 1,3 -1,2
Finlandia 8,2 9,5 9,8 9,2 9,6 -0,7 0,0 -0,7
Eslovaquia 12,0 141 116 | 133 107 1,3 1,3 0,7
Alguns Paises da Unido Europeia, dos quais:
Reino Unido 7,6 7.8 8,3 7.4 7.9 -0,9 -1,0 -0,6
Dinamarca 6,0 6,9 4,2 6,5 4,7 1,1 0,0 0,9
Suécia 8,3 9,2 8,2 8,8 7,7 -1,0 0,0 -1,3
Rep. Checa 6,7 8,3 8,8 8,0 8,5 0,4 -1,0 0,6

Fontes: Comisséo Europeia, Economic Forecast, Maio 2010; FMI, World Economic Outlook, Abril 2010.
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