GEE|GPEARI

Previsoes Macroeconomicas da CE, FMI e OCDE
- Outono de 2010

Nos meses de Outubro e Novembro, o FMI, a CE e a OCDE divulgaram as previsbes de Outono,
contendo uma actualizagdo das projec¢Bes macroecondmicas de 2010 a 2012. Face as previsdes de
Primavera, o PIB mundial foi revisto em alta para 2010, tendo sido especialmente significativo para a
Alemanha e Japdo, de entre as economias avancadas, e particularmente acentuado no Brasil no conjunto
das economias emergentes e em desenvolvimento. Para 2011, perspectiva-se um abrandamento da
economia mundial extensivel a todas as regides. Ainda assim, a economia mundial devera registar um
crescimento robusto, assente no elevado dinamismo dos paises asiaticos (China e India), América Latina
e Russia. De entre as principais economias avangadas, as Instituicdes Internacionais perspectivam uma
desaceleracéo acentuada do Jap&o, um menor crescimento dos EUA e a manuten¢do de um crescimento
moderado para a Unido Europeia, com evolu¢des muito distintas entre os estados membros.

Mais especificamente para a Unido Europeia, espera-se um abrandamento da actividade econémica no
final de 2010, o qual devera prolongar-se ao longo de 2011, devido fundamentalmente a desaceleragéo
da economia mundial, aos efeitos decorrentes da consolidagdo orgamental e a concretizacdo de
ajustamentos estruturais em alguns paises.

Quadro 1. PIB
(variagdo anual, em %) Desvios face a Primavera de 2010, em p.p.
2009 2010 2011 2010 2011
CE CE FMI OCDE| CE FMI OCDE CE FMI OCDE| CE FMI  OCDE

Economia Mundial -0,7 4,5 4,8 4,6 39 42 4,2 0,5 0,6 0,0 -0,1 -0,1 -0,3

Economias Avangadas -3,2% : 2,7 : : 2,2 : : 0,4 : : -0,2 :
EUA -2,7 2,7 2,6 2,7 21 23 2,2 -0,1 -05 -0,5 -0,4 -0,3 -1,0
Japéo 52 | 35 28 3,7 13 15 1.7 1,4 0,9 0,7 -0,2 -0,5 0,3

Unido Europeia -4,2 1,8 1,7 : 1,7 1,7 : 0,8 0,7 : 0,0 -0,1 :
Reino Unido -5,0 1,8 1,7 1,8 22 20 1,7 0,6 0,4 0,5 0,1 -0,5 -0,8
Area do Euro -4,1 1,7 1,7 1,7 1,5 15 1,7 0,8 0,7 0,5 0,0 0,0 -0,1
Alemanha -4,7 3,7 3,3 3,5 22 20 2,5 2,5 2,1 1,6 0,6 0,3 0,4
Franca -2,6 1,6 1,6 1,6 16 16 16 0,3 01 -01 0,1 0,2 -0,5
ltalia -5,0 1,1 1,0 1,0 1,1 10 1,3 0,3 0,2 -0,1 -0,3 -0,2 -0,2
Espanha -3,7 -0,2 -0,3 -0,2 0,7 07 0,9 0,2 0,1 0,0 -0,1 -0,2 0,0
Portugal -2,6 1,3 1,1 1,5 -1,0 00 -0,2 0,8 0,8 0,5 -1,7 0,7 -1,0

Economias Emergentes e em Desenwlhimento| 2,5* : 7,1 : : 6,4 : : 0,8 : : -0,1 :
Russia -79 | 35 40 3,7 38 43 4.2 -02 00 -18| -02 1,0 -0,9
China 87 | 105 105 105 | 92 96 97 0,2 05 -06]| -02 0,3 0,0
india 7,4 8,5 9,7 9,1 83 84 82 0,4 0,9 0,8 0,3 0,0 -0,3
Brasil -0,2 7,4 7,5 7,5 48 4,1 4,3 1,7 2,0 1,0 0,3 0,0 -0,7

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Outubro 2010; Comissédo Europeia, Economic Forecast e OCDE, Economic Outlook, Novembro
2010. * FMIL.

Associado a aceleragdo dos pregos das matérias-primas, sobretudo do petréleo, a taxa de inflagdo deve
aumentar ligeiramente na Unido Europeia em 2011, conforme prevé a CE, embora permanecer fraca para
a maioria das economias avangadas.
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Quadro 2. Taxa de inflagdo e preco das matérias-pri  mas

(variag&o anual, em %) Desvios face a Primavera de 2010, em p.p.
2009 2010 2011 2010 2011
CE CE FMI OCDE| CE FMI OCDE CE FMI  OCDE| CE FMI OCDE
Economias Avancadas 0,1* : 1,4 : H 1,3 H : -0,1 : H -0,1 H
EUA -0,4 1,6 1,4 1,6 1,1 1,0 1,1 -0,1 -0,7 -0,3 0,8 -0,7 0,0
Japao -1,4 -0,9 -10 -09 |07 -03 -08 -0,4 0,4 -0,2 -0,3 0,2 -0,5
Unido Europeia 1,0 2,0 1,9 : 21 18 : 0,2 0,4 : 0,4 0,3 :
Reino Unido 2,2 3,2 31 31 2,6 2,5 2,6 0,8 0,4 0,1 1.2 0,9 1,1
Area do Euro 0,3 1,5 1,6 1,5 1,8 15 1,3 0,0 0,5 0,1 0,1 0,2 0,3
Alemanha 0,2 11 13 1,0 1,8 14 12 -0,2 0,4 -0,3 0,3 0,4 0,2
Franca 0,1 17 1,6 16 1,6 16 11 0,3 0,4 -0,1 0,0 0,1 0,0
Italia 0,8 1,6 1,6 1,5 1,8 1,7 1,4 -0,2 0,2 0,3 -0,2 0,0 0,4
Espanha -0,2 1,7 1,5 15 1,5 1,1 0,9 0,1 0,3 0,1 -0,1 0,1 0,3
Portugal -0,9 1,4 0,9 1,4 2,3 12 2,3 0,4 0,1 0,5 0,9 0,1 1,2
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 5,2% B 6,2 : B 52 B B 0,0 B B 0,5 B
Russia 11,7 7,5 6,6 6,8 6,5 7,4 7,7 -1,5 -0,4 0,3 -1,3 1,7 0,6
China -0,7 3,3 3,5 31 3,3 2,7 3,3 -0,6 0,4 0,6 -1,6 0,3 0,8
india 10,9* : 13,2 91 : 6,7 58 : 0,0 -1,1 : 1,2 -0,5
Brasil 4,9% : 5,0 5,6 : 4,6 53 : -0,1 -0,6 : 0,0 0,3
em memoria:
Preco médio do petréleo Brent (USD/bbl) 62,0 79,9 762 80,0889 788 800 -4,6 -3,8 3,0 -0,3  -43 3,0
Prego das matérias primas excl. prod. energ. (taxa de variagéo, em %)| -19,0 | 235 16,8 : 4,9 -20 : 0,4 2,9 : 3,4 -15

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Outubro 2010; Comissédo Europeia, Economic Forecast e OCDE, Economic Outlook, Novembro
2010. * FMI.

Para a area do euro (AE), as componentes do PIB que mais contribuiram para o crescimento em 2010
foram as exportacdes (+10,7%) e o investimento em bens de equipamento (+4,9%), reflectindo a melhoria
da economia mundial mais cedo do que o inicialmente previsto apesar das perturba¢des ocorridas nos
mercados financeiros internacionais, associadas em parte, ao risco da divida soberana em alguns paises
durante este ano. O abrandamento da economia mundial esperado constitui um dos factores que mais vai
influenciar a desaceleragdo das exportagfes da area do euro, em 2011, embora mantendo contudo um
forte crescimento (+6,1%).

Assim, nos préximos dois anos, perspectiva-se que seja a procura interna a dinamizar o crescimento
econoémico nas principais economias da area do euro. A melhoria das perspectivas de emprego e a
manutencdo de uma taxa de inflagdo moderada sdo os factores que mais devem contribuir para a
aceleracao do consumo das familias, embora o recurso ao menor endividamento por parte dos agregados
familiares possa constituir um entrave ao aumento deste indicador. Pelo contrario, a procura interna dos
paises periféricos estara, por sua vez, condicionada pelos efeitos das medidas restritivas que visam a
correccao dos défices orgcamentais e externos e sujeita ao processo de ajustamento das suas economias.

O mercado de trabalho deve melhorar nos préximos dois anos, estando previsto um aumento do emprego
em 0,3% e 0,6% para a area do euro nos anos de 2011 e 2012, invertendo a tendéncia de quebra
registada em 2009 e 2010. Igualmente, a taxa de desemprego deve diminuir para 9,6% para a AE em
2012 (10,1%, em 2010).
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Quadro 2. Taxa de desemprego

(Em % da Populag&o Activa) Desvios face a Primavera de 2010, em p.p.
2009 2010 2011 2010 2011
CE CE FMI OCDE| CE FMI OCDE CE FMI OCDE| CE FMI  OCDE

Economias Avangadas 8,0* : 8,3 : : 8,2 : : 0,1 : : 0,2 :
EUA 9,3 96 97 97 9,4 9,6 9,5 01 03 0,0 -0,4 1,3 0,6
Japéo 51 51 51 51 4,9 50 49 0,2 00 0,2 -0,4 0,1 0,0
Area do Euro 9,5 101 10,1 99 | 10,0 10,0 9,6 02 -04 -0,2 -0,4 0,5 -0,5
Alemanha 75 73 71 69 6,7 7,1 6,3 05 -15 -0,7 1,1 2,2 -1,7
Franca 9,5 96 98 93 9,5 9,8 91 06 -02 -0,5 -0,6 0,1 -0,4
Italia 78 84 87 86 8,3 8,6 8,5 04 00 -0,1 -0,5 0,0 -0,3
Espanha 180 |201 199 198 | 20,2 193 19,1 04 05 0,8 0,4 0,6 0,9
Portugal 9,6 10,5 10,7 10,7 ;11,1 109 11,4 06 -03 0,1 12 0,6 10
Bélgica 79 86 87 86 8,8 8,5 8,8 02 -06 0,4 0,2 0,9 0,5
Ilanda 119 | 13,7 135 136 135 130 13,6 01 00 -0,1 0,1 0,0 0,6
Grécia 9,5 125 11,8 122 | 150 146 14,5 07 02 0,1 1,8 1,6 0,2

Chipre 53 68 7.1 : 6,6 6,9 : 01 1,0 : -0,4 0,5

Malta 7,0 6,6 69 : 6,6 6,9 : 0,7 -04 : -0,6 0,3 :
Luxemburgo 51 55 58 60 5,6 5,6 59 06 -04 0,0 0,8 0,1 0,1
Paises Baixos 37 45 42 41 4,4 4,4 44 04 -07 -0,5 0,8 0,3 -0,4
Austria 48 | 44 41 45 | 42 42 44 07 13 04| 12 -13 -06

Eslowénia 50 |72 78 72| 72 81 76 02 04 : 01 13

Finlandia 8,2 83 88 86 7,8 8,7 8,2 1,2 -10 -0,8 -1,4 0,9 -0,8
Eslovaquia 120 | 145 141 141} 142 127 13,4 04 25 0,1 0,9 2,0 0,0

Unido Europeia 8,9 9,6 : : 9,5 : : -0,2 : : -0,2 : :
Reino Unido 7,6 78 79 79 7,9 74 78 00 04 -0,2 0,5 0,5 -0,1
Dinamarca 6,0 69 42 7.2 6,3 47 72 00 0,0 0,0 0,2 0,0 0,3
Suécia 8,3 83 82 84 8,0 8,2 8,0 09 00 -0,4 -0,8 0,5 -0,7
Rep. Checa 6,7 73 83 75 7,0 8,0 71 1,0 -0,5 -0,3 -1,0 0,5 -0,4

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Outubro 2010; Comisséo Europeia, Economic Forecast e OCDE, Economic Outlook, Novembro
2010.

Refira-se, contudo, que se assiste actualmente a um aumento da incerteza relativamente a perspectiva da
continuagdo da retoma econémica mundial, salientando-se a existéncia de elevados riscos que apontam
para um crescimento global menos acentuado. Esta situacdo pode provocar uma subida dos custos de
financiamento, ja de si muito fragilizado em diversos paises, e conduzir a um agravamento das condi¢des
de financiamento dos empréstimos bancarios destinados aos agentes econémicos com repercussdes no
investimento e no consumo privado. Deste modo, o cendrio de uma deterioragdo da situagdo dos
mercados financeiros internacionais podera pesar acentuadamente no crescimento econémico mundial,
devido aos efeitos de contagio internacionais canalizados pelos mecanismos de transmissao financeiros e
comerciais.
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