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Previsdoes Macroeconomicas do FMI
- Outono de 2009

O FMI divulgou, em Outubro, novas projec¢cdes macroeconémicas para 2009 e 2010. Face as previsdes
de Primavera, o PIB mundial foi revisto em alta para 2009 e 2010, sendo de maior amplitude para este
ultimo ano. Ap6s uma recessdo generalizada e acentuada, em 2009, das economias avancadas e um
abrandamento do crescimento econémico dos paises emergentes e em desenvolvimento, espera-se uma
recuperagdo para 2010, devendo, no entanto, manter-se fraca durante algum tempo (com destaque para
a continuacdo de recessdo na Irlanda e em Espanha). Os efeitos da crise financeira internacional em
termos econdmicos e sociais deverdo permanecer negativos, nomeadamente ao nivel da deterioracéo do
mercado de trabalho e do agravamento da situacéo das finangas publicas.

Mais recentemente, a partir do 2.° trimestre de 2009, os indicadores econémicos e financeiros indicam
uma ligeira melhoria da conjuntura internacional, para a qual tem contribuido os efeitos das medidas de
relancamento econdmico nos dominios orcamental/fiscal; de reforco da estabilizacdo do sistema
financeiro e da orientagcdo de uma politica monetaria mais expansionista caracterizada pela diminuicdo
das taxas de juro directoras.

PIB
(variagdo anual, em %) Desvios face a Abril, em p.p.

2008 2009 2010 2009 2010

Economia Mundial 3,0 -1.1 31 0,2 1,2
Economias Avangadas 0,6 3.4 13 0,4 1,3
EUA 0.4 2,7 15 0,1 15
Japéo -0,7 54 17 0,8 1,2
Unido Europeia 10 -4,2 05 0,2 0,8
Reino Unido 0.7 -4.4 0.9 0,3 1,3
Area do Euro 07 -4,2 03 0,0 0,7
Alemanha 1,2 -5,3 0,3 0,3 1,3
Franca 0,3 -2,4 0,9 0,6 0,5
Itélia -1,0 -5,1 0,2 -0,7 0,6
Espanha 0,9 -3,8 -0,7 -0,8 0,0
Portugal 0,0 -3,0 0,4 1,1 0,9
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 6,0 1,7 5,1 0,1 1,1
Russia 5,6 -7,5 15 -1,5 1,0
China 9,0 8,5 9,0 2,0 15
india 73 54 6,4 0,9 0,8
Brasil 51 -0,7 3,5 0,6 1,3

Fonte: FMI, World Economic Outlook, Outubro 2009.

Associado a expectativa de uma recuperagdo econdmica mais cedo do que a inicialmente prevista, a taxa
de inflagdo foi revista em alta para a maioria das economias avancadas, devendo acelerar em 2010,
embora permaneg¢a em niveis baixos.

Taxa de Inflacdo e Pregco das Matérias-Primas

(variacéo anual, em %) Desvios face a Abril de 2009, em p.p.

2008 2009 2010 2009 2010
Economias Avangadas 34 0.1 11 03 0.8
EUA 3.8 -0,4 1,7 0,5 18
Japdo 1.4 1.1 -0.8 0,1 0,2
Unido Europeia 3,7 0,9 1,1 0,1 0,3
Reino Unido 36 19 15 04 07
Area do Euro 33 0,3 0,8 -0,1 0,2
Alemanha 2,8 0,1 0,2 0,0 0,6
Franca 3,2 0,3 1,1 -0,2 0,1
Italia 3,5 0,7 0,9 0,0 0,3
Espanha 4,1 -0,3 0,9 -0,3 0,0
Portugal 2,7 -0,6 1,0 -0,9 0,0
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 93 55 4,9 -0,2 0,2
Russia 14,1 12,3 9,9 -0,6 0,0
China 59 -0,1 0,6 -0,2 -0,1
india 83 87 84 2,4 44
Brasil 57 4,8 4,1 0,0 0,1

em memodria:
Preco médio do petrdleo Brent (USD/bbl) 98,5 61,5 76,5 9,5 14,0
Preco das matérias primas excl. prod. energ. (taxa de variacéo, em %) 75 -20,3 2,4 7,6 -2,0

Fonte: FMI, World Economic Outlook , Outubro 2009.
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Ainda de acordo com as mesmas projec¢des, as componentes do PIB da area do euro (AE) mais
afectadas deverdo ser o investimento privado e as exportagfes, reflectindo as expectativas de fraqueza
da procura interna e externa. De facto, o investimento da AE devera diminuir em torno de 10,7% e 2,4%
em 2009 e 2010, respectivamente, invertendo a tendéncia de forte crescimento registado nos ultimos
anos. As exportacdes da AE também deverédo registar uma quebra acentuada em 2009 (15,1%), em linha
com a forte quebra do comércio mundial, mas o FMI prevé um ligeiro crescimento para 2010, em torno de
0,7%.

Associado a desaceleracdo econémica, o mercado de trabalho deve deteriorar-se, estando previsto uma
subida da taxa de desemprego para 10,8% para a AE, em média, nestes dois anos. Neste dominio,
convém destacar que, no conjunto da area do euro, para 2010, o FMI prevé uma subida significativa da
taxa de desemprego na Irlanda (+3,5 p.p.); Paises Baixos (+2,8 p.p.); Alemanha (+2,7 p.p.) e Espanha
(+2,0 p.p.).

Taxa de Desemprego

(Em % da Populagéo Activa) Desvios face a Abril de 2009, em p.p.

2008 2009 2010 2009 2010

Economias Avangadas 5,8 8,2 9,3 0,1 0,1
EUA 538 93 10,1 0,4 0,0
Japdo 4,0 54 61 0,8 0,5
Area do Euro 7,6 9,9 11,7 -0,2 0,2
Alemanha 7.4 8,0 10,7 -1,0 -0,1
Franca 79 9,5 10,3 -0,1 0,0
Itélia 6,8 9,1 10,5 0,2 0,0
Espanha 11,3 18,2 20,2 0,5 0,9
Portugal 7,6 9,5 11,0 -0,1 0,0
Bélgica 7,0 8,7 9,9 -0,8 -0,6
Irlanda 6,1 12,0 15,5 0,0 2,5
Grécia 7,6 9,5 10,5 0,5 0,0
Chipre 3,7 5,6 59 1,0 1,6
Malta 58 73 7,6 0,4 0,0
Luxemburgo 4,4 6,8 6,0 0,0 0,0
Paises Baixos 2,8 3,8 6,6 -0,3 1,6
Austria 3,9 53 6,4 -0,1 0,2
Eslovénia 4,4 6,2 6,1 0,0 0,0
Finlandia 6,4 8,7 9,8 0,2 0,5
Eslovaquia 9,6 10,8 10,3 -0,7 -1,4

Alguns Paises da Unido Europeia, dos quais:

Reino Unido 55 7.6 9,3 0,2 0,1
Dinamarca 1,7 3,5 4,2 0,3 -0,3
Suécia 6,2 8,5 8,2 0,1 -1,4
Rep. Checa 4,4 7,9 9,8 2,4 4,1

Fonte: FMI, World Economic Outlook , Outubro 2009.

A implementagdo de medidas de relancamento das economias vai, entretanto, originar uma deterioracéo
da situacdo das finangas publicas, estando previsto um défice em torno dos 6,4% do PIB, em média, na
area do euro no conjunto dos anos de 2009 e 2010, interrompendo a melhoria registada entre 2004 e
2007. Da mesma forma, a divida publica em percentagem do PIB deve aumentar para cerca de 83%, em
média, nos anos de 2009 e 2010, tendo-se situado abaixo de 70% do PIB entre 2001 e 2008.
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