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Previsoes macroeconémicas da CE, FMI e OCDE
- Outono de 2009

Nos meses de Outubro e Novembro, o FMI, a CE e a OCDE divulgaram as previsdes de Outono,
contendo novas projec¢g6es macroecondémicas de 2009 até 2011. Face as previsdes de Primavera, o PIB
mundial foi revisto em alta para 2009 e 2010, sendo de maior amplitude para este Ultimo ano e
abrangendo a totalidade dos paises considerados (Quadro 1). Apés a recesséao profunda, que atingiu, em
2009, principalmente as economias avangadas e alguns paises emergentes e em desenvolvimento, como
Paises do Leste Europeu; CEl, incluindo a Rissia e, a América Latina, espera-se uma recuperacéo
generalizada para os proximos dois anos, devendo, no entanto, manter-se fraca, em resultado dos efeitos
da crise financeira internacional na deterioracdo do mercado de trabalho e no fraco crescimento da
procura interna.

Mais recentemente, a partir do 2° trimestre de 2009, os indicadores econdémicos e financeiros indicam
uma ligeira melhoria da conjuntura internacional, para a qual tem contribuido os efeitos das medidas de
relangamento econémico nos dominios orcamental; de refor¢o da estabiliza¢&o do sistema financeiro e da
orientacdo de uma politica monetaria mais expansionista caracterizada pela manutencdo das taxas de
juro directoras num nivel historicamente baixo.

Quadro 1. PIB
(variag&o anual, em %) Desvios face a Primavera de 2009, emp.p.
2008 2009 2010 2011 2009 2010
CE CE FMI  OCDE| CE FMI  OCDE| CE OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE
Economia Mundial 31 -1,2 -1,1 : 31 31 : 35 : 0,2 0,2 : 1,2 1,2

Economias Avancadas 0,6* : -3,4 : : 1,3 : : : B 0,4 : : 1,3 :
EUA 04 -25 -2,7 -25 2,2 15 25 |20 28 0,4 01 03] 13 15 16
Japéo -0,7 -5,9 -5,4 -53 11 17 18 |04 20 -0,6 08 15| 10 12 11

Unido Europeia 08 -4,1 -4,2 : 0,7 0,5 : 16 01  -02 : 08 08 :
Reino Unido 0,6 -4,6 -4.4 -4,7 0,9 0,9 12 |19 22 -0,8 -03 -04| 08 13 12
Area do Euro 0,6 -4,0 -4,2 -4,0 0,7 03 09 |15 17 0,0 00 08| 08 07 0,9
Alemanha 13 -5,0 -53 -49 12 03 14 |17 19 0,4 03 12| 09 13 12
Franca 04 -2,2 -24 -23 12 0,9 14 |15 17 0,8 06 07| 14 05 12
Itélia -1,0 -4,7 -51 -4.8 0,7 0,2 11 |14 15 -0,3 -07 07| 06 06 0,7
Espanha 0,9 -3,7 -3,8 -36 | -08 -07 -03 110 09 -0,5 -08 06| 02 00 0,6
Portugal 0,0 -2,9 -3,0 -2,8 0,3 0,4 08 |10 15 0,8 11 17| 11 0,9 13

Economias Emergentes e em Desenvolvimento|  6,0* : 17 : : 51 : : : H 0,1 : : 11 :
Russia 56 =72 -75 -8,7 2,3 15 49 |27 42 -3,4 -15 -19| 08 1,0 12
China 9,7 87 85 83 9,6 9,0 102|195 93 2,6 20 06| 18 15 0,9
india 6,7 57 54 6,1 6,4 6,4 73 |74 76 14 09 02| 14 08 0,1
Brasil 51 -0,4 -0,7 0,0 4.2 35 48 |42 45 1,0 06 08 ] 20 13 08

Fontes: Comisséo Europeia, Economic Forecast, Novembro 2009; FMI, World Economic Outlook, Outubro 2009; OCDE,
Economic Outlook, Novembro 2009. * FMI.

Associado a recente aceleracao dos precos das matérias-primas, especialmente do petréleo, e a melhoria
da procura interna, devera assistir-se a um ligeiro aumento da taxa de inflagdo nos préximos anos,
invertendo a situacéo de desinflagdo ocorrida em algumas economias avangadas, durante o ano de 2009.

Quadro 2. Taxa de inflagdo e preco das matérias-primas

(variacd@o anual, em %) Desvios face a Primavera de 2009, em p.p.
2008 2009 2010 2011 2009 2010
CE CE FMI OCDE| CE FMI OCDE CE OCDE CE FMI_OCDE| CE FMI_ OCDE

Economias Avangadas 3.4 : 0,1 : : 11 : H H : 03 : : 08 :
EUA 338 -05 -04 -04|08 17 17| 01 13 02 05 0,2 05 18 0,7
Japao 14 -2 -11 -12|-04 -08 -09| 03 -05 -02 -01 02 0,1 -0,2 0,5

Unido Europeia 3,7 10 09 : 13 11 : 1,6 : 01 01 : 0,0 0,3 :
Reino Unido 3,6 20 19 21|14 15 17| 16 0,5 10 04 0,2 0,1 0,7 0,5
Area do Euro 33 03 03 02|11 08 09| 15 0,7 -01 -01 -03 -0,1 0,2 0,2
Alemanha 2,8 03 01 02|08 02 10| 10 08 00 00 -01 0,1 0,6 0,6
Franca 32 01 03 01|11 11 10| 14 0,6 -01 -02 -02 0,2 0,1 03
ltalia 35 08 07 07|18 09 09| 20 08 00 00 -04 0,0 03 -0,3
Espanha 4,1 -04 -03 -04/08 09 08| 20 -01 -03 -03 -03 | -06 0,0 0,5
Portugal 2,7 -10 06 -09|13 10 07| 14 10 -07 -09 -07 -0,4 0,0 -0,3

Economias Emergentes e em Desenvolvimento 9,3* : 55 : : 4,9 : H H : -0,2 : : 0.2 :
Rassia 141 | 105 123 11,790 99 69| 78 7,0 -28 -06 37 -0,1 0,0 0,4
China 59 © 01 -11 : 06 01 H 10 : -02 -01 : -0,1 1,0
india 8,3* : 87 78 : 84 71 : 6,2 : 24 33 : 44 41
Brasil 57 : 48 42 : 41 44 H 45 : 0,0 0,0 : 0,1 0,2

em memdria:

Prego médio do petréleo Brent (USD/bbl) 985 | 61,3 61,5 770|765 765 770| 805 77,0 84 95 190 | 130 140 120

Preco das matérias primas excl. prod. energ. (taxa de variago,em %) | 13,3 |-19,6 -20 : 58 24 : 0,9 . 10 76 : 5,1 -2,0 :

Fontes: Comissédo Europeia, Economic Forecast, Novembro 2009; FMI, World Economic Outlook, Outubro 2009;
OCDE, Economic Outlook, Novembro 2009. * FMI.
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Para a area do euro (AE), as componentes do PIB que mais desaceleraram em 2009 foram o
investimento, o qual deve diminuir cerca de 10,7%, segundo a CE (sobretudo em bens de equipamento) e
as exportacdes (em torno de -14%), reflectindo a fraqueza da procura interna e externa e o aumento das
condigbes mais restritivas na concesséo do crédito. A melhoria da conjuntura internacional e os efeitos
das medidas de politica orcamental e monetaria no relangcamento da economia da AE séo factores que
deverdo contribuir para uma recuperacéo significativa das exportagdes ja a partir do proximo ano, estando
previsto um crescimento de 3%, em média, nos anos de 2010 e 2011. Quanto ao investimento, apesar da
CE perspectivar uma recuperacdo em 2010 (-1,9%), s6 devera apresentar um valor positivo em 2011.

Associado a desaceleracdo econdémica, o mercado de trabalho deve deteriorar-se, estando previsto uma
subida da taxa de desemprego para 10,1% para a AE, em média, nestes dois anos. Neste dominio,
convém destacar que, no conjunto da AE, para 2010, a CE prevé uma subida significativa da taxa de
desemprego na Irlanda; Espanha e Paises Baixos.

Quadro 3. Taxa de desemprego

(Em % da Populag&o Activa) Desvios face a Primavera de 2009, em p.p.
2008 2009 2010 2011 2009 2010
CE CE FMI  OCDE| CE FMI OCDH CE OCDE CE FMI OCDE | CE FMI OCDE

Economias Avangadas 5,8* : 8,2 : 9,3 : : : : 0,1 : 01 :
EUA 58 [ 92 93 92 (101 101 99 (102 91 03 04 01 [-01 00 -02
Japéo 40 | 58 54 52|63 61 56|70 54 00 08 00 [00 05 -01
Area do Euro 75 | 95 99 94 |107 117 106(109 108 04 -02 -06 |-08 02 -14
Alemanha 73 7,7 80 76| 92 107 92|93 9,7 -0,9 -1,0 -1,1 |-1,2 -01 -24
Franca 78 9,5 9,5 91 | 102 103 99 100 101 -0,1 -0,1 -06 |-05 00 -13
Itélia 6,8 7,8 91 76| 87 105 85|87 8,7 -1,0 0,2 -08 |-0,7 00 -17
Espanha 113 | 179 18,2 18,1| 20,0 20,2 19,3/20,5 19,0 0,6 0,5 0 -05 09 -03
Portugal 7,7 9,0 95 92| 90 110 101 8,9 9,9 -0,1 -0,1 -04 |-08 00 -11
Bélgica 7,0 8,2 87 79| 99 99 89103 9.2 -0,3 -0,8 -04 |-04 -06 -1,7
Irlanda 6,0 11,7 120 119|140 155 14,0|132 138 -16 0,0 -03 |-20 25 -08
Grécia 7,7 9,0 95 93102 105 104|110 104 -0,1 0,5 -02 |05 00 01

Chipre 3,6 5,6 5,6 : 66 59 : 6,7 : 0,9 1,0 : 06 16 :

Malta 59 7,1 73 : 74 76 : 7,3 : 0,0 0,4 : -0,2 0,0 :
Luxemburgo 4,9 6,2 68 59|73 60 71|77 7,5 0,3 0,0 -01 /03 00 -01
Paises Baixos 2,8 3,4 38 37|54 66 52|60 55 -0,5 -0,3 -03 |-08 16 -18
Austria 3,8 55 53 58| 60 64 71|57 73 -0,5 -01 -03 |-11 02 -08

Eslovénia 4,4 6,7 6,2 : 83 61 : 8,5 : 0,1 0,0 : 09 00 :
Finlandia 6,4 8,5 87 83102 98 97|99 9,7 -0,4 0,2 -04 |09 05 -11
Eslovaquia 9,5 12,3 108 116 12,8 103 127|126 125 0,3 -0,7 -02 |07 -14 -09

Unido Europeia 7,0 9,1 : : 10,3 : : 10,2 : -0,3 : : -0,6 : :
Reino Unido 5,6 7,8 76 80| 87 93 93|80 9,5 -0,4 0,2 -02 |-0,7 01 -04
Dinamarca 33 4,5 35 59 58 42 69|56 6,2 -0,7 0,3 -0,1 |-08 -03 -1,0
Suécia 6,2 8,5 85 82102 82 103|101 101 0,1 0,1 -05 |-02 -14 -11
Rep. Checa 4,4 6,9 7,9 6,9 7,9 98 84|74 7,9 0,8 24 0,0 05 41 -08

Fontes: Comissao Europeia, Economic Forecast, Novembro 2009; FMI, World Economic Outlook, Outubro 2009; OCDE,
Economic Outlook, Novembro 2009. * FMI.

A implementagédo de medidas de relangamento das economias vai, entretanto, originar uma deterioracao
da situacdo das finangas publicas, estando previsto um défice em torno dos 6,7% do PIB, em média, na
AE no conjunto dos anos de 2009 e 2010, interrompendo a melhoria registada entre 2004 e 2007. Da
mesma forma, a divida publica em percentagem do PIB deve aumentar para cerca de 81%, em média,
nos anos de 2009 e 2010, tendo-se situado abaixo de 70% do PIB entre 2001 e 2008.
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