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As Fichas de Competitividade visam ligar a situacdo da Economia Portuguesa nas varias dimensfes da sua
competitividade com a actuacdo do Estado e compara-la com paises que tenham um enquadramento
institucional similar e um nivel de desenvolvimento aproximado. Cada ficha fundamenta a intervencao do
Estado, apresenta as principais medidas de politica publica implementadas em Portugal nos anos Ultimos
anos, e utiliza diversos indicadores e rankings internacionais para uma comparagdo com outros paises.

A Promocao do Investimento

1-0 que é o Investimento?

Em economia, investimento consiste na aplicacdo de
recursos em bens que proporcionam beneficios em
periodos futuros. Desta forma, o investimento é
normalmente  considerado um dos maiores
catalisadores do crescimento econdmico, sendo por
isso alvo de constante escrutinio e analise.

Na 6ptica da contabilidade nacional, € comum dividir-se
o0 investimento bruto em formacao bruta de capital fixo
e variacdo de existéncias. O primeiro € composto pela
aquisicdo de meios de produgdo (maquinas,
equipamentos, e até infra-estruturas), com o objectivo
de aumentar ou repor a capacidade produtiva, e pela
construcdo de nova habitacdo, a qual proporciona
utilidade futura aos agentes econdmicos. O segundo
possibilita a obtengéo de receitas futuras por parte das
empresas. O investimento bruto pode destinar-se ao
aumento do stock de capital, ou seja, ao aumento da
capacidade produtiva (investimento liquido), ou a
reposi¢cdo de capital em fim de vida util (amortizacdes).
O investimento pode ainda ser realizado por agentes
privados, ou pelo sector publico, sendo que este Ultimo
esta maioritariamente direccionado para a construcao
de infra-estruturas.

Um tipo de investimento considerado estruturante para
a economia Portuguesa é o Investimento Directo
Estrangeiro (IDE). Este consiste na aquisicdo de um
interesse duradouro em empresas que operem fora da
economia do investidor, e esta associado a criagdo de
uma esfera de influéncia na tomada de decisdes. Em
geral, o IDE implica a propriedade de mais de 10% do
capital da empresa onde o investimento é realizado e,
na sua maior parte, constitui formacdo de capital,
sendo o restante classificado como capital circulante.

Dada a relevancia do crescimento econémico para o
bem-estar geral e a constante discussdo sobre o tema
no ambito da economia Portuguesa, € nosso objectivo,
com o presente texto, introduzir algum racional
econémico que sustente a existéncia de uma politica
de investimento. Neste sentido, apresentamos algumas
medidas de politica adoptadas recentemente neste

ambito, analisamos alguns indicadores nacionais
relacionados com o investimento, quer a nivel
econdémico, quer a nivel institucional, e por fim
comparamos a performance Portuguesa com outros
paises da Unido Europeia (UE).

2 — O Racional das Politicas de Investimento
2.1 - AFormacéao de Capital

A importancia da acumulacdo de capital no processo
de crescimento econ6mico ganhou destaque com o
artigo seminal de Solow (1956), o qual destaca o seu
papel na convergéncia de uma economia para 0
steady-state. De acordo com a interpretacdo original
deste artigo, todas as economias deveriam convergir
para o mesmo steady-state, no qual o crescimento
seria determinado exclusivamente pela evolucdo
tecnolégica—a chamada convergéncia absoluta—mas
a acumulacdo de capital per capita seria responsavel
pelo desempenho dessa mesma economia enquanto
esta ndo atingisse o0 seu estado estacionario. Esta
nocdo de convergéncia absoluta pode ser sustentada
pelo simples pressuposto de que paises mais pobres
apresentam, a partida, um retorno de capital superior,
com tudo o resto constante, devido ao seu menor nivel
de capital. Esta diferenca a nivel da taxa de retorno
leva a um fluxo de capital de paises mais ricos para
paises mais pobres. Porém, varios estudos empiricos
(por exemplo, Mankiw et al., 1992; Sala-i-Martin, 1996;
e Galor, 1996) mostraram que a convergéncia absoluta
aplica-se somente a economias com caracteristicas
similares. Esta evidéncia deu origem ao conceito de
convergéncia relativa, na qual cada economia devera
convergir para o seu steady-state, sendo que a
existéncia de diferentes estados estacionéarios pode ser
justificada pelas caracteristicas especificas inerentes a
cada economia, como diferentes taxas de poupanca,
diferentes niveis educacionais, ou diferentes padrdes
institucionais. A importdncia do investimento no
processo de crescimento é igualmente salientada por
Young (1995), que o coloca como um dos principais
motores de crescimento dos tigres asiaticos, a par da
educagdo e do aumento da taxa de participacdo
laboral.
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A relacdo entre investimento e crescimento esta
também patente na economia Portuguesa, tal como é
possivel verificar em Gaspar e St. Aubin (2009). Estes
autores argumentam que a quebra acentuada da taxa
de crescimento do stock de capital ocorrida em
Portugal desde o final da década de 1990 foi uma das
razbes para a desaceleracdo do crescimento
econdémico.

Contudo, nem todo o tipo de investimento promove o
crescimento econémico da mesma forma: uma vez que
as exportacdes contribuem significativamente para o
crescimento econdmico (vide Kavoussi, 1984; Esfahani,
1991),' este tenderd a ser mais significativo quando o
investimento € realizado em sectores transaccionaveis.
Estes sectores, por estarem expostos a concorréncia
internacional, sdo em regra mais eficientes do que os
ndo-transaccionaveis, pelo que o investimento neles
realizado tende a estar associado a maiores ganhos de
produtividade e eficiéncia.’

Do exposto, conclui-se que o0 investimento é um
importante factor de crescimento econémico. Porém as
decisbes de investimento podem ser influenciadas por
toda a envolvente microeconémica, macroeconémica, e
institucional de um pais, pelo que as razbes que
sustentam uma politica de investimento devem ser
analisadas de acordo com estas trés vertentes.

A nivel microeconémico, é importante assegurar o bom
funcionamento do mercado, nomeadamente a nivel de
imperfeicbes no mercado de capitais e da diminuicdo
das assimetrias de informag&o entre investidores e
agentes do sector financeiro, de forma a facilitar o
acesso a financiamento por parte das empresas. Do
mesmo modo, € importante ter em consideracao que
certos projectos de investimento podem ndo s6
promover o emprego, como também desencadear um
conjunto de efeitos externos positivos em diversas
empresas relacionadas através da cadeia de valor ou
até geograficamente. Neste caso, o beneficio social de
determinado projecto de investimento sera superior ao
beneficio privado, justificando a necessidade de uma
intervencdo estatal. Na direc¢cdo oposta, determinados
projectos de investimento podem estar associados a
externalidades negativas, sendo necessaria uma

! Por exemplo, Lewer e Van den Berg (2003) realizam um survey da
literatura e concluem que a maioria dos estudos empiricos estima
gque um aumento no crescimento das exportagbes de 1 ponto
percentual terd& um impacto de 1/5 de ponto percentual no
crescimento econémico.

2 De facto, sdo as empresas mais eficientes que tendem a exportar
ou a investir noutras regies como forma de fornecer directamente
esses mercados (Kimura e Kiyota, 2006). Girma et al. (2004)
encontram evidéncia de que as empresas exportadoras séo de facto
mais produtivas, através da andlise de um painel de empresas
transformadoras do Reino Unido.

politica de intervencdo no sentido de limitar tais
investimentos.®

A nivel macroeconomico e institucional, é essencial a
promocdo de medidas destinadas a qualificacdo da
maéo-de-obra, ndo s6 a nivel de educacdo superior,
mas também através de programas que possibilitem a
formacado continua da populacdo trabalhadora, e apoio
a actividades de Inovacéo e Desenvolvimento (I&D).4 0]
préprio ambiente de negécios, ao afectar varios custos
incorridos pelas empresas, ndo sé monetarios, mas
também ndo monetarios, como por exemplo a
burocracia, a carga administrativa associada a criacao
e gestdo de uma empresa, o periodo de tempo
necessario para a tomada de uma deciséo judicial, e
até a propria flexibilidade laboral, terA um impacto
sobre a rentabilidade esperada dos investimentos e
logo influenciara as respectivas decisées privadas.

Também o investimento publico é fulcral para a
capacidade produtiva e bem-estar das populacdes, ndo
s6 pelo efeito directo que apresenta sobre estas, mas
também pelo facto de proporcionar as infra-estruturas
necessdarias para 0 processo produtivo e para a
iniciativa privada. Nesta perspectiva, 0 investimento
publico deve ser direccionado de forma a dotar o sector
privado de um conjunto de condi¢cdes que permitam
maximizar a eficiéncia do sector produtivo (como a
criacdo de uma rede de transportes eficiente), e a
propiciar aos cidaddos o acesso a infra-estruturas
essenciais para a promog¢éao da qualidade de vida.

Cabe pois ao Estado desenhar uma politica publica de
apoio ao investimento privado direccionada para a
correccdo destas falhas de mercado, intervindo em
areas onde o acesso a financiamento e a capitais
préprios seja limitado e onde os efeitos externos dos
projectos de investimento sejam mais relevantes. E
igualmente crucial a criacdo de um ambiente de
negocios propicio a iniciativa privada, e que vise, entre
outros aspectos, a diminuicdo dos custos de contexto,
0 aumento da transparéncia, e a simplificacdo da
envolvente administrativa. A aposta na qualificacdo da
mao-de-obra permitira, no longo prazo, a subida na
cadeia de valor e a atraccdo de investimentos
tecnologicamente mais intensivos, mas igualmente
mais rentaveis e dindmicos, e por essa razdo mais
potenciadores de bem-estar.

¥ Um exemplo a este nivel sdo os projectos associados a elevados
custos ambientais.

* Sobre politicas publicas de inovacdo e 1&D ver Nunes e Pinheiro
Alves (2010a). 2
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2.2 — Investimento Directo Estrangeiro

O IDE é actualmente encarado pelos decisores de
politica como um dos factores mais importantes para a
competitividade de um pais. Em primeiro lugar, porque
esses investimentos revestem-se habitualmente de um
caracter dinamizador para a economia local, criando
emprego e podendo atrair outras empresas, ligadas
entre si através da cadeia de valor. Em segundo lugar
porque muitos desses investimentos sao realizados em
bens transaccionaveis, cuja parte da producdo €
destinada a mercados externos. Tal situacdo tera
obviamente uma repercussao positiva em termos da
balanca comercial. Em terceiro lugar porque permite a
introduc@o de tecnologia no pais, através da empresa
mée. Toda esta dindmica associada ao IDE tera
obviamente repercussbes positivas a nivel do
crescimento econdmico e do emprego. Por exemplo,
Borensztein et al. (1998) argumentam que o IDE é um
veiculo importante para a transferéncia de tecnologia,
sendo esta um maior catalisador de crescimento
econdmico do que o investimento interno. Barrell e Pain
(1997) também argumentam que elevados fluxos de
IDE podem ajudar a reestruturar o sector exportador,
desempenhando também um papel crucial a nivel da
difusdo de ideias e tecnologias.

No entanto, é a capacidade do pais divulgar informacéo
e de responder as necessidades dos investidores que
constitui a forma mais eficiente, em termos de custo-
beneficio, de atrair IDE (World Bank Group, 2009). Um
investidor, deparando-se com inUmeras potenciais
localizagbes para realizar o investimento, apenas
considerard determinada localizacdo se obtiver, em
tempo util, toda a informagédo de que necessita para
aferir sobre as condic6es proporcionadas por essa
localiza¢@o, nomeadamente: custos salariais, mao-de-
obra disponivel, infra-estruturas disponiveis (acesso a
portos ou caminhos-de-ferro) ou que podem ser
disponibilizadas (edificios ou terrenos), sistema fiscal e
subsidios ao investimento.

Desta forma, uma politica publica de atrac¢do de IDE
deve passar, em primeiro lugar, por uma resposta
rapida e eficiente as necessidades e pedidos dos
potenciais investidores estrangeiros. E igualmente
importante a implementagdo de politicas a nivel do
ambiente de negdcios, da envolvente econémica e da
vertente institucional, a qual deve ser caracterizada por
niveis de burocracia reduzidos e elevada transparéncia,
pela proteccdo dos direitos de propriedade, e por um
nivel de despesa publica adequado (OCDE, 2003).°
Finalmente, e de acordo com a Ernst & Young (2010), é

® Por exemplo, Bengoa e Sanchez-Robles (2003), através de um
trabalho empirico, sustentam que a liberdade econémica é um
indicador determinante do IDE, e este, por sua vez, tem um impacto
positivo no crescimento econémico.

também importante reforcar o ambiente de negécios
em Portugal, nomeadamente através da promocao da
inovacdo, da aposta na qualificacdo profissional, da
diminuicdo dos encargos e complexidade fiscais
(nomeadamente a nivel do IVA e IRC), da simplificacédo
da interaccdo entre empresas e a administracao fiscal,
do aumento da eficiéncia do sistema judicial, e do
aumento da flexibilidade laboral.

3 — Politicas publicas de investimento em Portugal

As imperfei¢cbes a nivel do mercado de capitais, bem
como a existéncia de assimetrias de informacédo entre
investidores e o sector financeiro, que estdo na base da
escassez de crédito as empresas, sustentam o
desenvolvimento e aplicacdo de medidas que visam
apoiar financeiramente as empresas, facilitando o
acesso ao crédito bancario e a taxas de juro
bonificadas. Também as actividades de inovacdo e
desenvolvimento (I&D), como factores determinantes
do crescimento econémico a longo prazo e indutores
de externalidades positivas, devem ser alvo de
medidas com o propésito de servir o sector privado
(medidas apresentadas em anexo). O Programa PME
INVESTE, que ird entrar em 2011 na sua sétima
edicdo, o Sistema de Incentivos & Qualificagdo e
Internacionalizagdo das PME, o Sistema de Incentivos
a Inovacdo e os Projectos de Potencial Interesse
Nacional, que englobam alguns dos instrumentos
diferenciadores (e.g. incentivos fiscais, simplificacéo de
procedimentos e outros) usados pelos Estados na
atraccao de investimento estrangeiro, sédo algumas das
medidas que se encontram disponiveis para as
empresas neste ambito.

Com o objectivo de potenciar o investimento de
diferentes sectores de actividade e de diferentes tipos
de empresas, tém vindo a ser criados instrumentos de
acesso ao capital de risco. Este tipo de capital esta
geralmente associado a actividades com um maior
cariz inovador, com um maior potencial de criacdo de
valor, ou mesmo com uma maior propensao a
exportacdo, sendo, por essa razdo, maiores
potenciadores de crescimento econdmico. Contudo, o
financiamento destas actividades por parte do sector
privado esta sujeita ao deficiente funcionamento do
mercado de capitais e a falta de investidores com
menor aversao ao risco, pelo que um conjunto de
medidas a este nivel pode apresentar efeitos benéficos
a longo prazo. O InovCapital destina-se a apoiar as
PME nacionais nas actividades de empreendedorismo
e no suporte a inovagdo e internacionalizacdo e o
Turismo Capital € o fundo através do qual o Estado
participa no capital social das empresas ligadas ao
sector do turismo. Para as empresas que ja estdo a
actuar no mercado internacional existe o Fundo AICEP
Capital Global. 3
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As empresas tém ainda a sua disposicdo outras
medidas de apoio ao investimento, seja ao nivel da
concessdo de apoios fiscais, como é o caso do SIFIDE,
seja ao nivel do reforco de capitais proprios
necessarios ao desenvolvimento dos negdcios, através
do Fundo Imobiliario Especial de Apoio as Empresas e

do Fundo Auténomo de Apoio a Concentragdo e
Consolidacédo de Empresas.

4 —Indicadores de Investimento

Nesta seccdo descrevemos um conjunto de indicadores
que permitem aferir a evolugéo recente do investimento
em Portugal. Estes indicadores séo apresentados em
anexo.

4.1 — A Formacdao de Capital

Entre os anos 80 e meados da década de 90 a taxa de
investimento, que mede, a pregos constantes, a
formacéo bruta de capital fixo (FBCF) em percentagem
do PIB, manteve-se relativamente estavel em Portugal
(cerca de 22%). Porém, entre 1995 e 2005, a taxa de
investimento registou uma evolugdo favoravel, tendo
alcancado os 25% na segunda metade deste periodo.
Entre 2005 e 2009 houve uma correccao, tendo o peso
da FBCF voltado a representar 22% do PIB.

Na Ultima década, a composicdo do investimento
manteve-se relativamente estavel, com destaque para
a ligeira queda do investimento em habitacdo por
contrapartida da construgdo ndo residencial e
engenharia civil. Contudo, entre a primeira e a segunda
parte da década, a frac¢do de investimento alocada a
reposicdo de capital aumentou significativamente, em
detrimento da formag¢&o de novo capital.

Uma decomposi¢cdo mais minuciosa da FBCF permite
aferir que a fracgdo de investimento que diz respeito
aos bens transacciondveis ronda os 41% para o
periodo 1995-2004, tendo aumentado para 42% nos 3
anos subsequentes. Estes valores estdo de acordo
com os reportados por Bems (2008), e enquadram-se
dentro da média da OCDE.

Numa perspectiva internacional, a formacdo bruta de
capital fixo em Portugal recuou para valores similares a
média Europeia em 2009 (18,24%), quando em 2000
era muito superior, 27% contra 20,6%. Esta reducao
apresentou uma elevada correlagdo com a queda na
taxa de crescimento do PIB potencial na ultima década,
a semelhanca do que aconteceu nos restantes paises,
sugerindo a existéncia de uma relagdo entre formacéo
de capital e crescimento econdmico. Entre 2000 e
2009, o coeficiente de correlacdo entre estas duas

variaveis para a UE15 situou-se nos 30%, mas para
Portugal o valor foi de 99%.°

4.2 — Investimento Directo Estrangeiro

Relativamente ao IDE, os stocks tém registado uma
evolugdo bastante favoravel desde 1996, sendo esta
tendéncia interrompida apenas em 2008, devido a crise
econdmica global (Figura 1).

Portugal apresenta também uma taxa de cobertura
bastante satisfatéria, com os fluxos de IDE dirigidos a
economia nacional a serem consideravelmente
superiores aos fluxos de IDE dirigidos ao exterior. Em
termos comparativos, a performance da economia
Portuguesa é ligeiramente superior & média Europeia
neste dominio; no entanto, os fluxos de IDE s&o ainda
relativamente baixos quando comparados com o0s
restantes parceiros europeus.

Em termos de composicdo, € de destacar a evolugéo
menos favoravel da industria transformadora, e o
aumento bastante acentuado das actividades
financeiras e de seguros. Em termos de indicadores
institucionais, Portugal posiciona-se ao mesmo nivel
que a Espanha, ltalia e Grécia, situando-se mesmo
ligeiramente a frente em certos aspectos. Embora, em
termos gerais, a posi¢cdo da economia Portuguesa se
tenha deteriorado entre 2000 e 2010 de acordo com o
Index of Economic Freedom, o que é explicado
principalmente por aspectos orcamentais, € possivel
verificar melhorias significativas ao nivel da facilidade
de proceder ao investimento e a realizacdo de negdcios
no periodo de tempo referido. Estes indicadores
reflectem, entre outros determinantes do investimento,
a transparéncia legislativa e o nivel da burocracia.’

5 - Conclusao

O presente artigo comecgou por introduzir a importancia
do investimento para o crescimento econémico, com
recurso a fundamentos tedricos. Verificou-se também
que os incentivos para a acumulacdo de capital sdo
influenciados por toda a envolvente econdmica e
institucional de um pais, como a qualificacdo da méao-
de-obra, a produtividade do trabalho, a qualidade das
instituicbes e o préprio nivel de burocracia e
transparéncia, uma vez que estas afectam a
produtividade marginal do capital e consequentemente
a decisdo 6ptima das empresas. As falhas de mercado
podem também afectar a decisdo sobre determinados

® O crescimento do PIB potencial constitui uma medida mais correcta
de aferir o crescimento econémico, uma vez que este é ajustado dos
efeitos ciclicos da economia.

" Esta evolucdo é confirmada em outros relatérios internacionais
como o Ease of Doing Business (Nunes e Pinheiro Alves, 2010b). 4
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projectos de investimento, levando a nédo realizacédo de
investimentos economicamente eficientes.

Desta forma, conclui-se que existe um racional
econdmico que sustenta a intervencdo do Estado na
area do investimento, e que esta por detras da
implementacao das varias politicas publicas a que se
tem assistido nos Ultimos anos, quer a nivel de apoio
as empresas, quer a nivel institucional. Entre as
medidas implementadas destacam-se as de apoio
financeiro as empresas, as de apoio ao capital de risco,
e as de apoio fiscal e refor¢o de capitais proprios. Por
fim, é ainda de salientar que as politicas publicas
poderdo ser mais eficazes se estiverem orientadas
para 0S sectores transaccionaveis e privilegiarem a
formacao liquida de capital relativamente a reposicdo
da capacidade instalada, a qual representou quase
80% do investimento realizado em Portugal entre 2005
e 2009.
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Indicadores

Quadro 1: Formacgéo bruta de capital fixo, por sector de actividade, sector institucional, e aplicagdo
Médias 2000-2004 e 2005-2009

Formacéo bruta de capital fixo
Por sector de actividade

Equipamento: Produtos metalicos e maquinas
Equipamento: Material de transporte
Construgdo: Habitagdo

QOutros produtos

Por aplicacéo

Formacdo liquida de capital fixo
AmortizagOes

Por sector institucional
Privado

Publico

Construgao: N&o residencial e engenharia civil

Produtos da agricultura, silvicultura, pesca e aquacultura

2000-2004 2005-2009

Total

(Milhdes de
Euros)

33.103

317
7.734
3.032
6.363

11.077
4.572

11.535
21.568

28.464
4.640

Total
% Total | (Milhdes de %
Euros)
33008
0,96 310
23,36 8144
9,15 2085
19,20 5228
33,50 11906
13,83 5363
34,85 7210
r 65,15 25.888
" gse8| 20127
14,02 3971

Total

0,92
23,98
8,77
15,41
35,09
15,83

21,78
78,22

88,00
12,00

Fonte: AMECO.

Quadro 2: Formacao bruta de capital fixo aplicada em
sectores de bens e servicos transaccionaveis e ndo
transaccionaveis
(em percentagem do total, médias para o periodo)

Nao

Transaccionaveis | Transaccionaveis
1995-1999 41,0 59,0
2000-2004 40,9 59,1
2005-2007 42,1 57,9

Fonte: Calculos realizados com base nas contas anuais do INE (INE, Contas
Nacionais Anuais — Base 2006, 1995-2007).

Nota: A classificagdo dos sectores em transaccionaveis e nédo transaccionaveis foi
baseada na metodologia seguida por Bems (2008). Todos 0s sectores com uma taxa
de exportacdes média para o periodo representado (estritamente) superior a
apresentada pelo sector de comércio por grosso e a retalho (2.2%) foram
classificados como transaccionaveis, enquanto os restantes sectores foram
classificados como néo transaccionaveis.

Milhoes de Euros

Figura 1: Evolugao dos stocks de investimento directo do exterior em
Portugal, 1996-2009

90000

80000

70000

60000

50000

40000

30000

20000

10000

1996 1997

1998

1999 2000

2001

2002 2003

® No capital de empresas e lucros reinvestidos

Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 3: Fluxos de IDE entrado em Portugal, por sector de actividade
Médias 2000-2004 e 2005-2009

2000-2004 2005-2009

Total

Industrias transformadoras

distribuicdo de dgua, saneamento, gestdo de residuos e despoluigdo
Construgdo

Comércio por grosso e a retalho, reparagdo de veiculos automoveis e

Actividades de informac&o e de comunicagdo
Intermediagdo monetaria
Outras actividades financeiras e de seguros

Actividades imobilidrias

administrativas e dos servigos de apoio
Outras actividades

Agricultura, produgdo animal, caga, floresta, pesca e industrias extractivas

Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares, actividades

Electricidade, gds, vapor, agua quente e fria e ar frio, captagdo, tratamento e

motociclos, transportes e armazenagem, alojamento, restauragdo e similares

2004

Outros capitais

Média (Milhdes % Total Média (Milhdes % Total
de Euros) de Euros)

4.793.685 100,00 3.868.838 100,00
28.842 0,60 61.920 1,60
157.812 3,29 27.553 0,71
59.266 1,24 190.602 4,93
44.237 0,92 108.090 2,79
577.500 12,05 -867.759 -22,43
224.390 4,68 -125.315 -3,24
387.644 8,09 304.771 7,88
928.808 19,38 2.280.556 58,95
31.996 0,67 239.571 6,19
1.876.368 39,14 803.345 20,76
476.818 9,95 845.506 21,85

2005

2006 2007 2008 2009

Fonte: Banco de Portugal
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Comparacg®es internacionais

Quadro 4: Formacao bruta de capital fixo total, publico e privado (% PIB), 2000-2009

. . Reino Estados
UE27 Al ha Espanha F Gré Irland Ital Portugal Japa
emanha panha ranca recla rlanaa alla ortugal Unido Unidos apao
2000 20,65 21,45 25,83 19,47 21,61 2315 20,32 27,07 17,12 20,02 25,18
Total 2005 19,98 17,40 29,38 19,95 20,56 26,65 20,73 22,20 16,73 1950 23,30
2009 18,93 18,16 24,08 2058 16,16 1539 1904 18,24 14,76 1541 20,59
2000 18,37 19,67 22,68 16,39 1797 1964 17,99 23,32 15,93 17,56 20,05
Privado 2005 17,73 16,05 25,82 16,65 17,75 23,11 1837 19,26 16,02 17,11 19,72
2009 16,27 16,44 19,42 17,06 1305 10,96 1657 1553 12,01 1256 17,44
2000 2,27 1,78 3,15 3,08 3,64 3,51 2,33 3,75 1,19 2,46 5,13
Plblico 2005 2,25 1,35 3,56 3,30 2,80 3,54 2,36 2,93 0,71 2,39 3,57
2009 2,89 1,72 4,66 3,52 3,14 4,43 2,47 2,71 2,78 2,66 3,15
Fonte: AMECO
Quadro 5: Crescimento do PIB potencial (em percentagem)
UE27 Alemanha Espanha Franca Grécia Irlanda Itdlia Portugal Re!no Estgdos Japéao
Unido Unidos
2000 2,53 1,75 3,81 2,06 4,30 8,89 1,66 3,08 3,04 3,42 n.a.
2005 1,98 1,06 3,43 2,06 3,33 4,66 0,52 0,97 2,56 2,49 n.a.
2009 1,02 0,87 0,87 1,48 0,71 -1,35  -0,22 -0,03 0,99 1,10 n.a.

Fonte: AMECO

Quadro 6: Investimento directo estrangeiro (valores liquidos, % PIB), e taxa de cobertura, 2000-2009

UE27 Alemanha Espanha Franca Grécia Irlanda Italia Portugal  Reino Unido Ejr::jdsss Japdo
Flux Stock Fluxo Stock Fluxo Stock Fluxo Stock Flux Stock Fluxo Stock Flux Stock Flux Stock Fluxo Stock Flux Stock Flux Stock
2000 846 2815 1043 1429 6,82 2693 325 29,38 0,87 11,10 26,69 13157 122 11,04 589 2844 804 29,69 3,19 2830 0,18 1,08
Inwards 2005 365 3408 1,70 17,06 221 34,02 395 4133 025 11,88 -1571 81,09 1,12 12,61 2,12 34,16 7,73 3691 084 22,63 0,06 2,22
2009 220 4533 107 21,02 102 4564 223 4234 100 1340 10,76 83,29 144 1861 126 49,02 2,10 51,67 0,94 22,61 0,23 3,93
2000 9,86 42,34 298 2852 10,03 2225 13,34 69,59 1,68 4,79 479 2891 1,12 1643 7,22 17,57 1579 60,77 145 27,39 0,68 597
Outwards 2005 445 41,89 2,72 3325 370 27,02 535 57,29 060 553 7,10 51,64 235 1651 1,14 22,63 355 52,63 0,12 2922 1,01 849
2009 2,36 5482 188 4129 111 4396 550 64,26 055 12,07 894 8292 207 27,30 0,57 29,63 085 7585 1,80 31,18 147 1455
Taxa de 2000 85,87 350,58 67,98 24,37 51,87 556,95 108,60 81,59 50,89 220,15 26,37
cobertura 2005 81,95 62,51 59,81 73,88 42,46 -221,41 47,76 186,15 217,74 681,95 6,06
2009 93,16 56,78 92,02 40,52 182,50 120,34 69,53 221,91 247,38 52,36 15,98

Fonte: United Nations (2010), World Investment Report 2010.
Nota: A taxa de cobertura é calculada através do racio do IDE dirigido ao pais com o IDE dirigido ao exterior, multiplicado por 100.
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Quadro 7: Index of Economic Freedom, 2000-2010

Reino Unido
United States
Irlanda
Japao
Espanha
Alemanha
Portugal
Italia

Grécia

Franca

Overall E?eségg?ns Ianreezsetdn;?t Fiscal Freedom Property Rights Frggrdrcl)j?ﬁf(;gm
2000 2010 2000 2010 2000 2010 2000 2010 2000 2010 2000 2010
4.° 11.° 5.0 8.2 52.° 5.2 105.° 155.° 14.° 17.° 15.° 17.°
8.2 8.° 7.0 13.° 38.° 28.° 102.° 138.° 9.2 19.° 19.° 18.°
10.° B, 9.° 11.° 45.° 1.° 109.° 121.° fINIEO 3.0 16.° 16.°
19.° 19.° 14.° 23.° 103.° 68.° 79.° 139.° 23.° 24.° 34.° 20.°
41.° 36.° 43.° 48.° 55.° 19.° 145.° 164.° 43.° 30.° 32.° 28.°
43.° 23.° 45.° 16.° 62.° 10.° 152.° 163.° 17.° 8.2 17.° 14.°
46.° 62.° 47.° 258 56.° 44.° 111.° 158.° 44.° 32.° 31° 32.°
67.° 74.° 60.° 40.° 65.° 31.° 146.° 167.° 48.° 50.° 60.° 55.°
72.° 73.° 65.° 43.° 50.° 71.° 137.° 141.° 40.° 46.° 56.° 57.°
92.° 63.° 75.° 21.° 120.° 98.° 155.° 170.° 54.° 25.° 30.° 24.°

Fonte: The Heritage Foundation and The Wall Street Journal (2010), 2010 Index of Economic Freedom. O “Index of Economic Freedom,” calculado pela “Heritage Foundation” para 183 paises, € um
indicador que mede a capacidade de um pais em assegurar os direitos fundamentais dos cidad&dos, nomeadamente no que diz respeito & propriedade dos factores de producdo. Numa sociedade
livre, os individuos s&o livres para trabalhar, consumir, e investir, e os seus direitos sdo assegurados pelo Estado, sem que este constrita as decisdes dos agentes. O indicador agregado é composto
por 10 sub-indicadores, dos quais apenas 0s 5 mais relevantes para o IDE s&o reportados.

Quadro 8: Global Services Location Index, 2008

: . People skills .
overal | suractiveness | @9 | environment
availability
Reino Unido 31.° 46.° 4.° B
United States 14.° 45.° 1.° 9.2
Irlanda 48.° 50.° 11.° 6.2
Japao n.a. n.a. n.a. n.a.
Espanha 45.° 43.° 8.° 139
Alemanha 34.° 48.° 6.° 2.°
Portugal 50.° 40.° 31° 15.°
Itélia n.a. n.a. n.a. n.a.
Grécia n.a. n.a. n.a. n.a.
Franca 41.° 49.° 7.° 5.0

Fonte: A.T. Kearney (2009), The 2009 A.T. Kearney Global Services Location Index. O “Global Services Location
Index” pretende avaliar, de forma integrada, a actividade de 50 territorios distribuidos mundialmente, com base
em indicadores que medem a estrutura financeira, as qualificages pessoais e o ambiente de negécios.

Quadro 9: Business Environment Rankings, 2004-2013

2004-2008 | 2009-2013
Reino Unido 13.° 25.°
United States 7.° 12.°
Irlanda 9.° 14.°
Japédo 28.° 28.°
Espanha 22° 23.°
Alemanha 15.° 13.°
Portugal 34.° 36.°
Itélia 41.° 42.°
Grécia 46.° 55.°
Franca 19.° 17.°

Fonte: Economist Intelligence Unit (2009), Globalisation stalled: How global
economic upheaval will hit the business environment. O “Business
Environment” é uma medida da qualidade e da atractividade do ambiente de
negécios em 82 paises. O ranking resulta de 10 diferentes categorias:
estabilidade e ambiente politico, estabilidade macroeconémica, oportunidades
de mercado, politicas publicas direccionadas para a livre concorréncia,
investimento estrangeiro, comércio internacional e controlo cambial,
tributacé@o, mercado de trabalho, acesso a financiamento e infra-estruturas.

Quadro 10: Global Competitiveness Report, 2010-2011

GCl 2010-11 Basic requirements Efficiency enhancers Innovation Other selected indexes
Higher . FDI and Business Prevalence of
Overall Overall Institutions Infrastructure Overall education and Gcod.s.rnarkel Labo.r.market Technqloglcal Overall technology |impact of rules foreign
o efficiency efficiency readiness .
training transfer on FDI ownership
Reino Unido 12.° 18.° 17.° 8.0 7.° 18.° 22° 8.° 8.0 12.° 17.° 14.° 7°
United States 4.° 32.° 40.° 15.° 3.° 9.° 26.° 4.0 17.° 4.° 55.° 77.° 47.°
Irlanda 31° 41.° 24.° 38.° 31.° 23.° 14.° 20.° 21.° 20.° 1° 2° 12.°
Japao 6.2 26.° 25.° 11.° 11.° 20.° 17.° 13.° 28.° 1° 68.° 91.° 97.°
Espanha 42.° 38.° 53.° 14.° 32.° 31.° 62.° 115.° 30.° 41.° 57.° 76.° 28.°
Alemanha 5.° 6.2 13.° 2° 13.° 19.° 21.° 70.° 10.° 5.0 85.° 63.° 36.°
Portugal 46.° 42.° 48.° 24.° 43.° 39.° 52.° 117.° 31.° 39.° 14.° 50.° 75.°
Italia 48.° 46.° 92.° 31.° 45.° 47.°0 68.° 118.° 43.° 32.° 112.° 118.° 112.°
Grécia 83.2 67.2 84.0 42° 59.° 42° 94.0 125.° 46.° 73.° 109.° 122.° 79.°
Franca 15.° 16.° 26.° 4.° 15.° 17.° 32.° 60.° 12.° 16.° 51.° 62.° 16.°

Fonte: World Economic Forum (2010), The Global Competitiveness Report 2010-2011. O World Economic Forum estuda a competitividade das nagGes através da divulgacdo anual do
Competitiveness Report que incorpora um indice de competitividade (GCI), na base do qual sdo construidos rankings de paises. O Global Competitiveness Index (GCl) é constituido por 3 sub-indices,
que integram 12 pilares no total.

Global
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Medida _ Documento )
Descricao Legal/Data Beneficios Execucédo/Resultados
de Inicio
Sistema de | Concede apoio fiscal as empresas que | Iniciado em 1997 | Taxa de Juro Bonificada e beneficios | Segundo o relatério de
Incentivos Fiscais a | pretendam investir na aquisicio de novos | €revisto através | fiscais (taxa de base de 32,50% das | Fevereiro de 2010, em 2008
Investigacéo € | conhecimentos cientificos ou técnicos, ou dalLein.® despesas  realizadas no ano da | registou-se:
Eﬁqs;r;\gzlr\inarlnento na exploragdo de resultados de trabalhos 40/22%502503 de candidatura; taxa incremental de 50% do | No de candidaturas em
(SIFIDE) de investigagdo com vista a sua aplicagao aumento desta despesa em relagdo a | curso =385
na descoberta ou melhoria de matérias- Reforcado em média dos 2 anos anteriores, até ao limite No de candidaturas
primas, produtos, Servicos ou processos 2009 com a Lei de 1,5 milhdes de euros). A deducéo total : . _
de fabrico. 10/2009 de 10 de | pode assim atingir 82,5% do investimento concluidas =201
. Marco em 1&D a colecta em sede de IRC. Valor de despesa de I&D
O SIFIDE ¢é aplicavel as empresas que declarado = 474 milhdes de
exergam actividade_ industrial, agricola, Em 2009 o ambito do SIFIDE passa a | €Uros
comercial ou de servigos. permitir que 32,5% das despesas com I&D
possam ser deduzidas a colecta.
Sistema de | Projectos que envolvam actividades de Portaria n.° A natureza dos incentivos pode revestir as | Em 15 de Novembro de 2010
Incentivos a | investigagdo industrial elou de | 1462/2007,de 15 | seguintes formas:
Investigagéo e | desenvolvimento de Novembro N° de Projectos Contratados

Desenvolvimento

experimental,
conducentes a criacdo de novos produtos,

¢ Incentivos nédo reembolsaveis;
¢ Incentivos reembolsaveis;

=926

Tecnolégico nas . Portarian.°
Empresas processos ou sistemas. 711/2008, de 31 | ¢ BonificagGes da taxa de juro. Incentivo concedido = 300,4
de Julho milhdes de euros
Majoragoes
Portarian.®353- | o |pyestigagdo industrial 25 p.p.
B/2009, de 3 de ) A -
Abril e Tipo de Empresa: 10 p.p. para médias
empresas; 20 p.p. para pequenas
Portaria n.° empresas;
1102/2010, de 25 e Cooperagdo: 15 p.p. para projectos de
de Outubro “Cooperagio entre empresas”;
“Cooperacdao com Entidades do SCT;
“Divulgacdo Ampla dos resultados.”
Estratégias de | Os Pélos de Competitividade e Tecnologia Enquadramento Majoragao de taxas de apoio e de mérito Em 17 de Julho de 2009
Eficiéncia Colectiva | estdo orientados para os mercados | das Estratégias | de projecto, e acesso a orgamentos R L
- Pdlos de | internacional, estando os programas de de Eficiéncia especificos. N.¢de Polos =11
Compet|t|_V|dade € accdo ancorados em actividades com CO".ECUVa’ 8de N.°de Clusters =8
Tecnologia e Maio de 2008.

Outros Clusters

elevado contetdo de I&DT, inovagdo e
conhecimento. A rede de actores que
suporta a actividade dos Poélos tem por
objectivo alavancar de forma sustentavel a
competitividade internacional empresarial,
visando mudancas estruturais orientadas
para o aumento das exportacdes com
intensidade tecnoldgica e de
conhecimento, assim como a atraccdo de
novos investimentos qualificantes.

1.°Concurso de

reconhecimento:

de 01/09/2008 a
15/10/2008

Celebracéo dos
contratos de
reconhecimento
a 17 de Julho de
2009

N.° de projectos ancora
reconhecidos = 108

Investimento previsto =651
milhdes de euros

Em 31 de Outubro de 2010

N.° de projectos ancora
aprovados = 65; incentivo =
310 milhdes de euros

N.° de projectos de suporte
as actividades de
dinamizacéo = 19; incentivo
= 13,3 milhdes de euros

N.° de projectos
complementares aprovados
=309; incentivo =281
milhdes de euros

PIN - Projectos de
Potencial Interesse
Nacional

Pretende favorecer a concretizagdo de
diversos  tipos de  projectos de
investimento, assegurando um
acompanhamento de proximidade,
promovendo a superagdo dos bloqueios
administrativos e garantindo uma resposta
célere, sem prejuizo dos dispositivos
legais necessérios a salvaguarda do
interesse publico.

Iniciado pela
Resolugéo do
Conselho de
Ministros n.°
95/2005, de 24 de
Maio

Regido
actualmente pelo
DL 174/2008, de
26 Agosto

Produgéo de bens e servigos
transaccionaveis; efeitos de arrastamento
nas PME; interacgdo e cooperagdo com
entidades do sistema cientifico e
tecnol6gico; criacdo e ou qualificagdo de
emprego; insercdo em estratégias de
desenvolvimento regional; eficiéncia
energética ou favorecimento de fontes de
energia renovaveis.

Até 31 de Outubro de 2010

N.° projectos reconhecidos
como PIN =90

Valor do investimento =
35.686 milhdes de euros

Novos postos de trabalho a
criar = 80.498
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Medida - Documento . i
Descricao Legal/Data Beneficios Execucédo/Resultados
de Inicio
Sistema de | Apoio a projectos de investimento Portaria n.° Os incentivos vao desde os €25.000 aos | Em 15 de Novembro de 2010
Incer_n_ivos a promovidos por empresas, a titulo 1463/2007, de 15 €400.000 por projecto. o X
Qualificagéo € | individual ou em cooperagdo, bem como de Novembro N- de projectos

Internacionalizagao
de PME

por entidades publicas, associagbes
empresariais ou entidades do Sistema
Cientifico e Tecnolbgico (SCT)
direccionados para a intervencdo nas
PME.

Portaria n.°
250/2008, de 4 de
Abril

Portaria n.° 353-
A/2009, de 3 de
Abril

Portaria n.°
1101/2010, de 25
de Outubro

Taxa base maxima: 40%

Majoragoes:

e Tipo de Empresa: 5 p.p. a atribuir a
pequenas empresas;

e Tipo de Despesa: 5 p.p. para médias
empresas, para “outras despesas de
investimento” excepto contratacéo (artigo
12.°, alinea c)); 10 p.p. para pequenas
empresas (acumulaveis com a
majoragdo “tipo de empresa’) e para
médias empresas, para despesas de
aquisicdo de equipamento para superar
as normas em matéria de ambiente
(artigo 12.°, alinea a), iv)).

e Tipo de Estratégia: 5 p.p. a atribuir
quando os projectos se inserirem em
estratégias de eficiéncia colectiva.

Contratados = 2.233

Montante de incentivo =
278,3 milhdes de euros

PME Consolida

Tem por objectivo melhorar o acesso a
instrumentos de financiamento para
reforco da estrutura de capitais das
empresas, em especial as PME.

Aumentar a liquidez das empresas.

Até  Agosto de 2010

obteve-se:

- 312 projectos/operagdes
aprovados

- 550.296 mil
financiamento

euros de

1.764 mil euros de apoio
médio por operagéo

FIEAE - Fundo | Especialmente vocacionado para a Decreto-Lei n.° Liquidez imediata. Em 31 de Agosto de 2010
Imobiliario Especial aquisicdo de imdveis integrados no 104/2009, de 12 .
de Apoio as R de Maio - 54 candidaturas aprovadas
£ patriménio de empresas como forma de e 52 em pipeline
mpresas dotac@o destas de recursos financeiros
imediatos. - 293.546 mil euros de
financiamento
FACCE - Fundo | Visa apoiar a reestruturacéo, Decreto-Lei n.° (0] FACCE co-financia projectos | Em 31 de Agosto de 2010

Auténomo de apoio
a Concentragdo e
Consolidagao de
Empresas

concentragao e consolidacéo de
empresas, em especial de pequenas e
médias empresas (“‘PME”).

105/2009, de 12
de Maio

(preferencialmente de PMEs) aprovados
até ao menor dos seguintes limites:

e Maximo de 40% das necessidades de
financiamento da operacdo ou do
projecto de investimento, ou

10 milhdes de euros.

-25 candidaturas aprovadas
e 11 em pipeline

- 115.307 mil
financiamento

euros de

InovCapital

Desenvolve a sua actividade no apoio ao
empreendedorismo e no suporte as PME
nas areas da Inovacdo e da
Internacionalizacéo.

Decreto-Lei n.°
375/2007
de 8 de
Novembro

Participacéo no Capital
Social, partilhando o risco do negécio.

Uma relagdo de parceria de médio/longo
prazo, assente na integridade,

Em 31 de Agosto de 2010

- 149 participacdes em
carteira

transparéncia e ética. - 141.096 mil euros de
e Uma equipe técnica qualificada e investimento
pré-activa, focada no desenvolvimento
dos negocios.
e Um compromisso de inovagdo e melhoria
continua.
Turismo Capital Tem como misséo fortalecer as politicas 4 de Setembro ¢ A Turismo Capital participa | O ano de 2009
publicas e a competitividade do turismo de 1991 exclusivamente em projectos cujo | caracterizou-se por 4

nacional, através da participacdo no
capital de empresas inovadoras e com
potencial de valorizagdo. Participa no
capital social de uma empresa que
desenvolve projectos turisticos, de forma
a garantir o suporte financeiro e know-how
necessarios ao seu desenvolvimento.

principal negdcio se baseie na actividade
turistica.

A participagdo no capital é sempre
minoritaria (habitualmente entre 20% e
30% do capital social).

O periodo de permanéncia médio no
capital é de cerca de 8 anos (limitada,
por prazo maximo legal, a 10 anos).

operacdes de investimento

que ascenderam a 13,3
milhdes de euros,
integralmente realizado

através deste fundo.

No ano de 2009 recebeu 41
projectos de investimento
(mais que duplicou o registo
de 2008).

Em 31 de Agosto de 2010

- 30 participagdes em
carteira
- 53.200 mil euros de

investimento
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de Inicio

AICEP Capital | Orienta prioritariamente os capitais 20 de Dezembro e FCR AICEP Capital Global Il - | Em 31 de Agosto de 2010

Global displonl'vei? para. 9 invest'imelnto' em de 1988 €24.939.890 - 29 participagbes em
participacdes accionistas, minoritarias e ) carteira
temporarias, em pequenas e médias ¢ FCR AICEP Capital Global Il -
empresas portuguesas envolvidas em €2.992.787 - 83748 mil euros de
estra,tégias de internacionalizacdo de « FCR AICEP Capital Global GPI - investimento
negacio;

Fomenta a adopcéao e reproducdo de boas €43.000.000

praticas de governance nas empresas e FCR AICEP Capital Global FIEP -
participadas; €60.000.000

Valoriza os Fundos de Capital de Risco

(FCR) sob gestdo e os capitais do

accionista.

Sistema de | E um instrumento financeiro criado Resolugéo do O SIRME esta alicergado no FRME - | Em 31 de Agosto de 2010

Incentivos a | especificamente para a dinamizagdo de Conselho de Fundo para a Revitalizagdo e -

Revitalizagéo € | operagbes de fusdo e aquisigao, Ministros n.° Modernizacdo do Tecido Empresarial, este -cart(29i5ra participacoes  em

Modernizacdo constituindo-se como parceiro de capital 40/98 de 23 de podera conceder empréstimos ou garantias

Empresarial ) -, Margo de 1998 N ) - ;
de empresas que queiram adquirir outras, as empresas nas quais participa. - 39.268 mil euros de
em dificuldade, para as reestruturar. investimento

A intervencéo financeira do FRME pode ser
articulada com a concessdo de beneficios
fiscais ao nivel da isencdo de
emolumentos, isengdo de  Imposto
Municipal sobre Iméveis (IMI), isencédo de
imposto do selo e isengéo de IRS/IRC (ex:
mais-valias realizadas por efeito da dagéo
em cumprimento de bens da empresa e da
cessdo de bens aos credores), as
empresas com as quais tenham sido
celebrados contratos de consolidagao
financeira e reestruturagdo empresarial.

PME INVESTE Tem como objectivo facilitar o acesso das Junho de 2008 Foram disponibilizadas, ap6s o segundo | De Junho de 2008 a 31 de
PME ao crédito bancario, nomeadamente semestre de 2008, seis linhas de crédito, | Agosto de 2010 obteve-se:
através da bonificagdo de taxas de juro e nomeadamente: o ) :
da redugdo do risco das operagdes * ePL:‘/r'ESINVESTE/QREN ~ 593 milhes de p|a7ffnz§'&ltg| mil euros de
bancérias através do recurso aos
mecanismos de garantia do Sistema ¢ 2’;{::5595 I(:Ii’:\éErSoZE IWQREN - 1.010 | . 74.722 projectos

: : . " aprovados
Nacional de Garantia Mtua. o PME INVESTE Il — 1.862 milhdes de

euros - 6.642.653 mil euros de

e PME INVESTE IV — 1.960 milhdes de | financiamento
euros

e PME INVESTE V — 750 milhdes de | -~ 89 mil euros de apoio
euros médio por operagdo

e PME INVESTE VI — 1.250 milhdes de
euros

e PME INVESTE VII — 3.000 milhdes de
euros (para 2011)

Sistema de | Apoia projectos de investimento de Portaria n.° Taxa Base Maxima: 45% Em 15 de Novembro de 2010

Incentivos a | inovacdo produtiva promovidos por | 1464/2007,de 15 Majorages: N de Projectos

Inovagéo empresas, a fitulo individual ou em de Novembro Contratados = 1.026
cooperagdo. Visa promover a inovagédo no Portaria n.° 353- . Tipo de Empresa: 10 p.p. a atribuir a _ )
tecido empresarial, pela via da produgéo C/2009. de 3 de Médias Empresas, & excepgdo de | Incentivo ~concedldo =
de novos bens, servicos e processos que Abril projectos com despesa elegivel superior | 1-364.6 milhGes de euros
suportem a sua progresséo na cadeia de a 50 milhes de euros e de projectos do
valor, bem como reforgar a orientagéo das Portaria n.° sector dos transportes; 20 p.p. a atribuir
empresas para 0s mercados | 1103/2010, de 25 a pequenas empresas, a excepcgdo de
internacionais. de Outubro projectos com despesa elegivel superior

1.2 Concurso: a 50 milhdes de euros e de projectos do
de 15-11-2007 a sector dos transportes.
29-01-2008 ] ) o
e Tipo de Estratégia: 10 p.p. a atribuir aos
projectos de inovagéo produtiva, desde
que inseridos em estratégias de
eficiéncia colectiva de base territorial ou
sectorial.
Empreendedorismo feminino ou jovem: 10
p.p. a atribuir aos projectos de
empreendedorismo feminino ou jovem,
mediante parecer positivo,
respectivamente, da Comisséao de
Cidadania e da Igualdade de Género e do
Instituto Portugués da Juventude.
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http://www.capitalglobal.pt/fundo1.php
http://www.capitalglobal.pt/fundo2.php
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http://www.pofc.qren.pt/PresentationLayer/conteudo.aspx?menuid=526&exmenuid=519
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Gabinete de Estrategia e Estudos
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Medida - Documento . i
Descricao Legal/Data Beneficios Execucédo/Resultados
de Inicio
Tem como objectivo facilitar as empresas 2007 Solugdes de Capital de Risco; SolugGes de | Cerca de 800 operacdes

FINICIA - Projectos | de
Inovadores

menor dimensdo o0 acesso a
financiamento. E dirigido a fase de
arranque do ciclo de vida das empresas.
Desenvolve-se no ambito do Programa
Quadro de Inovagdo Financeira para o
mercado das PME em Portugal (INOFIN).

Crédito com Garantia; Combinagdo de
Instrumentos de Financiamento
Assisténcia  técnica  associada
projectos inovadores.

para

aprovadas

1) Actividades de
promogdo, divulgagdo e
imagem internacionais — n.°
de participantes em acc¢des
=320

2) Informacéo, observagéo e
vigilancia prospectiva e
estratégica —acgles =5

3) Criagao e dinamizacdo de

redes de suporte as
empresas e
empreendedores -

Parceiros em accgdes = 600;
200 protocolados

4) Fundos municipais
constituidos = 105

5) Sensibilizagao para
factores criticos de
competitividade e para o
espirito empresarial -

Participantes em accdes =
13.000

6) Estudos de novos
mercados, tecnologias e
oportunidades de inovagao
— Participantes em acgdes =
100

Sistema de Apoio | O  SAFPRI visa  impulsionar a
ao Financiamento e | disseminagdo de instrumentos  de
Partilha de Risco da | financiamento que proporcionem melhores

l(gOAVFagSB condicdes para apoiar projectos de
investimento empresarial.
FINOVA O Fundo de Apoio ao Financiamento a

Inovagdo (FINOVA) estd vocacionado
para a criagdo ou o reforco de
instrumentos de financiamento  de
empresas, em particular, no que se refere
as Pequenas e Médias Empresas (PME) e
aos projectos com maior grau de
inovagao.

Regulamento do
SAFPRI
aprovado em 11
de Maio de 2010

Decreto-Lei n.°
175/2008 de 26
de Agosto

Participacdo em fundos de capital de risco

que prevéem investimentos em:

e Empresas com planos de inovagdo e
internacionalizagéo;

e Empresas de base tecnoldgica através
de fundos “corporate venture”;

e Empresas nas fases iniciais de
desenvolvimento;
e Projectos com contetido

tecnologicamente relevante na fase de
prova de conceito.

Empréstimos de médio prazo, com o valor
maximo de €500.000 a sociedades de
Business Angels.

Implementacdo de linhas de crédito com
bonificagdo de juros e de comissdo de
garantia, envolvendo as instituicdes de
crédito e o sistema nacional de garantia
mutua.

Em 15 de Novembro de 2010

N.© de
Contratados =28

projectos

Montante de incentivo = 292
milhdes de euros

N.° de Empresas Envolvidas
(Linhas PME Investe | e Il) =
4398
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http://www.pmeinvestimentos.pt/finova/apresentacao.html

