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6. Competitividade: World Investment Prospects to 2011

O Economist Intelligence Unit (EIU) em cooperagdo com o Columbia Program on International Investment,
divulgou em Setembro de 2007 o relatério World Investment Prospects (WIP) to 2011, cuja primeira
edicao foi publicada em 2006 (WIP to 2010).

O WIP to 2011 centra a sua analise numa previsdo da evolucdo dos fluxos de Investimento Directo
Estrangeiro (IDE) para o periodo de 2007-2011 num conjunto de 82 paises, baseando-se para tal em
dados historicos para o periodo 2002-2006 e em previsdes para 2007-2011

Os dados histéricos séo utilizados para estimar o impacto esperado de um conjunto diverso de variaveis
sobre os fluxos de IDE. Os parametros assim obtidos, juntamente com as previsdes existentes para os
valores das variaveis explicativas, sdo posteriormente utilizados para estimar os fluxos liquidos de IDE em
cada pais no periodo 2007-2011, dando origem a um ranking de entradas liquidas de IDE.

Entre os factores determinantes dos fluxos de IDE, para além de um conjunto de varaveis de natureza
macroecondmica, inclui-se um indicador compdsito de ambiente de nego6cios. Este indicador resulta
da combinacdo de 10 categorias de variaveis, que cobrem os seguintes dominios: ambiente politico e
macroecondémico, oportunidades de negdcio, politicas orientadas para as empresas e concorréncia e para
o estimulo ao investimento estrangeiro, controlo do comércio externo, regimes fiscal e de financiamento,
mercado de trabalho e infra-estruturas. Cada categoria € composta por um numero variado de
indicadores, num total global de 91 indicadores individuais.

Para efeitos de quantificagdo, cada um dos 91 indicadores é ordenado numa escala de 1 (muito mau para
0 negdcio/empresa) até 5 (muito bom para o negécio/lempresa). As pontuacgdes das diferentes categorias
s&o obtidas com base em médias ponderadas (ver ponderagao de cada indicador no Quadro 6.1). O peso
de cada categoria para o indicador compésito é idéntico. Estas pontuac¢des sao ajustadas, através de uma
transformacao linear, resultando em valores numa escala de 1 a 10; seguidamente é calculada uma média
aritmética destes valores das 10 categorias, obtendo-se a pontuagdo do ambiente de negdcios agregado
para cada pais (também numa escala de 1 a 10), dando assim origem a um ranking de paises para cada
categoria, bem como um ranking geral de ambiente de negécios.

Para o periodo de 2002-2006, cerca de metade dos indicadores baseiam-se em dados quantitativos e os
restantes sdo de natureza qualitativa. Estes dados sdo retirados essencialmente de fontes estatisticas
nacionais e internacionais e de questionarios as empresas. Os valores para o periodo 2007-2011
baseiam-se em previsdes elaboradas pelo EIU.

A analise aqui realizada incide num grupo seleccionado de paises que corresponde aos 10 primeiros
paises classificados em cada um dos rankings atras referidos e os restantes paises da UE 27%eo Japéo
(Quadros 6.2 e 6.4). Especificamente para Portugal e complementando a informagédo do ranking das
entradas liquidas de IDE é apresentado no Quadro 6.3 uma série de indicadores de IDE para o periodo
2002-2011.

* Nao inclui Malta e Luxemburgo
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Quadro 6.1

Composicao das categorias do ranking do ambiente de negdcios

Categorias Indicadores Peso
1. Risco de conflito armado 0,08
2. Risco de agitacdo social 0,08
3. Mecanismos constitucionias para a transferéncia ordeira de poder 0,08
4. Governo e oposigado 0,08
5. Ameaga de violéncia por motivagao politica 0,08
6. Tensdes ou disputas internacionais 0,08
Ambiente Politico 7. Politicas governamentais para os negocios 0,08
8. Eficacia do sistema politico na formulagéo e execugdo de politicas 0,08
9. Qualidade da burocracia 0,08
10. Transparéncia e imparcialidade do sistema legal 0,08
11. Eficiéncia do sistema legal 0,08
12. Corrupgéo 0,08
13. Impacto da criminalidade 0,08
*1. Inflagao 0,13
*2. Balanga orcamental em % do PIB 0,13
*3. Divida do estado em % do PIB 0,13
- *4. Volatilidade da taxa de cambio 0,13
Enquadramento Macroeconémico —

*5. Balanga de transacgdes correntes em % do PIB 0,13
6. Qualidade da policymaking 0,13
7. Fundamentos institucionais 0,13
8. Precos dos activos 0,13
*1. PIB, em mil milhdes de US$ e PPC 0,16
*2. PIB per capita, US$ em PPC 0,10
*3. Crescimento real do PIB 0,16
*4. Parcela no comércio de mercadorias mundial 0,14
Oportunidades de Mercado *5. Taxa m(—ZJd?a anual de cresc?mento das .exportag:(:)es 0,08
*6. Taxa média anual de crescimento das importagdes 0,08
*7. Dotagao de recursos naturais 0,14
*8. Lucratividade 0,06
9. Integracéo regional 0,04
10. Proximidade dos mercados 0,04
1. Grau de protecgao dos direitos privados de propriedade 0,11
2. Regulamentagéo governamental na criagdo de novas empresas privadas 0,11
3. Liberdade das empresas existentes para competir 0,11
Polticas s s Empresas £ LS00 oo o

Privadas e a Concorréncia = :
6. Controlo de pregos 0,11
7. Distorgdes originadas em lobbying de grupos de interesses especiais 0,11
8. Distorsdes originadas na posse/controlo estatal 0,11
9. Accionistas minoritarios 0,11
1. Politicas governamentais dirigidas ao capital estrangeiro 0,20
i A . 2. Abertura da cultura nacional as influéncias estrangeiras 0,20

Politicas dirigidas ao Investimento - — - -
Estrangeiro 3. Risco de expropriagdo de activos estrangeiros 0,20
4. Disponibilidade de esquemas de protecgéo ao investimento 0,20
5. Favoritismo do governo 0,20
1. Liberalizagdo de capitais 0,20
.. **2. Protecgéo tarifaria e ndo-tarifaria 0,20
Controlo do comércio externo e das — P

trocas 3. Facilidade de comércio 0,20
*4. Abertura de mercado 0,20
5. Restrigdes as transacgdes internacionais de bens e servigos 0,20
**1. Carga fiscal das empresas 0.20
*2. Taxa maxima de IRS 0.08
*3. Imposto sobre o valor acrescentado 0.08
Regime Fiscal 4. Contribuigdes dos empregadores para a seguranca social 0.12
5. Grau apartir do qual o regime fiscal encoraja novos investimentos 0.12
6. Consisténcia e imparcialidade do sistema fiscal 0.20
7. Complexidade fiscal 0.20
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Quadro 6.1 (cont.)

Composicao das categorias do ranking do ambiente de negdcios

Categorias Indicadores Peso
1. Abertura do sector bancario 0,17

2. Capitalizagdo do mercado de stocks 0,17

. . **3. Distorsdes nos mercados financeiros 0,17

Financiamento - - " -

4. Qualidade do sistema regulamentar financeiro 0,17

5. Acesso de estrangeiros ao mercado de capital local 0,17

6. Acesso ao financiamento de médio prazo para investimento 0,17

*1. Custos do trabalho ajustados para a produtividade 0.10

*2. Disponibilidade de trabalho competente 0.14

3. Qualidade da forga de trabalho 0.12

4. Qualidade dos gestores locais 0.08

5. Competéncias em linguas 0.05

Mercado de Trabalho 6. S?ude da forca ({e tl.'aballho . 0.08
7. Nivel de competéncias técnicas 0.05

*8. Custo de vida 0.08

**9. Incidéncia de greves 0.10

10. Restrigdo das leis laborais 0.10

11. Extensao da regulamentagéo salarial 0.05

12. Contratagao de estrangeiros 0.05

*1. Densidade de telefones 0,06

**2. Confiabilidade da rede de telecoms 0,06

*3. Custos das telecoms 0,06

*4. Telemoveis 0,06

*5. Stock computadores pessoais 0,06

*6. Utilizagdo da Internet 0,06

*7. Penetracéo da banda larga 0,06

*8. Despesa de 1&D em % do PIB 0,06

Infra-estruturas - —

9. Infraestructuras de investigagdo 0,06

**10. Infraestruturas de distribuicéo a retalho e por grosso 0,06

**11. Extenséo e qualidade da rede rodoviaria 0,06

**12. Extenséo e qualidade da rede ferroviaria 0,06

13. Qualidade da infraestructura portuaria 0,06

14. Qualidade da infraestrutura aeroportuaria 0,06

*15. Produgao de electricidade per capita 0,06

*16. Aluguer de escritérios 0,06

Notas: Os indicadores s&o de natureza qualitativa com excepgéo dos assinalados com: (*) quantitativos e (**) parcialmente quantitativos.
Fonte: EIU, World Investment Prospects to 2011

6.1 Ranking das entradas liquidas de IDE e indicadores para Portugal

No ranking das entradas liquidas de IDE referente ao periodo de 2007-2011, os EUA surgem como a
economia que, de longe, mais IDE ira atrair nos proximos 5 anos (16,75% do total mundial). A China, ao
manter a 3?2 posigao, perspectiva-se como o maior mercado emergente de destino de IDE nos proximos
anos, com cerca de 5,8% do total mundial. O Jap&o esta em 222 posicédo (ver Quadro 6.2).

A UE como um todo representa 38% do nivel de IDE esperado (incluindo fluxos intra UE) a nivel mundial.
Entre os paises da UE, realga-se o Reino Unido, que ocupa o 2° lugar, seguido da Francga, Bélgica e
Alemanha em 4°, 5° e 6° lugares, respectivamente. A Espanha detém a 92 posicao e representa cerca de
3% do total mundial das entradas liquidas de IDE esperado.

No periodo 2007-2011, Portugal localiza-se em 262 posigao (0,6% no total mundial), tendo conquistado 8
lugares (a subida mais acentuada) face ao ranking anterior que analisava o periodo 2006-2010, e passou
a estar acima da Dinamarca e da Austria e permanece a frente da Finlandia, da Grécia e dos paises dos
ultimos alargamentos da UE, com excepgao da Polénia.
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Quadro 6.2

Ranking das entradas liquidas de IDE (esperadas)

N.° de ordem em 82 paises

2007-2011 2006-2010 -
Paises Variagao
Rank 3U.s$- % do tc_>tal Rank 3U‘S$~ % do t(_)tal no Rank
10°milhdes mundial 10°milhdes mundial
EUA 1 250,9 16,75 1 298,1 23,21 0
Reino Unido 2 112,9 7,54 2 89,4 6,96 0
China 3 86,8 5,79 3 85,7 6,67 0
Franga 4 78,2 5,22 4 69,9 5,45 0
Bélgica 5 71,6 4,78 8 33,8 2,63 3
Alemanha 6 66,0 4,41 6 39,5 3,08 0
Canada 7 63,2 4,22 7 38,3 2,98 0
Hong Kong 8 48,0 3,20 9 33,3 2,59 1
Espanha 9 44,9 2,99 10 28,8 2,24 1
Italia 10 41,6 2,77 11 24,6 1,91 1
Holanda 11 38,5 2,57 5 50,4 3,92 -6
Suécia 16 26,1 1,74 12 22,4 1,75 -4
Irlanda 19 20,3 1,35 15 20,3 1,58 -4
Japéo 22 13,3 0,89 27 7,7 0,60 5
Polénia 24 12,6 0,84 26 8,5 0,66 2
Portugal 26 9,1 0,61 34 5,3 0,41 8
Dinamarca 28 8,2 0,55 28 6,6 0,51 0
Roménia 30 7,7 0,51 30 6,1 0,48 0
Finlandia 42 5,7 0,38 35 53 0,41 -7
Rep.Checa 43 54 0,36 32 5,7 0,44 -1
Hungria 44 5,1 0,34 41 4,5 0,35 -3
Austria 48 4,0 0,27 22 9,7 0,75 -26
Bulgaria 53 2,6 0,17 53 2,2 0,17 0
Eslovaquia 56 2,2 0,15 55 2,1 0,17 -1
Grécia 66 1,5 0,10 58 2,0 0,16 -8
Estonia 68 1,4 0,09 72 1,1 0,09 4
Chipre 69 1,3 0,08 68 1,3 0,10 -1
Lituania 70 1,2 0,08 70 1,2 0,09 0
Letonia 71 1,0 0,07 76 0,7 0,05 5
Eslovénia 72 1,0 0,07 74 0,7 0,06 2

Fonte: Economist Intelligence Unit, World Investment Prospects to 2010 e World Investment Prospects to 2011

Para a totalidade dos 10 anos, ou seja para o periodo de 2002 a 2011, o relatério disponibiliza os dados

de base (2002-2006) e as previsdes (2007-2011) consideradas para uma série de indicadores

macroecondémicos e de IDE para Portugal (Quadro 6.3).

Quadro 6.3
Indicadores de IDE para Portugal

Portugal 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Populaggo (milhGes) 10,4 10,4 10,4 10,5 10,6 10,6 10,6 10,7 10,7 10,8
PIB Nominal (Us$ 10°milhdes, a taxas de cambio do mercado) 128,0 156,7 179,3 185,5 194,9 218,3 231,3 229,3 233,1 240,5
PIB Nominal (Us$ 10°milhdes em PPC) 2058 | 1952 | 2034 | 2121 | 2359 | 2475 | 257,8 | 2706 | 284,3 | 2982
PIB Real (% em variag&do de ano par ano) 0,8 -0,7 1,3 0,5 1,3 1,8 2,1 2,2 2,3 2,3
PIB per capita (Us$ a taxas de cambio do mercado) 12360 | 15120 | 17240 | 17670 | 18470 | 2060 | 21740 | 21430 | 2170 | 22310
PIB per capita (Us$ em PPC) 19890 | 18840 | 19560 | 2020 | 22366 | 23350 | 24230 | 25290 | 26470 | 27660
Entradas liquidas de IDE (Us$ 10°milhdes) 1,8 8,8 2,1 4,1 74 8,5 9 9.2 9.3 9,6
Entradas liquidas de IDE (% do PIB) 1,4 56 1,1 2,2 3,8 3.9 3.9 4 4 4
Entradas liquidas de IDE (% da FBCF) 55 24,5 5,1 10,1 17,9 18,7 18,9 19,4 19,4 19,3
Entradas liquidas de IDE per capita (Us$) 170 | 848 | 199 | 304 | 702 | 803 | 847 | 861 | 873 | 8%
Stock de entrada bruta de IDE (Us$ 10°milhdes) 44,0 62,2 70,6 65,6 85,5 940 | 1030 | 1121 | 1215 | 1311
Stock de entrada bruta de IDE (% do PIB) 34,4 39,7 39,4 354 43,9 43,1 44,5 48,9 52,1 54,5
Stock de entrada bruta de IDE per capita (Us$) 4250 | 6010 | 6810 | 6310 | 8140 | 8910 | 9710 | 10540 | 11350 | 12210
Saidas liquidas de IDE (Us$ 10°milhdes) 0.2 8,1 78 2,2 35 4,2 5,1 58 6,7 77
Saidas liquidas de IDE (% do PIB) 0.2 5,2 43 1,2 1,8 1,9 2,2 2,5 2,9 3.2
Stock saida bruta de IDE (Us$ 10°milhdes) 21,1 35,9 48,3 50,6 54,1 58,3 63,3 69,1 75,8 83,5
Stock saida bruta de IDE (% do PIB) 16,5 22,9 27 27,2 27,7 26,7 27,4 30,2 32,5 34,7

Fonte: EIU, World Investment Prospects to 2011
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Com base no Quadro 6.3 e Figura 6.1, é possivel retirar algumas observagbes que complementam a
informacao sobre Portugal:

— Prevé-se uma evolugéo positiva e sustentada das entradas liquidas de IDE no quinquénio 2007-
2011, num total previsto de cerca de 46 mil milhdes de ddlares (variando entre 8,5 mil milhées de
ddlares em 2007 e 9,6 mil milhdes de ddlares em 2011), o que representa praticamente o dobro do
valor registado em 2002-2006 (cerca de 24 mil milhdes de ddlares).

— Quanto as saidas liquidas de IDE, nota-se que as previsdes reflectem uma tendéncia de
crescimento anual superior a das entradas, ao longo do periodo de 2006-2011, atingindo o
montante total de cerca de 30 mil milhdes de ddlares.

— Em termos de peso das entradas e saidas liquidas de IDE no PIB, verifica-se que em 2011 as
saidas (3,2%) se aproximam das entradas (4%), cuja taxa se mantém idéntica nos cinco anos do
periodo 2006-2011.

Figura 6.1

Indicadores de entradas liquidas de IDE para Portugal

Entradas liquidas de IDE (Us$ mil milhdes)
Entradas liquidas de IDE (%do PIB)

Us$ 107 milhdes —a— Entradas liquidas de IDE (%da FBCF)
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0+ + 0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M

Fonte: EIU, World Investment Prospects to 2011

6.2 Ranking do ambiente de negocios

No que respeita aos rankings de ambiente de negdcios, o relatério ndo disponibiliza informagédo sobre
Portugal para as 10 categorias atras referidas, fazendo-o apenas para o indicador compdsito global.
Assim, no Quadro 6.4 é apresentado o ranking global do ambiente de negdcios para os quinquénios de
2007-2011 (dados prospectivos) e 2002-2006 (histdrico) para os paises seleccionados.

Comparando os dez primeiros lugares deste ranking com os do ranking das entradas liquidas de IDE,
nota-se que s6 os EUA e o Reino Unido coincidem.

A Dinamarca e a Finlandia destacam-se nos dois primeiros lugares oferecendo os ambientes de negdcio
mais atractivos para o quinquénio de 2007-2011, os EUA surge em 72 posi¢éo (desce 3 lugares face a
2002-2006) e o Reino Unido esta em 102 posigéo, registando a maior descida em relagao a situagédo de
2002-2006 (62 posicao).

Constata-se que, para 2007-2011, s&o precisamente os EUA e o Reino Unido os paises melhor colocados
no ranking das entradas liquidas de IDE e em contrapartida, a Dinamarca e a Finlandia quedam-se por
lugares modestos neste mesmo ranking.
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Do 1° para o 2° quinquénio, Portugal avanga 3 lugares, perspectivando-se no 33°, a frente da Italia e da
Grécia e de mais 7 paises dos alargamentos da UE. A Espanha mantém o 22° lugar e a Poldnia o 342,
passando para tras de Portugal

Quadro 6.4
Ranking do ambiente de negdcios

N.° de ordem em 82 paises

2007-2011 2002-2006 L
paises Variagéo no
Rank Pontuagao Rank Pontuagao

Dinamarca 1 8,76 2 8,69 1
Finlandia 2 8,75 3 8,64 1
Singapura 3 8,72 1 8,71 -2
Suica 4 8,71 7 8,59 3
Canada 5 8,70 5 8,63 0
Hong Kong 6 8,68 8 8,57 2
EUA 7 8,65 4 8,64 -3
Holanda 8 8,64 9 8,53 1
Australia 9 8,60 12 8,16 3
Reino Unido 10 8,60 6 8,62 -4
Suécia 11 8,60 1 8,34 0
Irlanda 12 8,57 10 8,49 -2
Alemanha 13 8,46 16 7,97 3
Bélgica 15 8,30 14 8,07 -1
Austria 16 8,24 17 7,87 1
Franca 18 8,12 18 7,87 0
Estonia 21 7,87 20 7,72 -1
Espanha 22 7,82 22 7,40 0
Rep. Checa 26 7,55 28 7,03 2
Japéo 27 7,54 27 7,08 0
Eslovaquia 29 7,44 31 6,81 2
Eslovénia 32 7,41 34 6,75 2
PORTUGAL 33 7,39 36 6,73 3
Polonia 34 7,17 35 6,73 1
Hungria 35 7,12 32 6,79 -3
Chipre 36 7,10 33 6,77 -3
Leténia 37 7,06 39 6,63 2
Lituania 38 7,03 40 6,62 2
Italia 40 7,02 42 6,48 2
Grécia 43 6,81 44 6,34 1
Bulgaria 44 6,77 49 5,89 5
Roménia 48 6,58 51 5,79 3

Fonte: Economist Intelligence Unit, World Investment Prospects to 2011
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