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5. Competitividade: Estudo da OCDE “Trends and Recent Developments in Foreign
Direct Investment

nl

A OCDE divulgou em Junho de 2006 as tendéncias e as evolugdes recentes do investimento directo estrangeiro
(IDE), a nivel dos paises da OCDE e de um conjunto seleccionado de outras economias. Nesta secc¢do faz-se um
pequeno resumo desse estudo.

5.1 Fluxos de IDE acumulado de 1996 a 2005

Ao longo da ultima década (1996-2005), os paises da OCDE foram, no seu conjunto, os maiores investidores
liquidos no estrangeiro, atingindo valores da ordem dos 1062 bilides de USD (Quadro 5.1).

Quadro 5.1
Fluxos de IDE nos paises da OCDE (valores acumulados 1996-2005)
Saldos do IDPE (1) Saldos do IDEP (2) IDPE Liquido
Numero Paises Bilides de | Numero Paises Bilides de | Numero Paises Bilides de
de ordem USD |de ordem USD |de ordem uUsD

1|EUA 14141 1|EUA 1539,7 1|Franca 379,1
2|Reino Unido 1021,1 2|Bélgica/Luxemb. 948,8 2|Reino Unido 368,0
3|Bélgica/Luxemb. 962,0 3|Reino Unido 653,1 3|Japao 2440
4|Franca 782,1 4|Alemanha 4245 4|Holanda 177,3
5|Holanda 489,9 5|Franca 402,9 5|Suica 154,4
6|Alemanha 459,0 6|Holanda 312,6 6 |Espanha 107,8
7|Espanha 332,4 7|Canada 228,3 7|Canada 65,8
8|Japéo 304,1 8|Espanha 2246 8|ltélia 47,1
9|Canada 294,1 9[México 164,2 9|Alemanha 34,5
10|Suica 242,2 10{Suécia 157,2 10|Suécia 23,7
11|Suécia 180,9 11|ltalia 115,2 11|Finlandia 21,6
12|Itélia 162,3 12|Irlanda 108,4 12 |Bélgica/Luxemb. 13,2
13|Finlandia 73,5 13|Suica 87,8 13|Islandia 6,8
14|Dinamarca 68,6 14| Austrélia 77,8 14|Portugal 4,8
15|Irlanda 65,8 15|Dinamarca 72,3 15|Austria -0,9
16 |Austria 48,6 16|Polonia 67,2 16|Grécia -3,1
17|Portugal 41,4 17|Japéo 60,1 17|Dinamarca -3,7
18|Coreia 40,5 18|Coreia 52,2 18|Noruega -9,8
19|Noruega 39,2 19| Finlandia 51,9 19|Coreia -11,7
20| Australia 32,8 20|Republica Checa 50,0 20|Eslovaquia -13,1
21|México 17,2 21|Austria 49,5 21| Turquia -17,7
22|lIslandia 11,0 22|Noruega 48,9 22|Nova Zelandia -24,0
23|Grécia 6,6 23|Hungria 37,3 23|Hungria -30,9
24 |Hungria 6,4 24|Portugal 36,6 24|Irlanda -42,6
25| Turquia 53 25|Nova Zelandia 23,5 25|Australia -45,0
26|Polénia 3,1 26| Turquia 23,0 26|Republica Checa -47,1
27|Republica Checa 2,9 27|Eslovaquia 13,5 27|Polénia -64,0
28|Eslovaquia 0,3 28|Grécia 9,7 28|EUA -125,7
29|Nova Zelandia -0,5 29|Islandia 4,2 29| México -147,1
Total OCDE 7106,9 Total OCDE 6045,2 Total OCDE 1061,7

Fonte: OECD, Trends and Recent Developments in Foreign Direct Investment, June 2006

Nota: (1) - Investimento Directo do Pais no Exterior; (2) - Investimento Directo do Exterior no Pais
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Com base nos valores referentes aos saldos liquidos das saidas de investimento (Quadro 5.1), verifica-se que dos
14 paises investidores liquidos, os que mais se destacaram foram a Franca, o Reino Unido, o Japao, a Holanda, a
Suica e a Espanha. Estes 6 paises contribuiram com cerca de 87% das saidas liquidas do conjunto dos 14 paises.
A OCDE refere como um dos factores com impacto nos fluxos de IDE, a localizagdo das sedes de grandes
empresas multinacionais europeias, como € o caso da Holanda e do Reino Unido. Portugal integra este grupo de
paises, ocupando a 142 posicao.

As restantes 15 economias séo receptoras liquidas de investimento, sendo de ressaltar a posicdo algo paradoxal
dos EUA, que surge ao lado de paises como o México, a Polonia e a Republica Checa. A OCDE explica este
aparente paradoxo por via do crescimento da economia americana, das condi¢des favoraveis ao investimento e do
baixo risco na localizagédo dos investimentos.

5.2 Fluxos de IDE em 2005

Em 2005, o conjunto dos paises da OCDE continuou a actuar como um importante investidor liquido devido aos
significativos investimentos efectuados no exterior (aproximadamente 716 bilies de USD), contra montantes
também muito elevados, ainda que inferiores, provenientes do exterior (cerca de 622 bilides de USD).

No Quadro 5.2 sdo apresentados os saldos das entradas e das saidas do investimento directo estrangeiro nos
paises da OCDE e num grupo de paises seleccionados, para os anos de 2002 a 2005. A andlise do quadro suscita
0sS seguintes comentarios:

o] No ano de 2005, o Reino Unido foi o maior receptor de investimento directo estrangeiro (26,5% do total da
OCDE), representando 0 montante mais elevado (164,5 bilies de USD) alguma vez registado no Reino
Unido. Na vertente de investidor no exterior, no mesmo ano, o Reino Unido ocupou o 3°. lugar (101,1
bilides de USD), pesando 14,1% do total da OCDE.

o Os EUA surgem na segunda posicao em termos de entradas de investimento directo, com um valor de
cerca 110 bilides de USD (17,7% do total da OCDE, em 2005). Ja nas saidas de investimento directo, os
EUA registaram uma queda muito acentuada, passando de 244,1 bilides de USD em 2004 para 9,1 biliGes
de USD em 2005. Esta situagéo parece ser temporaria, devido a alteragdes na legislagéo fiscal.

o] A Franca continua a atrair montantes significativos de investimento proveniente do exterior (10,2% do total
da OCDE, em 2005), especialmente por via de aquisicbes de empresas imobilidrias por empresas
estrangeiras. Contudo, em 2005, a Franc;a2 foi 0 maior investidor mundial no exterior, com cerca de 16%
do total da OCDE.

o] Em 2005, Portugal registou uma melhoria na captacéo de IDE face a 2004 (3,1 contra 2,4 bilides de USD).
Ja quanto ao investimento no exterior, a tendéncia é de decréscimo (1,1 bilides de USD) em relacdo a
valores que foram relativamente elevados em 2003 e 2004 (8,0 bilides de USD em cada ano)

o] Dos paises do alargamento, a Republica Checa foi a economia que atraiu mais investimento estrangeiro
em 2005 (11,0 bilides de USD), seguida da Polénia (7,7 hilides de USD) e da Hungria (6,7 bilides de
UsD).

o] De entre os paises que ndo pertencem a OCDE, a China reforgcou em 2005 a sua posi¢cdo como
um dos maiores paises receptores de IDE (72,4 bilides de USD). Fora da Asia, o Brasil
confirmou também a sua posicdo como um pais continua a captar grandes fluxos de
investimento directo (15,1 bilides de USD, em 2005).

% N&o contando com a Holanda, cujos valores foram influenciados por questdes de ordem estatistica
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Quadro 5.2
Fluxos de IDE: 2002 a 2005
Bilides de USD
Saldos de IDPE (1) Saldos de IDEP (2)

2002 | 2003 | 2004p | 2005e | 2002 | 2003 | 2004p | 2005e
Paises da OCDE
Austrdlia 8,0 15,5 17,5 -39,8 17,7 9,7 42,0, -36,8
Austria 5,8 7,1 7,4 9,4 0,4 7,2 3,7 8,9
Bélgica 12,7 36,9 33,5 22,9 15,6 32,1 42,1 23,7
Luxemburgo 125,8 99,9 81,7 52,4 115,2 90,3 77,3 43,7
Canada 26,8 21,5 43,2 34,1 22,1 7,6 15 33,8
Republica Checa 0,2 0,2 1,0 0,9 8,5 2,1 5,0 11,0
Dinamarca 57 1,1} -10,4 8,1 6,6 2,6/ -10,7 5,0
Finlandia 7,6 -2,3 -1,1 2,7 7,9 3,3 3,5 4,6
Franca 50,5 53,2 57,0 115,6 49,1 42,5 31,4 63,5
Alemanha 19,0 6,2 1,9 45,6 53,6 29,2| -15.1 32,6
Grécia 0,7 0,4 1,0 1,5 0,1 1,3 2,1 0,6
Hungria 0,3 1,6 1,1 1,3 3,0 2,1 4,7 6,7
Islandia 0,3 0,4 2,6 6,7 0,1 0,3 0,7 2,3
Irlanda 11,0 5,6 15,8 12,9 29,4 22,8 11,2| -22,8
Italia 17,1 9,1 19,3 41,5 14,6 16,4 16,8 19,5
Japao 32,3 28,8 31,0 45,8 9,2 6,3 7,8 2,8
Coreia 2,6 3,4 4,7 4,3 2,4 3,5 9,2 4,3
México 0,9 1,3 4,4 6,2 18,3 14,2 18,7 18,1
Holanda 32,0 44,2 17,3 119,4 25,1 21,8 0,4 43,6
Nova Zelandia -1,1 0,2 1,1 -0,3 -0,3 2,0 4,4 2,8
Noruega 4,2 2,1 3,5 3,4 0,7 3,8 2,5 14,5
Polénia 0,2 0,3 0,8 15 4,1 4,9 12,4 7,7
Portugal -0,1 8,0 8,0 1,1 1,8 8,6 2,4 3,1
Eslovaquia 0,0 0,0 0,2 0,1 4,1 0,6 1,1 1,9
Espanha 32,7 27,6 60,6 38,7 39,2 26,0 24,8 23,0
Suécia 10,6 21,3 11,9 26,0 11,7 1,3 -1,9 13,7
Suica 8,2 15,4 26,9 42,8 6,3 16,5 0,8 5,8
Turquia 0,2 0,5 0,9 1,0 1,1 1,8 2,8 9,7
Reino Unido 50,3 62,4 94,9| 101,1 24,1 16,8 56,3| 164,5
EUA 154,5| 140,6| 244,1 9,1 80,8 67,1 133,2| 109,8
Total OCDE 619,1| 612,6| 781,8| 716,1| 572,5| 464,8| 490,9| 621,7
Outros paises
Argentina -0,6 0,8 0,4 1,2 2,2 1,7 4,3 4,7
Brasil 2,5 0,2 9,8 2,5 16,6 10,1 18,1 15,1
Chile 0,3 1,6 1,5 2,4 2,5 4,3 7,2 7,2
Estonia 0,1 0,2 0,3 0,6 0,3 0,9 1,0 2,9
Let6nia 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3 0,3 0,7 0,6
Lituania 0,0 0,0 0,3 0,3 0,7 0,2 0,8 1,0
Eslovénia 0,2 0,5 0,6 0,6 1,6 0,3 0,8 0,5
China 2,5 -0,2 1,8 52,7 53,5 60,6 72,4
Hong-Kong 17,5 5,5 45,7 32,6 9,7 13,6 34,0 35,9
india 1,7 1,3 2,3 1,4 5,6 4,6 53 6,6
Russia 3,5 9,7 13,8 13,1 3,5 8,0 15,4 14,6
Singapura 3,7 3,7 14,3 9,2 5,7 9,3 24,0 334
Africa do Sul -0,4 0,6 1,4 0,1 0,8 0,7 0,8 6,4

Fonte: OECD, Trends and Recent Developments in Foreign Direct Investment, June 2006

Nota: (1) - Investimento Directo do Pais no Exterior; (2) - Investimento Directo do Exterior no Pais;
p - valor preliminar; e — valor estimado



