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s* Objetivo:

Aferir a importancia das restricoes de financiamento das
empresas portuguesas no crescimento da economia no
periodo 2010-2014
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En q u ad Fam entO gbgtge Estratégia e Estudos
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En q u ad Famen tO gb#tge Estratégia e Estudos

Economia portuguesa muito dependente do financiamento
externo quando crise 2008 e crise das dividas soberanas 2010
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Fonte: BdP (Contas Financeiras) e IMNE
MNota: Inclui divida financeira e comercial; Divida AP conforme PDE
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“Qual foi a evolugdio do crédito e das condicoes de
financiamento da economia portuguesa no periodo 2010-
2014?”



Evolucéo Credito Empresas Portuguesas
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Forte contracao crédito (crédito a SNF diminuiu mais de 20% entre 2010-2014)

Diminuicdo menos acentuada da divida

 Apesar melhoria condi¢des financiamento stock abaixo nivel 2007 (desde 9/2013)
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Evolucado Crédito Empresas Portuguesas [N
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« Aumento significativo das taxas de juro em Portugal

 Portugal com taxas de juro das mais altas da ZE: 2011/12 + 3,5pp que Franca e
Alemanha e mais 2pp que Espanha, Italia e Irlanda — impacto sobre competitividade

« Melhoria das condicdes de financiamento: retrocesso da fragmentacao financeira
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“A contragdo do crédito bancario resultou da contragdo da
oferta ou da procura?”
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Procura e Oferta de Crédito
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Procura e Oferta de Crédito I I
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» Discrepancia Norte/Sul dificuldades de financiamento

 Financiamento como problema mais relevante para 17% (PT, S1 2014) vs
13% (ZE, S1 2014)

 Financiamento como problema mais relevante para 17% (S1 2014) vs 22%
(S2 2011)

« Taxa de rejeicao do crédito: diminuicéao de 27% em 2013 para 11% em 2014

Evolucao das condicdes de financiamento das empresas em alguns paises
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Procura e Oferta de Crédito I
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Evolucao adversa da ...apesar do aumento da
disponibilidade de crédito necessidade/ procura
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Procura e Oferta de Crédito - HEE
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Expectativas mais otimistas

Evolucao das expectativas das PMEs em funcao da disponibilidade de crédito bancario
em alguns paises
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“Qual foi a evolugdo do Crédito por Sector de Atividade e
por Dimensdo da Empresa?”
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Crédito Setor Atividade/Dimensao da Empresa gbgte-de B 141 O

e Crédito diminui em todas as dimensodes

« Com crise dividas soberanas grandes empresas véem acesso mercado capitais restringido e
aumenta recurso ao crédito bancario (2011, 2013) - (grandes empresas com maior acesso a
alternativas ao crédito bancario; PMEs mais dependentes do mesmo)

Empréstimos as empresas, por dimens&o
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Comportamento das grandes empresas influenciado pelo das empresas publicas

... Empréstimos as empresas, por propriedade e dimensao
(VH)
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« Setores mais afetados pela contracao credito — Construcéao, Comércio, Aloj. Rest.
 Preocupante contracao crédito Industria Transformadora — setor-chave exportacoes

Empréstimos as empresas, por setor
(VH)
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“Qual o impacto sobre a competitividade e investimento
das condigoes de financiamento da economia
portuguesa?”
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Crédito e Investimento 1 1

Gabinete de Estratégia e Estudos

Diminuicao Investimento - Restricoes crédito limitam competitividade empresas e
Investimento

Investimento empresarial na industria diminui acentuadamente (em 2014 cerca 34%
do nivel de 2008), ao contrario da tendéncia da ZE
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Conclusoes

No periodo 2010-2013 a dificuldade de acesso ao financiamento foi um dos principais
entraves ao investimento e competitividade das empresas portuguesas

Cenario esta a melhorar mas ainda subsiste o desafio para a competitividade
Um dos principais problemas foi a contracao da oferta de credito bancario

Restricao da oferta deve-se essencialmente a crise da divida soberana, a fragmentacéo
financeira da ZE e a elevada incerteza (crise)

PMEs Portuguesas muito dependentes financiamento bancario
BCE tem multiplicado medidas para contornar este problema e repor a transmissao da

politica monetaria a periferia; CE com Plano Investimento também pretende colmatar este
problema






