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1. Balanca Comercial de Bens e Servicos

Em termos anuais, o peso dos Servigos no total das exportacdes de Bens e Servicos
(crédito) aumentou sustentadamente entre 2015 e 2017, de 34,0% para 35,9%.
Numa andlise do seu comportamento ao longo do 1° Semestre dos anos 2015 a
2018 verifica-se que foi também sustentado o crescimento, passando de 31,4% em
2015 para 32,9% do total em 2018.

Evolucao do peso dos Servigos (%)
no total dos Bens e Servigos [1]
(2015-2017 e Jan-Junho 2015-2018)

Exportagao (Crédito)

35,2 35,9
34,0
324 32,8 32,9
l : ’
2015 2016 2017 J-Jun 15 J-Jun 16 J-Jun 17 J-Jun 18

Importacdo (Débito)

18,4
’ 18,3
18,1 18,0
17,7
. : :
2015 2016 2017 J-Jun 15 J-Jun 16 J-Jun 17 J-Jun 18

[1] Séries ndio ajustadas de sazonalidade
Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica.

Informagéo disponivel em 04-10-2018 (https://www.bportugal.pt/)
Por sua vez, o peso dos Servigos no total das importagbes de Bens e Servigos (débito) subiu,
em termos anuais, de 17,7% em 2015 para 18,4% em 2016, descendo no ano seguinte para
18,1%. Ao longo do 1° Semestre dos anos 2015 a 2018, apdés um acréscimo de 2015 para
2016 (17,5% para 18,3%), registaram-se quebras sucessivas a partir de entdo, situando-se o
seu peso em 17,4% do total dos Bens e Servi¢os no 1° Semestre de 2018.

Se agregarmos a balanca comercial de Bens, tradicionalmente deficitaria, com a de
Servicos, superavitaria, verifica-se que o saldo (fob-fob) da balanca global anual de
Bens e Servigos, positivo, cresceu de 2990 milhGes em 2015 para 3817 milhdes de
Euros em 2016 (+27,7%), descendo para 3511 milhdes em 2017 (-8,0%).

! Assessor Principal da F. Publica (AP). As opinides expressas podem n&o coincidir com a posicéo do ME.
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Saldo da balanga de Bens e Servigos (fob-fob)
(2015-2017 e Jan-Junho 2015-2018)
(milhdes de Euros)

2015-2017 Jan-Junho 2015-2018
968
3817
3511
2990 624 585
185
2015 2016 2017 I-lun 15 -lun 16 I-lun 17 I-lun 18

[1] Séries ndo ajustadas de sazonalidade
Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica.
Informagéo disponivel em 04-10-2018 (https.//www.bportugal.pt/)
Numa anadlise do comportamento no 1° Semestre dos anos 2015 a 2018, apds o
aumento verificado em 2016, em que o saldo atingiu 968 milhdes de Euros,
assistiu-se a quebras sucessivas nos anos seguintes, situando-se o saldo em 185

milhdes de Euros em 2018, de acordo com os dados disponiveis em 4-10-2018.

Existe algum desfasamento entre os valores do comércio internacional de Bens
(mercadorias) quando considerados pelo INE ou pelo Banco de Portugal, explicado
por diferengas metodoldgicas pontuais na sua classificacdo.

Importacao e Exportacao de Bens
segundo versodes do INE e do Banco de Portugal

mil milhdes de Euros

Janeiro a Junho
2015 | 2016 | 2017

2015 | 2016 | 2017 | 2018

IMPORTAGAO:
INE (Cif) 60,3 61,4 69,5 30,2 29,9 34,4 37,1
INE (Fob) [1] 57,5 58,6 66,2 288 285 32,8 35,4
BP (Fob) [2] 58,5 58,7 66,2 29,3 285 32,7 356

EXPORTAGAO:
INE (Fob) 49,6 50,0 55,0 25,1 24,7 27,6 29,5
BP (Fob) 48,9 49,1 54,0 24,7 24,2 27,2 29,0

[1] Valores Cif convertidos a Fob por aplicagéo do factor 0,9533.
[2] Dados do BP: Série ndo ajustada de sazonalidade - Valores Cif do INE convertidos a Fob pelo
BP, de acordo com dados disponiveis em 04-10-2018 ; Dados do INE: 2015 a 2016 definitivos,
2017 provisérios e 2018 preliminares, actualizados em 10-09-2018.
No presente trabalho utilizam-se os dados de base de Bens e Servigos
disponibilizados pelo Banco de Portugal no seu portal.

Na figura seguinte encontra-se a balanca comercial de Bens, de Servicos e do
conjunto dos Bens e Servigos, segundo séries ndo ajustadas e também ajustadas
de sazonalidade, para os anos de 2015 a 2017 e periodo acumulado de Janeiro a
Junho de 2015 a 2018.
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Balanga de Bens e Servigos
(2015-2017 e Janeiro-Junho 2015-2018)

milhées de Euros e %

Janeiro-Junho
2015 2016 2017
2015 | 2016 | 2017 | 2018

Crédito (Fob) 74074 75828 84316 | 36067 35852 40446 43292
t.v.h. 4,7 2,4 11,2 59 0,6 12,8 7,0
S | Débito (Fob) 71084 72012 80805 | 35443 34884 39861 43107
*é t.v.h. 3,3 1,3 12,2 58 -1,6 14,3 81
Saldo (Fob) 2990 3817 3511 624 968 585 185
t.v.h. 58,1 27,6 8,0 6,2 55,2 39,6 68,4
Cobertura (%) 104,2 1053  104,3 101,8 102,8 101,5 100,4
Crédito (Fob) 48922 49104 54046 | 24727 24223 27183 29041
t.v.h. 3,4 0,4 10,1 4,8 2,0 12,2 6,8
«» | Débito (Fob) 58467 58749 66154 | 29252 28515 32693 35614
S t.v.h. 3,0 0,5 12,6 56 2,5 14,7 8,9
Q| saldo (Fob) 9544 9645 -12108 | -4526 4292 5511 -6573
t.v.h. 0,6 1,1 25,5 10,4 -5,2 28,4 19,3
Cobertura (%) 83,7 83,6 81,7 84,5 84,9 83,1 81,5
Crédito (Fob) 25151 26725 30270 | 11341 11629 13263 14251
- t.v.h. 7,4 6,3 13,3 83 2,5 14,1 7,4
Q| Débito (Fob) 12617 13263 14651 6191 6368 7168 7493
s t.v.h. 4,8 51 10,5 7,0 2,9 12,6 4,5
& | saldo (Fob) 12534 13461 15619 5150 5260 6095 6758
t.v.h. 10,2 7,4 16,0 9,9 2,2 15,9 10,9
Cobertura (%) 199,3  201,5 206,6 183,2 182,6 1850  190,2

Séries ajustadas de sazonalidade:

Janeiro-Junho
2015 2016 2017
2015 | 2016 | 2017 | 2018

Crédito (Fob) 74097 75884 84605 | 37122 36736 41325 44466
tvh. 4,2 2,4 11,5 5,4 -1,0 12,5 7,6
S | Débito (Fob) 71063 72103 81158 | 35688 34889 39778 43321
;§ tv.h. 2,9 1,5 12,6 4,7 2,2 14,0 8,9
Saldo (Fob) 3034 3781 3447 1434 1848 1547 1144
tv.h. 51,3 24,6 8,8 25,2 289  -163  -26,0
Cobertura (%) 104,3 1052  104,2 104,0 1053 103,9 102,6
Crédito (Fob) 48997 49188 54343 | 24627 23877 26694 28721
tv.h, 2,9 0,4 10,5 4,2 -3,0 11,8 7,6
« | Débito (Fob) 58470 58803 66467 | 29422 28437 32561 35741
S tv.h, 2,6 0,6 13,0 4,4 -3,3 14,5 9,8
Q| saldo (Fob) 9473 9616 -12124 | -4795 4560 -5867 -7020
tv.h. 1,1 1,5 26,1 53 4,9 28,7 19,6
Cobertura (%) 83,8 83,6 81,8 83,7 84,0 82,0 80,4
Crédito (Fob) 25100 26697 30261 | 12495 12859 14631 15744
. tv.h. 7,1 6,4 13,4 7,8 2,9 13,8 7,6
S | Débito (Fob) 12593 13300 14691 6266 6451 7217 7580
S tv.h. 4,4 56 10,5 6,3 3,0 11,9 5,0
& | saldo(Fob) 12507 13397 15571 6229 6407 7414 8164
tv.h, 9,9 7,1 16,2 9,3 2,9 15,7 10,1
Cobertura (%) 199,3  200,7  206,0 199,4  199,3  202,7  207,7

Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica.

Informagéo disponivel em 04-10-2018 (https://www.bportugal.pt/)

Entre 2007 e 2017, o ritmo de crescimento anual do crédito de Servigos
(exportacdo) foi mais vivo do que o do débito (importacdo). Apds quebras
verificadas em 2009, na sequéncia da crise que abalou o mundo, assistiu-se a uma
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recuperagdo nas duas vertentes. Mas enquanto que o crédito subiu
sustentadamente até 2017, o débito registou uma nova descida em 2012, para

recuperar a partir de entao.

Ritmo de crescimento anual
da exportacdo e da importacio de Servicos [}
- 2007 a 2017 -
(2007=100)

Crédito (exportacao)
179,2

158,2

138,7
130,9 ’
118,8 !
100,0 104,6 102,0 1143

2007=100

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Débito (importacédo)
149,6

135,4

122,9

115,2
109, , 111,6
107,0 19 1098 107,9

100,0
2007=100

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

[1] Séries ndo ajustadas de sazonalidade
Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica
- informacgdo disp+onivel em 04-10-2018 (https://www.bportugal.pt/)

A componente dominante no Crédito de Servicos (exportacdo) foi a de "Viagens e
Turismo”, com 50,1% do total em 2017 e 48,4% no 1° Semestre de 2018.

Principais componentes do crédito de servicos (%)
(exportacao)
2017

outros [ 3,9
Telecom., informét. einformagdo [3] [l 4,7
Outros fornecidos por empresas [2] [N 14,6
Transportes[1] [N 216
Viagense turismo [N 50,1

Janeiro a Junho de 2018

Outros 8,4
Telecom., informat. einformagdo [3] 5,4
Outros fornecidos por empresas [2] 14,2
Transportes [1] 23,6
Viagens e turismo 48,4

[1] inclui transp. maritimos, aéreos, outros transportes e servi¢os postais e de correio.
[2] Inclui investigagdo e desenvolv., consultoria em gestdo e outras dreas técnicas
e servigos técnicos de comércio e outros fornecidos por empresas.
[3] inclui servigos informdticos, de telecomunicagdes e informagdo.

Seguiram-se nos dois periodos em analise os "Transportes” (21,6% e 23,6%), em
gue predominaram os “"Transportes aéreos” (66,5% do total em 2017 e 67,5% no
19 Semestre de 2018), seguidos dos "Outros transportes”, que nao maritimos,
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como o rodoviario (20,3% e 20,8% respetivamente) e dos "Transportes maritimos”
(11,0% e 8,9%). Nos "Outros servicos fornecidos por empresas” (14,6% e 14,2%)
sobressaem os "Servicos técnicos relacionados com o comércio e outros” (74,5% e
74,1% do total), seguidos dos servigos de "Consultadoria em gestdo e outras
areas” (22,0% e 22,7%). Por sua vez, nos servicos de "Telecomunicacodes,
informdaticos e informacdo” (4,7% e 5,4%) o destaque vai para os servigos
“Informaticos” (72,1% e 77,5%), segquidos dos de "Telecomunicacées” (25,6% e
21,2%).

No Débito de Servigos (importacdo) sdo as mesmas as principais quatro
componentes: “Viagens e Turismo” (29,3% em 2017 e 30,2% no 19 Semestre de
2018), “Transportes” (24,6% nos dois periodos), "Outros servicos fornecidos por
empresas” (22,4%) e 21,9%) e "Servicos de telecomunicacées, informdticos e de
informacdo” (6,3% e 6,4%).

Principais componentes do débito de servicos (%)
(importagao)

2017

Outros [ 17,4
Telecom., informat. einformacio [3] [ 6,3
Outros fornecidos por empresas[2] [ 22,4
Transportes [1] [ 24,6
Viagense turismo [ 29,3

Janeiro a Junho de 2018
Outros 16,8
Telecom., informat. e informacdo [3] 6,4
Outros fornecidos por empresas [2] 21,9
Transportes [1] 24,6
Viagens e turismo 30,2
[1] inclui transp. maritimos, aéreos, outros transportes e servi¢os postais e de correio.
[2] Inclui investigagdo e desenvolv., consultoria em gestdo e outras dreas técnicas

e servigos técnicos de comércio e outros fornecidos por empresas.
[3] inclui servigos informdticos, de telecomunicagdes e informagdo.

Entre os “"Transportes” sobressaem igualmente os "Transportes aéreos” (54,0% e
51,4%), mas assumem aqui alguma relevancia os "Transportes maritimos” (32,9%
e 35,3%), seguidos dos "Outros transportes” (9,4% e 9,2%), onde se inclui o
rodoviario. Nos "Outros servicos fornecidos por empresas” sobressaem os "“Servicos
técnicos relacionados com o comércio e outros” (71,0% e 70,0% do total), seguidos
dos servigos de "Consultadoria em gestdo e outras areas” (24,1% e 23,3%). Por
fim, no ambito dos servigos de "“Telecomunicacdes, informdaticos e de informacdo”,
predominam os "“Informaticos” (59,2% em 2017 e 67,9% no 1° Semestre de
2018), seguidos dos de "Telecomunicacbes” (37,1% e 28,6%).

Seguem-se quadros e graficos relativos a evolugcdo das componentes dos
Servicos em valor, estrutura, taxas de variagdo homodloga, contributos para o
crescimento e respetiva balanga comercial.
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2. Evolucao das componentes dos Servigos

2.1.Crédito

Crédito dos Servicos por componentes (exportacido)
2015 a 2017 e Janeiro a Junho de 2015 a 2018

. Valor 2015 | 2016 | 2017 JaneiroaJunho

(milhGes de Euros) 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Total do Crédito 25151 26725 30270 | 11341 11629 13263 14251
Transform. recursos de terceiros 320 371 420 161 181 220 126
Manutengdo e reparagdo 414 461 594 183 198 274 309
Transportes 5713 5748 6548 2814 2713 3140 3357
-Maritimos 692 630 722 338 299 353 297

- Aéreos 3727 3706 4353 | 1854 1719 2084 2268
-Outros transportes 1177 1308 1332 582 640 635 697
-Servigos postais e de correio 117 103 140 40 55 68 95
Viagens e turismo 11451 12681 15153 4587 5008 6061 6902
Construgdo 561 724 643 246 342 326 267
Seguros e pensdes 126 125 134 65 59 71 73
Financeiros 332 327 345 166 170 157 176
Direitos propriedade intelectual 73 86 141 24 33 91 70
Serv. telecom., informaticos e info. 1209 1339 1433 606 618 681 772
- Telecomunicagées 439 441 367 227 211 182 164
-Informdticos 756 873 1033 373 395 480 599
-Informagédo 15 25 33 7 12 19 10
Outros fornecidos por empresas 4609 4521 4433 2332 2141 2021 2027
-Investigagdo e desenvolvimento 130 156 156 51 60 63 66

- Consultadoria (gestéo/dreas téc.) 853 897 976 424 446 465 460

- Téc. por empresas (comérc/outr) 3627 3467 3301 1857 1635 1492 1501
Pessoais, culturais e recreativos 204 221 285 90 100 143 109
Bens e serv. das adm. publicas 139 123 141 67 65 79 64

Componentes do crédito de Servicos em Jan-Jun 2018
(milhGes de Euros)

Bens e serv. das administrages publicas | 64

Direitos propriedade intelectual | 70

Seguros e pensdes | 73

Pessoais, culturais e recreativos | 109

Transformagdo de recursos de terceiros | 126

Financeiros J| 176

Construcio [l 267

Manutengdo e reparagao . 309

Serv. telecom. informéticos e info. [l 772
Outros fornecidos por empresas _ 2027

Transportes [N 3357
Viagens e turismo [N 6902

Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica -
informacgéo disponivel em 04-10-2018 (https.//www.bportugal.pt/)
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Estrutura 2015 | 2016 | 2017 Janeiro aJunho

(%) 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Total do Crédito 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Transform. recursos de terceiros 1,3 1,4 1,4 1,4 1,6 1,7 0,9
Manutengdo e reparagdo 1,6 1,7 2,0 1,6 1,7 2,1 2,2
Transportes 22,7 21,5 21,6 24,8 23,3 23,7 23,6
-Maritimos 2,8 2,4 2,4 3,0 2,6 2,7 2,1
-Aéreos 14,8 13,9 14,4 16,4 14,8 15,7 15,9
-Outrostransportes 4,7 4,9 4,4 51 55 4,8 4,9
-Servigos postais e de correio 0,5 0,4 0,5 0,4 0,5 0,5 0,7
Viagens e turismo 45,5 47,4 50,1 40,4 43,1 45,7 48,4
Construgdo 2,2 2,7 2,1 2,2 2,9 2,5 1,9
Seguros e pensdes 0,5 0,5 0,4 0,6 0,5 0,5 0,5
Financeiros 1,3 1,2 1,1 1,5 1,5 1,2 1,2
Direitos propriedade intelectual 0,3 0,3 0,5 0,2 0,3 0,7 0,5
Serv. telecom., informaticos e info. 4,8 5,0 4,7 5,3 5,3 5,1 5,4
-Telecomunicagdes 1,7 1,7 1,2 2,0 1,8 1,4 1,2
-Informdticos 3,0 3,3 3,4 3,3 3,4 3,6 4,2
-Informagédo 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Outros fornecidos por empresas 18,3 16,9 14,6 20,6 18,4 15,2 14,2
-Investigagdo e desenvolvimento 0,5 0,6 0,5 0,4 0,5 0,5 0,5

- Consultadoria (gestéo/dreas téc.) 3,4 3,4 3,2 3,7 3,8 3,5 3,2

- Téc. por empresas (comérc/outr) 14,4 13,0 10,9 16,4 14,1 11,3 10,5
Pessoais, culturais e recreativos 0,8 0,8 0,9 0,8 0,9 1,1 0,8
Bens e serv. das adm. publicas 0,6 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 0,4

T.V.H. o || sxms || sE JaneiroaJunho

(%) 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Total do Crédito 7,4 6,3 13,3 8,3 2,5 14,1 7,4
Transform. recursos de terceiros -15,9 16,0 13,2 -20,1 12,5 21,9 42,9
Manuteng¢do e reparagdo 15,6 11,4 29,0 2,6 8,6 37,9 12,8
Transportes 0,7 0,6 13,9 2,3 -3,6 15,7 6,9
-Maritimos -3,4 -8,9 14,5 0,8 -11,4 17,8 -15,7
-Aéreos -0,8 -0,6 17,5 1,4 -7,3 21,2 8,8
-Outros transportes 5,6 11,1 1,9 6,7 9,9 -0,7 9,6
-Servigos postais e de correio 32,8 -11,6 35,9 -2,0 37,5 23,9 39,5
Viagens e turismo 10,2 10,7 19,5 12,3 9,2 21,0 13,9
Construgdo 2,7 29,0 -11,2 -2,6 39,2 -4,9 -18,1
Seguros e pensdes 38,2 -1,5 7,6 49,6 9,1 21,3 1,7
Financeiros -0,1 -1,6 5,7 -2,6 1,9 -7,3 12,1
Direitos propriedade intelectual 11,0 18,9 62,8 6,5 40,6 171,3 -22,5
Serv. telecom., informaticos e info. 3,1 10,7 7,0 10,1 1,9 10,2 13,5
-Telecomunicagbes -16,0 0,5 -16,9 -6,5 -6,8 -13,9 -9,8
-Informdticos 19,5 15,5 18,3 24,7 6,0 21,4 24,8
-Informagdo -17,7 67,0 33,4 -24,8 63,7 66,4 -49,0
Outros fornecidos por empresas 14,3 -1,9 -1,9 13,0 -8,2 -5,6 0,3
-Investigagdo e desenvolvimento 8,9 20,3 0,1 8,2 17,4 6,3 4,2
- Consultadoria (gestdo/dreas téc.) -4,1 5,2 8,8 -2,3 52 4,2 -1,2
-Téc. por empresas (comérc/outr) 20,0 -4,4 -4,8 18,0 -11,9 -8,8 0,6
Pessoais, culturais e recreativos -7,0 8,5 28,9 -3,2 11,5 42,7 -24,0
Bens e serv. das adm. publicas -11,0 -11,6 15,3 10,8 -2,4 20,6 -18,9

Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica -
informagéo disponivel em 04-10-2018 (https.//www.bportugal.pt/)
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Contributo!!! das componentes em pontos percentuais (p.p.)
para o 'crescimento’ do crédito dos servigos (exportagio)
2015 a 2017 e Janeiro a Junho de 2015 a 2018
(ordenado por ordem decrescente no ano de 2017)

. Janeiro aJunho
Contributos 2015 | 2016 | 2017
2015 | 2016 | 2017 | 2018
Total do Crédito 7,38 6,26 13,27 | 8,29 254 14,06 7,45

Viagens e turismo 4,51 4,89 9,25 4,78 3,71 9,06 6,34

Transportes 0,16 0,14 2,99 0,61 -0,90 3,67 1,64
Manutengdo e reparagdo 0,24 0,19 0,50 0,04 0,14 0,65 0,26
Serv. telecom., informaticos e info. 0,16 0,51 0,35 0,53 0,10 0,54 0,69
Pessoais, culturais e recreativos -0,07 0,07 0,24 -0,03 0,09 0,37 -0,26
Direitos propriedade intelectual 0,03 0,05 0,20 0,01 0,09 0,49 -0,15

Transform. recursos de terceiros -0,26 0,20 0,18 -0,39 0,18 0,34 -0,71
Bens e serv. das adm. publicas -0,07 -0,06 0,07 0,06 -0,01 0,12 -0,11
Financeiros 0,00 -0,02 0,07 -0,04 0,03 0,11 0,14
0,15 -0,01 0,04 0,20 -0,05 0,11 0,01
-0,30 -0,06 0,85 -0,14 -0,45
-0,33 2,56 -1,68 -1,04 0,05

Seguros e pensdes
Construgdo 0,06 0,65
Outros fornecidos por empresas 2,47 -0,35

Contributo em pontos percentuais para TVH = 13,27%
no ano de 2017

Outros fornecidos por empresas -0,33
Construgdo -0,30

Seguros e pensdes 0,04
Financeiros 0,07
Bens e serv. dasadm. publicas 0,07
Transform. recursos de terceiros 0,18
Direitos propriedade intelectual 0,20
Pessoais, culturais e recreativos 0,24
Serv. telecom., informaticos e info. 0,35
Manutengdo e reparagdo 0,50
Transportes 2,99
Viagens e turismo 9,25

Contributo em pontos percentuais para TVH = 7,45%
em Janeiro a Junho de 2018

Transform. recursos de terceiros -0,71 [

Construgdo -0,45 [l
Pessoais, culturais e recreativos 0,26 W
Direitos propriedade intelectual 0,15 i
Bens e serv. dasadm. publicas 0,11 1
Seguros e pensées | 0,01
Outros fornecidos por empresas | 0,05
Financeiros B o014
Manutengdo e reparagao B o.26
Serv. telecom., informaticos e info. B 0,60
Transportes _ 1,64

Viagens e turismo

I 6,34

[1] Andlise shift-share - TVH x peso no periodo homdlogo anterior / 100.
Fonte : A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica - informagdo
disponivel em 04-10-2018 (https://www.bportugal.pt/)
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2.2.Débito
Débito dos Servigos por componentes (importacao)
2015 a 2017 e Janeiro a Junho de 2015 a 2018
Valor JaneiroaJunho
. 2015 | 2016 | 2017
(milhGes de Euros) 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Total do Débito 12617 13263 14651 6191 6368 7168 7493
Transform. recursos de terceiros 21 26 15 11 13 10 4
Manutengdo e reparagdo 318 346 441 149 159 231 194
Transportes 3179 3067 3604 1560 1428 1709 1846
-Maritimos 1089 995 1185 545 473 590 652

- Aéreos 1758 1691 1946 857 778 881 949
-Outrostransportes 241 289 338 118 129 173 169
-Servigos postais e de correio 91 92 135 39 48 64 76
Viagens e turismo 3612 3850 4293 1767 1862 2108 2265
Construgao 100 124 115 43 72 50 61
Seguros e pensdes 350 367 397 175 177 200 204
Financeiros 526 481 445 280 252 217 246
Direitos propriedade intelectual 631 736 767 296 351 388 359
Serv. telecom., informaticos e info. 921 962 922 487 490 494 481
- Telecomunicagées 382 372 342 212 172 172 138
-Informdticos 512 558 546 261 298 304 327
-Informagéo 26 33 34 14 20 17 17
Outros fornecidos por empresas 2611 2885 3283 1245 1361 1603 1642
-Investigagdo e desenvolvimento 148 181 162 74 88 71 110

- Consultadoria (gestdo/dreas téc.) 670 675 792 312 334 388 383

- Téc. por empresas (comérc/outr) 1793 2029 2329 859 939 1144 1149
Pessoais, culturais e recreativos 242 276 231 127 135 108 119
Bens e serv. das adm. publicas 106 143 139 53 69 50 72

Componentes do débito de Servicos em Jan-Jun 2018
(milhGes de Euros)

Transformagdo de recursos de terceiros 4
Construcdo JI 61
Bens e serv. das administragdes publicas I 72
Pessoais, culturais e recreativos . 119
Manutengao e reparagao - 194
Seguros e pensées [ 204
Financeiros - 246
Direitos propriedade intelectual [ 359
Serv. telecom. informaticos e info. [ 481

Outros fornecidos por empresas [T 1642
Transportes [ 1846
Viagens e turismo [ 2265

Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica -
informacgdo disponivel em 04-10-2018 (https.//www.bportugal.pt/)
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Estrutura JaneiroaJunho
2015 2016 2017

(%) 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Total do Débito 100,0 100,0 100,0 | 100,0 100,0 100,0 100,0
Transform. recursos de terceiros 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0
Manutengdo e reparagdo 2,5 2,6 3,0 2,4 2,5 3,2 2,6
Transportes 25,2 23,1 24,6 25,2 22,4 23,8 24,6
-Maritimos 8,6 7,5 8,1 8,8 7,4 8,2 8,7

- Aéreos 13,9 12,7 13,3 13,8 12,2 12,3 12,7
-Outros transportes 1,9 2,2 2,3 1,9 2,0 2,4 2,3
-Servi¢os postais e de correio 0,7 0,7 0,9 0,6 0,8 0,9 1,0
Viagens e turismo 28,6 29,0 29,3 28,5 29,2 29,4 30,2
Construgdo 0,8 0,9 0,8 0,7 1,1 0,7 0,8
Seguros e pensdes 2,8 2,8 2,7 2,8 2,8 2,8 2,7
Financeiros 4,2 3,6 3,0 4,5 3,9 3,0 3,3
Direitos propriedade intelectual 5,0 5,6 5,2 4,8 5,5 5,4 4,8
Serv. telecom., informaticos e info. 7,3 7,3 6,3 7,9 7,7 6,9 6,4
-Telecomunicagées 3,0 2,8 2,3 3,4 2,7 2,4 1,8
-Informdticos 4,1 4,2 3,7 4,2 4,7 4,2 4,4
-Informagdo 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2
Outros fornecidos por empresas 20,7 21,7 22,4 20,1 21,4 22,4 21,9
-Investigagdo e desenvolvimento 1,2 1,4 1,1 1,2 1,4 1,0 1,5
-Consultadoria (gestdo/dreas téc.) 5,3 5,1 5,4 5,0 5,2 5,4 5,1

- Téc. por empresas (comérc/outr) 14,2 15,3 15,9 13,9 14,7 16,0 15,3
Pessoais, culturais e recreativos 1,9 2,1 1,6 2,0 2,1 1,5 1,6
Bens e serv. das adm. publicas 0,8 1,1 0,9 0,9 1,1 0,7 1,0

T.V.H. Janeiro a Junho
2015 | 2016 | 2017

(%) 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Total do Débito 4,8 51 10,5 7,0 2,9 12,6 4,5
Transform. recursos de terceiros -31,8 24,3 41,7 -35,4 27,5 27,5 -62,7
Manutengdo e reparagdo 0,8 9,0 27,3 4,4 7,3 44,9 -16,2
Transportes -1,2 -3,5 17,5 4,7 -8,4 19,7 8,1
-Maritimos -3,6 -8,6 19,1 -0,7 -13,3 24,9 10,5
-Aéreos -2,3 -3,8 15,1 6,8 -9,2 13,2 7,7
-Outros transportes 2,7 19,7 17,0 5,4 9,6 34,2 -2,2
-Servigos postais edecorreio 69,3 1,6 46,0 51,9 22,7 33,2 18,5
Viagens e turismo 8,9 6,6 11,5 8,4 5,4 13,2 7,4
Construgdo -2,5 24,4 -7,8 -18,9 65,5 -30,0 22,3
Seguros e pensdées 3,3 4,7 8,3 4,9 1,3 13,1 2,2
Financeiros 3,5 -8,7 -7,5 2,4 -10,0 -13,8 13,4
Direitos propriedade intelectual 23,5 16,6 4,3 17,2 18,7 10,6 -7,5
Serv. telecom., informaticos e info. -11,5 4,5 -4,2 1,1 0,6 0,8 -2,6
- Telecomunicagées -18,9 -2,8 -8,0 -2,6  -18,9 0,3 -20,1
-Informdticos -6,5 8,9 2,1 2,7 14,3 1,9 7,4
-Informagdo 24,1 26,1 4,1 44,2 39,5 -12,1 -4,0
Outros fornecidos por empresas 10,4 10,5 13,8 9,3 9,3 17,9 2,4
-Investigagdo e desenvolvimento 0,6 22,8 -10,6 -5,5 19,4 -19,0 53,5

- Consultadoria (gestéo/dreas téc.) 21,7 0,7 17,3 19,1 6,8 16,2 -1,2

- Téc. por empresas (comérc/outr) 7,6 13,1 14,8 7,5 9,3 21,9 0,5
Pessoais, culturais e recreativos 6,1 14,1 -16,5 5,8 6,6 -20,1 10,0
Bens e serv.das adm. publicas 54,9 35,4 -3,2 148,2 29,0 -27,2 44,7

Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica -
informagéo disponivel em 04-10-2018 (https.//www.bportugal.pt/)
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Contributo!!! das componentes em pontos percentuais (p.p.)

para o 'crescimento’

do débito dos servigos (importacio)

2015 a 2017 e Janeiro a Junho de 2015 a 2018
(ordenado por ordem decrescente no ano de 2017)

. JaneiroalJunho
Contributos 2015 | 2016 | 2017
2015 | 2016 | 2017 | 2018
Total do Crédito 4,76 5,12 10,46 7,03 2,86 12,55 4,54
Transportes -0,32 -0,89 4,05 1,22 -2,13 4,41 1,92

Viagens e turismo

Outros fornecidos por empresas
Manutenc¢éo e reparagéo
Direitos propriedade intelectual
Seguros e pensdes

2,44 188 3,34 237 154 386 219
2,06 217 3,00 184 186 381 0,54
0,02 023 0,71 011 0,18 1,12 -0552
100 083 0,24 0,75 089 059 -041
0,09 0,13 0,23 0,14 004 036 0,06

Bens e serv. das adm. publicas 0,31 0,30 -0,03 055 025 -0,29 0,31
Construcao -0,02 019 -0,07| -0,17 046 -0,34 0,16
Transform. recursos de terceiros -0,08 0,04 -0,08 -0,10 0,05 -0,06 -0,09
Financeiros 0,15 -0,36 -0,27 0,11 -045 -0,54 0,40
Serv. telecom., informaticos e info. -099 0,33 -0,30 0,09 0,04 0,06 -0,18
Pessoais, culturais e recreativos 0,11 0,27 -0,34 0,12 0,13 -043 0,15
Contributo em pontos percentuais para TVH = 10,46%
no ano de 2017
Pessoais, culturais e recreativos -0,34
Serv. telecom., informaticos e info. -0,30
Financeiros -0,27
Transform.recursos de terceiros  -0,08
Construgdo  -0,07
Bens e serv. das adm. publicas -0,03
Seguros e pensdes 0,23
Direitos propriedade intelectual 0,24
Manutengdo e reparagdo 0,71
Outros fornecidos por empresas 3,00
Viagens e turismo 3,34
Transportes 4,05

Contributo em pontos percentuais para TVH = 4,54%
em Janeiro a Junho de 2018

Manuteng3o ereparacdo -0,52 N

Direitos propriedade intelectual
Serv. telecom., informaticos e info.
Transform. recursos de terceiros
Seguros e pensdes

Pessoais, culturais e recreativos
Construgao

Bens e serv. das adm. publicas
Financeiros

Outros fornecidos por empresas
Transportes

Viagens e turismo

0,41 N

0,13

0,09 N
§ 0,06
M o,15
M o,16
B 0,31
I 0,40
N o054

I 1,92
A 2,19

[1] Andlise shift-share - TVH x peso no periodo homdlogo anterior / 100.

Fonte : A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica - informagdo
disponivel em 04-10-2018 (https://www.bportugal.pt/)
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2.3.Balanca Comercial

Balanca de servigos de viagens e turisno

Janeiro aJunho

6
2015 2016 2017
A e 2015 | 2016 | 2017 2018
Crédito 11451 12681 15153 4587 5008 6061 6902
tv.h. 10,2 10,7 19,5 12,3 9,2 21,0 13,9
Débito 3612 3850 4293 1767 1862 2108 2265
tv.h. 8,9 6,6 11,5 8,4 54 13,2 7,4
Saldo 7839 8831 10861 2820 3145 3953 4637
tv.h. 10,8 12,7 23,0 14,8 11,5 25,7 17,3
Cobertura (%) 317,0 329,4 353,0 259,6 268,9 287,5 304,8
Balanga de servigos de transportes
(inclui 4 componentes)
6 I G oy JaneiroaJunho
0,
10~ Eurose% 2015 | 2016 | 2017 2018
Crédito 5713 5748 6548 2814 2713 3140 3357
tv.h. 0,7 0,6 13,9 2,3 3,6 15,7 6,9
Débito 3179 3067 3604 1560 1428 1709 1846
t.v.h. -1,2 -3,5 17,5 4,7 -8,4 19,7 8,1
Saldo 2534 2681 2944 1255 1285 1431 1511
t.v.h. 3,1 58 9,8 -0,6 2,4 11,4 5,6
Cobertura (%) 179,7 187,4 181,7 180,5 190,0 183,8 181,8
Transportes aéreos
6 e S T JaneiroaJunho
TNiee o 2015 2016 2017 2018
Crédito 3727 3706 4353 1854 1719 2084 2268
t.v.h. 0,8 -0,6 17,5 1,4 -7,3 21,2 8,8
Débito 1758 1691 1946 857 778 881 949
tv.h. 2,3 3,8 15,1 6,8 9,2 13,2 7,7
Saldo 1969 2015 2407 997 940 1202 1319
tv.h. 0,6 2,3 19,5 2,9 5,7 27,9 9,7
Cobertura (%) 212,0 219,2 223,7 216,3 220,8 236,4 239,0
Transportes maritimos
6 o A AT JaneiroaJunho
0,
10 Eurose% 2015 2016 2017 2018
Crédito 692 630 722 338 299 353 297
tv.h. 3,4 -8,9 14,5 0,8 -11,4 17,8 -15,7
Débito 1089 995 1185 545 473 590 652
tv.h. 3,6 8,6 19,1 0,7 -13,3 24,9 10,5
Saldo 397 365 -463 -207 -173 238 355
tv.h. 4,0 8,1 27,1 2,9 -16,5 37,2 49,4
Cobertura (%) 63,6 63,4 60,9 62,0 63,4 59,7 45,6
Outros transportes
6 e P S JaneiroalJunho
L0 AU 2015 2016 2017 2018
Crédito 1177 1308 1332 582 640 635 697
t.v.h. 5,6 11,1 1,9 6,7 9,9 -0,7 9,6
Débito 241 289 338 118 129 173 169
tv.h. 2,7 19,7 17,0 54 9,6 34,2 2,2
Saldo 936 1020 995 464 511 462 528
t.v.h. 6,4 8,9 2,4 7,1 10,0 9,5 14,1
Cobertura (%) 488,4 453,4 394,7 494,4 496,0 367,2 411,8
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Servicos postais e de correio

6 . 2015 2016 2017 JaneiroalJunho
SO ICE) 2015 2016 2017 2018
Crédito 117 103 140 40 55 68 95
t.v.h. 32,8 -11,6 35,9 -2,0 37,5 23,9 39,5
Débito 91 92 135 39 48 64 76
t.v.h. 69,3 1,6 46,0 51,9 22,7 33,2 18,5
Saldo 26 11 6 1 7 4 20
t.v.h. -24,2 -57,7 -49,0 -93,5 625,5 -38,5 347,1
Cobertura (%) 128,6 111,9 104,2 102,5 114,8 106,9 125,8

Balanca de outros servicos fornecidos por empresas
(inclui 3 componentes)

6 A0S O o Janeiro a Junho
()

10~ Eurose% 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Crédito 4609 4521 4433 2332 2141 2021 2027

tv.h. 14,3 1,9 -1,9 13,0 8,2 5,6 0,3
Débito 2611 2885 3283 1245 1361 1603 1642

tv.h. 10,4 10,5 13,8 9,3 9,3 17,9 2,4
Saldo 1999 1636 1150 1087 781 417 384

tv.h. 199 181 297 176 282 466 7,8
Cobertura (%) 176,6 1567 1350 1873 157,4 1260 1234

Serv. técnicos de comércio e outros fornecidos por empresas

6 T3 T AL Janeiro alJunho
0,

10 Eurose% 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Crédito 3627 3467 3301 1857 1635 1492 1501

tv.h. 20,0 4,4 4,8 18,0 11,9 8,8 0,6
Débito 1793 2029 2329 859 939 1144 1149

tvh. 7,6 13,1 14,8 7,5 9,3 21,9 0,5
Saldo 1834 1439 971 998 697 348 351

tv.h. 35,2 21,5 32,5 28,7 -30,2 50,0 1,0
Cobertura (%) 202,3 170,9 141,7 216,1 174,2 130,4 130,6

Consultadoria em gestao e outras areas técnicas

6 o il P JaneiroaJunho
10~ Eurose% 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Crédito 853 897 976 424 446 465 460
tv.h. 4,1 5,2 8,8 2,3 52 4,2 -1,2
Débito 670 675 792 312 334 388 383
tv.h. 21,7 0,7 17,3 19,1 6,8 16,2 1,2
Saldo 183 222 184 112 113 77 77
tv.h. 46,0 21,8 -17,1 -34,9 06  -31,4 0,8
Cobertura (%) 1272 1329 1233 1359 1338 1199  120,0

Servicos de investigacao e desenvolvimento

5 2015 2016 2017 JaneiroaJunho
0,

A GG 2015 | 2016 | 2017 2018
Crédito 130 156 156 51 60 63 66

tv.h. 8,9 20,3 0,1 8,2 17,4 6,3 42
Débito 148 181 162 74 88 71 110

tv.h. 0,6 22,8 10,6 5,5 19,4 19,0 53,5
Saldo 18 25 6 23 29 -8 44

tv.h. 35,6 41,1 77,5 1,1 24,0 71,5 434,6
Cobertura (%) 88,0 86,2 96,5 68,7 67,5 88,6 60,1
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Balanga de servicos de telecomunicacgoes,
informaticos e de informacgao
(inclui 3 componentes)

JaneiroaJunho

6
9 2015 2016 2017
10 Eurose% 2015 | 2016 | 2017 2018
Crédito 1209 1339 1433 606 618 681 772
tv.h. 3,1 10,7 7,0 10,1 1,9 10,2 13,5
Débito 921 962 922 487 490 494 481
t.v.h. -11,5 4,5 4,2 1,1 0,6 0,8 2,6
Saldo 289 377 510 119 128 187 291
t.v.h. 118,0 30,5 35,5 72,9 7,5 46,0 55,9
Cobertura (%) 131,4 139,1 155,3 124,4 126,1 137,8 160,5
Servigos de telecomunicagoes
6 o G o JaneiroaJunho
0,
10 Eurose% 2015 2016 2017 2018
Crédito 439 441 367 227 211 182 164
t.v.h. -16,0 0,5 -16,9 6,5 6,8 13,9 9,8
Débito 382 372 342 212 172 172 138
t.v.h. -18,9 -2,8 -8,0 2,6 -18,9 0,3 -20,1
Saldo 56 69 25 15 39 10 26
tv.h. 11,1 23,2 64,3 41,0 168,8 -75,8 175,0
Cobertura (%) 114,7 118,7 107,2 106,9 123,0 105,5 119,1
Servicos informaticos
6 2015 2016 2017 JaneiroaJunho
0,
M RTEHEs 2015 2016 2017 2018
Crédito 756 873 1033 373 395 480 599
tv.h. 19,5 15,5 18,3 24,7 6,0 21,4 24,8
Débito 512 558 546 261 298 304 327
t.v.h. 6,5 8,9 2,1 2,7 14,3 1,9 7,4
Saldo 244 315 487 111 97 175 272
tv.h. 187,4 29,5 54,4 150,9 -13,3 81,4 54,9
Cobertura (%) 147,6 156,5 189,1 142,7 132,4 157,7 183,2
Servicos de informacgao
6 2015 2016 2017 JaneiroaJunho
0,
AR 2015 2016 2017 2018
Crédito 15 25 33 7 12 19 10
tv.h. 17,7 67,0 33,4 24,8 63,7 66,4 49,0
Débito 26 33 34 14 20 17 17
t.v.h. 24,1 26,1 4,1 44,2 39,5 12,1 4,0
Saldo 11 -8 -1 7 -8 2 7
t.v.h. 276,5 27,8 -85,1 1456,5 15,2 -121,9 -482,3
Cobertura (%) 56,9 75,3 96,5 49,7 58,3 110,3 58,6
Balanca de servigcos de construcao
6 2015 2016 i JaneiroaJunho
10 Eurose 2015 | 2016 | 2017 2018
Crédito 561 724 643 246 342 326 267
t.v.h. 2,7 29,0 11,2 2,6 39,2 4,9 -18,1
Débito 100 124 115 43 72 50 61
tv.h. 2,5 24,4 7,8 -18,9 65,5 -30,0 22,3
Saldo 461 599 528 202 270 275 205
tv.h. 4,0 30,0 11,9 1,8 33,5 1,8 25,5
Cobertura (%) 560,8 581,8 560,0 566,7 476,6 647,9 433,7
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Balanca de servicos de manutencgao e reparacao

6
10  Eurose%

2015

2016

2017

JaneiroaJunho

2015 | 2016 | 2017 | 2018
Crédito 414 461 594 183 198 274 309
tv.h. 15,6 11,4 29,0 2,6 8,6 37,9 12,8
Débito 318 346 441 149 159 231 194
tv.h. 08 9,0 27,3 4,4 7,3 449 16,2
Saldo 96 114 153 34 39 43 115
tv.h. 125,1 19,2 34,1 4,5 14,4 97 1696
Cobertura (%) 1302 1330 1348 1229 1244 1185 1595

Balanca de servigos financeiros

Janeiro aJunho

10° urose 2015 2016 2017 2015 | 2016 2017 2018
Crédito 332 327 345 166 170 157 176
tv.h. 0,1 -1,6 57 2,6 1,9 7,3 12,1
Débito 526 481 445 280 252 217 246
tv.h. 3,5 8,7 7,5 2,4 -10,0 13,8 13,4
saldo -194 -154 -99 113 -82 -60 -70
tv.h. 10,3 -20,8 -35,4 10,7 27,6 27,1 16,8
Cobertura (%) 63,1 68,0 77,6 59,5 67,4 72,5 71,6

Balancga de servigos de transformacao de recursos

pertencentes a terceiros

6
10 Eurose%

2015

2016

2017

JaneiroaJunho

2015 | 2016 2017 2018

Crédito 320 371 420 161 181 220 126
t.v.h. -15,9 16,0 13,2 -20,1 12,5 21,9 -42,9
Débito 21 26 15 11 13 10 4
t.v.h. -31,8 24,3 41,7 -35,4 27,5 -27,5 -62,7
Saldo 299 345 405 150 167 211 122
t.v.h. -14,4 15,4 17,3 -18,7 11,5 25,9 -42,0
1520,1 1418,1 2750,2 1520,1 1342,2 2256,8 3452,2

Cobertura (%)

Balanca de servigos pessoais, culturais e recreativos

Janeiro aJunho

10° urose 2015 2016 2017 2015 | 2016 | 2017 [ 2018
Crédito 204 221 285 90 100 143 109
tv.h. -7,0 85 28,9 3,2 11,5 42,7 -24,0
Débito 242 276 231 127 135 108 119
tv.h. 6,1 14,1 -16,5 58 6,6 -20,1 10,0
saldo -38 -55 54 -36 34 36 -10
tv.h. 312,5 43,8  -198,7 36,8 56  -203,2  -126,8
Cobertura (%) 84,1 80,0 1236 71,2 745 1330 91,9

Balanga de bens e servicos das administracoes publicas

10 6 Eurose %

2015

2016

2017

Janeiro a Junho

2015 | 2016 | 2017 | 2018
Crédito 139 123 141 67 65 79 64
tv.h. 11,0 -11,6 15,3 10,8 2,4 206 18,9
Débito 106 143 139 53 69 50 72
tv.h. 54,9 35,4 3,2 148,2 290 27,2 44,7
Saldo 33 21 3 14 3 29 8
tv.h. 62,4 1626  -113,1 64,6 1237 9826  -128,9
Cobertura (%) 131, 856  102,0 125,9 952  157,8 88,5
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Balanca de servicos de seguros e pensoes

6 2015 2016 2017 JaneiroaJunho
0,
O REsE0s 2015 | 2016 | 2017 2018

Crédito 126 125 134 65 59 71 73
tv.h. 38,2 -1,5 7,6 49,6 9,1 21,3 1,7
Débito 350 367 397 175 177 200 204
tv.h. 3,3 4,7 8,3 4,9 1,3 13,1 2,2
Saldo 224 242 263 -110 118 129 -132
t.v.h. 9,5 8,3 8,6 -10,7 7,4 9,0 2,5
Cobertura (%) 36,1 34,0 33,7 37,1 33,3 35,7 35,5

Balanga de direitos cobrados pela utilizacao

de propriedade intelectual
6 2015 2016 2017 JaneiroaJunho
0,
M EnesEss 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Crédito 73 86 141 24 33 91 70
tv.h. 11,0 18,9 62,8 6,5 40,6 171,3 22,5
Débito 631 736 767 296 351 388 359
tv.h. 23,5 16,6 4,3 17,2 18,7 10,6 -7,5
Saldo 559 650 627 272 317 298 289
tv.h. 25,4 16,3 3,5 18,2 16,8 6,2 2,9
Cobertura (%) 11,5 11,7 18,3 8,0 9,5 23,3 19,5

Fonte: A partir de dados de base do Banco de Portugal - Dep. de Estatistica.

Informacéo disponivel em 04-10-2018 (https://www.bportugal.pt/)

Alcochete, 8 de Outubro de 2018.
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