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1 — Este documento procura analisar alguns canais de transmissao do impacto da crise na economia
portuguesa e identificar os sectores de actividade potencialmente mais afectados. Realce-se que
este trabalho ndo pretende avaliar os custos totais para a economia portuguesa do Covid-19. Isso
implicaria um modelo de equilibrio geral, ao qual o GEE nado tem acesso e cujos resultados na presente

conjuntura de elevada incerteza seriam sempre limitados na sua interpretago.

2 - O objetivo final é contribuir para uma maior selectividade na definicdo de politicas publicas pelo
Ministério da Economia, no contexto actual, incluindo a definicdo de prioridades sectoriais para a
recuperacdo econdémica. Para além da mitigacdo dos efeitos negativos de curto prazo associados a
estes choques, pretende-se ainda que as medidas possam evitar disrup¢des na actividade produtiva
destes sectores que comprometam a sua capacidade de contribuirem para o futuro crescimento da

economia.

3 - Sdo assim considerados trés tipos de choques pela sua importancia e por serem susceptiveis de
implicar efeitos diferenciados entre sectores:
e Quebra de producdo em todos os sectores de actividade, decorrente de perturbacdes no
fornecimento externo de matérias-primas ou bens de consumo intermédio;
o Reducéo de exportagdes decorrente de uma menor procura externa;
e Quebra da procura pela actividade de trés sectores - Turismo, Comércio e Transportes -
decorrente da crise e das medidas de contencédo implementadas.
A escolha destes trés sectores — Turismo, Comércio e Transportes — justifica-se pelo peso que possuem
na economia portuguesa (um valor acumulado de quase 25 % do VAB total), e por conterem mais de 40%
das empresas com acesso as medidas de apoio aprovadas pelo governo (Fonte: inquérito as empresas
BdP/INE) e mais de 50% das empresas com acesso ao lay-off simplificado (Fonte: MTSSS).

4 - Os resultados mostram:
e Os choques provenientes de quebras nas importacfes de bens de consumo ou exportacdes
podem ter um impacto significativo num conjunto de sectores relativamente mais expostos
ao comércio internacional: “Equipamento de transporte”, “Computadores, electrénica e
equipamentos eléctricos”, “Industrias extractivas”, “Maquinas e equipamentos”, “Produtos de
borracha e de plastico”, “Quimicos e farmacéuticos” e “Metais e produtos fabricados com metal”.

1 L . ; = . . -
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o

O elevado nivel de internacionalizagéo destes setores torna-os menos dependentes da
procura domeéstica, cuja recuperacdo em Portugal devera ser limitada pelo elevado nivel
de divida publica e da menor margem para expansdo or¢camental associadas ao
previsivel agravamento de tributagdo no futuro resultante do esforco com as medidas de
contencdo da pandemia.

O facto de estes sectores estarem mais dependentes da procura externa,
eventualmente direccionados para mercados com maior possibilidades de expansao,
confere-lhes uma maior capacidade para vir a contribuir para a recupera¢do da
economia Portuguesa.

Embora muitos destes sectores tenham um peso reduzido no VAB da economia
nacional, esse facto implica que os montantes de apoio necessario sejam também
proporcionalmente reduzidos — ou seja, numa andlise custo/beneficio o peso do sector
nao compromete a eficiéncia da politica.

As alteragBes estruturais no comércio internacional suscitadas pela crise também criam
novas oportunidades, quer no que respeita a substituicdo de importacdes por producédo
nacional, quer na substituicdo de exportag8es de outros paises para paises terceiros ou
de outros parceiros nas cadeias de valor global. Os sectores mais internacionalizados
estdo mais aptos a explorar oportunidades dai decorrentes.

e Os choques no Turismo, Comércio e Transportes afectam principalmente o préprio sector,

como seria expectavel, e tém efeitos diferenciados nos restantes sectores da economia que

Ihes estdo a montante.

5 — Foi ainda realizada uma simula¢ao de efeitos de choques econédmicos com base nas previsfes de

reducéo do consumo de bens e servi¢os elaboradas pela OCDE e na redugdo do comércio internacional

das projecgBes do FMI, e que apresenta um impacto que pode variar entre 3 a 4% do VAB total da

economia portuguesa quer por via da reducao de importagdes de bens intermédios (choque 1), quer por

via da reducdo da procura externa (choque 2), quer por via da soma dos efeitos nos trés sectores

individualmente considerados (choques 3 a 5).

e O célculo dos efeitos dos choques considera um cenario em que a quebra de actividade

relacionada com a pandemia tem uma duracao de trés meses.

e Os choques considerados foram:

o

o

Choque 1: Reducao de 11% nos fornecimentos externos

Choque 2: Reducéo de 11% na procura externa

Choque 3: Reducéo de 18,75% na atividade do setor do turismo — “Accommodation and
food services”.

Choque 4) Reducgdo de 17,5% na atividade do setor do comércio — “Wholesale and
retail trade; repair of motor vehicles”.

Choque 5) Reducgédo de 16,75% na atividade do setor de transportes — “Transportation
and storage”
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Setores potencialmente mais afetados pelo efeito COVID-19

Este estudo procura analisar alguns canais mais provaveis para a transmissédo do impacto da crise
decorrente do surto do coronavirus na economia portuguesa e identificar os setores de atividade
potencialmente mais afetados. A andlise podera ajudar na definicdo de politicas publicas dirigidas
aos setores mais vulneraveis, tanto na fase de mitigacdo de efeitos negativos como no periodo de
recuperagdo econdémica que se seguira.

Importa referir que a anélise ndo pretende, contudo, estudar o impacto global da atual crise na
economia portuguesa, que depende de uma simultaneidade de fatores como, por exemplo, a duracéo e
magnitude da crise, os efeitos da incerteza e do panico no comportamento dos consumidores e das
empresas, 0 impacto econémico das medidas publicas para a prevengdo do virus e mitigagdo dos seus
efeitos, que afetam a economia tanto do lado da procura como do da oferta, e cuja magnitude é ainda
dificil de prever e de quantificar.

Em particular, do lado da procura estes efeitos deverdo manifestar-se principalmente através de
quebras no consumo e investimento resultantes da incerteza e maior aversdo ao risco por parte de
consumidores e empresarios e através da reducdo das exportagBes decorrente da menor procura
externa. Do lado da oferta, a reducdo do trabalho e atividade produtiva serdo consequéncia da atual
situacdo de quarentena, do encerramento de empresas, ou de disrup¢des nos fornecimentos externos
resultantes de perturbagcfes nas cadeias de valor global. Por outro lado, perturbagfes nos mercados
financeiros internacionais e oscilagbes nos precos das matérias-primas podem igualmente afetar a
atividade produtiva.

Tendo em conta que os efeitos da atual pandemia sdo generalizados a toda economia, diversos
paises tém vindo a implementar politicas de mitigacdo também pouco diferenciadas em termos setoriais.
Na maioria dos paises, as medidas de apoio tém sido implementadas com o objetivo de conter a
propagacéo do virus e a quebra da atividade econémica durante a crise (e.g. imposi¢ao de quarentena ou
isolamento social, apoio a digitalizagdo da economia e ao teletrabalho); de evitar a destruicdo de
capacidade produtiva que dificulte a posterior recuperacao da economia (e.g. lay-off simplificado e outras
medidas de protecdo do emprego, isencdes fiscais e acesso a crédito em condigbes especiais por parte
de empresas) e promover um crescimento sustentavel apos a crise (e.g. apoio ao investimento).

No entanto, apesar do efeito generalizado, a magnitude do impacto da pandemia ndo é
necessariamente uniforme entre setores. Com efeito, ha setores onde sdo expectaveis maiores quebras
de atividade durante a crise ou que tém maior capacidade de sustentar a retoma da economia numa fase
posterior. Este facto poderd justificar alguma diferenciacdo em termos de politicas publicas.

N&o obstante a dificuldade em prever o impacto econdmico global da pandemia, a andlise parcial de
alguns efeitos especificos, ao considerar isoladamente cada choque e respetivo canal de transmissao
para a economia, tornando-o assim mais facil de definir e quantificar, podera contribuir para a melhor
compreensdo dos efeitos da crise e para a identificacdo de setores mais impactados. Os resultados
obtidos terdo, contudo, de ser analisados dentro dos pressupostos subjacentes a analise e aos cenarios
tracados, nomeadamente o facto de abstrairem do efeito de outros fatores concorrentes. Assim, mais do
que uma quantificagcéo rigorosa dos efeitos analisados, pretende-se essencialmente identificar setores
mais vulneraveis a atual crise.

Sdo assim considerados o impacto de trés tipos de choques e respetivos canais para a

transmissao dos efeitos da crise do coronavirus nomeadamente:
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e Quebra de produgdo nos varios setores de atividade, decorrente de uma interrupgdo ou de
perturbag8es no fornecimento de matérias-primas ou bens de consumo intermédio, especialmente
proveniente dos paises mais afetados com o covid-19;

e Reducao de exportagBes decorrente de uma menor procura externa, especialmente proveniente
dos paises mais afetados com o covid-19;

e  Quebra na procura por turismo, comércio por grosso e a retalho e transportes, decorrente da crise
e das medidas de contengdo implementadas.

A selecd@o dos choques considerados resulta ndo apenas da sua importéncia, mas do facto de serem
suscetiveis de implicar efeitos diferenciados entre setores: 0os choques no comércio externo afetam
naturalmente de forma mais diretamente os setores mais expostos a internacionalizacao; e as politicas de
contengdo do virus penalizam mais os setores obrigados a encerrar parcialmente ou reduzir mais
drasticamente a sua atividade (e.g. estabelecimentos comerciais, restaurantes, transportes).

A escolha dos trés sectores abordados individualmente — Turismo, Comércio e Transportes — justifica-
se também pelo peso que possuem na economia portuguesa (quase 25 % do VAB total). A relevancia
desta escolha é ainda confirmada pelo facto de estes trés sectores conterem mais de 40% das empresas
portuguesas com acesso as medidas de apoio aprovadas pelo governo (Fonte: inquérito as empresas
BdP/INE) e mais de metade das empresas com acesso ao lay-off simplificado (Fonte: MTSSS).

No que respeita a outros fatores suscetiveis de ter impactos econdémicos relevantes, os efeitos
poderdo ser mais homogéneos ou mais dificeis de diferenciar entre setores. O impacto da maior aversdo
ao risco sobre o consumo e o investimento podera afetar diversos setores indiscriminadamente. No que
respeita aos efeitos associados a imposicdo de quarentena ou isolamento social, embora o maior
automatismo de alguns setores e a maior capacidade dos trabalhadores para o teletrabalho possam ser
relevantes, a reducdo de atividade depende também de fatores relacionados com a doenca ou a
assisténcia a familia por parte dos trabalhadores, dificeis de diferenciar entre setores. Quanto ao potencial
encerramento de empresas por dificuldades de liquidez, este efeito dependera em grande parte da
respetiva solidez financeira e modelo de negdcio.

Por fim, importa referir que a identificacdo de setores mais expostos aos choques relacionados com o
comeércio internacional podera ter particular relevancia politica. Os atuais apoios publicos representam um
esforgo orgamental significativo que agravara a carga fiscal futura. Dado o nivel de endividamento e a
carga tributaria na economia portuguesa, o impacto sobre a procura doméstica de uma carga tributaria
mais elevada no futuro podera ser particularmente severo em Portugal, prejudicando a retoma da
economia apés a pandemia. Assim, 0 apoio a setores com maior potencial para a internacionalizacéo,
nomeadamente para mercados onde a redug¢do da procura seja menos significativa, podera contribuir
para atenuar esses efeitos.

Os dados utilizados (OCDE Trade on value-added), ao se basearem em matrizes input-output e de
comércio internacional de varios paises e ao considerarem efeitos diretos e indiretos resultantes do
comércio externo, permitem analisar a origem ‘real’ das componentes importadas utilizadas pelos varios
setores da economia, de uma forma ndo possibilitada pelas estatisticas bilaterais de comércio externo
(i.e. o conteado com origem na China refere-se ndo s6 a importagBes proveniente desse pais mas
também a importagdes de outros paises que tenham incorporadas produgdo chinesa). No caso das
exportagOes, estes dados permitem distinguir entre o contetido importado e o correspondente ao valor
acrescentado nacional. Embora os ultimos dados disponiveis se refiram a 2015, a analise permanece
védlida admitindo que a estrutura da producédo de cada setor e dos mercados de abastecimento ndo se

altera significativamente. Importa considerar a este respeito que a analise efetuada admite uma estrutura
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de producao fixa pelo que eventuais efeitos de substituicdo de importagdes por producdo nacional ndo
séo considerados.

A vulnerabilidade de cada setor a uma eventual quebra nos fornecimentos ou procura provenientes do
exterior é analisada em termos da sua dependéncia relativa, calculada como o racio entre o contetdo
importado e/ou exportado e o VAB do setor. Assim, 0s setores com maior dependéncia externa néo
coincidem necessariamente com 0s setores com maior volume de importages ou exportacdes. Dada a
sua dimensdo, o setor “Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles” tem um maior volume de
exportagBes e importagdes que, no entanto, representam relativamente pouco em termos de VAB setorial
— ver anexo 1 para uma andlise dos principais exportadores e importadores em termos absolutos e
secgdo 4 para o impacto dos choques considerados.

De acordo com a andlise efetuada, os seguintes setores estdo particularmente expostos aos choques
provenientes do comércio internacional: “Transport equipment”, “Computers, electronic and electrical
equipment”, “Mining and quarrying”, “Machinery and equipment, nec”, “Rubber and plastic products”,
“Chemicals and Pharmaceutical” e “Basic Metals and fabricated metal products”. A sua maior
dependéncia da procura externa, eventualmente direcionada para mercados em maior expansao,
confere-lhes uma maior capacidade para vir a contribuir para a recuperacdo da economia
Portuguesa. Este facto poderd justificar alguma diferenciacdo no ambito das politicas publicas. O seu
reduzido peso no VAB da economia nacional, também podera implicar que os montantes subjacentes ao
apoio publico necesséario sejam também proporcionalmente reduzidos — ou seja, numa analise
custo/beneficio o peso do setor ndo compromete necessariamente a eficiéncia da politica.

Para além disso, estes setores estardo também mais aptos a aproveitar as novas oportunidades de
desvios de comércio, quer no que respeita a substituicdo de importagBes por produgdo nacional, quer
na substituicdo de exportacdes de outros paises para paises terceiros ou de outros parceiros nas cadeias
de valor global, criadas por eventuais altera¢c8es estruturais no comércio internacional que venham

a decorrer na sequéncia da atual crise.

A interrupc¢éo ou perturbagdes no fornecimento de bens de consumo intermédio provenientes
de paises mais afetados pelos virus € um dos canais possiveis para um eventual impacto direto
negativo sobre a producéo nacional. O papel que paises emergentes, em particular a China, tém vindo a
desempenhar no comércio internacional e em cadeias de valor global torna este canal particularmente
relevante para a propagacdo dos efeitos do virus & escala mundial. A maior internacionalizacdo da
economia portuguesa, e a consequente maior dependéncia de mercados internacionais para o
fornecimento de bens e servicos de consumo intermédio, contribuem para a relevancia deste canal de
transmissao.

Conforme se observa no grafico 1, os bens e servigos necessérios a satisfagdo da procura final da
economia portuguesa em 2015, foram produzidos em 71,76% com valor acrescentado doméstico, sendo
os restantes 28,24% conteudo importado.

O conteudo importado de paises relevantes para o comércio portugués e mais afetados pelo
COVID-19 (China, Itdlia, Espanha, Alemanha, Franca e Reino Unido) representam 16,4 p.p. de todo o
contetdo incorporado na procura final doméstica (i.e. 56% do contetddo importado) — quadro Al.

O principal mercado de origem das importag8es portuguesas é Espanha, cujo fornecimento representa
7,06% de todo o valor acrescentado (doméstico e externo) incorporado na procura final doméstica. A
Alemanha fornece 2,95%, a Franca 2,28%, o Reino Unido 1,59%, a Itdlia 1,39% e a China 1,17%.
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Em termos agregados, a indlstria transformadora apresenta maior dependéncia relativa de
fornecimentos do mercado externo do que a média nacional para responder a procura final doméstica,
com 62,51% de conteddos importados, ao passo que no setor dos servigos (incluindo construgéo),
apenas 18,45% do valor acrescentado necessario a satisfagdo da procura final doméstica é de origem
externa.

O setor de atividade cuja oferta apresenta maior dependéncia relativa de fornecimentos do mercado
externo para responder a procura final doméstica total, na economia portuguesa é o setor “Mining and
quarrying”, onde 97,44% do conteldo necessario a satisfagdo da procura final doméstica € importado.
Seguem-se o0s setores “Computers, electronic and electrical equipment” (89,53% de conteldos
importados), “Transport equipment” (87,47%), “Machinery and equipment, nec” (87,28%) e “Chemicals
and pharmaceutical products” (83%).

Os setores mais dependentes de importag6es provenientes de paises relevantes para o
comércio portugués e mais afetados pelo COVID-19 (China, Itdlia, Espanha, Alemanha, Franca e
Reino Unido) sdo “Transport equipment”, “Machinery and equipment, nec” e “Computers, electronic and
electrical equipment’, onde mais de 60% do conteddo incorporado para satisfacdo da procura final
doméstica é importado desses paises.

Por outro lado, os setores que apresentam menor dependéncia relativa de valor acrescentado externo
para responder a procura final doméstica sdo “Public admin. and defence; compulsory social security”
(2%), “Education” (2,9%), “Construction” (5,5%), “Real estate activities” (5,8%) e “Human health and social

work” (7,9%).

Grafico 1: Dependéncia relativa de fornecimentos externos, por setor de atividade
% do VA setorial necessario a satisfacdo da procura final doméstica, 2015
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2. Reducdo de exportacOes decorrente de uma menor procura externa

Em 2015, 28,26% de todo o valor acrescentado gerado na economia portuguesa foi exportado,
sendo 13,41p.p. para mercados de paises mais afetados pelos COVID-19. O principal destino das
exportagOes portuguesas é Espanha, absorvendo 3,88% de todo o valor acrescentado doméstico. Franca
absorve 2,81%, o Reino Unido 2,58%, a Alemanha 2,11%, a China 1,17% e a Italia 0,86% - gréafico 2 e
quadro A2.

O setor cujo valor acrescentado doméstico apresenta maior dependéncia relativa da procura
final externa dirigida a Portugal é o setor “Transport equipment” em que 84,13% do valor acrescentado
gue gera é exportado. Segue-se o setor “Computers, electronic and electrical equipment” (81,9%), “Mining
and quarrying” (81,2%), “Machinery and equipment, nec” (79,8%) e finalmente “Rubber and plastic
products” (79,1%).

No que diz respeito as exportacdes portuguesas com destino aos paises mais afetados pelo
COVID-19 (China, ltalia, Espanha, Alemanha, Franga e Reino Unido), o setor cujo valor acrescentado
domeéstico apresenta maior dependéncia relativa da procura final externa com origem nestes mercados é
o setor “Transport equipment”, em que 51,3% do valor acrescentado que gera € exportado para estes
mercados. Seguem-se os setores “Rubber and plastic products” (40%) e “Mining and Quarrying” (36%).
Por outro lado, os setores que apresentam menor dependéncia relativa da procura final externa dirigida a
Portugal s&o “Education” (3% do VAB que gera é exportado), “Public admin. and defence; compulsory
social security” (3,4%), “Construction” (6%), Human health and social work” (6,3%) e “Real estate
activities” (6,8%).

Gréfico 2: Dependéncia relativa da procura final externa, por setor de atividade
% do VA doméstico setorial, 2015
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3. Setores afetados pela quebra no turismo, no comércio e nos transportes

Os setores do turismo, comércio, e transportes sdo os mais diretamente afetados pelas medidas de
contencdo tomadas pelo governo para evitar a propagagdo do virus uma vez que estas implicam o
encerramento de empresas e a reducao de grande parte dessas atividades. Para além da sua importancia
na economia portuguesa (sendo respetivamente responsaveis por 7,08%, 10,12% e 5,17% do VAB da
economia, i.e., 22,37% do total), a satisfacdo da procura final dirigida a estes setores utiliza inputs de
diversos outras actividades que serdo também afetadas indiretamente por via da quebra no turismo,

comércio e transportes.

Gréfico 3: Principais setores agregadores de valor para responder a procura final
% do VAB total da economia, 2015

Real estate activities I 11.63
Wholesale and retail trade; repair... NGNS 10.12
Public admin. and defence;... I .04
Construction NN 7.79
Hurman health and social work N 7 .44
Accommodation and food services N 7.08
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Food products, beverages and... I .15
Transportation and storage N .17
Other social and personal services N =.S1
Textiles, wearing apparel, leather... I = .29
Information and communication N 3.21
Financial and insurance activities I > .84
Transport equipment [N 2.79
Other business sector services M 2.47
Electricity, gas, water supply,... I 2 43
Agriculture, forestry and fishing [l 1.80
Other manufacturing; repair and... Il 1.51
Computers, electronicand... ll 1.21
Chemicals and pharmaceutical... lll 1.05
Machinery and equipment, nec [l 1.02
Wood and paper products; printing M 0.70
Basic metals and fabricated metal... B 0.66
Coke and refined petroleum... @l 0.55
Rubber and plastic products 01 0.27
Other non-metallic mineral... 1 0.24
Mining and quarrying | 0.06

Fonte: GEE, com base nos dados da OCDE, Trade in Value Added (TiVA) 2018.

As seccles a seguir apresentam os efeitos que a quebra em cada um dos trés setores muito
diretamente afetados pelas politicas de contencdo do virus tera nas restantes atividades da economia
portuguesa. Tal como nas secgdes anteriores, e a fim de analisar a vulnerabilidade de outros setores
indiretamente afetados pelos choques aqui considerados, os efeitos sdo analisados em termos da
dependéncia relativa, i.e. em relacdo ao VAB dos setores impactados — o anexo 2 contem dados

referentes aos impactos em relacéo ao total da economia.

a) Turismo
O principal fornecedor de valor acrescentado doméstico ao setor “Accommodation and food services”

é ele préprio, gerando 82,5% do VAB necessario a satisfagdo da procura final total dirigida a este setor de



Gabinete de Estratégia e Estudos

atividade. Este valor acrescentado corresponde a 4.49% de todo o valor acrescentado gerado pela

economia portuguesa.

Em termos relativos, os setores potencialmente mais afetados por uma quebra de procura proveniente

da atividade do turismo, além do préprio setor do turismo, sdo “Food products, beverages and tobacco”,

uma vez que 11,1% do VAB que gera € fornecido ao setor em andlise, “Agriculture, forestry and fishing”
(7,3%), “Other business sector services” (4.8%), “Electricity, gas, water supply, sewerage, waste and

remediation services” (4.5%) e “Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles” (4.5%).

Grafico 4: Dependéncia relativa de fornecimentos a

atividade do setor do Turismo, por setor de

atividade
% do VA doméstico setorial, 2015
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Fonte: GEE, com base nos dados da OCDE, Trade in Value Added (TiVA) 2018.

b) Comércio

A procura final dirigida ao setor “Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles” gera 10,12% do

valor acrescentado da economia portuguesa.

Em termos relativos, os setores potencialmente mais afetados por uma quebra de atividade no

Comércio, além do préprio setor (em que 52,2% do seu VAB se destina a satisfazer a procura do préprio

setor), sdo “Other business sector services” e “Ruber and plastic products”, na medida em que os seus
fornecimentos representam respetivamente 9,1% e 7,4% do VAB dos respetivos setores. Seguem-se 0s

setores “Transportation and storage” (5.9%), “Financial and insurance activities” (5.8%) e “Wood and

paper products; printing” (5.4%).
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Gréfico 5: Dependéncia relativa de fornecimentos a atividade do setor do Comércio, por setor de
atividade
% do VA doméstico setorial, 2015

Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles I 2.8

Other business sector services I 9.1
Rubber and plastic products I 7.4
Transportation and storage M 5.9
Financial and insurance activities [ 5.8
Wood and paper products; printing 1N 5.4
Information and communication M 4.9
Electricity, gas, water supply, sewerage, waste and... Il 4.9
Coke and refined petroleum products Il 4.6
Basic metals and fabricated metal products [l 4.0
Transport equipment [l 3.4
Chemicals and pharmaceutical products 1l 3.3
Other non-metallic mineral products 1l 3.0
Mining and quarrying 1l 2.8
Textiles, wearing apparel, leather and related products 1l 2.8
Computers, electronic and electrical equipment 1l 2.5
Other manufacturing; repair and installation of machinery... Il 2.4
Machinery and equipment, nec M 2.0
Human health and social work I 1.8
Real estate activities M 1.8
Agriculture, forestry and fishing M 1.8
Accommodation and food services W 1.7
Construction W 1.2
Food products, beveragesand tobacco N 1.1
Public admin. and defence; compulsory social security 1 0.8
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Fonte: GEE, com base nos dados da OCDE, Trade in Value Added (TiVA) 2018.

c) Transportes e Armazenagem

Dados para 2015 mostram que a procura final total (doméstica e externa) dirigida ao setor
“Transportation and storage” ativa 5,17% de todo o valor acrescentado gerado pela economia portuguesa.
O principal fornecedor de valor acrescentado doméstico a atividade do setor “ Transportation and storage”
€ ele préprio, cujos fornecimentos representam 60,7% do VAB do setor.

Em termos relativos, os setores potencialmente mais afetados por uma quebra de procura proveniente
da atividade do setor dos Transportes e Armazenagem, além do préprio setor sdo os setores “Coke and
refined petroleum products”, uma vez que 13.9% do VAB que gera é fornecido ao setor em analise, “Other

business sector services” (5.4%), “Financial and insurance activities” (4.7%), “ Mining and quarrying”

(4.1%) e “Rubber and plastic products” (3.4%).

10
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Gréfico 6: Dependéncia relativa de fornecimentos a atividade do setor dos Transportes e
Armazenagem, por setor de atividade
% do VA domeéstico setorial, 2015
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Fonte: GEE, com base nos dados da OCDE, Trade in Value Added (TiVA) 2018.

4. Principais efeitos dos choques considerados — setores mais impactados

O efeito dos varios choques analisados nos setores considerados mais vulneraveis, de acordo com os
canais de transmissdo descritos anteriormente, encontra-se resumido no grafico 7. Os choques
calculados baseiam-se em projecOes efetuadas por organizagfes internacionais e consideram um
cenario em que a quebra de atividade relacionada com a pandemia tem uma duracdo de trés
meses. Os efeitos sédo medidos em funcdo do VAB do setor afetado (os efeitos s&o proporcionais para
choques de maior magnitude) e em funcéo do respetivo peso na economia. E igualmente efetuada a
distingcdo entre choques do lado da procura e da oferta, uma vez que os efeitos ndo séo

cumulativos.
Os choques considerados foram:
e Choque 1: Redugéo de 11% nos fornecimentos externos

e Choque 2: Reducéo de 11% na procura externa
Choque 3: Reducéo de 18,75% na atividade do setor do turismo — “Accommodation and food

services”.
Choque 4) Reducao de 17,5% na atividade do setor do comércio — “Wholesale and retail trade;

repair of motor vehicles”.
Choque 5) Redugdo de 16,75% na atividade do setor de transportes — “Transportation and

storage”

11
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Os choques 1 e 2 baseiam-se nas projecdes do FMI que assumem uma quebra de 11% para o
comeércio internacional.

Os choques nos restantes setores resultam de valores anualizados de quebras mensais previstas pela
OCDE que assumem que as categorias de despesa afetadas por via das medidas de conten¢do adotadas
sdo as seguintes: Comércio (70%) — média ponderada entre quebra nos supermercados e farméacias (0%)
e restante comércio (100%) — Transportes (67% - média simples dos impactos na categoria: Purchase of
vehicles - 100%, Operation of personal transport equipment - 50%, Transport services - 50%) e turismo
(75%). Os choques considerados assumem que os efeitos na oferta sdo semelhantes aos verificados na
despesa.

Conforme se verifica, com excec¢do dos setores mais diretamente afetados pelas politicas destinadas
a conter a propagacdo do virus (turismo, comércio e transportes), 0 comeércio externo parece ser o
principal veiculo para a transmisséo de choques setoriais dada a elevada exposicéo de alguns setores ao
comércio internacional.

Os efeitos intrassectoriais aqui considerados sao relativamente menos importantes uma vez que cada
setor considerado produz a maioria do valor acrescentado para satisfazer respetiva procura.

Importa, no entanto, ter presente que os choques podem ter magnitude muito distinta o que dificulta
comparagoes entre diversos tipos de choques.

12
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Quadro 1: impacto dos choques considerados, no setor e na economia

Impactos % do VAB Setorial % do VAB Total na Economia

Choque 1 | Choque 2 [ Choque 3 | Choque 4 23 Choque 1 | Choque 2 | Choque 3 [ Choque 4 | Choque 5 :
Choques Choques
11% 11% 3,4,5 11% 17,50% 3,4,5
TOTAL TOTAL -3,11 -3,11 -1,33 -1,77 -0,87 -3,96 -3,11 -3,11 -1,33 -1,77 -0,87 -3,96
DO1T03  Agriculture, forestry and fishing -5,10 -3,93 -1,37 -0,32 -0,13 -1,81 -0,12 -0,09 -0,03 -0,01 0,00 -0,04
DO5T09  Mining and quarrying -10,72 -8,93 -0,31 -0,49 -0,69 -1,50 -0,04 -0,03 0,00 0,00 0,00 -0,01
D10T12  Food products, beverages and tobacco -3,98 -3,54 -2,09 -0,20 -0,09 -2,38 -0,10 -0,09 -0,05 -0,01 0,00 -0,06
D13T15 Textiles, wearing apparel, leather and related products -5,10 -7,25 -0,18 -0,49 -0,15 -0,81 -0,14 -0,20 0,00 -0,01 0,00 -0,02
D16T18 Wood and paper products; printing -5,04 -7,48 -0,69 -0,95 -0,40 -2,04 -0,07 -0,11 -0,01 -0,01 -0,01 -0,03
D19 Coke and refined petroleum products -5,90 -5,92 -0,42 -0,80 -2,33 -3,56 -0,04 -0,04 0,00 0,00 -0,01 -0,02
D20T21  Chemicals and pharmaceutical products -9,13 -7,53 -0,37 -0,58 -0,33 -1,28 -0,09 -0,07 0,00 -0,01 0,00 -0,01
D22 Rubber and plastic products -7,91 -8,70 -0,62 -1,30 -0,57 -2,49 -0,06 -0,07 -0,01 -0,01 0,00 -0,02
D23 Other non-metallic mineral products -4,02 -6,62 -0,43 -0,52 -0,34 -1,29 -0,03 -0,06 0,00 0,00 0,00 -0,01
D24T25  Basic metals and fabricated metal products -7,61 -7,71 -0,41 -0,70 -0,44 -1,55 -0,12 -0,12 -0,01 -0,01 -0,01 -0,02
D26T27 Computers, electronic and electrical equipment -9,85 -9,01 -0,19 -0,44 -0,26 -0,89 -0,07 -0,06 0,00 0,00 0,00 -0,01
D28 Machinery and equipment, nec -9,60 -8,78 -0,16 -0,35 -0,26 -0,77 -0,05 -0,05 0,00 0,00 0,00 0,00
D29T30 Transport equipment -9,62 -9,25 -0,10 -0,60 -0,33 -1,03 -0,13 -0,12 0,00 -0,01 0,00 -0,01
D31T33  Other manufacturing; repair and installation of machinery anc  -5,32 -5,39 -0,34 -0,43 -0,55 -1,31 -0,06 -0,06 0,00 0,00 -0,01 -0,01
D35T39  Electricity, gas, water supply, sewerage, waste and remediati  -2,25 -2,78 -0,84 -0,85 -0,50 -2,18 -0,09 -0,11 -0,03 -0,03 -0,02 -0,09
D41T43  Construction -0,61 -0,66 -0,18 -0,22 -0,39 -0,78 -0,03 -0,03 -0,01 -0,01 -0,02 -0,03
D45T47  Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles -3,81 -4,15 -0,84 -9,24 -0,46 -10,53 -0,53 -0,58 -0,12 -1,30 -0,06 -1,48
D49T53  Transportation and storage -3,93 -5,55 -0,33 -1,03 -10,17 -11,54 -0,21 -0,30 -0,02 -0,05 -0,54 -0,61
D55T56  Accommodation and food services -1,39 -3,56 -15,47 -0,30 -0,27 -16,04 -0,08 -0,19 -0,84 -0,02 -0,01 -0,87
D58T63  Information and communication -3,40 -2,95 -0,48 -0,86 -0,45 -1,79 -0,11 -0,10 -0,02 -0,03 -0,02 -0,06
D64T66  Financial and insurance activities -2,96 -2,63 -0,62 -1,01 -0,79 -2,42 -0,15 -0,13 -0,03 -0,05 -0,04 -0,12
D68 Real estate activities -0,64 -0,75 -0,36 -0,32 -0,09 -0,78 -0,07 -0,09 -0,04 -0,04 -0,01 -0,09
D69T82  Other business sector services -4,29 -4,05 -0,89 -1,60 -0,90 -3,39 -0,30 -0,28 -0,06 -0,11 -0,06 -0,24
D84 Public admin. and defence; compulsory social security -0,22 -0,38 -0,09 -0,14 -0,10 -0,33 -0,02 -0,03 -0,01 -0,01 -0,01 -0,02
D85 Education -0,32 -0,33 -0,01 -0,02 -0,02 -0,05 -0,02 -0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
D86T88  Human health and social work -0,86 -0,70 -0,15 -0,32 -0,14 -0,62 -0,05 -0,04 -0,01 -0,02 -0,01 -0,04
DI90T98  Other social and personal services -0,95 -1,05 -0,35 -0,13 -0,09 -0,56 -0,03 -0,03 -0,01 0,00 0,00 -0,02
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Gréfico 7: Efeitos dos choques considerados nos principais setores impactados (em % do VAB do

setor)
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Este estudo procurou analisar alguns canais de transmissé@o do impacto da crise decorrente do surto
do coronavirus na economia portuguesa e identificar os setores de atividade potencialmente mais
afetados. Procurou-se assim contribuir para uma maior seletividade na defini¢do de politicas publicas.

Conforme se verificou, os choques provenientes de quebras nas importacGes ou exportacdes
podem ter um impacto significativo num conjunto de setores relativamente mais expostos ao comércio
internacional: “Transport equipment” “Computers, electronic and electrical equipment’, “Mining and
quarrying”, “Machinery and equipment, nec”, “Rubber and plastic products”, “Chemicals and
Pharmaceutical” e “Basic Metals and fabricated metal products”.

Para além da mitigacdo dos efeitos negativos de curto prazo associados a estes choques, importa
evitar que disrupcdes na atividade produtiva destes setores comprometam a sua capacidade de
contribuirem para o futuro crescimento da economia.

O elevado nivel de internacionalizacdo destes setores torna-os menos dependentes da procura
doméstica, cuja recuperacdo em Portugal devera ser limitada em virtude da deterioragdo das contas
publicas e do previsivel agravamento de tributacdo no futuro, resultantes do esforco com as medidas de
contengdo da pandemia. Embora a contracdo da procura seja um fenémeno global, assim como a
previsivel queda no comércio internacional, o efeito devera ser particularmente significativo e prolongado
em Portugal dado o elevado nivel de divida publica e a menor margem para expansdo orcamental.

O facto de estes setores estarem mais dependentes da procura externa, eventualmente
direcionada para mercados em maior expansdo, confere-lhes uma maior capacidade para vir a
contribuir para a recuperagdo da economia Portuguesa. Este facto podera justificar alguma
diferenciac@o no ambito das politicas publicas.

Embora muitos destes setores tenham um peso reduzido no VAB da economia nacional, esse facto
implica que os montantes de apoio necessario sejam também proporcionalmente reduzidos — ou seja,
numa analise custo/beneficio o peso do setor ndo compromete necessariamente a eficiéncia da politica.

Para além disso, as alteragdes estruturais no comércio internacional suscitadas pela crise
também criam novas oportunidades de desvios de comércio, quer no que respeita a substituicdo de
importagbes por produgdo nacional, quer na substituicdo de exportagfes de outros paises para paises
terceiros ou de outros parceiros nas cadeias de valor global. Os setores mais internacionalizados, no que
diz respeito tanto a importacdes como exportacdes, estdo mais aptos a explorar oportunidades dai

decorrentes.
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ANEXOS
1. Principais importadores e exportadores (em termos absolutos)

Em termos absolutos, o setor de atividade que, tendo em conta 0 seu peso na economia portuguesa,
apresenta maior conteudo importado é o setor “D45T47 - Wholesale and retail trade; repair of motor
vehicles”. O valor acrescentado de origem externa neste setor representa 4.62% de todo o valor
acrescentado (domeéstico e externo) necessario a satisfacdo da procura final doméstica. Seguem-se os
setores “D69T82 - Other business setor services” (2.80%), “D05T09 - Mining and quarrying” (2.70%),
“D20T21 - Chemicals and pharmaceutical products” (1.53%) e “D29T30 - Transport equipment” (1.48%).

Gréfico Al: Principais setores importadores da economia em termos absolutos

% da procura final doméstica da economia, 2015
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Fonte: GEE, com base nos dados da OCDE, Trade in Value Added (TiVA) 2018.

Em termos absolutos, o principal setor exportador da economia portuguesa € o setor “D45T47 -
Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles”, cujo valor acrescentado exportado representa 5.3%
do valor acrescentado total gerado na economia portuguesa. Seguem-se os setores “D49T53 -
Transportation and storage” (2.68%), “D69T82 - Other business setor services” (2.55%), “D13T15 -
Textiles, wearing apparel, leather and related products” (1.85%) e finalmente “D55T56 - Accommodation
and food services”.

Os setores que apresentam menor dependéncia absoluta quer de fornecimentos, quer da procura
final externa sao “D85 - Education” (0.2%), “D84 - Public admin. and defence; compulsory social security”
(0.2%), “D41T43 - Construction” (0.3%), “D90T98 - Other social and personal services” (0.3%) e “D05T09
- Mining and quarrying” (0.3%).
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Gréfico A2: Principais setores exportadores

% do VA doméstico do total d
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Fonte: GEE, com base nos dados da OCDE, Trade in Value Added (TiVA) 2018.

2. Principais fornecedores do Turismo, Comércio

e Transportes (em termos absolutos)

Tendo em conta 0 seu peso na economia, os setores “D45T47 - Wholesale and retail trade;

repair of motor vehicles” e “D69T82 - Other business setor services” sdo os principais fornecedores

externo da maioria dos setores considerados.

Grafico A3: Principais setores fornecedores da atividade do setor do Turismo
% do VAB total da economia, 2015
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Fonte: GEE, com base nos dados da OCDE, Trade in Value Added (TiVA) 2018.
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Gréfico A4: Principais setores fornecedores da atividade do setor do Comércio

% do VAB total da eco

Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles
Other business sector services
Transportation and storage
Financial and insurance activities
Real estate activities
Electricity, gas, water supply, sewerage, waste and...
Information and communication
Human health and social work
Accommodation and food services
Textiles, wearing apparel, leather and related products
Wood and paper products; printing
Basic metals and fabricated metal products
Rubber and plastic products
Public admin. and defence; compulsory social security
Construction
Transport equipment
Agriculture, forestry and fishing
Chemicals and pharmaceutical products
Food products, beverages and tobacco
Coke and refined petroleum products

Other manufacturing; repair and installation of machinery...

Other non-metallic mineral products

Other social and personal services

Computers, electronic and electrical equipment
Machinery and equipment, nec

Mining and quarrying

Education

Fonte: GEE, com base nos dados da OCDE, Trade in Val

nomia, 2015

QL
I 0.63
B 0.31
I o.=0
W 0.2z
W 0.20
W 017
0.11
0.09
0.08
0.08
06
.06
06
0s
05
04
03
.03
03
03
02
0z
02
01
.01
.01

=]

O 00000000000 OO O

ue Added (TiVA) 2018.

Grafico A5: Principais setores fornecedores da atividade do setor dos Transportes e Armazenagem

% do VAB total da economia, 2015
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Quadro Al: Valor acrescentado incorporado na procura final portuguesa, por setor e pais

Value added embodied in Portuguese Final Demand by source country and industry
2015

% of total final demand in each industry by source country

Rest of the World

)

Industry

(People's
Republ

DTOTAL TOTAL 100,00 71,76 28,24 1,39 1,17 2,28 7,06 2,95 1,59 16,44
DO1TO3 Agriculture, forestry and fishing 100,00 53,60 46,40 10 1,00 17 2,43 o 3,17 o 14,32 12 0,71 21 0,89 21 22,52
DO5TO9 Mining and quarrying 100,00 2,56 97,44 1 0,15 25 1,99 12 0,16 27 1,21 2s 0,30 25 2,53 o 6,34
D10T12 Food products, beverages and tobacco 100,00 63,78 36,22 15 0,86 18 1,14 17 2,72 13 14,42 11 2,54 13 1,02 18 22,70
D13T15 Textiles, wearing apparel, leather and related products 100,00 53,62 46,38 11 6,86 2 6,69 2 2,11 17 14,78 o 1,56 16 1,20 17 33,20
D16T18 Wood and paper products; printing 100,00 54,15 45,84 12 2,67 o 2,34 10 2,92 12 17,08 7 4,59 8 1,68 14 31,28
D19 Coke and refined petroleum products 100,00 46,39 53,61 s 0,63 19 2,87 s 1,33 20 12,48 13 1,50 17 0,91 19 19,72
D20T. Chemicals and pharmaceutical products 100,00 17,00 83,00 s 3,34 7 4,40 s 6,45 3 17,69 s 11,73 s 4,81 1 48,42
D22 Rubber and plastic products 100,00 28,13 71,87 =& 522 a 4,32 6 6,43 a4 20,55 2 11,82 a 3,16 & 51,50
D23 Other non-metallic mineral products 100,00 63,45 36,54 14 2,20 10 3,27 7 2,19 14 14,63 10 3,57 10 1,32 16 27,18
D24T25 Basic metals and fabricated metal products 100,00 30,80 69,20 7 535 3 6,03 3 4,97 7 18,42 a4 9,46 6 2,47 10 46,70
D26T27 Computers, electronic and electrical equipment 100,00 10,47 89,53 2 4,10 s 10,09 1 7,51 2 18,60 3 17,72 3 3,23 s 61,25
D28 Machinery and equipment, nec 100,00 12,72 87,28 a4 11,40 1 4,58 a 4,31 8 21,35 1 20,14 2 2,42 11 64,20
D29T30 Transport equipment 100,00 12,53 87,47 3 3,07 s 1,48 14 9,30 1 17,48 & 33,01 1 3,32 a4 67,66
D31T33 Other manufacturing; repair and installation of machinery and equipment 100,00 51,68 48,32 o 3,40 e 2,22 11 505 &6 15,82 = 519 7 3,04 s 34,72
D35T39 Electricity, gas, water supply, sewerage, waste and remediation services 100,00 79,55 20,45 20 1,07 16 0,96 18 1,46 19 9,20 15 1,31 19 0,84 22 14,84
D41T43 Construction 100,00 94,47 5,53 25 0,35 24 0,01 25 0,27 26 1,95 23 0,47 24 0,62 23 3,67
D45T47 Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles 100,00 65,38 34,62 17 1,90 12 1,18 16 3,16 10 11,17 1a 3,04 11 1,65 1s 22,10
D49T53 Transportation and storage 100,00 64,28 35,72 16 2,16 11 1,77 13 3,00 11 8,89 16 3,00 12 1,79 13 20,61
D55T56 Accommodation and food services 100,00 87,40 12,60 21 0,52 20 0,27 22 1,57 18 5,15 19 0,65 23 0,90 20 9,06
D58T63 Information and communication 100,00 69,11 30,89 18 1,18 1s 0,38 20 2,19 14 7,85 17 2,37 14 3,51 3 17,48
D64T66 Financial and insurance activities 100,00 73,13 26,87 19 1,41 14 1,34 1s 2,16 16 4,94 20 1,97 1s 3,07 7 14,89
D68 Real estate activities 100,00 94,17 5,83 24 0,44 22 0,10 23 0,77 22 1,62 24 0,74 20 0,21 26 3,88
D69T82 Other business sector services 100,00 60,96 39,04 13 1,88 13 0,59 19 519 s 7,26 18 4,36 o 4,46 2 23,74
D84 Public admin. and defence; compulsory social security 100,00 98,01 1,99 27 0,03 27 0,01 25 0,29 25 0,88 26 0,02 27 0,02 27 1,25
D85 Education 100,00 97,10 2,90 26 0,12 26 0,01 25 0,43 24 0,66 27 0,23 26 0,27 25 1,72
D86T88 Human health and social work 100,00 92,15 7,85 23 0,47 21 0,09 24 1,04 21 2,37 21 1,42 18 0,51 24 5,90
DO0T98 Other social and personal services 100,00 91,37 8,63 22 0,38 23 0,29 21 0,60 23 2,34 22 0,66 22 1,80 12 6,07
Memo:
DO5T39 Industry (mining, manufactures and utilities) 100,00 40,34 59,66 2,91 3,22 3,61 13,44 7,56 2,16 32,90
D10T33 Manufacturing 100,00 37,49 62,51 3,87 4,00 4,77 16,72 10,43 2,42 42,21
D41T98 Total services (incl. construction) 100,00 81,55 18,45 0,97 0,52 1,86 4,94 1,71 1,45 11,45
D45T98 Total services 100,00 80,81 19,19 1,01 0,55 1,95 5,11 1,78 1,49 11,89
D45T82 Total business sector services 100,00 74,38 25,62 1,35 0,77 2,57 6,75 2,32 1,96 15,72
D58T82 Information, finance, real estate and other business services 100,00 78,24 21,76 1,10 0,50 2,37 4,53 2,13 2,29 12,92

Fonte: GEE, com base nos dados da OCDE, Trade in Value Added (TiVA) 2018.
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Quadro A2: Valor acrescentado doméstico nas exportacdes, por setor de producao e pais de procura

Portuguese Domestic Value added (DVA) absorbed by country

% of Portuguese Domestic Value Added absorbed by country in each Industry

Rest of the World

Domestic ED _ Domestic
Value 2 % 5 Value
Added £ = 5;‘ Added
£ 8
DTOTAL TOTAL 100,00 71,74 28,26 3,88 2,81 2,58 2,11 1,17 0,86 13,41 100,00
DO1TO3 Agriculture, forestry and fishing 100,00 64,25 35,75 16 7,25 13 3,12 17 2,59 16 2,29 16 1,26 15 1,48 12 18,00 2,39
DOS5TO9 Mining and quarrying 100,00 18,80 81,20 3 7,64 12 4,60 13 2,36 18 3,57 10 15,47 1 2,24 s 35,88 0,38
D10T12 Food products, beverages and tobacco 100,00 67,82 32,18 18 5,81 15 2,90 19 2,71 15 1,51 21 0,79 21 1,17 14 14,89 2,56
D13T15 Textiles, wearing apparel, leather and related products 100,00 34,10 65,90 © 10,50 4 6,98 7 6,14 3 5,42 7 2,26 »° 2,37 4 33,67 2,80
D16T18 Wood and paper products; printing 100,00 31,96 68,04 = 9,20 © 6,62 = 4,46 o 5,55 s 3,65 4 3,02 1 32,50 1,44
D19 Coke and refined petroleum products 100,00 46,17 53,83 11 11,89 2 5,46 © 2,30 20 1,76 19 1,25 16 1,05 16 23,72 0,61
D20T21 Chemicals and pharmaceutical products 100,00 31,58 68,42 7 9,83 7 4,75 12 5,14 & 5,14 8 2,51 7 2,16 © 29,52 0,99
Rubber and plastic products 100,00 20,89 79,11 5 11,27 = 9,13 2 5,71 4 8,29 2 2,82 & 2,73 3 39,95 0,81
Other non-metallic mineral products 100,00 39,81 60,19 10 9,97 & 7,42 4 2,83 14 3,03 12 1,21 17 1,56 11 26,02 0,83
D24T25 Basic metals and fabricated metal products 100,00 29,87 70,13 & 10,41 s 7,15 © 4,47 8 5,50 6 2,35 =8 1,70 o 31,57 1,51
D26T27 Computers, electronic and electrical equipment 100,00 18,11 81,89 2 8,60 10 5,19 10 6,90 2 7,93 3 4,80 3 2,03 7 35,62 0,70
D28 Machinery and eq ment, nec 100,00 20,18 79,82 4 9,55 = 7,63 3 3,42 11 8,69 1 3,14 s 1,56 10 33,99 0,53
D29T30 Transport equipment 100,00 15,87 84,13 1 12,13 1 10,44 1 10,22 1 6,92 4 8,37 2 2,96 2 51,06 1,34
D317T33 Other manufacturing; repair and installation of machinery and equipment 100,00 51,04 48,96 13 7,88 11 7,28 5 3,95 10 3,98 ° 1,52 11 0,99 17 25,61 1,12
D35T39 Electricity, gas, water supply, sewerage, waste and remediation services 100,00 74,69 25,31 20 3,64 18 2,32 20 1,88 21 1,79 18 1,08 18 0,79 18 11,51 4,03
D41T43 Construction 100,00 93,97 6,03 25 0,76 25 0,59 25 0,52 25 0,41 25 0,27 23 0,19 22 2,74 4,15
D45T47 Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles 100,00 62,23 37,77 14 5,94 14 3,68 14 3,07 13 2,68 1s 1,45 12 1,20 13 18,02 14,03
D49T53 Transportation and storage 100,00 49,53 50,47 12 4,14 17 4,89 11 5,53 5 2,80 13 1,69 10 1,83 8 20,89 5,32
D55T56 Accommodation and food services 100,00 67,67 32,33 17 3,32 20 3,44 16 a,78 7 3,26 11 1,41 13 0,52 21 16,74 5,44
D58T63 Information and communication 100,00 73,18 26,82 19 3,57 19 2,94 18 2,54 17 1,97 17 0,80 20 0,77 19 12,58 3,38
D64T66 Financial and insurance activities 100,00 76,09 23,91 21 3,12 21 2,19 21 2,36 19 1,75 20 0,80 19 0,73 20 11,04 5,09
D68 Real estate activities 100,00 93,18 6,82 23 0,84 23 0,71 23 0,79 23 0,58 23 0,27 24 0,16 25 3,34 11,67
D69T82 Other business sector services 100,00 63,15 36,85 15 4,60 16 3,59 15 3,39 12 2,76 14 1,31 14 1,10 15 16,75 6,93
Public admin. and defence; compulsory social security 100,00 96,58 3,42 26 0,43 26 0,36 26 0,33 27 0,26 27 0,12 27 0,10 26 1,58 7,25
Education 100,00 97,01 2,99 27 0,19 27 0,29 27 0,41 26 0,30 26 0,23 26 0,04 27 1,45 5,73
D86T88 Human health and social work 100,00 93,66 6,34 24 0,83 24 0,63 24 0,64 24 0,50 24 0,24 25 0,17 24 3,02 6,11
DO0TO8 Other social and personal services 100,00 90,41 9,59 22 1,17 22 0,94 22 1,69 22 0,84 22 0,34 22 0,18 23 5,16 2,86
Memo:
DO5T39 Industry (mining, manufactures and utilities) 100,00 44,75 55,25 8,22 5,59 4,27 4,23 2,64 1,74 26,70 19,66
D10T33 Manufacturing 100,00 37,49 62,51 9,44 6,48 4,95 4,90 2,73 1,98 30,48 15,25
D41T98 Total services (incl. construction) 100,00 78,78 21,22 2,68 2,10 2,15 1,57 0,80 0,62 9,92 77,95
DA45TO8 Total services 100,00 77,92 22,08 2,79 2,19 2,24 1,64 0,83 0,65 10,32 73,80
DA45T82 Total business sector services 100,00 70,66 29,34 3,72 2,90 2,93 2,15 1,09 0,87 13,67 51,85
D58T82 Information, finance, real estate and other business services 100,00 79,78 20,22 2,57 2,00 1,97 1,53 0,72 0,58 9,38 27,07

Fonte: GEE, com base nos dados da OCDE, Trade in Value Added (TiVA) 2018.
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Walter Anatole Marques

79: Retrato do Sector do Calgado em Portugal
Catarina Nunes | Eduardo Guimardes | Florbela Almeida
| Luis Campos | Ricardo Pinheiro Alves | Silvia Santos |
Vanda Dores

Gabinete de Estratégia e Estudos

80: Comércio Internacional de Mercadorias Séries Anuais
2014-2019
Walter Anatole Marques

81: Canais de transmissdo e sectores potencialmente mais
afectados pelo COVID-19
Rita Bessone Basto | Paulo Inacio | Guida Nogueira |
Ricardo Pinheiro Alves | Silvia Santos
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