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Analise as Previsoes da CE para o Crescimento do PIB de
Portugal®

Joso Carlos Fonseca?, Paulo Jdlio®

A Comissédo Europeia (CE) publicou, em Novembro de 2011, o European Economic Forecast — Autumn
2011 (EEF) com previsGes de crescimento real do Produto Interno Bruto (PIB) para a economia
portuguesa entre 2011 e 2012 de -1,9% e -3,0%, respetivamente (Figura 1).

Uma andlise ao periodo de 2002 a 2010 mostra que as previsGes da CE para o crescimento real do PIB
em Portugal realizadas no 2° semestre para o proprio ano (0 meses) e no segundo semestre para 0 ano
seguinte (12 meses) tenderam a ser subavaliadas em 0,14 p.p. e sobreavaliadas em 0,65 p.p.,
respetivamente (vd. nota metodoldgica em baixo).

A Figura 1 mostra ainda que as sucessivas previsdes para 0 ano de 2011 publicadas nos EEF assumem
uma variacdo expressiva, entre 0,7% no EEF de Maio de 2010 (18 meses) e -2.2% no EEF de Maio de
2011 (6 meses). O mesmo acontece relativamente a 2012, com a previsao realizada em Maio de 2011 (18
meses) de -1.8% a ser agora revista para -3,0%.

Figura 1 - Taxa de crescimento real do PIB e previsGes do FMl a 0, 6, 12 e 18 meses
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Uma andlise comparativa dos erros médios das previsdes entre 2002 e 2010 do crescimento real do PIB
em quatro instituicdes (Banco de Portugal (BdP), CE, Fundo Monetario Internacional (FMI) e Organizagdo
para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE)) mostra que a CE apresenta a segunda
melhor performance tanto a 0 como a 12 meses (Tabela 1). A OCDE regista o0 menor erro médio a 0
meses e 0 BdP o menor erro médio a 12 meses. No entanto, em todas as instituicbes as previsdes a 0
meses sdo, em média, subavaliadas (sinal positivo), enquanto as previsdes a 12 meses se encontram
sobreavaliadas (sinal negativo).
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Tabela 1 - Erro Médio das Previses do PIB entre 2002 e 2010

Unid: p.p.

Meses BdP FMI  OCDE
0 0,22 0,18 0,07
6 0,14 0,18 0,08
12 -0,46 -0,80 -0,81
18 -0,81 -1,26  -1,37

Fonte: Célculos dos autores combase nos dados do
INE, BdP, CE, FM | e OCDE

Por componentes da despesa do PIB, as previsGes a 0 e 12 meses da CE para o Consumo Privado e, em
menor grau, para o Consumo Publico séo as que registaram o menor erro médio em mddulo entre 2002 e
2010 (Figura 2). As previsfes sobre as Exportacdes a 0 e 12 meses registaram um maior erro médio em
maddulo do que as Importacdes no periodo em analise.

Figura 2 - Erro Médio em Mdédulo por Componentes da Despesa do PIB (2002-2010)
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Nota metodologica™
Previsdes a 0 meses: Feitas no 2° semestre para o proprio ano. As previsdes
do BdP incorporam as Contas Nacionais Trimestrais do 3° trimestre.

Previsdes a 6 meses: Feitas no 1° semestre para o préprio ano. As previsoes
do BdP incorporam as Contas Nacionais Trimestrais do 1° trimestre.

Previsdes a 12 meses: Feitas no 2° semestre para o ano seguinte.
Previsdes a 18 meses: Feitas no 1° semestre para o ano seguinte.
Erro: Diferenga entre a taxa de crescimento real do PIB e a previséo.
Erro médio: Média dos erros entre 2002 e 2010 em p.p..

Sinal positivo: Previsdo subavaliada

Sinal negativo: Previsdo sobreavaliada

4 Ver “The forecast quality of Portuguese GDP expenditure components” publicado no BMEP n°9/2011 para uma apresentagdo mais
detalhada da metodologia.
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