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Sumario

Enquadramento Internacional

*

A economia mundial expandiu-se no segundo trimestre de 2021, refletindo, em parte,
os efeitos de base, estando as expectativas para o trimestre em curso rodeadas de
uma elevada incerteza, associadas a escassez de fornecimentos nas cadeias de produ-
cdo global; subida de precos e agravamento da pandemia de COVID-19.

No segundo trimestre de 2021, o PIB dos EUA aumentou para 12,2% em termos ho-
mologos reais (0,4% no primeiro trimestre) e o da China desacelerou para um cresci-
mento de 7,9% (18,3% no periodo anterior) afetado por efeitos de base.

O PIB da Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE) aumentou para 13,2% e 13,7%
em termos homodlogos reais, respetivamente, no segundo trimestre de 2021 (-1,3%
no primeiro trimestre, para ambas as zonas). Em maio de 2021, a taxa de desemprego
desceu quer na UE, quer na AE, para 7,3% e 7,9%, respetivamente; embora repre-
sente uma subida de 0,4 p.p. face ao més homdlogo, para ambas. A taxa de inflagdo
homodloga da area do euro abrandou ligeiramente para 1,9% em junho de 2021 (2%
em maio) que resulta sobretudo do crescimento menos acentuado dos pregos de ener-
gia.

Em julho de 2021 e, até ao dia 27, o preco do petrdleo Brent aumentou para 74
USD/bbl (63 €/bbl) em resultado do acréscimo da procura.

As taxas de juro de curto prazo desceram muito ligeiramente na area do euro em julho
de 2021 (até ao dia 27) e estabilizaram nos EUA, para se situarem, em média, em -
0,54% e 0,13%, respetivamente. Apds 18 anos, o Banco Central Europeu anunciou,
em 8 de julho de 2021, a revisdo da estratégia de orientagdo futura das taxas de juro
(forward guidance) ajustada a nova meta de inflagdo de 2%. A taxa de juro soberana
das yields da Alemanha a 10 anos desceu significativamente em julho de 2021, levando
a um aumento dos prémios de risco dos paises periféricos, tendo no caso de Portugal
ascendido a 64 p.b. no dia 27 (61 p.b. no final de junho).

O euro depreciou-se face ao ddlar, para se situar em 1,18 no dia 27 de julho (1,19 no
final de junho).

Conjuntura Nacional

*

Segundo as Contas Nacionais Trimestrais do INE (estimativa rapida a 30 dias), no
segundo trimestre, o Produto Interno Bruto (PIB) em termos reais registou uma vari-
acdo homologa de 15,5% (-5,3% no primeiro trimestre).

No més de julho, o indicador de clima econdmico registou uma diminuicdo, depois dos
aumentos registados entre margo e junho, em resultado da deterioragdao da confianca
em todos os setores de atividade, indUstria transformadora, comércio, servicos e cons-
trucdo e obras publicas.

No trimestre terminado em maio, comparativamente com o primeiro trimestre, verifi-
cou-se uma melhoria no indicador de atividade econdémica;

No trimestre terminado em maio, em termos homdlogos, a FBCF registou um cresci-
mento de 22% (que compara com um crescimento de 5,4% no primeiro trimestre).
Registou-se um crescimento no investimento em todas as componentes, material de
transporte, construgdo e outras maquinas e equipamentos.

A taxa de desemprego em junho diminuiu para 6,9%, menos 0,1 p.p. relativamente a
maio, com o numero total de desempregados registados no pais a diminuir 0,6% face
a junho de 2020;
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A variagdo homdloga do IPC e do IPC subjacente foi de 1,5% e 0,9% respetivamente,
em julho; no setor industrial, os pregos aumentaram 8,9% em junho.

Em termos homdlogos nominais, os dados relativos ao comércio internacional de bens
e servigcos, divulgados pelo INE para o trimestre terminado em abril, registaram um
crescimento das exportagdes em 51,5% e das importagdes em 38,9% (6% e -4,9%
no primeiro trimestre, respetivamente).

O défice acumulado da balanca corrente, até maio de 2021, foi de 2 024 milhdes de
euros. No mesmo periodo registou-se uma necessidade de financiamento da balanca
corrente e de capital de 986 milhdes de euros.

No final do primeiro semestre de 2021, a execugao orcamental das Administragdes
Publicas registou um défice de 7.060 ME, uma deterioracdo de 150 M€ face ao verifi-
cado no periodo homélogo. O saldo primario registou um défice de 3.119 M€ (deterio-
rou-se 560 M€ face ao periodo homdlogo). Estes resultados continuam a ser condicio-
nados pelos efeitos da pandemia de COVID -19 que implicaram a implementacdo de
medidas de politica com o objetivo de mitigar os efeitos desta pandemia na saude
publica e na economia, as quais exigem um forte esforco orcamental.

Para o crescimento da receita resultou sobretudo do aumento da Receita Fiscal e das
Contribuicdes Sociais. Do lado da despesa, destaca-se o crescimento das Transferéncia
Correntes e das Despesas com Pessoal.

Por subsectores, a Administracdo Central apresentou um défice de 8.094 M€, a Admi-
nistracdo Regional e Local apresentou um excedente 447 ME, e a Seguranga Social
registou um excedente de 587 M€.

De acordo com o Banco de Portugal, no final de maio de 2021, a divida publica atingiu
274.811 M€, um crescimento de 2.064 M€ face ao més anterior, e mais 4.319 M€ que
no final de 2020. A divida liquida de depdsitos das administracGes publicas registou
um aumento de 805 M€ face ao final de abril e mais 7.567 M€ que no final de 2020.

Em junho, a divida direta do Estado atingiu 275.842 M€, mais 3.482 M€ que no final
do més anterior em parte explicada pela emissdo liquida de ObrigacGes do Tesouro de
1.000 M€ bem como dos Bilhetes do Tesouro de 1.255 M€. A divida apds cobertura
cambial fixou-se em 275.399 M€,

Comeércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recente-
mente divulgados! apontam para um crescimento homdlogo das exportagdes de mer-
cadorias de 24,7% nos primeiros cinco meses de 2021. Neste mesmo periodo, as im-
portacdes aumentaram 14,1%, o que levou a uma recuperacao do défice da balancga
comercial (fob-cif) de 19%, correspondendo a 1 274 milhdes de euros. A taxa de co-
bertura das importacdes pelas exportagdes foi de 82,8%, mais 7,1 p.p. que em igual
periodo de 2020.

Nos primeiros cinco meses de 2021, o crescimento homdlogo das exportacdes de mer-
cadorias, excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exporta-
cOes totais (24,5%). As importacgdes registaram uma variagao homaéloga positiva infe-
rior ao crescimento das exportagdes (15%), o que levou a uma melhoria do saldo
negativo da respetiva balanca comercial em 22%.

No ultimo ano a terminar em maio de 2021, as exportacdes de mercadorias aumenta-
ram 6,7% em termos homoélogos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positiva-
mente para este comportamento. Destaca-se o contributo positivo das “Maquinas e

" Resultados mensais preliminares de janeiro a maio de 2021.

8
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aparelhos e suas partes” e “"Material de transporte terrestre e suas partes” (ambos com
+1,8 p.p.), dos “Quimicos” (+1,3 p.p.), dos “Minérios e metais” (+1,2 p.p.) e dos
“Produtos acabados diversos” (+1,1 p.p.). Nos primeiros cinco meses de 2021, deve
igualmente destacar-se o contributo positivo do “Material de transporte terrestre e
suas partes” (+5,2 p.p.), seguido do contributo das “Maquinas e aparelhos e suas
partes” (+4,1 p.p.), dos “Quimicos” (+3,5 p.p.) e dos “Minérios e metais” (+3,4 p.p.).

De janeiro a maio de 2021, as exportacdes para o mercado comunitario cresceram,
em termos homologos, 25,7% e contribuiram em 18,2 p.p. para o crescimento das
exportacoes totais de mercadorias. As exportagoes para os paises da UE-14 cresceram
24,9% e as exportagdes para os paises do Alargamento aumentaram 37%, sendo os
respetivos contributos para o crescimento do total das exportacbes de 16,5 p.p. e
1,7 p.p. As exportacOes para Espanha, o principal mercado de destino das exportacdes
portuguesas de mercadorias (32% do total de janeiro a maio de 2021), registaram o
maior contributo Intra UE-14 (+7,9 p.p.) para o crescimento das exportagdes, seguidas
das exportagdes para Franga e Alemanha (+3,7 p.p. € +1,9 p.p., respetivamente).

Nos primeiros cinco meses de 2021, as exportacées para os Paises Terceiros regista-
ram um crescimento homédlogo de 22,1%, representando 28,5% do total das exporta-
¢oes nacionais (-0,6 p.p. face ao periodo homodlogo). Destaca-se o comportamento
positivo das exportagbes para Marrocos (+116%), China (+63.9%) e EUA (+24,2%).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de maio
de 2021, as Exportacdes de Bens e Servicos registaram um crescimento homélogo de
12,2% nos primeiros cinco meses de 2021. A componente de Bens registou uma me-
Ihor performance relativamente a dos Servigos (+26,4% e -19%, respetivamente) e
contribuiu positivamente (+18,1 p.p.) para o crescimento do total das exportagdes.

BMEP N.© 07[2021 - Sumario 9
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A economia mundial expandiu-se no segundo trimestre de 2021, refletindo, em parte, os efeitos de base; estando as ex-
pectativas para o trimestre em curso rodeadas de uma elevada incerteza, associadas a escassez de fornecimentos nas
cadeias de producgao global; subida de pregos e agravamento da pandemia de COVID-19.

Atividade Economica Mundial

No conjunto dos meses de abril e maio de 2021, a produgéo
industrial mundial acelerou para um crescimento de 16,6%
em termos homologos (7,4% no primeiro trimestre) devido a
recuperacao das economias avangadas.

Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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Figura 1.2. Importagdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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A melhoria das trocas comerciais deu-se sobretudo nas eco-
nomias avangadas, especialmente em termos de exporta-
¢des, as quais registaram um crescimento muito robusto (de
quase 30%). Esta evolugdo foi impulsionada, em grande
parte, pelos efeitos de base; ja que em abril e maio de 2020
correspondeu ao pico da pandemia neste conjunto de pai-

O comércio mundial de mercadorias também melhorou ses.
significativamente, resultando tanto das exportacdes como Figura 1.3. Exportagdes de Mercadorias
das importagdes. (VH em volume, em %)
Com efeito, no conjunto dos meses de abril e maio de 2021 00
e, em termos homologos reais:
200 |
e 0 comércio mundial aumentou para um crescimento de
24,7% (6,9% no primeiro trimestre); 100 |
e as exportagdes e importacbes mundiais aumentaram
para 25,6% e 23,8%, respetivamente (7,6% e 6,2%, res- 00 |
petivamente, no primeiro trimestre).
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Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
T \ 2T \ 3T \ 4T m fev ‘ mar ‘ abr ‘ mai
indice de Produgao Industrial M undial VH -4,5 -43 -0,6 -3,1 0,2 74 71 74 w7 54
Economias Avangadas VH -6,6 -2,7 -B,7 -58 21 09 -19 54 229 184
Economias Emergentes VH -2,3 -59 -55 -0,5 25 ‘1 6.6 9,2 134 27
Comércio Mundial de M ercadorias VH real -54 -3,6 -4,0 42 0,2 6,9 52 10,3 246 247
Importagdes Mundiais VH real -55 -34 -18,7 -5,2 0,3 6,2 45 14 232 244
Economias Avancgadas VH real -5,6 -4,0 -u7 -48 10 47 2,7 10,0 237 229
Economias Emergentes VH real -5,3 21 -15 6,1 -13 97 8,7 “ua 221 276
Exportagdes Mundiais VH real -5,3 -3,8 -#%2 -3,2 0,2 76 59 9,2 26,1 251
Economias Avangadas VH real -6,8 -2,5 -8,5 -52 -0,8 31 -06 8,6 314 275
Economias Emergentes VH real -2,3 -6,4 -5,6 08 21 6.9 0,9 10,1 7,7 20,7

Fonte: CPB.
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Atividade Economica Extra-UE

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos

No segundo trimestre de 2021, assistiu-se ao crescimento EUA
robusto da economia dos EUA e ao abrandamento da China. (VH, em %)
No conjunto dos paises da OCDE, a taxa de desemprego 180 . 400
desceu marginalmente para 6,6% em maio de 2021, mas re-
presentou um aumento de 1,3 p.p. face a fevereiro do ano 130 1 1 300
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flagdo homologa acelerou para 3,8% (3,3% em abiril). ' 1 200
Figura 1.4. PIB e componentes da Despesa em volume 30
nos EUA 10,0
350 r
12021 m112021 70k 100
250
-12,0 -10,0

150 | I|II\III[IV I|II\III|IV I‘Illlll\lv I’II
2018 2019 2020 2021

mmmm Consumo Privado (real, escala da esquerda)

50 Vendas a retalho (nominal, escala da direita)
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trimestre de 2020.
Figura 1.6 PIB e Producéo Industrial da China

Fontes: Bureau of Economic Analysis.

O PIB dos EUA registou um aumento de 12,2% em termos (VH em %)
homologos reais no segundo trimestre de 2021 (0,5% no pri-
meiro trimestre) refletindo uma recuperagdo da procura in-

terna, com destaque para o forte crescimento do investi- 00
mento e do consumo privado (16,2%). =P
Em junho de 2021, a taxa de desemprego foi de 5,9% e a 200
taxa de inflagdo homologa acelerou para 5,4% (5% em maio) 150
refletindo o aumento da procura e a continuidade de escas- 10,0
sez de fornecimentos nas cadeias globais (especialmente 5.0
semicondutores).
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Fonte: CPB.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-EU
Indicador Unidade 2020 2020 2021 2021
2T | 3T i 4T T 2T mar } abr | mai g jun
EUA —PIB real VH -34 -9,1 -29 -2,3 05 ©2 - - - -
Produgéo Industrial VH 72 -4%2 -6,3 -6,6 -8,8 6,3 54 85 85 23
ISM da Industria Transformadora indice 53,8 457 55,2 59,1 614 60,8 64,7 60,7 612 60,6
ISM dos Servigos indice 56,0 443 64,2 59,9 616 63,1 69,4 62,7 66,2 60,4
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE 815 741 75,7 79,8 80,2 85,6 84,9 88,3 829 85,5
Taxa de Desemprego % 8,1 13,1 8,8 6,8 6,2 59 6,0 6,1 58 59
China—PIB real VH 23 32 49 6,5 83 79 - - - -
Exportagdes mercadorias VH real 13 12 8,0 11 48,5 : 204 256 96
Japdo - PIB real VH -4,7 -10,2 -55 -10 -15 : - - -

Fontes: BEA, Federal Reserve, ISM, Michigan, BLS, NBSC, CPB e COGJ.
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Atividade Economica da UE

No segundo trimestre de 2021, o PIB da UE e da AE aumen-
tou para 13,2% e 13,7%, respetivamente (-1,3% no primeiro
trimestre, para ambas as zonas). Neste periodo, o indicador
de sentimento econémico da Unido Europeia (UE) e da area
do euro (AE) superou o nivel antes da pandemia (quarto tri-
mestre de 2019).

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econémico
da Uniao Europeia
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Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro referentes
aos meses de abril e maio de 2021 indicam um forte cresci-
mento da atividade econdmica, impulsionado, em grande
parte, por efeitos de base.

Figura 1.8. Exportagoes de Mercadorias e Encomendas
externas da Area do Euro
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Em maio de 2021, a taxa de desemprego desceu quer na
UE, quer na AE, para 7,3% e 7,9%, respetivamente; embora
represente uma subida de 0,4 p.p. face ao més homdlogo,
para ambas as zonas.

Em junho de 2021, as expectativas dos empresarios da area
do euro quanto a criagdo de emprego melhoraram para a in-
dustria transformadora e servigos; estabilizaram para o co-
mércio a retalho; enquanto diminuiram para o sector da
construgao.

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em junho de 2021, a taxa de inflagdo homdloga da area do
euro abrandou ligeiramente para 1,9% (2% no més prece-
dente) que resulta sobretudo do crescimento menos acentu-
ado dos precgos de energia (para 12,6%, comparado com
13,1% em maio).

Em termos de variagdo média dos ultimos 12 meses, a taxa
de inflagéo global acelerou para 0,6% em junho de 2021
(0,5% no més anterior).

Entretanto, os precos da habitagdo da area do euro aumen-
taram para 5,8% em termos homologos no primeiro trimestre
de 2021, tendo representado a subida mais expressiva
desde o ultimo trimestre de 2006.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econémica da UE

Indicador Unidade 2020 2020 2021 2021
2T | 3T | 4T T 2T mar ‘ abr ‘ mai ‘ jun
Unido Europeia (UE-27)—PIB real VH -6,1 -13,6 -39 -43 -13 13,2 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico (Ug-27)| indice 87,7 712 87,9 90,6 94,7 13,6 99,9 19,9 1,0 17,0
Area do Euro (AE-99)—PIB real VH -6,5 -%4 -4,0 -46 -13 13,7 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice 88,2 720 88,5 914 953 M3 10,9 10,5 14,5 17,9
Produgao Industrial VH -84 -20,1 -6,7 -13 30 13 389 206
Vendas a Retalho VH real -11 -6,6 26 12 23 1338 237 87
Taxa de Desemprego % 79 76 8,5 8,2 8,2 8,1 8,1 79
IHPC VH 0,3 0,2 0,0 -0,3 11 18 13 16 2,0 19

Fontes: Eurostat e CE.

BMEP N.© 07|2021 - Enquadramento Internacional
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em julho de 2021 e, até ao dia 27, as taxas de juro de curto O euro depreciou-se face ao ddlar, para se situar em 1,18 no
prazo desceram muito ligeiramente na area do euro (-0,54%) dia 27 de julho de 2021 (1,19 no final de junho) refletindo, em

e estabilizaram nos EUA (0,13%). parte, os resultados da ultima reunido do Banco Central Eu-
Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado Mone- ropeu, na qual se prevé a continuagéo de uma politica mo-
tario netaria acomodaticia durante um periodo prolongado.
(Média mensal, em %) Em junho de 2021, o indice de pregos relativo ao prego do
25 ¢ petréleo importado subiu para 53,1 (por memoria atingiu o
21 P valor 100 durante a crise petrolifera de 1979).
17 b Em julho de 2021 e, até ao dia 27, o preco do petréleo Brent
aumentou para 74 USD/bbl (63 €/bbl) em resultado do acrés-
13 | . .
cimo da procura. Entretanto, a OPEP e os seus parceiros
09 decidiram um aumento da produgao de 400 mil barris diarios,
05 | a partir de agosto (2 milhdes de barris/dia, até ao final do
o1 | ano) e o restabelecimento da oferta para os niveis pré-pan-
' demia ao longo de 2022.
% Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
o7 L (Em USD e euros)
T $ T8 88 8 8B § 8 5 & § o
2 8% g & 2 g 2 8% g & g g 3 ——US dolares eur/barril
68,0
Fonte: BCE. * Média até ao dia 27.
60,0

As taxas de juro de longo prazo tém vindo a evoluir no sen- 520 |
tido descendente nos EUA, para cerca de 1,2% no dia 27 de
julho de 2021 (o nivel mais baixo dos ultimos cinco meses)
influenciado pela incerteza em torno das expectativas de 360 |
ritmo de crescimento econémico.

440 |

280 |
Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar

(fim do periodo) 200 L -
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Fontes: DGEG e Banco de Portugal. * Média até ao dia 27.

No segundo trimestre de 2021, o preco das matérias-primas
i | nao energéticas acelerou, tendo aumentado 40% em termos
homologos (25% no periodo precedente) devido, em parte,
a efeitos de base.

1,12 +

jul-19
set-19
nov-19
jan-20
mar-20
mai-20
jul-20
set-20
nov-20
jan-21
mar-21
mai-21
jul-21

Fonte: Banco de Portugal. Para julho de 2021, o valor é do dia 27.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade 2020 2020 2021 2021
2T ‘ 3T ‘ 4T m 2T mar ‘ abr ‘ mai ‘ jun
Taxa Euribora 3 meses* % -0,55 -042 -0,50 -0,55 -0,54 -0,54 -0,54 -0,54 -0,54 -0,54
Yield OT 10 anos — EUA*™* % 0,89 0,68 0,65 0,86 131 158 161 162 161 151
Yield OT 10 anos — Area do euro* % 0,21 046 0,17 -0,05 0,05 0,30 0,5 0,21 0,38 0,30
Taxa de Cambio* Eur/USD 1227 1120 1171 1227 1173 1188 1173 1208 1220 1188
Dow Jones* VC 72 7.8 76 0,2 78 46 6,6 27 19 -0,1
DJ Euro Stoxx50* VC -46 6,0 -13 18 97 37 78 14 16 06
Spot do Petrdleo Brent em USD/bbl** USD/bbl 43,222 33,29 43,40 45,226 6110 69,01 65,70 65,32 68,32 73,39
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH -32,6 -512 -30,0 -276 20,0 07,3 948 %53 10,0 80,2
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH -33,9 -50,3 -33,5 -328 9,7 89,6 811 ©24 885 684
Prego Relativo do Petréleo em euros™* 1979=100 36,9 232 342 328 443 50,3 484 48,2 495 53,1

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo ¢ o récio entre o pregco de importagdo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal.
Fontes: BdP, Eurostat, Yahoo, DGEG e GEE.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Economica e Oferta

Segundo a estimativa rapida do INE, no segundo trimestre
de 2021, o Produto Interno Bruto (PIB) registou um cresci-
mento homologo real de 15,5% (-5,3% no primeiro trimes-
tre). Comparativamente com o primeiro trimestre, a procura
interna teve um contributo positivo para a variagdo homo-
loga do PIB, enquanto que a procura externa liquida apre-
sentou um contributo menos negativo.

Em julho, o indicador de clima econémico do INE diminuiu,
depois dos aumentos registados entre margo e junho, mas
mantendo-se num nivel acima do observado em margo de
2020. De facto, nesse més, observou-se uma diminui¢ao
dos indicadores de confianga em todos os setores de ativi-
dade, industria transformadora, comércio, servigos e cons-

GPEARI | GEE

No trimestre terminado em maio, o indicador de atividade
econdémica registou um crescimento de 7,2% (que compara
com uma queda de 1,1% no primeiro trimestre).

Numa perspetiva setorial, no trimestre terminado em maio,
os dados mostram que:

e Na industria transformadora, o indice de volume de ne-
gocios apresentou um aumento de 41% e o indice de pro-
ducéo apresentou um crescimento de 27,7% (0% e -1,4%
no primeiro trimestre, respetivamente);

e Na construgéo e obras publicas, o indice de produgéo
registou um crescimento de 8,2% (-1% no primeiro trimes-
tre);

trucdo e obras publicas. e Nos servicos, o indice de volume de negdcios apresen-

Figura 2.1. Indicadores de confianga tou um crescimento de 24,8 (-11,9% no primeiro trimestre);

(SRE, MM3) ¢ No setor do comércio a retalho, o indice de volume de
negocios registou um crescimento de 17,5% no segundo tri-
mestre (-7,4% no primeiro trimestre).

Figura 2.2. indices de Produgao

(VH, MM3)
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IPI - Indistria Transf e ind. Construgdo Obras Piiblicas
Fonte: INE
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econémica e Oferta
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
2T 3T 4T m 2T mar abr mai jun jul
PIB - CN Trimestrais VH Real -76 -6,4 -56 -6,1 -53 5,5 - - - - -
Indicador de Clima Econémico SRE-VE -11 -5,7 -14 -0,8 -14 16 -0,9 038 18 22 14
Indicador de Confianga da IndUstria SRE-VCS| -16,6 -316 -48 -43 -24 -0,7 -95 -6,5 17 27 -3.2
Indicador de Confianga do Comércio " -0.9 -26,2 -0,5 -8,3 -115 0,6 -9,1 -2,7 -0,6 49 16
Indicador de Confianga dos Servigos " -23,8 -53,2 -284 -18,2 -9,2 -2,6 -16,2 -10,3 -4.4 68 52
Indicador de Confianga da Construgao " -16,0 -29,1 -U4 -4 -34 -8,6 -13,6 -10,6 -5,6 -95 -98
indice de Produg&o Industrial - Ind. Transf. VH -8,3 -26,9 -13 -14 -17 6,6 444 321
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " =17 -28,8 -6,7 -6,6 -04 75 63,0 425
indice de Volume de Negécios - Servigos " -B,7 -30,8 -U4 -84 -26 0,7 43,2 305

Fonte: INE.
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Consumo Privado

Figura 2.4. indice de confianga dos consumidores e
Oportunidade de aquisi¢ao de bens duradouros
(SRE-VE, MM3)

O indice de volume de negdcios no comércio a retalho pas-
sou de uma variagdo homoéloga de 16% em maio para 7,8%
em junho, com as vendas dos bens ndo alimentares, a re-

. ) 0 - 35
gistar um aumento de 10,3, (31,4% em maio) e as de bens | L 30
alimentares um aumento de 4,8% (0,6% no més prece- _10 L 25
dente). -15 4 - 20

.- _ . . -20 - 15
Em meédia, nos Ultimos trés meses, o indice apresentou um s | L 10
crescimento de 16,8% em junho, o que se traduz num au- -3¢ - L 5
mento em relagdo ao més anterior (+2,1 p.p.). -35 e e e e e L | 0
. £ L - -40 F -5
Figura 2.3. Indice do Volume de Negoécios 45 j L 10
no Comércio a Retalho CcOnrEN® O 222985
e
Oport. de aquisigédo de bens durad (eixo
secundario)
Indicador de Confianga dos Consumidores

5 Fonte: INE.

-10 | Em junho de 2021 foram vendidos 18 936 veiculos ligeiros
.15 t de passageiros, mais 2275 unidades do que maio e mais
20 7 860 unidades do que em junho de 2020, correspondendo
25 L a um crescimento homadlogo de 71,0%. Refira-se que estes
30 L resultados s&o influenciados por um efeito base, dado que

L2222 2222 8888 &S acomparagdo incide sobre meses afetados pela pandemia.

S NS SN SE NG5 NESENES - sveis Ligei

=% eg=%0eg=%0e=%0c=%0c = Figura 2.5. Venda de Automoveis Ligeiros de

Passageiros
Total Bens Alimentares Bens ndo Alimentares (MM3)

Fonte: INE. 30000 1 200

Em julho, o indicador de confianga dos consumidores dimi- S0

nuiu retrocedendo para um nivel observado abril. A evolu- 20000
¢ao respeitante a este més reflete o contributo negativo das 15000
expectativas relativas a evolugdo futura da situagéo econd- 19 goo
mica do pais, bem como das perspetivas passadas e futu-
ras da situacao financeira do agregado familiar. Em sentido
contrario, as expectativas relativas a evolugéo futura da re-

5000

sefkrrtlopsdoab CRRS S
alizagdo de compras importantes foram positivas. NSNS SN 5ENES
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Unidades ——VH, % (eixo dta.)
Fonte: ACAP
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade 2020 i ; i 20?1 H ¥
2T | 3 | 4T 1T 2T mar abr mai i jun | jul
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal -5,8 -14,4 -4,0 4.6 -6,9 : - = -
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE-VE -8,1 -331 -263 -26,2 | 230 -14,2 -20,2 -17.1 -12.8 12,6 -17,0
Confianca Comércio Retalho: Vendas Gtimos 3 meses SRE-VE 42 -481 -204 -191 -28,2 -139 -35,5 -283 -16,8 32 4.8
indice de Vol de Negécios no Comércio a Retalho* VH 0,6 -125 -1,0 2,0 7.7 16,8 2.4 286 16,0 7.8
Bens Alimentares VH 18 17 01 26 -0,8 55 17 15 0,6 48
Bens ndo Alimentares VH -0.4 -20,8 -1.8 5,5 -136 275 58 47,6 314 10,3
Vendas de Automdveis Ligeiros de Passageiros™ VH -6,3 71,7  -10,2 -201 -315 157,6 19,8 4387 190,2 71,0
Importacdo de Bens de Consumo™* VH 04 -14,2 -7.6 5,8 -9.1 : 47 26,9 178

* Indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias uteis; de acordo com a nova base 2015=100; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; *** Exclui
material de transporte.

Fontes:INE e ACAP
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Investimento

Os dados disponiveis do segundo trimestre, em termos ho-
mologos, mostram que:

e As vendas de cimento registaram um crescimento de
6% (10,8% no primeiro trimestre);

e As vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram
um crescimento de 65,4% (6,4% no primeiro trimestre);

e As vendas de veiculos comerciais pesados registaram
um crescimento de 166,6% (29,1% no primeiro trimes-
tre).

O volume de vendas de bens de investimento registou um
crescimento de 0,7% (-14% no primeiro trimestre).

Figura 2.6. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerci-
ais Ligeiros

(VH, MM3)
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Fonte: INE.

De acordo com o INE, o indicador de Formagao Bruta de
Capital Fixo (FBCF) registou, no trimestre terminado em
maio, uma taxa de variagdo homdloga de 22%. Este cresci-
mento expressivo é explicado por um efeito base, uma vez
que no trimestre homdlogo, por via da pandemia em Portu-
gal, registou-se uma queda abrupta deste indicador nas
componentes de material de transporte e de maquinas e
equipamentos. A evolugéo deste indicador resultou de au-
mentos dos contributos de todas as componentes, maqui-

GPEARI | GEE

Figura 2.7. Indicador de FBCF e Componentes
(VH, MM3)

egertrre22eeeeaegR88 3R
Indicador de FBCF e |ndicador de FBCF - Maq. e Equip.
= = = |ndicador de FBCF - Construgdo

Fonte: ACAP, Secil, Cimpor.

No trimestre terminado em maio, em termos médios homo-
logos, observou-se que:

e as importagdes de maquinas e outros bens de capital,
exceto material de transporte, registaram um cresci-
mento de 40,2% (melhoria de 29,4 p.p. face ao obser-
vado no primeiro trimestre);

e o indice de volume de negdcios da industria de bens de

investimento, para o mercado nacional registou um
crescimento de 49,7% (melhoria de 45,4 p.p. face ao
observado no primeiro trimestre);

e aslicengas de construgao de fogos registaram um cres-

cimento de 43,1% (melhoria de 35,2 p.p. face ao obser-
vado no primeiro trimestre).

Figura 2.8. Bens de Investimento
(VH, MM3)

-20
nas e equipamentos, material de transporte e construgdo - -
(melhoria de 6,3 p.p., 137,5 p.p. € 0,6 p.p., respetivamente. ¥ ¢ « © ~ = AL ® 2 e®220 @888 85 5
Ind. Vol. Neg. Ind (Merc. Nacional, Bens Inv.)
e |miport. Maguinas (exc. Mat. Transporte)
Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020

2T 3T 4T m 2T fev mar abr mai jun

FBC —CN Trimestrais VH Real -4,7 -10,0 -72 038 39 : - - - - -
daqual, FBCF VH Real -18 -8,6 0,7 10 4.1 : - - - - -

Indicador de FBCF VH/mm3 -19 -10,1 14 18 54 -08 54 u7 220
Vendas de Cimento VH 10,6 18,7 "7 12 0.8 6,0 24 310 133 70 -13
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH -28,3 -515 -234 131 64 65,4 -78 87,7 2034 52,3 9.1
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH =279 -68,2 6,0 -84 29,1 166,6 25,0 071 283,3 10,4 106,2
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE 221 -53,0 -B6,7 -73 -4,0 0,7 -1 -33,7 0,9 57 45
Licengas de Construgdo de fogos VH 05 24 -2,2 6,5 79 -56,9 771 753 -16
Importagdes de Bens de Capital*™ VH -7,0 -235 -0,6 01 10,8 74 30,2 58,2 36,5
indice Vol.Negécios do CG de Bens de Inv.*** VH -156,5 -32,2 -04 -10,6 43 -4.6 29,9 1037 36,0

*No Comércio por Grosso; ** Excepto M aterial de Transporte; ** Para o Mercado Nacional. Fonte: INE, CIMPOR, SECIL e ACAP.
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Contas Externas

Os dados relativos ao comércio internacional de bens, di-
vulgados pelo INE para o trimestre terminado em maio de
2021, apontam para uma variagdo, em termos médios ho-
mologos, de 51,5% das exportagdes e de 38,9% das impor-
tacdes (6% e -4,9% no primeiro trimestre, respetivamente).

Figura 2.9. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

No mesmo periodo e em termos médios homologos nomi-
nais:

e nas exportagdes de bens, verificou-se uma variagao de

53,4% na componente intracomunitaria (6% no pri-
meiro trimestre) e de 45,7% na componente extraco-
munitaria (6% no primeiro trimestre);

nas importagdes de bens, verificou-se uma variagdo de
39,8% no mercado intracomunitario (-2,7% no primeiro
trimestre) e de 36,2% na componente extracomunitaria
(-11,4% no primeiro trimestre);

a taxa de cobertura do comércio internacional de bens
situava-se nessa altura em 82,8% (75,7% em igual pe-
riodo de 2020).

No segundo trimestre, as opinides relativas a carteira de en-
comendas da industria transformadora continuaram em re-
cuperacgao, atingindo um valor positivo, 0 que ja ndo se ve-
rificava desde novembro de 2018.

As opinibes sobre a procura externa dirigida a industria
transformadora, no trimestre terminado em julho, continua-

ram a recuperacdo iniciada em julho de 2020, apds os agra-
vamentos verificados entre margo e junho desse ano.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.10. Procura Externa dirigida a Industria

(SRE, MM3)
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Fonte: INE.

Até maio de 2021, o défice acumulado da balanga corrente
situou-se em 2 024 milhdes de euros, representando uma
melhoria de 925 milhdées de euros em termos homologos.
Este resultado traduz uma melhoria no saldo da balanga de
bens e das balangas de rendimentos primarios e secunda-
rios, compensando a deterioracdo do saldo da balanga de
servigos.

Figura 2.11. Balanga Corrente: composigao do saldo
(em milhdes de euros)
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jan-mai20 mjan-mai21
Fonte: BdP.

No mesmo periodo, registou-se uma necessidade de finan-
ciamento da balanga corrente e de capital de 986 milhdes
de euros (representando uma melhoria na necessidade de
financiamento em 760 milhdes de euros face ao mesmo pe-
riodo de 2020).

2020 2021 2021
Indicador Unidade 2020
m 2T 3T 4T T jan fev mar abr mai
Exportacdes (B&S)- CN Trimestrais VH real -18,6 53 -39,2 -6,0 %4 96 - - -
Importagdes (B&S)- CN Trimestrais VH real -119 -18 -29,1 -M1 -6,0 -43 - - -
Saldo de Bens e Servigos* %PIB -2,0 0,0 -0,8 -12 2,0 24 - - -
Capacidade de financiamento da economia* %PIB 0,1 12 10 0,1 0,1 0,1 - - -
Saidas de Bens VH nom -10,2 -30 -309 -3,1 -32 6,0 -10,5 21 29,1 82,1 54,8
Entradas de Bens VH nom -15,1 =32 -338 -9 97 -49 -16.8 -105 13,9 613 52,6
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre. Fonte: INE.
2020 2021 2020 2021
Indicador Unidade 2020 - - - - Dif.
m 2T 3T 47 m jan-mai jan-mai
Saldo Balanga Corrente e de Capital 0feuros 256 15 -1384 988 537 81 -1746 -986 760
Saldo Balanga de Bens " -2186 | 4086 -2667 2605 -2828 | -2056 -6 022 -4 91 1831
Saldo Balanga de Servigos " 8603 2887 145 2766 1806 119 3478 1975 -1503
Saldo Balanga de Rendimentos Primérios " -3034 -508 -1429 -756 -342 -556 -2087 -1963 23
Saldo Balanga de Rendimentos Secundarios 4240 1061 945 143 1091 1021 1681 2155 474

Fonte:BdP.
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Mercado de Trabalho

o Figura 2.13. Desempr
As estimativas do INE apontam para que a taxa de desem- gura 2.13. Desemprego
prego em junho de 2021 se tenha situado em 6,9%, tradu- 550 1 ig'g
zindo-se numa diminuigéo de 0,1 p.p. relativamente ao més 500 30.0
anterior, mais 0,3 p.p. por comparagdo com trés meses an- 450 20'0
tes e 0,6 p.p. inferiores relativamente a junho de 2020. 400 10,0
Figura 2.12. Emprego e Taxa da Desemprego 350 0,0
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Fonte: IEFP.

0.0, O 1B e 0 0 B O O O SRS As ofertas de emprego por satisfazer, no final de junho, fo-
3853353353353 835335 ram de 24 081, traduzindo uma variag&o anual de 101,8% e

o L N .
Taxa de Desemprego (ajustada de sazonalidade, %) mensal de 14,§ %. Nos ul'tln?os'tres meses, o numero de d.e-
—— Emprego (ajustado de sazonalidade, VH, %) (eixo dta.) sempregados inscritos diminuiu, em média, -33,9% em ju-
Fonte: INE nho (-30,9% e -22,7%, nos trimestres terminados em maio

e abril, respetivamente), sendo que a cobertura das coloca-
¢bes aumentou 0,8 p.p. em relagdo ao més anterior, pas-
sando para 59,3% das ofertas de emprego.

No final de junho, estavam registados, nos centros de em-
prego, 377 872 pessoas desempregadas, 0 que corres-
ponde a uma diminuigéo de 7,1% (menos 28 793 pessoas)

i ) ! Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocagoes
face a junho de 2020. Em termos mensais, a evolugdo é (MM3, VH)
positiva, com menos 24 311 desempregados (-6%). 150 '
O desemprego diminuiu, face ao periodo homodlogo de
2020, em todos os grandes setores, nomeadamente: no 100 r
"Agricola” (-4%), no "Secundario" (-13,7%) e Terciario g4 |
(- 9,4%).
50 F \/-
-100 &
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2332383238323 882338¢3
Ofertas de Emprego (I.p., MM3, VH, %)
Colocagées (1.p., MM3, VH, %)
Fonte: IEFP.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
Indicador Unidade | 2020 w....... 20521 2021 PR
2T | 3T 4T 1T 2T fv | mar | abr | ma | jun
Taxa de Desemprego* % 70 57 80 7.3 71 : 6.8 6,6 7.0 7.0 69
Emprego Total* VH 19 | 36 31 12 | 43 : 1.4 05 1,2 45 45
Desemprego Registado (f.p.) VH 107 | 364 361 206 | 259 71 %8 259 8.0 17 71
Desempregados Inscritos (.p.) VH 14 | 48 104 49 | 69 -39 6,1 18,7 432 276 26,7
Ofertas de Emprego (.p.) VH 11 | 413 79 17 | 01 1282 | -23 58,1 3108 151,9 56,7
indice do Custo do Trabalho*™* - Portugal VH 86 | 142 60 638 7,0 - - - - -
indice do Custo do Trabalho™* - AE VH 26 43 14 23 1,3 : - - - - -
*Valores Trimestrais do Inquérito Trimestral ao Emprego.

Valores mensais das Estimativas Mensais (ajustadas de sazonalidade). **Total, excluindo Admnistracdo Publica,
Educacéo, Salde e Outras Atividades; f.p. - no fim do periodo; l.p. a0 longo do periodo.

Fontes: INE, IEFP, MTSS e Eurostat
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Precos

Segundo a estimativa rapida do INE, a taxa de variagdo ho- Figura 2.16. Taxa d%x::;aé%ﬁ;g;) IPC (Subjacente e
mologa do indice de Pregos no Consumidor tera sido de (MM12, VH, %)
1,5% em julho, uma aceleracdo de 1p.p. face a junho. Em

6
termos mensais, a variagdo do IPC foi de -0,3% (0,2% no 4
més precedente e -1,3% em julho de 2020). A variagao mé- 1 2
dia do indice nos ultimos doze meses foi 0,3%, (0,3% em Y
junho). 0 3
Figura 2.15. Taxa de Variagao do IPC -6
(VH e VH MM12, %) -1 -8
2 . T2TITETES337985%88355
23582358235482358235482
1t IPC Total Subjacente Energéticos (eixo dta.)
Fonte: INE
0 [‘ onte
Em junho, o indice de precos na produgao industrial (IPPI)
L apresentou uma variagdo homéloga de 8,9% (ou seja, uma
O O~~~ OO0V OO0 00 O ™ ™ «— ~ .
R R S R N R aceleracdo de 1,2 p.p. face a maio), e no qual o agrupa-
5566355563555 5356553365603 . o ;
=08 @c= 08"l e"o0f =0l w™ mento de energia, observa uma variagdo homéloga de
VH mensal —— VH MM12 24,3% (24% no més anterior). Excluindo este agrupamento,
Fonte: INE. a variacao dos pregos na producao industrial foi 5,3% (4,2%
O indicador de inflagdo subjacente (indice total excluindo " Més anterior).
produtos alimentares ndo transformados e energéticos) re- Figura 2.17. Taxa de Variagao do IPPI
. . ~ ra ~ 0
gistou uma variagdo homadloga de 0,9% (-0,3% no més an- (VH, %)

terior). O indice referente aos produtos alimentares ndo 10
transformados registou um aumento para 0,6% (0,1% em

junho), enquanto o agregado relativo aos produtos energé- /\/——\
ticos registou 8,7% (9,0% no més precedente). Y ‘_/ ‘\/‘
Em média, nos ultimos doze meses, o IPC subjacente foi -5 F

0,2% em julho (0,1% no més anterior), com uma variagéo

média de 2,2% nos produtos alimentares ndo transforma- 10 g_> CONEENOORR222229332 5
dos e de -0,2% nos produtos energéticos. 5% g g 5% g g 5% g ‘g $% g ‘g $% g ‘g 5
VH mensal VH MM12 IPPI exc. Energia (MM12)
Fonte: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Pregos
Indicador Unidade | 2020 2920 y 2021
nov | dez jan fev mar | abr | mai jun o jul

indice de Pregos no Consumidor vC 0,2 -0,3 0,1 -03 -0,5 14 0.4 02 02 -0,3
indice de Pregos no Consumidor VH 0,0 -0,2 0,2 03 05 05 0,6 12 0,5 1.5
indice de Pregos no Consumidor VM12 01 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,1 02 03 03
IPC - Bens VH 0,5 -04 0,5 0,3 05 04 1.4 22 1,6
IPC - Servicos ‘ 07 01 02 0.4 0,6 05 -0,7 -0,2 -1.1 :
IPC Subjacente* : 0,0 -0,2 0,1 0,6 0,7 01 0,1 06 0,3 0,9
indice de Pregos na Produg#o industrial VH 4.2 -47 4.0 -31 -1,8 0,6 51 Y 89 :
IHPC - 0,1 -0,4 0,3 0,2 03 01 -0,1 05 0,6 1.1

Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. 0.4 -0,1 0,0 -0,7 -0,6 1,2 -1,7 -1,5 2,5

*|IPC subjacente exclui os bens alim entares néo transformados e energéticos.
Fontes:INE
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Os indices bolsistas internacionais registaram um menor

crescimento, causado sobretudo pela persisténcia de ten-

sdes inflacionistas nos EUA e pelas preocupagdes em torno

do aumento de contagios da COVID-19 em alguns paises.

Assim, a 27 de julho de 2021, o indice Dow Jones apreciou-

se 1,5% face ao final de junho, e o Euro Stoxx50 estabilizou.
Figura 2.18. indices Bolsistas

(julho 2019=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para julho/2021, o valor é do dia 27.

Em Portugal, a variagdo anual dos empréstimos as empre-
sas nao financeiras foi de 6,3% em junho de 2021 (7,4% em
maio) representando um abrandamento a todas as classes
de dimens&o das empresas; com destaque para as micro.
Para os particulares, esta aumentou para 3,2% (3% em
maio) com destaque para o refor¢o do crédito a habitacéo
(3,7%).

Figura 2.19. Empréstimos bancarios
(taxa de variagé@o anual, em %)

w ool o] [=2] D D (=] o o o o -~ -
YL 0T Lo oYy a9
[ = - N = [ = @ N = C ° N = i =4
3 %2 ¢ g 328 g g 32 8 8 g 3
= Habitagdo Sociedades néo financeiras particulares

Fonte: Banco de Portugal.

Em maio de 2021, as taxas de juro de novos empréstimos
desaceleraram para as empresas (1,8%); ja que para os
particulares as taxas mantiveram-se praticamente inaltera-
das (2,3%), cuja taxa do crédito a habitagdo subiu ligeira-
mente para 0,83%.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

GPEARI | GEE

As moratorias bancarias (publicas e privadas) em Portugal
diminuiram para 38,5 mil milhdes de euros no final de maio
de 2021 (39,7 mil milhdes, em abril) devido sobretudo a re-
ducdo do segmento das sociedades nao financeiras.

Do total de empréstimos abrangidos por moratérias, 22,9
mil milhdes de euros pertenciam as sociedades nao finan-
ceiras (30% da carteira de crédito deste segmento) e 13,2
mil milhdes respeitaram a habitacdo (13,5% do crédito
desta vertente).

Entretanto, o racio de empréstimos nao produtivos (NPL)
diminuiu para 4,6% no primeiro trimestre de 2021 (4,9% no
final de 2020).

Figura 2.20. Moratoérias bancarias
(Em milhdes de euros)
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Fonte: Banco de Portugal.

Ap6s 18 anos, o Banco Central Europeu anunciou, em 8 de
julho de 2021, a revisao da estratégia de orientagéo futura
das taxas de juro (forward guidance) ajustada a nova meta
de inflacdo de 2% (em vez de “abaixo, mas proximo de 2%”")
contribuindo para as politicas da Comissdo Europeia de
pleno emprego e de protecao do meio ambiente.

A taxa de juro soberana das yields da Alemanha a 10 anos
desceu significativamente em julho de 2021, levando a um
ligeiro aumento dos prémios de risco dos paises periféricos,
tendo no caso de Portugal ascendido a 64 p.b. no dia 27
(61 p.b. no final de junho).

De acordo com a evolugéo do sistema bancario do primeiro
trimestre de 2021, os racios de rendibilidade do ativo e do
capital proprio aumentaram para 0,41% e 4,7% (0,23% e
2,5%, respetivamente, no primeiro trimestre de 2020).

Unidade 2020
out

Yield OT 0 anos PT* % 0,061 0,115
Yield OT 10— Spread Portugal face a Alemanl pb. 64 74
PSI20* Ve 6.1 3.0
Empréstimos a particulares: - para habitagao va 23 19

- para consumo va 05 21
Empréstimos a empresas va 9,7 8,2
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagdo % 100 104
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas % 2,08 21

2021
dez jan ‘ fev ‘ mar ‘ abr mai jun
0,035 0,061 0,044 0,322 0,227 0,470 0,457 0,408
61 64 56 58 52 68 64 61
8,7 64 -21 -19 4.8 25 26 -2,8
2,0 23 25 27 3,0 33 35 37
17 05 05 -17 -13 03 10 14
8,6 9,7 99 12 10,0 0,0 74 6,3
102 100 0,98 0,97 0,95 093 0,92
2,2 2,08 2,08 2,06 2,04 2,03 2,01

*Fimde periodo. Fontes: IGCP; CMVM e BdP.
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Concluido o primeiro semestre de 2021, a execugao orgamental das Administragdes Publicas registou um défice de 7 060
M€ (um agravamento homdélogo de 150 M€), com a Receita Efetiva a crescer 4,6% que foi parcialmente compensada pelo
crescimento de 4,2% na Despesa Efetiva. Estes resultados contém os impactos do surto de COVID-19 que se fez sentir
em Portugal a partir do més de margo do ano passado, bem como das politicas subsequentemente implementadas para
controlo da doenga e estabilizagdo macroecondémica.

A evolugéo da receita, que aumentou 1 675 M€ face ao mesmo periodo de 2020, resultou sobretudo do crescimento da
Receita Fiscal (2,5%) bem como das Contribui¢cbes Sociais (6,7%). Do lado da despesa, que aumentou 1.824 M€, destaca-
se o crescimento das Despesas com Pessoal (4,2%) em parte devido a politica de promocao salarial das Administragdes
Publicas, a que se junta o refor¢co das equipas de saude para o combate ao surto de COVID-19, e o crescimento das
Transferéncias Correntes (6,2%). Por outro lado, as despesas com Juros e as Aquisicdo de Bens e Servicos registaram
contracdes de 9,4% e 4,4% respetivamente. Tudo isto levou a que o Saldo Primario registasse um défice de 3 119 M€
(piorou 560 M€ face ao periodo homdlogo). Por subsectores, a Administragcdo Central apresentou um défice de 8.094 M€,
a Administracdo Regional e Local apresentou um excedente 447 M€, e a Seguranga Social registou um excedente de
587 ME.

Em junho, o Saldo Orgamental da Administragao Central re-
gistou um défice de 8.094 M€, um agravamento de cerca de
636 M€ em termos homélogos. O Saldo Primario também
registou um défice, de 4.230 M€ quando comparativamente
no periodo homologo o défice verificado foi de 3.187ME.

Esta evolugao é explicada pelo aumento da Receita Efetiva
(2,6%) que foi mais que compensada pelo aumento da Des-
pesa Efetiva (4%). Para o comportamento da receita, sali-
entam-se os crescimentos da Receita Fiscal (2,2%) assim
como das Outras Receitas Correntes (2,4%) bem como das
contribui¢cdes sociais (2,1%). Do lado da despesa, é de sa-
lientar o aumento das Despesas com o Pessoal (4,8%), as-
sim como das Transferéncias Correntes (7,1%). Por outro
lado, registam-se as quebras nas Aquisi¢bes de Bens e Ser-

Relativamente a Receita Ndo Fiscal, esta aumentou 3,6%, de-
vido essencialmente a subida das Taxas Multas e Outras Pe-
nalidades (6,5%). Em sentido contrario registou-se uma dimi-
nuicdo nos Rendimentos de Propriedade (-14,4%)

O subsetor dos Servicos e Fundos Autonomos (incluindo
EPR) apresentou um défice de 80M€, uma degradacgéo de
551 ME face ao verificado no periodo homdlogo. O aumento
da receita (0,3%) é justificado pelo crescimento das Taxas
Multas e Outras Penalidades (1,8%) assim como das Trans-
feréncias da Administragcdo Central (1%) e das Contribui¢gbes
Sociais (2,6%). Do lado da despesa, que cresceu 3,9%, sdo
de registar os aumentos da Despesa com Pessoal (6,8%) e
das Despesas de Capital (21,5%). Em sentido contrario verifi-
cou-se a diminui¢éo da Aquisi¢gdo de Bens e Servigos (9,1%).

vigos (6,5%) e dos Juros e Outros Encargos (9,5%). Quadro 2.8. Execugdo Orgamental da Adm. Central

. . 2021
Por subsetores, o subsector Estado registou em maio um 200 | 2021 | T
Zf . janajun mai jun

défice de 8.015 M€ (um agravamento de 85Mé€face ao peri- 10 euros VFA (%)
odo homologo), e um défice primario de 4.266M€ (agrava- |Receita Efetiva 25136 25793 48 26
mento de 475M€ face ao periodo homdlogo). Para estes re- Impostos diretos 5823 6114 -10,5 5,0
sultados contribuem o aumento de 2,4% da Receita Fiscal Impostos indiretos 11730 1822 51 08
tend I f Diret bido 5% t Despesa Efetiva 32594 33887 2,3 4,0
endo os Impos qs iretos subido 5%, com os aumen os'no Despesa com pessoal 5671 9086 51 48
IRC (27,1%) assim como do IRS (3%). Os Impostos Indire- Aquisigao bens e servigos 4623 4323 -10,0 65
tos subiram 1,1%, para o qual contribuiu os aumentos do Juros 427 3864 -2,0 95

Despesa Capital 2122 2626 -3,6 23,8

0, 0,

ISV (0,6%), do.IVA (2,8’/(.1) bem como Impost.o .do . SNeIo vestinonto 1 420 1 508 09 76
(5,1%). Em sentido contrario, registaram-se as diminui¢cdes |(saigo Global 7458 -8 094
do ISP (-7,2%) do IABA (-1,5%), do Imposto sobre o Tabaco |saldo Primario -3187 -4 230

(-1,1%) bem como do IUC (-5,7%). Fonte: DGO.

Servigos e Fundos Auténomos dos quais: Empresas P Ublicas Reclassificadas

2020 2021 2020 2021

janajun janajun

10 euros exi{z:ggi%) VHA (%) 0 euros exe?:{z:ige(%) VHA (%)
Receita Efetiva 15 847 15899 416 03 5354 5038 38,2 -59
Contribuigdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 1849 1887 491 21 - - - -
Transferéncias correntes das Adm. P Ublicas 9845 9934 497 0,9 545 485 405 -10
Despesa Efetiva 15375 15979 418 39 5804 5942 4322 24
Despesa com pessoal 3761 4017 47,0 6,8 219 2383 479 8,3
Aquisigdo de bens e servigos 4 194 3811 38,9 -91 2057 1595 37,0 =225
Transferéncias correntes 5249 5356 441 21 28 25 315 -10
Saldo Global 472 -79 - 450 - 904
Fonte: DGO.
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Servico Nacional de Saide (SNS)

A execugédo financeira do SNS em junho registou um défice
de 200 M€, o que representa um agravamento de 424 M€ face
ao verificado no periodo homalogo.

A receita total aumentou 0,7%, atingindo 5.546 M€, justificado
pelo aumento de 1,9% das Transferéncias do Orgamento do
Estado que se fixaram em 5.325 ME€. Refira-se que estas
transferéncias constituiram 96% do total da receita.

A despesa total aumentou 8,8% em termos homélogos, atin-
gindo 5.746 M€. Para esta variagéo contribuiu o aumento de
9,6% nas Despesas com Pessoal e de 10,1% da despesa com
Aquisicdo de Bens e Servigos. Relativamente a esta compo-
nente, evidenciaram-se os crescimentos de 26,3% nos Meios
Complementares de Diagnostico e Terapéutica e na Aquisicdo
de Bens (compras de inventarios) que cresceu 9,3%. Em sen-
tido oposto, assistiu-se as diminui¢gdes 1,2% dos Produtos
Vendidos em Farmacias e de 2,2% nas Parcerias Publico-Pri-
vadas.

Quadro 2.10. Execuc¢do Financeira do SNS

Servigo Nacional de Saude
2020 | 2021
jan ajun
Grau de
10° euros VHA (%) | execugdo
(%)
Receita Total 5507 5546 0,7 48,2
Receita fiscal 57 28 -51,9 22,4
Outra receita corrente 5421 5492 1,3 49,1
Transferéncias correntes do OE 5223 5325 1,9 -
Receita de capital 29 26 -10,1 12,0
Despesa Total 5283 5746 8,8 49,5
Despesa com pessoal 2141 2347 9,6 48,8
Aquisicao de bens e servigos 2929 3224 10,1 50,3
Despesa de capital 110 82 -25,4 27,9
Saldo Global 224 - 200 - -

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Saude e DGO.
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Seguranca Social

No final do primeiro semestre, a Seguranga Social apresentou
um excedente de 587 M€, uma melhoria de 235 M€ verifica-
dos face ao verificado em no final do ano anterior.

A receita efetiva cresceu 9,6% em termos homaélogos. Para tal
desiderato, contribuiu a subida das receitas com Contribui-
¢bes e quotizagbes (7,7%), assim como das Transferéncias
do Orgamento do Estado (11,2%). E de salientar que das
Transferéncias do Orgamento do Estado, as transferéncias re-
ferentes ao Financiamento da Lei de Bases da Seguranga So-
cial registaram um aumento de 1,6%, com o /VA Social a cres-
cer 3,8%. E ainda de salientar que houve transferéncia de 412
M€ referente as Medidas Excecionais e Temporarias (COVID-
19), que nao se verificaram no periodo homadlogo.

A despesa efetiva aumentou 8,1% reflexo fundamentalmente
do aumento da despesa com Pensées (2,8%), assim como o
das Prestacées de Desemprego (22%). Ainda de realcar a
despesa de 1.304 M€ referente a medidas excecionais e tem-
porarias (COVID-19), que se excluidas, permitiriam que o ex-
cedente fosse maior (1.891 M€).

Figura 2.21. Despesa em Pensdes da Seguranga Social
(VHA, em %)
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Nota: N&o inclui a atualizagdo extraordinaria das pensdes.
Fonte: DGO.

Quadro 2.11. Execugdao Orcamental da Seguranca Social

Seguranga Social
2019 2020
jan ajun
10° euros VHA Grau~de

execugao (%)

Receita Efetiva 13 955 15292 9,6 48,3

Contribuicdes e quotizagdes 8419 9069 7.7 47,9

Transferéncias correntes da Administragao Central 4332 4811 1.1 47,9

Despesa Efetiva 13603 14 705 8,1 47,8

Pensdes 7 665 7877 2,8 42,3

Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 724 883 22,0 53,7

Outras Prestagdes Sociais 3 561 4144 16,4 47,4

Saldo Global 352 587 - -
Fonte: DGO
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Administracao Regional

Concluido o primeiro semestre, a Administracdo Regional
apresentou um saldo negativo de 186 M€, o que representa
uma degradacgao de 41 M€ em termos homologos. Esta evo-
lugdo é explicada pelo crescimento da Receita Efetiva
(4,4%) que foi mais que compensada pelo aumento da Des-
pesa Efetiva (7,2%).

Ao défice de 135 M€ da Regido Autonoma da Madeira jun-
tou-se o défice de 51 M€ da Regido Autonoma dos Acgores.
Face ao periodo homdélogo, tal representa uma degradacao
de 104 M€ na Regido Auténoma da Madeira e uma melhoria
de 63 M€ na Regido Autbnoma dos Agores.

Para o crescimento da Despesa Efetiva contribuiu, funda-
mentalmente o aumento das Aquisicdo de Bens e Servigos
(1,7%) bem como das Despesas com Pessoal (2,6%). Em
sentido inverso verificou-se a diminuicdo da despesa com
Juros e Outros Encargos (-2%).

Do lado da receita, salienta-se o aumento de 2,2% das
Transferéncias do Orgamento do Estado. Em sentido

Administracao Local

O saldo do subsector da Administragao Local até ao final de
junho, aumentou 293 M€ face ao registado no periodo ho-
mologo, atingindo 633 M€. Para tal contribuiu 0 aumento da
Receita Efetiva (8,1%) que mais que compensou a subida
da Despesa Efetiva de 0,7%.

Para este comportamento da receita, contribuiu 0 aumento
das Transferéncias Correntes do Orgamento do Estado
(6,9%), devido sobretudo as Transferéncias do Fundo de
Equilibrio Financeiro (7,9%) e no &mbito da Participacdo do
IRS (8,1%) assim como das Taxas Multas e Outras Penali-
dades (0,6%)

O comportamento da despesa assenta no aumento das Des-
pesas com Pessoal (0,2%), na subida das Transferéncias
Correntes de 2,7%. E no crescimento da Aquisicéo de bens
e servigos (0,1%).
Figura 2.23. Execugao Orgamental da Administragao
Local
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.
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Fonte: DGO.
Quadro 2.12. Execucao Orcamental das Administracoes Local e Regional
Administragcao Regional Administragdo Local
2020 | 2021 2020 | 2021
jan ajun janajun
106 euros | VHA (%) 106 euros VHA (%)
Receita Total 1090 1138 4.4 3933 4 251 8,1
Impostos 674 633 -6,2 1346 1489 10,6
Transferéncias correntes 220 242 10,1 1501 1655 10,3
Transferéncias de capital 123 132 7,6 377 398 5,6
Despesa Total 1235 1324 7,2 3592 3618 0,7
Pessoal 561 593 57 1270 1272 0,2
Aquisicao de bens e servigos 284 305 7,3 996 998 0,1
Juros e outros encargos 83 58 -29,4 19 19 0,2
Transferéncias correntes 113 138 221 396 407 2,7
Investimento 48 52 8,3 639 647 1,3
Transferéncias de capital 111 117 5,6 138 140 1,4
Saldo Global - 145 - 186 - 340 633 -
Fonte: DGO
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Divida Publica

Divida Publica das Administracées Publicas
(6tica de Maastricht)

De acordo com o Banco de Portugal, no final de maio de
2021, a divida publica atingiu 274.811 M€, um aumento de
2.064 M€ face ao més anterior e mais 4.319 M€ que no final
de 2020.

A divida liquida de depdsitos das administragées publicas re-
gistou um crescimento de 805 M€ face ao verificado no final
de abril e mais 7.567 M€ que no final do ano de 2020 com os
depdsitos a diminuirem 3.248 M€ ao final de 2020.

Quadro 2.13. Divida das Administragoes Publicas
(milhdes de euros)

31/12/2020 | 30/04/2021| 31/05/2021
Administragdes Publicas 270 492 272746 274 811
Por subsector:
Administragéo Central 278 242 280 286 282 227
Administragédo Regional e Local 10 649 10 674 10 651
Seguranga Social 3 2 1
Consolidacéo entre subsectores 18 401 18215 18 068
por memoria:
Depositos da Administragao Central 19 694 14 591 15933
Depésitos das Administragdes Publicas 23 905 19397 20 657

Fonte: Banco de Portugal.

Divida nado Financeira das Administracoes

Publicas

A divida nao financeira das Administragbes Publicas atingiu
1.672 M€ em margo, um aumento de 19 M€ face ao més an-
terior, e mais 281 M€ que em final de 2020. A variagdo men-
sal resultou do aumento da divida nao financeira da Adminis-
tragéo Central (22 M€), parcialmente compensada pela dimi-
nuicado de 2 M€ verificada na Administragdo Regional.

Quadro 2.14. Divida nao Financeira das AP
(milhées de euros)

2020dez | 2021 mai 2021 jun

Administragcdes Publicas 1391 1653 1672
Por subsector:

Administragéo Central 406 617 639

Administragéo Regional 82 133 131

Administragéo Local 903 903 903

Seguranga Social 0 0 0

Fonte: DGO.

Os pagamentos em atraso das Administracdes Publicas (di-
vidas por pagar ha mais de 90 dias) averbaram 836 M€ em
junho, correspondendo a um aumento de 118 M€ face ao
més anterior, e de 457 M€ face ao final de 2020. A variagéo
resulta, em grande medida, do aumento verificado nos Hos-
pitais EPE (+119 M€ em relagéo ao més anterior).
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Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2020dez | 2021 mai 2021 jun
Administragdes Publicas 379 717 836
Por subsector:
Administragdo Central (excl. satude) 26 38 39
SNS 3 5 6
Hospitais EPE 147 481 600
Empresas Publicas Reclassificadas 25 20 20
Administragdo Regional 121 117 114
Administragdo Local 57 57 57
Seguranga Social 0 0 0
Outras Entidades 0 0 0
Empresas publicas nédo reclassificadas 0 0 0
Adm. Publicas e outras entidades 379 718 836

Fonte: DGO.

Divida Direta do Estado

Em junho, a divida direta do Estado atingiu 275.842 M€, um
aumento de 3.482 M€ que no final do més anterior, valor que
apos cobertura cambial se fixou em 275.399 ME. A emisséo
liquida de OT (1.000 M€), assim como de CEDIC e CEDIM
(972 M€) bem como de Bilhetes do Tesouro (1.255 M€) fo-
ram as principais razées que explicam este crescimento.

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

31/mai/21 2021 jun 30/jun/21
Saldo Emissdes | Amortiz. Qutros Saldo

Transacionavel 175621 2264 92 177 977
da qual: Bilhetes do Tesouro 11043 1255 B 12298
da qual: Obrigagoes Tesouro 151 255 1010 : 10 152 255
Né&o Transacionavel 41699 1641 515 : 42 825
da qual: Cert.Aforro e do Tesouro 29 955 430 353 30032
da qual: CEDIC e CEDIM 7718 1096 124 8689
Prog. de Ajustamento Econémico 49628 : 49 628
Total 272 359 - 0 0 275 842
Divida total apds cobertura cambial 272018 275399

Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizacoes de Divida

No dia 14 de julho, a Republica Portuguesa efetuou 2 leilées
de Obrigacdes do Tesouro, tendo colocado, na fase compe-
titiva, 622 M€ da OT 4,475%180UT2030, a taxa de 0,127%,
e 292 M€ da OT 4,1% 15APR2037 a taxa de 0,609%.

A 21 de julho, o IGCP realizou 1 leildo de Bilhetes do Te-
souro, tendo colocado, na fase competitiva, 1.000 M€ do BT
22JUL2022, a taxa média de -0,594%.

BMEP N.© 07[2021 - Conjuntura Nacional

25



GPEARI | GEE

3. Comércio Internacional [1]
Evolugédo global 21

De acordo com os resultados preliminares recentemente di-
vulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos primei-
ros cinco meses de 2021, as exportacbes de mercadorias
cresceram, em termos homologos, 24,7% enquanto as im-
portagdes aumentaram 14,1% 1. Nesse periodo, o défice
da balanca comercial de mercadorias (fob/cif) recuperou
19%. Excluindo os produtos energéticos, as exportagdes
cresceram 24,5% e as importagbes registaram uma varia-
¢do homoéloga positiva de 15% (Quadro 3.1).
Figura 3.1. Evolucdo da Taxa de Cobertura (fob/cif)

das Importacoes pelas Exportagdes de Mercadorias
(%)

928 924 902
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21
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Quadro 3.1. Evolucao da Balanga Comercial
(valores acumulados)

Nos primeiros cinco meses de 2021, as exportagdes repre-
sentaram 82,8% das importagdes, o que se traduziu num
acréscimo de 7,1 p.p. na taxa de cobertura das importagdes
pelas exportacdes, face ao periodo homélogo. Excluindo os
produtos energéticos, as exportagdes passaram a represen-
tar 86,3% das importagdes (+6,6 p.p. que em igual periodo do
ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de maio

Valores em milhes de Euros

janeiro a maio 2020 2021 TVH
Intra+Extra UE
Exportagbes (fob) 20 881 26 032 24,7
Importagdes (cif) 27 577 31455 14,1
Saldo (fob-cif) - 6697 -5423 -19,0
Cobertura (fob/cif) 75,7 82,8 -
Intra UE
Exportagbes (fob) 14 811 18 621 257
Importagdes (cif) 19 873 23499 18,2
Saldo (fob-cif) - 5062 -4878 -3,6
Cobertura (fob/cif) 74,5 79,2 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 6 070 7411 22,1
Importagdes (cif) 7 705 7 956 3,3
Saldo (fob-cif) -1635 - 545 -66,7
Cobertura (fob/cif) 78,8 93,2 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(ultimas versoes disponiveis a data da publicagdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagoes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos

janeiro a maio VH paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
Intra + Extra-UE Ui Uiros
(milhes de Euros) 2020 2021 VH 3n:e":; 12meses | NOS Primeiros cinco meses de 2021, o défice da balanga co-
Exportagdes (fob) 20881 26032 247 515 67| Mmercial de mercadorias Intra UE recuperou 3,6% em termos
Importagdes (cif) 27577 31455 14,1 38,9 -28 | homodlogos, com as exporta¢des de mercadorias a crescerem
Saldo (fob-cif -6 697 -5423 -19,0 2,0 -31,0 . ~ e
Cobertura Efob,cif)) 757 808 - i .| 25,7% e as importagdes a aumentarem 18,2%. O défice da
Sem energéticos: balanca comercial de mercadorias Extra UE recuperou 66,7%
g
Exportagdes (fob) 19 699 24 517 24,5 49,3 8,1 (Quadro 3_2)_
Importagées (cif) 24704 28419 15,0 374 0,0
Cob::":g g‘;g/z']f)) 570903 '389é’§ -220 56  -303 Quadro 3.3. Evolugio Mensal e Trimestral
ul i 3 , - - -
Extra-UE janeiro a maio VH Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhdes de Euros) 2020 2021 VH Uttimos Uttimos (milnes deEuros) | 2020 [ 2021 TVH 2020 2021 | TVH
Smeses | 12 meses jan 6611 5503  -168| 5146 4605  -105
Exportagées (fob) 6070 7411 221 45,9 3,3 fev 6420 5743 -10,5 4 876 4979 2,1
Importagdes (cif) 7705 7956 33 294 11,7 mar 6 065 6910 13,9 4509 5820 29,1
Saldo (fob-cif) -1635 545  -66,7 479 799 abr 4111 6630 613 2926 5328 82,1
Cobertura (foblcif) 78.8 932 _ - _ mai 4370 6 669 52,6 3423 5300 54,8
’ ’ jun 5152 4237
Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Intemacional de Mercadorias do INE jul 5823 5029
(ultimas versdes disponiveis & data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio ago 4946 3738
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se set 6155 5006
'e\‘:)ct(;:ram abaixo dos limiares de assimilagao. out 6 444 5450
Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os nov 6114 5195
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com dez 5697 4251
as importagGes provenientes dos Paises Terceiros. 1° Trim 19 096 18 157 -49 14 531 15404 6,0
2° Trim 13 633 10 587
3° Trim 16 924 13773
4° Trim 18 255 14 896

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importages: somatério das importagées com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informagdo mais desagregada pode ser consultada em www.gee.gov.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°7/2021").

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de maio de 2021 correspondem a uma vers&o preliminar. Os dados do
comércio intracomunitdrio incluem estimativas para as n&o respostas (valor das transagdes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda informagéo)
assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo (valor anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual os operadores
sdo dispen sados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragéo periddica fiscal: no caso de Portugal, 350 mil euros para as
importagdes da UE e 250 mil para as exportages para a UE). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto regular entre as declaragdes

Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] Exportagbes: somatorio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importagdes
com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros..
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros cinco meses de 2021, as exportagdes de mer-
cadorias cresceram, em termos homodlogos, 24,7%. Exclu-
indo os produtos energéticos, registou-se um crescimento
de 24,5%.

Entre janeiro e maio de 2021, destaca-se o contributo posi-
tivo do “Material de transporte terrestre e suas partes”
(+5,2 p.p.), seguido do contributo das “Maquinas e apare-
Ihos e suas partes” (+4,1 p.p.), dos “Quimicos” (+3,5 p.p.) e
dos “Minérios e metais” (+3,4 p.p.). As “Maquinas e apare-
Ihos e suas partes” e o “Material de transporte terrestre e
suas partes” sdo os grupos de produtos mais representati-
vos nas exportagdes portuguesas de mercadorias com um
peso de 14,7% e 14,3% respetivamente.

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para o crescimento das exporta¢des no ultimo
ano a terminar em maio de 2021.

Nesse periodo, as exportagdes de mercadorias aumenta-
ram 6,7% em termos homologos. Pelo que, a maioria dos
grupos registou uma variagdo homologa positiva. Mais uma
vez, os produtos relativos ao “Material de transporte terres-
tre e suas partes” e as “Maquinas e aparelhos e suas partes”
registaram o maior contributo positivo (ambos com
+1,8 p.p.), seguidos dos “Quimicos” (+1,3 p.p.).

Quadro 3.4. Exportagoes * de Mercadorias por Grupos
(Fob)

GPEARI | GEE

De referir, ainda, os contributos dos “Minérios e metais”, “Pro-
dutos acabados diversos” e “Agroalimentares”, para o cresci-
mento das exportagdes de mercadorias (contributos de
1,2 p.p., 1,1 p.p. € 0,8 p.p., respetivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
¢oes por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em maio de 2021 (Total: 6,7%)
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Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.
Nota:

A dimensao dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagoes
no periodo em andlise.

de Produtos
Intra + Extra UE

Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax.variag&o e contributos
Grupos de Produtos jan-mai Anual jan-mai ditimos 2 meses Jan-mai
VH@ contrib. VH contrib.
2020 2021 2015 2020 2020 2021 p.pl3 p.pL
Total das Exportagoes 20 881 26 032 100,0 100,0 100,0 100,0 6,7 6,7 24,7 24,7
Agro-alimentares 2968 3232 25 13,9 %2 ©4 6,3 08 89 13
Energéticos 11881 15156 77 46 57 58 -49 -0,9 28,3 16
Quimicos 2774 356 »7 83,2 3,3 8,5 10,0 13 26,7 35
M adeira, cortica e papel 1735 1864 8,1 74 8,3 72 -3,3 -0,3 74 0,6
Téxteis, vestuario e seus acessoérios 1884 2225 9.8 8,7 9,0 8,5 31 0,3 8,1 16
Calgado, peles e couros 663 749 44 33 3,2 29 -53 -0,2 29 04
Minérios e metais 1984 2691 97 94 9,5 03 13,6 12 356 34
M aquinas e aparelhos e suas partes 2949 384 u7 w7 %1 u7 25 18 293 41
M aterial de transp. terrestre e suas partes 2633 3724 10,9 13,9 2.6 %3 133 18 414 52
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 162 w7 0,6 0,9 0,8 0,7 -23.8 -0,3 91 0,1
Produtos acabados diversos 1946 2525 9,0 0,0 93 97 15 11 29,7 28
Por memoria:
r Total sem energéticos 19 699 24 517 92,3 954 ‘ 943 94,2 8,1 76 245 231

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo

considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nao
Notas:

respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de

Exportagdes: somatoério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 2 meses a terminar em maio de 2021.
[2](jun 20-mai 21)/(jun 19-mai 20) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros cinco meses de 2021, as exporta¢des para a
UE cresceram, em termos homadlogos, 25,7%. As exporta-
¢Oes para os paises da UE-14 cresceram 24,9% e as expor-
tacdes para os paises do Alargamento aumentaram 37%
(Quadro 3.5).

As exportagbes de mercadorias para Espanha (+7,9 p.p.)
registaram o maior contributo Intra UE-14 para o cresci-
mento das exportagdes, seguidas das exportagdes para
Franca e Alemanha (+3,7 p.p. e +1,9 p.p., respetivamente).

No ultimo ano a terminar em maio de 2021, as exportagdes
para os paises Intra UE cresceram, em termos homologos,
8,2%. As exportacdes para os paises da UE-14 aumentaram
7,9%. As exportagdes para Espanha e Franga registaram o
maior contributo positivo para o crescimento das exporta-
¢oes (+3 p.p. e +1,5 p.p., respetivamente). Entre os paises
terceiros, destaca-se a variagdo homodloga positiva das ex-
portagbes para Marrocos (+42,4%), China (+28,6%), Suica
(+11,7%) e Turquia (+11%) (Figura 3.3).

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacoes
para uma Sele¢ao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em maio de 2021

Taxas de variagdo homoéloga (%)

Canada
Angola
Brasil

Reino Unido
Cabo Verde
EUA

-234
-234

Paises Baixos
Alemanha
Irlanda
Suécia
Bélgica
Dinamarca
Italia
Turquia
Suica
Franca
Espanha
Polénia
China
Marrocos

Contributos (p.p.)

Angola
Canada
Brasil

Cabo Verde
Reino Unido
Irlanda
Suécia
Dinamarca
Turquia
Paises Baixos
Suica

EUA
Poldnia
Bélgica
China
Alemanha
Italia
Marrocos
Franca
Espanha

o9
-0,06

ooooooo,o.og
O Y- X -]
Lo og]2

NpRIOSE®

oo
NN
00

1,54

-1.0 00 20

Fonte: Quadro 3.5. Evolugdo das Exportagdes de Mercadorias com destino a
uma Selegao de Mercados

Quadro 3.5. Evolucao das Exportacoes de Mercadorias com Destino a uma Selegdao de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
. jan-mai 0] jan-mai
Destino ) anual jan-mai 2 meses T jan-mal i
VH @ contrib. VH contrib.
2020 2021 2015 2020 2020 | 2021 p.plal p.plal
TOTAL 20 881 26 032 100,0 100,0 100,0 100,0 6,7 6,7 24,7 24,7
Intra UE 14 811 18 621 65,9 71,4 70,9 71,5 8,2 5,8 25,7 18,2
Espanha 543 6789 248 254 246 26,1 19 30 32,0 79
Franga 2783 3547 1?2 B,5 B3 13,6 18 15 274 37
Alemanha 2468 2869 mn9 18 1ns 10 3,7 04 6.2 19
Italia 933 124 32 44 45 47 0.8 05 30,1 13
Paises Baixos 820 1031 40 37 39 4,0 3,0 01 257 10
Bélgica 515 659 23 23 25 25 84 02 28,0 07
Polénia 283 369 11 14 14 14 9 02 30,3 04
Suécia 250 284 08 12 12 1" 6,8 0,1 8.6 02
Irlanda 189 71 05 09 09 0,7 63 0,1 -96 -0,1
Dinamarca 184 28 06 09 09 08 0.3 0,1 8.6 02
Extra UE 6070 741 34,1 28,6 29,1 28,5 3,3 1,0 22,1 6,4
Reino Unido 1175 1364 6.8 57 56 52 08 00 6,1 09
EUA 1099 1364 52 50 53 52 29 02 242 13
Angola 370 341 42 16 18 13 -234 -05 -8,0 -0,1
Brasil 297 288 11 14 14 1" -4,2 -0,1 -31 0,0
Suica 255 263 09 12 12 10 n7 0,1 32 0,0
Marrocos 205 443 14 12 10 17 424 05 16,0 11
China 182 298 17 1 09 1" 28,6 03 63,9 06
Turquia 207 247 07 10 10 09 10 0,1 9,1 02
Canada nr 139 07 06 06 05 -234 -02 8,7 0,1
Cabo Verde 15 13 04 06 06 04 26 00 -19 0,0
Por meméria:
UE-#4 1837 17 287 624 66,4 66,3 66,4 79 52 249 6,5
P.alargamento 974 1334 35 49 47 51 n7 06 37,0 17
OPEPM 642 623 66 28 31 24 -7,0 -05 -3,0 -0,1
PALOP 619 589 56 28 30 23 -56,2 -05 -4,9 -0,1
EFTA 324 363 14 15 16 14 ©2 02 20 02

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagéo parao periodo considerado).
Os dados do comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportacdes: somatoério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2020.
[1 Ultimos 2 meses a terminar em maio de 2021
[2](jun 20-mai 21)/(jun 19-mai 20) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

[4] Inclui Angola.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a maio de 2021, as importacdes de mercadorias
registaram uma variagdo homaéloga positiva de 14,1% (Qua-
dro 3.6).

Nos primeiros cinco meses de 2021 destaca-se o contributo
positivo das “Maquinas e aparelhos e suas partes”
(+4,3 p.p.) e dos Quimicos (+3,3 p.p.) para o acréscimo das
importacoes.

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem das
importagbes portuguesas (74,7%).

GPEARI | GEE

Nos primeiros cinco meses de 2021, as importagdes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario cresceram,
em termos homologos, 18,2%, sendo que as provenientes
dos paises da UE-14 cresceram, em termos homologos, 17%.
As importagdes provenientes dos paises do Alargamento re-
gistaram um acréscimo de 39,8%.

As importagcdes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros registaram uma variagdo homologa positiva de 3,3%.
A China destaca-se como sendo o principal mercado extraco-
munitario de origem das importa¢cdes de mercadorias (4,4%
do total). Seguem-se o Brasil (2,8%) e os EUA (2,1%).

Quadro 3.6. Importagcéoes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicao por uma Selegdao de

Mercados
05 Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-mai Anual jan-mai 2 meses [ - Jan-mai -
VH @ contrib. VH contrib.
2020 2021 2015 2020 2020 2021 p.pLd ppl
TOTAL DAS IMPORTAGOES 27 577 31455 100,0 100,0 100,0 100,0 -2,8 -2,8 14,1 14,1
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 4375 4621 15,5 5.9 5,9 u7 -0,3 -01 56 09
Energéticos 2873 3036 132 86 04 97 -25,6 -28 57 06
Quimicos 5179 6091 6.8 B84 88 04 79 13 76 33
Madeira, corti¢a e papel 924 979 3,3 3.2 3,3 31 53 -0,2 6,0 0,2
Téxteis, Vestuario e seus acessorios 1554 1531 6,5 57 56 49 9,0 -05 -14 -0,1
Calgado, peles e couros 503 493 2,6 18 18 16 -16,2 -0,3 -19 0,0
Minérios e metais 2310 2991 84 84 84 95 85 07 295 25
Maquinas e aparelhos e suas partes 4867 6051 5,8 0,2 76 19,2 79 14 243 43
M aterial de transp. terrestre e suas partes 2952 3397 14 0.9 0,7 108 -78 -09 5,1 16
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 403 302 0,7 14 15 10 -59,5 -18 -25,1 04
Produtos acabados diversos 1638 1964 59 6,5 59 6,2 5,0 03 0,9 12
Total sem energéticos 24704 2841 86,8 914 896 90,3 0,0 0,0 5,0 B85
Mercados de origem
Intra UE 19 873 23 499 73,4 74,7 72,1 74,7 0,5 0,3 18,2 13,2
Espanha 8485 10 137 330 326 308 322 41 13 05 6,0
Alemanha 3561 4269 28 B3 29 13,6 17 0,2 09 26
Franca 2025 2244 74 74 73 71 -0,6 -17 038 08
Paises Baixos 1494 1730 51 55 54 55 45 02 5.8 09
Italia 1367 1590 54 52 5,0 51 0,1 0,0 64 08
Bélgica 819 928 28 29 3,0 29 -76 -0,2 B2 04
Poldnia 419 669 10 16 15 21 345 05 59,8 09
Suécia 329 306 11 10 12 10 -9,7 -0,1 71 -0,1
Rep Checa 07 250 08 07 07 08 04 0,0 270 0,2
Hungria 79 260 05 07 06 08 %0 0,1 452 03
Extra UE 7705 7 956 26,6 25,3 27,9 25,3 -1,7 -3,1 3,3 0,9
China 1249 1391 29 45 45 44 72 03 13 05
Reino Unido 778 370 3,1 27 28 12 -28,1 -0,8 -52,5 -15
Brasil 816 893 14 24 3,0 28 %38 03 94 03
EUA 54 649 16 18 19 21 6,2 0,1 26,3 05
Nigéria 469 593 0,2 16 17 19 46 0,1 26,6 05
Turquia 309 454 0,7 11 1 14 23 0,0 47,0 05
india 275 293 08 09 10 09 -5,2 -0,2 65 0,1
Russia 03 380 11 08 07 12 -17 0,0 96,7 0,7
Arabia Saudita 06 75 12 06 07 06 -356 -03 -0,5 -0,1
Taiwan 00 00 0,2 06 07 06 -8,3 0,0 0,1 0,0
Coreia do Sul 186 87 0,6 06 07 06 -0.2 -0,1 0,7 0,0
Angola 301 65 19 06 1 02 -837 -11 -783 -09
Guiné Equatorial 222 m 04 05 08 04 -7.2 -0.1 -499 -04
Suica 189 60 04 05 05 05 15,1 0,1 5,1 0,1
Por meméria:
UE-#% 18743 21920 70,1 704 68,0 69,7 -04 -0,3 7.0 15
P.alargamento 1130 1579 33 43 41 5,0 16,1 06 39,8 16
OPEPM 1282 1081 49 36 46 34 -40,1 -21 -5.,6 -0,7
EFTA 244 B4 06 07 09 06 -23,1 -0,2 -245 -0,2
PALOP 321 79 20 06 12 03 -80,5 -11 -753 -09

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (ultimas versGes disponiveis a data da publicagédo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatdrio das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2020.
[1 Ultimos 2 meses a terminar em maio de 2021
[2](jun 20-mai 21)/(jun 19-mai 20) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanga de Pa-
gamentos para o més de maio de 2021, nos primeiros cinco
meses de 2021, as “Exporta¢des” (crédito) de Bens e Ser-
vigos registaram um crescimento homologo de 12,2%. A
componente dos Bens contribuiu positivamente (18,1 p.p.)
para o crescimento das “exportagdes” totais.

Nos primeiros cinco meses de 2021, a componente dos
Servigos representou 22,7% do total das “Exportacdes” e
contribuiu negativamente (-6 p.p.) para o seu crescimento.
Do lado das “Importagdes” (débito) o peso desta compo-
nente foi de 15,6% no total e o seu comportamento penali-
zou o crescimento das “Importagdes” totais (10,2%) em
0,8 p.p., (Quadro 3.7).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportacoes’

No painel esquerdo da Figura 3.4 compara-se o cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no ultimo ano a terminar em maio de 2021, com
base em dados do INE para as “Exportagdes” de Bens
(Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para as “Ex-
portagdes” de Servigos. O painel direito mostra os contribu-
tos para a taxa de crescimento das “Exportagdes” de Bens
e Servigos.

No periodo em andlise, destaca-se o contributo positivo do
“Material de transporte terrestre e suas partes” (+1,30 p.p.),
e das “Maquinas e aparelhos e suas partes” (+1,26 p.p.).
Na componente dos servigos, destacam-se os contributos
das rubricas de Telecomunicagbes, Informagao e Informa-
tica (+0,19 p.p.) e servicos Financeiros (+0,15 p.p.).

' de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimo ano a terminar em maio de 2021

Taxas de variagdo homologa (%)

Aeronaves, embarcagoes e suas...
Energéticos
Calgado, peles e couros
Madeira, cortica e papel
Téxteis, Vestuario e seus...
Agro-alimentares
Quimicos
Produtos acabados diversos
Maquinas e aparelhos e suas partes
Material de transp. terrestre e...
Minérios e metais
Viagens e Turismo
Transportes
Servigos de manutengéoe...
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Servigos transf. rec. mat. pert. terc.
Seguros e Pensbes
Construgao
Outr. Fornec. por Empresas
Telecomunicagodes, Informacgaoe...
Direitos de Utilizagao n.i.n.r
Financeiros
Bens e servigos das AP n.i.n.r

Grupos de Produtos

Contributos " (p.p.)

Energéticos -0,64 |
Aeronaves, embarcagdes e suas... -0,19
Madeira, cortica e papel -0,18 |
Calgado, peles e couros 0,13 |
Teéxteis, Vestuario e seus acessorios 1] 0,19
Agro-alimentares ] 059
Produtos acabad os diversos 1 0,79
Minérios e metais J 089
Quimicos 1092
Maquinas e aparelhos e suas partes 1 1,26
Material de fransp. terrestre e suas... ] 1,30
Viagens e Turismo - 10,47 q
Transportes -3,11
Servigos de manutengéo e reparagéo -0,23
Construgédo 0,09
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. -0,07
Servigos transf. rec. mat. pert. terc. -0,07
Seguros e Pensdes - 0,03
Direitos de Utilizagdo n.i.n.r ] 0,02
Bens e servigos das AP n.i.nr 1 0,05
Outr. Fornec. por Empresas 1 0,13
Financeiros J 0,15
Telecomunicagoes, Informagaoe... . . . . . . 0,19
-120 -100 -80 -60 -40 -20 00 20

I Componentes dos Servicos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de Bens e Servigos, e do INE, para o célculo da estrutura das exportagdes de

Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanga

de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura

implicita na base de dados do Comércio Internacional de Mercadorias do INE para as Exportacdes de Bens (somatdrio das Exportagdes de mercadorias para a UE

com as Exportages para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homdlogo anterior +100.0 somatério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servigos nos
ultimos 22 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (-8,7%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servicos (Componentes dos Servicos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
jan-mai . . média 2 meses 1] jan-mai
Anual jan-mai - -
anual VH2 contrib. VH contrib.
2020 2021 205 2020 2020 | 2021 5-20 pp.13 pp.13
CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 29 465 33 049 100,0 100,0 100,0 100,0 0,2 -8,7 -8,7 12,2 12,2
Bens 20 217 25561 66,3 70,0 68,6 77,3 1,3 7,7 4,8 26,4 18,1
Servigos 9 248 7 488 33,7 30,0 31,4 22,7 -2,1 -36,0 -13,5 -19,0 -6,0
Serv. transf.rec. mat. pert. terc. %6 88 04 05 05 03 41 -46 -0,1 -39,7 -0,2
Serv. de manutengao e reparagao 252 72 0,6 09 09 05 93 -26,1 -0,2 -32,0 0,3
Transportes 2328 1765 77 64 79 53 -3.6 -38,9 -3.1 242 -19
Viagens e Turismo 2974 1701 57 04 0,1 5,1 -78 -58,1 -0,5 428 -43
Construgéo 288 253 08 09 10 08 4.1 -10 -0,1 -21 -0,1
Seguros e Pensdes 83 73 0,2 0,2 03 0,2 6,2 -B,1 0,0 -11 0,0
Financeiros 244 21 04 09 08 06 “2 257 0,1 -13,6 -0,1
Direitos de Utilizagdo n.i.n.r 38 40 0,1 02 0,1 0,1 n1 B,7 0,0 59 0,0
Telecom., Informagé&o e Informatica 959 1094 16 30 33 33 3,3 72 0,2 %1 05
Outr. Fornec. por Empresas 1790 1960 57 6,1 6,1 59 15 25 0,1 95 06
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 81 75 03 03 03 0,2 -0,1 -23,1 -0,1 -82 0,0
Bens e servicos das AP n.inr 66 58 02 03 02 0,2 82 28,0 0,1 -19 0,0
DEBITO (Importagées Fob)
Bens e Servigos 32009 35 265 100,0 100,0 100,0 100,0 1,8 -5,3 -5,3 10,2 10,2
Bens 26 239 29 752 82,3 82,4 82,0 84,4 1,9 -2,0 -1,6 13,4 1,0
Servigos 5770 5513 17,7 17,6 18,0 15,6 1,7 -19,0 -3,7 -4,5 -0,8
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 7 7 0,0 0,0 0,0 0,0 -5,2 0,2 0,0 -10 0,0
Serv. de manuteng3o e reparagdo 82 64 04 06 06 05 70 93 -0,1 -96 -0,1
Transportes 1352 1227 46 37 42 35 -2,5 -28,9 -13 -92 -04
Viagens e Turismo 1029 871 47 36 32 25 -35 -40,1 -2,1 -54 -05
Construcéo 1 64 0,1 03 04 02 203 -334 -0,1 -436 -0,2
Seguros e Pensdes 99 2e 05 06 06 06 64 14 0,0 6,3 0,0
Financeiros 300 341 07 10 09 10 82 28,2 02 37 0,1
Direitos de Utilizagao n.i.nr 3n 291 09 10 10 08 43 -11 0,0 -64 -0,1
Telecom., Informagao e Informatica 457 631 13 14 14 18 37 6.4 0,2 38,1 05
Outr. Fornec. por Empresas 1696 1567 40 49 53 44 6,5 -8 -0,6 -76 -04
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 95 02 03 03 03 03 16 -13 0,0 83 0,0
Bens e servigos das AP n.in.r 30 36 0,1 0,2 0,1 0,1 26 59,5 0,1 213 00

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagao de bens.
[1 2 meses até maio de 2021.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Analise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. Medem a proporgao de crescimento das Exportagdes/Importagées

atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Acréscimos e decréscimos das exportacoes por produtos e mercados
Evolucao mensal - maio de 2021

Walter Anatole Marques?

1. Nota introdutoéria

Neste trabalho pretende-se analisar onde incidiram os maiores acréscimos e decréscimos nas
exportagoes portuguesas de mercadorias, por produtos e por mercados, no periodo acumulado
de janeiro a maio e més auténomo de maio de 2021, face a 2020, bem como a evolugdo
mensal comparada das exportagdes por grupos de produtos em 2020 e 2021. Sado para este
efeito utilizados dados de base divulgados no portal do Instituto Nacional de Estatistica (INE),
em versoes preliminares para os dois anos, com ultima atualizacdo em 9 de Julho de 2021.

2. Exportagoes no periodo acumulado de janeiro a maio de 2020-2021

Nos primeiros cinco meses de 2021 as exportacdes de mercadorias cresceram em valor
+24,7% face a 2020 (+5,2 mil milhdes de Euros). Registaram-se acréscimos nos onze grupos,
de produtos considerados (definicdo do conteddo dos grupos em Anexo), cabendo os de maior
monta aos grupos “Material de transporte terrestre e partes” (+1,1 mil milhdes de Euros),
“Maquinas, aparelhos e partes” (+865 milhdes), “"Quimicos” (+741 milhdes), “Minérios e me-
tais” (+707 milhdes), e “Produtos acabados diversos” (+579 milhdes). Seguiram-se 0s grupos
“Téxteis e vestuario” (+342 milhdes), “Energéticos” (+334 milhdes), “Agro-alimentares”
(+263 milhdes), “Madeira, cortica e papel” (+129 milhdes), “Calcado, peles e couros” (+85
milhdes), e “Aeronaves, embarcagoes e partes” (+15 milhdes de Euros).

Exportacoes por grupos de produtos
- Janeiro a Maio de 2020 e 2021 -

milhGes de Euros

Grupos de produtos 2020 IT 2021 ’T TVH A

TOTAL 20881 100,0 26032 100,0 | 24,7 5151

A - Agro-alimentares 2968 14,2 3232 12,4 8,9 263
B - Energéticos 1181 57 1515 58| 283 334
C- Quimicos 2774 13,3 3516 13,5 | 26,7 741
D - Madeira, cortica e papel 1735 8,3 1864 7,2 7,4 129
E - Téxteis e vestuario 1884 9,0 2225 85| 181 342
F - Calgado, peles e couros 663 3,2 749 2,9 12,9 85
G- Minérios e metais 1984 9,5 2691 10,3 | 35,6 707
H- Maquinas, aparelhos e partes 2949 14,1 3814 14,7 | 29,3 865
| - Mat. transp. terrestre e partes 2633 12,6 3724 14,3 | 41,4 1091

J- Aeronaves, embarc. e partes 162 0,8 177 0,7 91 15
K - Produtos acabados diversos 1946 9,3 2525 9,7 | 29,7 579

Fonte: A partir de dados de base do INE - versGes preliminares
com ultima actualizagdo em 09 de julho de 2021.
Considerando a partigdo entre espaco Intra UE-27 (Reino Unido excluido) e Extra-UE, verifica-
se que neste periodo, no seio da Comunidade, as exportacdes (expedicdes), que representa-
ram 71,5% do Total, cresceram +25,7% face ao ano anterior (+3,8 mil milhdes de Euros).

Por sua vez, para fora da Comunidade as exportacdes registaram um aumento de +22,1 (+1,3
mil milhdes de Euros).

1 Assessor Principal da Fungdo Publica (AP).
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O Total para o espago Intracomunitario foi aqui calculado, para ambos os anos, por somatorio
dos valores dos atuais parceiros de Portugal, acrescido das provisdoes de bordo, paises nao
determinados e confidencialidade, quando atribuidos a Unido Europeia.

Principais acréscimos e decréscimos das exportacoes
por mercados de destino (meses acumulados)
(Janeiro a Maio de 2020 e 2021)

milhdes de Euros
TVH
2020 ‘ 2021 ‘ A
Total 20881 26032 5151 24,7
Intra-UE (27) 14811 18621 3811 25,7
Extra-UE (27) 6070 7411 1341 22,1
Acréscimos: 18895 24434 5538 29,3
dos quais:
Espanha 5143 6789 1646 32,0
Franca 2783 3547 764 27,4
Alemanha 2468 2869 400 16,2
Itélia 933 1214 281 30,1
EUA 1099 1364 266 24,2
Marrocos 205 443 238 116,0
Paises Baixos 820 1031 211 25,7
Reino Unido 1175 1364 189 16,1
Bélgica 515 659 144 28,0
Gibraltar 58 200 141 242,2
China 182 298 116 63,9
Japdo 83 174 2] 109,1
Poldnia 283 369 86 30,3
Rep. Checa 144 206 62 42,9
Austrélia 44 104 59 132,8
Roménia 158 213 56 35,2
Eslovaquia 117 170 53 45,7
Hungria 107 158 il 47,7
Finlandia 108 156 47 43,8
Turquia 207 247 39 19,1
Africa do Sul 50 88 38 77,2
Vietname 10 47 37 372,0
Dinamarca 184 218 34 18,6
Suécia 250 284 34 13,6
Israel 110 142 32 29,6
México 98 130 32 32,3
(%) dos acréscimos >> 91,8
Decréscimos: 1986 1599 -387 -19,5
dos quais:
Prov.Bordo Intra 167 45 -123 -73,3
Prov.Bordo Extra 194 116 -78 -40,4
Taiwan 96 64 -31 -32,7
Angola 370 341 -30 -8,0
Irlanda 189 171 -18 -9,6
Emiratos 74 64 -10 -13,7
Brasil 297 288 -9 3,1
(%) dos decréscimos >> 77,3

Fonte: A partir de dados de base do INE - versdes preliminares
com ultima actualizacdo em 09-07-2021.

Em termos globais, os maiores acréscimos couberam a Espanha (+1,6 mil milhGes de Euros)
e a Franga (+764 milhoes).

Seguiram-se a Alemanha (+400 milhdes), a Italia (+281 milhdes), os EUA (+266 milhdes),
Marrocos (+238 milhGes), os Paises Baixos (+211 milhdes), o Reino Unido (+189 milhdes), a
Bélgica (+144 milhoes), Gibraltar (+141 milhdes) e a China (+116 milhdes).

Os principais decréscimos ocorreram nas exportacées de ProvisGes de Bordo, tanto Intra-UE
(-123 milhdes de Euros) como Extra-UE (-78 milhdes).

Seguiram-se Taiwan (-31 milhdes), Angola (-30 milhdes), a Irlanda (-18 milhdes), os Emiratos
(10 milhdes) e o Brasil (-9 milhdes de Euros).
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Principais acréscimos e decréscimos das exportagées
no periodo acumulado de Janeiro-Maio 2021 face a 2020

(milhées de Euros)

Prov.Bordo Intra
Prov.Bordo Extra
Taiwan
Angola
Irlanda
Emiratos
Brasil
México
Israel
Suécia
Dinamarca
Vietname
Africa do Sul
Turquia
Finlandia
Hungria
Eslovaquia
Romeénia
Australia
Rep. Checa
Polénia
Japao
China
Gibraltar
Bélgica
Reino Unido
Paises Baixos
Marrocos
EUA
Itélia
Alemanha
Franca
Espanha

123 [
78 [
31 1
30 [
18 |

-10
-9

Peso destes paises:
2020-89,7%
2021-90,5%

39
47

51

53

56

59

] 62

] 86

] o1

] 116

] 141

| 144

] 189
] 211
] 238
] 266
] 28
] 400

I e

| 764

| 1646

Fonte: A partir de dados de base do INE - versées preliminares
com ultima actualizagdo em 09-07-2021.
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3. Exportacoes no més de maio de 2021 (ndo acumulado) face a 2020, por grupos

de produtos

Os grupos de produtos com maior peso nas exportagdes portuguesas no més de maio de 2021,
nao acumulado, foram “Maquinas, aparelhos e partes” (14,6%), “Quimicos” (13,8%), “Agro-
alimentares” (13,0 %), “Material de transporte terrestre e partes” (12,8%), “Minérios e me-
tais” (11,3%) e “Produtos acabados diversos” (9,7%).

Seguiram-se os grupos “Téxteis e vestuario” (8,3%), “Madeira, cortica e papel” (7,6%), “Ener-
géticos” (5,4%), “Calcado, peles e couros” (2,7%) e “Aeronaves, embarcacdes e partes”

(0,8%).
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Exportagoes por grupos de produtos

- més de Maio de 2021 face ao més homdélogo de 2020 -

milhées de Euros

més de Maio Estrutura (%)
Grupos de produtos TVH A

2020 2021 2020 2021

TOTAL 3423 5300 54,8 1877 1000 100,0

A- Agro-alimentares 557 687 233 130 163 13,0
B - Energéticos 56 286 407,5 230 16 54
C- Quimicos 473 734 55,3 261 138 138
D - Madeira, cortiga e papel 285 405 42,1 120 83 76
E- Téxteis e vestudrio 340 440 29,2 100 99 83
F- Calgado, peles e couros 92 144 57.1 52 2,7 2,7
G - Minérios e metais 370 597 61,4 227 108 113
H - Maquinas, aparelhos e partes 485 775 59,7 289 14,2 146
| - Mat. transp. terrestre e partes 408 680 66,9 273 119 128
J - Aeronaves, embarc. e partes 38 40 45 2 11 038
K - Produtos acabados diversos 319 512 60,5 193 93 9,7

Acréscimos e decréscimos
(milhdes de Euros)
Aeronaves, embarc. e partes | 2
Calcado, peles e couros 52
Téxteis e vestudrio 100
Madeira, cortica e papel 120
Agro-alimentares ] 130
Produtos acabados diversos | 193
Minérios e metais | 227
Energéticos | 230
Quimicos ] 261
Mat. transp. terrestre e partes | 273

Ma4aquinas, aparelhos e partes | 289

Fonte: A partir de dados de base do INE - versdes preliminares
com ultima actualizacdo em 09 de julho de 2021.

Registaram-se acréscimos nas exportacdes de todos os grupos de produtos.

Destaque para os grupos "Maquinas, aparelhos e partes” (+289 milhdes de Euros), "Material
de transporte terrestre e partes” (+273 milhdes), "Quimicos” (+261 milhdes), "Energéticos
(+230 milhdes), "Minérios e metais” (+227 milhGes) e "Produtos acabados diversos” (+193
milhdes). Seguiram-se os grupos "Agro-alimentares” (+130 milhdes), “"Madeira, cortica e
papel” (+120 milhdes), "Téxteis e vestuario” (+100 milhdes), "Calcado, Peles e couros” (+52

milhdes) e “Aeronaves, embarcacoes e partes” (+2 milhdes de Euros).

No quadro seguinte encontram-se relacionados, por grupos de produtos, os maiores
acréscimos e decréscimos verificados nas exportagées dos principais tipos de produtos,

definidos a dois digitos da Nomenclatura Combinada (NC-2).
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Acréscimos e decréscimos nas principais exportacoes
por grupos de produtos desagregados por Capitulos da NC
- més de Maio de 2021 face ao homélogo de 2020 -

milharess de Euros
més de Maio
Grupos de produtos
2020 200 | vh |

TOTAL 3423210 5300 003 ‘ 548 » | 1876793
Agro-alimentares 557 189 686 981 233 7~ 129791
22 Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 81057 108 844 343 7~ 27 786
15 Gorduras e 6leos animais e vegetais 54 986 85 487 555 2 30502
08 Frutas, cascas decitrinos e meldes 67 663 57 455 151 N -10 208
24 Tabaco e seus sucedaneos manufacturados 54 481 56 452 36 2 1971
03 Peixes, crustdceos e moluscos 35163 54 393 547 2 19230
20 Prep de produtos horticolas, frutas ou plantas 34 852 41584 193 ~ 6733
04 Leitee lacticinios, ovos, mel 23 649 36 292 535 2 12 642
19 Prep base cereais ou leite; produtos de pastelaria 26 209 32608 244 7 6399
07 Prod horticolas, raizes e tubércul os comestiveis 295101 29 879 27 A 778
01 Animais vivos 26 224 28 982 105 ~ 2757
16 Preparagdes carnes/peixes/crustaceos/moluscos 26 008 27 133 43 2 1125
21 Preparagdes alimenticias diversas 17 236 22596 311 2~ 5360
02 Carnes e miudezas comestiveis 13054 22 353 712 2 9299
23 Residuos ind aliment; alimentos prep p/animais 13517 16 105 191 ~ 2588

Peso no Grupo (%) >>> 90,3 90,3 - -
B - Energéticos 56 396 286237 | 4075 -~ 229 841
27 Combustiveis e 6leos minerais; betumes e ceras 56 396 286 237 4075 7 229 841

Peso no Grupo (%) >>> 100,0 100,0 - -
C - Quimicos 472583 733 697 553 7 261114
39 Plastico esuas obras 191 236 305 823 599 2~ 114 586
30 Produtos farmacéuticos 86 839 115 060 325 2 28221
40 Borracha e suas obras 55 811 108 724 948 ~ 52913
29 Produtos quimicos organicos 45 875 90 886 981 2 45011
38 Produtos diversos das inddstrias quimicas 27 976 31253 11,7 2 3277
32 Extratos tanantes; pigmentos; tintas e vernizes 15 300 23276 521 2 7976

34 Sabdes; lubrificant; ceras artif; velas; prep dentista 13916 16 436

Peso no Grupo (%) >>> 92,5 94,2 - -
D - Madeira, cortiga e papel 284777 404 725 421 7 119947
48 Papel, cartdo esuas obras; obras pasta celulose 107 920 164 910 528 7 56 990
45 Cortiga esuas obras 85 674 104 357 218 ~ 18 683
44 Madeira esuas obras; carvio vegetal 43 699 66 523 522 A2 22823
47 Pastas madeira/celul ose; desperdic papel /cartdo 44934 65 094 449 2 20161

Peso no Grupo (%) >>> 99,1 99,1 - -
E- Téxteis e vestudrio 340 416 439 942 292 ~ 99 525
61 Vestuario de malha e seus acessorios 109 807 181 669 654 7 71862
63 Outr arrtefact téxt; calgado/chapéus usados; trapos 92 402 68 227 262 N -24175
62 Vestuario excepto de malha eseus acessorios 42 001 58 430 391 2 16 430
56 Pastas (ouates), feltros e falsos tecidos, cordoaria 26 964 26 903 02 N -60
59 Tecid impregnad/revest; art uso técnico mat téxteis 14 712 23621 606 7 8909
S5 Fibras sintéticas ou artificiais, descontinuas 14 282 20 545 439 2 6264
52 Algoddo 11419 16 498 445 » 5078

Peso no Grupo (%) >>> 91,5 90,0 - -
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F - Calgado, peles e couros 91523 143 809 571 7 52285

64 Calgado esuas partes 76 757 119 349 555 2 42 592

42 Obras de couro; artig viagem/bolsas; obras tripa 8 996 13 806 535 2 4810
Peso no Grupo (%) >>> 93,7 92,6 - -

G - Minérios e metais 370 109 597 467 614 /7 227 358

73 Obras deferro fundido, ferro ouago 108 265 166 744 540 2 58 479

72 Ferro fundido, ferro eago 89792 158 731 76,8 7~ 68 939

76 Aluminio e suas obras 47 548 72323 521 2 24775

26 Minérios, escorias ecinzas 26 075 63 281 142,7 7 37 206

74 Cobree suas obras 11 887 33534 1821 ~ 21648

83 Obras diversas de metais comuns 19 110 32514 701 2~ 13 405

25 Sal, enxofre, terras e pedras; gesso, cal e cimento 22 042 26712 21,2 2 4670

82 Ferramentas/cutelari/talheres met comum; s/partes 13079 19 458 488 2 6379
Peso no Grupo (%) >>> 91,3 96,0 - -

H - Méquinas, aparelhos e partes 485 141 774 575 59,7 7 289435

85 Mag/aparelh el éctr; gravad. som/imagem; s/partes 270745 421125 555 7 150381

84 Mag/aparelh mecanic;react nucl;caldeiras;s/partes 214 396 353 450 649 7 139 054
Peso no Grupo (%) >>> 100,0 100,0 = -

|- Mat. transp. terrestre e partes 407 597 680 315 669 /7 272718

87 Automov/tractores/ciclos/outr terrest; partes/acess 407 273 679 651 669 72 272 378
Peso no Grupo (%) >>> 99,9 99,9 - -

J- Aeronaves, embarc. e partes 38254 39992 45 » 1738

88 Aeronaves/outr aparelh aéreos/espaciais; s/partes 33038 33156 04 2 117

89 Embarcagdes e estruturas flutuantes 5216 6 836 311 ~ 1620
Peso no Grupo (%) >>> 100,0 100,0 - -

K - Produtos acabados diversos 319224 512 265 605 /7 193 041

94 Mobiliario/colchdes/almofad/candeeiros/pré-fabric 89 858 159 130 771 2 69 272

90 Aparelh 6ptic/fotog/medida/precisdo/médic;s/partes 94 614 141 631 49,7 2 47 016

69 Produtos ceramicos 37 496 71156 898 7/ 33659

70 Vidro e suas obras 35290 51018 446 7 15727

68 Obras de pedra/gesso/cimento/amianto/mica 36 548 47 894 310 ~ 11346
Peso no Grupo (%) >>> 92,0 91,9 - -

Fonte: A partir de dados de base do INE - versées preliminares
com ultima actualizagéo em 09de julho de 2021.

O grupo “"Maquinas, aparelhos e partes”, o grupo com maior peso no més de Maio (14,6%),
engloba maquinas e aparelhos mecénicos e eléctricos muito diversificados. No quadro seguinte
encontram-se, desagregados a um nivel mais fino (NC-4), os principais produtos exportados
em 2021 e respetivos acréscimos e decréscimos.

milhares de Euros e (%)
Més de Maio
Grupo de produtos desagregado em NC-4
2020 2021 TVH A

H- Méaquinas, aparelhos e partes 485 141 774 575 59,7 289435
Acrésdmos 376461 693 834 843 317373

8421 Centrifugadores, apardhos p/filtrar liquidos/gases 14481 54 627 2772 40 145
8544 Fios/cabos/fibra dptica/condut el éctr, isolados 30896 65 296 1113 34400
8527 Receptores radiodifusdo/telefonia/telegrafia 17784 49 226 176,8 31442
8541 Diodos, transistores, outros dispositivos ¢/semicondutores 11935 38 819 2253 26884
8536 Interrupt/seccionadores/apareh protec¢do/ligagdo <=1KV 14211 30 181 1124 15970
8414 Bombas ar/vdcuo, compressores, ventiladores /exaustores 11927 26431 1216 14504
8409 Partes de motores de explosao ou diesel 9138 21 807 138,7 12670
8543 Maéq e aparelh eléctric ¢/fun¢do propria n.e. 11211 23 042 105,5 11831
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8516 Aquecedores dgua/ambiente; outr e ectrotérmicos domést 13629 24 245 779 10616
8419 Aparelh aquecimento/torrefacdo/esteriliz/secagem, etc 11545 22 027 90,8 10482
8412 Outros motores e madquinas motrizes 1440 11416 692,9 9976
8537 Quadros/armérios p/comando/distribui¢do de energia 23340 30 755 318 7415
8481 Torneiras evalwlas 21323 28 555 339 7232
8418 Refrigeradores/congdadores/mdq de frio; bombas calor 12033 18 423 53,1 6391
8502 Grupos electrogéneos e conversores rotativos, eléctricos 1171 6983 496,5 5812
8517 Aparelh telefonia/te egrafia/telecomunicacdo, por fios 13717 19 366 41,2 5650
8426 Cabreas;guindastes; pontes rolantes; porticos descarga 3626 7757 1140 4132
8511 Aparelh igni¢do/arranque (bobinas/velas/geradores, etc.) 3918 7974 1035 4056
8529 Partes de emissores/radares/receptores radio/TV 5696 9330 638 3633
8512 Aparelhos-auto de ilumina¢do/sinaliza¢do, limpa-brisas 5128 8 548 66,7 3421
8525 Emissores de radio/telegrafia/TV; cdmaras TV 10338 13 656 321 3319
8413 Bombas p/liquidos;elevadores de liquidos 5251 8 169 55,6 2918
8470 Méqde calcular/contabilidade/franquear/registadoras 883 3282 2715 2398
8443 Maquinas de impressdo 4799 7 110 48,1 2310
8546 Isoladores para usos eléctricos 2370 4679 97,5 2310
8479 Aparelhos mecanicos comfunc¢do propria n.e. 9784 11977 224 2193
8403 Caldeiras para aquecimento central 1371 3361 1453 1991
8428 Elevadores/escadas rolantes/transportadores/td eféricos 3296 5264 59,7 1968
8462 Maq-ferram p/forjar/martelar/enrolar/dobrar metais 1094 3061 179,7 1966
8523 Suportes virgens para gravacao desom 1655 3 566 1154 1910
8483 Veios ecx transmissdo/chumaceiras/eixos/embraiagens 1582 3480 120,0 1898
8477 Outras maq para trabalhar borracha ou pléstico 1711 3429 1005 1719
8539 Lampadas/tubos/fardis/projectores em unidades seladas 1051 2741 1609 1690
8538 Partes interrupt/seccionadores/apareh protec¢do/ligacao 1661 3172 90,9 1510
8405 Geradores gds pobre/agua, acetileno, com/sem depurador 126 1514 1103,2 1388
8480 Caixas fundi¢do; moldes p/metais/vidro/borracha/plastico 39341 40 579 31 1237
Peso no total dos accréscimos (%) >>> 94,3

Decréscimos 108 680 80 741 -25,7 -27939

8542 Circuitos integrados e microconjuntos electrénicos 36058 22 247 -38.3 -13811
8503 Partes de motores/geradores eléctric/grupos electrogéneos 4751 1399 -70,5 -3351
8526 Radares eaparelhos radionavegacdo/radiotelecomando 7688 4511 -41.3 -3177
8528 Receptores TV 10144 8 604 -15,2 -1539
8471 M4éqautomdticas p/processamento dados e unidades 8041 7317 -9,0 -725
8530 Aparelh sinaliz/comando (via férrea/estrada/portos/etc) 1091 392 -64,1 -699
8534 Circuitos impressos 1478 780 -47,2 -697
8531 Aparelh sinaliz acustica/visual (sirenes/alarmes) 4030 3538 -12,2 493
8432 Méquso agricola/horticola/florestal /frolos para relvados 1471 1036 -29,5 434
8434 Mdéquinas para ordenhar/industria lacticinios 427 16 -96,3 411
8407 Motores de explosdo 818 444 -45,8 -375
8474 Mdéqtrabalhar terras/pedra/minérios/cimento/gesso/etc 5109 4748 71 -361
8448 Mdaq aux p/téxteis (fusos/pentes/langadeiras/agulhas/etc) 2749 2536 -78 213
8501 Motores/geradores eléctric, excepto grupos electrogéneos 6781 6 620 24 -161
8406 Turbinas a vapor 197 42 -785 -154
8429 Bulldozers/niveladoras/pds mecdn/escavadoras/cilindros 1151 1006 -126 -145
Peso no total dos decréscimos (%) >>> 95,7

Fonte: A partir de dados de base do INE - Versées preliminares
com ultima actualizagdo em 9 de Julho de 2021.

4. Evolucao mensal comparada das exportacoes em 2020 e 2021, por grupos de pro-
dutos

Nos graficos seguintes pode observar-se a evolugdo comparada do valor das exportagdes por
meses ndo acumulados, por grupos de produtos, no periodo de janeiro de 2020 a maio de
2021.

Como se pode observar, em todos os onze grupos de produtos se verificaram acréscimos no
més de maio face as exportacdes efetuadas no més homologo do ano anterior, sendo a menos
significativa a relativa ao grupo "Aeronaves, embarcagéoes e partes”.
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Exportagdes por grupos de produtos
Meses homoélogos ndo acumulados de 2021 face a 2020
(milhées de Euros)

TOTAL

(milhSes de Euros)

5146

4605

4979

5820

5328

5450
5300 5195

4251

—tr—2020 ==—0==2021

Jan

Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Agro-alimentares

(milhées de Euros)

704

687

704 705

=5h 572 589 —— 2020 —0—2021
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
E nergeticos (milhdes de Euros)
430

—tr=—2020 =—O=2021

Jan

Fev

Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Quimicos (milhGes de Euros)

—tr=2020 =—O=2021

Jan

Fev

Mar

Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
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Madeira, cortica e papel (milhGes de Euros)

402 401 405

=—tr=2020 ==O==2021

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Téxteis e vestuario (milhGes de Euros)

496 496

—tr=— 2020 ==—O==2021

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Calgado, peles e couros [imilliBes de Bures)

=—fy=2020 e==—0==2021

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Minérios e metais (milh&es de Euros)

582 597

=ty 2020 ==—O==2021
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Maquinas, aparelhos e partes (milhGes de Euros)

845 862

789 800

7
i 689

669

—r—2020 ==—O==2021

393

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Material transp. terrestre e partes {initites de Guros)

903
814 852 856 873

—tr— 2020 w—Cm=—2021

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Aeronaves, embarcagées e partes (milhBes de Euros)

103

—x—2020 -<>-2021‘

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Produtos acabados diversos (milhBes de Euros)

579
544 560

526 534

489
428

448

—tr— 2020 =—O==2021

218

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fonte: A partir de dados de base do INE - versdes preliminares
com ultima actualizagdo em 09 de julho de 2021.
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Definicdo do contetido dos Grupos de Produtos

Grupos de Produtos

NG2/ SH-2

A - Agro-alimentares

B - Energéticos

C- Quimicos

D - Madeira, cortica e papel

E - Téxteis e vestuario

F - Calgado, peles e couros

G - Minérios e metais

H - Maquinas, aparelhos e partes

| - Material de transporte terrestre e partes
J - Aeronaves, embarcacgoes e partes
K- Produtos acabados diversos

0la24
27

28a 40

44 3 49
50a 63,65a 67

41a 43,64

25,26,71a 83

84, 85

86, 87

88, 89
68 a 70,90 a 99

[1] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea.

[2] Inclui estruturas flutuantes.
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Reunido dos Ministros das Fi-pg debate ocorrido na reunido dos Ministros da Financas da Unido Eu-
ropeia de 13 de julho de 2021 destacam-se os seguintes temas:

nangas da Unido Europeia

13 de julho de 2021

Recuperagcdo economica na Uniao Europeia e Mecanismo de
Recuperacao e Resiliéncia - Os Ministros debateram a implemen-
tacdo do Mecanismo de Recuperagdo e Resiliéncia. Em particular, na
sequéncia da aprovacao, por parte de Comissdo, da maioria dos pla-
nos de recuperacdo e resiliéncia dos estados-membros, os Ministros
adotaram as DecisOes de Execugdo dos planos de recuperacgdo e re-
siliéncia de Portugal, Austria, Bélgica, Dinamarca, Franca, Alema-
nha, Grécia, Italia, Letdnia, Luxemburgo, Eslovaquia e Espanha.
Neste contexto, a proxima fase da implementagcdo do Mecanismo de
Recuperacdo e Resiliéncia centrar-se-a na assinatura dos acordos
de subvencdo e de empréstimo para, posteriormente, se dar inicio
aos desembolsos, em particular dos montantes relativos ao pré-fi-
nanciamento.

Semestre Europeu de 2021 - Os Ministros aprovaram as conclu-
sOes do Conselho relativas as andlises aprofundadas de 2021. Estas
analises, que constituem parte integrante do procedimento relativo
aos desequilibrios macroeconémicos, visam 12 estados-membros,
incluindo Portugal. As conclusdes do Conselho realgam a importan-
cia da coordenacgdo da politica econdmica da UE, em particular das
anadlises aprofundadas na prevencdo, detecdo e correcao de dese-
quilibrios na area do euro e na Unido no atual contexto de crise
pandémica, a incerteza remanescente e as oportunidades e desafios
futuros gerados pelo Mecanismo de Recuperagdo e Resiliéncia na
resposta as recomendacsdes especificas por pais e pelas transigées
verde e digital. Reconhecem ainda que a crise pandémica ndo alte-
rou fundamentalmente a natureza dos desequilibrios, tendo, no en-
tanto, aprofundado alguns ja existentes e revertido a sua trajetoria
de corregdo. As conclusGes confirmam a existéncia de desequilibrios
e desequilibrios excessivos em 9 e 3 estados-membros, respetiva-
mente, e registam a decisdo da Comissdo de nao langar o procedi-
mento por desequilibrio excessivo no contexto atual.

Programa de trabalhos do Conselho ECOFIN - A Presidéncia
eslovena apresentou o programa de trabalhos para o segundo se-
mestre de 2021, cuja prioridade é a recuperagdao econdmica da UE.
O programa esta ainda focado nas questdes relativas a luta contra
o0 branqueamento de capitais e o financiamento do terrorismo, bem
como ao pacote digital na area financeira, ao financiamento susten-
tavel e a tributacdo da energia.

Financiamento sustentavel - A Comissdo Europeia apresentou
os elementos do pacote relativo ao financiamento sustentavel, no-
meadamente estratégia para o financiamento da transi¢cdo para uma
economia sustentavel, a proposta de regulamento para obrigacoes
verdes (green bonds) europeias e o ato delegado relativo a infor-
magao que empresas financeiras e ndo financeiras devem divulgar
sobre a sustentabilidade das suas atividades. Os Ministros tiveram
oportunidade de apresentar as primeiras reacdes a estes elementos.
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Iniciativa

Sumario

Os Ministros participaram ainda no Didlogo Econémico e Financeiro com
0s paises dos Balcds Ocidentais e a Turquia, tendo adotado conclusGes
conjuntas sobre este processo, as quais sdo centradas nos principais
desafios de cada economia e nas reformas estruturais necessarias para
os ultrapassar. Este processo tem por objetivo preparar estes paises
para a sua futura participacdo no Semestre Europeu.

Videoconferéncia dos Minis-pg debate ocorrido na videoconferéncia dos Ministros da Financas da
®Unigo Europeia de 26 de julho de 2021 destacam-se os seguintes te-
mas:

tros das Financas da Unia

Europeia

26 de julho de 2021

Recuperagcdo economica na Unidao Europeia e Mecanismo de
Recuperacdo e Resiliéncia - Os Ministros prosseguiram com o
debate relativo a implementacdo do Mecanismo de Recuperacdo e
Resiliéncia, tendo debatido as decisdes de execucdo do Conselho
relativas a aprovagdo dos planos nacionais de recuperacao e resili-
éncia da Croacia, Chipre, Lituania e Eslovénia, com vista a sua pos-
terior adogdo formal por procedimento escrito, dado o carater infor-
mal da videoconferéncia.

Luta contra o branqueamento de capitais - A Comissdao Euro-
peia procedeu a apresentagdo dos principais elementos do novo pa-
cote legislativo na drea da prevencdo e combate ao branqueamento
de capitais e ao financiamento do terrorismo (AML/CFT, na sigla em
inglés), previsto no Plano de Acdo de maio de 2020, cuja negociacdo
ird ter inicio em setembro. O pacote, constituido por quatro diplo-
mas legislativos — uma diretiva e trés regulamentos - visa essenci-
almente a definicdo de um “single rule book” e a criacdo de uma
autoridade a nivel europeu para as questdes de supervisdo AML/CFT
- a AMLA. De um modo geral, os Ministros saudaram o novo pacote,
considerando muito importante o reforgo do atual regime AML/CFT
da Unido.

Plano de Acdo para o
Risco de Incumprimento
- Procedimento
Extrajudicial de
Regularizacao de
Situacdes de
Incumprimento

Conselho de Ministros de
29 de julho de 2021

Aprovou o decreto-lei que que visa proteger as familias com créditos
em moratéria bancaria, passando a beneficiar de uma protecao adici-
onal no ambito do Plano de Acdo para o Risco de Incumprimento
(PARI) e no ambito do Procedimento Extrajudicial de Regularizacdo de
Situagdes de Incumprimento (PERSI).

Execucdo de
Regulamento (UE) -
Protecao dos
consumidores

Conselho de Ministros de
22 de julho de 2021

Aprovou o decreto-lei que executa na ordem juridica interna o Regu-
lamento (UE) 2017/2394 relativo a cooperacdo entre as autoridades
nacionais responsaveis pela aplicacdo da legislacdo de protegdo dos
consumidores.

Auxilios de Estado -
Compatibilizagdo com o
direito europeu

Conselho de Ministros de
22 de julho de 2021

Aprovou o decreto-lei que regulamenta a Lei do Cinema no que res-
peita a cobranca de taxas e as obrigacGes de investimento a que os
operadores estao sujeitos, com o intuito de incentivar o desenvolvi-
mento do setor do cinema e do audiovisual.
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Desta forma, harmonizam-se ainda os prazos e clarificam-se as regras
que asseguram uma compatibilizagdo com o direito europeu, em ma-
téria dos auxilios de Estado.

Codigo dos Contratos
Publicos - Evolucdo
tecnoldgica no setor da
construgao

Conselho de Ministros de
22 de julho de 2021

Aprovou o decreto-lei que altera o regime da revisao dos precos das
empreitadas de obras publicas e de obras particulares e de aquisicdo
de bens e servicos.

Regime juridico aplicavel
a realizacdo, através de
videoconferéncia, de atos
auténticos e termos de
reconhecimento

Conselho de Ministros de
22 de julho de 2021

Aprovou em leitura final, o decreto-lei que estabelece o regime juri-
dico aplicavel a realizacdo, através de videoconferéncia, de atos au-
ténticos, termos de autenticagdo de documentos particulares e reco-
nhecimentos. Este diploma visa dar resposta a crescente procura de
servigos online, face as restrigdes impostas a pratica de atos presen-
ciais devido a pandemia da doenca Covid-19.

Transposicao de Diretiva
- Boas praticas
comerciais

Conselho de Ministros de
15 de julho de 2021

Aprovou decreto-lei que transpde para a ordem juridica interna a Di-
retiva (UE) 2019/633, relativa a praticas comerciais desleais nas re-
lacGes entre empresas na cadeia de abastecimento agricola e alimen-
tar. Esta regulamentacgdo, incentivadora das boas praticas comerciais,
visa promover o equilibrio na cadeia de abastecimento agricola e ali-
mentar.

Orgamento de Estado -
Proibicao de suspensdo
de fornecimento de
servigos essenciais

Conselho de Ministros de
15 de julho de 2021

Aprovou o decreto-lei que estabelece as regras aplicaveis a proibigdo
de suspensdo de fornecimento de servicos essenciais por forma a ga-
rantir a continuidade dos procedimentos consagrados no Orcamento
do Estado para o primeiro semestre de 2021. Este diploma replica as
disposicGes que vigoraram no 1.0 semestre, agora aplicaveis até 31
de dezembro de 2021.

Bases da concessao do
metro ligeiro do Porto e
do metropolitano de
Lisboa

Conselho de Ministros de
8 de julho de 2021

Aprovou o decreto-lei que altera as bases da concessao do metro li-
geiro da area metropolitana do Porto e o quadro juridico da concessao
para o metropolitano na cidade de Lisboa e concelhos limitrofes.

Sociedades de
investimento mobiliario
para fomento da
economia - Capital de
Risco, do
Empreendedorismo
Social e do Investimento
Especializado

Conselho de Ministros de
8 de julho de 2021

Aprovou o decreto-lei que procede a revisdo do regime juridico das
sociedades de investimento mobilidrio para fomento da economia.

O presente diploma vem alterar o regime relativo a dinamizagdo do
mercado de capitais com vista a diversificacdo das fontes de financia-
mento das empresas, alterando ainda o Regime Juridico do Capital de
Risco, do Empreendedorismo Social e do Investimento Especializado.
Tal alteracdo clarifica algumas opgdes legislativas previstas naquele
regime que afetam as SIMFE - sociedades de investimento mobiliario
para fomento da economia.
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2. Selecao de Medidas Legislativas

Medidas no ambito da pandemia da doenca COVID-19

Assunto/Diploma

Descricao

Prorrogacao das moratodrias bancarias

Lei n.° 50/2021 - Diario da Republica n.°
147/2021, Série I de 2021-07-30

Prorroga as moratdérias bancarias, alterando o Decreto-Lei n.% 10-
J/2020, de 26 de margo.

Retoma progressiva de atividade em empre-
sas em situagdo de crise empresarial

Portaria n.° 166/2021 - Diario da Republica
n.° 147/2021, Série I de 2021-07-30

Apoio extraordinario a retoma progressiva de atividade em empre-
sas em situagao de crise empresarial.

Linha de Apoio a Tesouraria para Micro e Pe-
quenas Empresas.

Decreto-Lei n.2 64/2021 Didrio da Republica
n.° 145/2021, Série I de 2021-07-28

Aprova a criacdo da Linha de Apoio a Tesouraria para Micro e Pe-
quenas Empresas.

Fundo de Capitalizagdao de Empresas

Decreto-Lei n.° 63/2021 - Diario da Republica
n.° 145/2021, Série I de 2021-07-28

Procede a criacdo do Fundo de Capitalizagdo de Empresas.

Reajustamento do Calendério Fiscal para o
2.9 semestre de 2021 - Declaragdes Periddi-
cas de IVA e faturas em PDF

Despacho do Secretario de Estado Adjunto e
dos Assuntos Fiscais n.° 260/2021-XXII, de
2021-07-27

Reajustamento do Calendario Fiscal para o 2.° semestre de 2021 -
Declaragdes Periddicas de IVA e faturas em PDF.

Codigo do IVA - Transagdes Intracomunita-
rias

Portaria n.© 157/2021 Diario da Republica n.°
141/2021, Série I de 2021-07-22

Altera a declaracdo recapitulativa a que se referem a alinea i) do
n.° 1 do artigo 29.° do Cdédigo do IVA e a alinea c) do n.° 1 do artigo
30.° do Regime do IVA nas Transagdes Intracomunitérias, bem
como as respetivas instrugdes de preenchimento, prevendo o re-
gisto, por contabilistas certificados, do facto determinante de uma
situacdo de justo impedimento de curta duracdo.

Reajuste do calendario fiscal de 2021 - Mo-
delo 22 e IES/DA

Despacho do Secretdrio de Estado Adjunto e
dos Assuntos Fiscais n.° 240/2021-XXII, de
2021-07-14

Reajuste do calendario fiscal de 2021 - Modelo 22 e IES/DA.

Processo de recuperagdo econdémica e social

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
198/2021 - Diario da Republica n.© 133/2021,
Série I de 2021-07-12

Alargamento do objeto da comissdo eventual para o acompanha-
mento da aplicacdo das medidas de resposta a pandemia da doenga
COVID-19 e do processo de recuperagdo econémica e social.

Ajustamento do calendario fiscal de 2021

Despacho do Secretario de Estado Adjunto e
dos Assuntos Fiscais n.° 232/2021-XXII, de
2021-07-08

Flexibilizagdo das obrigacdes fiscais no ambito do principio de cola-
boragdo mutua entre a Autoridade Tributaria e Aduaneira e os cida-
d3dos e as empresas.

Declaragao Mensal de Imposto do Selo - Pror-
rogagao do Despacho n.° 42/2021-XXII

Despacho do Secretdrio de Estado Adjunto e
dos Assuntos Fiscais n.° 224/2021-XXII, de
2021-07-08

Declaragdo Mensal de Imposto do Selo (DMIS) - Prorrogagdo do
Despacho n.2 42/2021-XXII até ao final do ano de 2021.

Regime excecional para mora no pagamento
da renda e fornecimento de servigos essenci-
ais

Decreto-Lei n.° 56-B/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 130/2021, 1° Suplemento, Série I de
2021-07-07

Altera o regime excecional para as situagdes de mora no pagamento
da renda e estabelece a garantia de fornecimento de servigos es-
senciais, no ambito da pandemia da doenga COVID-19.

Medidas extraordinarias de apoio aos traba-
Ihadores e as empresas

Prorroga medidas extraordinarias de apoio aos trabalhadores e as
empresas, no ambito da pandemia da doenga COVID-19.
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Descricao

Decreto-Lei n.° 56-A/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 129/2021, 1° Suplemento, Série I de
2021-07-06

Flexibilizagdo das obrigagdes fiscais

Despacho do Secretdrio de Estado Adjunto e
dos Assuntos Fiscais n.° 215/2021-XXII, de
2021-07-02

Flexibilizacdo das obrigacdes fiscais.

Antecipacao de fundos europeus - Inscrigao
orcamental — Assungao de encargos plurianu-
ais

Portaria n.° 138-F/2021 - Diario da Republica
n.° 126/2021, 1° Suplemento, Série I de
2021-07-01

Primeira alteragdo a Portaria n.° 48/2021, de 4 de marco, que es-
tabelece os procedimentos de antecipagdo de fundos europeus de
inscricao orcamental e de assuncdo de encargos plurianuais.

Aplicagdo da limitagdo de pagamentos por
conta
Despacho do Secretario de Estado Adjunto e

dos Assuntos Fiscais n.© 205/2021-XXII, de
2021-06-30

Aplicacdo da limitagcdo de pagamentos por conta.

Outras Medidas

Assunto / Diploma

Sumario

Zonas livres tecnolégicas — Promogdo da ino-
vacdo de base tecnoldgica

Decreto-Lei n.° 67/2021- Diario da Republica
n.° 147/2021, Série I de 2021-07-30

Estabelece o regime e define o modelo de governagao para a pro-
mocdo da inovacgdo de base tecnoldgica através da criacdo de zonas
livres tecnoldgicas.

Regime Juridico da Seguranca do Ciberes-
paco — Execugao do Regulamento (UE)
Decreto-Lei n.© 65/2021 - Diario da Repu-
blica n.0 147/2021, Série I de 2021-07-30

Regulamenta o Regime Juridico da Seguranca do Ciberespaco e de-
fine as obrigagdes em matéria de certificacdo da ciberseguranca em
execucao do Regulamento (UE) 2019/881 do Parlamento Europeu,
de 17 de abril de 2019.

Valor das taxas pelos servigos da Autoridade
Nacional de Emergéncia e Protecdo Civil -
Regime juridico da seguranga contra incéndio
em edificios

Portaria n.°© 165/2021 - Diario da Republica
n.% 147/2021, Série I de 2021-07-30

Primeira alteracdo a Portaria n.°© 1054/2009, de 16 de setembro,
que fixa o valor das taxas pelos servigos prestados pela Autoridade
Nacional de Emergéncia e Protecao Civil, no @mbito do regime juri-
dico da seguranca contra incéndio em edificios.

Relatorio sobre «Portugal na Unido Europeia
2020»

Resolucdo da Assembleia da Republica n.°
218/2021 - Diadrio da Republica n.°
146/2021, Série I de 2021-07-29

Apreciagdo do relatério sobre «Portugal na Unido Europeia 2020».

Plano de Investimento em Material Circulante
Ferroviario

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
100/2021 - Diario da Republica n.°
144/2021, Série I de 2021-07-27

Aprova o Plano de Investimento em Material Circulante Ferroviario
para a CP - Comboios de Portugal, E. P. E., que inclui a aquisigdo de
117 unidades automotoras elétricas.

Recomenda a eliminacdo de paraisos fiscais
Resolucdo da Assembleia da Republica n.°
211/2021 - Diario da Republica n.°
144/2021, Série I de 2021-07-27

Recomenda ao Governo que procure internacionalmente solugdes
para eliminar os paraisos fiscais.

Codigo do IVA - Declaragao periddica, anexo
R

Portaria n.2 159/2021 - Diario da Republica
n.° 141/2021, Série I de 2021-07-22

Altera a declaracdo periédica de IVA, anexo R e respetivas instru-
cOes de preenchimento, prevendo o registo, por contabilistas certi-
ficados, do facto determinante de uma situacdo de justo impedi-
mento de curta duracdo, e a declaracdo de valores no ambito da
regra de inversdo do sujeito passivo aplicavel a aquisicdo de cortica,
madeira, pinhas e pinhdes com casca.
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Codigo do IVA - Autorizagdo prévia do pro-
cedimento de regularizagao

Portaria n.© 158/2021 - Diario da Republica
n.° 141/2021, Série I de 2021-07-22

Altera a declaracdo do pedido de autorizacdo prévia no procedi-
mento de regularizacdo previsto nos artigos 78.°-B e 78.°-C do Co-
digo do IVA, bem como as respetivas instrugdes de preenchimento,
prevendo o registo, por contabilistas certificados, do facto determi-
nante de uma situacdo de justo impedimento de curta duracdo.

Codigo do IVA - Transacbes Intracomunita-
rias

Portaria n.2 157/2021 - Diario da Republica
n.° 141/2021, Série I de 2021-07-22

Altera a declaracdo recapitulativa a que se referem a alinea i) do n.°
1 do artigo 29.° do Codigo do IVA e a alinea c) do n.° 1 do artigo
30.° do Regime do IVA nas Transagdes Intracomunitarias, bem
como as respetivas instrugdes de preenchimento, prevendo o re-
gisto, por contabilistas certificados, do facto determinante de uma
situacdo de justo impedimento de curta duragdo.

Medidas especiais de contratacdo publica -
Codigo dos Contratos Publicos - Cdédigo de
Processo nos Tribunais Administrativos

Declaragdo de Retificagdo n.° 25/2021 - Dia-

rio da Republica n.© 140/2021, Série I de
2021-07-21

Retifica a Lei n.9 30/2021, de 21 de maio, que «Aprova medidas
especiais de contratacdo publica e altera o Cédigo dos Contratos Pu-
blicos, aprovado em anexo ao Decreto-Lei n.0 18/2008, de 29 de
janeiro, o Codigo de Processo nos Tribunais Administrativos, apro-
vado em anexo a Lei n.° 15/2002, de 22 de fevereiro, e o Decreto-
Lei n.© 200/2008, de 9 de outubro».

Acordo entre Portugal e os PALOP - Revisao
em matéria fiscal

Decreto do Presidente da Republica n.°
59/2021 - Diario da Republica n.°© 139/2021,
Série I de 2021-07-20

Ratifica o Acordo entre a Republica Portuguesa e a Comunidade dos
Paises de Lingua Portuguesa que revé em matéria fiscal o Acordo
entre o Governo Portugués e a Comunidade dos Paises de Lingua
Portuguesa referente ao Estabelecimento da Sede da Comunidade
em Portugal, assinado em Lisboa, em 3 de julho de 1998.

Acordo entre Portugal e os PALOP - Revisao
em matéria fiscal

Resolucdo da Assembleia da Republica n.°
209/2021 - Diario da Republica n.°
139/2021, Série I de 2021-07-20

Aprova o Acordo entre a Republica Portuguesa e a Comunidade dos
Paises de Lingua Portuguesa que revé em matéria fiscal o Acordo
entre o Governo Portugués e a Comunidade dos Paises de Lingua
Portuguesa referente ao Estabelecimento da Sede da Comunidade
em Portugal, assinado em Lisboa, em 3 de julho de 1998.

Medidas excecionais de apoio as empresas e
aos trabalhadores

Portaria n.© 155/2021 - Diario da Republica
n.° 139/2021, Série I de 2021-07-20

Altera a Portaria n.° 261/2020, de 5 de novembro, que executa o
regime excecional de medidas de apoio as entidades empregadoras,
aos trabalhadores e as pessoas em situagdo de desemprego, lesadas
pelo incéndio ocorrido em 13 de julho de 2020 que afetou as em-
presas com sede ou estabelecimento no Centro de Apoio a Criacdo
de Empresas do Vale do Sousa e Baixo Tamega, previstas nos nu-
meros 2 e 5 a 9 da Resolugao do Conselho de Ministros n.°© 65/2020,
de 28 de agosto.

Minutas dos contratos fiscais de investimento
Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
93/2021 - Didrio da Republica n.© 138/2021,
Série I de 2021-07-19

Aprova as minutas dos contratos fiscais de investimento a celebrar
entre o Estado Portugués e diversas sociedades comerciais.

Projeto-piloto «Integrar Valoriza»

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
91/2021 - Diario da Republica n.© 132/2021,
Série I de 2021-07-09

Aprova o projeto-piloto «Integrar Valoriza».

Apoio financeiro no ambito do PEE - Pro-
grama Valorizar

Portaria n.° 270/2021 - Diario da Republica
n.° 131/2021, Série II de 2021-07-08

Apoio financeiro a Comunidade Intermunicipal da Regido de Coimbra
no ambito do PEE - Programa Valorizar.

Investimento na transicdo digital
Resolucdo da Assembleia da Republica n.°
190/2021 - Diario da Republica n.°
127/2021, Série I de 2021-07-02

Recomenda ao Governo o investimento na transigdo digital nos mu-
seus, palacios e monumentos.

Plano Ferroviario Nacional

Despacho n.° 6460/2021 - Diario da Repu-
blica n.© 126/2021, Série II de 2021-07-01

Determina a elaboracdo de um Plano Ferroviario Nacional (PFN), cri-
ando para tal um grupo de trabalho, com a finalidade de definir a
rede ferrovidria que assegura as comunicacdes de interesse nacional
e internacional.

Regime de descontos em langos e sublangos
de autoestradas

Portaria n.°© 138-D/2021 - Didrio da Repu-
blica n.0 125/2021, 3° Suplemento, Série I
de 2021-06-30

Regulamenta o novo regime de descontos a aplicar em varios langos
e sublangos de autoestradas.
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Lei-Quadro do Estatuto de Utilidade Publica  procede & regulamentacdo da Lei-Quadro do Estatuto de Utilidade
Portaria n.¢ 138-A/2021 - Diario da RepUblica PUblica, aprovada em anexo a Lei n.° 36/2021, de 14 de junho.

n.° 125/2021, 1° Suplemento, Série I de

2021-06-30
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ACAP Associagao do Comércio Automével de Portugal
ADSE, I.P. Instituto de Protegdo e Assisténcia na Doenca - Instituto Publico de Gestdo Participada
AL Administragdo Local

AR Administragdo Regional

BCE Banco Central Europeu

BdP Banco de Portugal

BEA Bureau of Economic Analysis

BLS Bureau of Labour Statistic

BT Bilhetes do Tesouro

BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto

CE Comissdo Europeia

CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo
CGA Caixa Geral de Aposentagdes

CMVM Comissdo do Mercado de Valores Mobilirios
COG] Cabinet Office Government of Japan

DGEG Diregdo-geral de Energia e Geologia

DGO Direcdo-geral do Orgamento

DGTF Diregdo-geral do Tesouro e Finangas

EUROSTAT Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia

FBCF Formagdo Bruta de Capital Fixo

FMI Fundo Monetdrio Internacional

GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relagdes Internacionais do Ministério das Finangas
IEFP Instituto de Emprego e Formagao Profissional

IGCP Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica

IGFSS Instituto de Gestdo Financeira da Seguranca Social

IHPC Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor

INE Instituto Nacional de Estatistica

INSEE Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques
IPC Indice de Pregos no Consumidor

IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares

IS Imposto do Selo

ISM Institute for Supply Management

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos

Isv Imposto sobre Veiculos

IUC Imposto Unico de Circulagdo

IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

OCDE Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico
OE Orgamento do Estado
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oT Obrigagdes do Tesouro

PIB Produto Interno Bruto

SDDS Special Data Dissemination Standard
SFA Servigos e Fundos Auténomos

SNS Servigo Nacional de Saude

SS Seguranga Social

UE Unido Europeia

VAB Valor Acrescentado Bruto

Yahoo Finance Yahoo

Siglas Unidades

% Percentagem

p.p. Pontos percentuais

p.b. Pontos base

EUR/USD Ddlar americano por euros

EUR/GBP Libra esterlina por euros

MM3 Médias moveis de trés termos
SRE Saldo de respostas extremas
VA Valores acumulados

VvC Variagdo em cadeia

VCS Valor corrigido de sazonalidade
VE Valor efetivo

VH Variagdo homologa

VHA Variagdo homéloga acumulada

Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de Regulamentagdo Coletiva de Trabalho

VITA - s . A P e T .
publicados desde o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de eficacia no respetivo ano

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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