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Sumario

Enquadramento Internacional

*

Os efeitos da pandemia COVID-19 continuam a dominar a atualidade internacional,
com diversos indicadores ja a dar devida nota da severidade dos respetivos efeitos
econdémicos.

No conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 2020, a producao industrial mundial
apresentou uma quebra de 4% em termos homologos, tendo o comércio mundial tam-
bém se deteriorado neste periodo devido ao enfraquecimento global das trocas comer-
ciais.

No primeiro trimestre de 2020, em termos homodlogos reais, o PIB dos EUA quase
estagnou e o da China registou uma quebra de 6,8% devido ao surto da COVID-19,
correspondendo a primeira contracdo desde 1976.

A atividade econdmica dos EUA diminuiu, resultando do recuo da produgédo industrial
e das vendas a retalho no més de margo; antevendo-se uma deterioracgdo significativa
do mercado de trabalho nos préoximos meses.

No més de marco de 2020, o indicador de sentimento econdmico diminuiu acentuada-
mente tanto para a Unido Europeia (UE), como para a area do euro (AE), para o nivel
mais baixo desde 2013, perspetivando-se uma nova queda em abril.

Em abril de 2020 e, até ao dia 27, o prego spot do petréleo Brent continuou a cair a
pique, para se situar, em média, em 27 USD/bbl (25 €/bbl), nivel mais baixo desde
outubro de 2003.27, as taxas de juro de curto prazo interromperam a descida dos
meses anteriores, tanto para a area do euro como para os EUA.

Neste mesmo més, o euro depreciou-se face ao délar (cerca de 1%), tendo atingido
1,10 no dia 27 de abril, seguindo a trajetéria descendente registada desde o inicio do
ano.

Os indices bolsistas internacionais apresentaram uma ligeira melhoria em abril de
2020 face aos minimos atingidos em meados de margo. Esta evolugdo reflete sinais de
alguma estabilizagdo da COVID-19 nalguns paises e, o anuncio de mais medidas dos
governos, da Comissao Europeia e dos bancos centrais de apoio as respetivas econo-
mias.

Conjuntura Nacional

*

A atividade econdémica em Portugal encontra-se sob o efeito do impacto econémico
associado a pandemia COVID-19. sendo os efeitos deste ainda apenas parcialmente
percetiveis.

De acordo com o INE, registou-se uma redugdo no indicador de clima econémico de
2,1% no quarto trimestre de 2019 para -0,7% no trimestre terminado em abril.

Os Indicadores de Confianca da Industria, Servicos e Comércio a Retalho apresentaram
desde fevereiro uma trajetéria descendente, tendo registado no trimestre terminado
em abril uma queda acentuada face ao més anterior, atingindo valores préximos aos
observados no ano de 2013.

No primeiro trimestre, e em termos homdlogos, o Indice de Producdo da Industria
Transformadora apresentou uma reducao de 3,7% (menos 2,9 p.p. face ao valor re-
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gistado no quarto trimestre de 2019), tendo o Indice de Volume de Negécios no Co-
mércio a Retalho registado um crescimento de 2,5% (menos 1,1 p.p. face ao registado
no quarto trimestre de 2019).

Neste mesmo periodo, registou-se, em termos homoélogos, uma reducdo das vendas
de veiculos ligeiros de passageiros em 24% e das vendas de veiculos comerciais pe-
sados em 32,4%, tendo, por outro lado, as vendas de cimento crescido 5,6% (que
compara com um crescimento de 10,6% no quarto trimestre de 2019).

O Indice de Volume de Negécios no Comércio a Retalho sofreu uma quebra de 5,6% e
o Indicador de Confianca dos Consumidores registou a maior redugao registada desde
setembro de 2012.

O total de desempregados registados em marco aumentou 3% em termos homadlogos
e 8,9% face a fevereiro; a 28 de abril, o total de desempregados era ja de 381 mil.

A variacao homologa do IPC foi quase nula enquanto o IPPI diminuiu 3,4% em marco.

Em termos homodlogos nominais, os dados relativos ao comércio internacional de bens
indicam um aumento de 3,4% nas exportagdes e de 0,7% nas importagdes para o
trimestre terminado em fevereiro de 2020 (que compara com um crescimento de 7,4%
e de 3% no ultimo trimestre de 2019, respetivamente).

O saldo acumulado da balanca corrente, até novembro de 2019, foi de -736 milhGes
de euros, o que representa uma melhoria de 8 milhdes de euros em termos homadlogos.

No primeiro trimestre de 2020, a execucdao orcamental das Administragdes Publicas
registou um excedente de 81 milhdes de euros, o que representa uma queda de 762
milhdes de euros face ao verificado no periodo homologo. O saldo primario registou
um excedente de 1 944 milhdes de euros (menos 815 milhdes que periodo homdlogo).

A evolugdo da receita resultou sobretudo do crescimento das Contribuicdes de Segu-
ranga Social, em resultado do bom desempenho do mercado de trabalho, mas também
do desempenho positivo da Receita Nao Fiscal. Do lado da despesa, destaca-se o cres-
cimento da Aquisicao de Bens e Servicos, das Transferéncia Correntes e das Despesas
com Pessoal.

Por subsectores, a Administracdao Central apresentou um défice de 1 233 milhdes de
euros, que foi compensado pelos excedentes verificados na Administracao Regional e
(155 milhdes de euros) e na Seguranga Social (1 159 milhdes de euros).

A partir de meados de marco, a deflagragdao da pandemia do COVID-19 na Europa, e
em particular em Portugal, condicionou fortemente a execugdo orcamental quer pelos
efeitos macroecondmicos (que se traduz numa diminuicdo das receitas nomeadamente
a nivel fiscal), quer pela implementacdo de medidas de politica com o objetivo de
mitigar os efeitos desta pandemia na saude publica e na economia, as quais exigem
um forte esforco orcamental. Esse impacto ja é possivel de observar nos resultados da
execugao orgamental do primeiro trimestre.

No final de fevereiro, a divida das Administracdes Publicas (6tica de Maastricht) atingiu
255 369 milhdes de euros, o que corresponde a um aumento mensal de 3 318 milhdes
de euros. Os depésitos das AP fixaram-se em 20 672 milhGes de euros, que representa
um aumento mensal de 3 325 milhdes de euros.

No final de marco, a divida direta do Estado atingiu 253 431 milhdes de euros (252 706
milhGes de euros apds cobertura cambial), mantendo-se quase inalterada (menos 20
milhdes de euros) em comparagao com o més anterior.
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Comeércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recente-
mente divulgados! apontam para um crescimento homologo das exportagdes de mer-
cadorias de 2,5% nos primeiros dois meses de 2020. Neste mesmo periodo, as impor-
tagdes aumentaram 0,4%, o que levou a uma recuperacdo do défice da balanca co-
mercial de mercadorias (fob-cif) de 6%, correspondendo a 196 milhdes de euros. A
taxa de cobertura das importagdes pelas exportacdes foi de 76,7%, mais 1,6 p.p. que
em igual periodo de 2019.

Nos primeiros dois meses de 2020, o crescimento homdlogo das exportacdes de mer-
cadorias (0,2%)., excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das
exportacoes totais. As importagGes registaram uma variagdo homodloga negativa de
0,4%, o que levou a uma melhoria do saldo negativo da respetiva balanca comercial
em 3%.

No ultimo ano a terminar em fevereiro de 2020, as exportagdes de mercadorias cres-
ceram 3,1% em termos homdlogos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positi-
vamente para este comportamento. Destaca-se o contributo do “Material de transporte
terrestre e suas partes” (1,4 p.p.), das “Aeronaves, embarcagdes e suas partes”
(0,7 p.p.) e dos “Produtos acabados diversos” (0,6 p.p.). Nos primeiros dois meses de
2020, deve igualmente destacar-se o contributo positivo dos produtos “Energéticos”
(2,3 p.p.), seguido das “Maquinas e aparelhos e suas partes” (0,9 p.p.) e dos “Produtos
acabados diversos” (0,5 p.p.).

De janeiro a fevereiro de 2020, as exportagdes para o mercado comunitario cresceram,
em termos homologos, 3,1 % e contribuiram em 2,2 p.p. para o crescimento das ex-
portacoes totais de mercadorias. As exportacdes para os paises da UE-15 registaram
uma taxa de variagdo homdloga positiva de 3,5 % e as exportagdes para os paises do
Alargamento uma quebra de 2,1 %, sendo os respetivos contributos para o cresci-
mento do total das exportacdes de 2,3 p.p. e -0,1 p.p. As exportagdes para Espanha,
o principal mercado de destino das exportagdes portuguesas de mercadorias (26% do
total de janeiro a fevereiro de 2020), registaram o maior contributo Intra UE-15
(1,6 p.p.) para o crescimento das exportacdes, seguidas das exportagdes para Franca
e Bélgica (1,1 p.p. e 0,5 p.p. respetivamente).

Nos primeiros dois meses de 2020, as exportacdes para os Paises Terceiros registaram
uma taxa de variacdo homdéloga positiva (0,9%), inferior a das exportacdes Intra EU,
tendo passado a representar 27,8 % do total das exportagdes nacionais (-0,4 p.p. face
ao periodo homdlogo). Destaca-se o comportamento positivo das exportacdes para
Marrocos (13,7%), EUA (13,1%) e Brasil (8,9%).

De acordo com os dados da Balanga de Pagamentos divulgados para o més de fevereiro
de 2020, as Exportacoes de Bens e Servigos registaram um crescimento homoélogo de
2,9% nos dois primeiros meses de 2020. A componente de Bens registou um desem-
penho marginalmente superior a dos Servigos (2,9% e 2,8%, respetivamente), com a
componente de Bens a gerar maior contributo (2 p.p.) para o crescimento do total das
exportagoes.

! Resultados mensais preliminares de janeiro a fevereiro de 2020

BMEP N.° 04|2020 - Sumario 9
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Os efeitos da pandemia COVID-19, decretada pela Organizagdo Mundial de Saude no passado dia 11 de margo, e que teve
inicio na China em dezembro de 2019, continuam a dominar a atualidade internacional. A total extensédo e efeitos que esta
esta a ter na economia mundial sdo ainda impossiveis de calcular na sua plenitude; porém diversos indicadores comegam ja

a dar devida nota da severidade dos mesmos.
Atividade Economica Mundial

No conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 2020, a pro-
ducdo industrial mundial apresentou uma quebra, tendo dimi-
nuido 4% em termos homélogos (+0,3% no quarto trimestre)
devido a reducéo acentuada da producdo nos paises emer-
gentes e em desenvolvimento, especialmente na China, pri-
meiro pais a conhecer os efeitos da COVID-19.

Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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Fonte: CPB. * Média de janeiro e fevereiro.

O comércio mundial de mercadorias também se deteriorou,
abrangendo quer as importacdes, quer as exportacoes.

De facto, no conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de
2020 e, em termos homologos reais:

e 0 comércio mundial registou uma quebra de 2,5% (-0,8%
no quarto trimestre de 2019);

e asimportacdes e exportagdes diminuiram 2,9% e 2%, res-
petivamente (-1% e -0,5%, respetivamente, no trimestre
precedente).

Figura 1.2. Importacdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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Assistiu-se a um enfraguecimento global das trocas comerci-
ais mundiais. Nas economias avang¢adas, registou-se um re-
cuo mais acentuado nas importagdes; enquanto nos paises
emergentes a diminui¢@o foi mais pronunciada nas exporta-
¢bes, o que ndo pode ser dissociado da forte reducéo da pro-
ducdo, designadamente industria, vivida na China, em virtude
da COVID-19.

Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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Fonte: CPB. * Média de janeiro e fevereiro.

Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial

Indicador Unidade | 2019 28 20 2 2020
a7 2T 31T | 41 nov dez jan fev
indice de Produgéo Industrial M undial VH 08 21 15 10 04 03 04 0,7 42 -39
Economias Avangadas VH 03 12 09 0.1 05 -16 -12 -18 -09 04
Economias Emergentes VH 18 30 22 19 12 19 19 29 71 -10
Comércio Mundial de M ercadorias VH real 04 17 05 -05 08 08 09 04 23 -2,6
Importag8es Mundiais VH real 04 17 05 -03 -0,7 -10 0,7 0,2 23 -35
Economias Avangadas VH real 02 09 13 01 10 -17 -14 -32 30 -45
Economias Emergentes VH real -1 28 0,7 08 231 0,1 03 44 -12 -2
ExportacBes Mundiais VH real 04 17 05 07 -10 05 11 10 23 -18
Economias Avangadas VH real 00 08 12 05 04 -0,]] 0.2 03 -11 -14
Economias Emergentes VH real -11 29 -05 -09 -17 -1 22 18 -39 22

Fonte: CPB
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Atividade Economica Extra-UE

No primeiro trimestre de 2020, o PIB dos EUA abrandou signi-
ficativamente, quase estagnando em termos homologos, e o
da China registou uma forte diminuicdo, associada a suspen-
sdo da laboracéo de muitas indUstrias no contexto da pande-
mia.

Figura 1.4. PIB e componentes da Despesa em volume
nos EUA
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

No primeiro trimestre de 2020, o crescimento do PIB dos EUA
desacelerou significativamente para 0,3% em termos homo-
logos reais (2,3% no quarto trimestre de 2019) em resultado
da forte desaceleragdo da procura interna (abrandamento ex-
pressivo do consumo privado e diminuigdo do investimento
da componente ndo residencial). Por seu lado, o contributo
das exportagbes liquidas registou um valor positivo

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

2017 2018 2019 bOZO

= Consumo Privado (real, escala da esquerda)

Vendas a retalho (nominal, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau.

No primeiro trimestre de 2020, o PIB da China registou uma
quebra de 6,8% em termos homdlogos reais (-9,8% em ca-
deia) correspondendo a primeira contragdo homéloga da eco-
nomia desde 1976. Os indicadores de marc¢o de 2020 (produ-
¢do industrial; vendas a retalho e exporta¢des de bens) indi-
cam uma recuperag¢do muito lenta da economia, em conse-
guéncia da paralisagdo do pais no inicio do ano devido ao
surto da COVID-19.

Figura 1.6. PIB e Producé&o Industrial da China
(VH, em %)

(+0,7 p.p.), o mais elevado desde o primeiro trimestre de ZZ
2010, associado sobretudo a quebra das importacdes. 4:0
Em margo de 2020, a taxa de desemprego subiu para 4,4% 20
(3,5% no més precedente); porém, o volume dos pedidos de o0
subsidio de desemprego nas ultimas semanas (mais de 17 iz
milhGes em trés semanas) faz antever uma forte deterioracéo 60
do mercado de trabalho, refletindo a queda da atividade eco- 80
némica. 80 | 4 10,0
|‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v 1
Por seu lado, neste mesmo més, a taxa de inflagdo homoéloga 2017 2018 2019 2020
desacelerou para 1,5% (2,3% em fevereiro), resultando da F——PIB real (escala da esquerda)
queda dos pregos de energia e da quebra da procura global Frodusas indusiial escala da dier)
associada aos efeitos da COVID-19. Fonte: Instituto de Estatistica da China.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Economica Extra-UE
209 2020 2019 2020
Indicador Unidade 2019 .
i E o1 | T |oaT o dez jan i fev mar
EUA -PIB real VH 23 27 23 21 23 03 - .
Produgéo Industrial VH 09 29 12 0,2 -0,7 -21 -09 -09 0,0 -55
ISM da Industria Transformadora indice 513 554 52,2 494 481 50,0 478 50,9 50,1 491
ISM dos Servigos indice 58,0 60,6 59,6 56,6 55,2 55,6 570 609 578 480
Indicador de Confianga dos Consumidores | SRE 96,0 945 985 938 97,2 96,6 993 99,8 010 89,1
Taxa de Desemprego % 3,7 39 36 36 35 38 35 36 35 44
China—P!B real VH 6. 6.4 62 60 60 -68 - -
Exportagcdes mercadorias VH real 05 -0,6 14 -09 25 : 98 91 51
Japao —PIB real VH 07 08 09 17 07 : ; .

Fontes: BEA, Federal Reserve, ISM, Michigan, BLS, NBSC, CPB e COGJ.
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Atividade Economica da UE

O indicador de sentimento econémico para a Unido Europeia
(UE) e para a area do euro (AE) diminuiu acentuadamente
em marco de 2020, para o nivel mais baixo desde 2013. Este
deve continuar a cair em abril, visto que os inquéritos de
marco ainda néo refletem integralmente as medidas adotadas
de confinamento.

Figura 1.7. Indicador de Sentimento Econémico da
Unido Europeia (indice mensal)
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Fonte: Comissé&o Europeia.

Os indicadores quantitativos (producao industrial e vendas a
retalho) para a area do euro, no conjunto dos meses de ja-
neiro e fevereiro de 2020, ainda ndo traduzem o impacto da
pandemia no enfraquecimento da atividade econémica. Con-
tudo, neste periodo, as exportacdes ja registaram uma que-
bra de 2,7% em termos homologos reais (-0,2% no quarto tri-
mestre de 2019) e a carteira de encomendas externas man-
teve um perfil descendente no primeiro trimestre de 2020.

Figura 1.8. ExportacGes de Mercadorias e Encomendas
externas da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; CPB. * P/Exporta¢cdes, média de janeiro
e fevereiro.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

GPEARI | GEE

Em fevereiro de 2020, a taxa de desemprego manteve-se em
6,5% na UE e desceu para 7,3% na AE (7,4% no més prece-
dente).

Contudo, o mercado de trabalho da area do euro deveréa de-
teriorar-se significativamente nos proximos meses em resul-
tado do encerramento de muitas empresas.

Ja em marco de 2020, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criagcéo de emprego pioraram de modo
significativo para todos os sectores (servi¢os; comércio a re-
talho, industria transformadora e construgéo).

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro
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Fontes: Comissé&o Europeia; Eurostat.

Em marc¢o de 2020, a taxa de inflagéo da area do euro desa-
celerou para 0,7% em termos homaologos (1,2% no més ante-
rior) e para 1,1% em termos de variagdo média dos ultimos
12 meses (1,2% anteriormente).

A descida da taxa de inflagdo deveu-se a quebra dos precos
de energia em 4,5% (a reducdo mais acentuada desde se-
tembro de 2016) associado a forte descida do pre¢o do petr6-
leo e a debilidade da procura interna causada pela crise sa-
nitaria.

Indicador Unidade 2019 208 2020 208 2020
T 2T 3T 4T T dez jan fev mar
Unido Europeia (UE-28)-PIB real VH 15 17 14 15 12 : - - - -
Indicador de Sentimento Econdmico (ue-27)|  indice 103,22 106,0 04,0 02,1 1008 1001 1010 025 03,0 94,8
Area do Euro (AE-9)—PIB real VH 12 14 12 13 10 : - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice 103,]] 1058 1038 102,0 100,6 100,2 10,9 1026 1034 945
Produc&o Industrial VH -15 -0,6 -15 -18 -2,2 -3,1 -16 -16
Vendas a Retalho VH real 23 24 21 2,6 21 21 21 2,7
Taxa de Desemprego % 76 78 76 75 74 74 74 73
IHPC VH 12 14 14 10 10 11] 13 14 12 0,7

Fontes: Eurostat e CE
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em abril de 2020 e, até ao dia 27, as taxas de juro de curto
prazo interromperam a descida dos meses anteriores, tanto
para a area do euro como para 0os EUA. Assim, a taxa Euribor
a 3 meses subiu, para se situar, em -0,25% em abril (-0,42%,
em média, em margo) e a dos EUA, para 1,17% (1,1% no més
anterior).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do mercado mone-
tario (Média mensal, em %)
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 27.

Em abril de 2020, o euro depreciou-se cerca de 1% face ao
dolar, tendo atingido 1,10 no dia 27, seguindo a trajetoria des-
cendente registada desde o inicio do ano.

Em margo de 2020, o indice de precos relativo ao prego do
petréleo importado desceu significativamente para 39,8 (por
memoria atingiu o valor 100 durante a crise petrolifera de
1979).

Em abril de 2020, o prego do petrdleo Brent continuou a cair
a pique, para se situar, em média, até ao dia 27, em torno de
27 USD/bbl (25 €/bbl), correspondendo ao nivel mais baixo
desde outubro de 2003.

Apesar do recente acordo entre os principais produtores de
petréleo e os seus parceiros no corte de produgdo em 9,7 mi-
Ihdes de barris diarios, nos proximos meses de maio e junho,
0S maiores custos de armazenamento resultantes da acumu-
lagdo de stocks num contexto de congelamento da procura
global de petrdleo, os contratos de futuros chegaram a ser
pagos a precos negativos.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petr6leo Brent
(Em USD e euros)

. . . 9 r
Em abril de 2020, as taxas de juro de longo prazo continua-
ram a diminuir nos EUA e, os prémios de risco dos paises 80 | ——US délares eurfbarril
periféricos da area do euro prosseguiram no sentido ascen-
dente, devido & expectativa de um forte aumento dos défices o
publicos destes paises, em resultado do impacto orgamental 60 |
da COVID-19 em termos de despesas de saude, de segu-
ranca, de protecao social e de relangamento econémico. 0T
. . 40 +
Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Dolar
(fim do periodo) 30 +
1,22
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116 | Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média até ao dia 27.
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Fonte: Banco de Portugal. Para abril, o valor é do dia 27.
Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais
. . 2019 2020 2019 2020
Indicador Unidade 2019 v :
g i 2T i 3T i 4T i dez jan fev mar
Taxa Euribor a 3 meses* % -0,38 -0,31 -0,35 -0,42 -0,38 -0,36 -0,38 -0,39 -0,42 -0,36
Yield OT 10 anos — EUA™** % 2,14 2,65 2,33 179 179 138 186 175 151 0,88
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 0,59 111 0,80 0,17 0,27 0,28 0,37 0,32 0,14 0,38
Taxa de Cambio* Eur/USD 1123 1124 1138 1089 1123 1096 1123 1105 1098 1096
DowJones* vC 223 1,2 2,6 12 6,0 -23,2 17 -10 -10,1 -13,7
DJ Euro Stoxx50* vC 248 n7 3,6 28 49 -25,6 11 -2,8 -8,6 -16,3
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl 64,16 63,88 68,26 6199 62,50 50,94 65,15 63,60 55,48 33,73
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH -10,3 -4,92 -8,87 -18,41 -8,21 -20,27 13,0 57 -13,9 -49,7
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH -54 29 -34 -14,6 -54 -17,9 15,7 8,7 -10,4 -48,6
Preco Relativo do Petréleo em euros** 1979=100 53,1 50,4 57,7 52,7 50,9 49,2 55,8 57,0 50,7 39,8

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Prego Relativo do Petréleo € o racio entre o prego de importagéo de ramas de petréleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal.

Fontes: BdP, Eurostat, Yahoo, DGEG e GEE
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A atividade econémica em Portugal encontra-se sob o efeito do impacto econémico associado a pandemia COVID-19. S&do
ainda escassos os indicadores econdmicos disponiveis para os meses de marco e abril, quando a pandemia atingiu Portugal,
sendo assim percetivel apenas parte do efeito deste choque, ndo se podendo ainda aferir a respetiva extensao total.

Atividade Econdmica e Oferta

De acordo com o INE, registou-se uma reducao no indicador
de clima econdmico de 2,1% no quarto trimestre de 2019 para
-0,7% no trimestre terminado em abril de 2020.

Figura 2.1. Indicador de Clima Econ6émico
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Fonte: INE.

No trimestre terminado em fevereiro de 2020, o indicador de
atividade econdmica do INE apresentou uma taxa de variagdo
homologa de 1,6% (-0,2 p.p. face ao quarto trimestre de
2019).

Figura 2.2. Indicadores de Confianga

(SRE, MM3)
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Fonte: INE

Os Indicadores de Confianga da Industria, Servicos e Comér-
cio a Retalho apresentaram desde fevereiro uma trajetéria
descendente, tendo registado no trimestre terminado em abril
uma queda acentuada face ao més anterior, atingindo valores
préximos aos de 2013. No caso do Indicador de Confianca da
Construcao, a reducéo iniciou-se em marco, atingido o valor
mais baixo desde fevereiro de 2018.

Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Economica e Oferta

Figura 2.3. indices de Producéo

(VH, MM3)
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Fonte: INE

De acordo com o Inquérito Répido e Excecional as Empre-
sas (COVID-19), realizado de 20 a 24 de abril pelo INE e
Banco de Portugal, 80% das empresas referem que a pan-
demia provocou uma reducao no seu volume de negécios,
transversal a todos os setores econémicos, mas particular-
mente intensa no setor da Alojamento e Restauracéo (70%
das empresas reporta redu¢@es do volume de negdcios su-
periores a 75%).

No primeiro trimestre, o indice de Produc&o Industrial apre-
sentou uma redugéo de 3,7% (menos 2,9 p.p. face ao regis-
tado no quarto trimestre de 2019), registando uma variagao
homologa de -10,5% no més de margo.

Neste mesmo periodo, o indice de Volume de Negdcios no
Comércio a Retalho registou um crescimento de 2,5% (me-
nos 1,1 p.p. face ao registado no quarto trimestre de 2019),
resultado da forte queda observada no més de margo.

Os demais dados quantitativos disponiveis, em termos mé-
dios homdélogos, ainda apenas referentes ao trimestre ter-
minado em fevereiro, pré-COVID-19, mostravam que:

e na industria transformadora, o indice de Volume de Ne-
gocios registava um aumento de 1,2% (mais 0,2 p.p.
face ao quarto trimestre de 2019).;

e 0 indice de Producéo na Construcdo e Obras Publicas
crescia 1% (menos 0,7 p.p. face ao quarto trimestre);
e o0 Indice de Volume de Negdcios nos Servicos apresen-

tava uma variacéo de 2,6% face ao periodo homélogo
(mais 0,5 p.p. face ao quarto trimestre).

Indicador Unidade 2019 209 2020 200 2029 v
T 2T 3T 4T g dez jan fev. | mar ! abr

PIB — CN Trimestrais VH Real 22 24 21 19 22 : - - - - -
Indicador de Clima Econémico* SRE-VE 23 2,6 24 22 21 19 21 22 22 19 -0,7
Indicador de Confianga da Industria SRE-VCS -35 -2,1 -34 -41 -4,3 -6,1 -4.2 -2,8 -5,7 -9,8 -32,1
Indicador de Confianga do Comércio " 26 36 2,7 2,6 16 0,2 11 21 14 -29 -30,6
Indicador de Confianga dos Servigos " 23 us us 9.9 0,1 2,7 50 74 72 -6,5 -55,3
Indicador de Confianga da Construcao " -1 -9,5 -10,8 -2,7 -1,6 -6,4 -1,0 -55 -59 -79 -35,8
indice de Produgéo Industrial — Ind. Transf. VH -11 -10 -0,7 -19 -0,8 : 05 03
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " 0,2 18 -13 -0,6 10 : 25 18 -0,5
indice de Volume de Negécios - Servicos " 25 4,6 19 16 21 : 2.2 30 28

*valores mensais referem-se & média mével a 3 meses. Fonte: INE.
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Consumo Privado

O indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho in-
verteu a tendéncia de crescimento de 8,9%, registada em fe-
vereiro, para uma contracdo de 5,6% em margo, resultante
das medidas adotadas no &mbito da pandemia. Nos produtos
nao alimentares, a quebra foi de -16,8%, enquanto nos ali-
mentares o aumento foi de 9%.

O Indicador de Confianga dos Consumidores registou em
marco a maior reducgdo registada desde setembro de 2012 e
o valor minimo desde fevereiro de 2016. As expetativas
quanto a evolugéo da situagdo econdmica do pais registaram
o valor minimo desde dezembro de 2013.

Figura 2.4. Indice de Confianca dos Consumidores
Oportunidade de aquisi¢ao de bens duradouros

(MM3, VH)
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Figura 2.5. Opinides dos Empresérios e Confianca dos
Consumidores
(SRE-VE, MM3)
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Opini&o sobre o Vol. Vendas no comércio a retalho
— Opini&o sobre a Procura Interna Bens Cons.
Indicador de Confianga dos Consumidores

Fonte: INE.

No més de marco de 2020, as vendas de automéveis sofre-
ram uma reducdo homologa de 57,5%, depois de terem re-
gistado um aumento de 7,6% no més anterior. Em margo
foram vendidos 10 596 veiculos ligeiros de passageiros no-
vos, 0 que traduz uma redugdo de 9 667 unidades face a

-0 -~ -0 fevereiro.
n n mn © © O© ~ ~ N~ 0 O 0 O o O O
Sl A S B r B U B S N .
S 5 2 8 5 3 8 35 3 83538033 B Figura 2.6. Venda de Automoéveis Ligeiros de Passa-
E T € E T € g T € E T € g T g E .
geiros
Oport. de aquisicéo de bens durad. (MM3)
Indicador de Confiangca dos Consumidores 30 000
Fonte: INE. 25 000
A reducéo do Indicador de Confianca dos Consumidores re- 20 000
sultou do contributo negativo de todas as componentes: pers- 15 000
petivas de realizagdo de compras importantes, opiniées e ex- 10 000
pectativas sobre a evolugéo da situagdo financeira do agre- 5000
gado familiar e expectativas relativas a evolugdo da situacéo 0
econdmica do pais. DO O©O©OONNNNODOD®DWDDDDDO
S g g g g g g G il
_ _ o _ T T Tl
O Indicador de Confianca do Comércio diminuiu em fevereiro ES8gES88ES88ESB8LES8LE
e marco, refletindo o contributo negativo do saldo das pers-
petivas de atividade, tendo as opinides sobre o volume de Unidades VH, % (eixo dta.)
vendas estabilizado e as apreciacgdes relativas ao volume de
A L. Fonte: ACAP.
stocks contribuido positivamente.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
. . 2019 2020 2019 2020
Indicador Unidade 2019 -
T 2T 3T 4T 1T nov dez jan fev mar
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal 2,9 2,5 1,9 2,6 2,0 : - - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SER-VE -6,2 -9,5 -8,3 -7,1 -7,2 -9,9 -6,9 -8,3 -8,4 -7,6 -13,7
Confianga Comércio Retalho: Vendas Ultimos 3 meses| SER-VE 4,0 51 33 6,0 43 33 5,6 3,7 58 4,2 0,0
indice de Vol. De Negécios no Comércio a Retalho* VH 11 4,6 4.8 4.4 3,6 25 4.4 2,6 43 8,9 -4,1
Bens Alimentares VH 0,6 2,6 3,8 3,1 2,3 7,2 2,8 1,1 3,6 8,9 17,7
Bens nao alimentares VH 15 6,2 57 55 4,5 -1,2 57 3,8 47 8,9 24
Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros** VH -1,6 -5,9 -3,0 -5,6 9,1 -23,8 58 9,5 -8,0 74 -57,4
Importag&o de Bens de Consumo*** VH 1,6 7,0 2,3 6,0 4,7 : 11 7.4 1,5 5,6 -13,9

*Indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; de acordo com a nova base 2015=100; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de

transporte.
Fontes:INEe ACAP
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Investimento

Os dados disponiveis para o investimento realizado no pri- e asimportagGes de maquinas e outros bens de capital ex-
meiro trimestre de 2020, em termos médios homdlogos, mos- ceto material de transporte registaram um crescimento
tram que: de 0,8% (3,4% no quarto trimestre de 2019);

« as vendas de cimento registaram uma desaceleracio para  * @S licencas de construcao .de~fogos diminuiram 2,4%
5,6% (que compara com 10,6% no Udltimo trimestre de (que compara com uma variagéo de 7,9% no quarto tri-
2019), ndo se observando um decréscimo das vendas no mestre).
més de marco; Figura 2.8. Bens de Equipamento

(VH, MM3)

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros apresentaram

~ P 30 30
uma reducéo de 24% (que compara com -6,7% no ultimo s ”s
trimestre de 2019), particularmente influenciada pela redu- 20 20
¢ao (de 37%) face ao més anterior nas unidades vendidas 15 15
no més de marcgo.; 10 10

5 5

¢ asvendas de veiculos comerciais pesados registaram uma 0 o
diminui¢@o de 32,4% em termos homélogos (que compara 5 5
com -22,4% no ultimo trimestre de 2019). -10 10

-15 -15

Segundo a ACAP (Associacdo do Comércio Automével de 2222328255 552332823238938

. . , 8 8 S5 5395588558888 885 %
Portugal), entre os dias 1 e 8 de abril de 2020, o nimero de TESseT EBEEsTEEs T EEcS T EG S "

Ind. Vol. Neg. Ind. (Merc. Nacional, Bens Inv.)
Import. Maquinas (exc. Mat. Transporte)

veiculos ligeiros de mercadorias matriculados em Portugal di-
minuiu 65%, face ao periodo homdlogo, sendo que no caso
dos veiculos pesados a reducéo foi de 60%.

Fonte: INE.

. . , . Por outro lado, o Indicador de Formacao Bruta de Capital
Figura 2.7. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerciais u ' ¢ u .

Ligeiros Fixo (FBCF) do INE acelerou para 3,5% no trimestre termi-
(VH, MM3) nado em fevereiro de 2020 (0,3% no quarto trimestre de

30 9 2019). No mesmo periodo, o Indicador de FBCF em Maqui-
25 75 nas e Equipamentos registou uma reducao de 1,6%, inferior
20 60 a reducéo observada no Gltimo trimestre do ano 2019 (-2%).
15 45 Figura 2.9. Indicador de FBCF e Componentes
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Por seu lado, os dados disponiveis para o trimestre terminado
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Vendas de Cimento (Nacional) Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros (eixo dta.) 5
Fonte: ACAP, Secil, Cimpor. o

em fevereiro de 2020, em termos médios homdlogos, mos- S
« relativamente ao indice de Volume de Negécios da In-  _ |NE.MCM deFRCR T deorde FECE - MAaunes € Faupamentos
dustria de Bens de Investimento para o mercado naci-
onal observou-se uma redugéo de 2,4% (que compara
com 1% no quarto trimestre de 2019);
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
201 2020 2019 2020
Indicador Unidade 2019 ; 7 r
o 2T { 3T | 4T o nov | dez jan i fev mar
FBC —CN Trimestrais VH Real 63 11 93 82 -25
daqual, FBCF VH Real 6,3 104 71 57 21
Indicador de FBCF VH/mm3 6.2 ns 72 57 03 : 39 03 01 35
Vendas de Cimento VH 149 22,2 108 16,9 10,6 5,6 42 04 43 59 6,7
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH -2,1 09 -35 23 -6,7 -24,0 -24,8 »5 -1,0 -52 -512
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH -31 9,6 77 -u5 -224 -324 -39,7 -2,1 -1,7 -39,3 -483
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE -05 57 -78 0,0 0,0 -23 -34 -25 -49 -155 -16,5
Licencas de Construcdo de fogos VH 79 345 11 32,7 79 : 39 -16,1 5,7 -9,2
Importagdes de Bens de Capital*™ VH 77 B4 8,0 6,9 34 : -3,7 25 24 -2,6
indice Vol. Negécios do CG de Bens de Inv.** VH 12 26 -16 29 10 : -14 -12 -3.3 -2,8

*no Comércio por Grosso; * excepto M aterial de Transporte; ** para o Mercado Nacional. Fonte: INE, CIMPOR, SECIL e ACAP.
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Contas Externas

Em termos médios homélogos nominais, os dados relativos
ao comércio internacional de bens, divulgados pelo INE para
o trimestre terminado em fevereiro de 2020, portanto ainda
pré-COVID-19, apontavam para um crescimento das expor-
tacdes de 3,4% e para um aumento das importacdes de 0,7%
(7,4% e 3%, respetivamente, no Gltimo trimestre de 2019).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
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Fonte: INE.

Também para o trimestre terminado em fevereiro, e em ter-

mos médios homologos nominais:

e acomponente intracomunitéria das exportagcfes de bens
cresceu 3% (que compara com 7,5% no quarto trimestre
de 2019), acompanhada de um abrandamento na com-
ponente extracomunitéria para 5,1% (7% no quarto tri-
mestre);

e as importagdes de bens, no mercado intracomunitério,
cresceram 0,5%, e no mercado extracomunitario o au-
mento situou-se em 1,3% (que comparam com 3,2% e
2,4% no quarto trimestre, respetivamente).

Esta evolucdo resulta numa taxa de cobertura do comércio
internacional de bens de 76,7% (75,1% em igual periodo de
2019).
Estes dados ainda néo refletem, por exemplo, o efeito da pan-
demia na exportacdo de servigos associados ao turismo. Se-
gundo as estimativas rapidas divulgadas pelo INE para o més
de marco, o setor do alojamento turistico registou, em termos
homologos, uma reducgéo de 47,8% no nimero de hdspedes
ndo residentes, e uma diminui¢cdo de 58,5% no nuamero de
dormidas totais, e uma variacdo de 59,2% nas dormidas de
ndo residentes. Estes resultados devem refletir algum do
efeito da pandemia, mas também o efeito do Carnaval (que
em 2019 fora em margo e em 2020 foi em fevereiro).

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

No primeiro trimestre de 2020, a carteira de encomendas
da industria transformadora estabilizou face ao valor regis-
tado para o quarto trimestre de 2019. Por outro lado, as opi-
nides sobre a procura externa na indistria transformadora
foram ligeiramente mais negativas no primeiro trimestre do
ano, observando-se uma forte reducao das mesmas no més
de abril.
Figura 2.11. Procura Externa dirigida & Indistria
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Opinides sobre procura externa dirigida & Ind. Transf.
Carteira encomendas Ind. Transf. dos paises clientes (eixo dta.)

Fonte: INE.

Até fevereiro de 2020, o saldo acumulado da balanca cor-
rente foi de -736 milhdes de euros, o que representa uma
melhoria de 8 milhdes de euros em termos homélogos. Este
resultado traduz, uma melhoria do saldo da balanca rendi-
mentos secundarios, apesar de se observar uma deteriora-
¢do dos saldos da balanca de bens e de servigos e da ba-
lanca de rendimentos primarios.

Figura 2.12. Balanga Corrente: composic¢éo do saldo
(em milhdes de euros)

2500

2000 1800 1788

1500

1000 542

500 367 .

0 | l
-500 239 368
-1000 744 -736

-1500
-2000
-2500

3000 4 2672 -2699
Bens Servigos

Rendimentos
Primarios

Rendimentos
Secundarios

B. Corrente

jan-fev/19 ®jan-fev/20

Fonte: BdP.

No mesmo periodo, a balanca corrente e de capital apre-
sentou uma necessidade de financiamento de 482 milhdes
de euros (o que representa uma reducéo de 21 milhdes de
euros face ao mesmo periodo de 2019).

2018 2019 2019 2020
Indicador Unidade 2019 - -
47 o 2T 3T | 4T out nov dez jan E fev
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 37 15 39 26 22 6,2
Importacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 52 42 71 49 57 33
Saldo de Bens e Servicos* %PIB 0,1 04 0,1 0,0 -0,2 0,1
Capacidade de financiamento da economia* %PIB 0,8 12 0,7 0,8 0,6 0,8
Saidas de Bens VH nom 36 14 53 11 08 74 8.2 8,1 57 40 09
Entradas de Bens VHnom 65 86 u3 63 59 30 6,9 0,7 13 -24 34
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre. Fonte: INE.
2018 2019 2019 2020
Indicador Unidade 2019 T T Dif.
4T m 2T f 3T | 4T jan-fev jan-fev
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros 1871 65 -365 -1298 2951 582 -502 -482 21
Saldo Balangade Bens -16666 | -4771 | -4034 -4 156 -4 475 -4001 -2672 -2699 -27
Saldo Balanca de Servicos 17 484 3592 3028 4131 6873 3451 1800 1788 -2
Saldo Balanga de Rendimentos Primarios 521 -560 -431 -2685 -1246 -849 -239 -368 -129
Saldo Balanca de Rendimentos Secundarios 4212 1098 731 1109 1162 1210 367 542 76

Fonte:BdP.
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Mercado de Trabalho

A informacéo sobre o desemprego registado pelo IEFP para Figura 2.14. Emprego e Taxa de Desemprego
marg¢o sinaliza um crescimento expressivo do desemprego.

4,0
No fim do més de margo de 2020 estavam registados 343 761 35
individuos desempregados, nimero que representa 70,9% de 3.0
um total de 485 190 pedidos de emprego. O total de desem- ;g
pregados registados aumentou 3% em termos homologos 1’5
(mais 9 985) e 8,9% (mais 28 199) face a fevereiro. A 28 de 10
abril, registavam-se ja quase 381 mil desempregados. 05
Figura 2.13. Desemprego 0605
650 ] 10% 9889995559883 909g
600 oo §53853853585338533
550
Taxa de Desemprego (ajustada de sazonalidade, %)
500 0% - ; )
450 — Emprego (ajustado de sazonalidade, VH, %) (eixo dta.)
400 - Fonte: INE.
350 -10% . ) .
300 0 As ofertas de emprego por satisfazer, no final de fevereiro
250 -15% de 2020, totalizavam 13 819, correspondendo a uma redu-
200 -20% ¢do homdloga de 12,3% e um aumento mensal de 9,1%.
LWL OOOOMNNNNODOOWOWONWO OO O O
LN T B ML T RT TR RTINS Durante o més de margo de 2020, inscreveram-se 52 999
E5338588 858885888588 ¢ ' :
_ o= desempregados nos Centros de Emprego, traduzindo um
Desemp. Registado (f.p., mil individuos) aumento de 34,1% em relagdo a marco de 2019. As ofertas
Desemp. Inscritos (I.p., MM3, V.H., %) . a
registaram uma tendéncia de quebra: -37% em termos ho-
Fonte: IEFP

moélogos e -22,8% relativamente ao més anterior.
Em fevereiro de 2020, a taxa de desemprego situou-se em

Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocacfes
6,4%, valor inferior ao do més anterior em 0,4 p.p., em

(MM3, VH)
0,3 p.p. ao de trés meses antes e em 0,1 p.p. ao do mesmo 40% ¢
més de 2019. Em fevereiro de 2020, a populacdo empregada 30% |
foi estimada em 4 838,6 mil pessoas, tendo diminuido 0,4% 20%
(18,4 mil) em relagdo ao més anterior e 0,4% (17,2 mil) rela- 10%
tivamente a trés meses antes (novembro de 2019). Em com- 0% o "—'—*V\/\‘r
" A " - N\
paracdo com o mesmo més de 2019, a populagdo empregada ~ ~10%
. . . -200, -
diminuiu 0,2% (8,9 mil). 2%
-30% |
-40% |
-50% “
OHLWWmLWO© OO ONNNMNNMNDNOOWOWOWOWOO OO O
P T T T AT T Ay
O T T R A I DR
5828588588858 ¢g588¢
— Ofertas de Emprego (I.p., MM3, VH, %)
Colocacgdes (I.p., MM3, VH, %)
Fonte: IEFP.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
. . 2019 2020 2019 2020
Indicador Unidade | 2019 - :
1T 2T 3T AT 1T nov dez jan i fev mar
Taxa de Desemprego* % 6,5 6,8 6,3 6,1 6,7 : 6,7 6,7 6,8 6,4
Emprego Total* VH 1,0 15 0,9 : : : 0,7 0,1 0,2 -0,2
Desemprego Registado (f.p.) VH -1,6 -151 -103 -11,1 -84 3,0 -8,6 -8,4 -8,6 -7,9 3,0
Desempregados Inscritos (I.p.) VH -0,7 -2,7 -6,2 -2,8 -1,1 6,2 -5,3 3,4 -5,9 -4,6 34,1
Ofertas de Emprego (l.p.) VH -2,8 -9,7 -3,9 2,0 -4,4 -16,3 -4,1 15,6 -3,1 -8,6 -37,0
Contratagédo Coletiva VH 2,2 2,2 2,5
indice do Custo do Trabalho** - Portugal VH 2,7 1,8 0,8 - - - - -
indice do Custo do Trabalho* - AE VH 2,5 25 2,6 2,7 23 - - - - -

*Valores Trimestrais do Inquerito Trimestral ao Emprego. Valores mensais das Estimativas M ensais (ajustadas de sazonalidade). *Total, excluindo Admnistragéo P Ublica, Educacéo,
Salde e Outras Atividades; f.p. - no fim do periodo; |.p.ao longo do periodo.

Fontes:INE, IEFP,MTSSS e Eurostat
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Precos
No més de marco, a variagdo homéloga do indice de Precos Figura 2.17. Taxa de Variacdo do IPC (Subjacente e
no Consumidor (IPC) foi quase nula (-0,1%), correspondendo (Elvrl"\%ge\t/'ﬁc’;g
. . N . A . ) » 70
a uma taxa inferior em 0,4 p.p. a registada no més anterior.
1,6 - - 2,0
Figura 2.16. Taxa de Variag&o do IPC 12 ]
(VH, %) :
0,8 1
25
20 b 041 - 00
15 0.0
10 041
05 -08 - - -20
’ LWL OOOONNNMNOOOWOWOWO OO OO
00 ol ioRririnininiri i hniririoininrioaN
0s | E588858885888588¢8588¢
-10 - IPC Total Subjacente Energéticos (eixo dta.)
i Rl Rl Rl i Rl Rl R R R
T T
£582858885888588¢8583¢ Fonte: INE
VH mensal — VHMM12 O Indice de Pregos na Produg&o Industrial (IPPI) apresen-
Fonte: INE. tou uma reducéo homologa de 3,4% (-3% em fevereiro).
A principal causa desta desaceleracéo foi a variagio homo- Figura 2.18. Tax(?/:eo/\)/arlagao do IPPI
T . . , %
loga de -3,7% do indice relativo aos produtos energéticos
(0,9% em fevereiro), refletindo a evolugdo dos pregos nos 60 r
mercados internacionais. A reducéo da procura associada a 40 r
pandemia e decisdes divergentes entre os paises produtores 20 1 /\/_\
de petréleo estdo na génese da forte quebra dos precos in- 0,0
ternacionais do petrdleo. -20
O indicador de inflagdo subjacente (IPC excluindo produtos 40T
alimentares ndo transformados e energéticos) registou uma -60 “H’ MBRQYEYENNNNYRBR QA Q
variacao homologa de -0,3%, taxa inferior em 0,5 p.p. a regis- ECn N BcCENSCTNECE NSNS
tada em fevereiro de 2020. EZ22SEZYCESPCERPCERPTE
VH mensal VH MM12 IPPI exc. Energia (MM12)
Fonte: INE.

Para esta reducgdo foram determinantes os contributos dos
agrupamentos de Energia (-2 p.p.) e de Bens Intermédios
(-1,7 p.p.). Excluindo o agrupamento de Energia, 0s pregos
na producdo industrial registaram uma diminuicéo de 2,1%
(-2% em fevereiro).

Quadro 2.6. Indicadores de Precos

Indicador Unidade | 2019 - 2019 - 2020

jul ago set out nov dez jan fev mar
indice de Pregos no Consumidor VvC : -1,4 -0,1 1,1 0,0 -0,2 -0,1 -0,9 -0,7 1,5
indice de Pregos no Consumidor VH 0,2 -0,5 -0,2 -0,3 -0,1 0,2 0,3 0,7 0,3 -0,1
indice de Pregos no Consumidor VM12 : 0,6 0,5 0,4 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
IPC - Bens VH -0,3 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 -0,6 -0,3 0,4 -0,2 -0,5
IPC - Senigos “ 1,2 0,3 0,8 0,8 1,0 1,6 1,5 1,4 1,2 0,9
IPC Subjacente* “ 0,3 -0,4 -0,1 -0,2 -0,2 0,2 0,3 0,7 0,2 -0,3
indice de Pregos na Produg&o industrial VH -0,4 -0,4 -1,1 -1,8 2,1 -2,6 -2,3 -1,9 -3,0 -3,4
IHPC “ 0,3 -0,7 -0,1 -0,3 -0,1 0,2 0,4 0,8 0,5 0,1
Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. -0,9 -1,7 -1,1 -1,1 -0,8 -0,8 -0,9 -0,6 -0,7 -0,6

* IPC subjacente exclui os bens alimentares néao transformados e energéticos.

Fonte: INE
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em abril de 2020, os indices bolsistas internacionais apresen-
taram uma ligeira melhoria face aos minimos atingidos em
meados de margo. Esta evolucéo reflete sinais de alguma es-
tabilizagéo da COVID-19 nalguns paises e, 0 aniincio de mais
medidas dos governos, da Comisséo Europeia e dos bancos
centrais de apoio as respetivas economias.

Assim, a 27 de abril de 2020, os indices Dow Jones e Euro
Stoxx50 apreciaram-se cerca de 10% e de 3%, respetiva-
mente, face ao final do més de marco.

Figura 2.19. indices Bolsistas
(abril 2018=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para abril, o valor é do dia 27.
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Figura 2.20. Empréstimos a sociedades néo financei-
ras e a particulares
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Sociedades néo financeiras particulares
Fonte: Banco de Portugal.

Quanto ao crédito destinado as empresas nao financeiras,
este estagnou em termos anuais (0,4% em janeiro de 2020).

As taxas de juro das operacdes do crédito desceram muito

ligeiramente para as empresas; enguanto apresentaram
uma subida ténue para os particulares, em resultado da ver-

tente do consumo e outros fins.

Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos

(em %)
A semelhanca dos indices bolsistas internacionais, mas em 8o s
menor grau, o indice PSI-20 apresentou um ganho em cerca 70 |
de 1% em relagdo ao final de marco de 2020 (apesar de re- 6,0 |
presentar uma quebra de 21% em termos acumulados face 50 |
ao final do ano de 2019). a0 |
Em fevereiro de 2020, a variagdo anual dos empréstimos aos 30 -
particulares aumentou ligeiramente para 2,1% (2% no més 20 |
anterior) devido a alguma aceleracao do crédito a habitacdo
e a uma melhoria no segmento para outros fins, tornando a el A
variagdo menos negativa; ja que o crédito ao consumo man- 00 . . 5 = = = = o = S
teve um crescimento robusto de 8,3%. 8 5 3 & s5 % 3 5 3 &
Consumo e outros fins Empresas H a0
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Unidade 2019 208 2020
jul { ago | set { out | nov | dez jan fev mar
Yield OT Danos PT* % 04 04 01 0,2 0,2 04 04 0,2 03 08
Yield OT 10— Spread Portugal face a Alemanha? pb. 94 79 83 73 57 77 94 65 91 128
PSI20* VC 10,2 -25 -25 18 29 0,2 17 0,7 -93 -14.6
Empréstimos a particulares: - para habitagéo va 10 06 08 0,7 04 0,6 10 11 12
- para consumo va 7,7 71 71 71 6,8 73 7,7 8,3 83
Empréstimos a empresas va 04 12 10 10 17 11 04 04 00
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o % 105 1B 12 110 107 105 105 105 105
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas % 2,31 2,38 2,36 2,34 2,33 2,35 231 231 2,30

*Fimde periodo. Fontes: IGCP; CMVM e BdP.
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Financas Publicas

No primeiro trimestre de 2020, a execucao or¢camental das Administrag6es Publicas registou um excedente de 81 milhdes de
euros, uma reducgédo de 762 milhdes de euros face ao mesmo periodo do ano transato. Para tal, contribuiu o crescimento de
5,3% da Despesa Efetiva, que mais que compensou 0 aumento de 1,3% da Receita Efetiva.

A evolucéo da receita, que cresceu quase 269 milhdes de euros, resultou sobretudo do crescimento das Contribui¢cdes de
Seguranca Social (5,7%), justificado pela evolugao positiva do mercado de trabalho até a eclosao do surto de Covid-19. O
efeito do surto ja se sentiu a nivel da Receita Fiscal (-0,2%) nomeadamente nos Impostos Indiretos (-1,7%). Do lado da des-
pesa, que subiu 1 030 milhdes de euros, destaca-se o crescimento das Despesas com Pessoal (mais 209 milhdes de euros)
devido a politica de promocéao salarial das Administrages Publicas, a que se junta o refor¢o das equipas de saude para o
combate ao surto de Covid-19. Também de realcar o crescimento de 13,7% da Aquisi¢céo de Bens e Servigcos em parte expli-
cado também pelo combate ao surto de Covid-19. O Saldo Primério reduziu-se em 815 milhdes de euros face a margo de
2019, registando um excedente no valor de 1 944 milhdes de euros.

Por subsectores, a Administragdo Central apresentou um défice de 1 233 milhdes de euros, que foi compensado pelos exce-
dentes verificados na Administracéo Regional e Local (155 milhdes de euros) e na Seguranca Social (1 159 milhdes de euros).

Administracao Central

No primeiro trimestre de 2020, o Saldo Or¢camental da Adminis- Por subsectores, o subsector Estado registou no primeiro tri-
tracé@o Central (AC) registou um défice de 1 233 milhdes de eu- mestre um défice de 1 548 milhdes de euros (agravando o
ros que representa uma diminuicdo do saldo no valor de 620 saldo em 589 milhdes face ao periodo homdlogo), tendo o
milhdes de euros em termos homodlogos. O Saldo Primario re- saldo primario atingido um excedente de 220 milhes de eu-
gistou um excedente de 605 milh8es de euros, menos 663 mi- ros (menos 576 milhdes de euro que no periodo homologo).

Ihdes de euros que em igual periodo do ano passado. Quadro 2.8. Receita fiscal do Estado
Esta evolucéo é explicada pelo crescimento da Despesa Efetiva 01| - amarzozo
em 5%, que compensou 0 aumento da Receita Efetiva em 0,8%. Grau de
O comportamento da receita é fundamentalmente explicado 107 euros exe(ﬁ/:‘)‘?é" VHA (%)
pelo aumento das contribui¢cdes sociais (7%). Contudo, notar Receita Fiscal 10 503 10 452 : 05
gue a Receita Fiscal diminuiu (-0,3%) especialmente os Impos- Impostos diretos 3682 3777 : 2.6
. . . IRS 3418 3526 : 3,2
tos Indiretos (-1,9%). Do lado da despesa, € de sallenta_r 0 au- RC 250 1wl 305
mento das Despesas com o Pessoal (5,1%), e das Aquisi¢cdes Outros 5 71 : 11854
de Bens e Servigos (17,9%). Em sentido inverso, os Juros e Ou- '”"“‘/’Z‘OS indiretos 232(6’ izi f (Z)i
tros Encargos registaram uma diminui¢éo de 2,2%. Estes resul- ISP 981 983 : 10
tados contém ja impactos do surto de Covid-19 que se fez sentir Imp. de selo 420 221 : -475
a partir do més de marco Imp. s/ tabaco 275 339 : 23,5
’ ISV 187 150 : -19,9
Figura 2.22. Execuc¢do Orcamental da uc 102 100 : -16
Administracdo Central IABA 57 58 : 36
(VHA, em %) Qutros 62 70 : 12,0
Fonte: DGO.
30 ]
25 4 Neste subsector destaca-se a redugdo de 0,5% da Receita
ig Fiscal tendo os Impostos Diretos crescido 2,6%, assinalando-
10 se 0 aumento da receita com IRS de 3,2% e a diminui¢éo do
5 Q IRC (30,5%). Os Impostos Indiretos cairam 2,2%, para o qual
(5’ T contribuiu a diminui¢do do ISV (-19,9%), do Imposto do Selo
1 (-47,5%) e do IUC (-1,6%). Em sentido oposto destaca-se a
-15 estabilizacao do IVA (0,1%) e o crescimento do Imposto sobre
2 32 23 3 22 23 2 2 3 R & 8
E$ 55 %8 E S 8% 3§ R T O3 os 0 Tabaco (23,5%) e do IABA (3,6%).
c 2 IS © = S = 2 o o 2 3 c @& I

Aquisicao de bens e servigos e Despesas com o pessoal

Impostos indiretos e |mpostos diretos

Fonte: DGO.

Quadro 2.9. Execucao Orcamental da Administracao Central

2019 i 2020 2019 2020
jan a mar dez i jan 3 fev mar
1076 euros VHA (%)

Receita Efetiva 14 203 14 322 5,6 3,8 3,6 0,8
Impostos diretos 3682 3777 3,2 -0,2 0,4 2,6
Impostos indiretos 7 014 6 882 8,5 7,7 6,9 -1,9

Despesa Efetiva 14 816 15 555 0,7 1,8 2,3 5,0
Despesa com pessoal 3649 3837 3,9 4,1 4,0 51
Aquisicdo bens e servigcos 1941 2289 0,3 0,6 1,9 17,9
Juros 1880 1838 -88 -8,6 -8,3 -2,2
Investimento 577 783 0,6 3,7 2,4 35,7

Saldo Global -612 -1 233 -

Saldo Priméario 1267 605 -

Fonte: DGO.
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Relativamente a Receita N&o Fiscal, é de referir o cresci-
mento de 24,5%, devido essencialmente ao aumento dos
Rendimentos de Propriedade (17,2%) e das Vendas de Bens
e Servigos Correntes (67,7%).

O subsetor dos Servicos e Fundos Auténomos (incluindo
EPR) apresentou um excedente de 315 milhdes de euros, o
que corresponde a uma diminui¢do de 32 milhées de euros
face ao primeiro trimestre de 2019. O crescimento da receita
(14%) é justificado pelo aumento das Transferéncias da Ad-
ministracdo Central (10,2%) e pelo aumento das Contribui-
¢Bes Sociais (7,1%). Do lado da despesa que cresceu
(15,2%), séo de registar os aumentos da Despesa com Pes-
soal (7,4%), da Aquisicéo de Bens e Servigos (19,3%) e das
Transferéncias Correntes (10,3%).

Por entidades da Administracéo Central, destacam-se a me-
Ihoria dos saldos do Fundo de Garantia de Depdsitos (133
milhdes de euros), das Infraestruturas de Portugal (183 mi-
Ihdes de euros) do IEFP (65 milhdes de euros).

Servigo Nacional de Saiude (SNS)

A execucdo financeira do SNS no primeiro trimestre de 2020
registou um excedente de 19 milhdes de euros, o que repre-
senta uma melhoria de 56 milhdes de euros face ao periodo
homologo.

A receita total aumentou 15,2%, atingindo 2 742 milhdes de
euros, justificado pelo crescimento de 15,1% das Transferén-
cias do Orgcamento do Estado que se fixaram em 2 570 mi-
Ihdes de euros. Refira-se que estas transferéncias consti-
tuem 97,6% do total da receita.

GPEARI | GEE

A despesa total aumentou 12,6% em termos homologos,
atingindo 2 724 milhdes de euros. Para esta varia¢do contri-
buiu 0 aumento de 9,5% nas Despesas com Pessoal e de
9,8% da despesa com Aquisi¢éo de Bens e Servigos. Relati-
vamente a esta componente, evidenciaram-se 0s crescimen-
tos de 8,2% da aquisicdo de Produtos Vendidos em Farma-
cias, de 21,4% de Aquisicdo de Bens (compras de inventa-
rios) e de 9,3% de Meios Complementares de Diagndstico e
Terapéutica. Em sentido contrario, € de salientar a redugéo
da despesa com as Parcerias publico-privadas (-34,1%),
que, em parte, reflete a passagem da Parceria Publico-Pri-
vada de Braga a Hospital de Braga, E.P.EZ.

Caixa Geral de Aposentacdes (CGA)

No final de marco de 2020, o excedente de execucdo orga-
mental da CGA foi de 179 milhdes de euros, o que repre-
senta um aumento de 30 milhdes de euros quando compa-
rado com igual periodo de 2019. Em termos homélogos, a
variagdo do saldo reflete um aumento de 7,9% da Receita
Efetiva e um aumento de 7% da Despesa Efetiva. Do lado da
receita, verificou-se uma subida da receita de Quotas e Con-
tribuicbes para a CGA (7,2%) e das Transferéncias Corren-
tes do OE (8%). Quanto a despesa efetiva, a despesa com
as Pensbes e Abonos da Responsabilidade da CGA subiu
7%, enquanto as Pensdes e Abonos da Responsabilidade do
Orcamento do Estado aumentaram 11,2%.

Quadro 2.10. Execucao Financeira do SNS e Orcamental da CGA

Servigo Nacional de Sadde Caixa Geral de Aposentacdes
2019 2020 2019 2020
jan a mar jan a mar
Grau de Grau de
10° euros VHA (%) | execugéo 10° euros VHA (%) | execugdo
(%) (%)
Receita Total 2381 2742 15,2 - Receita Efetiva 2205 2380 7,9
Receita fiscal 30 31 0,0 Contribuicdes p/ a CGA 852 913 71
Outra receita corrente 2348 2706 15,3 Quotas e contribui¢bes 826 885 72
Transferéncias correntes do OE 2233 2570 15,1 Transferéncias correntes do OE 1205 1301 8,0
Receita de capital 3 5 55,9 Comparticipagéo do OE 1130 1220 8,0
Despesa Total 2419 2724 12,6 Compensagdo por pagamento de pensdes 75 81 79
Despesa com pessoal 1052 1152 9,5 Despesa Efetiva 2057 2202 7,0
Aquisi¢ao de bens e servigos 1338 1469 9,8 Pensdes 2007 2150 71
Despesa de capital 13 28 116,3 Pensdes e abonos responsabilidade da CGA 1802 1929 7,0
Saldo Global -37 19 - Saldo Global 148 179

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Salde e DGO.

1 Em compensacao, a passagem da PPP de Braga a Hospital de Braga, E.P.E. implicou um aumento da Despesa com Pessoal e da Aquisi¢do
de Bens e Servicos.
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Seguranca Social

No final marco de 2020, a Seguranca Social apresentou um
excedente de 1 159 milhdes de euros o que significou uma
diminuicéo de 101 milhdes de euros face a igual periodo do
ano anterior. A receita efetiva aumentou 3,8% em termos ho-
moélogos, devido essencialmente ao crescimento das recei-
tas com ContribuicBes e quotizagdes (5,4%), para o qual
contribuiu a evolugdo positiva do mercado de trabalho até a
eclosao do surto de Covid-19, o aumento do salario minimo,
para além das medidas de combate a fraude e evasao, com-
pensando assim a diminui¢cdo das Transferéncias do Orca-
mento do Estado (-2,1%).

Figura 2.23. Execugédo Or¢gamental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

E ainda de salientar que das Transferéncias do Orcamento

Em particular, a evolugdo das Pensdes é justificada pelas
atualizagBes extraordinarias de pensdes em 2018 e em
2019, e pelo aumento do numero de pensionistas. Em sen-
tido oposto, assistiu-se a uma reducéo de 2,2% das Presta-
¢Oes de Desemprego.

Figura 2.24. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Figura 2.25. Niumero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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do Estado, as transferéncias referentes ao Financiamento da 400 1 I
Lei de Bases da Seguranga Social ficaram praticamente no 0 " . - -w -m O -m
mesmo valor (1 747 milhdes de euros) assim como o IVA So- Eé %% gg 28 § g
cial (214 milhdes de euros). A receita de IRC consignada a 52 8% e 25 28
Seguranga Social, bem como Adicional ao IMI* registaram * Eﬁ * 34 @
diminuicdes de 100% face ao periodo homologo (até este Fonte: MTSSS.
més ndo ocorreram 0 que contrastou com os cerca de 42
milhdes transferidos até margo de 2019).
A despesa efetiva aumentou 6,3%, reflexo fundamental-
mente do aumento da despesa com Pensdes (4,9%), do
Subsidio familiar a Criancas e Jovens (4,2%), da Prestacéao
Social para a Incluséo (38,4%) e da A¢éo Social (5,3%) e do
Subsidio de Doenca (6,2%) e das Prestacdes de Parentali-
dade (11,9%).
Quadro 2.11. Execugdao Orcamental da Seguranga Social
Seguranca Social
2019 2020
jan a mar
10° euros VHA Grau~de
execugao (%)
Receita Efetiva 7 224 7 500 3,8
Contribuigdes e quotizagdes 4 336 4570 54
Transferéncias correntes da Administracao Central * 2226 2183 -19
Despesa Efetiva 5964 6341 6,3
Pensdes 3647 3827 4,9
Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 321 314 -2,2
Outras Prestac6es Sociais 1207 1311 8,6 :
Saldo Global 1260 1159 - -
Fonte: DGO.

1 Adicional ao IMI e a receita de IRC estéo consignados ao Fundo de Estabilizagio Financeira da Seguranga Social.
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Administracao Regional

No primeiro trimestre de 2020, a Administracdo Regional
apresentou um saldo positivo de 17 milhdes de euros, o que
representa um aumento de 3 milhdes de euros em termos
homdlogos. Esta evolugdo é explicada pelo aumento da
Receita Efetiva (1,1%) que mais que compensou O au-
mento verificado na Despesa Efetiva (0,6%),

O excedente de 32 milhdes de euros da a Regido Auto-
noma da Madeira mais que compensou o défice de 16 mi-
Ihdes de euros da Regido Autonoma dos Acores. Tal repre-
senta uma melhoria de 10 milhdes face ao periodo homo-
logo na Regido Autonoma da Madeira e uma degradagao
de 7 milhdes de euros na Regido Auténoma dos Agores.

Para 0 aumento da Despesa Efetiva contribuiu, fundamen-
talmente, o aumento da Despesa com Pessoal (7,2%), da
Aquisicdo de Bens e Servicos (13,2%) o que contrastou
com a diminuigdo da despesa com Juros e Outros Encar-
gos (-33,4%) e das Despesas de Capital (-9,9%).

Do lado da receita, salienta-se o aumento de 4,9% da Re-
ceita Fiscal e de 1,7% das Transferéncias do Or¢gamento
do Estado. Em sentido oposto, é de referir a diminuigéo nas
Transferéncias de Capital do Orcamento do Estado
(-13,4%) e das Transferéncias de Correntes (-14,4%).

Figura 2.26. Execug&o Orgamental da Administracao
Regional

(VHA, em %)
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Administracao Local

O saldo do subsector da Administrac&o Local até marco de
2020 diminuiu 44 milhdes de euros face ao registado no
periodo homdlogo, atingindo 139 milhdes de euros. Para tal
contribuiu uma diminuigdo da Receita Efetiva de 2% conju-
gado com a subida da Despesa Efetiva de 0,7%.

Para este resultado contribuiu o crescimento da Receita
Fiscal (0,5%). As Transferéncias Correntes do Orgcamento
do Estado aumentaram 0,4%, devido sobretudo as Trans-
feréncias no dmbito da Participacéo do IRS (1,1%). Adicio-
nalmente, as Taxas Multas e Outras Penalidades apresen-
taram um aumento de 5,7%. Comportamento contrario teve
a Receita de Capital que registou uma diminui¢éo de 21%,
muito devida a quebra de 87,6% da Venda de Bens de In-
vestimento.

O comportamento da despesa assenta no ligeiro aumento
das Despesas com Pessoal (0,3%) e na subida das Trans-
feréncias Correntes de 14,4%. Em sentido oposto, regista-
se a diminui¢d@o da Aquisi¢éo de bens e servigos (-1,6%), e
da Despesa de Capital (-1,2%).
Figura 2.27. Execugdo Orcamental da Administragdo
Local

(VHA, em %)
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Fonte: DGO.
Quadro 2.12. Execucao Orcamental das Administracoes Local e Regional
Administracdo Regional Administrac&o Local
2019 2020 2019 | 2020
jan a mar jan a mar
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Total 551 557 1,1 1707 1670 -2,0
Impostos 339 356 4,9 443 442 0,5
Transferéncias correntes 125 107 -14,4 685 687 1,0
Transferéncias de capital 56 57 0,5 147 158 6,5
Despesa Total 538 541 0,6 1512 1531 0,7
Pessoal 229 245 7,2 557 558 0,3
Aquisicdo de bens e servigos 120 136 13,2 464 455 -1,6
Juros e outros encargos 50 33 -33,4 10 9 -10,8
Transferéncias correntes 50 44 -12,8 145 167 14,4
Investimento 24 14 -39,8 240 247 -1,0
Transferéncias de capital 51 56 9,4 51 49 -1,3
Saldo Global 13 17 - 195 139 -
Fonte: DGO
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Divida Publica

Divida Publica das Administracées Publicas
(6tica de Maastricht)

No final de fevereiro, a divida das Administracdes Publicas
atingiu 255 369 milhdes de euros, o que corresponde a um
aumento mensal de 3 318 milhdes de euros e de 5 629 face
ao final do ano. Os depésitos das AP fixaram-se em 20 672
milhdes de euros, que representa um aumento mensal de
3 325 milhdes de euros.

Quadro 2.13. Divida das Administragdes Publicas
(milhées de euros)

2019 dez 2020 jan 2020 fev
Administragdes Publicas 249 980 252 319 255 369
Por subsector:
Administragéo Central 256 222 259 050 262 095
Administrac&o Regional e Local 9968 9958 9941
Segurancga Social 0 0 1
Consolidacdo entre subsectores 16 210 16 689 16 668
por memodria:
Dep6sitos da Administracéo Central 9908 12584 15 495
Depositos das AdministragGes Publicas 14 494 17 347 20672

Fonte: Banco de Portugal.

Divida ndo Financeira das Administracoes Pu-
blicas

A divida n&o financeira das Administra¢des Publicas no final
de marco atingiu 1 556 milhdes de euros, menos 9 milhdes
de euros em comparagdo com 0 més anterior, mas mais
132 milhdes que no final de 2019. A variagcdo mensal € ex-
plicada pela diminui¢do da divida ndo financeira da Admi-
nistracdo Central (em 10 milhdes de euros), parcialmente
compensada pelo aumento da divida da Administra¢éo Re-
gional (1 milhdes de euros). Face ao final de 2019, verificou-
se um aumento de 101 milhdes de euros na Administracéo
Central e de 31 milhdes de euros na Administracdo Regio-
nal.

Quadro 2.14. Divida n&o Financeira das AP?
(milhdes de euros)

2019 dez 2020 fev 2020 mar

Administrag6es Publicas 1424 1565 1556
Por subsector:

Administragdo Central 443 554 544

Administragédo Regional 89 118 119

Administrag&o Local 893 893 893

Segurancga Social 0 0 0

Fonte: DGO.

Os pagamentos em atraso das Administra¢des Publicas (di-
vidas por pagar ha mais de 90 dias) atingiram 433 milhdes
de euros em marcgo, ou seja, menos 180 milhdes de euros
gue no més anterior e menos 11 milhdes de euros que no
final de 2019. Para a evolugdo mensal contribuiu a reducdo
dos pagamentos em atraso verificada nos Hospitais EPE
(menos 212 milhdes de euros), parcialmente compensada
pelo aumento verificado na Administracéo Regional (28 mi-
Ihdes de euros).
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Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2019dez | 2020 fev 2020 mar
Administragdes Pablicas 444 613 433
Por subsector:
Administragdo Central (excl. satde) 22 22 25
SNS 3 3 4
Hospitais EPE 256 377 165
Empresas Plblicas Reclassificadas 32 32 32
Administrac&o Regional 72 120 148
Administragéo Local 59 59 59
Seguranca Social 0 0 0
Outras Entidades 0 0 0
Empresas publicas néo reclassificadas 0 0 0
Adm. Publicas e outras entidades 444 614 433

Fonte: DGO.

Divida Direta do Estado

No final de marco, a divida direta do Estado atingiu 253 431
milhdes de euros (252 706 milhdes de euros apos cobertura
cambial), mantendo-se quase ao mesmo que no final do
més anterior (menos 20 milhdes de euros). Porém, em ter-
mos de instrumentos verificaram-se algumas alteracfes: o
stock de BT reduziu-se (1 504 milhdes de euros), o saldo
das OT, das contas margem, dos CEDIC e Certificados do
tesouro aumentaram (1 142 milhdes de euros, 160 milhdes
de euros, 103 milhdes e 82 milhdes de euros, respetiva-
mente).

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

29/fev/20 2020 mar 31/mar/20
Saldo Emissdes Amortiz. Outros Saldo

Transacionavel 163 138 2339 2592 - 105 162 781
da qual: Bilhetes do Tesouro 12 192 1042,683 2546 : 10 689
da qual: Obrigacdes Tesouro 136 359 1297 46 - 109 137501
N&o Transacionavel 40 685 864 527 0 41023
da qual: Cert.Aforro e do Tesouro 28 829 229 155 28903
da qual: CEDIC e CEDIM 7482 224 121 7586
Prog. de Ajustamento Econémico 49 628 : : : 49 628
Total 253 452 3203 3118 - 105 253 431
Divida total apés cobertura cambial 252 731 252 706

Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizacoes de Divida

No dia 1 de abril, a Republica Portuguesa efetuou uma emis-
sdo sindicada de 5 mil milhdes de euros do novo benchmark
a 7 anos (OT 0,7%o0ut2027). A procura excedeu os 30 mil
milhGes de euros e foi transacionada a taxa de 0,726% e ao
preco de 99,811%.

A 22 de abril, foram realizados dois leiles de Obriga¢6es do
Tesouro, tendo sido colocado, na fase competitiva, 418 mi-
Ihdes de euros da OT 2,875%jul2026, a taxa de 0,843%, e
598 milhGes de euros da OT 3,875%fev2030, a taxa de
1,194%. Ainda em abril (dia 15), o IGCP realizou 2 leildes de
BT, tendo colocado, na fase competitiva, 410 milhdes de eu-
ros a 3 meses, a taxa média de -0,009%, e 840 milhGes de
euros a um ano, a taxa média de 0,038%.

! Conceito de divida n&o financeira no dmbito da Lei de Compromissos e Pagamentos em Atraso (Lei n.° 8/2004 de 21 de abril de 2004).



3. Comércio Internacional
3. Comércio Internacional [1]

Evolucao global 2]

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos pri-
meiros dois meses de 2020, as exporta¢des de mercado-
rias cresceram 2,5%, em termos homologos, com as im-
portagdes a aumentarem 0,4% Bl. Nesse periodo, o défice
da balanca comercial de mercadorias (fob/cif) recuperou
6%. Excluindo os produtos energéticos, as exportacdes
cresceram 0,2% e as importag6es registaram uma quebra
homodloga de 0,4% (Quadro 3.1).
Figura 3.1. Evolucéo da Taxa de Cobertura (fob/cif)

das ImportacBes pelas Exportacdes de Mercadorias
(%)
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do
INE (tltimas versGes disponiveis a data da publicagcdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Quadro 3.1. Evolucéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)
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Nos primeiros dois meses de 2020, as exporta¢fes represen-
taram 76,7% das importacdes, o que se traduziu num acrés-
cimo de 1,6 p.p. na taxa de cobertura das importagées pelas
exportagdes, face ao periodo homologo. Excluindo os produ-
tos energéticos, as exportagdes passaram a representar
81,2% das importag@es (+ 0,5 p.p. que em igual periodo do
ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de fevereiro

Valores em milhdes de Euros

janeiro afevereiro 2019 2020 TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 9839 10 081 2,5
Importagdes (cif) 13 094 13141 0,4
Saldo (fob-cif) - 3256 - 3060 -6,0
Cobertura (fob/cif) 75,1 76,7 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 7 066 7 283 31
Importagdes (cif) 9 495 9434 -0,6
Saldo (fob-cif) - 2429 -2151 -11,4
Cobertura (fob/cif) 74,4 77,2 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 2773 2798 0,9
Importagdes (cif) 3599 3707 3,0
Saldo (fob-cif) - 826 - 909 10,0
Cobertura (fob/cif) 77,0 75,5 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(ultimas versdes disponiveis a data da publicacdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitéario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo.

Nota:

Exportagées: somatdério das exportagées para o espago comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importagées: somatério das importagbes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros dois meses de 2020, o défice da balanga co-
mercial de mercadorias Intra UE recuperou 11,4% em termos

janeiro afevereiro VH 3 0O 1 -
N — janeiro afeverei = i homdlogos, com as exportacdes de mercadorias a cresce
. 1Imos . ~ . . " L
(GRS G EHes) 20109 2020 VH | Ll eses | Fem 3,1% e as importacdes a diminuirem 0,6%. O défice da
Exportagdes (fob) 9839 10 081 2,5 3,4 3,1 | n mer | | mer ri EX r E ravi _ 1 0/
rportactes (o) 1a0ea 13141 oa o7 e balanca comercial de mercadorias Extra UE agravou-se 10%
Saldo (fob-cif) -3 256 -3 060 -6,0 7.5 93| (Quadro 3.2).
Cobertura (fob/cif) 75,1 76,7 - - -
Sem energéticos: = B
Exportacdes (fob) 0330 9346 02 10 33 Quadro 3.3. Evolucdo Mensal e Trimestral
Imortaé;if, E?g&_cif) 1; 222 1; igi :g‘g _g'g l‘zé Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
Cobertura (fob/cif) 80,7 81,2 - - - (milhdes de Euros) 2019 | 2020 TVH 2019 2020 | TVH
Extra-UE janeiro afevereiro - M- jan 6 850 6685 2,4 4972 5172 4,0
(milhdes de Euros) 2019 2020 | VH Ultimos Ultimos fev 6244 6 456 3,4 4867 4909 0,9
i 3meses | 12 meses mar 6918 5182
Exportagdes (fob) 2773 2798 0,9 2,8 0,5 abf 6791 4988
Importacées (cif) 3599 3707 3,0 2,5 2,3 mai 7233 5603
Saldo (fob-cif) -826 -909 10,0 1.4 12,3 jun 6622 4745
Cobertura (fob/cif) 77,0 75,5 - - - jul 7 246 5389
Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE ago 5444 3823
(Gitimas verses disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio set 6717 4930
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se out 7270 5583
encontram abaixo dos limiares de assimilacao nov 6941 5220
Notas: ) B ) . dez 6017 4596
Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os .
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com 1° Trim 20013 15021
as importacdes provenientes dos Paises Terceiros. 20 Trim 20 645 15336
3° Trim 19 407 14 142
40 Trim 20 228 15 400

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE
(tltimas versdes disponiveis & data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informac&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.gov.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°4/2020”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de fevereiro de 2020 correspondem a uma
versdo preliminar. Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas (valor das transacdes das empresas
para as quais o INE n&o recebeu ainda informag&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagao
(valor anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual os operadores sdo dispensados da declaracéo periddica estatistica Intrastat,
limitando-se a entrega da declaragéo periddica fiscal: no caso de Portugal, 350 mil euros para as importacdes da UE e 250 mil para as
exportacdes para a UE). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto regular entre as declaracdes Intrastat e do

IVA, a comparagédo com os dados com a IES.

[3] Exportagbes: somatério das exportagdes para 0 espagco comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: so-
matdério das importagGes com origem nos paises comunitarios com as importagées provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros dois meses de 2020, as exportacdes de mer-
cadorias cresceram 2,5%., em termos homologos. Exclu-
indo os produtos energéticos, registou-se um crescimento
de 0,2%.

Entre janeiro e fevereiro de 2020, destaca-se o contributo
positivo dos produtos “Energéticos” (2,3 p.p.), das “Maqui-
nas e aparelhos e suas partes” (0,9 p.p.) e dos “Produtos
acabados diversos” (0,5 p.p.). O “Material de transporte ter-
restre e suas partes” é o grupo de produtos que maior peso
tem nas exportacdes de mercadorias (16,2%), secundado
pelas “Maquinas e aparelhos e suas partes” (14,3%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para o crescimento das exportagdes no ultimo
ano a terminar em fevereiro de 2020.

Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos contribuiu
positivamente para o crescimento das exportagdes de mer-
cadorias (3,1%). Mais uma vez, os produtos relativos ao
“Material de transporte. terrestre e suas partes” foram os
gue mais contribuiram para este comportamento (1,4 p.p.).
De destacar ainda o contributo positivo das “Aeronaves, em-
barcacgbes e suas partes” e dos “Produtos acabados diver-
sos” (0,7 p.p. € 0,6 p.p. respetivamente).

De referir, ainda, o contributo dos “Quimicos”, “Maquinas e
aparelhos e suas partes” e “Agroalimentares”, para o cresci-
mento das exportacdes de mercadorias (0,5 p.p., 0,3 p.p. e
0,3 p.p., respetivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Expor-
tac6es por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2020 (Total: 3,1%)
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Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.
Nota:

A dimenséo dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportages
no periodo em analise.

Quadro 3.4. Exportacoes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variacdo e contributos
alti &) ian-
Grupos de Produtos jan-fev Anual jan-fev dltimos 12 meses. jan-fev .
VH contrib. VH contrib.
(3] (3]
2019 2020 2014 2019 2019 2020 p.p. p.p.
Total das Exportagdes 9 839 10 081 100,0 100,0 100,0 100,0 3,1 3,1 2,5 2,5
Agro-alimentares 1149 1169 25 2.2 17 116 24 0,3 17 0,2
Energéticos 508 735 84 6,1 52 73 09 0,1 44,6 23
Quimicos 1209 1184 2,6 25 2.3 n7 3.8 05 -2,0 -0,3
Madeira, cortiga e papel 742 708 8,0 74 75 7,0 -16 -0,1 -4,6 -0,3
Téxteis, vestuario e seus acessorios 902 892 9,7 8,9 9,2 8,8 -16 -0,1 -11 -0,1
Calgado, peles e couros 381 378 45 3,6 39 3,7 -23 -0,1 -09 0,0
Minérios e metais 950 890 10,3 9.3 9,7 8,8 -3,6 -0,3 -6,3 -0,6
Maquinas e aparelhos e suas partes 1352 1440 14,6 14,0 3,7 13 2,2 03 6,5 0,9
M aterial de transp. terrestre e suas partes 1643 1630 10,4 15,0 16,7 16,2 10,4 14 -0,8 -0,1
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 50 52 05 12 05 05 13,9 0,7 32 0,0
Produtos acabados diversos 954 1004 8,6 9,8 9,7 10,0 6,4 0,6 52 0,5
Pormeméria: .
Total sem energéticos 9330 9346 916 93,9 ; 94,8 92,7 33 E 31 E 0,2 0,2

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (lUltimas vers6es disponiveis a data da publicagéo para o periodo
considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espaco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2020.
[2](mar 19-fev 20)/(mar 18-fev 19) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros dois meses de 2020, as exportacdes para a
UE cresceram 3,1%., em termos homodlogos. As exporta-
¢Oes com destino aos paises da UE-15 registaram uma taxa
de variagdo homdloga positiva de 3,5% com as exportacles
destinadas aos Paises do Alargamento a decrescerem
2,1%. As exportacOes para paises terceiros registaram uma
taxa de variacdo homologa positiva (0,9%), mas inferior a
das exportacdes Intra UE (Quadro 3.5).

As exportacdes de mercadorias para a Espanha (1,6 p.p.)
foram as que registaram o maior contributo Intra UE-15 para
0 crescimento das exportacdes, seguidas das exportacdes
para Franca e Bélgica (1,1 p.p. e 0,5 p.p. respetivamente).

No Ultimo ano a terminar em fevereiro de 2020, as exporta-
¢Oes para os paises Intra UE cresceram 4,3%, em termos
homoélogos. As exportacdes para os paises da UE-15 regis-
taram uma taxa de variagdo homologa positiva de 4,2 %. As
exportagfes para Franca (0,9 p.p.), Alemanha e Espanha
(ambas com 0,5 p.p.) foram as que mais contribuiram para
0 crescimento das exportacdes. Entre 0s paises terceiros,
destaca-se a variacdo homodloga positiva das exportacdes
para o Canada (75,3%), Turquia (19,7%) e EUA (7%). No
mesmo periodo, destaca-se o decréscimo das exportacdes
com destino a Angola (20,2%) e a China (8,7%), ainda que
com um impacto pouco expressivo na variacdo homologa
das exportacdes totais (Figura 3.3).
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Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacdes
para uma Sele¢do de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2020
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Fonte: Quadro 3.5. Evolucado das Exportacdes de Mercadorias com destino a
uma Selegdo de Mercados

Quadro 3.5. Evolucgao das Exportacoes de Mercadorias com Destino a uma Selegao de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhSes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos
Destino jan-fev anual jan-fev 12 meses jan-fev
VH @ contrib. VH contrib.
2019 2020 2014 t 2019 2019 2020 p.p p.p
TOTAL 9 839 10 081 100,0 100,0 100,0 100,0 3,1 3,1 2,5 2,5
Intra UE 7 066 7 283 64,7 70,7 71,8 72,2 4,3 3,0 3,1 2,2
dos quais:
Espanha 2464 2619 235 24,9 25,0 26,0 18 05 6,3 16
Franca 1273 1377 ns 13,0 2,9 3,7 73 0,9 8,1 11
Alemanha 1245 1184 n7 2,0 27 n7 45 05 -4.9 -0,6
Italia 467 464 3.2 45 4,7 4,6 4.4 0,2 -0,7 0,0
Paises Baixos 378 375 4,0 39 3,8 37 57 0,2 -0,8 0,0
Bélgica 223 268 2,7 23 23 2,7 r6 03 20,3 05
Polénia 134 129 10 13 14 13 12 0,0 -39 -0,1
Suécia 102 13 10 10 10 11 4,0 0,0 ne 0,1
Austria 109 80 0,6 0,9 11 08 -9,2 -0,1 26,8 -0,3
Dinamarca 77 75 0.6 0,7 08 0,7 12 0,0 -2,9 0,0
UE-15 6 565 6 792 61,3 65,9 66,7 67,4 4,2 2,8 3,5 2,3
Alargamento 501 491 3,5 4,8 5,1 4,9 5,1 0,2 -2,1 -0,1
Extra UE 2773 2 798 35,3 29,3 28,2 27,8 (0= 0,2 0,9 0,3
dos quais:
Reino Unido 639 596 6,1 6,1 6,5 59 -2,3 -0,1 -6,7 -0,4
EUA 449 508 4.4 50 4,6 5,0 7.0 03 13,1 0,6
Angola 198 5 6,6 2,1 2,0 14 -20,2 -0,5 26,7 -0,5
Brasil 134 146 13 13 14 15 08 0,0 8,9 0,1
Marrocos 100 u3 12 12 10 11 6,2 01 3,7 01
Suica irg 12 09 10 12 11 23 0,0 -4,2 -0,1
China 87 71 17 10 0,9 0,7 -8,7 -0,1 -18,4 -0,2
Canada 51 53 05 10 05 05 753 0.4 4,7 0,0
Turquia 88 95 0,8 0,9 0,9 0,9 9,7 0,2 8.8 0,1
M éxico 48 46 04 05 05 05 -11 0,0 -38 0,0
Pormemoria:
OPEP™ 308 265 9.1 32 | 3.1 2,6 15 | 05 | -1l E -04
PALOP 293 254 8,0 31 3.0 25 -25 -0.4 -13.3 -0.4
EFTA 155 139 12 14 i 16 14 25 f 0,0 % -10,2 E -0,2

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional de M ercadorias do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagédo para o periodo considerado).
Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportagdes:somatorio das exportagdes parao espago comunitario com as exportagées paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2019.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2020.
[2](fev 19-jan 20)/(fev 18-jan 19) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - analise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a fevereiro de 2020, as importagfes de mercado-
rias registaram uma variagdo homéloga positiva de 0,4%
(Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importagbes dos produtos
“Energéticos” (0,7 p.p.), “Material de transporte terreste e
suas partes” (0,5 p.p.) e dos “Quimicos” (0,3 p.p.) para o
crescimento das importa¢des nos primeiros dois meses de
2020. Os “Minérios e metais” ( -0,7 p.p.), os “Téxteis, Vestu-
ario e seus acessorios”, as “Maquinas e aparelhos e suas
partes e as “Aeronaves, embarcacdes e suas partes” (todos
com -0,3 p.p.) contribuiram para a redugdo das importacdes
nos primeiros dois meses de 2020.

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem das
importagdes portuguesas (71,8%).

Nos primeiros dois meses de 2020, as importagdes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario registaram
uma taxa de variagdo homologa negativa de 0,6%, sendo
que as provenientes dos paises da UE-15 registaram uma
taxa de variagdo homodloga negativa de 1,2%. As importa-
¢Oes provenientes dos paises do Alargamento registaram
uma taxa de variagdo homoéloga positiva de 9,6%.

As importagdes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros cresceram 3%, em termos homologos. O Reino Unido
destaca-se como sendo o principal mercado extracomunita-
rio de origem das importagdes de mercadorias (3% do total).
Seguem-se o Brasil (2,9%) e os EUA (2,3%).

Quadro 3.6. Importacoes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicio por uma Selecao de

Mercados
10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-fev Anual jan-fev Zmeses -~ jan-fey -~
vH @ contrib. VH contrib.
2019 2020 2014 2019 2019 2020 pp ppl
TOTAL DAS IMPORTACOES 13 094 13 141 100,0 100,0 100,0 100,0 4,6 4.6 0,4 0,4
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 1720 1741 15,0 u“1 B1 B3 16 02 12 0,2
Energéticos 1536 1634 73 13 n7 24 12 01 64 07
Quimicos 2156 2199 6,1 59 65 6,7 29 05 20 03
M adeira, cortiga e papel 393 387 33 30 30 29 01 0,0 16 0,0
Téxteis, Vestuario e seus acessorios 779 744 6,2 57 59 57 08 0,0 4.4 0,3
Calgado, peles e couros 291 297 25 21 22 23 05 0,0 21 0,0
Minérios e metais 1135 1048 82 80 87 8,0 -4,0 -03 7.7 0,7
Maquinas e aparelhos e suas partes 2326 2283 54 79 78 4 48 09 18 0,3
M aterial de transp. terrestre e suas partes 1614 1682 9,7 »3 »3 »8 6,1 0,7 42 05
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 387 343 09 37 30 26 110 22 1.2 0,3
Produtos acabados diversos 757 782 54 6,0 58 6,0 50 03 33 0.2
Total sem energéticos 1559 1507 82,7 88,7 883 87,6 51 45 04 04
Mercados de origem
Intra UE 9 495 9434 717 73,8 72,5 718 5,5 4,0 0,6 0,5
dos quais:
Espanha 3865 3942 325 304 29,5 30,0 28 09 20 0,6
Alemanha 1801 1734 23 B3 138 B2 03 0,0 3,7 0,5
Franca 1277 1130 71 9.8 9,7 86 26,1 2,1 ns5 11
ltélia 625 608 52 51 48 46 12 01 2,7 0,1
Paises Baixos 623 647 52 49 48 49 -08 0,0 38 0.2
Bélgica 374 390 2,7 31 29 30 n3 03 45 01
Polénia 160 218 09 13 12 17 26,1 03 358 04
Suécia 84 149 11 0,9 06 11 us 01 772 05
Rep Checa 106 104 0,7 08 08 08 55 0,0 2,6 0,0
Hungria 100 90 04 07 08 07 B1 01 10,2 0,1
UE-15 8 975 8 864 68,7 69,8 68,5 67,5 5,0 3.4 12 0,9
Alargamento 520 570 3,0 4,0 4,0 4,3 15,2 0,6 9,6 0,4
Extra UE @ e 3707 28,3 26,2 27,5 28,2 273 0,6 3,0 0,8
dos quais:
Reino Unido 318 390 31 26 24 30 14 04 227 05
EUA 272 300 16 19 21 23 21 0,0 0.2 0,2
Russia B1 83 12 14 10 06 -15,0 -0,2 -36,6 -04
Angola 235 184 27 13 18 14 14 0,0 -217 -04
Brasil 23 376 15 13 09 29 335 04 2046 19
Turquia 168 29 07 12 13 10 09 0,0 -233 -03
Nigéria 12 79 09 12 11 14 728 05 257 03
india u7 139 08 10 11 11 59 01 55 0.1
Arébia Saudita 8 96 13 10 10 0,7 53 01 -245 -0,2
Argélia 75 87 12 08 0,6 14 04,7 05 1499 09
Azerbaijao 93 56 08 08 07 04 20,9 0,2 -39,7 -03
Coreiado Sul 90 91 05 06 07 07 -09 0,0 16 0,0
Taiwan 64 94 0.2 05 05 07 B6 01 474 0.2
OPEPY 772 684 68 52 59 52 59 07 -4 -0,7
EFTA 97 83 06 06 07 06 2,9 0,0 -14.6 -0,1
PALOP 246 194 28 14 19 15 19 0,0 -210 -04

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (litimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as nao respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatério das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2019.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2020.
[2](fev 19-jan 20)/(fev 18-jan 19) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Comércio Internacional de Bens e Servigcos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de fevereiro de 2020, nos dois
primeiros meses de 2020, as “Exporta¢des” (crédito) de
Bens e Servigos registaram um crescimento homologo de
2,9%. A componente dos Bens contribuiu positivamente
(2 p.p.) para o crescimento das “exportacdes” totais.

Nos dois primeiros meses de 2020, a componente dos
Servigos representou 31,6% do total das “Exportagdes” e
contribuiu positivamente (0,9 p.p.) para o seu crescimento.
Do lado das “Importagdes” (débito) o peso desta compo-
nente foi de 18% no total e o0 seu comportamento reforgou
o crescimento das “Importacdes” totais (3%) em 0,9 p.p.,
(Quadro 3.7).
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No painel esquerdo da Figura 3.4 compara-se o
crescimento homélogo das diferentes categorias de
Bens e de Servigos no Ultimo ano a terminar em fevereiro
de 2020, com base em dados do INE para as
“Exportacdes” de Bens (Grupos de Produtos) e do Banco
de Portugal para as “Exportagdes” de Servigos. O painel
direito mostra os contributos para a taxa de crescimento
das “Exportacdes” de Bens e Servicos.

No periodo em analise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Material de transporte terrestre e suas
partes” (0,88 p.p.) e das “Aeronaves, embarcacgdes e
suas partes” (0,41 p.p.). Na componente dos servigos,
continuam a destacar-se os contributos das rubricas de
Viagens e Turismo (1,55 p.p.) e Transportes (0,35 p.p.).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servigos e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em fevereiro de 2020
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Fonte:Calculo s do GEE com base em dados do B anco de Portugal, para as Exportaciies de B ens e Servicos, e do INE, para o calculo da estruturadas exportacies de
Bens. A distribuicio do contributo das Exportacies de Bens (dados da Balanca de Pagamento s, Banco de P ortugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional de M ercadorias do INE para as Exportaciies de B ens (somatdrio das E>po tacies de mercadorias para a UE

com as Exportaciies para Paises T eceims).

[1 Contributos- andlise shit-share: TVH xPeso no pefodo homd logo anterior+ 00. O somatdrio corresponde 4 TVH das Exportacies de Bens e Servicos nos
litim 0§ 2 meses, de acordo com as estatisticas da B alanca de Pagamentos do B anco de Portugal (3.9%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagcéo e contributos
jan-fev i . média 2 meses jan-fev
Anual jan-fev
anual vH i co ntrib. VH contrib.
2019 2020 204 | 201 2019 2020 ©-19 i opp® p.p."?

CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 14 001 14 403 100,0 100,0 100,0 100,0 5,8 3,9 3,9 2,9 2,9
Bens 9579 9 856 67,2 62,3 68,4 68,4 4,2 3,1 19 2,9 2,0
Servigos 4422 4 547 32,8 37,7 316 316 8,9 54 2,0 2,8 0,9
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 38 29 05 02 03 02 -94 -1n6 00 248 -0.1
Serv. de manutencéo e reparacdo 05 86 05 08 08 0,6 6 07 00 18,0 0,1
Transportes 126 1201 8,0 8,0 8,0 83 57 44 04 6,6 05
Viagens e Turismo 1775 1946 u6 07 »7 B5 ra 81 15 9.6 12
Construcéo »0 98 08 08 09 07 6.1 ns5 -0.1 18,0 0.2
Seauros e Pensdes 27 30 01 0.2 02 0.2 us 62 00 88 0.0
Financeiros 68 60 05 05 05 04 54 7.0 00 25 0,1
Direitos de Utilizac&o n.in.r 23 B 01 0.1 02 01 73 ra 00 219 0.0
Telecom.,Informacéo e Informatica 260 342 16 19 19 24 9.0 58 01 315 0.6
Outr. Fornec. por Empresas 814 677 55 50 58 47 41 05 00 68 10
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 41 32 03 03 03 02 44 12 00 205 0,1
Bens e servicos das AP n.inr 24 27 02 02 02 02 -07 81 00 »5 0.0
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 14 873 15 314 100,0 100,0 100,0 100,0 6,1 4,1 4,1 3,0 3,0
Bens 12 250 12 555 82,6 80,8 82,4 82,0 5,6 2,8 2,3 2,5 2,1
Servigos 2623 2759 17,4 19,2 17,6 18,0 8,2 10,1 18 5,2 0,9
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 2 2 00 00 00 00 6.4 2587 00 0.6 00
Serv.de manutencéo e reparacéo 72 94 04 05 05 06 03 9.2 00 30,1 01
Transportes 679 692 47 46 46 45 56 45 02 20 01
Viaaens e Turismo 552 605 45 57 37 39 n1 55 08 9.5 04
Construcéo 21 28 01 0.2 01 02 B3 63,8 01 32,2 00
Sequros e Pensdes 73 84 05 05 05 05 69 B9 01 58 01
Financeiros 04 97 0.7 0.6 07 06 14 55 00 -65 0.0
Direitos de Utilizac&o n.i.nr 155 ue 07 08 10 10 87 05 0.0 6.2 0.1
Telecom., Informac&o e Informética 152 190 15 11 10 12 01 56 01 253 03
Outr. Fornec. por Empresas 756 763 36 4.6 51 50 nz2 08 05 09 0.0
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 39 46 03 03 03 03 38 6.9 00 6.2 00
Bens e servicos das AP n.i.nr g » 01 01 01 01 51 08 00 315 00

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balan¢a de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagéo de bens.
[ 12 meses até janeiro de 2020.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporgédo de crescimento das Exportagdes/Importagdes

atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Nuno Tavares! e Gabriel Osdrio de Barros?

1. Introducao

O atual cenario de pandemia provocado pelo novo COVID-19 criou um cenario de disrupgao
econdmica sem paralelo no ultimo século. Ainda que num contexto marcado por uma enorme
incerteza, hoje, é praticamente dado como certo o facto da economia mundial poder entrar
em recessdo ja no segundo trimestre do ano, sendo de esperar uma quebra significativa no
crescimento do produto em 20203. Em larga medida, estas previsdes refletem o impacto no
normal funcionamento das economias do conjunto de medidas extremas adotadas no sentido
de conter o ritmo de propagacdo da doencga, sendo que este efeito se encontra amplificado
pelo elevado grau de interdependéncia econdmica existente a nivel global.

O impacto das medidas postas em pratica na contencdo da propagacdo da pandemia refletem-
se de forma particularmente evidente nas empresas que, de forma inesperada, viram a sua
atividade ser drasticamente reduzida, por via da diminuigdao da procura interna e externa, ou
mesmo paralisada por via do encerramento compulsivo imposto em alguns setores. Esta situ-
acdo colocou-as numa situagdo Unica em termos da sua gestdo corrente uma vez que a re-
pentina quebra de receitas nao pode ser, pelo menos no curto-prazo, acompanhada por uma
equivalente reducdo na estrutura de custos. Este problema é particularmente evidente na
componente dos salarios, uma vez que estes representam uma parcela significativa dos custos
e por nao serem facilmente ajustaveis no curto-prazo. Nas circunstancias descritas, de forma
particular no caso do encerramento compulsivo e na auséncia de outras alternativas, restara
as empresas fazerem uso das suas disponibilidades como forma de garantir a continuidade
dos pagamentos.

Numa altura em que se discute e operacionaliza um conjunto de medidas de apoio do Estado,
destinado a assegurar a continuidade da atividade das empresas e a contengdao do mais que
previsivel crescimento do desemprego, restara saber qual a capacidade destas para suportar
os custos da estrutura, particularmente a componente salarial, antes que as medidas de apoio
ser tornem efetivas. Esta questado torna-se particularmente significativa no caso das pequenas
e médias empresas uma vez que serd este o segmento, previsivelmente, mais afetado pelas
restricdes de liquidez e com menor capacidade de acesso ao crédito. A este respeito e para os
Estados-Unidos, um estudo realizado pelo JP Morgan Institute (Farrell & Wheat, 2016) mostra
que, caso se verificasse uma paragem abruta das receitas, 50% das pequenas empresas ana-
lisadas disporiam de fundos suficientes para fazer face a apenas 27 dias de pagamentos re-
correndo as suas disponibilidades, sendo que 25% das empresas disporiam de reservas sufi-
cientes para fazer face a menos de 13 dias de encargos.

Recorrendo a dados reportados na IES respeitantes as rubricas de custos com saldrios e dis-
ponibilidades, neste estudo analisamos qual a capacidade das empresas para assegurar as

As opinides expressas ndo coincidem necessariamente com a posicdo do Gabinete de Estratégia e Estudos
ou do Ministério da Economia e Transicdo Digital.

! Gabinete de Estratégia e Estudos (nuno.tavares@gee.gov.pt)

2 Gabinete de Estratégia e Estudos (gabriel.barros@gee.gov.pt)

3 As previsGes para a economia portuguesa sdo igualmente desanimadoras. O Banco de Portugal aponta
para uma quebra acentuada do produto na ordem dos 3,7% (este valor corresponde ao cenario central
de previsdo do Banco de Portugal para o crescimento da economia portuguesa em 2020 - Boletim
Econdmico do Banco de Portugal - margo 2020). Mais recentemente, o FMI apontou para que a diminuigdo
real do PIB da economia portuguesa se situe nos 8,0% em 2020 (revisdo em baixa em 9,6 p.p. face as
previsées do WEO de outubro).
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remuneracdes dos seus trabalhadores numa situacdao de paragem total da sua atividade mo-
tivada por razées de natureza exégena como é o caso do encerramento forgado. Este exercicio,
por natureza estatico*, e sujeito a um conjunto de limitagGes evidentes®, serve, ainda assim,
como forma aproximada de avaliacdo e quantificacdo da capacidade das empresas para fazer
face a situacdo excecional com que se encontram confrontadas.

2. Definicdo da amostra e da variavel de interesse

A analise efetuada tem por base o universo total das empresas® que reportaram os seus dados
contabilisticos e fiscais através da IES. Para o estudo efetuado, foram analisadas empresas
ativas pertencentes aos seguintes setores: indUstria, construgdo, comércio, alojamento e res-
tauragdo, e outros servigos’. Por sua vez, a construgdo da amostra final obedeceu a um con-
junto de critérios de selecdo considerados relevantes. Em primeiro lugar, foram selecionadas
as empresas que, durante o exercicio de 2017, reportaram, pelo menos, um funcionario re-
munerado ao servigo e que apresentam valores ndo negativos declarados nas rdbricas de sa-
larios e disponibilidades. Foram também impostos critérios de consisténcia no reporte das
rubricas® tendo sido excluidas da amostra final empresas que declararam em 2017: (i) dispo-
nibilidades uma vez e meia acima do valor médio anual apresentado pela empresa nessa ru-
brica; (iii) disponibilidades iguais ou superiores ao volume de negdcios; ou (iii) um valor de
disponibilidades superior a 50% do total do seu ativo®.

A variavel de interesse corresponde ao tempo (expresso em nimero de meses) durante o qual
as empresas conseguiriam fazer face aos seus encargos salariais mensais admitindo que o
Unico recurso de que dispdem para o efeito sdo as suas disponibilidades (depdsitos bancarios
e caixa). Esta variavel, que designamos de cash-buffer, corresponde ao racio entre o valor das
disponibilidades e o valor da massa salarial mensal suportada pelas empresas no final do exer-
cicio. Apds a definicdo da varidvel de interesse, foi imposta como restricdo adicional que o
valor da massa salarial mensal seja de, pelo menos, 500€.

Na seccdao seguinte, apresentamos os resultados obtidos no estudo efetuado, incidindo de
forma particular nas diferencas observadas na distribuicdo da varidvel em analise, quer em
termos das diferentes classes de dimensdao, quer em termos setoriais. Remetemos para o
anexo uma analise mais detalhada dos resultados.

3. Resultados

O grafico 1 apresenta a distribuicdo do Cash Buffer para o conjunto das empresas considera-
das.

4 Este exercicio baseia-se na massa salarial suportada pelas empresas durante o exercicio de 2017. Por
outro lado, utilizamos dados do balango das empresas referentes aos saldos pontuais reportados na
rubrica de disponibilidades no final do exercicio. Este exercicio ndo leva em linha de conta os efeitos de
medidas recentemente anunciadas como sejam a possibilidade do recurso ao "lay-off” que impactam no
valor da massa salarial suportada pelas empresas, ou a possibilidade das empresas recorrem a linhas de
crédito de curto para fazerem face aos seus encargos.

5 Uma das limitagdes mais evidentes resulta do facto de serem as empresas mais constrangidas no acesso
a fontes externas de financiamento, aquelas que mais provavelmente mantém maiores saldos de
disponibilidades.

6 Os Empresarios em Nome Individual (ENI) encontram-se excluidos da analise.

7 A categoria “outros servicos” inclui as atividades das secgbes J a N da CAE Rev.3 (com excecgdo da
seccao K).

8 Os critérios de consisténcia aplicados incluem as seguintes restrigdes: (i) o total de despesas em salarios
nao pode exceder o total das despesas; (ii) o valor das disponibilidades ndo pode ser superior ao total do
ativo.

° A imposigdo destas restrigdes destina-se a limitar o efeito de possiveis distorgdes provocados por saldos
pontuais invulgarmente elevados ndo compativeis com a atividade regular das empresas.
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Grafico 1: Distribuicdo do cash-buffer em nimero de meses
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Fonte: IES e célculos préprios. | Notas: O grafico apresenta a distribuicéo da variavel de
interesse assim como a estimativa da densidade Kernel (linha a preto). A densidade de
Kernel é um método ndo-paramétrico de estimar a funcéo de densidade de probabili-
dade de uma variavel. Para facilitar a leitura do gréfico, a variavel de interesse encontra-
se truncada entre 0 e 30 meses (tendo a distribuicéo sido calculada com base na totali-
dade das observacgdes).

A distribuicdo da variavel encontra-se fortemente enviesadas a esquerda, indicando uma forte
prevaléncia de empresas com capacidade reduzida (em nimero de meses) para fazer face aos
seus custos salariais recorrendo apenas a sua caixa ou a depdsitos bancarios. De forma con-
creta, 25% das empresas nao disporiam de recursos suficientes para fazer face a mais do que
1 més de salarios. Num cenario de paragem total, as empresas medianas dos setores consi-
derados disporiam de fundos suficientes para fazer face a aproximadamente 2 meses e meio
de salarios.

Considerando agora a distribuicdo da variavel por classes de dimensdo (grafico 2), verificamos
gue sao as empresas de maior dimensao, aquelas que dispdem de menor capacidade de fazer
face os custos com salarios utilizando montantes em caixa ou depdsitos bancarios. Este resul-
tado, a primeira vista surpreendente, ndo sera no entanto de estranhar, uma vez que empre-
sas de maior dimensdo disporao de maior acesso ao crédito, permitindo-lhes uma gestdo muito
mais flexivel da sua tesouraria. Na verdade, a manutencgdo de saldos elevados em caixa ou em
bancos podera constituir mais um sinal da existéncia de restricdes no acesso ao financiamento
do que de um nivel acrescido de liquidez (Bellone, et al., 2010). Essa relacdo é documentada
por Almeida, et al.(2004) uma vez que estes autores encontram uma associagao positiva entre
liquidez e restrigdes financeiras.

Grafico 2: Diagrama de extremos e quartis do cash-buffer - por classe de dimensao
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Fonte: IES e célculos préprios. | Notas: num diagrama de extremos e quartis a caixa central

representa os valores do percentil 25 até ao percentil 75 (intervalo interquartis), corres-

pondendo a linha horizontal & mediana da distribuicdo (percentil 50). A linha vertical do

diagrama estende-se do valor minimo ao valor maximo, excluindo valores extremos (valo-

res inferiores & diferenca entre o percentil 25 e 1,5 vezes o intervalo interquartis, ou supe- Analise 37
riores a soma do percentil 75 com 1,5 vezes o intervalo interquartis).
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Por ultimo, o grafico 3 apresenta a distribuicdo da variavel por setor de atividade. O setor com
menor capacidade de fazer face aos custos salariais com recurso a disponibilidades é o do
alojamento e da restauracdo, precisamente um dos mais expostos as medidas de contencdo
adotadas. Neste setor, 50% das empresas ndo disporiam de recursos para assegura rmuito
mais do que 1 més de custos salariais. Em situagdo oposta, o setor mais preparado para fazer
face a encargos com salarios recorrendo a disponibilidades seria o comércio, uma vez que 50%
das empresas conseguiriam assegurar aproximadamente 4 meses de pagamento de salarios
com recurso a disponibilidades.

Grafico 3: Diagrama de extremos e quartis do cash-buffer - por sector
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Fonte: IES e calculos proprios.
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4. Anexo

Tabela 1: Cash Buffer - Estatisticas Descritivas por Dimensao e Setor (Nimero de Meses)

GPEARI | GEE

Percentis
Desvio Pa-

Classe de Dimensao Observacoes Média drao 25 50 75
Microempresas 96.810 772 33,41 0,86 2,76 7,59
Pequenas empresas 18.184 6,46 33,09 0,70 2,00 5,21
Médias Empresas 3.060 941 110,22 0,49 1,44 4,24
Grandes Empresas 590 6,79 43,75 0,20 1,11 3,81
Setor

Inddstria 18.357 5,06 13,95 0,67 2,02 5,28
Construcdo 14.824 6,99 22,54 0,75 2,37 6,30
Comércio 41.702 9,25 22,95 1,39 4,02 10,10
Alojamento e Restauracdo 12.349 2,98 10,33 0,41 1,18 2,95
Transportes e Armazenagem 6.093 9,17 82,23 0,79 2,56 7,15
Outros servicos 25.319 8,78 59,68 0,67 2,30 6,56
Total 118.644 7,56 37,44 0,81 2,56 7,07

Fonte: IES e calculos proprios.

Tabela 2: Detalhe da Distribuicao do Cash Buffer abaixo do percentil 25 (Nimero de Meses)

Percentis

Classe de Dimenséao 5 10 25

Microempresas 0,05 0,21 0,86
Pequenas empresas 0,07 0,20 0,70
Médias Empresas 0,04 0,12 0,49
Grandes Empresas 0,01 0,04 0,20
Setor

Industria 0,06 0,18 0,67
Construgdo 0,03 0,16 0,75
Comércio 0,13 0,40 1,39
Alojamento e Restauracdo 0,01 0,09 0,41
Transportes e Armazenagem 0,05 0,20 0,79
Outros Servicos 0,03 0,15 0,67
Total 0,05 0,20 0,81

Fonte: IES e célculos proprios.
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Comércio Internacional de Portugal com o Reino Unido no limiar do
“Brexit” (2014-2019)

Walter Anatole Marques!

6. Nota introdutoéria

Pretende-se neste trabalho fazer um ponto de situagdo do comércio internacional de merca-
dorias de Portugal com o Reino Unido no limiar da saida deste pais da Unido Europeia, visando
identificar o tipo de produtos mais importantes cujas trocas possam vir a sofrer alguma per-
turbacao.

Analisa-se a evolugdo recente do comércio internacional de mercadorias do Reino Unido com
o0 mundo e com Portugal, com maior pormenor entre os anos 2014 e 2019, com base em dados
estatisticos britanicos constantes do portal do EUROSTAT, e as trocas comerciais de Portugal
com este pais a partir de dados divulgados pelo INE, também com maior detalhe entre os anos
2014 e 20109.

Os produtos, definidos a dois digitos da Nomenclatura Combinada (NC), foram agregados em
11 grupos (definicdo do seu conteddo em Anexo). No @mbito de cada grupo de produtos, nas
duas vertentes comerciais, relacionam-se para os anos de 2018 e 2019, com desagregacao a
quatro digitos da Nomenclatura Combinada, os principais produtos transacionados, sempre
com um peso superior a 80% em cada um dos anos, encontrando-se estes valores agregados
por ‘acréscimos’ e ‘decréscimos’.

7. Evolucao do comércio internacional do Reino Unido

2.1. Comércio Intra e Extra-UE (2000 a 2019)

Importagées no Reino Unido com origem Intra e Extra-UE(28)
(2000 a 2019)

Importacdes

(mil milhdes de Euros)
350

300

Intra-UE(28)

250 P
poB S T
W hod

200 O

150

Extra-UE(28)
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Fonte: A parir de dados de base do EUROSTAT com ultima actualizagdo em 18-03-2020.

A partir de 2008, as importagoes britdnicas com origem extracomunitaria, que a partir de 2000
se situavam em niveis bastante inferiores as provenientes do espago intracomunitario, apro-
ximaram-se destas, ultrapassando-as mesmo em 2019.

Por sua vez, as exportagdes para o espaco Intra-UE, que desde o inicio do milénio se manti-
veram em niveis muito superiores as destinadas aos Paises Terceiros, foram consideravel-
mente ultrapassadas por estas a partir de 2012.

t Assessor Principal da Fungdo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente
com a posicdo do ME.
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Exportacoes do Reino Unido com destino Intra e Extra-UE(28)
(2000 a 2019)

Exportagoes

(mil milhdes de Euros)
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Fonte: A parir de dados de base do EUROSTAT com dltima actualizagdo em 18-03-2020.
2.2. Comércio com Portugal (2000 a 2019)

As importagOes britanicas originarias de Portugal, que entre 2005 e 2010 acompanharam de
perto o valor das exportagdes, cresceram sustentadamente a partir de entdo, atingindo 3,6
mil milhdes de euros em 2019, mantendo-se as suas exportagdes para Portugal num patamar
entre 1,8 e 2 mil milhdes de euros, de acordo com os dados disponiveis.

Importacoes e exportagoes do Reino Unido de e para Portugal
(2000 a 2019)

(milhdes de Euros)
4 600
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Fonte: A parir de dados de base do EUROSTAT com dltima actualizagdo em 18-03-2020.
2.3. Balanca Comercial de mercadorias do Reino Unido (2014 a 2019)

No periodo 2014-2019 a Balanga Comercial de mercadorias do Reino Unido foi deficitaria, com
saldos compreendidos entre -139 mil milhdes de euros, em 2014, e -205 mil milhdes, em
2016.

Balanga comercial de mercadorias do Reino Unido

(2014 a 2019)
milhGes de Euros

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Importagao (Cif) 519568 564728 575087 569583 570547 615996
tv.h. - 8,7 1,8 -1,0 0,2 8,0
Exportacio (Fob) 380195 414699 369902 390718 412056 419022
t.v.h. - 9,1 -10,8 56 55 1,7
Saldo (Fob-Cif) -139374 -150029 -205185 -178865 -158491 -196974
t.v.h. - 7,6 36,8 12,8 11,4 24,3
Cobertura (Fob/Cif) [%] 73,2 73,4 64,3 68,6 72,2 68,0
(mil milhées de Euros)
520 565 575 570 571 616
380 415 370 391 412 419
O—O\oﬁ —0 —O—0
1 - 150 205 - 179 - 158 - 197
2014 2015 2016 2017 2018 2019
[JImportagdo (Cif) [ Exportagdo (Fob) =—0— Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base do EUROSTAT, com ultima actualizagdo em 18-03-2020.
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Importacoes de mercadorias no Reino Unido por grupos de produtos

e quotas de Portugal (%)

(2014 a 2019)

milhées de Euros

Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017 2018 2019
TOTAL 519568 564728 575087 569583 570547 615996
Quota PT (%) 0,54 0,57 0,57 0,60 0,62 0,59
A- Agro-alimentares 52571 58410 55669 56773 57226 59037
Quota PT (%) 0,78 0,75 0,58 0,60 0,57 0,59
B- Energéticos 60513 45988 35872 45785 56984 50228
Quota PT (%) 0,01 0,00 0,03 0,07 0,03 0,06
C- Quimicos 72756 80125 76389 78879 77 230 76 657
Quota PT (%) 0,41 0,48 0,50 0,49 0,53 0,52
D - Madeira, cortiga e papel 14989 16861 15454 15443 16241 16224
Quota PT (%) 1,64 1,59 1,31 1,26 1,38 1,59

Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017 2018 2019
E- Téxteis e vestudrio 24921 28218 27210 27115 26 647 27962
Quota PT (%) 1,53 1,35 1,36 1,25 1,24 1,03
F- Calgado, peles e couros 7793 9196 8873 9093 8869 9263
Quota PT (%) 1,56 1,37 1,43 1,19 1,09 0,97
G- Minérios e metais 55076 56 653 90810 73136 67355 111253
Quota PT (%) 0,33 0,34 0,27 0,36 0,45 0,24
H- Magq., aparelhos e partes 114816 130631 126442 129587 132301 132597
Quota PT (%) 0,38 0,41 0,53 0,59 0,57 0,56
|- Mat. transp. terr. e partes 57341 69952 68151 66 453 65058 67428
Quota PT (%) 0,78 0,87 0,96 1,04 1,13 1,30
J- Aeronaves, embarc. e partes 13715 15572 19115 15221 10923 10906
Quota PT (%) 0,01 0,03 0,02 0,14 0,08 0,08
K- Produtos acabados diversos 45076 53122 51101 52099 51713 54 440
Quota PT (%) 0,55 0,54 0,50 0,56 0,61 0,54

Fonte: A partir de dados de base do EUROSTAT, com ultima actualizagdo em 18-03-2020.

Exportacoes de mercadorias do Reino Unido por grupos de produtos

e quotas de Portugal (%)

(2014 a 2019)

milhées de Euros

Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017 2018 2019
TOTAL 380195 414699 369902 390718 412056 419022
Quota PT (%) 0,43 0,41 0,47 0,46 0,44 0,43
A- Agro-alimentares 24973 26705 26067 26584 26989 28397
Quota PT (%) 0,79 1,00 0,96 0,74 0,68 0,76
B- Energéticos 41732 29910 23652 31782 40398 36978
Quota PT (%) 0,43 0,18 0,34 0,20 0,09 0,40
C- Quimicos 66330 78784 70868 70387 68397 68 099
Quota PT (%) 0,46 0,48 0,51 0,56 0,63 0,60
D - Madeira, cortiga e papel 7138 7 660 7079 7161 7158 6997
Quota PT (%) 0,58 0,59 0,51 0,50 0,50 0,52
E- Téxteis e vestuario 10551 11665 11285 11349 11368 11693
Quota PT (%) 1,06 0,98 0,79 0,85 0,88 0,81
F- Calgado, peles e couros 2861 3508 3383 3399 3483 3679
Quota PT (%) 1,07 1,02 0,58 0,57 0,67 0,90
G- Minérios e metais 61687 69488 43914 48965 61700 58 696
Quota PT (%) 0,41 0,32 0,40 0,46 0,36 0,32
H- M4ag., aparelhos e partes 77758 83701 78 881 83219 86183 90840
Quota PT (%) 0,33 0,31 0,39 0,38 0,46 0,38
|- Mat. transp. terr. e partes 40747 46 064 47037 48134 47 205 45549
Quota PT (%) 0,39 0,46 0,66 0,61 0,47 0,39
J- Aeronaves, embarc. e partes 14 444 18385 20736 19642 18141 18 406
Quota PT (%) 0,08 0,14 0,09 0,14 0,13 0,13
K- Produtos acabados diversos 31974 38831 36999 40096 41033 49688
Quota PT (%) 0,30 0,26 0,27 0,31 0,31 0,25

Fonte: A partir de dados de base do EUROSTAT, com ultima actualizagdo em 18-03-2020.

BMEP N.© 04]2020 - Em

Analise

2.4. Importacoes e exportacoes no Reino Unido por grupos de produtos e quotas
de Portugal (2014-2019)

43



GPEARI | GEE

8. Comércio internacional de Portugal com o Reino Unido

3.1. Ritmo de evolugdao anual das importacoes e das exportacoes com o Reino
Unido (2000 a 2019)

O ritmo de evolugdo anual em valor das Importagdes globais de Portugal cresceu acentuada-
mente entre 2000 e 2008 (140,5% face a 2000=100), para decair em 2009, na sequéncia da
crise financeira que abalou o mundo (112,4%). A partir de entdo subiu moderadamente até
2016 (134,4%), crescendo depois de forma acentuada até 2019 (175,7%).

Por sua vez, o ritmo das importacdes com origem no Reino Unido decresceu tendencialmente
entre 2000 e 2008 (79,0%), caindo para 62,8% em 2009. Apds uma recuperagao no ano
seguinte (82,6%), decaiu até 2012 (62,3%), mantendo-se numa faixa de 62% a 70% até
2018, para subir significativamente no ultimo ano (78,6%). Desde o ano 2000 o valor das
importagdes manteve-se sempre abaixo do nivel que detinha em 2000.

Ritmo de evolugdao anual do valor das importagées portugesas

globais e com origem no Reino Unido de 2000 a 2019
(2000=100)

IMPORTACAO 1757

164,9

152,5
140,5

1283 130,3 1292 1320 1344

123,3 1247

2000=100

100,0

R.Unido

863 855 848 gyg 869

67,7 705 670 694 705

62,8 62,3 62,4

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fomte: A partir de dados de base do INE: 2000 a 2017 definitivos, 2018 provisdrios
com ultima actualizagdo em 07-02-2020.

As exportacoes globais, aparte uma quebra em 2009, cresceram sustentadamente até 2019,
atingindo 220,1% face a 2000=100.
Ritmo de evolugdao anual do valor das exportagées portugesas

globais e com destino ao Reino Unido de 2000 a 2019
(2000=100)

EXPORTACAO 2124 2201

202,2

182,4 1839
176,6 ’
166,1 1738

157,4
Total 1427
1310 140,7 142, 136,9

124 1248 1241
113,6 114,4 1147 1204

100,2

N
"
N 2000=100
1000 g59 99,3 1014 99,0 s5s R.Unido
87,5 S
834 786 7. 760 812

3 69,4
60,8

100,0 102,4 1046 1075

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fomte: A partir de dados de base do INE: 2000 a 2017 definitivos, 2018 provisdrios e
com ultima actualizagdo em 07-02-2020.
As exportagles para o Reino Unido decairam de 2003 a 2009 (60,8%), para crescerem sus-
tentadamente até 2017 (124,2%), tendo ultrapassado em 2014 o nivel que detinham em
2000, para a partir de 2017 se manterem praticamente ao mesmo nivel.

3.2. Evolucao do peso do Reino Unido (%) nas importacées e nas exportacoes
(2000 a 2019)

O peso do Reino Unido nas importagdes portuguesas decresceu tendencialmente desde 2000,
em que representava 5,9% do Total, situando-se em 2,6% em 2019. Por sua vez, o peso das
exportacdes decresceu entre 2000 (10,8% do Total) e 2008 (5,5%), manteve-se proximo
deste nivel até 2013, aumentou até 2016 (7,1%), para decrescer a partir de entdo, situando-
se em 6,1% em 2019.

44 BMEP N.© 04]2020 - Em Analise



GPEARI | GEE

Evolugao do peso do Reino Unido nas importagdes e nas exportagoes (%)
(2000 a 2019)

108 10,1 10,3 10,2

9,4 O—Importagao
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55 56 55 55 53 55 !

3,7 3,8 O—0—0 o0
33 33 33 30 29 31 31 29 57 .o 26

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fomte: A partir de dados de base do INE: 2000 a 2017 definitivos, 2018 provisdrios
e 2019 preliminares, com ultima actualizagdo em 07-02-2020.

3.3. Principais Evolucao do saldo da Balanca Comercial (2000 a 2019)

A excecdo do ano 2008, em que o saldo foi nulo, e 2010 com saldo negativo (-179 milhdes de
euros), a Balanga Comercial com o Reino Unido foi sempre favoravel a Portugal. O saldo de-
cresceu entre 2003 (+842 milhdes de euros) e 2010 (-179 milhdes), para crescer sustentada-
mente até aos anos 2016 a 2018, em que ultrapassou 1,7 mil milhdes de euros, caindo para
1,5 mil milhdes em 2019, de acordo com os dados disponiveis.

Comércio internacional de Portugal com o Reino Unido

Saldo (fob-cif) da Balanca Comercial de 2000 a 2019
(milhdes de Euros)

1737 1785 1775
1462 1536

1126
842 937

712
500 621 629
252 350
116 95 o 102

-179
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fomte: A partir de dados de base do INE: 2000 a 2017 definitivos, 2018 provisdrios e 2019
preliminares, com dltima actualizagdo em 07-02-2020.

3.4. Balanca Comercial (2014 a 2019)

Entre 2014 e 2018 o valor das importagoes manteve-se entre 1,8 e 1,9 mil milhdes de euros,
subindo para 2,1 mil milhdes em 2019.

Por sua vez, ao longo dos ultimos seis anos o valor das exportagoes oscilou entre os 3 e 3,7
mil milhdes de euros.

O saldo positivo da balanga comercial, que em 2014 se situava em 1,1 mil milhdes de euros,
subiu no ano seguinte para 1,5 mil milhdes, manteve-se entre 1,7 e 1,8 mil milhdes de euros
até 2018, para descer, em 2019, para préximo do nivel de 2015.

O elevado grau de cobertura das importagdes pelas exportagdes, que entre 2016 e 2018 se
aproximou dos 200%, desceu em 2019 para 172,7%.
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Balanca comercial de mercadorias de Portugal com o Reino Unido

(2014 a 2019)
milhdes de Euros

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Importagdo (Cif) 1818 1894 1801 1864 1893 2112
t.v.h. - 4,2 -4,9 3,5 1,6 11,6
Exportagdo (Fob) 2944 3356 3538 3649 3668 3647
t.v.h. - 14,0 54 31 05 -0,6
Saldo (Fob-Cif) 1126 1462 1737 1785 1775 1536
t.v.h. - 29,9 18,8 2,8 -0,5 -13,5
Cobertura (Fob/Cif) [%] 161,9 177,2 196,4 195,8 193,8 172,7
3356 3538 3649 3668 3647
2944
1818 1894 1801 1864 1893 2112
—) ) (O—
e 1737 1785 1775 )1 536
1126
2014 2015 2016 2017 2018 2019
[ Importagdo (Cif) [ Exportagdo (Fob) —0O— Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2014 a 2017 - definitivos; 2018 - provisdrios;
2019 - preliminares, com ultima actualizagdo em 07-02-2020.
Os Unicos grupos de produtos, entre os onze considerados, em que o saldo ndo foi favoravel
a Portugal ao longo de todos estes seis anos foram “Energéticos” e “"Quimicos”.

O saldo do grupo "Minérios e metais” sé ndo foi positivo em 2014 e o de "Aeronaves, embar-
cacbes e partes”, que era negativo desde 2014, tornou-se positivo em 2019.

Os saldos positivos mais volumosos em 2019 incidiram nos grupos “"Material de transporte
terrestre e partes” (+527,2 milhdes de euros), "Téxteis e vestuario” (+295,8 milhdes), "Ma-
deira, cortica e papel” (+244,7 milhdes), "Produtos acabados diversos” (+232,7 milhdes) e
"Maquinas, aparelhos e partes” (+150,5 milhdes de euros).
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Balanca comercial de mercadorias de Portugal com o Reino Unido
por grupos de produtos - 2014 a 2019
milhGes de Euros e %

Grupos de produtos | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019
TOTAL
Importagdo (Cif) 1817,9 1893,6 1801,3 1863,7 1892,9 2111,5
t.v.h. - 4,2 -4,9 3,5 1,6 11,6
Exportagdo (Fob) 2943,9 3355,8 3538,3 3648,8 3668,2 3647,2
t.v.h. - 14,0 5,4 3,1 0,5 -0,6
Saldo (Fob-Cif) 1126,0 1462,2 1736,9 1785,1 1775,3 1535,6
t.v.h. - 29,9 18,8 2,8 -0,5 -13,5
Cobertura (Fob/Cif) [%] 161,9 177,2 196,4 195,8 193,8 172,7
A - Agro-alimentares
Importagao (Cif) 172,8 216,0 236,7 184,7 179,5 241,9
t.v.h. - 25,0 9,6 -22,0 -2,8 34,8
Exportagdo (Fob) 331,3 380,0 340,7 343,2 339,5 356,5
t.v.h. - 14,7 -10,3 0,7 -1,1 5,0
Saldo (Fob-Cif) 158,6 164,0 104,0 158,5 160,1 114,6
t.v.h. - 3,4 -36,6 52,4 1,0 -28,4
Cobertura (Fob/Cif) [%] 191,8 175,9 143,9 185,8 189,2 147,4
B - Energéticos
Importagao (Cif) 150,5 114,1 50,5 63,7 44,8 214,2
t.v.h. - -24,2 -55,8 26,3 -29,7 378,0
Exportagdo (Fob) 15,8 9,5 10,9 47,8 29,7 30,1
t.v.h. - -40,3 15,6 337,1 -37,8 1,4
Saldo (Fob-Cif) -134,7 -104,7 -39,5 -16,0 -15,1 -184,1
t.v.h. - -22,3 -62,2 -59,6 -5,4 1119,2
Cobertura (Fob/Cif) [%] 10,5 8,3 21,7 75,0 66,3 14,1
C - Quimicos
Importagao (Cif) 400,8 408,4 426,5 460,3 483,1 455,5
t.v.h. - 1,9 4,4 7,9 5,0 -5,7
Exportagdo (Fob) 349,2 385,5 406,5 429,8 437,1 389,9
t.v.h. - 10,4 5,5 5,7 1,7 -10,8
Saldo (Fob-Cif) -51,6 -22,9 -20,0 -30,4 -46,0 -65,6
t.v.h. - -55,7 -12,7 52,5 51,1 42,5
Cobertura (Fob/Cif) [%] 87,1 94,4 95,3 93,4 90,5 85,6
D - Madeira, cortica e papel
Importag3o (Cif) 49,7 56,4 45,0 41,1 59,7 50,1
t.v.h. - 13,6 -20,2 -8,8 45,5 -16,1
Exportagdo (Fob) 267,6 302,9 229,4 218,9 258,2 294,9
t.v.h. - 13,2 -24,3 -4,6 18,0 14,2
Saldo (Fob-Cif) 217,9 246,5 184,4 177,8 198,4 244,7
t.v.h. - 13,1 -25,2 -3,6 11,6 23,3
Cobertura (Fob/Cif) [%] 538,6 536,9 509,6 533,1 432,2 588,2
E - Téxteis e vestuario
Importag3o (Cif) 92,7 92,2 87,9 97,2 97,7 98,9
t.v.h. - -0,5 -4,7 10,6 0,5 1,3
Exportagdo (Fob) 429,6 435,3 426,5 414,7 400,2 394,7
t.v.h. - 1,3 -2,0 -2,8 -3,5 -1,4
Saldo (Fob-Cif) 336,9 343,0 338,7 317,5 302,6 295,8
t.v.h. - 1,8 -1,3 -6,3 -4,7 -2,2
Cobertura (Fob/Cif) [%] 463,5 472,0 485,5 426,6 409,9 399,2
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Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017 2018 2019

F - Calgado, peles e couros

Importac3o (Cif) 27,0 22,4 16,8 20,5 25,8 30,8
t.v.h. - -17,0 -25,1 22,0 25,6 19,5
Exportagdo (Fob) 138,8 140,3 141,9 133,1 129,6 123,0
t.v.h. - 1,0 1,2 -6,2 -2,6 -5,1
Saldo (Fob-Cif) 111,8 117,8 125,1 112,6 103,8 92,3
t.v.h. - 5,4 6,2 -10,0 -7,8 -11,2
Cobertura (Fob/Cif) [%)] 513,4 625,2 843,9 648,7 503,0 399,7
G - Minérios e metais
Importacao (Cif) 237,0 207,0 181,1 218,5 219,4 202,9
t.v.h. - -12,7 -12,5 20,7 0,4 -7,5
Exportagdo (Fob) 216,1 246,7 266,6 309,6 318,7 294,6
t.v.h. - 14,2 8,0 16,1 2,9 -7,6
Saldo (Fob-Cif) -20,9 39,7 85,5 91,1 99,3 91,6
t.v.h. - -289,9 115,2 6,6 9,1 -7,8
Cobertura (Fob/Cif) [%] 91,2 119,2 147,2 141,7 145,3 145,1
H - Mdaquinas, aparelh. e partes
Importac3o (Cif) 316,5 317,9 348,3 389,4 463,1 487,3
t.v.h. - 0,4 9,6 11,8 18,9 5,2
Exportagdo (Fob) 509,3 639,9 838,5 800,9 725,3 637,8
t.v.h. - 25,7 31,0 -4,5 -9,4 -12,1
Saldo (Fob-Cif) 192,7 322,0 490,2 411,5 262,2 150,5
t.v.h. - 67,1 52,2 -16,1 -36,3 -42,6
Cobertura (Fob/Cif) [%] 160,9 201,3 240,7 205,7 156,6 130,9

| - Mat. transp. terrest. e partes

Importagéo (Cif) 264,3 342,4 300,3 264,8 201,7 185,0
t.v.h. - 29,6 -12,3 -11,8 -23,8 -8,3
Exportagdo (Fob) 451,3 521,9 555,2 587,0 681,0 712,2
t.v.h. - 15,6 6,4 5,7 16,0 4,6
Saldo (Fob-Cif) 187,1 179,4 254,9 322,2 479,3 527,2
t.v.h. - 4,1 42,0 26,4 48,8 10,0
Cobertura (Fob/Cif) [%] 170,8 152,4 184,9 221,7 337,6 384,9

—
'

Aeronaves, embarc. e partes

Importagdo (Cif) 15,1 20,3 14,6 21,4 19,0 31,5
t.v.h. - 34,3 -28,1 46,8 -11,2 65,3
Exportagdo (Fob) 3,7 4,6 8,9 4,7 7,8 67,3
t.v.h. - 25,6 91,9 47,2 66,9 756,8
Saldo (Fob-Cif) -11,4 -15,7 -5,7 -16,7 -11,2 35,8
t.v.h. - 37,1 -63,6 193,6 -33,2 -420,2
Cobertura (Fob/Cif) [%] 24,4 22,9 61,0 21,9 41,3 213,8

K - Produtos acabados diversos

Importagdo (Cif) 91,5 96,4 93,6 102,1 99,2 113,5
t.v.h. - 5,4 2,9 9,0 2,8 14,4
Exportagdo (Fob) 231,2 289,3 313,1 359,1 341,0 346,2
t.v.h. - 25,2 8,2 14,7 -5,0 1,5
Saldo (Fob-Cif) 139,7 192,9 219,5 257,1 241,8 232,7
t.v.h. - 38,1 13,8 17,1 -5,9 -3,8
Cobertura (Fob/Cif) [%] 252,6 300,1 334,4 351,9 343,9 305,0

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2014 a 2017 - definitivos; 2018 - proviscrios;
2019 - preliminares, com ultima actualizagdo em 07-02-2020.

3.5. Importagoes

Em 2019, os grupos de produtos mais representativos nas importagdes portuguesas com ori-
gem no Reino Unido foram "Maquinas, aparelhos e partes” (23,1% do total em 2019 e 24,5%
em 2018) e "Quimicos” (21,6% e 25,5%).
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Importagoes portuguesas com origem no Reino Unido
por grupos de produtos

- 2014 a 2019-
milhGes de Euros e %
Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017 2018 2019
TOTAL 1818 1894 1801 1864 1893 2112
A - Agro-alimentares 173 216 237 185 179 242
B - Energéticos 151 114 50 64 45 214
C- Quimicos 401 408 427 460 483 455
D - Madeira, cortiga e papel 50 56 45 41 60 50
E- Téxteis e vestuario 93 92 88 97 98 99
F - Calgado, peles e couros 27 22 17 21 26 31
G - Minérios e metais 237 207 181 219 219 203
H - Maquinas, aparelh. e partes 317 318 348 389 463 487
| - Mat. transp. terrest. e partes 264 342 300 265 202 185
J - Aeronaves, embarc. e partes 15 20 15 21 19 31
K- Produtos acabados diversos 91 96 94 102 99 113

Estrutura das importacées em 2018 e 2019 (%)

Calgado, peles e couros

Aeronaves, embarc. e partes
W 2019
Madeira, cortiga e papel
02018

Téxteis e vestuario

Produtos acabados diversos

Mat. transp. terrest. e partes 10,7

Minérios e metais

Energéticos

Agro-alimentares

—_9%
11,6
10,1
2,4
11,5
9,5
Quimicos -—__‘
—_2‘
24,5

Maquinas, aparelh. e partes

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2014 a 2017 - definitivos; 2018 - provisérios;
2019 - preliminares, com ultima actualizagdo em 07-02-2020.
Seguiram-se os grupos "“Agroalimentares” (11,5% e 9,5%), “Energéticos” (10,1% e 2,4%),
"Minérios e metais” (9,6% e 11,6%) e “"Material de transporte terrestre e partes” (8,8% e
10,7%).

Com menor peso no total alinharam-se depois os grupos "Produtos acabados diversos” (5,4%
e 5,2%), "Téxteis e vestuario” (4,7% e 5,2%), “Madeira, cortica e papel” (2,4% e 3,2%),
"Aeronaves, embarcagdes e partes” (1,5% em 2019 e 1%) e "Calcado, peles e couros” (1,5%
e 1,4% em 2018).

Do quadro seguinte consta o peso da Reino Unido nas importacdes totais portuguesas e por
grupos de produtos entre 2014 e 2019.
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Importagdes portuguesas com origem no Reino Unido
por grupos de produtos
Peso no total das importagées [%]

- 2014 a 2019-
milhares de Euros e %
Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017 2018 2019

TOTAL 1817923 1893629 1801335 1863699 1892895 2111540
%] 3,1 3,1 2,9 2,7 2,5 2,6

A - Agro-alimentares 172 753 216 010 236 745 184 697 179 463 241 853
%] 1,9 2,3 2,4 1,7 1,6 2,1

B - Energéticos 150 543 114 128 50 460 63 748 44 818 214 222
[%] 1,5 1,4 0,8 0,8 0,5 2,4

C- Quimicos 400 827 408 402 426 502 460 262 483 083 455 465
[%] 4,2 4,0 4,2 4,1 4,0 3,6

D - Madeira, cortica e papel 49 679 56 411 45018 41053 59734 50133
%] 2,5 2,8 2,2 1,9 2,5 2,1

E - Téxteis e vestudrio 92 691 92 223 87 853 97 197 97 651 98 888
%] 2,5 2,4 2,2 2,3 2,2 2,2

F - Calgado, peles e couros 27 042 22435 16 814 20521 25766 30783
%] 1,8 1,5 1,1 1,3 1,6 1,9

G - Minérios e metais 236 976 206 992 181 098 218513 219 357 202 937
%] 4,9 4,1 3,7 3,7 3,4 3,1

H- Maquinas, aparelh. e partes 316 517 317 882 348 302 389 383 463 092 487 287
%] 3,5 3,3 3,3 3,2 3,5 3,4

| - Mat. transp. terrest. e partes 264 279 342 427 300 293 264 838 201 739 185 028
%] 4,6 5,0 4,0 3,1 2,2 1,9

J- Aeronaves, embarc. e partes 15119 20299 14 604 21433 19 027 31453
%] 3,0 5,0 1,8 2,4 2,0 1,0

K- Prod.acabados diversos 91 498 96 419 93 645 102 053 99 165 113 491
%] 2,9 2,7 2,4 2,4 2,2 2,4

[1] Peso do Reino Unido na importagdo global.
Fonte: A partir de dados de base do INE: 2015 a 2017 - definitivos; 2018 - provisérios;
2019 - preliminares, com ultima actualizagdo em 07-02-2020.

3.6. Exportacoes

Em 2019 os grupos de produtos mais representativos nas exportagdes portuguesas com des-
tino no Reino Unido foram “"Material de transporte terrestre e partes” (19,5% do total em 2019

e 18,6% em 2018) e "Maquinas, aparelhos e partes” (17,5% e 19,8%).

Seguiram-se os grupos "Téxteis e vestuario” (10,8% e 10,9%), "Quimicos” (10,7% e 11,9%),
"Agroalimentares” (9,8% e 9,3%), "Produtos acabados diversos” (9,5% e 9,3%), "Madeira,

cortica e papel” (8,1% e 7%) e "Minérios e metais” (8,1% e 8,7%).

Com menor peso no total alinharam-se depois os grupos "Calgado, peles e couros” (3,4% e
3,5%), "Aeronaves, embarcacées e partes” (1,8% e 0,2%) e "Energéticos” (0,8% em cada um

dos anos).
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Exportagdes portuguesas com destino ao Reino Unido
por grupos de produtos

- 2014 a 2019-
milhdes de Euros e %
Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017 2018 2019
TOTAL 2944 3356 3538 3649 3668 3647
A - Agro-alimentares 331 380 341 343 340 356
B - Energéticos 16 9 11 48 30 30
C- Quimicos 349 386 407 430 437 390
D - Madeira, cortiga e papel 268 303 229 219 258 295
E - Téxteis e vestudrio 430 435 427 415 400 395
F - Calgado, peles e couros 139 140 142 133 130 123
G - Minérios e metais 216 247 267 310 319 295
H - Maquinas, aparelh. e partes 509 640 839 801 725 638
| - Mat. transp. terrest. e partes 451 522 555 587 681 712
J- Aeronaves, embarc. e partes 4 5 9 5 8 67
K- Produtos acabados diversos 231 289 313 359 341 346

Estrutura das Exportagées em 2018 e 2019 (%)

Energéticos

Aeronaves, embarc. e partes
2019
Calgado, peles e couros
012018

Minérios e metais

Madeira, cortica e papel

Produtos acabados diversos

Agro-alimentares

P 10,7

Quimicos *—_[ o
Avtai ‘. 10,8
Téxteis e vestuario —\ 08

M4équinas, aparelh. e partes 19,8

Mat. transp. terrest. e partes *ﬁs 195

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2014 a 2017 - definitivos; 2018 - provisdrios;
2019 - preliminares, com ultima actualizagdo em 07-02-2020.

17,5

Do quadro seguinte, a semelhanga das importagdes, consta o peso da Reino Unido nas expor-
tacOes totais portuguesas e por grupos de produtos entre 2014 e 2019.

Exportag6es portuguesas com destino ao Reino Unido
por grupos de produtos
Peso no total das exportacoes [%]

- 2014 a 2019-
milhares de Euros e %
Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017 2018 2019

TOTAL 2943891 3355784 3538265 3648788 3668201 3647158
[%] 6,1 6,8 7,1 6,6 6,3 6,1

A - Agro-alimentares 331348 379992 340 702 343 169 339 545 356 497
o 1%] 55 6,1 53 50 4,8 49

B - Energéticos 15 846 9457 10934 47 795 29720 30134
_— ] 0,4 0,2 0,3 1,2 0,8 0,8

C- Quimicos 349 195 385526 406 539 429 822 437 087 389 906
1%] 58 6,1 6,3 6,2 6,2 52

D - Madeira, cortica e papel 267590 302888 229408 218862 258173 294880
%] 7,0 7,5 57 53 59 6,6

E - Téxteis e vestudrio 429 582 435 259 426 513 414 677 400 240 394713
I (%] 9,2 8,9 8,4 7,9 7,4 7,4

F - Calgado, peles e couros 138 823 140 253 141 899 133115 129 614 123 038
%] 6,4 6,5 6,3 58 58 57

G - Minérios e metais 216 058 246 705 266 564 309 591 318 688 294 558
[%] 4,4 5,4 5,8 58 5,6 58

H- Médquinas, aparelh. e partes 509 257 639 893 838514 800 909 725279 637 756
%] 7,3 8,8 10,9 9,5 8,8 7,6

| - Mat. transp. terrest. e partes 451 340 521853 555 162 587 026 681 008 712 242
[%] 9,1 9,6 10,6 9,6 8,7 7,9

J- Aeronaves, embarc. e partes 3697 4641 8906 4704 7 849 67 250
1%] 1,5 1,7 2,1 1,0 2,0 9,3

K- Prod. acabados diversos 231155 289 315 313125 359119 340999 346 183
%] 56 6,5 6,7 6,9 62 59

[1] Peso do Reino Unido na importagdo global.
Fonte: A partir de dados de base do INE: 2015 a 2017 - definitivos; 2018 - provisdrios;
2019 - preliminares, com ultima actualizagdo em 07-02-2020.
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3.7. Principais acréscimos e decréscimos por grupos de produtos, desagregados
a 4 digitos da Nomenclatura Combinada

Nos quadros seguintes relacionam-se, por grupos de produtos, os acréscimos e decréscimos
verificados nas importagdes e nas exportacdes portuguesas de e para o Reino Unido em 2018
e 2019, desagregados a quatro digitos da Nomenclatura Combinada, cujo conjunto representa
um peso, no respetivo grupo, sempre superior a 80%.

Nas importagdes, os maiores acréscimos em 2019 incidiram nos grupos “Energéticos” (+169,4
milhdes de euros) e “Agroalimentares” (+62,3 milhGes). O maior decréscimo coube ao grupo
"Quimicos” (-27,6 milhdes).

Do lado das exportacGes os principais acréscimos registaram-se nos grupos "“Aeronaves, em-
barcacbes e partes” (+59,4 milhGes de euros), "Madeira, cortica e papel” (+36,7 milhdes),
"Material de transporte terrestre e partes” (+31,2 milhdoes) e "Agroalimentares” (+17 mi-
IhGes). Os principais decréscimos ocorreram nos grupos “"Maquinas, aparelhos e partes” (-87,5
milhdes) e "Quimicos” (-47,2 milhdes de euros).

3.7.1. Importacodes

Acréscimos e decréscimos das importagées com origem no Reino Unido
por grupos de produtos desagregados a 4 digitos da NC

- 2018 e 2019 -
| 2018 | 2019 | A
Total 1892895 2111540 218 645
A-Agro-alimentares 179 463 241 853 62 390
Acréscimos
1001 Trigo e mistura de trigo com centeio 852 26 539 25 687
1003 Cevada 7732 25508 17 776
2208 Alcool etlico < 80%; aguardentes, licores, outras bebidas 26 610 39 496 12 886
1005 Miho 3 5435 5432
0201 Carne de bovino, fresca/refrigerada 8 960 12 346 3386
2205 Vermutes e outros vinhos de uvas frescas aromatizados 0 3165 3165
2103 Preparacdes p/molhos e molhos; temperos; mostarda 4 859 6525 1666
2005 Prod hortic prep/conserv except vinagre, ndo congelados 1081 2327 1246
0306 Crustaceos vivos/fresc/refrig/cong/sec/p/alim humana 15117 16 202 1086
0701 Batatas frescas/refrigeradas 1385 2077 692
2202 Aguas minerais/gaseific; outr bebidas n&o alcodlic 3106 3791 685
1806 Chocolate e outras preparacdes contendo cacau 2 462 3065 603
1602 Preparagdes de carne (ndo enchidos)/miudezas/sangue 6342 6909 567
0710 Produtos horticolas cozidos ou ndo, congelados 2672 2992 320
1905 Prod padaria/pastelaria//capsulas medicamentos/etc 4415 4 696 281
0901 Café mesmo torrado/descafeinado, e sucedaneos 2721 2992 271
2309 Prep p/alimentagdo animal (cées, gatos, peixes, aves, etc) 2 966 3200 234
0406 Queijo e requeijdo 6 850 7 057 207
Decréscimos
0204 Carne de ovino e caprino, fresca/refrigerada/congelada 8 154 4624 -3530
0202 Carne de bovino, congelada 5707 3155 -2 553
0305 Peixe seco/salg/salmoura/fumad/farinh/p/alim humana 3728 2011 -1718
2106 Preparacoes alimenticias n.e. nemincluidas noutras p.p. 15 986 14 754 -1232
0303 Peixe congelado, excepto filetes 3496 2315 -1182
2101 Extractos/esséncias café/cha/mate; chicéria torrada 5822 5320 -502
0207 Miudezas galinhas/patos/perus/gansos/fresc/refrig/cong 2833 2 497 -336
Peso no total do grupo (%) >>> 80,2 86,4
B-Energéticos 44 818 214 222 169 404
Acréscimos
2710 Oleos de petréleo (nafta/gasolina/jet/gaséleo/fuel/lubrif) 10 391 112 583 102 193
2709 Oleos brutos de petréleo ou de minerais betuminosos 0 80 008 80 008
Decréscimos
2711 Gas de petrdleo e outros hidrocarbonetos gasosos 33267 18 730 -14 537
Peso no total do grupo (%) >>> 97,4 98,6
C-Quimicos 483 083 455 465 -27 617
Acréscimos
3815 Iniciadores/aceleradores reaccéao/preparacoes catalilicas 65 818 95916 30098
2937 Hormonas e seus derivados; outros esterdides 757 8550 7793
2915 Acidos monocarboxiicos aciclicos saturados e derivados 4829 11954 7125
3307 Preparacdes barbear/banho/desodorizantes/depilatérios 7 365 9623 2258
3003 Medicamentos fins terapéut/profilat, ndo acondicionados 2415 3981 1565
3907 Poliésteres/resinas epdxidas/policarbonatos, f. primarias 2539 3745 1206
3808 Insecticidas/fungicidas/herbicidas/inibidores germinacéao 8823 9997 1173
3926 Outras obras de plastico (etileno/propileno//PV Cletc) 6967 7917 949
3923 Embalagens/rolhas/capsulas/tampas, de plastico 3555 4281 726
3824 Aglutinantes p/moldes e produtos quimicos n.e. 3961 4 640 679
2907 Fenodis; fendis-alcoois 4583 4 896 314
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Decréscimos
3215 Tintas de impresséo, de escrever ou de desenhar 3897 3840 -57
3206 Outras matérias corantes; prod inorg tipo luminéferos 4 590 4454 -136
3924 Servicos mesa/higiene/toucador/outros, de plastico 4277 3912 -365
3920 Outras chapas/folhas/laminas, de plastico néo alveolar 8878 8 037 -841
3304 Produtos de beleza incluindo anti-solares e bronzeadores 6125 4984 -1141
3306 Preparacoes p/higiene bucal ou dentéaria 5044 3837 -1 206
3822 Reagentes compostos de diagndstico ou de laboratério 9 269 7813 -1 456
2815 Soda e potassa caustica; perdxidos de sddio/otassio 6 595 4531 -2 064
3402 Agentes organ de superficie; prod lavagem/limpeza 19 820 15718 -4 103
3002 Sangue humano/animal uso médico/soros/vacinas 26 764 9485 -17 279
2926 Compostos de funcéo nitrilo 22185 3712 -18 474
3004 Medicamentos fins terapéut/profilat, acondicionados 163 228 138 525 -24 703
Peso no total do grupo (%) >>> 81,2 82,2
D-Madeira, cortica e papel 59 734 50 133 -9 601
Acréscimos
4901 Livros/brochuras/impressos, mesmo emfolhas soltas 9783 11 427 1644
4810 Papel/cartdo revestido caulino emrolos/folhas 1058 1463 405
4410 Painéis particulas madeira/matéria lenhosa/aglomerados 1202 1598 396
4804 Papel e cartdo Kraft, ndo revestido, emrolos ou folhas 5359 5667 308
4821 HEtiquetas de papel ou cartdo, impressas ou ndo 2062 2201 139
Decréscimos
4703 Pastas quimicas de madeira, a soda/sulfato 23871 12 974 -10 897
4902 Jornais e publicacées periddicas, impressos 5536 5508 -28
Peso no total do grupo (%) >>> 81,8 81,5
E-Téxteis e vestuério 97 651 98 888 1237
Acréscimos
6109 T-shirts e camisolas interiores, de malha 3589 7787 4198
5211 Tecidos < 85% algodao com fibras sint/artif, mais 200g/m2 6 269 9425 3155
5407 Tecidos de fios de filamentos sintéticos 3005 4518 1513
5106 Fios de la cardada, ndo acondicionados p/ venda a retalho 9 310 10 219 909
6307 Outros artefactos, incluindo moldes para vestuario 558 1316 758
6202 Casacos comprid/anoraques/blusdes, de tecido, p/S 681 1 356 675
6207 Camisolas interior, cuecas/pijam/roupdes, de tecido, p/H 592 1251 660
6103 Fatos/conj/casacos/calcas/calgdes/etc, de malha, p/H 460 1037 578
6205 Camisas de tecido, p/H 627 1 000 373
6110 Camisolas e pull-overs, cardigans e coletes, de malha 3541 3903 362
6006 Outros tecidos de malha 2103 2399 296
5208 Tecidos c/ 85% ou mais de algodéo, até 200g/m2 1585 1877 292
5401 Linhas costura de filament sint/artif, mesmo acondicionadas 1432 1724 292
6005 Tecidos malha-urdidura (incl. fabrico em teares p/ galdes) 544 808 264
6201 Sobretudos/anoraques/blusdes, de tecido, p/H 975 1221 246
5603 Falsos tecidos, mesmo impregnados/revestid/recobertos 545 783 238
5111 Tecidos de la cardada ou de pélos finos cardados 917 1082 165
6212 Soutiens/cintas/espartilhos/ligas/semelh, mesmo malha 816 916 99
Decréscimos
5514 Tecidos < 85% fibras sintét descont com algodédo > 170g/m2 11 079 5523 -5 556
5402 Fios filament sint i acondic, incl monof < 67 decitex 8 306 4 816 -3490
5703 Tapetes/outros revestim téxteis p/ pavimentos, tufados 2348 1240 -1107
5705 Outros tapetes/revestimentos téxteis, para pavimentos 1559 685 -874
6215 Gravatas, lacos e plastrées, de tecido 1925 1103 -822
5807 Etiquetas/emblemas téxteis, i bordados 1937 1277 -661
6203 Fatos/conj/casacos/calcas/calcdes, de tecido, p/H 4 061 3547 -515
5903 Tecidos impregnados/revestidos/recobertos c/plastico 1343 941 -402
6204 Fatos/conj/casac/vestid/saias/calcas/etc, de tecido, p/S 5121 4748 -373
5911 Produtos e artefactos de matérias téxteis, usos técnicos 1111 778 -333
6105 Camisas de malha, p/H 1632 1510 -122
6211 Fatos treino/esqui/biquinis/calcdes, de tecido 786 785 -1
Peso no total do grupo (%) >>> 80,7 80,5
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F-Calcado, peles e couros 25 766 30783 5017
Acréscimos
6403 Calcado sola borracha/plastico/couro e parte sup. couro 11274 14 447 3173
4202 Malas/pastas/estojos/carteiras/etc, couro/téxteis/cartédo 3560 4 290 730
6404 Calgado sola borracha/plastico/couro e parte sup. téxteis 7 805 8 340 534
Peso no total do grupo (%) >>> 87,9 88,0
G-Minérios e metais 219 357 202 937 -16 420
Acréscimos
7208 Laminados quente planos ferro/ago fi ligado, larg >= 600mm 13 080 28 282 15 202
8001 Estanho emformas brutas 453 3384 2931
7802 Desperdicios, residuos e sucata de chumbo 5927 7413 1486
7326 Obras de ferro ou aco n.e. 4 568 6 009 1441
2507 Caulino e outras argilas caulinicas, mesmo calcinados 8110 8221 111
7318 Parafusos, porcas, ganchos, rebites e outros, em ferro/aco 2861 2210 -651
Decréscimos
7222 Barras e perfis de ago inoxidavel 4097 3001 -1 096
7601 Aluminio em formas brutas 4890 2943 -1947
7218 Aco inoxidavel em formas primarias 24 593 20 883 -3711
7801 Chumbo emformas brutas 9987 6079 -3908
7225 Laminados planos de ligas de aco n.e., >= 600mm largura 7141 2198 -4 944
7204 Desperdicios e sucata de ferro ou aco 94 934 71 859 -23075
Peso no total do grupo (%) >>> 82,3 80,1
H-Maquinas, aparelhos e partes 463 092 487 287 24 195
Acréscimos
8542 Circuitos integrados e microconjuntos electrénicos 61 939 80578 18 639
8528 Receptores TV 48 938 66 360 17 422
8421 Centrifugadores, aparelhos pffiltrar liquidos/gases 7 401 16 310 8909
8529 Partes de emissores/radares/receptores radio/TV 2547 9898 7 351
8517 Aparelh telefonia/telegrafia/telecomunicagéo, por fios 54 958 60 934 5976
8413 Bombas p/liquidos; elevadores de liquidos 5612 8220 2 608
8427 Empilhadores; veiculos elevatérios de carga 5797 7918 2120
8429 Bulldozers/niveladoras/pas mecan/escavadoras/cilindros 14 154 15 854 1700
8422 Maq lavar louga/limpar/secar/encher/capsular/rotular/etc 3053 4639 1585
8544 Fios/cabos/fibra éptica/condut eléctr, isolados 7615 9150 1535
8507 Acumuladores eléctricos e seus separadores 2 966 4 485 1519
8474 MAq trabalhar terras/pedra/minérios/cimento/gessol/etc 5842 7 154 1312
8415 Aparelh ar condic c/ventilador e regulador temp/humidade 5345 6 007 661
8537 Quadros/armarios p/comando/distribuicéo de energia 7 867 8 336 469
8531 Aparelh sinaliz acUstica/visual (sirenes/alarmes) 3111 3506 395
8518 Microfones/alto-falantes/auscultadores/amplificadores 3211 3516 305
8471 Maqg automaticas p/processamento dados e unidades 21825 21829 4
Decréscimos
8411 Turboreactores, turbopropulsores e outras turbinas a gas 29715 2874 -26 841
8479 Aparelhos mecanicos comfungao prépria n.e. 7 594 3502 -4 093
8541 Diodos, transistores, outros dispositivos c/semicondutores 6613 3145 -3468
8523 Suportes virgens para gravagao de som 15 494 12 315 -3180
8473 Partes/acess maqg escrever/calcular/processamento dados 6 800 3724 -3077
8543 MAq e aparelh eléctric c/funcéo propria n.e. 8474 5592 -2882
8443 Maquinas de impresséo 9722 6879 -2843
8525 Emissores de radio/telegrafia/TV; camaras TV 10 869 8030 -2839
8431 Partes macacos/guindastes/empilhadores/bulldozers/etc 8 087 7124 -963
8536 Interrupt/seccionadores/aparelh proteccaol/ligacéo <=1 KV 5884 5520 -365
8504 Transformad/conversor, bobinas reactancia/auto-indugéo 5560 5354 -205
8481 Torneiras e valvulas 5992 5789 -204
8409 Partes de motores de exploséo ou diesel 4877 4679 -198
Peso no total do grupo (%) >>> 83,8 84,0
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I-Material de transporte terrestre e partes 201 739 185 028 -16 710
Acréscimos
8708 Partes e acessorios de tractores e veiculos automéveis 50 899 83621 32723
Decréscimos
8703 Automoveis de passageiros/mistos/corrida 136 122 91 448 -44 674
Peso no total do grupo (%) >>> 97,5 92,6
J-Aeronaves, embarcacdes e partes 19 027 31453 12 426
Acréscimos
8903 lates/barcos recreio ou desporto; barcos a remos e canoas 3955 12 975 9020
8803 Partes de veiculos aéreos com e sem motor 14 602 16 166 1563
Peso no total do grupo (%) >>> 97,5 92,6
K-Produtos acabados diversos 99 165 113 491 14 326
Acréscimos
7001 Cacos e desperdicios de vidro; vidro em blocos ou massas 3832 8 147 4315
9014 Bussulas e outros aparelhos de navegagéao 2389 6 489 4101
9405 Candeeiros/apar iluminagéo, anincios luminosos, partes 3155 6129 2974
9026 Aparelhos p/medir caudais/nivel/presséo de fluidos 1577 3639 2062
6902 Tijolos/lajes/ceram refract p/construcao 38 1507 1469
7017 Artefactos de vidro p/laboratério/higiene/farméacia 45 1193 1148
9401 Assentos mesmo transformaveis em cama e suas partes 5235 6273 1039
9001 Fibra/cabos opticos/lentes/prismas/espelhos, fi montados 1902 2890 988
9503 Triciclos, carros pedais, modelos reduzidos,"puzzles”, etc 4583 5454 871
9018 Instrumentos medicina/cirurgia/testes visuais/veterinaria 3482 4311 829
9032 Aparelhos para regulagao/controlo, automaticos 1144 1959 815
9031 Aparelh de medida/controlo n.e, 3300 4112 811
9010 Material laboratério fotografia/cinema; telas de projecgao 377 873 496
9504 Jogos de saldo (bilhares/mesas de casino/boliche/etc) 2352 2634 282
6911 Louca, artigos domésticos/higiene/toucador, de porcelana 646 865 218
9406 Construcoes pré-fabricadas 707 894 187
9027 Aparelhos para andlises fisicas ou quimicas 5517 5 696 179
9022 Aparelhos de raios-X e outr radia¢oes, incl p/medicina 1207 1380 173
9015 Aparelh topografia/hidrograf/meteorologia etc; telémetros 862 1031 169
9030 Osciloscopios/espectréometros/medidas eléctric e radiacéo 773 827 54
9506 Equip cultura fisica e desporto; jogos de ar livre; piscinas 2764 2773 9
Decréscimos
7019 Fibras de vidro, incluida a I& de vidro, e suas obras 5921 2954 -2 967
9021 Artigos ortopédicos, para surdez e outras deficiéncias 5208 3881 -1328
9019 Aparelh massageny terapia respiratéria e outras 11977 11 319 -658
9013 Miras telescopicas p/armas; periscopios; lunetas p/maq 1827 1382 -445
6813 Guarnicdes p/travées/embraiagens, a base de amianto 2 086 1658 -428
6805 Abrasivos empd ou emgréao, aplicados sobre um suporte 905 790 -115
9102 Reldgios de pulso/bolso, c/caixa de metais ndo preciosos 1044 946 -98
9608 Esferogréaficas/marcadores/canetas/lapiseiras 942 850 -92
9403 Mobiliario ndo médico nem cadeiras orientaveis, e partes 3465 3447 -19
6903 Outra ceramica refractaria 875 779 -96
Peso no total do grupo (%) >>> 80,8 85,5

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2018 - provisérios, 2019 - preliminares, com Ultima actualizagcao
em 7 de Margo de 2020,
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3.7.2. Exportacgoes

Acréscimos e decréscimos das exportagées com destino ao Reino Unido
por grupos de produtos desagregados a 4 digitos da NC

- 2018 e 2019 -
| 2018 | 2019 A
Total 3668201 3647158 -21 043
Agro-alimentares 339545 356497 16 952
Acréscimos
2103 Preparagdes p/molhos e molhos; temperos; mostarda 12 133 14 501 2 368
2204 Vinhos de uvas frescas,mesmo enriquecidos com alcool 75 475 77721 2246
0810 Outra fruta fresc (morangos/mirtilos/kiw is/etc) 32181 34 298 2117
2105 Sorvetes, mesmo contendo cacau 3581 5607 2027
0901 Café mesmo torrado/descafeinado, e sucedaneos 3292 5011 1719
0203 Carne de suino, fresca/refrigerada/congelada 6417 7762 1345
1006 Arroz 4 885 5858 973
2009 Sumos frutas/horticolas, ndo fermentados ou adic alcool 5100 5991 891
0602 Plantas/raizes vivas/estacas/enxertos/micélios 4443 5074 630
1604 Conservas de peixe; caviar e sucedaneos a partir de ovas 20982 21074 92
Decréscimos
2002 Tomates preparados/conservados excepto em vinagre 55871 48 761 -7 109
1905 Prod padaria/pastelaria/capsulas medicamentos/etc 29 696 28 207 -1489
0808 Macas, peras e marmelos, frescos 16 507 15 426 -1081
0709 Outros produtos horticolas, frescos/refrigerados 10780 10 542 -238
Peso no total do grupo (%) >>> 82,9 80,2
Energéticos 29720 30134 414
Acréscimos
2710 Oleos de petréleo (nafta/gasolina/jet/gaséleo/fuel/lubrif) 28 846 26 906 -1940
Decréscimos
2713 Coque e betume/outr residuos petréleo/minerais betumin 263 3170 2906
Peso no total do grupo (%) >>> 97,9 99,8
Quimicos 437 087 389 906 -47 181
Acréscimos
3003 Medicamentos fins terapéut/profilat, ndo acondicionados 5441 12 698 7257
3923 Embalagens/rolhas/capsulas/tampas, de plastico 13 306 16 980 3673
3305 Preparagdes capilares 2823 4950 2126
3402 Agentes organ de superficie; prod lavagem/limpeza 4 859 6661 1802
4009 Tubos borracha vulcaniz i endurec (mesmo c/unibes/etc) 6818 6971 153
Decréscimos
4011 Pneumaticos novos, de borracha 72 267 61 003 -11 264
3004 Medicamentos fins terapéut/profilat, acondicionados 106 216 96 670 -9 546
3921 Outras chapas/folhas/ tiras/laminas, de plastico 21219 17 179 -4 040
2937 Hormonas e seus derivados; outros esterdides 18 289 14 749 -3540
3920 Outras chapas/folhas/laminas, de plastico ndo alveolar 45 851 43 212 -2639
4016 Outras obras de borracha vulcanizada ndo endurecida 10 484 8858 -1626
3806 Colofénias e acidos resinicos; esséncias e 6leos; gomas 8 254 6997 -1257
3926 Outras obras de plastico (etileno/propileno//PV Cletc) 31038 30503 -534
3506 Colas e adesivos preparados, n.e. nemincl noutras p.p. 5371 5188 -183
Peso no total do grupo (%) >>> 80,6 85,3
Madeira, cortica e papel 258 173 294 880 36 708
Acréscimos
4410 Painéis particulas madeira/matéria lenhosa/aglomerados 17 237 25 867 8 631
4802 Papel/cartédo fi revest p/escrita/cartdes/etc, emrolos/fls 91791 97 998 6 207
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4503 Obras de cortica natural 25 859 29 890 4030
4803 Papel p/higiene/guardanapos/etc, emrolos/fls+36¢cm larg 12 117 15 627 3510
4401 Lenha/estilhas/particulas/serradura/desperdicios madeira 25 637 28 762 3125
4703 Pastas quimicas de madeira, a soda/sulfato 13583 15321 1738
Decréscimos
4418 Obras de carpintaria para construgées 26 957 26 465 -492
Peso no total do grupo (%) >>> 82,6 81,4
Téxteis e vestuério 400 240 394 713 -5 527
Acréscimos
5607 Cordéis/cordas/cabos, revestidos de borracha ou plastico 14 537 18 357 3820
6115 Meias-calgas/meias, incluindo para varizes, de malha 22210 25160 2 950
6205 Camisas de tecido, p/H 8430 10 362 1932
6103 Fatos/conj/casacos/calcas/calcdes/etc, de malha, p/H 7 496 9402 1906
5106 Fios de la cardada, ndo acondicionados p/ venda a retalho 3608 5431 1823
6105 Camisas de malha, p/H 6 834 8 545 1711
5501 Cabos de filamentos sintéticos 6 708 8161 1453
6203 Fatos/conj/casacos/cal¢as/calcdes, de tecido, p/H 19 496 20835 1339
6111 Vestuério para bébés e seus acessorios, de malha 5034 5594 560
6204 Fatos/conj/casac/vestid/saias/calcas/etc, de tecido, p/S 16 738 17 200 462
6302 Roupas de cama, mesa, toucador ou cozinha 48 294 48 364 70
Decréscimos
6109 T-shirts e camisolas interiores, de malha 77 746 69 047 -8 699
6110 Camisolas e pull-overs, cardigans e coletes, de malha 32774 26 616 -6 158
5514 Tecidos < 85% fibras sintét descont com algodéo > 170g/m2 12776 7617 -5 159
6104 Fatos/conj/casac/vestid/saias/calcas/etc, de malha, p/S 20 408 15937 -4 471
6211 Fatos treino/esqui/biquinis/calgdes, de tecido 13 696 11 270 -2 426
5703 Tapetes/outros revestim téxteis p/ pavimentos, tufados 9858 9720 -138
Peso no total do grupo (%) >>> 81,6 80,5
Calcado, peles e couros 129 614 123 038 -6 576
Acréscimos
6401 Calcado impermeavel c/sola e parte sup. borracha/plastico 8622 8 638 16
Decréscimos
6403 Calcado sola borracha/plastico/couro e parte sup. couro 102 799 99 927 -2872
Peso no total do grupo (%) >>> 86,0 88,2
Minérios e metais 318 688 294 558 -24 130
Acréscimos
7306 Tubos e perfis ocos de ferro ou aco n.e. 6 302 10 648 4 346
2523 Cimentos hidraulicos (incluindo clinkers), mesmo corados 9 060 12 703 3643
7311 Recipientes ferro/aco p/ gases comprimidos/liquefeitos 12 014 15 544 3530
7610 Construgdes em aluminio e suas partes 3683 6 663 2980
7314 Telas, redes e chapas distentidas, em ferro ou aco 26 471 28533 2 062
7312 Cordas e cabos de ferro ou ago para uso néo eléctrico 7471 9402 1930
7212 Laminados planos ferro/ago fi ligado, revest, larg <= 600mm 2484 3604 1120
7326 Obras de ferro ou ago n.e. 2 569 3660 1090
7217 Fios de ferro ou aco nao ligado 6 245 6 759 514
8301 Cadeados/fechaduras/ferrolhos, em metais comuns 8544 8887 343
7310 Reservatérios emferro/aco, excepto p/ gases, <=300 litros 13115 13 345 229
Decréscimos
7308 Construgdes emferro ou ago e suas partes 17 965 7828 -10 137
7213 Fio-maquina de ferro ou a¢o nao ligado 52 371 46 549 -5 822
7214 Barras ferro/ago fi ligado forjad/laminad/estirad/extrudad 68 450 65 692 -2 758
7604 Barras e perfis de aluminio 14572 13 867 -704
7222 Barras e perfis de ago inoxidavel 4 406 4222 -184
Peso no total do grupo (%) >>> 80,2 87,6
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Méquinas, aparelhos e partes 725 279 637 756 -87 522
Acréscimos
8421 Centrifugadores, aparelhos p/filtrar liquidos/gases 13762 73238 59 476
8517 Aparelh telefonia/telegrafia/telecomunicacao, por fios 3717 7 252 3536
8528 Receptores TV 52 653 56 003 3350
8481 Torneiras e valvulas 5094 5706 613
8504 Transformad/conversor, bobinas reactancia/auto-inducéo 18 599 19 109 510
8418 Refrigeradores/congeladores/maq de frio; bombas calor 13 240 13 477 237
Decréscimos
8531 Aparelh sinaliz acustica/visual (sirenes/alarmes) 62 022 31695 -30 326
8526 Radares e aparelhos radionavegacao/radiotelecomando 136 540 116 433 -20 107
8480 Caixas fundicdo; moldes p/metais/vidro/borracha/plastico 28524 17 491 -11 033
8544 Fios/cabos/fibra éptica/condut eléctr, isolados 80 969 74 720 -6 248
8419 Aparelh aguecimento/torrefacaol/esteriliz/secagem, etc 15 550 11 220 -4 330
8414 Bombas ar/vacuo, compressores, ventiladores/exaustores 18 133 14 887 -3247
8527 Receptores radiodifuséo/telefonia/telegrafia 48 062 45311 -2752
8409 Partes de motores de exploséo ou diesel 39 296 37 440 -1857
8431 Partes macacos/guindastes/empilhadores/bulldozers/etc 7 856 6 360 -1 496
8403 Caldeiras para aquecimento central 18 101 17 095 -1 005
8479 Aparelhos mecanicos com funcgéo propria n.e. 8183 7 825 -358
8516 Aquecedores agua/ambiente; outr electrotérmicos domést 9783 9773 -10
Peso no total do grupo (%) >>> 80,0 88,6
Material de transporte terrestre e partes 681 008 712 242 31233
Acréscimos
8703 Automoveis de passageiros/mistos/corrida 351 782 426 613 74 831
Decréscimos
8708 Partes e acessorios de tractores e veiculos automéveis 230729 229 385 -1344
Peso no total do grupo (%) >>> 85,5 92,1
Aeronaves, embarcagdes e partes 7 849 67 250 59 401
Acréscimos
8802 Helicopteros/avides/satélites/veic espaciais, com motor 0 53 382 53 382
8904 Rebocadores 0 7078 7078
Decréscimos
8803 Partes de veiculos aéreos com e sem motor 5883 5131 -752
8903 lates/barcos recreio ou desporto; barcos a remos e canoas 1857 1509 -347
Peso no total do grupo (%) >>> 98,6 99,8
Produtos acabados diversos 340 999 346 183 5184
Acréscimos
9029 Outros contadores (de voltas, taximetros, velocimetros, etc) 73 826 84 884 11 058
6802 Pedra cantaria/construcao, excepto arddsia, trabalhada 15 696 17 429 1733
6913 Estatuetas e outros objectos ornamentais, de ceramica 6611 7 646 1035
6910 Lavatorios/banheiras/bidés/sanitarios/etc, de ceramica 14 859 15624 766
9405 Candeeiros/apar iluminacao, antncios luminosos, partes 6180 6 883 703
9001 Fibra/cabos épticos/lentes/prismas/espelhos, fi montados 20931 21 300 368
Decréscimos
9403 Mobiliario ndo médico nem cadeiras orientaveis, e partes 43183 37271 -5912
9401 Assentos mesmo transformaveis em cama e suas partes 64 108 59 322 -4786
6907 Ladrilhos ceramvlajes/ mosaicos, fi vidrados/esmaltados 16 147 14 120 -2 027
6912 Louga, artigos doméstic/higiene/toucador, ndo porcelana 15 447 15281 -166
Peso no total do grupo (%) >>> 81,2 80,8

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2018 - provisdrios, 2019 - preliminares, com Ultima actualizacao

em 7 de Margo de 2020,

ANEXO

Definicdo do contelido dos Grupos de Produtos

K- Produtos acabados diversos

Grupos de Produtos NC-2/SH-2
A- Agro-alimentares 0la24
B- Energéticos 27
C- Quimicos 28a 40
D- Madeira, cortiga e papel 44 a 49
E- Téxteis e vestuario 50a 63,65a 67
F- Calgado, peles e couros 41 a 43,64
G- Minérios e metais 25,26,71a 83
H- Méquinas, aparelhos e partes 84, 85
I- Material de transporte terrestre e partes [1] 86, 87
J- Aeronaves, embarcag¢des e partes [2] 88, 89

68a 70,90 a 99

[1] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea.

[2] Inclui estruturas flutuantes.
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Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutoria

Entre outras organizagdes, Mogambique é um dos quinze paises-membros da “Southern Africa
Development Community — Comunidade de Desenvolvimento da Africa Austral” (SADC), orga-
nizacao criada em 1992 que tem entre os seus principais objetivos aprofundar a cooperacdo
econdmica entre os seus membros, com base no equilibrio, igualdade e beneficios mutuos,
proporcionando um livre movimento dos fatores de producdo através das fronteiras nacionais
e estimular o comércio de produtos e servicos entre os paises-membros: Africa do Sul, Angola,
Botswana, Eswatini (Suaziléandia), Lesotho, Madagascar, Malawi, Mauricias, Mogambique, Na-
mibia, Rep. Democratica do Congo, Seychelles, Tanzania, Zadmbia e Zimbabwe.

Mocambique foi também, em 1996, um dos fundadores da “Comunidade dos Paises de Lingua
Portuguesa” (CPLP).

Sdo objetivos desta organizagdao, no ambito da cooperagdo em todos os dominios, o desenvol-
vimento de parcerias estratégicas e o levantamento de obstaculos ao desenvolvimento do
comércio internacional de bens e servigos entre os seus atuais nove membros: Angola, Brasil,
Cabo Verde, Guiné-Bissau, Guiné-Equatorial, Mogambique, Portugal, Sdo Tomé e Principe e
Timor.

Neste trabalho encontra-se reunido um breve conjunto de dados sobre o comércio externo de
Mogcambique no periodo de 2014 a 2018 (ultimos dados disponiveis), com base em estatisticas
publicadas anualmente pelo seu Instituto Nacional de Estatistica no “Anuario Estatistico”.

No tratamento das importacdes e das exportacdes por produtos, foram calculadas também as
quotas de Portugal na 6tica das Secgbes do Sistema Harmonizado.

Nao se encontrando disponiveis na informacdo de base dados sobre as trocas destes conjuntos
de produtos com Portugal, foram aqui utilizados dados oficiais portugueses, com aplicagdao das
necessarias conversoes Cif / Fob.

Com maior detalhe, analisa-se depois a evolugao das importagbes e das exportacdes de mer-
cadorias entre Portugal e Mogambique no periodo de 2014 a 2019, com base em dados esta-
tisticos divulgados recentemente pelo INE de Portugal.

2. Alguns dados sobre o comércio externo de Mogcambique

As importagdes de mercadorias em Mogambique decresceram acentuadamente entre 2014 e
2016. A partir dai cresceram até 2018, mas mantendo-se sempre abaixo do nivel de 2014.

Por sua vez, as exportacdes decresceram de 2014 para 2015, invertendo esse comportamento
a partir de entdo, ultrapassando nos dois ultimos anos o nivel que detinham em 2014.

t Assessor Principal da Fungdo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente
com a posicdo do ME.
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De acordo com os dados disponiveis, a Balanga Comercial de mercadorias (fob-cif) do pais foi
deficitaria, com um défice em 2018 de -1,6 mil milhdes de euros (-903 mil euros em 2017).

Em 2017 e 2018, de acordo com os dados disponiveis, Portugal terd ocupado a 72 posicdo
entre os principais fornecedores de mercadorias a Mogambique, com respetivamente 4,2% e
3,3% do Total.

Os cinco principais mercados de origem foram a Africa do Sul (29% e 27,8%, em cada um dos
anos), a China (8,6% e 11,5%), os Emiratos Arabes Unidos (9,5% e 7,5%), os Paises Baixos

Ritmo de crescimento anual do valor das
importagoes e das exportacoes mogcambicanas
(2014 a 2018)

113,4

106,9
100,0 2014=100 Exportacdo /O/O

89,8

74,8

77,2

Importagao

2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: A partir de dados de base do "Anudrio Estatistico” de Mogambique.

Balanca comercial de mercadorias de Mogambique

(2014 a 2018)

milhGes de Euros

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018
Importacdo (Cif) 6 986 7512 4703 5086 5877
t.v.h. - 7,5 -37,4 81 15,6
Exportagdo (FOb) 3327 3076 3007 4183 4242
t.v.h. - -7,5 -2,3 39,1 1,4
Saldo (Fob-Cif) -3658 -4 435 -1697 -903 -1635
t.v.h. - 21,2 -61,7 -46,8 81,1
Cobertura (Fob/Cif) 47,6 41,0 63,9 82,2 72,2

6986 7512
5877
4703 086 ) 1ss 4242
3327 3076 3007

-1697 -903 -1635

3658 -4435

2014 2015 2016 2017 2018

[ Jimportagdo [JExportagio —O—Saldo

Fonte: A partir de dados de base do "Anudrio Estatistico" de Mogambique.

(8,5% e 7,5%) e a India (7,9% e 7,1%).
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Principais mercados das importacoes em Mogambique
(2017 e 2018)

2017 2018
Mercados [%] Mercados [%]

Africa do Sul 29,0 1 Africa do Sul 27,8
Emiratos 9,5 2 China 11,5
China 8,6 3 Emiratos 7,5
Paises Baixos 8,5 4 Paises Baixos 7,5
india 7,9 5 india 7,1
Franca 4,4 6 Singapura 4,1
Portugal 4,2 7 Portugal 33
Tailandia 2,3 8 EUA 3,1
Japao 2,2 9 Japao 2,8
EUA 1,9 10 Tailandia 2,3

Pesono Total >> [ 76,7 Pesono Total >> [ 74,7

Fonte: A partir de dados de base do "Anudrio Estatistico” de Mogambique.

Os trés principais destinos das exportacdoes mogambicanas nestes dois anos foram a india
(34,3%b em 2017 e 27,3% em 2018), os Paises Baixos (10% e 17,4%) e a Africa do Sul
(18,7% e 12,2%).

Portugal tera ocupado em 2017 a 182 posicdao, com 0,5% do total das exportagGes mogambi-
canas e a 162 em 2018, com 0,8%.

Principais mercados das exportagcées de Mogambique
(2017 e 2018)

2017 2018
Mercados [%] Mercados [%]
india 34,3 1 india 27,3
Africa do Sul 18,7 2 Paises Baixos 17,4
Paises Baixos 10,0 3 Africa do Sul 12,2
Italia 5,7 4 China 4,8
China 5,4 5 Hong-Kong 4,6
Reino Unido 4,4 6 Singapura 4,6
Singapura 3,0 7 Poldnia 2,6
Bélgica 19 8 EUA 2,4
Hong-Kong 1,8 9 Reino Unido 1,9
Espanha 1,7 10 Emiratos 1,8
Peso no Total >> 86,9 Peso no Total >> 79,6
Por memdria:
| Portugal | 0,5 | 18 16 | Portugal | 0,8 |

Fonte: A partir de dados de base do "Anudrio Estatistico" de Mogambique.

Dos quadros seguintes constam as importacdes e exportagdes de Mogambique em 2017 e 2018
por Seccdes do Sistema Harmonizado de classificagdo de mercadorias, e as correspondentes
quotas de Portugal.

Para o calculo destas quotas, ndo se encontrando disponiveis nos dados de base utilizados os
montantes relativos a Portugal, foram utilizados dados estatisticos do INE de Portugal, com as
necessarias conversoes entre valores Cif e Fob.
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Importagdes em Mogcambique por Secgées do Sistema Harmonizado

e quotas de Portugal [!
(2017 e 2018)

. Quotas
. . X milhares de Euros
Secgbes do Sistema Harmonizado de Portugal [%]
2017 2018 2017 2018
Total das ImportagGes 5085773 5877464 3,72 3,32
Vv Produtos minerais 1202 681 1444385 0,23 0,21
Mag. e aparelhos, material elétrico; aparelh. gravacéo/reprod.
XV = - 747801 957391 7,47 6,32
som, aparelh. gravacéo/reproducéo imagens e somem TV
XV Metais comuns e suas obras 729459 718 001 2,72 2,42
Vi Produtos das indUstrias quimicas ou das industrias conexas 448 036 607 609 4,94 4,47
XVIl  Material de transporte 519179 487155 0,55 0,77
1] Produtos do reino vegetal 401478 474625 0,45 0,44
VI Plastico e suas obras; borracha e suas obras 173 384 196 537 5,64 4,95
Produtos das industrias alimentares; bebidas, liquidos alcodlicos e
v . . A 153456 185068 11,05 9,55
vinagres; tabaco e seus sucedaneos manufaturados
XI Matérias téxteis e suas obras 160252 157 654 3,28 2,60

n Gorduras e 6leos an|ma|.s ou vegeta|s; gorduras alimenticias 83045 134 620 497 256
elaboradas; ceras de origem animal ou vegetal

| Animais vivos e produtos do reino animal 124471 129270 3,37 3,28
1 i térias fi lulésicas; |
X Pas ~as de madglra e ma erlas. .lbrosas celulésicas; papel ou 36 866 92 689 20,05 16,95
cartdo para reciclar(desperdicios e aparas); papel e suas obras
XX Mercadorias e produtos diversos 73 525 81876 14,97 13,08
Obras de pedra, gesso, cimento, amianto, mica ou de matérias
Xl 77 207 76 540 9,43 7,42

semelhantes; produtos ceramicos; vidro e suas obras

Aparelhos: ¢tica, fotografia/cinematografia, medida, controlo ou
XVl - x A o . 50937 69 174 7,87 8,58
precisdo; médico-cirtrgicos; relojoaria; instrumentos musicais

X Madeira, carvéo vegetal g obras de mad_ewa; cortica e suas 2 896 30060 8,30 387
obras; obras de espartaria ou de cestaria

Xl Cgl(;ado, chapéus, guarda-chuvas, gu.ardgtsms, bengalas, 2835 26982 6.28 8,00
chicotes; penas preparadas; flores artificiais; obras de cabelo

Peles, couros e obras destas matérias; artigos de correeiro ou

vin seleiro; artigos de viagem, bolsas e semelhantes; obras de tripa 5932 5782 740 10,79

XXI  Objetos de arte, de colecéo e antiguidades 891 1164 2,07 4,50
Pérolas, pedras preciosas ou semip., metais preciosos, folheados

XIV . . T 263 658 23,07 7,86
ou chapeados de metais preciosos; bijutaria; moedas

XIX  Armas e muni¢cdes; suas partes e acessorios 280 223 18,84 19,38

[1] Néo se encontrando disponivel informagéo de fonte mogambicana sobre as importagdes por secces do SH com origem
em Portugal, foram utilizados dados de exportagdo (Fob) de fonte INE (Portugal) convertidos a valores Cif por aplicagéo de
um factor fixo (Fob=Cif x 0,9533).

Fontes: Mocambigue -A partir de dados de base do "Anudrio Estatistico" de Mocambique com valores em USS convertidos
a Euros as taxas de cdmbio 1,1297 (2017) e 1,1815 (2018); Portugal -A partir de dados de base de importagdo do INE.
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Exportagées de Mogambique por Secgées do Sistema Harmonizado

e quotas de Portugal !
(2017 e 2018)

. Quotas
. i i milhares de Euros
SecgBes do Sistema Harmonizado de Portugal [%]
2017 2018 2017 | 2018
Total das Exportagdes 4182794 4242338 0,94 0,90
\Y Produtos minerais 2354520 2220740 0,00 0,00
XV Metais comuns e suas obras 1079340 1143014 0,04 0,04
W P!'odutos das indUstrias ahn\entz}res; bebidas, liquidos alcodlicos e 259731 355020 1,69 176
vinagres; tabaco e seus sucedaneos manufaturados
érol i ip. i i folh:
IV Pérolas, pedras preciosas ou semip ,»r.reta.ls preciosos, folheados 89660 108471 0,00 0,01
ou chapeados de metais preciosos; bijutaria; moedas
Il Produtos do reino vegetal 135 068 97 478 0,60 1,76
aqg. Ih ial elétrico; Ih. a X
Vi Mag. e aparelhos, maEerla e etnco~, apare gravag&o/reprod 23952 71086 0,83 0,87
som, aparelh. gravagéo/reprodugéo imagens e somem TV
| Animais vivos e produtos do reino animal 37043 59 158 87,94 46,37
- Srias fi ubsicas: I
X PastNaS de madgra e mterla§ .lbrosas celulésicas; papel ou 51363 45 433 0,07 0,01
cartdo para reciclar(desperdicios e aparas); papel e suas obras
\l Produtos das industrias quimicas ou das indUstrias conexas 8867 37536 0,04 0,00
Madeira, a tal e obras d deira; corti
X eira, carvéo vegetal e obras de madeira; cortica e suas 52 459 26 682 0,27 0,09

obras; obras de espartaria ou de cestaria

XVIl  Material de transporte 44 681 23359 0,22 3,28

Calcado, chapéus, guarda-chuvas, guarda-séis, bengalas,

Xit chicotes; penas preparadas; flores artificiais; obras de cabelo 3006 17860 0,02 0,02

" Gorduras e 6leos anlrral.s ou vegetals; gorduras alimenticias 20 189 15532 0,00 135
elaboradas; ceras de origem animal ou vegetal

X1 Matérias téxteis e suas obras 16 249 12 397 2,59 4,81

VIl Plastico e suas obras; borracha e suas obras 1349 3522 12,94 0,90

Peles, couros e obras destas matérias; artigos de correeiro ou
Vil . . . . 1551 1652 1,16 4,30
seleiro; artigos de viagem, bolsas e semelhantes; obras de tripa

XX  Mercadorias e produtos diversos 406 1346 7,50 1,17

Obras de pedra, gesso, cimento, amianto, mica ou de matérias
Xl A . 1602 1164 0,07 3,14
semelhantes; produtos ceramicos; vidro e suas obras

Aparelhos: 6tica, fotografia/cinematografia, medida, controlo ot
xyyy parenos: otica, fologratiaicinematogratia, med olo ou 1731 664 381 11,91
precis@o; médico-cirirgicos; relojoaria; instrumentos musicais

XXl Objetos de arte, de colegéo e antiguidades 26 223 128,79 6,37

XIX  Armas e municdes; suas partes e acessorios 0 0 0,00 0,00

[1] Néo se encontrando disponivel informacdo de fonte mogambicana sobre as exportagdes por sec¢des do SH com destino
a Portugal, foram utilizados dados de importagdo (Cif) de fonte INE (Portugal) convertidos a valores Fob por aplicagéo de
um factor fixo (Fob=Cif x 0,9533).

Fontes: Mocambigue -A partir de dados de base do "Anudrio Estatistico” de Mocambique com valores em USS convertidos
a Euros as taxas de cdmbio 1,1297 (2017) e 1,1815 (2018); Portugal -A partir de dados de base de importagdo do INE.

3. Comércio de mercadorias de Portugal com Mogcambique

As importagGes portuguesas de mercadorias com origem em Mogambique tém-se mantido ao
longo dos Ultimos seis anos moderadamente acima do nivel de 2014, podendo considerar-se
tendencialmente crescentes.

Por sua vez as exportagdes com este destino decresceram significativamente entre 2014 e
2017, invertendo este comportamento nos ultimos dois anos, mas mantendo-se ainda muito
abaixo do nivel que detinham em 2014.

Ritmo de crescimento anual do valor das

importagoes e das exportagoes entre Portugal e Mogambique
(2014 a 2019)

Importagao 118,6 116,7

1117 115,0

102,8
100,0 2014=100
A\
108,2
Exportagao

67,5 63,9

56,7 58,5
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2014 a 2017 definitivos; 2018 provisdrios;
2019 preliminatres, com ultima actualizagdo em 07-02-2020,
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3.1. Balanga Comercial

A Balanca Comercial de mercadorias de Portugal com Mocambique é amplamente favoravel a
Portugal. Dado o significativo desfasamento entre o valor das importagdes e das exportacoes,
o grau de cobertura das primeiras pelas segundas é muito elevado.
Balanca comercial de mercadorias de Portugal com Mogcambique
(2014 a 2019)

milhdes de Euros

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Importagdo (Cif) 35 38 36 41 40 41
t.v.h. - 8,2 -5,0 15,4 -3,0 1,4
Exportacio (FOb) 318 355 215 180 186 203
t.v.h. - 11,7 -39,5 -16,0 3,1 9,3
Saldo (Fob-Cif) 283 317 179 139 146 163
t.v.h. - 12,1 43,6 -22,3 4,9 11,4
Cobertura (Fob/Cif) 910,6 939,8 598,5 435,7 463,2 499,0
355
318
(; 317
283 215
180 186 203
179 \(l)—_————(l:’—_(,)_
139 146 163
35 38 36 41 40 41
[ [ [ | I I
2014 2015 2016 2017 2018 2019
—Jimportagdo [—JExportacdo —O—Saldo

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2014 a 2017 - definitivos; 2018 - provisdrios;
2019 - preliminares, com ultima actualizagdo em 07-02-2020.
Ao longo dos ultimos seis anos o maior saldo positivo ocorreu em 2015, com +355 milhdes de
euros, seguido de uma acentuada quebra no ano seguinte (-43,6%), que prosseguiu em 2017
(-22,3%), situando-se entdo em +139 milhGes de euros. Nos ultimos dois anos inverteu-se
este comportamento, atingindo o saldo +163 milhdes de euros em 2019.

3.2. Importagoes por grupos de produtos

No periodo em analise as importacdes de mercadorias com origem em Mocambique centraram-
se no grupo de produtos "Agroalimentares”, que representou 93,1% do total em 2019, com
destaque para os crustaceos e moluscos, aglcar de cana e tabaco ndo manufaturado. Seguiu-
se 0 grupo "Téxteis e vestuario”, com um peso de 3,3% no Total em 2019, essencialmente
composto por fios de algodao ou outras fibras téxteis vegetais e de algodao nao cardado ou
penteado.

Importagdées portuguesas com origem em Mocambique
por grupos de produtos

-2014 a 2019 -
milhares de Euros e %
Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017 2018 2019 IT

TOTAL 34911 37782 35878 41399 40161 40736 100,0
A- Agro-alimentares 34021 35227 32458 39631 37341 37918 93,1
B- Energéticos 0 1 1 22 1 0! 00
C- Quimicos 21 41 53 187 34 31 0,1
D - Madeira, cortica e papel 21 5 13 186 28 39 01
E- Téxteis e vestudrio 445 2165 1757 442 625 1341 3,3
F- Calgado, peles e couros 4 9 6 19 77 0. 00
G- Minérios e metais 11 53 443 465 446 386 0,9
H- Maquinas, aparelh., partes 118 120 796 208 651 635 1,6
|- Mat. transp. terrest., partes 2 2 228 101 793 17 ¢ 0,0
J- Aeronaves, embarc., partes 153 77 0 1 12 11 0,0
K- Prod.acabados diversos 114 82 124 137 153 358 09

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2014 a 2017 definitivos; 2018 provisdrios;
2019 preliminatres, com dltima actualizagéo em 07-02-2020,
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Principais importacées por produtos SH-4

Importagées com origem em Mogambique em 2018 e 2019
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por produtos desagregados a 4 digitos do Sistema Harmonizado
milhares de Euros

o A

Posi¢des SH-4 por Grupos de Produtos 2018 2019 DA

Total 40 160,7 40735,6 574,8

A-Agro-alimentares 37 341,1 37917,6 576,6

0306 Crustaceos vivos/fresc/refrig/cong/sec/p/alim humana 25781,0 24 081,5 -1699,5

1701 Acucar cana/beterraba/sacarose pura, estado sélido 48214 7924,3 3102,9

2401 Tabaco ndo manufatcrurado; desperdicios de tabaco 1710,3 3300,5 1590,2

0307 Moluscos e semelhantes vivos/fresc/refrig/cong/secos 25324 1529,1 -1003,3
Peso no total do grupo (%) >>> 93,3 97,1

B-Energéticos 0,8 0,2 -0,7

2710 Oleos de petréleo (nafta/gasolina/jet/gasdleo/fuel/lubrif) 0,8 0,2 -0,7
Peso no total do grupo (%) >>> 100,0 100,0

C-Quimicos 33,6 30,8 -2,8

3917 Tubos/juntas/cotovelos/flanges/unides, de plastico 20,9 24,0 3,1

3926 Outras obras de plastico (etileno/propileno//PV Cletc) 0,6 3,5 2,9

3922 Banheiras/chuveiros/lavatérios/bidés/outros de plastico 54 1,7 -3,6

3822 Reagentes compostos de diagndstico ou de laboratério 0,0 1,3 1,3

4012 Pneus recauchut/usados; bandas/flaps/etc, de borracha 6,0 0,0 -6,0
Peso no total do grupo (%) >>> 97,9 99,3

D-Madeira, cortica e papel 28,4 39,3 10,9

4407 Madeira serrada/cortada/desenrolada, espessura > 6 mm 0,6 24,5 23,9

4420 Madeira marchetada/incrustada/object ornamentais 0,6 8,3 7,7

4911 Outros impressos, estampas, gravuras e fotografias 0,0 1,7 1,7

4901 Livros/brochuras/impressos, mesmo em folhas soltas 2,1 1,5 -0,6

4418 Obras de carpintaria para construcées 23,6 0,2 -23,4
Peso no total do grupo (%) >>> 94,3 91,7

E-Téxteis e vestuario 625,3 1340,9 715,7

5205 Fios ¢/ 85% ou mais de algoddo, ndo acondicionados 3,2 507,4 504,3

5201 Algodao ndo cardado nem penteado 325,3 505,6 180,3

5308 Fios de outras fibras téxteis vegetais; fios de papel 266,0 163,7 -102,2
Peso no total do grupo (%) >>> 95,1 87,8

F-Calcado, peles e couros 77,0 0,1 -76,9

4202 Malas/pastas/estojos/carteiras/etc, couro/téxteis/cartao 0,0 0,1 0,1

4101 Peles bovino/equideo em bruto, depiladas/divididas 745 0,0 -74,5
Peso no total do grupo (%) >>> 96,8 100,0

G-Minérios e metais 446,0 385,6 -60,4

7801 Chumbo emformas brutas 200,0 171,2 -28,8

7308 Construcdes emferro ou aco e suas partes 68,1 135,9 67,8

7307 Acessorios para tubos em ferro fundido, ferro ou ago 0,0 27,4 27,4

8206 Ferramentas de dois tipos ou mais, acondic p/venda 2,6 12,5 9,9

7605 Fios de aluminio 106,6 0,0 -106,6
Peso no total do grupo (%) >>> 84,6 90,0

H-Méaquinas, aparelhos e partes 650,9 635,5 -15,4

8536 Interrupt/seccionadores/aparelh proteccaol/ligacdo <=1 KV 8,1 125,2 1171

8429 Bulldozers/niveladoras/pas mecan/escavadoras/cilindros 152,6 104,5 -48,1

8479 Aparelhos mecanicos comfuncéo propria n.e. 69,6 84,8 15,1

8431 Partes macacos/guindastes/empilhadores/bulldozers/etc 71,1 74,3 3,2

8413 Bombas p/liquidos; elevadores de liquidos 1,7 33,5 31,7

8466 Partes/acessorios de maquinas-ferramenta 0,0 31,5 31,5

8426 Cabreas; guindastes; pontes rolantes; porticos descarga 0,0 22,5 22,5

8471 Maq automaticas p/processamento dados e unidades 7,7 21,7 14,0

8467 Ferramentas pneumaticas nao eléctricas de uso manual 0,3 19,4 19,1

8427 Empilhadores; veiculos elevatérios de carga 0,1 18,1 18,0

8443 Maquinas de impressao 29,9 16,1 -13,8

8424 Aparelh projectar lig/ pés/extintores/jacto areia/vapor 0,0 13,6 13,6

8517 Aparelh telefonia/telegrafia/telecomunicacéo, por fios 3,5 12,2 8,7

8460 Mag-ferramenta p/rebarbar/afiar/rectificar/polir metais 73,4 8,0 -65,4

8474 Maq trabalhar terras/pedra/minérios/cimento/gessol/etc 61,1 0,0 -61,1

8543 Maq e aparelh eléctric c/fungéo prépria n.e. 33,9 0,0 -33,9

8481 Torneiras e valvulas 32,1 0,0 -32,1
Peso no total do grupo (%) >>> 83,7 92,1

I-Material de transporte terrestre e partes 792,8 16,9 -775,9

8711 Motocicletas, incluindo ciclomotores, mesmo c/"side-car" 33 8,0 4,7

8716 Rebogues; outros veiculos ndo autopropulsores; s/partes 10,1 74 -2,8

8705 Veiculos automdveis para usos especiais 749,3 0,0 -749,3
Peso no total do grupo (%) >>> 96,2 90,8

J-Aeronaves, embarcacdes e partes 12,0 11,0 -1,1

8803 Partes de veiculos aéreos com e sem motor 8,8 11,0 2,2

8903 lates/barcos recreio ou desporto; barcos a remos e canoas 3,2 0,0 -3,2
Peso no total do grupo (%) >>> 100,0 100,0
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K-Produtos acabados diversos 152,7 357,7 204,9
9026 Aparelhos p/medir caudais/nivel/presséo de fluidos 0,0 177,3 177,3
9015 Aparelh topografia/hidrograf/meteorologia etc; telémetros 16,6 46,7 30,1
9023 Aparelhos e modelos apenas para demonstracao 0,0 34,6 34,6
9403 Mobiliario ndo médico nem cadeiras orientaveis, e partes 14,7 22,6 7.9
9031 Aparelh de medida/controlo n.e, 11,7 17,7 6,0
6802 Pedra cantaria/construcao, excepto ardésia, trabalhada 21,4 17,4 -4,0
9705 Coleccdes e espécimes zoologia/botanica/mineralogia, etc 12,1 15,1 3,0
9027 Aparelhos para andlises fisicas ou quimicas 39,5 0,3 -39,2
6913 Estatuetas e outros objectos ornamentais, de ceramica 15,4 0,9 -14,4

Peso no total do grupo (%) >>> 86,0 93,0

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2018 - provisérios, 2019 - preliminares, com Ultima actualizagéo
em 7 de Fevereiro de 2020,

3.4. Exportagoes por grupos de produtos

Exportacoes portuguesas com destino a Mogambique
por grupos de produtos

- 2014 a 2019 -
milharess de Euros
Grupos de produtos | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
TOTAL 317908 355081 214714 180378 186018 203271
A- Agro-alimentares 36705 34987 26299 25879 26181 281262
B- Energéticos 3370 18726 3140 2107 2424 3046
C- Quimicos 39203 41810 26582 30439 35172 38770
D - Madeira, cortiga e papel 19602 22270 18418 18417 16 085 15964
E- Téxteis e vestuario 7740 7716 4755 5198 4049 4521
F- Calgado, peles e couros 3874 5756 2052 1605 2506 1912
G- Minérios e metais 44526 48823 26787 19476 17002 22090
H- Maquinas, aparelh., partes 108303 126620 74 266 53225 57 666 64 699
|- Mat. transp. terrest., partes | 16 866 7797 4529 2639 3541 4400
J- Aeronaves, embarc., partes 319 211 47 66 23 70
K- Prod. acabados diversos 37398 40365 27 840 21326 21369 19537

Estrutura das Exportacoes em 2018 e 2019 (%)

Aeronaves, embarc., partes g'g
Calgado, peles e couros E] 0i93
= 02019
ti 1,5
Energéticos AB 13
Mat. transp. terrest., partes E 12'92 02018
Téxteis e vestudrio E %f%

Madeira, cortiga e papel E—fé’ 6
Prod. acabados diversos ‘E«F
- 11,5

1

- . 10,9
Minérios e metais | — %
_ali | 13,9
Agro-alimentares | 141
Quimicos J‘ 113,91
Maquinas, aparelh., partes I \313%)8

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2014 a 2017 - definitivos; 2018 - provisdrios;
2019 - preliminares, com dltima actualizagdo em 07-02-2020.
As exportacOes para Mogambique registaram em 2016 uma quebra, face ao ano anterior,
de -39,5%, a que se seguiu uma nova descida de -16% em 2017, para nos dois anos seguintes
recuperarem ligeiramente, com crescimentos de +3,1% e +9,3%.

Os maiores contributos para o acréscimo verificado em 2019 (+17,3 milhdes de euros) cou-
beram aos grupos “Méaquinas, aparelhos e partes” (+7 milhdes de euros, principalmente fios,
cabos, fibra Otica e condutores elétricos (+2,5 milhdes de euros), quadros elétricos (+1,6
milhoes) e interruptores, seccionadores e aparelhos de protecao e ligacao elétrica (+1,2 mi-
Ihdes), "Minérios e metais” (+5,1 milhGes de euros), com destaque para as construgdes em
ferro ou aco (+3,1 milhdes de euros), "Quimicos” (+3,6 milhdes), muito diversificados e "Agro-
alimentares (+2,1 milhdes), principalmente conservas de peixe (+1,2 milhdes de euros).

Os decréscimos ocorreram nos grupos "Produtos acabados diversos” (-1,8 milhdes de euros),
principalmente mobiliario ndo médico (-1,9 milhdes) e assentos mesmo transformaveis em
camas (-1,6 milhdes), "Calcado, peles e couros” (-594 mil euros) e "Madeira, cortica e papel”
(-121 mil euros), com destaque para os sacos, caixas e embalagens de papel ou cartdo.
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3.5. Principais exportagdes por produtos SH-4

Exportacoes com destino a Mogambique em 2018 e 2019
por produtos desagregados a 4 digitos do Sistema Harmonizado
milhares de Euros

Posi¢bes SH-4 por Grupos de Produtos 2018 2019 @
2019-2018
Total 186 018,1 203 271,2 17 253,1
A-Agro-alimentares 26181,2 28 261,7 2 080,5
1604 Conservas de peixe; caviar e sucedaneos a partir de ovas 29245 41158 1191,2
1901 Extratos malte; prep de farinhas/amidos/féculas/outros 1839,4 2294,6 455,2
2204 Vinhos de uvas frescas,mesmo enriquecidos com alcool 2999,7 2 240,4 -759,3
1509 Azeite de oliveira, mesmo refinado 1992,6 1889,7 -102,9
0901 Café mesmo torrado/descafeinado, e sucedaneos 12929 1629,9 337,0
1601 Enchidos de carne/miudezas/sangue; suas preparacdes 1420,9 1494,0 73,2
1517 Margarina; preparagdes alimenticias de gordura ou 6leos 1068,5 1298,7 230,1
0303 Peixe congelado, excepto filetes 12199 1075,2 -144.8
2008 Frutas/plantas preparadas/conservadas , n.e. 570,2 885,2 314,9
2106 Preparagdes alimenticias n.e. nemincluidas noutras p.p. 726,0 850,3 124,3
2009 Sumos frutas/horticolas, néo fermentados ou adic alcool 830,9 817,8 -131
2203 Cerveja de malte 4423 712,7 270,4
0406 Queijo e requeijao 599,6 643,8 44,3
1905 Prod padaria/pastelaria//capsulas medicamentos/etc 512,0 641,8 129,8
1602 Preparacdes de carne (ndo enchidos)/miudezas/sangue 423,6 624,5 200,8
2005 Prod hortic prep/conserv except vinagre, ndo congelados 577,7 572,8 -4,9
2202 Aguas minerais/gaseific; outr bebidas néo alcodlic 440,6 515,1 74,5
0305 Peixe seco/salg/salmoura/fumad/farinh/p/alim humana 521,7 482,0 -39,7
1902 Massas aliment (esparguete/macarrao/etc) 315,1 475,3 160,2
1806 Chocolate e outras preparagdes contendo cacau 331,2 318,9 -12,2
Peso no total do grupo (%) >>> 80,4 83,4
B-Energéticos 2424,0 3045,8 621,8
2710 Oleos de petréleo (nafta/gasolina/jet/gasdleo/fuel/lubrif) 2 306,4 2845,2 538,8
Peso no total do grupo (%) >>> 95,1 93,4
C-Quimicos 35171,8 387704 3598,5
3822 Reagentes compostos de diagnéstico ou de laboratério 10 376,1 10 806,2 430,1
3004 Medicamentos fins terapéut/profilat, acondicionados 7919,5 8514,3 594,8
3917 Tubos/juntas/cotovelos/flanges/unides, de plastico 1460,5 1963,4 502,9
3923 Embalagens/rolhas/capsulas/tampas, de plastico 1390,1 1739,6 349,5
3926 Outras obras de plastico (etileno/propileno//PV Cletc) 1034,8 1004,6 -30,1
3006 Catguts/determ grp sangue/ciment dent/contracept quim 1249,1 981,3 -267,8
3402 Agentes organ de superficie; prod lavagenvlimpeza 679,9 809,6 129,7
3925 Artefactos para construcoes, em plastico 1002,4 796,3 -206,1
3208 Tintas/vernizes base polimeros, em meio ndo aquoso 387,5 674,0 286,5
3906 Polimeros acrilicos, emformas primarias 425,9 637,6 211,7
3002 Sangue humano/animal uso médico/soros/vacinas 185,2 630,4 4452
3204 Matérias corantes organ sintét; prod p/avivamento 253,9 623,4 369,5
3920 Outras chapas/folhas/laminas, de plastico ndo alveolar 374,1 622,1 247,9
3206 Outras matérias corantes; prod inorg tipo luminéferos 557,4 620,3 62,9
3924 Servicos mesa/higiene/toucador/outros, de plastico 608,1 455,1 -153,0
4016 Outras obras de borracha vulcanizada nao endurecida 2255 451,9 226,4
Peso no total do grupo (%) >>> 80,0 80,8
D-Madeira, cortica e papel 16 084,7 15 963,7 -121,1
4901 Livros/brochuras/impressos, mesmo emfolhas soltas 8824,6 9 366,4 541,8
4819 Caixas/sacos/embalagens, de papel/cartéo/celulose 4293,7 3621,1 -672,6
Peso no total do grupo (%) >>> 81,6 81,4
E-Téxteis e vestuario 4.049,0 4520,6 471,6
6211 Fatos treino/esqui/biquinis/calcdes, de tecido 130,5 460,5 330,0
6203 Fatos/conj/casacos/calgas/cal¢bes, de tecido, p/H 328,4 428,6 100,1
6302 Roupas de cama, mesa, toucador ou cozinha 515,7 372,5 -143,3
6109 T-shirts e camisolas interiores, de malha 191,5 286,8 95,3
6205 Camisas de tecido, p/H 82,9 225,0 142,1
6303 Cortinados, cortinas e estores; sanefas e reposteiros 135,1 191,6 56,5
5607 Cordéis/cordas/cabos, revestidos de borracha ou plastico 49,8 179,8 130,0
6307 Outros artefactos, incluindo moldes para vestuario 200,8 178,7 -22,1
5608 Redes de malhas c/nés; redes de pesca/outras de téxteis 266,3 149,0 -117,3
6210 Vestuario de feltro/falsos tecidos/tecidos revestididos 16,7 131,3 114,6
6204 Fatos/conj/casac/vestid/saias/calcas/etc, de tecido, p/S 153,5 126,8 -26,7
5703 Tapetes/outros revestim téxteis p/ pavimentos, tufados 174,6 102,7 -71,9
5705 Outros tapetes/revestimentos téxteis, para pavimentos 68,0 94,8 26,8
5803 Tecidos em ponto de gaze 53,2 92,0 38,8
6112 Fatos treino/macacos/esqui/biquinis/etc, de malha 40,3 90,6 50,4
6110 Camisolas e pull-overs, cardigans e coletes, de malha 83,9 83,4 -0,5
5602 Feltros, mesmo impregnados/revestidos/recobertos 20,2 81,7 61,5
6111 Vestuario para bébés e seus acessorios, de malha 113,9 69,2 -44,7
5702 Tapetes/outr revestim téxteis p/pavimentos, ndo tufados 105,1 69,0 -36,1
6206 Camiseiros e blusas, de tecido, p/S 40,0 59,4 19,3
6306 Encerados/estores/tendas/velas; artigos acampamento 110,7 55,8 -54,9
6506 Outros chapéus e artefactos semelh, mesmo guarnecidos 13,2 53,7 40,5
6115 Meias-calcas/meias, incluindo para varizes, de malha 33,2 49,0 15,8
6105 Camisas de malha, p/H 56,9 48,4 -8,5
6103 Fatos/conj/casacos/calgcas/calgbes/etc, de malha, p/H 29,8 46,6 16,8
5209 Tecidos < 85% de algodéo, com mais de 200g/m2 3,3 46,5 43,2
5911 Produtos e artefactos de matérias téxteis, usos técnicos 101,6 41,5 -60,1
6104 Fatos/conj/casac/vestid/saias/calgas/etc, de malha, p/S 50,3 40,2 -10,1
6201 Sobretudos/anoraques/blusées, de tecido, p/H 26,6 39,4 12,8
6116 Luvas e semelhantes, de malha 145 36,4 21,9
6702 Flores, folhagem e frutos, artificiais 57,9 33,1 -24,8
Peso no total do grupo (%) >>> 80,7 87,7
F-Calcado, peles e couros 2506,0 19124 -593,6
6403 Calcado sola borracha/plastico/couro e parte sup. couro 971,8 551,9 -419,9
6402 Outro calcado c/sola e parte superior em borracha/plastico 4477 541,7 94,1
4202 Malas/pastas/estojos/carteiras/etc, couro/téxteis/cartdo 408,6 284,4 -124,2
6405 Outro calgado n.e. 239,4 180,3 -59,1
Peso no total do grupo (%) >>> 82,5 81,5
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G-Minérios e metais 17 001,9 22 089,8 5087,8
7308 ConstrucGes emferro ou aco e suas partes 3309,7 6 440,2 3130,4
7604 Barras e perfis de aluminio 1732,6 1838,3 105,7
7610 Construcdes em aluminio e suas partes 718,5 12738 555,3
7326 Obras de ferro ou aco n.e. 1091,9 11127 20,8
8302 Ferragens/guarni¢des/fechos/etc, em metais comuns 811,4 1066,8 255,4
7311 Recipientes ferro/ago p/ gases comprimidos/liquefeitos 2010,4 785,8 -1224,6
7318 Parafusos, porcas, ganchos, rebites e outros, emferro/ago 460,5 632,5 172,1
7306 Tubos e perfis ocos de ferro ou aco n.e. 135,7 614,6 478,9
7216 Perfis de ferro ou ago nao ligado 1445 532,4 387,9
8301 Cadeados/fechaduras/ferrolhos, em metais comuns 617,6 485,8 -131,8
7323 Palha de ago, esfregdes e luvas, emferro ou aco 329,9 414,3 84,4
7304 Tubos e perfis ocos de ferro ou ago som costura 370,3 401,7 31,4
8205 Ferramentas manuais n.e., magaricos/tornos/bigornas/etc 249,2 349,0 99,8
7312 Cordas e cabos de ferro ou ago para uso nao eléctrico 200,4 334,3 133,9
7616 Obras de aluminio n.e. 269,7 333,7 64,0
7307 Acessorios para tubos em ferro fundido, ferro ou ago 374,8 328,7 -46,1
7324 Artefactos para higiene ou toucador, emferro ou aco 266,5 308,5 41,9
7325 Obras moldadas de ferro ou ago n.e. 141,1 273,7 132,6
7310 Reservatoérios emferro/aco, excepto p/ gases, <=300 litros 144.,4 269,6 125,1
8207 Ferramentas intercambiaveis manuais/mag-ferramenta 130,9 264,0 133,1
7208 Laminados quente planos ferro/ago fi ligado, larg >= 600mm 16,2 2116 195,3
7411 Tubos de cobre 159,8 185,9 26,1
Peso no total do grupo (%) >>> 80,5 83,6
H-Méaquinas, aparelhos e partes 57 666,2 64 699,1 7 033,0
8544 Fios/cabos/fibra éptica/condut eléctr, isolados 8503,3 10 958,6 2455,4
8537 Quadros/armarios p/comando/distribuicdo de energia 4950,9 6507,3 1556,4
8536 Interrupt/seccionadores/aparelh proteccaol/ligagdo <= 1 KV 3450,0 4 658,9 1208,8
8517 Aparelh telefonia/telegrafia/telecomunicacéo, por fios 3793,0 32634 -529,6
8504 Transformad/conversor, bobinas reactancia/auto-indugao 2041,0 2693,1 652,0
8436 Outras maquinas agricolas, germinadores e chocadeiras 23618 2074,9 -286,9
8471 Maq automaticas p/processamento dados e unidades 20445 2045,0 0,5
8413 Bombas p/liquidos; elevadores de liquidos 1382,0 1980,8 598,8
8481 Torneiras e valvulas 1242,4 1864,6 622,1
8431 Partes macacos/guindastes/empilhadores/bulldozers/etc 1896,1 1769,4 -126,7
8531 Aparelh sinaliz acUstica/visual (sirenes/alarmes) 1404,6 17343 329,7
8418 Refrigeradores/congeladores/méaq de frio; bombas calor 1867,6 1678,3 -189,3
8538 Partes interrupt/seccionadores/aparelh proteccéo/ligacéo 1088,9 14148 325,9
8414 Bombas ar/vacuo, compressores, ventiladores/exaustores 654,7 1261,2 606,5
8415 Aparelh ar condic c/ventilador e regulador temp/humidade 2132,0 1097,0 -1035,0
8479 Aparelhos mecanicos com fungéo prépria n.e. 463,3 1019,8 556,6
8427 Empilhadores; veiculos elevatérios de carga 326,7 961,3 634,6
8516 Aquecedores agua/ambiente; outr electrotérmicos domést 850,9 940,5 89,6
8421 Centrifugadores, aparelhos pffiltrar liquidos/gases 612,3 914,9 302,6
8523 Suportes virgens para gravacédo de som 1109,6 900,4 -209,2
8443 Maquinas de impressao 574,6 891,3 316,7
8432 Maq uso agricola/horticola/florestal/rolos para relvados 354,0 789,5 435,5
8502 Grupos electrogéneos e conversores rotativos, eléctricos 27945 7779 -2016,7
8438 Outras maq p/preparar alimentos ou bebidas, excl 6leos 472,2 761,6 289,5
Peso no total do grupo (%) >>> 80,4 81,9
|I-Material de transporte terrestre e partes 3540,8 4400,3 859,5
8705 Veiculos automdveis para usos especiais 911,4 1867,6 956,3
8708 Partes e acessorios de tractores e veiculos automoveis 12715 1076,8 -194,7
8716 Reboques; outros veiculos ndo autopropulsores; s/partes 419,3 919,4 500,1
8609 Contentores, incl fluidos, para varios meios de transporte 120,5 2115 91,0
8701 Tractores, excl p/transporte mercadorias curta distancia 4,4 73,4 69,0
8703 Automdveis de passageiros/mistos/corrida 450,4 67,5 -382,9
Peso no total do grupo (%) >>> 73,5 87,8
J-Aeronaves, embarcacdes e partes 23,2 70,4 47,3
8903 lates/barcos recreio ou desporto; barcos a remos e canoas 7,4 29,7 22,2
8905 Barcos-farois/dragas/quindastes/docas flut/plataformas 0,0 22,5 22,5
8803 Partes de veiculos aéreos com e sem motor 7,6 9,2 16
8907 Outras estruturas flutuantes (balsas, boias, etc) 8,1 9,0 0,9
Peso no total do grupo (%) >>> 100,0 100,0
K-Produtos acabados diversos 21369,3 19537,0 -1832,3
9403 Mobiliario ndo médico nem cadeiras orientaveis, e partes 5099,1 3176,9 -1922,2
9405 Candeeiros/apar iluminacéo, antincios luminosos, partes 1446,4 2272,1 825,8
6907 Ladrilhos ceramlajes/ mosaicos, fi vidrados/esmaltados 1627,2 1900,4 273,2
9027 Aparelhos para andlises fisicas ou quimicas 1494,5 1578,0 83,5
9406 Construgdes pré-fabricadas 304,9 995,0 690,1
9018 Instrumentos medicina/cirurgia/testes visuais/veterinaria 955,0 967,4 12,4
9401 Assentos mesmo transformaveis emcama e suas partes 24356 814,0 -1621,6
9026 Aparelhos p/medir caudais/nivel/pressao de fluidos 155,7 797,5 641,8
6910 Lavatorios/banheiras/bidés/sanitarios/etc, de ceramica 811,4 761,9 -49,6
6802 Pedra cantaria/construgao, excepto ardésia, trabalhada 782,3 579,0 -203,3
6809 Obras de gesso ou de composigdes a base de gesso 299,2 427,9 128,7
9015 Aparelh topografia/hidrograf/meteorologia etc; telémetros 379,0 386,7 7,7
7007 Vidro de seguranca, temperado/formado por folhas 292,2 353,5 61,3
9032 Aparelhos para regulacao/controlo, automaticos 83,7 2943 210,5
9603 Vassouras/escovas/espanadores/pincéis/rolos, etc 224,8 281,8 57,1
9031 Aparelh de medida/controlo n.e, 219,3 246,1 26,9
7013 Obijectos de vidro p/mesa/cozinha/escritrio/ornamentais 228,4 242,8 14,4
9506 Equip cultura fisica e desporto; jogos de ar livre; piscinas 119,7 194,6 74,9
9404 Suportes elasticos p/camas; colchdes; edreddes, etc 2141 166,1 -48,1
Peso no total do grupo (%) >>> 80,4 84,1

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2018 - provisérios, 2019 - preliminares, com Ultima actualizacio

em 7 de Fevereiro de 2020,
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ANEXO

Definicdo do contelido dos Grupos de Produtos

Grupos de Produtos Cap9 NC/SH
A- Agro-alimentares 0la 24
B- Energéticos 27
C- Quimicos 28 a 40
D- Madeira, cortiga e papel 443 49
E- Téxteis e vestudrio 50a 63,65a 67
F- Calgado, peles e couros 41 a 43,64
G- Minérios e metais 25,26,71a 83
H- Maquinas, aparelhos e partes 84, 85
I- Material de transporte terrestre e partes [1] 86, 87
J- Aeronaves, embarcagdes e partes [2] 88, 89
K- Produtos acabados diversos 68a 70,90 a 99

[1] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea.
[2] Inclui estruturas flutuantes.
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1. Iniciativas

Videoconferéncias do Do debate ocorrido nas videoconferéncias do Eurogrupo de 7 e 9 de
Eurogrupo abril de 2020 destacam-se o seguinte tema:
7 e 9 de abril de 2020 = Impacto econémico da crise relacionada com a COVID-19 e

politicas de resposta - Na sequéncia do Conselho Europeu de 26
de margo, o qual mandatou o Eurogrupo, para a continuagao dos
trabalhos com vista a a apresentacdo de propostas de resposta a
crise econdmica, os Ministros acordaram num plano estratégico as-
sente em quatro elementos: apoio aos trabalhadores, as empresas,
aos estados-membro e a recuperacao econédmica no pos-crise. As-
sim, o Eurogrupo acordou no estabelecimento de trés redes de se-
gurancga: (i) o reforco das atividades do Banco Europeu de Investi-
mento com a criagdo de um fundo pan-Europeu no valor de 25 mil
milhdes de euros, com a possibilidade de alavancagem de 200 mil
milhGes de euros para apoiar o financiamento de empresas, com
foco nas pequenas e médias, com o envolvimento dos bancos na-
cionais de desenvolvimento, (ii) a criagdo da Pandemic Crisis Su-
pport, assente no enquadramento da atual linha de crédito condi-
cional do Mecanismo Europeu de Estabilidade, com vista ao finan-
ciamento de custos diretos e indiretos relacionados com a saude e
decorrentes da atual crise pandémica, no valor de cerca de 250 mil
milhdes de euros, e (iii) o estabelecimento de um instrumento de
apoio temporario para atenuar os riscos de desemprego numa si-
tuacdo de emergéncia, com a possibilidade de disponibilizacao de
empréstimos aos estados-membros, por parte da Comissdo Euro-
peia, garantidos pela margem do Quadro Financeiro Plurianual e
por garantias dos estados-membros, com uma capacidade finan-
ceira de até 100 mil milhGes de euros.

De forma geral, estas iniciativas tém como objetivo responder, de
forma imediata, aos impactos econémicos e sociais da crise pandé-
mica através de um apoio financeiro de cerca de 500 mil milhGes
euros aos estados-membros, para complemento aos esforgos naci-
onais de suporte aos custos de saude, a atividade econdémica e fi-
nanceira e a manutengdo dos niveis de emprego.

Adicionalmente, o Eurogrupo acordou na continuagao dos trabalhos
sobre o quarto elemento do seu plano estratégico de resposta a
crise: o estabelecimento de um Fundo de Recuperagao que permita
preparar as economias e prestar o suporte financeiro necessario a
recuperacao econdémica. Este Fundo devera disponibilizar financia-
mento, através do Orcamento da UE, a programas que proporcio-
nem o relangamento das economias. Este instrumento devera ser
temporario, direcionado e limitado aos custos extraordinarios desta
crise.

Videoconferéncia dos Do debate ocorrido na videoconferéncia dos Ministros da Financas da
Ministros das Finangas da Unido Europeia de 16 de abril de 2020 destacam-se os seguintes te-
Unido Europeia mas:

16 de abril de 2020 = Impacto econdémico da crise relacionada com a COVID-19 e
politicas de resposta - Foi debatida a situacdo econdémica de-
corrente do desenvolvimento da atual pandemia e discutidas as
medidas adotadas, tanto a nivel nacional como europeu. Em par-
ticular, os Ministros das Finangas da UE discutiram o pacote de
medidas apresentado pelo Eurogrupo a 9 de abril. Os Ministros das
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Finangas da area do euro acordaram também o desenvolvimento
de esforgos para o estabelecimento de um Fundo de Recuperacgéo
gue permita impulsionar os niveis de investimento na EU, em linha
com as prioridades e objetivos da Unido. Assim, os Ministros das
Financas da UE apelaram a célere operacionalizacdo das trés redes
de seguranca, de acordo com os principios acordados pelo Euro-
grupo, como resposta de emergéncia ao periodo de confinamento
das economias. Ja a Presidéncia Croata comprometeu-se a asse-
gurar uma negociacado rapida do Instrumento de apoio temporario
para atenuar os riscos de desemprego numa situagao de emer-
géncia.

= Empréstimos bancarios as familias e as empresas - Os Mi-
nistros aprovaram uma declaragdo na qual manifestam o seu
apoio a aplicacédo flexivel das regras da UE no setor bancario no
contexto da pandemia de COVID-19 e convidam os bancos a abs-
terem-se de distribuir dividendos. A declaragao pronuncia-se nos
mesmos termos quanto ao setor segurador. A declaracao inclui,
ainda, um compromisso para tomar agdes adicionais, incluindo
medidas legislativas, caso seja necessario (note-se, a este res-
peito, que a Comissao adotou, no dia 28 de abril, uma proposta
de alteragdo ao Regulamento 575/2013, relativo aos requisitos de
capital do setor bancario, em resposta a pandemia de COVID-19).

= Impacto da crise relacionada com a COVID-19 no Semestre
Europeu - Decorrente da dificuldade dos estados-membros em
apresentar, de momento, previsées econdmicas robustas e plau-
siveis, associada a elevada incerteza quanto a evolugao do surto
pandémico, os Ministros das Financas da UE acordaram na simpli-
ficacao dos requisitos de informacao relativos aos procedimentos
do Semestre Europeu. Esta simplificacdo decorre do acordo prévio
alcangado entre a Comissdo e os Ministros das Financas da UE
sobre a necessidade de prossecucdo de uma abordagem flexivel e
pragmatica, em particular no que diz respeito a apresentacdo, pe-
los estados-membros, dos programas de estabilidade ou conver-
géncia e dos programas nacionais de reformas.

Videoconferéncia dos Do debate ocorrido na videoconferéncia dos Membros do Conselho Eu-
Membros do Conselho ropeu de 23 de abril de 2020 destaca-se o seguinte tema:

Europeu e Impacto econémico da crise relacionada com a COVID-19 e
23 de abril de 2020 politicas de resposta - Os Lideres da UE endossaram o pacote

de medidas acordado ao nivel do Eurogrupo e apelaram a sua cé-
lere operacionalizacdo até 1 de junho. Os Lideres da UE acordaram
igualmente no desenvolvimento dos trabalhos para o estabeleci-
mento de um Fundo de Recuperagdo, atendendo a sua necessi-
dade e urgéncia, que devera ser dotado de uma magnitude finan-
ceira suficiente em linha com a natureza sem precedentes desta

crise.
Plano de Considerando a evolugdo da pandemia da Covid-19, aprovou o Plano
Desconfinamento de Desconfinamento.
Conselho de Ministros de
30 de abril de 2020
Parcerias publico- Aprovou o Decreto-lei que estabelece um regime excecional e tempo-
privadas - Contratos de  rario de reequilibrio financeiro de contratos de execugdo duradoura,
execucgao duradoura - designadamente de parcerias publico-privadas. Sdo suspensas, du-

rante a vigéncia do estado de emergéncia, as clausulas contratuais e
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Iniciativa Sumario

Reposigdo do equilibrio
financeiro

disposicdes normativas que preveem o direito a reposigdo do equilibrio
financeiro ou a compensacdo por quebras de utilizagdo em qualquer

Conselho de Ministros de contrato de execucdo duradoura em que o Estado ou outra entidade

17 de abril de 2020

publica sejam parte.

2. Selecao de Medidas Legislativas

Medidas no ambito da pandemia da doenga COVID-19

Assunto/Diploma

Descricao

Altera a Lei n® 27/2020 - Altera o Decreto-Lei
n° 10-I1/2020 - Beneficios Fiscais — Contrata-
Gdo publica

Declaragdo de Retificagdo n.° 18/2020 - Dia-
rio da Republica n.% 85/2020, Série I de 2020-
04-30

Retifica a Lei n.2 7/2020, de 10 de abril, «Estabelece regi-
mes excecionais e temporarios de resposta a epidemia
SARS-CoV-2, e procede a primeira alteragdo ao Decreto-Lei
n.° 10-1/2020, de 26 de margo, e a quarta alteragdo a Lei
n.° 27/2007, de 30 de julho».

Apoio a associacGes humanitarias e bombei-
ros

Decreto-Lei n.© 19/2020 - Diario da Republica
n.% 85/2020, Série I de 2020-04-30

Estabelece um regime temporario e excecional de apoio as
associacdes humanitarias de bombeiros, no ambito da pan-
demia da doenga COVID-19.

Cddigo dos Impostos Especiais de Consumo -
CIEC

Portaria n.° 105/2020 - Diario da Republica
n.% 85/2020, Série I de 2020-04-30

Procede a prorrogacdo, até 31 de dezembro de 2020, do
prazo de vigéncia previsto no artigo 5.° da Portaria n.°
89/2020, de 7 de abril, que adota medidas excecionais, de-
correntes da epidemia COVID-19, relativas as formalidades
aplicaveis a produgdo, armazenagem e comercializagdo,
com isengdo do imposto, de alcool destinado aos fins pre-
vistos no n.% 3 do artigo 67.° do Cddigo dos Impostos Es-
peciais de Consumo (CIEC).

Cumprimento de obrigacbes fiscais - IVA-
IRC

Despacho n.° 153/2020-XXII, de 2020-04-24

Cumprimento de obrigagdes fiscais (COVID 19).

Cddigo dos Contratos Publicos — Ajuste direto

Decreto-Lei n.° 18/2020 - Diario da Republica
n.° 80/2020, Série I de 2020-04-23

Estabelece medidas excecionais e temporarias relativas a
pandemia da doenga COVID-19.

Medidas relativas ao setor do turismo

Decreto-Lei n.° 17/2020 - Diario da Republica
n.° 80/2020, Série I de 2020-04-23

Estabelece medidas excecionais e temporarias relativas ao
setor do turismo, no ambito da pandemia da doenca CO-
VID-19.

Regime excecional da citagdo e da notificacdo
postal

Declaracgdo de Retificacdo n.° 17/2020 - Dia-
rio da Republica n.% 80/2020, Série I de 2020-
04-23

Declaragdo de Retificagdo a Lei n.° 10/2020, de 18 de abril,
«Regime excecional e temporario quanto as formalidades
da citacdo e da notificagdo postal, no ambito da pandemia
da doenga COVID-19».

Regime excecional da citacdo e da notificacdo
postal

Lei n.© 10/2020 - Diario da Republica n.° 76-
A/2020, Série I de 2020-04-18

Regime excecional e temporario quanto as formalidades da
citagdo e da notificacdo postal, no ambito da pandemia da
doenga COVID-19.

Atividades de Investigacdo e Desenvolvi-
mento - Incentivos ao Investimento em In-
fraestruturas de Ensaio e Otimizagdo

Portaria n.° 96/2020 - Diario da Republica n.°
76-A/2020, Série I de 2020-04-18

Cria o «Sistema de Incentivos a Atividades de Investigagdao
e Desenvolvimento e ao Investimento em Infraestruturas
de Ensaio e Otimizacao (upscaling) no contexto da COVID-
19».

Incentivos a Inovacgdo Produtiva

Portaria n.° 95/2020 - Diario da Republica n.°
76-A/2020, Série I de 2020-04-18

Cria o Sistema de Incentivos a Inovagdo Produtiva no con-
texto da COVID-19.
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Assunto/Diploma

Descricao

Comercializagdo de dispositivos médicos e de
equipamentos de protecao individual

Despacho n.° 4699/2020 - Diario da Repu-
blica n.° 76-A/2020, Série II de 2020-04-18

Determina que a percentagem de lucro na comercializagao,
por grosso e a retalho, de dispositivos médicos e de equi-
pamentos de protegdo individual identificados no anexo ao
Decreto-Lei n.° 14-E/2020, de 13 de abril, bem como de
alcool etilico e de gel desinfetante cutédneo de base alcoo-
lica, é limitada ao maximo de 15 %.

Programa de Estabilidade - Lei das Grandes
Opcbes - Regime excecional e temporario de
processo orgamental

Lei n.° 9-A/2020 - Diario da Republica n.°
76/2020, 2° Suplemento, Série I de 2020-04-
17

Regime excecional e temporario de processo orgamental na
sequéncia da pandemia da doenga COVID-19.

Medida de Apoio ao Reforco de Emergéncia
Portaria n.° 94-C/2020 - Diario da Republica
n.° 76/2020, 2° Suplemento, Série I de 2020-
04-17

Cria a Medida de Apoio ao Reforgo de Emergéncia.

Suspende a verificagdo do requisito de nao
existéncia de dividas

Portaria n.° 94-B/2020 - Diario da Republica
n.% 76/2020, 2° Suplemento, Série I de 2020-
04-17

Suspende a verificagdo do requisito de ndo existéncia de
dividas de entidades candidatas ou promotoras ao IEFP, I.
P., para a aprovacgao de candidaturas e realizagao de paga-
mentos de apoios financeiros pelo IEFP, 1. P., as respetivas
entidades, no ambito das medidas de emprego e formagdo
profissional em vigor

Prorrogacdo da interdicdo do trafego aéreo a
partir de Portugal - Excegles a interdicdo de
trafego aéreo

Despacho n.° 4698-C/2020 - Diario da Repu-
blica n.° 76/2020, 2° Suplemento, Série II de
2020-04-17

Prorrogacdo da interdicdo do trafego aéreo com destino e a
partir de Portugal de todos os voos de e para paises que
nao integram a Unido Europeia, com determinadas exce-
coes.

Regulamenta a prorrogacdo do estado de
emergéncia
Decreto n.° 2-C/2020 - Diario da Republica

n.° 76/2020, 1° Suplemento, Série I de 2020-
04-17

Regulamenta a prorrogacdo do estado de emergéncia de-
cretado pelo Presidente da Republica.

Autorizagdo para a renovacao do estado de
emergéncia

Resolugdo da Assembleia da Republica n.0 23-
A/2020 - Diario da Republica n.° 76/2020, 1°
Suplemento, Série I de 2020-04-17

Autorizagdo para a renovagdo do estado de emergéncia.

Segunda renovacao da declaragdo de estado
de emergéncia

Decreto do Presidente da Republica n.° 20-
A/2020 - Diario da Republica n.° 76/2020, 1°
Suplemento, Série I de 2020-04-17

Procede a segunda renovacdo da declaragdo de estado de
emergéncia, com fundamento na verificagcdo de uma situa-
cdo de calamidade publica.

Crise empresarial - Contribuigdes dos traba-
Ihadores independentes - Prorrogacdo de
prestacdes do sistema de seguranca social

Portaria n.© 94-A/2020 - Diario da Republica
n.° 75/2020, 1° Suplemento, Série I de 2020-
04-16

Regulamenta os procedimentos de atribuicdo dos apoios ex-
cecionais de apoio a familia, dos apoios extraordinarios a
reducdo da atividade econdémica de trabalhador indepen-
dente e a manutengdo de contrato de trabalho em situacdo
de crise empresarial, do diferimento das contribuicdes dos
trabalhadores independentes e do reconhecimento do di-
reito a prorrogacdo de prestagGes do sistema de seguranca
social.

Transporte aéreo

Despacho n.° 4586-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 74/2020, 2° Suplemento, Série II de
2020-04-15

Estabelece para o transporte aéreo outros casos em que
ndo se aplica o previsto na alinea e) do n.° 1 do artigo 33.°
do Decreto n.° 2-B/2020 e que ndo estavam previstos no
Despacho n.° 4328-A/2020, de 7 de abril.

Pratica de atos por meios de comunicagdo a
distancia

Decreto-Lei n.° 16/2020 - Didrio da Repu-
blica n.© 74/2020, Série I de 2020-04-15

Estabelece normas excecionais e temporarias destinadas a
pratica de atos por meios de comunicagdo a distancia, no
ambito da pandemia da doenca COVID-19.
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Assunto/Diploma

GEE|GPEARI

Descricao

Ciéncia e inovagdo - Medidas extraordinarias
de resposta a COVID-19

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
24/2020 - Diario da Republica n.° 73/2020,
Série I de 2020-04-14

Determina a adogdo de medidas extraordinarias de res-
posta a pandemia da doenga COVID-19, no ambito da cién-
cia e inovagao.

Protecdo de postos de trabalho — IAS - Limi-
tacao de mercado

Decreto-Lei n.% 14-F/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 72/2020, 2° Suplemento, Série I de
2020-04-13

Estabelece medidas excecionais e temporarias relativas a
pandemia da doenga COVID-19.

Mobilizacao do tecido empresarial nacional -
Conformidade dos dispositivos e equipamen-
tos da Recomendacao (UE) 2020/403

Decreto-Lei n.° 14-E/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 72/2020, 2° Suplemento, Série I de
2020-04-13

Estabelece um regime excecional e temporario para a con-
cegao, o fabrico, a importagdo, a comercializagdo nacional
e a utilizagdo de dispositivos médicos para uso humano e
de equipamentos de protegdo individual.

Protegdo social convergente

Decreto-Lei n.° 14-D/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 72/2020, 1° Suplemento, Série I de
2020-04-13

Reforga a protegdo na parentalidade, dos trabalhadores que
exercem fungdes publicas integrados no regime de protecdo
social convergente.

Protecdo dos créditos das empresas - Garan-
tias pessoais do Estado

Lei n.° 8/2020 - Diario da Republica n.° 71-
A/2020, Série I de 2020-04-10

Primeira alteragdo, por apreciagdo parlamentar, ao De-
creto-Lei n.° 10-1/2020, de 26 de margo, que estabelece
medidas excecionais de protecdo dos créditos das familias,
empresas, instituicdes particulares de solidariedade social e
demais entidades da economia social, bem como um regime
especial de garantias pessoais do Estado, no ambito da pan-
demia da doenga COVID-19.

Reagendamento e cancelamento de espeta-
culos

Lei n.© 7/2020 - Diario da Republica n.° 71-
A/2020, Série I de 2020-04-10

Estabelece regimes excecionais e temporarios de resposta
a epidemia SARS-CoV-2, e procede a primeira alteracdo
ao Decreto-Lei n.° 10-1/2020, de 26 de margo, e a quarta
alteragdo a Lei n.° 27/2007, de 30 de julho.

Financiamento e compensacgdes aos operado-
res de transportes essenciais

Decreto-Lei n.° 14-C/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 69/2020, 1° Suplemento, Série I de
2020-04-07

Estabelece a definicdo de procedimentos de atribuicdo de
financiamento e compensagdes aos operadores de trans-
portes essenciais, no ambito da pandemia COVID-19.

Cddigo dos Impostos Especiais de Consumo

Portaria n.° 89/2020 - Diario da Republica n.°
69/2020, Série I de 2020-04-07

Adota medidas excecionais, decorrentes da epidemia CO-
VID-19, relativas as formalidades aplicaveis a producéo, ar-
mazenagem e comercializagdo, com isencdo do imposto, de
alcool destinado aos fins previstos no n.° 3 do artigo 67.°
do Cddigo dos Impostos Especiais de Consumo (CIEC).

Protecdo dos riscos de transmissdao do CO-
VID-19

Deliberagdo n.© 441-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.° 69/2020, 1° Suplemento, Série II de
2020-04-07

Adogéo de procedimento simplificado que permita a insta-
lacdo de separadores entre o espaco do condutor e o dos
passageiros para protecdo dos riscos inerentes a transmis-
sao do COVID-19.

Arrendamento ndo habitacional

Lei n.° 4-C/2020 - Diario da Republica n.°
68/2020, 3° Suplemento, Série I de 2020-04-
06

Regime excecional para as situacbes de mora no paga-
mento da renda devida nos termos de contratos de arren-
damento urbano habitacional e ndo habitacional, no dmbito
da pandemia COVID-19.

Prazos judiciais - Insolvéncias — Prazos legais

Lei n.°© 4-A/2020 - Diario da Republica n.°
68/2020, 3° Suplemento, Série I de 2020-04-
06

Procede a primeira alteragdo a Lei n.° 1-A/2020, de 19 de
margo, que aprova medidas excecionais e temporarias de
resposta a situacdo epidemioldgica provocada pelo corona-
virus SARS-CoV-2 e da doenga COVID-19, e a segunda al-
teracdo ao Decreto-Lei n.© 10-A/2020, de 13 de margo, que
estabelece medidas excecionais e temporarias relativas a
situacdo epidemioldgica do novo Coronavirus - COVID 19.
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Assunto/Diploma

Descricao

Medidas temporarias - Cddigo do Trabalho -
Lei Geral do Trabalho em FuncGes Publicas

Decreto-Lei n.© 12-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.° 68/2020, 3° Suplemento, Série I de
2020-04-06

Estabelece medidas excecionais e temporarias relativas a
pandemia da doenga COVID-19.

Seguranga Social - Comparticipagao finan-
ceira para a seguranca social

Portaria n.° 88-C/2020 - Diario da Republica
n.% 68/2020, 2° Suplemento, Série I de 2020-
04-06

Procede ao aumento, para o ano de 2020, da comparticipa-
cdo financeira da segurancga social, no &mbito da aplicagdo
do regime juridico da cooperacdo previsto na Portaria n.°
196-A/2015, de 1 de julho, na sua redagao atual.

Apoios extraordinarios ao setor social e soli-
dario
Portaria n.°© 85-A/2020 - Diario da Republica
n.° 67/2020, 1° Suplemento, Série I de 2020-
04-03

Define e regulamenta os termos e as condiges de atribui-
cdo dos apoios de carater extraordinario, temporario e tran-
sitério, destinados ao setor social e solidario, em razdo da
situacdo epidemioldgica do novo coronavirus - COVID 19,
tendo em vista apoiar as instituicdes particulares de solida-
riedade social, cooperativas de solidariedade social, organi-
zacGes ndo-governamentais das pessoas com deficiéncia e
equiparadas no funcionamento das respostas sociais.

Comércio de distribuicdo alimentar - Ativida-
des de comércio de veiculos

Despacho n.° 4148/2020 - Diario da Repu-
blica n.° 67-A/2020, Série 1I de 2020-04-05

Regulamenta o exercicio de comércio por grosso e a retalho
de distribuigdo alimentar e determina a suspensao das ati-
vidades de comércio de velocipedes, veiculos automdveis e
motociclos, tratores e maquinas agricolas, navios e embar-
cagoes.

Prorrogacdo do estado de emergéncia

Decreto n.° 2-B/2020 - Diario da Republica
n.%° 66/2020, 2° Suplemento, Série I de 2020-
04-02

revogado

Regulamenta a prorrogacdo do estado de emergéncia de-
cretado pelo Presidente da Republica.

Renovacgdo do estado de emergéncia
Resolugdo da Assembleia da Republica n.0 22-
A/2020 - Diario da Republica n.° 66/2020, 1°
Suplemento, Série I de 2020-04-02

Autorizacdo da renovacdo do estado de emergéncia.

Renovacdo do estado de emergéncia
Decreto do Presidente da Republica n.° 17-
A/2020 - Diario da Republica n.° 66/2020, 1°
Suplemento, Série I de 2020-04-02

Renova a declaragdo de estado de emergéncia, com funda-
mento na verificagdo de uma situacdo de calamidade pu-
blica.

Manutencdo e reparacao de velocipedes

Despacho n.° 4031/2020 - Diario da Repu-
blica n.° 66/2020, Série II de 2020-04-02

Permite, ao abrigo do Decreto n.® 2-A/2020, de 20 de
margo, o funcionamento de estabelecimentos de manuten-
cdo e reparacdo de velocipedes, bem como venda de pecas
e acessorios.

Outras Medidas

Assunto / Diploma

Sumario

Avaliacao de impacto legislativo sobre a Adminis-
tracdo Publica - Legislar Melhor

Despacho n.° 5061/2020 - Diario da Republica
n.° 84/2020, Série II de 2020-04-29

Cria um grupo de trabalho para acompanhamento do desenvol-
vimento da metodologia de avaliagdo de impacto legislativo so-

bre a Administracdo Publica.

Economia circular - Financiamento do PAEC

Despacho n.° 5027/2020 - Diario da Republica
n.° 83/2020, Série II de 2020-04-28

Determina que é designado para coordenar os trabalhos da
equipa de financiamento do PAEC o representante do IAPMEI -

Agéncia para a Competitividade e Inovagdo, I. P.

Zonas Livres Tecnoldgicas

Resolucdo do Conselho de Ministros n.© 29/2020
- Diario da Republica n.0 78/2020, Série I de
2020-04-21

Estabelece os principios gerais para a criacdo e regulamentacado

das Zonas Livres Tecnoldgicas.
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Portugal Digital — Estrutura de Missdo Portugal
Digital

Resolucdo do Conselho de Ministros n.© 31/2020
- Diario da Republica n.0 78/2020, Série I de
2020-04-21

Cria a Estrutura de Missdo Portugal Digital.

Transigao Digital — Plano de Agao para a Transi-
gao Digital

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 30/2020
- Diario da Republica n.° 78/2020, Série I de
2020-04-21

Aprova o Plano de Agao para a Transigao Digital.

Zonas Livres Tecnoldgicas

Resolucdo do Conselho de Ministros n.© 29/2020
- Diario da Republica n.° 78/2020, Série I de
2020-04-21

Estabelece os principios gerais para a criagdo e regulamentagdo
das Zonas Livres Tecnoldgicas.

Servigos de Apoio e Defesa do Contribuinte

Portaria n.° 98/2020 - Diario da Republica n.°
77/2020, Série I de 2020-04-20

Procede a alteracdo da Portaria n.° 320-A/2011, de 30 de de-
zembro - criagdo da Diregdo de Servigos de Apoio e Defesa do
Contribuinte.

Quinta geragdo de comunicagdes moveis — Estra-
tégia da distribuicdo 5G

Declaragao de Retificagdo n.° 16-A/2020 - Diario
da Republica n.° 69/2020, 2° Suplemento, Série
I de 2020-04-07

Retifica a Resolugdao do Conselho de Ministros n.° 7-A/2020, de
7 de fevereiro, que aprova a estratégia e calendarizagdo da dis-
tribuicdo da quinta geragdo de comunicagdes mdveis, publicada
no Diario da Republica, 1.2 série, n.° 27, 1.° suplemento, de 7
de fevereiro de 2020.

Operadores de transportes essenciais — Financia-
mento e compensagdes para transportes essen-
ciais

Decreto-Lei n.° 14-C/2020 - Didrio da Republica
n.% 69/2020, 1° Suplemento, Série I de 2020-04-
07

Estabelece a definicdo de procedimentos de atribuigdo de finan-
ciamento e compensagdes aos operadores de transportes essen-
ciais, no ambito da pandemia COVID-19.

Contratos publicos - Faturacdo eletronica nos
contratos publicos

Decreto-Lei n.° 14-A/2020 - Diario da Republica
n.° 69/2020, 1° Suplemento, Série I de 2020-04-
07

Altera o prazo de implementacdo da faturagdo eletrénica nos
contratos publicos.

Certificagdo eletronica de micro, pequena e mé-
dia empresas

Decreto-Lei n.© 13/2020 - Diario da Republica n.°
69/2020, Série I de 2020-04-07

Altera a certificagdo por via eletrénica de micro, pequena e média
empresas.

Declaragdao Mensal de Remuneragdes (DMR)

Portaria n.© 88-A/2020 - Diario da Republica n.°
68/2020, 1° Suplemento, Série I de 2020-04-06

Aprova as instrugdes de preenchimento da Declaracdo Mensal de
Remuneracdes (DMR), aprovada pela Portaria n.°© 40/2018, de
31 de janeiro.

Transposicao de Diretiva — Gases de Efeito de Es-
tufa

Decreto-Lei n.° 12/2020 - Diario da Republica n.°
68/2020, Série I de 2020-04-06

Estabelece o regime juridico aplicavel ao comércio de licengas e
emissdo de gases com efeito de estufa, transpondo a Diretiva
(UE) 2018/410.

Delegagdo de competéncias MEETD no estado de
emergéncia

Despacho n.0 4147/2020 - Diario da Republica
n.° 67-A/2020, Série II de 2020-04-05

Delegagdo de competéncias do Ministro de Estado, da Economia
e da Transigdo Digital nos Secretarios de Estado durante o peri-
odo de vigéncia do estado de emergéncia e suas eventuais reno-
vagoes.

Concursos especiais de ingresso no ensino supe-
rior

Decreto-Lein.° 11/2020 - Diario da Republica n.°
66/2020, Série I de 2020-04-02

Cria 0s concursos especiais de ingresso no ensino superior para
titulares dos cursos de dupla certificacdo do ensino secundario e
cursos artisticos especializados.

Execugao do Orgamento do Estado para 2020 -
Emissdo de divida publica

Resolucdo do Conselho de Ministros n.0 18-
A/2020 - Diario da Republica n.° 65/2020, 1° Su-
plemento, Série I de 2020-04-01

Autoriza a emissdo de divida publica, em execugdo do Orgamento
do Estado para 2020.
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Sigla Descricao

ACAP Associacdao do Comércio Automovel de Portugal
ADSE, I.P. Instituto de Protecdo e Assisténcia na Doenca - Instituto Publico de Gestdo Participada
AL Administragao Local

AR Administragdao Regional

BCE Banco Central Europeu

BdP Banco de Portugal

BEA Bureau of Economic Analysis

BLS Bureau of Labour Statistic

BT Bilhetes do Tesouro

BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto

CE Comissdo Europeia

CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo
CGA Caixa Geral de Aposentagdes

CMVM Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
COGJ Cabinet Office Government of Japan

DGEG Diregdo-geral de Energia e Geologia

DGO Diregao-geral do Orgamento

DGTF Diregao-geral do Tesouro e Finangas

EUROSTAT Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia

FBCF Formacado Bruta de Capital Fixo

FMI Fundo Monetario Internacional

GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagcdo e RelacGes Internacionais do Ministério das Finangas
IEFP Instituto de Emprego e Formacgao Profissional

IGCP Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica

IGFSS Instituto de Gestdo Financeira da Seguranca Social

IHPC Indice Harmonizado de Precos no Consumidor

INE Instituto Nacional de Estatistica

INSEE Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques
IPC indice de Precos no Consumidor

IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares

IS Imposto do Selo

ISM Institute for Supply Management

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos

Isv Imposto sobre Veiculos

IUC Imposto Unico de Circulagdo

IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

OCDE Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico
OE Orcamento do Estado

BMEP N.© 04|2020 - Lista de Acronimos 83



GPEARI | GEE

Sigla Descricao
oT Obrigagdes do Tesouro
PIB Produto Interno Bruto
SDDS Special Data Dissemination Standard
SFA Servicos e Fundos Autonomos
SNS Servico Nacional de Saude
SS Seguranga Social
UE Unido Europeia
VAB Valor Acrescentado Bruto
Yahoo Finance Yahoo
Sigla Unidades
% Percentagem
p.p. Pontos percentuais
p.b. Pontos base
EUR/USD Délar americano por euros
EUR/GBP Libra esterlina por euros
MM3 Médias mdveis de trés termos
SRE Saldo de respostas extremas
VA Valores acumulados
VC Variacao em cadeia
VCS Valor corrigido de sazonalidade
VE Valor efetivo
VH Variagdo homologa
VHA Variagdo homologa acumulada
VITA Variacao intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de Regulamentagdao Coletiva de Trabalho

publicados desde o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de eficacia no respetivo ano

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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