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CONJUNTURA No. 19 /7 20

GEE, 5 de maio de 2020

IVTR 18 ITR 19 NITR 19 TR 19 IVTR 19 ITR 20 | out19 dez19 = jan20 fev 20

Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte Unidade

Indicador de Atividade Econémica INE 20/04/2020 M3M 2,7 2,6 2,1 2,0 1.8 1,9 1.8 1,7 1,6 1.4
Indicador Coincidente BP 170412020 VH 2,3 2,3 24 22 2,1 2,1 21 21 21 2,0 2,0 21
Indicador de Clima Econémico > INE 29/04/2020 SRE/M3M 26 26 24 22 21 1,9 21 22 21 22 22 1,9 -0,7
Indicador de Sentimento Econémico > CE 29/04/2020 SRE 110,9 109,7 108,2 107,3 106,9 103,7 107,1 108,2 105,3 106,9 105,7 98,4 66,9
Indicador Composito Avangado OCDE 08/04/2020 LI 12Mm 1,3 0,8 0,8 1,3 23 2,0 24 27
Indicador de FBCF INE 20/04/2020 M3M 4.3 11,5 72 57 03 6,6 39 03 0,1 35
Vendas de Cimento BP 2210412020 VH 6,5 22,2 10,8 16,8 10,7 56 16,5 4.4 10,4 4.1 59 6,7
P de Bens de Ir i INE 14/04/2020 VH 193 36,2 34,1 26,6 11,5 275 19,7 -12,3 -17.3 19,4
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros > ACAP 05/05/2020 VH -2,6 0,9 -3,5 23 -6,7 -24,0 -9,6 -24,8 12,5 -11,0 -5,2 -51,2 -69,9
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados > ACAP 05/05/2020 VH 7.2 15,3 24,0 -12,3 -24,6 -29,5 -23,8 -43,3 4.8 7.6 -37.4 -46,6 72,7
Indicador Coincidente do Consumo Privado BP 170412020 VH 2,3 2,2 2,3 25 25 1.8 26 25 23 21 1.8 1,5
Indicador de Confianga dos Consumidores > INE 2000412020 | VEM3M 6.2 95 83 74 72 99 72 6.9 7.2 78 8,1 99 210
indice Volume Vendas Comércio a Retalho > INE 29/04/2020 SRENVE 24 5,1 33 6,0 43 33 36 56 37 58 4,2 0,0 -38,9
Importagéo de Bens de Consumo INE 14/04/2020 VH 6,2 4.8 2,1 6,7 4.9 56 3,0 6,0 1,9 6,3
Procura Interna Bens Consumo Ind. Transf. > INE 2900412020 | SRENE 48 96 133 114 04 123 | -140 7.2 10,1 75 37 57 431
Vendas de Veiculos Ligeiros Passageiros > ACAP 05/05/2020 VH -9.8 -5,9 -3,1 -5,6 9,1 -23,8 12,2 58 95 -8,0 74 -57.4 -87,0
Indicador de Confianga na Industria Transformadora > INE 29/04/2020 VE/M3M -2,1 -1,0 -2,8 -4.4 -5,6 -5,1 -4.6 -5,2 -5,6 -4.1 -4.1 -5,1 -14,9
Indicador de Confianga na Construgéo > INE 29/04/2020 VE/M3M -8,6 -9,5 -10,8 -12,7 -11,6 -6.4 -11,7 -11,9 -11,6 -9.3 7.5 -6.4 -16,5
Indicador de Confianga no Comércio > INE 29/04/2020 VE/M3M 23 3,0 36 34 06 -0.4 22 1.8 06 1.1 08 -0.4 -11,2
1. Confianga nos Servigos Prestados a&s Empresas > INE 29/04/2020 VCSM3M 12,8 14,8 14,5 9,9 10,1 27 10,4 114 10,1 82 6,5 27 -18,2
ind. Vol. Neg. na Ind. Transformadora (CAE Rev3) INE 07/04/2020 VH, M3M 18 18 -1.3 -0,6 1,0 -0,7 03 1,0 1.1 1,2
ind. Vol. Neg. Com. a Retalho (Deflac.) (CAE Rev3) > INE 29/04/2020 VH, M3M 5,0 4.6 4.8 4.4 36 25 39 3.8 36 3.8 52 25
ind. Volume Negécios nos Servigos (CAE Rev3) INE 14/04/2020 VH, M3M 4.3 43 1,0 23 26 22 26 26 23 25
indice de Produgéo Industrial - Total (CAE Rev3) > INE 30/04/2020 VHVCS -1.3 -3,8 -2,2 4,1 04 -1.3 -2,2 0,2 33 23 09 7.2
indice de Produgo Industrial - Indstria Transformadora > NE 3000412020 VHVCS 26 10 07 19 08 37 22 05 05 03 08 105
(CAE Rev3)
Receitas na Hotelaria INE 15/04/2020 VH 6,6 51 8.8 6,6 78 58 10,3 9,1 6,9 12,8
Dormidas na Hotelaria - Portugal INE 15/04/2020 VH 4.5 2,0 6,4 29 4.8 1.8 74 75 77 14,7
Norte INE 15/04/2020 VH 10,0 6,4 12,2 93 96 73 114 11,2 15,4 20,9
Centro INE 15/04/2020 VH 2,1 0.4 10,0 23 6,2 23 11,8 6,8 11,2 28,1
Lisboa INE 15/04/2020 VH 39 3.1 7.0 3.8 6,7 4,0 83 8.9 9,0 71
Alentejo INE 15/04/2020 VH 9.1 6,2 14,3 43 6,5 32 15,2 27 14,3 39,8
Algarve INE 15/04/2020 VH 4,5 0,2 4,7 1,6 25 -0,8 72 82 22 15,6
R.AAgores INE 15/04/2020 VH 136 25 10,5 5,0 12,7 7,0 11,6 289 10,5 20,1
R.A.Madeira INE 15/04/2020 VH -16 -2,0 43 -3,7 -4.9 -6,1 -54 -2,5 -0,7 71
N° de Desempregados (média trimestral) >| e 04052020 | Und. | 336058 342417 308201 300967 305487 326627 | 300019 305961 310482 320558 315562 343 761
Prego de importagéo do petréleo (USD) Galp Energia | 09/08/2019 VH 16,9 -8,7 -33 -15,2 -13,8 4.7 -26,0 -22,2 12,9 226 -4.4 -27,8
Prego relativo do petroleo (EUR) GEE 09/08/2019 1979=100 55,0 474 54,0
Pregos no Consumidor (IHPC) INE 1710412020 M12 - - - - - - 04 03 03 03 03 0,2
Pregos Consumidor (IHPC) (Zona Euro 19) Eurostat 1710412020 WM12 - - - - - - 1,3 1,2 1,2 1,2 1,2 1.1
B.Bens e Servigos Importagdes: Bens BP 2210412020 VH 7,0 8,2 25 35 1,5 4.9 -2,9 26 1.1 4,0
Servigos BP 2210412020 VH 10,5 114 10,8 13,1 10,1 15,5 79 6,9 1,6 95
Bens e Servigos BP 2210412020 VH 7.6 8,7 4,0 54 3.1 6,7 -1,0 35 1,2 4.9
Exportagdes: Bens BP 2210412020 VH 1,9 54 08 03 76 79 9,0 55 4.8 1,0
Servigos BP 2210412020 VH 73 6,7 54 74 36 37 24 4,5 36 2,0
Bens e Servigos BP 2210412020 VH 3,7 58 24 35 6,1 6,4 6,9 51 4.4 13
Balanga Pagamentos Tecnoldgica: Credito BP 221042020 VH 15,5 0.1 0,8 32 8,1 1,8 83 9,5 46 42
Débito BP 2210412020 VH 87 1,6 3.1 -8,2 6,7 16,5 87 -9,2 -17.4 93
T. Cobertura BP 2210412020 ) 109,2 99,5 102,6 1143 104,7 783 107,0 140,0 106,8 1015

ERCIO INTERNACIONAL - EXPORTACOES

'Exportagoes"” de mercadorias - (peso no total e t

12 meses 12 meses
2015 2016 2017 2018 2019 até fev 20 Estr. 19 1514 16/15 17116 18117 19/18 até fev 20
UE-27 65,9 68,0 67,5 69,8 70,7 70,8 Material de transp. terrestre € 15,0 8,8 -3.1 17,0 27,8 14,8 10,4
tv.h. 52 4.1 9.1 8,6 50 4,3 Maquinas e aparelhos e suas 14,0 3,8 6,1 9,2 -1,9 1,2 22
Espanha 248 258 252 254 249 251 Quimicos 12,5 37 33 6,6 2,6 51 3.8
tv.h. 9.1 5,0 72 58 1,8 1,8 Agro-alimentares 12,2 3,7 24 8,1 33 29 24
Terceiros 34,1 32,0 32,5 30,2 29,3 29,2 Produtos acabados diversos 98 8,4 4,6 10,9 57 73 6,4
tv.h. -0,2 -5,5 11,8 -2,2 0,4 0,5 Minérios e metais 93 -2,6 -4,2 15,5 56 -14 -3,6
Taxa (%) Téxteis, Vestuario e seus ace 8,9 4,2 4,7 3,6 1,8 -1,0 -1,6
Cobertura 828 815 789 767 748 749 Outros 18,3 0,2 -4.5 10,4 1,3 -0,1 2,8
Total da Saida 100,0 3,3 0,8 10,0 5,1 3,6 3,1
. Fonte: GEE, com base nos dados das estatisicas do Comércio Inernacional de Mercadorias do INE ((ilimas versdes disponiveis & data da publicagéo para o
2015 2016 2017 2018 2019 jan afev2020  peripdo considerado). Os dados do comércio invacomunitrio incluem esimatvas para as no resposias assim como para as empresas que se encontam abaixo
81 66 163 78 59 38 dos limiares de assimilagao.
Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal Nota: » Indica que houve alterag&o nos Ultimos oito dias Uteis.
6-maio-Relatério Anual: Atividade e Contas-BdP 8-maio-indices de Volume de Negécios na Industria-INE
6-maio-Boletim Econémico de Maio-BdP 8-maio-Indice de Produgéo Industrial-INE (Espanha)
6-maio-Evolugao da Cotagéo Spot Brent-EIA 8-maio-Emprego nos EUA-BLS
6-maio-PMI nos Servigos-Markit 8-maio-Estatisticas do Comeércio Internacional de Bens-INE
6-maio-Comeércio a Retalho-Eurostat 11-maio-Estatisticas das Receitas Fiscais-INE
6-mai isticas do Emp INE 11-maio-Indi de Emp! s des e Horas T na C do-INE
6-mai dos Novos Empréstil (BCE)-BCE 11-maio-Indice de Produg&o na Construgao-INE
6-maio-Taxas de Juro Novos Empréstimos e Novos Depésitos na Area Euro-BCE 11 io-Indice de Custo de C g0 Habitagdo Nova-INE
7-maio-Spring European Economic Forecast-Comiss&o Europeia 12-maio-Crédito ao Sector Privado -BdP
7-maio-Produgdo Automovel para Exportagao-ACAP 12-maio-Indice de Pregos no C idor nos EUA-BLS
7-maio-Remuneragao bruta mensal por trabalhador-INE 12-maio-Indi de oes e Horas Tl nos Servi INE

p s oes e Horas Tl na Industria-INE 12-maio-indices de Volume de Negécios nos Servigos-INE

8-maio-indices de
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2015 2016 2017 2018 2019 |NTR 18 MTR 18 VTR 18 ITR 19 NTR 19 MTR 19 IVTR 19 ITR 20

Uttima Atuali-

Indicadores Anuais / Trimestrais Fonte Unidade
PIBpm (a pregos correntes) INE 25/03/2020 Milhdesewros [ 173 054 179713 186490 195947 204305 212303 | 50872 51381 51711 52 641 52678 53 269 53715
PIBpm (a pregos correntes) INE 25/03/2020 | Milhdesdolares | 229 922 199400 206 347 221394 241316 237673 [ 60650 59 763 59 011 59 781 59 203 59213 59 475
Rendimento Nacional Bruto INE 25/03/2020 Milhdesewros [ 169 513 174892 181960 191348 199270 207239 | 49503 49903 50172 51548 51692 52043 51956
PIBpm INE | 25/03/2020 VH Real 038 18 20 35 26 22 29 27 23 24 21 19 22
Rendimento Nacional Bruto INE 25/03/2020 VH 08 32 4,0 52 4.1 4,0 39 3.8 32 37 4.4 43 36
PIBpm (Zona Euro 19) Eurostat | 10/03/2020 VH Real 1.4 2,0 1,9 27 1,9 1,2 22 1,6 1,2 1.4 1,2 13 1,0
Consumo Privado INE 25/03/2020 VH Real 24 2,0 26 2,1 29 22 3.1 3,0 32 25 1,9 26 2,0
Consumo Publico INE 25/03/2020 VH Real -0,6 08 08 0,2 0,9 1.1 1,0 08 0,9 0,9 09 1,2 1,2
Formagao Bruta Capital Fixo INE 25/03/2020 VH Real 23 59 25 11,5 58 6,3 6,0 6,2 4.8 10,4 71 57 21
da qual:
Sem construgao INE 25/03/2020 VH Real 8,9 6,7 6,1 10,8 7,0 3.8 6,3 79 6,0 8,7 6,0 26 1,7
Construgéo INE 25/03/2020 VH Real -3,5 51 -1,0 12,2 4.6 8.9 58 4.4 34 12,4 83 9,2 6,0
Prod. Met. Equipamentos INE 25/03/2020 VH Real 14,1 75 33 13,0 82 52 10,8 6,9 6,4 11,5 57 33 06
Material Transporte INE 25/03/2020 VH Real 113 218 23,0 10,7 56 -4.6 -4.9 16,0 55 6,8 7,0 -6,5 -23,7
Exportagdes Bens e Servigos INE 25/03/2020 VH Real 43 6,3 4.4 84 4,5 37 77 37 1,5 39 26 22 6,2
Bens INE | 25/03/2020 VH Real 43 6.9 43 6,1 37 37 70 37 0,1 35 29 0,7 77
Servigos INE 25/03/2020 VH Real 4.4 4.9 4.8 13,7 6,3 3.8 9,1 36 4.8 47 2,0 57 29
Importagdes Bens e Servigos INE 25/03/2020 VH Real 79 8,0 5,0 8,1 57 52 6,7 4.6 4,2 71 4.9 57 33
Bens INE 25/03/2020 VH Real 74 8.9 5,0 83 57 45 6,7 45 3,0 6,9 4.4 4.8 21
Servigos INE 25/03/2020 VH Real 10,3 4.1 5,0 72 59 86 6,4 4.8 10,7 78 72 10,3 8.8
Pregos no Consumidor (IPC) INE 2010412020 VH -0,3 05 06 1.4 1,0 03 1,0 1.4 08 08 05 -0,2 03 04
Procura Externa Liquida ~ Contributo p/ Cresci- INE 2503/2020 pp. -1,1 -0,5 -0,2 0,2 -04 -0,6 0,5 -0,3 -1,2 1,3 -0,9 14 1.2
Procura Interna mento Real do PIB ne | ososoz0 | opp @ 20 24 22 33 34 27 25 30 35 36 30 33 1,0
Inv. Dir. Portugal no Exterior Valores . 2210412020 Milhdes euros -2805 4710 788 -840 424 -420 -259 441 -351 -513 842 376 -1125
Inv. Dir. Exterior em Portugal liquidos 2210412020 Milhes euros 3686 6877 4577 6669 5753 7 356 1631 1173 368 1721 1856 2230 1548
Balanga Corrente / PIB pm (fim de periodo) BPINE 2210412020 %PIB 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,5 53 -1,2 -1.3 -3,0 43 -0.4
Stock IDE / PIB pm (fim de periodo) (2) BPINE 25/03/2020 %PIB 66,7 69,8 68,2 704 66,0 67,8 67,3 67,4 66,0 66,6 66,7 67,3 67,8
Saldo Primério / PIB pm - Subsector Estado (3) > | DGOINE | 30/04/2020 %PIB 0,1 08 07 12 17 0,1 0,0 28 17 15 0,0 22 15
Saldo total - SPA (5) DGOME | 26/03/2019 %PB 72 44 20 3,0 05 - - - - - - - -
Custo Real Unitario de Trabalho (1) AMECO 07/11/2019 2010 =100 102,1 100,0 99,1 99,6 1004 101,2 - - - - - - - -
Custo Nominal Unitario de Trabalho Relativo a UE 15 AMECO | 07/11/2019 | 2010=100 100,3 100,0 100,1 101,3 101,9 101,8 - - - - - R R R
Emprego Total INE 05/02/2020 Milhar 4500 4549 4605 4757 4867 4913 4874 4903 4883 4880 4917 4948 4908
INE 05/02/2020 VH 1,6 1.1 1,2 33 23 1,0 24 21 1,6 1,5 0,9 0,9 05
Pop a p por Sector
Agricultura, Silvicultura e Pescas INE 05/02/2020 (% do Total) 86 75 6,9 6,4 6,0 55 6,5 6,2 56 58 56 56 5,0
Industria, Construgéo, Energia, Agua INE 05/02/2020 (% do Total) 239 243 245 247 248 247 248 248 25,0 249 246 245 247
Servigos INE 05/02/2020 (% do Total) 67,5 68,1 68,6 68,9 69,1 69,8 68,7 69,1 69,3 69,3 69,8 69,9 70,2
Populagéo Desempregada INE 05/02/2020 Milhar 726,0 646,5 573,0 4628 365,9 339,5 351,8 352,7 3491 353,6 328,5 3234 352,4
Populagéo Desempregada Jovem (15-24 anos) INE 05/02/2020 Milhar 1314 118,1 101,8 88,6 75,5 68,2 69,2 791 746 64,6 65,2 69,7 734
Populagéo Desempregada c/ Ens. Superior INE 05/02/2020 Milhar 1194 1154 109,0 85,0 741 771 65,7 72,0 89,0 78,0 64,2 82,1 84,0
Taxa de Desemprego - Portugal INE 05/02/2020 (%) 13,9 12,4 11,1 8.9 7.0 6,5 79 6,7 6,7 6,7 6,8 6,3 6,1 6,7
Norte INE 05/02/2020 (%) 14,8 13,7 12,0 98 73 6,7 8,1 72 72 6,7 6,8 6,2 6,6 71
Centro INE 05/02/2020 (%) 10,6 9,2 84 6,9 56 4.9 6,3 53 54 57 4.9 4,7 4.8 52
Lisboa INE 05/02/2020 (%) 14,9 13,1 119 95 74 71 86 72 71 6,7 78 71 6,4 71
Alentejo INE 05/02/2020 (%) 14,3 13,3 12,1 84 72 6,9 78 6,9 6,6 77 6,3 6,9 7,0 73
Algarve INE 05/02/2020 (%) 14,5 12,5 9,2 77 6,4 71 76 53 5,0 78 9.4 6,7 53 6,8
R.AAgores INE 05/02/2020 (%) 16,3 12,8 11,1 9,0 86 79 8.9 82 8,7 8,5 84 82 73 76
R.AMadeira INE 05/02/2020 (%) 15,0 14,7 12,9 10,4 8.8 7,0 9,1 83 8.9 8.9 7,0 6,9 6,9 7.0
VAB - Total pregos constantes INE 25/03/2020 | MihGeseuros | 156 950 159373 161993 167316 171165 174517 | 42803 42923 42 892 43 450 43 559 43749 43759
25/03/2020 VH Real 03 1,5 1,6 33 23 2,0 29 21 1.4 21 1.8 1,9 2,0
Agricultura, Silvicultura e Pescas INE 25/03/2020 VH Real 0,0 5,1 -1,2 2,0 -0,7 37 -1.4 -1,2 02 24 4,0 45 4,0
IndUstria INE 25/03/2020 VH Real 26 27 22 59 1,6 -0,8 3.1 08 -0,9 -0,7 -0,8 -1,2 -0.4
Energia, Agua e Saneamento INE 25/03/2020 VH Real 13 1,9 2,7 -3,6 6,2 -0,6 6,8 72 51 -0,7 -1,2 -1,5 1,0
Construgéo INE 25/03/2020 VH Real -8,3 0,0 1.8 53 4,2 6,8 4.9 5,0 45 98 6,5 6,7 43
Comércio, Restauragéo e Hotéis INE 25/03/2020 VH Real 35 23 37 27 4,0 3,0 4.4 4,0 4.1 37 28 28 28
Transp. e Comunicagdes INE 25/03/2020 VH Real -2,3 08 0,0 56 2,0 3.8 35 1,0 1,5 36 4,0 43 36
Atividades Financeiras INE 25/03/2020 VH Real -3,1 -0,5 04 1,7 05 2,0 1.1 13 -0,6 23 1,5 2,0 23
Outros Servigos INE 25/03/2020 VH Real 13 1.8 2,0 34 21 1,5 24 1,5 11 1,2 1.4 1,7 1,7
(1) Portugal (2) Valor do PIB considerado = Soma movel 4 rimestres (3) im de periodo (4) pontos percentuais (5) 2019:-0,2%

REVISOES

Previsdes de Crescimento da Economia Mundial 2018 2019 2020

taxa de crescimento real do PIB em % OCDE Ml CE OCDE FMI CE OCDE FMI
nov/19 jan/20 fevi20 mar/20 abr/20 fevi20 mar/20 abr/20

Mundo 3,5 3,6 3,6 2,9 2,9 2,9 2,4 -3,0 3,0
OCDE 23 - - 17 - - 16 . .

Zona Euro 1,9 1,9 1,9 12 12 12 08 7.5 12
Espanha 24 24 2,4 2,0 2,0 2,0 16 -8,0 16
Alemanha 15 15 15 06 05 06 03 7,0 11
Franga 17 17 17 13 13 12 0,9 72 11
E.U.América 2,9 2,9 2,9 23 23 23 19 5,9 18
China 6,6 6,6 6,6 6,1 6,1 6,1 49 12 58
Japao 0,8 0,3 08 07 1,0 0,9 0,2 5,2 04

Fontes: Comiss&o Europeia (CE), "Winter European Economic (interim) Forecast", 13/02/2020; Organizag&o para a Cooperagéo e Desenvolvimento Econémico (OCDE), Interim Economic Outlook, 02/03/2020; Fundo Monetario Internacional
(FMI), "World Economic Outlook", 20/01/2020 & 14/04/2020

2019 2020

Portugal FMI OCDE CE BdP MF FMI OCDE CE BdP MF

abri20 nov/19 nov/1g marf20 dez/19 abri20 nov/19 nov/19 marf20 dez/19

PIB 2,2 1,9 2,0 2,2 1,9 -8,0 1,8 1,7 -3,7 1,9
- Consumo Privado - 2,1 2,3 2,3 2,2 - 2,2 2,0 -2,8 2,0

- Consumo Publico - 0,5 0,8 0,8 0,6 - 0,6 0,8 21 0,8

- FBCF - 6,9 6,5 6,4 73 - 1,2 4,8 -10,8 53

- Exportagdes Bens e Servigos (! - 2,7 2,7 3,7 2,5 - 1.1 2,7 -12,1 3.8

- Importagées Bens e Servigos (! - 4,9 46 52 52 - 14 3,9 -11.9 3,9
IHPC (t.v.) 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 -0,2 0,5 1,0 0,2 1,0
Taxa de Desemprego (% da pop activa) 6,5 6,5 6,3 6,5 6,4 13,9 6,4 59 10,1 6,1
Saldo Orgamental (% do PIB) 0,2 -0,1 -0,1 - -0,1 -71 0,0 0,0 - 0,2
Balanga Corrente (% do PIB) @ -0,1 -1,2 -0,4 0,9 0,5 03 -1,0 -0,7 2,0 0,2

(1) No caso do FMI: Export e Import apenas de Bens; (2) Banco Portugal, Balanga Corrente + Balanga Capital

Fontes: Fundo Monetario Internacional (FMI): World Economic Outlook, 14/04/2020; OCDE: Economic Outlook, 21/11/2019; Comissao Europeia (CE): Autumn European Economic Forecast, 07/11/2019; Banco de Portugal (BdP): Boletim
Economico de Margo, 26/03/2020; Ministério das Finangas (MF): OE 2020, 15/12/2019; Programa de Estabilidade (PE), 15/04/2019



