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Sumario

Enquadramento Internacional

O PIB norte-americano abrandou para 1,8%, em termos homologos reais, no 2° trimestre (2,5%
no trimestre anterior). Esta evolugdo reflectiu a deterioragdo do contributo da procura interna,
associada ao prolongamento da quebra do investimento residencial, enquanto que o contributo
da procura externa liquida evidenciou uma ligeira melhoria.

No 2° trimestre, o PIB da UE cresceu 1,7%, em termos homologos reais, desacelerando face ao
registado no trimestre anterior (2,3%). Na area do euro, a economia cresceu 1,5% (2,1% no 1°
trimestre).

Desde meados de Julho que o euro tem vindo a depreciar-se face ao délar, situando-se, no dia
20 de Agosto, em 1,47 (1,58, em média, no més de Julho).

Ao longo do més de Agosto, o preco spot do Brent continuou a apresentar uma tendéncia de
descida, cifrando-se em 115 USD/bbl no dia 20 de Agosto, 9% abaixo do observado no final de
Julho e 21% abaixo do maximo historico do dia 11 de Julho.

Conjuntura Nacional

*

De acordo com a estimativa rapida do INE, o PIB tera crescido, no 2° trimestre, 0,9% em termos
homadlogos reais, 0 mesmo que o verificado no trimestre anterior.

Em Julho, o indicador de sentimento econémico manteve a tendéncia descendente. Os
indicadores de confianga nos servigos e na construgdo deterioram-se, registando-se, porém, uma
melhoria na industria.

No 2° trimestre, a taxa de desemprego voltou a diminuir para se situar em 7,3%, a taxa mais
baixa desde o 2° trimestre de 2006. O emprego acelerou para 1,4% em termos homoélogos (1,1%
no trimestre anterior).

Em Julho, a taxa de inflagdo homéloga diminuiu 0,3p.p., para se cifrar em 3,1%, alargando o
diferencial face a area do euro para 0,9 p.p.. A variagdo média dos ultimos 12 meses do IPC
manteve-se em 2,7%.

Até Julho, o défice global do Estado, na éptica da contabilidade publica, situou-se em 3177,4
milhdes de euros, traduzindo uma melhoria de 122,1 milhées de euros quando comparado com o
mesmo periodo do ano anterior. O excedente primario foi de 261,6 milhdes de euros, 227,2
milhdes de euros acima do registado no periodo homaélogo de 2007.

A Seguranga Social apresentou, nos primeiros sete meses do ano, um excedente orgamental de
1253,3 milhdes de euros (602,7 milhdes de euros acima do resultado do periodo homdlogo do
ano anterior). Os Servigcos e Fundos Auténomos, excluindo o FRDP e o SNS, apresentaram um
excedente de 469,2 milhdes de euros.

No primeiro semestre, as Administracbes Local e Regional apresentaram um excedente
orcamental, na Optica da contabilidade publica, de 1344 e 17,9 milhdes de euros
respectivamente (0 que compara com os excedentes de 219,8 e 90,7 milhdes de euros,
respectivamente, verificados no mesmo semestre do ano anterior).
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Comeércio Internacional

4

Nos ultimos 12 meses a terminar em Maio de 2008, as “exportacdes” e as “importagcdes” de
mercadorias cresceram, em termos homologos, respectivamente 6,0% e 10,0%.

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeiro a Junho de 2008 para o comércio
extracomunitario, as exportacdes para os paises terceiros, nos ultimos 12 meses, teréo
aumentado 11,1%, e as importagdes 19,8%.

Nos Ultimos 12 meses a terminar em Maio de 2008, as “exportagbes” de Bens e Servigos
aumentaram 7,8% em termos homodlogos. Desse crescimento, 45,3% é explicado pelas
“exportacdes” de Servigos.

As rubricas das “exportagdes” de Bens e Servigos que maiores crescimentos homologos
revelaram foram as da area dos Servigos, designadamente as da “Informacédo e Informatica”
(+39,5%), da “Construgdo” (+35,5%) e das “Operagbes Governamentais” (+31,6%), a que se
seguiu o grupo de produtos “Energéticos” (+22,7%), os servigos de “Seguros” (+20,6%), o grupo
de produtos “Agro-alimentares” (+18,6%) e os servigos de “Outros Fornecimentos por Empresas”
(+17,4%).

No mesmo periodo, as rubricas que proporcionalmente mais contribuiram para o crescimento das
“exportacdes” de Bens e Servicos, foram os servigos “Viagens e Turismo” (15,8%), o grupo de
produtos “Agro-alimentares” (14,9%), os servigos “Outros Fornecimentos por Empresas” (11,6%),
os grupos de produtos “Quimicos” (10,2%), “Energéticos” (9,6%) e “Produtos Acabados Diversos”
(8,5%), e os servigos de “Transportes” (8,4%).
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1. Enquadramento Internacional

Actividade Econémica Extra-UE

No 2° trimestre, a economia dos EUA abrandou, tendo o Figu'ra 1_-2- indices de_ Confianga na
PIB registado um crescimento de 1,8% em termos Industria e nos Servigos dos EUA
homoélogos reais (2,5% no 1° trimestre). Para esta 65 -

evolugdo contribuiu o abrandamento significativo da
procura interna ndo compensada pelo forte crescimento
das exportagbes. O investimento privado continuou a
diminuir, com destaque para o prosseguimento da
quebra da componente residencial.

Figura 1.1. PIB e Componentes da Despesa 45 |
em volume nos EUA
(VH, em %) 40 -
O © [(=] N~ N~ N~ N~ N~ N~ @ o] o] @
I 22392 %32232 2382
=3 [0} o T ® © > [0 o © [o] © =]
10 mi2008 ez S5 227290z 5 2 =7
Indice ISM dos Servigos (%)
5 4 indice ISM da Industria Transformadora (%)
0| m | . - Fonte: Institute for Supply Management. Nota: um valor>50 indica
expanséo e <50 representa contracgdo da actividade.
5
10 4 A actividade econdémica da China continuou a
15 apresentar um forte dinamismo tanto ao nivel da procura
interna como das exportagdes. Estas ultimas aceleraram
-20 4 o , .
para 26,9% em termos homodlogos nominais em Julho
“25 - (17,6% em Junho). A taxa de inflagdo tem vindo a
PIB Consumo  Investim. Investim. Export. Import. . o
Privado  Resid. ndo abrandar, tendo-se situado em 6,3% em temos
Resid. homélogos em Julho (7,1% em Junho).
Fonte: Bureau of Economic Analysis.
Figura 1.3. Taxa de Inflagdo da China
Os indicadores disponiveis para o més de Julho indicam (VH, em %)
a continuagdo do abrandamento da actividade 9.
econdmica:
e as vendas a retalho aumentaram 2,6% em termos 81
homdlogas nominais (3,4% em Junho), indiciando Tr
uma desaceleragdo do consumo privado; 6 r
5 L
e o0s indicadores de confianga diminuiram ligeiramente 4l
tanto na industria como nos servicos; 3L
e a taxa de desemprego subiu para 5,7%, o nivel mais 2
alto desde Margo de 2004. 1r
0\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
H 3 4 o, [s)
A taxa de inflagdo homdloga aumentou para 5,6% (5% £ 8855555538883
. R = T X 7 I I I I 32 I I I
em Junho) Eﬂgwdo sobretgdo a acelerag.ao do prego dos 38 3 § 83833 3 § &8 8 3
bens energéticos que registou um crescimento de 29,3% ) o )
Fonte: Instituto de Estatistica da China (NBSC).
(24,7% em Junho).
Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econémica Extra-UE
2007 2008 2008
Indicador Unidade Fonte 2007
21 [ a1 | aT 1T 2T Abr | Mai | Jun | Jul
EUA — PIB real VH BEA 2,0 1,8 2,8 2,3 2,5 1,8 - - - -
indice de Produgéao Industrial VH BGFRS 1,7 1,4 1,8 2,1 1,9 0,3 0,4 0,2 0,3 ]
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 51,1 53,0 51,3 496 49,2 49,5 48,6 496 50,2 50,0
indice ISM dos Servigos % “ 56,0 58,0 56,0 54,8 48,3 51,5 50,9 53,6 49,9 49,6
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE Michigan 85,6 86,9 85,7 775 72,9 59,6 62,6 59,8 56,4 61,2
Taxa de Desemprego % BLS 4,6 4,5 4,7 4,8 4,9 53 5,0 5,5 55 5,7
China — PIB real VH NBSC 11,9 11,9 11,5 11,2 10,6 10,1 - - - E
Exportagdes VH MC 25,7 27,6 26,5 22,2 21,2 22,5 21,9 28,1 17,6 26,9
Japao — PIB real VH CcOoGJ 2,1 1,7 1,8 1,4 1,2 1,0 - - - -

BMEP N©8| 2008 — Conjuntura 5



GEE |GPEARI

Actividade Econémica da UE

No 2° trimestre, as economias da UE (Unido Europeia) e
da AE (area do euro) abrandaram, tendo este
comportamento sido extensivel a generalidade dos
paises, com destaque para o enfraquecimento
significativo na Alemanha, Franga, Espanha e no Reino
Unido. O PIB da UE e da AE aumentou 1,7% e 1,5% em
termos homoélogos reais, respectivamente (2,3% e 2,1%
no 1° trimestre, designadamente).

Figura 1.4. PIB
(VH real, em %)
30 r 12008
25 I HI12008
2,0 -
1,56 -
1,0 -
0,5 -
0,0
Alemanha Reino Franca Espanha Italia Uniao
Unido Europeia

Fonte: Eurostat.

Os indicadores quantitativos disponiveis para a area do
euro indiciam um abrandamento do consumo privado e
das exportagdes.

Figura 1.5. Exportagdes e Carteira de Encomendas
Externa da Area do Euro

Com efeito, no 2° trimestre e em termos homologos:

e as vendas a retalho registaram uma quebra de 1,5%
em termos reais (-0,5% no 1° trimestre), salientando-
se uma diminuigdo significativa tanto em Espanha
como na Alemanha;

e 0 total da produgdo industrial abrandou, evolugéo que
abrangeu todos os tipos de bens, tendo sido mais
acentuada no caso dos bens de consumo n&o
duradouros;

e as exportagbes aumentaram 7,2% termos

nominais (7,5% no 1° trimestre).

em

A taxa de desemprego na area do euro manteve-se em
7,3% em Junho, evolugdo que se verificou na
generalidade dos paises, exceptuando em Espanha
onde se continuou a assistir a uma subida, para 10,7%
(10,4% em Maio).

Em Julho, o indicador de sentimento econdémico
apresentou uma diminuicdo acentuada tanto na UE
como na AE, abrangendo todas as componentes, com
destaque para um maior agravamento nos indicadores
de confianga dos empresarios dos servigos e do
comércio a retalho.

No mesmo periodo, a taxa de inflagdo da AE manteve-
se em 4% em termos homologos, mas subiu para 3,1%
em termos de variagdo média dos ultimos 12 meses
(2,9% em Junho). A taxa de inflagdo homdloga,
excluindo os pregos dos produtos energéticos e
alimentares nao transformados, manteve-se em 2,5%,

15 - 48
16 pelo 3° més consecutivo.
12t 14
] g Figura 1.6. Indice Harmonizado de Pregos no
9r 1o Consumidor da Area do Euro
14 (VH, em %)
6 [ {16 42
1 -8
L 3,6
3 {-10
412 3,0
0 -14 04
£8 85555558888 ol N\
é%éé%.éé%é%%.éé 1,8 7/\,—7\/
S0z 8=z 0z 3 =27 12 Lo v
Exportagdes (VH nominal, escala da esquerda) © © © N~ M~ N~ N~ N~ N~ © © © ©
Carteira de Encomendas Externa (SRE-VCS, escala dadireita) 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 <
3 3 38385 8 83 % 35 5 & 3 3
Fontes: Comissao Europeia; Eurostat. z 5 = z 5 =
—IHPC
IHPC (excl. energia e prod. aliment. ndo transf.)
Fonte: Eurostat.
Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Econémica da UE
2007 2008 2008
Indicador Unidade Fonte 2007
21 [ 31 | a4t 1T 2T Abr | Mai | Jun | uul
Unido Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 2,9 2,9 2,9 2,5 2,3 1,7 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 110,8 113,6 111,4 107,1 101,8 96,6 98,0 97,1 94,5 88,7
Area do Euro (AE-15) — PIB real VH Eurostat 2,6 2,6 2,7 2,2 2,1 1,5 - - - E
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 108,4 111,0 108,7 104,3 100,5 96,5 97,1 97,6 94,8 89,5
indice de Produgéo Industrial VH Eurostat 3,4 3,0 3,8 2,9 2,5 1,1 3,7 -0,2 -0,2
indice de Vendas a Retalho VH real 1,0 1.1 1,3 -0,2 -0,5 -1,5 -2,1 -0,5 -2,0
Taxa de Desemprego % 7,4 7,5 7,4 73 7,2 73 7,2 73 73 b
IHPC VH 21 1,9 1,9 2,9 3,4 3,6 3,3 3,7 4,0 4,0

6 BMEP N©8| 2008 — Conjuntura
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em Julho, as taxas de juro de curto prazo (a 3 meses)
subiram ligeiramente, tanto nos EUA como na area do
euro, para 2,79% e 4,96%, em média, respectivamente
(2,77% e 4,94%, em Junho).

Em Julho, em termos médios, o euro apreciou-se face
as principais divisas. No entanto, a partir da 22 quinzena
do més de Julho e durante as 3 primeiras semanas de
Agosto, o euro tem vindo a depreciar-se face ao dolar,
tendo atingido, no dia 20, o valor de 1,47, representando

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 meses do mercado uma depreciagéo de 5,6% face ao final do més de Julho.

monetario

(média mensal, em %) O prego do petrdleo Brent tem, no corrente més de

6.0 ¢ Agosto, registado sucessivas diminui¢des, situando-se,
55 | em média, até ao dia 20, em 116 USD/bbl (77 €/bbl),
50 - 21% (17%) abaixo do valor mais alto registado este ano
45 - de 147 USD/bbl (93€/bbl) no dia 11 de Julho. Esta
40 - tendéncia esteve, em parte, associada a perspectiva de
35 & menor procura de petréleo por parte das economias
gg mais desenvolvidas e a recente apreciagdo do ddlar
2.0 S S S S norte-americano.
8 8 8 55 &5 5 5 5 8 8 8 8
:5, g g § g é_“ §, g g § g g _5, Figura 1.9. Pregco médio Spot do Petréleo Brent
Area do euro EUA (VH, em %)
Fonte: BCE. 85
7 —— UsD/barril
Por outro lado, as taxas de juro de longo prazo 65 ¢ eur/barril
evidenciaram, no mesmo periodo, uma tendéncia de 55 ¢
baixa, mais acentuada no caso dos EUA. A yield das :2 :
Obrigagdes do Tesouro a 10 anos situou-se, em média, o5 |
em 3,98% nos EUA (4,09% em Junho) e em 4,76% na 15
area do euro (4,78% em Junho). 5 ‘_‘J/\‘ N
Figura 1.8. Taxa de .Cémbio,do Euro face ao Dolar _12 | \/v
(fim do periodo) 25 L
166 £ 8§ 5 5 5 5 8 8 8
L S 5 £ 5§ 3 5 £ 5 3
56 | AN 288236 820
1,51 + Fontes: DGEG e BP.
1,46
141 Doz Em Julho, o preco relativo do petréleo importado desceu
12‘13 I ' para 84,6% do valor maximo atingido durante a crise
1:26 | petrolifera de 1979.
1?2} | No mesmo més, o crescimento do pregco das matérias-
' 8 8 5 5 5 5 3 8 8 primas ndo energéticas manteve-se em 17% em termos
3 3 § s 3 3 § 5 3 homologos, embora se tenha assistido a um

abrandamento do prego dos produtos alimentares e
bebidas para 39% (43% em Junho).

Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade Fonte 2007 2007 2008 2008
ot [ a1 | a4t 1T 2T Abr | Mai | Jun | uul
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 4,69 4,18 4,79 4,69 4,73 4,95 4,86 4,86 4,95 4,97|
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 4,63 4,85 4,73 4,26 3,65 3,87 3,65 3,87 4,09 3,98
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,32 4,41 4,46 4,34 4,12 4,50 4,28 4,43 4,78 4,76
Taxa de Cambio* Eur/lUSD BP 1,472 1,351 1,418 1,472 1,581 1,576 1,654 1,651 1,576 1,561
Dow Jones* \ Yahoo 6,4 8,5 3,6 -4,5 -7,6 -7,4 4,5 -1,4 -10,2 0,2
DJ Euro Stoxx50* vC 6,8 7.4 -2,4 0,4 -17,5 -7,6 54 -1,2 -11,3 0,4
Spot do Petroleo Brent em USD/bbl** USD/bbl  DGEG 72,55 68,77 74,97 88,70 96,91 119,07 109,03 122,73 12545 133,18
Spot do Petroleo Brent em USD/bbl** VH “ 11,4 -1,2 7,9 48,6 67,8 731 61,5 82,3 75,4 72,2
Spot do Petrdleo Brent em euros/bbl** VH DGBEF? e 2,0 -8,0 0,0 32,3 46,6 49,5 38,6 58,4 51,4 49,8]
Prego Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 52,7 51,4 54,3 59,9 64,2 76,8 67,0 77,2 86,2 84,6

* Fim de periodo; ** Valores médios; *** Prego Relativo do Petréleo é o racio en

deflator, utiliza-se o ultimo deflator conhecido).

re o prego de importacdo de ramas de petréleo bruto em euros e o de

lator do PIB em Portugal (sempre que ndo haja

BMEP N©8| 2008 — Conjuntura

7



GEE |GPEARI

8

2. Conjuntura Nacional

Actividade econémica e Oferta

No 2° trimestre, o PIB cresceu 0,9%, em termos
homologos reais, de acordo com a estimativa rapida das
Contas Nacionais Trimestrais do INE, estabilizando face
ao ocorrido no trimestre anterior. Esta evolugdo devera
reflectir uma deterioragcdo do contributo da procura
interna, em virtude do abrandamento do consumo
privado, contrabalangada por uma melhoria da procura
externa liquida, associada a desaceleragdo mais
acentuada das importacdes face a das exportagdes.

Figura 2.1. PIB e Sentimento Econémico

25+ L 105
2,0
5 100
1,0 1 195
05
00 ! 90
05 - 1 85
LI L L 11 AV T 1T AV | o V[ O A VA B
2004 2005 2006 2007 2008

PIB (tv real, %)
Indicador de Sentimento Econémico (SRE, MM3)

Fontes: INE e CE.

Os indicadores quantitativos disponiveis para o 2°
trimestre apresentaram na generalidade dos sectores,
com excepgao da construgdo, um comportamento mais
desfavoravel, face ao 1° trimestre. Assim, neste
periodo, e em termos homélogos:

® nos servigos, tanto o indice de volume de negdcios
nos servicos como no comércio a retalho,
registaram uma desaceleragéo (1,4% e 3,2%, que
compara com 3,1% e 3,9%, no 1° trimestre,
respectivamente);

e na industria transformadora, a produgéo industrial
registou uma quebra de 1,7% (-0,3% no 1°
trimestre). A taxa de utilizacdo da capacidade
produtiva estabilizou face ao trimestre precedente;

e na construgao, a produgao apresentou uma quebra
de 1,4% (-2,8% no trimestre precedente).

Figura 2.3. Industria Transformadora

85 + -6
Em Julho e face ao més precedente, a confianga dos 1 2
empresarios melhorou na Industria, estabilizou no 80 +3
Comeércio e piorou nos Servigos e na Construgao. 1 ?
+0
Figura 2.2. Indicadores de Confianga 75 1 T -1
(SRE, MM3) T %
15 + 4
70 -5
10 | 1 Y | 1 1 Y2 V11 AV I [ 1 A VA R A |
5 2004 2005 2006 2007 2008
0 ) w‘ Tx. Util. Capacidade Produtiva (%)
-5 @ [nd. Prod. Industrial (VH, MM3, esc direita)
-10 A Fonte: INE.
15
Yo} [Ye) © © © © ~ ~ N~ N~ e} [o) [c)
2 2 2 2 2 @ 2 9 2 @ <@ <@
5 5 § 8§ 3 5 § & 3 35 § &8 =
2 O S5 <« 2 O S5 <« ™ 0O S5 < ~
Industria (VE) Comeércio (VE) Servigos (VCS)
Fonte: INE.
Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econémica e Oferta
2007 2008 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007
o1 | a1 | 47 1T 2T Abr | Mai | Jn | u
PIB — CN Trimestrais* VH Real INE 1,9 1,9 1,6 1,9 0,9 0,9 - - - E
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 101,2 101,9 100,7 101,9 100,5 95,7 96,4 95,7 95,1 93,2
Indicador de Confianca da IndUstria SRE-VE INE -2 -1 -2 -2 -2 -8 -5 -8 -10 -8
Indicador de Confianga do Comércio " " -7 -6 -7 -6 -6 -9 -7 -9 -13 -13]
Indicador de Confianca dos Servigos SRE-VCS " 9 9 9 12 8 9 1 11 6 3
Indicador de Confianca da Construgédo SRE-VE " -41 -41 -39 -43 -38 -37 -36 -37 -38 -39
indice de Produgo Industrial — Ind. Transf. VH " 3,2 34 2,0 2,8 -0,3 -1,7 4,5 -5,8 -3,6
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 6,2 6,1 3,9 7,0 3,8 5,9 13,3 0,4 47
indice de Volume de Negdcios - Servigos " " 4,5 3,8 4,6 6,2 3,1 1,4 5,0 -0,3 -0,3

* estimativa rapida.

BMEP N°8| 2008 — Conjuntura



Consumo Privado

No 2° trimestre de 2008, o indice de volume de negdcios
no comércio a retalho cresceu 0,4% em termos
homologos, observando-se assim uma desaceleragéo
significativa face aos trés primeiros meses do ano.

A categoria dos bens n&o alimentares apresentou um
decréscimo homoélogo de 0,6%, tendo-se acentuado o
comportamento desfavoravel que se vem observando
desde o 4° trimestre de 2007. Apesar de ter registado um
crescimento homoélogo de 1,6%, a categoria dos bens
alimentares evidenciou também uma deterioragdo face ao
1° trimestre do ano (3,3%).

Figura 2.4. indice do Volume de Negécios no
Comércio a Retalho
(MM3, VH)

GEE|GPEARI

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e
Confianga dos Consumidores
(SRE-VE, MM3)

10 -10
0 -20
-10 o -30
_ZOW )
_30““““““\_50
$8 88885555888
255335533335 ;353

Opinido sobre Vol. Vendas no Comércio a Retalho
—— Opinido sobre Procura Interna Bens Cons. (esc. da direita)
Indicador de Confianga dos Consumidores (esc. da direita)

Fonte: INE.

Em Julho, a venda de automéveis ligeiros de passa-
geiros registou uma variagdo homéloga de -4,4%,
resultado que é, em parte, explicado pelo elevado
volume de vendas registado em igual més de 2007,
na sequéncia da reforma da tributagdo automovel.
Ainda assim, o mercado de automoveis ligeiros de
passageiros atenuou o comportamento desfavoravel
observado no més anterior (quebra homdloga de
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Figura 2.6. Venda de automoveis ligeiros de
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O indicador de confianga dos consumidores exibiu, em
Julho, uma deterioragao face ao més precedente, tendo 15000 | o
esta evolugdo sido determinada por um comportamento
desfavoravel da generalidade das suas componentes. 7500 |- 1 -10
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respeito a avaliagdo da actividade no comércio a retalho, ) o ) o
. ) . L. ) Unidades Variagdo homologa (esc. da direita)
quer no que diz respeito a apreciagdo da procura interna
dirigida a industria transformadora de bens de consumo. Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
2007 2008 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007
2T 3T | 4T 1T 2T Abr [ Mai | gun [ uul
Consumo Privado - CN Trimestrais VH real INE 1,5 1,4 1,3 1,7 1,9 - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE -35,2 -33 -36 -39 -43 -45 -41 -47 -46 -48
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH -6 -6 -2 -5 -9 -16 -1 -16 -21 -34
indice de Vol. Negécios no Comércio a Retalho* VH 0 -0,5 -0,4 -0,3 1,6 0,4 11 21 -1,9
Bens alimentares VH -0,2 0,5 -1,1 -2,4 3,3 1,6 1,4 3,9 -0,5
Bens n&o alimentares VH ACAP 0,1 -1,4 0,3 1,4 0,1 -0,6 0,9 0,6 -3,1
Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros** VH INE 3,7 0,7 11,4 10,3 11,7 1,9 13,3 51 -8,9 -4,4
Importagdes de bens de consumo*** VH INE 9,0 8,3 9,9 7,3 2,6 : -4.3 58

* indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg; *** Exclui material de transporte.
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Investimento
Os dados disponiveis para o investimento no més de Julho
apresentaram um comportamento globalmente favoravel:

e as vendas de cimento registaram um crescimento
moderado (3,4%, em termos homologos), ainda que
ligeiramente inferior ao més anterior (3,9%);

Figura 2.7. Vendas de Cimento
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Fontes: SECIL e CIMPOR.

e as opinides dos empresarios sobre a evolugédo
das vendas de bens de investimento no
comeércio por grosso foram menos
desfavoraveis.

No 2° trimestre, o indice de volume de negécios nas
industrias de bens de investimento para o mercado
nacional desacelerou ligeiramente para 7,9% em
termos homélogos (8,6% no 1° trimestre).

As importagdes de Bens de Capital, excepto
Material de Transporte, registaram um crescimento
de 0,4% nos meses de Abril e Maio, em termos
médios homélogos (+4,5% no 1° trimestre).

Figura 2.9. Bens de Equipamento

(VH, MM3)
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Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2007 2008 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007
o1 | aT [ a7 1T 2t | Abr [ Mai [ sn | uul
FBCF — CN Trimestrais VH Real INE 3,2 -0,2 47 8,3 3,0 : : :
. SECIL e
Vendas de Cimento VH CIMPOR 1,0 -3,9 1,9 11,3 -8,7 0,5 5,0 -6,4 3,9 34
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP 6,1 47,7 -18,0 -8,3 -18,3 -38,0 -16,5 -20,8 -59,5 241
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH ACAP 6,4 -8,3 -19,8 92,9 19,0 3,9 16,9 -6,8 3,4 9,7l
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE 0 -1 1 4 -4 -18 -12 -13 -30 -12
Licengas de Construcéo de fogos VH INE -7,4 -15,3 -3,4 -8,6 -19,6 -18,7 9,8 -33,9 -23,5
Importagdes de Bens de Capital** VH INE 16,8 15,4 21,5 16,9 4,5 91 -7,2
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.*** VH INE 111 14,2 12,5 12,4 8,6 7,9 20,3 -0,6 6,0

*no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** para o Mercado nacional
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Contas Externas

Os dados relativos ao 2° trimestre (incorporando a
informacdo preliminar do SDDS) apontam para uma
desaceleragdo dos fluxos do comércio externo, mais
acentuada nas importagdes. Assim, em termos
homélogos nominais, as importagbes apresentaram um
crescimento de 9% e as exportagdes de 3,4%, (12,3% e

GEE|GPEARI

Figura 2.11. Opiniées sobre procura externa — IT*
(SRE, MM3)

4,8% no 1° trimestre de 2008, respectivamente).

Figura 2.10. Fluxos de Mercadorias
(MM3, VH, %)
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As opinides dos industriais quanto a procura externa

mantiveram-se praticamente estaveis em Julho, face ao
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Fonte: INE.
* Industria Transformadora.

De acordo com os dados do Banco de Portugal para o
1° semestre, as necessidades de financiamento da
economia portuguesa, medidas pelo saldo conjunto das
balangas corrente e de capital, agravaram-se. Esta
evolugao resultou de uma deterioragdo do défice das
balangas de mercadorias e de rendimentos e de uma
diminui¢do do saldo das transferéncias correntes.

Figura 2.12. Balanga Corrente:
composicio do saldo
(em milhdes de euros)
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Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas
2007 2008 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007
o1 | a1 | 4T 1T 2T Mar | Abr | Mai | Jun
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 71 8,4 6,3 52 31 : - - - -
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 54 51 6,3 75 5,6 : - - - -
Saldo de bens e servigos % PIB 7.2 6,4 -79 -7,9 -8,6 : - - - -
Necessid. de financiamento da economia % PIB -8,6 -7,3 -10,1 -10,3 -10,1 : - - - -
Saidas de mercadorias VH 8,8 9,8 6,4 6,0 4.8 3,4 -5,2 13,1 -0,1 -1,8%
Entradas de mercadorias VH 7.4 6,6 74 12,0 12,3 9,0) 2,6 18,2 4,7 4,9%
_ ) 2007 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007
Junho Jan-Junho Junho Jan-Junho
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros BP -13 980 -1172 -6 751 -1752 -8 863
Saldo Balanga de Bens " " -17 501 -1284 -7 820 -1590 -9 957
Saldo Balanga de Servigos " " 6 200 487 2415 417 2658
Saldo Balanga de Rendimentos " " -7 376 -734 -3611 -744 -4 323
Saldo Balanga de Transf. Correntes " " 2636 299 1401 165 1227
* valores preliminares divulgados pelo INE no ambito do SDDS.
BMEP N©8| 2008 — Conjuntura
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do INE, no 2° trimestre de 2008 a
taxa de desemprego cifrou-se em 7,3%, diminuindo face
ao valor observado nos trés primeiros meses do ano
(7,6%). O numero total de individuos desempregados
diminuiu 0,7% em termos homologos e 4% face ao 1°
trimestre do ano.

Figura 2.13. Taxa de Desemprego
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Fonte: INE.

O emprego total acelerou para 1,4% em termos
homoélogos, no 2° trimestre do ano (1,1% no trimestre
anterior), beneficiando do comportamento positivo do
emprego no sector dos servigos, tendo os restantes
sectores contribuido negativamente para o crescimento do
emprego total.

Figura 2.14. Contributos para o crescimento do
emprego

Agric,, silvicultura e

Durante o més de Julho, o numero de novos
desempregados inscritos apresentou, de acordo com
dados do IEFP, um acréscimo homélogo de 13%. As
ofertas de emprego e as colocagdes exibiram um
comportamento favoravel durante o més de Julho,
tendo registado variagbes homologas de 18,4% e
25,1%, respectivamente. No final do periodo, o
numero de desempregados ascendia a 380 mil (389
mil em Julho de 2007).

O indice do custo de trabalho cresceu, no 2° trimestre
do ano, 3,1% em termos homdlogos, evidenciando
uma desaceleracédo face ao 1° trimestre (3,4%). Em
termos sectoriais, para esta evolugao contribuiram as
desaceleragbes observadas na industria e nas
actividades imobiliarias e servigcos prestados as
empresas.

Até ao final de Julho de 2008, as remuneragdes
implicitas nos instrumentos de regulamentacéo
colectiva de trabalho registaram um crescimento de
3,1%. O numero de trabalhadores abrangidos
ascendeu a cerca de 1,09 milhdes, mais 155 mil que
em igual periodo de 2007.

Figura 2.15. Remunerag¢6es implicitas na

contratagao colectiva
(VHA, %)
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Fonte: INE.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
2007 2008 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007

ot | 3T | 4t T 2T Abr | Mai | un | Ju
Taxa de Desemprego % INE 8,0 7,9 79 7,8 7,6 7,3 - - - -
Emprego Total VH “ 0,2 -0,5 0,3 0,9 1,1 1,4 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -13,8 -12,2 -11,3 -13,8 -11,4 -1,6 -8,2 -3,6 -1,6 -2,0
Desempregados Inscritos (I.p.) VH “ -6,8 -3,9 -6,6 -9,9 -2,9 10,1 21,5 -0,2 10,5 13,0
Ofertas de Emprego (1.p.) VH “ -12,7 2,9 12,5 25,1 -0,4 -2,8 14,9 -16,1 -3,3 18,4
Contratagéo Colectiva VHA MTSS 2,9 2,9 2,9 2,9 3,1 3,0 2,9 3,1 3,0 3,1
indice do Custo do Trabalho* — Portugal VH INE 4,0 3,7 3,6 4,9 3,4 31 - - - -
indice do Custo do Trabalho* — AE15 VH Eurostat 2,7 2,6 2,8 3,1 3,2 : - - - -

*Total, excluindo a Administragdo Publica, Educagéo, Saude e Outras Actividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos

Em Julho, a inflagdo, medida pela variagdo homodloga do
indice de Pregos no Consumidor (IPC) situou-se em
3,1%, 0,3p.p. abaixo do registado no més anterior. A
variagdo mensal do IPC foi de -0,6%, 0 que compara com
uma reducdo de 0,3% no mesmo periodo de 2007. A
variagdo média dos ultimos 12 meses estabilizou em
2,7%.

Figura 2.16. IPC
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Fonte: INE.

As classes que mais contribuiram para a variagao
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Figura 2.17. Alguns Contributos para a VH do IPC
(Pontos percentuais)
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Fonte: INE.

Em Julho, a variacdo homdloga do indice Harmonizado
de Pregos no Consumidor situou-se em 3,1%, 0,9p.p.
abaixo do observado na area do euro. A evolugdo dos
precos, excluindo produtos alimentares nao
transformados e energéticos, também foi mais
moderada em Portugal (2,2%), apresentando um
diferencial de -0,3p.p. face a média da area do euro.

Figura 2.18. Variagdo Homoéloga do IHPC -
Diferencial vs. Area do Euro

homologa do IPC continuaram a ser os Produtos (p-p, em %)

alimentares e bebidas n&o alcodlicas (1,1p.p.) e os 16 -

Transportes (0,8p.p.). A desaceleragédo do IPC registada 12

em Julho resultou, principalmente, da quebra dos pregos ’

dos subgrupos Artigos de vestuario e Calgado e do 0.8 1

abrandamento dos precgos do Peixe e do Gas. 0,4 - | | | I ‘ | I |

Para a quebra significativa dos precos entre os meses de 0,0 I AL I A 1 T I I ‘ ‘

Junho e Julho, destacam-se os contributos das classes 04 - I I | |

Vestuario e Calgado com uma variagdo mensal de -8,1%,

das Comunicacdes (-2,3%) e da Habitagdo, agua, -0.8 1 mTotal _ i o

. L. Total excl. prod. aliment. ndo transf. e energéticos
electricidade e outros combustiveis (-0,6%). -1,2 -
£ 8855555588388
3835828383258 823
Fonte: Eurostat.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008
Jul Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul
indice de Pregos no Consumidor \Ye} INE -0,3 0,1 -0,1 0,0 1,5 0,3 0,4 0,5 -0,
indice de Pregos no Consumidor VH 2,4 2,7 2,9 2,9 3,1 25 2,8 3,4 3,1
indice de Pregos no Consumidor VM12 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,6 2,6 2,6 2,7 2,7
IPC — Bens VH 2,2 2,1 2,4 2,5 2,6 2,9 2,3 2,8 3,7 3,2
IPC — Servigos 2,9 3,0 3,0 3,4 3,4 3,6 2,8 2,7 2,8 2,7
IPC excl. aliment. n&o transf. e energéticos 2,2 2,4 2,4 2,5 2,6 2,8 2,2 2,2 2,3 2,1
IHPC 2,4 2,3 2,7 2,9 29 3,1 2,5 2,8 3.4 3,1
Diferencial IHPC vs area do euro (VH) p.p. Eurostat 0,3 1,8 -0,4 -0,3 -0,3 -0,4 -0,7 -0,8 -0,6 -0,9
BMEP N©°8| 2008 — Conjuntura 13
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

A partir da 22 quinzena de Julho e até meados de
Agosto, os indices bolsistas internacionais recuperaram
nos EUA, enquanto continuaram a diminuir na area do
euro e em Portugal. No dia 20 de Agosto face ao final do
més de Junho, o Dow Jones aumentou 1% e os indices

DJ Euro Stoxx50 e PSI-20 diminuiram 2% e 6%,
respectivamente.
Figura 2.19. indices Bolsistas
(Fevereiro 2006=100)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para Agosto, o valor é do dia 20.

Em Julho, a capitalizagdo bolsista total em Portugal

Figura 2.20. Empréstimos aos Particulares
(va, em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

As taxas de juro das operacgbes do crédito aumentaram
para as empresas ndo financeiras e para os
particulares, prosseguindo a tendéncia dos ultimos
meses. Sendo de referir que a subida registada nas
empresas foi mais significativa.

Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares (em %)

59 r - 9,0
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Em Junho, os empréstimos destinados aos particulares 18,1
continuaram a abrandar, tendo aumentado 7,6% (7,9% 43 1
em Maio). Esta evolugdo abrangeu tanto o crédito a 39 | 178
habitagdo como o crédito ao consumo, que S
desaceleraram para 6,9% e 11,9%, respectivamente 3,5 1 75
(7,3% e 12,9% em Maio). 8888888555583
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Consumo e outros fins
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade Fonte 2007 2007 2008
Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul
Yield OT 10 anos PT* % IGCP 4,5 4.4 4,5 4,2 4.4 4.4 4,6 4,8 5,1 4,8
Yield OT 10 — Spread Portugal face a Alemanha* p.b. “ 20 25 20 28 49 51 43 34 45 45
PSI 20* vC CMVM 16,3 0,9 -0,8 -14,3 -1,9 42 4,0 -2,9 -16,0 -4.6
Empréstimos a particulares: - para habitagdo va** BP 8,5 8,6 8,5 8,4 8,3 7.8 77 73 6,9
- para consumo va** 13,7 14,1 13,7 1,7 12,4 12,7 12,2 12,9 11,9
Empréstimos a empresas va** 11,2 10,4 1,2 12,7 13,0 13,0 13,3 12,1 R
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagao* % 5,51 5,45 5,51 5,55 5,55 5,50 5,47 5,52 5,63
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 6,15 6,10 6,15 6,23 6,13 6,12 6,13 6,18 6,29

* Fim de periodo; ** Variag@o anual. Nota: As taxas de variagdo anual sé@o calculadas com base na relagéo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de titularizagéo, e
transacgdes mensais, as quais sao calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Financas Publicas — Estado

Até Julho, o défice global provisério do Estado, na éptica
da contabilidade publica, foi de 3177,4 milhdes de euros,
traduzindo uma melhoria de 122,1 milhdes de euros
quando comparado com o mesmo periodo do ano
anterior. O excedente primario foi de 261,6 milhdes de
euros representando uma melhoria de 227,2 milhdes de
euros relativamente ao periodo homélogo.

Figura 2.22. Execugado Or¢camental do Estado
(VHA, em %)
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Despesa corrente primaria Receita Fiscal
Fonte: DGO.

A execugdo orgamental do Estado, face ao periodo

homélogo de 2007, caracterizou-se por:

e um aumento da receita fiscal em 1,2%. A receita dos
impostos directos cresceu 6,7%, tendo o IRS
registado um crescimento de 3,9% e o IRC de
10,7%. A evolugdo do IRC reflecte o bom
desempenho da receita do primeiro pagamento por
conta, o qual reforgou o resultado obtido em Maio
com a autoliquidagdo. A receita dos impostos
indirectos diminuiu 2,8%, explicada,
fundamentalmente, pela menor receita de imposto
sobre produtos petroliferos e energéticos (-18,2%) e
dos impostos sobre os veiculos e sobre o tabaco
(respectivamente, -25,4% e -20,7%), enquanto que
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e um aumento de 5,6% da despesa corrente primaria
(3,6% excluindo a operagao referida), devido,
fundamentalmente, a evolugdo das transferéncias
correntes (4,1%) e da aquisigao de bens e servigos
(12%). A despesa com pessoal registou um
aumento de 1,4%, dada a evolugédo dos encargos
com a saude dos funciondrios publicos, enquanto
que as suas remuneragdes decresceram 0,4%; e

e um aumento da despesa em juros de 3,2%, e uma
redugdo da despesa de capital de 18,6%.

Figura 2.23. Despesa do Estado — principais
componentes
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Em 31 de Julho, a divida directa do Estado situou-se
nos 116 mil milhdes de euros, registando um acréscimo
de 597 milhdes de euros face ao final do més anterior.
Esta variagao da divida em Julho reflecte, por um lado,
a emissao liquida de Bilhetes de Tesouro, de CEDIC e
outros instrumentos nao transaccionaveis, e, em sentido
contrario, a diminuicdo do stock de Obrigagdes do
Tesouro e de certificados de aforro.

Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado
(milhdes de euros)

a receita do IVA registou um aumento de 4,1%; 30-Jun-08 [ Jul-08 31-Jul-08
. S R . ) Saldo  |Emissées Amortiz. Outros|  Saldo
e um crescimento significativo da receita de capital e Transaccionavel 91998 | 4627 5898 175 90 801
[ : Bilhetes do Tesouro 9 353 1595 0 0 10 948
da despesa com _SUbS'd'?S' reflec.tmdci a verba paga ObrigagSes do Tesouro | 82191 | 2106 5581 71| 78787
pela EDP destinada a amortizagdo do défice N&o Transaccionavel 23000 | 8389 6595 0 24794
e . . Certificados de Aforro 17 582 102 222 0 17 462
tarifario, sgndo nulo o efeltc_) no saldo; CEDIC s04a| 4200 3823 o 5421
e um crescimento da receita total de 4,6% e da Total 114998 | 13016 12493 75| 115595
despesa total de 3,5% (2,5% e 1,7% excluindo a Fonte: IGCP.
operagao de amortizagdo do défice tarifario);
Quadro 2.9. Execugdo Orcamental do Estado
2007 | 2008 2007 | 2008 2008
Jan a Jul Jan a Jul Abr ‘ Mai ‘ Jun ‘ Jul
Execugdo face ao OE o
106 euros corrigido* (%) VHA (%)
Receita Total 22498 23529 59,5 59,2 3,0 48 6,4 4,6 (2,5)*
Receita Corrente 22302 22742 59,8 57,8 2,1 3,9 3,3 2,0
Impostos Directos 8609 9184 64,1 62,2 7,2 7.3 6,7 6,7
Impostos Indirectos 11808 11479 55,9 53,0 -0,8 -0,7 -0,8 -2,8
Despesa Total 21790 22213 57,1 57,8 1,3 1,6 1,9 3,5 (1,7)*
Despesa Corrente 20236 21034 57,3 58,6 33 3,7 3,9 5,2 (3,3)**
Despesa com Pessoal 6539 6613 56,9 59,9 1,3 0,8 11 1,4
Aquisicao Bens e Servigos 436 493 35,0 41,2 11,4 11,7 13,1 12,0
Subsidios 143 97 29,4 56,1 -23,9 -48,5 -32,1 2229 (-14,3)**
Juros 2823 2997 70,1 68,2 1,1 57 6,2 3,2
Transferéncias 10153 10641 57,2 57,6 4,7 52 4,8 4,1
Saldo Global 708 1316 - - - - - -
Saldo Primario 3531 4313 - - - - - -

* Corresponde ao OE inicial corrigido das alteragdes orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as
autorizagdes de despesa, e os reforgos de dotagao provisional. ** Excluindo a operagao de amortizagao do défice tarifario energético.

Fonte: DGO.
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacoes

Seguranca Social

Até Julho, o excedente da execugédo orgamental da
Segurancga Social, na 6ptica da contabilidade publica,
foi de 1253,3 milhdes de euros, revelando uma
melhoria de 602,7 milhdes de euros face ao mesmo
periodo de 2007.

A execucdo orcamental da Seguranga Social, face ao

periodo homdlogo de 2007, caracterizou-se por:

e um aumento da receita corrente em 8%,
influenciada pela evolugdo positiva das
contribuicdes (6,4%), das transferéncias correntes
da Administragdo Central (8,2%), e do Fundo
Social Europeu (64,1%); e

e um aumento da despesa corrente em 2,8%. Para
este resultado contribuiu, por um lado, a subida da
despesa em pensdes (6,1%), do subsidio familiar a
criancas e a jovens (18%), e do rendimento social
de insergédo (13,7%). Em contrapartida, registaram-
se decréscimos nas despesas com subsidios de
desemprego (-12,4%) e por doenga (-7,6%), em
parte justificados pela diminuicdo do numero de
beneficiarios dos subsidios de desemprego, e pela
manutengdo do numero dos beneficiarios do
subsidio de doenga. Registou-se uma ligeira
recuperagdo nas despesas em acgbes de
formagéo profissional, mas ainda assim diminuiram
29,6%, sobretudo as suportadas pelo Fundo Social
Europeu (-26,4%).

Figura 2.24. Execugao Orgcamental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Despesa em Pensées da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Numero de Pensodes e Subsidios
Atribuidos (milhares, em final do més)
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Caixa Geral de Aposentacoes

F-

Até Julho, e na optica da contabilidade publica, o défice da
Caixa Geral de Aposentacdes (CGA) foi de 227,7 milhdes
de euros, o qual compara com um défice de 104,6 milhdes
de euros no mesmo periodo do ano anterior. A receita
corrente apresentou um aumento de 2,2% em termos
homdlogos, repercutindo o aumento das contribuicdes e
quotizagbes recebidas (2,7%) e das transferéncias
correntes da Administracdo Publica (3,2%). A despesa

corrente aumentou 5,1%,

despesas em pensoes.

Quadro 2.10. Execucdo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentagdes

reflectindo a evolugdo das

Seguranga Social Caixa Geral de Aposentacdes
2007 ‘ 2008 2007 | 2008 2007 ‘ 2008 2007 ‘ 2008
Jan a Jul Jan a Jul Jan a Jul Jan a Jul
10® euros ‘ 10° euros ‘ VHA géet(:;)g;ao face a9 1% euros ‘ 10° euros ‘ VHA géet(:;jao face aq
Receita Total 11616 12522 7,8 57,5 56,5 4014 4100 2,2 55,4 55,5
Contribuicdes e quotizagdes 7009 7456 6,4 56,8 57,3 1534 1575 2,7 53,8 53,3
Transferéncias correntes da Adm. Central 3427 3708 8,2 56,9 58,1 2287 2359 3,2 58,0 58,3
Despesa Total 10965 11269 2,8 54,8 52,5 4118 4328 5,1 56,2 56,1
Pensdes 6863 7282 6,1 55,5 55,9 4095 4304 5,1 56,4 56,3
Subsidio de Desemp. e Apoio ao Emprego 1027 900 -124 52,2 50,6 - - - - -
Prestagdes e Acgéo Social 2037 2130 4.6 55,5 53,3 - - - - -
Saldo Global 651 1253 - - - -105 -228 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Servicos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Autéonomos, excluindo SNS e
FRDP

Até Julho, e na odptica da contabilidade publica, o
excedente global dos Servicos e Fundos Autonomos
(excluindo o SNS e o FRDP), foi de 469,2 milhdes de
euros, observando-se uma melhoria de 96,5 milhdes de
euros face ao mesmo periodo do ano anterior.

Figura 2.27. Execugdo Or¢camental dos SFA
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execugdo orgamental dos Servigos e Fundos
Auténomos, face ao periodo homélogo de 2007,
caracterizou-se por:

e um aumento de 3,8% na receita, traduzindo a
evolugdo das receitas correntes sob a forma de
aumento das contribuicbes (1,7%), nomeadamente
para a CGA, e aumento das transferéncias correntes
(7,7%), em particular, da Unido Europeia. No que diz
respeito a receita de capital registou um acréscimo de
5,9%; e

e um aumento da despesa corrente em 3,9%. Este
comportamento é justificado pela evolugdo das
despesas com pessoal (5,8%), aquisicdo de bens e
servicos (5,1%), pelas transferéncias correntes
(9,1%) e pela diminuigcdo dos subsidios atribuidos. As
despesas de capital diminuiram 9,7%.

GEE|GPEARI

Servico Nacional de Saude

No primeiro semestre, o excedente global do Servigo
Nacional de Saude foi de 142,2 milhdes de euros,
tendo-se registado um excedente de 156,9 milhdes de
euros no mesmo periodo do ano anterior, considerando
0 universo comparavel,

Figura 2.28. Execucido Orgamental do Servico
Nacional de Saude
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execugdo orcamental do Servigo Nacional de Saude,
face a periodo homologo de 2007, caracterizou-se por:

um crescimento de 2,2% na receita cobrada, devido
aos aumentos verificados nas transferéncias
correntes do Orcamento de Estado (2,9%) e na
cobranga de prestacdes de servigos (12%); e

um acréscimo da despesa em 2,7%, reflectindo, em
larga medida, o aumento da despesa em
subcontratos (2,8%), outras despesas do exercicio
(102,9%) e despesas com pessoal (1,4%), enquanto
que as despesas em imobilizagbes registaram um
decréscimo (-36,5%).

Quadro 2.11. Execucdo Orcamental dos Servigos e Fundos Auténomos e do Servico Nacional de Saude

Servigos e Fundos Auténomos* Servigo Nacional de Saude**
2007 ‘ 2008 2008 2007 ‘ 2008 2008
Jan a Jul Abr Mai | Jun ‘ Jul JanaJun Mar ‘ Jun
10° euros VHA 10° euros VHA
Receita Total 8254 8 566 0,6 1,8 0,6 3.8 4066 4157 0,5 2,2
Contribuigdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 3536 3595 -0,4 0,0 1,7 1,7 : : :
Transferéncias correntes da Adm. Central 1830 1788 -6,2 -6,3 -4,0 -2,3 3837 3950 1.1 2,9
Despesa Total 7 881 8097 1,2 0,4 24 2,7 3909 4014 -0,5 2,7
Despesa com pessoal 1080 1142 4,5 3,8 5,0 58 719 729 -1,6 1,4
Aquisicdo de bens e servigos 485 510 12,6 8,8 71 5,1 292 293 -9,6 0,3
Subcontratos 2799 2877 0,8 2,8
Transferéncias correntes 4824 5264 1.1 10,3 9,9 9.1
Saldo Global 373 469 157 142

Notas: ~Exclui o Fundo de Regularizagéo da Divida Publica e o Servigo Nacional de Saude; ** Universo comparavel.

Fonte: DGO.
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Administracoes Local e Regional

Administracao Local

No primeiro semestre de 2008, e na Ooptica da
contabilidade publica, o excedente da execugéo
orcamental da Administragédo Local foi de 134,4 milhées de
euros, o que compara com um excedente de 219,8 milhdes
de euros, considerando 0 mesmo universo, no primeiro
semestre do ano anterior.

A execugédo orcamental da Administracdo Local, face ao
periodo homologo de 2007, caracterizou-se por:

e um aumento da receita corrente em 7%, influenciada,
essencialmente, pela evolugédo positiva da receita de
impostos e das transferéncias correntes.
Contrariamente, a receita de capital registou uma
diminuicéo (-4,5%); e

e um aumento da despesa corrente em 9,2%,
repercutindo, principalmente, o aumento das despesas
em aquisicdo de bens e servicos e com pessoal. A
despesa de capital também aumentou neste semestre
(4,7%).

Figura 2.29. Execugao Or¢camental da Administragao

Local — principais componentes
(VHA, em %)

Administracao Regional

No primeiro semestre de 2008, e na Ooptica da
contabilidade publica, o excedente da execugao
orcamental da Administracdo Regional foi de 17,9
milhdes de euros, o que compara com um excedente de
90,7 milhdes de euros no mesmo periodo do ano
anterior.

A execugdo orgcamental da Administracdo Regional, face
ao periodo homologo de 2007, caracterizou-se por:

e um crescimento da receita corrente em 5,9%,
reflectindo o comportamento positivo da receita de
impostos, em particular do IVA, e transferéncias
recebidas do Estado. Contudo, o comportamento das
receitas de capital (-45,3%) contribuiu negativamente
para a receita total, que registou uma diminuicdo de
5,6%; e

e um aumento da despesa corrente em 6%, traduzindo,
essencialmente, um aumento das despesas com o
pessoal, subsidios e aquisicdo de bens e servigos.

Figura 2.30. Execugao Orgcamental da Administragao

Regional — principais componentes
(VHA, em %)
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Quadro 2.12. Execucdo Orcamental das Administracdes Local e Regional
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Administracéo Local* Administragado Regional
2007 | 2008 2008 2007 2008 2008
Jan a Jun Mar ‘ Jun Jan a Jun Mar Jun
10° euros VHA 10° euros VHA
Receita Total 3175 3320 57 4,6 993 937 -4,9 -5,6
Impostos 1115 1206 22,8 8,1 560 571 4,1 2,0
Transferéncias da Adm. Central 1028 1174 23,5 14,2 295 259 3,6 -12,2
Despesa Total 2955 3185 57 78 902 919 04 1,9
Pessoal 1001 1041 3,6 4,0 354 378 6,2 6,9
Aquisicao de bens e servigos 669 755 79 12,8 107 113 -9,1 5,6
Transferéncias correntes 209 235 9,9 12,2 200 199 -6,9 -0,7
Investimento 740 752 -5,1 1,6 101 91 -4,7 -9,4
Saldo Global 220 134 91 18

Nota: * Universo Comparavel
Fonte: DGO.
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3. Comércio Internacional [!]
Evolugéo global !

De acordo com dados divulgados pelo Instituto Nacional
de Estatistica, nos dltimos 12 meses a terminar em Maio
de 2008, as entradas’® de mercadorias (comércio
Intra+Extra UE) cresceram, em termos homaélogos, a um
ritmo superior ao das saidas (+10,0% contra +6,0%)
(Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucdo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)
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No mesmo periodo, o grau de cobertura (Fob/Cif) das
entradas pelas saidas de mercadorias decresceu 2,4
pontos percentuais, ao passar de 66,7% para 64,3%.

Excluindo os produtos energéticos, constata-se que nos
ultimos 12 meses as saidas cresceram 5,2% em termos
homologos, tendo as entradas aumentado 7,4%. A
correspondente taxa de cobertura (Fob/Cif) atingiu
72,2%, inferior em 1,5 p.p. a registada no periodo
homadlogo anterior.

No periodo de Janeiro a Maio de 2008, a taxa de
cobertura foi de 64,2%, e de 72,8% sem energéticos
(Figura 3.1).

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeiro
a Junho de 2008 para o comércio extracomunitario, as
exportacbes para os paises terceiros, nos ultimos 12
meses, terdo aumentado 11,1%, e as importagdes 19,8%
(Quadro 3.1).

Quadro 3.2. Evolugao Mensal e Trimestral

~ . Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)
Quadro 3.1. Evolugao da Balanga Comercial (mihdes deEuros) | 2007 | 2008 |Tx Var| 2007 | 2008 [TxVar
Intra + Extra UE Janeiro aMaio Ultimos 12 meses Janeiro 4412 4940 12.0 3093 3315 7.2
X .
i _Mai Fevereiro 4 224 5230 2338 2 961 3374 13.9
(mihges de Eurcs) 2007 | 2008 | k[0 EMEUNEENE vy Marco 4904 5032 26| 3449 3270 -52
Saidas (fob) 15745 16586 53 36250 38429 6.0 Abril 4553 5380 182 2950 3837 131
Entradas (cif) 23117 25841 118 | 5434 59779 10.0 Maio 5024 5259 47 3291 3289 -01
(fob) 22038 24634 118 51803 56987 10.0 Junho 4810 3 351
Saldo (fob-cif) - 7372 - 9255 255| - 18091 - 21350 18.0 Julho 4873 3426
Cobert E;ogfqﬁl;) - 66289? - Bé)fg 279 - 1565653 - 18651152 19.3 Agosto 4215 2 440
0 ura (Tfob/cl . . - . R -
(fobifob) 71.4 673 - 70.0 674 - Setembro 47179 3 131
| Outubro 5311 3417
Sem ege;get:(cfo; 15145 15630 32 34569 36366 5.2 Novembro 5316 3 366
aldas (fo .. .
Entradas (cif) 20151 21461 65| 46898 50387 7.4 Dezembro 4634 2713
(fob) 19210 20458 65 44708 48034 74 1° Trimestre 13540 15202 123 9 503 9 959 4.8
Saldo (fob-cif) 5006  -5831 165 | -12320 -14020 137 o Tri
(fob-fob) 4065 4828 188 | -10139 -11667 15.1 50 P!mestre 1‘31 22_7/ g gg?
Cobertura (fobicif) 75.2 728 - 737 72 - o rmestre
(foblfob) 78.8 764 _ 773 757 _ 4° Trimestre 15 261 9 496
Extra UE Janeiro a Junho Uttimos 12 meses Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados paraIntra-UE):
(mihdes de E uros) 2007 2008 VH [l %E_,*JU" Jul %78'JU” VH 2007 - terceira versdo do ano; 2008 - versao preliminar.
Exportagdes (fob) 4241 4821 137 8411 9349 111
Importaces (cif) 6761 8437 2438 13122 15715 198
(fob) 6 446 8043 248 12509 14981 1938
Saldo (fob-cif) -2520 - 3616 435| - 4711 -6367 352
(fob-fob) -2205 - 322 462| - 409 -5633 375
Cobettura (fob/ci) 62.7 57.1 - 64.1 595 -
(fobifob) 65.8 599 - 672 624 -

Nota: Os dados do comércio Extra-UE, na base do quadro, ja disponiveis para o
periodo de Janeiro a Junho, séo distintos dos implicitos acima no comércio

Intra+Extra, que correspondem a verséo preliminar do periodo de Janeiro a Maio.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 -
terceira versdo do ano; 2008 - versdo preliminar.

[1] Informag&o mais desagregada encontra-se disponivel no “site” do GEE em “Sintese Estatistica do Comércio Internacional”:

www.gee.min-economia.pt,

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra + Extra-UE) divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica para o periodo de Janeiro a Maio
de 2008 e os do comércio extra-comunitario relativos ao periodo de Janeiro a Junho de 2008, correspondem a primeiras versdes. Os dados relativos a
2007, séo os implicitos numa terceira verséo do ano. No que respeita ao comércio intracomunitario, em ambos os anos estéo incluidas estimativas do
INE do valor abaixo dos limiares de assimilagcdo (limiar anual abaixo do qual os operadores intracomunitarios estdo dispensados de declaragédo
Intrastat, limitando-se a entrega da declaragéo periédica fiscal: no caso de Portugal, 100 mil euros para as chegadas e 230 mil para as expedigbes, em
2008), bem como estimativas das ndo-respostas (valor das transac¢des das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda informacgéo).

[3] A designacéo “entradas” corresponde a acumulagdo das “chegadas” com origem nos paises comunitarios, com as “importagdes” provenientes dos
paises terceiros. Paralelamente, “saidas” traduz o somatério das “expedigdes” para o espago comunitario com as “exportagdes” para os paises

terceiros.

BMEP N©8| 2008 — Conjuntura

19


http://www.gee.min-economia.pt/�

GEE|GPEARI

Saidas de Mercadorias

Nos ultimos 12 meses a terminar em Maio de 2008, as
saidas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo anterior, uma taxa de crescimento em valor de
6,0% (Quadro 3.3).

No mesmo periodo, assinalam-se crescimentos a dois
digitos nas saidas dos grupos de produtos “Energéticos”
(+22,7%), “Agro-alimentares” (+18,6%), “Produtos
Acabados Diversos” (+12,2%), e “Quimicos” (+11,1%).

Seguiram-se os grupos dos “Minérios e Metais” (+7,6%),
da "Madeira, Cortica e Papel” (+5,5%), e “Vestuario e
Calgado” (+1,8%).

Verificou-se pratica estagnacédo no grupo das “Maquinas”
(+0,1%), e descidas nos grupos “Peles, Couros e Téxteis”
(-1,5%) e “Material de Transporte” (-1,2%).

As saidas do grupo "Vestuario e Calgcado" reflectiram
aumentos no "vestuario excepto de malha" (+1,9%), no
“vestuario de malha" (+1,5%), e no "calgado" (+1,9%).

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos
para a taxa de crescimento das saidas de mercadorias nc
periodo em analise couberam aos grupos “Agro-
alimentares” (27,3%), “Quimicos” (18,7%), “Energéticos”
(17,5%), “Produtos Acabados Diversos* (15,6%), e
“Minérios e Metais” (13,3%).

Menos relevantes foram os contributos positivos dos
grupos “Madeira, Cortica e Papel” (8,0%), e do
“Vestuério e Calgado” (3,2%) (Figura 3.2 e Quadro 3.3).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Saidas por Grupos de Produtos (%)

Ultimos 12 meses a terminar em Maio de 2008
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Nota: A dimenséo dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos
no total das saidas no periodo.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):

2007 - terceira verséo; 2008 - versao preliminar.

Quadro 3.3. Saidas* de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Taxas de variacdo e contributos
Gruos de Produbs Jan-Mai Arual Jan-Mai méda Ulimos 12 meses Jan—M@
anual VH contributos [1] VH contributos [1]
2007 | 2008 2002 |2007** | 2007 | 2008 | 02-07** pp. | % pp. | %
TOTAL DAS SAIDAS 15745 1658 | 100.0 100.0 | 100.0 100.0 6.1 6.0 6.0 100.0 5.3 5.3 100.0
000 Agro-Alimentares 1381 1628 7.8 9.4 8.8 9.8 9.8 186 16 273 17.9 1.6 293
100 Energéficos 600 956 2.0 45 3.8 5.8 2.4 227 1.1 17.5 59.3 23 423
200 Quimicos 1632 1729 8.1 10.9 10.4 10.4 12.7 1.1 11 18.7 6.0 0.6 11.6
300 Madeira, Cortica e Papel 1377 1424 9.6 8.8 8.7 8.6 4.2 55 0.5 7.9 34 0.3 5.6
400 Peles,Couros e Téxteis 768 730 7.7 4.8 4.9 4.4 -3.6 -1.5 -0.1 -1.2 -5.0 -0.2 4.6
500 Vestuarioe Calcado 1649 1608 165 104 10.5 9.7 -3.3 1.8 0.2 3.2 2.5 -0.3 4.9
600 Minérios e Metais 1738 1825 64 108 1.0 11.0 17.9 76 0.8 133 5.0 0.6 104
700 Maquinas 3184 3149 19.7 199 20.2 19.0 6.3 0.1 0.0 0.3 -1.1 -0.2 4.1
800 Material de Transporte 2127 2162 15.0 129 135 13.0 2.9 -1.2 -0.2 2.6 1.7 0.2 4.2
900 Produtos Acabados Diversos 1289 1374 7.3 7.7 8.2 8.3 7.2 122 09 156 6.6 0.5 10.2
Por memoéria:
| Total sem energéticos 15145 15630 98.0 955 96.2 94.2 | 5.5 \ 52 5.0 825 3.2 3.1 577

* Somatdrio das "Expedicdes" de mercadorias para a UE com as "Exportacdes" para Paises Terceiros

**O ano de 2007 aqui considerado ndo indui estimafivas abaixo do limiar de assimilag&o e das ndo-respostas para ser comparavel com 2002.
[1] Contributos para ataxade crescimentodas saidas - andise shift-share: TVH x peso no periodo homdogo anterior + 100

Fonte: GEE, a partir de dados de basedo INE (estimados para Intra-UE): 2007 - ferceira versdo do ano; 2008 - versao preliminar.
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Nos dltimos 12 meses a terminar em Maio, as
expedigbes para o mercado comunitario cresceram 4,5%,
cabendo aos paises da UE-15 e aos 12 paises do
alargamento aumentos respectivamente de 3,9% e de
22,4%. Por sua vez, as exportagbes para os paises
terceiros aumentaram 11,2% (Quadro 3.4).

Neste periodo, destaca-se, entre os paises comunitarios,
o incremento das expedigdes portuguesas para a Polonia
(+25,8%), Dinamarca (+10,1%), Espanha (+8,4%)., e
Suécia (+8,4%).

Verificaram-se decréscimos nas expedi¢des para o Reino
Unido (-7,5%), Bélgica (-5,8%), e Paises Baixos (-1,1%).

Entre os paises terceiros, de referir que Angola
ultrapassou ja o peso dos EUA, tradicionalmente o nosso
principal mercado de destino entre os paises terceiros,
paises que representaram, respectivamente, 4,8% e
3,8% das saidas globais nos cinco primeiros meses do
ano. Esta inversdo correspondeu a uma quebra, nos
ultimos 12 meses, de 18,9% das exportagbes para os
EUA, a par de um acréscimo de 31,8% para Angola.

No mesmo periodo, ressalta, para além de Angola, o
forte incremento das exportacdes para a RuUssia
(+35,1%), Malasia (+50,9%), Singapura (+17,0%) e
Japao (+12,4%) (Figura 3.3).

As exportagdes para a China, que nos ultimos cinco anos
haviam crescido a taxa média anual de 17,6%, registam
nos ultimos 12 meses uma descida (-35,7%).

GEE|GPEARI

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos
para o crescimento das saidas de mercadorias nos
ultimos 12 meses, em termos de mercados de destino,
incidiram na Espanha (38,3%), em Angola (20,5%), na
Franca (8,8%), na Malasia (5,8%) e Singapura (5,6%).
Os paises do alargamento, no seu conjunto, contribuiram
com 8,2%.

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
para uma Seleccido de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em Maio de 2008
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Quadro 3.4. Evolucéo das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selec¢do de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos [2]
Destino Jan-Mai anal Jan-Mai média ttimos 12 meses Jan-Mai
anual i contributos VH contributos
200 | 2008 002 | 2007 2007 | 2008 0207 VH pp | % pp. | %
TOTAL 15 745 16 586 100.0 100.0 100.0 100.0 6.1 6.0 60 100.0 5.3 5.3 100.0

Intra UE-27 12272 12 619 81.4 76.1 77.9 76.1 4.7 4.5 34 57.2 2.8 22 4.3

dos quais:

UE-15 1197 12171 7.8 73.8 75.7 73.4 4.4 3.9 29 49.0 21 1.6 30.2
Espanha 4 %05 4685 2.9 r.7 28.6 28.2 121 8.4 23 38.3 4.0 1.1 214
Aemanha 2116 2171 17.7 13.2 13.4 13.1 0.0 1.0 041 23 26 0.3 6.5
Franca 2072 2036 135 126 13.2 12.3 45 42 05 8.8 1.7 0.2 4.2
RUnido %65 899 10.4 6.0 6.1 5.4 4.9 -7.5 -05 -8.2 -5.9 0.4 6.7
ttalia 653 646 4.6 4.1 4.1 3.9 3.9 4.8 02 3.2 -1.1 0.0 -0.9
P.Baixos 53 550 3.8 3.4 3.4 3.3 3.4 -1.1 00 -0.7 1.2 0.0 0.8
Béldca 217 413 43 26 26 25 43 5.8 -02 2.7 -1.0 0.0 05
Suédia 177 204 15 1.2 11 1.2 2.0 8.4 041 1.7 5.0 0.2 3.2
Dinamarca 107 108 1.0 0.7 0.7 0.7 -0.2 10.1 0.1 1.2 0.5 0.0 0.1

Alargamento 355 448 1.5 24 23 27 15.6 2.4 05 8.2 26.2 0.6 1.1
Polénia 105 138 0.5 0.7 0.7 0.8 133 2.8 02 28 31.8 0.2 4.0

ExtraUE-27 3473 3967 18.6 2.9 221 23.9 1.4 1.2 26 42.8 14.2 341 8.7
dos quais:

EUA 749 623 5.7 4.9 4.8 3.8 26 -18.9 -11 -17.7 -16.8 -0.8 -15.0
Angola 632 796 2.1 46 4.0 48 24.2 31.8 12 20.5 26.0 1.0 19.5
Sincapura 219 355 0.4 19 14 2.1 42.2 17.0 03 5.6 62.2 0.9 16.2
Maldsia 189 167 0.2 1.1 1.2 1.0 49.7 50.9 03 5.8 -12.1 -0.1 2.7
Japéo 139 78 0.3 0.8 0.9 0.5 25.9 12.4 0.1 1.2 -44.0 -0.4 -7.3
Suica 11 124 11 0.7 0.7 0.7 -2.0 5.4 00 0.7 11.4 0.1 15
Brasil 92 115 0.6 0.7 0.6 0.7 9.5 54 00 0.7 25.0 0.1 27

Por memdria:

China 95 64 0.3 0.5 0.6 0.4 17.6 -36.7 -02 -3.8 -32.6 0.2 -3.7
Russia 53 81 0.1 0.4 0.3 0.5 35.0 3.1 041 2.0 52.2 0.2 3.3
PALOP 79 963 3.0 56 5.0 58 20.3 2.0 14 23.2 23.6 1.2 219
EFTA 157 174 1.9 1.0 1.0 1.0 -6.2 1.0 00 0.2 10.9 0.1 2.0

* O anode 2007 na estrutura anual e namédia anual 2002-2007 nao inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das nao-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (Jun 07-Mai 08)/ (Jun 06-Mai 07)x 100 - 100.

[2] Contributos para ataxade crescimento das saidas - andise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélago anterior) +100.

Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor noano de 2007.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE;2007 - versdo implicita na terceira verséo do ano; 2008 - versdo preliminar.
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Entradas de Mercadorias

Nos dltimos 12 meses a terminar em Maio de 2008, as
entradas de mercadorias registaram, face ao periodo
homologo anterior, uma taxa de crescimento de 10,0%
(Quadro 3.5).

Ponderando os pesos no total das entradas, os maiores
contributos para a sua taxa de crescimento incidiram nos
grupos de produtos “Energéticos” (35,8%), “Material de
Transporte” (19,6%), “Agro-alimentares” (14,7%),
“Quimicos” (8,4%) e “Maquinas” ( 6,8%).

Seguiram-se os grupos dos “Produtos Acabados
Diversos” (4,3%), das “Peles, Madeira, Cortica e Papel”
(3,7%), dos “Minérios e Metais” (3,7%), e dos “Téxteis,
Vestuario e Calgado” (3,1%).

A UE-27 foi a origem de 72,7% das entradas de
mercadorias no periodo de Janeiro a Maio de 2008,
cabendo 71,0% aos paises da UE-15 e 1,8% aos doze
paises do alargamento.

Destacaram-se, pelo seu peso, as entradas provenientes
de Espanha (30,1%), da Alemanha (12,0%) e de Francga
(9,0%). As importagbes com origem nos paises da
OPEP, onde ja se inclui Angola, representaram 9,1% do
total.

Quadro 3.5. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos

e sua Distribuicdo por uma Selec¢ao de Mercados

106 Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos [2]
Grupos de Produtos Jan-Mai Anual Jan-Mai média uttimos 12 meses Jan-Mai
arual 0 contributos VH contributos
2007 [ 2008 2002 | 2007~ | w07 | 28 | e | VM p.p. % pp. | %

TOTAL DAS ENTRADAS 23117 25 841 100.0 100.0 100.0 100.0 5.5 10.0 10.0 100.0 118 1.8 100.0
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 2944 3243 12.8 12.8 127 12,5 55 11.8 1.5 14.7 101 1.3 11.0
100-Energéticos 2 966 4380 9.6 14.3 128 17.0 14.2 262 3.6 35.8 477 6.1 51.9
200-Quimicos 3253 3422 13.8 13.7 141 13.2 53 6.1 0.8 8.4 52 0.7 6.2
300-Peles, Mad, Corticae Papel 1098 1137 57 4.7 4.7 4.4 1.7 79 0.4 3.7 36 0.2 1.5
400-Téxeis, Vestuarioe Calgado 1655 1642 8.6 6.6 72 6.4 0.2 45 0.3 3.1 -08 0.1 -0.5
500-Minérios e Metais 2558 2622 8.9 10.5 111 10.1 9.1 34 0.4 3.7 25 0.3 24
600-Maquinas [3] 4581 4675 21.0 19.7 19.8 18.1 4.2 34 0.7 6.8 20 0.4 34
700-Material de Transporte 4] 2696 330 13.6 121 117 12.8 3.0 16.7 2.0 19.6 231 27 22.9
800-Prod. Acabados Diversos 1366 1400 6.1 55 59 5.4 3.6 73 0.4 4.3 25 0.1 1.2
Total sem energéticos 20 151 21 461 90.4 85.7 87.2 83.0 4.4 74 6.4 64.2 65 57 48.1
Mercados de origem
Intra UE-27 17 550 18 788 79.9 74.7 759 72.7 41 7.0 5.3 53.4 74 5.4 455
dos quais:

UE-15 17 181 18 336 77.9 73.0 743 71.0 4.1 6.8 5.1 50.6 67 5.0 424
Espanha 7 065 7777 28.9 30.3 306 30.1 6.5 101 3.1 31.2 101 3.1 26.1
Alemanha 3127 3 094 15.0 13.2 135 12.0 3.0 -17 0.2 2.4 -10 0.1 -1.2
Franga 2016 235 10.2 8.6 87 9.0 1.9 133 1.1 1.3 153 1.3 1.4
Itdia 1347 1386 6.7 5.4 58 5.4 0.9 36 0.2 2.0 29 0.2 1.5
P.Baixos 1083 1131 4.6 4.7 47 4.4 6.0 107 0.5 4.8 44 0.2 1.8
R.Unido 883 803 52 3.6 38 3.1 2.2 -121 0.5 4.9 -90 0.3 2.9
Bélgica 670 676 3.1 2.9 29 26 4.3 82 0.2 23 09 0.0 0.2
Suécia 302 329 1.2 1.1 13 1.3 4.7 84 0.1 0.9 90 0.1 1.0

Alargamento 369 453 2.0 1.7 1.6 1.8 2.6 174 0.3 2.8 228 0.4 3.1

Extra UE-27 5568 7 052 20.1 253 241 27.3 10.4 19.5 4.7 46.6 267 6.4 54.5

dos quais:
Brasil 524 646 1.5 25 23 25 16.0 290 0.6 6.2 233 0.5 45
China 401 457 0.8 1.9 17 1.8 253 251 0.4 4.1 1441 0.2 21
Nigéria 384 &5 1.3 1.8 1.7 3.2 12.6 730 11 11.2 1146 1.9 16.2
EUA 381 509 2.1 1.7 1.6 2.0 15 340 0.5 5.0 338 0.6 4.7
Libia 306 471 0.1 14 13 1.8 67.8 521 0.6 6.0 540 0.7 6.1
Noruega 284 20 1.1 1.2 1.2 1.1 7.8 -25 0.0 0.3 -15 0.0 -0.2
Argédlia 174 219 0.5 1.0 038 0.8 24.0 16.6 0.2 1.6 256 0.2 1.6
Japéo 252 231 1.7 1.0 1.1 0.9 4.5 -20 0.0 0.2 -83 0.1 0.8
Russia 191 29 0.8 1.0 0.8 0.9 9.3 195 0.2 1.8 198 0.2 1.4
OPEP{5] 1521 2359 4.0 7.0 66 9.1 17.7 290 1.9 19.4 551 3.6 30.8
EFTA 476 473 22 2.0 21 1.8 4.1 11 0.0 0.2 -06 0.0 0.1
PALOP 128 199 0.3 0.7 0.6 0.8 275 131.0 0.5 4.9 559 0.3 26

* Somatério das "Chegadas" de mercadorias provenientes da UE com as "Importacdes"” de Paises Terceiros.
**O ano de 2007 aqui considerado n&o inclui estimafivas abaixo do limiar de assimilagdo e das ndo-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (Jun 07-Mai 08)/ (Jun 06-Mai 07) x 100 - 100.

[2] Contributos p/ taxa de crescimento das entradas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

[3] N&o inclui tracbores agricolas. [4] Inclui tractores agricolas.

[5] Inclui Angola.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2007 - versdo implicita na terceira versdodo ano: 2008 - versao preliminar.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

De acordo com dados de base declarados do INE, nao
englobando portanto estimativas abaixo do limiar de
assimilagdo nem das ndo-respostas no comércio
intracomunitario, no periodo de Janeiro a Abril de 2008,
face ao periodo homoélogo do ano anterior, assistiu-se a
um acréscimo do peso das saidas dos produtos de média
intensidade tecnolégica (média baixa + média alta), de
53,1% para 54,9% (Quadro 3.4).

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

115 (104 18 121 (116 (17 [ 113 |[16 [ 1.1 alta (AT)
304 316 311 308 N7 31 32 | 6 21 pegiaalta mAT)
135 1143 154 (176 199 | g 219 | 215 28 média-baixa(mBT)
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Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial ":
05 98 107 108 108 M5 10| 114 102
alta (AT)

Nota 1 - N&o inclui estimativas abaixo do imiar de assimilagdo nem das nao-respostas no
comércio intracomunitario.

Nota 2: Os dados dos produtos de AT em 2004 e 2005 ndo sdo comparaveis porque a partir
de 1 de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutencéo de aeronaves provenientes dos paises
comunitarios passaram a ser contabilizadas na Balanga de Servigos. O mesmo sucede em
2005 e 2006, por idéntico tratamento ter sido aplicado as aeronaves provenientes dos paises
terceiros a partir de 1 de Janeirode 2006.

Fonte: GEE a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - ultimas versdes;
2006 e 2007 - segundas versdes; 2008 - versdo preliminar).

O peso das saidas dos produtos de Baixa Intensidade
Tecnolégica no conjunto das saidas de produtos
industriais transformados, que se situava em 44,6% do
total em 2001, situou-se em 35,6% em 2007 e em 34,0%
nos quatro primeiros meses de 2008 (Figura 3.4).

O peso dos produtos de alta intensidade tecnolégica no
total das saidas de produtos industriais transformados
tem-se mantido, desde 2001, na faixa dos 10 a 12% do
total.

Na Figura 3.5 encontram-se representadas as entradas
destes produtos industriais nos mesmos periodos.

Para maior detalhe, consultar a publicagdo “Balanga de

Produtos Industriais Transformados por Grau de

Intensidade Tecnolodgica” n° 7/2008 em:
www.gee.min-economia.pt

Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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Nota: N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das ndo-
respostas, no comércio intracomunitario.

Fonte: GEE, a partirde dados de base declarados do INE (2001 a 2005 -
ultimas versdes; 2006 e 2007 - segundas versdes; 2008 - versdo preliminar).

Quadro 3.6. Saidas e Entradas* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica

Intra + Extra-UE

Valores em 1000 Euros

Janeiro a Abril Taxas de variagdo em valor % total prod. indust. transf. Cortributos " (pp.)
Intensidade Tecnolégica 2006 média Jan-Abr Jan-Abr Jan-Abr
2007 2008 2007/06 2006 2007 2007
200207 200807 2007 ‘ 2008 2008
SAIDAS*
Total dos prod.indust. transformados 34964 762 11 653 376 12 041 902 5.7 92 3.3 100.0 100.0 100.0 100.0 9.2 3.3
Alta tecnologia 3945 373 1349 076 1334 796 7.4 52 -1.1 1.7 113 11.6 11 0.6 0.1
- SemAerondutica e aeroespacial [2] 3844 07 1322 936 1216 252 83 4.6 -8.1 115 11.0 11.4 102 0.5 -0.9
Méda-alta tecnologia 10919 009 3683 235 3867 157 54 95 5.0 31.1 312 31.6 321 3.0 1.6
Méda-baixatecndogia 7662 021 2501124 2745549 15.0 97 9.8 218 219 215 22.8 21 21
Baixa tecnologa 12438 3% 4119 941 4 094 400 1.4 100 -0.6 35.3 356 354 34.0 3.5 0.2
Par membéria:
Totaldas Saidas 36712 313 12 268 727 12 684 277 6.0 91 3.4 100.0 100.0 100.0 100.0 9.1 3.4
Residua 1747 551 615 351 642 375 15.3 72 4.4 4.8 48 5.0 5.1 0.3 0.2
ENTRADAS*
Total dos prod.indust. transformados 46110 209 14 931 411 15 558 158 4.5 2.0 4.2 100.0 100.0 100.0 100.0 9.0 4.2
Ala tecnologia 8342 142 2650 574 289435 6.2 26 9.4 19.2 181 17.8 18.6 0.5 1.7
- Sem Aeronéutica e aeroespacial [2] 7754 822 2580 025 2479 228 85 0.5 -3.9 184 17.0 17.4 164 0.1 0.7
Méda-alta tecnologia 16578 739 5385 067 5782767 3.3 103 7.4 35.6 36.0 36.1 37.2 3.7 27
Média-baixatecndogia 9205 313 2983 842 3 040 629 7.0 94 1.9 19.9 200 20.0 19.5 1.9 0.4
Baixa tecnologia 11984 015 3911928 3836 328 3.4 119 -1.9 253 260 26.2 247 3.0 0.5
Por meméria:
Totaldas Entradas 55460 242 17 726 887 19 512 163 55 80 10.1 100.0 100.0 100.0 100.0 8.0 10.1
Residua 9350 033 2795476 3 954 005 11.0 34 41.4 17.6 169 15.8 20.3 0.6 6.5

* Saidas de mercadorias corespondentem ao somatério das Expedgdes, no comércio Intracomunitario, com as Exportagdes para Paises Terceiros. Entradas comespondem ao somatdrio

das Chegadas, no comércio Intracomunitario, com as Importacdes, originarias de Paises Terceiros.

[1] Contributos para ataxade crescimento das saidas de produtos industriais transformados, em pontos percentuais - analise shift share: (VH) x

(peso no periodo homoélogo anterior) + 100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT em2004 e 2005 ndo sdo exactamente comparaveis uma vez que apartir de 1de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutengdo de aeromaves provenientes
dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servigos. O mesmo sucede aos dados de 2005 e 2006, por o0 mesmo tratamento ter sido aplicado agora & aeronaves

provenientes dos paises terceiros, a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Nota: N&o inclu estimativa abaixodo limiar de assimilacdo nem estimaivadas ndo-respostas, no comércio intracomunitério.
Fonte: GEE a partir de dados de base do INE declarados para Intra-UE (2001 a 2005 - dtimas versdes;2006 e 2007 - sequndas versdes; 2008 - versao preiminar).
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Comércio Internacional de Bens e Servigcos

De acordo com dados divulgados pelo Banco de Portugal
para o periodo de Janeiro a Maio de 2008, o peso dos
Servigos no total dos Bens e Servigos foi de 27,8% do
lado das “exportacdes” (crédito), e de 14,4% na vertente
das “importagdes” (débito). Nos ultimos 12 meses a
terminar em Maio, as “exportacbes” de Bens e Servigos
aumentaram 7,8% em termos homologos, sendo 54,7%
desse crescimento explicado pelas “exportagbes” de
Bens (Intra+ExtraUE) e os restantes 45,3% pelas
“exportagdes” de Servigos (Quadro 3.7).

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o
crescimento homadlogo das diferentes categorias de Bens
e de Servigos nos ultimos 12 meses, com base em dados
do INE para as “exportagdes” de Bens e do Banco de
Portugal para as “exportacdes” de Servicos. O painel
direito mede a proporgdo do crescimento das
“exportagdes” atribuivel a cada uma das categorias de
servigos e grupos de produtos (7,8 p.p = 100). A figura
revela que entre os 3 items que mais contribuiram para o
crescimento das “exportagdes”, 2 referem-se a Servigos.

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportagoes” de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimos 12 meses a terminar em Maio de 2008

Taxas de variagdao em valor (%)

Material de Transporte
Peles, Couros e T éxteis
Direitos de Utilizacao
Méquinas

Nat. Pessaal, Cult. e Recreat.
Financeiros

Seguros

Operagdes Gov.
Informagado e Informatica
Comunicacao

Vestuario e Calgado
Consftucao

Madeira, Cortica e Papel
Minérios e Metais
Transportes

Produtos Acabados Diversos
Energéticos

Quimicos

Qutr. Fornec. por Empresas
Agro-Alimentares

Viagens e Turismo

-100 00 500

30.0

40.0

Grupos de Produtos

Contributos (%)

Material de Transporte
Peles, Couros e Téxteis
Direitos de Utilizagdo
Maquinas

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat
Financeiros

Seguros

Operagdes Gov.
Informagéo e Informatica
Comunicagéo

Vestuario e Calgado
Construgao

Madeira, Cortica e Papel
Mirérios e Metais
Transportes

Produtos Acabados Diversos
Energéticos

Quimicos

QOutr. Fomec. por Empresas
Agro-Alimentares

Viagens e Turismo

-50 0.0 5.0

I Convonentes dos Servigos

100

20.0

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Janeiro a Maio . média ultimos 12 meses Jan-Mai
Anual Jan-Mai X .
anual VH contributos [1] VH contributos [1]
2007 | 2008 2002 | 2007 | 2007 | 2008 02-07 pp. | % pp. | %

CREDITO ("Exportagdes")
Bens e Servigos 21688 23144 | 100.0 100.0 | 100.0 100.0 7.0 7.8 7.8 100.0 6.7 6.7 100.0
Bens 15826 16704 71.6 70.0 73.0 72.2 6.5 6.0 4.3 54.7 5.6 41 60.3
Servigos 5862 6440 28.4 30.0 27.0 27.8 82 12.2 3.5 45.3 9.9 2.7 39.7
Transportes 1423 1538 5.0 6.7 6.6 6.6 134 10.0 0.7 8.4 8.1 0.5 7.9
Viagens e Turismo 2423 2587 15.9 13.7 11.2 11.2 39 9.2 1.2 15.8 6.8 0.8 11.3
Comunicacao 250 277 0.7 11 1.2 1.2 184 1.7 0.1 1.7 11.0 0.1 1.9
Construgéo 223 261 0.6 1.1 1.0 1.1 223 3%.5 0.3 4.1 17.2 0.2 2.6
Seauros 39 50 0.2 0.2 0.2 0.2 43 2.6 0.0 0.5 26.9 0.0 0.7
Financeiros 99 94 0.4 0.5 0.5 0.4 9.0 7.1 0.0 0.4 -5.8 0.0 0.4
Informacéo e Informatica 70 95 0.2 04 0.3 0.4 191 9.5 0.1 1.6 36.1 0.1 1.7
Direitos de Utilizagdo 31 18 0.1 0.1 0.1 0.1 20.0 -8.2 0.0 -0.1 42.3 -0.1 -0.9
Outr. Fornec. por Empresas 1175 1364 4.6 5.5 54 5.9 9.3 17.4 0.9 11.6 16.1 0.9 13.0
Nat. Pessoal, Cult.e Recreat 75 87 0.3 0.4 0.3 0.4 109 3.9 0.0 0.2 16.4 0.1 0.8
Operacdes Govermamentais 55 69 0.4 0.3 0.3 0.3 45 31.6 0.1 1.2 25.2 0.1 1.0
DEBITO (“"Importagées” Fob)
Bens e Servicos 26296 29184 100.0 100.0 | 100.0 100.0 3.8 9.8 9.8 100.0 11.0 11.0 100.0
Bens 22362 24980 84.6 847 85.0 85.6 37 10.0 85 871 11.7 10.0 90.6
Servicos 3934 4204 154 153 15.0 14.4 4.2 8.2 1.3 12.9 6.9 1.0 9.4
Transportes 1229 1238 4.6 4.7 4.7 4.2 4.1 4.7 0.2 2.3 0.7 0.0 0.3
Viagens e Turismo 1118 1186 4.6 4.4 4.3 4.1 24 7.9 0.3 3.5 6.0 0.3 2.3
Comunicagdo 166 172 0.5 0.6 0.6 0.6 136 3.1 0.0 0.2 3.3 0.0 0.2
Construgéo 45 81 0.2 0.2 0.2 0.3 42 2715 0.1 0.6 79.9 0.1 1.2
Seauros 81 82 0.3 0.3 0.3 0.3 11.6 4.1 0.0 0.1 1.7 0.0 0.0
Financeiros 77 83 0.4 0.3 0.3 0.3 57 6.8 0.0 0.2 8.0 0.0 0.2
Informacéo e Informatica 100 143 0.4 0.4 0.4 0.5 7.2 217 0.1 1.1 42.0 0.2 1.5
Direitos de Utilizagdo 136 141 0.7 0.5 0.5 0.5 08 71 0.0 0.4 3.8 0.0 0.2
Outr. Fornec. por Empresas 736 863 2.9 3.0 2.8 3.0 58 18.1 0.5 5.4 17.3 0.5 4.4
Nat. Pessoal, Cult.e Recreat 162 159 0.5 0.6 0.6 0.5 49 3.7 0.0 -0.2 -1.4 0.0 0.1
Operacdes Govermamentais 83 56 0.3 0.3 0.3 0.2 33 -18.2 -0.1 -0.6 -32.0 0.1 0.9

[1] Contributos para a taxa de crescimento- Andlise shift-share: (VH) x (pesono periodo homoélogo anterior) + 100. Medem a proporgéo do crescimentodas

"importagdes" de bens e servigos aribuivel acada categoria especificada.

Fonte: GEE, combase em dados doBanco de Portugal (Bal. Pagamentos) para o total dos Bens e para as categorias dos Servigos. Adistribuigdo do contributo das
exportagdes de Bens pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de dados do INE.
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Mercado Habitacional na Zona Euro e na Peninsula Ibérica

Os dados disponiveis sobre o mercado imobiliario e a existéncia de menor volatilidade, quando
comparado com outros paises, apontam para que Portugal seja menos afectado pela actual evolugao dos
pregcos no mercado habitacional do que a maioria dos restantes paises da zona Euro, em particular

Espanha.

O Fundo Monetario internacional (FMI) no relatério sobre a zona Euro deste més de Agosto (IMF Country
Report 08/262) aborda o efeito do abrandamento dos pregcos do mercado habitacional no consumo
privado. Segundo o FMI, a evolugdo dos pregos da habitagdo na Europa variou muito entre os paises.
Entre 1990 e o final de 2007 os precos cresceram na Irlanda quase 300% em termos reais. Outros paises,
como Holanda e Espanha, registaram também elevadas taxas reais de crescimento (200% e 100%,
respectivamente). Esta evolugdo contrasta com Portugal ou com a Alemanha, onde o crescimento real
tera sido nulo no primeiro caso e negativo no segundo, ou mesmo com os Estados Unidos, onde se

registou um crescimento real dos precos inferior a 50%.

O menor crescimento dos pregcos no mercado portugués é confirmado pelos dados do Eurostat relativos a
evolugdo das despesas associadas a habitacdo (rendas e obras) desde 2005. Portugal registou uma

subida inferior aos restantes paises da zona Euro.

Grafico 1: indice de pregos de rendas e obras na habitagdo
Julho de 2008 (2005 = 100)
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Fonte: Eurostat

Apo6s duas décadas de subida quase continua dos pregos da habitagdo na maioria dos paises da zona
Euro, verifica-se desde a segunda metade de 2007 uma desaceleragdo na sua taxa de crescimento. A
European Housing Review 2008, publicada pela Royal Institution of Chartered Surveyors (RICS), refere
que paises como a Alemanha, a Irlanda, a Grécia ou a Dinamarca registaram mesmo descidas reais dos
pregcos em 2007 e que as perspectivas para 2008 vao no sentido da manutencéo desta tendéncia caso

nao se verifique uma descida das taxas de juro.
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A desaceleragédo dos precos das casas, juntamente com a subida das taxas de juro e a limitacdo da
concesséao de crédito pelas instituigdes financeiras, reforga a presséo ja sentida do lado do consumo pela
alta dos precos do petroleo e dos bens alimentares. Apesar disso, o FMI considera improvavel que, no
curto prazo, esta evolugdo do mercado de habitagdo tenha efeitos significativos no crescimento
economico da zona Euro porque o volume de crédito de ma qualidade é limitado e os racios “loan-to-

value” sdo relativamente baixos.

Mas mesmo que os efeitos na zona Euro como um todo sejam pouco significativos, a existéncia de
diferentes crescimentos reais dos pregos indicia que, na actual conjuntura de desaceleragdo, o
ajustamento nos mercados da habitacdo, e os seus efeitos no resto da economia, poderdo ser mais

significativos nos paises que registaram as subidas mais acentuadas no passado.

As mudangas no mercado habitacional transmitem-se ao resto da economia principalmente através dos
efeitos da alteragédo do valor dos activos imobiliarios no consumo privado por via do sistema financeiro. A
duvida reside na magnitude destes efeitos. Estudos empiricos recentes, referidos na edigao de Junho de
2008 do Research Bulletin do Banco Central Europeu, mostram existir uma crescente sensibilidade do

consumo privado a choques no mercado habitacional.

No caso da Peninsula Ibérica, a evolugdo dos precos em Portugal e Espanha desde 2005, e dos
respectivos deflatores do PIB, indica a existéncia de menor volatilidade no caso portugués. Acresce ainda
que as perspectivas para o mercado de habitagdo espanhol e o respectivo impacto na confianga dos
consumidores ndo sdo boas. De acordo com a RICS, a elevada quantidade de propriedades por vender
existentes em Espanha e a dependéncia do crescimento da economia espanhola relativamente ao
mercado imobiliario agravam o impacto da subida das taxas de juro e das maiores limitagbes na
concessao de crédito que sdo comuns aos dois paises ibéricos. Deste modo, as previsdes apontam para
uma queda significativa dos pregos reais da habitagdo em Espanha durante 2008 e para um maior
impacto no nivel do consumo privado do que o esperado para Portugal. Os dados relativos ao consumo

privado no primeiro trimestre de 2008 confirmam as previsoes.

Grafico 2: indice de Pregos do mercado habitacional em Portugal e Espanha versus deflator do PIB
(1995=100)
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Grafico 3: Taxa de crescimento real do consumo privado em Portugal e Espanha
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Em Analise

Evolucao das trocas comerciais com os 12 paises do alargamento

Walter Anatole Marques®

Pretende-se neste trabalho analisar a evolugdo das trocas comerciais de Portugal, do conjunto dos paises da
UE-15 excluindo Portugal, e dos paises terceiros, com os 12 paises do alargamento2 entre 2000 e 2007, em

termos de balanga comercial e na éptica dos mercados e dos principais produtos transaccionados.

Em 2007, o conjunto dos 12 paises do alargamento ocupava a 102 posi¢do entre os mercados de destino das

mercadorias portuguesas (112 em 2000) e a 112 entre os seus fornecedores (122 em 2000).

Entre 2000 e 2004, os fornecimentos portugueses aos 12 cresceram a taxa média anual de 7,3%, e entre 2004 e
2007 a taxa de 24,3%, ritmos de crescimento da mesma ordem de grandeza dos verificados relativamente ao

conjunto dos 14 parceiros comunitarios de Portugal na UE-15, respectivamente 7,6% e 27,5%.

Em 2007, o contributo desta area para o crescimento das saidas de mercadorias portuguesas foi de 4,3% (0,4

p.p. para um total de 8,8 p.p.)

A Balanga Comercial de Portugal com o conjunto dos 12 é deficitaria, tendo-se verificado uma redugéo do défice
de 223 milhdes de Euros para 69 milhdes entre 2000 e 2007. Neste ultimo ano, Portugal registou défices
comerciais com 5 dos 12 paises do alargamento: Republica Checa (-160 milhdes de Euros), Hungria (-48
milhdes), Eslovaquia (-47 milhdes), Lituania (-10 milhdes) e Eslovénia (-7 milhdes). O maior saldo positivo

pertenceu a Roménia (111 milhdes de Euros) (Quadro 1).

Quadro 1 — Evolucao da Balanga Comercial de Portugal com os 12 paises do alargamento
(Paises ordenados por ordem decrescente do valor das expedigoes em 2007)

Chegadas / Importacoes (Cif) Expedigoes / Exportagoes (Fob) Saldo

108 Euros Tx média anual | Estrutura (%) 10° Euros Tx média anual | Estrutura (%) (Fob-Cif)
2000 | 2007 | 00-04 | 04-07 | 2000 | 2007 | 2000 | 2007 | 00-04 | 04-07 | 2000 | 2007 | 2000 | 2007
Total (12) 571 958 9.6 5.2 100.0 100.0 349 889 7.3 243 | 100.0 100.0 -223 -69
PL Pol6nia 207 244 149 -123 362 255 105 266 6.9 247 30.1 29.9 -102 22
CZ Rep. Checa 134 309 5.1 235 235 322 42 149 154 265 11.9 16.7 -93 -160
HU Hungria 66 187 03 411 11.5 19.5 118 140 -7.7 17.8 33.8 15.7 52 -48
RO Roménia 28 25 10.3 -15.0 49 2.6 12 137 39.0 43.6 3.5 15.4 -15 11
SK Eslovaquia 19 98 13.7 45.7 3.3 10.2 9 51 32.6 20.7 2.7 5.7 -10 -47
CY Chipre 2 4 6.7 16.6 0.3 0.4 18 29 -3.9 235 5.2 3.3 16 25
S| Eslovénia 15 35 4.3 23.7 2.7 3.6 8 28 20.9 19.1 2.2 3.1 -8 -7
LV Leténia 3 4 95.7 -52.0 0.4 0.4 4 27 13.0 57.3 1.2 3.1 2 23
BG Bulgaria 15 15 -6.2 8.4 2.6 1.5 13 21 12.0 0.0 3.8 24 -2 6
EE Estonia 12 6 417 -515 21 0.6 4 17 20.8 28.3 1.1 1.9 -8 11
LT Lituania 58 24 -11.3  -129 10.2 2.5 6 14 18.3 24 1.9 1.5 -52 -10
MT Malta 12 8 -274 355 22 0.9 9 12 5.0 23 2.6 1.3 -3 3

Por memdria:

HR Croacia 8 5) -32.2 454 - - 3 15 325 220 - - -5 10
TR Turquia 192 433 16.3 71 - - 104 225 13.8 9.0 - - -89 -209

Nota: Apartir de 2005 os valores incluem estimativas do INE abaixo dos limiares de assimilagao e das nao-respostas, excepto
para a Croacia e Turquia.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2000 e 2004 - ultimas versdes; 2007 - segunda versao.

! Chefe de Equipa Multidisciplinar da Unidade Funcional de Estatisticas de Comércio Internacional.
2 Adesado em 1 de Maio de 2004 - Chipre, Eslovaquia, Eslovénia, Estonia, Hungria, Letdnia, Lituania, Malta, Polonia, e Rep.
Checa; Adesdo em 1 de Janeiro de 2007 — Bulgaria e Roménia.
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Figura 1 — Sentido da evolugao do saldo Na Figura 1 pode observar-se o sentido da evolugao
entre 2000 e 2007 do saldo comercial de Portugal com os paises do
Reforgo do saldo positivo alargamento entre 2000 e 2007, constatando-se
A Chipre . N ~
7 Letonia uma melhoria em todos eles a excepgdo da
Saldo passa de negativo a positivo Hungria, da Republica Checa e da Eslovaquia.
A Polénia
/7 Roménia Em 2007, os principais mercados de destino das
A Bulgaria
A7 Esténia expedigbes portuguesas para este conjunto de
A Malt . -
Saldo torna-se men:sanegativo paises foram a Polonia (29,9% do total), a Rep.
/7 Eslovénia Checa (16,7%), a Hungria (15,7%) e a Roménia
A Lituania
Saldo passa de positivo a negativo (15,4%).
. Hungria
Saldo torna-se mais negativo As principais chegadas couberam a Rep. Checa
™\ Rep. Checa L. .
“a Eslovaquia (32,2% do total), Poldnia (25,5%), Hungria (19,5%)

e Eslovaquia (10,2%) (Figura 2).

Figura 2 — Trocas comerciais de Portugal em 2007 com os 12 paises do alargamento
(Paises ordenados por ordem decrescente do valor das expedicdes)
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Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE - segunda versé&o.

Na Figura 3 encontra-se representada a evolugao da Balanga Comercial de Portugal com o conjunto dos paises

do alargamento e com os 5 principais parceiros comerciais, de 2000 a 2007, onde se destaca o comportamento
muito positivo das expedi¢bes para a Roménia.

Os principais produtos, definidos a 4 digitos da Nomenclatura Combinada, “exportados” por Portugal para os 12
paises do alargamento, encontram-se relacionados no Quadro 2, com indicagédo do seu peso relativo no conjunto

das expedicdes para os 12 em 2007 e dos principais mercados de destino.

Figura 3 — Balanga Comercial de Portugal com o conjunto dos paises do alargamento
e com os 5 principais parceiros
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Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2000 a 2004 - declarados; 2005 a 2007 - Estimados (incluem estimativas abaixo dos
limiares de assimilagdo e das ndo-respostas.

Quadro 2 - Principais produtos portugueses (NC-4)
“exportados” para os 12 paises do alargamento em 2007

Descritivo dos produtos NC-4 % do Total Principais mércados
de destino
8708 Partes e acessorios de tractores e de veiculos automdveis 11.4 RO-PL-CZ-HU-SK
8544 Fios/cabos/outr condutores eléctr isolados/fibra dptica,mesmo c/pegas conexédo 5.8 PL-RO-SI-SK
8536 Interrupt/seccionadores/aparelh protecgéol/ligagao eléctr, até 1 KV 4.7 CZ-RO-HU-PL-SK
8704 Veiculos automoveis para transporte de mercadorias 41 HU-RO-PL-CZ-SK
4011 Pneumaticos novos, de borracha 4.0 PL-CZ-RO-SK-BG
9401 Assentos mesmo transformaveis em cama e suas partes 3.2 CZ-HU-SK
8527 Receptores para radiodifusdo mesmo combinados ¢/ gravad/reprod/relégio 3.0 PL-CZ-HU
3926 Outras obras de plastico (etileno/propileno/PVC/resinas/etc.) 25 HU-CZ-PL
8480 Caixas de fundigdo; moldes para metais/vidro/borracha/plasticos 2.3 PL-CZ-HU
4703 Pastas quimicas de madeira, a soda/sulfato, excepto p/dissolugdo 2.3 PL-CZ
8483 Veios e cx transmissdo/chumaceiras/bronzes/eixos/embraiagens/semelhantes 2.2 HU
5801 Veludos, pelucias e tecidos de froco 2.1 CZ-PL-HU-RO
8409 Partes de motores de explosdo ou diesel 1.6 PL-SI
8419 Aparelh aquecimento/cozimento/torrefagao/destilagao/esteriliz/secagem, etc 1.5 LV
4504 Cortica aglomerada, com ou sem aglutinantes e suas obras 1.5 PL-HU-CZ-BG
4802 Papel/cartao i revest p/escrita/fins graficos/cartdes perfurados, em rolos/folhas 1.4 CZ-PL-LV-LT-CY
5903 Tecidos impregnados/revestidos/recobertos/estratificados c/plastico 1.2 PL-HU-SK-RO
8532 Condensadores eléctricos, fixos, variaveis ou ajustaveis 1.1 HU
8403 Caldeiras para aquecimento central 1.1 LV-RO-CZ
8529 Partes de emissores/radares/radios/monitores/projectores/receptores TV 1.0 RO-BG
8511 Aparelh eléctr de ignicdo/arranque (motores/bobinas/velas/geradores, etc.) 1.0 HU
3920 Outras chapas/folhas/pelic/tiras/laminas, de plastico ndo alveolar 1.0 PL-SI
8301 Cadeados/fechaduras/ferrolhos/semelhantes em metais comuns e suas chaves 0.9 PL-SK
6403 Calgado sola borracha/plastico/couro e parte superior couro natural 0.9 CZ-EE-PL
6302 Roupas de cama, mesa, toucador ou cozinha 0.9 PL-CZ
8703 Automoveis de passageiros e mistos; automoéveis de corrida 0.9 BG-RO
5515 Outros tecidos de fibras sintéticas descontinuas 0.9 CZ-HU-RO-PL
4411 Painéis de fibras de madeira/outr matérias lenhosas, mesmo aglomeradas 0.9 PL
3004 Medicamentos fins terapéut/profilaticos, acondicionados p/venda a retalho 0.9 PL-CY-CZ
5902 Telas para pneus c/fios de nylon/outr poliamidas/poliésteres/raiom viscose 0.8 cz
4503 Obras de cortiga natural 0.8 RO-HU-PL
2204 Vinhos de uvas frescas, incluindo vinhos enriquecidos com alcool 0.7 PL-CZ
8474 Maq trabalhar terras/pedra/minérios/comb soélidos/ciment/gesso/etc 0.6 RO-PL-CZ
3904 Polimeros de cloreto de vinilo/outras olefinas halogenad, em formas primarias 0.6 cYy
6908 Ladrilhos ceram/lajes/cubos para mosaicos, vidrados/esmaltados 0.6 CY-EE-RO
Total da amostra (%): 70.3

Fonte: GEE , a partir de dados de base declarados do INE, segunda vers&o (ndo inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e
das nado-respostas).

As expedicdes de “Partes e acessorios de tractores e de veiculos automoéveis” representaram 11,4% do total em
2007, sendo a Roménia o principal destino (35,3%), seguida da Polénia (24,6%), da Rep. Checa (18,2%), da
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Hungria (10,8%), e da Eslovaquia (9,3%). As expedicdes para a Roménia centraram-se nas caixas de
velocidades, a que se seguem os “airbags”. Os fornecimentos a Poldnia foram muito diversificados, incluindo
travbes, volantes, “airbags” e radiadores, entre outros componentes ndo especificados. Para os restantes
mercados foram fornecidos, para além de componentes n&o especificados, travbes e “airbags”.

Seguiram-se, por ordem decrescente de importancia, os “Fios e cabos eléctricos isolados” (5,8%), os
“Interruptores, seccionadores e aparelhos de proteccdo eléctricos até 1KV’ (4,7%), os “Veiculos para o
transporte de mercadorias” (4,1%), e os “Pneumaticos novos” (4.0%).

No Quadro 3 indicam-se os principais produtos (NC-4) “importados” por Portugal, com origem nos 12 paises do
alargamento em 2007.

Predominam aqui os “Automdveis de passageiros” (13,9% do total), os “Monitores e receptores de TV” (13,5%), e
os “Aparelhos telefénicos” (8,4%).

Entre os fornecedores de automdveis destaca-se a Rep. Checa (74,0% do total), seguida da Hungria (16,8%), e
da Eslovaquia (6,9%). Os monitores e receptores de TV tiveram origem principalmente na Eslovaquia (45,1%),
Polonia (28,4%), Hungria (19,1%) e Rep. Checa (7,4%). Por sua vez, os aparelhos telefénicos foram

essencialmente fornecidos pela Hungria (91,1%), a que se seguiu a Pol6nia (7,6%).

Quadro 3 — Principais produtos portugueses (NC-4) “importados por Portugal
com origem nos 12 paises do alargamento em 2007

Descritivo dos produtos NC-4 % do Total Principais lmercados
de origem
8703 Automoveis de passageiros e mistos; automoveis de corrida 13.9 CZ-HU-SK
8528 Monitores/project/receptores TV c/s/ radio/gravad ou reprod som ou imagem 13.5 SK-PL-HU-CZ
8517 Aparelh telefonicos (incl redes celulares)/telecomunicagao, com ou sem fios 8.4 HU-PL
8471 Maq automaticas p/processamento dados e suas unidades; maq codificadoras 4.1 CZ-HU
8708 Partes e acessorios de tractores e de veiculos automoéveis 3.6 PL-CZ-HU-RO
8704 Veiculos automdveis para transporte de mercadorias 3.2 cz
8418 Refrigeradores/congeladores/magq produgéo frio; bombas de calor 3.0 PL-HU
8408 Motores diesel ou semidiesel 2.8 PL
9401 Assentos mesmo transformaveis em cama e suas partes 23 PL-CZ-RO
4011 Pneumaticos novos, de borracha 1.5 CZ-PL-SI-RO
3907 Poliésteres e resinas epoxidas/policarbonatos, em formas primarias 1.3 LT
8473 Partes/acessorios de maq escrever/calcular/processamento de dados/escritério 1.2 CZ-HU
7214 Barras de ferro/ago néo ligado forjadas/laminadas/estirad/extrudadas a quente 1.2 cz
3004 Medicamentos fins terapéut/profilaticos, acondicionados p/venda a retalho 11 PL-SI-HU
8407 Motores de explosao (alternativos ou rotativos) 1.0 PL
7208 Laminados planos a quente de ferro/ago néo ligado, >= 600mm largura 0.9 PL-RO-BG
8523 Discos/fitas/dispositivos de armazenamento dados/outr suportes de gravagdo 0.9 CZ-HU
8701 Tractores, excepto p/transporte de mercadorias a curta distancia 0.7 PL
8536 Interrupt/seccionadores/aparelh protecgao/ligagao eléctr, até 1 KV 0.6 HU-CZ-PL
3402 Agentes organicos de superficie (ndo sabdes); produtos p/lavagem/limpeza 0.6 PL
8212 Navalhas, maquinas de barbear, e suas laminas 0.6 PL
6110 Camisolas e pull-overs, cardigans e coletes, de malha 0.6 PL
4205 Outras obras de couro natural ou reconstituido 0.6 Sl
8422 Maq de lavar louga/limpar/secar recipientes/encher/capsular/rotular/etc. 0.6 PL
8529 Partes de emissores/radares/radios/monitores/projectores/receptores TV 0.6 CZ-HU
8544 Fios/cabos/outr condutores eléctr isolados/fibra 6ptica,mesmo c/pegas conexao 0.5 HU-MT-PL-CZ-SI
6406 Partes calgado/palmilhas/polainas/artefactos semelhantes e s/partes 0.5 SK
7217  Fios de ferro ou ago ndo ligado 0.5 PL-CZ-SK
8501 Motores e geradores eléctricos, excepto grupos electrogéneos 0.5 PL-CZ-SI
8512 Aparelh eléctr autom/ciclos de iluminagao/sinaliz/limpa-brisas/desembaciadores 0.5 SK
8714 Partes e acess de motocicletas/bicicletas/outros ciclos/veiculos para deficientes 0.5 CZ-SK
9405 Aparelh de iluminagdo (incl projectores)/anuncios/tabuletas/semelh; suas partes 0.5 HU-SK-PL
Total da amostra (%): 721

Fonte: GEE , a partir de dados de base declarados do INE, segunda versdo (néo inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagédo e
das ndo-respostas).
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Quadro 4 - Expedigoes da UE-1 4*e de Portugal
para os 12 paises do alargamento
(2000 — 2004 — 2007)

GEE|GPEARI

Valores em milhdes de Euros

UE-14 PORTUGAL Rank 2007
Descritivo
NC-2 2000 | 2004 | 2007 2000 | 2004 [ 2007 [UE-14] PT
Os 20 produtos NC-2 mais "exportados por Portugal para os 12 Paises do Alargamento:
Total 118863 159818 253 609 349 449 819 - -
85 Maquinas e aparelh eléctr; grav/reprod imagem e som; suas partes 19 147 23182 32543 135 74 177 3 1
87 Veic automoveis, tractores, ciclos, outr veic terrest; suas partes 14 653 20933 35135 21 76 151 2 2
84 Reactores, caldeiras, maquinas e aparelh mecanicos, e suas partes 21146 28 865 47 322 26 66 103 1 3
39 Plastico e suas obras 6422 9262 14 913 8 17 43 4 4
40 Borracha e suas obras 1292 2189 3674 1 19 43 12 5
94 Mobilidrio/colchdes/semelh; aparelh iluminagdo; const pré-fabricadas 1745 1992 3146 2 12 29 13 6
58 Tecid especiais/tufados/rendas/tapegarias/passamanarias/bordados 405 500 478 1 8 20 64 7
45 Cortica e suas obras 17 14 17 18 19 19 94 8
59 Tecidos impregnados/revestidos/recobertos; artigos p/ uso técnico 829 875 986 11 9 17 40 9
44 Madeira e suas obras; carvao vegetal 857 1265 2189 3 7 15 20 10
64 Calgado, polainas e semelhantes, e suas partes 968 1310 1572 6 9 14 26 11
73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago 3019 4 599 8075 10 13 14 6 12
69 Produtos ceramicos 740 792 1183 5 9 12 33 13
83 Obras diversas de metais comuns 1093 1616 2471 1 4 11 18 14
63 Outras confecgdes téxteis; calgado/chapéus/semelh, usados; trapos 293 378 560 2 7 10 57 15
61 Vestuario de malha e seus acessérios 1100 1484 2005 4 8 9 22 16
52 Algodao 1261 1485 1145 15 14 8 34 17
22 Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 394 615 1317 1 3 8 30 18
55 Fibras téxteis sintéticas ou artificiais, descontinuas 1322 1180 1018 10 14 7 37 19
30 Produtos farmacéuticos 2873 4637 7742 7 7 7 7 20
% do total: 66.9 67.1 66.0 85.0 88.0 87.5 - -
Os 20 produtos NC-2 mais "exportados” pela UE-14 para os 12 Paises do Alargamento:
Total 118863 159818 253 609 349 449 819 - -
84 Reactores, caldeiras, maquinas e aparelh mecanicos, e suas partes 21146 28 865 47 322 26 66 103 1 3
87 Veic automoveis, tractores, ciclos, outr veic terrest; suas partes 14 653 20933 35135 21 76 151 2 2
85 Maquinas e aparelh eléctr; grav/reprod imagem e som; suas partes 19 147 23182 32543 135 74 177 3 1
39 Plastico e suas obras 6422 9262 14913 8 17 43 4 4
72 Ferro fundido, ferro e ago 2431 4324 9 858 0 1 4 5 31
73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago 3019 4 599 8075 10 13 14 6 12
30 Produtos farmacéuticos 2873 4637 7742 7 7 7 7 20
27 Combustiveis, éleos e ceras minerais; destilados; mat betuminosas 2767 2522 6 907 0 0 0 8 73
90 Aparelh 6ptica/fotog/cinema/medida/precisdo/médicos/outros; partes 2904 4005 6 092 4 2 5 9 23
48 Papel, cartdo, e suas obras; obras de pasta de celulose 3287 4100 5610 4 9 4 10 30
76  Aluminio e suas obras 1383 2110 4408 1 1 4 11 27
40 Borracha e suas obras 1292 2189 3674 11 19 43 12 5
94 Mobilidrio/colchdes/semelh; aparelh iluminagdo; const pré-fabricadas 1745 1992 3146 2 12 29 13 6
38 Produtos diversos das industrias quimicas 1654 2103 3121 1 0 1 14 57
29 Produtos quimicos organicos 1206 1525 2926 1 0 1 15 49
32 Extractos tanantes, taninos, pigmentos, corantes, tintas e vernizes 1562 2026 2853 0 1 2 16 43
74 Cobre e suas obras 579 958 2500 0 0 1 17 55
83 Obras diversas de metais comuns 1093 1616 2471 1 4 11 18 14
33 Oleos essenciais e resindides; prod perfumaria/toucador; cosméticos 1192 1477 2219 1 2 5 19 25
44 Madeira e suas obras; carvao vegetal 857 1265 2189 3 7 15 20 10
% do total: 76.7 77.4 80.3 67.6 69.3 75.6 - -

Os 10 produtos NC-2 comuns aos dois quadros

Fonte: GEE, a partir de dados de base Eurostat; 2000 e 2004 - Annual data, Supplement 2/2007; 2007 - Monthly data 6/2008.

Do Quadro 4, na parte superior, constam os 20 produtos, agora definidos a 2 digitos da Nomenclatura

Combinada, mais “exportados” por Portugal (87,5% do total) e na parte inferior pela UE-14* (75,6% do total) para

os 12 paises do alargamento.

Como se pode verificar, 10 desses produtos sdo comuns: “Maquinas e aparelhos eléctricos”, “Veiculos

automoveis, ciclos e outros terrestres”, “Maquinas e aparelhos mecénicos”, “Plastico e suas obras”, “Borracha e

suas obras”, “Mobiliario e aparelhos de iluminacdo”, “Madeira e suas obras”, “Obras de ferro e ago”, “Obras de

metais comuns”, e “Produtos farmacéuticos”.

Os restantes 10 produtos mais “exportados” pela UE-14, que ndo figuram na lista de Portugal, reportam-se a

“Ferro fundido, ferro e aco”, “Combustiveis, 6leos, ceras e matérias betuminosas”, “Aparelhos de Optica,

fotografia, medida, médicos e outros de precisdo”, “Papel e cartao”, “Aluminio e suas obras”, “Produtos diversos

3 UE-15, excluindo Portugal.
* UE-15 excluindo Portugal
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da industria quimica”, “Produtos quimicos organicos”, “Extractos tanantes, corantes, tintas e vernizes”, “Cobre e

suas obras’, e “Oleos essenciais, produtos de perfumaria e cosméticos”.

Entre as restantes expedigbes portuguesas mais significativas, ndo pertencentes a lista da UE-14, figuram
produtos tradicionais das areas dos téxteis e vestuario, como “Tecidos especiais, rendas, tapegarias e
passamanarias”, “Tecidos impregnados ou revestidos e para uso técnico”, “Confecgdes téxteis” (onde se incluem
os téxteis-lar), “Vestuario de malha” e “Algodao, e suas obras”, da “Cortica e suas obras”, do “Calgcado e suas

partes”, dos “Produtos ceramicos” e das “Bebidas e liquidos alcodlicos”.

Na Figura 4 encontram-se representadas as taxas de crescimento médio anual dos principais 50 produtos (NC-
2) de “exportagdo” da UE-15 para os paises do alargamento em 2007, no periodo 2000-2007, fornecidos pela
UE-14 e por Portugal. Estes produtos abrangem 94,4% das expedi¢des da UE-14 para os paises do alargamento

em 2007 e 90,7% dos fornecimentos portugueses com o mesmo destino.

Como se pode observar na figura, 32 destes 50 produtos encontram-se situados no sector a direita da recta
obliqua sobre a qual se situam os produtos que apresentem a mesma taxa de crescimento anual para Portugal e
para a UE-14, o que significa que a taxa de crescimento médio anual, no periodo 2000-2007, foi superior para
Portugal. Destes 32 produtos, 9 reportam-se a produtos agro-alimentares, parte dos quais se situam, alias, entre
0s que registaram maiores taxas de crescimento.

Figura 4 - Taxas de crescimento médio anual

dos principais 50 produtos de ‘exportagado’ da UE-15 para os

paises do alargamento em 2007
no periodo 2000-2007

fornecidos pela UE-15 sem Portugal e por Portugal

Abrangéncia em 2007: 94,4% das expedi¢des da UE-14 para os Paises do
Alargamento e 90,7% dos fornecimentos portugueses

28.0
I

21.0

.47

Taxa média anual - UE(14)

41 42

Taxa média anual - Portugal

1

-7.0 -

40.0 60.0 80.0 100.0

v

Nota: Os produtos 4703 (16) e 2603 (17) ndo foram exportados para Angola neste periodo.
@ Agro-alimentares.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2002 - ultima versao; 2007 - segunda vers&o.
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Caldeiras, mag/aparelh mecanicos/partes
Automéveis/tract/ciclos/outr terrest; partes
Mag/aparelh eléctr; grav/reprod imagem/som
Plastico e suas obras

Ferro fundido, ferro e ago

Obras de ferro fundido, ferro ou ago

Produtos farmacéuticos

Combustiveis, 6leos/ceras/mat betuminosas
Aparelh éptica/fotog/medida/médicos/outros
Papel, cartéo e obras; obras pasta celulose
Aluminio e suas obras

Borracha e suas obras
Mobiliario/colchdes/semelh; candeeiros
Produtos diversos das industrias quimicas
Produtos quimicos organicos

Extractos tanantes, corantes, tintas e vernizes
Cobre e suas obras

Obras diversas de metais comuns

Oleos essenciais; prod perfumaria/cosméticos
Madeira e suas obras; carvao vegetal
Vestuario excepto malha e seus acessorios
Vestuario de malha e seus acessorios

Carnes e miudezas comestiveis

Vidro e suas obras

Frutas e cascas de citrinos e mel6es

Calgado, polainas e semelhantes; partes
Ferramentas, cutelaria, talheres metal comum
Peles (excepto c/pélo) e couros

Filamentos téxteis, sintéticos ou artificiais
Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres
Sabdes/prod limpeza/ceras artif./velas/semelh.
Brinquedos, jogos, art. divertimento/desporto
Produtos ceramicos

Algodao

Obras de pedra/gesso/cimento/mat semelh
Preparagdes alimenticias diversas

Fibras téxteis sintéticas/artificiais descont.
Livros, jornais, outr prod indust graficas
Tecidos impregnados/revest; artig. uso técnico
Quimicos inorg; comp met preciosos/isétopos
Aeronaves, aparelhos espaciais e suas partes
Residuos indust aliment; preparados p/animais
Prod horticolas/plantas/raizes/tubérculos
Leite/lacticin., ovos, mel, outr. origem animal
L3, pélos finos/grosseiros; fios/tecidos crina
Pérolas; pedras/metais prec; bijutaria; moedas
Cacau e suas preparagdes

Ouates, feltros, falsos tecidos; artig. cordoaria
Prep base cereais/farinhal/leite; prod pastelaria
Preparagdes de prod horticolas ou de frutas
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Na Figura 5 apresenta-se a evolugdo da Balanga Comercial da UE-14 e de Portugal com o conjunto dos 12

paises do alargamento, de 1999 a 2007, de acordo com dados do Eurostat.

Figura 5 — Balanga Comercial da UE-14" e de Portugal com os paises do alargamento

UE-14
300
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(%2}
o 200
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S 150
©
2 100
0
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E o
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Chegada (Cif) 77423 | 99662 | 113180 | 120277 | 131103 | 140746 | 155373 | 188042 | 214 103
mmm— Expedicio (Fob) | 97 706 | 120951 | 132156 | 140061 | 147290 | 162066 | 182641 | 228842 | 258278
—0— Saldo (Fob-Cif 20283 | 21289 | 18976 | 19784 | 16186 | 21320 | 27268 | 40800 | 44175
Portugal
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o
1000
3
» 500 I I
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£
-500
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Chegada (Cif) 292 571 710 835 724 772 826 847 947
mm— Expedicio (Fob) | 236 349 386 422 471 450 556 735 872
—O— Saldo (Fob-Cif -56 223 -324 -413 -253 -322 270 112 75

[1] UE-15 excluindo Portugal.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 1999 a 2004 - Annual data - supplement 2/2007; 2006 e 2007 -

Monthly data - 6/2008
Comércio internacional na 6ptica dos paises do alargamento

O peso das chegadas de mercadorias ao conjunto dos 12 paises do alargamento, provenientes dos restantes
parceiros comunitarios (UE-15), no total das entradas de mercadorias, situou-se na faixa dos 57% a 61% entre
importagbes provenientes dos paises

2000 e 2007. Regista-se uma descida do peso relativo das

extracomunitarios de 31,4%, em 2000, para 27,0%, em 2007, ao mesmo tempo que o comércio entre os 12

aumentou significativamente, no mesmo periodo, de 9,9% para 15,9% (Figura 6).

Figura 6 — Chegadas/importacoes nos 12 paises do alargamento por regides

2000 2005 2007
ntra Extra Intra Extra Intra
Extra Alarg UE-27 Alarg U E-207 Alarg
UE—2°7 (12) 26 4% (12) 27.0% (12)
314% 9.9% o 15.9%
UE-15 UE-15 UE-15
58.7% 596% 57.1%

Nota: Adesdo dos 10 - Maio de 2004; Adesdo da Bulgéria e Roménia - Janeiro 2007.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2000 - Annual data-Supplement 22007; 2005 e 2007 - Montly

data 6/2008.
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A taxa média de crescimento anual do total das entradas de mercadorias nos 12 paises do alargamento subiu de
10,5%, entre 2000 e 2004, para 17,9%, entre 2004 e 2007. Nos mesmos periodos, as chegadas provenientes da
UE-15 aumentaram a taxa média anual de 11,4% e 15,6%, respectivamente, e as importa¢cdes com origem em
paises terceiros as taxas de 5,9% e 18,7%. Por sua vez, as chegadas entre os 12 viram a sua taxa média de
crescimento anual subir de 17,9% para 26,6% entre os dois periodos. A taxa média de Portugal, que entre 2000
e 2004 se situou em 7,1%, mais que duplicou entre 2004 e 2007 (14,4%) (Quadro 5).

Os principais fornecedores, no seu interior, sdo a Rep. Checa, a Polénia, a Hungria e a Eslovaquia. Entre os
parceiros comerciais da UE-15, destaca-se a Alemanha, seguida a grande distancia pela ltalia, Paises Baixos,
Franga, Austria, Reino Unido e Bélgica, e entre os paises terceiros, destaque para a Russia e China. Portugal

representou em 2007 apenas 0,2% do total das entradas (Quadro 5).

Quadro 5 — Principais paises fornecedores dos 12 paises do alargamento

Fomecedores Milhdes de Euros Tx. média anud Estrutura (%)
Cod. dos 12 2000 | 2004 | 2007 | 0004 04-07 | 2000 | 2004 | 2007
TOTAL 189506 282800 463480 [ 105 17.9 | 1000 1000 1000
Intra-UE-12 18765 36294 73570 | 179 266 99 128 159
061 Rep. Checa 5253 987 1328 | 171 26| 28 35 37
060 Polénia 3377 7626 15999 | 226 80| 18 27 35
064 Hungria 2761 5235 13449 | 173 ;0| 15 19 29
063 Eslovaquia 3890 5895 11232 110 20| 21 21 24
066 Raménia 884 1707 3692 | 179 ™3| 05 06 08
055 Lituznia 682 1567 3296 | 231 B1| 04 06 07
UEA5 111247 171569 264739 | 11.4 156 587 607 574
004 Alemanha 43923 72340 112225 | 133 158 | 232 256 242
05 Italia 16247 22649 31564 | 87 M7| 86 80 68
03 P.Baixcs 4858 11455 21442 | 239 22| 26 41 46
01 Franca 10751 15297 20117 | 92 M3| 57 54 46
038 Austria 7499 12420 19971 | 134 72| 40 44 43
006 R Unido 7408 8435 11962| 33 23| 39 30 26
017 Béldica 3985 6490 11519 130 201| 21 23 25
030 Suéda 4003 5417  8788| 79 15| 21 19 19
011 Espanha 3714 5689  8134| 113 17| 20 20 18
032 Finlandia 3662 4086 5728 28 19| 19 14 12
008 Dinamarca 1925 2920  4604| 110 14| 10 10 10
09 Gréda 1406 2152 3966 | 112 26| 07 08 09
Extra UE-27 50494 74936 125170 | 59 187 | 314 265 270
075 Rissia 18053 19369 %883 | 18 27| 95 68 75
720 Cina 4357 10419 20539 | 244 54| 23 37 44
728 Coreia SL 2022 2799 7785| 85 46| 11 10 17
052 Turquia 1194 3641 7552 | 322 25| 06 13 18
732 Japso 4958 5127 6151| 08 63| 26 18 13
400 EUA 7256 5313  6031| 75 43| 38 19 13
072 Ucrania 1855 3837 5798 | 199 48| 10 14 13
736 Taiwan 1756 1896 3612 19 20| 09 07 08
039 Suica 2550 3025 3453 | 44 45| 13 11 07

Por meméria:
010 Portugal 483 634 949 71 14.4 0.3 0.2 02

Nota: Adesao dos 10 - Maio de 2004; Adesdo da Bulgéria e Roménia - Janeiro 2007.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2000 e 2004 - Annua data-Supplement 2/2007; 2007
- Monthly data 6/2008.

Na vertente das saidas do conjunto dos 12 paises do alargamento, o peso da UE-15 desceu de 67,1%, em 2000,
para 59,1%, em 2007, ao mesmo tempo que as expedi¢des entre os 12 aumentavam de 13,3% para 19,3%, € as

exportagcbes para os paises terceiros subiam de 19,6% para 21,6% (Figura 7).

A taxa média de crescimento anual do total das saidas de mercadorias dos 12 paises do alargamento subiu de
13,0%, entre 2000 e 2004, para 18,1%, entre 2004 e 2007. Nos mesmos periodos, as expedigbes para a UE-15
aumentaram a taxa média anual de 12,3% e 14,2%, respectivamente, e as exportagdes com destino aos paises

terceiros 12,9% e 22,0%, ao mesmo tempo que a taxa de crescimento das expedi¢cdes entre os 12 crescia de
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16,8% para 28,0%. A taxa média de Portugal, que entre 2000 e 2004 se situara em 13,1%, desceu para 10,7%
entre 2004 e 2007 (Quadro 6).

Os principais mercados de destino no espago dos 12, sdo a Republica Checa, a Eslovaquia, a Poldnia e a
Hungria. Na UE-15 destaca-se a Alemanha, a que se segue a Italia, a Franca e o Reino Unido. Entre os paises

terceiros, destaque para a Russia, Ucrania, EUA e Turquia (Quadro 6).

Figura 7 — Expedi¢coes/exportagées dos 12 paises do alargamento por regides

2000 2004 2007
Exra Intra Extra Extra
UE-27 Alarg UE-27 Intra UE-27 Intra
196% (12) 196% Alarg 21.6% Alarg
133% (12) (12)
152% 19.3%
UE-15 UE-15
67.1% 653% UE-15

59.1%

Nota: Adesdo dos 10 - Maio de 2004; Adesdo da Bulgéria e Roménia - Janeiro 2007.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2000 e 2004 - Annud data Supplement 222007; 2007 - Montly
data6/2008.

Quadro 6 — Principais mercados de destino das expedigoes/exportagoes
dos 12 paises do alargamento

Mercados de Milhdes de Euros Tx. média anud |Estrutura (%)
Cod. destino 2000 | 2004 | 2007 | 00-04] o4-07 | 2000 | 2004 | 2007
TOTAL 147642 240995 396645 13.0 18.1 1000 1000 1000
Intra-UE-12 19615 36566 76711 | 168 28.0| 133 152 193
061 Rep. Checa 4292 7105 1479 | 134 7| 290 20 37
063 Eslovaquia 3341 6833 14133| 196 4| 23 28 36
060 Polénia 3774 6574 13577 | 149 24| 26 27 34
064 Hungria 2571 5473 10973 | 208 21| 17 23 28
066 Roménia 1244 3207 7782 267 44| 08 13 20
054 Leténia 1158 1714  3795| 103 3| 08 07 10
055 Lituania 1075 1906 3726 | 154 250| 07 08 09
UEA5 99035 157282 234397 | 123 14.2| 671 653 591
004 Alemanha 45841 67295 %402 | 101 123 | 310 279 241
005 ltalia 11138 16973  27465| 111 14| 75 70 69
001 Franca 7443 13195 21968 | 154 15| 50 55 55
006 R Unido 6381 12105 19112 174 164 | 43 50 48
038 Austria 7405 11196 14436 | 109 88| 50 46 36
003 P.Baixcs 5472 8982 12612| 132 0| 37 37 32
011 Espanha 2157 5378 10406 | 257 46| 15 22 26
017 Bélgca 3722 6109 9077 | 132 #1| 25 25 23
030 Suécia 3009 5668 8548 | 163 47| 21 24 22
008 Dinamarca 1895 3030 4 887 125 173 1.3 1.3 12
032 Finlandia 1805 3068  3825| 142 76| 12 13 10
009 Grédia 1225 2238 3518 | 163 13| 08 09 09
Extra UE-27 28992 47147 85537 | 129 20| 196 196 216
075 Russia 2821 5950 15106 | 205 %4| 19 25 38
072 Ucrania 1799 3312 8403 | 165 34| 12 14 21
400 EUA 5734 7348  8182| 64 36| 39 30 21
052 Turquia 1949 4160 7127 | 209 17| 13 17 18
092 Crocia 1288 2586 4001 | 190 17| 09 11 10
039 Suica 1744 2471 3730 | 91 47| 12 10 09
28 Norega 804 1969 3682 251 82| 05 08 09

Por meméria:
010 Portugal 605 992 1345 13.1 10.7 04 04 03

Nota: Adeséo dos 10 - Maio de 2004; Adeséo da Bulgéria e Roménia - Janeiro 2007.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2000 e 2004 - Annua data-Supplement 22007; 2007
- Monthly data 6/2008.
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Do Quadro 7 consta a Balanga Comercial dos 12 paises do alargamento em 2000, 2004 e 2007. A balanca ¢é

deficitaria para todos os paises, a excep¢ado da Rep. Checa em 2007.

Quadro 7 - Balanga Comercial dos 12 paises do alargamento

(2000-2004-2007)
Comércio Intra + Extracomunitario
valores em milhdes de Euros
Paises do Importagéo Exportagdo Saldo (Fob-Cif) Cobertura (Fob/Cif)
Alargamento 2000 | 2004 | 2007 2000 2004 2007 2000 | 2004 | 2007 2000 | 2004 | 2007

Total 189506 282800 463480 | 147642 240995 396645 | -41863 -41805  -66 835 779 85.2 85.6

046 Malta 3696 2949 3184 2656 2002 2130 -1040 -947 -1055 71.9 67.9 66.9
053 Estonia 4617 6701 11321 3443 4769 8023 1174 -1932 -3298 74.6 71.2 70.9
054 Letonia 3466 5704 11153 2023 3223 6 064 1443 2481 -5 088 58.4 56.5 54.4
055 Lituania 5681 9958 17663 3855 7478 12522 -1826 2480 5142 67.9 75.1 70.9
060 Polonia 53085 72109 118697 34373 60332 101281 18711 1777 -17416 64.8 83.7 85.3
061 Rep. Checa 34619 56248 86027 31501 55460 89326 3119 -789 3299 91.0 986  103.8
063 Eslovaquia 13815 23907 43939 12811 22225 42445 -1005 -1682 -1494 92.7 93.0 96.6
064 Hungria 34833 48668 69348 30525 44671 69039 -4 308 -3997 -309 87.6 91.8 99.6
066 Roménia 14235 26281 50976 11273 18935 29395 -2962 7346  -21581 79.2 72.0 57.7
068 Bulgaria 7085 11619 21877 5253 7985 13474 -1832 -3635 -8 404 74.1 68.7 61.6
091 Eslovénia 10987 14231 23009 9495 13153 21929 1491 -1078 -1080 86.4 92.4 95.3
600 Chipre 3386 4423 6286 435 762 1017 2952 -3661 -5 269 12.8 17.2 16.2

Fonte: GEE, a partir de dados de base Eurostat; 2000 e 2004 - Annual data, Supplement 2/2007; 2007 - Monthly data 6/2008.

No Quadro 8 encontram-se relacionados os principais produtos, definidos a 2 digitos da Nomenclatura
Combinada, importados de origem extracomunitaria pelo conjunto dos 12 paises do alargamento em 2000, 2004
e 2007.

Quadro 8 - Principais produtos (NC-2) importados pelos 12 paises do alargamento
com origem em paises terceiros

Produbs (NC-2) 2000 ‘ 2004 ‘ 2007

27 Combustiveis, éleos e ceras minerais; destilados; mat betuminosas 259 24.3 28.8
85 Maquinas e aparelh ééctr; grav/reprod imageme som; suas partes 165 18.4 18.2
8 Reactores, caldeiras, maquinas e aparelh mecanicos, e suas partes 1241 10.4 9.6
87 Veic automdveis, tractores, ciclos, outr veic terrest; suas partes 33 3.9 5.1
72 Ferrofundido, ferro e aco 17 2.8 4.2
26 Minérios, escdrias ecinzas 21 2.8 2.4
N Enc postais, provisdes de bordo, comércio conf e outr mercadn.e. 40 29 2.4
73 Obras deferrofundido, ferro ou aco 10 1.5 1.9
39 Plastico e suas obras 19 1.9 1.9
D Apareh optica/fotoglcinema/medda/precisdo/médicos/outros; partes 26 2.0 1.6
30 Produtos farmacéuicos 15 1.9 1.4
44 Madeira e suas obras; carvdo vegetal 07 1.1 1.2
40 Borracha e suas obras 09 1.0 1.2
76 Aluminio e suas obras 17 1.8 1.2
29 Produtos quimicos organicos 12 1.2 1.1
A Mobiliaridcolchdes/semelh; aparelh iluminacéo; const pré-fabricadas 04 0.7 1.0
8 Embarcagbes e estruturas flutuantes 02 1.6 0.9
74 Cobre esuas obras 02 0.2 0.7
62 Vestuario excepto malha e seus acessdrios 08 0.8 0.7
88 Aeronaves, aparelhos espaciais e suas partes 17 0.8 0.6
23 Residuos das indust adimentares; alimentos preparados para animais 06 0.6 0.6
61 Vestuario de maha e seus acessorios 07 0.7 0.6
64 Calcado, polainas e semelhantes, e suas partes 07 0.7 0.5
9% Brinquedos, iogos, artigos para divertimento/desporto; suas partes 07 0.6 0.5
28 Quimicos inorgénicos; compostos de met preciosos/is6topos/semelh 05 0.6 0.5
31 Adubos (fertiizantes) 04 0.5 0.5
70 Vidro e suas obras 03 0.4 0.5
48 Papel, cartdo, e suas obras; obras de pasta de celulose 05 0.5 0.5
08 Frutas e cascas decitrinos e melées 08 0.7 0.5

Total da amostra (%): 856 87.5 90.5

Fonte: GEE, a partir de dados de base Eurostat; 2000 e 2004 - Annual data, Supplement 22007; 2007 - Monthly
data 6/2008.

42 BMEP N° 8| 2008 — Em Analise



GEE|GPEARI

Relacionamento econémico com Mocambique

Walter Anatole Marques®

Pretende-se neste trabalho analisar a evolugdo das trocas comerciais de Mogambique com o mundo e com
Portugal, em termos de balan¢a comercial e na éptica dos mercados e dos produtos transaccionados, bem como
dos fluxos de investimento directo estrangeiro, no contexto do enquadramento econémico do pais.

1 — Enquadramento econémico de Mogcambique

Mogambique continua a ser olhado como um exemplo de sucesso entre os paises que atravessaram uma longa

guerra civil, apresentando um crescimento econémico expressivo, a taxa média anual de 8% entre 2000 e 2006,
. - " 2

a par de uma estabilidade macroeconémica e politica sustentada”.

Estima-se que o PIB real tenha registado um crescimento de 7,2%, em 2007, contra 8% em 2006, na sequéncia
do aumento do prego do petrdleo e de uma descida das exportagbes tradicionais. Este comportamento ter-se-a
ficado a dever principalmente a um rapido aumento do investimento em recursos naturais, na inddstria, nos
servigos e na agro-industria, a par de um bom desempenho do sector da construgao, através da implementagao
de projectos de infra-estruturas financiados por doadores. No 1° semestre de 2008, a economia mogambicana
tera crescido 6,7%3.

Com mais de 60% do territério aravel, estima-se que 80% da exploragdo agricola seja de subsisténcia. O
Governo langou o programa “Revolucédo Verde”, que visa um crescimento de 9% na produgéo de cereais e de
12% na de feijdo e amendoim. Para 2007/2008 prevé-se um crescimento da produgdo agricola de cerca de
7,5%, com base num aumento da area cultivada e em ganhos de produtividade.

Segundo a publicacédo citada do BAfD/OCDE, o peso da industria no PIB passou de 16%, em 1996, para 27%
em 2006. A produgdo de aluminio representa metade da produgao industrial, colocando Mogambique entre os
maiores exportadores mundiais deste metal. Outras industrias transformadoras de capital intensivo com boa
performance foram o cimento, as bebidas e o tabaco. Espera-se que a produgéo industrial aumente nos dois
proximos anos, com a entrada em funcionamento de uma refinaria petrolifera e com a conclusdo de um projecto
de producgao de bioetanol, em fase de construgao.

I o o O sector mineiro registou um forte
Quadro 1 — Alguns indicadores sdcio-economicos 9

de Mogambique crescimento nos ultimos anos (cerca de
o, 0,
2000 ‘ 2005 2006 40%) e espera-se um aumento de 30%
Populagio em 2008, ano em que a fundicdo de
-Total (milhGes) 1819 2058 20,97 titanio completa o primeiro ano de
- Crescimento anual (%) 2,5 2,2 21 P P
- Esperanga de vida (anos) 45 43 42 producdo. A exploragado do carvéo de

- Racio raparigas/rapazes no ensino

primério e secundario 75 83 85 Moatize, com reservas superiores a 2,4
Economia mil milhdes de toneladas, o que se

- PIB pr. correntes (mil milhdes US$) 4,25 6,58 6,83 . -

- PIB real (var.anual em %) 11 8.4 8.0 julga ser a Uultima grande reserva de

- Deflator do PIB (var.anual em %) 12,0 8,8 6,0 carvao inexp|0rada do mundO, tera

- VAB da agricultura (% do PIB) 23 27 28 .

- VAB da indUstria (% do PIB) 23 25 26 inicio em 2010.

- VAB dos servigos (% do PIB) 54 48 46 _

- Export. bens e servigos (% do PIB) 18 33 41 No Quadro 1, apresentam se alguns

- Import. bens e servigos (% do PIB) 37 42 47 indicadores socio-econémicos  de

- FBCF (% do PIB) 31 19 19

Mogambique, de fonte Banco Mundial.

Fonte: Banco Mundial - World Development Indicators database, Aprl 2008.

! Chefe de Equipa Multidisciplinar da Unidade Funcional de Estatisticas de Comércio Internacional.
Banco Africano de Desenvolvimento (BAfD) / OCDE — Perspectivas Econdmicas na Africa.
3 Comunicado do Conselho de Ministros de 12.8.2008.

BMEP N©8| 2008 — Em Analise 43



GEE|GPEARI

Foram aprovados em 2007 projectos de investimento directo estrangeiro no montante de 7,5 mil milhdes de
dolares, que levaréo a criagao de cerca de vinte mil postos de trabalho, sendo este um dos melhores anos desde
a independéncia. Os maiores volumes de IDE, com origem em 34 paises, incidiram na exploracdo mineira,
indusria, turismo, servigos, agricultura e agro-industria, tendo como principais investidores os EUA, Suica,
Mauricia, Africa do Sul, Reino Unido, China, Portugal, Tanzania, Espanha e Canada. No Quadro 2 pode

observar-se a evolugéo do IDE em Mogambique até 2006.

Quadro 2 - Investimento directo estrangeiro do exterior em Mogambique

milhdes de US$

Investimento liquido

1990-2000 2003 2004 2005 2006
97 337 245 108 154
"Stocks"
1980 1990 2000 2005 2006
855 882 1934 4621 4775

Fonte: World Investment Report 2007 - UNCTAD

Localizagdo da SADC Entrou em vigor, em 1 de Janeiro de 2008, a Zona de Comércio

Livre* da Comunidade para o Desenvolvimento da Africa
Austral (SADC)® . Em 17 de Agosto passado, durante a cimeira
realizada na Africa do Sul, os presidentes dos paises-membros
langaram-na oficialmente, sob o lema “Zona de comércio livre
da SADC pelo crescimento, desenvolvimento e criagdo de
riqueza”. Em principio, a grande maioria das mercadorias
produzidas noutros paises da SADC poderédo agora entrar em
territério mogambicano isentas de direitos.

Segundo o Ministério da Industria e Comércio de Mogambique,
com a abolicdo dos vistos, verificou-se ja um aumento do

r numero de turistas, ao mesmo tempo que se registou ja um
acréscimo das importagdes, em particular das provenientes da
Africa do Sul, reconhecendo-se contudo que as exportacdes
nado se encontram ainda ao nivel desejado.

Mapa extraido da Wikipédia

A balanga comercial de Mogambique é deficitaria. Apdés uma redugdo do défice em 2006, alicergada
principalmente na subida dos pregos do aluminio no mercado internacional (o aluminio representou cerca de
60% do total das exportagdes), registou-se novo agravamento em 2007, reflectindo o aumento do prego do

petréleo e a quebra de algumas exportagdes tradicionais (Quadro 3).

4 . . - . ’ . = ’ - .

Conjunto de paises que eliminaram as tarifas aduaneiras e outras barreiras ndo aduaneiras no comércio entre si, mantendo cada um dos
estados-membros tarifas préprias relativamente a outros paises.

Em 1 de Abril de 1980 nove paises africanos (Angola, Botswana, Lesotho, Malawi, Mogambique, Suazilandia, Tanzania, Zdmbia e Zimbabwe)
fundaram na Zambia a Conferéncia para a Coordenagéo do Desenvolvimento da Africa Austral (SADCC). Em 17 de Agosto de 1992, na Namibia,
esta organizag&o foi transformada em Comunidade para o Desenvolvimento da Africa Austral (SADC), com sede no Botswana, englobando agora
catorze paises (Angola, Botswana, Rep. Democratica do Congo, Lesotho, Madagascar, Malawi, Mauricia, Mogambique, Namibia, Africa do Sul,
Suazilandia, Tanzéania, Zadmbia e Zimbabwe).
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Quadro 3 — Balanga comercial de Mogambique com o resto do mundo

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 ‘ 2007
Importagéo (Cif) 1046 1063 1270 1740 2035 2467 2914 3560
tv.h. . 1.6 194 371 169 212 181 222
Exportago (Fob) 364 704 682 1044 1504 1745 2381 2716
tv.h. . 932 31 531 441 161 364  14.1
Saldo (Fob-Cif) 682  -360 588 696  -531  -721 533  -844
tv.h. . 473 634 185 -23.8 359 262 585
Cobertura (Fob/Cif) 348 662 537 600 739 708 817 763

Fonte: GEE, a partir de dados de base IMF-Direction os Trade Statistics - Jul 2008.

A proximidade, o desenvolvimento do pais e a sua posigdo dominante na SADC, explicam a larga predominancia
da Africa do Sul enquanto pais fornecedor dos produtos de que Mogambique necessita (36,8% do total em
2007). No mesmo ano, seguiram-se a Australia (6,1%), a China (4,6%), Portugal (3,8%), os EUA (3,6%) e a india
(3,2%). A Uniao Europeia foi a origem de 10,8% das importagées em 2007 (Quadro 4).

Por sua vez, os principais mercados de destino das exportacdes de Mogambique foram a Itélia (19,5%), a
Bélgica (18,6%), a Africa do Sul (16,5%), e a Espanha (12,6%), seguidos & distancia pela China (4,1%),
Zimbabwe (3,5%) e Reino Unido (3,4%).

Portugal representou apenas 1,2% no total das exportagdes mogambicanas em 2007, de uma quota de cerca de

60% detida pela Unido Europeia (Quadro 5).

Quadro 4 - Principais mercados de origem das importagdes mogambicanas

Merclados de milhdes de US$ er:QZSO%7
erigem 2000 | 2001 [ 2002 | 2003 [ 2004 | 2005 | 2006 | 2007 (%)
Mundo 1046 1063 1270 1740 2035 2 467 2914 3560 100.0

Africa do Sul 521 436 386 654 842 1059 1056 1311 36.8
Australia 6 71 52 211 3 16 3 217 6.1
China 20 22 17 41 40 62 77 164 4.6
Portugal 80 90 78 62 67 89 95 135 3.8
E.U.A. 36 32 66 104 48 64 65 126 3.6
india 18 25 53 73 63 88 92 114 3.2
Emiratos 2 13 7 1 24 42 59 72 2.0
Japao 48 7 43 30 17 20 19 7 2.0
Tailandia 4 4 3 7 31 42 37 70 2.0
Italia 16 12 12 22 25 21 20 48 1.4
Franca 23 12 21 35 35 22 23 44 1.2
Paquistao 16 31 7 14 1 26 35 43 1.2
Malasia 3 4 4 19 10 8 16 39 1.1
Indonésia 3 5 2 5 11 15 29 35 1.0
Alemanha 9 6 10 37 19 29 54 35 1.0
Singapura 1 5 2 6 6 25 12 34 1.0
Zimbabwe 7 9 10 10 9 17 24 30 0.8
P.Baixos 5 9 7 9 223 283 453 28 0.8
Brasil 3 4 2 8 15 28 22 27 0.8
Total da amostra: 743
Por memdria:
Unido Europeia 175 184 158 237 486 533 731 386 I 10.8 I

Fonte: GEE, a partir de dados de base IMF-Direction os Trade Statistics - Jul 2008.
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Quadro 5 — Principais mercados de destino das exportagoes mogambicanas

Fonte: GEE, a partir de dados de base IMF-Direction os Trade Statistics - Jul 2008.

Mercadlos de milhGes de US$ er:ezsé)o(ﬂ
destino 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 (%)
Mundo 364 704 682 1044 1504 1745 2381 2716 | 100.0

Italia 1 21 20 30 1 2 3 531 19.5
Bélgica 1 307 289 455 9 1 3 505 18.6
Africa do Sul 53 108 120 170 194 283 362 449 16.5
Espanha 39 46 37 70 38 33 44 341 12.6
China 3 1 7 5 23 33 33 111 4.1
Zimbabwe 65 37 39 29 35 51 76 94 35
Reino Unido 3 19 19 31 3 8 16 92 3.4
Suica 0 0 0 1 1 3 53 61 2.3
Alemanha 0 0 0 1 1 1 26 46 1.7
india 18 4 15 4 33 25 30 37 14
Portugal 42 28 30 39 42 21 30 33 1.2
P.Baixos 4 26 20 30 917 1043 1422 31 1.2
Malawi 11 12 10 33 50 49 25 31 1.1
Total da amostra: 87.0
Por meméria:
Unigo Europeia 93 450 416 656 1013 1122 1573 1627 | 59.9 |

Quadro 6 — Principais produtos importados por Mogambique

Fonte: GEE, a partir de dados de base UN Comtrade (extracgdo em Agosto 2008)

Os produtos de natureza confidencial, e outros ndo identificados, representam uma parte consideravel das
importagdes mogambicanas (Quadro 6). Os combustiveis e 6leos do petroleo pesaram 17,0% na estrutura das
importacdes em 2006. Seguiram-se os veiculos automoveis e outros veiculos terrestres (9,7%), com destaque
para os veiculos para transporte de mercadorias, automéveis de passageiros, tractores, reboques, autocarros,
partes e acessorios diversos, veiculos para usos especiais e bicicletas. As maquinas e aparelhos mecénicos e
suas partes representaram 9,0% do total, com predominio das maquinas automédticas para processamento de
dados, bombas para liquidos, maquinas para trabalhar terra, pedras, minérios e semelhantes, bulldozers ou

outras maquinas para obras publicas, e maquinas para preparar alimentos ou bebidas. Seguiram-se os cereais
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1000 US$ Estrutura (%)
Descritivo dos produtos TVH

SH2 2005 | 2006 05 06
Total das Importagoes 2408195 2869277 19.1 100.0 100.0
99 Enc postais, provisGes de bordo, comércio conf e outr mercad n.e. 794 657 564 192 -29.0 33.0 19.7
27 Combustiveis, 6leos e ceras minerais; destilados; mat betuminosas 41535 487 341 10733 17 17.0
2710 - Oleos de petroleo (nafta/white spirit/gasolina/jet/gaséleo/fuel/lubrif) 18 189 376869 | 1972.0 0.8 131
87 Veic automoveis, tractores, ciclos, outr veic terrest; suas partes 232 640 277 922 19.5 9.7 9.7
8704 - Veiculos automoéveis para transporte de mercadorias 99 648 124 288 247 4.1 4.3
8703 - Automoéveis de passageiros e mistos; automoveis de corrida 54 155 56 084 3.6 22 20
8701 - Tractores, excepto p/transporte de mercadorias a curta distancia 24 394 23777 -2.5 1.0 0.8
8716 - Reboques/semi-reboques; outros veiculos nao autopropulsionados; suas partes 9438 16 199 71.6 0.4 0.6
8702 - Veiculos automoveis para 10 ou mais passageiros, incluindo o condutor 12 664 14 852 17.3 0.5 0.5
8708 - Partes e acessorios de tractores e de veiculos automoéveis 11420 13215 15.7 0.5 0.5
8705 - Veiculos automoveis para usos especiais (ambulancias/incéndios/etc) 2867 12 577 338.6 0.1 0.4
8712 - Bicicletas e outros ciclos, sem motor 11518 10 601 -8.0 0.5 0.4
84 Reactores, caldeiras, maquinas e aparelh mecanicos, e suas partes 191 144 258 296 35.1 79 9.0
8471 - Maq automaticas p/processamento dados e suas unidades; maq codificadoras 18 925 58 283 208.0 0.8 2.0
8413 - Bombas p/liquidos mesmo com medidor; elevadores de liquidos 7010 18 660 166.2 0.3 0.7
8474 - M&q trabalhar terras/pedra/minérios/comb sélidos/ciment/gesso/etc 20 668 15 559 -24.7 0.9 0.5
8429 - Bulldozers/niveladoras/pas mecéan/escavadoras/cilindros, autopropulsionados 8276 14 553 75.8 0.3 0.5
8473 - Partes/acessorios de maq escrever/calcular/processamento de dados/escritorio 12746 13 392 5.1 0.5 0.5
8438 - Outras maq p/preparar alimentos ou bebidas, excepto 6leos ou gorduras 5324 12 831 141.0 0.2 0.4
10 Cereais 172 212 179 540 4.3 7.2 6.3
1006 - Arroz 108 557 91 553 -15.7 45 32
1001 - Trigo e mistura de trigo com centeio 53 260 66 497 249 22 2.3
1005 - Milho 8904 20 046 1251 0.4 0.7
85 Maquinas e aparelh eléctr; gravireprod imagem e som; suas partes 153 377 139 357 -9.1 6.4 4.9
8517 - Aparelh telefénicos (incl redes celulares)/telecomunicagéo, com ou sem fios 33714 26 544 -21.3 14 0.9
8544 - Fios/cabos/outr condutores eléctr isolados/fibra éptica,mesmo c/pegas conexao 13574 16 811 23.9 0.6 0.6
8525 - Emiss radio/TV c/s receptor/grav (teleméveis);camaras TV;maq foto digit/video 20 054 14 529 -27.6 0.8 0.5
8504 - Transformadores/coversores eléctr estaticos, bobinas reactancia/auto-indugao 14 223 12 040 -15.4 0.6 0.4
73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago 53 886 68 784 27.6 2.2 24
72 Ferro fundido, ferro e ago 43 447 63 906 471 1.8 2.2
% do Total 69.9 711
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(6,3%), principalmente arroz mas também trigo e milho, as maquinas e aparelhos eléctricos (4,9%), como

aparelhos telefénicos ou de telecomunicagéo, fios e cabos eléctricos, emissores de radio ou TV, telemoveis e

camaras de video ou TV, ferro, ago e suas obras, entre outros.

Quadro 7 — Principais produtos exportados por Mogcambique

1000 US$ Tx.Var. Estrutura (%)
Descritivo dos produtos

SH-2 2005 | 2006 0605 | 05 06
Total das Exportagées 1782995 2381137 335 100.0 100.0
76 Aluminio e suas obras 1022 386 1403 704 37.3 57.3 59.0
7601 - Aluminio em formas brutas 2 1401315 0.0 58.9
7602 - Desperdicios, residuos e sucata de aluminio 1021 337 1919 57.3 0.1
27 Combustiveis, 6leos e ceras minerais; destilados; mat betuminosas 267 632 349 131 30.5 15.0 14.7
2716 - Energia eléctrica 141 800 177 830 254 8.0 7.5
271 - Gas de petroleo e outros hidrocarbonetos gasosos 110 858 109 708 -1.0 6.2 4.6
2710 - Oleos de petroleo (nafta/white spirit/gasolina/jet/gaséleo/fuel/lubrif) 14 383 60 535 320.9 0.8 25
24 Tabaco e seus sucedaneos manufacturados 43 244 110 369 155.2 24 4.6
2401 - Tabaco ndo manufatcrurado; desperdicios de tabaco 43 243 110 309 155.1 24 4.6
03 Peixe, crustaceos,moluscos e outros invertebrados aquaticos 84 838 96 627 13.9 4.8 4.1
0306 - Crustaceos vivifresc/refrig/cong/sec/salg/cozid/pd, p/alim humana 77 975 90 803 16.5 4.4 3.8
17 Acucares e produtos de confeitaria 6 702 84710 1164.0 0.4 3.6
1701 - Agucar cana/beterraba/sacarose quimicamente pura, estado sélido 5564 71351 1182.3 0.3 3.0
52 Algodao 36 234 45693 26.1 2.0 1.9
08 Frutas e cascas de citrinos e meldes 24 217 42 510 75.5 1.4 1.8
44 Madeira e suas obras; carvao vegetal 32 352 35593 10.0 1.8 1.5
84 Reactores, caldeiras, maquinas e aparelh mecanicos, e suas partes 36 336 32 562 -10.4 2.0 1.4
99 Enc postais, provisées de bordo, comércio conf e outr mercad n.e. 77 095 25993 -66.3 4.3 1.1
87 Veic automdveis, tractores, ciclos, outr veic terrest; suas partes 12 894 24 182 87.5 0.7 1.0
72 Ferro fundido, ferro e ago 11105 16 786 51.2 0.6 0.7
12 Sementes e frutos oleaginosos/outros; plantas medicinais; forragens 12 883 15117 17.3 0.7 0.6
49 Livros, jornais, outr prod das indust gréficas; textos, planos e plantas 16 603 13 359 -19.5 0.9 0.6
86 Veiculos/material, via férrea; aparelh mecan sinalizagéo p/ vias 20 10192 | 51937.6 0.0 0.4
73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago 17 653 5401 -69.4 1.0 0.2
09 Café, cha, mate e especiarias 17 565 2371 -86.5 1.0 0.1
% do Total 96.5 97.2

Fonte: GEE, a partir de dados de base UN Comtrade (extracgdo em Agosto 2008)

Cerca de 60% das exportagcbes em 2006 centraram-se no aluminio e suas obras (Quadro 7). A produgéo de

aluminio, fruto de um importante investimento australiano e sul-africano, coloca Mogambique entre os maiores

exportadores mundiais de aluminio. Entre os restantes produtos mais exportados em 2006, destaque para os

combustiveis (14,7%), onde se inclui a energia eléctrica e o gas de petrdleo, tabaco (4,6%), peixe e crustaceos
(4,1%), Agucar (3,6%), algodao (1,9%), e madeira (1,5%), entre outros.

2 — Comércio bilateral de Portugal com Mogambique

A Balanga Comercial com Mogambique é fortemente favoravel a Portugal, tendo o seu saldo atingido 63,8

milhdes de Euros em 2007. O volume das importagdes tem decrescido tendencialmente desde 2000, ao mesmo

tempo que as exportagdes, apds algum decréscimo entre 2002 e 2004, se reforgaram a taxa média anual de

17,6% entre 2004 e 2007 (Figura 1). As exportagdes portuguesas para Mogambique representaram 0,24% das

saidas globais de mercadorias em 2007, tendo Mogambique ocupado a 352 posi¢édo no ranking das saidas.
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Figura 1 — Balanga Comercial de Portugal com Mogambique
Valores em 1000 Euros

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 Jan-Jun
2007 2008
Importagso (Cif) 45235 30748 36820 38449 26083 31657 28685 25641 | 5995 4107
tvh. - 12.1 73 44 322 214 94  -106 - 315
Exportago (Fob) 69123 63138 53882 54029 54925 64685 73720 89408 | 35012 40050
tvh. - 87 147 03 17 178 140 213 - 14.4
Saldo (Fob-Cif) 23888 23390 17053 15580 28842 33027 45035 63767 | 20018 35943
tvh. . 21 271 86 851 145 364 416 - 239
Cobertura /Fob/Cif) 528 588 463 405 1106 1043 1570 2487 | 4841 8752
100
3
S g
w
s 0 m =
10
£
0 ! . } - } - } - } } } }
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Importagao (Cif) I Exportagéo (Fob) Saldo (Fob-Cif)

Fonte: GEE, a partir de dados de base doINE; 2000 a 2005 - ultimasversdes; 2006 - segunda versao; 2007 - terceira
versao; 2008 - versao preliminar

A quota de mercado de Portugal nas importagdes mogambicanas, que em 2001 se situava em 8,5%, desceu

para 3,3% em 2006, subindo para 3,8% no ano seguinte (Figura 2).

Figura 2 - Evolucao da quota de mercado de Portugal em Mogambique (%)

76 8.5
6.2
3.6 3.3 3.6 3.3 3.8
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007*
* Estimativa

Fonte: GEE, a partir de dados de base IMF- Direction of Trade Statistics - Jul 2008.

Cerca de 30% das exportagdes portuguesas para Mogambique, em 2007, incidiram no grupo de produtos
“Maquinas”, seguido da “Madeira, cortica e papel’ (15,1%), “Agro-alimentares” (15,0%), “Quimicos” (13,1%),

“Produtos acabados diversos” (9,7%) e “Minérios e metais” (8,4%) (Quadro 8).

Na base do quadro destacam-se, de forma mais desagregada, os principais subgrupos de produtos envolvidos,

que cobrem mais de 90% das exportagdes totais com este destino.

Em anexo (Anexo 1) encontram-se relacionadas as 100 principais exportagdes mundiais para Mogcambique em
2006, a par das 100 principais portuguesas, definidas a 4 digitos do Sistema Harmonizado, de acordo com os

dados das Nagbes Unidas disponiveis.
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Quadro 8 — Principais exportacdes portuguesas com destino a Mogambique
Grupos de Produtos

- 1000 Euros Estrutura (%) Contributo

Grp Exportagdes 2006 2007 TVH 2006 2007 p.p. [1]
Total 73720 89 377 21.2 100.0 100.0 21.2
7 Maquinas 20 536 26 668 29.9 27.9 29.8 8.3
3 Madeira, cortica e papel 9185 13473 46.7 12,5 15.1 58
0 Agro-alimentares 10 199 13419 31.6 13.8 15.0 4.4
2 Quimicos 10788 11673 8.2 14.6 131 1.2
9 Prod. acabados diversos 6 849 8 651 26.3 9.3 9.7 24
6 Minérios e metais 8 342 7 498 -10.1 11.3 8.4 -1.1
5 Vestuario e calgado 1858 2407 29.5 25 2.7 0.7
1 Energéticos 1464 2395 63.6 2.0 2.7 1.3
8 Material de transporte 3232 1874 -42.0 4.4 21 -1.8
4 Peles, couros e téxteis 1266 1320 4.3 1.7 1.5 0.1

Principais subgrupos de produtos

- . o 1000 Euros Peso no Total (%) Contributo

Sop Representatividade: 92.2% 2006 2007 TVH 2006 2007 op. [1]
701 | Maquinas e Aparelhos Mecanicos 7 336 13 199 79.9 10.0 14.8 8.0
304 | Papel e Publicagdes 8 698 12 854 47.8 11.8 14.4 5.6
704 | Outros Aparelhos Eléctricos 9296 10 251 10.3 12.6 11.5 1.3
003 | Outros Agro-Alimentares 5820 8 127 39.6 7.9 9.1 3.1
603 | Obras de Metais 6 889 6 138 -10.9 9.3 6.9 -1.0
903 | Outros Produtos Acabados 4 050 5892 45.5 5.5 6.6 2.5
204 | Outros Quimicos 4347 5276 214 5.9 5.9 1.3
002 | Vinhos 3591 3859 75 4.9 43 0.4
203 | Petroquimicos 3184 3 396 6.7 4.3 3.8 0.3
201 Farmacéuticos 3252 2997 -7.8 4.4 34 -0.3
901 | Ceramica e Vidro 2207 2 567 16.3 3.0 2.9 0.5
101 | Energéticos 1464 2 395 63.6 2.0 2.7 1.3
702 | Aparelhos de Som e Imagem 2483 2226 -10.3 34 2.5 -0.3
801 Veiculos Automoveis 3219 1830 -43.2 4.4 2.0 -1.9
001 Conservas de Peixe 788 1433 82.0 1.1 1.6 0.9

[1] Contributo para a taxa de crescimento em p.p. - andlise 'shift-share': TVH x (peso no ano anterior) +100
Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagédo nem das
néo-respostas); 2006 e 2007 - segundas versodes.

Os produtos industriais transformados podem ser classificados segundo o seu grau de intensidade tecnolégica.
Em termos de taxas de crescimento das exportagdes destes produtos para Mogambique em 2007, verifica-se
que as de produtos classificados como de Baixa Tecnologia aumentaram 36,4%, as de Média-Alta Tecnologia

20,2% e as de Média-Baixa Tecnologia 9,5%, tendo as de Alta-Tecnologia descido 0,4% (Figura 3).

Figura 3 — Taxas de crescimento das exportagoes de produtos industriais transformados
por grau de intensidade tecnoldgica, e contributos das suas componentess, em 2007

Taxas de variagdo em valor (%) Contributos (%)[11
Alta (AT) -0.4 Alta (AT) -0.2
Média-Alta (mAT) 20.2 Média-Alta (mAT) 34.3
Média-Baixa (mBT) 9.5 Média-Baixa (mBT) 8.1
Baixa (BT) 36.4 Baixa (BT) 57.8
-10 0 10 20 30 40 50 -10 0 10 20 30 40 50 60 70

Fonte: GEE a partir de dados de base do INE (2006 e 2007 - segundas versdes).

Como se pode observar na Figura 4, o peso dos produtos de Baixa Tecnologia nas exportagdes portuguesas
para Mogambique subiu de 25,4% do total dos produtos industriais transformados, em 2001, para 38,2% em
2007, ao mesmo tempo que os de Média-Alta e Alta Tecnologia viam o seu peso conjunto descer de 55,9%,
em 2001, para 45,3%, em 2007.

6 Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes de produtos industriais transformados — analise shif share: TVH x (peso no ano
anterior) + 100 — em percentagem.
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Figura 4 — Exportag6es de produtos industriais transformados
Por grau de intensidade tecnolégica
(em percentagem do total dos produtos industriais transformados)
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Fonte: GEE a partir de dados de base do INE (2001 a 2005 - Gltimas versdes; 2006 e 2007 - segundas versdes).

Na vertente das importagdes originarias de Mogambique predominam os produtos Agro-alimentares (92,4%

em 2007), principalmente peixe e crustaceos (58,1%) e também agucar (28,1%). Seguem-se as Fibras téxteis,

designadamente algoddo nao cardado ou penteado (4,1%), que registaram uma quebra acentuada face ao ano
anterior (-75,3%) (Quadro 9).

Quadro 9 — Principais importagées portuguesas com origem em Mogambique

Grupos de Produtos

Importagdes 1000 Euros TVH Estrutura (%) Contributo
Grp 2006 2007 2006 2007 p.p. [1]

Total 28 685 25674 -10.5 100.0 100.0 -10.5

0 Agro-alimentares 23578 23721 0.6 82.2 924 0.5
4 Téxteis, vestuario e calgado 4312 1063 -75.4 15.0 4.1 -11.3
3 Peles, madeira, cort. e papel 510 310 -39.1 1.8 1.2 -0.7
8 Prod. acabados diversos 33 262 698.5 0.1 1.0 0.8
6 Maquinas 110 125 13.7 0.4 0.5 0.1
5 Minérios e metais 92 100 9.0 0.3 0.4 0.0
7 Material de transporte 0 56 0.0 0.2 0.0
2 Quimicos 51 36 -28.7 0.2 0.1 -0.1
1 Energéticos 0 0 0.0 0.0 0.0

Principais subgrupos de produtos
S -
Representatividade: 99.6% 1000 Euros TVH Peso no Total (%) Contributo
Sgp 2006 2007 2006 2007 p.p. [1]

002 | Peixe e Crustaceos 18 395 14 911 -18.9 64.1 58.1 -12.1
007 | Agucar 3638 7226 98.6 12.7 28.1 125
010 | Outros Agro-Alimentares 1342 1322 -1.5 4.7 5.2 -0.1
401 | Fibras 4299 1061 -75.3 15.0 4.1 -11.3
803 | Outros Produtos Acabados 27 247 819.2 0.1 1.0 0.8
003 | Frutas e Horticolas 187 234 25.2 0.7 0.9 0.2
302 | Madeira e Cortica 355 229 -35.5 1.2 0.9 -0.4

[1] Contributo para a taxa de crescimento em p.p. - analise 'shift-share': TVH x (peso no ano anterior) +100
Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (n&o inclui estimativas abaixo do limiar de
assimilagdo nem das ndo-respostas); 2006 e 2007 - segundas versdes.

3 — Investimento directo estrangeiro bilateral
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O investimento liquido de Portugal em Mogambique passou de um patamar da ordem dos 9 milhdes de Euros,
em 2005 e 2006, para cerca de 50 milhdes, em 2007, aproximando-se do nivel alcangado em 2001, o que

representa 1,1% do total.

Em termos brutos, a posigcdo dominante do investimento pertence ao sector das “Actividades imobiliarias,

alugueres e servigcos prestados as empresas”, a que se segue a “Construgdo” e as “Actividades financeiras”
(Figura 5).

O investimento de Mogambique em Portugal € pouco expressivo, atingindo o seu ponto mais alto em 2007, com

escassos 2 milhdes de Euros em termos liquidos.

Figura 5 - Distribui¢do sectorial do investimento bruto de Portugal em Mogambique (%)
1996 - 2007 - Jan-Mai 2008
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1996 m 2007 Jan-Mai 2008

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Banco de Portugal
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Anexo | - Conjunto das 100 principais exportagdes mundiais para Mogambique
e das 100 principais exportagoes portuguesas para Mogambique, em 2006
(Produtos SH-4 ordenados por ordem decrescente do valor das exportagdes mundiais para Mogambique em 2006)
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Mundo Portugal
Peso em 2006 | Rank em 2006
Produtos SH-4 1000 US$ TVH 1000 US$ TVH
2005 2006 06/05 2005 2006 06/05 | Mundo Port. |Mundo Port.
Total 2201563 2074083 -5.8 79 579 92 064 15.7 100.0 100.0
2710 Oleos de petroleo (nafta/white spirit/gasolina/jet/gasdleo/fuel/lubrif) 469 240 119 787 -745 1243 1787 43.8 213 1.9 1 10
1006 Arroz 109 805 84 140 -23.4 4 1 -83.7 5.0 0.0 2 582
1001 Trigo e mistura de trigo com centeio 45706 83032 81.7 21 0.0 3 688
8704 Veiculos automoéveis para transporte de mercadorias 41 333 57 029 38.0 597 2135 257.6 1.9 23 4 8
2701 Hulhas; briquetes e combust sélidos semelh obtidos partir da hulha 49 228 51577 4.8 22 0.0 5 689
1701 Agucar cana/beterraba/sacarose quimicamente pura, estado solido 15 203 46 769 207.6 1 2 134.5 0.7 0.0 6 514
7308 Construgdes em ferro ou ago e suas partes 23840 34 254 43.7 246 3077 11484 1.1 33 7 4
2713 Coque e betume petroleo/outr residuos petréleo ou minerais betumin 22876 31853 39.2 1.0 0.0 8 690
1005 Milho 23 087 31269 354 4 0 -93.0 1.0 0.0 9 620
0303 Peixe congelado, excepto filetes 24 040 25720 7.0 1 21 23789 11 0.0 10 291
7210 Laminados planos ferro/ago fi ligado, revestidos, >= 600mm largura 23624 25320 7.2 220 109 -50.7 1.1 0.1 11 138
8703 Automoveis de passageiros e mistos; automéveis de corrida 21558 24 846 15.2 5 187 3355.0 1.0 0.2 12 94
7219 Laminados planos de aco inoxidavel, >= 600mm largura 5 005 21033 320.2 2 0.2 0.0 13 507
3004 Medicamentos fins terapéut/profilaticos, acondic p/venda retalho 17 719 20 521 15.8 1667 2334 40.0 0.8 25 14 6
3402 Agentes organ de superficie (ndo sabdes); prod p/lavagem/limpeza 11782 19 250 63.4 438 346 -20.9 0.5 0.4 15 60
2402 Charutos, cigarrilhas e cigarros, de tabaco ou seus sucedaneos 8115 18 362 126.3 56 61 10.5 0.4 0.1 16 194
9999 Mercadorias nao especificadas (inclui confidencialidade) 12 841 17 958 39.8 1881 1526 -18.8 0.6 1.7 17 1
8471 Maq automaticas p/processamento dados e suas unidades 14 389 17 781 23.6 2328 598 -74.3 0.7 0.6 18 34
1511 Oleo de palma, mesmo refinado 9293 17 354 86.7 1 0 -64.2 04 0.0 19 624
8525 Emissores radio/telegrafia/TV c/s/ receptor/gravador; camaras TV 17 567 17 127 -25 762 235 -69.1 0.8 0.3 20 83
3808 Insecticidas/fungicidas/herbicidas/inibidores germinagéo/outros 13 485 16 777 244 42 106 152.2 0.6 0.1 21 142
8506 Pilhas e baterias eléctricas 9318 16 455 76.6 15 24 60.8 0.4 0.0 22 280
7302 Elementos via férrea em ferro/ago (carris, agulhas, alavancas, etc) 259 16 281 6196.5 0.0 0.0 23 691
8701 Tractores, excepto p/transporte de mercadorias a curta distancia 15970 16 208 15 87 238 1741 0.7 0.3 24 81
8429 Bulldozers, niveladoras, pas mecanicas, escavadoras e cilindros 12 292 15 994 30.1 746 996 334 0.6 1.1 25 17
4011 Pneumaticos novos, de borracha 15 954 15 484 -2.9 37 48 293 0.7 0.1 26 214
8708 Partes e acessoérios de tractores e veiculos automoéveis 156123 15012 -0.7 209 347 66.3 0.7 0.4 27 59
7202 Ferro-ligas 12169 14 084 15.7 0.6 0.0 28 692
8473 Partes/acessoérios maq escrever/calcular/process dados/escritorio 13 196 13763 4.3 1148 820 -28.6 0.6 0.9 29 21
7214 Barras ferro/ago fi ligado forjad/laminad/estirad/extrudadas a quente 9 545 13735 43.9 1 14 1386.2 0.4 0.0 30 323
3105 Adubos (fertilizantes) minerais ou quimicos, compostos 28592 13671 -52.2 2 -100.0 1.3 0.0 31 693
2708 Breu/coque breu obtidos do alcatrao hulha/outr alcatrdes minerais 9449 13217 39.9 0.4 0.0 32 694
8545 Eléctrodos/escovas de carvao, outr artigos grafite/carvao uso eléctr 10 069 13078 29.9 17 1 -94.2 0.5 0.0 33 558
4901 Livros/brochuras/impressos semelhantes, mesmo em folhas soltas 17 637 12791 =275 12748 9829 -22.9 0.8 10.7 34 1
8544 Fios/cabos/fibra 6ptica/condut eléctr, isolados, c/s/pegas conexao 11 000 12 706 15.5 2828 4092 447 0.5 4.4 35 3
8474 Maq trabalhar terras/pedra/minérios/comb sélidos/ciment/gesso/etc 20 860 12 242 -41.3 301 260 -13.3 0.9 0.3 36 74
8517 Aparelh eléctr telefonia/telegrafia/telecomunicagéo, por fios 14 827 12 064 -18.6 3030 1918 -36.7 0.7 21 37 9
6309 Artefactos téxteis/calgado/chapéus/artefactos semelhantes, usados 11 249 12 052 71 34 3 -90.6 0.5 0.0 38 473
9403 Mobiliario nao médicos nem cadeiras orientaveis, e suas partes 14 742 11 622 -21.2 1821 1308 -28.2 0.7 14 39 14
0207 Miudezas galinhas/patos/perts/gansos/pintadas, fresc/refrig/cong 13748 11 597 -15.6 72 -100.0 0.6 0.0 40 695
3401 Sabdes/prod tensoactivos; papel/pastas impregnados de saboes 10 966 11 449 4.4 76 92 213 0.5 0.1 41 159
8418 Refrigeradores/congeladores/maq produgao frio; bombas de calor 11 264 11 350 0.8 659 690 4.7 0.5 0.7 42 24
0805 Citrinos, fescos/secos 235 11 318 4720.0 0.0 0.0 43 696
8431 Partes macacos/guindastes/empilhadores/bulldozers/outros 7 639 11118 455 257 225 -12.3 0.3 0.2 44 86
8705 Veiculos automoveis para usos especiais 4784 10 692 123.5 8l 278 79427 0.2 0.3 45 70
9018 Instrumentos para medicina/cirurgia/testes visuais/veterinaria 9760 10 576 8.4 689 617 -10.5 0.4 0.7 46 31
3102 Adubos (fertilizantes) minerais ou quimicos, azotados (nitrogenados) 23810 10 487 -56.0 13 -100.0 1.1 0.0 47 697
2826 Fluoretos; fluoro-silicatos/aluminatos e outr sais complexos de fuor 8930 10 476 17.3 0.4 0.0 48 698
1507 Oleo de soja mesmo refinado 9669 10 356 71 113 323 185.6 0.4 0.4 49 65
8504 Transformadores/coversores eléctr, bobinas reactancia/auto-indugéo 6 869 10 351 50.7 936 2417 158.2 0.3 2.6 50 5
3901 Polimeros de etileno em formas primarias 3740 10 077 169.4 250 250 -0.1 0.2 0.3 51 78
2523 Cimentos hidraulicos (incluindo clinkers), mesmo corados 20 596 9703 -52.9 1 9 911.7 0.9 0.0 52 362
4808 Papel/cartéo canelad/encrespad/plissad/estampad/perfurad, rolos/fls 9936 9552 -39 1 0 -729 0.5 0.0 53 639
3917 Tubos/juntas/cotovelos/flanges/unides, de plastico 6974 9430 35.2 590 518 -12.3 0.3 0.6 54 40
5407 Tecidos de fios filamentos sintéticos, incl a partir de monofilamentos 8011 9174 14.5 11 1 -94.7 0.4 0.0 55 585
8716 Reboques; outros veiculos ndo autopropulsores; s/partes 9100 9 046 -0.6 366 660 80.3 0.4 0.7 56 28
8111 Manganés e suas obras, incluindo desperdicios e sucata 8 695 0.0 0.0 57 699
2106 Preparagdes alimenticias n.e. nem incluidas noutras p.p. 5629 8619 53.1 148 100 -32.2 0.3 0.1 58 152
3822 Reagentes compostos de diagnostico ou de laboratério 4703 8 486 80.4 242 1271 424.2 0.2 14 59 15
8413 Bombas p/liquidos mesmo com medidor; elevadores de liquidos 7612 8482 11.4 329 220 -33.2 0.3 0.2 60 87
8430 Outras maq terraplanar/nivelar/escavar/perfurar; limpa-neves 1803 8425 367.3 541 145 =731 0.1 0.2 61 118
6402 Outro calgado c/sola e parte superior em borracha ou plastico 5590 8226 47.2 97 103 6.4 0.3 0.1 62 145
8438 Outras maq p/preparar alimentos ou bebidas, excepto 6leos 3590 8180 127.9 432 568 314 0.2 0.6 63 36
2204 Vinhos de uvas frescas, incluindo vinhos enriquecidos com alcool 7 061 8 126 15.1 3970 4480 12.9 0.3 4.9 64 2
3923 Embalagens/rolhas/capsulas/tampas, de plastico 7726 8011 3.7 339 380 12.0 0.4 0.4 65 53
8529 Partes de emissores/radares/receptores radio/TV 14 836 7 886 -46.8 84 73 -13.0 0.7 0.1 66 175
3002 Sangue humano/animal uso médico/soros/vacinas/similares 5481 7703 40.5 1 1 -12.0 0.2 0.0 67 541
2711 Gas de petréleo e outros hidrocarbonetos gasosos 4207 7 695 82.9 0.2 0.0 68 700
5208 Tecidos c/ 85% ou mais de algodao, até 200g/m2 15036 7689 -48.9 83 103 249 0.7 0.1 69 144
3926 Outras obras de plastico (etileno/propileno//PVC/resinas/etc) 4751 7472 57.3 439 497 131 0.2 0.5 70 41
8712 Bicicletas e triciclos, sem motor 5045 7 409 46.8 0 0.2 0.0 71 681
4819 Caixas/sacos/embalagens/cartonagens, de papel/cartao/celulose 7 453 6 892 -7.5 90 49 -45.2 0.3 0.1 72 211
7303 Tubos e perfis ocos de ferro fundido 3820 6812 78.3 0 -100.0 0.2 0.0 73 701
8537 Quadros/cabinas/armérios p/comando/distribuigdo energia eléctrica 3172 6808 114.6 599 2173 263.1 0.1 24 74 7
2009 Sumos frutas/horticolas (incl mosto uvas), fi ferment ou adic alcool 4495 6 657 48.1 152 257 69.5 0.2 0.3 75 75
8536 Interrupt/seccionadores/aparelh protecgao/ligagao eléctr, até 1 KV 6 156 6542 6.3 1785 1402 -21.5 0.3 1.5 76 12
8607 Partes de veiculos para via férrea 604 6534 982.6 0.0 0.0 77 702
8414 Bombas ar/vacuo, compressores ar/gases, ventilad/exaustores 5388 6374 18.3 170 477 179.6 0.2 0.5 78 42
8528 Receptores TV c/ou s/ radio/gravad ou reprod som ou imagem 6 051 6294 4.0 351 158 -55.2 0.3 0.2 79 109
8711 Motocicletas, incluindo ciclomotores, mesmo c/"side-car" 4647 6 082 30.9 121 66 -45.4 0.2 0.1 80 188
2401 Tabaco nao manufatcrurado; desperdicios de tabaco 9823 6 033 -38.6 0.4 0.0 81 703
8501 Motores/geradores eléctricos, excepto grupos electrogéneos 1998 5952 198.0 211 244 15.6 0.1 0.3 82 80
(continua)
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Mundo Portugal
Peso em 2006 | Rank em 2006
Produtos SH-4 1000 US$ TVH 1000 US$ TVH

2005 2006 06/05 2005 2006 06/05 | Mundo Port. |Mundo Port.

0402 Leite/nata concentrados ou adicionados de agucar/edulcorantes 2951 5782 95.9 13 11 -11.4 0.1 0.0 83 347
6902 Tijolos/lajes/ceram refract p/construcéo, fi farinhas/terras siliciosas 4 555 5713 254 4 3 -23.3 0.2 0.0 84 489
8421 Centrifugadores, aparelhos pffiltrar liquidos/gases 4450 5679 27.6 132 96 -27.3 0.2 0.1 85 155
5515 Outros tecidos de fibras sintéticas descontinuas 1224 5 586 356.5 1 12 932.0 0.1 0.0 86 341
8502 Grupos electrogéneos e conversores rotativos, eléctricos 6 859 5574 -18.7 67 363 439.7 0.3 0.4 87 56
8606 Vagodes de via férrea para tranporte de mercadorias 232 5567 2294.8 0.0 0.0 88 704
3003 Medicamentos fins terapéut/profilaticos, ndo acondic p/venda retalho 891 5479 514.8 0 0.0 0.0 89 638
8481 Torneiras e valvulas 5420 5379 -0.7 304 553 81.8 0.2 0.6 90 37
7216 Perfis de ferro ou ago nao ligado 3310 5208 57.3 31 45 443 0.2 0.0 91 219
8905 Barcos-faréis/dragas/guindastes/docas flutuantes/plataformas 8 5170 193515.8 0.0 0.0 92 705
8479 Aparelhos mecanicos c/fungéo prépria n.e. nem incl noutras p.p. 51903 5169 -90.0 577 548 -5.1 24 0.6 93 38
1704 Produtos de confeitaria sem cacau (incluindo o chocolate branco) 3963 5108 28.9 169 230 35.9 0.2 0.2 94 84
8702 Veiculos automoveis para 10 ou mais passageiros, incl o condutor 1292 5068 292.2 0.1 0.0 95 706
1901 Extractos malte; prep aliment de farinhas/amidos/féculas/malte/outr 2105 4901 132.9 228 456 100.1 0.1 0.5 96 45
3306 Preparagdes p/higiene bucal ou dentaria 1693 4883 188.4 11 16 451 0.1 0.0 97 315
1517 Margarina; preparagdes alimenticias de gordura ou 6leos 3696 4871 31.8 B8] 174 396.9 0.2 0.2 98 99
7208 Laminados a quente planos ferro/ago n&o ligado, >= 600mm largura 5672 4 834 -14.8 82 255] 209.8 0.3 0.3 99 76
8443 Maquinas de impresséo 2631 4483 70.4 16 27 71.8 0.1 0.0 100 265
8419 Aparelh aquecimento/cozimento/torrefagdo/esteriliz/secagem, etc 2807 4405 56.9 494 210 -57.4 0.1 0.2 103 89
4820 Livros registo/contabilid/blocos/cadern/pastas/etc, em papel/cartdo 3843 4282 1.4 371 214 -42.2 0.2 0.2 104 88
6908 Ladrilhos ceram/lajes/cubos para mosaicos, vidrados/esmaltados 3700 4079 10.2 886 1085 22.4 0.2 1.2 106 16
9405 Candeeiros/outr aparelh iluminagédo, antincios luminosos, s/ partes 3828 3828 0.0 1138 964 -15.3 0.2 1.0 114 19
8415 Aparelhos ar condic c/ventilador e regulador temperatura’humidade 5465 3732 -31.7 319 611 91.3 0.2 0.7 120 33
3907 Poliésteres e resinas epoxidas/policarbonatos, formas primarias 2301 3495 51.9 512 670 30.9 0.1 0.7 126 26
9401 Assentos mesmo transformaveis em cama e suas partes 3116 3334 7.0 537 457 -15.0 0.1 0.5 132 44
8516 Aquecedores eléctr &gua/ambiente; outr ap electrotérmicos domést 3194 3312 3.7 498 670 345 0.1 0.7 134 25
8524 Discos e outros suportes gravados, except p/fotografia/cinema 2059 3166 53.8 192 453 136.0 0.1 0.5 137 46
6203 Fatos/conj/casacos/calgas/jardin/bermudas/calgdes, de tecido, p/H 2230 3116 39.7 328 415 26.6 0.1 0.5 138 51
8426 Cabreas; guindastes; pontes rolantes; porticos de descarga 6425 3095 -51.8 17 237 12613 0.3 0.3 139 82
3924 Servigos mesa/outr art® domésticos/higiene/toucador, de plastico 4621 3093 -33.1 384 381 -0.8 0.2 0.4 140 52
7307 Acessorios para tubos em ferro fundido, ferro ou ago 2013 3083 53.2 109 189 72.6 0.1 0.2 141 93
7610 Construgdes em aluminio e suas partes 3001 3037 1.2 242 472 95.0 0.1 0.5 142 43
7326 Obras de ferro ou ago n.e. 2838 2957 4.2 246 450 83.0 0.1 0.5 144 48
7312 Cordas e cabos de ferro ou ago para uso nao eléctrico 1075 2816 162.0 24 589 2339.6 0.0 0.6 150 35
1604 Conservas de peixe; caviar e sucedaneos prep a partir de ovas 4710 2785 -40.9 948 990 4.4 0.2 1.1 151 18
8409 Partes de motores de exploséo ou diesel 3244 2760 -14.9 140 612 336.9 0.1 0.7 153 32
9027 Aparelhos para andlises fisicas ou quimicas 1113 2671 140.1 91 547 500.3 0.1 0.6 158 39
8205 Ferramentas manuais n.e., magaricos/tornos/bigornas/forjas/etc 2725 2467 -9.5 207 367 77.2 0.1 0.4 167 55
8427 Empilhadores; veiculos elevatorios de carga 6916 2440 -64.7 16 262 14973 0.3 0.3 169 72
3209 Tintas e vernizes a base de polimeros, em meio aquoso 1825 2410 321 578 441 -23.7 0.1 0.5 170 49
4818 Papel hig/lengos/toalh/guardanap/fraldas/pensos/vestuario em papel 1704 2259 32.6 135 287 111.7 0.1 0.3 181 68
6403 Calgado sola borracha/plastico/couro e parte superior couro natural 5535 1923 -65.3 617 634 2.6 0.3 0.7 200 30
3921 Outras chapas/folhas/peliculas/tiras e laminas, de plastico 1545 1921 243 38 342 802.7 0.1 0.4 202 61
9009 Fotocopiadores e aparelhos de termocopia 1482 1871 26.3 125 179 42.7 0.1 0.2 203 97
8301 Cadeados/fechaduras/ferrolhos metais comuns e s/chaves 2401 1837 -23.5 315 438 38.8 0.1 0.5 206 50
8472 Outras maq escritério (maq enderegar/contar/afiar/grampear, etc) 1250 1811 449 34 254 639.5 0.1 0.3 207 77
7311 Recipientes em ferro ou ago para gases comprimidos ou liquefeitos 878 1810 106.0 672 363 -46.0 0.0 0.4 208 57
8302 Ferragens/guarni¢des/rodizios/fechos/etc, em metais comuns 2535 1783 -29.7 553 834 50.9 0.1 0.9 211 20
6302 Roupas de cama, mesa, toucador ou cozinha 1806 1667 7.7 292 370 26.9 0.1 0.4 216 54
6910 Lavatérios/banheiras/bidés/sanitarios/autoclism etc, de ceramica 1960 1596 -18.5 452 661 46.2 0.1 0.7 221 27
2005 Outros prod hortic prep/conserv except vinagre, ndo congelados 1306 1536 17.6 235 341 45.5 0.1 0.4 225 63
0901 Café mesmo torrado/descafeinado, cascas, seus sucedaneos 828 1534 85.2 237 324 36.8 0.0 0.4 226 64
1509 Azeite de oliveira, mesmo refinado 1296 1504 16.1 981 1340 36.5 0.1 1.5 229 13
6205 Camisas de tecido, p/H 859 1460 69.9 146 175 20.0 0.0 0.2 235 98
7616 Obras de aluminio n.e. 2322 1440 -38.0 50 285 475.5 0.1 0.3 237 69
1601 Enchidos de carne/miudezas/sangue; suas preparagdes 866 1417 63.6 420 638 51.8 0.0 0.7 239 29
4418 Obras de carpintaria para construgdes 914 1406 53.8 55 363 558.2 0.0 0.4 241 58
7604 Barras e perfis de aluminio 888 1328 49.6 318 694 118.0 0.0 0.8 253 22
3215 Tintas de impressao, de escrever ou de desenhar 1394 1219 -12.5 197 293 48.9 0.1 0.3 268 67
0305 Peixe seco/salg/salmoura/fumad/farinh/pé/pellets, p/alim humana 378 1015 168.6 38 693 17315 0.0 0.8 289 23
3904 Polimeros cloreto vinilo/outras olefinas halogenad, formas primarias 952 937 -1.6 484 262 -45.9 0.0 0.3 301 73
3707 Preparagdes quimicas p/usos fotograficos 1052 910 -13.5 387 204 -47.2 0.0 0.2 307 90
4012 Pneumaticos recauchut/usados; bandas/flaps/etc, de borracha 720 908 26.0 135 191 41.9 0.0 0.2 308 91
3922 Banheiras/chuveiros/lavatérios/bidés/outr art® sanitarios de plastico 401 896 123.3 129 166 28.7 0.0 0.2 310 100
8417 Fornos industriais/laboratorio, incluindo incineradores n&o eléctricos 1301 879 -32.5 108 268 148.7 0.1 0.3 312 7
7324 Artefactos para higiene ou toucador, em ferro ou ago 1252 764 -39.0 116 186 60.5 0.1 0.2 333 95
3302 Misturas de substancias odoriferas utilizadas na indUstria 924 731 -20.8 213 190 -10.8 0.0 0.2 336 92
2201 Aguas naturais/minerais/artif/gaseific s/agtcar ou outr edulcor;gelo 1254 718 -42.8 249 299 201 0.1 0.3 339 66
3204 Matérias corantes organ sintét; prod fluorescentes p/avivamento 1103 644 -41.6 315 342 8.4 0.1 0.4 362 62
4107 Couros prep apos cutimenta/secagem,apergaminh, de bovinos/equid 122 604 393.7 55 247 345.2 0.0 0.3 375 79
8215 Colheres/garfos/conchas/pas/facas peixe ou manteiga/semelhantes 498 549 10.1 66 230 249.8 0.0 0.2 390 85
9306 Bombas, granadas, minas, misseis, munigoes, e suas partes 364 468 28.5 362 451 24.6 0.0 0.5 420 47
3811 Preparagdes antidetonantes/inibidores oxidag&o/aditivos diversos 30 205 589.0 0 180 45214.4 0.0 0.2 547 96

Total da amostra (%) 79.6 84.8

Fonte:

UN Comtrade Database (dados extraidos em 28.7.2008).
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1. INICIATIVAS

INICIATIVA

SUMARIO

Investimento

Foi emitida em Conselho de Ministros de 31 de Julho de 2008 uma Resolugdo
que aprova as minutas do Contrato de Investimento e respectivos Anexos, a
celebrar pelo Estado Portugués e a Lactogal SGPS, S. A., a Agros, Unido das
Cooperativas de Produtores de Leite de Entre Douro e Minho e Tras-os-
Montes, UCRL, a Proleite, Cooperativa Agricola de Produtores de Leite do
Centro Litoral, CRL, a Lacticoop, Unido das Cooperativas de Produtores de
Leite de Entre Douro e Mondego, UCRL e a Lactogal, Produtos Alimentares,
S. A., que tem por objecto a construgdo de uma unidade fabril desta ultima
sociedade, localizada em Oliveira de Azeméis.

O projecto da Lactogal visa a concentracdo da producdo de queijo
actualmente dispersa por dois centros fabris, localizados em Sanfins e Avis,
numa unica unidade a construir de raiz, e a construgdo de uma torre de
tratamento e secagem de soro em substituicdo de duas torres de secagem
actualmente localizadas em Lega do Balio e Avis.

O investimento em causa, que ascende a um montante total de 48 milhdes de
euros, envolve a criagao de 160 postos de trabalho e permitira o alcance de
um valor minimo anual de vendas de queijo curado de cerca de 8314
toneladas nos anos de 2010 e 2011 e de 8564 toneladas a partir de 2012 e
até 2014, bem como de um valor minimo anual de Vendas de soro em pé de
cerca de 4533 toneladas nos anos de 2010 e 2011 e de aproximadamente
4670 toneladas a partir do ano de 2012 e até 2014, ano do termo de vigéncia
do Contrato.

A Lactogal, Produtos Alimentares, S.A. € uma empresa de capitais nacionais
totalmente detida pelas trés maiores organizagdes do sector cooperativo
leiteiro — a Agros, a Proleite e a Lacticoop — e dedica-se a produgdo de leite e
produtos lacteos e movimentando um volume de leite na ordem dos 920
milhdes de litros, que representa mais de 66% da produgéo nacional.

Sector Eléctrico -
Tarifas

O Conselho de Ministros de 31 de Julho de 2008 procedeu ao
estabelecimento das regras aplicaveis aos ajustamentos tarifarios anuais para
o sector eléctrico.

Este diploma tem por objectivo a criacdo de mecanismos que permitam
assegurar equidade entre os consumidores actuais e futuros e atenuar o
aumento dos custos de electricidade provocados por factores excepcionais,
tais como a redugédo da produgado hidroeléctrica causada por periodos de
seca prolongada, a instalagao de poténcia com tarifa especial ou uma subida
excepcional do prego dos combustiveis fésseis nos mercados internacionais.

Programa Nacional de
Barragens de elevado
potencial hidroeléctrico

Foi definido o regime de implementagéo do Programa Nacional de Barragens
de elevado potencial hidroeléctrico (PNBEPH). O Programa admite a
participacdo de entidades privadas e insere-se no ambito da politica
energética e ambiental.

O regime juridico a que fica sujeito o PNBEPH, estabelece que a selecgéo de
entidades privadas para a colaboragdo na implementacdo deste Programa é
feita através de concurso publico.

Industria Aeronautica
em Portugal

O Governo portugués e a empresa basileira Embraer assinaram um acordo,
em 26 de Julho passado, que visa a instalacdo de duas fabricas desta
empresa em Evora.

A Embraer é a terceira maior empresa mundial de construgdo aeronautica e
vai instalar em territério portugués uma fabrica de estruturas metélicas e uma
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segunda de materiais compositos, correspondendo a investimentos de 100 e
de 48 milhdes milhdes de euros, respectivamente. Nestes dois
empreendimentos esta prevista a criagao de cerca de 570 empregos directos.

Este projecto contou com o empenhamento da Camara Municipal de Evora
que disponibilizou terrenos a custos, impostos e taxas municipais reduzidas e
criou infra-estruturas de apoio. A instalacdo das duas fabricas, que
beneficiardo de verbas do Quadro de Referéncia Estratégico Nacional
(QREN), implicou o langamento de um processo de formagéo profissional
especifica para a actividade aeronautica.

Logistica portuaria

Foi aprovado, em Conselho de Ministros de 7 de Agosto de 2008, o Decreto-
Lei que visa introduzir alteragbes as bases da concessdo do direito de
exploragdo, em regime de servigo publico, do terminal de contentores do
Porto de Lisboa - Alcantara Sul. Estas alteragbes visam adequar a
capacidade logistica do terminal ao crescente aumento da procura de
Servigos.

Neste sentido, estabelece-se a obrigagdo de a empresa concessionaria
(Liscont, Operadores de Contentores, S.A.) realizar diversos investimentos
para melhorar e aumentar a capacidade do terminal de Alcantara e, em
simultaneo, prorroga-se o prazo de concessdo. De acordo com o Decreto-Lei,
esta prevista a realizagdo de um investimento no valor global de 226 711 608
euros na elaboragéo de estudos e projectos, na execugéo de obras de infra-
estruturas projectadas e na aquisicdo dos equipamentos necessarios a
actualizacdo das condigbes de operagéo do terminal.

A APL, Administragdo do Porto de Lisboa, S.A., e a Rede Ferroviaria Nacional
(Refer) EPE, ficam igualmente responsaveis pela realizagdo de alguns
trabalhos de melhoria de funcionamento do terminal: A APL fica com a
obrigagédo de realizar trabalhos de dragagem iniciais e de manutengéo, e a
Refer fica responsavel por assegurar a construgdo do desnivelamento entre a
Linha de Cascais e a Linha de Cintura de Lisboa e a construgdo de um tunel
ferroviario.

Preco dos
medicamentos -
regulacao

O Conselho de Ministros de 14 de Agosto de 2008 aprovou o Decreto-Lei que
vem possibilitar a regulagdo dos precos dos medicamentos de modo mais
célere e a titulo excepcional, mediante portaria conjunta do Ministro da
Economia e da Inovagéo e da Ministra da Saude, permitindo uma actuagao,
no curto prazo, sobre o nivel de pregos dos medicamentos genéricos. A
medida prevé a redugéo de 30% no prego dos medicamentos genéricos que
nao tenham preco de referéncia aprovado a partir de 1 de Outubro.

Esta medida visa conter o crescimento dos custos do Servigo Nacional de
Saude e incentivar o uso de medicamentos genéricos em Portugal de forma
que a quota de mercado de genéricos em volume supere a quota em valor.

Regime juridico das
centrais de compras

O Conselho de Ministros de 14 de Agosto de 2008 aprovou o Decreto-Lei que
estabelece, nos termos do Cédigo dos Contratos Publicos, o regime juridico
aplicavel a constituicdo, estrutura organica e funcionamento das centrais de
compras.

Entre outros aspectos relacionados com a matéria, o diploma estabelece a
base organizacional que permitira uma gestdo centralizada e racional das
compras publicas realizadas pelo Estado e a definigdo das orientagbes
necessarias a criagdo de centrais de compras no ambito das demais
entidades adjudicantes previstas no Cédigo dos Contratos Publicos.
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DESCRIGAO

Caodigo da Propriedade
Industrial

Decreto-Lei n.° 143/2008 -
| Série n.° 143, de 25/07

Altera o Codigo da Propriedade Industrial, aprovando medidas de simplificagdo e
acesso a propriedade industrial. Em cumprimento do programa Simplex, as medidas de
simplificacdo agora aprovadas visam essencialmente (i) reduzir os prazos para
concessdo dos registos de propriedade industrial e (ii) eliminar formalidades
desnecessarias que onerem pessoas e empresas. Para além disso, consagram-se
novos servigos que visam incentivar a inovag@o, como acontece com a possibilidade de
apresentacdo de um pedido provisério de patente, que permite a fixagdo imediata da
prioridade de uma invengdo com um minimo de formalidades.

Este novo regime pretende contribuir para a promogdo do investimento estrangeiro
através do acesso directo ao sistema de propriedade industrial portugués pelos
interessados ou pelos titulares dos direitos de propriedade industrial,
independentemente do pais onde se encontrem domiciliados. O presente diploma entra
em vigor a 1 de Outubro de 2008.

Projectos de Potencial
Interesse Nacional (PIN)

Decreto-Lei n.° 157/2008 -
| Série n.° 153, de 08/08

Estabelece o regime de articulagdo dos procedimentos de publicitagdo e de consulta
publica aplicavel aos projectos reconhecidos como de potencial interesse nacional
(PIN). Os procedimentos de publicitacdo e de consulta publica séo da responsabilidade
da administragdo central e local e, quando forem legalmente necessarios para a
concretizagdo de um projecto PIN, deverdo decorrer, sempre que possivel, num Unico
periodo e de forma paralela e simultanea. Para efeitos do presente decreto-lei, sdo
projectos reconhecidos como PIN os que sejam classificados de acordo com o
Regulamento do Sistema de Reconhecimento e Acompanhamento de Projectos PIN,
aprovado em anexo ao Decreto Regulamentar n.° 8/2005, de 17 de Agosto.

Grandes Opgbes do Plano
para 2009

Lein.° 41/2008 - | Série n.°
156, de 13/08

Aprova as Grandes Opgdes do Plano para 2009 que se inserem na estratégia de
desenvolvimento econémico e social do Pais definida no Programa do XVII Governo
Constitucional, nas Grandes Opg¢des do Plano para 2005 -2009, no Plano Nacional de
Accdo para o Crescimento e Emprego (PNACE), no Plano de Estabilidade e
Crescimento (PEC) e no Quadro de Referéncia Estratégico Nacional (QREN). As
Grandes Opgdes do Plano para 2009 apresentam o estado da execugdo da acgdo
governativa, com destaque para o periodo mais recente de 2007-2008, e identificam as
principais linhas de actuagdo politica para 2009 que permitem concretizar as
orientagdes preconizadas nos instrumentos de médio e longo prazos acima referidos.
As prioridades para 2009 centram -se na implementagéo de politicas que visam elevar
o potencial de crescimento da economia e promover o desenvolvimento sustentavel do
Pais num quadro de finangas publicas consolidadas e de reforgo da coeséo social e
territorial. O documento das Grandes Opg¢des do Plano para 2009 é publicado em
anexo a presente lei, da qual faz parte integrante.

Turismo de habitacdo e no
espaco rural

Portaria n.° 937/2008 - |
Série n.° 160, de 20/08

Define os requisitos minimos a observar pelos estabelecimentos de turismo de
habitagao e de turismo no espaco rural decorrente do estabelecido no Decreto - Lei n.°
39/2008, de 7 de Margo, que aprovou o novo regime juridico da instalagéo, exploragéo
e funcionamento dos empreendimentos turisticos.

Trata-se de uma portaria conjunta dos membros do Governo responsaveis pelas areas
do turismo, da administracéo local e do desenvolvimento rural.

Aquisi¢do de energia
eléctrica

Decreto-Lei n.° 165/2008 -
| Série n.° 161, de 21/08

Define as regras aplicaveis, em situagdes excepcionais, ao reconhecimento de
ajustamentos tarifarios referentes a aquisicdo de energia eléctrica pelo comercializador
de ultimo recurso. O comercializador de ultimo recurso é a entidade titular de licenca de
comercializagdo de energia eléctrica sujeita a obrigagbes de servigo universal,
conforme definido nos termos da alinea j) do artigo 3.° do Decreto -Lei n.° 29/2006, de
15 de Fevereiro. Define também as regras aplicaveis a repercussao tarifaria dos custos
de medidas de politica energética, de sustentabilidade ou de interesse econémico
geral.

No presente diploma sao definidas ainda as regras gerais aplicaveis ao reconhecimento
dos ajustamentos tarifarios de caracter regular, remetendo a sua concretizagédo para o
Regulamento Tarifario da Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos (ERSE).

Este decreto-lei entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagéo, com excepgédo do
regime introduzido pelos artigos 2.°- Estabilidade Tarifaria e 3.° - Ajustamentos tarifarios
regulares, que se aplica igualmente a ajustamentos tarifarios apurados em data anterior
a da entrada em vigor do presente diploma.
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Abreviaturas
Siglas Descri¢ao Siglas Descrigao

ACAP Associagao do Comércio Automdvel de Portugal IUC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Direcgéo-Geral de Protecgao Social aos Funcionérios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administragéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracéo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagdo para a Cooperagéo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econdémico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comiss&o Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranga Social
CMVM Comiss&o do Mercado de Valores Mobiliarios UE Uni&o Europeia
COoGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcgéo-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgao-Geral do Orgamento
DGT Direcgao-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovagao p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relagdes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragéo EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional MM3 Médias moveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gestao Financeira da Seguranga Social VA Valores Acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo Homéloga
IRC Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variagdo Homéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variagao inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentagéo Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VM12 Variagdo Homdloga dos ultimos 12 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor néo disponivel.
- ndo se aplica.

Notas Gerais
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