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Sumario

Enquadramento Internacional

*

Nos EUA, os indicadores disponiveis para o 3.° trimestre registaram uma melhoria. Os dados
guantitativos, nomeadamente no que se refere as vendas do comércio a retalho e a producéo
industrial, apesar de negativos, apresentaram uma evolucdo menos desfavoravel. A taxa de
desemprego diminuiu para 9,8%, e a taxa de inflagdo registou uma variagdo homologa
negativa de 1,3% em Setembro (9,7% e -1,5% em Agosto, respectivamente).

Os indicadores de sentimento econémico da Unido Europeia (UE) e da Area do Euro (AE)
referentes ao 3.° trimestre continuaram a melhorar, com destaque para a confianca dos
empresarios dos servi¢os e da indistria. A taxa de desemprego da AE voltou a aumentar em
Agosto para 9,6% (9,5% no més precedente), e a taxa de inflag&o registou, em Setembro, uma
variacao negativa de 0,3% (-0,2% em Agosto).

As taxas de juro a 3 meses continuaram a diminuir quer na area do euro quer nos EUA até ao
dia 21 de Outubro. Apesar de se manter a incerteza quanto a evolugéo futura da actividade
econdmica, as taxas de juro de longo prazo diminuiram ligeiramente nas duas regides neste
periodo.

O preco spot do petréleo Brent aumentou, face ao final de Setembro, tendo a média do preco
do Brent, até ao dia 21 de Outubro, apresentado um valor de 72 USD/bbl (49€/bbl).

Conjuntura Nacional

*

O indicador de sentimento econdmico da Comissdo Europeia para Portugal apresenta uma
recuperacgdo no 3.° trimestre do ano, reflectindo uma melhoria da confianca dos empresarios na
generalidade dos sectores.

Os dados quantitativos relativos ao Consumo Privado e ao Investimento apontam, também,
para alguma recuperacgéo destas duas componentes do PIB, para o 3.° trimestre do ano.

A taxa de variacdo homdloga do indice Harmonizado de Precos no Consumidor foi de -1,8%
em Setembro, situando-se 1,5p.p. abaixo do verificado na area do euro. A inflagdo subjacente
foi de -0,2% (0,2% no més anterior).

Nos trés primeiros trimestres de 2009, o valor provisdrio para o défice global do Estado, na
Optica da contabilidade publica, foi de 9087,7 milhdes de euros, verificando-se um aumento de
5515,6 milhdes de euros face ao periodo homélogo do ano anterior. Para o0 mesmo periodo, o
défice primério foi de 5169,1 milh6es de euros, mais 5390 milh6es de euros do que nos
mesmos trimestres de 2008. Porém, tal como verificado no més anterior, constatou-se uma
desaceleragdo significativa na evolugdo do défice, dada a recuperagdo registada na receita
fiscal. O excedente da execugédo orcamental da Seguranca Social, na Optica da contabilidade
publica, foi de 1001,9 milhdes de euros, revelando uma diminuicdo de 719,1 milhdes de euros
face ao mesmo periodo de 2008. Os Servicos e Fundos Autonomos, inversamente,
apresentam um saldo da execucdo orgcamental de 808,6 milhdes de euros, 132,3 milhGes de
euros acima do verificado no periodo homologo de 2008.

BMEP N°10| 2009 — Sumério
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Comércio Internacional

8

O INE passou a divulgar dados estatisticos do Comércio Internacional, a partir de uma
“estimativa rapida de dados agregados” do Comércio Intracomunitario, 40 dias apds o fim do
periodo de referéncia (prazo j& vigente para o Comércio Extracomunitario), razéo por que o
presente BMEP inclui uma Balanga Comercial, estimada, para o periodo de Janeiro a Agosto.

Apds uma quebra sem precedentes, iniciada nos Ultimos meses de 2008, assistiu-se nos Ultimos
trés meses a uma ligeira recuperacdo das saidas de mercadorias portuguesas, com um
sucessivo aumento do seu valor mensal: +2,9% em Maio, +2,6% em Junho e +16,0% em Julho
(este Ultimo reflectindo um efeito de sazonalidade), taxas de crescimento em cadeia que
comparam respectivamente com -1,4%, -0,9% e +14,5% em iguais meses de 2008.

Nos Ultimos 12 meses a terminar em Julho, excluindo os produtos energéticos, as saidas de
mercadorias decresceram 16,5%, e as entradas 13,1%. Nos Ultimos 3 meses, excluindo ainda os
produtos energéticos, as saidas acusaram uma descida de 20,4%, ao mesmo tempo que as
entradas registavam uma diminuicdo de 19,3% face ao periodo homdlogo do ano anterior.
Reflectindo o aumento das taxas de variacdo em cadeia nos Ultimos trés meses, as taxas de
variagdo homoélogas das exportacdes tém vindo a tornar-se menos negativas.

Uma estimativa rapida de dados agregados, para o periodo de Janeiro a Agosto de 2009,
aponta para taxas de variacdo homologas de -23,9% nas saidas e de -24,6% nas entradas de
mercadorias.

Ponderando os pesos no total, sobressai, em termos de mercados de destino, o contributo
positivo de Angola (1,2 p.p.) para a taxa de variacdo das saidas de mercadorias nos ultimos 12
meses. A Espanha, o principal mercado de destino, contribuiu negativamente (-7,1 p.p.).
Contudo, verificou-se aqui um aumento em cadeia do valor das saidas de mercadorias pelo
terceiro més consecutivo: +2,8% em Maio, +0,4% em Junho e +7,6% em Julho.

Nos ultimos 12 meses a terminar em Julho, as “exportacdes” de Bens e Servigos diminuiram
13,6% em termos homodlogos, resultado para o qual contribuiram negativamente os Servigos
(-1,6 p.p.), a par de um contributo também negativo por parte dos Bens (-12,0 p.p.).

BMEP N°10| 2009 — Sumério
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1. Enquadramento Internacional

Actividade Econémica Extra-UE

Os indicadores mais recentes indicam uma atenuacéo Figura 1.2. PIB e Indices de Confianga na Industria
da actividade econémica nos principais paises e nos Servigos dos EUA
emergentes e em desenvolvimento e em algumas 20 60
economias avangadas. O mercado de trabalho continuou ’0 .
a deteriorar-se e a taxa de inflagdo manteve-se em ' ' 155
niveis historicamente baixos. 10
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No 3.° trimestre, o PIB da China acelerou para 8,9%
Fonte: Bureau of Economic Analysis. em termos homologos reais (7,9% no 2.° trimestre)
devido sobretudo ao fortalecimento do investimento,
proporcionado pela aplicacdo de medidas orgamentais
de relancamento econdémico. As exportacdes também
melhoraram, tendo registado uma quebra menos
acentuada, de -23,5% em termos homologos nominais
e as vendas a retalho diminuiram 6,7% em termos no 2.° trimestre, para -20,5% no 3.° trimestre.

nominais (-9,5% no 2.° trimestre);

Nos EUA, os dados relativos ao 3.° trimestre indicam
uma melhoria da generalidade dos indicadores
qualitativos e quantitativos. Com efeito, neste periodo,
em termos homologos:

Figura 1.3. PIB e Taxa de Inflacdo da China
e a producdo industrial diminuiu 9,7% (-12,9% no 2.° 'gu X ¢ !

trimestre) e a taxa de utlizacdo da capacidade 12,0
produtiva da indlstria recuperou ligeiramente para
70% (69% no 2.° trimestre).

11,0

10,0
Em Agosto, e em termos homdlogos, o consumo privado

aumentou pela primeira vez desde Julho de 2008
(+0,3% em termos reais) e as exportacOes registaram 80
um decréscimo menos acentuado, de -22% em termos
nominais em Julho, para -21%.

9,0

7,0
6,0
A taxa de desemprego aumentou para 9,8% em
Setembro (9,7% em Agosto) e a taxa de inflagdo
homdloga apresentou uma variagdo menos negativa,
para -1,3% (-1,5% em Agosto).

5,0

I PB, VHreal (escala da esquerda) = Taxa de Inflagdo

Fonte: Instituto de Estatistica da China.

Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econdémica Extra-UE

Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009 2009
T | 4T i [ oor [ oer aun | au | Ago | set
EUA - PIB real VH BEA 0,4 0,0 -1,9 -3,3 -3,8 : - - -
indice de Produgéo Industrial VH BGFRS -2,2 -3,2 -6,7 -11,6 -12,9 -9,7 -13,3 -12,5 -10,4 -6,1
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 45,5 47,4 36,1 35,9 42,6 51,5 44,8 48,9 52,9 52,6
indice ISM dos Servigos % “ 47,4 50,8 38,9 42,8 45,8 50,8 49,8 46,1 51,3 55,1
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE Michigan 63,8 64,8 57,7 58,3 68,2 68,4 70,8 66,0 65,7 73,5
Taxa de Desemprego % BLS 58 6,1 6,9 8,1 9,3 9,6 9,5 9,4 9,7 9,8
China - PIB real VH NBSC 9,0 9,0 6,8 6,1 7.9 8,9 -
Exportacdes VH MC 17,2 23,2 4,7 -20,1 -23,5 -20,5 -21,4 -23,0 -23,4 -15,2)
Japéo — PIB real VH COGJ -0,7 -0,3 -4,5 -8,3 -6,5 : -

BMEP N°10| 2009 - Conjuntura 9
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Actividade Econémica da UE

No 3.° trimestre, o indicador de sentimento econémico
aumentou tanto na Unido Europeia (UE) como na area

do euro (AE), devido fundamentalmente a subida dos
indicadores de confianga dos empresarios dos servigos
e da industria. O indicador de sentimento econémico
melhorou para a grande maioria dos paises, com
excepgdo do Chipre, da Roménia e da Republica
Checa, os quais assistiram a uma diminuicao.

Figura 1.4. PIB e Sentimento Econdmico da UE e
Area do Euro
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Fontes: CE; Eurostat.

Os indicadores disponiveis para a AE nos meses de
Julho e Agosto indicam uma melhoria da producao
industrial e das exportagbes e, uma estabilizacdo das
vendas a retalho. No conjunto destes 2 meses e, em
termos homologos:
e a producdo industrial regrediu 15,7% (-18,2% no 2.°
trimestre);
e as exportagcdes diminuiram 21,1%
nominais (-22,5% no 2.° trimestre);

em termos

Figura 1.5. ExportagGes e Encomendas Externa da
Area do Euro
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Fontes: Comissédo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Econémica da UE

e as vendas a retalho mantiveram o decréscimo de
2,4% em termos reais.

Em Agosto de 2009, assistiu-se ao prosseguimento do
aumento da taxa de desemprego tanto na UE como na
AE para 9,1% e 9,6%, respectivamente (9% e 9,5%,
em Julho) que se estendeu a generalidade dos paises,
com destaque para a maior subida na Letonia (+0,7
p.p.) e em Espanha (+0,4 p.p.). No entanto, a Austria,
Malta, Portugal e Dinamarca registaram uma ligeira
diminui¢éo da taxa de desemprego (-0,1 p.p.).

Em Setembro, as expectativas dos empresarios para a
indUstria transformadora quanto a criagdo de emprego
estabilizaram, interrompendo a tendéncia de melhoria
registada desde Marco até Agosto.

Figura 1.6. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Indastria da Area do Euro
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Fontes: Comissao Europeia; Eurostat.

Em Setembro, a taxa de inflagdo homologa da area do
euro foi de -0,3% (-0,2% em Agosto) e desceu para
0,8% em termos de variagcdo média dos Ultimos 12
meses (1,1% em Agosto). Para esta quebra mais
acentuada contribuiu sobretudo a diminuicdo homoéloga
registada nos precos de energia de -11% (-10,2% em
Agosto) e dos transportes, de -3,7% (-3,2% em
Agosto).

Excluindo os precos dos produtos energéticos e
alimentares nao transformados, constatou-se uma
diminuicdo da taxa de inflagdo homdloga para 1,1% em
Setembro (1,2% nos dois meses precedentes).

Indicador Unidade Fonte 2008 2008 2009 2009
ar | 4T 1T 2T 3T Jun Jul Ago Set
Unido Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 0,9 0,6 -1,7 -4,8 -4,9 B -]
Indicador de Sentimento Econdémico indice CE 90,7 88,7 73,1 61,5 67,7 79,5 71,1 75,0 81,0 82,6
Area do Euro (AE-16) — PIB real VH Eurostat 0,7 0,4 -1,8 -4,9 -4,8 H E
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 91,2 89,9 75,6 65,7 70,2 79,9 73,2 76,0 80,8 82,8
indice de Producéo Industrial VH Eurostat -1,8 -1,6 -9,6 -18,1 -18,2 -16,7 -16,1 -15,4 :
indice de Vendas a Retalho VH real -0,7 -1,3 -1,8 2,7 -2,4 2,2 -2,4 -2,4
Taxa de Desemprego % 7,6 7,6 8,0 8,8 9,3 B 9,4 9,5 9,6 :
IHPC VH 3,3 3,8 2,3 1,0 0,2 -0,4 -0,1 -0,6 -0,2 -0,3]

10 BMEP N°10| 2009 - Conjuntura



Mercados Financeiros e Matérias-Primas

As taxas de juro de curto prazo continuaram a diminuir
na area do euro e nos EUA, situando-se, a 21 de
Outubro em 0,74% e em 0,28%, respectivamente.

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (Média mensal, em %)

6,0 1
50
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30
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Fontes: BCE; IGCP. * Média até ao dia 21.
Apesar da continuacdo da subida dos precos dos

activos de risco, as taxas de juro de longo prazo
diminuiram ligeiramente, em Setembro, tanto nos EUA
como na area do euro, tendo esta descida sido mais
acentuada no caso dos EUA.

Figura 1.8. Taxa de Cambio do Euro face ao Do6lar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para Outubro, o valor é do dia 21.

GEE|GPEARI

A taxa de cambio do euro face ao ddlar voltou a
apresentar uma aprecia¢do significativa em Outubro,
tendo recuperado para o nivel de (1,50), valor atingido
em meados de Agosto de 2008. Esta evolugdo parece
resultar do baixo nivel das taxas de juro nos EUA e do
declinio geral de aversdo ao risco, que se traduz num
desincentivo do investimento em ddlares como activo
de refagio.

Em Setembro, o indice de precos relativo do petréleo
importado desceu para 51,5 (por meméria atingiu o
valor de 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em
Outubro, e até dia 21, o preco do petroleo Brent
registou uma ligeira subida para cerca de 72 USD/bbl
(49 €/bbl), indo a par de uma revisdo em alta da
procura de petréleo, pela AIE, para 2009 e 2010 para a
América do Norte e para alguns paises asiaticos.

Figura 1.9. Pre¢co médio Spot do Petroleo Brent
(em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 21.

O preco das matérias-primas ndo energéticas registou
uma quebra de 20% em termos homodlogos no 3.°
trimestre (-28% no 2.° trimestre). Para esta diminui¢éo
menos acentuada contribuiu a aceleragdo dos pregos
da generalidade dos produtos (industriais; agricolas e
metais), com excepc¢ao dos produtos alimentares.

Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009 2009
3T | 4T ir [ oot | st an | au | Ago | set
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 2,93 5,28 2,93 1,51 1,10 0,75 1,10 0,89 0,82 0,75
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 3,66 3,86 3,24 2,72 3,30 3,50 3,71 3,54 3,58 3,39
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,30 4,55 4,04 3,87 3,94 3,75 4,06 3,87 3,70 3,68
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1,392 1,430 1,392 1,331 1,413 1,464 1,413 1,414 1,427 1,464
Dow Jones* vC Yahoo -33,8 -4,4 -19,1 -13,3 11,0 15,0 -0,6 8,6 35 2,3
DJ Euro Stoxx50* vC -44,4 -9,4 -19,4 -15,4 16,0 19,6 -2,0 9,8 5.2 3,5
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl  DGEG 96,43 114,80 54,93 45,73 59,58 69,00 69,31 65,69 72,93 68,36
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH “ 32,9 53,1 -38,1 -52,8 -50,0 -39,9 -44.8 -50,7 -35,5 -30,3]
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH DG:PG € 22,7 39,5 -31,8 -45,6 -42,8 -36,6 -38,7 -44.8 -32,3 -31,3]
Preco Relativo do Petréleo em euros** 1979=100 GEE 67,4 76,3 41,6 33,6 43,9 47,4 52,7 49,0 54,2 51,5
* Fim de periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo € o racio entre o preco de importacdo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que nédo haja

deflator, utiliza-se o Gltimo deflator conhecido). Nota: O prego do Petréleo Brent em 2009 corresponde & média diaria do IGCP.

BMEP N°10| 2009 - Conjuntura 11
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2. Conjuntura Nacional

Actividade Econémica e Oferta

No 3.° trimestre de 2009, o indicador de sentimento
econdmico subiu face ao 2.° trimestre, sugerindo a
continuacdo da melhoria da actividade econdmica nesse

periodo.

Figura 2.1. PIB e Sentimento Econdmico
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Fontes: INE e Eurostat.
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Os dados quantitativos disponiveis relativos aos
meses de Julho e Agosto, em termos médios
homélogos, indicam que:

¢ na industria transformadora, os indices de produgéo
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Indicador de Sentimento Econémico (SRE, MM3, esc direita)

Este comportamento resultou de uma evolugdo mais
favoravel dos indicadores de confianca na generalidade

dos sectores de actividade.

Figura 2.2. Indicadores de Confianca

e de volume de negdcios apresentaram quebras de
7,4% e 18,5%, respectivamente (-11,7% e -21,9%
no 2.° trimestre);

o indice de producdo na construcdo e obras
publicas diminuiu 4,2% (-3,6% no trimestre
precedente);

nos servigos, os indices de volume de negocios dos
servicos e do comércio a retalho registaram
variacbes negativas de 114% e 6,9%,
respectivamente (-15,8% e -59% no trimestre
anterior).

Figura 2.3. indices de Producéo
(MM3, VH, %)
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Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econdmica e Oferta

Indicador Unidade : Fonte 2008 20508 - 2009 T . 20509 .
3T 4T g 2T 3T Jun Jul Ago Set
PIB —CN Trimestrais VH Real INE 0,0 0,3 -2,0 -39 -3,7 : - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 917 92,5 77,7 65,1 68,3 815 714 75,8 813 87,3
Indicador de Confianga da Industria SRE-VE INE -5 -8 -29 -34 -31 -21 -30 -31 -20 -1
Indicador de Confianga do Comércio 0 -2 -6 -20 -15 -2 -3 -5 -1 -2
Indicador de Confianga dos Servigos SRE-VCS 2 -1 -6 -23 -7 -6 -5 -8 -3 -6
Indicador de Confianga da Construgéo SRE-VE -9 -41 -46 -49 -46 -46 -45 -47 -44 -47
indice de P rodugao Industrial — Ind. Transf. VH -0,3 -3,6 -8,3 -16,1 -1n7 : -n7 -95 -53
indice de Volume de Negdcios — Ind. Transf. 29 51 -10,5 -234 -20,6 : -17.9 -20,3 -16,0
indice de Volume de Negécios - Servigos 24 21 -6,5 -39 -158 : -4,0 -13,0 -9,6
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Consumo Privado

No 3.° trimestre, a confianca dos consumidores
apresentou uma subida significativa, reflectindo uma
melhoria das perspectivas para a evolu¢do da situacéo
financeira das familias e da economia nacional. Este
movimento contribuiu, assim, para uma recuperacdo
significativa da confianga dos consumidores face ao
trimestre precedente.

Em Agosto, o indice de volume de negécios no comércio a
retalno registou uma variagdo homologa de -2,7%,
piorando face ao més anterior (-0,8%). Esta evolugéo foi
motivada pelo comportamento mais negativo quer da
componente dos bens alimentares quer da componente de
bens néo alimentares.

Figura 2.4. indice do Volume de Neg6cios no Comércio - . e .
a Retalho Adicionalmente, também se verificou neste trimestre, uma

(MM3, VH) melhoria nas opinides dos empresarios, quer no que diz
respeito a apreciacdo do comportamento da procura
interna por bens de consumo produzidos pela industria
transformadora, quer no que toca a avaliagdo do nivel de

actividade no sector do comércio a retalho.

As vendas de automodveis ligeiros de passageiros
/ exibiram, em Setembro, uma variagdo homdloga de
-12,5%, mantendo o perfil de recuperagdo que se vem

§ 8 5 5 5 5 8 8 8 8 8 &8 3 verificando ao longo deste trimestre. Assim, no conjunto
S 23 3 & § & 3 B 5 3 3 &8 § do 3.° trimestre d t d t
2 2 2 = 2 2 & = 2 2 & = 3 o 3.° trimestre do ano, este mercado apresentou uma
reducdo das vendas de 16,7% face a igual periodo de
Total Alimentar N&o alimentar

2008, apresentando ainda assim uma melhoria
Fonte: INE significativa face ao comportamento observado durante a

1.2 metade do ano.
No conjunto dos meses de Julho e Agosto, o indice de

volume de negdécios no comércio a retalho exibiu uma

diminuicdo homdloga de 1,8%, indiciando assim uma Figura 2.6. Venda de Automéveis Ligeiros de
ligeira recuperacgdo face ao resultado do 2.° trimestre de Passageiros
20009. 30000 [ 20
Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos J2500 | 10
Consumidores 10
- 1 -10
(SRE-VE, MM3) 15000 |
15 -10 -20
L 1 -30
0 20 7500
a— -40
-15 7 -30 0 -50
-30 -40 8§ 8 5555838383383 23 38
T T T L U
-45 -50 s 8§ £ 34882 348825 3 3
-60 . . . . . . . . . . . -60 Unidades — MMS3, variagdo homdloga (esc. da direita)
g 85555 8888 3 3 8
? ® 8 S © ©® 8 § @ © 8 S5 © Fonte: ACAP.
» 8§ 2 3 6 & 2 3 48 8 5 3 &
Opiniao sobre Vol. Vendas no Comércio a Retalho
— Opinido sobre Procura InternaBens Cons. (esc. dadireita)
Indicador de Confiangca dos Consumidores (esc. da direita)
Fonte: INE.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
i . 2008 2009 2009
Indicador Unidade ; Fonte | 2008 - - - - - -
3T 4T iy 2T 3T Jun Jul Ago Set
Consumo Privado - CN Trimestrais VH real INE 17 2,2 11 -15 -10 : - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE " -38 -37 -43 -51 -43 -29 -41 -33 -29 -26
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH " -20 -22 -31 -40 -50 -21 -37 -24 -26 -4
indice de Vol. Neg6cios no Comércio a Retalho* VH " 0,2 0,1 -13 -3,6 -19 : -0,7 -0,8 -2,7
Bens alimentares VH " 26 35 2,0 -0,2 19 : 48 038 -08
Bens nédo alimentares VH " -17 -25 -39 -64 51 : -53 -2.2 -43
Vendas de Automadveis Ligeiros de Passageiros* VH ACAP 57 09 9,1 -425 -30,1 -16,7 -235 -205 -48 -25
ImportagGes de bens de consumo** VH INE 38 54 22 -3,1 -5,2 : -9,3 2,6 -3,7

* Indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg; *** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados disponiveis para o 3.° trimestre do ano apontam
para uma ligeira recuperagdo do investimento. Esta
melhoria consubstancia-se pela evolugdo mais favoravel
em todas as componentes do investimento. Assim:

e as vendas de cimento apresentaram uma quebra de
13,8%, em termos homélogos (-16,1% no 2.° trimestre);

Figura 2.7. Vendas de Cimento

(VH, MM3)
15 |
10 |
5 /\
0
T
-10.
-15 A
-20.
-25.
-30.

8 & & B g8 8 8 8 g 8

Fonte: SECIL e CIMPOR.

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram
uma variagdo de -24,9% (-36,8% no 2.° trimestre);

Figura 2.8. Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros

e as opinides dos empresarios sobre a evolugdo das
vendas de bens de investimento no comércio por
grosso registaram um comportamento menos
desfavoravel face ao trimestre anterior.

Figura 2.9. Bens de Equipamento

(VH, MM3)
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Vol. Negécios Industria (Merc. Nacional)

Import. Maquinas (exc. Mat. Transporte)

Fonte: INE.

Nos meses de Julho e Agosto, o indice de volume de
negocios nas industrias de bens de investimento
para o mercado nacional registou uma quebra em

(VH, MM3) termos médios homologos de 11,4% (-15,3% no 2.°

50 - trimestre).

40 A . ~ .

30 | Em Julho, as importagfes de Bens de Capital,

20 | excepto Material de Transporte, registaram um

10 - crescimento, em termos homélogos nominais, de

0 +—r=— ‘ . . - — . . 9,3% (-15,3% no 2.° trimestre).

-10

-20 4

-30 1

-40 A

g 5 5 & 38 38 & 3 3 38
Fonte: ACAP.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
Indicador Unidade ;| Fonte 2008 2008 2009 2009
aT | a7 ol oor | oaT Jun | Jul | Ago | et

FBCF — CN Trimestrais VH Real INE -0,7 -12 -79 -155 -159
Vendas de Cimento VH (iI\EAi’"(_); -6,6 -34 -u7 -16,9 -16,1 -13,8 -78 -89 -6,0 -2
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -19,0 6,6 -10,2 -40,5 -36,8 -249 -35,0 -34,6 -23.8 -14.4
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH ACAP -18 -35 -23,0 -38,2 -48,5 -259 -56,9 -28,0 -46,8 -8,6
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -8 -21 -30 37 33 30 -47 -5 43 33
Licengas de Construgéo de fogos VH INE -304 -37,3 -474 -48,8 -50,9 : -515 -46,6 -38,2
Importac6es de Bens de Capital*™ VH INE 52 10,7 -25 -18,0 -27 : -2,8 93
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.** VH INE -12,0 -215 -20,1 -204 -53 : -16,9 -41 -7.2

*no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** parao Mercado nacional
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Contas Externas

Em Agosto, a informacao preliminar divulgada pelo INE
indica uma ligeira atenuagéo da forte quebra dos fluxos
comerciais que se vem verificando desde o inicio do
ano, nomeadamente nas exportacdes. Assim, neste
més, quer as exportacdes quer as importacdes de bens
registaram quebras homoélogas nominais de 15,4% e
23%, respectivamente (que compara com -20,8% e
-22,8% em Julho).
Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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— Importacdes Exportacdes
Fonte: INE.
Esta ligeira recuperacdo das exportacdes nominais de
bens, indicia a manutencdo do contributo positivo da
procura externa liquida
Figura 2.11. Exportagdes Intra e Extracomunitarias
(VH, MM3, %)

GEE|GPEARI

A evolucdo das importagbes é em grande medida
determinada pela forte quebra registada nos fluxos
extracomunitarios (-37,3%), influenciado pela
diminuicdo do preco dos combustiveis nos mercados
internacionais.

Figura 2.12. Importagdes Intra e Extracomunitarias
(VH, MM3, %)
40 -

30 4
20 A
10 A

0 T T T T T T T
-10 A
-20 A

-30 A
-40 -

-50 -

Nov-07

Ago-07

Fev-08

Mai-08

Ago-08

Nov-08

Fev-09

Mai-09
Aao-09

Total

ntracomunitarias Extracomunitarias

Fonte: INE.

Os dados mais recentes sobre as novas encomendas a
industria e as opinides dos empreséarios sobre procura
externa na industria indiciam uma evolucdo mais
favoravel das exportacdes

Figura 2.13. Procura Externa dirigida a Industria
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~ ~ © © [} © o o)} =2} & < § ﬁ S r§rs % i g %
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> > ‘T > > 'S
> ) & g > ) 2 g >
< z < z < Indice de Novas Encomendas na Indistria (VH, MM3, esc.esquerda)
Opinides sobrea procura externa dirigida a Ind. Transf. (SRE, MM3)
Total Intracomunitarias Extracomunitarias
Fonte: INE. Fonte: INE.
Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas
) ) 2008 2009 2009
Indicador Unidade | Fonte 2008
2T | 3T | AT i 2T M ai Jun [ Jul Ago
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE -05 2,1 0,9 -8,9 -193 -17 1 - - -
Importacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 2,1 45 34 -4.4 -154 -16,4 - - -
Saldo de bens e servigos %PIB -9,6 9.3 -105 9,1 -7.8 -6,2 - - -
Necessid. de financiamento da economia %PIB -10,3 -10,4 12,2 -8,2 -1n4 -6,5 - - -
Saidas de mercadorias VHnom -6,9 45 53 -1 -26,4 -24,6 -24.4 -217 -20,8 -154
Entradas de mercadorias VH nom -2,0 14 13 -6,4 -24,1 -26,2 -29,0 -198 -22,8 -23,0
. . 2 2
Indicador Unidade | Fonte 2008 208 009
Jul Jan-Jul Jul i Jan-Jul Var.Ac.
Saldo Balanca Corrente e de Capital 0 euros BP _17416 -1030 -9.801 -568 -7.780 2.021
Saldo Balangca de Bens 21256 -1826 -12.210 -1250 -9.018 3.192
Saldo Balanga de Servigos 6441] 764 3.464 729 2973 -491
Saldo Balanca de Rendimentos -7817 -529 -4.339 -480 -3.888 452
Saldo Balanga de Transf. Correntes 2467 297 1509 253 1112 -397
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do INE, o comportamento do
indice de emprego manteve, em Agosto, 0 comportamento
desfavoravel que tem exibido ao longo de 2009 na
generalidade dos sectores de actividade, com excepc¢éo do
comércio a retalho, que ainda assim recuperou do valor
minimo atingido no més de Junho.

Figura 2.14. indice de Emprego
(VH, %)

Figura 2.15. Perspectivas sobre o Emprego

(MM3)
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Fonte: INE.

Até ao final de Setembro, as remunerag8es implicitas
nos instrumentos de regulamentagdo colectiva de
trabalho registavam uma variagdo homodloga de
2,8%, desacelerando em relac@o ao valor observado
no final de Junho (3%). O numero de trabalhadores
abrangidos por estes instrumentos ascendia, no final
do 3.° trimestre, a cerca de 1,1 milhdes de
individuos, menos 342 mil que em igual periodo de

Com efeito, em Agosto, o indice de emprego no comércio
a retalho exibiu uma variagdo homéloga de -1,4%, um
valor idéntico ao més anterior, mas que representou uma
recuperacdo face a evolucdo desfavoravel verificada no
més de Junho (-2,1%).

2008.

Figura 2.16. Remuneragdes Implicitas na

Contratagéo Colectiva

(VHA, %)
. N 1800 45
Nos sectores da indlastria e da construgdo o 1500 20
comportamento do indice de emprego tem sido muito 1500 3'5
negativo, apresentando em Agosto variacdes homoélogas '
. . 900 1 30
negativas de 6,5% e 7,1%, respectivamente. WD_V\G
600 1 25
ST 0 tpi 300 + 2,0
Em termos médios, ao longo do 3.° trimestre de 2009, as
perspectivas dos empresarios para a evolu¢do do emprego 0 15
. . LU L VA B LU |1 AV {L L AV I
melhoraram em todos os sectores, face aos dois trimestres
precedentes. Contudo, em Setembro, a opinido dos 2006 2007 2008 2009
Lo . . . ~ Individuos abrangidos (milhares)
empresarios apresentou uma ligeira deterioracdo na — O Remuneragdesimplicitas (VH, %, esc. da direita)
generalidade dos sectores de actividade. Fonte: MTSS.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
_ ) 2008 2009 2009
Indicador Unidade ;| Fonte 2008 T T
3T 4T g 2T 3T Jun Jul Ago Set
Taxa de Desemprego % INE 7.6 7,7 78 8,9 9,1 - - - -
Emprego Total VH 0,5 -01 -0,2 -18 -29 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 6,6 -0,7 6,6 238 28,1 28,1 30,1 28,6
Desempregados Inscritos (l.p.) VH ni ra 25,6 383 233 215 8,5 17,6
Ofertas de Emprego (I.p.) VH 55 B0 28 -u1 57 9,6 71 -23
Contratagdo Colectiva VHA MTSS 31 30 31 25 30 28 30 30 3,0 28
indice do Custo do Trabalho*—Po rtugal VH INE 43 55 4,6 24 4,7 - - - -
indice do Custo do Trabalho*—AE® VH Eurostat 33 3,6 42 3,6 4,0 - - - -

*Total, excluindo a Administragdo Publica, Educagédo, Saude e Outras Actividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos

Em Setembro de 2009, o indice de Precos no
Consumidor apresentou uma variagdo homologa de
-1,6%, representando uma quebra superior ao més
anterior (-1,3%). Face a Agosto, o IPC aumentou 0,2%,
com a taxa de variagdo média dos Ultimos 12 meses a
cifrar-se em -0,7%, (menos 0,2 p.p. que em Agosto).

Figura 2.17. IPC
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2
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0
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variagdo homéloga Variagdo média dos Gltimos 12 meses
Fonte: INE.
Para este resultado concorreram as categorias de

“Produtos alimentares e bebidas nado alcodlicas”;
“Transportes”; “Lazer, recreacgao e cultura” e “Saude”. Em
sentido  contrario, contribuiram positivamente as
categorias “Restaurantes e hotéis” e “Habitagdo, agua,
gas, electricidade e outros combustiveis”, cujas variagdes

GEE|GPEARI

Figura 2.18. IPC Total e IPC Subjacente
(VH, %)

) S 3 3 8 8 3 ] ]
Diferencial (p.p.) Total Subjacente
Fontes: INE.
A variagdo homodloga do IPC, excluindo bens

energéticos e alimentares nao transformados, diminuiu
para -0,2% em Setembro, menos 0,4p.p. do que no
més anterior.

A variacdo homdloga do Indice Harmonizado de
Precos no Consumidor (IHPC) em Portugal voltou a
diminuir para -1,8%, o que compara com -1,2% em
Agosto. Este resultado significou um aumento do
diferencial negativo face a area do euro (-1,5 p.p., que
compara -1 p.p. em Agosto).

Figura 2.19. IHPC

) (VH)
homdlogas se cifraram em 23% e 1,8%, 5
respectivamente. 4
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Fonte: Eurostat.
Quadro 2.6. Indicadores de Pregos
Indicador Unidade ;: Fonte 2008 2009
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set
indice de Pregcos no Consumidor vC INE : -0,7 08 02 -0,2 01 -0,5 -03 0,2
indice de Precos no Consumidor VH ‘ : 02 02 -04 -05 -12 -16 -15 -13 -16
indice de Precos no Consumidor VM 2 * 2,6 15 16 10 0,7 03 -0,1 -0,3 -05 -0,7
IPC —Bens VH “ : -0,7 -0,8 -18 -2,0 -2,9 -35 -38 -33 -3,6
IPC - Servigos “ * : 20 18 18 19 18 19 21 19 14
IPC excl. aliment. ndo transf. e energéticos “ * 24 18 14 09 0,9 05 03 05 0,22 -0.2
IHPC « « 2,7 01 01 -0,6 -0,6 -12 -16 -14 -12 -18
Diferencial IHP C vs &rea do euro (VH) pp. Eurostat : -10 -11 -12 -12 -13 -14 -08 -10 -15
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em Outubro de 2009, os indices bolsistas internacionais Figura 2.21. Empréstimos ao Sector Privado
prosseguiram uma evolucao favoravel, devido sobretudo (va, em %)

ao fortalecimento do sector ndo financeiro. Globalmente, 14

esta tendéncia parece reflectir o sentimento mais 12 ¢

optimista dos mercados quanto as perspectivas de 0 S

crescimento econémico.

Em termos médios e, até 20 de Outubro, os indices DJ
Euro Stoxx50 e Dow Jones subiram 46% e 39%,
respectivamente, face ao final de Fevereiro (més em que
atingiu o minimo do ano).
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As taxas de juro das operagdes do crédito diminuiram
700 T s para as empresas ndo financeiras e para os
550 - P particulares, tendo sido mais acentuada para estes
’ ultimos, as quais cairam para 3,5% em Agosto (3,7%
400 em Julho) devido & reducdo mais pronunciada dos
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Figura 2. 22. Taxas de Juro de Empréstimos a
"""" PSI-20 DJ Euro Stoxx50 DOW JONES

Particulares e Empresas (em %)
Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para Outubro, o valor é do dia 20.
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A semelhanca do desenvolvimento positivo dos indices 65 1 9.2
bolsistas internacionais, em termos médios e até ao dia se 190
20 de Outubro, o indice PSI-20 subiu 45% face ao final 53 [ - i 1 32
de Fevereiro. 47 | e | &4
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Em Agosto, o ritmo de crescimento dos empréstimos ao 35 | N, 1 80
sector privado nédo financeiro diminuiu, em resultado do 29 T N 78
abrandamento do crédito destinado as empresas para 23 6 o o~ e
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4,1% (4,4% em Julho) e aos particulares para 2,0% 3 8 5 3 8 3 3 8 3 S
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(2,1% em Julho).

Empresas ===""""" Habitagéo Consumo e outros fins (esc.direita)

Quanto ao crédito destinado aos particulares, é de
salientar a continuacdo da desaceleracédo do crédito ao

consumo; enquanto o crédito a habitagcdo manteve o
crescimento de 2,3%.

Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

Indicador Unidade| Fonte 2008 2009
Jan ‘ Fev ‘ Mar ‘ Abr ‘ Mai ‘ Jun ‘ Jul ‘ Ago ‘ Set

Yield OT 10 anos PT* % IGCP 40 46 48 45 43 44 44 39 39 38
Yield OT 10 - Spread Portugal face a Alemanha* p.b. ‘ 103 128 173 155 114 80 99 59 68 62
PSJ 20% VC CMVM 51,3 15 6,7 2,8 94 6,9 -1,6 2,6 73 8,3
Empréstimos a particulares: - para habitagdo vart BP 43 3,8 35 3,2 2,9 2,7 25 2,3 2,3

- para consumo var ‘ 89 8,6 7,7 6,6 57 43 41 31 2,6
Empréstimos a empresas var ‘ 10,5 9,3 8,7 75 6,9 7,1 54 4.4 41
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % ‘ 5,86 5,55 513 4,62 4,07 3,56 3,08 2,64 2,45
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % ‘ 6,13 5,71 5,33 4,85 4,50 4,27 4,01 3,82 3,70

* Fim de perfodo; ** Variacdo anual. Nota: As taxas de variagéo anual séo calculadas com base na relagéo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de titularizagdo, e
transacgOes mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificacdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Finangas Publicas - Estado

Até Setembro, o valor provisério para o défice global do
Estado, na éptica da contabilidade publica, foi de 9087,7
milhGes de euros, apresentando um agravamento de
5515,6 milhGes de euros face ao periodo homoélogo. O
défice primario foi de 5169,1 milhdes de euros,
traduzindo-se num acréscimo de 5668,9 milhdes de
euros, quando comparado com 0 mesmo periodo do ano
anterior.
Figura 2.23. Execugdo Orgamental do Estado
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execucdo orgcamental do Estado, face ao mesmo

periodo de 2008, caracterizou-se por:

e um decréscimo da receita fiscal de 13,4%,
condicionada pelos efeitos das medidas de politica e
pela contraccdo da actividade econdmica. A
evolugdo da receita fiscal é explicada pelo
decréscimo de 17,4% na receita dos impostos
indirectos — essencialmente IVA, imposto sobre
veiculos e imposto sobre os produtos petroliferos e
energéticos — e pela diminuicdo de 7,8% da receita
dos impostos directos. A receita fiscal registaria,
descontando os efeitos das medidas de politica, um
decréscimo de 9,1%. Apesar de apresentar uma
variacdo negativa, a receita fiscal apresentou
novamente um menor decréscimo, face a Agosto,
reflectindo a dissipagdo do efeito de antecipacao
dos reembolsos para o 1° semestre do ano,
particularmente do IRS; e

e um acréscimo da despesa total em 5%, traduzindo
um crescimento da despesa corrente primaria, de
4,5%, e da despesa de capital, de 32,5%. O
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da transferéncia para cobertura do défice do sistema
de pensdes da CGA.

A reducdo na componente despesa com pessoal
traduz a reclassificagdo da parcela do financiamento
do OE destinada a cobertura do défice do sistema de
pensbes da CGA para transferéncias correntes,
conforme previsto no OE para 2009. Corrigindo
igualmente deste efeito, a despesa com pessoal
aumentou 1,4%. Os subsidios registaram, pelo terceiro
més consecutivo, uma diminui¢éo de 56,5% reflectindo
a verba paga, em Julho de 2008, relativa a
amortizagdo do défice tarifario. Os juros e outros
encargos da divida registaram um decréscimo de
3,8%. O aumento da despesa de capital resulta do
maior grau de execugdo da IIE, o qual passou de
32,4% até Agosto para 42,3% até Setembro.

Figura 2.24. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
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Em 30 de Setembro, a divida directa do Estado situou-
se nos 128,2 mil milhdes de euros, constatando-se
uma diminuigdo de 1406 milhdes de euros face ao final
do més anterior. A variacdo da divida reflectiu,
essencialmente, a emisséo liquida negativa de Bilhetes
do Tesouro e os saldos de CEDIC e de Certificados de
Aforro contribuiram igualmente para uma redugéo do
saldo da divida.

Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado
(milhdes de euros)

. P 31-Ago-09 Set-09 30-Set-09
aumento reglsta_do na despega corrente primaria o T e s o
ocorreu, essencialmente, devido a evolu¢do das Transaccionavel 107515 2201 4006 11 105789

A H Bilhetes do Tesouro 16 676 2291 4006 0 14 961
transferflsnc_las correntes  que, em termos Obrigages do Tesouro 90025 N . o 0000
comparaveis, aumentaram 8,3%, reflectindo, em Néo Transaccionavel 22115 5056 4737 0 22434

. ~ . a . Certificados de Aforro 17 097 53 104 0 17 046
particular, o acréscimo das transferéncias para a D 4023 2203 3623 0 2500
Seguranga Social previstas no programa Iniciativa Total 129 630 7347 8743 -1 | 1282
para o Investimento e o Emprego (lIE) e 0 aumento Fonte: IGCP.

Quadro 2.9. Execucéo Orcamental do Estado

2008 i 2009 2008 2009 2009
Jan a Set Jan a Set Jun Jul Ago Set
108 euros Exec. face OE corrig.” (%) WH.A ()

Receita Total 29875 28048 5.2 a2.9 -20.7 -18.8 -15,3 -12.2
Re ceita corrente 29044 28883 73.9 83.5 -18.2 -17.4 -14,0 -14.0
Impo=stos directos 11182 10272 5.8 a7.3 24 .4 -19.9 -12,4 -12 .4
Impo=stos indirectos 15430 12729 1.2 52.3 -19.5 -18.9 -18.,4 -17.5
De=pe=a Total 33443 35133 70,0 1.2 5.4 3.7 4.1 5.0
Despesa corrente primaria 27534 28774 ¥1.7 2.9 82 4.1 4.1 4.8
Despesa corrente 3189089 32893 2.2 2.3 5.0 29 3z 3.4
Despesa com pessoal 9979 2075 5.2 75.1 -18.1 -19.1 -19.5 -19.1
Aguisiciio bens e servigos o4 225 £1.0 £53.3 g9 3.8 2.8 2.8
Subsidios oz 308 82,0 4282 ¥r.z2 -8 .5 -B7.2 -84 .5
Juros 4072 3919 80.2 82,7 2.7 -2 -3.2 -3.2
Transferén cias corr. p/ AF 13995 17224 3.3 75,4 21.5 245 23.8 23.1
Sald o Global -3572 -20a2 - - - - - -
Sald o Primario 500 -5189 - — — — - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteragdes orcamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as

autorizacdes de despesa, e os reforcos de dotacéo provisional.
Fonte: DGO.
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacoes

Até Setembro, o excedente da execugdo orgcamental
da Seguranca Social, na Optica da contabilidade
publica, foi de 1001,9 milhdes de euros, revelando
uma reducdo de 719,1 milhGes de euros face ao
mesmo periodo de 2008.

A execugdo or¢gamental da Seguranca Social, face ao
periodo homologo de 2008, caracterizou-se por:

e um aumento da receita corrente em 5,4%
influenciada pela evolugdo das transferéncias
correntes da Administragdo Central (12,1%), das
transferéncias correntes do Fundo social Europeu
(52%) e do IVA social (12%); e

e um aumento da despesa corrente em 11%. Para tal
contribuiu, principalmente, a subida da despesa em
prestagBes sociais, nomeadamente, pensdes
(4,8%), subsidio de desemprego e apoio ao
emprego (28,6%), subsidio familiar a criancas e a
jovens (25%) e, com menor peso, o complemento
solidario para idosos (147%). As accbes de
formac@o profissional apresentam novamente
acréscimos significativos (45,2%), aumentando em
25,4% as suportadas pelo Fundo social Europeu.
Os aumentos nos subsidios de desemprego e de
doenca foram acompanhados por aumentos no
nimero de beneficiarios em 36,7% e 4,1%,
respectivamente.

Figura 2.25. Execugdo Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.27. Ndmero de Pensdes e Subsidios
Atribuidos (milhares, em final do més)
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Até Setembro, e na Optica da contabilidade publica, o
défice da Caixa Geral de Aposentacdes (CGA) foi de 81,2
milhdes de euros, o qual compara com um défice de 329,4
milhdées de euros no periodo homodlogo do ano anterior. A
receita corrente apresentou um aumento de 12,2%,
repercutindo essencialmente o aumento das contribuicdes
e, em menor grau, o aumento das transferéncias correntes
recebidas do Estado. O aumento das transferéncias do
Estado resulta, por um lado, da necessidade de cobertura
do défice deste sistema de pensdes, e por outro, do
diferente perfil da receita do adicional ao IVA para a CGA,
tal como definido no decreto-lei de execugdo orcamental
para 2009. A despesa corrente aumentou 6,9%,
reflectindo, fundamentalmente, os aumentos das despesas
em pensoes (7,2%) e, com peso menor, aquisicdo de bens
e servi¢os (10,1%).

Quadro 2.10. Execucdo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranga Social Caixa Geral de Aposentagdes
2008 2009 2008 2009 2008 ! 2009 2008 2009
Jan a Set Jan a Set Jan a Set Jan a Set
1076 euros 1076 euros VHA Execucéo face ao OE (%) | 10”6 euros 1076 euros VHA Execucéo face ao OE (%)

Receita Total 16032 16880 53 72,3 71,2 5097 5718 12,2 69,0 75,0

Contribuigdes e quotizagdes 9689 9724 0,4 74,4 70,1 2585 2703 4,6 63,2 715

Transferéncias correntes da Adm. Central 4238 5371 26,7 66,4 78,9 2473 2915 17,9 62,9 79,3
Despesa Total 14311 15878 10,9 66,6 71,7 5427 5799 6,9 70,4 73,6

Pensdes 9121 9562 4,8 70,0 70,0 5397 5769 6,9 70,5 73,6

Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 1157 1488 28,6 65,1 94,3 - - - - -

Prestacdes e accdo social 2791 3356 20,3 69,8 81,5 - - - - -
Saldo Global 1721 1002 - - - -329 -81 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Servicos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos, excluindo o FRDP

Até Setembro, e na Optica da contabilidade publica, o
excedente global provisério dos Servicos e Fundos
Auténomos (excluindo o FRDP) foi de 808,6 milhdes de
euros, verificando-se uma melhoria de 132,2 milhdes de
euros face ao periodo homdlogo.

A execucdo orcamental dos Servicos e Fundos
Auténomos, face ao mesmo periodo do ano anterior,
caracterizou-se por:

e um aumento na receita de 5,8%, reflectindo o
crescimento da receita de capital, em 59,6%, e da
receita corrente, em 2,7%. O aumento da receita de
capital reflecte o acréscimo das transferéncias dos
outros subsectores das Administracdes Publicas
(75,1%) e da Unido Europeia (54,7%). E importante
recordar que a composicdo da receita corrente esta
influenciada pela reclassificacdo da parcela do
financiamento do OE destinada a cobertura do défice
do sistema de pensdes da CGA de contribuicdes para
transferéncias correntes recebidas de outros sectores
da Administracéo Publica; e

e um aumento da despesa em 5,3%, apresentando a
despesa corrente um acréscimo de 3,1%, explicado,
fundamentalmente, pelo aumento das transferéncias
correntes (8%) - reflectindo o crescimento das
pensdes e abonos da responsabilidade da CGA, da
aquisicdo de bens e servigos (9,6%), e, em menor
grau, das outras despesas correntes (38,4%). A
diminuicdo das restantes componentes que
constituem a despesa corrente  compensou
parcialmente 0s aumentos verificados,
nomeadamente no que respeita as despesas com
pessoal (-21,5%) *, aos subsidios atribuidos (-8,2%)
e, com peso diminuto, aos juros e outros encargos (-
26,6%). A despesa de capital registou um aumento de
38,8%, espelhando 0 comportamento das
transferéncias de capital (69,3%).
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Servico Nacional de Saude

Até Agosto, o excedente global provisério do Servigo
Nacional de Saude, na componente integrada nos
servicos da administragdo publica, foi de 350,5 milhdes
de euros, observando-se um aumento no excedente
or¢camental de 69,5 milhdes de euros face ao registado
no mesmo periodo do ano anterior.

A execugdo orcamental do Servico Nacional de Saude,
face ao periodo homdlogo de 2008, caracterizou-se por:

e um crescimento de 2,9% na receita induzido pelo
aumento verificado nas transferéncias correntes
recebidas (4,4%). Contrariamente, observou-se uma
reducdo das outras receitas correntes em (21,1%) e
das taxas, multas e outras penalidades (32,5%); e

e um aumento da despesa em 1,9%, justificado pelo
aumento da aquisicdo de bens e servicos (10,8%) e,
das transferéncias correntes (10%). Em sentido
oposto, observaram-se diminui¢cdes na despesa com
pessoal, no investimento, nas transferéncias de
capital e nos juros e outros encargos. O
comportamento da despesa reflecte, em parte, os
efeitos das operacdes de empresarializagdo
ocorridas em Setembro de 2008, as quais se
consubstanciam numa diminuicdo da despesa com o
pessoal e num aumento da aquisicdo de bens e
servigos por parte do Servigo Nacional de Saude.

Quadro 2.11. Execucgédo Orcamental dos Servigos e Fundos Auténomos

Servigcos e Fundos Auténomos (inclui SNS) Servigo Nacional de Saude
2008 2009 2009 2008 2009 2009
Jan a Set Ago E Set Jan a Set Ago | Set
10%euros VHA (%) 10°euros VHA (%)
Receita Total 16 740 7719 54 58 6 187 6367 2,1 29
Contribuices p/ Seg. Social, CGA e ADSE 4456 2703 -40,7 -39,3 - - - -
Transferéncias correntes da Adm. Central 8260 10935 329 324 5925 6 125 25 34
Despesa Total 16 064 6910 49 53 5906 6016 17 19
Despesacom pessoal 2570 2018 -217 -215 1125 737 -36,1 -345
Aquisicao de bens e servicos 5099 5586 8,6 9,6 4442 4921 9,7 10,8
Transferéncias correntes 6 657 791 54 8,0 101 m 79 10,0
Saldo Global 676 809 - - 281 351 - -

Fonte: DGO.
Nota: * Ver texto sobre o Servigo Nacional de Saude.
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3. Comércio Internacional !
Evolugéo global 21

De acordo com dados divulgados pelo Instituto Nacional
de Estatistica, nos ultimos 12 meses a terminar em Julho
de 2009, as saidas ! de mercadorias (comércio Intra +
Extra UE) decresceram 17,5% em termos homologos, e
as entradas 15,5% (Quadro 3.1).

Excluindo os produtos energéticos, verifica-se que no
mesmo periodo as saidas decresceram 16,5% e as
entradas 13,1%.

Figura 3.1. Evolugédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)
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Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial

Nos Ultimos trés meses (Maio a Julho), excluindo os
produtos energéticos, as saidas acusaram uma
diminuicéo, face ao periodo homdlogo do ano anterior, de
20,4% tendo as entradas registado uma descida de
19,3%.

Nos ultimos trés meses, as taxas de variacdo homdlogas
das exportacBes de mercadorias tém vindo a tornar-se
menos negativas, reflectindo taxas positivas de variagéo
mensal em cadeia (Quadro 3.3).

No periodo de Janeiro a Julho de 2009, a taxa de
cobertura (Fob/Cif) das entradas pelas saidas de
mercadorias foi de 64,1% (70,2% excluindo os
energéticos) (Figura 3.1).

Uma estimativa rapida de dados agregados, para o
periodo de Janeiro a Agosto de 2009, aponta para taxas
de variacdo homologas de -23,9% nas saidas e de
-24,6% nas entradas de mercadorias (Quadro 3.2).

Quadro 3.2. Balanga Comercial de Janeiro a Agosto
(estimativa rapida)

Intra+Extra UE Janeiro a Agosto

(milhes de Euros) 2008 | 2009 TVH
Saidas (fob) 26 237 19 976 -23.9
Entradas (cif) 41 683 31422 -24.6
Saldo (fob-cif) -15 446 -11 446 -25.9
Cobertura (fob/cif) 62.9 63.6 -

Intra + Extra UE Janeiro a Julho _ VH _
(milhdes de Euros) 2008 2009 VH Utimos | Uldmos
3 meses | 12 meses
Saidas (fob) 23816 17 929 -24.7 -22.2 -17.5
Entradas (cif) 37 202 27971 -24.8 -23.9 -15.5
(fob) 35520 26 706 -24.8 -23.9 -15.5
Saldo (fob-cif) - 13386 - 10042 -25.0 -26.8 -11.9
(fob-fob) - 11704 - 8778 -25.0 -27.2 -11.4
Cobertura (fob/cif) 64.0 64.1 - - -
(fob/fob) 67.0 67.1
Sem energéticos:
Saidas (fob) 22301 17 148 -23.1 -20.4 -16.5
Entradas (cif) 30777 24 444 -20.6 -19.3 -13.1
(fob) 29 385 23339 -20.6 -19.3 -13.1
Saldo (fob-cif) - 8475 - 7296 -13.9 -16.3 -45
(fob-fob) - 7084 - 6192 -12.6 -15.7 -2.9
Cobertura (fob/cif) 72.5 70.2 - - -
(fob/fob) 75.9 73.5
Extra UE Janeiro a Agosto _ VH _
(milhdes de Euros) 2008 2009 VH Ultimos Ultimos
3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 6593 5049 -23.4 -22.2 -12.7
Importacdes (cif) 11635 7007 -39.8 -37.3 -30.1
(fob) 11 109 6690 -39.8 -37.3 -30.1
Saldo (fob-cif) - 5042 - 1958 -61.2 -57.6 -54.3
(fob-fob) - 4516 - 1641 -63.7 -60.0 -57.2
Cobertura (fob/cif) 56.7 72.1 - - -
(fob/fob) 59.3 75.5

Nota 1: Os dados do comércio Extra-UE, na base do quadro, j& disponiveis para o periodo
de Janeiro a Agosto, sdo distintos dos implicitos acima no comércio Intra+Extra, que sdo
uma versao preliminar do periodo de Janeiro a Julho.

Nota 2: Factor de conversé&o cif-fob utilizado: 0.9548

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2008 - 22 versao
do ano; 2009 - vers&o preliminar.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE.
Quadro 3.3. Evolugao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)
(milhdes de Euros) [ 2008 | 2009 | VH | 2008 | 2009 | VH
Janeiro 5012 3816 -23.9 3332 2409 -27.7
Fevereiro 5308 3678 -30.7 3375 2367 -29.9
Margo 5111 4220 -17.4 3291 2585 -215
Abil 5 462 3842 -29.7 3383 2453 -275
Maio 5363 3810 -29.0 3337 2523 -244
Junho 5202 4172 -19.8 3308 2589 -21.7
Julho 5744 4434 -22.8 3790 3003 -20.8
Agosto 4 481 2421
Setembro 5207 3268
Outubro 5340 3240
Novembro 4748 2882
Dezembro 4197 2323
1° Trimestre 15431 11713 -241 9998 7360 -26.4
2° Trimestre 16 027 11824 -26.2 10 028 7565 -24.6
3° Trimestre 15 432 9478
4° Trimestre 14 284 8 445

Com estimativa rapida do més de Agosto no comércio Intra:
Ago | 4481 3451 -230| 2421 2047 -154

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2008 - 22
versao do ano; 2009 - versao preliminar.

[1] Informag&o mais desagregada encontra-se disponivel no “site” do GEE na publicagéo “Sintese Estatistica do Comércio Internacional” n® 10/2009:

www.gee.min-economia.pt,

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra + Extra-UE) divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica para o periodo de Janeiro a Julho
de 2009 e os do comércio extra-comunitério relativos ao periodo de Janeiro a Agosto de 2009, correspondem a primeiras versdes. Os dados relativos a
2008, séo os implicitos numa 22 versdo do ano. No que respeita ao comércio intracomunitario, em ambos os anos estdo incluidas estimativas do INE
do valor abaixo dos limiares de assimilagéo (limiar anual abaixo do qual os operadores intracomunitarios estédo dispensados de declaragdo Intrastat,
limitando-se a entrega da declaracéo periddica fiscal: no caso de Portugal, 400 mil euros para as chegadas e 550 mil para as expedicdes, em 2009, o
que corresponderd a uma taxa de cobertura do comércio Intracomunitario de 95% nas chegadas e nas expedicdes), bem como estimativas das
ndo-respostas (valor das transacg8es das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda informagéao).

[3] A designacdo “Saidas” traduz o somatério das “Expedigbes” para o espaco comunitario com as “Exportagcdes” para os Paises Terceiros.
Paralelamente, “Entradas” corresponde a acumulagao das “Chegadas” com origem nos paises comunitarios, com as “Importagdes” provenientes dos

Paises Terceiros.
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Saidas de Mercadorias

Nos ultimos 12 meses a terminar em Julho, as saidas de
mercadorias registaram, face ao periodo homélogo do
ano anterior, uma descida de 17,5% (Quadro 3.4).

Neste periodo, todos os grupos de produtos registaram
crescimentos negativos: “Energéticos” (-34,5%), “Minérios
e Metais” (-24,7%), “Maquinas” (-22,8%), “Material de
transporte” (-20,0%), “Quimicos” (-17,5%), “Madeira,
Cortica e Papel” (-16,9%), “Peles, Couros e Téxteis”
(-15,6%), “Vestuario e Calgado” (-10,7%), “Produtos
Acabados Diversos” (-9,6%) e “Agro-alimentares” (-1,6%).

As saidas do grupo "Vestuario e Calgado" reflectiram
uma descida de 4,4% na componente “calcado" e
diminui¢des de 14,8% no “vestuario excepto de malha", e
de 13,5% no "vestuéario de malha".

A reducdo das exportagbes de “Energéticos” (-48,5%)
reflecte, em certa medida, a paralisacdo da refinaria de
Sines na 22 quinzena de Janeiro até ao final de
Fevereiro, na sequéncia de um incéndio.

Ponderando os pesos no total, verifica-se que nenhum
dos grupos de produtos contribuiu positivamente para a
taxa de crescimento das saidas de mercadorias nos
Ultimos 12 meses): “Maquinas” (-6,4 p.p.), “Minérios e
metais” (-3,8 p.p.), “Material de transporte” (-3,4 p.p.),
“Energéticos” (-3,1 p.p.), Quimicos (-2,3 p.p.), “Madeira,
Cortica e Papel” (-1,8 p.p.), “Vestuario e Calgado” (-1,3
p.p.), “Produtos acabados diversos” (-1,0 p.p.), “Peles,
Couros e Téxteis” (-0,9 p.p.), e “Agro-alimentares” (-0,7
p.p.) (Figura 3.2 e Quadro 3.4).
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Apo6s uma quebra sem precedentes iniciada nos ultimos
meses de 2008, nos ultimos trés meses tem-se assistido
a uma recuperagdo em cadeia do valor das exportagdes.
Uma andlise dessa recuperacéo por grupo de produtos é
feita no destaque a este numero “Evolugdo recente das
exportagdes portuguesas por agrupamentos de bens”.

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Saidas por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em Julho de 2009 (Total: -17.5%)

1.0 q
agro-

prod. acabados 054 ©
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diversos
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minérios e metals. material transp.
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-35 4

aquinas -4.0 4
‘ 4.5

504

contributos (p.p.)

Nota: A dimens&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos
no total das saidas no periodo.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):

2008 -22 versdo do ano; 2009 - verséo preliminar.

Quadro 3.4. Saidas * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
MilhGes de Euros Estrutura (%) Tax. variagdo e contributos
Grupos de Produtos Jan-Jul Anual Jan-Jul média | Ultimos 12 mgses Jan-Jul .
anual contrib. contrib.
VH VH
2008 | 2009 2003 | 2008 | 2008 | 2009 | 03-08* p.p.[1] p.p.[1]
Total das Saidas 23816 17929 100.0 100.0 100.0 100.0 5.5 -17.5 -17.5 -24.7 -24.7
000 Agro-Alimentares 2325 2156 7.8 10.4 9.8 12.0 11.9 -1.6 -0.2 -7.3 -0.7
100 Energéticos 1515 781 2.4 6.1 6.4 4.4 26.6 -34.5 -2.0 -48.5 -3.1
200 Quimicos 2472 1919 8.7 10.7 10.4 10.7 9.9 -17.5 -1.9 -22.4 -2.3
300 Madeira, Cortica e Papel 2000 1567 9.6 8.4 8.4 8.7 2.8 -16.9 -1.4 -21.7 -1.8
400 Peles, Couros e Téxteis 1045 837 6.1 4.4 4.4 4.7 -1.1 -15.6 -0.7 -19.8 -0.9
500 Vestuério e Calcado 2379 2070 15.7 9.7 10.0 115 -4.2 -10.7 -1.1 -13.0 -1.3
600 Minérios e Metais 2 649 1751 6.6 10.7 111 9.8 16.3 -24.7 -2.7 -33.9 -3.8
700 Maquinas 4 468 2941 19.7 19.3 18.8 16.4 5.1 -22.8 -4.4 -34.2 -6.4
800 Material de Transporte 3015 2199 15.3 12.6 12.7 12.3 1.4 -20.0 -2.5 -27.1 -3.4
900 Produtos Acabados Diversos 1949 1709 8.0 7.7 8.2 9.5 4.6 -9.6 -0.8 -12.3 -1.0
Por memoria:
| Total sem energéticos 22301 17148 | 976 939 | 936 956 47| -165] -155| -231| -216

* Somatorio das "Expedi¢des” de mercadorias para a UE com as "Exportacdes” para Paises Terceiros

** O ano de 2008 aqui considerado ndo inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagédo e das ndo-respostas para ser comparavel com 2003.
[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - analise shift-share: TVH x peso no periodo homélogo anterior + 100

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2008 - 22 versdo do ano; 2009 - versao preliminar.
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Nos ultimos 12 meses, as expedicbes para o mercado Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
comunitario decresceram 19,9%, cabendo reducdes de para uma Seleccdo de Mercados e Contributos
20,5% aos paises da UE-15 e de 13,3% aos 12 Paises Ultimos 12 meses a terminar em Julho de 2009

do Alargamento. Por sua vez, as exporta¢des para 0s

p . Lo T d iaca |
paises terceiros diminuiram 10,3% (Quadro 3.5). o axas ce varlagdo em vator
s
No contexto da UE-15 a descida foi generalizada a todos Rssia
os principais mercados: Espanha (-24,9%), Suécia Espanha
uecia
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. |
(-19,4%), Franca (-18,3%), Alemanha (-13,7%), Paises Po:gar“:
Baixos (-13,2%), e Dinamarca (-7,6%). Entre os Paises plenranca
do Alargamento destaca-se a Pol6nia (-19,2%). P.Baixos
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incremento das exportagBes portuguesas para Angola

Malasia -0.6 ]
0, i 0, Singapura -1.0
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Ponderando os pesos no total sobressai, entre os paises R.Unido T

referenciados e em termos de mercados de destino, o F;?fn”(glg 22 021

contributo positivo de Angola (1,2 p.p.) para a taxa de A_';g;;ggz I

variacdo das saidas de mercadorias nos Ultimos 12 Dinamarca s 1

meses, (-17,5 p.p.). A Espanha, o principal mercado de © Braai 001

destino, contribuiu negativamente (-7,1 p.p.) (Figura 3.3 e e 109

Angola 1.2
Quadro 3.5). 9 —_— 12
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Quadro 3.5. Evolucgao das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selec¢édo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob) Valores em milhdes de euros
Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
Destino Jan-Jul anual Jan-aul média 12 meses [1] ' Jan-Jul '
anual VH contrib. VH contrib.
2008 | 2009 2003 | 2008* 2008 | 2009 03-08* p.p.[2] p.p.[2]
TOTAL 23816 17 929 100.0 100.0 100.0 100.0 55 -17.5 -17.5 -24.7 -24.7

Intra UE-27 17 959 13 463 81.0 72.9 75.4 75.1 3.3 -19.9 -15.0 -25.0 -18.9

dos quais:

UE-15 17 332 12 979 79.4 70.2 72.8 724 3.0 -20.5 -14.9 -25.1 -18.3
Espanha 6 766 4727 23.8 26.4 28.4 26.4 7.7 -24.9 7.1 -30.1 -8.6
Alemanha 3034 2425 14.8 13.1 12.7 135 3.0 -13.7 -1.7 -20.1 -2.6
Franca 2884 2274 13.2 115 12.1 12.7 2.6 -18.3 -2.2 -21.2 -2.6
R.Unido 1313 988 10.3 55 55 55 -6.9 -19.9 -11 -24.8 -14
Italia 907 695 4.7 3.8 3.8 3.9 0.8 -19.4 -0.8 -23.3 -0.9
P.Baixos 774 637 3.8 3.2 3.3 3.6 2.4 -13.2 -0.4 -17.7 -0.6
Bélgica 600 440 4.4 25 25 25 -6.1 -20.8 -0.5 -26.6 -0.7
Suécia 293 211 1.3 1.2 1.2 1.2 35 -24.3 -0.3 -27.9 -0.3
Dinamarca 164 142 0.9 0.7 0.7 0.8 1.2 -7.6 -0.1 -13.0 -0.1

Alargamento 627 484 1.7 2.7 2.6 2.7 16.0 -13.3 -0.3 -22.8 -0.6
Polénia 191 144 0.5 0.8 0.8 0.8 14.1 -19.2 -0.2 -24.6 -0.2

Extra UE-27 5857 4 465 19.0 27.1 24.6 24.9 13.3 -10.3 -2.5 -23.8 -5.8
dos quais:
Angola 1183 1321 2.3 6.2 5.0 7.4 28.3 23.4 1.2 11.7 0.6
EUA 855 542 5.7 3.6 3.6 3.0 -35 -33.1 -1.3 -36.6 -1.3
Singapura 489 70 0.8 2.4 21 0.4 30.4 -46.8 -1.0 -85.7 -1.8
Malasia 239 20 0.1 1.0 1.0 0.1 67.7 -58.9 -0.6 -91.7 -0.9
Brasil 168 128 0.5 0.9 0.7 0.7 19.9 -4.9 0.0 -24.1 -0.2
Suica 182 171 1.0 0.8 0.8 1.0 0.3 0.4 0.0 -6.0 0.0
Marrocos 169 131 0.5 0.7 0.7 0.7 16.2 -6.1 0.0 -22.9 -0.2
C.Verde 150 128 0.5 0.7 0.6 0.7 135 -5.7 0.0 -14.9 -0.1

Por memoéria:

Russia 126 58 0.1 0.5 0.5 0.3 37.0 -35.5 -0.2 -53.9 -0.3
China 115 121 0.5 0.5 0.5 0.7 4.2 9.7 0.0 5.8 0.0
PALOP 1429 1554 31 7.3 6.0 8.7 24.9 18.9 1.2 8.8 0.5
EFTA 258 226 1.9 11 11 1.3 -4.9 -5.4 -0.1 -12.4 -0.1

* O ano de 2008 na estrutura anual e na média anual 2003-2008 néo inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagcdo nem das ndo-respostas para ser comparavel com
[1] (Ago 08-Jul 09) / (Ago 07-Jul 08) x 100 - 100.

[2] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2008.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2008 - 22 vers&o do ano; 2009 - vers&o preliminar.

24 BMEP N° 10| 2009 - Conjuntura




Entradas de Mercadorias

Nos ultimos 12 meses a terminar em Julho de 2009, as
entradas de mercadorias registaram, face ao periodo
homologo anterior, uma redugédo de 15,5% (Quadro 3.5).

Ponderando os pesos no total das entradas, todos os
grupos de produtos apresentaram contributos negativos:
“Energeéticos” (-4,6 p.p.), “Material de transporte” (-3,2
p.p.), “Minérios e metais” (-2,6 p.p.), “Maquinas” (-2,1
p.p.), “Quimicos” (-0,8 p.p.), “Téxteis, Vestuario e
Calgado” (-0,7 p.p.), “Peles, Madeira, Cortica e Papel’
(-0,6 p.p.), “Agro-alimentares” (-0,5 p.p.) e “Produtos
acabados diversos” (-0,4 p.p.).

GEE|GPEARI

No periodo de Janeiro a Julho de 2009, a UE-27 foi a
origem de 78,0% das entradas de mercadorias, cabendo
75,7% aos paises da UE-15 e 2,3% aos doze Paises do
Alargamento (Quadro 3.5).

Destacaram-se, pelo seu peso, as entradas provenientes
de Espanha (32,0% do total), da Alemanha (13,1%) e de
Franca (8,5%), seguidas das de Italia (5,7%) e dos
Paises Baixos (5,1%). Entre os Paises Terceiros,
destaque para a China (2,2%), Nigéria (2,2%), Brasil
(1,9%) e EUA (1,7%). As importagBes com origem nos
paises da OPEP, onde se inclui Angola, representaram
5,6% do total.

Quadro 3.6. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos

e sua Distribuicdo por uma Selec¢éo de Mercados

J_o6 Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagao e contributos [2]
Grupos de Produtos Jan-aul Anual Jan-aul média 12 meses [1] : Jan-Jul :
anual VH contrib. VH contrib.
2008 | 2009 2003 | 2008** 2008 | 2009 03-08** p.p.[2] p.p.[2]
TOTAL DAS ENTRADAS 37 202 27971 100.0 100.0 100.0 100.0 7.1 -15.5 -15.5 -24.8 -24.8
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 4 635 4130 13.0 13.0 12.5 14.8 7.0 -4.1 -0.5 -10.9 -1.4
100-Energéticos 6 425 3526 10.1 175 17.3 12.6 19.5 -27.6 -4.6 -45.1 -7.8
200-Quimicos 4908 4 369 14.1 13.3 13.2 15.6 59 -6.4 -0.8 -11.0 -1.4
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 1611 1322 55 4.3 4.3 4.7 1.9 -13.9 -0.6 -17.9 -0.8
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 2251 1926 8.3 59 6.1 6.9 0.1 -10.6 -0.7 -14.4 -0.9
500-Minérios e Metais 3814 2333 8.7 9.9 10.3 8.3 9.9 -25.9 -2.6 -38.8 -4.0
600-Maquinas [3] 6 806 5492 211 19.1 18.3 19.6 5.0 -10.9 -2.1 -19.3 -35
700-Material de Transporte [4] 4742 3083 13.1 11.7 12.7 11.0 4.6 -26.4 -3.2 -35.0 -4.5
800-Prod. Acabados Diversos 2010 1789 6.0 5.3 5.4 6.4 4.1 -6.2 -0.4 -11.0 -0.6
Total sem energéticos 30777 24 444 89.9 825 82.7 87.4 5.2 -13.1 -10.9 -20.6 -17.0
Mercados de origem
Intra UE-27 27 035 21816 79.4 72.4 72.7 78.0 51 -11.9 -8.7 -19.3 -14.0
dos quais:

UE-15 26 379 21169 7.7 70.5 70.9 75.7 5.0 -12.3 -8.8 -19.7 -14.0
Espanha 11 245 8 963 30.0 30.1 30.2 32.0 7.1 -12.2 -3.7 -20.3 -6.1
Alemanha 4 488 3678 14.6 12.1 12.1 131 3.1 -11.2 -1.4 -18.1 -2.2
Franca 3260 2377 9.8 8.3 8.8 85 3.6 -21.5 -1.9 -27.1 -2.4
Italia 2020 1596 6.4 51 5.4 57 2.3 -13.9 -0.7 -21.0 -1.1
P.Baixos 1611 1424 4.7 4.6 4.3 5.1 6.6 -4.9 -0.2 -11.6 -0.5
R.Unido 1158 882 4.9 3.2 31 3.2 -1.8 -12.5 -0.4 -23.9 -0.7
Bélgica 969 814 2.9 2.7 2.6 2.9 5.4 -12.0 -0.3 -16.0 -0.4
Suécia 468 341 1.2 1.3 1.3 1.2 8.8 -9.2 -0.1 -27.2 -0.3

Alargamento 656 647 1.7 1.9 1.8 2.3 9.1 39 0.1 -15 0.0

Extra UE-27 10 167 6 155 20.6 27.6 27.3 22.0 135 -25.5 -6.8 -39.5 -10.8

dos quais:
Nigéria 1150 628 1.6 29 3.1 2.2 211 -21.4 0.5 -45.4 1.4
Brasil 883 544 1.6 2.3 2.4 1.9 15.6 -32.7 0.8 -38.5 0.9
China 661 615 0.9 2.3 1.8 2.2 29.3 10.7 0.2 -7.0 0.1
EUA 662 485 1.9 1.8 1.8 1.7 55 -20.4 0.4 26.7 0.5
Libia 694 202 0.9 1.7 1.9 0.7 224 -52.9 0.9 70.9 1.3
Argélia 399 154 0.5 1.2 1.1 0.6 26.5 -39.6 0.5 -61.3 0.7
Noruega 421 310 1.3 1.2 11 11 5.0 -21.4 0.3 -26.3 0.3
Ardbia Saud. 351 210 0.8 11 0.9 0.8 16.3 2.7 0.0 -40.0 0.4
Japao 316 185 1.6 1.0 0.8 0.7 -2.5 -14.6 0.1 -41.4 0.4
india 303 152 0.4 0.8 0.8 0.5 245 -28.1 0.2 -49.8 0.4
Iraque 346 113 0.0 0.7 0.9 0.4 860.4 -59.4 0.4 -67.4 0.6
Angola 272 51 0.0 0.7 0.7 0.2 179.2 -55.9 0.4 81.2 0.6
Russia 287 185 1.2 0.7 0.8 0.7 -4.9 -48.7 0.5 35.7 0.3
OPEP[5] 3544 1571 4.3 9.4 9.5 5.6 251 -32.6 -2.8 -55.7 -5.3
EFTA 693 509 2.3 1.9 1.9 1.8 3.3 -21.2 -0.4 -26.4 -0.5
PALOP 285 66 0.1 0.8 0.8 0.2 54.2 -49.1 -0.4 -76.8 -0.6

* Somatdrio das "Chegadas" de mercadorias provenientes da UE com as "Importacées” de Paises Terceiros.

** O ano de 2008 aqui considerado n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das ndo-respostas para ser comparavel com 2003.
[1] (Ago 08-Jul 09) / (Ago 07-Jul 08) x 100 - 100.
[2] Contributos p/ taxa de crescimento das entradas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
[5] Inclui Angola.

[3] Néo inclui tractores agricolas.

[4] Inclui tractores agricolas.

Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2008.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2008 - 22 versao do ano; 2009 - versao preliminar.
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

Segundo dados da Balanga de Pagamentos divulgados
pelo Banco de Portugal para o periodo de Janeiro a Julho
de 2009, o peso dos Servicos no total dos Bens e
Servicos foi de 33,3% do lado das “exportacdes”
(crédito), e de 18,4% na vertente das “importagdes”
(débito). Nos ultimos 12 meses a terminar em Julho, as
“exportacdes” de Bens e Servigos diminuiram 13,6% em
termos homologos, resultado para o qual contribuiram
negativamente os Servicos (-1,6 p.p.), a par de um
contributo também negativo por parte dos Bens (-12,0
p.p.) (Quadro 3.7).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportagdes'

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o
crescimento homélogo das diferentes categorias de Bens
e de Servigos nos ultimos 12 meses, com base em dados
do INE para as “exportagbes” de Bens (Grupos de
Produtos) e do Banco de Portugal para as “exportacdes”
de Servicos. O painel direito mostra os contributos para a
taxa de crescimento das “exportacbes” de Bens e
Servigos. A distribuicdo do contributo das “exportagbes”
de Bens pelos Grupos de Produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do INE.

' de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimos 12 meses a terminar em Julho de 2009

Taxas de variagdo em valor (%)
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I Componentes dos Servicos

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servicos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variacéo e contributos [1]
Janeiro a Julho média 12 meses [2] Jan-Jul
Anual Jan-Jul - -
anual VH contrib. VH contrib.
2008 2009 2003 2008 2008 \ 2009 03-08 p.p.[1] p.p.[1]

CREDITO ("Exportagdes")

Bens e Servigos 34 058 27 089 100.0 100.0 100.0 100.0 7.4 -13.6 -13.6 -20.5 -20.5
Bens 23971 18 063 72.2 68.1 70.4 66.7 6.1 -17.4 -12.0 -24.6 -17.3
Servigos 10 088 9 027 27.8 31.9 29.6 33.3 10.4 -5.2 -1.6 -10.5 -3.1
Transportes 2741 2399 5.4 8.5 8.0 8.9 17.7 -5.0 -0.4 -12.5 -1.0
Viagens e Turismo 4028 3619 14.9 13.3 11.8 134 4.9 -6.6 -0.9 -10.2 -1.2
Comunicacéo 368 344 0.8 1.1 1.1 1.3 14.3 -5.5 -0.1 -6.6 -0.1
Construcéo 380 312 0.7 1.2 1.1 1.2 19.0 -9.0 -0.1 -18.0 -0.2
Seguros 63 68 0.2 0.2 0.2 0.3 4.4 8.2 0.0 8.3 0.0
Financeiros 133 97 0.4 0.4 0.4 0.4 10.7 -15.9 -0.1 -27.2 -0.1
Informacéo e Informatica 157 157 0.2 0.5 0.5 0.6 22.9 0.1 0.0 0.5 0.0
Direitos de Utilizacdo 26 103 0.1 0.1 0.1 0.4 11.4 | 149.0 0.1 298.6 0.2
Outr. Fornec. por Empresas 1971 1708 4.4 6.1 5.8 6.3 14.3 -4.5 -0.3 -13.3 -0.8
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 121 124 0.3 0.4 0.4 0.5 11.4 2.2 0.0 2.8 0.0
Operacdes Governamentais 101 96 0.4 0.3 0.3 0.4 3.3 0.1 0.0 -4.9 0.0
DEBITO ("Importagées” Fob)

Bens e Servigos 42 804 32877 100.0 100.0 100.0 100.0 8.0 -14.0 -14.0 -23.2 -23.2
Bens 36 181 26 832 84.8 84.0 84.5 81.6 7.8 -16.0 -13.4 -25.8 -21.8
Servigos 6 623 6 045 15.2 16.0 155 18.4 9.2 -3.5 -0.5 -8.7 -1.4
Transportes 2042 1657 4.6 4.9 4.8 5.0 9.6 -10.3 -0.5 -18.9 -0.9
Viagens e Turismo 1688 1603 4.4 4.1 3.9 4.9 6.6 -35 -0.1 -5.0 -0.2
Comunicacéo 312 305 0.5 0.8 0.7 0.9 17.9 0.4 0.0 -2.3 0.0
Construcéo 107 71 0.3 0.2 0.3 0.2 2.6 -29.1 -0.1 -34.0 -0.1
Sequros 122 119 0.3 0.3 0.3 0.4 5.6 2.6 0.0 -2.4 0.0
Financeiros 159 107 0.3 0.4 0.4 0.3 10.1 -16.6 -0.1 -32.6 -0.1
Informacéo e Informatica 223 216 0.4 0.5 0.5 0.7 11.4 -6.1 0.0 -3.4 0.0
Direitos de Utilizacdo 196 213 0.6 0.5 0.5 0.6 4.6 7.2 0.0 8.9 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 1427 1407 3.0 3.6 33 4.3 11.9 6.5 0.2 -1.4 0.0
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 248 269 0.5 0.6 0.6 0.8 12.0 8.5 0.0 8.5 0.0
Operac6es Governamentais 99 78 0.3 0.2 0.2 0.2 0.8 -19.7 0.0 -215 0.0

[1] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100. Medem a proporc¢éo do crescimento das

"importacGes" de bens e servigos atribuivel a cada categoria especificada.

Fonte: GEE, com base em dados do Banco de Portugal (Bal. Pagamentos) para o total dos Bens e para as categorias dos Servicos. A distribui¢do do contributo
das exportag6es de Bens pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de dados do INE.
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Previsdoes Macroeconomicas do FMI
- Outono de 2009

O FMI divulgou, em Outubro, novas projec¢cdes macroeconémicas para 2009 e 2010. Face as previsdes
de Primavera, o PIB mundial foi revisto em alta para 2009 e 2010, sendo de maior amplitude para este
ultimo ano. Ap6s uma recessdo generalizada e acentuada, em 2009, das economias avancadas e um
abrandamento do crescimento econémico dos paises emergentes e em desenvolvimento, espera-se uma
recuperagdo para 2010, devendo, no entanto, manter-se fraca durante algum tempo (com destaque para
a continuacdo de recessdo na Irlanda e em Espanha). Os efeitos da crise financeira internacional em
termos econdmicos e sociais deverdo permanecer negativos, nomeadamente ao nivel da deterioracéo do
mercado de trabalho e do agravamento da situacéo das finangas publicas.

Mais recentemente, a partir do 2.° trimestre de 2009, os indicadores econémicos e financeiros indicam
uma ligeira melhoria da conjuntura internacional, para a qual tem contribuido os efeitos das medidas de
relancamento econdmico nos dominios orcamental/fiscal; de reforco da estabilizacdo do sistema
financeiro e da orientagcdo de uma politica monetaria mais expansionista caracterizada pela diminuicdo
das taxas de juro directoras.

PIB
(variagdo anual, em %) Desvios face a Abril, em p.p.

2008 2009 2010 2009 2010

Economia Mundial 3,0 -1.1 31 0,2 1,2
Economias Avangadas 0,6 3.4 13 0,4 1,3
EUA 0.4 2,7 15 0,1 15
Japéo -0,7 54 17 0,8 1,2
Unido Europeia 10 -4,2 05 0,2 0,8
Reino Unido 0.7 -4.4 0.9 0,3 1,3
Area do Euro 07 -4,2 03 0,0 0,7
Alemanha 1,2 -5,3 0,3 0,3 1,3
Franca 0,3 -2,4 0,9 0,6 0,5
Itélia -1,0 -5,1 0,2 -0,7 0,6
Espanha 0,9 -3,8 -0,7 -0,8 0,0
Portugal 0,0 -3,0 0,4 1,1 0,9
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 6,0 1,7 5,1 0,1 1,1
Russia 5,6 -7,5 15 -1,5 1,0
China 9,0 8,5 9,0 2,0 15
india 73 54 6,4 0,9 0,8
Brasil 51 -0,7 3,5 0,6 1,3

Fonte: FMI, World Economic Outlook, Outubro 2009.

Associado a expectativa de uma recuperagdo econdmica mais cedo do que a inicialmente prevista, a taxa
de inflagdo foi revista em alta para a maioria das economias avancadas, devendo acelerar em 2010,
embora permaneg¢a em niveis baixos.

Taxa de Inflacdo e Pregco das Matérias-Primas

(variacéo anual, em %) Desvios face a Abril de 2009, em p.p.

2008 2009 2010 2009 2010
Economias Avangadas 34 0.1 11 03 0.8
EUA 3.8 -0,4 1,7 0,5 18
Japdo 1.4 1.1 -0.8 0,1 0,2
Unido Europeia 3,7 0,9 1,1 0,1 0,3
Reino Unido 36 19 15 04 07
Area do Euro 33 0,3 0,8 -0,1 0,2
Alemanha 2,8 0,1 0,2 0,0 0,6
Franca 3,2 0,3 1,1 -0,2 0,1
Italia 3,5 0,7 0,9 0,0 0,3
Espanha 4,1 -0,3 0,9 -0,3 0,0
Portugal 2,7 -0,6 1,0 -0,9 0,0
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 93 55 4,9 -0,2 0,2
Russia 14,1 12,3 9,9 -0,6 0,0
China 59 -0,1 0,6 -0,2 -0,1
india 83 87 84 2,4 44
Brasil 57 4,8 4,1 0,0 0,1

em memodria:
Preco médio do petrdleo Brent (USD/bbl) 98,5 61,5 76,5 9,5 14,0
Preco das matérias primas excl. prod. energ. (taxa de variacéo, em %) 75 -20,3 2,4 7,6 -2,0

Fonte: FMI, World Economic Outlook , Outubro 2009.
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Ainda de acordo com as mesmas projec¢des, as componentes do PIB da area do euro (AE) mais
afectadas deverdo ser o investimento privado e as exportagfes, reflectindo as expectativas de fraqueza
da procura interna e externa. De facto, o investimento da AE devera diminuir em torno de 10,7% e 2,4%
em 2009 e 2010, respectivamente, invertendo a tendéncia de forte crescimento registado nos ultimos
anos. As exportacdes da AE também deverédo registar uma quebra acentuada em 2009 (15,1%), em linha
com a forte quebra do comércio mundial, mas o FMI prevé um ligeiro crescimento para 2010, em torno de
0,7%.

Associado a desaceleracdo econémica, o mercado de trabalho deve deteriorar-se, estando previsto uma
subida da taxa de desemprego para 10,8% para a AE, em média, nestes dois anos. Neste dominio,
convém destacar que, no conjunto da area do euro, para 2010, o FMI prevé uma subida significativa da
taxa de desemprego na Irlanda (+3,5 p.p.); Paises Baixos (+2,8 p.p.); Alemanha (+2,7 p.p.) e Espanha
(+2,0 p.p.).

Taxa de Desemprego

(Em % da Populagéo Activa) Desvios face a Abril de 2009, em p.p.

2008 2009 2010 2009 2010

Economias Avangadas 5,8 8,2 9,3 0,1 0,1
EUA 538 93 10,1 0,4 0,0
Japdo 4,0 54 61 0,8 0,5
Area do Euro 7,6 9,9 11,7 -0,2 0,2
Alemanha 7.4 8,0 10,7 -1,0 -0,1
Franca 79 9,5 10,3 -0,1 0,0
Itélia 6,8 9,1 10,5 0,2 0,0
Espanha 11,3 18,2 20,2 0,5 0,9
Portugal 7,6 9,5 11,0 -0,1 0,0
Bélgica 7,0 8,7 9,9 -0,8 -0,6
Irlanda 6,1 12,0 15,5 0,0 2,5
Grécia 7,6 9,5 10,5 0,5 0,0
Chipre 3,7 5,6 59 1,0 1,6
Malta 58 73 7,6 0,4 0,0
Luxemburgo 4,4 6,8 6,0 0,0 0,0
Paises Baixos 2,8 3,8 6,6 -0,3 1,6
Austria 3,9 53 6,4 -0,1 0,2
Eslovénia 4,4 6,2 6,1 0,0 0,0
Finlandia 6,4 8,7 9,8 0,2 0,5
Eslovaquia 9,6 10,8 10,3 -0,7 -1,4

Alguns Paises da Unido Europeia, dos quais:

Reino Unido 55 7.6 9,3 0,2 0,1
Dinamarca 1,7 3,5 4,2 0,3 -0,3
Suécia 6,2 8,5 8,2 0,1 -1,4
Rep. Checa 4,4 7,9 9,8 2,4 4,1

Fonte: FMI, World Economic Outlook , Outubro 2009.

A implementagdo de medidas de relancamento das economias vai, entretanto, originar uma deterioracéo
da situacdo das finangas publicas, estando previsto um défice em torno dos 6,4% do PIB, em média, na
area do euro no conjunto dos anos de 2009 e 2010, interrompendo a melhoria registada entre 2004 e
2007. Da mesma forma, a divida publica em percentagem do PIB deve aumentar para cerca de 83%, em
média, nos anos de 2009 e 2010, tendo-se situado abaixo de 70% do PIB entre 2001 e 2008.
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Procedimento dos Défices Excessivos
- 22 Notificacao de 2009

De acordo com a segunda notificacdo de 2009 no &mbito do Procedimento dos Défices Excessivos
(PDE), divulgada pelo Instituto Nacional de Estatistica a 28 de Setembro de 2009, os valores do défice
orcamental e da divida publica das AdministracBes Publicas para Portugal relativos a 2008 situaram-se
em 2,7% e 66,3% do PIB, respectivamente, denotando-se um aumento do valor do défice em 0,1 p.p. e
uma diminui¢éo do valor da divida em 0,1 p.p., face a primeira notificacdo do ano. Para 2009, os valores
previstos para o défice e divida das Administragcdes Publicas sdo, respectivamente, de 5,9% e 74,5% do
PIB. Comparativamente com os valores reportados a 27 de Marco (primeira notificacéo), verifica-se para

2009 uma deterioragao do défice em 2 p.p. e da divida em 4,3 p.p. do PIB.

Quadro 1: Indicadores Orgcamentais (PDE)

2005 2006 2007 2008 2009
Saldo Global
1. Notificagdo de Setembro de 2009 -6,1 -3,9 -2,6 -2,7 -5,9
2. Notificagao de Margo de 2009 -6,1 -3,9 -2,6 -2,6 -3,9
Diferenca (1-2) 0,0 0,0 0,0 -0,1 -2,0
Saldo Primario
1. Notificagdo de Setembro de 2009 -3,5 -1,2 0,2 0,2 -2,8
2. Notificagao de Margo de 2009 -3,5 -1,2 0,2 0,3 -0,6
Diferenca (1-2) 0,0 0,0 0,0 -0,1 -2,1
Divida Pablica
1. Notificagdo de Setembro de 2009 63,6 64,7 63,6 66,3 74,5
2. Notificagao de Margo de 2009 63,6 64,7 63,5 66,4 70,2
Diferenca (1-2) 0,0 0,0 0,1 -0,1 4,3

Fonte: INE, Notificacédo do défice e da divida das Administracdes Publicas — 27 de Marco de 2009 e 28 de Setembro de 2009.

Evolucgéo do saldo orgamental

Analisando a evolugdo da conta das AdministragBes Publicas (Quadro 2), pelo lado da despesa, entre
2005 e 2007, observam-se diminuigbes na despesa corrente primaria, demonstrando o esforco de
consolidacéo or¢gamental alcancado. Contudo, em 2008 e 2009, verificam-se aumentos de 0,9 p.p. e 1,8
p.p. do PIB, reflectindo, em particular, 0 aumento da despesa em presta¢des sociais que ndo em espécie
(especialmente do subsidio de desemprego e apoio a0 emprego) em resposta a situagdo de recesséo
econémica. A componente da despesa corrente que mais tem contribuido para o seu controlo é a
despesa com pessoal apresentando uma trajectoria decrescente, com excepcao de 2008 onde se

manteve inalterada.
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Quadro 2: Conta das Administragdes Publicas

2005 2006 2007 2008 2009°

Receita Total 41,6 42,3 43,2 43,2 43,5
Receita Corrente 40,1 41,2 42,3 42,3 41,1
Receita Fiscal 23,4 24,2 24,8 24,5 23,6
Receita Contributiva 12,5 12,5 12,7 12,9 11,6

Outras receitas correntes 4,1 4,5 4,8 4,8 59

Receita de Capital 1,4 1,1 0,9 0,9 2,4
Despesa Total 47,7 46,3 45,7 45,9 49,5
Despesa Corrente 43,4 42,9 42,3 43,2 45,2
Despesas com pessoal 14,4 13,6 12,9 12,9 11,5
Prestacdes Sociais que ndo em espécie 14,9 15,1 15,2 15,6 16,8

Juros 2,6 2,7 2,8 2,9 3,1
Outras despesas corrrentes 11,4 11,4 11,4 11,8 13,8

Despesa de Capital 4,3 3,4 3,5 2,7 4,2
Saldo Global -6,1 -3,9 -2,6 -2,7 -5,9
Saldo Primario -3,5 -1,2 0,2 0,2 -2,8

Em memoria:

Despesa Total Priméaria 45,1 43,5 42,9 43,0 46,3
Despesa Corrente Primaria 40,8 40,1 39,4 40,3 42,1

Fontes: INE e Ministério das Finangas e da Administragé@o Publica; p - previsto.

Quanto as componentes da receita, a receita fiscal apresenta uma evolucdo crescente no periodo que
antecede a crise, entre 2005 e 2007, sendo esta tendéncia invertida em 2008 e, mais marcadamente, em
2009, apesar de se continuarem a registar ganhos de eficiéncia. As quebras de 0,3 p.p. e 0,9 p.p. estéo
associadas a evolugcdo macroeconomica e as medidas implementadas em matéria fiscal com o objectivo
de minimizar os impactos da crise econdmica. A receita contributiva registou aumentos até 2008,
reflectindo também a melhora da eficiéncia e eficacia por parte da Seguranca Social. Para 2009, a
reducdo apresentada é influenciada pela alteragcdo metodoldgica prevista no Orgamento do Estado para
2009 no que diz respeito a reclassifica¢do da transferéncia do Estado para financiamento do sistema de
pensdes da Caixa Geral de Aposentacdes, a qual deixou de estar incluida em contribuigfes sociais e
passou a ser registada como transferéncias correntes. Esta alteragdo tem contrapartida na reducao das
despesas com pessoal, sem impacto no saldo orcamental.

Dado que o valor previsto do défice para 2009, é de 5,9% do PIB, excedendo o valor de referéncia de 3%
do PIB, a Comissdo Europeia iniciou um procedimento por défice excessivo para Portugal, de acordo com
0 artigo 104(3) do Tratado da Uniéo Europeial. O valor do saldo para 2009 reportado por Portugal difere
das previs6es da Comissdo em 0.6 p.p. (Quadro 3). Para 2010, a Comissdo Europeia prevé ainda um

ligeiro agravamento, para 6,7% do PIB, apesar de prever que a politica orgamental seja mais restritiva.

Quadro 3: Saldo Orgamental

em % do PIB 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Portugal Comissdo  Comiss&o
Saldo Orgamental -6,1 -39 -2,6 -2,7 -5,9 -6,5 -6,7

Fontes: INE - 22 Notificagdo do Procedimento dos Défices Excessivos (28 de Setembro de 2009) e Comissé@o Europeia (Previsdes de
Primavera 2009).

! Relatério da Comiss&o Europeia de acordo com o artigo 104(3) do Tratado, de 7 de Outubro de 2009, apresentado
para nove paises, incluindo Portugal.
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Tal como referido pela Comissédo nas previsGes de Primavera, este aumento significativo do défice, é
acompanhado por uma contraccdo do produto em 3,7% em 2009 e 0,8% em 2010, tendo um impacto

significativo na posicdo orgamental nestes anos.

O pacote de medidas orcamentais apresentadas pelo Governo portugués em Dezembro de 2008
representa cerca de 1,3% do PIB de 2009, dos quais 0,8% sé&do suportados pelo Governo e o
remanescente por fundos comunitarios, sendo considerado pela Comissdo como estando em linha com o
European Economic Recovery Plan.

O défice excessivo é classificado pela Comissdo como excepcional, no sentido do Tratado, mas nao é

temporario, 0 que sugere que o critério do défice ndo esta a ser cumprido.

Evolucéo da divida publica

Em 2009, a divida publica deveré atingir os 74,5% do PIB, revelando um aumento de 8,2 p.p face ao ano
anterior. Segundo as previsdes de Primavera da Comisséo, estima-se que o valor da divida, em 2010,
aumente situando-se nos 81,5% do PIB, como resultado dos défices elevados e de um baixo crescimento
do PIB nominal.

Quadro 3: Dindmica da Divida
em % do PIB 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Portugal Comissdo Comisséo

Stock da divida em % do PIB 63,6 64,7 63,5 66,3 74,5 75,4 81,5
Var. racio da divida (pp. do PIB) 5,3 1,1 -1,1 2,8 8,2 8,9 6,1
Contributos para a var. racio da divida
1. Saldo primério (-) 35 1,2 -0,2 -0,3 2.8 3,6 34
2. Efeito "snow-ball" 0,7 0,2 -0,3 1,7 4,4 4,0 2,7
dos quais:
Efeito Juros 2,6 2,7 2,8 29 : 3,0 3,3
Efeito PIB real -0,6 -0,9 -1,2 0,0 : 2,8 0,6
Efeito Deflator do PIB -1,6 -1,8 -19 -1,2 : -1,7 -1,3
3. Ajustamentos Stock-Flow 1,1 -0,2 -0,6 1,4 1,0 1,4 0,1

Fontes: Comisséo Europeia (Previsdes de Primavera de 2009) e INE (22 Notificagdo do Procedimento dos Défices Excessivos de
2009).
Desta forma, a Comissao refere que o racio da divida ndo pode ser considerado como estando a diminuir
e a aproximar-se do valor de referéncia a um ritmo satisfatério, no contexto do Tratado e do Pacto de

Estabilidade e Crescimento, sugerindo que o critério da divida também nao esta a ser satisfeito.

De acordo com as disposi¢cdes do Tratado, a Comissdo analisou também um conjunto de “factores
relevantes”, os quais, apesar de neste contexto ndo serem aplicaveis para isentar Portugal da situagédo de
défice excessivo, s@o considerados como relativamente favoraveis. De entre eles, destacam-se as
recentes reformas estruturais nos dominios da Seguranga Social, Administracdo Central e Salde, as
iniciativas no ambito da estratégia de Lisboa que potenciam o crescimento e 0 emprego, nomeadamente
nas areas da investigacdo e desenvolvimento e inovacdo, bem como as medidas de estabilizacdo do

sector financeiro.
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Situacdo orcamental na Unido Europeia

Varios membros da Unido Europeia (UE) apresentam défices e valores da divida acima do valor de
referéncia (3% e 60% do PIB, respectivamente), resultantes da crise financeira e do agravamento do

cenario macroeconémico sentidos a partir do segundo semestre de 2008.

O impacto da crise nas contas publicas revelou-se através da diminuicdo da receita fiscal e de um
aumento simultaneo das despesas de apoio social, particularmente do subsidio de desemprego. Para
além das medidas de cariz social, foram introduzidas medidas discricionarias com vista a estabilizacao do
sector financeiro, elevando os valores actuais do défice e da divida e o risco de serem superiores no

futuro, embora alguns dos custos actuais possam ser recuperados.

ApOs uma andlise da posi¢do orcamental e das perspectivas de curto e médio prazo das condi¢des
econdmicas e medidas de politica adoptadas pelos diversos Governos da UE, pela Comissdo, foram
abertos, na primeira metade do ano, onze procedimentos de défice excessivo (Polénia, Roménia,
Lituania, Malta, Franca, Letonia, Irlanda, Grécia, Espanha, Reino Unido e Hungria). Mais recentemente,
foram apresentados os relatérios preparados de acordo com o Artigo 104(3) do Tratado de nove paises,
com o intuito de clarificar e acelerar a implementacdo do procedimento de défices excessivos, onde se
incluem, para além de Portugal, Bélgica, Repulblica Checa, Alemanha, ltalia, Paises Baixos, Austria,

Eslovénia e Eslovaquia.
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Evolucdo Recente das Exportacdes’' Portuguesas por
Agrupamentos de Bens

Janeiro de 2008 a Julho de 2009

Walter Anatole Marques?

Através do conjunto de figuras que se segue pretende-se analisar, sinteticamente, a evolucdo mensal das

exportagBes portuguesas de mercadorias por agrupamentos de bens, entre Janeiro de 2008 e Julho de
2009.

Os bens foram agrupadas em 13 conjuntos3, sendo dominantes os agrupamentos “Maquinas” (19,1% do
total em 2008), “Material de Transporte” (12,3%), “Minérios e metais” (10,7%), “Agro-alimentares” (10,6%)
e “Quimicos” (10,5%). O agrupamento “Madeira, cortica e papel’ representou 8,4% do total das
exportagbes em 2008, o dos “Produtos acabados diversos”, onde se inserem os produtos da ceramica e
do vidro e os aparelhos de preciso, entre outros, 8,2%, o do “Vestuario” 6,4%, o dos “Energéticos” 5,9%,
o dos “Téxteis” 4,1%, e o do “Calgado” 3,5%. Os agrupamentos residuais das “Peles e couros” e dos
“Acessorios de vestuario” representaram respectivamente 0,3% e 0,1% do total das exportagdes.

ApoOs uma quebra sem precedentes iniciada nos Ultimos meses de 2008, assistiu-se nos Ultimos trés
meses a um sucessivo aumento em cadeia do valor das saidas de bens, o que indicia uma recuperacao
do sector exportador, extensiva a quase totalidade dos agrupamentos, conforme se pode observar nas

figuras.
Evolucdo mensal do valor das 'exportacdes' de bens
(Janeiro de 2008 a Julho de 2009)
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Chefe de Equipa Multidisciplinar da Unidade Funcional de Estatisticas de Comércio Internacional do GEE - MEI. O contetdo do
trabalho é da exclusiva responsabilidade do autor.

Agro-alimentares (Cap® 01 a 24 da Nomenclatura Combinada), Energéticos (Cap® 27), Quimicos (Cap® 28 a 40) Madeira, cortica e
papel (Cap® 44 a 49), Peles e couros (Cap® 41 a 43), Téxteis (Cap® 50 a 60 e 63), Vestuario (Cap® 61 e 62), Calgado (Cap°® 64),

Acessorios de vestuario (Cap® 65 a 67), Minérios e metais (Cap® 25, 26 e 71 a 83), Maquinas (Cap® 84 e 85), Material de transporte
(Cap® 86 a 89) e Produtos acabados diversos (Cap® 68 a 70 e 90 a 99).
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Fig. 1.6 - Minérios e Metais

Fig. 1.5 - Madeira, Cortica e Papel
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Fig. 1.8 - Vestuario

Fig. 1.7 - Téxteis
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Fig. 1.10 - Cal¢ado

Fig. 1.9 - Acessorios de vestuario
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Fig. 1.12 - Maquinas

Fig. 1.11 - Peles e couros
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Fig. 1.14 - Produtos acabados diversos

Fig. 1.13 - Material de Transporte
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das nédo-respostas no comércio

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e

intracomunitario).
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Em Analise

Evolucao dos Prazos de Pagamento das Entidades Publicas

.
Ana Oliveira

Resumo

Varios estudos internacionais mostram que a préatica de prazos de pagamento alargados nas
transacgbes comerciais é frequente em diversos paises da Unido Europeia e € comum aos
varios agentes econémicos (consumidores, empresas e sector publico).

Boas praticas de pagamento contribuem para melhorar o ambiente de negdcios, reduzindo
custos de financiamento e de transacc¢do, introduzindo maior transparéncia na fixacdo de
precos e criando condi¢cdes para uma mais sa concorréncia.

Com vista a reduzir os prazos de pagamento em Portugal para niveis proximos dos padrdes
internacionais, foram criados, em 2008, o Programa Pagar a Tempo e Horas e 0 Programa de
Regularizac@o Extraordinaria de Dividas do Estado cujos efeitos se fizeram sentir ja a partir
do final de 2008, verificando-se uma reducédo do prazo médio de pagamento das entidades
publicas em linha com a diminuicdo da divida a fornecedores.

1.Enquadramento Europeu

O atraso nos pagamentos das transac¢Bes comerciais tem sido uma pratica comum a varios paises da
Unido Europeia, com particular incidéncia nos paises do sul da Europa, e extensivel a todos os agentes
econdémicos. Os pagamentos feitos muito para além do prazo acordado em contrato implicam sérias
consequéncias para as empresas, em particular para as Pequenas e Médias Empresas (PME), afectando
as necessidades de tesouraria, e acarretando pesados encargos administrativos e financeiros para as
mesmas, sendo esse facto frequentemente apontado como uma das principais causas de insolvéncia.
Acresce que préaticas de pagamento diferenciadas entre Estados-membros revelam-se um obstaculo ao
regular funcionamento do mercado interno e a expansao do comércio intracomunitario. Assim, tanto para
a competitividade das empresas, como para o bom funcionamento do mercado interno, é fundamental
garantir a pratica de prazos de pagamento razoaveis na Unido Europeia.

Nos ultimos anos, a Comissédo Europeia (CE) tem vindo a propor varias medidas destinadas a reduzir os
prazos de pagamento na Europa. Em 1995, adoptou uma Recomendagdo em que convidava cada
Estado-membro, em termos genéricos, “a tomar as medidas juridicas e praticas necessarias para fazer
respeitar os prazos de pagamento contratuais nas transaccdes comerciais e para assegurar prazos de
pagamento melhores nos contratos publicos”. Dois anos depois, em 1997, a CE apresentou um relatério
onde reconhecia que o “atraso nos pagamentos representa cada vez mais um sério obstaculo ao sucesso
do mercado unico”. Com efeito, a Comisséo constatou que a generalidade dos Estados-membros ndo
tinha respeitado a Recomendacdo de 1995 e os atrasos nos pagamentos da maioria dos agentes
economicos nao tinham sido reduzidos. As estatisticas disponiveis apontavam para uma deteriora¢éo dos

" Técnica do GPEARI-MFAP.
As opinibes expressas no artigo sdo da responsabilidade da autora podendo ndo coincidir com as da instituicdo que
representa. Todos os erros e omissdes sdo da responsabilidade da autora.
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prazos médios de pagamento nas transac¢des comerciais, 0s quais atingiam, em 1996, os 94 dias na
Grécia e 91 dias em Portugal, contrastando com os 29 dias na Finlandia (Comissédo Europeia, 1997).

Face a este cenario, a CE propds novas medidas destinadas a reduzir os prazos de pagamento na
Europa, incluindo uma proposta de directiva do Conselho, a qual foi aprovada em 2000" e transposta para
a ordem juridica portuguesa em Fevereiro de 2003, através do Decreto-Lei n° 32/2003, de 17 de
Fevereiro. Destacam-se como aspectos principais, estabelecidos pelo diploma portugués, os seguintes:

*Fixacdo do pagamento num prazo de 30 dias contados a partir da recep¢éo da factura ou dos bens
ou da prestacdo do servico, a ndo ser que conste no contrato outro prazo de pagamento;

*Fixacdo de um valor minimo para a taxa de juros de mora, com vista a desincentivar o incumprimento
dos prazos;

*Possibilidade do credor poder provar que a mora lhe causou dano superior aos juros estipulados e
exigir a indemnizacéo suplementar correspondente;

*Possibilidade do credor poder obter um titulo executivo relativo a divida num prazo méaximo de 30
dias.

Recentemente, a CE iniciou trabalhos no sentido de elaborar uma proposta para uma nova directiva
comunitaria cujo enfoque se centra no agravamento de penalizagBes para as entidades publicas que
ultrapassem os 30 dias ho pagamento aos seus fornecedores.

2. O Caso Portugués

2.1. Comparac0es Internacionais

Apesar dos esforgos europeus e nacionais para a redugdo dos prazos de pagamento, as comparacdes
internacionais mostram que os prazos médios de pagamento em Portugal mantém-se significativamente
superiores aos praticados nos restantes paises europeus (Tabela 1).

Tabela 1. Prazo médio de pagamento por grupo de paises
(em dias)

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Suécia, Noruega, Dinamarca, Finlandia 32 32 31 31 31 30
Estonia, Letonia, Lituania 41 39 39 39 37 36
Alemanha, Austria, Suica 43 46 47 47 46 45
Polénia, Republica Checa, Hungria 45 45 45 45 46 45
Reino Unido, Irlanda 52 51 52 52 52 51
Francga, Bélgica, Holanda 59 59 60 60 59 56
Portugal, Espanha, Italia 88 92 92 92 91 91

Fonte: European Payment Index 2008.
Nota: Informacéo relativa a todos os agentes econémicos.

! Directiva 2000/35/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, que estabelece medidas de luta contra os atrasos de
pagamento nas transacgfes comerciais.
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De acordo com o European Payment Index?, o prazo médio de pagamento (PMP) no grupo de paises
composto por Portugal, Espanha e Italia era de 92 dias em 2004, trés vezes mais que o0 estipulado como
razoavel na directiva comunitéaria, tendo-se reduzido, até 2008, em apenas 1 dia.

Estes resultados s&o principalmente explicados pelo comportamento do sector publico (Tabela 2)3. Para
além de Portugal, também em Italia, Espanha e Grécia, o prazo médio de pagamento € significativamente
superior nas entidades publicas (Figura 1). De acordo com os dados do European Payment Index 2008
para a UE, o sector da saude é o que regista maior atraso médio nos pagamentos por parte das entidades

publicas.
Tabela 2. Prazo Médio de Pagam ento por Figura 1. Prazo médio de pagan'cljento da Administragéo Publica
agentes econémicos - 2009 (e dies)
(em dias)
. Sector
Consumidores  Empresas Pablico
Espanha 57 98 139
Portugal 60 87 129
Italia 70 88 128 _ )
Média zgz5sefssessssssgasaseyas
EuroDei 41 57 67 S L2t el iEe e R ssRz g
uropeia LIJE_IZO%(DEE§<EQ-E £2=£5Ca §@°
Fonte: European Payment Index 2009. 2 g 4 < E
2008 m 2009

Fonte: Furopean Payment index

Neste contexto, e tendo em conta o elevado volume de transacc¢des comerciais entre entidades publicas e
empresas e, por conseguinte, o efeito de arrastamento do comportamento das entidades publicas ao
resto da economia, tém sido implementadas nos Ultimos anos, pelas autoridades portuguesas, varias
iniciativas para reduzir os prazos de pagamento a fornecedores de bens e servigos realizados por
entidades publicas destacando-se, a criagdo, em 2008, do programa “Pagar a Tempo e Horas” e do
“Programa de Regularizagdo Extraordinaria das Dividas do Estado”.

2.2. O programa “Pagar a Tempo e Horas”

Em 2008, foi criado o programa “Pagar a Tempo e Horas” (PTH)4 com o objectivo de adaptar as praticas
de pagamento existentes no sector publico de forma a reduzir, gradual e sustentadamente, 0s prazos de
pagamento aos fornecedores e, desta forma, contribuir para melhorar o ambiente de negécios, reduzindo
custos de financiamento e de transaccéao, introduzindo maior transparéncia na fixagéo de precgos e criando
condi¢bes para uma mais sa concorréncia. O programa abrange os servigos e fundos da administracéo
directa e indirecta do Estado, as Regides Autbnomas, 0os municipios e as empresas publicas na qualidade
de adquirentes de bens e servigos a fornecedores. Como meta de longo prazo, foi estabelecido um prazo
médio de pagamento entre 30 a 40 dias.

No ambito do programa PTH, e dado o actual contexto econdmico internacional que cria dificuldades
acrescidas no acesso ao financiamento, foi criado, em Novembro de 2008, o “Programa de Regularizagao
Extraordinaria das Dividas do Estado” (PREDE)5 contemplando um conjunto de mecanismos para facilitar
o pagamento das dividas e a consequente redugdo dos prazos de pagamento, designadamente:

% Inquérito anual realizado nos primeiros meses de cada ano pela Intrum Justitia, multinacional sueca, abrangendo a
administracdo publica e empresas privadas (www.intrum.com).

® Os dados no formato da Tabela 1 ndo estao disponiveis para 2009.

“ Resolucéo do Conselho de Ministros 34/2008, de 22 de Fevereiro.

® Resolucéo do Conselho de Ministros 191-A/2008, de 27 de Novembro.
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eCriacéo do Balcdo Unico funcionando como Ultima instancia junto da qual os credores privados dos
organismos e servigos da administracdo directa e indirecta do Estado podem solicitar o pagamento
das dividas certas, liquidas e vencidas;

eReestruturacdo do Fundo de Apoio ao Sistema de Pagamentos do Servico Nacional de Saude
(SNS), com o objectivo de tornar mais rapido o processamento de pagamentos devidos aos
fornecedores pelos servicos e instituicdes do SNS;

eCriagdo de uma linha de financiamento a médio e longo prazo, a conceder as Regifes Autbnomas e
aos municipios, para pagamento de dividas a fornecedores.

Com vista a induzir melhores praticas de pagamento por parte das entidades publicas, os programas PTH
e PREDE contemplam um conjunto de mecanismos sancionatérios de caracter ndo financeiro das quais
se destacam:

*A nao atribuicdo da distincdo de mérito, prevista no Subsistema de Avaliacdo do Desempenho dos
Dirigentes da Administracdo Publica, para os dirigentes e gestores publicos que ndo cumpram os
objectivos relacionados com a redugéo dos prazos médios de pagamento do respectivo servico;

eAuditorias de avaliagdo da qualidade da despesa e da qualidade da gestdo de tesouraria,
conduzidas pela Inspecgdo-Geral de Finangas, aos servicos da administracdo directa e indirecta do
Estado que registaram, no final do 4.° trimestre de 2008, um prazo de pagamento superior a 180
dias, produzindo relatérios com recomendagfes para a reducdo progressiva e sustentada dos
prazos de pagamento a fornecedores do servigo auditado - mecanismo com caracter pontual;

eObrigatoriedade de divulgagdo por parte dos servigos e dos organismos da administragdo directa e
indirecta do Estado e das empresas publicas, que revelem um prazo médio de pagamentos superior
a 90 dias, de todas as suas dividas certas, liquidas, exigiveis e vencidas ha mais de 60 dias e ndo
pagas, nas respectivas paginas electrénicas.

2.3. Resultados do programa PTH

Desde a implementacdo do programa PTH, o PMP das entidades publicas diminuiu 20 dias
acompanhando a reducdo da divida a fornecedores, com destaque para o sector da saude (Figura 2 e
Tabela 36).

Para esta descida contribuiu, em grande medida, a implementacdo dos mecanismos de regularizagao de
dividas a fornecedores incluidos no PREDE cujo impacto se fez sentir a partir do final de 2008. Estes
mecanismos ja envolveram pagamentos no valor de 1725 milhdes de euros e deverdo atingir, no final de
2009, um valor acumulado de cerca de 2000 milhdes de euros.

A diferenga entre os valores constantes nesta tabela, nomeadamente os 75 dias em 2008, e os anteriormente
apresentados na Figura 1 é justificada pela diferente metodologia utilizada. Os dados da Figura 1 séo calculados
através de um inquérito realizado pela Intrum Justitia (ver nota de rodapé n° 2). Os dados da Tabela 3 sé&o calculados
pelo Ministério das Finangas e da Administragdo Publica com base numa férmula de célculo que faz uso dos valores
dos encargos assumidos e ndo pagos e de aquisi¢cdes de bens e servigos (ver Despacho n° 9870/2009 do Gabinete
do Ministro das Financas e da Administracéo Publica, de 6 de Abril).
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Figura 2. Prazo médio de pagamento - total da
Administragdo Publica
(emdias)
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Fonte: Ministério das Finangas e da Administragio Publica.

Tabela 3. Prazo médio de pagamento das entidades publicas

(em dias)
Administracéo Central 356 38% :19 54* 57* 57* 52
Administracio Regional 2 3% 189 179 168 138 1*27 99 71 -118 -56
Administracao Local 308 27% 99 94 84 82 77 79 81 -17 4
Empresas Publicas 31%
p.m.: Unidades de Satde 2 30%

Fontes: Direc¢do-Geral do Orgamento, Direccdo-Geral das Autarquias Locais, Direc¢o-Geral do Tesouro e Finangas e Administragéo
Central do Sistema da Saude.
T = Trimestre.
1 O prazo médio de pagamento das entidades publicas é ponderado pelas aquisicies de bens e servigos efectuadas no semestre,
independentemente de ja terem sido liquidadas.

Inclui organismos do SNS, inseridos quer no subsector "Administracéo Central" quer no subsector "Empresas Publicas".
* Valores néo coincidentes com os publicados em Abril/2009 devido a actualizagdo dos dados utilizados para o célculo do PMP.

A percentagem de organismos com PMP superior a 90 dias desceu de 39%, no final de 2007, para 24%
no 2.° trimestre de 2009 (Tabela 4). Ocorreu também uma diminuicdo da percentagem de entidades
publicas com PMP superior a 180 dias de 22%, no final de 2007, para 9% em Junho de 2009.

Tabela 4. Percentagem de entidades com prazo médio de pagamento superior a 90 dias

Administragéo Central 16% 9% 10%
Administracdo Regional 2 2 2 1 1 1 50% 50% 50%
Administragéo Local 300 308 308 160 157 115 53% 51% 37%
Empresas Publicas 51% 42% 37%

Fontes: Direcgdo-Geral do Orgamento, Direcgdo-Geral das Autarquias Locais, Direcgdo-Geral do Tesouro e Financas e
Administracdo Central do Sistema da Saude.
T = Trimestre.
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Apesar dos prazos de pagamento tenderem a ser mais reduzidos em momentos de crescimento
econémico e a aumentar em momentos de recessdo, como o actual, a evolugado positiva registada pelos
PMP das entidades publicas pode ser considerada significativa.

Para que esta tendéncia decrescente se mantenha e até se acentue’, é necessario prosseguir com
medidas correctamente direccionadas para melhorar as praticas de pagamento. Para tal, &€ imprescindivel
conhecer as principais causas/razdes para o incumprimento dos prazos de pagamento. De acordo com a
andlise de informacéo recolhida pelo Ministério das Finangcas e da Administragdo Publica, referente a
entidades da administracdo central do Estado com PMP superior a 180 dias no final de 2008, estas
causas podem ser sintetizadas na seguinte tabela:

Tabela 5. Principais causas para incumprimento dos prazos de pagamento

Servicos da administragdo directa e indirecta do Estado

« Deficiéncia em algumas praticas de gestao (registos contabilisticos incorrectos, sistema de controlo interno incipiente,
inexisténcia de praticas adequadas de planeamento de compras...);

« Dificuldades na compreensdo de conceitos contabilisticos (encargos assumidos e ndo pagos e compromissos
assumidos) os quais se traduziram no apuramento incorrecto de PMP, por vezes superiores aos verdadeiros valores;

» Elevados montantes de divida de terceiros (prazos médios de recebimento elevados).

Como consequéncia dos elevados prazos médios de pagamento praticados, destaca-se:

¢ O fraco poder negocial dos servigos perante os seus fornecedores que os impede de beneficiar de
condi¢cdes de pagamento mais favoraveis. Por exemplo, no sector da saude, a generalidade dos
fornecedores admite a concessdo de descontos financeiros caso o prazo de pagamento fosse
antecipado dos habituais 90 dias contratados para 30 dias o que, no contexto do SNS, adviriam
poupangas que poderiam assumir uma expressdo assinalavel dado o volume das aquisi¢cBes
anualmente efectuadas. Refira-se que, regra geral, estes fornecedores condicionam a concesséo de
descontos financeiros ao pagamento integral da divida vencida;

¢ Arealizacdo de despesa ndo produtiva associada ao eventual pagamento de juros de mora.

Decorre daqui que a pratica de prazos de pagamento alargados traduz-se numa afectacéo inadequada de
despesa publica.

3. Conclusbes

Prazos de pagamento demasiado longos tém sido uma pratica comum a varios paises da Unido Europeia
e extensivel a todos agentes econdémicos (consumidores, empresas, sector publico), ndo obstante as
vérias iniciativas desenvolvidas pela Comiss@o Europeia nos ultimos anos para a sua reducao.

Recentemente, a CE iniciou trabalhos no sentido de elaborar uma proposta para uma nova directiva
comunitaria cujo enfoque se centra no agravamento de penalizagBes para as entidades publicas que
ultrapassem os 30 dias no pagamento aos seus fornecedores.

" Segundo o Plano Nacional de Reformas — Portugal 2008-2010 da Estratégia de Lisboa, o programa PTH tem em vista
a reducéo em 30 dias do prazo médio de pagamento do sector publico (registado no final do quarto trimestre de
2008) até 2010.
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A economia portuguesa tem praticado prazos de pagamento nas transac¢fes comerciais muito superiores
aos verificados na generalidade dos restantes paises europeus, sendo esta situagdo particularmente
influenciada pelo comportamento das entidades publicas.

No sentido de reduzir os prazos de pagamento das entidades publicas para niveis proximos dos padr8es
internacionais, foram criados, em 2008, o programa “Pagar a Tempo e Horas” e o “Programa de
Regularizagdo Extraordinaria de Dividas a Fornecedores do Estado”. Desde entdo verificou-se uma
reducdo significativa do PMP das entidades publicas de 89 dias, no final de 2007, para 70 dias no final do
1° semestre de 2009.

Para que esta tendéncia decrescente se mantenha, e se acentue, é necessario implementar medidas
direccionadas para eliminar as causas identificadas para o incumprimento dos prazos de pagamento.
Algumas dessas medidas passam nomeadamente por melhorar as praticas de gestdo, adequar os meios
financeiros as necessidades dos servigcos e pela adopcéo por parte dos dirigente/gestores publicos de
uma atitude mais proactiva no sentido de encontrar solugdes que permitam a recuperacéo da divida de
terceiros, melhorando, desta forma, a liquidez financeira dos servicos.
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INICIATIVAS E MEDIDAS LEGISLATIVAS

1. INICIATIVAS

INICIATIVA

SUMARIO

Reuniao Informal

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN Informal de 1 e 2 de Outubro destacam-

ECOFIN se 0s seguintes pontos:

Gotemburgo = Estratégias de saida orcamentais: Os Ministros debateram a questdo das
(Suécia), 1 -2 estratégias de saida das medidas orcamentais expansionistas que foram
ggo(gutubro de implementadas em resposta a crise. Foi reconhecido que os sinais de

recuperacdo econdmica séo ainda frageis, ndo sendo, portanto, ainda altura de
as retirar.

Os Ministros reconheceram igualmente que o Pacto de Estabilidade e
Crescimento deverd enquadrar as estratégias de saida, devendo estas ser
abrangentes e incluir os seguintes elementos: (i) retirar as medidas de estimulo
de forma atempada; (ii) um ajustamento estrutural anual, que devera ser mais
ambicioso do que 0.5 p.p. preconizados no Pacto de Estabilidade e
Crescimento; (iii) reformas estruturais abrangentes com o intuito de fortalecer o
emprego e o crescimento estrutural; (iv) fortalecer as regras e instituicbes
or¢camentais nacionais.

Supervisdo e estabilidade financeira: Foi atribuida particular relevancia a
necessidade de implementar as medidas de supervisdo e regulacéo financeiras
acordadas na Cimeira do G20 de Pittsburgh (24 e 25 de Setembro).

Os Ministros analisaram também os primeiros sinais de recuperagdo da
economia real e dos mercados financeiros, concluindo que, apesar dos sinais
positivos, o sistema financeiro internacional permanece fragil. No que diz
respeito ao exercicio de stress-test realizado a nivel da UE, foi realcada a boa
situac@o dos bancos europeus para enfrentar a crise, embora se mantenha a
necessidade de continuarem a fortalecer as suas posi¢des financeiras. Dada a
importancia que a prevencéo, gestao e resolugdo de crises assume em matéria
de estabilidade financeira, os Ministros apoiaram um conjunto de medidas a
serem adoptadas nos préximos 6 a 12 meses, envolvendo o fortalecimento da
coordenacao entre os estados-membros e a melhoria da eficiéncia do quadro
regulatério nestas matérias.

Os Ministros apoiaram, ainda, os trabalhos em curso para a definicdo de uma
nova estrutura de supervisdo financeira na UE, assunto que consideram da
maior relevancia e urgéncia, apoiando a intencéo da Presidéncia de chegar a
um acordo global em Dezembro.

Alteracfes climaticas: Tendo em conta o papel que os instrumentos
econdémicos poderdo desempenhar na redugéo da emissdo de gases de efeito
estufa, os Ministros debateram uma possivel tributacdo das emissées de CO2,
nos sectores ndo abrangidos pelo Comércio Europeu de Licengas de Emisséao.

Debateram, também, o financiamento do combate as alteracdes climaticas,
tendo sido reiterado o compromisso da UE em alcancar um acordo global,
ambicioso e abrangente em Copenhaga em Dezembro. Foi reconhecida a
necessidade de aumentar significativamente os recursos para este fim devendo
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o trabalho sobre esta matéria ser prosseguido pela UE em conjunto com os
parceiros internacionais.

= Mercado de trabalho: O aumento do desemprego na Europa e a possibilidade
de este persistir em niveis elevados, esteve na base do debate. Os Ministros
realgaram a importéncia de manter a ligacdo dos desempregados ao mercado
de trabalho, de forma a mitigar o risco de persisténcia deste fenédmeno,
constituindo as politicas activas de mercado de trabalho a melhor forma de o
conseguir.

Os Ministros referiram também a necessidade da aceleracdo das reformas
estruturais com impacto no aumento da oferta de trabalho no longo prazo.

Criacéo da
EUROACE

Foi assinado, no dia 21 de Setembro, o protocolo de constituicio da EUROACE -
Eurorregido Alentejo-Centro-Extremadura. A EUROACE tem por objectivo fomentar
a cooperagdo transfronteirica e inter-regional entre as trés regides, actuando nas
seguintes areas prioritarias:

- Agricultura, recursos naturais e ambiente;

- Proteccao civil, desenvolvimento local e ordenamento do territério;

- Competitividade regional, inovagéo e desenvolvimento tecnoldgico;

- Energia, transportes e comunicagdes;

- Patriménio, cultura e turismo;

- Educacéo, formacéo e emprego;

- Juventude e desporto;

- Saude e servicos sociais.

Conclusdes do
Conselho
Competitividade
(UE)

O Conselho Competitividade reuniu, em Bruxelas, nos dias 24 e 25 de Setembro.
Os principais temas debatidos foram: revisdo da politica de inovac¢éo, medidas para
melhorar o funcionamento do mercado interno, ponto de situacdo da aplicagdo da
Directiva "Servigos", simplifica¢cdo do ambiente empresarial das microempresas e o
Espaco Europeu da Investigacéo e da Inovagéo.

No ambito do debate sobre as medidas préaticas para melhorar o funcionamento do
mercado interno, foram identificadas trés areas prioritarias:

a) Informacao pratica, em que:

e A disponibilizagdo de informagdo clara, abrangente e de facil acesso é
reconhecida como crucial para que pessoas e empresas estejam
plenamente conscientes dos seus direitos e obrigacdes, e possam
aproveitar as oportunidades do mercado interno.

e A entrada em vigor da Directiva "Servi¢os", assim como de outra
legislacdo com impacto no mercado interno, podera servir para que a
Comissdo e os Estados-Membros coloqguem aquela informacdo a
disposicao dos consumidores e das empresas.

e Afinalizacdo do projecto dos Servicos de Assisténcia do Mercado Unico foi
acordada.

b) Cooperagdo administrativa, nomeadamente:

e Garantir que todos os niveis das administracées dos Estados-Membros
possuam um conhecimento suficiente das regras do mercado interno.

e Promover a cooperagdo entre as autoridades competentes dos Estados-
Membros e da Comissdo de forma que as regras do mercado interno
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sejam bem conhecidas e compreendidas, e correctamente elaboradas,
aplicadas, controladas e executadas.

e Utilizar plenamente o Sistema de Informagdo do Mercado Interno (IMI)

para garantir que a cooperagao administrativa funcione na prética.

¢) Execucdo, incluindo a resolucéo de problemas, através de:

e Intensificacdo de esfor¢os, por parte da Comissdo e dos Estados-

Membros, no sentido de assegurar o respeito pelos direitos e obrigacdes

no ambito do mercado interno, nomeadamente facilitando uma resolugéo

rapida e eficaz dos problemas que se deparem as pessoas e as empresas

no exercicio dos seus direitos.

O Conselho reiterou ainda a necessidade de que seja assegurada a transposicgao,

aplicacdo e execugéo atempadas, correctas e coerentes da legislacdo da UE sobre

o mercado interno, e salientou a importancia, neste contexto, da aplicagdo plena e
atempada da Directiva "Servigos". Os Estados-Membros deverdo, para o efeito,
prever disposicbes adequadas, incluindo em termos de recursos, e prever

igualmente a criacdo de balcBes Unicos e de procedimentos electronicos

plenamente operacionais e acessiveis. Para além disso, a Comissao, juntamente

com os Estados-Membros, devera realizar os preparativos necessarios para que 0

processo de "avaliagdo mutua”, previsto na Directiva "Servigos" em 2010, seja

eficaz na avaliagdo do funcionamento do mercado interno ao nivel dos servicos.

2. SELECCAO DE MEDIDAS LEGISLATIVAS

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Alteracéo do Regulamento de Taxas
de Instalacdes Eléctricas - RTIE

Decreto-Lei n.° 246/2009 - | Série
n.° 184, de 22/09

Altera o Decreto-Lei n.° 4/93, de 8 de Janeiro, que aprova o Regulamento de
Taxas de InstalagBes Eléctricas. A presente alteracéo incide sobre os artigos
4.° (Formas de pagamento), 24° (Ambito e valores das taxas diversas) e 26°
(Contra-ordenacdes).

Cadigo Fiscal do Investimento

Decreto-Lei n.° 249/2009 - | Série
n.° 185, de 23/09

Aprova o Cadigo Fiscal do Investimento, que procede a regulamentacéo dos
beneficios fiscais contratuais, condicionados e temporarios, susceptiveis de
concessao ao abrigo do disposto no artigo 41.° do Estatuto dos Beneficios
Fiscais (aprovado pelo Decreto-Lei n.° 215/89, de 1 de Julho), e estabelece o
estatuto do investidor para os residentes nao habituais em territorio portugués.
O regime de beneficios fiscais referido aplica-se a projectos de investimento
produtivo, bem como a projectos de investimento com vista a
internacionalizacéo, realizados até 31 de Dezembro de 2020. Estes projectos
de investimento devem ter 0 seu objecto compreendido nas seguintes
actividades econdmicas, desde que respeitados os limites estabelecidos nos
artigos 1.°, 6.° e 7.° do Regulamento (CE) n.° 800/2008, de 6 de Agosto, que
aprovou o regulamento geral de isengéo por categoria: a) Industria extractiva
e industria transformadora; b) Turismo e as actividades declaradas de
interesse para o turismo nos termos da legislacé@o aplicavel; c) Actividades e
servigos informéaticos e conexos; d) Actividades agricolas, piscicolas, agro-
pecuérias e florestais; e) Actividades de investigacdo e desenvolvimento e de
alta intensidade tecnoldgica; f) Tecnologias da informa¢do e producdo de
audiovisual e multimédia; g) Ambiente, energia e telecomunicagGes. O
beneficio fiscal total a conceder aos projectos de investimento corresponde a
10 % das aplicagbes relevantes do projecto efectivamente realizadas,
podendo a percentagem estabelecida ser majorada mediante determinadas
condicdes. O presente decreto-lei produz efeitos a 1 de Janeiro de 2009.
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Regulamentacdo de beneficios
fiscais

Decreto-Lei n.° 250/2009 - | Série
n.° 185, de 23/09

Procede a regulamentagdo dos beneficios fiscais contratuais, condicionados e
temporarios, susceptiveis de concessdo ao abrigo do disposto no n.° 4 do
artigo 41.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, desenvolvendo o disposto no
n.° 2 do artigo 22.° do Cédigo Fiscal do Investimento. O regime de beneficios
fiscais referido aplica-se a projectos de investimento realizados até 31 de
Dezembro de 2020 que tenham em vista a internacionalizagdo de empresas
portuguesas. Aos projectos que se tenham iniciado antes de 1 de Janeiro de
2009, e que ainda ndo tenham sido concedidos os beneficios fiscais
constantes do presente decreto-lei, aplica-se o disposto no artigo 8.° do
Decreto -Lei n.° 249/2009, de 23 de Setembro. O presente decreto-lei produz
efeitos a 1 de Janeiro de 2009.

Expanséo da “associa¢éo na hora”

Portaria n.° 1098/2009 - | Série n.°
185, de 23/09

Determina o alargamento da competéncia para a tramitagdo do regime
especial de constituicdo imediata de associacdes a 29 novos servigos, no
ambito da «associagcdo na hora». Com esta expansdo, a «associagdo na
hora» passard a estar disponivel, até ao final de 2009, em 116 postos de
atendimento espalhados por Portugal continental e na Regido Auténoma dos
Acores.

Delimitagdo dos perimetros de
proteccao de captagdes de aguas
superficiais e subterraneas

Portaria n.° 1114/2009 - | Série n.°
189, de 29/09

Estabelece os termos da delimitacdo dos perimetros de protecgdo das
captacdes destinadas ao abastecimento publico de agua para consumo
humano, bem como os respectivos condicionamentos.

Regime do licenciamento dos
recintos itinerantes e improvisados

Decreto-Lei n.° 268/2009 - | Série
n.° 189, de 29/09

Estabelece o regime do licenciamento dos recintos itinerantes e improvisados,
bem como as normas técnicas e de seguranga aplicaveis a instalagdo e
funcionamento dos equipamentos de diversdo instalados nesses recintos. O
licenciamento relativo a instalagdo dos recintos itinerantes e improvisados
compete a camara municipal territorialmente competente. O presente decreto-
lei entra em vigor 30 dias apds a sua publicacao.

Regifes com problemas de
interioridade

Portaria n.° 1117/2009 - | Série n.°
190, de 30/09

Estabelece as areas territoriais beneficiarias dos incentivos as regies com
problemas de interioridade, definidas no artigo 43.° do Estatuto dos Beneficios
Fiscais (aprovado pelo Decreto-Lei n.° 215/89, de 1 de Julho).

Contra-ordena¢fes ambientais

Declaragéo de Rectificagédo da
Assembleia da Republica n.°
70/2009 - | Série n.° 191, de 1/10

Rectifica a Lei n.° 89/2009, de 31 de Agosto, que procede a primeira alteragdo
a Lei n.° 50/2006, de 29 de Agosto, que estabelece o regime aplicavel as
contra-ordenag8es ambientais, publicada no Diario da Republica, 1.2 série, n.°
168, de 31 de Agosto de 2009.

Deposigao de residuos em aterros

Declaragéo de Rectificagédo do
Conselho de Ministros — Centro
Juridico n.° 74/2009 - | Série n.°
196, de 9/10

Rectifica o Decreto-Lei n.° 183/2009, de 10 de Agosto, do Ministério do
Ambiente, do Ordenamento do Territério e do Desenvolvimento Regional, que
estabelece o regime juridico da deposicdo de residuos em aterro, as
caracteristicas técnicas e 0s requisitos a observar na concepgéo,
licenciamento, construgdo, exploragdo, encerramento e pés-encerramento de
aterros.

Programa de Emprego e Apoio a
Qualificacédo das Pessoas com
Deficiéncias e Incapacidades

Decreto-Lei n.° 290/2009 - | Série
n.° 197, de 12/10

Cria o Programa de Emprego e Apoio a Qualificagdo das Pessoas com
Deficiéncias e Incapacidades e define o regime de concessdo de apoio
técnico e financeiro para o desenvolvimento das politicas de emprego e apoio
a qualificagdo das pessoas com deficiéncias e incapacidades, que
compreende as seguintes medidas: a) Apoio a qualificagdo; b) Apoios a
integracdo, manutengdo e reintegragdo no mercado de trabalho; c) Emprego
apoiado; d) Prémio de mérito. Para além das medidas que integram o
presente programa, as pessoas com deficiéncias e incapacidades tém acesso
aos programas e medidas gerais de emprego e formagao profissional, e aos
apoios neles previstos, nomeadamente os que incluem majoracdes e
condi¢des mais favoraveis. O presente decreto-lei entra em vigor 30 dias apos
a data da sua publicacéo.

Regime fiscal e informacgéo
empresarial

Decreto-Lei n.° 292/2009 - | Série
n.° 198, de 13/10

Estabelece o regime fiscal aplicavel a produtos comercializados pelas
empresas seguradoras, pelas sociedades gestoras de fundos de pensdes e
pelas associa¢des mutualistas, alterando também para 15 de Julho o prazo de
envio, por transmissao electrénica de dados, das declaragbes que integram a
Informacéo Empresarial Simplificada. O presente decreto-lei produz efeitos a
1 de Janeiro de 2009.

Alteracédo ao Codigo de Processo
do Trabalho

Decreto-Lei n.° 295/2009 - | Série
n.° 198, de 13/10

Procede a um conjunto de alteragbes na disciplina processual do direito do
trabalho, justificado pela necessidade de adequacdo as novas realidades
juridico-laborais introduzidas com a revisdo do Cédigo do Trabalho (CT)
(operada pela Lei n.° 7/2009, de 12 de Fevereiro) e pela conformacdo de
varias normas de processo do trabalho aos principios orientadores da reforma
processual civil, nomeadamente em matéria de recursos e de execugdes. As
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normas do Cdédigo de Processo do Trabalho com a redaccdo dada pelo
presente decreto-lei aplicam-se as acgdes que se iniciem apds a sua entrada
em vigor em 1 de Janeiro de 2010, sem prejuizo do disposto nos nlimeros 2 e
3 do seu artigo 9.°

Registo do projecto de fuséo ou de
ciséo via Internet

Portaria n.° 1254/20009 - | Série n.°
199, de 14/10

Regulamenta o envio, por via electronica, do requerimento de isencdo de
impostos, emolumentos e outros encargos legais, previsto no n.° 6 do artigo
60.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, no momento do pedido de registo do
projecto de fuséo ou de ciséo, quando promovido através da Internet. Altera a
Portaria n.° 1098/2008, de 30 de Setembro, eliminando a taxa de registo de
marcas, logotipos, recompensas, denomina¢des de origem e indicagbes
geogréficas nacionais. A tabela de taxas de propriedade industrial aprovada
pela Portaria n.° 1098/2008, de 30 de Setembro, é republicada no anexo, com
as altera¢des constantes da presente portaria.

Operagdes de fusédo e de cisdo

Portaria n.° 1255/2009 - | Série n.°
199, de 14/10

Regula a tramitagéo por via electrénica do parecer a que se refere o n.° 8 do
artigo 60.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, no momento do pedido de
registo do projecto de fusdo ou de cisdo, quando promovido através da
Internet. Esta medida visa diminuir o prazo de decisdo sobre a concesséo de
beneficios fiscais e possibilitar as empresas realizar, num Gnico momento e
através da Internet, todas as formalidades necesséarias a concretizagdo da
operacdo de fusdo ou cisdo, sem necessidade de deslocacdes a varios
servicos publicos.

Modelos de projectos de fuséo e de
cisao

Portaria n.° 1256/2009 - | Série n.°
199, de 14/10

Regulamenta a disponibilizagdo de modelos de projectos de fuséo e de cisao
e altera o Regulamento do Registo Comercial e a Portaria n.° 1416-A/2006, de
19 de Dezembro. Define os termos e condi¢cdes da disponibilizagdo dos
modelos electrénicos de projecto de fusdo e cisdo e efectua alguns
aperfeicoamentos ao Regulamento do Registo Comercial e a forma de
promogéo online de actos de registo comercial.
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Abreviaturas

Siglas Descrigéo Siglas Descricdo
ACAP Associagéo do Comércio Automével de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Direcgéo-Geral de Proteccéo Social aos Funcionérios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
Agentes da Administragéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administragdo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administragéo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagdo para a Cooperagao e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econdémico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranca Social
CMVM Comiss&o do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcgao-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgao-Geral do Orgamento
DGT Direcgao-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagao Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetrio Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem
e da Inovagéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relagdes p.b. Pontos base
Internacionais do Ministério das Finangas e da Administracéo EUR/USD  Délar americano por Euros
Publica EUR/GBP Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional MM3 Médias moveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranga Social VA Valores Acumulados
[HPC indice Harmonizado de Precos no Consumidor VC Variagdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo Homoéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variagdo Homéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variagdo inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentagéo Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VM12 Variagdo Homoéloga dos ultimos 12 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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