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Enquadramento Internacional

*

Nos EUA, os indicadores de confianga para os meses de Outubro e Novembro continuam a
apresentar, na generalidade, uma evolugado favoravel. Os dados quantitativos, nomeadamente
no que se refere as vendas do comércio a retalho e produgao industrial, apesar de negativos,
apresentaram uma evolugdo menos desfavoravel. A taxa de desemprego foi de 10%, e a taxa
de inflagdo registou uma variagdo homologa negativa de 1,8% em Novembro (10,2% e -0,2%
em Outubro, respectivamente).

Os indicadores de sentimento econémico da Unido Europeia (UE) e da Area do Euro (AE)
referentes aos meses de Outubro e Novembro continuaram a melhorar, com destaque para a
confianga dos empresarios dos servicos e da industria. A taxa de desemprego da AE foi de
9,8% em Outubro (igual ao més anterior), e a taxa de inflagéo registou, em Novembro, uma
variagdo positiva de 0,6% (-0,1% em Outubro).

Tanto as taxas de juro a 3 meses, como as taxas de juro de longo prazo, estabilizaram quer na

area do euro quer nos EUA, face ao més precedente.

O preco spot do petréleo Brent diminuiu ligeiramente, face ao final de Novembro, tendo a
média do prego do Brent, até ao dia 18 de Dezembro, apresentado um valor de 75 USD/bbl
(51€/bbl).

Conjuntura Nacional

*

Segundo as Contas Nacionais Trimestrais do INE, o PIB diminuiu 2,5%, em termos homdlogos
reais, no 3.° trimestre (-3,7% no 2.° trimestre). Para este resultado contribuiu a quebra menos
intensa do investimento e a manutengdo do contributo positivo da procura externa liquida.
Relativamente ao trimestre anterior, o PIB cresceu 0,7%.

Os dados qualitativos referentes ao trimestre terminado em Novembro apontam para uma
melhoria da confianga dos empresarios na generalidade dos sectores, com excepgdo dos
Servicos.

A taxa de variagdo homdloga do indice Harmonizado de Pregos no Consumidor foi de -0,6%
em Novembro, situando-se 1,2p.p. abaixo do verificado na area do euro. A inflagdo subjacente
foi de -0,4%, igual ao més anterior).

Até Novembro de 2009, o valor provisério para o défice global do Estado, na éptica da
contabilidade publica, foi de 13071,4 milhdes de euros, representando um agravamento de
6908,2 milhdes de euros face ao periodo homdlogo do ano anterior. Para o mesmo periodo, o
défice primario foi de 8017,8 milhdes de euros, comparado com os 1239,1 milhdes de euros
registados em igual més de 2008. O excedente da execugao orgamental da Seguranga Social,
na optica da contabilidade publica, foi de 1097,1 milhdes de euros, traduzindo uma redugéo de
826,1 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2008. Os Servigos e Fundos Auténomos
apresentam, igualmente, uma deterioragdo no saldo da execugéo orgamental de 89,2 milhdes
de euros face ao mesmo més de 2008, situando-se nos 484,6 milhdes de euros.

Comércio Internacional

*

Apos uma quebra sem precedentes, iniciada nos Ultimos meses de 2008, assistiu-se nos
meses de Maio, Junho e Julho a uma ligeira recuperagdo das saidas de mercadorias
portuguesas, com um sucessivo aumento do seu valor mensal: +2,6% em Maio, +3,4% em
Junho e +15,2% em Julho (este ultimo reflectindo ja um efeito de sazonalidade), taxas de
crescimento em cadeia que comparam respectivamente com -1,4%, -0,9% e +14,6% em iguais
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meses de 2008. No més de Agosto, em que por efeitos sazonais ocorrem sensiveis descidas
nas saidas de mercadorias face ao més precedente, a quebra foi de 32,7%, contra uma
reducdo de 36,1% em igual més de 2008. No més de Setembro verificou-se um aumento de
36,4%, face a um acréscimo de 35,0% no mesmo més do ano anterior.

O perfil das saidas de bens reflecte o facto de a recesséo ter afectado essencialmente bens
duradouros, como foi o caso das maquinas e do material de transporte, entre outros, o que
teve impacto ao nivel do comportamento dos produtos industriais transformados, por grau de
intensidade tecnoldgica.

Nos ultimos 12 meses a terminar em Setembro, excluindo os produtos energéticos, as saidas
de mercadorias decresceram 18,9%, e as entradas 15,2%. Nos ultimos 3 meses, excluindo
ainda os produtos energéticos, as saidas acusaram uma descida de 17,7%, ao mesmo tempo
que as entradas registavam uma diminui¢do de 14,4% face ao periodo homdlogo do ano
anterior. Reflectindo o aumento das taxas de variagdo em cadeia acima referidas, as taxas de
variacdo homoélogas das exportacdes tém vindo a tornar-se menos negativas.

Uma estimativa rapida de dados agregados, para o periodo de Janeiro a Outubro de 2009,
aponta para taxas de variagdo homologas de -21,6% nas saidas e de -21,9% nas entradas de
mercadorias.

Ponderando os pesos no total, sobressai, em termos de mercados de destino, o contributo
positivo de Angola (0,8 p.p.) para a taxa de variagdo das saidas de mercadorias nos uUltimos 12
meses (-19,8 p.p.). A Espanha, o principal mercado de destino, contribuiu negativamente (-7,1
p.p.).

Nos Ultimos 12 meses a terminar em Setembro, as “exportagdes” de Bens e Servigos
diminuiram 16,0% em termos homélogos, resultado para o qual contribuiram negativamente os
Servigos (-2,4 p.p.), a par de um contributo também negativo por parte dos Bens (-13,6 p.p.).
As “exportagbes” de Servigos resistiram melhor a recessdo do que as de bens, tendo o seu
peso no conjunto dos Bens e Servigos subido de 31,4%, no periodo de Janeiro a Setembro de
2008, para 34,6% no mesmo periodo de 2009.
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1. Enquadramento Internacional
Actividade Econédmica Extra-UE

Os indicadores disponiveis referentes ao inicio do 4.° Figural.2. PIB e indiceg de Confianga na Inddstria
trimestre de 2009 indicam que o crescimento do PIB e e nos Servicos dos EUA
do comércio da economia mundial continuou a

30 1 7 60
recuperar. A taxa de inflagdo regressou a valores 20 | .
positivos nas economias avangadas e em alguns paises ' ' I 1 55
10 1
emergentes. /
0,0 1 50
Figura 1.1. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos 10 | | 4
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’ -6,0 indice ISM da Industria Transformadora (em %, escala dadireita)
15 -8,0 indice ISMdosServicos(em %, escala da direita)
-10,0 Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply
25 1 120 Management. Nota: um valor>50 indica expansdo e <50 representa

contracgdo da actividade. * Média de Outubro e Novembro.
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Os indicadores disponiveis para a economia da China
indicam a continuagdo de um crescimento robusto do
investimento, sobretudo em infra-estruturas, traduzindo
o impacto das medidas de relangamento econdmico.

Nos EUA, os dados relativos ao 4.° trimestre de 2009 As exportacbes apresentaram uma recuperagao

indicam o fortalecimento dos indicadores de confianga e ~ acentuada, tendo diminuido 1,2% em termos

uma melhoria da generalidade dos indicadores  homodlogos nominais em Novembro (quebra de 21%,

quantitativos. De facto, no conjunto dos meses de em média, entre Janeiro e Outubro). A taxa de inflagdo

Outubro e Novembro, em termos homélogos: homologa aumentou para 0,6%, invertendo o registo de
valores negativos ocorrido desde Fevereiro.

= Consumo Privado (real, escala da esquerda)

Vendas a retalho (nominal, escalada direita)

Fonte: Bureau of Economic Analysis.

e as vendas a retalho diminuiram 0,1% em termos
nominais (-6,7% no 3.° trimestre), com destaque para
o facto de terem subido em Novembro (+1,9%) para o
valor mais favoravel desde Setembro de 2008;

Figura 1.3. Exportac8es de Mercadorias da China
(VH nominal, em %)

30

e a producdo industrial diminuiu 6,1% (-9,5% no 3°

trimestre) e a taxa de utilizacdo da capacidade

produtiva da industria subiu para 71% (70% no 3.° 10

trimestre.

20

Em Outubro e em comparagdo homdloga, o consumo
privado aumentou 0,8% em termos reais e as
exportagbes registaram um decréscimo de 8,6% em 20
termos nominais (-12,2% em Setembro).

-30 t

A taxa de desemprego diminuiu para 10% em Novembro 3 3 3 8 3 S S 3 3 3
e a taxa de inflagdo homologa foi positiva (1,8%), facto 2 3 8 2z & & =B 3 3§ ¢
que nao sucedia desde Fevereiro. Fonte: Instituto de Estatistica da China.
Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econdmica Extra-UE
Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009 2009
3T ‘ 4t T ‘ 2T ‘ 3T Ago ‘ Set ‘ out ‘ Nov
EUA —PIB real VH BEA 04 0,0 -19 33 38 26 - - - -
indice de Produgao Industrial VH  BGFRS 2,2 32 6,7 116 -29 95 -10,1 59 7. -5,1
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 455 474 36,1 35,9 426 515 52,9 52,6 55,7 53,6
indice ISM dos Servigos % “ 474 50,8 389 428 458 50,8 513 55,1 552 496
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE Michigan 63,8 64,8 57,7 58,3 68,2 684 65,7 735 70,6 674
Taxa de Desemprego % BLS 58 6,1 6,9 8,1 93 9,6 9,7 98 10,2 10,0
China—PIB real VH NBSC 9,0 9,0 6,8 6,1 79 89 - - - -
Exportagdes VH MC 72 232 47 201 235  -205| -234 52 38 12
Jap&o —PIB real VH COGJ 12 14 44 86 6,0 47 - - - -

BMEP N© 12| 2009 — Conjuntura 9
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Actividade Econdmica da UE

Na sequéncia do crescimento em cadeia do PIB na
Unido Europeia (UE) e na area do euro (AE) no 3°
trimestre, especialmente devido a recuperagdo das
exportagbes, o indicador de sentimento econdmico
continuou a aumentar nos meses de Outubro e
Novembro, tendo abrangido todos os indicadores de
confianga, embora mais acentuado para os empresarios
dos servigos e da industria.

Figura 1.4. PIB e Sentimento Econémico da UE e AE

3,5
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2007 2008
mmmm AE-16: PIB (VHreal, escala da esquerda)
UE-27: PIB (VHreal, escala da esquerda)

— AE-16: Indicador de Sentimento Econémico

2009

~—UE-27: Indicador de Sentimento Econémico

Fontes: CE; Eurostat. * Média de Outubro e Novembro.

Em Outubro, os indicadores quantitativos para area do

euro apresentaram, no seu conjunto, uma melhoria. Em

termos homélogos:

e a produgdo industrial regrediu 11% (-14,3% em
Setembro);

e as exportagdes diminuiram
nominais (-18,3% em Setembro);

e as vendas a retalho decresceram 1,9% em termos
reais (-2,8% em Setembro).

15,9% em termos

Figura 1.5. Exportacdes e Encomendas Externa da
AE
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Carteira de Encomendas Externa (SRE-VCS, escala da direita)

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em Outubro de 2009, a taxa de desemprego manteve-
-se em 9,8% na AE e prosseguiu a tendéncia de subida
na UE para 9,3% (9,2% em Setembro), evolugao que
se estendeu a generalidade dos paises, com destaque
para o aumento acentuado na Letonia.

No entanto, em Novembro, as expectativas dos
empresarios quanto a criagdo de emprego voltaram a
melhorar para a industria transformadora, servigos e
para a construgao.

Figura 1.6. Taxa de Desemprego e Expectativas
Emprego na Industria da AE
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Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)

Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em Novembro, a taxa de inflagdo homédloga da AE
aumentou para 0,5% (invertendo o registo dos valores
negativos ocorridos desde Junho) e desceu para 0,3%
em termos de variagdo média dos ultimos 12 meses
(0,5% em Outubro). Para esta evolugdo contribuiu
essencialmente a quebra homdloga muito menos
acentuada registada nos precos de energia, os quais
diminuiram 2,4% (-8,5% em Outubro), fenémeno
associado ao efeito de base relacionado com a queda
dos pregos de petréleo a nivel mundial ha um ano
atras.

Na AE, os custos horarios do trabalho da industria e
dos servicos mercantis desaceleraram no 3.° trimestre
de 2009 para 3,2% em termos homodlogos nominais
(4,3% no 2.° trimestre).

No 3.° trimestre de 2009, o emprego do total da
economia apresentou uma quebra de 2,1% em termos
homoélogos na AE (-1,8% no 2.° trimestre),
acompanhado de uma ligeira melhoria da
produtividade, embora permanecendo negativa.

Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Econémica da UE

Indicador Unidade Fonte 2008

2008 I 2009

3T

[ aT | Fi 2T 3T Ago Nov

Unido Europeia (UE-27)— PIB real
Indicador de Sentimento Econémico

Area do Euro (AE-16)—PIB real

Indicador de Sentimento Econémico

indice de Producao Industrial
indice de Vendas a Retalho
Taxa de Desemprego
IHPC

VH
indice
VH
indice
VH
VH real
Y%
VH

Eurostat
CE
Eurostat
CE

Eurostat

0,8
90,7
06
91,2
-17
-0,7
7.6

3.3

0,6
88,7
04
89,9
-15
-13
7.6
3.8

-18 -4,9
73,1 615
-18 -5,0
65,7
-18,1
-17 26
8,0 88
23 10

756
-9,3

-5,0
67,7
-4,8
70,2
-18,3
-2,3
9,3
0,2

43
79,5
-4,1
79,9
-15,2
2,3
9,6
-0.4

810

80,8
-15,2
-2,0
9,6
-0,2

87,9

88,8

0,5
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

As taxas de juro de curto prazo estabilizaram,
mantendo-se a um nivel historicamente baixo tanto na
AE como nos EUA, situando-se, a 22 de Dezembro em
0,71% e em 0,25%, respectivamente.

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetéario (Média mensal, em %)

55
5,0
4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

Area do euro

— EUA
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Ago-08
Out-08
Dez-08
Fev-09
Abr-09
Jun-09
Ago-09
Out-09
Dez 09

Fontes: BCE; IGCP. * Média até ao dia 22.

Em Novembro, as taxas de juro de longo prazo
registaram aproximadamente o mesmo nivel do més
precedente, tanto nos EUA como na AE.

Figura 1.8. Taxa de Cambio do Euro face ao Dolar
(fim do periodo)

1,61
1,56 \\/ Dez09
Dez07 1.428
1,51 11472
1,46
Dez08
141 1,392
1,36 f
1,31
1,26

1,21

Dez-07
Fev-08
Abr-08
Jun-08
Ago-08
Out-08
Dez-08
Fev-09
Abr-09
Jun-09
Ago-09
Out-09
Dez-09

Fonte: Banco de Portugal. Para Dezembro de 2009, o valor é do dia 22.

GEE|GPEARI

A taxa de cambio do euro face ao ddlar tem vindo a
apresentar uma grande oscilagdo no decurso do més
de Dezembro. Apods ter atingido no inicio do més, o
valor mais alto (1,51) desde o principio de Agosto de
2008, iniciou um movimento de depreciagao,
situando-se em (1,43) no dia 22 (o valor mais baixo dos
ultimos 3 meses). Esta tendéncia recente esta, em
parte, relacionada com a divulgagdo de indicadores
macroeconémicos favoraveis para a economia norte
americana.

Em Novembro, o indice de pregos relativo do petroleo
importado subiu para 55,7 (por meméria atingiu o valor
de 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em
Dezembro, e até dia 22, o prego do petroleo Brent
registou uma ligeira descida para cerca de 75 USD/bbl
(51 €/bbl).

Figura 1.9. Pregco médio Spot do Petr6leo Brent
(em USD e euros)

135
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Fev08 |
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Dez08 |
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Abr-09
Ago-09 |
Out-09

Dez09*

Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 22.

O prego das matérias-primas ndo energéticas acelerou
para 15,3% em termos homdlogos em Novembro (2,6%
em Outubro), extensivel a todas as componentes,
tendo sido especialmente elevado o aumento dos
precos dos metais e dos produtos industriais.

Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade| Fonte 2008 2008 2009 2009
3T 47 T ‘ 2T ‘ 3T Ago ‘ Set ‘ Out ‘ Nov
Taxa Euribora 3 meses* % BP 2,93 528 2,93 151 110 0,75 0,82 0,75 0,72 0,72
Yield OT 10 anos — EUA™** % Eurostat 3,66 3,86 3,24 2,72 3,30 3,50 3,58 3,39 337 3,39
Yield OT 10 anos — Area do euro* % 4,30 4,55 4,04 3,87 3,94 3,75 3,70 3,68 3,65 3,64
Taxa de Cambio™ Eur/USD BP 1392 1430 1392 1331 1413 1464 1427 1464 1480 1502
DowJones* VvC Yahoo -33,8 -44 -191 -18,3 10 15,0 35 23 0,0 6,5
DJ Euro Stoxx50* vC -44 4 -94 -04 -5,4 6,0 19,6 52 35 -45 20
Spot do Petréleo Brent em USD/bblI* USD/bbl DGEG 96,43 14,80 54,93 45,73 59,58 69,00 72,93 68,36 73,77 7743
Spot do Petréleo Brent em USD/bblI** VH 32,9 531 -38,1 -52,8 -50,0 -39,9 -355 -30,3 2,6 474
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl* VH D%EPG e 22,7 39,5 -318 -45,6 -42,8 -36,6 -32,3 -313 7.7 25,8
Preco Relativo do Petréleo em euros** 1979=100 GEE 67,3 76,3 416 33,6 438 515 54,1 515 518 55,7

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Prego Relativo do Petréleo € o racio entre o prego deimportagdo deramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que

n&o hajadeflator, utiliza-se o Ultimo deflator conhecido). Nota: O prego do Petroleo Brent em2009 corresponde a média diariado IGCP.

BMEP N° 12| 2009 — Conjuntura 11
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2. Conjuntura Nacional

Actividade Econdmica e Oferta

No 3.° trimestre de 2009, de acordo com as Contas
Nacionais Trimestrais do INE, o PIB diminuiu 2,5% em

Figura 2.2. Indices de Producéo
(MM3, VH, %)

termos  homodlogos  reais, representando uma 4r [ 2
recuperacéo face ao 2.° trimestre. De facto, face ao - * * * * * )
trimestre anterior, o PIB cresceu 0,7% em termos reais. -4 N~ 5
Para esta melhoria concorreu o comportamento menos -8 / -
desfavoravel do investimento e a manutengdo do a2 | r-4
contributo externo liquido positivo. 16 b s
Figura 2.1. Contributos para a Taxa de Variagdo o0 L L g
Homoéloga do PIB ~ © w © © > > > .
o ] < - o - < - o
%07 /\ Produg&o Industrial
2,0 A _\' Construggo e Obras Publicas (esc.direita)
1,0 A /\ .
' . V/\\/ Fonte: INE.
1,0 A \ No trimestre terminado em Novembro, com excepgao
20 - dos servigcos, os indicadores de confianga registaram
30 O, uma evolugéo.r.nais favoravel na generalidade dos
-4,0 A Contributo d; Procura Interna (p.p.) sectores de aCtIVIdade'
50 Contributo da Procura Externa Liquda () Figura 2.3. Indicadores de Confianca
(I T T 1V A T T 1T VA R R TR TR VA I R T TV YA A TR ] (SRE, MM3)
2005 2006 2007 2008 2009 20
Fonte: INE. 10
Os dados quantitativos disponiveis relativos a Outubro, o ,
em termos homologos, indicam que:
e na industria transformadora, os indices de producéo e "
de volume de negdcios apresentaram quebras de -20
5,3% e 10,4%, respectivamente (-7,2% e 16,1% no 3.° 30
trimestre);
-40
e 0 indice de produgdo na construgdo e obras publicas € 5 5 55 8 8 8 8 3 28 8 g
diminuiu 9,1% (-5% no trimestre precedente); §> 3 Z §7 <Z>> F <8, <Z>> g 3 §> é
e nos servigos, os indices de volume de negdcios dos Indlstria (VE) Comércio (VE) Servigos (VCS)
servigos e do comércio a retalho registaram variagcées Fonte: INE.
negativas de 10,4% e 4,8%, respectivamente (-10,9%
€ -6,4% no trimestre anterior).
Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econdmica e Oferta
Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009 2009
3T \ 4T T \ 2T \ 3T Ago \ Set \ out \ Nov
PIB — CN Trimestrais VHReal INE 00 04 -19 -40 -37 24 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 917 92,5 77,7 65,1 68,3 815 813 87,3 812 83,7
Indicador de Confianga da Industria SRE-VE INE -5 -2 -2 -8 -8 -29 -20 -1 -24 -8
Indicador de Confianga do Comércio 0 -6 -6 -9 -2 -6 -1 -2 -9 -1
Indicador de Confianga dos Servigos SRE-VCS © © 8 9 -1 -6 -3 -6 -5 -B
Indicador de Confianga da Construgao SRE-VE -9 -43 -38 -37 -41 -46 -44 -47 -45 -45
indice de Produgo Industrial — Ind. Transf. VH " -0,3 -36 -8,3 -16,1 -1n7 -72 -5,7 -6,4 -5,7
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 29 51 -10,5 -234 -20,6 -6.4 -16,2 -23 -6,2
indice de Volume de Negoécios - Servigos " " 24 21 -6,5 -13,9 -56,8 -10,9 -9,5 -99 -9,5
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Consumo Privado

O consumo privado registou, durante o 3° trimestre, uma
diminuicdo homologa real de 1,1%, representando uma
ligeira deterioragdo face ao trimestre precedente. Esta
evolugdo esta associada a uma desaceleragdo do
consumo de bens ndo duradouros, ndo compensada pela
recuperagéo dos bens duradouros.

Figura 2.4. Crescimento Real do Consumo Privado e
Principais Contributos

(VH)
3
2
1
0
-1
-2
-3
[\ | Il 1] v | Il m v | I I
2007 2008 2009
Bens duradouros (p.p.) Bens nao duradouros (p.p.)
Consumo Privado (VH em volume, %)
Fonte: INE.

Em Outubro, o indice de volume de negdcios no comércio
a retalho registou uma variagdo homodloga de -0,6%,
melhorando face ao més anterior (-1,2%). Esta evolucédo
foi motivada pela recuperagdo na componente dos bens
nao alimentares, enquanto a componente de bens
alimentares desacelerou.

Figura 2.5. indice do Volume de Nego6cios no Comércio
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Figura 2.6. Opinides dos Empreséarios e Confianga
dos Consumidores
(SRE-VE, MM3)

15 -10
0 |: :| -20
a—
-15 -30
-30 -40
-45 -50
.60 N L N L s -60
£ 5555888838338
> > ‘T o > > T o > > = o >
o [ < > o [ < > o [ < > o
zZ L =2 & Z2 w =2 & zZ2 w =2 g 2
Opinido sobre Vol. Vendas no Comércio a Retalho
Opinido sobre Procura Interna Bens Cons. (esc. da direita)
Indicador de Confianga dos Consumidores (esc. da direita)
Fonte: INE.

No més Novembro, a confianga dos consumidores
apresentou uma ligeira inflexao reflectindo sobretudo uma
deterioracdo das perspectivas para a evolugdo do
desemprego e da economia nacional. No que toca as
opinides dos empresarios, também aqui, e em Novembro,
se verificou uma evolugdo menos favoravel quer na
apreciacdo do comportamento da procura interna por
bens de consumo, quer na avaliagéo feita a actividade no
comeércio a retalho.

As vendas de automoveis ligeiros de passageiros
exibiram, em termos médios homodlogos nos meses de
Outubro e Novembro, um crescimento de 2,2% (-16,4%
durante o 2.° trimestre do ano).

Figura 2.7. Venda de Automéveis Ligeiros de

a Retalho Passageiros
(MM3, VH)
30000 7 20
i 1 10
22500 10
2 10
0 15000 [ 20
-2 -
-4 / 7500 | 1 -30
6 L L L L s " s , -40
-8 I. 0 -50
g 55558888338 8 8 358&585§38338383
> > 'é ) > > 'é S > > é ) > o [ () > O [ () > O [ () > O
S 2 = 2 2 & = 2 2 & = 2 8 S =22 L2223 ¢ =23
Unidades —— MMS3, variagdo homdloga (esc. da direita)
Total Alimentar Né&o alimentar
Fonte: ACAP.
Fonte: INE
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
2008 2009 2009
Indicador Unidade | Fonte | 2008
3T 4T T ‘ 2T ‘ 3T Ago ‘ Set ‘ out ‘ Nov
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE 17 22 11 -14 -0,9 -11 - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE -38 -37 -43 -51 -43 -29 -29 -26 -25 -30
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH " -20 -22 -31 -40 -50 -21 -26 -4 -1 -0
indice de Vol. Negécios no Comércio a Retalho* VH " 0,2 0,1 -13 -3,6 -19 -13 -2, -12 -0,6
Bens alimentares VH " 26 35 20 -0,2 19 0,7 -0,7 17 0,6
Bens ndo alimentares VH -17 -2,5 -39 -6,4 -5,1 -3,0 -3,3 -3,7 -17
Vendas de Automdveis Ligeiros de Passageiros™* VH ACAP 57 09 9,1 -42.5 -30,1 -6,7 -4.8 -25 35 10
Importagdes de bens de consumo™* VH INE 38 54 22 0,0 41 -34 0,0 -70

* indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis;

** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg; *** Exclui material de transporte.
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Investimento

No 3.° trimestre, a FBCF apresentou uma quebra real de
7,4% (-14,7% no trimestre precedente), de acordo com os
dados das Contas Nacionais Trimestrais do INE. Para este
resultado concorreu uma evolugdo menos desfavoravel de
todas as componentes do investimento.

Figura 2.8. Formacéo Bruta de Capital Fixo
(VH, precgos constantes 2000)

2006 2007
FBCF Total

Construgao

Fonte: INE.

2008

2009

Bens de Equipamento

Outros Produtos

I‘II|III|IV I|II|III|IV I|II‘III|IV I‘II‘III

Os dados disponiveis para os meses de Outubro e
Novembro apontam para a continuagéo da recuperagao no
investimento. Assim, em termos médios homdlogos:

e as vendas de cimento apresentaram uma quebra de
12,3%, em termos homologos (-13,8% no 3.° trimestre);

Figura 2.9. Indicadores de Investimento

eas vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram
uma variagao de -14,7% (-25% no 3.° trimestre);

eas opinides dos empresarios sobre a evolugéo das
vendas de bens de investimento no comércio por
grosso registaram um comportamento menos
desfavoravel face ao trimestre anterior.

Figura 2.10. Bens de Equipamento

(VH, MM3)
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-
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Vol. Negdcios Industria (Merc. Nacional)
Import. Maquinas (exc. Mat. Transporte)
Fonte: INE.

Em Outubro, o indice de volume de negdcios nas
industrias de bens de investimento para o mercado

(VH, MM3) . . .
nacional registou um crescimento de 2,4% (-10,6%
50 T 30 no 3.° trimestre).
407 + 20
30 1 No 3.° trimestre, as importacdes de Bens de Capital,
fg ] T excepto Material de Transporte, registaram uma
0 F—> ; quebra, em termos médios homdlogos nominais, de
-10 1 9,2% (-10,9% no 2.° trimestre).
-20 4
-30 1
-40 -
© ~ ~ ~ © © © o o) o
< <Q < < < < <? @ e <?
$ £ 3 2 8 3 2 8 3 3
Comerciais Ligeiros Cimento (esc. Direita)
Fontes: ACAP, CIMPOR e SECIL.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2008 2009 2009
Indicador Unidade | Fonte 2008
3T 47 T 2T 3T Ago ‘ Set ‘ out ‘ Nov
FBCF — CN Trimestrais VH Real INE -0,7 -12 -79 -45 -47 :
. SECILe
Vendas de Cimento VH CIMPOR -7 -3 -5 -7 -6 -4 -6 -4 -8 -5
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -0,0 6,6 -10,2 -40,5 -36,5 -25,0 -23,6 -16,7 -18,8 -10,6
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH ACAP -18 -35 -23,0 -38,2 -475 -23,6 -45,7 -74 -49.4 -60,1
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -8 -21 -30 -37 -33 -30 -43 -33 -1 -20
Licengas de Construgdo de fogos VH INE -30,3 -37,2 -473 -48,7 -48.4 -40,1 -36,5 -36,3 -44 .2
Importagdes de Bens de Capital™ VH INE 52 10,7 -25 -16,8 -10,9 -9,2 -45 -254
indice Vol. Negdcios da IT de Bens de Inv.*** VH INE -2,0 -215 -20,1 -204 -1,3 -10,6 -7 -10,0 24

* no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte;
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Contas Externas

No 3.° trimestre, de acordo com as Contas Nacionais Figura 2.12. Procura Externa dirigida a Inddstria
Trimestrais do INE, os fluxos reais de comércio
internacional de bens e servicos mantém uma evolugao 30 V\/\ T 2)0
. . . . o . 20 A -
negativa. Contudo, devido ao peso mais significativo das 10 1 -10
importacdes em relagdo as importacdes face ao PIB, o o T -20
e . " " " ¥ y " ¥ T -30
défice da Balanca de Bens e Servicos melhorou neste 10 | V\/\/ 1 40
periodo. 20 | 1 50
Os dados mais recentes referentes a Novembro 30 4 o~ | '33
sugerem a continuagdo da recuperacdo dos fluxos 40 1 g0
comerciais, mais significativo no caso das exportagoes. E 5 5 5 8 8 8 8 8 8
53 &8 3 3 & 3 35 B 3 3
= = - = = - = = - =
Flgura 211 FIUXOS dO COleerClO Internamonal Indice de Novas Encomendas na Indastria (VH, MM3, esc.esquerda)
(VH, MMS, AJ) Opinides sobrea procura externa dirigida a Ind. Transf. (SRE, MM3)
?g | Fonte: INE.
10 | Nos primeiros nove meses de 2009, as necessidades
5 de financiamento da economia portuguesa foram, em
0 NN termos médios, menores do que em igual periodo de
5 2008.
-10 A Figura 2.13. Balanga Corrente e de Capital:
-15 4 composicéo do saldo
-20 1 / (em % do PIB)
-25 A 4 - r4
-30 - :m e e W [
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Fonte: INE. e L oe
Esta evolugdo do comércio internacional aponta para a ‘ ! ‘ " ‘ W ‘ ! ‘ "
manutencdo do contributo positivo da procura externa 2008 2009
||’qu|da s Balanga de Rendimentos Balanga de Transferéncias Correntes
. N Balanga de Capital Balanga de Bens e Servigos

Necessidade de Financiamento

Os dados mais recentes sobre as novas encomendas a Fonte: INE.
industria e as opinides dos empresarios sobre procura
externa na industria também sugerem que a procura
externa mantenha uma evolugao favoravel nos proximos
meses.

Para a melhoria dos saldos conjuntos das balancgas
corrente e de capital contribuiu essencialmente a
diminuigcdo do défice da balanga de bens e servigos,
enquanto o superavit da balanca de capital tem sido
menor este ano, caso contrario, as necessidades de
financiamento da economia portuguesa melhorariam

substancialmente.
Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009 2009
3T ‘ 4T T ‘ 2T ‘ 3T Jul ‘ Ago ‘ Set ‘ out
Exportagdes (B&S)- CN Trimestrais VH real INE -0,5 0,9 -8,9 -19,0 -58 97 - - - -
Importagdes (B&S)- CN Trimestrais VH real “ 21 34 -44 -%4 -%4 -80 - - - -
Saldo de bens e servigos %PIB “ -9,6 -10,6 91 -8,0 64 -80 - - - -
Necessid. de financiamento daeconomia | %PIB “ -10.3 -21 -8.3 -12 -6,6 -8,6 - - - -
Saidas de mercadorias VH nom “ -10,6 53 -11 -26,0 -241 -17,6 -20,5 -6.,2 -15,3 -18
Entradas de mercadorias VHnom “ -59 13 -64 -22,6 -256 -96 -217 -220 -55,3 -15,7
Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009
Set Jan-Set Set Jan-Set Var.Ac.
Saldo Balanga Corrente e de Capital 108 euros BP -74%6 -1382 -R76 -884 -9.572 3.44
Saldo Balanga de Bens " " 21256 -1778 -5691 -1431 -1.870 4.050
Saldo Balanga de Servigos " " 6441 746 5.070 633 4478 -593
Saldo Balanga de Rendimentos " " 7817 -736 -5.784 -505 -4.939 845
Saldo Balanga de Transf. Correntes " " 2467 196 1944 412 1645 -298
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Mercado de Trabalho

Em Outubro, de acordo com os dados do INE, o indice de
emprego melhorou ligeiramente na generalidade dos
sectores, com excepgdo do comércio a retalho em que
diminuiu.

Figura 2.14. indice de Emprego
(VH, %)

-6,0
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Abr-08

Jul-08
Out-08
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Abr-09

Jul-09
Out-09

********* Comércio Retalho Construgdo Industria Transf. = —0—— Servigos

Fonte: INE.

Com efeito, em Outubro o indice de emprego no comércio
a retalho exibiu uma variagdo homologa de -2,2%,
piorando face a evolugdo desfavoravel do més anterior
(-1,9%). No sector da construgédo, a quebra homodloga de

Figura 2.15. Perspectivas sobre o Emprego
(MM3)

8 r 0
-8
-16
-24
.32 -32
-40 -40
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--------- Comércio Construgéo e obras publicas
—o— Servigos Industria transformadora
Fonte: INE.

Até ao final de Novembro,

implicitas nos

instrumentos de

as remuneragbes

regulamentagéo

colectiva de trabalho registaram um crescimento de
2,8% (3% em igual més de 2008). O numero de
trabalhadores abrangidos ascendia a cerca de 1166
mil, menos 462 mil que em igual periodo de 2008.

Figura 2.16. Remunerag¢des implicitas na

contratacdo colectiva

7,5% foi ligeiramente menor do que a registada em (VHA, %)
Setembro (-7,6%), contudo o nivel de contracgdo do 4,0 2000
emprego tem sido elevada ao longo dos ultimos meses. 32 1600
Na industria transformadora o indice do emprego, apesar D/D—D—D\D“D—D
de negativo, tem vindo a recuperar nos ultimos meses. 24 1200§
Também, o indice de emprego dos servigos tem vindo a 1.6 800 §
apresentar uma ligeira recuperagdo, mas nao foge as 08 400
quebras homoélogas que se verificam em todos os sectores 00 o
de actividade. ' Mai Jun Jul Ago Set Out Nov
No conjunto dos meses de Outubro e Novembro, as _28822:2323:3322ZSIZRSZEZZZZE:S:ZZIZ?
perspectivas dos empresarios para a evolugdo do o 000 (R ettae v o)
emprego, com excepgdo da construgdo, melhoraram na .. \irss
generalidade dos sectores, tendo sido este movimento
consideravelmente mais expressivo nos sectores dos
servigos e da industria transformadora.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

Indicador Unidade| Fonte 2008 2008 2009 2009

3T 4T T ‘ 2T ‘ 3T Ago ‘ Set ‘ out ‘ Nov

Taxa de Desemprego % INE 76 77 78 8,9 9,1 98 - - - -
Emprego Total VH “ 0,5 -0,1 -0,2 -18 -29 -34 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 6,6 -0,7 6,6 2338 28,1 291 28,6 29,1 291
Desempregados Inscritos (l.p.) VH “ 11 ©4 25,6 38,3 23,3 %38 7.6 1,2 -0,8
Ofertas de Emprego (l.p.) VH “ 55 13,0 2.8 -#,1 57 35 -2,3 47 -8,6
Contratag&o Colectiva VHA  MTSS 3,1 3,0 31 25 30 28 30 28 28 28
indice do Custo do Trabalho*— Portugal VH INE 43 55 46 25 48 4,7 - - - -
indice do Custo do Trabalho*—AE® VH Eurostat 33 35 44 38 43 32 - - - -

* Total, excluindo a Administragéo Publica, Educagdo, Saude e Outras Actividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos

Em Novembro de 2009, o indice de Pregcos no
Consumidor apresentou uma variagdo homologa de
-0,6%, representando uma quebra inferior ao més
anterior (-1,5%). Face a Outubro, o IPC registou uma
variagao positiva de 0,2%, com a taxa de variagdo média
dos ultimos 12 meses a cifrar-se em -0,8%, (menos
0,2p.p. que em Outubro).

Figura 2.17. IPC
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Fonte: INE.
Para este resultado concorreram as categorias de

“Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas”, do
“Vestuario e calgado”, da “Saude” e do “Lazer, recreacao
e cultura” que apresentaram taxas de variagdo homodloga
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Figura 2.18. IPC Total e IPC Subjacente
(VH, %)
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Diferencial (p.p.) Total Subjacente
Fontes: INE.
A variagdo homodloga do IPC, excluindo bens

energéticos e alimentares n&do transformados,
manteve-se inalterada em -0,4% em Novembro.

A variagdo homodloga do Indice Harmonizado de
Precos no Consumidor (IHPC) em Portugal foi de
-0,8%, o que compara com -1,6% em Outubro. Assim,
o diferencial negativo face a AE passou a ser de -1,2
p.p. (era de -1,5p.p. em Outubro).

Figura 2.19. IHPC

(VH)

negativas, mas menos negativas que nos meses 5

anteriores. De realgcar a categoria de “Transportes” que 4 r

inverteu o sinal e passou a contribuir positivamente para 3¢

o crescimento dos pregos. 27
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Diferencial (p.p.) Portugal Area do euro
Fonte: Eurostat.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
Indicador Unidade | Fonte 2008 2009

Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov
indice de Pregos no Consumidor vC INE : 08 0.2 -0.2 0,1 -0,5 -03 0,22 : 02
indice de Pregos no Consumidor VH * : -04 -0,5 -12 -16 -15 -13 -16 -15 -0,6
indice de Pregos no Consumidor VM “ 26 10 0,7 03 -0,1 -0,3 -0,5 -0,7 -0,8 -09
IPC —Bens VH “ : -18 -2,0 -2,9 -35 -38 -33 -36 -3,1 -18
IPC - Servigos “ “ : 18 19 18 19 21 19 14 11 12
IPC excl. aliment. ndo transf. e energéticos “ “ 24 09 09 05 03 05 0,2 -0,2 -04 -04
IHPC “ “ 2,7 -06 -0,6 -12 -16 -14 -12 -18 -16 -0,8
Diferencial IHP C vs area do euro (VH) pp. Eurostat : -12 -12 -13 -14 -0,8 -10 -15 -15 -12
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em Dezembro de 2009, os indices bolsistas Figura 2.210. Empréstimos ao Sector Privado
0,
internacionais apresentaram uma tendéncia ascendente, (va, em %)
mas menos pronunciada do que nos meses 140
precedentes. Os receios do mercado quanto a robustez 12,0
da recuperacdo economica e a solidez do sector 100 f—0 o
financeiro tém contribuido para esta situagéo. 80
Em termos médios e, até 21 de Dezembro, os indices 6.0
Dow Jones e DJ Euro Stoxx50 subiram 47% e 46%, 4,0
respectivamente, face ao final de Fevereiro (més em que 20
atingiu o minimo do ano). 00
. co . £ 8555555883888 3883333
Figura 2.209. Indices Bolsistas 3 8555538555583 38 355553
O ow < 5 £ 0o uwu < 5 £ 0 o0 uw < 5 £ O
(Abril 2007=100, fim do periodo)
particulares sociedades néo financeiras
110,0
100,0 Fonte: Banco de Portugal.
90,0 - NP
80,0 As taxas de juro das operagdes do crédito diminuiram
700 - para os particulares e para as empresas né&o
600 S financeiras, com destaque para os primeiros, as quais
w00 A > cairam para 3,3% em Outubro (3,4% em Setembro).
o Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
5 ¢ 3 5 8 8 EF & 2 5 3 3 8 Particulares e Empresas (em %)
70 4 94
******** PSI-20 DJ Euro Stoxx50 DOW JONES
Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para Dezembro, o valor é do dia 21. 60 90
A evolugédo do indice PSI-20 sugere que a tendéncia e
ascendente observada desde Margo de 2009 foi 50 b .- e 186
interrompida a partir de Outubro. No entanto, em termos
médios e, até 21 de Dezembro, o indice PSI-20 subiu 40 | Iy
38% face ao final de Fevereiro.
. . L 30 | N4 78
Em Outubro, o ritmo de crescimento dos empréstimos
ao sector privado n&o financeiro diminuiu, em resultado
do abrandamento do crédito destinado as empresas 20 T T4
o o gE& 5 &5 &5 8 8 8 g8 38 3
para 2,8% (3,7% em Setembro). < 3 & L I & L I L 1
¢) & 3 o] Iy 3 l¢) & 3 l¢)
Ja em relagao ao credito destinado aos partlculares, Empresas --------- Habitagao Consumo e outros fins (esc.direita)
este aumentou ligeiramente para 2,2%, pelo 2° més
consecutivo (2,1% em Agosto), devido a aceleragcdo do
Lo ( ’ ~/° 9 ) ¢ Fonte: Banco de Portugal.
crédito a habitacao, para 2,5%.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade| Fonte 2008 2009
Mar ‘ Abr ‘ Mai ‘ Jun ‘ Jul ‘ Ago ‘ Set ‘ Out ‘ Nov
Yield OT 0 anos PT* % IGCP 40 45 43 44 44 39 39 38 38 38
Yield OT 10-Spread Portugal faceaAlemanha* | pb. “ 03 55 " 80 99 59 68 62 55 59
PSI20* vc CMWM 513 28 94 6,9 -16 26 73 83 -16 -10
Empréstimos a particulares: - para habitagéo va* BP 43 32 29 27 25 23 23 23 25
- para consumo va* ‘ 89 6,6 57 43 41 3,1 26 27 24
Empréstimos a empresas va*™ ¢ 05 75 69 7.1 54 44 41 37 28
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagdo* % ‘ 5,86 462 4,07 3,56 3,08 2,64 245 230 2,
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % * 6,13 485 450 427 4,01 3,82 3,70 3,54 351

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual s@o calculadas com base na relagéo entre saldos de empréstimos bancérios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizagdo, e transaccdes mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Financas Publicas — Estado

Até Novembro, o valor provisério para o défice global do
Estado, na optica da contabilidade publica, foi de
13071,4 milhdes de euros, apresentando um
agravamento de 6908,2 milhdes de euros face ao
periodo homoélogo. O défice primario foi de 8017,8
milhdes de euros, constatando-se um aumento face ao
mesmo periodo do ano anterior de 6778,7 milhdes de
euros.

Figura 2.22. Execug¢do Orcamental do Estado
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execugdo orgamental do Estado até Novembro, face

ao mesmo periodo de 2008, caracterizou-se por:

e um decréscimo da receita fiscal de 14,2%, explicado
pelos efeitos das medidas de politica e pela
contraccdo da actividade econdmica registada no
corrente ano. A evolugdo da receita fiscal é
justificada pelo decréscimo de 15,5% na receita dos
impostos indirectos — particularmente IVA, imposto
sobre veiculos, imposto do selo, imposto sobre o
tabaco e imposto sobre os produtos petroliferos e
energéticos — e, simultaneamente, pela diminuigéo
de 12,3% da receita dos impostos directos.
Descontando os efeitos das medidas de politica, a
receita fiscal registaria um decréscimo de 10,9%,
representando uma melhoria de 0,3 p.p. face ao
més anterior; e

e um acréscimo da despesa total em 4,6%, reflectindo
um crescimento da despesa corrente primaria, de
3%, e da despesa de capital, de 31%. O aumento
registado na despesa corrente primaria ocorreu,

GEE|GPEARI

e o0 Emprego (lIE) — justificando 1,5p.p. do aumento da
despesa, e também o aumento da transferéncia para
cobertura do défice do sistema de pensdes da CGA.
As despesas com pessoal registam um aumento de
1,3% quando corrigido o efeito da reclassificagdo da
parcela do financiamento do OE destinada a cobertura
do défice do sistema de pensdes da CGA para
transferéncias correntes, conforme previsto no OE
para 2009. A despesa com juros e outros encargos
também apresentou um aumento de 2,6%. Os
subsidios registaram, pelo quinto més consecutivo,
uma diminuigéo, (-58%) reflectindo a verba paga, em
Julho de 2008, relativa a amortizagdo do défice
tarifario. O aumento da despesa de capital resulta do
maior grau de execugéo da IIE, o qual passou de 46%
até Outubro para 53% até Novembro.

Figura 2.23. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
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Fontes: DGO e GPEARI.

Em 30 de Novembro, a divida directa do Estado situou-
-se nos 130,2 mil milhdes de euros, constatando-se um
aumento de 458 milhdes de euros face ao final do més
anterior, isto é, uma variagdo de 0,4%. A variagdo da
divida reflectiu, sobretudo, a emisséo liquida positiva
de Obrigagbes do Tesouro e ECP e, embora em
sentido contrario, a amortizagao liquida de Bilhetes do
Tesouro, CEDIC e de Certificados de Aforro, com a
redugdo dos respectivos stocks.

Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado
(milhdes de euros)

Despesa c/ pessoal

essencialmente, devido a evolugéo das 31-0ut09 Nov-09 30-Nov-09

transferéncias  correntes que, em  termos : Sado | FEmissées | Amortiz | Outros Saldo
L, . - Transaccionavel 108 183 4317 3167 -48 109 345
comparavels, aumentaram 6,2%. Esta evolugao Bilhetes do Tesouro 16 447 2493 3167 0 15774
reflecte, sobretudo, o acréscimo das transferéncias Obrigagges do Tesouro 90840 1108 0 - 1907
. . . R Nao Transaccionavel 21594 2178 2882 0 20 890
para a Seguranga Social — incluindo as previstas no Certiicados de Aforro 16 987 45 110 0 16922
ot ; CEDIC 4258 1832 2210 0 3880
programa Iniciativa para o Investimento o o7 6500 toi s | a3

Fonte: IGCP.
Quadro 2.9. Execucéo Or¢camental do Estado
2008 | 2009 2008 ] 2009 2009
Jan a Nov Jan a Nov Ago Set | Out | Nov
1076 euros Exec. face OE corrig.” (%) VHA (%)

Receita Total 35954 30964 90,5 77.7 -15,3 12,8 4,1 -13,9
Receita corrente 35023 30674 89,1 79,1 -13,9 -11,6 -12,9 -12.,4
Impostos directos 13247 11617 89,7 77,7 -12,3 -7,8 -12,3 -12.,3
Impostos indirectos 18765 15861 86,6 77.6 -18,4 -17.,4 -16,5 -15,5
Despesa Total 42117 44035 89,9 88,5 4,1 5,0 5,8 4.6
Despesa corrente primaria 34833 35891 89,8 90,2 4.1 4,5 4,2 3,0
Despesa corrente 39757 40944 90,7 90,0 3,2 3,4 4,2 3,0
Despesa com pessoal 12916 10417 92,3 93,1 -19,5 -19,1 -18,2 -19,3
Aquisicdo bens e servigcos 1029 1086 63,4 67,7 3.6 3,9 3,7 5,5
Subsidios 958 402 83,5 56,3 -57.,2 -56,5 -60,2 -58,0
Juros 4924 5054 97,7 88,6 -3,2 -3,8 3,6 2,6
Transferéncias corr. p/ AP 17377 21195 90,8 92,6 23,6 23,1 22,4 22,0
Saldo Global -6163 -13071 - - - - - -
Saldo Primario -1239 -8018 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteragdes orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as

autorizacdes de despesa, e os reforcos de dotagdo provisional.
Fonte: DGO.
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacdes

Até Novembro, o excedente da execugédo orgamental
da Segurangca Social, na Optica da contabilidade
publica, foi de 1097,1 milhdes de euros,
representando uma reducdo de 826,1 milhdes de
euros face ao mesmo periodo de 2008.

A execucdo orgcamental da Seguranca Social, face ao
periodo homologo de 2008, caracterizou-se por:

e um aumento da receita corrente em 5,6%
resultante da evolugdo das transferéncias
correntes da Administragdo Central (11,9%), das
transferéncias correntes do Fundo social Europeu
(92,1%) e das contribuicdes e quotizagdes (0,2%);
e

e um aumento da despesa corrente em 10,8%,
traduzindo, maioritariamente, a subida da despesa
em prestagdes sociais, designadamente, pensbdes
(4,9%), subsidio de desemprego e apoio ao
emprego (30,1%), subsidio familiar a criangas e a
jovens (22%) e, embora com menor peso, O
complemento solidario para idosos (114,9%). As
acgbes de formagdo profissional apresentam
novamente acréscimos significativos (50,3%), com
o0 aumento de 39,2% nas acg¢des suportadas pelo
Fundo Social Europeu. Relativamente ao numero
de beneficiarios, verificou-se um aumento de 38%
no subsidio de desemprego e de 8,4% no subsidio
de doenga.

Figura 2.24. Execucédo Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Namero de Pensdes e Subsidios
Atribuidos (milhares, em final do més)
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Até Novembro, e na odptica da contabilidade publica, o
défice da Caixa Geral de Aposentagdes (CGA) foi de 374,4
milhdes de euros, o qual compara com um défice de 323,7
milhdes de euros no periodo homologo do ano anterior. A
receita corrente registou um aumento de 5,6%, reflectindo
principalmente o aumento das contribuicbes e, em menor
grau, o aumento das outras receitas correntes. Corrigindo
o efeito da reclassificagao referido anteriormente, verifica-
se um aumento das transferéncias do Estado, originado
pela necessidade de cobertura do défice deste sistema de
pensdes, e do diferente perfil da receita do adicional ao
IVA para a CGA, tal como definido no decreto-lei de
execugdo orgamental para 2009. A despesa corrente
apresentou um aumento de 6,5%, reflectindo,
principalmente, o aumento da despesa em pensdes
(6,8%).

Quadro 2.10. Execucado Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranga Social Caixa Geral de Aposentacgdes
2008 | 2009 2008 | 2009 2008 | 2009 2008 2009
Jan a Nov Jan a Nov Jan a Nov Jan a Nov
1076 euros ‘ 1076 euros VHA Execugéo face ao OE (%)| 1076 euros ‘ 10"6 euros VHA Execugéo face ao OE (%)

Receita Total 19497 20569 55 87,9 86,8 6764 7176 6,1 90,1 93,1

Contribuigdes e quotizagdes 11708 11730 0,2 90,0 84,6 3324 3387 1,9 83,3 90,9

Transferéncias correntes da Adm. Central 5883 6581 11,9 92,1 96,7 3356 3614 7,7 98,0 98,3
Despesa Total 17574 19472 10,8 81,8 87,9 7088 7550 6,5 91,4 95,8

Pensoes 11007 11546 49 84,5 84,5 7055 7515 6,5 91,6 95,9

Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 1418 1844 30,1 79,7 116,8 - - - - -

Prestacdes e acgéo social 3534 4144 17,2 88,4 100,7 - - - - -
Saldo Global 1923 1097 - - - -324 -374 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Servicos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos, excluindo o FRDP

Até Novembro, e na optica da contabilidade publica, o
excedente global provisério dos Servicos e Fundos
Autonomos (excluindo o FRDP) foi de 484,6 milhdes de
euros, verificando-se uma deterioragdo de 89,2 milhdes
de euros face ao periodo homologo.

A execugdo orgamental

dos Servigos e Fundos

Auténomos, face ao mesmo periodo do ano anterior,
caracterizou-se por:

um aumento na receita de 5,1%, explicada pelo
crescimento da receita de capital e da receita
corrente, em 51,9% e 2,1%, respectivamente. O
acréscimo da receita de capital traduz o
comportamento das transferéncias dos outros
subsectores das Administragdes Publicas (100,8%) e,
em menor grau, da Unido Europeia (14%). E
relevante relembrar que a composi¢gdo da receita
corrente esta influenciada pela reclassificagdo da
parcela do financiamento do OE destinada a
cobertura do défice do sistema de pensdes da CGA
de contribuicdes para transferéncias correntes
recebidas de outros sectores das Administragbes

GEE|GPEARI

Servico Nacional de Saude

Até Novembro, o excedente global provisério do
Servigo Nacional de Saude (SNS), na componente
integrada nos servigos da administragao publica, foi de
244,3 milhdes de euros, observando-se um aumento no
excedente orcamental de 101,1 milhdes de euros face
ao registado no mesmo periodo do ano anterior.

A execugao orgamental do Servico Nacional de Saude,
face ao periodo homélogo de 2008, caracterizou-se por:

e um crescimento de 1,8% na receita, fundamentado
essencialmente pelo aumento verificado nas
transferéncias correntes recebidas (3,2%). Em
sentido contrario, verificou-se uma redugdo das
outras receitas correntes em (-22,9%) e das taxas,
multas e outras penalidades (-24%); e

e um ligeiro aumento da despesa em 0,5%, induzido
substancialmente pelo aumento da despesa com
aquisicdo de bens e servigos (9%). Inversamente,
observou-se uma diminuicdo da despesa com
pessoal (-28,6%), das outras despesas correntes
(26,6%) e das transferéncias correntes (-17,3%). O

comportamento da despesa reflecte, em parte, os
efeitos das operagcbes de empresarializagdo
ocorridas em Setembro de 2008, as quais se
consubstanciam numa diminuicdo da despesa com
0 pessoal e num aumento da aquisicao de bens e
servigos por parte do Servigo Nacional de Saude.

Publicas (AP); e

e um aumento da despesa em 5,6%, onde a despesa
corrente apresenta um acréscimo de 3,1%, justificado,
fundamentalmente, pelo aumento das transferéncias
correntes (6,7%) — que repercute o crescimento das
pensdes e abonos da responsabilidade da CGA —, da
aquisicao de bens e servicos (8,4%) e dos subsidios
(2,6%). Nas restantes componentes constatam-se
diminuigdes —: na despesa com pessoal (-15,5%)1,
nas outras despesas correntes (-34,6%) e nos juros e
outros encargos (-26%). A despesa de capital
aumentou 44,7%, retratando o comportamento das
transferéncias de capital (59,6%) e das outras
despesas de capital (188,8%).

Quadro 2.11. Execuc¢ao Orcamental dos Servigos e Fundos Auténomos

Servigos e Fundos Auténomos (inclui SNS) Servigo Nacional de Saude
2008 2009 2009 2008 2009 2009
JanaNov Out Nov JanaNov Out Nov
108 euros VHA (%) 108 euros VHA (%)
Receita Total 21150 22221 6,3 5,1 7 650 7786 18 18
Contribuicdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 5768 3387 -38,9 -413 - - - -
Transferéncias correntes da Adm. Central 10 354 13525 325 30,6 7242 7476 33 3,2
Despesa Total 20576 21737 55 5,6 7 507 7 541 -04 05
Despesacom pessoal 3221 2722 -7 1 -5,5 1380 985 -33,6 -28,6
Aquisigdo de bens e servigos 6539 7086 8,0 84 5699 6210 8,7 9,0
Transferéncias correntes 8674 9256 72 6,7 155 19 -19,3 -17.3
Saldo Global 574 485 - - “3 244 - -
Fonte: DGO.

Nota: ' Ver texto sobre o Servigo Nacional de Satde.
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3. Comércio Internacional ™I
Evolucéo global 2

De acordo com dados divulgados pelo Instituto Nacional
de Estatistica, nos ultimos 12 meses a terminar em
Setembro de 2009, as saidas™ de mercadorias (comércio
Intra + Extra UE) decresceram 19,8% em termos
homdlogos, e as entradas 18,6% (Quadro 3.1).

Excluindo os produtos energéticos, verifica-se que no
mesmo periodo as saidas decresceram 18,9% e as
entradas 15,2%.

Figura 3.1. Evolucédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)
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Quadro 3.1. Evolucéo da Balanga Comercial

Intra + Extra UE Janeiro a Setembro — VH —
e imos imos
(milhdes de Euros) 2008 2009 ‘ VH 3meses | 12 meses
Saidas (fob) 29504 22819 -22.7 -17.6 -19.8
Entradas (cif) 46 890 36 285 -22.6 -19.6 -18.6
(fob) 44 682 34 576 -22.6 -19.6 -18.7
Saldo (fob-cif) - 17 386 - 13465 -22.5 -22.8 -16.6
(fob-fob) - 15177 - 11756 -22.5 -23.3 -16.4
Cobertura (fob/cif) 62.9 62.9 - - -
(fob/fob) 66.0 66.0 - -
Sem energéticos:
Saidas (fob) 27 663 21703 -21.5 -17.7 -18.9
Entradas (cif) 38 687 31579 -18.4 -14.4 -15.2
(fob) 36 865 30 091 -18.4 -14.4 -15.2
Saldo (fob-cif) - 11025 - 9876 -10.4 -6.3 -6.1
(fob-fob) - 9202 - 8389 -8.8 -4.7 -4.5
Cobertura (fob/cif) 715 68.7 - - -
(fob/fob) 75.0 721 - -
Extra UE Janeiro a Outubro — VH .
ThA Imos
(milhdes de Euros) 2008 2009 ‘ VH 3meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 8 404 6 477 =229 -21.1 -18.9
Importagdes (cif) 14 055 9143 -35.0 232 315
(fob) 13 393 8712 -35.0 -23.2 -31.5
Saldo (fob-cif) - 5651 - 2666 -52.8 -27.0 -50.4
(fob-fob) - 4989 - 2235 -565.2 -27.7 -562.9
Cobertura (fob/cif) 59.8 70.8 - - -
(fob/fob) 62.8 74.3 - -

Nota 1: Os dados do comércio Extra-UE, na base do quadro, ja disponiveis para o periodo
de Janeiro a Outubro, sdo distintos dos implicitos acima no comércio Intra+Extra, que sdo
uma verséao preliminar do periodo de Janeiro a Setembro.

Nota 2: Factor de converséo cif-fob utilizado para 2008 e 2009: 0.9529

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2008 - 22 versdo
do ano; 2009 - versao preliminar.

Nos ultimos trés meses (Julho a Setembro), excluindo os
produtos energéticos, as saidas acusaram uma
diminuigdo, face ao periodo homologo do ano anterior,
de 17,7%, tendo as entradas registado uma descida de
14,4%.

No periodo de Janeiro a Setembro de 2009, a taxa de
cobertura (Fob/Cif) das entradas pelas saidas de
mercadorias foi de 62,9% (68,7% excluindo os produtos
energéticos) (Figura 3.1).

Uma estimativa rapida de dados agregados, para o
periodo de Janeiro a Outubro de 2009, aponta para taxas
de variagdo homodlogas de -21,6% nas saidas e de
-21,9% nas entradas de mercadorias (Quadro 3.2).

Quadro 3.2. Balangca Comercial de Janeiro a
Setembro
(estimativa rapida)

Intra+Extra UE Janeiro a Outubro

(milhdes de Euros) 2008 2009 TVH
Saidas (fob) 32744 25676 -21.6
Entradas (cif) 52 230 40787 -21.9
Saldo (fob-cif) -19 485 -15 111 -22.4
Cobertura (fob/cif) 62.7 63.0 -

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE.

Segundo dados preliminares disponiveis para o periodo
de Janeiro a Outubro de 2009, referentes ao comércio
extracomunitario, as exportagdes para os paises terceiros
e as importagbes dai provenientes terao decrescido
respectivamente 22,9% e 35,0% (Quadro 3.1).

Quadro 3.3. Evolucdo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)

(milhes de Euros) | 2008 | 2009 | VH | 2008 | 2009 | VH
Janeiro 5012 3979 -20.6 3332 2421 -27.3
Fevereiro 5308 3695 -30.4 3375 2372 -29.7
Marco 5111 4276 -16.3 3291 2603 -20.9
Abril 5462 3856 -29.4 3383 2467 -271
Maio 5363 3839 -284 3337 2531 -24.1
Junho 5202 4236 -18.6 3308 2616 -20.9
Julho 5744 4497 -21.7 3790 3013 -20.5
Agosto 4481 3495 -22.0 2421 2029 -16.2
Setembro 5207 4411 -153 3268 2767 -15.3
Outubro 5340 3240
Novembro 4748 2882
Dezembro 4197 2323
1° Trimestre 15431 11950 -22.6 9998 7397 -26.0
2° Trimestre 16027 11931 -25.6 10 028 7614 -241
3° Trimestre 15432 12403 -19.6 9478 7808 -17.6
4° Trimestre 14 284 8 445

Com estimativa rapida do més de Outubro no comércio Intra:
Out | 5340 4502 -157| 3240 2856 -11.8 |

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2008 - 22
versao do ano; 2009 - verséo preliminar.

[1] Informag&o mais desagregada encontra-se disponivel no “site” do GEE na publicagdo “Sintese Estatistica do Comércio Internacional” n® 11/2009:

www.gee.min-economia.pt.

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra + Extra-UE) divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica para o periodo de Janeiro a
Setembro de 2009 e os do comércio extra-comunitario relativos ao periodo de Janeiro a Outubro de 2009, correspondem a primeiras versées. Os
dados relativos a 2008, sdo os implicitos numa 22 versdo do ano. No que respeita ao comércio intracomunitario, em ambos os anos estado incluidas
estimativas do INE do valor abaixo dos limiares de assimilagdo (limiar anual abaixo do qual os operadores intracomunitarios estdo dispensados de
declaragado Intrastat, limitando-se a entrega da declaragéo periédica fiscal: no caso de Portugal, 400 mil euros para as chegadas e 550 mil para as
expedi¢cdes, em 2009, o que corresponderd a uma taxa de cobertura do comércio Intracomunitario de 95% nas chegadas e nas expedigbes), bem
como estimativas das ndo-respostas (valor das transacgdes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda informacéo).

[3] A designacdo “saidas” traduz o somatdrio das “expedigbes” para o espago comunitario com as “exportacdes” para os Paises Terceiros.
Paralelamente, “entradas” corresponde a acumulagao das “chegadas” com origem nos paises comunitarios, com as “importagdes” provenientes dos

Paises Terceiros.
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Saidas de Mercadorias

Nos ultimos 12 meses a terminar em Setembro, as saidas Ponderando os pesos no total, foram os seguintes os
de mercadorias registaram, face ao periodo homélogo do  contributos negativos para a taxa de crescimento das
ano anterior, uma descida de 19,8% (Quadro 3.4). saidas de mercadorias nos Ultimos 12 meses, por grupos

Neste periodo, nenhum dos grupos de produtos registou de produtos (Figura 3.2 & Quadro 3.4):

um crescimento positivo, tendo ocorrido a menor quebra “Maquinas” (-5,4 p.p.), “Minérios e metais” (-3,1 p.p.),,
no grupo “Agro-alimentares (-3,1%). “Material de transporte” (-2.8 p.p.), “Energéticos”
(-2,1p.p.), Quimicos (-2,1 p.p.), “Madeira, Cortica e Papel’
(-1,5 p.p.), “Vestuario e Calgado” (-1,1 p.p.), “Peles,
Couros e Téxteis” (-0,8 p.p.), “Produtos acabados
diversos” (-0,8 p.p.) e “Agro-alimentares” (-0,3 p.p.).

Nos restantes grupos as descidas foram, por ordem
decrescente: “Energéticos” (-34,9%), “Minérios e Metais”
(-28,3%), “Maquinas” (-28,1%), “Material de transporte”
(-22,5%), “Quimicos” (-19,5%), “Madeira, Cortica e Papel”
(-17,7%), “Peles, Couros e Téxteis” (-17,4%), “Vestuario e
Calgcado” (-11,1%), e “Produtos Acabados Diversos”

(-9,6%). Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das

Saidas por Grupos de Produtos (p.p.)

4 "w A i " 1
As saidas do grupo Vestuario e Calgado reflectiram Ultimos 12 meses a terminar em Setembro de 2009 (Total: -19.8 p.p.)
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Nota: A dimensao dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos
no total das saidas no periodo.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):

2008 -22 versao do ano; 2009 - versao preliminar.

Quadro 3.4. Saidas * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variag&o e contributos
Grupos de Produtos Jan-Set Anual Jan-Set média | altimos 12 me.ses Jan-Set .
anual contrib. contrib.
VH VH

2008 | 2009 2003 | 2008** | 2008 | 2009 | 03-08** p.p.[1] p.p.[1]

Total das Saidas 29504 22819 100.0  100.0 100.0  100.0 5.5 -19.8 -19.8 -22.7 -22.7

000 Agro-Alimentares 2952 2795 7.8 10.4 10.0 12.2 11.9 -3.1 -0.3 -5.3 -0.5
100 Energéticos 1842 1117 24 6.1 6.2 4.9 266 | -34.9 -2.1 -39.4 2.5
200 Quimicos 3130 2508 8.7 10.7 10.6 11.0 99| -195 -2.1 -19.9 -2.1
300 Madeira, Cortica e Papel 2 461 1976 9.6 8.4 8.3 8.7 28 | -17.7 -1.5 -19.7 -1.6
400 Peles, Couros e Téxteis 1275 1030 6.1 44 4.3 45 -1.1 -17.4 -0.8 -19.3 -0.8
500 Vestuario e Calgado 2923 2563 15.7 9.7 9.9 11.2 42 1141 -1.1 -12.3 -1.2
600 Minérios e Metais 3268 2245 6.6 10.7 11.1 9.8 16.3 | -28.3 -3.1 -31.3 -3.5
700 Maquinas 5601 3712 19.7 19.3 19.0 16.3 5.1 -28.1 -5.4 -33.7 -6.4
800 Material de Transporte 3655 2706 15.3 12.6 12.4 11.9 14| -225 -2.8 -26.0 -3.2
900 Produtos Acabados Diversos 2398 2169 8.0 7.7 8.1 9.5 4.6 -9.6 -0.8 -9.5 -0.8

Por memoéria:
| Total sem energéticos 27663 21703 97.6 93.9 93.8 95.1 4.7 | -18.9 | -17.8 | -21.5 -20.2

* Somatorio das "Expedicdes” de mercadorias para a UE com as "Exportages” para Paises Terceiros

** O ano de 2008 aqui considerado néo inclui estimativas abaixo do limiar de assimilacédo e das ndo-respostas para ser comparavel com 2003.
[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: TVH x peso no periodo homélogo anterior + 100

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2008 - 22 versao do ano; 2009 - versé&o preliminar.
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Nos ultimos 12 meses, as expedigdes para o mercado
comunitario decresceram 20,9%, cabendo redugdes de
21,5% aos paises da UE-15 e de 16,6% aos 12 Paises
do Alargamento. Por sua vez, as exportagbes para os
paises terceiros diminuiram 16,6% (Quadro 3.5).

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
para uma Selec¢édo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em Setembro de 2009

Taxas devariagdo em valor

simaapura
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(-19,8 p.p.), coube a Angola (+0,8 p.p.) (Figura 3.3 e N Franﬁa 2222
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. . Dinamarca -0,1
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China 0,0
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Quadro 3.5. Evolucgéo das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selec¢éo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob) Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
Destino Jan-Set anual Jan-Set média 12 meses [1] . Jan-Set -
anual VH contrib. VH contrib.
2008 \ 2009 2003 2008* 2008 \ 2009 03-08* p.p.[2] p.p.[2]
TOTAL 29 504 22819 100.0 100.0 100.0 100.0 55 -19.8 -19.8 -22.7 -22.7

Intra UE-27 22 006 17 075 81.0 72.9 74.6 74.8 3.3 -20.9 -15.7 -22.4 -16.7

dos quais:

UE-15 21216 16 438 79.4 70.2 719 72.0 3.0 -215 -15.5 -22.5 -16.2
Espanha 8210 6013 23.8 26.4 27.8 26.4 7.7 -25.5 71 -26.8 7.4
Alemanha 3787 3036 14.8 13.1 12.8 13.3 3.0 -16.9 -2.2 -19.8 -2.5
Franca 3492 2831 13.2 11.5 11.8 12.4 26 -18.7 -2.2 -18.9 -2.2
R.Unido 1619 1272 10.3 55 55 5.6 -6.9 -19.9 -1.1 -21.5 -1.2
ltalia 1110 869 4.7 3.8 3.8 3.8 0.8 -20.9 -0.8 -21.8 -0.8
P.Baixos 953 840 3.8 3.2 3.2 3.7 24 -10.8 -0.4 -11.9 -0.4
Bélgica 738 544 4.4 25 25 24 -6.1 -23.9 -0.6 -26.3 -0.7
Suécia 362 269 1.3 1.2 1.2 1.2 3.5 -23.4 -0.3 -25.6 -0.3
Dinamarca 212 173 0.9 0.7 0.7 0.8 1.2 -15.4 -0.1 -18.6 -0.1

Alargamento 790 637 1.7 2.7 2.7 2.8 16.0 -16.6 -0.4 -19.4 -0.5
Polénia 234 183 0.5 0.8 0.8 0.8 14.1 -20.5 -0.2 -21.6 -0.2

Extra UE-27 7 499 5745 19.0 27.1 25.4 25.2 13.3 -16.6 -4.2 -23.4 -5.9
dos quais:
Angola 1560 1672 23 6.2 53 7.3 28.3 15.8 0.8 7.2 0.4
EUA 1074 720 57 3.6 3.6 3.2 -3.5 -35.1 -1.4 -33.0 -1.2
Singapura 647 76 0.8 24 22 0.3 30.4 -64.6 -1.4 -88.3 -1.9
Malasia 293 21 0.1 1.0 1.0 0.1 67.7 -74.0 -0.7 -92.7 -0.9
Brasil 226 185 0.5 0.9 0.8 0.8 19.9 -8.1 -0.1 -18.0 -0.1
Suica 227 217 1.0 0.8 0.8 1.0 0.3 -1.3 0.0 -4.2 0.0
Marrocos 211 155 0.5 0.7 0.7 0.7 16.2 -15.8 -0.1 -26.3 -0.2
C.Verde 191 164 0.5 0.7 0.6 0.7 13.5 -9.9 -0.1 -14.5 -0.1

Por meméria:

Russia 155 73 0.1 0.5 0.5 0.3 37.0 -44.2 -0.2 -52.9 -0.3
China 142 152 0.5 0.5 0.5 0.7 4.2 6.4 0.0 7.2 0.0
PALOP 1872 1977 3.1 7.3 6.3 8.7 24.9 131 0.8 5.6 0.4
EFTA 322 286 1.9 1.1 1.1 1.3 -4.9 -8.9 -0. -11.3 -0.1
* O ano de 2008 na estrutura anual e na média anual 2003-2008 n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das nao-respostas para ser comparavel com

[1] (Out 08-Set 09) / (Out 07-Set 08) x 100 - 100.
[2] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - analise shift-share: (VH) x (peso no periodo homdlogo anterior) + 100.
Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2008.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2008 - 22 verséo do ano; 2009 - versao preliminar.
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Entradas de Mercadorias

Nos Ultimos 12 meses a terminar em Setembro de 2009,
as entradas de mercadorias registaram, face ao periodo
homodlogo do ano anterior, uma reducdo de 18,6%
(Quadro 3.5).

Ponderando os pesos no total das entradas, todos os
grupos de produtos apresentaram contributos negativos:
“Energéticos” (-6,0 p.p.), “Minérios e metais” (-3,1 p.p.),
“Material de transporte” (-3,0 p.p.), “Maquinas” (-2,8 p.p.),
“Quimicos” (-1,1 p.p.), “Agro-alimentares” (-0,9 p.p.),
“Peles, madeira, cortica e papel” e “Téxteis, vestuario e
calcado” (-0,7% cada), e “Produtos acabados diversos”
(-0,4 p.p.).

GEE|GPEARI

No periodo de Janeiro a Setembro de 2009, a UE-27 foi a
origem de 77,8% das entradas de mercadorias, cabendo
75,5% aos paises da UE-15 e 2,3% aos doze Paises do
Alargamento (Quadro 3.5). Destacaram-se, pelo seu
peso, as entradas provenientes de Espanha (32,0% do
total), da Alemanha (12,9%) e de Franga (8,5%),
seguidas das de ltalia (5,6%) e dos Paises Baixos
(5,4%).

Entre os Paises Terceiros (22,2% do total), destaque
para a Nigéria (2,5%), China (2,3%), Brasil (2,0%) e EUA
(1,7%). As importagbes com origem nos paises da
OPEP, onde se inclui Angola, representaram 5,8% do
total das entradas.

Quadro 3.6. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos
e sua Distribuicdo por uma Selec¢do de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagao e contributos [2]
Grupos de Produtos Jan-Set Anual Jan-Set média 12 meses [1] . Jan-Set .
anual VH contrib. VH contrib.
2008 | 2009 2003 | 2008* 2008 [ 2009 03-08** p.p.[2] p.p.[2]
TOTAL DAS ENTRADAS 46 890 36 285 100.0 100.0 100.0 100.0 7.1 -18.6 -18.6 -22.6 -22.6
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 5994 5402 13.0 13.0 12.8 14.9 7.0 -6.9 -0.9 -9.9 -1.3
100-Energéticos 8203 4706 10.1 175 17.5 13.0 19.5 -35.5 -6.0 -42.6 -7.5
200-Quimicos 6 200 5600 14.1 13.3 13.2 15.4 59 -8.0 -1.1 -9.7 -1.3
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 2015 1674 55 4.3 4.3 4.6 1.9 -15.3 -0.7 -16.9 -0.7
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 2882 2 501 8.3 59 6.1 6.9 0.1 -11.5 -0.7 -13.2 -0.8
500-Minérios e Metais 4740 2947 8.7 9.9 10.1 8.1 9.9 -31.4 -3.1 -37.8 -3.8
600-Maquinas [3] 8610 6 955 211 19.1 18.4 19.2 5.0 -14.7 -2.8 -19.2 -3.5
700-Material de Transporte [4] 5686 4188 13.1 1.7 12.1 11.5 4.6 -24.4 -3.0 -26.3 -3.2
800-Prod. Acabados Diversos 2561 2312 6.0 53 55 6.4 4.1 -7.6 -0.4 -9.7 -0.5
Total sem energéticos 38 687 31579 89.9 825 82.5 87.0 5.2 -15.2 -12.6 -18.4 -15.2
Mercados de origem
Intra UE-27 34 065 28 221 79.4 72.4 72.6 77.8 51 -14.2 -10.4 -17.2 -12.5
dos quais:

UE-15 33231 27 380 77.7 70.5 70.9 75.5 5.0 -14.6 -105 -17.6 -125
Espanha 14 221 11617 30.0 30.1 30.3 320 7.1 -14.8 -4.5 -18.3 5.6
Alemanha 5698 4675 14.6 12.1 12.2 12.9 3.1 -145 -1.8 -18.0 -2.2
Franca 3964 3079 9.8 8.3 8.5 8.5 3.6 -21.8 -1.9 -22.3 -1.9
Italia 2471 2038 6.4 5.1 53 5.6 2.3 -14.7 -0.8 -17.5 -0.9
P.Baixos 2090 1971 4.7 4.6 4.5 5.4 6.6 -4.4 -0.2 -5.7 -0.3
R.Unido 1495 1168 4.9 3.2 3.2 3.2 -1.8 -16.3 -0.5 -21.9 -0.7
Bélgica 1249 1040 29 27 27 29 54 -17.0 -0.5 -16.8 -0.4
Suécia 569 429 1.2 1.3 1.2 1.2 8.8 -13.8 -0.2 -24.6 -0.3

Alargamento 834 841 1.7 1.9 1.8 2.3 9.1 2.8 0.1 0.8 0.0

Extra UE-27 12 825 8 064 20.6 27.6 27.4 22.2 135 -30.9 -8.2 -37.1 -10.2

dos quais:
Nigéria 1323 900 1.6 29 2.8 25 211 -16.6 -0.4 -32.0 -0.9
Brasil 1148 730 1.6 23 24 2.0 15.6 -37.2 -0.9 -36.4 -0.9
China 933 822 0.9 23 2.0 2.3 29.3 0.4 0.0 -11.9 -0.2
EUA 801 626 1.9 1.8 1.7 1.7 55 -19.7 -0.3 -21.8 -0.4
Libia 935 271 0.9 1.7 2.0 0.7 224 -71.4 -1.3 -71.0 -1.4
Argélia 520 199 0.5 1.2 1.1 0.5 26.5 -48.2 -0.6 -61.7 -0.7
Noruega 559 385 1.3 1.2 1.2 1.1 5.0 -33.1 -0.4 -31.2 -0.4
Arabia Saud. 505 274 0.8 1.1 1.1 0.8 16.3 -26.8 -0.3 -45.7 -0.5
Japao 430 227 1.6 1.0 0.9 0.6 -2.5 -32.3 -0.3 -47.1 -0.4
india 389 193 0.4 0.8 0.8 0.5 24.5 -41.4 -0.3 -50.4 -0.4
Iraque 346 113 0.0 0.7 0.7 0.3 860.4 -49.3 -0.3 -67.4 -0.5
Angola 341 51 0.0 0.7 0.7 0.1 179.2 -73.6 -0.5 -84.9 -0.6
Russia 347 375 1.2 0.7 0.7 1.0 -4.9 -22.2 -0.2 8.1 0.1
OPEP[5] 4454 2093 4.3 9.4 9.5 5.8 25.1 -42.4 -3.7 -53.0 -5.0
EFTA 892 637 2.3 1.9 1.9 1.8 33 -29.3 -0.6 -28.6 -0.5
PALOP 358 83 0.1 0.8 0.8 0.2 54.2 -63.0 -0.5 -76.9 -0.6

* Somatorio das "Chegadas” de mercadorias provenientes da UE com as "Importagdes” de Paises Terceiros.
** O ano de 2008 aqui considerado nao inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das nao-respostas para ser comparavel com 2003.

[1] (Out 08-Set 09) / (Out 07-Set 08) x 100 - 100.

[2] Contributos p/ taxa de crescimento das entradas - analise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

[3] Nao inclui tractores agricolas. [4] Inclui tractores agricolas.
Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2008.

[5] Inclui Angola.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2008 - 22 vers&o do ano; 2009 - versao preliminar.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolc’)gica1

De acordo com dados de base declarados do INE, ndo englobando
portanto estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das nao-
respostas no comércio intracomunitario, no periodo de Janeiro a Setembro
de 2009, face ao mesmo periodo do ano anterior, assistiu-se a um
decréscimo do peso das saidas dos produtos de média intensidade
tecnoldgica (média baixa + média alta), de 55,0% para 53,7% (Figura 3.4 e
Quadro 3.6).

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica

15 104 118 121 16 117 | 113 106 | 105 | 79 alta(AT)
média-alta (MAT)

04 36 311 ams 07 a4 a2 30| a2 ¥
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Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial”:
Alta s/Aeronaves
105 98 107 108 108 11,5 110 10,1 ] 10,0

alta (AT)

Nota 1 - Nao inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das n&o-respostas
no comércio intracomunitario.

Nota 2: Os dados dos produtos de AT em 2004 e 2005 ndo sdo comparaveis porque a
partir de 1 de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutengdo de aeronaves provenientes
dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na Balanga de Servigos. O
mesmo sucede em 2005 e 2006, por idéntico tratamento ter sido aplicado as aeronaves
provenientes dos paises terceiros a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Fonte: GEE a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - ultimas versdes;
2006 - 22 versao; 2007 - 32 versao; 2008 - 22 versdo; 2009 - vers&o preliminar).

O peso das saidas de produtos de alta intensidade
tecnoldgica desceu de 10,5% para 7,9%, reflectindo
principalmente uma descida de 2,8 p.p. no “Equipamento
de radio, TV e comunicagdes". Por sua vez, o peso das
saidas dos produtos de baixa intensidade tecnolégica, no
conjunto das saidas de produtos industriais transformados,
subiu de 34,5% para 38,5%, a que corresponderam
subidas de 1,6 p.p. nos “Produtos alimentares, bebidas e
tabaco”, de 1,2 p.p. nos “Téxteis, vestuario, couros e
calgado”, e de 0,9 p.p. na “Pasta de papel, papel, cartéo e
publicacbes”.

Na Figura 3.5 encontram-se representadas as entradas
dos produtos industriais transformados nos mesmos
periodos. Para maior detalhe, consultar:

“Balanca de Produtos Industriais Transformados por Grau
de Intensidade Tecnoldgica” n® 12/2009
Wwww.gee.min-economia.pt

Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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Nota: N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagédo nem das n&o-respostas,
no comércio intracomunitario.

Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005-ultimas
versoes; 2006-22 versao; 2007-3? versao; 2008-22 versao; 2009-versao preliminar).

Quadro 3.7. Saidas e Entradas* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica

Intra + Extra-UE

Valores em 1000 Euros

Janeiro a Setembro Taxas variagéo (%) % total prod. indust. transf. Contributos " (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2008 &di - - K
9 2008 2009 meda | soosio7 | 22MSE 2007 | 2008 Jan-Set 2008 | Jan-Set
2003-08 2009/08 2008 2009 2009
SAIDAS*
Total dos prod. indust. transformados 34761413 27 153 450 20 490 400 5.0 -0.7 -24.5 100.0 100.0 100.0 100.0 -0.7 -24.5
Alta tecnologia 3699 678 2864 280 1614 436 2.8 -6.3 -43.6 11.3 10.6 10.5 7.9 -0.7 -4.6
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 3492921 2 686 803 1550 003 3.7 9.2 -42.3 11.0 10.1 10.0 7.6 -1.0 -4.2
Média-alta tecnologia 10 760 740 8461517 6 163 688 5.0 -1.5 -27.2 31.2 31.0 31.2 30.1 -0.5 -8.5
Média-baixa tecnologia 8087 039 6460013 4825929 14.1 5.1 -25.3 220 233 23.8 236 1.1 -6.0
Baixa tecnologia 12213 956 9 367 640 7 886 347 1.5 -1.8 -15.8 35.5 35.1 345 38.5 -0.7 -56.5
Por memoria:
Total das Saidas 36 739 194 28725 150 21508 301 5.5 0.0 -25.1 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0 -25.1
Residual 1977781 1571700 1017 901 16.9 13.0 -35.2 4.8 54 55 4.7 0.6 -1.9
ENTRADAS*
Total dos prod. indust. transformados 46 993 218 36 017 864 28 267 823 55 1.8 -21.5 100.0 100.0 100.0 100.0 1.8 -21.5
Alta tecnologia 8471743 6 307 605 5050 636 53 1.6 -19.9 18.1 18.0 17.5 17.9 0.3 -3.5
- Sem Aerondutica e aeroespacial [2] 7796 731 5708 741 4687 079 5.2 0.6 -17.9 17.0 16.8 16.1 16.8 0.1 -2.9
Média-alta tecnologia 17 006 228 13 173 664 10348 610 5.0 25 -21.4 35.9 36.2 36.6 36.6 0.9 -7.8
Média-baixa tecnologia 9531651 7 455 881 5001 350 9.1 3.4 -32.9 20.0 203 20.7 17.7 0.7 -6.8
Baixa tecnologia 11983 596 9080714 7 867 227 3.8 -0.1 -13.4 26.0 255 25.2 27.8 0.0 -3.4
Por memoria:
Total das Entradas 58747203 | 45390642 33743210 71 5.8 25.7 100.0  100.0 100.0  100.0 58 257
Residual 11753 985 9372778 5475 387 15.4 25.6 416 16.9 20.0 20.6 16.2 43 86

* Saidas de mercadorias correspondentem ao somatério das Expedigdes, no comércio Intracomunitario, com as Exportagdes para Paises Terceiros. Entradas correspondem ao somatério
das Chegadas, no comércio Intracomunitario, com as Importagdes, originarias de Paises Terceiros.
[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas de produtos industriais transformados, em pontos percentuais - analise shift share: (VH) x (peso no periodo homologo anterior) + 100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT em 2004 e 2005 nao sdo exactamente comparaveis uma vez que a partir de 1 de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutengao de aeronaves provenientes
dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servigos. O mesmo sucede aos dados de 2005 e 2006, por o mesmo tratamento ter sido aplicado agora as aeronaves

provenientes dos paises terceiros, a partir de 1 de Janei

ro de 2006.

Nota: N&o inclui estimativa abaixo do limiar de assimilagdo nem estimativa das ndo-respostas, no comércio intracomunitario.
Fonte: GEE a partir de dados de base do INE declarados para Intra-UE (2001 a 2005 - dltimas versoes; 2006 - 22 versao; 2007 - 32 versao; 2008 - 22 versdo do ano; 2009 - vers&o preliminar).

" Por dificuldades no carregamento dos dados de base desagregados nao foi possivel actualizar esta informagéo, mantendo-se aqui a versdo do més anterior.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

Segundo dados da Balanga de Pagamentos divulgados
pelo Banco de Portugal para o periodo de Janeiro a
Setembro de 2009, o peso dos Servigos no total dos
Bens e Servigos foi de 34,6% do lado das “exportacdes”
(crédito), e de 18,1% na vertente das “importagbes”
(débito). Nos ultimos 12 meses a terminar em Setembro,
as “exportagdes” de Bens e Servigos diminuiram 16,0%
em termos homdlogos, resultado para o qual
contribuiram negativamente os Servigos (-2,4 p.p.), a par
de um contributo também negativo por parte dos Bens
(-13,6 p.p.) (Quadro 3.7)

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportac6es"

GEE|GPEARI

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o
crescimento homdlogo das diferentes categorias de Bens
e de Servigos nos ultimos 12 meses, com base em dados
do INE para as “exportagbes” de Bens (Grupos de
Produtos) e do Banco de Portugal para as “exportacdes”
de Servigos. O painel direito mostra os contributos para a
taxa de crescimento das “exportagdes” de Bens e
Servigos. A distribuicdo do contributo das “exportagdes”
de Bens pelos Grupos de Produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do INE.

de Bens e Servicos e Contributos das Componentes

Ultimos 12 meses a terminar em Setembro de 2009

Taxas de variag&do em valor (%)
Maquinas -28,1

Minérios e Metais

Material de Transporte

Quimicos

Energéticos

Madeira, Cortica e Papel

Viagens e Turismo

Transportes

Vestuario e Calgado

Produtos Acabados Diversos

Peles, Couros e Téxteis

Outr. Fornec. por Empresas

Agro-Alimentares

Construgao

Comunicagao

Financeiros

Operacdes Gov.

Informacgéo e Informatica

Seguros

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.

Direitos de Utilizagéo 4,4

50,0 100,0 150,0

Grupos de Produtos

Contributos (p.p.
Maquinas -3,68 (p P )

Minérios e Metais
Material de Transporte
Quimicos

Energéticos

Madeira, Cortica e Papel
Viagens e Turismo
Transportes

Vestuario e Calgado -0,76
Produtos Acabados Diversos -0,54
Peles, Couros e Téxteis -0,53
Outr. Fornec. por Empresas -0,47
Agro-Alimentares -0,21
Construgao -0,16
Comunicagéo -0,10
Financeiros -0,10 N
Operagdes Gov. -0,01
Informagé&o e Informatica 0,00
Seguros 0,01
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 0,02
Direitos de Utilizag&o P— M,.‘IIS

40 35 30 25 20 -15 10 05 00 05
B Componentes dos Servicos

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servicos)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [1]
Janeiro a Setembro Anual Jan-Set média 12 meses [2]. Jan-Set .
anual VH contrib. VH contrib.
2008 | 2009 2003 | 2008 2008 | 2009 03-08 p.p.[1] p.p.[1]

CREDITO ("Exportagées")

Bens e Servigos 43 291 35158 100.0 100.0 100.0 100.0 7.4 -16.0 -16.0 -18.8 -18.8
Bens 29 702 22982 72.2 68.1 68.6 65.4 6.1 -19.8 -13.6 -22.6 -15.5
Servigos 13 589 12176 27.8 31.9 314 34.6 10.4 -7.8 -2.4 -10.4 -3.3
Transportes 3575 3090 54 8.5 8.3 8.8 17.7 -9.8 -0.8 -13.6 -1.1
Viagens e Turismo 5806 5333 14.9 13.3 13.4 15.2 4.9 -7.3 -1.0 -8.1 -1.1
Comunicagdo 464 424 0.8 1.1 1.1 1.2 14.3 -9.3 -0.1 -8.6 -0.1
Construgao 481 385 0.7 1.2 1.1 1.1 19.0 -14.1 -0.2 -19.9 -0.2
Seguros 77 83 0.2 0.2 0.2 0.2 4.4 74 0.0 7.7 0.0
Financeiros 171 118 0.4 0.4 0.4 0.3 10.7 -23.3 -0.1 -31.2 -0.1
Informacao e Informatica 199 200 0.2 0.5 0.5 0.6 22.9 -0.5 0.0 0.5 0.0
Direitos de Utilizacéo 39 115 0.1 0.1 0.1 0.3 114 | 1344 0.1 194.9 0.2
Outr. Fornec. por Empresas 2493 2137 4.4 6.1 5.8 6.1 14.3 -8.1 -0.5 -14.3 -0.8
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 153 165 0.3 0.4 04 0.5 11.4 5.2 0.0 74 0.0
Operacdes Governamentais 130 125 0.4 0.3 0.3 04 3.3 -4.3 0.0 -39 0.0
DEBITO ("Importagées" Fob)

Bens e Servigos 54 140 42 550 100.0 100.0 100.0 100.0 8.0 -17.2 -17.2 -21.4 -21.4
Bens 45 621 34 852 84.8 84.0 84.3 81.9 7.8 -19.2 -16.2 -23.6 -19.9
Servigos 8519 7698 15.2 16.0 15.7 18.1 9.2 -6.5 -1.0 -9.6 -1.5
Transportes 2613 2157 4.6 4.9 4.8 5.1 9.6 -12.9 -0.6 -17.5 -0.8
Viagens e Turismo 2239 2070 44 4.1 4.1 4.9 6.6 -6.6 -0.3 -7.6 -0.3
Comunicacdo 406 373 0.5 0.8 0.8 0.9 17.9 -8.1 -0.1 -8.3 -0.1
Construcao 122 87 0.3 0.2 0.2 0.2 2.6 -22.3 0.0 -28.9 -0.1
Seguros 152 145 0.3 0.3 0.3 0.3 5.6 -1.1 0.0 -4.4 0.0
Financeiros 202 139 0.3 0.4 04 0.3 10.1 -22.2 -0.1 -31.0 -0.1
Informacéo e Informatica 271 276 0.4 0.5 0.5 0.6 11.4 -0.9 0.0 1.6 0.0
Direitos de Utilizagdo 243 275 0.6 0.5 0.4 0.6 4.6 13.4 0.1 13.2 0.1
Qutr. Fornec. por Empresas 1836 1734 3.0 3.6 3.4 41 11.9 0.3 0.0 -5.6 -0.2
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 311 348 0.5 0.6 0.6 0.8 12.0 9.6 0.1 12.0 0.1
Operagdes Governamentais 122 94 0.3 0.2 0.2 0.2 0.8 -19.9 0.0 -22.9 -0.1

[1] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homdlogo anterior) + 100. Medem a proporgédo do crescimento das

"importagdes" de bens e servigos atribuivel a cada categoria especificada.

Fonte: GEE, com base em dados do Banco de Portugal (Bal. Pagamentos) para o total dos Bens e para as categorias dos Servigos. A distribuicdo do contributo
das exportagdes de Bens pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de dados do INE.
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Portugal no ranking de competitividade do Global
Competitiveness Index (GCI) 2009-2010

Mericia Gouveia*

O World Economic Forum (WEF) divulga anualmente no Global Competitiveness Report uma analise da
competitividade das nacdes que tem por base o Global Competitiveness Index (GCl). O objectivo do
relatério € medir o potencial produtivo e competitivo das nagdes, representando as economias cobertas
pelo GCI 2009-2010 mais de 98% do PIB mundial.

Este texto analisa de modo sintético a posic¢ao relativa de Portugal nos 133 paises que constituem o GCI
2009-2010, dando énfase a comparagdo com os paises pertencentes a UE e a OCDE. Procede-se
também a um exame dos indicadores da componente de inovagdo e sofisticagdo empresarial que se
assume no célculo do GCI como um factor critico uma vez que Portugal integra o grupo de paises
caracterizado como “impulsionado pela inovagao”. Em complemento, apresenta-se em anexo uma sintese
da metodologia utilizada na construgao do GCI.

1. Posicionamento de Portugal no ranking do GCI 2009-2010

No ranking do GCI 2009-2010, Portugal mantém a 432 posi¢édo alcangada no ano anterior e continua a
frente da Italia (48° lugar), da Grécia (71° lugar) e de oito dos doze paises que recentemente se tornaram
membros da UE. O top 10 das economias mais competitivas € liderado pela Suiga, que destronou os EUA
para segundo lugar. Os paises nérdicos mantém posicdes privilegiadas, com a Suécia na 42 posi¢ado (12
na UE27) e a Dinamarca e a Finlandia a ocuparem, respectivamente, o 5° e 6° lugares. Das dez primeiras
posicdes, cinco pertencem a paises da UE27: os trés ja referidos e a Alemanha e a Holanda,
respectivamente na 72 e na 102 posi¢des (Quadro 1).

Os primeiros lugares nos trés sub-indices do GCI 2009-2010 sdo ocupados pela Finlandia em “Requisitos
de Base” e pelos EUA em “Promotores de Eficiéncia” e “Factores de Inovagédo”. Para Portugal, as
posigbes relativas dos sub-indices, face ao ranking anterior, alteraram-se entre si, passando a melhor
performance competitiva a pertencer a “Requisitos de Base” (392 posi¢do), seguida de “Factores de
Inovacéo” (412) e de “Promotores de Eficiéncia” (43?).

Desagregando ao nivel dos pilares, e face ao ranking anterior, Portugal apresenta, em 2009,
comportamentos competitivos diversos (ver Quadros 2 e 1A em Anexo):

e Do conjunto dos doze pilares, a posicao competitiva mais alta e mais baixa continua a pertencer,
respectivamente, a “Infra-estrutura” (23?) e a “Eficiéncia do Mercado de Trabalho” (1032). Na “Infra-
estrutura” (232), Portugal esta colocado a frente dos doze paises dos alargamentos recentes da UE
e de paises como a Noruega (28?), a Irlanda (522) e a Italia (59?). As segundas melhores posigoes
competitivas de Portugal (312) séo partilhadas entre os pilares “Prontiddo Tecnoldgica” e “Saude e
Ensino Basico”. “Eficiéncia do Mercado de Trabalho” e “Sofisticagdo do Mercado Financeiro” (632)
foram os pilares que registaram as duas maiores descidas face ao ranking anterior. Como sucede
em Portugal, é no pilar “Eficiéncia do Mercado de Trabalho” que paises como a Franga, a Alemanha
e a Espanha tém os seus desempenhos competitivos com classificagdo mais baixos e em que a
oscilacdo de posicdes extremas entre paises €& maior. Igualmente no pilar “Estabilidade
Macroeconémica” (792 posigao), Portugal tem um desempenho relativo inferior ao ranking global
(apesar de subir 3 posi¢cdes) a par de uma série de paises da UE27 (casos da Espanha, Reino
Unido e Irlanda) e também dos EUA e Japéo.

" Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia e da Inovag&o (Direcgao de Servigos de Analise Econédmica e Previsao).
As opinides expressas sao da exclusiva responsabilidade da autora.
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e Em termos dos dois pilares de inovacdo, os desempenhos competitivos de Portugal variam entre a
332 posicao do pilar “Inovagao” e a 532 do pilar “Sofisticagdo Empresarial”’, que desceu 5 posigoes.
Na “Inovacéo” Portugal estd em melhor posicdo do que Espanha, Itélia, Grécia e dez paises dos
alargamentos da UE pds 2004. Os EUA ¢ lider absoluto neste pilar e a Finlandia é o primeiro pais da
UE27 (3° no ranking dos 133 paises). Ja no pilar “Sofisticagdo Empresarial’, o resultado para

Portugal apresenta uma classificagdo abaixo do seu ranking global.

Quadro 1 — Rankings do GCI 2009-2010 e das suas Componentes para 38 paises

Quadro 2 — Evolucgéo das posi¢cdes de Portugal nos pilares de competitividade, entre 2008 e 2009

(n° de ordem em 133 paises)

2009-2010 Sub-indices do GCI 2009-2010
s Estadio Rank GCI o Factores de
Desenv. | rank G & 2008-2009 ()| Requisitos Promo}!f)re»s Inovagio e
de Base |de Eficiéncia Sofisticagao
Suica 3 1 5,6 2 3 3 3
EUA 3 2 5,6 1 28 1 1
Suécia 3 4 55 4 5 7 4
Dinamarca 3 5 55 3 4 6 7
Finlandia 3 6 54 6 1 12 6
Alemanha 3 7 54 7 8 14 5
Japéo 3 8 54 9 27 1 2
Canada 3 9 53 10 10 4 12
Holanda 3 10 53 8 12 10 9
Reino Unido 3 13 52 12 26 8 14
Noruega 3 14 52 15 11 13 18
Australia 3 15 52 18 14 9 21
Franga 3 16 51 16 15 16 15
Austria 3 17 51 14 13 19 1
Bélgica 3 18 51 19 20 18 13
Coreia do Sul 3 19 5,0 13 23 20 16
Nova Zelandia 3 20 5,0 24 16 15 27
Luxemburgo 3 21 5,0 25 7 23 22
Irlanda 3 25 4.8 22 37 22 20
Islandia 3 26 4.8 20 24 30 19
Republica Checa 3 31 4,7 33 45 24 26
Espanha 3 33 4,6 29 38 29 35
Chipre 3 34 4,6 40 21 41 32
Estonia 3 35 4.6 32 34 27 42
Eslovénia 3 37 4,6 42 29 37 30
Portugal 3 43 4,4 43 39 43 41
Polénia 23 46 43 53 al 31 46
Eslovaquia 3 47 4,3 46 54 34 57
Italia 3 48 43 49 67 46 34
Malta 3 52 43 52 41 48 48
Lituania 23 53 43 44 47 47 53
Hungria 2-3 58 4,2 62 58 45 61
México 23 60 4,2 60 59 55 67
Turquia 2-3 61 4,2 63 69 54 58
Roménia 23 64 4.1 68 86 49 75
Leténia 2-3 68 4.1 54 60 51 86
Grécia 3 71 4,0 67 56 57 66
Bulgaria 2 76 4,0 76 80 62 89
Fonte: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2009-2010

Nota: (*) - Em 134 paises.

Estabilidade | Satde e Ensino | Eficiéncia do| Eficienciado| SCMSica T N
Insti- Infra- A n céo do Prontiddo | Dimenséo do| Sofisticagcéo =
L Macroeco- Ensino Superior e | Mercado de | Mercado de P N Inovagao
tuicoes estrutura . i ~ Mercado Tecnolégica Mercado Empresarial
némica Basico Formagéo Bens Trabalho N "
Financeiro
1
2008-2009
(n° ordem em 134 35 26 82 33 37 45 87 43 32 43 48 35
paises)
2.
2005-2010 ” 23 79 31 38 51 103 62 31 43 53 33
(n° ordem em 133,
paises)
3.
Evolugéo entre 1. lo 13 13 12 11 le 116 119 T = 15 T2
e2.

Fonte: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2008-2009 e 2009-2010.
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Finalmente, para além do GCI, o Global Competitiveness Report contempla também uma apreciagdo de
cada pais em termos dos factores mais problematicos para fazer negdcios (doing business) T, reflexo das
percepgdes dos executivos de cada pais nesta matéria. Para Portugal, estes factores estdo concentrados
em temas ligados & burocracia, regulamentacao laboral e fiscal, financiamento e mao-de-obra (Figura 1)*.

Figura 1 - Factores mais probleméaticos para fazer negécios em Portugal
(% das respostas)

Outros .
8,6% Burocracia
governamental
Instabilidade de politicas \ / 19,4%
8,0 %
Carga fiscal
9,7%
Regulamentagtes
“—laborais restritivas
Regulamentagdes fiscais _~ 19,3%
11,0%
Mao-de-obra com J Eso a0
educagéo inadequada: financiamento
11.6% 12,4%

Fonte: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2009-2010

2. Competitividade de Portugal em inovacdao e sofisticacdo empresarial

De acordo com a metodologia aplicada neste relatério de competitividade global (ver nota metodoldgica)
os pilares de inovagdo e sofisticagdo empresarial sdo considerados criticos para os paises classificados
como innovation-driven, como é o caso de Portugal. Para este estddio de desenvolvimento, o relatério
afirma que “as empresas devem competir através da inovagéo, produzindo novos e diferentes bens
usando os mais sofisticados processos de producéo”. A analise que segue incide sobre os resultados de
Portugal nos pilares de “Inovagéo” e “Sofisticagdo empresarial” (Quadro 3), tendo sempre presente que 0s
pilares de competitividade se interrelacionam e influenciam entre si.

Quadro 3 — Performance dos indicadores de competitividade do sub-indice “Inovacéo e
sofisticagcdo empresarial”, para Portugal

Pilares AEEL ordfem LAk Indicadores
paises
Vantagens competitivas
17° (319 Mercados publicos de produtos de tecnologia avangada
31° (339 Qualidade das instituigbes de investigagéo cientifica
_ 33° (429 Colaboragéo universidade-indistria em 1&D
Inovagio
@39 38° (329 Capacidade para a inovagéo
Desvantagens competitivas
45° (53°) Despesas em 1&D das empresas
46° (48°) Disponibilidade de cientistas e engenheiros
48° (42°) Patentes de utilidade (*)
Vantagens competitivas
40° (379) Sofisticagéo do processo de produgdo
42° (36°) Marketing
Desvantagens competitivas
Sofisticagdo empresarial 43° (329 Empresas exportadoras na cadeia de valor nacional
(53°) 51° (559 Vantagem competitiva nos mercados internacionais
57° (50°) Qualidade de fornecedores locais
57° (68°) Estado do desenvolvimento de clusters
57° (54°) Controlo da distribui¢&o internacional
59° (54°) Quantidade de fornecedores locais
66° (43°) Vontade/aceitagdo para delegar autoridade

Fonte: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2009-2010.
Notas: () - n° de ordem em 134 paises em 2008-2009; (*) Fonte: USPTO (United States Patent and Trademark
Office); Fonte dos restantes indicadores: Executive Opinion Survey 2009.

T Com base numa lista de 15 factores, é pedido aos executivos de empresas que seleccionem os 5 factores que consideram mais
problematicos para os negdcios nos seus paises e que os ordenem de 1 (mais problematico) a 5. A fonte desta informacédo é o
Executive Opinion Survey 2009 do WEF.

* Acerca destas matérias, ver texto sobre o Doing Business 2010 publicado no BMEP de Novembro 2009.
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No pilar “Inovacéo”, a avaliagdo dos desempenhos competitivos situa-se em matérias ligadas a decisdes
ao nivel dos mercados publicos quanto a adopgéo de produtos de tecnologia avangada, a qualidade das
instituicdes de investigagao cientifica, a colaboragado universidade-industria em I&D e a capacidade das
empresas para a inovacdo. Face ao ano anterior, Portugal melhorou as suas posicées relativas nos trés
primeiros indicadores, apresentando, pelos critérios do relatério, uma vantagem competitiva (classificacéo
do indicador acima da posicao global, quadro 3).

Em complemento dos resultados do GCl em matéria de inovagéo, refira-se, adicionalmente, que no
ranking europeu da inovagéo, de acordo com o European Innovation Scoreboard (EIS) 2008, Portugal
subiu para o 16° lugar (era 21° no EIS 2007), em referéncia aos paises membros da UE27, e passou a
integrar o grupo de paises denominado “Inovadores Moderados™, a par de paises como a Espanha, Italia
e Grécia.

Ao nivel da capacidade das empresas para a inovagdo, o EIS 2008 refere que, em Portugal, a
percentagem de PME com actividades inovadoras (produto e processo), em 2006, atingiu 38,7%, valor
acima da média da UE27 (33,7%), enquanto que em termos de PME envolvidas em actividades de
cooperacéo, Portugal regista 6,7%, face aos 9,5% da UE27 (ver Figura 2).

Figura 2 — Inovagcdo empresarial no total das PME (%), 2006

01+ o .
Y *

Luxembe
UE27 |Alemanha| Austia | Bélgica |Dinamarc Espanha | Finlandia | Franca | Grécia | Holanda | Irlanda | Italia |~ ':‘"’ Portugal E:::Z Suécia

PME inovadoras (produto e processo) 337 528 478 454 35,7 295 44,7 299 373 329 438 33 447 38,7 25,1 40,7
@ PME inovadoras envolvidas em cooperagdo 9.5 9 18 16,7 14,9 5 275 15 133 125 17 43 15,1 6.7 10,7 16,6

Fonte: European Innovation Scoreboard 2008 (EIS 2008).
Nota: Dados de 2004 para a Grécia.

Os indicadores do pilar “Inovagao” considerados como desvantagens competitivas reportam-se as
despesas em I&D das empresas, a disponibilidade de cientistas e engenheiros e ao nimero de patentes
USPTO™ por mil habitantes. Contudo, estas matérias tém vindo a registar evolugdes positivas como
comprovam alguns indicadores quantitativos seleccionados. Segundo os dados provisérios do Inquérito
ao Potencial Cientifico e Tecnoldgico Nacional (IPCTN) referentes a 2008, a despesa em I&D no sector
das empresas registou um crescimento de 22% relativamente a 2007, atingindo cerca de 0,76% do PIB
(contra 0,62% em 2007) e representando cerca de metade da despesa nacional total em I&D. Quanto ao
indicador que mede o numero de investigadores na populagdo activa em Portugal, em 2008, foram
atingidos os 7,2 por mil activos, valor acima do registado em anos anteriores. Relativamente ao numero
de patentes, o relatdrio considera apenas as que séo registadas no USPTO, ignorando o European Patent
Office (EPO). No entanto, os indicadores de impacto do Plano Tecnoldégico (PT), em 2006, indicam que
as patentes EPO™ atingiram as 12,9 por milhdo de habitantes, superando a meta de 12 fixada para 2010.
Também as marcas comunitarias registadas (118,5 por milhdo de habitante) ultrapassaram largamente,
em 2007, a meta de 50 estabelecida para 2010.

i Face a anterior incluséo no grupo “Catching-up countries”
United States Patent and Trademark Office
T European Patent Ofice
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O pilar “Inovagao” versa tépicos que estdo no ambito de medidas que tém vindo a ser desenvolvidas no
quadro da politica econémica em curso, nomeadamente do Plano Tecnoldgico (PT), langado em 2005
(ver Caixa 1).

Caixa 1 — Algumas medidas no ambito do pilar “Inovag&o”

O Plano Tecnolégico (PT) abrange medidas que incidem em varias areas, nomeadamente as de politica de inovagado e tecnologia, no
sentido de promover o desenvolvimento e reforgar a competitividade do pais. Com o objectivo de promover os resultados da inovacéo
nas empresas foram langadas varias medidas, nomeadamente dirigidas as PME. O realinhamento do sistema de incentivos as
empresas (PRIME) com o PT veio reforgar os meios financeiros e fomentar uma maior selectividade e simplificagdo de processos,

focalizados na inovagéo, internacionalizagéo e recursos humanos.

Algumas das medidas em curso relacionam-se com a reorganizagédo dos instrumentos publicos de capital de risco e com o estimulo a
capacidade de inovar e empreender cujo foco, no periodo entre 2005-2008, incidiu na promogao da cultura empreendedora — envolvente
e empreendedores e no apoio a criagdo, consolidagéo e crescimento de start ups. No ambito da medida Inov Tools - Compromisso com
a Inovagéo, foi desenvolvida a Plataforma INOVAR que integra uma ferramenta de auto avaliagdo das empresas (INOVAR on-line)
sobre as suas capacidades em matéria de competitividade e de inovacédo. Ainda em termos de medidas de apoio a inovagao é de referir
o reforgo do envolvimento da garantia mutua no financiamento de projectos de forte conteido de inovacdo (medida implementada no
ambito do FINICIA) e a criagdo, em 2008, do Finova (Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovagéo), que esta vocacionado para a
criagéo ou o reforgo de instrumentos de financiamento de empresas, particularmente PME, e aos projectos com maior grau de inovagao.
Igualmente de referir o langamento do Vale Inovagdo e do Vale I&DT, integrados, respectivamente, nos S| Qualificagdo e
internacionalizagdo das PME e Sl I&DT, do QREN, que visam a introdugédo de instrumentos simplificados destinados as PME para

facilitar a aproximacgéao "centros de saber/empresas".

No pilar “ Sofisticagdo Empresarial”, as vantagens competitivas de Portugal centram-se na sofisticagéo
do processo de producdo e na medida em que sdo utilizadas ferramentas e técnicas sofisticadas de
marketing pelas empresas. Nos restantes indicadores, Portugal apresenta desvantagens competitivas que
assentam na dimenséo da presenga de empresas exportadoras na cadeia de valor nacional, na natureza
das vantagens competitivas das empresas portuguesas nos mercados internacionais, na qualidade e
quantidade dos fornecedores locais, no estado de desenvolvimento dos clusters, no nivel de controlo da
distribuicdo e marketing por empresas nacionais e na vontade/aceitagdo na delegacéo de autoridade nos
subordinados.

Algumas das medidas de politica governamental que tém vindo a ser desenvolvidas recentemente visam
precisamente alguns destes pontos (ver Caixa 2)

Caixa 2 — Algumas medidas no ambito do pilar “Sofisticacdo empresarial”

No ambito dos apoios e incentivos as empresas portuguesas que contribuem para aumentar a sua presenca e competitividade no
mercado global assinalam-se algumas medidas implementadas, nomeadamente, a concesséo de incentivos fiscais a internacionalizagdo
das empresas, incentivos a qualificagdo e internacionalizagdo de PME (S| — Qualificagdo PME) e incentivos fiscais a I&D empresarial
(SIFIDE).

Em 2008 foi lancada uma medida referente a criagdo e dinamizagdo de Pdlos de Competitividade e Tecnologia e outros clusters, que
visa promover a clusterizagdo em sectores relevantes da economia nacional, em linha com as orientagdes da politica comunitaria
relativas ao reforgo da competitividade e da dimenséo internacional dos clusters europeus. Ainda no ambito de clusters, estd em curso
uma medida que visa o desenvolvimento de um cluster industrial edlico através da concessdo de incentivos ao sector da industria e
servicos nacional com elevado caracter de inovagéo e articulagdo com o tecido de IDE nacional. Estas iniciativas enquadram-se na
Estratégia de Eficiéncia Colectiva (EEC) do QREN ao permitir colmatar falhas ao nivel da cooperagéo e do funcionamento em rede entre

os diversos agentes (empresas, estado, universidade, etc) para o desenvolvimento dos sectores considerados relevantes

Por outro lado, o desenvolvimento do plano "Portugal Logistico" veio proporcionar uma oportunidade de recentramento de Portugal no
contexto europeu através da execugdo de uma rede de 12 plataformas logisticas multimodais e integradas nas Redes de Tranporte
Trans-Europeias, do desenvolvimento de uma moderna plataforma tecnolégica de informagdo e comunicagdo e de uma actuagao
concertada na distribuigdo urbana de mercadorias. Igualmente, com o langamento da Plataforma de protecgdo e comercializagéo de
direitos de propriedade industrial pretende-se minimizar e atenuar falhas de mercado relacionadas com o processo de inovagdo na

economia.

Outra medida enquadravel neste pilar, e que se encontra em fase de reavaliagdo, tem a ver com a criacdo de tradings nos novos
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mercados alvo/centros de distribuigdo com o objectivo é fornecer as empresas portuguesas servigcos de colocagdo dos seus produtos
nos mercados externos, facilitando os processos administrativos e logisticos.

Como conclusdo genérica final, observa-se que:

Face ao ranking anterior, Portugal manteve a mesma posigcdo competitiva (432) no GCl em 2009-2010. Os
melhores desempenhos relativos estdo centrados nos pilares relacionados com a infra-estrutura, saude e
ensino basico, prontidao tecnoldgica, inovagao e ensino superior e formacgao, que estdo em contraposi¢cao
com a eficiéncia do mercado de trabalho, a sofisticagdo do mercado financeiro e a estabilidade
macroecondémica.

Em matéria de inovacéo e sofisticagdo empresarial, Portugal tem melhores resultados competitivos nos
indicadores de inovagdo e tem um desempenho menos favoravel nos indicadores de sofisticacdo dos
negécios, apesar das medidas que tém vindo a ser desenvolvidas com vista a apoiar e incentivar a
inovacao e competitividade das empresas portuguesas.

Anexo
Sintese metodoldgica

O GCI 2009-2010 é composto por um conjunto de factores criticos essenciais para impulsionar a
produtividade e a competitividade das economias, organizados em trés sub-indices: “Requisitos de Base”,
“Promotores de Eficiéncia” e “Factores de Inovagao e Sofisticagao”. Estes sub-indices estao subdivididos
em doze pilares de competitividade designados do seguinte modo: “Instituicdes”, “Infra-estrutura”,
“Estabilidade macroeconomia”, “Saude e ensino basico”, “Ensino pés-basico e formagao”, “Eficiéncia do
mercado de bens”, “Eficiéncia do mercado de trabalho”, Sofisticacdo do mercado financeiro, Readiness
tecnologica, Dimens&o do mercado, Sofisticagdo empresarial e Inovagao.

Para o célculo do GCI, os paises sao agrupados em trés estadios de desenvolvimento (medidos através
do PIB per capita em dolares): 1° estadio - factor-driven, 2° estadio - efficiency-driven e 3° estadio -
innovation-driven**. Este conceito & integrado no indice global através da atribuicdo de pesos relativos
mais altos aos pilares que sao relativamente mais importantes para um determinado pais em virtude do
seu estadio de desenvolvimento.

Estadios de desenvolvimento e pesos dos sub-indices do GCI

Peso dos sub-indices em cada estadio de desenvolvimento das
economias
Promotores de
Estadiolde Eficiéncia Patamares de rendimento dos
o Requisitos de Base (Ensino superior e _ estadios de desenvolvimento
desenvolvimento R formagao, Eficiénciado | Factores de Inovacéo
jas economias R it RV~ Sy SfereE
estrutura, Estabilidade i, ; - per capita (ddlares) -
d mercado de bens X e Sofisticagao PIB ta (d6l
macrosconémica e Satde | Eficiéncia do mercado de | (Sofisticagao empresarial e
o ensino bas ;m trabalho, Sofisticagéo do Inovagao)
S financeiro
tecnolégica e
Estadio 1:
~ <2.000
Faf:toI driven 60% 35% 5%
(maior énfase nos
Requisitos de Base) Transigéo do estéadio 1 para o 2
Estadio 2 2.000 - 3.000
stadio 2:
Efficiency-driven
maor énfase nos 40% 50% 10% 3.000-9.000
(
Promotores de
Eficiéncia) Transigao do estadio 2 para o 3
9.000 - 17.000
Estadio 3:
Innovation-driven
(énfase crescente nos 20% 50% 30% 517.000
Factores de Inovagédo e .
Sofisticagao)

Fonte: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2009-2010

H Portugal integra o grupo de paises neste estadio.
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A informacgao de suporte utilizada na construgdo do GCI baseia-se em 110 varidveis das quais dos tergos
tém origem em informagéo qualitativa (“survey data”), proveniente do Executive Opinion Survey 2009 do
WEF baseada em mais de 13 mil respostas de gestores de topo recolhidas por 150 Institutos Parceiros
que administram o Executive Opinion Survey a nivel nacional. Este Survey cobre 133 paises e engloba
variaveis para as quais as fontes “hard data” sdo escassas ou inexistentes. O restante um tergo baseia-se
em dados quantitativos (“hard data”) proveniente de fontes publicas internacionais nomeadamente, Fundo
Monetario Internacional, Banco Mundial e Nag¢des Unidas. Estas variaveis quantitativas sao normalizadas
para uma escala de 1 e 7 (maximo competitivo) de modo a ajusta-las ao tipo de resultados divulgados
pelo Survey.

A informag&o para o Executive Opinion Survey 2009 foi obtida no 1° trimestre de 2009. Para ao dados
quantitativos, o ano de base varia de indicador para indicador e situa-se entre 2006 e 2009, com
predominancia de 2008.

O caélculo do GCI resulta de uma média ponderada das muitas diferentes componentes e é baseado em
agregagoes sucessivas das pontuacdes desde o nivel da variavel (mais baixo) até ao resultado global do
GCI (nivel mais alto).

Quadro comparativo

Quadro 1A — Rankings dos trés sub-indices do GCI 2009-2010 e dos respectivos pilares

em 38 paises

(n° de ordem em 133 paises)

Pilares Pilares Pilares
i - Eficiéncia .
R " ﬂ:‘ws Insti- Infra- Esl&abilldade Saldee i dlzuETm?re's Ensino E“c;éOnc‘a do Sg;:“di)ar Prontiddo | Dimensao do Pais T'e“g:/oar:;d: Sofisticagdo N
Base tuicdes | estrutura a(?rn.eco— Er,smo EEEs Superlol:e Mercado DEREED Mercado | Tecnolégica| Mercado Sofisticagao | Empresarial EREEED
némica Basico Formagao N de e
Trabalho

Finlandia 1 4 10 12 1 EUA 1 7 12 3 20 13 1 EUA 1 5 1
Suica 3 8 5 17 21 Suica 3 6 5 2 14 3 36 Japdo 2 1 4
Dinamarca 4 3 12 14 6 Canada 4 9 16 7 1" 1" 14 Suica 3 3 2
Suécia 5 2 14 15 12 Dinamarca 6 2 7 5 8 4 49 Suécia 4 4 5
Luxemburgo 7 6 19 6 25 Suécia 7 3 4 19 12 1 32 I h: 5 2 7
Alemanha 8 16 1 30 24 Reino Unido 8 18 20 8 24 8 6 Finlandia 6 9 3
Canada 10 17 7 31 7 Australia 9 14 9 9 4 20 19 Dinamarca 7 8 10
Noruega 1" 7 28 7 17 Holanda 10 10 6 27 23 2 18 Holanda 9 6 13
Holanda 12 10 15 38 14 Japao 1 23 17 12 40 25 3 Austria 1 7 19
Austria 13 14 9 37 18 Finlandia 12 1 19 23 7 10 53 Canada 12 17 12
Austrélia 14 12 25 18 16 Noruega 13 12 23 15 10 7 47 Bélgica 13 " 14
Franga 15 26 3 58 " Alemanha 14 22 18 70 36 12 5 Reino Unido 14 12 15
Nova Zelandial 16 5 35 33 4 Nova Zelandial 15 1 8 1 3 23 59 Franca 15 10 18
Bélgica 20 24 18 56 3 Franca 16 15 25 67 21 24 8 Coreia do Sul 16 21 "
Chipre 21 22 24 39 5 Bélgica 18 8 13 44 25 22 25 Noruega 18 16 17
Coreia do Sul 23 53 17 11 27 Austria 19 17 1 34 27 19 33 Islandia 19 23 16
Islandia 24 13 " 119 2 Coreia do Sul 20 16 36 84 58 15 12 Irlanda 20 18 22
Reino Unido 26 21 20 il 23 Irlanda 22 20 15 22 45 21 52 Australia 21 26 20
Japao 27 28 13 97 19 Luxemburgo 23 39 3 42 9 5 85 L 22 22 21
EUA 28 34 8 93 36 Rep. Checa 24 24 27 20 42 30 40 Rep. Checa 26 25 25
Eslovénia 29 48 31 26 22 Estonia 27 21 28 21 29 16 94 Nova Zelandia| 27 34 23
Esténia 34 31 34 47 28 Espanha 29 33 46 97 50 29 13 Eslovénia 30 33 29
Irlanda 37 19 52 65 10 Islandia 30 4 31 6 85 14 120 Chipre 32 31 35
Espanha 38 49 22 62 38 Polénia 31 27 53 50 44 48 20 Italia 34 20 50
Portugal 39 44 23 79 31 Eslovaquia 34 47 32 29 28 33 57 35 28 40
Malta 41 33 38 81 32 Eslovénia 37 19 38 56 48 32 72 Portugal 41 53 33
Rep. Checa 45 62 48 43 33 Chipre 41 28 24 46 18 38 99 Esténia 42 48 37
Lituania 47 59 43 57 55 [Portugal 43 38 51 103 62 31 43 Polonia 46 44 52
Eslovaquia 54 78 63 40 48 Hungria 45 35 64 63 69 40 45 Malta 48 46 53
Grécia 56 70 47 103 41 Italia 46 49 65 17 100 39 9 Lituania 53 56 58
Hungria 58 76 57 83 53 Lituania 47 30 59 45 72 36 69 aqui 57 51 68
México 59 98 69 28 65 Malta 48 37 40 93 13 27 121 Turquia 58 52 69
Leténia 60 65 56 99 50 Roménia 49 52 61 79 56 58 41 Hungria 61 76 45
Italia 67 97 59 102 26 Letonia 51 34 57 37 60 47 83 Grécia 66 66 65
Turquia 69 96 62 64 74 Turquia 54 73 56 120 80 54 15 México 67 62 78
Polénia 7 66 103 74 35 México 55 74 90 115 73 7 11 éni 75 83 70
Bulgéria 80 116 102 45 58 Grécia 57 43 75 116 83 53 34 Letonia 86 82 88
Roménia 86 84 110 75 63 Bulgaria 62 60 81 54 76 56 58 Bulgaria 89 89 91
Fonte: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2009-2010
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A Evolucao da especializacdo externa de Portugal face a Angola,
Brasil e China’

Ricardo Pinheiro Alves

1. Introducéao

A estrutura das exportagdes de bens de Portugal tem vindo a mudar progressivamente, no sentido de
incorporar maior conteudo tecnoldgico e no sentido do reforgo da especializagdo intra-sectorial (Amaral,
2006). No presente trabalho, procura-se avaliar a evolugdo recente em matéria de especializagéo intra-
industrial, comparando com trés paises em desenvolvimento (Brasil, China e Angola).

A escolha daqueles trés paises explica-se por duas razdes: sdo economias em rapido desenvolvimento,
onde a especializagéo tradicionalmente assenta relativamente mais em vantagens comparativas do que
na diferenciagdo de produtos; e sdo paises com um peso crescente nas trocas com Portugal. Angola foi,
em 2008, o 4° mercado para as exportagdes portuguesas (a seguir a Espanha, Alemanha e Franga),
enquanto que Brasil e China séo, respectivamente, os maiores fornecedores de Portugal fora da Unido
Europeia (foram, em 2008, os 9° e 10° fornecedores, os maiores a seguir a oito paises europeus).

A analise baseia-se no calculo de indices de Grubel&Lloyd (Grubel e Lloyd, 1975), para o periodo 1992-
2007, tomando como nivel de desagregacao a SITC a 3 digitos. Os dados utilizados, da SITC Revision 3,
sao disponibilizados pela Base de Dados COMTRADE, da Organizagédo das Nagdes Unidas, e referem-se
aos anos de 1992, 1997, 2002 e 2007, ndo considerando, por conseguinte, os efeitos da actual crise

econémica’.

O trabalho comega pela apresentagdo dos indices de Grubel&Lloyd (IGL) e do Cll per capita, do comércio
total de Portugal e dos referidos paises com o Mundo. Continua com o calculo dos IGL para 13 sectores
de actividade e do indicador relativo a diferenga entre a distribuicdo sectorial das exportagdes de Portugal
e dos 3 paises, terminando com breves conclusdes.

2. Comércio externo

A Tabela 1 mostra o peso de alguns parceiros nas relagdes comerciais (medidas pela somas das
exportagcbes, X, e das importacdes, M) de Portugal, Brasil, Angola e China. Estes dados permitem
identificar duas diferengas nas caracteristicas do comércio externo de Portugal face aos restantes trés
paises. Em primeiro lugar, o peso do comércio de Portugal em 2007 com os paises desenvolvidos
apresentados no quadro (54,5%) € superior ao registado pelos outros trés paises (inferior a 40%). Em
segundo, o maior parceiro comercial de Angola, Brasil e China é a maior economia do Mundo, os Estados
Unidos, enquanto que Portugal tem as relagdes comerciais mais concentradas nos paises desenvolvidos
com quem partilha uma unido econémica e monetaria (a UE representou, no periodo de Janeiro a Julho
de 2009, 78% das importagdes e 75% das exportacdes de Portugal).

3. Comércio Intra-industrial

O nivel e a evolugdo do padrdao de especializagdo portugués podem ser aferidos pelos IGL, que
representam o peso do comércio intra-industrial (Cll) no comércio total. O aumento dos IGL no comércio
bilateral entre dois paises indicia uma maior semelhanga na sua especializacdo externa. Os IGL sdo
calculados pela seguinte formula:

IGLi = CIl / (Xi + Mi) x 100 = ((Xi + Mi) - |Xi - Mi]) / (Xi + Mi) x 100(1)

sendo i 0 pais, X as exportagdes e M as importacgoes.

"As opinides expressas no artigo sao da exclusiva responsabilidade do autor.
T Os dados relativos a Angola s&o calculados com base nas estatisticas dos seus parceiros comerciais.
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Tabela 1 — Peso de alguns parceiros no comércio total (X + M) de Portugal,
Angola, Brasil e China - 2007

Portugal Angola Brasil China

Alemanha 12,7% 1,2% 7,2% 5,3%
Espanha 28,4% 1,6% 2,1% 1,3%
Estados Unidos 2,8% 24,2% 18,4% 18,6%
Franca 9,8% 5,3% 3.2% 2,4%
Japéo 0,8% 0,7% 3,6% 10,9%
Soma 54,5% 33,0% 34,5% 38,5%

Fonte: GEE, célculos préprios com base nos dados Comtrade

Nota: Peso = (Xi + Mi) / (Xtotal + Mtotal) x 100. i=pais

No Grafico 1 apresentam-se os IGL calculados para os 4 paises em analise, na sua relagcdo com o resto
do mundo. De acordo com estes dados, os quatro paises considerados apresentam um diferente nivel de
comércio intra-industrial com a totalidade dos seus parceiros comerciais. Portugal € o pais onde a
estrutura das exportagbes por grupo de produtos apresenta maiores semelhangcas com a das
importagdes, sendo o valor do IGL, em 2007, o mais alto (59,7%). Brasil e China apresentam valores de
IGL inferiores (47% e 41,7%, respectivamente, em 2007), enquanto que Angola regista um baixo nivel de
comércio intra-industrial, explicado fundamentalmente pelo peso do petréleo nas exportagcdes deste pais
(o sector representa 93% do total das exportagdes em 2007).

Gréafico 1 - Evolucéo dos IGL do comércio com o
Mundo

Fonte: GEE, célculos préprios com base nos dados Comtrade
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Nota: IGLi = CII / (Xi + Mi) x 100 = ((Xi + Mi) - |Xi - Mi]) / (Xi + Mi) x 100, i= produto

A evolugdo ao longo do periodo considerado caracterizou-se por um crescimento do comércio intra-
industrial realizado pelos quatro paises considerados. Os valores dos IGL apresentados reflectem, no
entanto, realidades diferentes. Portugal, Brasil e China apresentam valores acima de 30%, em 1992, e
acima de 40%, em 2007. Mas em Angola o peso do Cll no comércio total € muito baixo ao longo de todo o
periodo (atinge o maximo de 2,4% em 2007), o que significa que a dependéncia das exportagbes de
petréleo pouco se atenuou.

Para além disso, a evolugdo dos IGL em Portugal, Brasil e China também difere no que se refere a
variagao verificada no periodo em analise. Em 1992, os niveis de Cll (em percentagem do comércio total)

40 BMEP N° 12| 2009 — Em Anélise



GEE|GPEARI

daqueles trés paises eram semelhantes, mas a evolucdo até 2007 mostra que Portugal e Brasil
apresentam um crescimento continuo, reforcando o padrdo de exportagdes baseado na diferenciagdo de
produtos, enquanto que o IGL da China diminuiu entre 2002 e 2007, mantendo a sua especializagéo inter-
sectorial alicergada em vantagens comparativas tradicionais.

Por ultimo, até 2007 verificou-se uma distanciagdo de Portugal, onde os IGL aumentaram em 20 pontos
percentuais (p.p.), de 40% para 60%, uma variagédo superior a verificada nos outros dois paises (13 p.p. e
4 p.p., respectivamente no Brasil e China) que indicia um ritmo diferente de evolugdo da estrutura de
exportagoes.

Os dados apresentados na tabela 2 apresentam o Comércio Intra Industrial per capita para os quatro
paises e também confirmam aquela ideia, pois os valores relativos a Portugal foram os que cresceram
mais, em termos absolutos, no periodo em questdo. O maior crescimento do Cll per capita de Portugal
mantém-se mesmo considerando as diferengas registadas no crescimento da populagao.

Tabela 2 - Comércio Intra Industrial per capita

usD 1992 1997 2002 2007
Brasil 128,2 281,4 249,4 696,0
China 53,1 106,7 211,1 681,8
Angola 4,2 7,0 18,9 80,2
Portugal 1951,5 2758,7 3462,9 7298,4

Fonte: GEE, calculos préprios com base nos dados Comtrade

Nota: ClIlI per capita = ((Xi + Mi) - |Xi - Mi|) / Populagéo total. i = produto a 3 digitos

Na Tabela 3 apresentam-se os IGL referentes ao comércio bilateral de Portugal com os restantes 3
paises em analise e também com alguns dos seus parceiros tradicionais, designadamente a Alemanha, a
Espanha, os EUA, a Francga e a ltalia. De acordo com estes dados, os valores de ClI bilateral de Portugal
com os 3 paises emergentes sdo relativamente baixos, muito inferiores aos verificados com os paises
desenvolvidos considerados. No entanto, e apesar do pequeno crescimento dos IGL nas relagdes
comerciais da China com o Mundo, foi nas relagbes com este pais que os valores mais cresceram no
periodo em questéo.

A tabela mostra ainda que os valores de IGL bilateral de Portugal com os paises da Unidao Europeia - que
pertencem ao espago econdémico em que 0 nosso pais esta inserido e onde aspectos como a proximidade
geografica e o investimento directo estrangeiro tém maior influéncia — séo significativamente maiores do
que os verificados com os Estados Unidos. Os dados apontam, pois, para um padrao de especializagdo
mais apoiado em vantagens comparativas tradicionais no comércio com o EUA e um padréo de
especializacdo mais apoiado na diferenciagéo de produtos nas trocas com a Unido Europeia.

Tabela 3 — IGLDbilaterais de Portugal com:

1992 1997 2002 2007
Brasil 6,8% 12,8% 9,4% 7,0%
China 1,8% 4,9% 13,8% 11,6%
Angola 0,4% 1,7% 0,5% 0,2%
Alemanha 30,6% 42,1% 49,7% 47,2%
Espanha 46,6% 47,4% 52,4% 55,5%
Estados Unidos 15,5% 20,2% 21,9% 15,4%
Franca 36,4% 41,6% 44,6% 52,9%
Italia 22,5% 35,3% 35,0% 35,1%

Fonte: GEE, calculos préprios com base nos dados Comtrade

Nota: IGLi = CIl / (Xi + Mi) x 100 = ((Xi + Mi) - |Xi - Mi|) / (Xi + Mi) x 100. . i = produto a 3 digitos

4. Analise sectorial
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A comparacao da distribuicdo sectorial das exportagées de Portugal com os trés paises emergentes nos
anos em analise permite verificar se existe uma aproximagao nas estruturas de especializagdo externa. A
diferenga entre a distribuicdo sectorial das exportagdes resulta do somatério dos médulos da diferenga
entre o peso das exportagdes do sector i nas exportagdes totais (X) do pais p (Portugal) e do pais k
(Angola, Brasil ou China) considerado:

n
Dist X = X |Xip — Xik| @

i=1

O indicador pode variar entre 0, quando a estrutura de exportagdes de dois paises é exactamente igual, e
2, quando é totalmente diferente. Os valores apresentados no Grafico 2 mostram que no periodo 1992-
2007 se assistiu a uma aproximacéo da estrutura de exportagdes de Portugal e do Brasil, os dois paises
que apresentam um maior crescimento dos seus IGL no comércio com o Mundo (grafico 1), e um
afastamento entre Portugal e a China. Esta informagéo n&o permite inferir sobre a intensidade da
concorréncia directa entre os produtos exportados pelos trés paises ja que ndo sdo comparados os
mercados das empresas de cada sector. Note-se, no entanto, que a diferenga entre a estrutura das
exportagdes de Portugal face a ambos os paises é significativa ao longo de todo o periodo, rondando os
0,6 em 2007. A estrutura de especializagdo de Angola é muito diferente da de Portugal, devido ao peso
das exportacdes de petrdleo, registando numeros proximos do maximo valor que este indicador pode
apresentar.

Considerando agora os sectores individualmente, a tabela 4 apresenta os indices de Grubel&Lloyd (IGL)
calculados para as relagbes comerciais com o Mundo nos treze sectores considerados pelas notas
técnicas do “Trade Performance Index” (WTO / UNCTAD, 2007 — sectores analisados a 3 digitos). Da sua
leitura destaca-se que os IGL sectoriais de Portugal diferenciam-se dos restantes paises pois sdo os
Unicos que apresentam uma tendéncia claramente crescente ao longo do periodo (em todos os sectores
excepto em Minerais) e séo os que apresentam valores médios mais altos em 2002 e 2007, superiores a
65%. Os sectores em Portugal que apresentam valores de IGL inferiores a 50% s&o os “Minerais” e
“Alimentos Frescos”. Em todo o periodo considerado, os valores dos IGL de 2007 sdo os mais altos em
85% (11 em 13) dos sectores considerados.

Gréfico 2 - Distancia das estruturas de exportacdo face a Portugal

Fonte: GEE, célculos préprios com base nos dados Comtrade
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Nota: Dist X = X |Xip — Xik|

i=1
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No Brasil, a evolugdo dos valores dos IGL é diferenciada, pois seis sectores registam uma tendéncia
decrescente entre 2002 e 2007 enquanto que outros seis apresentam um crescimento nos valores dos
indices, com impacto positivo no IGL total. O sector de Computadores e comunicagbes € o Unico em que
o sentido da evolugao nio é evidente. Na China, a semelhanga do que acontece com o IGL total, assiste-
se a uma tendéncia de redugdo em 77% (10 em 13) dos IGL sectoriais no periodo mais recente. Os que
apresentam crescimento sdo produtos quimicos, maquinas ndo eléctricas e alimentos processados. No
total, oito sectores apresenta o IGL mais baixo em 2007. Finalmente, os valores médios dos IGL de
Angola sdo muito inferiores ao dos restantes paises, reflectindo a sua estrutura de exportagbes
extremamente concentrada.

5. Concluséao

Ao longo do periodo que medeia entre 1992 e 2007:

- Em termos globais, o comércio externo de Portugal registou uma aproximacéo mais rapida a estrutura
do comércio mundial do que os 3 paises emergentes considerados. O IGL de Portugal € o mais alto e foi
0 que aumentou mais no periodo em causa (20 pontos percentuais, de 40% para 60%), tendo-se
distanciado dos IGL de Brasil, China e Angola (cresceram 13, 4 e 1,6 p. p., respectivamente). Os dados a
nivel de industria mostram que Portugal foi o Unico pais que apresentou crescimento do peso do comércio
intra-industrial em quase todos sectores.

- A especializagao intra-sectorial portuguesa reforgou-se com alguns paises da UE mas manteve-se a
predominancia de comércio baseado em vantagens comparativas tradicionais com os EUA.

- Apesar da crescente abertura da China aos mercados internacionais, a especializa¢éo inter-sectorial do
seu comércio externo manteve-se ao longo do periodo. Curiosamente, este foi o pais, entre os trés
considerados, em que os IGL bilaterais com Portugal mais cresceram.

- O IGL do Brasil cresceu continuadamente ao longo do periodo, tendo sido o Unico pais cuja estrutura de
exportagbes apresentou uma tendéncia de aproximagao a de Portugal. Apesar disso, os valores dos IGL
bilaterais entre os dois paises ndo confirmam esta aproximagdo e a distancia entre as estruturas de
exportagéo continua significativa.

- Angola ndo evidenciou, ao longo do periodo, alteragdes significativas na sua especializagédo, que se
mantém fortemente dependente das exportagdes de petroleo.
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Tabela 4 - IGL sectoriais com o0 Mundo

Sectores
Alimentos Frescos
Alimentos processados
Minerais
Madeira e papel
Téxteis
Vestuario
Produtos de pele
Metal e Transf. Basica
Maquinas néo-eléctricas
Computadores e comunicagdes
Componentes electronicos
Equipamento de transporte
Quimicos

Angola Brasil China Portugal
1992 1997 2002 2007 | 1992 1997 2002 2007 | 1992 1997 2002 2007 | 1992 1997 2002 2007
28,5%|| 63.8%|| 62,9%| 13,7%] 48,1%| 60,3%| 33,8%| 23,1%] 76,5%| 88,8%|[ 97.2%|[ 63,0%] 23,8%| 26,6%| 29,6%| 31.7%
01%|  1,4%| 1.4%|[ 0,2%] 38,0%| 59,7%|[ 351%| 31,3%] 52,1%|| 75,1%| 60,4%| 76,1%| 74,1%| 755%| 74,3%| 86,3%
08%|  14%| 1.9%| 2.2%] 704%| 62,8%| 952%|| 94,1%| 99,8%| 74,8%| 54,0%| 24,1%| 54,5%| 47,7%| 31.9%| 456%
1,8%||  53%|  4,9%| 1.7%] 283%| 589%| 29,3%| 32,0%] 72,6%| 90,0%| 99.5%| 68,3%] 71,9%| 73,3%| 782%| 87.8%
26,4%|| 57,9%| 59,2%| 12,9%] 40,6%| 92,0%| 98,0%l 79,3%] 93,7%| 94,0%|| 77,7%| 45,8%] 85,0%]| 92,3%| 94,5%|f 98,5%
14,4%|  17,3%|| 15,6%|[ 0,3%] 20,7%| 63,7%| 78.2%|| 62,8%] 51%| 6.8%| 64%| 3.4%] 33,7%| 40,9%| 58,0%| 76,0%
0,0%||  01%| 0.3%|[ 0,1%] 17,8%| 31.8%| 16.4%| 22,2%] 42,5%| 34,8%| 30,4%| 25,7%] 56,0%| 59,0%| 69,7%| 81,7%
3,3%||  38%|| 2,0%|[ 0,9%] 282%| 69,3%| 53,0%| 656%] 86,6%| 86,8%| 96.,0%| 70,0%| 76,9%| 74,5%| 75.2%| 84.3%
7,8%|  21,4%| 212%| 4,6%] 97.0%| 59,7%| 70,2%|[ 88,9%| 31,9%| 46,5%| 60,1%| 97.4%] 38,8%| 43,7%| 59,2%| 72,1%
02%||  0,0%| 04%|[ 0,0%] 66,4%| 30,6%| 79.7%|| 69,9%] 96.2%|| 69,6%| 62,8%| 41,3%] 47,3%| 61,2%| 67,3%| 683%
0,1%|  0,0%| 0,3%|[ 0,0%] 712%| 33,2%| 43,3%| 62,0%] 80,3%| 93.4%| 73,1%| 76,2%] 87,5%| 92,8%| 94,3%| 94,3%
26,4%|| 57,9%| 59.2%| 12,9%] 56,9%| 90.7%|| 65,3%|| 70,9%| 50,1%|[ 94.4%| 93,8%| 78,7%] 44.2%| 86,1%| 84,0%| 83,6%
01%|  07%||  1,0%|[ 2,0%] 746%| 50,6%| 551%| 63,7%] 51,8%| 64,9%| 54,3%| 70.9%] 450%| 50,0%| 51,0%| 61,2%

Nota: Valores mais baixos a encarnado e valores mais altos a azul.

Fonte. Calculos GEE com base na COMTRADE
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Expedicdes portuguesas de Téxteis e de Vestuario para a Uniéao
Europeia

Principais competidores

Walter Anatole Marques11

Balanca comercial portuguesa do Sector Téxtil

A balanga comercial dos téxteis e vestuario é tradicionalmente favoravel a Portugal, tendo o seu saldo
atingido o valor maximo em 2002, quando rondou 1,8 mil milhdes de euros, saldo que se encontra em
declinio deste entdo, até se situar em 773 milhdes de euros em 2008 (Figura 1).

Figura 1 - Balangca Comercial portuguesa do Sector Téxtil
1980-2008

Total
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Nota: Valores em Ecu até 1998 e Euro nos anos sequintes.

Fonte: GEE a partir das Ultimas versdes de dados de base do INE; 1980 a 2003 - declarados; 2004 a 2008 -
- estimados (incluem estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das ndo-respostas no comércio Intra).

" Chefe de Equipa Multidisciplinar da Unidade Funcional de Estatisticas de Comércio Internacional. O contetdo do trabalho é da
exclusiva responsabilidade do autor.
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A balanca dos produtos Téxteis, em cujas ‘Importacdes’l1? se incluem as matérias-primas e bens
intermédios utilizados na industria do sector, € habitualmente deficitaria. Por sua vez, o Vestuario contribui
decisivamente para a balanca positiva do conjunto dos Téxteis e Vestuario, apesar de um aumento
sustentado das entradas de Vestuario a partir de meados dos anos 90.

Ap0s ter atingido cerca de 1/3 das ‘Exportagbes’13 totais em 1987, o peso do sector no comércio global
tem vindo a decrescer, situando-se em 10,5% em 2008. A parte do vestuario no sector, que em 1990 se
aproximava dos 73%, tem vindo a descer tendencialmente, situando-se em 60,5% em 2008.

1. Uniao Europeia, principal destino dos Téxteis e Vestuario portugueses

A Unido Europeia € o principal destino dos Téxteis e Vestuario portugueses, tendo absorvido 84% das
saidas em 2008 (Figura 2).

No ambito da UE, os principais mercados foram a Espanha (27,7%), seguida da Franca (13,0%),
Alemanha (10,4%) e Reino Unido (9,9%). Entre os Paises Terceiros, destaque para os EUA (4,6%), e
Angola (1,7%).
Figura 2 - Principais mercados de destino em 2008
dos Téxteis e Vestuario portugueses (%)

277 Terc
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Fonte. GEE, a partir de dados de base declarados do INE.

Alemanha
Dinamarca

Sera oportuno analisar o comportamento das expedigdes portuguesas para os seus principais mercados
de destino no espago comunitario, face a concorréncia dos principais fornecedores, em particular a China,
no momento em que este pais, segundo a Organizagdo Mundial do Comércio (OMC), apéds ter
ultrapassado os EUA e mais recentemente a Alemanha, parece querer consolidar a sua posicdo como
maior exportador mundial de mercadorias.

Ao entrar na OMC, em Dezembro de 2001, a China passou a beneficiar do regime contratual em vigor.
Para além dos instrumentos de defesa comercial (anti-dumping, anti-subvengbes e salvaguardas), a UE
péde recorrer no sector téxtil até 2008, no caso da China, a outros instrumentos especificos e de
transi¢éo estabelecidos aquando da ades&o aquela Organizagdo. Mas com a liberalizag&o total a partir de
1 de Janeiro de 2005 as exportagbes de téxteis e de vestuario chineses para a UE aumentaram
substancialmente, o que motivou uma ronda de negociagdes (Acordos de Xangai e Pequim).

Na Figura 3 pode observar-se a evolugao das entradas de Téxteis e de Vestuario na UE com origem na
China (incluindo Macau e Hong-Kong), entre 2000 e 2008.

12 ‘Importagdes’ (também designadas por Entradas) aqui entendidas como o somatério das Chegadas provenientes dos paises da UE
com as Importagdes com origem nos Paises Terceiros.

1 ‘Exportagdes’ (também designadas por Saidas) aqui entendidas como o somatério das Expedigdes para os paises comunitarios com
as Exportacdes para os Paises Terceiros.
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Figura 3 — Evolucdo das entradas de Téxteis e de Vestuéario na UE (2000-2008)
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Peso no total (%)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Vestuario 14.3 13.7 14.3 14.9 15.5 20.0 212 220 23.9
Téxteis 3.9 4.0 4.4 4.9 5.7 7.5 8.5 8.7 9.7

[1] Inclui aqui as regides administrativas especiais de Macau e Hong-Kong.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat, 2000 a 2006 - Annual data,
Supplement 2/2008; 2007 e 2008 - Monthly data, 7/2009.

2. Quotas de mercado dos 20 principais paises fornecedores de Téxteis e
Vestuario dos 4 principais mercados de Portugal na Unidao Europeia

Neste capitulo vao-se analisar, para o conjunto dos Téxteis e Vestuario e para cada uma das suas
componentes, as quotas de mercado dos principais paises fornecedores de Téxteis e Vestuario a
Espanha, Franga, Alemanha e Reino Unido, entre 2000 e 2008 e de Janeiro a Maio de 2008 e 20009.

3.1 - Espanha

Quadro 1 — Téxteis e Vestuario

Quotas de mercado dos principais fornecedores de Espanha Ranking
Origem 00 | o1 | 02 | 03 | 04 | 05 | 06 | 07 | 08 Jan-Mai 0g | Ma
08 09 09

% do Total 848 86.0 873 885 89.1 905 90.6 921 932 925 937
China 7.9 8.1 8.9 98 114 154 159 176 193 16.8 194 1 1
Italia 180 179 164 162 160 147 142 135 123 128 116 2 2
Franga 106 104 103 10.1 9.9 9.9 9.3 9.6 9.3 8.8 7.8 3 3
Marrocos 3.6 55 5.8 6.6 6.3 6.0 6.8 7.6 7.5 7.9 7.6 4 4
Turquia 2.4 25 3.1 4.1 5.4 5.9 6.6 7.7 7.2 7.3 7.3 5 5
Alemanha 8.6 8.4 7.9 7.8 7.8 7.3 71 6.8 6.9 8.5 5.9 6 7
PORTUGAL 8.3 8.5 8.9 9.6 8.4 8.1 7.3 71 6.8 6.6 7.7 7 8
india 3.0 3.0 3.5 34 3.3 4.3 4.2 3.9 4.0 4.5 5.5 8 6
Bélgica 4.8 4.7 4.9 4.8 4.4 4.4 4.3 4.2 4.0 3.8 3.8 9 9
Bangladesh 1.2 1.3 1.7 21 2.7 2.7 3.1 2.8 3.3 3.1 4.4 10 10
Paises Baixos 3.1 3.1 29 29 24 23 2.3 2.1 24 2.4 25 1" 11
Reino Unido 4.3 3.7 3.2 3.0 2.6 2.2 1.9 1.8 2.1 1.8 1.5 12 13
Paquistao 15 1.6 1.7 1.9 2.1 1.9 2.0 2.0 1.9 21 2.1 13 12
Vietname 0.8 0.9 0.8 0.5 0.7 0.7 0.8 0.9 1.3 1.0 1.6 14 15
Dinamarca 0.8 0.7 2.0 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 0.9 1.1 0.9 15 14
Tailandia 1.1 0.9 1.0 0.9 0.8 0.6 0.6 0.5 0.9 0.4 0.9 16 16
Camboja 0.1 0.1 0.2 0.2 0.3 0.3 0.6 0.6 0.8 0.8 0.7 17 18
Tunisia 0.5 0.5 0.6 0.6 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 1.0 0.9 18 17
Indonésia 1.9 1.8 1.5 1.2 14 0.9 0.9 0.8 0.8 0.8 0.9 19 19
Coreia do Sul 25 23 2.0 1.8 1.5 1.1 1.0 0.9 0.6 0.8 0.5 20 20

Por memoéria:
TVH - 7.5 5.7 6.1 6.8 10.0 124 46 -14 - -9.9

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2000-2007 - Annual data, supplement 2/2008; 2008 - Monthly
data n° 8/2009.
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Portugal ocupou a 72 posicédo entre os principais fornecedores do conjunto dos Téxteis e Vestuario a
Espanha em 2008 e a 82 no periodo de Janeiro a Maio de 2009, com uma quota respectivamente de 6,8%
e 7,7%. A primeira posigéo foi ocupada pela China (19,3% em 2008 e 19,4% em Janeiro a Maio de 2009),
seguida da ltalia (12,3% e 11,6%), Franga (9,3% e 7,8%), Marrocos (7,5% e 7,6%) e Turquia (7,2% e
7,3%). No periodo de Janeiro a Maio de 2009, face a igual periodo de 2008, Portugal ganhou quota neste
principal mercado de destino dos Téxteis e Vestuario portugueses (+1,1 p.p.), face a quebras da lItalia
(-1,2 p.p.), da Franga (-1,0 p.p.) e da Alemanha (-2,6 p.p.) (Quadro 1).

A taxa de crescimento das entradas do conjunto dos Téxteis e do Vestuario em Espanha em 2008 e no
periodo de Janeiro a Maio de 2009 foi negativa, respectivamente -1,4% e -9,9%.

Na componente Téxteis, Portugal ocupou o 5° lugar entre os principais fornecedores de Espanha nos
dois periodos, com 6,9% do total em 2008 e 7,9% nos cinco primeiros meses de 2009. A primeira posigao
foi ocupada pela Italia (17,8% e 17,5%, respectivamente), seguida da China (12,0% e 12,5%), Alemanha
(10,2% e 9,5%), e Franga (9,6% e 8,6%) (Quadro 2).

A taxa média de crescimento anual das entradas de Téxteis em Espanha em 2008 e no periodo de
Janeiro a Maio de 2009 foi negativa, respectivamente -12,6% e -24,9%.

Quadro 2 — Téxteis

Quotas de mercado dos principais fornecedores de Espanha Ranking
Origem Jan-Mai J-Mai
00 01 02 03 04 05 06 07 08 08 | 09 08 09

% do Total 834 886 839 901 905 91.0 917 918 917 915 91.3
Italia 205 207 204 209 205 19.7 205 19.0 17.38 16.7 175 1 1
China 3.8 3.9 43 5.1 6.5 8.2 99 111 120 11.7 125 2 3
Alemanha 121 117 119 120 117 109 104 9.8 102 10.4 9.5 3 2
Franga 115 115 117 116 11.0 11.0 10.0 9.5 9.6 10.5 8.6 4 4
PORTUGAL &1/ 5.8 6.1 6.7 6.4 7.0 6.3 6.3 6.9 6.0 7.9 5 5
Turquia 2.7 3.3 34 4.0 5.0 5.2 5.8 6.2 5.9 5.9 54 6 7
india 3.7 4.1 45 4.3 4.5 5.1 5.7 5.8 5.3 5.8 5.0 7 6
Paquistao 24 2.6 2.9 3.5 3.9 3.6 3.8 44 4.5 4.6 5.0 8 9
Bélgica 4.9 4.8 4.4 4.4 4.4 4.2 4.0 3.8 3.5 34 35 9 8
Paises Baixos 34 3.2 3.2 3.1 29 29 2.8 27 2.8 27 29 10 11
Reino Unido 4.2 3.8 4.0 3.9 34 3.2 2.9 2.6 24 24 23 11 10
Coreia do Sul 3.6 3.7 34 3.1 27 26 23 24 2.2 23 2.0 12 12
Marrocos 0.6 1.2 1.1 0.8 1.1 0.9 0.9 1.5 21 23 2.2 13 13
Austria 1.1 1.1 1.0 1.1 1.3 1.3 1.2 1.3 1.5 1.5 1.3 14 14
Indonésia 22 23 22 1.7 1.7 1.6 1.4 1.4 1.3 1.5 14 15 15
EUA 23 1.8 1.5 1.4 1.1 1.2 1.2 1.2 1.2 1.1 1.2 16 16
Taiwan 1.6 1.4 1.3 1.1 1.0 1.2 1.1 1.0 1.0 1.0 1.0 17 17
Japéo 1.5 1.0 1.1 0.8 0.7 0.7 0.6 0.6 0.6 0.6 0.7 18 18
Bangladesh 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3 0.5 0.6 0.6 0.5 0.7 19 19
Polénia 0.3 0.4 0.4 0.4 0.5 0.4 0.4 0.5 0.5 0.5 0.6 20 20

Por memodria:
TVH - 04 -10 -10 -14 -07 44 1.7 -126 - -24.9

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2000-2007 - Annual data, supplement 2/2008; 2008 - Monthly
data n° 8/2009.

Na componente Vestuario, Portugal ocupou o 6° lugar entre os principais fornecedores de Espanha em
2008 e o 5° nos primeiros cinco meses de 2009, respectivamente com 6,8% do total e 7,7%. A primeira
posicéo foi ocupada pela China (22,0% e 21,7%), seguida da Italia (10,3% e 9,7%), Marrocos (9,5% e
9,3%), Franga (9,2% e 7,5%), e Turquia (7,7% e 8,0%) (Quadro 3).

Apds uma taxa de crescimento positiva em 2008 (+3,5%), a taxa de variacdo homologa das entradas de
Vestuario em Espanha nos cinco primeiros meses de 2009 foi negativa (-3,6%).
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Quadro 3— Vestuario

Quotas de mercado dos principais fornecedores de Espanha Ranking
Origem 00 | o1 | 02| 03 | 04 | 05 | 06 | o7 | 08 Jan-Mai o | Ma
08 09 09

% do Total 858 86.9 886 891 897 920 914 937 955 94.9 96.4
China 121 120 127 132 145 193 188 204 220 189 217 1 1
ltalia 165 152 132 129 131 120 111 111 103 11.2 9.7 2 2
Marrocos 6.8 9.5 9.6 107 9.7 8.8 9.6 103 9.5 10.3 9.3 3 4
Franca 9.6 9.3 9.2 8.9 9.2 9.4 8.9 9.6 9.2 8.1 7.5 4 3
Turquia 2.1 1.9 2.9 4.1 5.6 6.3 7.0 8.3 77 7.9 8.0 5 6
PORTUGAL 1.1 111 111 116 9.7 8.6 7.8 7.5 6.8 6.8 7.7 6 5
Alemanha 4.9 5.3 4.7 4.9 54 54 5.6 5.5 5.6 7.7 4.7 7 8
Bangladesh 22 24 2.8 35 4.4 4.0 4.4 3.7 4.3 4.2 5.6 8 7
Bélgica 4.7 4.7 53 5.1 4.4 45 4.4 4.4 4.1 3.9 3.9 9 9
india 22 1.9 27 27 26 3.9 34 3.0 35 4.0 5.7 10 11
Paises Baixos 2.8 3.0 27 2.8 21 20 2.0 1.8 23 23 24 11 12
Reino Unido 4.4 3.7 2.6 24 21 1.7 1.5 1.5 2.0 1.6 1.2 12 13
Vietname 1.4 1.6 1.4 0.8 1.0 0.9 1.0 1.1 1.6 1.3 1.9 13 10
Dinamarca 1.1 1.0 3.3 1.3 1.2 1.2 1.4 1.3 1.2 1.4 1.1 14 14
Camboja 0.2 0.2 0.3 0.3 0.4 0.5 0.8 0.9 1.1 1.1 0.9 15 16
Tailandia 1.5 1.1 1.3 1.1 0.9 0.6 0.6 0.5 1.1 0.4 1.1 16 17
Tunisia 1.0 0.9 1.0 1.0 1.3 1.2 1.1 1.0 1.0 1.3 1.1 17 15
Paquistao 0.6 0.7 0.7 0.8 1.0 1.0 1.1 1.0 1.0 1.1 1.2 18 21
Egipto 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.3 0.6 0.6 0.9 19 18
Indonésia 1.5 1.3 1.0 0.9 1.2 0.5 0.7 0.6 0.6 0.6 0.7 20 22

Por meméria:
TVH - 148 119 119 126 16.7 16.7 7.6 35 - -3.6

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2000-2007 - Annual data, supplement 2/2008; 2008 - Monthly
data n° 8/2009.

3.2 — Franga
Quadro 4 — Téxteis e Vestuario
Quotas de mercado dos principais fornecedores de Franga Ranking
Origem Jan-Mai J-Mai
00 01 02 03 04 05 06 07 08 08 | 09 08 09

% do Total 834 843 851 864 875 892 89.0 899 911 | 908 920
Bélgica 136 135 138 140 145 148 150 155 155 15.1 154 1 1
China 5.0 55 6.1 6.1 70 111 118 136 15.0 125 159 2 2
Italia 138 134 131 137 132 128 122 119 121 123 11.2 3 3
Alemanha 9.3 9.1 8.9 9.0 9.2 8.8 9.0 9.1 9.6 10.0 9.6 4 4
Espanha 4.8 4.6 4.8 4.9 4.9 4.6 4.6 4.4 5.0 4.9 5.3 5 5
Tunisia 5.1 5.9 6.2 5.9 5.6 5.1 4.9 4.9 4.8 5.3 4.7 6 7
Paises Baixos 3.8 4.1 3.8 4.2 4.2 4.2 4.2 4.1 4.1 4.1 4.1 7 8
india 27 2.8 2.9 2.8 29 3.3 3.7 3.7 3.6 4.2 4.6 8 6
Marrocos 5.3 5.6 53 4.9 4.7 4.1 3.9 3.8 3.6 3.9 3.6 9 9
Turquia 3.3 3.6 4.1 4.2 4.1 4.2 3.9 3.8 35 3.7 3.3 10 10
Reino Unido 4.0 3.5 2.9 3.0 3.0 2.8 2.6 25 27 27 2.6 1 1
Bangladesh 1.8 1.8 1.8 1.8 22 21 25 25 27 24 3.1 12 13
PORTUGAL 3.6 34 3.3 3.3 3.0 26 24 24 24 26 24 13 12
Roménia 1.4 1.8 2.1 2.2 24 2.2 2.1 1.7 1.4 1.4 1.3 14 15
Suica 0.9 1.0 1.0 1.3 14 1.2 1.1 1.3 1.3 1.2 1.2 15 14
Austria 1.4 1.3 1.3 14 14 1.3 1.2 1.1 1.2 1.3 1.2 16 16
Paquistao 1.0 1.0 1.0 1.0 1.1 1.0 0.9 1.0 0.9 0.8 0.9 17 18
Poldnia 0.9 1.0 1.1 1.1 1.0 1.1 1.0 1.0 0.8 1.0 0.7 18 17
Tailandia 0.8 0.6 0.6 0.6 0.8 0.9 1.0 0.9 0.6 0.7 0.5 19 19
Bulgaria 0.6 0.8 0.9 0.9 1.0 0.9 0.9 0.6 0.6 0.6 0.5 20 20

Por memoria:
TVH - 23 25 0.1 1.0 2.7 3.3 0.5 3.1 - -71

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2000-2007 - Annual data, supplement 2/2008; 2008 - Monthly
data n° 8/2009.
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Portugal ocupou a 13?2 posicédo entre os principais fornecedores do conjunto dos Téxteis e Vestuério a
Franca em 2008 e a 122 no periodo de Janeiro a Maio de 2009, com uma quota 2,4% nos dois periodos
(Quadro 4). A primeira posigéo foi ocupada pela Bélgica (15,5% em 2008 e 15,4% em Janeiro a Maio de
2009), seguida da China (15,0% e 15,9%), ltalia (12,1% e 11,2%), e Alemanha (9,6% nos dois periodos).

Ap6s uma taxa de crescimento positiva em 2008 (+3,1%), a taxa de variagdo homdloga das entradas do
conjunto dos Téxteis e do Vestuario em Franga nos cinco primeiros meses de 2009 foi negativa (-7,1%).

Na componente Téxteis, Portugal ocupou o 9° lugar entre os principais fornecedores de Franga em 2008,
e 0 8° nos cinco primeiros meses de 2009, respectivamente com 3,0% e 3,2% do total (Quadro 5). A
primeira posi¢ao foi ocupada pela Italia (16,8% e 15,9%, respectivamente), seguida da Bélgica (15,8% e
15,9%), Alemanha (14,1% e 13,3%), e China (7,7% e 9,1%).

As taxas de crescimentos das entradas de Téxteis em Franga em 2008 e no periodo de Janeiro a Maio de
2009 foram negativas, respectivamente -4,1% e -19,3%.

Quadro 5 — Téxteis

Quotas de mercado dos principais fornecedores de Franca Ranking
Origem 00 | o1 | 02 | 03 | 04 | 05 | 06 | 07 | 08 Jan-Mai og |V
08 | 09 09
% do Total 886 883 881 881 892 901 902 910 916 91.6 92.0
Italia 194 198 190 192 188 180 177 17.0 16.8 171 159 1 1
Bélgica 154 149 149 149 160 155 155 157 158 15.7 159 2 3
Alemanha 137 136 132 129 130 128 132 136 141 141 133 3 2
China 2.8 29 3.2 34 4.1 6.4 75 74 7.7 7.6 9.1 4 4
Espanha 7.0 71 7.6 7.3 7.5 7.3 7.3 6.9 6.6 6.8 6.6 5 5
Paises Baixos 4.1 4.1 4.0 4.2 4.5 4.5 43 43 4.6 4.4 4.8 6 7
Turquia 3.1 34 3.7 3.9 3.7 3.7 3.7 3.9 3.6 3.6 3.6 7 6
Reino Unido 5.2 4.8 4.2 4.1 3.8 3.7 34 3.1 3.3 3.5 3.3 8 9
PORTUGAL 2.4 23 2.6 29 2.7 2.7 2.7 27 3.0 3.0 3.2 9 8
india 21 2.0 2.0 2.0 2.3 2.6 24 2.7 25 23 2.7 10 1
Tunisia 0.9 1.4 1.6 1.4 1.4 1.4 1.6 21 22 22 25 1 10
Paquistao 1.5 1.5 1.7 1.7 1.8 1.7 1.6 1.7 1.7 1.5 1.7 12 12
Japao 1.7 1.7 1.5 1.2 1.1 1.2 1.2 1.4 1.6 1.4 1.8 13 13
Austria 2.0 1.8 1.9 1.9 22 1.7 1.6 1.7 1.6 1.6 1.7 14 14
Polonia 0.6 0.8 1.0 1.2 1.3 1.6 1.6 1.7 1.5 1.7 1.4 15 15
Suica 1.9 1.9 1.5 1.7 1.5 1.4 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 16 16
Coreia do Sul 1.8 1.6 1.7 1.5 1.3 1.5 1.1 1.3 1.2 1.2 1.4 17 17
Rep Checa 0.4 0.6 0.7 0.7 0.6 0.6 0.8 0.7 0.9 1.1 0.6 18 18
Dinamarca 0.7 0.7 0.8 0.9 0.8 0.8 0.9 0.9 0.8 0.8 0.7 19 19
EUA 1.8 14 1.2 1.0 0.8 1.0 0.9 0.8 0.7 0.7 0.8 20 20
Por memoria:
TVH - 37 65 -39 -24 25 1.2 -01  -41 - -19.3

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2000-2007 - Annual data, supplement 2/2008; 2008 - Monthly
data n° 8/2009.

Na componente Vestuario, Portugal ocupou o 13° lugar entre os principais fornecedores de Franga em
2008 e 0 10° nos primeiros cinco meses de 2009, respectivamente com 2,2% do total e 2,1% (Quadro 6).

A primeira posigcéo foi ocupada pela China (17,9% e 18,4%), seguida da Bélgica (15,3% e 15,1%), ltalia
(10,2% e 9,5%), e Alemanha (7,8% e 8,2%).

Apds uma taxa de crescimento positiva em 2008 (+6,3%), a taxa de variagdo homéloga das entradas de
Vestuéario em Franga nos cinco primeiros meses de 2009 foi negativa (-1,4%).
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Quadro 6 — Vestuario

Quotas de mercado dos principais fornecedores de Franga Ranking
Origem 00 | o1 | 02 | 03 | 04 | 05 | 06 | 07 | 08 Jan-Mai og | Ml
08 09 09
% do Total 844 857 869 879 883 90.7 902 913 927 924 935
China 6.4 7.0 7.7 7.6 85 133 138 164 179 148 184 1 1
Bélgica 124 126 133 136 137 145 147 154 153 149 151 2 2
Italia 10.1 9.6 98 108 104 103 9.7 96 10.2 10.1 9.5 3 4
Alemanha 6.3 6.3 6.5 7.0 7.2 6.9 71 71 7.8 8.1 8.2 4 3
Tunisia 8.0 8.7 8.9 8.2 77 6.9 6.3 6.2 5.8 6.8 55 5 6
Marrocos 8.4 8.6 8.0 71 6.7 5.8 5.3 5.3 4.8 5.5 4.7 6 5
Espanha 3.4 31 3.3 3.7 3.6 3.4 3.4 3.2 4.3 4.0 4.8 7 8
india 3.2 3.3 3.3 3.2 3.1 3.7 4.3 41 4.0 5.1 5.4 8 7
Paises Baixos 3.6 4.0 3.7 4.2 4.1 4.0 4.1 4.0 3.9 4.0 3.9 9 9
Bangladesh 29 2.8 2.8 27 3.2 3.1 3.6 35 3.6 3.3 4.2 10 11
Turquia 3.5 3.8 4.3 4.3 4.2 4.4 4.0 3.8 3.5 3.7 3.2 11 12
Reino Unido 3.2 2.7 21 2.4 2.6 2.4 2.3 2.3 2.4 24 2.3 12 13
PORTUGAL 4.4 4.0 3.7 35 3.1 2.6 2.3 2.3 22 25 21 13 10
Roménia 2.3 2.8 3.1 3.1 3.3 3.0 2.8 22 1.7 1.7 1.5 14 14
Suica 0.3 0.4 0.7 1.0 14 1.1 1.1 1.3 1.3 1.1 1.1 15 16
Austria 11 1.0 1.0 11 1.0 1.0 1.0 0.8 1.0 1.1 1.0 16 17
Mauricias 22 2.2 2.1 1.9 15 1.2 1.1 1.0 0.8 1.0 0.7 17 15
Tailandia 1.1 0.9 0.8 0.8 1.1 1.3 1.4 1.2 0.8 1.0 0.6 18 21
Bulgaria 1.0 1.3 1.3 1.3 14 1.3 1.2 0.8 0.7 0.8 0.7 19 18
Vietname 0.6 0.6 0.6 0.4 0.4 0.5 0.7 0.7 0.6 0.6 0.6 20 22
Por memoéria:
TVH - 6.2 0.0 23 2.8 5.3 4.3 0.7 6.3 - -1.4

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2000-2007 - Annual data, supplement 2/2008; 2008 - Monthly
data n° 8/2009.

3.3 — Alemanha

Quadro 7 — Téxteis e Vestuario

Quotas de mercado dos principais fornecedores da Alemanha Ranking
Origem Jan-Mai J-Mai
00 01 02 03 04 05 06 07 08 08 ‘ 09 08 09
% do Total 732 739 753 765 772 797 788 803 819 81.1 839
China 71 7.0 7.8 88 102 152 156 181 209 179 202 1 1
Turquia 101 103 112 118 116 109 103 104 9.4 10.1 8.8 2 2
Italia 120 121 112 105 9.8 9.4 8.8 8.1 7.3 7.5 74 3 3
Paises Baixos 6.0 5.9 6.0 5.8 55 5.8 5.9 6.1 6.0 6.0 6.4 4 4
Bangladesh 2.2 24 2.3 3.0 3.8 35 43 4.0 44 43 5.5 5 5
Bélgica 4.0 4.2 4.2 4.2 4.4 45 3.9 3.8 4.0 4.0 43 6 7
Polénia 4.1 4.3 3.9 3.5 3.2 2.8 2.8 2.9 3.6 3.6 4.5 7 8
india 2.5 2.6 24 2.6 27 29 34 34 35 4.1 43 8 6
Franca 3.9 3.9 4.0 3.7 34 3.3 29 3.0 2.9 3.1 3.0 9 9
Austria 24 2.2 2.2 2.3 25 29 27 2.8 2.7 2.8 2.8 10 10
Roménia 3.0 34 3.5 3.4 3.5 3.2 3.0 2.4 2.4 2.4 2.3 11 1
Rep Checa 2.6 3.0 3.3 3.8 34 23 24 24 2.2 23 1.9 12 13
Reino Unido 2.6 2.1 25 22 23 2.3 21 2.1 2.1 2.0 21 13 12
Dinamarca 1.8 1.6 1.6 1.6 1.7 1.8 1.9 2.0 2.0 2.0 2.0 14 15
Suica 21 2.0 2.0 2.1 2.1 2.0 1.8 2.1 1.9 2.0 1.6 15 14
Indonésia 1.7 1.6 1.5 1.6 1.6 1.5 1.6 1.4 1.6 1.5 1.5 16 16
Espanha 1.1 1.2 1.3 1.4 14 1.5 1.3 1.5 1.4 14 14 17 18
Paquistao 1.1 1.1 1.2 1.3 14 1.2 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 18 17
PORTUGAL 2.2 2.1 1.8 1.7 1.5 1.5 14 1.3 1.2 1.4 14 19 19
Bulgaria 0.8 1.0 1.1 1.3 1.3 1.3 1.4 1.3 1.2 1.3 1.2 20 20
Por meméria:
TVH - -1.5 52 -23 -04 21 6.9 28 -07 - 0.7

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2000-2007 - Annual data, supplement 2/2008; 2008 - Monthly
data n° 8/2009.
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Portugal ocupou o 19° lugar entre os principais fornecedores do conjunto dos Téxteis e Vestuario a
Alemanha em 2008 e no periodo de Janeiro a Maio de 2009, com uma quota de 1,2% em 2008 e de 1,4%
nos cinco primeiros meses de 2009 (Quadro 7). A primeira posigéo foi ocupada pela China (20,9% em
2008 e 20,2% em Janeiro a Maio de 2009), seguida da Turquia (9,4% e 8,8%), e Italia (7,3% e 7,4%). De
referir que no mercado alemao 3 Paises do Alargamento detém quotas superiores a de Portugal nos
fornecimentos do conjunto dos Téxteis e Vestuario: Poldnia (72 posigao no “ranking” em 2008), Roménia
(11?) e Republica Checa (122).

Apds uma ligeira quebra da taxa de crescimento em 2008 (-0,7%), seguiu-se um acréscimo da mesma

ordem de grandeza nos cinco primeiros meses de 2009 (+0,7%).

Na componente Téxteis, Portugal ocupou também o 19° lugar entre os principais fornecedores nos dois
periodos, respectivamente com 1,4% e 1,5% do total (Quadro 8). A primeira posigédo foi ocupada pela
Italia (12,3% e 12,9%, respectivamente em 2008 e no periodo de Janeiro a Maio de 2009), seguida da
China (10,0% e 10,1%), Bélgica (7,5% e 8,2%), e Paises Baixos (7,4% e 8,0%).

As taxas de crescimento das entradas de Téxteis na Alemanha em 2008 e nos primeiros cinco meses de
2009 decresceram respectivamente -4,6% e -8,0%.

Quadro 8 — Téxteis

Quotas de mercado dos principais fornecedores da Alemanha Ranking
Origem 00 | 01 | 02 | 03 | 04 | 05 | 06 | 07 | 08 Jan-Mai og |*Mai
08 [ 09 09
% do Total 841 842 837 839 846 859 854 863 86.1 86.0 87.2
ltalia 173 174 163 158 154 151 148 136 123 122 129 1 1
China 4.5 4.3 4.2 4.7 5.8 75 8.4 9.2 100 9.5 101 2 3
Bélgica 75 74 75 7.2 7.2 7.3 7.3 7.0 75 7.7 8.2 3 2
Paises Baixos 6.7 6.9 6.8 6.7 6.7 6.9 7.0 7.2 7.4 7.3 8.0 4 4
Turquia 4.4 5.0 5.3 5.9 6.3 6.4 6.3 6.1 5.9 5.8 54 5 5
Austria 4.4 4.0 4.1 4.1 4.2 4.7 4.6 4.5 4.5 4.6 5.1 6 7
Rep Checa 41 5.0 5.3 5.7 4.6 4.0 43 45 4.5 47 4.6 7 6
Franca 6.5 6.4 6.5 6.2 55 5.7 4.7 45 4.3 4.4 4.4 8 9
Suica 4.4 4.3 4.4 4.4 4.3 4.0 3.9 4.1 4.0 41 34 9 8
Polénia 2.8 3.1 3.3 3.2 3.3 3.0 34 3.8 4.0 4.0 4.6 10 11
india 3.2 3.2 2.7 29 34 3.3 35 3.9 3.7 3.5 4.0 1 10
Luxemburgo 1.0 0.8 1.0 1.8 28 29 2.8 3.3 3.6 3.6 2.6 12 12
Reino Unido 3.6 3.2 3.3 3.0 29 29 2.6 2.7 2.8 2.8 2.7 13 13
Espanha 25 25 2.7 27 26 2.9 24 25 22 2.3 2.2 14 14
Paquistao 1.5 14 1.5 1.8 1.9 1.7 1.8 1.9 2.0 2.0 21 15 15
Dinamarca 1.7 1.6 1.6 1.6 1.7 1.6 1.5 1.5 1.7 1.7 1.8 16 16
EUA 27 25 2.3 21 1.8 1.8 2.0 1.9 1.7 1.7 1.5 17 17
Japéao 1.9 1.8 1.7 1.4 1.2 1.2 1.3 1.4 1.4 1.5 1.2 18 18
PORTUGAL 20 1.9 1.9 1.8 1.8 1.7 1.5 1.5 1.4 1.4 1.5 19 19
Coreia do Sul 1.4 15 14 1.2 1.3 1.3 1.2 1.3 1.2 1.2 1.1 20 20
Por memodria:
TVH - -1.8 -80 -23 0.3 13 5.8 34 46 - -8.0

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2000-2007 - Annual data, supplement 2/2008; 2008 - Monthly
data n° 8/2009.

Na componente Vestuario, Portugal ocupou o 19° lugar entre os principais fornecedores da Alemanha em
2008 e o 18° nos primeiros cinco meses de 2009, respectivamente com 1,2% e 1,3% do total (Quadro 9).
A primeira posigdo foi ocupada pela China (26,3% e 25,0%), seguida da Turquia (11,2% e 10,5%), e
Bangladesh (6,5% e 7,9%).

As taxas de crescimento das entradas de Vestuario na Alemanha em 2008 e nos primeiros cinco meses
de 2009 aumentaram respectivamente +1,3% e +5,5%.
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Quadro 9 — Vestuario

Quotas de mercado dos principais fornecedores da Alemanha Ranking
Origem 00 | o1 | 02 | 03 | 04 | 05 | 06 | 07 | 08 Jan-Mai 0s | TMa
08 | 09 09
% do Total 728 734 745 746 752 800 793 816 844 83.7 86.0
China 8.6 8.6 98 109 125 193 194 229 263 225 250 1 1
Turquia 133 132 144 150 145 132 124 127 112 125 105 2 2
Bangladesh 34 3.7 35 4.6 57 5.2 6.4 6.0 6.5 6.6 7.9 3 4
Paises Baixos 5.5 5.4 5.6 5.3 4.9 5.3 54 5.6 5.3 5.4 5.6 4 3
Italia 9.0 9.1 8.5 7.6 6.7 6.4 5.6 5.1 4.9 4.8 4.7 5 6
Polénia 4.8 4.9 4.2 3.7 3.1 2.7 2.4 2.4 3.4 3.4 4.5 6 5
india 21 2.2 2.3 24 2.3 2.7 3.3 3.2 3.3 4.4 4.5 7 8
Roménia 44 4.9 5.0 4.8 5.0 4.6 41 3.2 3.0 3.2 2.8 8 7
Bélgica 2.0 23 25 2.6 29 3.0 22 2.1 2.3 2.0 2.4 9 9
Franca 25 24 2.7 2.3 22 2.1 1.9 2.3 22 24 2.3 10 11
Dinamarca 1.8 1.6 1.5 1.6 1.7 1.9 2.2 22 21 2.2 2.1 11 12
Indonésia 24 22 2.0 2.1 2.2 2.1 2.1 1.9 2.0 2.0 1.9 12 13
Reino Unido 2.0 1.5 2.1 1.7 1.9 1.9 1.8 1.8 1.8 1.6 1.9 13 10
Austria 1.3 1.3 1.2 1.3 1.5 1.9 1.7 1.9 1.8 1.8 1.7 14 14
Bulgaria 1.1 1.5 1.5 1.8 1.9 1.9 2.0 1.8 1.7 1.8 1.7 15 16
Vietname 15 14 1.3 1.0 1.1 1.1 1.4 1.6 1.6 15 1.5 16 17
Tunisia 21 2.1 2.0 1.8 1.6 1.3 1.3 14 1.5 1.6 1.3 17 15
Macedonia 0.8 0.8 0.7 0.9 1.0 1.1 1.2 1.3 1.3 1.4 1.2 18 21
PORTUGAL 23 22 1.8 1.6 1.4 1.3 1.3 1.2 1.2 1.4 1.3 19 18
Hungria 1.9 2.0 1.7 14 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.2 20 22
Por memodria:
TVH - -13 37 -24 -07 2.6 7.4 25 1.3 - 5.5
Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2000-2007 - Annual data, supplement 2/2008; 2008 - Monthly
data n° 8/2009.
3.4 — Reino Unido
Quadro 10 — Téxteis e Vestuario
Quota de mercado dos principais fornecedores do Reino Unido Ranking
Origem Jan-Mai J-Mai
00 01 02 03 04 05 06 07 08 08 09 08 09
% do Total 772 782 798 813 823 846 852 865 876 87.0 88.2
China 9.7 107 116 125 135 191 195 215 274 225 282 1 1
Turquia 6.2 7.6 9.1 9.7 9.9 103 9.9 105 8.8 9.8 7.6 2 2
india 4.1 4.4 4.2 4.2 45 54 55 6.1 6.3 7.3 7.4 3 3
Italia 6.7 6.8 71 6.9 6.8 6.6 6.2 6.3 6.1 6.3 4.9 4 4
Bélgica 6.7 6.7 6.7 6.4 6.4 6.0 6.2 5.7 5.2 5.3 4.8 5 5
Bangladesh 2.6 3.1 3.0 3.6 42 3.8 4.6 4.4 4.9 4.8 5.9 6 7
Alemanha 6.4 5.2 53 5.3 52 5.0 4.8 4.7 4.6 5.0 4.5 7 8
Paises Baixos 3.3 3.1 3.2 3.2 34 34 3.3 3.1 3.2 34 3.3 8 6
Franga 4.6 4.1 4.2 4.7 4.7 4.1 3.9 35 3.1 3.3 3.7 9 9
Sri Lanka 25 2.3 2.3 2.2 24 2.3 2.6 25 3.0 3.1 3.7 10 10
Paquistao 2.0 2.2 2.6 2.6 2.8 21 2.2 2.2 2.3 24 25 11 11
PORTUGAL 3.0 2.9 3.1 3.2 2.8 24 21 1.9 1.6 1.9 1.4 12 13
Espanha 1.2 1.1 1.3 1.6 15 1.6 1.6 1.6 1.6 1.7 1.6 13 12
Marrocos 2.7 2.7 2.7 25 25 2.0 1.7 1.7 1.6 1.8 1.3 14 15
Roménia 1.8 2.3 2.7 3.0 3.0 2.7 2.6 3.1 1.5 1.8 1.3 15 14
Indonésia 3.1 3.1 25 2.1 1.9 1.6 1.7 1.5 14 1.3 1.5 16 16
EUA 2.8 25 1.9 1.8 15 1.5 15 14 1.4 14 1.5 17 18
Hong-Kong 5.1 4.4 4.0 3.9 35 2.9 34 25 1.3 1.7 0.8 18 17
Vietname 04 0.5 0.5 0.4 0.5 0.6 1.0 1.1 1.3 1.0 1.1 19 19
Irlanda 25 24 1.9 1.7 1.3 1.0 1.0 1.0 1.1 1.1 1.1 20 20
Por memoéria:
TVH - 1.6 35 71 5.0 1.1 54 1.2 -103 - -6.7

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2000-2007 - Annual data, supplement 2/2008; 2008 - Monthly
data n° 8/2009.

BMEP N° 12| 2009 — Em Andlise 53



GEE|GPEARI

Portugal ocupou o 12° lugar entre os principais fornecedores do conjunto dos Téxteis e Vestuario ao
Reino Unido em 2008 e no 13° no periodo de Janeiro a Maio de 2009, com uma quota respectivamente
de 1,6% e 1,4% (Quadro 10). A primeira posi¢ao foi ocupada pela China (27,4% em 2008 e 28,2% nos
primeiros cinco meses de 2009), seguida da Turquia (8,8% e 7,6%), e india (6,3% e 7,4%).

As taxas de crescimento das entradas de Téxteis e Vestuario no Reino Unido em 2008 e nos primeiros
cinco meses de 2009 decresceram respectivamente -10,3% e -6,7%.

Na componente Téxteis, Portugal ocupou o 11° lugar entre os principais fornecedores em 2008, e o 10°
nos cinco primeiros meses de 2009, respectivamente com 2,2% e 1,8% do total (Quadro 11). A primeira
posicéo foi ocupada pela China (13,7% e 15,7%, respectivamente em 2008 e no periodo de Janeiro a
Maio de 2009), seguida da Bélgica (12,9% e 11,9%), Alemanha (8,8% e 8,6%), e Italia (8,5% e 7,7%).

As taxas de crescimento das entradas de Téxteis no Reino Unido em 2008 e nos primeiros cinco meses
de 2009 decresceram respectivamente -14,6% e -20,1%.

Quadro 11 — Téxteis

Quota de mercado dos principais fornecedores do Reino Unido Ranking
Origem 00 | 01 | 02 | 03 | 04 | 05 | 06 | 07 | 08 Jan-Mai og | M
08 09 09
% do Total 847 849 860 869 871 876 879 880 883 88.1 88.2
China 54 5.6 6.9 8.1 94 111 122 124 137 128 157 1 1
Bélgica 120 126 131 136 147 139 144 144 129 134 119 2 3
Alemanha 9.0 8.5 8.7 8.7 8.7 8.8 8.6 8.7 8.8 9.0 8.6 3 2
ltalia 96 10.0 10.1 9.8 9.1 9.4 9.0 8.7 8.5 8.9 7.7 4 4
india 5.3 6.0 54 54 5.9 5.9 6.1 6.5 6.9 6.4 6.5 5 5
Paises Baixos 5.0 4.6 5.1 5.6 6.0 6.7 6.4 6.3 6.4 6.5 6.9 6 7
Turquia 5.0 54 5.2 5.1 54 5.6 5.7 5.7 54 5.6 5.0 7 6
Paquistao 3.6 4.1 5.0 4.9 5.3 4.1 43 4.5 4.6 4.4 5.1 8 9
Franca 6.4 5.6 5.9 5.7 5.1 4.6 4.0 3.7 3.7 3.7 3.5 9 8
EUA 55 5.1 4.1 41 34 3.8 3.5 3.2 3.3 3.0 35 10 11
PORTUGAL 29 2.9 29 29 2.6 25 2.2 24 22 23 1.8 11 10
Ilanda 3.9 3.9 3.2 2.9 22 1.5 14 1.7 21 2.1 21 12 12
Espanha 2.5 2.4 2.7 2.8 25 2.3 2.4 2.3 2.0 2.2 1.8 13 13
Dinamarca 0.9 1.0 1.0 1.2 1.3 1.5 1.5 1.5 1.5 1.6 1.5 14 14
Bangladesh 0.6 0.7 0.8 0.6 1.1 1.1 14 1.4 1.5 14 1.6 15 15
Coreia do Sul 24 24 23 2.0 1.6 1.6 1.5 1.6 1.4 1.4 1.2 16 16
Taiwan 1.9 1.7 1.5 1.3 1.1 1.2 1.2 0.9 1.1 1.1 1.1 17 17
Israel 1.1 0.9 0.8 0.7 0.7 0.8 0.7 0.8 0.9 0.9 1.1 18 18
Japao 1.3 1.0 1.0 0.9 0.7 0.8 0.8 0.7 0.8 0.7 0.8 19 19
Rep Checa 0.4 0.4 0.5 0.5 04 0.5 0.5 0.6 0.7 0.7 0.7 20 20
Por meméria:
TVH - 36 -3.0 -115 29 -75 3.3 06 -14.6 - -20.1

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2000-2007 - Annual data, supplement 2/2008; 2008 - Monthly
data n° 8/2009.

Na componente Vestuario, Portugal ocupou o 18° lugar entre os principais fornecedores do Reino Unido
em 2008 e o0 21° nos primeiros cinco meses de 2009, respectivamente com 1,4% e 1,2% do total (Quadro
12). A primeira posicéo foi ocupada pela China (32,4% nos dis periodos) seguida da Turquia (10,0% e
8,5%), india (6,1% e 7,8%) e Bangladesh (6,1% e 7,3%).

As taxas de crescimento das entradas de Vestuario no Reino Unido em 2008 e nos primeiros cinco meses
de 2009 decresceram respectivamente -8,6% e -1,2%.
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Quadro 12 — Vestuario

Quota de mercado dos principais fornecedores do Reino Unido Ranking
Origem 00 | 01 | 02 | 03 | 04 | 05 | 06 | 07 | 08 Jan-Mai og | M
08 09 09
% do Total 765 775 798 818 831 860 86.6 884 899 89.2 90.4
China 123 135 139 145 153 223 224 250 324 26.6 324 1 1
Turquia 6.9 88 110 118 120 122 115 124 10.0 11.6 8.5 2 2
india 34 35 36 36 38 52 53 59 61 77 78 3 4
Bangladesh 3.8 4.5 4.1 5.0 5.6 4.9 5.9 5.6 6.1 6.2 7.3 4 3
ltalia 49 5.0 5.6 55 5.7 54 5.1 53 5.1 5.1 4.0 5 6
Sri Lanka 4.0 3.5 3.3 3.2 3.5 3.2 35 3.4 4.0 4.3 4.8 6 5
Alemanha 48 34 3.6 3.7 3.6 3.5 3.3 3.2 3.1 3.3 3.2 7 8
Franca 35 3.3 34 4.2 4.5 3.9 3.9 3.4 3.0 3.1 3.7 8 7
Bélgica 35 34 34 3.1 2.7 29 3.0 24 24 2.0 24 9 9
Marrocos 43 4.2 4.0 3.6 3.6 2.8 2.3 24 2.1 25 1.7 10 11
Paises Baixos 23 22 22 2.0 22 21 2.0 1.9 21 2.1 21 11 12
Roménia 2.8 34 4.0 4.3 43 3.7 3.5 4.2 2.0 24 1.7 12 13
Hong-Kong 7.9 6.6 5.8 5.5 4.9 4.0 4.7 3.4 1.7 2.2 1.0 13 10
Indonésia 3.9 3.9 3.0 2.6 23 2.0 22 1.8 1.6 1.6 1.8 14 14
Vietname 0.7 0.8 0.6 0.5 0.6 0.8 1.2 1.3 1.5 1.3 1.3 15 16
Espanha 0.4 0.4 0.6 1.0 1.1 1.3 1.3 1.3 1.5 1.5 1.6 16 17
Paquistao 1.0 1.1 14 1.6 1.7 1.3 14 1.4 1.5 1.6 1.6 17 15
PORTUGAL 3.0 2.9 3.1 3.3 2.9 24 2.0 1.7 1.4 1.7 1.2 18 21
Mauricias 1.7 1.4 1.3 1.3 1.2 1.0 1.2 1.2 1.1 1.2 1.2 19 18
Tailandia 1.6 1.6 1.6 1.5 1.5 1.3 1.2 1.0 1.1 1.1 1.1 20 22
Por meméria:
TVH - 4.8 72 49 5.9 5.0 6.2 14 -86 - -1.2

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2000-2007 - Annual data, supplement 2/2008; 2008 - Monthly
data n° 8/2009.

3. Quota e estrutura dos principais produtos fornecidos por Portugal e pela China
a UE-26" em 2004 e 2008

De acordo com os dados estatisticos do Eurostat disponiveis, a quota de Portugal nas entradas de
Téxteis na UE desceu de 1,9%, em 2004, para 1,8%, em 2008, a par de uma subida da quota da China 15
de 5,7% para 9,7%.

A quota do principal produto portugués de “exportagado” para a UE, as “Roupas de cama, mesa, toucador
e cozinha” (26% dos fornecimentos de Téxteis em 2008), desceu de 8,6% para 6,2% entre 2004 e 2008,
ao mesmo tempo que a quota da China subia, no mesmo periodo, de 7,1% para 13,2%.

A China detém elevadas quotas noutros produtos téxteis, como “Cobertores” (50,4% em 2008),
“Encerados, toldos e tendas” (43,3%), “Cortinados” (29,7%), “Tecidos de seda” (29,1%), “Artefactos para
guarnicdo de interiores” (27,4%), “Artefactos confeccionados, como esfregbes, panos de cozinha,
altefactos de limpeza e moldes para vestuario” (27,4%), “Tecidos de fibras sintéticas” (22,1%), “L&”
(13,9%), “Sacos para embalagem” (13,8%), e “Tecidos de algodao-até 2009/m2" (10,3%).

No Quadro 13 encontram-se relacionados os produtos NC-4 que representaram cerca de 73% dos
fornecimentos de Téxteis portugueses & UE em 2008.

“ Conjunto dos paises da UE excluindo Portugal, para serem comparaveis as quotas de Portugal e da China.
® Os dados relativos a China n3o incluem aqui as regides administrativas especiais de Hong-Kong e Macau, que representaram em
2008 apenas 1,0% do conjunto dos Téxteis e 3,8% do Vestuario.

BMEP N° 12| 2009 — Em Andlise 55



GEE|GPEARI

Quadro 13 — Téxteis
(ordenado pela estrutura do total das entradas na UE-26)

Quota na UE (%) Estrutura por origem (%)
Descritivo dos Téxteis Portugal China Intra+Extra Portugal China

NC-4 2004 | 2008 | 2004 | 2008 | 2004 | 2008 | 2004 | 2008 | 2004 | 2008
Total 1.9 1.8 5.7 9.7 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
6302 Roupas de cama, mesa, toucador ou cozinha 8.6 6.2 71 13.2 6.4 7.4 29.2 26.0 8.0 10.0
5402 Fios filament sint ndo acondic p/ retalho (excl p/costurar) 0.4 0.3 1.2 6.6 7.0 6.5 1.3 1.3 1.4 4.4
5603 Falsos tecidos, mesmo impregnados/revestidos/etc. 0.3 0.2 0.6 1.9 4.7 5.7 0.7 0.6 0.5 1.1
5407 Tecidos de fios de filamentos sintéticos 0.5 0.6 14.7 9.6 5.5 4.6 15 1.6 14.1 4.5
5703 Tapetes e outros revest. téxteis p/ pavimentos, tufados 0.7 0.7 21 3.6 3.8 4.0 15 1.6 1.4 15
6307 Outros artefactos confeccionados, incluindo moldes 2.0 0.9 18.8 27.4 2.8 3.8 2.9 2.0 9.1 10.8
5208 Tecidos c/ 85% ou mais de algodéo, até 200g/m2 25 2.2 5.3 10.3 4.4 3.7 5.8 4.5 41 3.9
5903 Tecidos impregnados/revestidos/estratificados/etc 1.9 21 1.5 54 3.1 29 3.2 34 0.8 1.6
5503 Fibras sintéticas/penteadas/transformadas p/fiagdo 0.5 0.8 3.6 3.2 26 29 0.7 1.3 1.7 1.0
5209 Tecidos <= 85% de algodao, com mais de 200g/m2 1.1 0.8 1.6 5.0 3.0 21 1.8 1.0 0.9 1.1
5911 Produtos e artefactos téxteis para usos técnicos 0.8 1.2 0.5 1.4 1.6 1.9 0.6 1.2 0.1 0.3
6303 Cortinados, cortinas, reposteiros e estores; sanefas 0.6 0.8 15.7 29.7 1.6 1.9 0.5 0.8 4.4 5.8
5205 Fios >=85% de algodao, ndo acondic p/venda a retalho 1.1 1.5 0.7 6.1 24 1.8 15 1.5 0.3 1.2
6006 Outros tecidos de malha 1.0 1.7 2.5 9.5 1.4 1.7 0.8 1.6 0.6 1.6
5702 Tapetes/outr revest téxteis p/pavimentos, excl tufados 3.0 1.7 3.3 4.7 1.4 1.6 22 1.6 0.8 0.8
5509 Fios fibras sintét. (excl p/costurar), ndo acondic p/retalho 29 3.0 0.8 1.6 2.0 1.6 3.0 2.7 0.3 0.3
5902 Telas para pneus cffios de nylon/poliésteres/etc. 2.3 22 0.2 1.8 1.2 1.6 1.5 1.9 0.0 0.3
6306 Encerados/toldos/tendas/velas; artigos campismo 0.2 0.1 39.1 43.3 1.1 1.5 0.1 0.1 7.7 6.7
5112 Tecidos de 1a penteada ou de pélos finos penteados 3.0 2.0 1.7 3.0 1.7 1.4 2.6 1.6 0.5 0.4
6305 Sacos para embalagem 0.9 0.4 7.2 13.8 0.9 1.4 0.4 0.3 1.1 2.0
6304 Outros artefactos para guarnigdo de interiores 5.7 4.1 24.4 274 1.2 1.4 3.6 3.2 5.1 3.9
5515 Outros tecidos de fibras sintéticas descontinuas 8.5 55 1.7 221 1.5 1.3 6.9 4.0 0.4 29
5601 Pastas/fibras téxteis comp < 5mm, noés e borbotos 0.5 0.4 1.4 21 1.0 1.3 0.3 0.3 0.3 0.3
6004 Tecidos malha larg >30cm ¢/5% ou mais de elastémeros 0.5 0.5 1.2 8.1 1.0 1.2 0.3 0.4 0.2 1.0
5101 L& ndo cardada nem penteada 0.3 0.4 1.4 1.1 15 1.1 0.3 0.2 0.4 0.1
5806 Fitas de fios ou fibras paralelizados e colados 0.5 0.7 4.7 8.0 11 1.1 0.3 0.5 0.9 0.9
5105 La, pélos finos/grosseiros, cardados/penteados 0.4 0.2 2.8 13.9 1.2 1.1 0.3 0.1 0.6 1.5
5107 Fios de |a penteada, ndo acondicionados para retalho 5.4 3.6 74 8.4 1.1 1.1 3.0 2.1 1.4 0.9
5801 Veludos, pellcias e tecidos de froco 1.7 4.3 14.6 9.8 1.3 1.0 1.2 25 3.3 1.0
5512 Tecidos >= 85% de fibras sintéticas descontinuas 0.5 0.5 1.6 6.5 0.9 0.9 0.2 0.3 0.3 0.6
5007 Tecidos de seda ou de desperdicios de seda 0.1 0.1 213 291 0.7 0.9 0.0 0.0 2.6 2.6
6005 Tecidos malha-urdidura (incl fabric. teares p/galdes) 1.7 2.2 3.1 7.5 0.8 0.8 0.7 1.0 0.4 0.6
6301 Cobertores e mantas 29 27 39.2 50.4 0.6 0.8 0.9 1.2 42 4.0
5516 Tecidos de fibras artificiais descontinuas 0.8 0.4 10.6 14.6 1.1 0.7 0.5 0.2 2.0 1.1
5111 Tecidos de la cardada ou de pélos finos cardados 0.8 0.7 0.9 1.7 0.9 0.7 0.4 0.3 0.1 0.1
Representatividade do conjunto de produtos: 74.7 75.4 80.8 729 80.0 80.8

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2004 - Annual data, Supplement 2/2008; 2008 - Monthly data n° 8/2009.

Na area do Vestuario a perda de quota de Portugal entre os dois anos foi bastante mais acentuada, de
2,6%, em 2004 para 1,8%, em 2008, com a quota da China a subir mais de 10 pontos percentuais, de
13,0% para 23,3%.

A quota do principal produto portugués de “exportacdo” para a UE, as “T-shirts e camisolas interiores de
malha” (23,1% do total do Vestuario exportado com este destino em 2008), desceu de 5,8% para 3,7%
entre 2004 e 2008, ao mesmo tempo que a quota da China subia de 6,7% para 11,4%. No segundo
produto, “Camisolas, pull-overs e cardigans de malha” (10,2% em 2008), a descida da quota do produto
portugués foi de 2,6% para 1,4%, enquanto a da China subia de 11,0% para 26,8%. Seguem-se os
“Fatos, casacos, calcas e calcdes de tecido para homem”, que viram a quota de Portugal descer de 2,3%
para 1,5%, ao mesmo tempo que a da China subia de 7,9% para 17,8%.

A China detém elevadas quotas na generalidade dos produtos do Vestuario adquiridos pela UE-26 em
2008. Com quotas superiores a 40%, referem-se o “Vestuario de malha para bébés”, o “Vestuario de feltro
e falsos tecidos”, o “Vestuario de tecido para bébés”, os “Casacos e anoraques para senhora”, e os
“Sobretudos, anoraques e blusdes de tecido para homem”. Com quotas entre 30% e 40%, os “Acessorios
e partes de vestuario de malha”, os “Fatos de treino, esqui, calgbes e fatos de banho em malha”, as
“Luvas de malha”, as “Combinagdes, cuecas, roupdes e roupa de noite para senhora, em tecido”, as
“Cuecas, pijamas e roupdes de malha para homem”, e as “Combinagdes, cuecas, roupdes e roupa de
noite para senhora, de malha”.

No Quadro 14 encontram-se relacionados os produtos NC-4 que representaram 95,2% dos fornecimentos
portugueses de Vestuario a UE em 2008.
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Quadro 14 — Vestuario
(ordenado pela estrutura do total das entradas na UE-26)

Quota na UE (%) Estrutura por origem (%)
Descritivo do Vestuario Portugal China Intra+Extra Portugal China

NC-4 2004 | 2008 | 2004 | 2008 | 2004 | 2008 | 2004 | 2008 | 2004 | 2008
Total 2.6 1.8 13.0 233 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
6204 Fatos/conj/casacos/vestidos/saias/calgas, de tecido, p/S 1.1 1.0 14.0 22.8 16.7 15.0 6.9 8.2 18.0 14.6
6110 Camisolas e pull-overs, cardigans e coletes, de malha 2.6 1.4 11.0 26.8 12.9 13.0 12.7 10.2 109 14.9
6203 Fatos/conj/casacos/calgas/calgdes, de tecido, p/H 23 15 7.9 17.8 12.3 11.8 10.9 10.0 7.5 9.0
6109 T-shirts e camisolas interiores, de malha 5.8 3.7 6.7 114 11.5 11.0 254 231 59 54
6202 Casacos comprid/anoraques/blusdes, de tecido, p/S 0.5 0.6 39.9 42.8 3.9 4.2 0.7 1.4 12.0 7.8
6104 Fatos/conj/casacos/vestidos/saias/calgas, de malha, p/S 3.1 2.2 16.7 21.0 29 3.8 34 4.7 3.8 34
6205 Camisas de tecido, p/H 3.3 23 11.0 19.0 3.8 3.6 4.8 4.6 3.2 3.0
6206 Camiseiros e blusas, de tecido, p/S 2.3 1.8 13.4 16.8 3.2 3.6 2.8 3.7 3.3 2.6
6115 Meias-calgas/meias, incluindo para varizes, de malha 5.5 3.5 2.1 13.8 3.1 3.2 6.5 6.2 0.5 1.9
6201 Sobretudos/anoraques/blusdes, de tecido, p/H 1.0 0.6 38.5 41.8 3.0 3.0 1.2 11 8.8 5.3
6108 Combinagdes/calcinhas/roupa noite/roupdes, de malha, p/S 1.9 1.1 20.6 30.6 3.2 2.8 2.4 1.8 5.1 3.7
6212 Soutiens/cintas/suspensorios/ligas, mesmo de malha 1.4 1.2 18.6 26.0 2.8 25 15 1.8 4.0 2.8
6211 Fatos treino/esqui/biquinis/calgdes/slips banho, de tecido 1.5 22 25.7 27.9 26 23 1.5 2.8 5.2 27
6106 Camiseiros e blusas, de malha, p/S 4.1 2.6 8.7 10.1 15 2.0 24 29 1.0 0.9
6210 Vestuario de feltro/falsos tecidos/tecidos revestidos 1.3 04 34.8 46.2 1.7 20 0.8 0.5 45 4.0
6105 Camisas de malha, p/H 4.9 2.8 8.2 126 1.3 1.8 24 2.8 0.8 1.0
6111 Vestuario e seus acessorios para bebés, de malha 4.2 1.9 411 46.6 1.6 1.7 2.6 1.8 5.0 3.3
6107 Cuecas/ceroulas/pijamas/roupdes, robes, de malha, p/H 29 1.8 21.2 30.8 1.5 14 1.6 1.4 24 1.8
6112 Fatos treino/esqui/biquinis/calgdes/slips banho, de malha 1.6 1.0 359 35.1 1.5 1.4 1.0 0.8 4.2 2.0
6114 Outro vestuario de malha 3.8 2.0 20.2 20.0 0.9 1.1 1.3 1.2 1.4 1.0
6103 Fatos/conj/casacos/calgas/calgdes de malha, p/H 3.5 2.4 18.7 231 0.9 0.8 1.3 1.1 1.3 0.8
6209 Vestuario e seus acessorios, de tecido, para bebés 24 1.3 40.7 45.8 0.8 0.8 0.7 0.6 25 1.5
6102 Casacos compridos, anoraques, blusdes, de malha, p/S 2.2 1.2 14.7 26.2 0.6 0.8 0.5 0.5 0.6 0.9
6116 Luvas e semelhantes, de malha 1.8 1.4 26.9 329 0.6 0.7 0.4 0.6 1.3 1.0
6214 Xailes/lengos de pescogo/cachecdéis/véus, de tecido 0.4 0.4 17.8 21.7 0.6 0.7 0.1 0.2 0.9 0.6
6208 Combinagdes/calcinhas/roupa noite/roupdes, de tecido, p/S 1.9 22 27.7 329 0.7 0.6 0.5 0.7 1.5 0.8
6117 Outros acessorios e partes de vestuario, de malha 0.4 0.6 26.0 35.2 0.6 0.5 0.1 0.2 1.3 0.8
6217 Outros acessorios e partes de vestuario, de tecido 1.6 0.6 11.0 15.6 0.6 0.5 04 0.2 0.5 0.3
6101 Sobretudos, anoraques, blusdes, de malha, p/H 21 1.8 12.0 24.7 0.3 0.4 0.3 0.4 0.3 0.4
Representatividade do conjunto de produtos: 97.7 96.8 971 95.2 117.8 98.3

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2004 - Annual data, Supplement 2/2008; 2008 - Monthly data n°® 8/2009.
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A non parametric survival analysis of Business demography
dynamics in Portugal®
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1. Introduction

This article addresses the post-entry performance of Portuguese firms, using survival and hazard
functions, along a period of eighteen years, from 1985 to 2007. The method follows the “Manual on
Business Demography Statistics” (OECD/Eurostat, 2007), so as to assure international comparability with
other datasets, such those from the Entrepreneurship Indicators Programme (OECD/Eurostat 2008 and
2009). In the exercise, we use a sub-set of the Quadros de Pessoal dataset (Employment Administrative
Records by the Portuguese Ministry of Labour and Social Security), where only active employer
enterprises are considered. The survival analysis is then disaggregated in different dimensions, namely
sectors, regions and size class.

This article proceeds as follows. In Section 2, we present some basic concepts. In section 3, we briefly
describe the Kaplan-Meier survival function and the Nelson-Aalen hazard rate that underlie our analysis. In
Section 4, we perform a survival analysis for the economy as a whole. In Sections 5, 6 and 7 we break
down the analysis by economic sectors, regions and start-up size classes, respectively. Section 8
concludes.

2. Basic Concepts

Following OECD/Eurostat (2007), three basic definitions will be used. First, we adopt the concept of
“employer enterprises”, which consists of the population of active enterprises, with at least one paid
employee. Hence, the analysis focuses on a specific subsample of the universe of Portuguese enterprises.
Second, a “birth” amounts to the “creation of a combination of production factors with the restriction that no
other enterprises are involved in the event”. This means that a birth occurs only when an enterprise starts
activity. Births do not include entries into the population which result from break-ups, spit-offs, mergers,
restructuring of enterprises or reactivations of units which are dormant within a period of two years. Our
population consists of enterprises that have at least one paid employee in its birth year and also of
enterprises that, despite existing before the year in consideration, were below the one employee threshold.
An employer enterprise entry is thus counted in the dataset as a birth of an employer enterprise after it
recruits its first employee, while complying with the above mentioned requisites. Third, an employee
enterprise “death” occurs when an employer enterprise stops having employees. Deaths do not include
exits from the population due to mergers, take-overs, break-ups or restructuring of a set of enterprises.
Moreover, deaths do not include exits from a sub-population if it results from a change of activity.
Therefore, a death can occur because the enterprise ceases to trade or because it shrinks below the one
employee threshold. The manual recommends waiting for two years after the reference period to allow for
reactivations, before deaths are calculated.

3. Survival and hazard functions

This section provides an analysis of new firm survival, which draws extensively on the survival analysis
literature in industrial economics.

' This work reflects the opinions of the authors and not of the Ministry of Economics, Innovation and Development.

The authors would like to thank Gabinete de Estratégia e Planeamento of the Portuguese Ministry of Labour and Social
Security (in the person of Dr. Manuel Jo&o) for the provision of data and the helpful assistance.

2 Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia e da Inovagéo; Escola Superior de Tecnologia e Gestéao
do Instituto Politécnico de Bragancga, Portugal.

% Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia e da Inovagdo; Departamento de Economia e Gestéo,
DEGEI, Universidade de Aveiro, Portugal.

BMEP N°© 12| 2009 — Em Andlise 59



GEE|GPEARI

The survivor function reports the probability of a firm of surviving beyond time t (the moment of
observation), that is the probability that there is no failure event (a “death”) prior to t. The function is equal
to one at time t=0 and decreases towards zero as time (t) goes to infinity. Considering T a non-negative
variable, denoting the time to a failure event (“death”), in this case given by the time taken by an enterprise
to exit the market from the moment of entry. The survivor function is thus represented by:

S(t)=1-F()=Pr(T >t)
With F(t)=Pr(T <t) being the cumulative distribution function.
The hazard function or the conditional failure rate is the instantaneous rate of failure. It is the (limiting)

probability that the faileure event (“death”) event occurs in a given interval, conditional upon the subject
having survived to the beginning of that interval, divided by the width of the interval:

Pr(t+At>T >t[T>t) f(t)

h(t) = lim At 0K
dF (t) di1-S(t .
Where f(t)= dt( )z { " ( )} =-S'(t) is the density function.

The hazard rate measures the rate at which risk is accumulated and can vary from zero (no risk at all) to
infinity.

The integral from 0 to t of the hazard rates is known as the cumulative hazard function ( H (t) ). It records
the number of times failures were observed over a given time period.

In practice, to estimate the survivor function, S (t) , that is the probability of survival past time t or,
equivalently, the probability of failure after t, the non-parametric Kaplan-Meier estimator was applied. For a
dataset with observed failure times, t,...,t, , where k is the number of distinct failure times observed in the
data, the Kaplan-Meier estimate at any time t is given by:

é(t>=H[”“d"]

Where n; is the number of enterprises at risk at time t; and dj is the number of failures at time t; . The
product is done for all the failure periods, departing from time t.

The most common estimator for the cumulative hazard rate is the non-parametric Nelson-Aalen estimator,
which is defined by the sum of the instantaneous ratio of the failures over the number of enterprises at risk.
This estimator is thus given by:

i<t N;

4. Survival and hazard functions for the all economy

In Table 1, we estimate hazard duration and survival functions for the Portuguese economy as a whole.
The survival function shows the probability of survival, considering that the firm has been active during a
certain period, and the hazard function shows the probability of “death” throughout a given period of time.

According to this table, In Portugal, during the period from 1987 to 2005, approximately 86% of all the
employer enterprise births remained active after one year of activity. That means that around 14% of all
enterprises, died before they their first year of activity was completed. These results are in line with the
OECD's estimates, where around 60% to 80% of newly born enterprises survive beyond the first two years
of activity, and only around 40% to 50% of total enterprises survive beyond the seventh year of activity.
Eurostat (2009) also reported for the whole business economy, that roughly half of the enterprises survive
during their first 5 years.
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This data also reveals that after six years of activity, almost 50% of the Portuguese enterprise population
was still active. In Portugal, the estimated median duration of a new born enterprise lies between 5 and 6
years (Figure 1). After 18 years of activity, only 22% of employer enterprise start-ups were still alive or
equivalently, almost 78% had already exited the market.

Table 1 - Life Table for Employer Enterprise Births, 1987-2005

c g Kaplan-Meier Nelson Aalen

. . ensure

Time Observations Deaths Observations | Survivor Failure Hazard Cumulative

Function  Function Rate Hazard Rate
o 5 o % % % %

Years n n n P(S) 100-P(S) P(D) > P(D)
1 451.041 63.088 24000* 86,0% 14,0% 14,0% 14,0%
2 364.233 46.351 22000* 75,1% 24,9% 10,9% 26,7%
3 295.786 32.973 28000* 66,7% 33,3% 8,4% 37,9%
4 235.002 23.655 24000* 60,0% 40,0% 6,7% 47,9%
5 187.102 17.353 19000* 54,4% 45,6% 5,6% 57,2%
6 150.840 12.966 12000* 49,7% 50,3% 4,7% 65,8%
7 125.525 10.059 11000* 45,8% 54,2% 4,0% 73,8%
8 104.121 7.735 9.613 42,4% 57,6% 3,4% 81,2%
9 86.773 6.089 7.943 39,4% 60,6% 3,0% 88,3%
10 72.741 5.068 7.491 36,6% 63,4% 2,8% 95,2%
11 60.182 4.172 11000* 34,1% 65,9% 2,5% 102,2%
12 45.130 3.037 6.150 31,8% 68,2% 2,3% 108,9%
13 35.943 2422 5.626 29,7% 70,3% 2,2% 115,6%
14 27.895 1.681 5.546 27,9% 72,1% 1,8% 121,7%
15 20.668 1.133 4,733 26,4% 73,7% 1,5% 127,1%
16 14.802 805 5.361 24,9% 75,1% 1,4% 132,6%
17 8.636 490 4.418 23,5% 76,5% 1,4% 138,2%
18 3.728 228 3.500 22,1% 77,9% 1,4% 144,4%

Source: Own calculations based on Quadros de Pessoal, GEP, MTSS.

Notes: * Approximate values.

Probability of survival calculated according to the Kaplan-Meier survival function is based on the

following formula: - [nl —le.
jlt<t

SR (e

The Nelson Aalen Hazard Rate, or the risk associated to the probability of death is calculated
according to the following formula: ()= > d; , described in section 2.1.

]

jig=t Ny

In  Figure 1, we depict the smoothed hazard estimate or unconditional hazard function for the total
economy. This function exhibits an inverted U-shape, with a maximum around the sixth year of activity
(Figure 1). This means that, after a firm enters the market, the conditional probability of failure increases
continuously until the sixth year. After the sixth year, the hazard rates decline steeply. Such pattern is
similar to that found in other economies, such as Italy (Audretsch et al., 1999), the UK (Bhattacharjee,
2005), Germany (Wagner, 1994), UK, ltaly and the US (Bartelsman et al., 2005) and Spain (Lépez-Garcia
and Puente, 2006). In all these cases, the maximum of the unconditional hazard function is reached before
the sixth year, indicating that Portuguese firms keep on failing for a longer period, before the hazard rate
starts declining.
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Figure 1 — Smoothed hazard estimate for the total economy, 1987-2005 (%)
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Source: Own calculations based on Quadros de Pessoal, GEP, MTSS.

5. Survival and hazard functions across regions

Table 2 presents the results for the non-parametric estimation, for each of the seven Portuguese NUTII
regions. This framework explores the relationship between age and the regional hazard of exit.

In line with the results shown previously for the total economy, over 85% of newly born employer
enterprises remain active during their first year of activity in all regions. The one-year survival rate varies
from a low of 85% in the Acores, to a high of 87,5% in the Centro region, meaning that the new born
enterprises died more prematurely in Agores than in other Portuguese regions.

Table 2 also reveals that the survival gap between the two extreme regions grows systematically with time.
Within 6 years of activity, the region Norte is the only one with less than 50% of enterprise survival
probability, lagging behind all other regions in terms of enterprise survival.

On the other hand, Centro has a higher survival rate than the economy’s average. It is the region where
more firms manage to survive longer throughout the period considered in this study.

There are also clear disparities between regions, in particular between Norte and Centro, in terms of
median duration survival. At the end of the analysis period, Norte is the region that presents the lowest
survival rate, with only 20,7% of the firms’ population managing to survive after eighteen years of activity.
In Centro, in turn, 27,4% of active start-ups are still alive after 18 years.
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Table 2 - Survival Table for Employer Enterprise Births by NUTII region, 1987-2005

Time Norte Centro Lisboa e _Vale Alentejo Algarve Acores Madeira
do Tejo
1 85,6% 87,4% 85,5% 85,8% 85,6% 85,1% 86,1%
2 75,1% 77,7% 75,1% 75,5% 75,5% 74,2% 76,0%
3 66,5% 70,1% 67,0% 67,0% 67,7% 67,0% 68,3%
4 59,8% 64,0% 60,5% 60,4% 61,2% 59,9% 61,3%
5 54,1% 58,9% 55,0% 54,9% 55,8% 54,5% 56,2%
6 49,4% 54,5% 50,4% 50,7% 51,1% 50,5% 51,6%
7 45,3% 50,7% 46,6% 46,9% 47,2% 46,7% 47,5%
8 41,7% 47,5% 43,2% 43,4% 44,2% 43,7% 44,6%
9 38,7% 44,5% 40,2% 40,5% 41,1% 41,2% 41,7%
10 35,8% 41,9% 37,6% 37,7% 38,5% 38,9% 38,6%
11 33,0% 39,5% 35,1% 35,2% 36,2% 36,3% 36,6%
12 30,5% 37,4% 32,8% 33,0% 34,0% 33,9% 34,3%
13 28,1% 35,3% 30,8% 31,0% 32,0% 31,3% 31,7%
14 26,4% 33,4% 29,0% 29,3% 30,2% 29,4% 29,9%
15 24,8% 31,8% 27,4% 27,8% 29,0% 28,2% 28,2%
16 23,2% 30,4% 26,1% 26,2% 27,8% 26,4% 26,9%
17 21,9% 28,9% 24,6% 24,9% 25,4% 25,4% 26,6%
18 20,7% 27,4% 22,9% 23,2% 23,9% 23,8% 25,4%

Source: Own calculations based on Quadros de Pessoal, GEP, MTSS.

The median duration of firms at the regional level (Figure 2), is below seven years for most regions, except
for Centro (around the eight year).

The disparities among the Portuguese regions are confirmed by equality tests. Both Log-rank and
Wilcoxon (Breslow) tests allow for the rejection of the hypothesis of survival equality among regions®.

Figure 2 — Smoothed hazard estimate by NUTII, 1987-2005 (%)
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Source: Own calculations based on Quadros de Pessoal, GEP, MTSS.

6. Survival and hazard functions across size classes

A general finding in the literature is that most firms start small, live small and die small. According to
Eurostat (2009), Portugal has the highest share of enterprises births in the 1 to 4 employees’ size class.
Small firms in Portugal are also being created at a faster pace than larger firms, gaining share in both
enterprise and employment (Sarmento and Nunes, 2009).

* The hypothesis being tested considers that there are no subgroup differences in survivor functions. We find the
probability that the observed differences occur by chance is below 0,0. This piece of evidence is not included in the
present work, but is available at request.
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We find that smaller firms exhibit the lowest survival probability (Table 3). More than 15% of micro firms
with fewer than 5 employees “die” in the first year of activity (only around 85% manage to survive),
whereas large firms with over 250 employees, have a much higher survival rate, of 93,9%. Differences
between size classes are significant. Conditional on overcoming the first ten years, the smallest sized firms
are the only ones to have a survival probability below 50% (31% for the 1 to 4 size class). Over time, the
gap between the smallest and the largest firms’ survivor rates widens. The bigger the firm, the higher the
probability of survival.

Table 3 - Survival Table for Employer Enterprise Births by size class, 1987-2005

Time 1-4 5-9 10-19 20-49 50-249 +250
1 84,9% 90,0% 90,1% 89,8% 92,0% 93,9%
2 73,4% 82,6% 82,8% 82,7% 84,7% 87,6%
3 64,3% 76,5% 76,9% 76,6% 78,6% 82,8%
4 57,0% 71,2% 71,7% 71,3% 73,2% 78,9%
5 51,0% 66,7% 67,2% 66,8% 68,9% 74,6%
6 45,8% 62,9% 63,5% 62,9% 64,8% 71,9%
7 41,3% 59,5% 60,6% 60,3% 62,0% 70,7%
8 37,5% 56,5% 58,0% 57,7% 59,7% 69,1%
9 34,1% 53,8% 55,7% 55,4% 57,1% 65,8%
10 31,0% 51,1% 53,5% 53,2% 55,0% 62,4%
11 28,2% 48,6% 51,4% 51,3% 52,8% 60,6%
12 25,7% 46,2% 49,4% 49,5% 51,1% 57,6%
13 23,4% 43,9% 47,5% 47,4% 49,1% 55,9%
14 21,4% 42,0% 45,8% 46,0% 47,8% 54,7%
15 19,7% 40,5% 44,4% 44,5% 46,4% 54,0%
16 18,2% 39,0% 42,9% 43,5% 44,9% 52,2%
17 16,7% 37,4% 41,9% 41,9% 44,0% 50,6%
18 15,1% 35,8% 40,8% 40,4% 42,9% 43,8%

Source: Own calculations based on Quadros de Pessoal, GEP, MTSS.

Differences in hazard rates across firm size classes are particularly evident in the early stages of a firm’s
life (Figure 3). The regional disparity, observed in the previous section, is also confirmed among different
size classes. The equality tests performed allow the acceptance of the hypothesis that firms present
distinct survive performances according to their dimension. The largest size class reveals some
deterioration in its survival capacity after the 12" year of activity, depicted by the “overshooting” of the
hazard estimation function.

Figure 3 — Smoothed hazard estimate by size class, 1987-2005 (%)
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7. Survival and hazard functions across broad sectors

Our analysis now turns to the question of whether failure rates vary according to industry membership.
Table 4 shows survival rates at different lifetimes across broad sectors for a period of ten years (after 1995
due to the start of European System of Accounts of 1995, and up to 2006 due to the problems of
compatibility with Classification of Economic Activities Revision 3, introduced in 2007).

Enterprises operating in the construction sector have the lowest survival probabilities over all this time
period and show the greatest survival gap between the first and its tenth year of activity (a decrease of
55,1 p.p.). Its hazard peak is reached within the first 4 years of activity (Figure 4), but survival tends to
decline faster than in other sectors. On the other hand, the agriculture sector has had the highest survival
rates up to the fourth year of activity.

Table 4 — Survival table for employer enterprise births by broad sectors, 1995-2006

Time :ﬁ;';ﬂ;ﬂ; Construction Manufacturing Services
1 86,5% 84,8% 86,4% 85,9%
2 76,1% 73,3% 75,7% 75,4%
3 67,9% 63,8% 66,9% 66,9%
4 60,3% 56,0% 59,4% 60,1%
5 54,3% 49,4% 52,8% 54,5%
6 49,3% 44.2% 47,7% 49,8%
7 44.8% 39,8% 43,9% 45,7%
8 40,9% 36,3% 40,4% 42,3%
9 38,8% 33,1% 37,2% 39,1%
10 36,1% 29,7% 34,2% 35,7%

Source: Own calculations based on Quadros de Pessoal, GEP, MTSS.

The smoothed hazard estimate shows that in the service sector, the probability of “death” increases
steeply within the first three years, but the hazard peak is reached sooner than in other sectors. Following
this point, an increase in age, brings about a flatter probability of failure at the lower end of the distribution
(Figure 4).

The existence of disparities among the Portuguese regions is also confirmed by the equality tests
performed. Both Log-rank and Wilcoxon (Breslow) tests allow for the rejection of the hypothesis of survival
equality across broad sectors.

Figure 4 — Smoothed hazard estimate by broad sectors (%)
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8. Final remarks

In our analysis, we find that around 25% of enterprises entering the market fail within the first 2 years of
activity and that more than 50% fail within a period of six years. We have also found that the instantaneous
probability of exit is monotonically decreasing with firm size and that, after entry, the conditional probability
of failure increases continuously up to the sixth year of activity.

Breaking down by region, sector and class dimension, we identify statistically significant disparities. As for
the regional dimension, it is worth noting the disparities in terms of median duration survival, in particular
between Norte and Centro. Within the first 6 years of activity, the Norte is the only region registering less
than 50% of enterprise survival probability, lagging behind all other regions in terms of enterprise survival,
while Centro is the region where firms survive longer throughout the period considered. We also observed
that the survival gap between the Norte and Centro has been systematically increasing during the period .

As for the firm dimension, we found a significant relationship between size and chance of survival. This is
particularly observable for new start-ups, who face the greatest uncertainty regarding market conditions
(this accords to Jovanovic, 1982, who stresses post-entry learning as a fundamental determinant of firm
performance and survival).

At the sectoral level, we find that firms in the construction sector exhibit the highest risk of failure. Firms in
the service sector, in turn, display the highest survival rates. The services sector also exhibits a tendency
for the hazard peak to be reached sooner, which means that chances of survival relating to firm age, start
increasing sooner than in other broad sectors.
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1. INICIATIVAS

INICIATIVA SUMARIO
Reuniao Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 2 de Dezembro destacam-se os
ECOFIN

Bruxelas, 2 de
Dezembro de
2009

seguintes pontos:

Autoridades Europeias de Supervisdo para os Servi¢gos Financeiros: O
Conselho ECOFIN adoptou uma orientagdo geral sobre as propostas de
regulamentos que pretendem instituir a Autoridade Bancaria Europeia, a
Autoridade Europeia dos Seguros e Pensées Complementares de Reforma e
a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados - em conjunto,
as Autoridades Europeias de Supervisdo (AES) -, que fardo parte do futuro
Sistema Europeu de Supervisores Financeiros. Estas autoridades irdo suceder
aos actuais comités europeus de supervisores (CEBS, CEIOPS e CESR) e
terdo a seu cargo a supervisdo microprudencial na UE, em coordenagdo com
a rede de supervisores nacionais, mantendo, estes Ultimos, o poder de
supervisdo das instituigbes financeiras individuais no dia-a-dia.
Concretamente, sera da responsabilidade das AES assegurar: i) a
harmonizacdo de regras e praticas de supervisdo e a respectiva aplicacéo
pelos supervisores nacionais, ii) a existéncia de uma cultura de supervisdo
comum, iii) a recolha de informagdo microprudencial, iv) a aplicagdo
consistente das regras comunitarias, v) a supervisdo a nivel europeu das
agéncias de rating, e vi) uma resposta coordenada em situagdes de crise.
Acresce que qualquer decisdo tomada por uma AES nunca podera implicar
responsabilidades orgamentais sobre os estados-membros.

A orientagdo geral acordada no ECOFIN permitira a Presidéncia iniciar
negociagdes com o Parlamento Europeu com vista a adopgdo final dos
diplomas, de forma a iniciar a sua implementagao ainda em 2010. De notar
que estes regulamentos fazem parte do chamado “pacote de supervisdo” e
complementam a orientacdo geral adoptada no ECOFIN de 20 de Outubro
quanto a supervisdo macroprudencial.

Procedimentos por Défice Excessivo

O ECOFIN:

—  abriu procedimentos por défice excessivo para a Bélgica, Republica
Checa, Alemanha, Italia, Holanda, Austria, Portugal, Eslovénia e
Eslovaquia, tendo emitido as respectivas recomendagdes sobre as
medidas correctivas a adoptar. Atendendo a existéncia de circunstancias
especiais (impacto da crise econémica mundial), o Conselho considerou
justificavel uma correcgdo do défice a médio prazo. Assim, Bélgica e
Itélia deverdo apresentar um défice abaixo dos 3% até 2012 e os
restantes paises até 2013;

- reviu o calendario para a correcgdo dos défices da Irlanda, Espanha,
Franga e Reino Unido tendo em conta a deterioragdo da situagéo
economica; Espanha e Franga deverdo apresentar défices abaixo dos
3% até 2013, Irlanda até 2014 e Reino Unido até ao ano financeiro de
2014-2015;

- considerou que a resposta da Grécia a recomendagdo emitida em Abril
de 2009 (inicio do procedimento de défice excessivo) foi insuficiente. As
finangas publicas deterioraram-se mais do que o esperado em resultado
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da recessdo econdmica, sendo que as novas medidas apresentadas
pelas autoridades gregas consistem essencialmente num reforco da
receita, em parte temporario, e ndo na contencdo permanente da
despesa como solicitado pelo Conselho.

Estratégia da UE para o crescimento e o emprego p6s-2010: Tendo em
vista a preparagado do Conselho Europeu, o ECOFIN aprovou as conclusdes
relativas a Estratégia de Lisboa pds-2010, as quais se centram em quatro
areas nucleares:

- Objectivos: (i) aumentar o crescimento potencial, em particular através de
reformas que contribuam para impulsionar o emprego e a produtividade;
(i) melhorar a sustentabilidade das finangas publicas, em consonancia
com o PEC; (iii) reforcar o mercado interno e promover a dimensao
externa. As politicas de inclusao social e combate as alteragdes climaticas
deveréo igualmente reforgar o seu enfoque no crescimento € no emprego;

- Governagdo: o programa devera integrar mecanismos eficazes de
coordenagcdo e supervisdo das reformas estruturais, mas evitando
sobreposi¢cdes com outros instrumentos de monitorizagdo comunitarios;

- Metas a atingir pelos estados-membros: os objectivos associados a nova
estratégia deverdo ser em menor numero € mais claros que os actuais,
acomodando simultaneamente as diferengas entre os estados-membros. A
sua definigdo ao mais alto nivel politico contribuira igualmente para
reforgar a apropriagao (“ownership”) nacional;

- Comunicagédo: devera ser adequada, simples e transparente relativamente
ao desempenho dos paises face as metas acordadas. O reconhecimento
por parte da opinido publica € visto como crucial para o sucesso da
implementagao de reformas estruturais.

Estratégias de Saida — Medidas de Apoio ao Sector Financeiro: Tendo em
vista a preparagédo do Conselho Europeu, o ECOFIN aprovou conclusdes no
que se refere as medidas de apoio ao sector financeiro adoptadas pelos
estados-membros durante a crise. As referidas conclusdes reconhecem a
necessidade de se comecgar a desenhar uma estratégia para um phasing out
transparente e coordenado dos diferentes programas de apoio ao sector
financeiro, sendo, porém, ainda prematuro iniciar a sua implementacgéo. E
também referido que os estados-membros devem assegurar a existéncia de
incentivos para que os bancos ‘limpem” os seus balangos e reforcem a sua
capacidade de assumir riscos. Em relagdo ao phasing out sdo propostos os
seguintes principios:
— Deve ser assegurada a coordenagéo entre os estados-membros, tendo em
conta a especificidade de cada situagdo em particular, de forma a evitar
efeitos de spill-over negativos;

— O momento de saida deve ter em conta um conjunto de elementos,
incluindo a estabilidade macroeconémica e do sector financeiro, o
funcionamento dos canais de crédito, a avaliagdo do risco sistémico e o
phasing out “natural” por parte dos bancos. As circunstancias especificas
de cada estado-membro devem ser tomadas em consideragao, permitindo
saidas em diferentes momentos do tempo;

— Dependendo das circunstancias especificas de cada estado-membro, o
phasing out deve iniciar-se pelas garantias estatais, devendo incentivar a
saida dos bancos saudaveis e a resolugdo dos problemas das instituicdes
bancarias mais debilitadas;

— O fim das medidas de apoio deve ter em conta o respectivo
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enquadramento legal e o objectivo de minimizar a perda potencial de
fundos publicos.

O Conselho ECOFIN convida ainda o CEF a continuar a monitorizar os
desenvolvimentos neste dominio, em cooperagdo com a Comissao Europeia,
o CEBS e o BCE. E solicitado ao CEBS a realizacdo semestral de anélises
aos balangos dos sistemas bancarios, que permitam, entre outras coisas,
determinar, através da realizagéo de stress tests, a dependéncia dos bancos
da UE das medidas de apoio estatais e o montante de capital disponivel para
a concesséo de crédito caso estas medidas sejam retiradas.

= Estabilidade Financeira e Gestdo de Crises: O ECOFIN aprovou
conclusdes relativas ao reforgo dos mecanismos de prevengéo, gestdo e
resolugdo de crises financeiras na Unido Europeia. Estas conclusdes vém, em
primeiro lugar, apontar algumas orientagdes que a Comissao Europeia deve
seguir no trabalho que estd a desenvolver a nivel da prevencgdo, gestdo e
resolugdo de crises, convidando-a a apresentar propostas concretas na
Primavera de 2010 que tenham em conta essas mesmas orientagdes e os
resultados da consulta publica sobre gestao de crises no sector bancario que
decorrera até ao dia 20 de Janeiro de 2010. Em particular, as conclusdes
referem que a Comissdo devera explorar (i) a necessidade de dotar os
supervisores de instrumentos de early intervention e de desenvolver
indicadores comuns de early warning, (ii) o desenvolvimento de mecanismos
que permitam tomar decisdes coordenadas sobre grupos transfronteirigos, (iii)
a criagdo de mecanismos de resolugéo de crises que limitem a intervengéo do
Estado, possibilitando a faléncia de instituigdes bancarias sem por em causa a
estabilidade financeira e assegurando a protec¢do dos depositantes, (iv) a
introducdo de formas de transferéncia de activos dentro de um mesmo grupo
transfronteirico, desde que acompanhadas das devidas salvaguardas, (v) a
possibilidade de estender o enquadramento de gestdo de crises a outro tipo
de instituicbes financeiras para além dos grupos bancarios transfronteirigos,
(vi) a definigdo de um conjunto de instrumentos de resolugdo de crises a
utilizar por todas as autoridades nacionais, (vii) a possibilidade de abrir
excepgoes relativamente a algumas directivas Comunitarias, designadamente
de direito societério, aquando da intervengdo numa entidade bancéria, desde
que estejam asseguradas as devidas salvaguardas, (viii) o desenvolvimento
de formas de cooperagdo e partilha de informagdo entre as autoridades
competentes, (ix) a constituicdo de um fundo europeu a utilizar em
situagdesde crise e (x) a harmonizagdo do enquadramento de insolvéncia na
UE. Em segundo lugar, e a nivel do enquadramento de uma resposta
coordenada da UE em situagbes de crise, incluindo questdes de burden
sharing, as conclusdes fazem o ponto de situacdo relativamente ao trabalho
desenvolvido até ao momento pelo CEF e propéem que este apresente
propostas concretas neste dominio, em consonancia com o ja definido no
documento de reflexdo, na Primavera de 2010.

O Conselho Europeu reuniu nos dias 10 e 11 de Dezembro, tendo aprovado
conclusées em linha com o acordo pelo Conselho ECOFIN em matéria de
supervisdo financeira, de estratégias de saida orgcamental e financeira e da
Estratégia de Lisboa p6s-2010.

Acordo em
matéria de
energias

renovaveis

Os governos de Portugal e do Chile assinaram, em 2 de Dezembro de 2009, um
memorando de entendimento sobre cooperacdo em matéria de energias
renovaveis, ao nivel da investigagdo e da cooperagdo entre técnicos. Os dois
governos assinaram ainda um acordo sobre o estabelecimento de um mecanismo
de consultas politicas acerca de temas de interesse comum.
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Regime juridico
da mobilidade
eléctrica

No Conselho de Ministros de 3 de Dezembro de 2009 foi aprovado o Decreto-Lei
que estabelece o regime juridico da mobilidade eléctrica, aplicavel a organizagéo,
acesso e exercicio das actividades relativas a mobilidade eléctrica em Portugal
Continental, bem como as regras destinadas a criagdo de uma rede piloto para a
mobilidade eléctrica, tendo em vista a introdugdo e massificagdo da utilizagdo do
veiculo eléctrico a nivel nacional.

Este Decreto-Lei cria ainda um subsidio de 5000 euros a aquisi¢cdo, por
particulares, de veiculos automoveis eléctricos, o qual podera atingir os 6500 euros
no caso de haver simultaneamente abate de veiculo automdvel de combustédo
interna, sujeito as condigdes actualmente vigentes em matéria de abate de
veiculos.

O Governo prevé também adoptar outras medidas nesta area, como a fixagdo de
majoragdo de custo, em sede de IRC, em aquisicbes de frotas de veiculos
eléctricos pelas empresas.

Esta iniciativa legislativa promove a regulagdo ao nivel de:

a) Comercializagao de electricidade para a mobilidade eléctrica.
b) Operagéo de pontos de carregamento.

c) Gestao das operagbes associadas a tais actividades.

d) Fase de execugéao da rede piloto da mobilidade eléctrica.

O Governo visa, igualmente, com esta medida, criar novas oportunidades de
negdcio para a industria nacional, bem como promover a atracgdo de investimento
estrangeiro para a economia portuguesa nesta area, de modo a posicionar Portugal
como pais de referéncia ao nivel do teste, desenvolvimento e produgéo de solugdes
de mobilidade eléctrica.

Estagios para
jovens
licenciados

Na sessdo de encerramento do XVIII Congresso da Associagdo Nacional de
Municipios Portugueses, em 7 de Dezembro de 2009, o Primeiro-Ministro anunciou
que o Governo, em conjugagcao com 0s municipios, vai desenvolver um programa
de criagdo de 2.000 estagios para jovens licenciados desempregados ou a procura
do primeiro emprego em camaras municipais.

2. SELECCAO DE MEDIDAS LEGISLATIVAS

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Lei Orgéanica do XVIIl Governo Constitucional

Decreto-Lei n.° 321/2009 - | Série n.° 239, de
1112

Aprova a Lei Organica do XVIII Governo Constitucional, que estabelece a
estrutura, a organica e a competéncia dos membros do Governo. O
presente decreto-lei produz efeitos a 26 de Outubro de 2009.

Estratégia de internacionalizacéo da economia
nacional

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
115/2009 - | Série n.° 241, de 15/12

Estabelece as medidas que concretizam a estratégia de
internacionalizagdo da economia nacional: 1) Criar, durante o 1.°
trimestre de 2010, um novo fundo, no montante de 250 milhées de euros,
para apoiar operagdes de desenvolvimento das pequenas e médias
empresas (PME) portuguesas em mercados internacionais. 2) Criar,
durante o 1.° trimestre de 2010, o Programa INOV-Export, destinado a
apoiar a inser¢do, numa primeira fase, de 500 jovens quadros
profissionais especializados em comércio internacional em PME
nacionais exportadoras ou potencialmente exportadoras. 3) Criar,
durante o 1.° trimestre de 2010, 14 lojas da exportagdo em Portugal,
especialmente dedicadas a fornecer apoio técnico as empresas
exportadoras ou potencialmente exportadoras. 4) Criar o Conselho para
a Promocdo da Internacionalizagdo. 5) Criar uma estrutura
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ASSUNTO/DIPLOMA

GEE|GPEARI

DESCRICAO

interministerial para a internacionalizagdo capaz de executar as
prioridades estratégicas para a internacionalizacdo da economia
nacional, assim como os adequados instrumentos de execugéo. 6)
Promover o reforgo do sistema de beneficios fiscais ao investimento na
internacionalizagdo. 7) Criar uma rede de altos quadros portugueses de
empresas no exterior, tendo em vista detectar, criar e apoiar a
concretizagdo de oportunidades de investimento em Portugal ou de
internacionalizagéo de empresa portuguesas.

Medidas de estimulo ao crescimento econémico

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
109/2009 - | Série n.° 243, de 17/12

Recomenda ao Governo medidas de estimulo ao crescimento
econoémico, nomeadamente: 1) Criagdo de mecanismos de
compensagao reciproca de créditos e débitos entre o Estado e as
empresas. 2) Orientacdo dos planos de investimento no sentido de
privilegiar investimentos de maior proximidade, de dimensdo média e de
rapido impacto na dinamizagdo da economia. 3) Reorientagdo dos
objectivos do QREN para o apoio a projectos com uma forte componente
exportadora e simplificagdo e agilizagdo do procedimento de
candidaturas e do sistema de decisdo e pagamentos. 4) Redefinicdo da
missdo da Caixa Geral de Depositos no sentido de apoiar
privilegiadamente as PME, em particular em processos de consolidagéo
e de exportagdo. 5) Alteracdo dos critérios de acesso as linhas de
crédito, de forma a evitar a exigéncia de condi¢gdes quase impossiveis de
cumprir. 6) Incentivo ao capital de risco e aos fundos de investimento em
PME. 7) Adiamento da entrada em vigor do Novo Cédigo Contributivo,
devendo a nova data ser fixada em reunido da Comissdo de
Concertacédo Social e ndo devendo nunca ser anterior a 1 de Janeiro de
2011.

Medidas de apoio a economia e de reforco da
competitividade

Resolugao da Assembleia da Republica n.°
110/2009 - | Série n.° 244, de 18/12

Recomenda ao Governo um conjunto de medidas de apoio a economia e
de reforco da competitividade, nomeadamente: 1) Assegurar o
pagamento das dividas da administracéo central do Estado as empresas
fornecedoras da Administragdo Publica, através de um sistema de
confirming, negociado com o sistema bancario, generalizado a todos os
servigos do Estado, de acordo com um conjunto de regras. 2) Promover
a criagdo de uma conta corrente entre o Estado e as empresas, que
inclua todos os impostos e contribuicdes para a seguranga social e
indicando os créditos sobre o Estado. 3) Proceder a revisdo da
generalidade dos processos de licenciamento, procedendo as
adaptacdes legislativas e organizativas que em cada situacdo se
revelarem adequadas, tendo em vista a simplificagdo dos respectivos
procedimentos administrativos. 4) Concentrar num Unico portal de
informagédo os apoios do Estado, concedidos através de servigos e
organismos da administracdo central, directa e indirecta do Estado,
incluindo gestores de programas comunitarios, bem como pelas
autarquias locais. 5) Garantir que as compras publicas sejam mais
transparentes, mais simples e tenham maior valor acrescentado bruto
nacional. 6) Promover, no respeito das regras comunitarias aplicaveis, o
reforgo da participagdo das pequenas e médias empresas na contratagdo
publica.
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Abreviaturas

Siglas Descricao Siglas Descricao
ACAP Associacdo do Comércio Automdvel de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagao
ADSE Direccdo-Geral de Proteccdo Social aos Funcionarios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
Agentes da Administracéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econémico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comiss&o Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranca Social
CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direccéo-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgdo-Geral do Orgamento
DGT Direcgdo-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem
e da Inovacéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relacbes p.b. Pontos base
Internacionais do Ministério das Finangas e da Administracao EUR/USD  Délar americano por Euros
Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional MM3 Médias moveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestdo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gest&o Financeira da Seguranga Social VA Valores Acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VvC Variagdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo Homoéloga
IRC Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variagdo Homoéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variacdo inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentagéo Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management 0 inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VM12 Variagdo Homoéloga dos Gltimos 12 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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