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Sumario

Enquadramento Internacional

*  Os dados relativos ao inicio do ano para a generalidade das economias mundiais apontam para
a continuagdo da evolugdo negativa da actividade econémica.

*  Nos EUA, os indicadores disponiveis para Janeiro sugerem que a actividade econémica mantém
a tendéncia desfavoravel, nomeadamente no que se refere as vendas do comércio a retalho e a
producdo industrial. Em Janeiro, a taxa de desemprego subiu para 7,6%,mais 0,4p.p. que no més
anterior.

*  Em Janeiro, os indicadores de sentimento econémico quer da UE quer da AE continuaram a
diminuir, tendo atingindo os valores mais baixos desde fins de 1993. No 4.° trimestre, a
actividade econémica da UE e da AE apresentou um enfraquecimento acentuado, tendo o PIB
registado quebras homoélogas reais de 1,1% e 1,2%, respectivamente. A taxa de desemprego da
AE voltou a aumentar para 8% em Dezembro (7,9% no més precedente).

*  As taxas de juro a 3 meses apresentaram comportamentos distintos na area do euro e nos EUA.
Assim, enquanto na area do euro prosseguiu-se a tendéncia descendente, nos EUA assistiu-se a
uma inversdo desse movimento, tendo as taxas subido ligeiramente durante a 12 quinzena de
Fevereiro.

*  Noinicio de Fevereiro, o preco spot do petroleo Brent registou uma relativa estabilizagéo, tendo a
média do preco do Brent, até ao dia 18, observado um valor de 44,1 USD/bbl (45,7 USD/bbl em
Janeiro).

Conjuntura Nacional

* O indicador de sentimento econémico da Comissdo Europeia para Portugal, relativo a Janeiro,
voltou a apresentar uma quebra significativa, reflectindo uma deterioracdo da confianga dos
empresarios, na generalidade dos sectores e dos consumidores.

*  De acordo com a estimativa rapida das Contas Nacionais Trimestrais, no 4.° trimestre, o PIB
registou uma quebra homoéloga de 2,1%, em resultado de um comportamento desfavoravel do
investimento e das exportacdes. Ao concretizar-se este valor, o PIB em 2008 registara uma
variacdo nula.

*  Em Dezembro, a taxa de inflagdo homdloga de 0,2%, menos 0,6p.p. do que no més anterior,
situando-se 1p.p. abaixo do verificado na area do euro.

* No 4.° trimestre a taxa de desemprego foi de 7,8%, idéntica ao trimestre homélogo. Em 2008, a
taxa de desemprego situou-se em 7,6% (menos 0,4p.p. que em 2007)

* Em Janeiro, o défice global do Estado, na optica da contabilidade publica, situou-se em 628,3
milhdes de euros, revelando um agravamento de 262 milhdes de euros quando comparado com
0 mesmo periodo do ano anterior. O défice priméario foi de 438,2 milhdes de euros, mais 306
milhdes de euros do que o verificado no més homologo de 2008. A Seguranca Social apresentou
um excedente orcamental de 384,8 milhdes de euros, revelando uma reducéo de 186 milhdes de
euros face ao mesmo periodo de 2008.

* Para 2008, os Servicos e Fundos Autonomos, excluindo o FRDP e o SNS, apresentaram um
excedente de 318,9 milhdes de euros, 8,9 milhdes de euros acima do registado em 2007. O
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SNS, em contrapartida, apresentou um excedente de 42,7 milhGes de euros, 69 milhées de euros
inferior ao verificado no ano anterior. As Administrag6es Local e Regional apresentaram défices
or¢camentais de 301,1 e 171,4 milhdes de euros, respectivamente, ambos representando um
agravamento face a 2007.

Comércio Internacional

4

*

Nos ultimos 12 meses a terminar em Novembro de 2008, excluindo os produtos energéticos, as
saidas de mercadorias cresceram 0,3%, tendo as entradas aumentado 3,9%. Nos ultimos 3
meses (Setembro a Novembro), as saidas acusaram uma quebra de 5,5%, ao mesmo tempo que
as entradas registavam uma descida de 2,1% face ao periodo homélogo anterior.

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeiro a Dezembro de 2008 para o comércio
extracomunitario, as exportacdes para os paises terceiros, terdo aumentado 13,5%, e as
importacées 15,3%.

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos para o crescimento das saidas de
mercadorias nos Ultimos 12 meses, em termos de mercados de destino, couberam a Angola
(78,1%) e ao conjunto dos paises do alargamento (21,5%).

Nos ultimos 12 meses a terminar em Novembro de 2008, as “exportages” de Bens e Servicos
aumentaram 3,5% em termos homologos. Desse crescimento, 59,6% € explicado pelas
“exportacdes” de Servicos.

Das oito rubricas que revelaram crescimentos homdlogos de dois digitos nas “exportagfes” de
Bens e Servigos, seis pertencem a area dos Servicos: “Informacéo e Informatica” (+25,6%),
“Construcdo” (+14,3%), servicos de “Natureza pessoal, cultural e recreativa” (+13,2%), “Seguros”
(12,5%), “Transportes” (+11,8%) e “Outros Fornecimentos por Empresas” (+10,2%). Entre os
grupos de produtos destacaram-se os “Energéticos” (+36,8%), com 0 maior acréscimo no
conjunto dos Bens e Servicos, e os “Agro-alimentares” (+13,1%).

No mesmo periodo, as rubricas que proporcionalmente mais contribuiram para o crescimento
das “exportacdes” de Bens e Servigos, foram os grupos de produtos “Energéticos” (35,2%) e
“Agro-alimentares” (26,2%), os servicos de “Transportes” (26,2%), “Outros fornecimentos por
empresas” (16,1%) e “Viagens e Turismo” (10,4%).
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1. Enquadramento Internacional
Actividade Econémica Extra-UE

A economia mundial apresentou um abrandamento
significativo no 4.° trimestre de 2008, reflectindo o
impacto da crise financeira internacional. A taxa de
inflagdo prosseguiu no sentido da baixa associada a
quebra dos precos das matérias-primas em linha com a
fraqueza da procura mundial e do mercado de trabalho.
Nos EUA, o PIB diminuiu 0,2% em termos homélogos
reais (+0,7% no 3.° trimestre), em resultado da evolucao
negativa da procura interna e das exportacdes.

Figura 1.1. PIB e Componentes da Despesa em
Volume nos EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Os indicadores disponiveis para o inicio do ano indicam
a continuagdo da fraqueza da actividade econdmica. No
entanto, os indicadores de confianga registaram uma
ligeira melhoria o qual pode estar relacionados com a
aprovacdo do novo programa de relancamento da
economia, avaliado em 787 mil milhées de ddlares. Em
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Figura 1.2. Vendas a Retalho dos EUA
(VH nominal, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

No 4.° trimestre, a actividade econémica da China
abrandou, tendo o PIB aumentado 6,8% em termos
homélogos reais (9% no 3.° trimestre), associado
sobretudo ao enfraquecimento das exportagfes. No
mesmo periodo, o PIB do Jap&o teve uma quebra de

4,6% em termos homologos

reais (-0,2% no 3.°

trimestre), o valor mais negativo registado desde finais
da 22 guerra mundial. Para esta evolugdo contribuiu a
forte diminuicdo do investimento privado ndo residencial
e das exportacdes.

Figura 1.3. PIB e Componentes da Despesa em
volume no Japdao (VH, em %)

Janeiro, em termos homélogos: 159 i
e as vendas a retalho diminuiram 9,7% em termos 10 1 v 2008
nominais (-10,5% em Dezembro de 2008); 5 -
e a producdo industrial decresceu 10% (-8,2% em 0 A .
Dezembro) e a taxa de utlizagcdo capacidade 5 —I I
produtiva da industria transformadora caiu para 68%
(69,7% em Dezembro); -10 A
e a taxa de desemprego subiu para 7,6% (7,2% em =15 -
Dezembro) e 0 emprego apresentou uma diminuig&o FiB CF?;;\?;J;HDD |n;:§i:ém. Inv:gtuim. Export.  Import.
acentuada, a mais elevada desde finais de 1974. Resid,
Fonte: Instituto de Estatistica do Jap&o.
Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econdémica Extra-UE
2007 2008 2008 2009
Indicador Unidade| Fonte 2008
4T ar | oot | oar | ot out | Nov | Dez | Jan
EUA - PIB real VH BEA 13 23 25 21 07 -0,2 - - -
indice de Produgéo Industrial VH BGFRS -1,8 2,1 18 0,2 -3,0 -6,1 -4,3 -5,9 -8,2 -10,0f
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 455 49,9 49,5 49,1 474 36,1 38,7 36,6 32,9 35,6
indice I1SM dos Servigos % 474 54,7 48,4 51,6 50,8 38,9 445 33,3 38,9 44,2
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan 63,8 77,5 72,9 59,6 64,8 57,7 57,6 55,3 60,1 61,2
Taxa de Desemprego % BLS 58 4.8 49 54 6,1 6,9 6,6 6,8 72 7.6
China — PIB real VH NBSC 9,0 112 106 10,1 9,0 6,8 - - -
Exportagdes VH MC 17,2 222 212 225 232 47 19,2 2,2 2,8
Japao - PIB real VH COoGJ 0,7 2,2 14 06 0,2 -4,6 - - -
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6

Actividade Econdmica da UE

No 4.° trimestre, as economias da Unido europeia (UE)
e da area do euro (AE) apresentaram um
enfraquecimento acentuado. O PIB da UE e da AE teve
uma quebra de 1,1% e de 1,2% em termos homoélogos
reais (+0,8% e +0,6% no 3.° trimestre, respectivamente).
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Fonte:

Figura 1.4. PIB
(VH real, em %)
r Il 2008
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Eurostat.

De facto, no 4.° trimestre e, em termos homélogos:
e as exportacdes diminuiram 4% em termos nominais
(+4,3% no trimestre precedente);

e a produgdo industrial voltou a apresentar uma

quebra, de 2,1%

deterioracdo que abrangeu todo o tipo de bens;

Figura 1.5. Exportagdes e Carteira de Encomendas

Externa da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

no 3.° trimestre para 8,3%,

Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Econdmica da UE

e as vendas a retalho diminuiram 1,9% em termos reais
(-1,8% no 3.° trimestre), salientando-se a reducdo
significativa ocorrida em Espanha;

e a taxa de desemprego na &rea do euro subiu para
7,9% (7,5% no 3.° trimestre), com destaque para o
aumento de 13,7% em Espanha (11,8% no trimestre
anterior). No conjunto do ano de 2008, aquela taxa
situou-se em 7,5% para a &rea do euro, igual a
registada no ano de 2007.

Figura 1.6. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Industria da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat. Para Janeiro, mm3.

Em Janeiro, o indicador de sentimento econémico
apresentou uma deterioracdo expressiva, tanto na UE
como na AE, tendo diminuido para o valor mais baixo
registado desde Janeiro de 1985. Para este resultado,
contribuiu a diminuicdo da generalidade dos indicadores
de confianga, salientando-se uma evolugdo mais
desfavoravel da confianca dos empresérios dos servigos
e da construcdo. As expectativas dos empresarios
quanto a criacdo de emprego continuaram a deteriorar-
se, tendéncia que abrangeu todos os sectores.

A taxa de inflagdo homodloga da area do euro desceu
para 1,1% em Janeiro, de acordo com a estimativa
preliminar (1,6% em Dezembro de 2008).

Indicador Unidade| Fonte 2008 2007 2008 2008 2009
41 i | oot [ ar | oar out | Nov | Dez Jan
Unido Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 0,9 25 2,3 1,7 0,8 -1,1 - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 90,7 107,6 102,8 97,9 88,7 73,3 79,7 73,5 66,6 63,1
Area do Euro (AE-15) — PIB real VH Eurostat 0,7 2,1 2,1 1,4 0,6 -1,2 - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 91,1 105,0 101,4 97,5 89,9 75,8 81,6 76,8 68,9 67,1
indice de Producao Industrial VH Eurostat -1,7 3,4 2,7 1,0 2,1 -8,3 -5,8 -8,0 -11,1
indice de Vendas a Retalho VH real -1,4 -0,2 -0,5 -15 -1,7 -2,0 -2,3 -2,0 -1,7
Taxa de Desemprego % 7.5 73 73 74 75 79 78 79 8,0
IHPC VH 3,3 2,9 34 3,6 3,8 2,3 3,2 2,1 16 1,14

* Estimativa Preliminar.

BMEP
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

As taxas de juro de curto prazo na area do euro
continuaram a diminuir em Fevereiro, situando-se abaixo
dos 2% desde o dia 10. Nos EUA, a partir da 22 metade
do més de Janeiro, a taxa Libor aumentou ligeiramente
para se situar em 1,25% no dia 18 de Fevereiro (1,08%
no dia 14 de Janeiro), invertendo a tendéncia verificada
ao longo do ano de 2008.

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 Meses do Mercado
Monetario (Média mensal, em %)
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Fontes: BCE; IGCP. * Média até ao dia 18.

Em Janeiro, as taxas de juro de longo prazo registaram
uma subida, tanto nos EUA como na &area do euro,
reflectindo, em parte, o aumento dos riscos associados
a subida da divida publica derivada dos planos de
refor¢co orcamental de relangamento das economias.

Figura 1.8. Taxa de Cambio do Euro face ao Dolar
(fim do periodo)

GEE|GPEARI

Desde o inicio do ano que tem vindo a assistir-se a uma
depreciagdo significativa do euro face ao ddlar, tendo
atingido, no dia 18 de Fevereiro, o valor de 1,26,
representando uma depreciacdo 9,2% face ao final do
ano de 2008. Para esta evolugdo, deve estar a contribuir
a perspectiva de uma recessao mais profunda na area
do euro e o prolongamento da crise durante mais tempo
do que o inicialmente previsto.

Em Janeiro, o preco do petr6leo Brent subiu ligeiramente
para cerca de 45,7 USD/bbl (34,5 €/bbl), invertendo a
tendéncia dos Ultimos meses. Em Fevereiro e até ao dia
18, o preco situou-se, em média, em 44,7 USD/bbl (34,8
€/bbl).

Figura 1.9. Preco Médio Spot do Petrdleo Brent
(em USD e euros)
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Ago-07
Ago-08

Fev 08"

161 r
156 T Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 18.
151
146 Dez 07 O preco das matérias-primas ndo energéticas registou
141 1472 o . .
‘|I36 uma quebra de 26% em termos homoélogos em Janeiro
1'31 Dez08 (-24% em Dezembro). Este decréscimo foi mais
1 '2 6 L 1,392 acentuado para o0s pregcos de metais, produtos
1'21 industriais e agricolas.
5 5 5 5 8 8 8 8 8
i 8 =3 3 @ i = 3 i
i = P = [ = o = s
Fonte: Banco de Portugal. Para Fevereiro, o valor é do dia 18.
Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais
2007 2008 2008 2009
Indicador Unidade | Fonte 2008
4T ar | o2t | st | a4t | ou | Nov | Dez | dan
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 2,93 4,69 4,73 4,95 528 2,93 4,76 3,85 2,93 2,09
Yield OT 10 anos — EUA* %  Eurostat 3,65 4,26 3,65 3,87 3,85 3,24 3,79 352 2,42 2,49
Yield OT 10 anos — Area do euro* % 4,30 4,34 4,12 4,50 455 4,04 4,30 4,09 3,72 3,86
Taxa de Cambio* Eur/USD  BP 1,392| 1472 1581 1576 1,430  1,392| 1,276 1273 1392 1282
Dow Jones* vC Yahoo -33,8 -4,5 -7,6 -7,4 -4,4 -19,1 -14,0 5,4 -0,6 -8,8
DJ Euro Stoxx50* vC “ -44,4 04  -175 76 94  -194| -147 6,2 0,7 8,6
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl=* USD/bbl  DGEG 96,43 8870 9691 119,07 11480 5493| 71,89 5254 4035 4573
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH 32,9 48,6 67,8 73,1 531  -381] -129  -433 557 503
Spot do Petréleo Brent em euros/bbi* VH DGBEF? e 27 323 466 495 395 318 69 346 520  -447
Preco Relativo do Petréleo em euros** 1979=100 GEE 735 60,0 64,5 771 76,4 41,7 58,4 38,7 28,1 28,3

* Fim de perfodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o racio entre o preco de importagdo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal
(sempre que n&o haja deflator, utiliza-se o ultimo deflator conhecido). Nota: O preco do Petréleo Brent do més de Janeiro corresponde & média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional
Actividade econdmica e Oferta

No 4.° trimestre, a estimativa rapida do INE aponta para
uma queda real do PIB de 2,1% em termos homdlogos e
para uma variagdo nula do PIB em 2008.

Figura 2.1. PIB e Sentimento Econdmico
3,0 1
2,0 1 E—
1,0 1 o——
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-1,0 -
-2,0 -
-3,0 A1
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PIB (VH, em volume, %)
PIB (VH anual, em volume, %)

Fonte: INE * Estimativa rapido das CNT
Os dados quantitativos disponiveis sugerem um
agravamento da actividade econdmica, a qual piora para

todos os sectores de actividade.

Figura 2.2. Volume de Negdcios

(VH, MM3)
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* Excepto comércio a retalho
Fonte: INE.

Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econ6mica e Oferta

Assim, no 4.° trimestre e em termos homélogos:

¢ na industria transformadora os indices de producdo
e de volume de negdcios registaram uma quebra
de 8,5% e 8,7%, respectivamente;

e na construgdo e obras publicas, o indice de
producao caiu 3,8%;

e nos servicos o indice de volume de negdcios
apresentou uma quebra de 5,3%.

A evolucdo recente do indicador de sentimento
econdmico na &rea do euro e em Portugal € similar
tendo ambos registado, em Janeiro, os valores mais
baixos desde 1985 e 1987.

Figura 2.3. Indicador de Sentimento Econdmico

(VH, MM3)
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Fonte: Comisséo Europeia.

Analisando em detalhe verifica-se que, nos trés meses
terminados em Janeiro de 2009, os indicadores de
confianga pioraram na inddstria, comércio e servicos
face aos trés meses anteriores, tendo, na industria e
comeércio, atingido os valores mais baixos desde 1994.

Indicador Unidade | Fonte 2008 2007 2008 2008 2009
at im | oer [ ar | oar out | Nov | Dez Jan
PIB —CN Trimestrais VH Real INE 0,0* 1.9 0,9 0,7 0,6 -2,1% - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 91,7| 102,5 101,2 96,5 91,9 771 80,0 784 72,9 65,8
Indicador de Confianca da Industria SRE-VE INE -12 -2 2 -8 -8 -29 24 28 -34 -35
Indicador de Confianga do Comércio " " -11 -6 6 -9 -12 -16 -14 16 -19 -18
Indicador de Confianca dos Servigos SRE-VCS " 3| 12 8 9 -1 6 -5 6 -7 21
Indicador de Confianga da Construgédo SRE-VE " -40 43 -38 -37 -41 -46 43 -47 -49 48
indice de Produgéo Industrial — Ind. Transf. VH " 0,1] 2.8 -0,3 1,7 14 -85 4,4 -8,2 -12,8
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 3,9 7,0 38 54 71 -8,7 3,4 111 -12,0
indice de Volume de Negécios - Servigos " " 2,4 6,2 31 1,5 25 -53 -1,7 -8,0 -6,3

* Estimativa rapida CNT 4T 2008

BMEP N©2| 2009 — Conjuntura
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Consumo Privado

Durante o 4.° trimestre de 2008, o indice de volume de

negécios no comércio a retalho registou uma variagéo Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca
homologa de -2,1%, desacelerando consideravelmente doisgg?\?;rpﬂlﬁg)res

face ao trimestre anterior. Esta evolucdo resultou '

principalmente da quebra homodloga verificada na or 0
categoria dos bens ndo alimentares (-5,2%), j& que os or 20
bens alimentares, ainda que abrandando face ao 3.° -10 -30
trimestre, registaram uma variagdo homadloga de 1,7%. 20 | -40
3 30 | -50
Figura 2.4. Indice do Volume de Negécios no w0 L J_GO
Comércio a Retalho 8 8 8 8 5 555 8 8 8 8 3
.
Opinido sobre Vol. Vendas no Comércio a Retalho
4 —— Opinido sobre Procura Interna Bens Cons. (esc. da direita)
2 Indicador de Confianga dos Consumidores (esc. da direita)
0 Fonte: INE.
-2
_4 ) As vendas de automoéveis ligeiros de passageiros
registaram, em Janeiro, uma quebra homdloga de 43,1%,
N § 6 E 3 E 5 8 E g guebra essa que nao .poderé ser totalmente dissociada
% h E b % E& ﬁ b % 51 E b § do acentuado crescimento que se obsgrvoe em
Dezembro (37,9%), em resultado da antecipacdo da
aquisicdo de veiculos motivada pelas alteracdes fiscais
Total Alimentar N&o alimentar introduzidas no inicio de 2009.
Fonte: INE.

Figura 2.6. Venda de Automdveis Ligeiros de

. i . - Passageiros
Em Janeiro, a confiangca dos consumidores atingiu um 9

novo minimo histérico, em virtude, sobretudo, de uma 30000 ¢ 1%
deterioracéo significativa nas perspectivas para a evolugéo 22500 |- 110
da situacdo econdmica portuguesa e do desemprego.
Paralelamente, estes desenvolvimentos terdo contribuido 15000 10
para uma deterioragdo, em menor grau, das perspectivas 7500 | | 10
sobre a capacidade de poupancga das familias.
0 -20
8 8885555333833
No mesmo més, e de acordo com as opinides dos 5§ 333853384533 E
empresarios, a procura interna por bens de consumos ) o i o
Unidades Variagdo homéloga (esc. da direita)

produzidos pela induUstria transformadora devera ter
diminuido consideravelmente face a Dezembro. Ja no que
toca ao comércio a retalho, a redugdo no nivel de Fonte: ACAP
actividade tera sido mais contida, podendo este resultado

estar associado, em parte, a evolucdo observada nos
precos.

Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado

Indicador Unidade | Fonte 2008 2007 2008 2008
47 ir [ o2r [ osm | 4T ou | Nov | Dez | Jan

Consumo Privado - CN Trimestrais VH real INE : 18 21 1,0 23 : - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE " -45 -39 -43 -45 -43 -48 -48 -48 -49 -54
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH " -20 -5 -9 -16 -22 -31 -20 -34 -41 -21
indice de Vol. Negécios no Comércio a Retalho* VH " 0,3 -0,3 1,6 0,6 1,0 -2,1 0,0 -0,1 -6,3
Bens alimentares VH " 2,2 -24 33 14 21 1,7 43 2,5 -1,7
Bens néo alimentares VH " -13 1,4 0,1 -0,1 0,0 -52 -35 2,1 -9,9
Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP 57 10,3 11,7 1,9 0,9 91 -6,4 -3,3 37,9 -43,1
Importagdes de bens de consumo*** VH INE : 7,3 4,1 35 51 : 2,3 -53

* indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Gteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg;
*** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados disponiveis para o inicio do ano apontam para a
continuacdo da tendéncia desfavoravel no investimento.
Este comportamento reflecte uma evolugdo muito
desfavoravel em todas as componentes do investimento,
destacando-se a forte deterioragdo na construcdo e no
material de transporte. Assim, em Janeiro:

e as vendas de cimento apresentaram uma quebra de
25%, em termos homélogos (-14,7% no 4.° trimestre);

Figura 2.7. Vendas de Cimento

(VH, MM3)
30 4
20 +
10 4
0 T T T T : T S T
-10 A W
=20 A
=30 -
8 £ 8 5 5 5 8 38 8 8

Fonte: SECIL e CIMPOR.

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram
uma variacdo homéloga de -45,7% (-10,3% no 4.°
trimestre);

Figura 2.8. Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros

(VH, MM3)

50 4

40

30+

20 1

10 A

O T T T = 1 1 T T 1 B T
10 A
20 A
-30 A
=40 -

= =] = = = = ] ] = =
Fonte: ACAP.

Quadro 2.3 Indicadores de Investimento

e as opinides dos empresarios sobre a evolucédo das
vendas de bens de investimento no comércio por

grosso mantém um comportamento desfavoravel.

Figura 2.9. Bens de Equipamento
(MM3)

HAte N

Mov-06

Fonte: INE.

Few-07

M ai-07

Ago-07

Mow-07

Few-08

I ai-08

Ago-08

volurne de Negdcios nalnddstria (mercado nacional)

MNow-08

Importaciies de Maguinas (exc. Material de Transporte)

No 4.° trimestre, o indice de volume de negdcios nas
industrias de bens de investimento para o mercado
registou uma desaceleracdo (0,3%
termos homdlogos, que compara com 9,1% no 3.°

nacional

trimestre).

em

As importagBes de Bens de Capital, excepto Material
de Transporte, registaram uma quebra de 2,3% em
termos médio homdlogos nos meses de Outubro e
Novembro, (9,5% no 3.° trimestre).

Indicador Unidade | Fonte 2008 2007 2008 2008
a7 i [ oar [ oar [ oar out | Nov | Dez | an

FBCF — CN Trimestrais VH Real INE : 8,6 3,2 1,9 -1,4 : : :
Vendas de Cimento VH glf/ICFl(L); -6,6 11,3 -8,7 0,5 -3,4 -14,7] -9,7 -20,7 -14,0 -25,0
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -19,0 -8,3 -18,3 -38,0 6,6 -10,3 9,1 -17,7 -4,4 -45,7|
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH ACAP -1,8] 92,9 19,0 4,4 -3,3 -24.4 4,8 -46,4 -19,1 -25,0)
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -18 1 4 -4 -29 -29 -29 -38 -23 -29)
Licencas de Construcéo de fogos VH INE : -8,3 -19,6 -17,7 -38,2 -47,9 -37,7 -57,2 -47,7
Importacdes de Bens de Capital** VH INE : 16,9 7,0 53 9,5 2,6 -7,0
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.*** VH INE : 12,4 8,6 7,0 9,1 0,3 3,7 4,0 -6,0

*no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** para o Mercado nacional
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Contas Externas

Em Dezembro, de acordo com informacéo preliminar,
tanto as saidas como as entradas de mercadorias
registaram quebras de -15,2% e -11,6% em termos
homdélogos, respectivamente.

Figura 2.10. ExportacGes de Bens
(MM3, VH, %)

Mar-07
Jun-07

Set-07
Dez-07
Mar-08
Jun-08
Set-08
Dez-08

Intracomunitarias Extracomunitarias

Nota: Em Novembro incorpora informagéo do SDDS.
Fontes: INE e SDDS.

No 4.° trimestre, de acordo com a informacéo preliminar
divulgada pelo INE no &mbito do SDDS, as exportacdes
apresentaram uma quebra em termos homélogos de
11,8%, o qual foi determinada pelo comportamento das
saidas para o mercado intracomunitario, que cairam
17,5%. As exportagbes para o0 resto do mundo
cresceram 6% no mesmo periodo.

Figura 2.11. Importa¢cdes de Bens
(MM3, VH, %)

GEE|GPEARI

No que se refere as importag8es, a quebra homoéloga de
7,6% registada no 4.° trimestre resultou do
comportamento desfavoravel quer da evolucdo das
importagbes do espago intracomunitario (-7%) como do
extra-comunitario (-9,5%).

As opinides sobre procura externa na inddstria e o
indice de novas encomendas externas na industria
sugerem que o mercado externo continuara a evoluir de
forma desfavoravel nos proximos meses.

Figura 2.12. Mercado Externo: Opinides e Indice de

Novas Encomendas na Industria
(MM3, VH, %)

10 = T 20
0 e 15
10 p—" + 10
-0 b 15
=30 ¢ T 0
40 | T -5
50 | \ 10
-60 ¢ T+ -15
-0k - -20
S556555883588 833
E223828::238:25%
Opinides sobre a procura externa na inddstria
indice de novas encomendas no inddstria (esc. da direita)
Fonte: INE.

Em 2008, o saldo da balangca corrente e de capital
deteriorou-se em 30,5%, essencialmente em resultado
da evolucdo das balancas de mercadorias e de

35 7 rendimentos.
30 4
25 - Figura 2.13. Balan¢a Corrente: Composicdo do
20 4 Saldo
15 - (em milhGes de euros)
10 10000
5 | 5000 .
0 0 L
-5 \/ \ -5000 .
-10 1 -10000
-15 -15000
g 6 g g E B g 2 oono | Jan-Dez2007 mwJan-Dez 2008
M y b Y 1 D 25000 L
Intracomunitarias Extracomunitarias W ercadorias Servicos  Rendimentos Transferéncias
rnrrentes
Fontes: INE e SDDS.
Nota: Em Novembro incorpora informagéo do SDDS.
Fonte: Banco de Portugal
Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas
2007 2008 2008
Indicador Unidade Fonte 2008
at it [ et ] sT | ar Set out Nov Dez*
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VHreal INE 54 3,9 1,8 0,7
Importagdes (B&S)- CN Trimestrais VHreal 7,5 6,3 3,0 1,8
Saldode bens e servicos % PIB -8,2 -8,9 -8,9 -10,0
Necessid. de financiamento da economia % PIB -9,4 9,7 -10,3 -12,2 :
Saidas de mercadorias VH nom 0,6 6,0 4.9 4,2 52 -11,8] 4,0 -5,9 -15,0 -15,2
Entradas de mercadorias VH nom 7,0 12,0 13,7 11,0 10,9 -7 ,6] 8,3 0,0 -11.,7 -11,6
20 2007 2
Indicador Unidade Fonte 06 00 008
Dezembro Jan-Dez Dezembro Jan-Dezembro Var. Ac.
Saldo Balanga Cormrente e de Capital 10° euros BP -14.462 -1.307 -13.452 -1.534 -17.539 30,4%
Saldo Balanga de Bens -16.665 -1.755 -17.491 -1.683 -21.108 20,7%
Saldo Balanga de Servigos 4.804 512 6.720 537 6.906 2,8%
Saldo Balanga de Rendimentos -6.340 -685 -7.376 -746 -8.295 12,5%
Saldo Balanga de Transf. Correntes 2.521 194 2.634 181 2.496 -5,3%

*valores preliminares divulgados pelo INE no ambito do SDDS.
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados divulgados pelo INE, no 4.°
trimestre de 2008 a taxa de desemprego fixou-se em 7,8%,
aumentando ligeiramente face ao trimestre precedente
(+0,1p.p.). No conjunto de 2008, a taxa média anual foi de
7,6% (menos 0,4p.p. que no ano anterior).

Figura 2.14. Taxa de Desemprego

(%)
85 r
8,0 r
75
70
6,5
| O |V | | | T Y2 I | [ \Y4
2005 2006 2007 2008
Taxa de desemprego trimestral Média Anual
Fonte: INE.

A variagdo homologa do emprego total no 4.° trimestre
diminui para -0,2%, reflectindo o agravamento dos
contributos negativos da industria e das actividades
relacionadas com a agricultura, silvicultura e pescas. Os
servigos, por sua vez, aumentaram 0 seu contributo para
1,7p.p. (1,4p.p. no 3.° trimestre). Este sector foi, também, o
Unico que contribuiu para o crescimento do emprego total
ao longo de 2008 (0,5%).

Figura 2.15. Contributos para o Crescimento do
Emprego

=

Emprego total (VH)

Agric., silvicultura e

pescas (p.p.) .
Indust., constr.,
energaciguaer)
Servicos (p.p.)
-20 -15 -10 -05 00 0,5 1,0 15 2,0

3° trimestre 2008 m 4° trimestre 2008

Fonte: INE.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do IEFP, no 4.° trimestre o
nimero de novos desempregados inscritos registou
uma variagdo homodloga de 25,6%, acelerando
significativamente face ao trimestre anterior (12,4%).
No conjunto do ano, a variacdo verificada foi de
11,1%, o que contrasta com a quebra registada em
2007 (-6,7%).

O crescimento homdlogo das ofertas de emprego foi
de 12,8% no 4.° trimestre, mantendo-se quase
inalterado face ao trimestre anterior (13%), contudo a
evolugdo das colocagcBes exibiu um ligeiro
abrandamento (14,7%, que compara com 18,2% no
3.0 trimestre). No total de 2008, as ofertas de emprego
aumentaram 5,5%, e as colocag¢Bes exibiram um
aumento de 7%.

No 4.° trimestre de 2008 o indice de custo do trabalho
aumentou 4,8% em termos homologos (5,3% no
trimestre anterior), reflectindo ndo s6 o aumento do
custo médio horério do trabalho, mas também uma
diminuicdo das horas trabalhadas. No conjunto do
ano, contudo, o crescimento do indice de custo do
trabalho cifrou-se em 4,3%, acelerando ligeiramente
face ao valor observado em 2007 (4%).

Figura 2.16. indice do Custo do Trabalho
(VH, %)

/_/

| ] ] \% | Il ] [\ I ] v

2006 2007 2008

Custo do trabalho na AE15

Custo do trabalho em Portugal

Fonte: INE e Eurostat.

Em Janeiro de 2008, as remuneragdes implicitas nos
instrumentos de regulamentagdo colectiva de trabalho
registaram um crescimento homologo de 2,7%, tendo
sido abrangidos cerca de 36 mil trabalhadores.

Indicador Unidade | Fonte 2008 2007 2008 2008

4T NG ou | Nov | Dez [ Jan
Taxa de Desemprego % INE 7,6 7,8 7,6 7,3 7,7 7,8 - -
Emprego Total VH 0,5 0,9 1,1 1,4 -0,1 -0,2 - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 6,6 -13,8 -11,4 -1,6 -0,7 6,6 0,5 2,9 6,6
Desempregados Inscritos (l.p.) VH “ 11,1 -9,9 2,9 10,1 12,4 25,6 18,8 24,8 37,1
Ofertas de Emprego (I.p.) VH 55 25,1 -0,4 -2,8 13,0 12,8 6,1 12,0 25,7
Contratag&o Colectiva VHA MTSS 3,1 29 3,1 3,0 3,0 3,1 3,0 3,1 3,1 2,7
indice do Custo do Trabalho* — Portugal VH INE 4,3 4,9 3.4 3,0 53 4,8 - -
indice do Custo do Trabalho* — AE15 VH Eurostat 2,9 3,1 3,2 3,6 - -
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Precos
Em Janeiro, a taxa de variagdo homéloga do indice de
Precos no Consumidor (IPC) caiu para 0,2%, 0,6p.p. Figura 2.19. Taxa de Variacéo do IPC Bens e
abaixo do verificado no més anterior. Essa evolugéo é Servicos
essencialmente explicada pelo comportamento dos i
produtos alimentares ndo transformados e dos produtos 3 /o
energéticos. De facto, a variagdo homoéloga do IPC f 7
subjacente, que exclui esses componentes, caiu 0,2p.p. £ o
para 1,8%. :;
-3
Figura 2.17. TaandE_Variaféo do IPC Total e “ 5 5 5 5 8 8 8 8 8
VH o %) 5 5§ 3 3 8 & 3 3 &
5 Diferencial (p.p.) —— IPCBens (VH) IPC Servigos (VH)
4
) M‘\
2 T/\_*\-' Fonte: INE.
1
0 A taxa de variagdo homoéloga de precos dos bens caiu

at para -0,7%, 0,3p.p. inferior ao valor registado em
6 6 6 E B 8 E E 8  Dezembro. Nos servicos, a taxa de variagio homdloga
% gi o) 3 El o) § também caiu para 2,0% (3,0% em Dezembro).

Diferencial (p.p.) Total Subjacente

Figura 2.20. Taxa de Variagao do IHPC

(VH, em %)
Fonte: INE.
Para a reducdo da taxa de variacdo homologa do IPC
L ) 5 -
contribuiu a queda homdéloga de 6,3% dos pregos de
Transporte e, em menor grau, de 2,9% dos precos das 4r
comunicacdes. 3t
) 7\_/\
Figura 2.18. Principais Contributos para a Variacao 1l
Homéloga do IPC 0
(Pontos percentuais)
1Lt
5 5 5 &% &8 8 8 8 8
Hab., 4gua, elect., gas e out. comb. ooégs = 5 3 ‘8’ = 5 §> g =
’ [} < [} < [}
Rest. e hotéis 0.48 . B A
0,31 Diferencial (p.p.) —— Portugal Area do euro
Prod. alim. e beb. n&o alcodl. 0 2(;’45 Fontes: INE e Eurostat.
) ) 0,18 L . e .
Bens e servicosdiversos 0,23 A variagdo homoéloga do Indice Harmonizado de Precos

no Consumidor situou-se em 0,1% no més de Janeiro,

Comunicacoes . o L, L,
1,0p.p. abaixo da variagdo homologa na area do Euro

Transportes ’1_’%%1 (1‘1%)
15 -10 -05 00 05 10 15
mDez-08 =Jan-09
Fonte: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
2008 2008 2009
Indicador Unidade | Fonte -
Jan Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan**
indice de Pregos no Consumidor VvC INE -0,1 0,4 0,5 -0,6 -0,5 0,5 -0,2 -0,6 -0,5 -0,7
indice de Pregos no Consumidor VH " 2,9 2,8 3,4 3,1 3,0 3,1 2,3 1,4 0,8 0,2
indice de Pregos no Consumidor VM12 " 2,5 2,6 2,7 2,7 2,8 2,9 2,9 2,7 2,6 :
IPC - Bens VH " 2,5 2,8 3,7 3,2 3,1 3,2 1,9 0,5 -0,4 -0,7
IPC - Servigos " " 3,4 2,7 2,8 2,7 2,9 2,9 3,1 2,9 3,0 2,0
IPC excl. aliment. ndo transf. e energéticd " " 2,5 2,2 2,3 2,1 2,5 2,7 2,5 2,2 2,0 1,8
IHPC* " Eurostat 2,9 2,8 3,4 3,1 3,1 3,2 2,5 1,4 0,8 0,1
Diferencial IHPC vs. area do euro (VH)* (p.p.) | Eurostat -0,3 -0,8 -0,6 -0,9 -0,7 -0,5 -0,7 -0,7 -0,7 -1,0

* Estimativa preliminar
** Quebra de série IPC para a base 2008 a partir de Janeiro de 2009; Entrada da Eslovaquia na zona Euro desde Janeiro de 2009 (AE16)
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Desde o inicio do ano e até meados de Fevereiro,

Figura 2.22. Empréstimos ao Sector Privado

. .. .. .~ . . 0,
continuou a assistir-se a uma diminuicdo dos indices a0 (va, em %)
bolsistas internacionais. Este comportamento reflecte
uma maior aversdo ao risco por parte dos investidores, 120
uma maior incerteza quanto a amplitude e duracédo da 100
recessao econémica mundial e a deterioragdo dos lucros
. . . B
empresariais. Em meados de Fevereiro, os indices Dow 0
Jones e DJ Euro Stoxx50 diminuiram 14% e 13%, 6.0
respectivamente, face ao final do ano de 2008. ap
Figura 2.21. indices Bolsistas 20
(Dezembro 2006=100, fim do periodo)
125 - 0.0
8 &8 £ &8 85 5 658 5 8 B8 &g B
2 ¥ S 8 ¥ » S ¥ ¥ o S 8B B
110+ O 2 =5 W g 2 5 W g 2 5 W g
parliculanes sociedades nao linanceias
% .
Fonte: Banco de Portugal.
80 - . n oy Lo
As taxas de juro das operac¢des do crédito diminuiram
85 - para o0s particulares e para as empresas ndo
financeiras, invertendo a tendéncia de subida verificada
50 — nos ultimos meses.
EE:‘EEE%EE}EEE%E ) )
F 5 s 8 g 3 F 5 s 8 g 3 F Figura 2.23. Taxas de Juro de Empréstimos a
w oo« w oo« w Particulares e Empresas (em %)
PS-M NIAmSheocdll ——NOAWLIONFS 6.7 r 91 96
Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para Fevereiro, o valor é do dia 17. 6.3 9.3
. 5.9 9,0
O indice PSI-20 apresentou uma quebra menos .
acentuada, tendo no dia 17 de Fevereiro diminuido 2,7% 5.9 8.7
face ao final do ano de 2008. Em Janeiro, a 5.1
e . . 84
capitalizagcdo bolsista total em Portugal registou uma 47
diminuicdo de 2,1% face ao més precedente, devido a 43 8.1
quebra mais significativa no segmento accionista. 39 | ] 78
Em Dezembro, o ritmo de crescimento dos empréstimos 35 1.5
. e w O O © O M~ I~ ~ ~ © © @ @©
ao sector privado ndo financeiro diminuiu, em resultado Q9@ 8 9 9 9 9 9 g 9 g a9
P . . D 8 5 ©® p 8 5 @ § s 5 Dy
do abrandamento do crédito destinado aos particulares 0= >®Qg=5®a0=5® 9
0, 0, =
para 4,6% (5,2% em Novembro) e as empresas para Habisiesh (aslaide esdusrda)
10,6% (11,5% em Novembro). Empresas (escala da esquerda)
Consumo e outros fins
Relativamente ao crédito aos particulares, destaca-se a Fonte: Banco de Portugal.
continuacéo da desaceleracdo do crédito a habitacdo e
0 abrandamento significativo do crédito ao consumo.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade| Fonte 2008 - 2008 2009
Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan
Yield OT 10 anos PT* % IGCP 40 438 5,1 438 47 47 4,7 40 4,0 4,6
Yield OT 10 — Spread Portugal face a Alemanha* p.b. 103 34 45 45 49 71 91 77 103 128]
PSI 20* vC CMVM 51,3 29  -160 -4,6 12 66  -20,8 0,9 0,6 1,5
Empréstimos a particulares: - para habitagao var BP 43 7,3 7,1 6,7 6,2 58 52 4,8 43
- para consumo var* “ 8,8 12,9 11,9 11,5 11,9 12,0 10,6 10,0 8,8
Empréstimos a empresas var* " 10,6 12,1 12,3 12,2 12,4 12,0 11,8 11,5 10,6
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % 5,86 5,52 5,63 571 5,77 5,86 5,93 5,99 5,86
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 6,13 6,18 6,29 6,41 6,42 6,46 6,59 6,50 6,13

* Fim de periodo; ** Variag@o anual. Nota: As taxas de variagdo anual s&o calculadas com base na relacéo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de titularizacéo, e
transacgdes mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de preco.
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Financas Publicas — Estado

Em Janeiro, o défice global do Estado, na Optica da
contabilidade publica, foi de 628,3 milhdes de euros,
revelando um agravamento de 262 milhdes de euros
guando comparado com o0 mesmo més do ano anterior.
O défice priméario foi de 438,2 milhdes de euros, 306
milhées de euros acima do verificado no més homaélogo
de 2008.

Figura 2.24. Execucado Or¢camental do Estado
(VHA, em %)

8,0 -
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3883338338333
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S =82 =3">2n00d6 28 S
Despesa corrente primaria Receita fiscal
Fonte: DGO.

A execucdo orcamental do Estado, face ao mesmo
periodo de 2008, caracterizou-se por:

e um decréscimo da receita fiscal de 10,6%, tendo as
receitas dos impostos directos e indirectos registado
uma diminui¢céo de 11,6% e 9,9%, respectivamente.
Esta evolucdo é, fundamentalmente, explicada pela
menor receita de IRC e pelo decréscimo na receita
do IVA, do imposto sobre os produtos petroliferos e
energéticos e do imposto sobre o tabaco;

e um decréscimo da despesa total em 5,1%. A
despesa corrente priméria registou uma diminui¢éo

GEE|GPEARI

A reducdo na despesa com pessoal reflecte a
reclassificacdo da parcela do financiamento do OE
destinada a cobertura do défice do sistema de pensdes
da CGA para transferéncias correntes, conforme
previsto no OE para 2009. Corrigindo deste efeito, a
despesa com pessoal aumentou 2,3% e as
transferéncias correntes para as AP aumentaram
10,2%. Os juros e outros encargos da divida registaram
um decréscimo de 18,8%.

Figura 2.25. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
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Nota: A despesa com o pessoal e transferéncias correntes para as AP
encontram-se corrigidas da alteragdo metodoldgica referida.
Fonte: DGO.

Em 31 de Janeiro, a divida directa do Estado situou-se
nos 117,8 mil milhdes de euros, registando um
decréscimo de 626 milhdes de euros face ao final do
més anterior. A variagdo da divida reflectiu,
fundamentalmente, a emissdo liquida negativa de
Bilhetes do Tesouro e de ECP, em euro e ndo euro, €,
em sentido contrario, o aumento do stock de CEDIC.

Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado
(milhdes de euros)

de 4,9% enquanto que a despesa de capital registou T By
um aumento de 6]5% Para a dImIrIUI(;éO da Transaccionavel 96 891 2398 4070 71 95 290
Bilhetes do Tesouro 12817 2297 3021 0 12 093
despesa corrente primaria contribuiram, no Obrigagdes do Tesouro 82148 0 37 0 82111
. a . Né&o Transaccionavel 21572 4454 3478 0 22 547
essencial, as transferéncias correntes para outros Corticados de Ao 710 Yy 119 0 e
sectores que nao as AP (-72,3%) reflectindo o CEDIC 4183 3645 2800 0 5028
) A . Total 118 463 6852 7548 70 117 838
diferente padrdo intra-anual da contribui¢cdo Fonte: IGCP.
financeira de Portugal para a UE.
Quadro 2.9. Execucdo Orcamental do Estado
2008 | 2009 2008 2009 2008 2009
Jan Jan out \ Nov \ Dez Jan
10”6 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)
Receita Total 3233 2789 81 6,7 46 (2,0)* 31 (L8y* 36 (250 137
Receita Corrente 3131 2775 8,3 7,0 2,6 19 0,5 -11,3
Impostos Directos 1069 945 72 6,2 7,0 6,8 3,9 -11,6
Impostos Indirectos 1647 1483 7,6 6,8 -1,2 -21 2,8 9,9
Despesa Total 3599 3417 7,7 7.2 43 (2,9 43 (32 38 (27 5,1
Despesa Comente Primaria 3123 2970 8,1 7.6 53  (4,0p* 51 (37)* 47 (34y* 4,9
Despesa Corrente 3357 3160 7.7 7.1 54 (3,8)* 51 (39)y* 49 (37 5,9
Despesa com Pessoal 1035 749 74 7,0 2,6 25 2,0 -27,7
Aquisicdo Bens e Servicos 36 %) 2,2 2,5 81 95 41 6,6
Subsidios 1 13 0,0 19 931 (-11,5)** 838 (5,7)* 74,6 (36)* 2320,9
Juros 234 190 4,6 33 58 53 6,2 -18,8
Transferéncias com. p/ AP 1500 1993 94 8,5 48 53 51 32,9
Saldo Global -366 -628 - - - - - -
Saldo Primario -132 -438 - - - - - -

Notas: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteracdes orcamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, 0s montantes cativos utilizados, as
autorizagdes de despesa, e os reforcos de dotacéo provisional. ** Excluindo a operagdo de amortizacéo do défice tarifario energético.

Fonte: DGO.
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacdes

Em Janeiro, 0 excedente da execucdo orcamental da
Seguranca Social, na 6ptica da contabilidade publica,
foi de 384,8 milhdes de euros, revelando uma reducao
de 186 milhdes de euros face ao mesmo periodo de

2008.

Figura 2.27. Despesa em Pensdes da Seg. Social

(VHA, em %)

A execugdo orgcamental da Seguranga Social, face ao
més homologo de 2008, caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita corrente em 3,5%
influenciada  essencialmente pela  evolugcao
negativa das transferéncias correntes do Fundo
Social Europeu (-97,1%); por outro lado, as
contribuicdes e as transferéncias correntes da
Administracdo Central aumentaram 1,9% e 9,3%,
respectivamente;

um aumento da despesa corrente em 8,1%. Para
este resultado contribuiu a subida da despesa de
todas as prestacdes sociais, designadamente,
pensbes (5,8%), subsidio familiar a criancas e a
jovens (29,7%), e rendimento social de insercao
(18,9%). Os aumentos nos subsidios de
desemprego (8,6%) e por doenca (5,6%) foram
acompanhados por um aumento do respectivo
numero de beneficiarios. Em contrapartida, regista-
se uma diminuicdo das despesas em accles de
formacéo profissional (-27%), sobretudo as
suportadas pelo Fundo Social Europeu (-99,4%).

Figura 2.26. Execucédo Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.28. Namero de Pensdes e Subsidios
Atribuidos (milhares, em final do més)
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Em Janeiro, e na O6ptica da contabilidade publica, o
excedente da Caixa Geral de Aposentagdes (CGA) foi de
120,9 milh&es de euros, o qual compara com 0,6 milhdes
de euros no més homélogo do ano anterior. A receita
corrente apresentou um aumento de 27,8% em termos
homdlogos, repercutindo o aumento das transferéncias
correntes recebidas do Estado e as contribui¢des.

Quadro 2.10. Execucdo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranca Social Caixa Geral de Aposentagdes
2008 | 2009 2008 ‘ 2009 2008 ‘ 2009 2008 ‘ 2009
Jan Jan Jan Jan
1076 euros VHA Execucéo face ao OE 1076 euros VHA Execucéo face ao OE
(%) (%)

Receita Total 1997 1926 -3,5 9,0 8,1 541 692 27,8 7,2 91
Contribuicdes e quotizacdes 1239 1263 1,9 9,5 9,1 203 240 18,1 6,3 6,1
Transferéncias correntes da Adm. Central 498 544 9,3 7,8 8,0 337 450 33,6 9,1 12,2

Despesa Total 1426 1542 8,1 6,6 7,0 541 571 5,6 7,0 7.2
Pensdes 899 951 58 6,9 7,0 537 568 5,9 7,0 73
Subsidio de Desemp. e Apoio ao Emprego 130 142 8,6 7,3 9,0 - - - - -
Prestacdes e Acgdo Social 281 344 22,4 7,0 8,4 - - - - -

Saldo Global 571 385 - - - 1 121 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Servigos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Autdnomos, excluindo SNS e
FRDP

Em 2008, e na optica da contabilidade publica, o
excedente global dos Servicos e Fundos Auténomos
(excluindo o SNS e o FRDP) foi de 318,8 milhdes de
euros, observando-se uma melhoria de 8,9 milhGes de
euros face ao ano anterior.

Figura 2.29. Execucdo Orcamental dos SFA
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execucdo orcamental dos Servicos e Fundos

Auténomos, face a 2007, caracterizou-se por:

e um aumento de 1,4% na receita, impulsionado pelo
comportamento favoravel da receita de capital
(24,5%) e da receita corrente, cujos aumentos das
contribuicdes (0,9%), das transferéncias correntes
recebidas da Unido Europeia (5%) e das outras
receitas correntes (10,4%), determinaram um
acréscimo de 1,2%; e

e um aumento da despesa corrente em 2,2%. Este
comportamento € justificado pelo acréscimo das
transferéncias correntes (8,0%), enquanto que se
registou uma diminuicdo nas restantes despesas
correntes, designadamente, nos subsidios atribuidos
(-17,2%), nas despesas com pessoal (-3,8%) e na
aquisicéo de bens e servigos (-5,8%). A despesa de
capital apresentou um aumento de 13,2%,
contribuindo para o aumento da despesa total.
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Servico Nacional de Saude

Em 2008, o excedente global do Servico Nacional de
Saude foi de 42,7 milh8es de euros, tendo-se registado
um excedente de 111,8 milhdes de euros no ano
anterior, considerando o universo comparavel.

Figura 2.30. Execucédo Orgamental do Servi¢co
Nacional de Saude
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execugdo orgcamental do Servico Nacional de Saude,
face a 2007, caracterizou-se por:

e um crescimento de 2,3% na receita cobrada, devido
maioritariamente aos aumentos aferidos nas
transferéncias correntes recebidas do Orgamento do
Estado (3%); e

e um acréscimo da despesa em 3,2%, reflectindo, em
larga medida, o aumento da despesa em
subcontratos (4,2%) enquanto que a despesa em
imobilizacdes registou um decréscimo (-18,6%).

Quadro 2.11. Execucdo Orcamental dos Servicos e Fundos Autbnomos

Servigos e Fundos Auténomos Servico Nacional de Satde*
2007 | 2008 2008 2007 2008 2008
Jan a Dez Set ‘ Out ‘ Nov Dez Jan a Dez Set Dez
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Total 15 250 15748 1,9 2,1 2,0 3,3 8191 8 380 25 2,3
Contribuicbes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 6122 6176 2,3 13 11 0,9
Transferéncias correntes da Adm. Central 3421 3411 -4,7 -2,8 15 -0,3 7673 7900 2,9 3,0
Despesa Total 14 940 15 429 2,6 2,0 15 3,3 8079 8337 3,7 3,2
Despesa com pessoal 2118 2037 55 -0,6 -0,9 -3,8 1496 1506 1,4 0,7
Agquisicao de bens e servigos 1165 1104 1,6 -0,2 -7,1 -5,2 643 663 37 3,2
Subcontratos - - - - 5 646 5883 43 4,2
Transferéncias correntes 8717 9418 71 6,2 6,2 8,0 - -
Saldo Global 310 319 - 112 43

Nota: * Os valores do SNS para 2007 referem-se ao universo comparéavel.

Fonte: DGO.
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Administrac¢des Local e Regional

Administracdo Local

Em 2008, e na optica da contabilidade publica, o défice da
execuc¢do orcamental da Administracdo Local foi de 301,1
milhdes de euros, o que compara com um excedente de
registado no ano anterior,

146,8 milhdes de euros
considerando 0 mesmo universo.

A execugdo orcamental da Administracdo Local, face a

2007, caracterizou-se por:

Administracdo Regional

Em 2008, e na dptica da contabilidade publica, o défice
orcamental da Administracdo Regional foi de 171,44
milhGes de euros, que compara com um défice de 4,4
milhGes de euros do ano anterior.

A execucdo orcamental da Administracdo Regional, face

e um aumento da receita total em 0,8%, influenciada,

principalmente, pelo aumento das

transferéncias

correntes e de capital recebidas ao abrigo da Lei das
Financas Locais; em contrapartida, observa-se um

decréscimo da receita de impostos;

e um aumento da despesa total em 7,4%, repercutindo,
sobretudo, o aumento das despesas em aquisicao de .
bens e servigos (9,6%), do investimento (5,3%) e da
despesa com pessoal (4%). Os encargos com juros

registaram um aumento de 23,5%.

Figura 2.31. Execugédo Orcamental da Administracéo

Local — principais componentes
(VHA, em %)

a 2007, caracterizou-se por:

um aumento da receita corrente em 7,7%, reflectindo
0 comportamento positivo da receita de impostos, em

particular do IVA (25%), do IRS e do IRC
(respectivamente, 9,6% e 3,9%). Contudo, o
comportamento das receitas de capital (-28%)

contribuiu negativamente para a receita total, que
registou uma diminuigéo de 2,2%; e

um aumento da despesa total em 5,5%, traduzindo,
essencialmente, um aumento das despesas com
pessoal (6,7%), aquisicdo de bens e servicos (14,5%)
e investimento (25,7%); as transferéncias correntes e
de capital registaram um decréscimo de 55% e
28,8%, respectivamente.

Figura 2.32. Execucdo Orgamental da Administracao

Regional — principais componentes
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Quadro 2.12. Execugdo Or¢camental das Administracdes Local e Regional
Administracéo Local* Administracdo Regional
2007 ‘ 2008 2008 2007 2008 2008
Jan a Dez Set ‘ Dez Jan a Dez Set ‘ Dez
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)

Receita total 6 966 7021 -1,2 0,8 2163 2116 -1,8 -2,2
Impostos 2 587 2 455 -8,8 -5,1 1189 1307 5,0 10,0
Transferéncias correntes 1791 1912 53 6,8 289 271 -1,4 -6,0

Despesa total 6819 7322 3,9 7,4 2167 2287 18,4 55
Pessoal 2023 2104 3,8 4,0 705 753 7,6 6,7
Aquisicéo de bens e servigos 1583 1734 8,2 9,6 354 406 67,0 14,5
Transferéncias correntes 469 494 3,3 54 463 437 0,1 -5,5
Investimento 1944 2 046 -4,3 53 272 342 63,6 25,7

Saldo global 147 - 301 - - -4 -171 - -

Nota: * Os valores da AL para 2007 referem-se ao universo comparavel.
Fonte: DGO.
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3. Comércio Internacional

3. Comércio Internacional ™!

Evolucéo global 2

De acordo com dados divulgados pelo Instituto Nacional
de Estatistica, nos ultimos 12 meses a terminar em
Novembro de 2008, as entradas de mercadorias
(comércio Intra + Extra UE) cresceram, em termos
homoélogos, a um ritmo superior ao das saidas (+8,4%
contra +1,9%) (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucéo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)
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Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial

Intra + Extra UE Janeiro a Novembro _ VH _
(milhdes de Euros) 2007 2008 ‘ VH Uttimos | Ultimos
3 meses | 12 meses
Saidas (fob) 34 875 35 505 1.8 -5.9 1.9
Entradas (cif) 52421 56 741 8.2 -1.5 8.4
(fob) 49 973 54 091 8.2 -1.5 8.4
Saldo (fob-cif) - 17 546 - 21235 21.0 6.4 21.2
(fob-fob) - 15098 - 18 586 23.1 7.6 23.2
Cobertura (fob/cif) 66.5 62.6 - - -
(fob/fob) 69.8 65.6
Sem energéticos:
Saidas (fob) 33 342 33383 0.1 -5.5 0.3
Entradas (cif) 45 247 46 998 3.9 -2.1 3.9
(fob) 43134 44 803 3.9 -2.1 3.9
Saldo (fob-cif) - 11906 - 13615 14.4 6.4 13.8
(fob-fob) - 9793 - 11421 16.6 8.1 15.8
Cobertura (fob/cif) 73.7 71.0 - - -
(fob/fob) 77.3 745
Extra UE Janeiro a Dezembro _ VH _
(milhdes de Euros) 2007 2008 ‘ VH Uttimos | Ultimos
3 meses | 12 meses
Exportacoes (fob) 8769 9 955 135 6.0 135
Importacdes (cif) 14 040 16 187 15.3 95 153
(fob) 13 384 15431 15.3 -9.5 15.3
Saldo (fob-cif) - 5271 - 6232 18.2 -35.0 18.2
(fob-fob) - 4615 - 5476 18.7 -38.6 18.7
Cobertura (fob/cif) 62.5 61.5 - - -
(fob/fob) 65.5 64.5

Nota: Os dados do comércio Extra-UE, na base do quadro, j& disponiveis para o periodo de
Janeiro a Dezembro, sdo distintos dos implicitos acima no comércio Intra+Extra, que
correspondem a vers&o preliminar do periodo de Janeiro a Novembro.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 - terceira
versédo do ano; 2008 - versé&o preliminar.
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Excluindo os produtos energéticos, constata-se que neste
periodo as saidas cresceram 0,3%, tendo as entradas
aumentado 3,9%.

Nos ultimos trés meses (Setembro a Novembro), as
saidas acusaram uma diminui¢do de 5,5%, ao mesma
tempo que as entradas registavam uma descida de 2,1%
face ao periodo homélogo do ano anterior.

No periodo de Janeiro a Novembro de 2008, a taxa de
cobertura (Fob/Cif) das entradas pelas saidas de
mercadorias foi de 62,6% (71,0% excluindo energéticos)
(Figura 3.1).

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeirc
a Dezembro de 2008 referentes ao comércio
extracomunitario, as exportacdes para os paises terceiros
terdo aumentado 13,5%, e as importacbes 15,3%
(Quadro 3.1).

Ap6s uma diminuicdo no més de Agosto face ao mesma
més do ano anterior (-1,1%), as saidas de mercadorias
aumentaram 4,0% no més de Setembro, para cairem
5,9% em Qutubro e 15,0% em Novembro (Quadro 3.2).

Quadro 3.2. Evolucdo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)

(milnges de Euros) | 2007 | 2008 | VH [ 2007 | 2008 | VH
Janeiro 4412 5000 13.3 3093 3320 74
Fevereiro 4224 5298 254 2961 3369 1338
Margo 4904 5098 4.0 3449 3282 -48
Abril 4553 5448 19.6 2950 3371 142
Maio 5024 5344 6.4 3291 3327 11
Junho 4810 5179 7.7 3351 3295 -17
Julho 4873 5731 17.6 3426 3795 108
Agosto 4215 4 467 6.0 2440 2413 -11
Setembro 4779 5174 83 3131 3258 4.0
Outubro 5311 5310 0.0 3417 3214 -59
Novembro 5316 4693 -11.7 3366 2863 -15.0
Dezembro 4634 2713
1° Trimestre 13540 15395 13.7 9 503 9971 49
2° Trimestre 14387 15971 11.0 9593 9993 4.2
3° Trimestre 13867 15372 10.9 8997 9465 5.2
4° Trimestre 15 261 9 496

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):
2007 - terceira vers&do do ano; 2008 - versédo preliminar.

[1] Informacéo mais desagregada encontra-se disponivel no “site” do GEE em “Sintese Estatistica do Comércio Internacional”:

www.gee.min-economia.pt.

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra + Extra-UE) divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica para o periodo de Janeiro a
Novembro de 2008 e os do comércio extra-comunitario relativos ao periodo de Janeiro a Dezembro de 2008, correspondem a primeiras versdes. Os
dados relativos a 2007, sdo os implicitos numa terceira versédo do ano. No que respeita ao comércio intracomunitario, em ambos os anos estdo
incluidas estimativas do INE do valor abaixo dos limiares de assimilagdo (limiar anual abaixo do qual os operadores intracomunitarios estéo
dispensados de declaragéo Intrastat, limitando-se a entrega da declaragédo periédica fiscal: no caso de Portugal, 100 mil euros para as chegadas e 230
mil para as expedicdes, em 2008), bem como estimativas das ndo-respostas (valor das transacgdes das empresas para as quais o INE néo recebeu

ainda informagao).

[3] A designacéo “entradas” corresponde a acumulacéo das “chegadas” com origem nos paises comunitarios, com as “importacdes” provenientes dos
paises terceiros. Paralelamente, “saidas” traduz o somatério das “expedi¢cGes” para o espago comunitario com as “exportacdes” para os paises

terceiros.
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Saidas de Mercadorias

Nos Ultimos 12 meses a terminar em Novembro de 2008,
as saidas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo anterior, uma taxa de crescimento em valor de
1,9% (Quadro 3.3).

No mesmo periodo, assinalam-se crescimentos a dois
digitos nas saidas dos grupos de produtos “Energéticos”
(+36,8%), e “Agro-alimentares” (+13,1%).

Seguiram-se 0s grupos “Produtos Acabados Diversos
(+3,8%), “Quimicos” (+2,7%), e “Minérios e Metais”
(+1,6%).

Verificaram-se descidas nos grupos “Peles, Couros e
Téxteis” (-6,3%), “Maquinas” (-3,3%), “Vestuario e
Calcado” (-3,2%), “Material de Transporte” (-2,5%)
“Madeira, Cortica e Papel” (-1,4%).

As saidas do grupo "Vestuario e Calgado" reflectiram um
aumento no "calgado" (+2,3%), e quebras no “vestuario
de malha" (-6,6%) e no "vestuario excepto de malha"
(-5,0%).

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos
para a taxa de crescimento das saidas de mercadorias na
periodo em andlise couberam aos grupos “Energéticos”
(87,2%), “Agro-alimentares” (64,7%), “Produtos Acabados
Diversos* (16,3%), “Quimicos” (15,0%), e “Minérios €
Metais” (8,9%), e (Figura 3.2 e Quadro 3.3).

Contributo negativo tiveram os grupos “Maquinas’
(-34,9%), “Vestuario e Calcado” (-17,6%) “Material de
transporte” (-17,2%), “Peles, Couros e Téxteis” (-16,1%),
e “Madeira, Cortica e Papel” (-6,3%).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Saidas por Grupos de Produtos (%)

Ultimos 12 meses a terminar em Novembro de 2008
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Nota: A dimensé&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos
no total das saidas no periodo.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):

2007 - terceira versao; 2008 - versé&o preliminar.

Quadro 3.3. Saidas* de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Grupos de Produtos Jan-Nov Anual Jan-Nov média ultimos 12 r_neses Jan—Ngv
anual contributos [1] contributos [1]
VH VH
2007 | 2008 2002 | 2007* | 2007 | 2008 | 02-07** pp. | % p.p. %
TOTAL DAS SAIDAS 34 875 35505 100.0 100.0 100.0 100.0 6.1 1.9 1.9 100.0 1.8 1.8 100.0
000 Agro-Alimentares 3257 3667 7.8 9.4 9.3 10.3 9.8 131 1.2 64.7 12.6 1.2 65.1
100 Energéticos 1534 2123 2.0 4.5 4.4 6.0 25.4 36.8 1.6 87.2 38.4 1.7 93.5
200 Quimicos 3709 3753 8.1 10.9 10.6 10.6 12.7 2.7 0.3 15.0 1.2 0.1 7.0
300 Madeira, Cortica e Papel 3021 2962 9.6 8.8 8.7 8.3 4.2 -1.4 -0.1 -6.3 -1.9 -0.2 -9.3
400 Peles, Couros e Téxteis 1674 1565 7.7 4.8 4.8 4.4 -3.6 -6.3 -0.3 -16.1 -6.5 -0.3 -17.3
500 Vestuéario e Calgado 3663 3507 16.5 10.4 10.5 9.9 -3.3 -3.2 -0.3 -17.6 -4.3 -0.4  -24.9
600 Minérios e Metais 3768 3833 6.4 10.8 10.8 10.8 17.9 16 0.2 8.9 1.7 0.2 10.2
700 Maquinas 6 895 6710 19.7 19.9 19.8 18.9 6.3 -3.3 -0.7 -349 -2.7 -0.5 -295
800 Material de Transporte 4533 4472 15.0 12.9 13.0 12.6 2.9 -2.5 -0.3  -17.2 -1.3 -0.2 -9.7
900 Produtos Acabados Diversos 2821 2914 7.3 7.7 8.1 8.2 7.2 3.8 0.3 16.3 33 0.3 14.8
Por meméria:
| Total sem energéticos 33342 33383| 980 955| 956 940| 55| 03| o02 128] 01| 01 65

* Somatério das "Expedicdes"” de mercadorias para a UE com as "Exportacdes" para Paises Terceiros

** O ano de 2007 aqui considerado néo inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das ndo-respostas para ser comparavel com 2002.
[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: TVH x peso no periodo homélogo anterior + 100

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 - terceira vers&@o do ano; 2008 - vers&o preliminar.
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Nos Ultimos 12 meses a terminar em Novembro, as
expedicbes para o mercado comunitario decresceram
1,6%, cabendo uma diminuicdo de 2,2% aos paises da
UE-15 e um aumento de 17,5% aos 12 paises do
alargamento. Por sua vez, as exportacdes para os paises
terceiros aumentaram 13,4% (Quadro 3.4).

Neste periodo, destaca-se, entre 0s paises comunitarios,
o incremento das expedi¢des portuguesas para a Polénia
(+16,1%). Aumentaram também as expedicbes para a
Dinamarca (+1,4%) e Bélgica (+0,4%).

Verificaram-se decréscimos nas expedicdes para o Reino
Unido (-8,9%), ltalia (-5,6%), Franca (-4,6%), Suécia
(-3,6%), Alemanha (-1,4%), Espanha (-0,7%), e Paises
Baixos (-0,1%).

Entre os paises terceiros, as exportacdes para Angola, o
principal parceiro extracomunitario, registaram uma taxa
de crescimento de 33,8% nos Ultimos 12 meses, ao
mesmo tempo que os fornecimentos aos EUA cairam
24,1%. Também as exportacdes para o Japao registaram
uma diminuicéo acentuada (-36,9%).

No mesmo periodo, ressalta o forte incremento das
exportagcfes para a Russia (+40,0%), e também para o
Brasil (+24,6%), Singapura (+15,6%), e Suica (+10,9%)
(Figura 3.3).

Nestes Ultimos 12 meses, de referir ainda a queda das
exportagdes para a China (-4,8%), que nos ultimos cinco
anos haviam aumentado a taxa média anual de 17,6%.

GEE|GPEARI

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos
para o crescimento das saidas de mercadorias nos
tltimos 12 meses, em termos de mercados de destino,
couberam a Angola (78,1%) e Singapura (15,9%) (Figura
3.3). Os paises do alargamento, no seu conjunto,
contribuiram com 21,5%.

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
para uma Selecc¢éo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em Novembro de 2008

Taxas de variagcdo em valor
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Quadro 3.4. Evolucgédo das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selec¢édo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

50.0

Val

75.0 100.0

ores em milhGes de euros

* O ano de 2007 na estrutura anual e na média anual 2002-2007 n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das n&o-respostas para ser comparavel com 2002.
[1] (Dez 07-Nov 08) / (Dez 06-Nov 07) x 100 - 100.
[2] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2007.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2007 - vers&o implicita na terceira versdo do ano; 2008 - versao preliminar.

BMEP N°© 2| 2009 — Conjuntura 21

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos [2]
Destino Jan-Nov anual Jan-Nov média Ultimos 12 meses Jan-Nov__
anual w contributos VH contributos
2007 2008 2002 2007 2007 | 2008 02-07* VH pp. | % . %
TOTAL 34 875 35505 100.0 100.0 100.0 100.0 6.1 1.9 1.9 100.0 18 1.8 100.0

Intra UE-27 26 801 26 280 81.4 76.1 76.8 74.0 4.7 -1.6 -1.2 -65.6 -1.9 -1.5 -82.8

dos quais:

UE-15 25981 25327 79.8 73.8 74.5 713 4.4 -2.2 -1.6 -86.7 -2.5 -1.9 -103.9
Espanha 9830 9 650 20.9 27.7 28.2 27.2 121 -0.7 -0.2 -11.1 -1.8 -0.5 -28.5
Alemanha 4609 4587 17.7 13.2 13.2 12.9 0.0 -1.4 -0.2 -9.9 -0.5 -0.1 -3.4
Franca 4416 4179 135 12.6 12.7 11.8 4.5 -4.6 -0.6 -30.9 -5.4 -0.7 -37.6
R.Unido 2126 1969 10.4 6.0 6.1 55 -4.9 -8.9 -0.5 -28.7 -7.4 -0.4 -24.8
ltélia 1442 1353 4.6 4.1 4.1 3.8 3.9 -5.6 -0.2 -12.1 -6.2 -0.3 -14.2
P.Baixos 1175 1170 3.8 3.4 34 33 3.4 -0.1 0.0 -0.1 -04 0.0 -0.8
Bélgica 884 875 4.3 2.6 25 25 -4.3 0.4 0.0 0.6 -1.1 0.0 -1.5
Suécia 429 428 15 1.2 1.2 12 2.0 -3.6 0.0 -2.4 -0.1 0.0 -0.1
Dinamarca 259 258 1.0 0.7 0.7 0.7 -0.2 14 0.0 0.5 -0.5 0.0 -0.2

Alargamento 820 953 15 24 2.4 27 15.6 175 0.4 215 16.2 0.4 211
Pol6nia 243 277 0.5 0.7 0.7 0.8 13.3 16.1 0.1 5.9 14.0 0.1 5.4

Extra UE-27 8074 9226 18.6 23.9 232 26.0 11.4 13.4 3.1 165.6 14.3 33 182.8
dos quais:
EUA 1656 1261 5.7 4.9 4.7 3.6 2.6 -24.1 1.2 -62.3 -23.9 1.1 -62.7
Angola 1528 2040 21 4.6 4.4 5.7 24.2 33.8 15 78.1 33.4 15 81.1
Singapura 659 789 0.4 1.9 19 22 42.2 15.6 0.3 15.9 19.7 0.4 20.6
Malasia 367 343 0.2 11 11 1.0 49.7 -2.6 0.0 -1.4 -6.4 -0.1 -3.7
Japéo 279 164 0.3 0.8 0.8 0.5 25.9 -36.9 -0.3 -15.2 -41.0 -0.3 -18.1
Suica 249 283 11 0.7 0.7 0.8 -2.0 10.9 0.1 4.2 135 0.1 5.3
Brasil 236 298 0.6 0.7 0.7 0.8 9.5 24.6 0.2 8.9 26.3 0.2 9.8

Por memoéria:

China 168 173 0.3 0.5 0.5 0.5 17.6 -4.8 0.0 -1.3 2.7 0.0 0.7
Russia 131 183 0.1 0.4 0.4 0.5 35.0 40.0 0.1 7.8 39.2 0.1 8.2
PALOP 1883 2434 3.0 5.6 5.4 6.9 20.3 29.5 1.6 84.3 29.3 1.6 87.4
EFTA 352 392 19 1.0 1.0 11 -6.2 9.6 0.1 5.1 11.4 0.1 6.4
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Entradas de Mercadorias

Nos ultimos 12 meses a terminar em Novembro de 2008,
as entradas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo anterior, uma taxa de crescimento de 8,4%
(Quadro 3.5).

Ponderando os pesos no total das entradas, 0os maiores
contributos para a sua taxa de crescimento incidiram nos
grupos de produtos “Energéticos” (60,2%), “Agro-
alimentares” (11,1%), “Material de Transporte” (10,6%),
“Méaquinas” ( 8,9%), e “Quimicos” (8,8%).

Seguiram-se o0s grupos dos “Produtos Acabados
Diversos” (2,0 %) e dos “Minérios e Metais” (1,9%).

Apresentaram contributos negativos 0s grupos dos
“Téxteis, Vestuario e Calcado” (-2,4%) e das “Peles,
Madeira, Cortica e Papel” (-1,1%).

No periodo de Janeiro a Novembro de 2008, a UE-27 foi
a origem de 73,2% das entradas de mercadorias,
cabendo 71,4% aos paises da UE-15 e 1,9% aos doze
paises do alargamento (Quadro 3.5).

Destacaram-se, pelo seu peso, as entradas provenientes
de Espanha (30,7%), da Alemanha (12,3%) e de Franca
(8,3%). As importagbes com origem nos paises da
OPEP, onde j& se inclui Angola, representaram 9,2% do
total.

Quadro 3.5. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos

e sua Distribuicao por uma Seleccéo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
Grupos de Produtos Jan-Nov Anual Jan-Nov média ultimos 12 meses Jan-Nov .
anual w contributos VH contributos
2007 | 2008 2002 | 2007~ | 2007 | 2008 | o2-o7 | VM p.p. % p.p. %

TOTAL DAS ENTRADAS 52421 56 741 100.0 100.0 100.0 100.0 5.5 8.4 8.4 100.0 8.2 8.2 100.0
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 6714 7234 128 12.8 12.8 12.7 55 7.3 0.9 11.1 7.7 1.0 12.0
100-Energéticos 7174 9743 9.6 143 13.7 17.2 14.2 37.2 51 60.2 35.8 4.9 59.5
200-Quimicos 7195 7 567 13.8 13.7 13.7 13.3 5.3 5.4 0.7 8.8 5.2 0.7 8.6
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 2500 2451 5.7 4.7 4.8 4.3 1.7 -2.0 -0.1 -1.1 -2.0 -0.1 -1.1
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 3606 3478 8.6 6.6 6.9 6.1 0.2 -2.9 -0.2 -2.4 -3.6 -0.2 -3.0
500-Minérios e Metais 5578 5657 8.9 105 10.6 10.0 9.1 15 0.2 19 14 0.2 18
600-Maquinas [3] 10 255 10 662 21.0 19.7 19.6 18.8 4.2 3.8 0.8 8.9 4.0 0.8 9.4
700-Material de Transporte [4] 6 296 6771 13.6 121 12.0 11.9 3.0 7.4 0.9 10.6 7.5 0.9 11.0
800-Prod. Acabados Diversos 3103 3177 6.1 55 5.9 5.6 3.6 2.8 0.2 2.0 2.4 0.1 1.7
Total sem energéticos 45 247 46 998 90.4 85.7 86.3 82.8 4.4 3.9 33 39.8 3.9 3.3 405
Mercados de origem
Intra UE-27 39 498 41 557 79.9 74.7 75.3 73.2 4.1 5.4 4.1 48.7 5.2 3.9 47.7
dos quais:

UE-15 38 620 40 495 77.9 73.0 73.7 71.4 4.1 5.1 3.7 44.6 4.9 3.6 43.4
Espanha 16 216 17 423 28.9 30.3 30.9 30.7 6.5 7.7 2.4 28.4 7.4 23 28.0
Alemanha 6 896 6 982 15.0 13.2 13.2 12.3 3.0 1.0 0.1 1.6 1.3 0.2 2.0
Franca 4535 4711 10.2 8.6 8.7 8.3 1.9 4.3 0.4 4.4 3.9 0.3 4.1
Itélia 2899 3011 6.7 5.4 55 53 0.9 4.3 0.2 2.9 3.9 0.2 2.6
P.Baixos 2 459 2601 4.6 4.7 4.7 4.6 6.0 6.5 0.3 3.6 5.8 0.3 33
R.Unido 1873 1801 5.2 3.6 3.6 3.2 -2.2 -2.6 -0.1 -11 -3.8 -0.1 -1.7
Bélgica 1503 1499 3.1 2.9 2.9 2.6 4.3 0.1 0.0 0.0 -0.3 0.0 -0.1
Suécia 571 691 1.2 11 11 1.2 4.7 20.5 0.2 2.7 21.0 0.2 2.8

Alargamento 878 1062 2.0 1.7 1.7 1.9 2.6 20.8 0.3 4.1 21.0 0.4 4.3

Extra UE-27 12923 15184 20.1 253 24.7 26.8 104 17.6 4.3 51.3 175 4.3 52.3

dos quais:
Brasil 1278 1297 15 25 24 23 16.0 21 0.1 0.6 15 0.0 0.4
China 983 1195 0.8 1.9 19 21 253 21.6 0.4 4.8 21.7 0.4 4.9
Nigéria 832 1661 1.3 1.8 1.6 2.9 12.6 100.8 1.6 19.4 99.6 1.6 19.2
EUA 887 954 21 1.7 1.7 1.7 15 7.6 0.1 15 7.5 0.1 15
Libia 751 985 0.1 1.4 14 1.7 67.8 36.4 0.5 5.8 31.2 0.4 54
Noruega 612 655 11 1.2 1.2 1.2 7.8 13.9 0.2 1.9 6.9 0.1 1.0
Argélia 499 661 0.5 1.0 1.0 1.2 24.0 27.2 0.3 33 32.4 0.3 3.7
Japéo 529 559 1.7 1.0 1.0 1.0 -45 6.5 0.1 0.8 5.8 0.1 0.7
Russia 553 377 0.8 1.0 11 0.7 9.3 -34.6 -0.4 -4.3 31.8 -0.3 4.1
OPEPI[5] 3522 5227 4.0 7.0 6.7 9.2 17.7 46.6 3.1 37.3 48.4 33 39.5
EFTA 1025 1053 2.2 2.0 2.0 1.9 4.1 7.5 0.1 1.7 2.7 0.1 0.6
PALOP 401 421 0.3 0.7 0.8 0.7 275 -4.2 0.0 -0.4 5.0 0.0 0.5

* Somatdrio das "Chegadas" de mercadorias provenientes da UE com as "Importagdes” de Paises Terceiros.
** O ano de 2007 aqui considerado n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilacéo e das n&o-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (Dez 07-Nov 08) / (Dez 06-Nov 07) x 100 - 100.

[2] Contributos p/ taxa de crescimento das entradas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

[3] N&o inclui tractores agricolas. [4] Inclui tractores agricolas.

[5] Inclui Angola.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2007 - versdo implicita na terceira verséo do ano; 2008 - vers&o preliminar.
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Comeércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnoldgica

De acordo com dados de base declarados do INE, nao
englobando portanto estimativas abaixo do limiar de
assimilagdo nem das ndo-respostas no comeércio
intracomunitario, no periodo de Janeiro a Outubro de
2008, face ao periodo homdlogo do ano anterior, assistiu-
se a um acréscimo do peso das saidas dos produtos de
média intensidade tecnoldgica (média baixa + média alta),
de 53,4% para 54,8% (Figura 3.4 e Quadro 3.6).

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

115 104 118 121 (116 117 113 | 114 105 alta (AT)
304 316 311 308 307 311 312 | 313 312 mpggia-alta (MAT)
135 1143 154 176 (199 218 220 | 221 236 média-baixa (mBT)
446 § 437 § 41.7 8 3905 375 l 353 | 355 [ 353 [ 347 PHRNN (BT
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Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial”:
105 98 107 108 108 115 110 | 111 99
alta (AT)

Nota 1 - N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das n&o-respostas no
comércio intracomunitario.

Nota 2: Os dados dos produtos de AT em 2004 e 2005 ndo sdo comparaveis porque a partir
de 1 de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutengdo de aeronaves provenientes dos paises
comunitarios passaram a ser contabilizadas na Balanga de Servicos. O mesmo sucede em
2005 e 2006, por idéntico tratamento ter sido aplicado as aeronaves provenientes dos paises
terceiros a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Fonte: GEE a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - Ultimas versdes;
2006 - 22 verséo; 2007 - 32 versao; 2008 - versdo preliminar).

Quadro 3.6. Saidas e Entradas* de Produtos Industriais

Intra + Extra-UE

O peso das saidas dos produtos de Baixa Intensidade
Tecnolégica no conjunto das saidas de produtos
industriais transformados, que se situava em 44,6% do
total em 2001, desceu para 35,5% em 2007 e para 34,7%
nos primeiros dez meses de 2008.

O peso dos produtos de alta intensidade tecnologica no
total das saidas de produtos industriais transformados
tem-se mantido, desde 2001, na faixa dos 10 a 12% do
total.

Na Figura 3.5 encontram-se representadas as entradas
dos produtos industriais transformados nos mesmos
periodos.

Para maior detalhe, consultar a publicacdo “Balanca de

Produtos Industriais Transformados por Grau de

Intensidade Tecnologica” n° 1/2009 em:
Wwww.gee.min-economia.pt

Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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Nota: N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das n&o-respostas, no
comércio intracomunitario.

Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - Ultimas versdes;
2006 - 22 versédo; 2007 - 32 versédo; 2008 - vers&o preliminar).

Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

Valores em 1000 Euros

Janeiro a Outubro Taxas de variagdo em valor % total prod. indust. transf. Contributos ™ (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2006 média Jan-Out Jan-Out -~
g 2007 2008 2007/06 | Lo O] 2006 | 2007 an-ou 2007 | Jan-Out
2002-07 2008/07 2007 2008 2008
SAIDAS*
Total dos prod. indust. transformados 35 006 935 29 537 635 29935312 5.7 9.4 13 100.0 100.0 100.0 100.0 9.4 13
Alta tecnologia 3948 255 3 352 866 3141783 7.4 5.3 -6.3 11.7 11.3 11.4 105 0.6 -0.7
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 3847 830 3268 609 2957 521 8.3 4.7 -9.5 115 11.0 11.1 9.9 0.5 -1.1
Média-alta tecnologia 10 922 147 9 236 667 9345171 54 9.6 12 311 31.2 313 31.2 3.0 0.4
Média-baixa tecnologia 7 694 592 6515 272 7 064 549 15.1 10.1 8.4 21.8 22.0 221 23.6 2.2 19
Baixa tecnologia 12 441941 10432830 10 383 809 14 10.1 -0.5 35.3 355 35.3 34.7 3.6 -0.2
Por memoria:
Total das Saidas 36 756 660 30 996 927 31642114 6.1 9.3 21 100.0 100.0 100.0 100.0 9.3 21
Residual 1749 725 1459 292 1706 802 15.4 7.3 17.0 4.8 4.8 4.7 54 0.4 0.8
ENTRADAS*
Total dos prod. indust. transformados 46 139 688 38298 391 39837 216 4.6 9.1 4.0 100.0 100.0 100.0 100.0 9.1 4.0
Alta tecnologia 8340 384 6841412 7041 815 6.2 2.6 2.9 19.2 18.1 17.9 17.7 0.5 05
- Sem Aerondutica e aeroespacial [2] 7752974 6382 881 6412 001 55 0.5 0.5 18.4 17.0 16.9 16.4 0.1 0.1
Média-alta tecnologia 16 583 826 13 746 984 14 496 291 33 10.3 55 35.6 35.9 35.9 36.4 3.7 20
Média-baixa tecnologia 9221370 7 657 370 8224 331 7.0 9.6 7.4 19.9 20.0 20.0 20.6 1.9 15
Baixa tecnologia 11994 107 10 052 624 10074 779 35 12.0 0.2 25.3 26.0 26.2 253 3.0 0.1
Por meméria:
Total das Entradas 55501 416 46 015 391 49 979 881 55 8.1 8.6 100.0 100.0 100.0 100.0 8.1 8.6
Residual 9361728 7 717 000 10 142 665 11.0 35 314 17.6 16.9 16.8 20.3 0.6 53

* Saidas de mercadorias correspondentem ao somatério das Expedicdes, no comércio Intracomunitario, com as Exportacdes para Paises Terceiros. Entradas correspondem ao somatdrio

das Chegadas, no comércio Intracomunitério, com as Importacdes, originérias de Paises Terceiros.

[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas de produtos industriais transformados, em pontos percentuais - andlise shift share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
[2] Os dados referentes aos produtos de AT em 2004 e 2005 ndo sdo exactamente compardveis uma vez que a partir de 1 de Janeiro de 2005 as repara¢des e manutencéo de aeronaves provenientes
dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanca de Servicos. O mesmo sucede aos dados de 2005 e 2006, por 0 mesmo tratamento ter sido aplicado agora as aeronaves

provenientes dos paises terceiros, a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Nota: N&o inclui estimativa abaixo do limiar de assimilacdo nem estimativa das néo-respostas, no comércio intracomunitario.
Fonte: GEE a partir de dados de base do INE declarados para Intra-UE (2001 a 2005 - dltimas versdes; 2006 - segunda verséo; 2007 - terceira versdo; 2008 - versao preliminar).
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

De acordo com dados divulgados pelo Banco de Portugal
para o periodo de Janeiro a Novembro de 2008, o peso
dos Servigos no total dos Bens e Servicos foi de 31,5%
do lado das “exportagBes” (crédito), e de 15,4% na
vertente das “importagGes” (débito). Nos Uultimos 12
meses a terminar em Novembro, as “exportacdes” de
Bens e Servicos aumentaram 3,5% em termos
homélogos, sendo 59,6% desse crescimento explicado
pelas “exportacdes” de Servicos, e os restantes 40,4%
pelas “exportacbes” de Bens (Intra+ExtraUE) (Quadro
3.7).

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o
crescimento homdlogo das diferentes categorias de Bens
e de Servigos nos ultimos 12 meses, com base em dados
do INE para as “exportacdes” de Bens e do Banco de
Portugal para as “exportacdes” de Servicos. O painel
direito mede a proporcdo do crescimento das
“exportacdes” atribuivel a cada uma das categorias de
servicos e grupos de produtos (3,5p.p = 100). Das oito
rubricas que revelaram crescimentos homaélogos de dois
digitos nas “exportacbes” de Bens e Servigos, seis
inserem-se na area dos Servigos.

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimos 12 meses a terminar em Novembro de 2008

Taxas de variagao em valor (%)
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Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servicos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Janeiro a Novembro média ultimos 12 meses Jan-Nov
Anual Jan-Nov - -
anual VH contributos [1] VH contributos [1]
2007 | 2008 2002 | 2007 | 2007 | 2008 | 02-07 pp. | % pp. | %

CREDITO ("Exportagdes")
Bens e Servicos 50517 52116 100.0 100.0 100.0 100.0 7.3 35 3.5 100.0 3.2 3.2 100.0
Bens 35031 35713 71.6 69.1 69.3 68.5 6.5 2.0 1.4 40.4 1.9 1.3 42.6
Servigos 15 485 16 403 28.4 30.9 30.7 315 9.1 6.7 2.1 59.6 5.9 1.8 57.4
Transportes 3911 4 299 5.0 7.8 7.7 8.2 17.2 11.8 0.9 26.2 9.9 0.8 24.3
Viagens e Turismo 6 882 7031 15.9 135 13.6 135 3.9 2.7 0.4 10.4 2.2 0.3 9.3
Comunicacéo 582 587 0.7 11 1.2 1.1 18.4 -0.2 0.0 -0.1 1.0 0.0 0.4
Construcéo 536 591 0.6 1.1 1.1 1.1 22.3 14.3 0.2 4.3 10.2 0.1 3.4
Seguros 89 97 0.2 0.2 0.2 0.2 4.3 12.5 0.0 0.6 9.6 0.0 0.5
Financeiros 222 214 0.4 0.4 0.4 04 9.0 -21 0.0 -0.3 -3.7 0.0 -0.5
Informacéo e Informatica 173 219 0.2 0.4 0.3 0.4 19.1 25.6 0.1 2.6 26.4 0.1 2.9
Direitos de Utilizacao 70 49 0.1 0.1 0.1 0.1 20.0 -28.9 0.0 -1.2 -30.2 0.0 -1.3
QOutr. Fornec. por Empresas 2689 2974 4.6 54 5.3 5.7 9.3 10.2 0.6 16.1 10.6 0.6 17.8
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 170 189 0.3 0.4 0.3 0.4 10.9 13.2 0.0 1.3 10.9 0.0 1.2
Operacdes Governamentais 162 153 0.4 0.3 0.3 0.3 4.5 -4.0 0.0 -0.4 -5.3 0.0 -0.5
DEBITO (“Importagées" Fob)
Bens e Servicos 60 045 65017 100.0 100.0 100.0 100.0 3.8 8.4 8.4 100.0 8.3 8.3 100.0
Bens 50 768 54 972 84.6 84.5 84.5 84.6 3.7 8.4 7.1 84.9 8.3 7.0 84.6
Servigos 9277 10 044 15.4 15.5 15.5 15.4 4.2 8.2 1.3 15.1 8.3 1.3 154
Transportes 2939 3083 4.6 4.9 4.9 4.7 4.1 4.8 0.2 2.8 4.9 0.2 2.9
Viagens e Turismo 2639 2728 4.6 4.4 4.4 4.2 2.4 3.6 0.2 1.9 3.4 0.1 1.8
Comunicacéo 382 408 0.5 0.6 0.6 0.6 13.6 5.4 0.0 0.4 6.8 0.0 0.5
Construcéao 102 147 0.2 0.2 0.2 0.2 4.2 44.3 0.1 0.9 44.1 0.1 0.9
Seguros 175 183 0.3 0.3 0.3 0.3 11.6 5.1 0.0 0.2 4.7 0.0 0.2
Financeiros 189 233 0.4 0.3 0.3 0.4 5.7 30.7 0.1 1.1 23.3 0.1 0.9
Informacéo e Informética 252 306 0.4 0.4 0.4 0.5 7.2 17.1 0.1 0.9 21.2 0.1 1.1
Direitos de Utilizacdo 296 299 0.7 0.5 0.5 0.5 0.8 1.4 0.0 0.1 1.0 0.0 0.1
Outr. Fornec. por Empresas 1788 2161 2.9 3.0 3.0 33 5.8 20.1 0.6 7.3 20.9 0.6 7.5
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 335 354 0.5 0.6 0.6 0.5 4.9 6.6 0.0 0.4 5.7 0.0 0.4
Operacdes Governamentais 180 144 0.3 0.3 0.3 0.2 3.3 -23.7 -0.1 -0.9 -19.9 -0.1 -0.7

[1] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100. Medem a proporcéo do crescimento das

"importagbes” de bens e servigos atribuivel a cada categoria especificada.

Fonte: GEE, com base em dados do Banco de Portugal (Bal. Pagamentos) para o total dos Bens e para as categorias dos Servigos. A distribuicdo do contributo das
exportacdes de Bens pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de dados do INE.
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Desenvolvimentos Recentes do Crédito em Portugal e na
Area do Euro

O total do crédito em Portugal acelerou para 8,6% em termos homologos no final do ano de 2008 (7,3%
em Novembro), devido ao fortalecimento do crédito destinado as empresas ndo financeiras, o qual
aumentou 14% em termos homologos em Dezembro de 2008, o ritmo mais elevado desde Margo de
2002. Pelo contrario, o crédito destinado a particulares, especialmente no dominio da habitacao,
desacelerou para 4,2% (10,7% em Dezembro de 2007), prosseguindo a tendéncia de abrandamento
registado nos ultimos anos (Figuras 1 e 2).

Figura 1. Empréstimos a Particulares e a Empresas, em Portugal
(Taxa de variagdo homdloga, em fim de periodo, em %)
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Fonte: BP. Nota: Variagdo néo ajustada de operagdes de titularizacéo.

Figura 2 — Empréstimos a Habitacdo e ao Consumo, em Portugal
(Taxa de variagdo homéloga, em fim de periodo, em %)
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Fonte: BP. Nota: Variagdo néo ajustada de operagdes de titularizacéo.

A deterioragdo econdémica em resultado da crise financeira internacional, particularmente acentuada a
partir do 2.° semestre de 2008, provocou o agravamento da situagado financeira das empresas e familias
em Portugal, traduzindo-se num forte crescimento do crédito de cobranga duvidosa para a generalidade

do crédito, o qual acelerou para 47% em termos homologos em Dezembro de 2008 (8,2% em Dezembro
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de 2007), com destaque para o aumento de 69,5% no segmento das empresas no final de 2008 (5,1% no
final de 2007). Na sequéncia desta evolucado, verificou-se uma subida do peso do crédito de cobranca

duvidosa no total do crédito, situando-se em 2,2% em finais de 2008 (Figura 3).

Figura 3 — Peso do Crédito de Cobranca Duvidosa no Total do Crédito, em Portugal
(Em final de periodo, em %)
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Fonte: BP.

Na Area do euro, o agravamento das tensfes no sistema financeiro, caracterizado, em parte, pela
escassez de liquidez, levou & intensificagdo da transformac@o de empréstimos existentes em titulos,
sobretudo no segmento do crédito a habitacdo, procedimento esse que foi efectuado através das
operacdes de titularizagdo. Este facto contribuiu, em parte, para o abrandamento muito acentuado do
crédito ao sector privado, ndo corrigido da cesséo e da titularizacdo, na parte final do ano de 2008, tendo

diminuido para 7,3% em termos homdlogos no 4.° trimestre (11,1% no 1.° trimestre).

Por outro lado, a ocorréncia da recessdo econémica na Area do Euro no 2.° semestre de 2008 causada
especialmente pelo desenvolvimento desfavoravel do investimento empresarial e das exportacdes
reflectiu-se na desaceleracdo do crescimento do crédito destinado as empresas, o qual registou um
aumento de 9,4% em termos homdélogos em Dezembro de 2008, invertendo a tendéncia de fortalecimento

nos 2 anos precedentes (13,1% e 14,5% em 2006 e 2007, respectivamente).

No dominio dos empréstimos atribuidos as familias, verificou-se um fraco crescimento do crédito em

2008, prosseguindo a tendéncia de abrandamento dos anos anteriores (Figuras 4 e 5).
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Figura 4 — Empréstimos a Particulares e a Empresas, na Area do Euro
(Taxa de variagcdo homologa, em fim de periodo, em %)
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Fonte: BCE.

Figura 5 — Empréstimos a Habitag&o e ao Consumo, na Area do Euro
(Taxa de variagdo homéloga, em fim de periodo, em %)
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O aumento da taxa de inflacdo até ao verdo de 2008 e a verificagdo de condi¢cdes mais restritivas na
concessdo do crédito originou uma subida das taxas de juro das operag¢8es do crédito ao longo do ano, a
qual foi mais acentuada para os empréstimos atribuidos as familias, situando-se em 6,5% em Dezembro
de 2008 (6,2% em Dezembro de 2007), com destaque para um maior acréscimo no dominio da habitagédo.
Relativamente as taxas de juro do crédito as empresas, verificou-se uma descida acentuada no ultimo
més do ano transacto, movimento esse que contribuiu para que o valor se situasse sensivelmente igual
ao final do ano de 2007 (6,1%). No entanto, o diferencial (drift) entre as taxas de juro do crédito as
empresas e a taxa Euribor a 3 meses registou um aumento significativo em Dezembro de 2008,
equivalente a 2,8p.p., acima do nivel dos 5 anos precedentes. Para esta situacdo deve ter contribuido a

escassez de liquidez e o aumento dos prémios de risco (Figuras 6 e 7).
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Figura 6 — Taxas de Juro de Empréstimos a Particulares e Empresas, em Portugal
(Em %)
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Figura 7 — Drift entre as Taxas de Juro do Crédito as Empresas em Portugal e a Taxa
Euribor a 3 meses
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Créditos as Empresas em Situacao de
Cobranca Duvidosa — Dezembro de 2008

Em Dezembro de 2008, o volume de crédito concedido as empresas em situagao de cobranga duvidosa
aumentou 69,5% relativamente ao més homdlogo do ano anterior. Apesar do rapido aumento, o peso do
crédito de cobranca duvidosa no total do crédito concedido as empresas era ainda historicamente baixo
(Figura 1): 2,2% em Dezembro de 2008, que compara com 3,2% em Janeiro de 2000. No que respeita a
composicdo sectorial do crédito em situagdo de cobran¢a duvidosa (Figura 2), os maiores volumes
concentram-se nos sectores da Construcéo (31,9%), das Actividades Imobiliarias (22,5%) e do Comércio
(18,8%). Essa distribuicdo ndo é, no entanto, independente do volume de crédito concedido a cada um
dos sectores. Na Quadro 1 comparam-se as distribuicdes sectoriais do crédito total e do crédito em
situacdo de cobranca duvidosa. Os dados revelam uma natural correspondéncia entre as duas
distribuicBes, mas um simples teste (Qui-Quadrado) a igualdade entre as distribuicbes permite rejeitar
essa hipétese. As diferencas (logaritmo do racio) entre as duas distribuicbes sdo analisadas na Figura 3.
A comparagao revela pesos no crédito de cobranca duvidosa superiores aos respectivos pesos no crédito
total, nos sectores da Construcéo (+0,51), Industria Transformadora e Comércio (0,30). Os sectores que,
em termos relativos, apresentam menores volumes de crédito em situagdo de cobranca duvidosa séo os
da Electricidade, gas e agua (-3,57), Transportes e Comunicacdes (-1,03), Educacao e Saude (-0,53) e

Actividades Imobiliarias (-0,49).

Figura 1

Evolugéo do crédito as empresas em situacéo de cobranca duvidosa
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Figura 2
Distribuicdo sectorial do credito as empresas em cobranca duvidosa (Dezembro 2008)
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Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 1
Distribuicdo sectorial dos créditos total e de cobranca duvidosa (Dezembro de 2008)
Crédio  Credi
total (a) Cobranca A
Duvidosa (b)
Agricultura, produgao animal, caga e silvicultura 1,60 0,87 -61%
Pesca 0,12 0,12 0%
IndUstrias extractivas 0,41 0,48 15%
IndUstrias transformadoras 12,49 17,82 36%
Producéo e distribuicdo de electricidade, gas e agua 2,82 0,08 -357%
Construgao 19,21 31,94 51%
Come.rcm por grosso e a retalho, reparacéo fie'velculos automoveis, 13,97 18,81 30%
motociclos e de bens de uso pessoal e doméstico
Alojamento e restauracao (restaurantes e similares) 3,26 3,17 -3%
Transporte, armazenagem e comunicacdes 5,89 2,10 -103%
Actividades imobiliarias, alugueres e servigos prestados as empresas 36,72 22,54 -49%
Educag_ao, saude e outras actividades de servigos colectivos, sociais e 352 206 53%
pessoais
100 100

Nota: A = In(b/a)
Fonte: Banco de Portugal
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Figura 3

Crédito Cobranga Duvidosa
Distribui¢&o sectorial relativa a distribuicéo sectorial do crédito total (Dezembro de 2008)
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Notas: (a) Crédito total; (b) Crédito Cobranga Duvidosa
Fonte: Banco de Portugal
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Em Analise

Evolucdo da Taxa de Crescimento das Saidas de Mercadorias
Portuguesas face a Receptividade dos Mercados

Janeiro a Setembro de 2007 e 2008

Parte |
- Agro-alimentares
- Madeira, cortica e papel
- Vestuario
- Téxteis
- Peles, couros e calgado
- Mobiliario
Walter Anatole Marquesl

Pretende-se neste artigo avaliar o comportamento das saidas’ de mercadorias portuguesas relativamente
aos seis agrupamentos de produtos acima listados, onde se incluem exportacdes tradicionais, face a
receptividade dos mercados de destino, no periodo de Janeiro a Setembro de 2007 e 2008. No que se
refere ao mercado comunitario, confrontamos as expedi¢des portuguesas para a UE-27 com as entradas
na UE-27, usando dados do Eurostat. Para o espago extracomunitario, e tendo em conta as limitacdes da
informacado disponivel, a andlise foi feita na base do calculo das taxas de variacdo homodloga das
exportacfes da UE-27 e de Portugal para o conjunto dos respectivos 10 principais mercados de destino.

- Andlise por agrupamentos de produtos

Em 2007, o conjunto destes seis agrupamentos de produtos representou 35,9% do total das saidas de
mercadorias, ou seja, 38,1% das expedi¢bes para o espaco comunitario e 28,9% das exportagdes para 0s
Paises Terceiros.

No Quadro 1, a evolugdo das expedigbes portuguesas nestes grupos de produtos para a UE e das
exportagfes para o conjunto dos principais mercados exteriores a UE é confrontada respectivamente,
com as entradas na UE e com as exporta¢cdes da UE para esses mercados. Por exemplo, no caso dos
produtos “Agro-alimentares”, verifica-se que as expedicdes de Portugal para a UE registaram um aumento
(15,3%) superior ao das entradas na UE (11,6%). Tal significa que, no que respeita aos “Agro-
alimentares”, Portugal ganhou quota nas entradas na UE (Quadro 1).

Quadro 1 - Ganhos e Perdas Relativos de Mercado, de Portugal - Jan-Set 2008/2007
TVH das expedicOes portuguesas para a UE face as TVH das entradas na UE provenientes do Mundo
TVH das exportacdes portuguesas para os Paises Terceiros face as TVH da UE

Intra UE-27 Extra UE-27
Entrada total Expedi¢des Ganhos/Perdas | Exp. da UE-27 Exp. de Port. Ganhos/Perdas
na UE-27 de Portugal de Portugal p/ P.Terceiros p/ P. Terceiros de Portugal
Agro-alimentares 11.6 15.3 O 12.7 17.0 F
Madeira, cortica e papel -2.8 -1.9 O 1.9 10.2 F
Vestuério 08 7.4 L 6.4 1.0 L
Téxteis 5.7 3.7 VA 3.4 -10.2 N
Peles, couros e calgado -0.7 1.4 ) o 35 4.7 o
Mobiliario 1.6 5.1 Via 6.0 22.9 YA

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; Monthly data - 1/2009.

! Chefe de Equipa Multidisciplinar da Unidade Funcional de Estatisticas do Comércio Internacional. O contelido do trabalho é da
exclusiva responsabilidade do autor.

A designagdo Saidas representa o somatério das Expedi¢Ges para o espago comunitario com as Exportacdes para os Paises
Terceiros. Paralelamente, Entradas corresponde ao somatério das Chegadas provenientes dos paises comunitarios, com as
Importacdes originarias dos Paises Terceiros.
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Nos primeiros 9 meses de 2008, face ao periodo homélogo do ano anterior, verificaram-se ganhos de
quota, dentro e fora da UE, nos agrupamentos “Agro-alimentares”, “Madeira, cortica e papel”’, “Peles,
couros e calgado” e “Mobiliario”. No que respeita ao “Vestuario”, Portugal perdeu quota dentro e fora da
UE. Relativamente aos “Téxteis”, houve um ganho de quota na UE e perda de quota nos mercados extra-
comunitarios.

- Agro-alimentares

Em 2007, os produtos “Agro-alimentares” pesaram 9,5% no total das saidas de mercadorias portuguesas,
representando 9,1% do total do comércio intracomunitario e 10,7% do total do comércio extracomunitario.
Nos primeiros 9 meses de 2008, face ao periodo homologo do ano anterior, a taxa de crescimento global
das exportacbes deste grupo foi de 15,7%, cabendo 15,3% ao comércio intracomunitario (as entradas na
UE cresceram 11,6%) e 17,0% ao extracomunitario (as exporta¢cdes da UE aumentaram 12,7%).

As expedicOes portuguesas de “Agro-alimentares” para a Comunidade representaram no periodo de
Janeiro a Setembro de 2007 e 2008 respectivamente 74,1% e 73,8% do total das saidas de “Agro-
alimentares”. A Figura 1 compara os ritmos de crescimento das expedi¢cdes para os diversos paises da
UE com as entradas de “Agro-alimentares” em cada um desses paises. Os pontos acima da diagonal
descrevem situacdes em que as expedicdes portuguesas cresceram acima do mercado em analise,
representando ganho de quota. As situa¢Ges abaixo da diagonal correspondem a perda de quota.

Figura 1 — Agro-alimentares
TVH das entradas na UE versus expedi¢des de Portugal para a UE — Jan-Set 2008/2007
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Nota: As expedicdes portuguesas de Agro-alimentares para a UE pesaram, no total das saidas destes produtos para o mundo, 74,1%
em Jan-Set 2007 e 73,8% em Jan-Set 2008.
Fonte: Eurostat, Monthly data 1/2009.

Nos primeiros 9 meses de 2008, face ao periodo homoélogo do ano anterior, e considerando apenas 0s
principais mercados de destino, assinalam-se taxas de variagdo homologas das expedi¢des portuguesas

3 As principais expedi¢fes de “Agro-alimentares” incidiram nas bebidas alcodlicas (19,0%), essencialmente vinhos, no tabaco e seus
sucedaneos (12,8%), no peixe, crustaceos e moluscos (11,6%), no leite e lacticinios (8,0%), e nos produtos horticolas (5,2%), e frutas
(5,0%).
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superiores a taxa das entradas provenientes do Mundo, nos mercados da Espanha e da Alemanha, como
se pode observar na Figura 1, 1° quadrante, acima da diagonal. Cresceram abaixo do potencial de
crescimento dos mercados as expedigdes portuguesas para a Italia e para a Bélgica.

Assinalam-se crescimentos significativos, em termos relativos, nas expedicdes para a Romeénia,
Republica Checa, Finlandia, Bulgéaria e Esténia, que de 0,5% do total da UE em 2007, passaram a
representar 1,4% em 2008.

Figura 2 — Agro-alimentares
TVH das exportacOes da UE-27 e de Portugal para Paises Terceiros - Jan-Set 2008/2007
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Nota: As exportacdes portuguesas para estes paises representaram 22,0% do total em Jan-Set 2007 e 21,7% em Jan-Set 2008.
Fonte: Eurostat, Monthly data 1/2009.

No ambito do comércio extracomunitario, nos primeiros 9 meses de 2008, face ao periodo homélogo de
2007, assinalam-se taxas de crescimento das exportacdes portuguesas superiores a taxa das
exportagGes comunitarias, nos mercados da Suica, Russia e Japao (Figura 2)4. Aumentaram, mas abaixo
do potencial de crescimento dos mercados, as exportacdes portuguesas para Mogambique.
Relativamente a Angola e ao Brasil, verificou-se uma perda de quota ligeira.

- Madeira, cortica e papel

Em 2007, o agrupamento “Madeira, cortica e papel” pesou 8,7% no total das saidas de mercadorias
portuguesas, representando 8,9% do total do comércio intracomunitario e 7,9% do total do comércio
extracomunitario. Nos primeiros 9 meses de 2008, face ao periodo homoélogo do ano anterior, a taxa de
crescimento global das saidas foi de 0,7%, a que correspondeu uma quebra de 1,9% no comércio
intracomunitéario (as entradas na UE provenientes do Mundo decresceram 2,8%) e um aumento de 10,2%
no comeércio extracomunitario (as exportagcdes da UE-27 para os Paises Terceiros cresceram 1,9%).

As expedi¢cdes portuguesas para a Comunidade representaram no periodo de Janeiro a Setembro de
2007 e 2008 respectivamente 79,0% e 77,0% do total das saidas destes produtoss. Nos primeiros 9
meses de 2008, face ao periodo homoélogo do ano anterior, as expedicdes portuguesas para Espanha, o
principal mercado, diminuiam, mas menos que as entradas totais desses produtos em Espanha. O
mesmo aconteceu com os fornecimentos portugueses para o Reino Unido (Figura 3). As expedi¢des de
Portugal para Franca, o segundo mercado, cresceram a uma taxa superior a das entradas de “Madeira,
cortica e papel’ neste pais. Relativamente a Alemanha e Bélgica, as expedi¢bes portuguesas
aumentaram no contexto de contracgdo do mercado. Apesar de se ter verificado um aumento nas

4 As principais exportacdes em 2007 incidiram nas bebidas alcodlicas (37,8%), principalmente vinhos, nos 6leos alimentares (16,8%),
nas preparacdes de produtos horticolas e de frutas (8,3%), nas preparacdes de carne e peixe (7,5%) e no peixe e moluscos (7,1%).

As principais expedi¢des incidiram no papel e cartdo (34,9%), a que se seguiu a madeira (25,8%), a cortica (19,9%) e a pasta de papel
(17,8%).
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entradas entre os dois periodos em analise, decresceram os fornecimentos portugueses aos Paises

Baixos.
Figura 3 — Madeira, cortica e papel
TVH das entradas na UE versus expedi¢des de Portugal para a UE - Jan-Set 2008/2007
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Nota: As expedicdes portuguesas de Madeira, cortica e papel para a UE pesaram, no total das saidas destes produtos para 0 mundo,
79,0% em Jan-Set 2007 e 77,0% em Jan-Set 2008.
Fonte: Eurostat, Monthly data 1/2009.

Figura 4 — Madeira, cortica e papel
TVH das exportac6es da UE-27 e de Portugal para Paises Terceiros - Jan-Set 2008/2007
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Nota: As exportacdes portuguesas para estes paises representaram 12,8% do total em Jan-Set 2007 e14,6% em Jan-Set 2008.
Fonte: Eurostat, Monthly data 1/2009.
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No &mbito do comércio extracomunitérioe, o principal mercado de destino das exporta¢des portuguesas
destes produtos, em sua grande parte cortica, foram os EUA, para onde aumentaram as exportacdes
portuguesas, num contexto de diminuicdo das exportacdes comunitarias para aquele pais. O segundo
mercado foi Angola, tendo as exportagfes nacionais aumentado a um ritmo semelhante ao da média
comunitaria. Crescimentos das exportagdes portuguesas a contra-ciclo verificaram-se também nos casos
de Marrocos, Noruega e Israel. Cresceram acima da média comunitaria as exportacdes portuguesas para
a Russia, Ucrania, China e Suica. Comportamento negativo, contrdrio ao do conjunto dos paises
comunitarios, tiveram as exportacdes para a Turquia, Australia e Argentina (Figura 4).

- Vestuario

Em 2007, o “Vestuéario” pesou 6,9% no total das saidas de mercadorias portuguesas, representando 8,4%
do total do comércio intracomunitario e 2,0% do comércio extracomunitario. Nos primeiros 9 meses de
2008, face ao mesmo periodo do ano anterior, a taxa de variagdo homologa global reduziu-se em 6,8%, a
gue correspondeu uma quebra de 7,4% no comércio intracomunitério (as entradas na UE-27 provenientes
do Mundo cresceram 0,8%) e um aumento de 1,0% no comércio extracomunitario (as exportagdes da UE-
27 para os Paises Terceiros aumentaram 6,4%).

As expedicBes de “Vestuéario” para a UE representaram no periodo de Janeiro a Setembro de 2007 e
2008 respectivamente 92,9% e 92,3% do total das saidas’.

Nos primeiros 9 meses de 2008, face ao periodo homélogo do ano anterior, decresceram as expedigdes
portuguesas para todos os principais mercados no espago comunitario. Foi o caso da Espanha, da
Franca, Alemanha, ltalia, Paises Baixos e do Reino Unido, mercados para onde as expedicdes
portuguesas decresceram mais do que as restantes entradas nesses paises (Figura 5).

Figura 5 — Vestuéario
TVH das entradas na UE versus expedicdes de Portugal para a UE - Jan-Set 2008/2007

50.0

w
I EQ LU I Quota nas
2001 ¥ ® expedicOes de
2 Portugal p/ UE (%)
& J-Set 07 J-Set 08
3004 3 AT Austria 1.98 211
2 BE Bélgica 3.26 3.23
8 BG Bulgaria 0.01 0.01
007 % @GR . Cy Chipre 002 007
o .P cz Rep.Checa 0.04 0.08
wol % L g o DE Alemanha 1043 1053
'_SE RO DK Dinamarca 2.16 212
TVH-Entradas na UE c/origem Mundo EE Estonia 0.01 0.00
r T 0:0 T . . . ) ES Espanha 38.29 37.30
120 @ -6.0 0j0 AT‘FR 6.0 12.0 18.0 24.0 30.0 FI Finlandia 0.71 0.52
> D T FR Franca 1508  16.38
'wé’sz ‘BE . GB R.Unido 13.36 1216
cB DK GR Grécia 0.39 0.51
([ -20.0 4 HU Hungria 0.01 0.02
.LV BG IE Irfanda 0.72 0.77
Y IT ltélia 6.47 6.51
-30.0 CY (8.2 215.4) LT Lituania 0.01 0.01
oF HU (-9,1; 125,1) LU Luxemburgo 0.13 0.21
400 4 SI(17,6; 109,1) LV Leténia 0.01 0.01
: CZ (19,0; 93,5) MT Malta 0.01 0.00
NL P.Baixos 3.78 3.82
-50.0 4 pL Polénia 0.07 0.09
RO Roménia 0.27 0.32
MT SE Suécia 2.77 3.18
® -60.0 + .EE S| Eslovénia 0.00 0.01
SK Eslovaquia 0.03 0.04
1l v
-70.0 -

Nota: As expedicdes portuguesas de Vestuario para a UE pesaram, no total das saidas de Vestuario para o mundo, 92,9% em Jan-
Set 2007 e 92,3% em Jan-Set 2008.
Fonte: Eurostat, Monthly data 1/2009.

® as principais exportacdes em 2007 incidiram na area da cortica (49,7%), a que se seguiu o papel e cartdo (29,9%) e a madeira
11,7%).
As principais expedi¢des portuguesas incidiram no vestuario de malha (67,6%).
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Apesar de corresponderem a niveis relativamente baixos, de referir o ritmo de crescimento significativo
das expedicdes para Chipre, Hungria, Eslovénia e Republica Checa.

No ambito do comércio extracomunitériog, as exportacbes nacionais para Angola e Noruega
aumentaram ao mesmo ritmo das comunitérias, tendo Angola ultrapassado a Suica em 2008 como
principal mercado de destino no ambito dos paises terceiros. As exportagées portuguesas para o
importante mercado dos EUA decresceram mais do que média comunitaria (Figura 6).

Figura 6 — Vestuario
TVH das exportacOes da UE-27 e de Portugal para Paises Terceiros - Jan-Set 2008/2007
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Nota: As exportacdes portuguesas para estes paises representaram 6,4% do total em Jan-Set 2007 e 6,9% em Jan-Set 2008.
Fonte: Eurostat, Monthly data 1/2009.

- Téxteis

Em 2007, os “Téxteis” pesaram 4,5% no total das saidas de mercadorias portuguesas, representando
4,3% do total do comércio intracomunitario e 5,2% do comércio extracomunitario. Nos primeiros 9 meses
de 2008, face ao periodo homdélogo do ano anterior, a taxa de variagdo homologa global reduziu-se em
5,5%, a que corresponderam quebras de 3,7% no comércio intracomunitario (as entradas na UE-27
provenientes do Mundo decairam 5,7%) e de 10,2% no comércio extracomunitario (as exportacdes da
UE-27 para os Paises Terceiros cairam 3,4%).

As expedi¢cdes portuguesas de “Téxteis” para a Comunidade representaram no periodo de Janeiro a
Setembro de 2007 e 2008 respectivamente 72,6% e 73,9% do total das saidas de Téxteis para o Mundo®.

Nos primeiros 9 meses de 2008, face ao periodo homologo do ano anterior, decresceram as expedicdes
para todos os principais mercados, a excepcgao da ltalia. No entanto, verificaram-se ganhos de quota em
alguns mercados, nomeadamente, a Espanha. No caso da Alemanha, verificou-se uma contraccdo das
exportagfes portuguesas superior a contrac¢do do mercado (Figura 7).

No ambito do comércio extracomunitériolo, os EUA, o principal mercado de destino extracomunitario
perderam peso no conjunto das exportacdes portuguesas (de 40,4%, nos primeiros 9 meses de 2007,
para 32,4% no mesmo periodo de 2008). Neste conjunto, verificaram-se ganhos de quota na Tunisia,
Suica, Brasil e Angola e, também, na Turquia, a contraciclo (Figura 8).

8 As principais exportacfes em 2007 incidiram também na &rea do vestuario de malha (59,9%).
As principais expedi¢fes incidiram nos téxteis-lar (33,9%), seguidos das fibras téxteis (10,6%), do algodao e suas obras (10,6%) e da
cordoaria (10,2%).
As principais exportagdes em 2007 incidiram no mesmo tipo de produtos dos do espaco comunitario: nos téxteis-lar (37,9%),
seguidos das fibras téxteis (22,6%), da cordoaria (10,9%), e do algodédo e suas obras (10,5%).
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Figura 7 — Téxteis
TVH das entradas na UE versus expedicdes de Portugal para a UE - Jan-Set 2008/2007
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Nota: As expedi¢Ges portuguesas de Téxteis para a UE pesaram, no total das saidas de Téxteis para o mundo, 72,6% em Jan-Set
2007 e 73,9% em Jan-Set 2008.
Fonte: Eurostat, Monthly data 1/2009.

Figura 8 — Téxteis
TVH das exportacOes da UE-27 e de Portugal para Paises Terceiros - Jan-Set 2008/2007
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Nota: As exportagdes portuguesas para estes paises representaram 22,3% do total em Jan-Set 2007 e 19,8% em Jan-Set 2008.
Fonte: Eurostat, Monthly data 1/2009.

- Peles, Couros e Calgcado

Em 2007, o agrupamento “Peles, couros e calgado” pesou 3,9% no total das saidas de mercadorias
portuguesas, representando 4,6% do total do comércio intracomunitario e 1,5% do total do comércio
extracomunitario. Nos primeiros 9 meses de 2008, face ao mesmo periodo do ano anterior, a taxa de
variacdo homologa global aumentou 1,7%, cabendo 1,4% ao comércio intracomunitario (as entradas na
UE-27 provenientes do Mundo decresceram 0,7%) e 4,7% ao comércio extracomunitario (as exportagbes
da UE-27 para os Paises Terceiros aumentaram 3,5%).
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Os fornecimentos portugueses para 0 espago comunitdrio representaram, no periodo em analise,
respectivamente 91,1% e 90,8% do total das saidas destes produtosll. Neste periodo, destacam-se
ganhos de quota nas exporta¢gdes para a Alemanha e também para a Bélgica, neste caso a contra-ciclo.
No mesmo periodo, verificaram-se perdas de quota nas exportacfes para a Franca, Espanha, Reino
Unido e Itélia. (Figura 9).

Figura 9 — Peles, couros e cal¢cado
TVH das entradas na UE versus expedicdes de Portugal para a UE - Jan-Set 2008/2007
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Nota: As expedicdes portuguesas de Peles, couros e calgado para a UE pesaram, no total das saidas destes produtos para o mundo,
91,1% em Jan-Set 2007 e 90,8% em Jan-Set 2008.
Fonte: Eurostat, Monthly data 1/2009.

No ambito do comércio extracomunitériolz, 0s EUA, que eram o principal mercado de destino destes
produtos entre os Paises Terceiros nos primeiros 9 meses de 2007, foram ultrapassados em 2008 por
Angola, Suica e Rissia. As exportagdes portuguesas para Angola cresceram ao ritmo das comunitarias.
Verificaram-se ganhos de quota nas exportacdes para a Suica, Japdo e Canad4, nos ultimos dois casos a
contraciclo. Entre os destinos mais relevantes, verificaram-se perdas de quota nas exportagfes para a
Russia, Turquia e Noruega. (Figura 10).

= As principais expedi¢des incidiram no calgado (92,1%).
As principais exportagées em 2007 incidiram no calgado (72,1%), a que se seguiram as peles e couros (10,6%) e as obras de couro
(8,0%).
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Figura 10 — Peles, couros e calgado
TVH das exportagfes da UE-27 e de Portugal para Paises Terceiros - Jan-Set 2008/2007
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Nota: As exportagdes portuguesas para estes paises representaram 11,6% do total em Jan-Set 2007 e12,2% em Jan-Set 2008.
Fonte: Eurostat, Monthly data 1/2009.

- Mobiliario

Em 2007, o “Mobiliario” pesou 2,5% no total das saidas de mercadorias portuguesas, representando 2,8%
do total do comércio intracomunitario e 1,4% do comércio extracomunitario™. No periodo de Janeiro a
Setembro de 2008, face ao mesmo periodo do ano anterior, a taxa de variagdo homologa global
aumentou 7,3%, cabendo 5,1% ao comércio intracomunitario (as entradas na UE-27 provenientes do
Mundo cresceram 1,6%) e 22,9% ao comércio extracomunitario (as exportacdes da UE-27 para os Paises
Terceiros aumentaram 6,0%).

As expedigbes portuguesas para O espago comunitario representaram no periodo de Janeiro a
Setembro de 2007 e 2008 respectivamente 87,5% e 85,7% do total das saidas de Mobiliario. Nos
primeiros 9 meses de 2008, face ao periodo homdlogo do ano anterior, decresceram as expedi¢Ges
portuguesas para o principal mercado, a Espanha, mas praticamente ao mesmo ritmo que as entradas
naquele pais. Relativamente ao 2° mercado, a Franga, assistiu-se a um ligeiro decréscimo das
exportagBes portuguesas num contexto de crescimento do mercado. Destacam-se ainda uma perda de
guota na Suécia e um ganho de quota no Reino Unido (Figura 11).

No ambito do comércio extracomunitario, as principais exportages tiveram Angola por destino, para
onde se dirigiram mais de 60% dos fornecimentos portugueses aos Paises Terceiros nos primeiros 9
meses de 2008. Relativamente aquele pais, verificou-se um ganho de quota no conjunto das exportagées
comunitarias. Aumentaram também, embora abaixo da média comunitéria, as exportagdes de Portugal
para Cabo Verde e Russia. Comportamento positivo verificou-se também nas exportagdes portuguesas
para os EUA, onde se registou um ganho significativo de quota num contexto de contrac¢do acentuada do
mercado. Relativamente a Suica e Noruega, verificara-se perdas de quota a contraciclo (Figura 12).

13 . . . Lo . e - o
Incluem-se aqui os moveis, de madeira ou de metal, os assentos, incluindo para automével, o mobiliario médico, os colchdes,
almofadas e semelhantes.
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Figura 11 — Mobiliario
TVH das entradas na UE versus expedi¢cdes de Portugal para a UE - Jan-Set 2008/2007
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Franga 35.64 35.26
R.Unido 1.26 1.50
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Letdnia 0.03 0.02
Malta 0.01 0.01
P.Baixos 0.62 0.32
Polénia 0.17 0.10
Roménia 0.10 0.06
Suécia 6.92 7.04
Eslovénia 0.02 0.02
Eslovaquia 0.34 0.01

Nota: As expedicdes portuguesas de Mobiliario para a UE pesaram, no total das saidas de Mobiliario para o mundo, 87,5% em Jan-

Set 2007 e 85,7% em Jan-Set 2008.
Fonte: Eurostat, Monthly data 1/2009.

Figura 12 — Mobiliario
TVH das exportages da UE-27 e de Portugal para Paises Terceiros - Jan-Set 2008/2007
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Nota: As exportagOes portuguesas para estes paises representaram 11,2% do total em Jan-Set 2007 e 12,9% em Jan-Set 2008.

Fonte: Eurostat, Monthly data 1/2009.
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INICIATIVAS E MEDIDAS LEGISLATIVAS

1. INICIATIVAS

INICIATIVA

SUMARIO

Reunido Conselho
ECOFIN

10 de Fevereiro de
2009

Do

debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 10 de Fevereiro de 2009

destacam-se 0s seguintes pontos:

Preparacdo do Conselho Europeu da Primavera de 19 e 20 de Mar¢o

a) Plano de relancamento da economia europeia — Com base numa

avaliac@o preliminar da Comissdo, os Ministros analisaram a aplicacao
dos planos de estimulo econémico adoptados pelos estados membros
em resposta a crise financeira e a desaceleragdo da economia, no
ambito do Plano Europeu de Recuperagdo Econdomica. Foram
igualmente debatidos os aspectos financeiros associados ao contributo
Comunitario, também no ambito do referido Plano, através dos projectos
na area da energia e de apoio as areas rurais. No que se refere a
energia, esta em discussdo uma lista de projectos que totaliza 3,5 mil
milhdes de euros, dos quais 1,75 mil milhBes para projectos de
interconexao de gas e electricidade, 1,25 mil milhdes para projectos de
captacdo e armazenagem de carbono e 0,5 mil milhdes para projectos
no dominio da energia edlica offshore. Relativamente ao apoio as areas
rurais, os projectos totalizam 1,5 mil milhdes de euros, dos quais mil
milhdes para infra-estruturas para a Internet de banda larga e 0,5 mil
milhGes para energias renovaveis, gestdo da agua, biodiversidade e
reestruturacdo do sector leiteiro. De acordo com a proposta da
Comissdo, estes investimentos serdo financiados através de
transferéncias entre determinadas rubricas, o que exige uma revisdo das
perspectivas financeiras 2007-2013, e o0 recurso a margens nao
utilizadas de outras.

b) Documento sobre as questbes-chave (KIP) relativas aos assuntos

c)

econdmicos e financeiros — A Presidéncia Checa apresentou uma
primeira versdo do KIP, a qual contém um conjunto de linhas gerais
sobre as questOes consideradas prioritarias pelo ECOFIN no ambito dos
trabalhos associados a Estratégia de Lisboa, com o seguinte enfoque:
(a) 2009: Um ano de recessédo econdmica e de incertezas; (b) Mercados
financeiros: retomar a estabilidade e modernizar as regras; (c) Economia
real: favorecer um relangamento célere e estavel; (d) Unido Econémica e
Monetaria: fomentar o éxito em tempo de turbuléncia. O ECOFIN
continuara a trabalhar neste documento.

Taxas reduzidas de IVA — O Conselho debateu a questdo das taxas
reduzidas de IVA, no contexto do Plano Europeu de Recuperacao
Econémica, o qual prevé a possibilidade, para os estados-membros que
o desejem, de aplicarem taxas reduzidas em certos sectores. Espera-se
um novo debate sobre esta matéria na reunido do ECOFIN agendada
para 10 de Marco. Por seu lado, a Comissdo anunciou para o0 proximo
més de Abril uma proposta sobre a aplicacdo especifica de taxas
reduzidas aos bens e servicos em matéria ambiental, especialmente
centrada sobre a eficiéncia energética dos edificios, e propds também
uma directiva destinada a permitir a todos os estados-membros a
aplicacdo de taxas reduzidas — a titulo permanente — aos servicos locais
com uma grande intensidade do factor trabalho, incluindo os servicos de
restaurantes.

Orcamento da Unido Europeia — Processo de quitacdo da execucdo
do orgcamento de 2007: Os Ministros aprovaram, por maioria qualificada,
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uma recomendagdo ao Parlamento Europeu sobre a quitagdo a dar a
Comissao quanto a execucao do orcamento para o exercicio de 2007. A
recomendacgdo tinha sido preparada com base num relatério anual do
Tribunal de Contas.

e Venda de valores mobilidrios a descoberto e remuneracdo dos
dirigentes de empresas: O Conselho tomou nota de uma intervengdo do
Ministro dos Paises Baixos, que sugeriu que fossem feitas diligéncias para
promover uma maior convergéncia, tanto a nivel comunitario como
internacional, das medidas temporarias tomadas em relacdo as vendas a
descoberto de valores mobilidrios. Tomou igualmente nota da intervengéo
do Ministro Sueco sobre a questdo da remuneracdo dos dirigentes de
empresas no sector financeiro. Convidou a Comissdo a examinar estas
questdes, manifestando o seu apoio aos trabalhos em curso no Committee
of European Securities Regulators (CESR) em matéria de vendas a
descoberto.

e Reunifes a margem do Conselho: Destaque para o pequeno-almogo de
trabalho sobre a situacdo econdOmica, durante o qual os Ministros
debateram, entre outros aspectos, a implementagdo dos planos de apoio
ao sector financeiro, tendo-se debrucado, em particular, sobre o
tratamento de eventuais intervencdes sobre activos com imparidade. Os
Ministros concordaram que, para garantir a estabilidade do sector
bancério, seria Util que as medidas respeitantes a estes activos pudessem
completar, em casos especificos, instrumentos ja aprovados,
permanecendo coerentes com os principios fixados em Outubro de 2008,
designadamente (i) garantir a estabilidade financeira e restaurar a oferta
de crédito e a concessdo de empréstimos & economia, (ii) assegurar
condi¢bes de concorréncia equitativas no mercado Unico e (iii) conter o
impacto nas finangas publicas. Os Ministros acordaram na necessidade de
uma abordagem comum e coordenada, tendo aprovado um conjunto de
principios a que a mesma devera obedecer. O Comité Econdémico e
Financeiro foi convidado a prosseguir os seus trabalhos nesta matéria, em
estreita cooperagdo com a Comissao Europeia e o Banco Central
Europeu.

e Outros pontos aprovados

Revisdo do mercado interno — O Conselho aprovou conclusdes em que
acolhe o relatério de progressos da Comissao intitulado "The Single Market
Review: one year on”, concordando com o seu diagnéstico global e reiterando
0 compromisso firme para com os principios e as prioridades do mercado
interno e a necessidade de se produzirem resultados através da utilizagdo de
meios mais eficazes.

Espaco unico de pagamentos em euros (SEPA) — Nas suas conclusdes, o
Conselho reitera o seu apoio ao objectivo SEPA, observando, no entanto, a
necessidade de ser feito um esforgo significativo para acelerar o ritmo do
processo de transigdo para este sistema, que parece centrar se sobretudo
nos pagamentos transfronteiricos. Considera que o lancamento do sistema de
débito directo SEPA, previsto para 1 de Novembro de 2009, dara um impulso
renovado a esta transicdo, sublinhando a necessidade de clarificar as
questdes dos precos a longo prazo e convidando o sector a acelerar os
trabalhos preparatérios necessérios para que o lancamento seja bem
sucedido.

Acordo com o Liechtenstein em matéria de luta contra a fraude — O Conselho
aprovou conclusdes em que insta a Comissdo a prosseguir as negociagdes
com o Liechtenstein, de forma a garantir uma assisténcia administrativa e um

acesso a informagédo efectivos no que respeita a todas as formas de
investimento, incluindo fundag¢des e trusts, bem como um conjunto de
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obrigagcbes em matéria de prestacdo de informacdes de caracter fiscal aos
estados-membros, pelo menos similar ao recentemente acordado pelo
Liechtenstein com paises terceiros.

Flexibilizacdo dos
mecanismos do QREN

No Conselho de Ministros de 19 de Fevereiro de 2009 foi aprovado o diploma
que adopta as disposic6es de flexibilizacdo dos sistemas de incentivos do
QREN orientados para as empresas.

Deste modo, sao introduzidas alterag6es no enquadramento dos sistemas de
incentivos ao investimento empresarial da Agenda da Competitividade do
QREN, no sentido de ajusta-los ao actual contexto econémico internacional,
efectivando-os como instrumentos de estimulo ao investimento e a criacdo de
emprego, nomeadamente nos dominios da inovacgédo, internacionalizacéo e
investigacdo e desenvolvimento.

No quadro das novas medidas de flexibilizacdo dos mecanismos do QREN de
apoio ao investimento, alarga-se a atribuicao de incentivos a investimentos de
empresas com impacte relevante no produto, no emprego ou nas
exportagBes, mantendo os actuais critérios de apoio a projectos de inovagéo
de produtos ou processos. Adicionalmente, aumentam-se as taxas de
incentivos as empresas, respeitando os limites comunitarios aplicaveis.

O diploma agora aprovado prevé que os regulamentos especificos do QREN
possam ajustar os critérios de avaliagdo do equilibrio financeiro, exigido nas
candidaturas aos sistemas de incentivos, a actual situacdo das empresas
portuguesas, bem como estabelecer condicbes mais favoraveis no
pagamento por adiantamento dos incentivos aprovados.

Promocéao da
Eficiéncia Energética

Prosseguindo a execugéo da Iniciativa para o Investimento e o Emprego, que
constitui a resposta do Governo a crise econdmica internacional, foram
anunciadas, em 11 de Fevereiro de 2009, duas medidas de investimento na
energia.

Uma medida que consiste na promocao da instalacdo de painéis solares em
casas particulares durante 2009, proporcionando uma reducédo do custo do
equipamento para menos de metade, a reducdo da factura energética anual
em 20% e o beneficio fiscal de 30% do custo de investimento no primeiro
ano. A meta é instalar painéis solares em 65 mil habita¢des, envolvendo um
investimento de cerca de 225 milhdes de euros, com comparticipagdo do
Estado de 100 milh&es, e criando 2500 empregos.

A segunda medida visa a melhoria da eficiéncia energética de edificios
publicos, iniciando-se em Margo com auditorias a 100 edificios publicos que
séo grandes consumidores de energia, seguidas das obras necessarias para
que passem a cumprir as regras da eficiéncia energética.

Investimento

No Conselho de Ministros de 5 de Fevereiro de 2009 foram aprovadas:

1. As minutas do contrato de investimento e respectivos anexos, a celebrar
entre o Estado Portugués e a Amorim Turismo, SGPS, S.A., a Grano Salis,
Investimentos Turisticos, Jogo e Lazer, S.A., e a CHT, Casino Hotes de Troia,
S.A., que tem por objecto a construcdo e exploracdo de uma unidade
hoteleira de cinco estrelas, desta Ultima sociedade, localizada em Troia.

O projecto do Casino Hotel de Tréia constitui uma componente essencial do
Tréiaresort, que visa a requalificacdo e projeccdo nacional e internacional do
Litoral Alentejano como zona turistica. O investimento, que ascende a um
montante total de 41,7 milhdes de euros, envolve a criagdo de 191 postos de
trabalho e permitira o alcance em 2015, ano do termo da vigéncia do contrato,
de um volume de prestacdo de servicos de cerca de 143 milhdes de euros e
de um valor acrescentado de aproximadamente 77 milhGes de euros, em
valores acumulados desde o ano de 2006.

2. As minutas do Contrato de Investimento e respectivos Anexos, a celebrar
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entre o Estado Portugués e a Hotéis Tivoli, S.A. e a Marinoteis, Sociedade de
Promocéo e Construcdo de Hotéis, S.A., que tem por objecto a construcéo e
exploracdo de uma unidade hoteleira de cinco estrelas, desta Ultima
sociedade, localizada em Vilamoura.

A constru¢do do Hotel Tivoli Victoria, integrado no projecto Vilamoura XXI,
tem em vista reforcar a actividade da Marinoteis no sector do turismo no
Algarve através de uma oferta de elevada qualidade.

O investimento, que ascende a um montante total de 47,7 milhdes de euros,
envolve a criagdo de 225 postos de trabalho, bem como a manutencéo dos
actuais 241 e permitird o alcance, em 2015, ano do termo da vigéncia do
contrato, de um volume de prestagéo de servigos de cerca de 332 milhdes de
euros e de um valor acrescentado de aproximadamente 149,9 milhdes de
euros, em valores acumulados desde o ano de 2006. O projecto enquadra-se
nos objectivos definidos no Plano Estratégico Nacional de Turismo.

Construcao de novas
barragens
hidroelécticas

O aproveitamento hidroeléctrico do Alto Tamega, langado em 23 de Janeiro
de 2009, envolve a construgdo de quatro barragens entre 2012 e 2018 pela
empresa Iberdrola. Este projecto representa um investimento de 1700
milhdes de euros e prevé a criagcdo de 3500 empregos directos e 10000
indirectos.

O empreendimento do Alto Tamega, com quatro barragens, representa cerca
de 1200 Mw de poténcia instalada e inscreve-se no Plano Nacional de
Barragens com Elevado Potencial Hidroeléctrico apresentado pelo Governo
no final de 2007. Este Plano visa a redugdo da dependéncia energética
nacional do petréleo e a da emisséo de CO2, propondo-se atingir 7000 Mw de
producao anual através do nosso potencial hidrico.

Cimeira Luso
Espanhola

A XXIV Cimeira luso-espanhola realizou-se em Zamora, em 22 de Janeiro de
2009, e teve por tema principal a resposta a crise econémica internacional.
Nesse ambito, foi considerada a situacdo econdmica internacional e os
planos que ambos os paises tém vindo a implementar para a recuperagéo
economica, a criagdo de emprego e a melhoria na competitividade.

Os dois Governos analisaram as medidas ao nivel da estabilizacdo do
sistema financeiro e a sintonia das ac¢fes implementadas. Para além disso,
concordaram na importancia da promocao de investimento publico na actual
conjuntura para manter a actividade econémica e o emprego, destacando a
inclusdo nos respectivos planos de relangcamento econdmico de importantes
projectos que contribuirdo ndo s6 para a promocgao da actividade econdmica,
no curto prazo, como para a melhoria da competitividade das duas
economias, no longo prazo.

Para além da necessidade de uma resposta imediata a crise, os dois
Governos discutiram também a necessidade de construir um novo quadro
financeiro global que evite a repeticdo da actual situagdo internacional.
Ambos 0s governos consideram ser importante implementar a reforma do
sistema financeiro internacional, reforcando a regulacdo e supervisdo, a
transparéncia das instituicbes, mercados e produtos financeiros e
promovendo a cooperacao internacional nestes dominios, nomeadamente na
regulagdo dos off-shores.

No dominio da energia, destaque-se o projecto de criagdo de um Centro
Ibérico de Energias Renovaveis e Eficiéncia Energética, em Badajoz, que visa
a promogédo da aplicacdo de novas tecnologias nesta area. Foi nomeado o
futuro Director portugués deste Centro, o Prof. Eng. Antonio Sa da Costa.

Ao nivel da integracdo do mercado da energia, foi acordada a constituicdo
definitiva do Operador do Mercado Ibérico (OMI) através da integracdo dos
dois organismos operadores nacionais, até 15 de Junho de 2009, e a criagédo
de um grupo de trabalho conjunto para acompanhar este processo. Os
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Governos decidiram também propor as sociedades gestoras a homeacao do
Eng. José Carvalho Netto como presidente do OMI. Para além disso,
prosseguem os trabalhos para reforcar a interligagdo eléctrica, estando
prevista chegar a uma capacidade instalada de 3000 Mw em 2014.

Ainda em matéria de energia, foi lancado o projecto de interligagdo de gas
entre Viseu e Zamora, ao mesmo tempo que foi criado um grupo de trabalho
para a harmonizag&o reguladora entre os dois paises. E foi assinado um
protocolo entre os organismos de gestdo das reservas estratégicas de
petréleo, dando assim o Ultimo passo na implementagdo do Acordo para a
manutencao reciproca de reservas.

Em matéria de Turismo os dois Governos decidiram alargar o Plano de
Promog&o conjunta a outros mercados como a China, india e Coreia do Sul,
considerar a participacdo de Portugal no projecto Turismo Sénior Europa e
actuar de uma forma concertada nos fora internacionais como a Organizagao
Mundial do Turismo.

2. SELECCAO DE MEDIDAS LEGISLATIVAS

ASSUNTO/DIPLOMA DESCRICAO
Electricidade / Funcionamento do Prevé, no ambito do mercado da electricidade, medidas cujo objectivo é
Mercado assegurar um nivel adequado de capacidade de producdo, um equilibrio

adequado entre a oferta e a procura e um nivel apropriado de interligagbes
internacionais, tendo em vista o desenvolvimento do mercado interno e a
seguranga do funcionamento das redes. Através do presente diploma é
alterado o Decreto-Lei n.° 172/2006, de 23 de Agosto, e transposta para a
ordem juridica interna a Directiva n.° 2005/89/CE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 18 de Janeiro de 2006, relativa a medidas destinadas a
garantir a seguran¢a do fornecimento de electricidade e o investimento em
infra-estruturas. O presente diploma entra em vigor a 22 de Janeiro de 2009.

Decreto-Lei n.° 23/2009 - | Série n.°
13, de 20/01

IRS - Tabelas de Retencéo 2009 Aprova, no ambito do IRS, as tabelas de retengcdo na fonte para vigorarem

L. durante o ano de 2009.
Despacho n.° 2563/2009 - || Série
Parte C n.° 13, de 20/01

Taxas de Cambio / Emolumentos Aprova as taxas de cambios adoptadas na cobranca de emolumentos
Consulares consulares a partir de 1 de Fevereiro de 2009.

Aviso n.° 1871/2009 - Il Série Parte
Cn.° 14, de 21/01

Declaragéo de IRS / Valores Aprova o novo modelo de impresso da «Declaracdo de aquisicdo e ou
Mobiliarios alienacgado de valores mobiliarios», a que se refere o artigo 138.° do Cédigo do
IRS. Esta declaragdo deve ser efectuada, pelos alienantes e adquirentes de

Portaria n.? 54/2009 - | Série n.° 14, jcc5es e outros valores mobiliarios nos 30 dias subsequentes a realizagao

de 21/01 das operagdes. O modelo de declaracdo agora aprovado deve ser utilizado
para o cumprimento de obrigacdes a partir de 1 de Junho de 2009.
Incentivos Fiscais / Madeira Estabelece o Regime de Incentivos Fiscais aos Lucros Reinvestidos da

Regido Auténoma da Madeira. Este regime de incentivos enquadra -se na
estratégia de desenvolvimento da Regido Auténoma da Madeira para o
periodo de 2007 -2013, consagrada no Plano de Desenvolvimento Econémico
e Social (PDES). O incentivo fiscal agora previsto consiste na possibilidade de
dedugéo a colecta de 15 % ou 25 % dos lucros reinvestidos, privilegiando-se
essencialmente as actividades ligadas a educagdo, a investigacdo e
desenvolvimento e as novas tecnologias de informagdo e comunicacao.
Podem beneficiar deste incentivo os sujeitos passivos de IRC que respeitem
as seguintes condigdes: (i) exercam uma das actividades econdmicas
especificadas nos anexos | e Il ao presente diploma, (ii) o seu lucro tributavel
ndo seja determinado por métodos indirectos, (iii) ndo sejam devedores ao
Estado, ao sistema de seguranca social e a Regido Autbnoma da Madeira de
quaisquer impostos ou contribuigdes, ou tenham o pagamento dos débitos
devidamente assegurados. Para além disto, os beneficiarios devem assumir
uma contribuicdo financeira no minimo equivalente a 25% do investimento
elegivel, através de recursos proprios ou de financiamento externo, mas sem
qualquer apoio publico. O presente diploma entra em vigor a 23 de Janeiro de
2009.

Decreto Legislativo Regional n.°
2/2009/M - | Série n.° 15, de 22/01
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Concepcéo Ecolégica dos Produtos
Consumidores de Energia

Decreto-Lei n.° 26/2009 - | Série n.°
18, de 27/01

Cria um quadro de definicdo dos requisitos de concepgdo ecolégica dos
produtos consumidores de energia. E assim revisto o enquadramento
aplicavel a definicdo dos requisitos de concepc¢éo ecoldgica destes produtos,
com vista a aumentar a eficiéncia energética e o nivel de proteccdo do
ambiente. Sdo abrangidos por este regime as caldeiras de agua quente, os
aparelhos de refrigeragdo e de balastros de fonte de iluminagéo fluorescente.
Aos meios de transporte de pessoas ou mercadorias ndo € aplicavel o
presente regime. O presente Decreto-Lei entra em vigor a 28 de Janeiro de
2009. Através do presente diploma é transposta para a ordem juridica interna
a Directiva n.° 2005/32/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de
Julho.

Proteccdo Social da Fungéo Publica

Lei n.° 4/2009 - | Série n.° 20, de
29/01

Define a proteccdo social dos trabalhadores que exercem func¢des publicas.
Este regime tera uma disciplina juridica idéntica a do regime geral no que se
refere a regulamentacéo da proteccéo nas diferentes eventualidades.

Programa de Estagios Qualificagao-
Emprego

Portaria n.° 131/2009 - | Série n.°
21, de 30/01

Regulamenta o programa de Estagios Qualificagao-Emprego, o qual tem por
objectivo facilitar a entrada de todos os activos, com mais de 35 anos ou que
melhoraram as suas qualificacdes, em novos postos de trabalho e em
actividades mais exigentes ao nivel de competéncias e qualificagbes. Podem
candidatar-se a este Programa entidades privadas, singulares ou colectivas,
com ou sem fim lucrativo e autarquias locais. Através deste Programa séo
apoiadas empresas que proporcionem estagios Qualificacdo-Emprego a
pessoas desempregadas com mais de 35 anos, a procura de 1° emprego ou
de novo emprego, que tenham concluido, hA menos de 3 anos, uma das
seguintes ofertas de qualificagdo: i) Ensino béasico ou secundario,
nomeadamente no ambito da Iniciativa Novas Oportunidades; ii) Formagéao
modular certificada com a duracao igual ou superior a duzentas e cinquenta
horas; iii) Curso de especializagdo tecnolégica; iv) Curso de ensino superior.
Este apoio em a duracdo de nove meses, ndo prorrogaveis A presente
portaria entra e vigor a 31 de Janeiro de 2009.

Programa Qualificacdo-Emprego
(Formacao Profissional)

Portaria n.° 126/2009 - | Série n.°
21, de 30/01

Cria o Programa Qualificagdo-Emprego. Este Programa tem por objectivo a
insercéo dos trabalhadores em acg¢6es de formacao qualificantes, em caso de
redugdo temporaria do periodo normal de trabalho ou suspenséo de contratos
de trabalho, assegurando os niveis de emprego e contribuindo, através da
formacédo profissional, para a sua adaptacdo aos desafios da conjuntura
internacional. Pelo presente Programa séo concedidos diversos beneficios ao
empregador e ao trabalhador. Beneficios: (i) Relativos ao empregador: - A
compensacao retributiva necessaria para assegurar ao trabalhador durante a
reducé@o ou suspensao a retribuicdo mensal equivalente a dois tercos da sua
retribuicdo normal iliguida ou a retribuicdo minima mensal legalmente
garantida (a mais elevada das duas) enquanto decorrer a formagéo
profissional, ser4 suportada nos seguintes termos: a) 85 % pelo Estado,
através do IEFP, I. P.; b) 15 % pela empresa. - Além da compensagdo
retributiva referida, o IEFP, pode proceder ao pagamento de um incentivo a
qualificagdo dos trabalhadores abrangidos pelo Programa, até ao montante
maximo equivalente a um terco da retribuicdo normal iliquida do trabalhador,
conforme definido no Regulamento Especifico do Programa aplicavel; (ii)
Relativos ao trabalhador: - Mantém todos os direitos que lhe sdo garantidos
nos termos previstos no Codigo do Trabalho para o caso de reducao
temporaria do periodo normal de trabalho ou suspensdo dos contratos de
trabalho em situacbes de crise empresarial; - Paga, mediante desconto,
contribuigfes para a seguranga social com base nas quantias efectivamente
auferidas; - Frequenta as acg¢des de formagdo que lhe sdo facultadas no
ambito do Programa. Limites do apoio: Os apoios atribuidos aplicam-se a um
méaximo de 20 % dos trabalhadores da empresa directamente relacionados
com o nivel de produgdo, ou o equivalente em nimero de horas de producéo.
O Programa tem a duragdo de seis meses, eventualmente prorrogavel por
mais seis meses. O programa é valido até 31 de Dezembro de 2009. O
periodo de apresentacdo de candidaturas ao Programa termina a 1 de Junho
de 2009. A presente portaria entra em vigor a 31 de Janeiro de 2009.

Gabinetes de Insergao Profissional

Portaria n.° 127/2009 - | Série n.°
21, de 30/01

Cria e regula o funcionamento dos Gabinetes de Inser¢&o Profissional (GIP).
Trata-se de servicos que prestam apoio a jovens e adultos desempregados
para a definicdo ou desenvolvimento do seu percurso de inser¢do ou
reinser¢cdo no mercado de trabalho, em estreita cooperagdo com os centros
de emprego. Das entidades que podem promover a criacdo do GIP fazem
parte as Associag8es sindicais e de empregadores. O Instituto do Emprego e
Formac&@o Profissional, estabelece um ou mais periodos anuais de
candidatura para autorizagdo de funcionamento de GIP. Apoios Técnicos:
Neste ambito, sdo concedidos apoios técnicos ao GIP, nomeadamente,
formacgéo especifica adequada, inicial e continua, do animador, material de
informacg&o e instrumentos técnico-pedagogicos, para distribuicdo ou consulta
dos utentes, suportes informativos, nomeadamente informaticos, para apoio
das fungbes do animador e acompanhamento da actividade do GIP,
divulgacdo de ofertas de emprego e formacéo profissional e promocéo de

54 BMEP N©2| 2009 — Iniciativas e Medidas Legislativas



GEE|GPEARI

informag6es e contactos entre os animadores, aos niveis adequados, para
aperfeicoamento da respectiva actividade. Apoios Financeiros: Para a
prossecucdo dos objectivos contratualmente definidos, e em funcéo dos
mesmos, o GIP pode beneficiar dos seguintes apoios financeiros para: -
Adaptacdo de instalagfes e aquisicdo de equipamento € concedido um
subsidio ndo reembolsavel até ao montante de € 5000; - Despesas de
funcionamento: é concedido um subsidio ndo reembolsavel anual no valor de
trés vezes o0 indexante dos apoios sociais (IAS). - Comparticipacdo nas
retribuices do animador e outros colaboradores, quando o GIP funcione a
tempo completo, é concedido um subsidio ndo reembolsavel, em montantes
decrescentes tendo em vista a sua progressiva autonomia, com 0s seguintes
limites: 24 vezes o IAS, no primeiro ano de funcionamento e 20 vezes o IAS,
no segundo ano de funcionamento. Serdo ainda objecto de regulamentacao
os prazos de decisdo das candidaturas, as modalidades de pagamento dos
apoios, os modelos de termo de aceitagdo, bem como, os contratos e demais
aspectos técnicos necessarios a correcta implementacdo do programa.

Contrato Emprego-Insergéo e
Contrato Emprego-Insercéo+

Portaria n.° 128/2009 - | Série n.°
21, de 30/01

Regula as medidas «Contrato emprego-insercdo» e «Contrato emprego-
insercdo+», através das quais os desempregados terdo a possibilidade de
exercer actividades socialmente Uteis, e poderdo melhorar as suas
competéncias sdcio -profissionais e o contacto com o mercado de trabalho.
Pretende-se também, através da criacdo do contrato emprego -insergdo+,
melhorar a complementaridade ja existente entre as medidas activas de
emprego e o programa de inser¢&o do rendimento social de inser¢cdo. Podem
candidatar-se aos apoios agora previstos as entidades colectivas publicas ou
privadas sem fins lucrativos, nomeadamente: servigos publicos com
intervencdo marcadamente local, autarquias locais e entidades de
solidariedade social. Apoios financeiros - O desempregado beneficiario de
subsidio de desemprego tem direito a uma bolsa mensal complementar de
montante correspondente a 20 % da prestacdo mensal de desemprego. - O
desempregado beneficiario de subsidio social de desemprego tem direito a
uma bolsa complementar de montante correspondente a 20 % do indexante
dos apoios sociais. - O desempregado beneficiario do rendimento social de
insercdo tem direito a uma bolsa de ocupagdo mensal de montante
correspondente ao valor do indexante dos apoios sociais. Até Julho de 2009,
a apresentagdo de candidaturas ndo esta sujeita a periodos de abertura e de
fecho. No entanto, a partir dessa data o Instituto do Emprego e Formagéo
Profissional, I. P., definira e publicitard periodos limitados para a apresentagdo
de candidaturas. A presente portaria produz efeitos a partir de 31 de Janeiro
de 2009 e revoga a Portaria n.° 192/96, de 30 de Maio.

Programa Estagios Profissionais

Portaria n.° 129/2009 - | Série n.°
21, de 30/01

Regulamenta o Programa Estagios Profissionais em empresas, o qual tem por
objectivo apoiar a transi¢cdo entre o sistema de qualificagdo e o mercado de
trabalho, bem como apoiar a melhoria das qualificacdes e a reconverséo da
estrutura produtiva. No ambito deste Programa, as empresas devem
proporcionar estagios profissionais a jovens a procura de 1° emprego ou a
desempregados a procura de novo emprego. A presente portaria produz
efeitos a partir de 31 de Janeiro de 2009 e revoga a Portaria n.° 268/97, de 18
de Abril.

Medidas Excepcionais de Apoio ao
Emprego

Portaria n.° 130/2009 - | Série n.° 21
de 30/01

Prevé cinco medidas excepcionais de apoio ao emprego e a contratacdo para
0 ano 2009. 1. Apoio ao emprego em micro e pequenas empresas Poderéo
ser apoiadas empresas que tenham até 49 trabalhadores, e que tenham ao
seu servico trabalhadores com 45 ou mais anos de idade. Beneficio concedido
ao empregador: reducéo de trés pontos percentuais (3%) da taxa contributiva
a seu cargo relativa aos trabalhadores abrangidos. Este apoio vigora até 31
de Dezembro de 2009. 2. Apoio a contratagcdo de jovens, de desempregados
de longa duracéo e de publicos especificos (beneficiario de rendimento social
de insercédo, beneficiario de penséo de invalidez, ex-toxicodependente e ex-
recluso). Poderdo ser apoiadas empresas que contratem sem termo.
Beneficios concedidos ao empregador - Isencdo do pagamento das
contribuigdes para a seguranca social a seu cargo, pelo periodo de 36 meses.
- A entidade empregadora pode, em alternativa a isencgéo referida, optar por
beneficiar de apoio directo a contratacdo no montante de 2000 € em
acumulagdo com a isencdo do pagamento de contribuicdes a seu cargo pelo
periodo maximo de 24 meses. Nas situa¢Bes de contratacdo a tempo parcial o
apoio directo a contratacéo é reduzido em percentagem do periodo normal de
trabalho. Estes apoios vigoram para contratos cujos efeitos se iniciam no
decurso do ano de 2009. 3. Apoio a contratacdo a termo de trabalhadores
mais velhos e de publicos especifico Poderdo ser apoiadas empresas que
contratem a termo certo. Beneficios concedidos ao empregador Reducao de
50 % da taxa contributiva para a seguranca social a seu cargo, durante a
vigéncia do contrato. Estes apoios vigoram para contratos cujos efeitos se
iniciam no decurso do ano de 2009. 4. Apoio a reducao da precariedade no
emprego dos jovens Poderdo ser apoiadas empresas que contratem sem
termo. Beneficios concedidos ao empregador - Isengdo do pagamento das
contribuiges para a seguranca social a seu cargo, pelo periodo de 36 meses
- A entidade empregadora pode, em alternativa a isencéo prevista no n.° 1,
optar por beneficiar de apoio directo a contratacdo no montante de 2000 € em

BMEP N©2| 2009 — Iniciativas e Medidas Legislativas

55



GEE|GPEARI

acumulagdo com a isencédo do pagamento de contribuicdes a seu cargo pelo
periodo maximo de 24 meses. Estes apoios vigoram para contratos cujos
efeitos se iniciam no decurso do 1.° semestre de 2009. 5. Apoio a redugdo da
precariedade no emprego Poderdo ser apoiadas empresas que contratem
sem termo e a tempo completo. Beneficio concedido ao empregador Redugéo
de 50 % da taxa contributiva para a seguranga social a seu cargo, durante 36
meses. Estes apoios vigoram para contratos cujos efeitos se iniciam no
decurso do 1.° semestre de 2009

Isencao de ISP para o
Biocombustivel

Portaria n.° 134/2009 - | Série n.°
22, de 2/02

Fixa o valor da isengdo do imposto sobre os produtos petroliferos e
energéticos (ISP) para o biocombustivel substituto do gaséleo. O valor desta
isengdo é fixado em € 280 por cada 1000 |. A isenc¢éo total do imposto sobre
ISP aplicavel as quantidades atribuidas aos pequenos produtores dedicados,
vigora até 31 de Dezembro de 2010. O reconhecimento da isengéo inicia -se
com a decisé@o do processo de candidaturas, sendo notificado aos operadores
econdmicos pela Direccdo -Geral das Alfandegas e dos Impostos Especiais
sobre o Consumo. A presente portaria produz efeitos desde 1 de Janeiro de
2009.

Certificacdo de Aprendizagens Fora
de Portugal

Decreto-Lei n.° 30/2009 - | Série n.°
23, de 3/02

Estabelece o regime juridico aplicavel ao reconhecimento, pelo Estado
Portugués, do ensino ministrado com curriculo e programas portugueses em
estabelecimentos de ensino de iniciativa privada situados fora do territério
nacional. Neste ambito, criam-se as condi¢des para a definigdo dos requisitos
de qualidade da escola, do corpo docente e dirigente, bem como do ensino
ministrado que asseguram a efectiva validade da certificacdo das
aprendizagens. Fixam-se, igualmente as condi¢Bes que as instituicdes devem
respeitar em termos de direc¢do pedagdgica e da qualificacdo de pessoal
docente para que o reconhecimento seja concedido.

Medidas Excepcionais de
Contratacdo Publica

Decreto-Lei n.° 34/2009 - | Série
n.°26, de 6/

Estabelece medidas excepcionais de contratagdo publica, a vigorar em 2009 e
2010, destinadas a rapida execugdo dos projectos de investimento publico
considerados prioritarios nos dominios da modernizagdo do parque escolar,
da promogdo das energias renovaveis, eficiéncia energética e redes de
transporte de energia, da modernizacédo da infra-estrutura tecnolégica - Redes
Banda Larga de Nova Geracao e da reabilitagdo urbana.

POPH - Programa Operacional
Potencial Humano — QREN 2007-
2013

Listagem n.° 43/20009 - Il Série Parte
C n.° 28, de 10/02

Publica a lista dos apoios concedidos pelo Programa Operacional Potencial
Humano (POPH) no ano de 2008.

REAI - Regime de Exercicio da
Actividade Industrial

Declaragéo de Rectificacédo n.°
15/2009 - | Série n.° 28, de 10/02

Rectifica a Declara¢do de Rectificagdo n.° 77-A/2008, de 26 de Dezembro,
que rectifica o Decreto-Lei n.° 209/2008, de 29 de Outubro, que estabelece o
regime de exercicio da actividade industrial (REAI). A principal rectificagao
agora efectuada refere-se a poténcia térmica, devendo entender-se “poténcia
térmica néo superior a 4 x 105kJ/h” e ndo 4,105kJ/h como estava mencionado
no diploma.

Cddigo do Trabalho / Revisdo

Lei n.° 7/2009 - | Série n.° 30 de
12/02

Aprova a reviséo do Codigo do Trabalho. Esta reforma pretende combater o
recurso abusivo ao emprego precéario, aumentar a adaptabilidade das
empresas, promover o desenvolvimento da contratacdo colectiva, e
racionalizar os procedimentos e a seguranga das partes no ambito dos
processos de despedimento. Das diversas alteragfes efectuadas, destaca-se
a possibilidade de criagcdo do regime de banco de horas (horarios que
concentram a duragdo do trabalho durante alguns dias da semana), o
aumento das licengas remuneradas de parentalidade, a criacdo de medidas
especificas para alguns sectores de actividade, como o contrato de trabalho
sazonal de muito curta duragdo na agricultura, o regime especial de férias no
turismo ou o contrato de trabalho intermitente. No que se refere a contratagdo
colectiva altera-se o regime de sobrevigéncia e caducidade das convengdes
colectivas de trabalho, explicita-se a articulagéo entre estas e lei e alarga-se o
elenco das matérias regulaveis por contratagdo colectiva. Em matéria de
cessacgdo do contrato de trabalho, respeita-se 0 principio constitucional da
proibicdo de despedimento sem justa causa e encurta-se o procedimento
disciplinar. Visando combater a precariedade altera-se a presungdo de
contrato de trabalho e cria-se uma nova contra-ordenag@o muito grave para a
dissimulagdo de contrato de trabalho. Reduz-se a duracdo dos contratos a
termo certo para 3 anos. Por seu lado, a duracédo dos contratos de trabalho a
termo incerto ndo pode ser superior a seis anos. Com a aprovagéo deste novo
Cédigo do Trabalho é revogado o anterior Codigo (Lei n.° 99/2003, de 27 de
Agosto) e respectiva regulamentacéo (Lei n.° 35/2004, de29 de Julho). No
entanto, esta revogacgdo, relativamente a indmeras matérias relevantes
apenas produzira efeitos a partir da entrada em vigor do diploma que vier a
regular essas matérias. No ambito desta revisdo da legislagédo laboral,
aguarda-se ainda a publicacéo da revisédo do Codigo de Processo de Trabalho
muito relevante para matérias como o processo de despedimento. O novo
Cadigo do Trabalho entra em vigor a 17 de Fevereiro de 2009.
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PRODER - «Promogéo da Altera a Portaria n.° 289-A/2008, de 11 de Abril, que aprova o Regulamento de
Competitividade» Aplicacé@o da Acgéo n.° 1.1.1, «Modernizagéo e Capacitagdo das Empresas»,

) L da Medida n.° 1.1, «Inovacao e Desenvolvimento Empresarial», Integrada no
Portaria n.? 165-A/2009 - 1 Série n.°  gypprograma n.° 1, «Promogdo da Competitividade», do Programa de
31, de 13/02 (Suplemento) Desenvolvimento Rural do Continente, designado por PRODER. Com a
presente altera¢@o, considerando o elevado nimero de pedidos de apoio
relativos a projectos de impacte relevante (PIR) apresentados, permite-se que
o periodo de elegibilidade de despesas efectuadas apds 1 de Janeiro de 2007
se aplique aos projectos PIR entrados até 9 de Margo de 2009. A presente
portaria produz efeitos a partir do dia 31 de Janeiro de 2009.

CIRVER - Centros Integrados de Aprova, em aplicagdo do disposto no Decreto-Lei n.° 178/2006, de 5 de
Recuperacgéo, Valorizacao e Setembro, que estabelece o regime geral da gestdo de residuos, o
Eliminacéo de Residuos Perigosos Regulamento dos Centros Integrados de Recuperagdo, Valorizacdo e

. . Eliminacéo de Residuos Perigosos (CIRVER).
Portaria n.° 172/2009 - | Série n.°

33, de 17/02
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Abreviaturas
Siglas Descricao Siglas Descricao

ACAP Associacdo do Comércio Automdvel de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Direccdo-Geral de Proteccdo Social aos Funcionarios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administracéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econémico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comiss&o Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranca Social
CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direccéo-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgéo-Geral do Orcamento
DGT Direcgdo-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovacéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relacbes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administracao EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional MM3 Médias moveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestdo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gest&o Financeira da Seguranca Social VA Valores Acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VvC Variagdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Precos no Consumidor VH Variacdo Homdloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variagdo Homoéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variacdo inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentagéo Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management 0 inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VM12 Variagdo Homoéloga dos Gltimos 12 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

Notas Gerais
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