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Sumario

Enquadramento Internacional

*

Nos EUA, os indicadores de confianca disponiveis para Julho registaram uma melhoria. Os
dados quantitativos, nomeadamente no que se refere as vendas do comércio a retalho e a
producdo industrial, apesar de negativos, apresentaram uma evolu¢do menos desfavoravel. A
taxa de desemprego diminuiu para 9,4%, e a taxa de inflagdo registou uma variagcdo homéloga
negativa de 2,1% em Julho (9,5% e -1,4% em Junho, respectivamente). Os dados relativos ao
2.° trimestre mostram uma quebra do PIB, em termos homdlogos reais, de 3,9% (-3,1% no 1.°
trimestre).

Os indicadores de sentimento econémico da Unido Europeia (UE) e da Area do Euro (AE)
referentes ao més de Julho continuaram a melhorar. No 2.° trimestre, o PIB apresentou
guebras homdlogas reais de 4,8% e 4,7% na UE e na AE, respectivamente (-4,7% e -4,9%, no
1.° trimestre). A taxa de desemprego da AE voltou a aumentar no 2.° trimestre para 9,3% (8,8%
no trimestre precedente), e a taxa de inflagdo registou, em Julho, uma varia¢do negativa de
0,7% (-0,1% em Junho).

As taxas de juro a 3 meses continuaram a diminuir quer na area do euro quer nos EUA até ao
dia 20 de Agosto; comportamento que se estendeu as taxas de juro de longo prazo nas duas
regides.

O prego spot do petréleo Brent subiu, face ao final de Julho, tendo a média do preco do Brent,
até ao dia 20 de Agosto, apresentado um valor de 73 USD/bbl (51€/bbl).

Conjuntura Nacional

*

Segundo a estimativa rapida do INE, o PIB tera diminuido 3,7%, em termos homélogos reais,
no 2.° trimestre (-3,9% no 1.° trimestre). Relativamente ao trimestre anterior, o PIB cresceu
0,3%, saindo, desta forma, da recessao técnica que se vinha a verificar desde o 3.° trimestre
de 2008.

Os dados qualitativos referentes ao trimestre terminado em Julho apontam para uma melhoria
da confianca dos empresarios na generalidade dos sectores.

A taxa de desemprego foi de 9,1% no 2.° trimestre, mais 0,2p.p. que no trimestre anterior.

A taxa de variacdo homdloga do indice Harmonizado de Precos no Consumidor foi de -1,5%
em Julho, situando-se 0,8p.p. abaixo do verificado na area do euro. A inflagdo subjacente foi de
0,5% (0,3% no més anterior).

Até Julho, o valor provisério para o défice global do Estado, na 6ptica da contabilidade publica,
foi de 8570,4 milhdes de euros, 5392 milhdes de euros acima do verificado no periodo
homdlogo de 2008. O défice primario foi de 5275,1 milhdes de euros, representando um
agravamento de 5535,7 milhdes de euros face ao verificado no mesmo periodo do ano
anterior. O excedente da execucdo orcamental da Seguranca Social, na Optica da
contabilidade publica, foi de 466,5 milhGes de euros, revelando uma redugao de 795,3 milhdes
de euros face ao mesmo periodo de 2008. Em sentido inverso, o saldo da execugao
or¢camental dos Servicos e Fundos Auténomos situou-se 263 milhdes de euros acima do
observado no periodo homdélogo, atingindo os 961 milhdes de euros.

No 1.° semestre de 2009, e na Optica da contabilidade publica, o excedente or¢camental
provisério da Administracdo Local foi de 24 milhGes de euros e o défice orcamental da
Administracdo Regional situou-se nos 95,2 milhdes de euros, o que representa uma
deterioracdo de cerca de 100 milhdes de euros face a execugao do periodo homologo de 2008,
em cada um destes subsectores.
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Comércio Internacional

O INE passou a divulgar dados estatisticos do Comércio Internacional, a partir de uma “estimativa
rdpida de dados agregados” do Comércio Intracomunitario, 40 dias apos o fim do periodo de
referéncia (prazo ja vigente para o Comércio Extracomunitario), razdo por que o presente BMEP
inclui uma Balanga Comercial, estimada, para o periodo de Janeiro a Junho.

8

Nos udltimos 12 meses a terminar em Maio, excluindo os produtos energéticos, as saidas de
mercadorias decresceram 12,9%, e as entradas 9,9%. Nos Ultimos 3 meses, excluindo ainda os
produtos energéticos, as saidas acusaram uma descida de 23,5%, a0 mesmo tempo que as
entradas registavam uma diminuigcéo de 23,3% face ao periodo homologo do ano anterior.

Uma estimativa rapida de dados agregados, para o periodo de Janeiro a Junho de 2009, aponta
para taxas de variagdo homadlogas de -26% nas saidas e de -26,3% nas entradas de mercadorias.

Ponderando os pesos no total, 0 maior contributo para a taxa de crescimento das saidas de
mercadorias nos ultimos 12 meses (-13,1 p.p.), em termos de mercados de destino, coube a
Angola, com 1,5 p.p., tendo Marrocos e a China contribuido com 0,1 p.p. cada. A Espanha
contribuiu negativamente (-5,4 p.p.).

Nos Ultimos 12 meses a terminar em Maio, as “exportacdes” de Bens e Servi¢os diminuiram 0,9%
em termos homélogos, resultado para o qual contribuiram negativamente os Servicos (-0,9 p.p.), a
par de um contributo também negativo por parte dos Bens (-9 p.p.).

BMEP N°8| 2009 — Sumério




1. Enquadramento Internacional
Actividade Econ6émica Extra-UE

Os efeitos das medidas de relangamento econémico nos
diferentes paises e a melhoria das condi¢cdes de
financiamento tém vindo a contribuir para a ligeira
melhoria.  da  actividade econdmica  mundial.
Simultaneamente, a taxa de inflagdo manteve-se
negativa na generalidade das economias avangadas em
resultado da fraca procura mundial e dos efeitos de base
relacionados com a alta dos precos das matérias-primas
em 2008. Nos EUA, o PIB diminuiu 3,9% em termos
homdlogos reais (-3,3% no 1.° trimestre) em resultado
da evolugdo negativa de todas as componentes, com
excepc¢do do consumo e investimento publico.

Figura 1.1. PIB e Componentes da Despesa em
volume nos EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.
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Figura 1.2. Vendas a Retalho dos EUA
(VH nominal, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Os indicadores disponiveis para a economia da China
indicam o prosseguimento da quebra das exportacdes,
pelo 9.° més consecutivo e o fortalecimento da procura
interna, especialmente do investimento. No 2.° trimestre,
o PIB do Japéo teve uma quebra de 6,5% em termos
homologos reais (-8,3% no 1.° trimestre). Para esta
evolugdo contribuiu essencialmente a melhoria das
exportacbes e do consumo privado que apresentaram
quebras menos significativas do que no 1° trimestre.

Figura 1.3. PIB e Componentes da Despesa em
volume no Japao (VH, em %)
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o Fonte: Instituto de Estatistica do Japéo.
Também em Julho, a taxa de desemprego diminuiu para
9,4% (9,5% em Junho) e a taxa de inflagdo homologa
continuou a apresentar uma variagdo negativa, para
-2,1% (-1,4% em Junho).
Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econdmica Extra-UE
] ] 2008 | 2009 2009
Indicador Unidade Fonte 2008
2t [ st [ a4t | a1 2T Abr Mai Jun Jul
EUA — PIB real VH BEA 0,4 1,6 0,0 -1,9 -3,3 -3,9 - - - E
indice de Produgéo Industrial VH BGFRS -2,2 -0,4 -3,2 -6,7 -11,6 -13,2] 12,6 -13,4 -13,5 13,08
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 45,5 49,1 47,4 36,1 35,9 42,6 40,1 42,8 44,8 48,9
indice ISM dos Servigos % 47,4 51,6 50,8 38,9 42,8 45,8, 45,2 42,4 49,8 46,1
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE Michigan 63,8 59,6 64,8 57,7 58,3 68,2 65,1 68,7 70,8 66,0
Taxa de Desemprego % BLS 5,8 5.4 6,1 6,9 8,1 9,3 8,9 9,4 9,5 9,4
China — PIB real VH NBSC 9,0 10,1 9,0 6,8 6,1 7,9 - - - -1
Exportacdes VH MC 17,2 22,5 23,2 4,7 -20,1 -23,5 22,6 -26,4 -21,4 23,01
Japéo — PIB real VH COGJ -0,7 0,6 -0,3 -4,5 -8,3 -6,5 - - - -1

BMEP N°8| 2009 — Conjuntura 9
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Actividade Econémica da UE

No 2.° trimestre, o PIB da Unido Europeia (UE) e da
area do euro (AE) teve uma quebra de 4,8% e de 4,7%
em termos homdélogos reais (-4,7% e -4,9%,
respectivamente no 1.° trimestre). O comportamento do
PIB em termos homdlogos para as principais economias
indica uma ligeira recuperacdo na Alemanha e em
Franga, uma estabilizacdo na Itdlia e uma deterioracdo
no Reino Unido e em Espanha.

Figura 1.4. PIB
(VH real, em %)
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Fonte: Eurostat.

De facto, para a area do euro, no 2° trimestre e, em
termos homologos:

e as vendas a retalho diminuiram 2,5% em termos

reais (-2,7% no 1° trimestre);

e as exportagbes diminuiram 23,1%
nominais (-22% no 1° trimestre);

em termos

Figura 1.5. Exportagdes e Encomendas Externa da
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Econdmica da UE

e a producgédo industrial registou uma quebra de 18,3%
(-17,6% no 1° trimestre).

A taxa de desemprego prosseguiu a tendéncia de
subida, tendo aumentado para 9,3% na AE (8,8% no 1.°
trimestre) com destaque para o maior agravamento na
Irlanda e em Espanha, situando-se em 11,9% e em
179% (102% e 16,4% no 1.° trimestre,
respectivamente). Contudo, em Julho, as expectativas
dos empresérios quanto a criacdo de emprego voltaram
a melhorar para a industria transformadora (pelo 4.° més
consecutivo) e para 0s servicos.

Figura 1.6. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Industria da Area do Euro
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Fontes: Comissédo Europeia; Eurostat.

Em Julho e pelo 4° més consecutivo, o indicador de
sentimento econdmico subiu tanto na UE como na AE.
Para este resultado contribuiu sobretudo a melhoria dos
indicadores de confianga dos consumidores e dos
empresarios da industria e dos servigos.

Em Julho, a taxa de inflagdo homoéloga da &rea do euro
foi de -0,7% (-0,1% em Junho) e desceu para 1,4% em
termos de variagdo média dos ultimos 12 meses (1,8%
em Junho). Para esta evolugéo contribuiu sobretudo a
guebra homdloga registada nos precos de energia e nos
precos alimentares para -14,4% e -1% (-11,7% e -0,2%,
respectivamente em Junho).

Indicador Unidade Fonte 2008 2008 2009 2009
2T ‘ 3T 4T iT 2T Abr Mai Jun Jul
Unido Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 0,9 1,7 0,7 -1,6 -4,7 -4,8 - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 90,7 98,0 88,7 73,1 61,5 67,7 64,0 67,9 71,1 75,0}
Area do Euro (AE-16) — PIB real VH Eurostat 0,7 1,5 0,5 -1,7 -4,9 -4,7 - - -

Indicador de Sentimento Econémico indice CE 91,2 97,7 89,9 75,6 65,7 70,3 67,3 70,2 73,2 76,0}
indice de Produgéo Industrial VH Eurostat -1,8 1,1 -2,3 -9.4 -17,6 -18,3 -20,6 -17,2 -17,1 E
indice de Vendas a Retalho VH real -0,8 -0,3 -1,3 -1,8 2,7 -2,5 -2,0 -3,0 -2,5
Taxa de Desemprego % 7.6 7.4 7.6 8,0 8,8 9,3 9,2 9,3 9.4 H
IHPC VH 33 3,6 3,8 2,3 1,0 0,2 0,6 0,0 -0,1 -0,7|

10 BMEP N°8] 2009 - Conjuntura



Mercados Financeiros e Matérias-Primas

As taxas de juro de curto prazo continuaram a diminuir
na AE e nos EUA, situando-se a 19 de Agosto em 0,85
e em 0,42%, respectivamente.

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 meses do mercado
monetario (Média mensal, em %)
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Fontes: BCE; IGCP. * Média até ao dia 19.

Em Julho, as taxas de juro de longo prazo diminuiram
tanto nos EUA como na AE, tendo este comportamento
sido mais acentuado no caso da AE. O diferencial entre
as taxas de juro de longo prazo na area do euro e dos
EUA diminuiu para 33 p.b., o nivel mais baixo desde
Janeiro de 2008.

Figura 1.8. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para Agosto, o valor é do dia 19.
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A taxa de cambio do euro face ao délar apresentou uma
forte volatilidade em Agosto, apés uma relativa
estabilizacdo em Julho. Assim, até ao dia 5, o euro
apreciou-se consideravelmente, data em que atingiu o
valor mais elevado deste ano (1,44), para, de seguida
voltar a depreciar-se, tendo-se situado em 1,41 no dia
19 deste més (sensivelmente igual ao valor registado no
final dos ultimos 3 meses).

Em Agosto e até dia 19, o preco do petrdleo Brent subiu
para cerca de 73 USD/bbl (51 €/bbl), o valor mais
elevado desde Outubro de 2008, traduzindo as
perspectivas mais favoraveis da economia mundial e,
especialmente da forte procura proveniente da China.

Figura 1.9. Preco médio Spot do Petroleo Brent

(em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 19.

O preco das matérias-primas ndo energéticas registou
uma quebra de 26% em termos homdlogos em Julho
(-25% em Junho). Para esta diminuicdo mais acentuada
contribuiu a baixa dos precos dos produtos alimentares
(especialmente, milho e soja). Os pregos das restantes
matérias-primas ndo energéticas (industriais, metais e
agricolas) apresentaram uma quebra menos acentuada.

Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009 2009
ar | st | oar [ oar oo | oA [ e | o | owl
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 2,93 4,95 5,28 2,93 151 1,10 1,37 1,27 1,10 0,89
Yield OT 10 anos — EUA* % Eurostat 3,65 3,87 3,85 324 2,72 3,30 2,90 3,29 371 3,54
Yield OT 10 anos - Area do euro** % ‘ 430 4,50 4,55 4,04 3,87 394 3,82 393 4,06 3,87
Taxa de Cambio* EurlusD  BP 1392 1576 1430 1392 1,331 14131 1328 1410 1413 1414
Dow Jones* vC Yahoo -33,8 1.4 4,4 -19,1 -133 11,0 73 41 0,6 8,6]
DJ Euro Stoxx50* VC " -44,4 -1,6 94 -19.4 -15,4 16,0 14,7 32 2,0 9,8
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl  DGEG 96,43 119,07 11480 5493 4573 59,58 50,86 5858 6931 6569
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH * 32,9 731 53,1 -38,1 52,8 -50,0 -53,4 52,3 -44.,8 -50,7
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH DG:F? € 22,1 49,5 39,5 -31,8 -45,6 42,8 -44,3 -45,6 -38,7 -44,8
Prego Relativo do Petréleo em euros*+ 1979=100 GEE 67,4 76,9 76,4 41,6 33,8 443 38,8 40,6 53,4 49,1
* Fim de periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petrdleo € o racio entre o preco de importagéo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que ndo haja

deflator, utiliza-se o dltimo deflator conhecido). Nota: O prego do Petréleo Brent em 2009 corresponde a média diaria do IGCP.

BMEP N°8| 2009 — Conjuntura 11
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2. Conjuntura Nacional

Actividade Econémica e Oferta

Os dados quantitativos disponiveis relativos ao 2.°

No 2.° trimestre, a estimativa rapida do INE aponta para . ) S
trimestre, em termos homélogos, indicam que:

uma queda real do PIB de 3,7% em termos homologos
(-3,9% no 1° trimestre), representando um crescimento
de 0,3% face ao trimestre precedente. e na industria transformadora, os indices de producao
e de volume de negdcios apresentaram quebras de
11,7% e 20,3%, respectivamente (-16,1% e -23,4%
_ 4 110 no 1.° trimestre);

Figura 2.1. PIB e Sentimento Econdmico

3

2 A - ~ ~

] _//-\’_\ /‘P\ 1 100 e o indice de producdo na construcdo e obras

0 S = I publicas diminuiu  3,6% (-4,1% no trimestre

-1 9 precedente);

7 A 4 80

-3 A | 70 ® nos servigos, os indices de volume de negdcios dos

-4 1 servicos e do comércio a retalho registaram

-5 1 60 variacbes negativas de 158% e 5,5%,
I W T W T T W T A N A TR TN respectivamente (-13,9% e -6,2% no trimestre
2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 |2009 anterior).

FIB {&H, emvalume, %)
Indicadorde Sentirmento Econdmico (SRE, MM 3, esc direita)
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Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econémica e Oferta

Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009 2009
a1 | T | 4T m 21 Abr | mai | aun | gu
PIB —CN Trimestrais VH Real INE 0,0 0,7 03 -2,0 -39 -3,7 - - - -
Indicador de Sentimento Econdmico indice CE 917 97,2 925 77 65,1 68,3 62,5 70,9 714 758
Indicador de Confianga da Industria SRE-VE INE -5 -8 -8 -8 -29 -34 -31 -37 -27 -30
Indicador de Confianga do Comércio " " 0 -8 -9 -12 -6 -20 -15 -7 -4 -3
Indicador de Confianca dos Servigos SRE-VCS " » 2 9 -1 -6 -23 -7 -22 -3 -5
Indicador de Confianga da Construcéo SRE-VE " -9 -48 -37 -41 -46 -49 -46 -50 -43 -45
indice de Produc&o Industrial — Ind. Transf. VH " -0,3 -29 -36 -8,3 -16,1 -17 -13,0 -10,6 -13
indice de Volume de Neg6cios — Ind. Transf. " " 29 50 51 -5 -234 -20,3 -22,7 -212 -7l
indice de Volume de Neg6cios - Servigos " " 24 25 21 -6,5 -39 -15,7 -55 -17,6 -4,0
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Consumo Privado

O indice de volume de negdcios no comércio a retalho Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca
registou, no 2.° trimestre do ano, uma diminuicdo dosg%%n\fgr&lﬂgres
homoéloga de 1,5%, atenuando a quebra do trimestre ( e )

. ~ , . . 15 -10
anterior. Para esta evolucdo favoravel contribuiu tanto a
. . . 0 -20
categoria dos bens alimentares, que registou uma
o ) o . ~ 15 = 30
variagdo homologa de 2%, como a categoria dos bens nédo
alimentares, que apresentou uma quebra homdloga 2p.p. 30 0
I . . . N -4 -
menor do que a exibida no conjunto dos primeiros trés 5 %0
_60 L L L L L L L L L L L _60
meses do ano. © © N~ N~ N N © @ @ 0 O o o
2 2 2 5 2 2 ¢ 8 ¢ § ¢ 3 @9
5 5 § 5 3 5 §8 5 3 5 8 5 3
. - . L, . L. - o - (o] - (o] -
Figura 2.4. indice do Volume de Neg6cios no Comércio oS °os cos
Opiniéo sobre Vol. Vendas no Comércio a Retalho
a Retalho o o
MM3 VH) —— Opinido sobre Procura Interna Bens Cons. (esc. da direita)
( ! Indicador de Confianca dos Consumidores (esc. da direita)
Fonte: INE.

Em Julho o mercado de automdveis ligeiros de passa-
geiros prolongou a tendéncia de recuperacdo iniciada no
més de Abril. De facto, as vendas neste segmento
apresentaram uma variagdo homodloga de -20,5%,
melhorando 3p.p. face ao resultado obtido em Junho, e

8 - afastando-se da evolugéo observada durante a primeira
g8 8 8 5 5 5 5 8 8 8 &8 8 8 x
E 2 4 L g 2 L Lo =2 L I £ metade do ano (quebra de 36,1%, em comparacdo com o
S @ ® (] = @ o [} S @ o [} S
= ® o0 = 5 9 40 = 5 @® o = 5 1.° semestre de 2008).
Total Alimentar N&o alimentar
Fonte: INE. Figura 2.6. Venda de automoveis ligeiros de
passageiros
Em Julho, o indicador de confianca dos consumidores 30000 120
acentuou a tendéncia de recuperagdo que vem registando 110
. ~ . 22500
desde Abril. Esta evolucéo reflecte uma melhoria em todas 10
as componentes, em especial no que diz respeito as 15000 L 1710
. . ~ 4 -20
perspectivas dos consumidores para a evolugdo da
. ~ L. P + -30
situagéo econdmica do pais e do desemprego. 7500 ¢ 40
. . 0 -50
Este resultado positivo encontra paralelo nas opinides dos g 85555 83883 g 3
empresarios do comércio a retalho, cuja avaliagéo do nivel 338 533 58 5338353
de actividade no sector exibiu uma melhoria face a Junho.
. . . L Unidades —— MMS3, variacdo homéloga (esc. da direita)
No entanto, na industria transformadora verificou-se, em
igual periodo, uma deterioragcdo das opinides dos Fonte: ACAP.
empresarios a respeito da evolugdo da procura interna por
bens de consumo.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
2008 2009 2009
Indicador Unidade | Fonte | 2008
2T ‘ 3T ‘ a7 m 2T Abr ‘ Mai ‘ Jun ‘ Jul
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE 17 12 22 11 -17 : - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE " -38 -37 -37 -43 -51 -43 -45 -44 -41 -33
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH " -20 -16 -22 -31 -40 -50 -56 -58 -37 -24
indice de Vol.Negécios no Comércio a Retalho* VH " 0.2 0,7 01 -13 -3,6 -15 -13 -2,7 -05
Bens alimentares VH " 26 22 35 2,0 -0,2 20 18 -0,6 4.8
Bens nédo alimentares VH " -17 -0,6 -25 -39 -64 -44 -39 -4,6 -4.8 :
Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros* VH ACAP 57 19 09 9,1 -425 -30,1 -339 -33,6 -235 -205
Importac6es de bens de consumo** VH INE 38 36 54 22 -38 : -9,2 -9,9

* indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg; *** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados disponiveis para o trimestre terminado em Julho

apontam para a continuagao da tendéncia desfavoravel no
investimento. Este comportamento reflecte a manutencéo
de uma evolugdo negativa na generalidade das

componentes do investimento. Assim:

e as opinides dos empresarios sobre a evolucédo das
vendas de bens de investimento no comércio por
grosso estabilizaram, num patamar muito negativo,
face ao trimestre anterior.

e as vendas de cimento apresentaram uma quebra de

17,4%, em termos homdlogos (-16,1% no 2.° trimestre); Figura 2.9. Bens de Equipamento
. . (VH, MM3)
Figura 2.7. Vendas de Cimento
(VH, MM3) 30 1
15 7 30 4
10 A 10 4
5 4
07— T —
0 T T T T T ™ T T T J-/_/
-5 A W =100 7
10 A =200
-15 4 -30 -
=200 A gmmhhhhmmmmmm
2 2 2329 2895 5 99
-30 4 Irmport. Maguinas (exc. Mat. Transporte)
S S 5 Eur 5 S S S %Ij %Ij S0, Negdcios Inddstria (Merc. Nacional, esc direita)
= z ] = z ] = z ] =
s = 7 = 7 = 7 FontelNE

Fontes: SECIL e CIMPOR.

o0 s - L
e as vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram No 2.° trimestre, o indice de volume de negdcios nas

uma variacio de -37,3% (-36,8% no 2.° trimestre); indQstrias dg bens de investimento para o meircado
nacional registou uma quebra em termos homélogos
Figura 2.8. Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros de 20,4% (-20,1% no 1.° trimestre).
(VH, MM3)

50 1 Nos meses de Abril e Maio, as importac6es de Bens

40 1 de Capital, excepto Material de Transporte, registaram

E uma quebra, em termos médios homologos nominais,

20 1 de 18% (-20,5% no 1.° trimestre).

10 A

0 +—= - : : : — : :

=10 4

20 4

-30 A

40 4

= = = = = = = = = 2
Fonte: ACAP.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009 2009
2T ‘ 3T ‘ 4T T 2T Abr ‘ Mai ‘ Jun ‘ Jul

FBCF —CN Trimestrais VH Real INE -0,7 29 -12 -79 -16,9
Vendas de Cimento VH SII\E/ICP"(_:); -6,6 05 -34 -47 -16,9 -16,1] -B4 -7 -8 -73
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -190 -38,0 6,6 -10,2 -40,5 -36,8 -32,8 -418 -35,0 -34,6
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH ACAP -18 57 -35 -23,0 -38,2 -48,5 -533 -32,6 -56,9 -28,0
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE 8 -8 21 -30 37 -33 22 -31 47 -5
Licencas de Construgéo de fogos VH INE -304 -8,3 -37.3 -474 -48,9 -515 -54,6 -473 -52,3
Importagdes de Bens de Capital** VH INE 4237 6,7 10,7 -25 -205 : -29 -23,1
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.** VH INE -2,0 -39 -215 -20,1 -204 -4.9 -20,8 -9,0 -149

*no Comércio por Grosso; ** excepto M aterial de Transporte; *** parao Mercado nacional
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Contas Externas

No 2.° trimestre, de acordo com a informagé&o preliminar Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Industria
divulgada pelo INE no &mbito do SDDS, os dados do
comércio internacional mantém uma forte quebra dos 0 s_\/\/\/\ T ;O
fluxos comerciais. Assim, neste trimestre, quer as 20 ol L0
exportacbes quer as importacbes de bens registaram 10 4 A 1 o
quebras homoélogas nominais de 252% e 27,6%, 0 T T T " vv"w G " = -30
respectivamente (-26,7% e -25% no 1.° trimestre). 10 4 T 40
20 - T 0
: PP . + -60
Figura 2.10. Fluxos do comércio internacional -30 A N
(VH, MM3, %) 40 4 1 50
o o ~— [ I~ [==] [==] o0 (=] (=]
s 2 g =z 7 5 2 5 5 g2
]
10 4 ) L
Indice de Movas Encomendas na Inddstria (vH, MM3, esc esquerda)
5 A Opinifes sobre a procura externa dirigida & Ind. Transf. (SRE, MWM3)
0 T T T T T T T T T T T T Fonte. |NE'
-5
10 Apesar da ligeira recuperagdo verificada nos ultimos
_15 A meses, as opinibes dos empresarios sobre procura
230 externa na inddstria mantém-se num nivel negativo.
-25 4 — . .
g 4 Figura 2.12. Balanca Corrente: composicéo do saldo
~ =~ M~ ™~ @ m @ m © @ @ @ m (em milhGes de euros)
2 2 2 8 2 2 9 9 9 8 3 3 9
= o = t~ = = = o = t~ = = = 3000
2 2358822 32888 2 3
1500 | .
Importacies Exponacies 0
-1500
Fonte: INE. Nota: incorpora informag&o do SDDS para o Ultimo més. 3000 -
x4 . . -4500
Essa evolugdo é em grande medida determinada pela 6000 |
queda das exportacdes e importagbes de bens, tanto 7500 |
para 0 mercado intracomunitario como extracomunitario. 9000 |

Refira-se contudo que. ao nivel das importagdes, o fluxo i ) ) o
o . . Mercadorias Servicos  Rendimentos Transferéncias
extracomunitdrio tem  registado quebras mais correntes
expressivas, influenciado pela diminuicdo do preco dos Jan-Jun 2008 ™ Jan-Jun 2009
combustiveis nos mercados internacionais.
Fonte: INE.

O défice acumulado da balanca corrente diminuiu, até
Junho, 2.477 milhGes de euros, sobretudo devido a
diminui¢cdo do défice da balanca de bens. Por sua vez,
também o saldo positivo da balanca de capital diminuiu

649 milhdes de euros, no mesmo periodo.
Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009 2009
a1 | aT | a7 To| oot mar | Abr | wma | Jun
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE -0,5 2,2 10 -8,8 -20,8
Importacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real “ 2,1 45 34 -4,7 -20,4
Saldo de bens e servigos %PIB “ -9,6 -9.3 -10,6 -9,0 -6,5
Necessid. de financiamento daeconomia | %PIB “ -10,3 -10,3 -2,1 -8,1 94 :
Saidas de mercadorias VH nom “ -7,0 45 53 -n1 -26,7 -252 -30,2 -218 -281 -25,0
Entradas de mercadorias VH nom “ -2,2 na n3 -64 -25,0 -276 -312 -19,3 -30,8 -30,0
Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009
Jun Jan-Jun Jun Jan-Jun Var.Ac.
Saldo Balanca Corrente e de Capital 108 euros BP _17416 -1725 -8.771 -1227 -6.943 1828
Saldo Balanca de Bens " " -21256 -1839 -10.384 -114 -7.51 2872
Saldo Balanca de Servigos " " 6441 602 2.700 497 2.256 -444
Saldo Balanga de Rendimentos " " -7817 -845 -3.810 -714 -3.408 402
Saldo Balanca de Transf. Correntes " " 2467 173 1213 77 859 -353
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Mercado de Trabalho

No 2.° trimestre de 2009, a taxa de desemprego cifrou-se,
de acordo com os dados do INE, em 9,1%, mais 0,2p.p.
que no trimestre anterior. O numero total de individuos
desempregados ascendeu a cerca de 507 mil, o que
representa um aumento de 2,4% face aos primeiros trés
meses do ano, e de 23,9% face a igual periodo de 2008.

Figura 2.13. Taxa de Desemprego

(%)
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90 |
85 |
80 |
75 |

6,5
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Taxa de desemprego trimestral ——— Média Anual

Fonte: INE.

O emprego total exibiu uma variagdo homologa de -2,9%
(-1,8% no trimestre precedente), acentuando assim a
tendéncia iniciada no 3° trimestre de 2008. As principais
quebras do emprego continuaram a concentrar-se na
industria (-8,3%) e nas actividades relacionadas com a
agricultura, silvicultura e pescas (-5,9%), mas a variagao
homéloga do emprego nos servicos (-0,4%) merece
também destaque, uma vez que o Ultimo resultado
negativo do sector datava do 2° trimestre de 2007.

Figura 2.14. Contributos para o crescimento do
emprego

I

|

Emprego total (VH)

Agric., silvicultura e
pescas (p.p.)

Indist., constr.,
energia e agua (p.p.)

Servigos (p.p.)

-35 -30 -25 -20 -15 -10 -05 00 05

1° trimestre 2009 W 2° trimestre 2009

Fonte: INE.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

O indice do custo de trabalho apresentou uma
variagdo homologa de 4,7% no 2° trimestre,
acelerando face ao conjunto dos trés meses
precedentes (2,4%). Para este resultado concorreram
um aumento do custo médio do trabalho (2,8%) e
uma diminuicdo do numero de horas trabalhadas
(1,8%).

Figura 2.15. indice do Custo de Trabalho
(VH, %)

NP B BB N g

] \" I ] v I 1] v | I

2007 2008 2009

Custo do trabalho em Portugal Custo do trabalho na AE15

Fonte: INE.

De acordo com os dados do IEFP, em Julho o nimero
de novos desempregados inscritos registou um
crescimento homodlogo de 18,5%, abrandando face ao
més anterior. No final do periodo, o desemprego
ascendia a cerca de 496 mil individuos, o que
representa um aumento 30,1% face a igual periodo
de 2008.

As ofertas de emprego e as colocagBes — que em
Maio e Junho haviam exibido um comportamento
fortemente positivo — registaram, em Julho, um
abrandamento. Em termos homélogos, as colocacdes
apresentaram uma variacdo de 5%, e as ofertas de
emprego aumentaram 7,1% (variacbes de 9,6% e
19,6% em Junho, respectivamente).

Até ao final de Julho, as remuneragdes implicitas nos
instrumentos de regulamentacgao colectiva de trabalho
registaram um crescimento de 3% (3,1% em igual
més de 2008). O numero de trabalhadores abrangidos
ascendia a cerca de 866 mil, mais 103 mil que no final
de Junho, mas menos 225 mil que em igual periodo
de 2008.

Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009 2009

2T 3T 4T 1T 2T Abr [ Mai [ o | oul
Taxa de Desemprego % INE 7,6 73 7,7 7,8 8,9 9,1 -
Emprego Total VH “ 0,5 14 0,1 -0,2 -1,8 -2,9 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 6,6 -1,6 0,7 6,6 23,8 28,1 27,3 27,6 28,1 30,1
Desempregados Inscritos (I.p.) VH “ 11,1 10,1 12,4 25,6 38,3 23,3 26,2 21,8 215 18,5
Ofertas de Emprego (l.p.) VH “ 55 -2,8 13,0 12,8 -14,1 57 -12,5 11,6 19,6 7,1
Contratagdo Colectiva VHA MTSS 3,1 3,0 3,0 3,1 2,5 3,0 2,4 2,7 3,0 3,0
indice do Custo do Trabalho* — Portugal VH INE 43 31 55 4,6 24 47 - - -
indice do Custo do Trabalho* — AE15 VH Eurostat 33 2,3 3,4 4,0 37 : - - -

*Total, excluindo a Administracéo Publica, Educacéo, Saude e Outras Actividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos

Em Julho, o indice de Precos no Consumidor apresentou
uma variagdo homdloga de -1,5%, atenuando
ligeiramente a quebra do més anterior (-1,6%). Face a
Junho o IPC diminuiu 0,5%, contribuindo para que a taxa
de variagdo média dos ultimos 12 meses se cifrasse em
-0,3%, (menos 0,2p.p. que em Junho).

Figura 2.16. IPC
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Fonte: INE.

Para este resultado contribuiu a categoria “Produtos
alimentares e bebidas ndo alcodlicas” e a categoria dos
“Transportes. Em sentido contrario, contribuiram
positivamente as categorias “Restaurantes e hotéis” e
“Habitagdo, 4&gua, gas, electricidade e outros
combustiveis”, cujas variagbes homologas se cifraram
em 2,7% e 2,0%, respectivamente.
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Figura 2.17. IPC Total e IPC subjacente
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Fontes: INE.
A variagcdo homdloga do IPC, excluindo bens

energéticos e alimentares nao transformados,
aumentou para 0,5% em Julho, mais 0,2p.p. do que no
més anterior.

A variagdio homéloga do indice Harmonizado de Precos
no Consumidor (IHPC) em Portugal recuperou
ligeiramente (-1,4%, que compara com -1,6% em
Junho), mantendo-se, no entanto, como um dos valores
mais baixos da area do euro. O diferencial face a area
do euro diminuiu para -0,8p.p. (-1,4p.p. em Junho),
tendo esta evolugdo resultado, sobretudo, da
diminuicdo da variagdo homéloga do IHPC na area do
euro (de -0,1% em Junho para -0,6%, em Julho).

Figura 2.18. IHPC
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Fonte: Eurostat.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009

Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul
indice de Pregos no Consumidor vC INE : -0,6 -0,5 -0,7 0,0 0,8 0,2 -0,2 0,1 -0,5
indice de Pregos no Consumidor VH " : 1,4 0,8 0,2 0,2 -0,4 -0,5 -1,2 -1,6 -1,5
indice de Pregos no Consumidor VM12 “ 2,6 2,7 2,6 1,5 1,6 1,0 0,7 0,3 -0,1 -0,3
IPC — Bens VH “ 2,4 05 -0,4 -0,7 -0,8 -18 -2,0 -2,9 -3,5 -3,8
IPC — Servigos “ “ 3,0 2,9 3,0 2,0 1,8 18 19 1,8 1,9 2,1
IPC excl. aliment. n&o transf. e energéticos " “ 2,4 2,2 2,0 1,8 1,4 0,9 0,9 0,5 0,3 0,5
IHPC “ “ 2,7 14 0,8 0,1 0,1 -0,6 -0,6 -1,2 -1,6 -1,4
Diferencial IHPC vs area do euro (VH) p.p. Eurostat |  -0,6 -0,7 -0,8 -1,0 1,1 -1,2 -1,.2 1,3 14 -0,8
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em Agosto, os indices bolsistas
continuaram a evoluir favoravelmente, associados, em
parte, a apresentacdo dos resultados das empresas
mais favoraveis do que 0s previstos.

Em termos médios e até 19 de Agosto, os indices DJ
Euro Stoxx50 e Dow Jones subiram 35% e 31%,
respectivamente, face ao final de Fevereiro (més em que
atingiu o minimo do ano).

Figura 2.19. indices Bolsistas
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para Agosto, o valor é do dia 19.

Em linha com a evolugdo favoravel dos indices bolsistas
internacionais, em termos médios e até ao dia 19 de
Agosto, o indice PSI-20 subiu 27% face ao final de
Fevereiro.

Em Junho, assistiu-se a continuagdo do abrandamento
do crédito destinado aos particulares para 2,2% (2,5%
em Maio), tendéncia que abrangeu tanto o crédito a
habitacdo como o crédito ao consumo.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

internacionais

Figura 2.20. Empréstimos ao Sector Privado
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Fonte: Banco de Portugal.

As taxas de juro das operagfes do crédito diminuiram
para as empresas nao financeiras e para o0s
particulares, tendo sido mais acentuada para estes
Ultimos, as quais cairam para 4,1% em Junho (4,5% em
Maio) devido sobretudo a reducédo verificada no crédito
a habitacdo em 48 p.b. para 3,1%.

Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares e Empresas (em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009
Nov Dez Jan ‘ Fev ‘ Mar ‘ Abr ‘ Mai ‘ Jun ‘ Jul

Yield OT DanosPT* % IGCP 4,0 4,0 4,0 4.6 48 45 43 4.4 44 39
Yield OT 10-Spread Portugal face a Alemanha* pb. “ 103 7 103 78 73 155 m 80 99 59
PSI20* VvC CMVM -513 -0,9 0,6 15 -6,7 28 94 6,9 -16 2,6
Empréstimos a particulares: - para habitag&o var BP 43 4.8 43 38 35 3,2 29 2,7 25

- paraconsumo var “ 8,9 0,0 89 8,6 7,7 6,6 57 43 41
Empréstimos a empresas var 05 ns5 05 93 8,7 75 6,9 71 54
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % 5,86 5,99 5,86 5,55 513 4,62 4,07 3,56 3,08
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 6,13 6,50 6,13 571 533 4,85 450 4,27 4,01

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variacdo anual séo calculadas com base na relagéo entre saldos de empréstimos bancérios em fim de més, ajustados de operagdes de

titularizacéo, e transac¢des mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Financas Publicas — Estado

Até Julho, o valor provisério para o défice global do
Estado, na 6ptica da contabilidade publica, foi de 8570,4
milh6es de euros, apresentando, face ao periodo
homdélogo, um agravamento de 5392 milhGes de euros.
O défice priméario foi de 5275,1 milhdes de euros, 5535,7
milhées de euros acima do verificado no mesmo periodo
do ano anterior.

Figura 2.21. Execuc¢do Orgcamental do Estado
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execucdo orgcamental do Estado, face ao mesmo
periodo de 2008, caracterizou-se por:

e um decréscimo da receita fiscal de 19,4%,
condicionada pelos efeitos das medidas de politica e
pela contracgdo da actividade econdmica, tendo as
receitas dos impostos directos e indirectos registado
uma diminuicéo de 19,9% e 18,9%,
respectivamente. Esta evolugéo deveu-se
essencialmente ao decréscimo na receita dos
impostos indirectos — IVA, imposto sobre os
produtos petroliferos e energéticos, e imposto sobre
veiculos — e pela menor receita dos impostos
directos. Descontando os efeitos das medidas de
politica, a receita fiscal registaria um decréscimo de
9,8%; no entanto, face ao més anterior, a receita
fiscal apresentou um menor decréscimo, reflectindo
j& a atenuacdo do efeito de antecipacdo dos
reembolsos, em particular do IRS; e

e um crescimento da despesa total em 3,7%,
justificado pelos aumentos da despesa corrente
primaria e da despesa de capital, 4,1% e 15,8%,

GEE|GPEARI

69,5% reflectindo a verba paga, em Julho de 2008,
relativa & amortizacéo do défice tarifario. A reducéo na
despesa com pessoal reflecte a reclassificagdo da
parcela do financiamento do OE destinada a cobertura
do défice do sistema de pensdes da CGA para
transferéncias correntes, conforme previsto no OE para
2009. Corrigindo também deste efeito, a despesa com
pessoal aumentou 1%. Os juros e outros encargos da
divida registaram um decréscimo de 4,2%. O aumento
da despesa de capital resulta do maior grau de
execugcdo da Iniciativa para o Investimento e o
Emprego, cuja despesa aumentou 12,7%.

Figura 2.22. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
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Em 31 de Julho, a divida directa do Estado situou-se
nos 128,7 mil milhdes de euros, constatando-se uma
diminuicdo de 1372 milhdes de euros face ao final do
més anterior. A variagdo da divida reflectiu,
fundamentalmente, a amortizacdo de Obriga¢des do
Tesouro e de Certificados de Aforro, reduzindo os
respectivos stocks e, embora em sentido contrario, a
emisséo liquida positiva de Bilhetes do Tesouro e de
CEDIC.

Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado
(milhdes de euros)

e pspesa of pessoal

30-Jun-09 Jul-09 31-Jul-09
respectivamente. Para o aumento da despesa Saldo Emissdes | Anmortiz. Outros Saldo
. Ar - . H Transaccionavel 107 843 5506 7065 -83 106 202
corrente primaria contribuiram, essencialmente, as Bihetes do Tesouro 14 458 2275 1405 o 15320
transferéncias correntes que, em termos Obrigagdes do Tesouro 92924 1835 5660 -70 89 029
4 H felnX Nao Transaccionavel 22261 3651 3381 0 22531
ComparaveI.S' aumentaram 8’9% €ea aqUIsll(?ao de Certificados de Aforro 17 142 73 89 0 17126
bens e servigos (3,8%). Inversamente ao verificado ceDC 4812 2867 2673 0 5006
Total 130 105 9156 10 446 -83 128733
Fonte: IGCP.
uadro 2.9. Execuc¢do Orcamental do Estado
2008 | 2009 2008 \ 2009 2009
Jan a Jul Jan a Jul Abr \ Mai \ Jun Jul
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)
Receita Total 23528 19115 59,2 46,1 -16,6 -17,8 -20,7 -18.,8
Receita corrente 22742 18795 58,0 46,8 -17.,4 -18,2 -19,2 -17.4
Impostos directos 9150 7328 61,9 48,0 -16,2 -21,9 -24.,4 -19,9
Impostos indirectos 11475 9303 53,0 42,6 -20,7 -19.,8 -19,5 -18,9
Despesa Total 26707 27685 57,0 56,3 4,4 4,2 5,4 3,7
Despesa corrente primaria 21773 22659 56,1 57,5 6,6 6,5 6,2 4,1
Despesa corrente 25212 25954 57,5 57,6 4,2 4,2 5,0 2,9
Despesa com pessoal 7921 6411 56,6 59,8 -19,7 -19,5 -16,1 -19,1
Aquisigcéo bens e servigos 603 627 37,2 41,9 10,9 7.6 5,9 3,8
Subsidios 635 194 55,3 27,7 112,4 89,3 77,2 -69,5
Juros 3439 3295 68,2 57,8 -16,3 -13,3 -2,7 -4,2
Transferéncias corr. p/ AP 10912 13590 57,0 59,7 23,6 22,8 21,5 24,5
Saldo Global -3178 -8570 - - - - - -
Saldo Primario 261 -5275 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteragdes or¢camentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as
autorizacdes de despesa, e os reforgos de dotacgao provisional.
Fonte: DGO.
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacdes

Até Julho, o excedente da execugdo orcamental da
Seguranca Social, na 6ptica da contabilidade publica,
foi de 466,5 milhdes de euros, revelando uma reducao
de 795,3 milhdes de euros face ao mesmo periodo de
2008.

A execugdo orgcamental da Seguranga Social, face ao
periodo homdlogo de 2008, caracterizou-se por:

e um aumento da receita corrente em 2,9%
influenciada essencialmente pela evolugcdo das
transferéncias correntes da Administracdo Central
(12,3%) e das contribui¢ctes (0,6%); por outro lado,
as transferéncias correntes do Fundo social
Europeu diminuiram 28,7%; e

e um aumento da despesa corrente em 10,2%. Para
este resultado contribuiu, sobretudo, a subida da
despesa em prestagbes sociais, designadamente,
pensdes (4,8%), subsidio de desemprego e apoio
ao emprego (26,2%), subsidio familiar a criancas e
a jovens (25,6%) e, com menor peso, complemento
solidario para idosos (174,9%). As accbdes de

formacé@o profissional tornaram a registar um
acréscimo (36,4%), sendo que as accdhes
suportadas pelo Fundo Social Europeu

aumentaram 18,1%. O aumento no subsidio de
desemprego foi acompanhado por um aumento do
namero de beneficiarios em 39,2%. O ndmero de
beneficiarios do subsidio por doenca registou,
igualmente, um acréscimo de 16,4%.

Figura 2.23. Execucédo Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.24. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Até Julho, e na optica da contabilidade publica, o
excedente da Caixa Geral de Aposentagdes (CGA) foi de
60,3 milhGes de euros, 0 qual compara com um défice de
227,7 milhdes de euros no periodo homdlogo do ano
anterior. A receita corrente apresentou um aumento de
14,2%, repercutindo o aumento das transferéncias
correntes recebidas do Estado e das contribuicBes. A
despesa corrente aumentou 6,8%, traduzindo, no
essencial, 0s aumentos das despesas em pensdes (6,8%)
e, embora em menor grau, em aquisicdo de bens e
servigos (22,7%).

Quadro 2.10. Execucdo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacgdes

Seguranga Social Caixa Geral de Aposentagdes
2008 | 2009 2008 | 2009 2008 | 2009 2008 2009
Jan a Jul Jan a Jul Jan a Jul Jan a Jul
1076 euros ‘ 1076 euros VHA Execucdo face ao OE (%) | 106 euros ‘ 1076 euros VHA Execucgéo face ao OE (%)

Receita Total 12530 12877 2,8 56,5 54,3 4100 4684 14,2 54,6 61,5

Contribui¢des e quotiza¢des 7463 7509 0,6 57,3 54,2 2137 2146 0,4 52,0 56,1

Transferéncias correntes da Adm. Central 3708 4166 12,3 58,1 61,2 1914 2466 28,8 56,7 67,1
Despesa Total 11268 12410 10,1 52,5 56,0 4328 4623 6,8 55,8 58,6

Pensdes 7282 7631 4,8 55,9 55,9 4304 4597 6,8 55,9 58,7

Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 899 1135 26,2 50,5 71,9 - - - - -

Prestagdes e ac¢ao social 2083 2416 16,0 52,1 58,7 - - - - -
Saldo Global 1262 466 - - - -228 60 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Servicos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos, excluindo o FRDP

Até Julho, e na éptica da contabilidade publica, o
excedente global provisério dos Servicos e Fundos
Autonomos (excluindo o FRDP) foi de 961 milhdes de
euros, verificando-se uma melhoria de 268,2 milhdes de
euros face ao periodo homalogo.

A execucdo orcamental dos Servicos e Fundos
Autonomos, face ao periodo homoélogo do ano anterior,
caracterizou-se por:

e um aumento na receita de 5,4%, reflectindo o
crescimento da receita de capital e da receita
corrente, em 55% e 2,6%, respectivamente. O
aumento das receitas de capital reflecte o aumento
das transferéncias da Unido Europeia (85,3%) e, em
menor grau, dos outros subsectores das
Administragcdes Publicas (35,4%). A composicdo da
receita corrente esta influenciada pela reclassificagédo
da parcela do financiamento do OE destinada a
cobertura do défice do sistema de pensdes da CGA
de contribuicbes para transferéncias correntes
recebidas de outros sectores da Administracdo
Publica. Retirando o efeito desta reclassificacdo, no
primeiro semestre, as transferéncias correntes
recebidas de outros subsectores aumentariam 5% e a
receita de contribui¢cBes revelaria um crescimento de
13,5%, pois, o0s servicos integrados passaram a
contribuir mensalmente para a CGA; e

e um aumento da despesa em 3,6%. A despesa
corrente apresenta um acréscimo de 1,2%, justificado,
essencialmente, pelo aumento da aquisicéo de bens e
servicos (8,9%), das transferéncias correntes (4,4%),
que reflecte o crescimento das pensfes e abonos da
responsabilidade da CGA, e das outras despesas
correntes  (119,9%). A diminuicdo das restantes
componentes da despesa corrente, nomeadamente,
despesas com pessoal (-21%), subsidios atribuidos
(-17%) e, embora com menor peso, juros e outros
encargos (-32,6%), compensou parcialmente o0s
aumentos verificados. A despesa de capital registou
um aumento de 44,8%, reflectindo o aumento das
transferéncias de capital (79%).
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Servico Nacional de Saude

Até Julho, o excedente global provisério do Servico
Nacional de Salde, na componente integrada nos
servigcos da administragdo publica, foi de 281,2 milhdes
de euros, observando-se um aumento no excedente
orcamental de 64,7 milhdes de euros face ao registado
no mesmo periodo do ano anterior.

A execugdo or¢camental do Servico Nacional de Saude,
face ao periodo homoélogo do ano anterior,
caracterizou-se por:

e um crescimento de 1,9% na receita, justificado
essencialmente pelo aumento verificado nas
transferéncias correntes recebidas (3,3%). Em
sentido contrario, observou-se um decréscimo das
outras receitas correntes em 18,4%; e

e um ligeiro aumento da despesa em 0,6%, justificado,
principalmente, pelo aumento da aquisicdo de bens
e servicos (9,9%) e, com menor peso, dos subsidios
(73,2%). Contrariamente, observaram-se
decréscimos na despesa com pessoal, nas
transferéncias de capital e correntes e, por ultimo,
nos juros e outros encargos. Este comportamento da
despesa corrente reflecte, em parte, os efeitos das
operacdes de empresarializacdo ocorridas em
Setembro de 2008, as quais se consubstanciam
numa diminuicdo da despesa com o pessoal e num
aumento da aquisicdo de bens e servicos por parte
do Servico Nacional de Saude.

Quadro 2.11. Execucdo Orcamental dos Servi¢cos e Fundos Auténomos

Servigos e Fundos Auténomos (inclui SNS) Servi¢o Nacional de Saude
2008 ‘ 2009 2009 2008 2009 2009
JanaJun Jun Jul JanaJun Jun Jul
10%euros VHA (%) 106 euros VHA (%)
Receita Total 13 360 14 082 59 54 4814 4905 22 19
Contribui¢cdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 3595 2146 -39,6 -40,3 - - - -
Transferéncias correntes da Adm. Central 6401 8664 313 354 4609 4719 24 24
Despesa Total 12 662 BR21 53 3,6 4597 4624 18 0,6
Despesacom pessoal 2068 1634 -18,9 -210 922 571 -441 -38,1
Aquisicao de bens e servigos 3934 4285 n7 8,9 3424 3764 B2 9,9
Transferéncias correntes 5358 5595 43 4.4 94 94 2,0 -0,3
Saldo Global 698 961 - - 216 281 - -

Fonte: DGO.
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Administracdes Local e Regional

Administracédo Local

No primeiro semestre de 2009, e na optica da
contabilidade publica, o excedente provisorio da
execucdo orcamental da Administracdo Local foi de
24 milh6es de euros, o que compara com um
excedente de 132,8 milhBes de euros registado no
ano anterior, contemplando o mesmo universo.

A execucdo or¢gamental da Administra¢éo Local, face
a 2008, caracterizou-se por:

e um aumento da receita total em 4,8%, influenciada,
principalmente, pelo aumento das transferéncias
correntes e de capital recebidas ao abrigo da Lei
das Financas Locais, dos impostos directos e das
outras receitas de capital; inversamente, observou-
se um decréscimo da receita fiscal, devido a

diminui¢cdo de 36,2% nos impostos indirectos, na

venda de bens de investimento e na venda de bens

e servigos correntes; e

e um aumento da despesa total em 8,4%, reflectindo,
especialmente, o aumento das despesas com
pessoal (11,1%), das despesas em aquisicdo de
bens e servigos (6,8%), das transferéncias (8,8%)
e dos subsidios (10,8%). O aumento da despesa
com pessoal deve-se, fundamentalmente, a
transferéncia efectiva de competéncias do
Ministério da Educagdo para a Administracao
Local, especialmente no que diz respeito ao
pessoal ndo docente.

Figura 2.26. Execucdo Orgamental da
Administracdo Local — principais componentes

(VHA, em %)

Administracdo Regional

No primeiro semestre de 2009,
contabilidade

e na Optica da
publica, o défice orgcamental da

Administracdo Regional situou-se nos 95,2 milhdes de
euros, que compara com um excedente de 17,9 milhdes
de euros no periodo homélogo do ano anterior.

A execucdo orcamental da Administracdo Regional, face a
2008, caracterizou-se por:

e uma diminuigdo da receita total em 7,6%, reflectindo o

comportamento negativo das receitas de capital
(34,4%) e das receitas correntes (3,6%). Constatou-se
um decréscimo na receita dos impostos directos
(31,9%) e dos impostos indirectos (1,8%); e

e um aumento da despesa total em 4,5%, que reflecte,

essencialmente, um aumento das despesas com
pessoal (5,4%), das transferéncias correntes (10,2%),
da aquisicdo de bens e servicos (4,5%) e dos juros e
outros encargos (16%). As despesas de capital
registaram um decréscimo de 6,2%, traduzindo a queda
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de 20,1% nas transferéncias.

Figura 2.27. Execucdo Orgamental da Administracao
Regional — principais componentes

(VHA, em %)

45,0 4
30,0 4
15,0 4
o -
-15,0 -
|||‘|v |‘||‘|||‘|v I I
2008 2009
Receita de impostos Transf. totais recebidas
= Despesa com pessoal
Fonte: DGO.

Quadro 2.12. Execucdo Or¢camental das Administracdes Local e Regional

Administragéo Local* Administragdo Regional
2008 ‘ 2009 2009 2008 2009 2009
Jan a Jun Mar ‘ Jun Jan a Jun Mar ‘ Jun
106 euros VHA (%) 108 euros VHA (%)
Receita total 3321 3481 3,1 4,8 937 865 -1,7 -7,6
Impostos 1201 1169 -8,5 -2,7 571 494 -5,1 -13,4
Transferéncias correntes 933 1069 9,4 14,6 199 243 26,5 21,8
Despesa total 3188 3457 6,7 8,4 919 961 3,1 4,5
Pessoal 1037 1152 10,3 11,1 378 399 5,0 5,4
Aquisicao de bens e servigcos 757 809 10,6 6,8 113 118 9,7 4,5
Transferéncias correntes 235 255 15,2 8,8 199 219 25,2 10,2
Investimento 755 823 -1,6 9,0 91 96 -25,8 51
Saldo global 133 24 - - 18 -95 - -
Fonte:DGO

Nota: * Universo Comparavel
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3. Comércio Internacional

3. Comércio Internacional [
Evolucéo global 2

De acordo com dados divulgados pelo Instituto Nacional
de Estatistica, nos dltimos 12 meses a terminar em Maio
de 2009, as saidas® de mercadorias (comércio Intra +
Extra UE) decresceram 13,1% em termos homélogos, e
as entradas 10,3% (Quadro 3.1).

Excluindo os produtos energéticos, verifica-se que no
mesmo periodo as saidas decresceram 12,9% e as
entradas 9,9%.

Figura 3.1. Evolucé&o da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)
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Quadro 3.1. Evolucéo da Balanga Comercial
Janeiro a Maio VH
Intra + Extra UE — —
(milhdes de Euros) 2008 2009 VH Uttimos | Ultimos
3 meses | 12 meses
Saidas (fob) 16 718 12 267 -26.6 -25.0 -13.1
Entradas (cif) 26 256 19 105 -27.2 -26.8 -10.3
(fob) 25069 18 242 -27.2 -26.8 -10.3
Saldo (fob-cif) - 9538 - 6839 -28.3 -30.0 5.1
(fob-fob) - 8351 - 5975 -28.5 -30.4 -4.4
Cobertura (fob/cif) 63.7 64.2 - -
(fob/fob) 66.7 67.2
Sem energéticos:
Saidas (fob) 15763 11822 -25.0 -23.5 -12.9
Entradas (cif) 21 865 16 764 -23.3 -23.3 -9.9
(fob) 20877 16 007 -23.3 -23.3 -9.9
Saldo (fob-cif) - 6102 - 4942 -19.0 -22.8 -2.1
(fob-fob) - 5114 - 4184 -18.2 -22.7 -0.6
Cobertura (fob/cif) 72.1 70.5 - -
(fob/fob) 75.5 73.9
Janeiro a Junho VH
Extra UE — —
(milhdes de Euros) 2008 2009 VH Uttimos | Ultimos
3 meses | 12 meses
Exportacées (fob) 4820 3639 -24.5 -26.6 -6.3
Importacdes (cif) 8439 5214 -38.2 -37.9 -17.5
(fob) 8 057 4978 -38.2 -37.9 -17.5
Saldo (fob-cif) - 3619 - 1574 -56.5 -52.8 -34.1
(fob-fob) - 3237 - 1339 -58.7 -54.5 -36.1
Cobertura (fob/cif) 57.1 69.8 - -
(fob/fob) 59.8 73.1

Nota 1: Os dados do comércio Extra-UE, na base do quadro, j& disponiveis para o periodo
de Janeiro a Junho, s&o distintos dos implicitos acima no comércio Intra+Extra, que s&o
uma versdo preliminar do periodo de Janeiro a Maio.

Nota 2: Factor de conversé&o cif-fob utilizado: 0.9548

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2008 - 22 versdo
do ano; 2009 - versao preliminar.
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Nos ultimos trés meses (Marco a Maio). Excluindo os
produtos energéticos, as saidas acusaram uma
diminuicdo, face ao periodo homélogo do ano anterior,
de 23,5%. tendo as entradas registado uma descida de
23,3%.

No periodo de Janeiro a Maio de 2009, a taxa de
cobertura (Fob/Cif) das entradas pelas saidas de
mercadorias foi de 64,2% (70,5% excluindo os
energéticos) (Figura 3.1).

Uma estimativa rapida de dados agregados, para o
periodo de Janeiro a Junho de 2009, aponta para taxas
de variacdo homologas de -26,0% nas saidas e de
-26,3% nas entradas de mercadorias (Quadro 3.2).

Quadro 3.2. Balanca Comercial de Janeiro a Junho
(estimativa rapida)

Intra+Extra UE Janeiro a Junho

(milhGes de Euros) 2008 | 2009 TVH
Saidas (fob) 20 026 14 827 -26.0
Entradas (cif) 31458 23171 -26.3
Saldo (fob-cif) -11432 -8343 -27.0
Cobertura (fob/cif) 63.7 64.0 -

Segundo dados preliminares disponiveis para o periodo
de Janeiro a Junho de 2009, referentes ao comércio
extracomunitério, as exportacdes para 0s paises terceiros
e as importacdes dai provenientes terdo decrescido
respectivamente 24,5% e 38,2% (Quadro 3.1).

Quadro 3.3. Evolucao Mensal e Trimestral

ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)
2008 | 2009 | VH | 2008 | 2009 | VH

Intra+Extra UE
(milhdes de Euros)

Janeiro 5012 3793 -24.3 3332 2401 -27.9
Fevereiro 5308 3653 -31.2 3375 2356 -30.2
Margo 5111 4126 -19.3 3291 2574 -21.8
Abril 5462 3779 -30.8 3383 2432 -28.1
Maio 5363 3755 -30.0 3337 2504 -25.0
Junho 5202 3308
Julho 5744 3790
Agosto 4481 2421
Setembro 5207 3268
Outubro 5340 3240
Novembro 4748 2882
Dezembro 4197 2323
1° Trimestre 15431 11572 -25.0 9998 7331 -26.7
2° Trimestre 16 027 10 028
3° Trimestre 15432 9478
4° Trimestre 14 284 8 445

Com estimativa rapida do més de Junho no comércio Intra:
Jun | 5202 4065 -21.9| 3308 2560 -226 |

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2008 - 22
versao do ano; 2009 - verséo preliminar.

[1] Informacéo mais desagregada encontra-se disponivel no “site” do GEE na publicagdo “Sintese Estatistica do Comércio Internacional” n°® 8/2009I:

www.gee.min-economia.pt,

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra + Extra-UE) divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica para o periodo de Janeiro a Maio
de 2009 e os do comércio extra-comunitario relativos ao periodo de Janeiro a Junho de 2009, correspondem a primeiras versdes. Os dados relativos a
2008, séo os implicitos numa 22 versédo do ano. No que respeita ao comércio intracomunitario, em ambos os anos estéo incluidas estimativas do INE
do valor abaixo dos limiares de assimilagéo (limiar anual abaixo do qual os operadores intracomunitarios estdo dispensados de declaragéo Intrastat,
limitando-se a entrega da declaragdo periddica fiscal: no caso de Portugal,400 mil euros para as chegadas e 550 mil para as expedi¢des, em 2009, o
que corresponderd a uma taxa de cobertura do comércio Intracomunitario de 95% nas chegadas e de 97% nas expedi¢cdes), bem como estimativas
das nao-respostas (valor das transac¢des das empresas para as quais o INE néo recebeu ainda informagéo).

[3] A designacdo “saidas” traduz o somatério das “expedi¢bes” para 0 espaco comunitario com as “exportagfes” para 0s paises terceiros.
Paralelamente, “entradas” corresponde a acumulagdo das “chegadas” com origem nos paises comunitarios, com as “importagées” provenientes dos

paises terceiros.
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Saidas de Mercadorias

Nos ultimos 12 meses a terminar em Maio, as saidas de
mercadorias registaram, face ao periodo homdlogo do
ano anterior, uma descida de 13,1% (Quadro 3.4).

Neste periodo, o Unico crescimento nas saidas ocorreu
no grupo de produtos “Agro-alimentares” (+1,6%).

Em todos os restantes grupos registaram-se descidas:
“Maquinas” (-18,0%), “Material de transporte” (-17,7%),
“Minérios e Metais” (-17,2%), “Energéticos” (-16,9%)
“Quimicos” (-14,4%), “Peles, Couros e Téxteis” (-13,8%),
“Madeira, Cortica e Papel” (-13,6%), “Vestuario e
Calcado” (-9,2%), e “Produtos Acabados Diversos”
(-6,8%).

As saidas do grupo "Vestuario e Calcado" reflectiram
uma descida de 1,9% na componente "calgcado" e
diminuicGes de 13,0% quer no "vestuario de malha" quer
no “vestuario excepto de malha".

Para a acentuada reducdo das exportagbes de
Energéticos verificada no periodo de Janeiro a Maio
(-53,5%), tera contribuido, em certa medida, a
paralizacdo da refinaria de Sines na 22 quinzena de
Janeiro, na sequéncia de um incéndio. A refinaria voltou
a funcionar no final de Fevereiro.

Ponderando os pesos no total, o Unico contributo positivo
para a taxa de crescimento das saidas de mercadorias
nos ultimos 12 meses coube ao grupo “Agro-alimentares”
(0,2 p.p.) (Figura 3.2 e Quadro 3.4).

Contributos negativos deram os restantes grupos de
produtos: “Maquinas” (-3,5 p.p.), “Material de transporte”
(-2,2 p.p.), “Minérios e metais” (-1,9 p.p.), Quimicos (-1,5
p.p.), “Madeira, Cortica e Papel” (-1,2 p.p.), “Vestuario e
Calcado” (-0,9 p.p.), “Energéticos” (-0,9 p.p.), “Produtos
acabados diversos” (-0,6 p.p.) e “Peles, Couros e Téxteis”
(-0.6 p.p.).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Saidas por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em Maio de 2009 (Total: -13.1%)
1.0

agro-
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Nota: A dimenséo dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos
no total das saidas no periodo.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):

2008 -22 vers&o do ano; 2009 - versao preliminar.

Quadro 3.3. Saidas * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagéo e contributos
Grupos de Produtos Jan-Mai Anual Jan-Mai média | dltimos 12 me_ses Jan-Mai _
anual contrib. contrib.
VH VH
2008 2009 2003 | 2008** 2008 | 2009 03-08** p.p.[1] p.p.[1]
Total das Saidas 16 718 12267 100.0 100.0 100.0 100.0 55 -13.1 -13.1 -26.6 -26.6
000 Agro-Alimentares 1646 1507 7.8 10.4 9.8 12.3 12.0 1.6 0.2 -8.4 -0.8
100 Energéticos 955 444 2.4 6.1 5.7 3.6 26.6 -16.9 -0.9 -53.5 -3.1
200 Quimicos 1739 1291 8.7 10.7 10.4 10.5 9.9 -14.4 -1.5 -25.8 -2.7
300 Madeira, Cortica e Papel 1425 1097 9.6 8.4 8.5 8.9 2.8 -13.6 -1.2 -23.1 -2.0
400 Peles, Couros e Téxteis 742 589 6.1 4.4 4.4 4.8 -1.1 -13.8 -0.6 -20.6 -0.9
500 Vestuario e Calcado 1613 1380 15.7 9.7 9.6 11.2 -4.2 -9.2 -0.9 -14.5 -1.4
600 Minérios e Metais 1835 1196 6.6 10.7 11.0 9.8 16.3 -17.2 -1.9 -34.8 -3.8
700 Méaquinas 3193 2046 19.7 19.3 19.1 16.7 5.1 -18.0 -35 -35.9 -6.9
800 Material de Transporte 2183 1513 15.3 12.6 13.1 12.3 14 -17.7 2.2 -30.7 -4.0
900 Produtos Acabados Diversos 1385 1203 8.0 7.7 8.3 9.8 4.6 -6.8 -0.6 -13.2 -1.1
Por memoria:
| Total sem energéticos 15763 11822 | 976 939 | 943  96.4 47| 29| -122| -250| -236

* Somatoério das "Expedicdes” de mercadorias para a UE com as "Exportacdes” para Paises Terceiros

** O ano de 2008 aqui considerado néo inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo e das ndo-respostas para ser comparavel com 2003.
[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: TVH x peso no periodo homélogo anterior + 100

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2008 - 22 verséo do ano; 2009 - vers&o preliminar.
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Nos ultimos 12 meses, as expedicdes para o mercado
comunitario decresceram 16,4%, cabendo redugles de
16,8% aos paises da UE-15 e de 9,4% aos 12 Paises do
Alargamento. Por sua vez, as exportacdes para 0s
paises terceiros diminuiram 2,9% (Quadro 3.5).

No contexto da UE-15 a descida foi generalizada a todos
0os principais mercados: Espanha (-19,0%), Italia
(-17,3%), Franc¢a (-16,8%), Reino Unido (-15,8%), Suécia
(-15,6%), Paises Baixos (-15,4%), Bélgica (-14,8%),
Alemanha (-12,1%), e Dinamarca (-0,4%). Entre os
Paises do Alargamento destaca-se a Polonia (-15,4%).

Neste periodo, regista-se, entre 0s paises terceiros, 0
incremento das exportagbes portuguesas para Angola
(+31,2%), China (+22,7%), Marrocos (+15,0%), Suica
(+6,6%), Brasil (+4,1%), e Cabo Verde (+2,0%).
Assinalam-se diminuicbes nas exportagcbes para a
Malasia (-40,5%), EUA (-34,1%) e Singapura (-32,8%).

Ponderando os pesos no total, 0 maior contributo para o
crescimento da taxa de variagdo das saidas de
mercadorias nos Ultimos 12 meses, em termos de
mercados de destino (-13,1 p.p.), coube a Angola (1,5
p.p.), tendo Marrocos e a China contribuido com 0,1 p.p.
cada (Figura 3.3 e Quadro 3.4). A Espanha deu um
contributo negativo (-5,4 p.p.).

GEE|GPEARI

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
para uma Selecc¢éo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em Maio de 2009

Taxas de variagdo em valor

Maléasia
EUA
Singapura
Espanha
Italia
Franca
R.Unido
Suécia
Polénia
P.Baixos
Bélgica
Alemanha
Russia
Dinamarca
C.Verde
Brasil
Suica
Marrocos
China
Angola

-30.0

-45.0 -15.0 0.0

Contributos (p.p.)
Maléasia -0.4
EUA

Singapura -0.7
Espanha -5.4
Itélia -0.7
Franca -2.1
R.Unido -0.9
Suécia -0.2
Pol6nia -0.1
P.Baixos -0.5
Bélgica -0.4
Alemanha -1.6
Russia 0.
Dinamarca 0
C.Verde
Brasil
Suica
Marrocos
China .
Angola 15

60 -50 -40 -30 -20 -10 00 10 20

Quadro 3.4. Evolugédo das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selec¢édo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhGes de euros

Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos [2]
Destino Jan-Mai anual Jan-Mai média 12 meses [1] A Jan-Mai A
anual VH contrib. VH contrib.
2008 2009 2003 2008* 2008 | 2009 03-08* p.p.[2] p.p.[2]
TOTAL 16 718 12 267 100.0 100.0 100.0 100.0 55 -13.1 -13.1 -26.6 -26.6

Intra UE-27 12 755 9257 81.0 72.9 76.3 755 33 -16.4 -12.4 -27.4 -20.9

dos quais:

UE-15 12 304 8932 79.4 70.2 73.6 72.8 3.0 -16.8 -12.3 -27.4 -20.2
Espanha 4767 3274 23.8 26.4 28.5 26.7 7.7 -19.0 5.4 -31.3 -8.9
Alemanha 2196 1684 14.8 13.1 13.1 13.7 3.0 -12.1 -1.6 -23.3 -3.1
Franca 2056 1554 13.2 115 12.3 12.7 2.6 -16.8 2.1 -24.4 -3.0
R.Unido 897 666 10.3 55 54 5.4 -6.9 -15.8 -0.9 -25.8 -1.4
Itélia 648 494 4.7 3.8 3.9 4.0 0.8 -17.3 -0.7 -23.7 -0.9
P.Baixos 555 397 3.8 3.2 3.3 3.2 2.4 -15.4 -0.5 -28.6 -1.0
Bélgica 414 299 4.4 25 25 2.4 -6.1 -14.8 -0.4 -27.8 -0.7
Suécia 204 158 1.3 1.2 1.2 1.3 35 -15.6 -0.2 -22.4 -0.3
Dinamarca 106 103 0.9 0.7 0.6 0.8 1.2 -0.4 0.0 -2.9 0.0

Alargamento 450 324 1.7 2.7 2.7 2.6 16.0 -9.4 -0.2 -28.0 -0.8
Polénia 139 97 0.5 0.8 0.8 0.8 141 -15.4 -0.1 -30.2 -0.3

Extra UE-27 3963 3010 19.0 27.1 23.7 245 13.3 -2.9 -0.7 -24.0 -5.7
dos quais:
Angola 791 949 23 6.2 4.7 7.7 28.4 31.2 15 19.9 0.9
EUA 622 377 57 3.6 3.7 3.1 -3.5 -34.1 -15 -39.4 -1.5
Singapura 360 60 0.8 24 2.2 0.5 30.2 -32.8 -0.7 -83.4 -1.8
Malésia 167 18 0.1 1.0 1.0 0.1 67.6 -40.5 -0.4 -89.2 -0.9
Brasil 115 87 0.5 0.9 0.7 0.7 19.9 4.1 0.0 -24.1 -0.2
Suica 124 121 1.0 0.8 0.7 1.0 0.3 6.6 0.0 -2.1 0.0
Marrocos 99 81 0.5 0.7 0.6 0.7 16.2 15.0 0.1 -17.9 -0.1
C.Verde 103 89 0.5 0.7 0.6 0.7 13.6 2.0 0.0 -13.9 -0.1

Por meméria:

Russia 81 42 0.1 0.5 0.5 0.3 37.0 -10.8 0.0 -48.2 -0.2
China 66 68 0.5 0.5 0.4 0.6 4.1 22.7 0.1 3.8 0.0
PALOP 958 1110 3.1 7.3 5.7 9.0 25.0 26.3 15 15.8 0.9
EFTA 174 161 1.9 11 1.0 1.3 -4.9 2.3 0.0 -7.2 -0.1

* O ano de 2008 na estrutura anual e na média anual 2003-2008 n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagcdo nem das ndo-respostas para ser comparavel com

[1] (Jun 08-Mai 09) / (Jun 07-Mai 08) x 100 - 100.

[2] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homdlogo anterior) + 100.

Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2008.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2008 - 22 vers&o do ano; 2009 - vers&o preliminar.
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Entradas de Mercadorias

Nos dltimos 12 meses a terminar em Maio de 2009, as
entradas de mercadorias registaram, face ao periodo
homologo anterior, uma reducgédo de 10,3% (Quadro 3.5).

Ponderando os pesos no total das entradas, todos os
grupos de produtos apresentaram contributos negativos:
“Material de transporte” (-2,7 p.p.), “Energéticos” (-1,9
p.p.), “Minérios e metais” (-1,9 p.p.), “Maquinas” (-1,5
p.p.), “Quimicos”, “Téxteis, Vestuario e Calcado” e
“Peles, Madeira, Cortica e Papel” (-0,6 p.p. cada),

“Produtos acabados diversos”

alimentares” (-0,2 p.p.).

(-0,3 p.p.) e

“Agro-

No periodo de Janeiro a Maio de 2009, a UE-27 foi a
origem de 78,4% das entradas de mercadorias, cabendo
76,1% aos paises da UE-15 e 2,3% aos doze Paises do
Alargamento (Quadro 3.5).

Destacaram-se, pelo seu peso, as entradas provenientes
de Espanha (32,5% do total), da Alemanha (13,1%) e de
Franca (8,7%), seguidas das de Itdlia (5,8%) e dos
Paises Baixos (5,1%). Entre os paises terceiros,
destaque para a China (2,3%), EUA (1,9%) e Brasil
(1,6%). As importagbes com origem nos paises da
OPEP, onde j& se inclui Angola, representaram 4,9% do
total.

Quadro 3.5. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos
e sua Distribuicao por uma Seleccéo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
Grupos de Produtos Jan-Mai Anual Jan-Mai média 12 meses [1] ‘ Jan-Mai .
anual VH contrib. VH contrib.
2008 | 2009 2003 | 2008** 2008 | 2009 03-08** p.p.[2] p.p.[2]
TOTAL DAS ENTRADAS 26 256 19 105 100.0 100.0 100.0 100.0 7.1 -10.3 -10.3 -27.2 -27.2
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 3296 2852 13.0 13.0 12.6 14.9 7.0 -1.5 -0.2 -13.5 -1.7
100-Energéticos 4391 2341 10.1 17.5 16.7 12.3 19.5 -12.3 -1.9 -46.7 -7.8
200-Quimicos 3474 3011 14.1 13.4 13.2 15.8 5.9 -4.3 -0.6 -13.3 -1.8
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 1149 913 55 4.3 4.4 4.8 19 -12.5 -0.6 -20.5 -0.9
400-Téxteis, Vestuario e Calcado 1662 1407 8.3 5.9 6.3 7.4 0.1 -9.2 -0.6 -15.4 -1.0
500-Minérios e Metais 2671 1600 8.7 9.9 10.2 8.4 9.9 -18.6 -1.9 -40.1 4.1
600-Méaquinas [3] 4770 3641 21.1 19.1 18.2 19.1 5.0 -7.9 -1.5 -23.7 -4.3
700-Material de Transporte [4] 3408 2074 131 11.7 13.0 10.9 4.6 -22.0 -2.7 -39.2 5.1
800-Prod. Acabados Diversos 1436 1266 6.0 5.3 55 6.6 4.1 -4.5 -0.3 -11.8 -0.6
Total sem energéticos 21 865 16 764 89.9 82.5 83.3 87.7 5.2 -9.9 -8.3 -23.3 -19.4
Mercados de origem
Intra UE-27 19 204 14 973 79.4 72.4 73.1 78.4 5.1 8.8 6.5 22.0 -16.1
dos quais:

UE-15 18 740 14 537 7.7 70.5 71.4 76.1 5.0 9.1 6.6 -22.4 -16.0
Espanha 7985 6 209 30.0 30.1 30.4 325 7.1 8.3 2.6 -22.2 6.8
Alemanha 3171 2502 14.6 12.1 121 13.1 3.1 8.4 1.1 21.1 2.5
Franca 2339 1669 9.8 8.3 8.9 8.7 3.6 16.4 1.4 28.7 2.6
Itélia 1410 1110 6.4 5.1 5.4 5.8 23 8.4 -05 -21.3 11
P.Baixos 1150 971 4.7 4.6 4.4 5.1 6.6 3.9 -0.2 -15.6 0.7
R.Unido 821 622 4.9 3.2 3.1 3.3 1.8 9.5 -0.3 24.2 0.8
Bélgica 691 573 29 2.7 2.6 3.0 5.4 9.5 -0.3 -17.0 0.4
Suécia 349 243 1.2 13 13 13 8.8 2.6 0.0 -30.3 0.4

Alargamento 463 437 17 19 18 2.3 9.1 55 0.1 -5.7 0.1

Extra UE-27 7053 4132 20.6 27.6 26.9 21.6 135 -14.5 3.8 -41.4 -11.1

dos quais:
Nigéria 825 234 1.6 2.9 3.1 1.2 21.0 -21.1 0.5 -71.6 2.2
Brasil 646 306 1.6 2.3 25 1.6 15.6 32.0 0.8 52.7 1.3
China 457 436 0.9 2.3 17 2.3 29.3 17.9 0.3 -4.6 0.1
EUA 509 362 1.9 18 1.9 1.9 55 -18.3 -0.3 28.8 0.6
Libia 471 118 0.9 1.7 1.8 0.6 224 -33.2 0.5 75.0 1.3
Argélia 219 144 0.5 1.2 0.8 0.8 26.5 15 0.0 34.3 0.3
Noruega 280 242 13 12 11 13 5.0 4.4 -0.1 -13.6 0.1
Arabia Saud. 251 153 0.8 11 1.0 0.8 16.4 6.2 0.1 39.2 0.4
Japéo 231 148 1.6 1.0 0.9 0.8 2.5 8.1 0.1 36.0 0.3
india 216 113 0.4 0.8 0.8 0.6 24.5 13.9 -0.1 -47.7 0.4
Iraque 184 65 0.0 0.7 0.7 0.3 860.4 7.2 0.0 64.7 0.5
Angola 193 50 0.0 0.7 0.7 0.3 179.3 -39.9 -0.3 -73.9 -0.5
Russia 229 132 1.2 0.7 0.9 0.7 -4.9 -48.5 -0.5 -42.1 -0.4
OPEP[5] 2 366 933 4.2 9.4 9.0 4.9 25.4 -13.3 -1.0 -60.6 -55
EFTA 473 379 23 1.9 18 2.0 3.4 -9.6 -0.2 -19.9 -0.4
PALOP 199 59 0.1 0.8 0.8 0.3 54.2 -34.4 -0.3 -70.4 -0.5

* Somatério das "Chegadas” de mercadorias provenientes da UE com as "Importagdes” de Paises Terceiros.

** O ano de 2008 aqui considerado n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo e das néo-respostas para ser comparavel com 2003.
[1] (Jun 08-Mai 09) / (Jun 07-Mai 08) x 100 - 100.
[2] Contributos p/ taxa de crescimento das entradas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
[5] Inclui Angola.

[3] N&o inclui tractores agricolas.

[4] Inclui tractores agricolas.

Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2008.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2008 - 22 vers&o do ano; 2009 - versao preliminar.
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Comeércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnoldgica

Apresentam-se de seguida os dados de base declarados
do INE, que ndo englobam estimativas abaixo do limiar de
assimilagdo nem das n&o-respostas no comercio
intracomunitario, no periodo de Janeiro a Maio de 2009.

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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Nota 1 - N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das né&o-respostas no
comeércio intracomunitario.

Nota 2: Os dados dos produtos de AT em 2004 e 2005 nédo s&o comparaveis porque a partir
de 1 de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutengdo de aeronaves provenientes dos paises
comunitérios passaram a ser contabilizadas na Balanga de Servigos. O mesmo sucede em
2005 e 2006, por idéntico tratamento ter sido aplicado as aeronaves provenientes dos paises
terceiros a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Fonte: GEE a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - dltimas versdes;
2006 - 22 versdo; 2007 - 32 verséo; 2008 - 22 versao; 2009 - vers&o preliminar).

O peso das saidas de produtos de alta intensidade
tecnoldgica desceu de 10,8% para 8,0%, reflectindo
principalmente uma descida de 2,6 p.p. no “Equipamento
de radio, TV e comunicacdes". Por sua vez, o peso das
saidas dos produtos de baixa intensidade tecnolégica, no
conjunto das saidas de produtos industriais transformados,
subiu de 34,4% para 38,5%, a que corresponderam
subidas de 1,7 p.p. nos “Produtos alimentares, bebidas e
tabaco”, de 1,4 p.p. nos “Téxteis, vestudrio, couros e
calcado”, e de 1,0 p.p. na “Pasta de papel, papel, cartdo e
publicagfes”.

Na Figura 3.5 encontram-se representadas as entradas
dos produtos industriais transformados nos mesmos
periodos. Para maior detalhe, consultar a publicacédo
“Balanca de Produtos Industriais Transformados por Grau
de Intensidade Tecnolodgica” n° 8/2009 em:

Wwww.gee.min-economia.pt

Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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Nota: N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das néo-respostas, no
comeércio intracomunitario.

Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005-ultimas versdes;
2006-22 versao; 2007-3? vers&do; 2008-22 versao; 2009-vers&o preliminar).

Quadro 3.6. Saidas e Entradas * de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica

Intra + Extra-UE

Valores em 1000 Euros

Janeiro a Maio Taxas variacao (%) % total prod. indust. transf. Contributos ¥ (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2008 média Jan-Mai Jan-Mai Jan-Mai
2008 2009 2008/07 2007 2008 2008
2003-08 2009/08 2008 2009 2009
SAIDAS*
Total dos prod. indust. transformados 34 761413 15429 493 10 895 916 5.0 -0.7 -29.4 100.0 100.0 100.0 100.0 -0.7 -29.4
Alta tecnologia 3699 678 1672 449 873 304 2.8 -6.3 -47.8 11.3 10.6 10.8 8.0 -0.7 5.2
- Sem Aerondutica e aeroespacial [2] 3492921 1543 250 837 298 3.7 -9.2 -45.7 11.0 10.1 10.1 7.7 -1.0 -4.6
Média-alta tecnologia 10 760 740 4858171 3381 646 5.0 -1.5 -30.4 31.2 31.0 315 31.0 -0.5 -9.6
Média-baixa tecnologia 8087 039 3598 377 2445312 141 5.1 -32.0 22.0 233 233 22.4 11 -7.5
Baixa tecnologia 12 213 956 5300 495 4195 654 15 -1.8 -20.8 355 35.1 34.4 385 -0.7 7.2
Por memoria:
Total das Saidas 36 739 194 16 296 361 11390 413 55 0.0 -30.1 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0 -30.1
Residual 1977781 866 869 494 497 16.9 13.0 -43.0 4.8 54 53 4.3 0.6 -2.3
ENTRADAS*
Total dos prod. indust. transformados 46 993 218 20 406 273 14 486 489 55 18 -29.0 100.0 100.0 100.0 100.0 18 -29.0
Alta tecnologia 8471743 3639 657 2730279 53 1.6 -25.0 18.1 18.0 17.8 18.8 0.3 -4.5
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 7796 731 3181042 2541 223 5.2 0.6 -20.1 17.0 16.8 15.9 17.8 0.1 -3.2
Média-alta tecnologia 17 006 228 7548 589 5012 319 5.0 25 -33.6 35.9 36.2 37.0 34.6 0.9 -12.4
Média-baixa tecnologia 9531651 4108 549 2690 509 9.1 3.4 -34.5 20.0 20.3 20.1 18.6 0.7 -6.9
Baixa tecnologia 11983 596 5109 478 4053 382 3.8 -0.1 -20.7 26.0 255 25.0 28.0 0.0 5.2
Por memoria:
Total das Entradas 58 747 203 25549 421 17 210 592 7.1 5.8 -32.6 100.0 100.0 100.0 100.0 5.8 -32.6
Residual 11 753 985 5143 148 2724103 15.4 25.6 -47.0 16.9 20.0 20.1 15.8 4.3 95

* Saidas de mercadorias correspondentem ao somatério das Expedi¢des, no comércio Intracomunitario, com as Exportacées para Paises Terceiros. Entradas correspondem ao somatério

das Chegadas, no comércio Intracomunitario, com as Importacdes, originarias de Paises Terceiros.

[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas de produtos industriais transformados, em pontos percentuais - andlise shift share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
[2] Os dados referentes aos produtos de AT em 2004 e 2005 nédo sé@o exactamente comparaveis uma vez que a partir de 1 de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutengédo de aeronaves provenientes
dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanca de Servigcos. O mesmo sucede aos dados de 2005 e 2006, por o mesmo tratamento ter sido aplicado agora as aeronaves

provenientes dos paises terceiros, a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Nota: N&o inclui estimativa abaixo do limiar de assimilagdo nem estimativa das n&o-respostas, no comércio intracomunitério.
Fonte: GEE a partir de dados de base do INE declarados para Intra-UE (2001 a 2005 - dltimas versdes; 2006 - 22 versdo; 2007 - 32 versdo; 2008 - 22 versao do ano; 2009 - versado preliminar).
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

Segundo dados da Balanga de Pagamentos divulgados
pelo Banco de Portugal para o periodo de Janeiro a Maio
de 2009, o peso dos Servicos no total dos Bens e
Servicos foi de 33,0 do lado das “exportacbes”
(crédito), e de 18,9% na vertente das “importagGes”
(débito). Nos ultimos 12 meses a terminar em Maio, as
“exportacdes” de Bens e Servicos diminuiram 9,9% em
termos homologos, resultado para o qual contribuiram
negativamente os Servicos (-0,9 p.p.), a par de um
contributo também negativo por parte dos Bens (-9,0
p.p.) (Quadro 3.7).

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o
crescimento homdlogo das diferentes categorias de Bens
e de Servigos nos udltimos 12 meses, com base em dados
do INE para as “exportagbes” de Bens (Grupos de
Produtos) e do Banco de Portugal para as “exportagfes”
de Servicos. O painel direito mostra os contributos para a
taxa de crescimento das “exportacdes’ de Bens e
Servigcos. A distribuicdo do contributo das “exportacdes”
de Bens pelos Grupos de Produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do INE.

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimos 12 meses a terminar em Maio de 2009

Taxas de variagdo em valor (%)
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I Componentes dos Servicos

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servicos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [1]
Janeiro a Maio Anual Jan-Mai média 12 meses [2]. Jan-Mai .
anual VH contrib. VH contrib.
2008 | 2009 2003 | 2008 2008 | 2009 03-08 p.p.[1] p.p.[1]

CREDITO ("Exportagdes")

Bens e Servigos 23 643 18 396 100.0 100.0 100.0 100.0 7.4 -9.9 -9.9 -22.2 -22.2
Bens 16 817 12 327 72.2 68.1 711 67.0 6.1 -13.1 -9.0 -26.7 -19.0
Servigos 6 825 6 069 27.8 31.9 28.9 33.0 10.4 -2.9 -0.9 -11.1 -3.2
Transportes 1894 1673 5.4 8.5 8.0 9.1 17.7 0.1 0.0 -11.7 -0.9
Viagens e Turismo 2549 2 240 14.9 13.3 10.8 12.2 4.9 -5.2 -0.7 -12.1 -1.3
Comunicacao 271 246 0.8 1.1 1.1 1.3 14.3 -5.9 -0.1 9.5 -0.1
Construcao 263 213 0.7 1.2 1.1 1.2 19.0 -5.5 -0.1 -18.9 -0.2
Seguros 48 53 0.2 0.2 0.2 0.3 4.4 11 0.0 104 0.0
Financeiros 94 77 0.4 0.4 0.4 0.4 10.7 -9.8 0.0 -18.5 -0.1
Informacéo e Informéatica 108 108 0.2 0.5 0.5 0.6 22.9 25 0.0 -0.2 0.0
Direitos de Utilizacao 19 82 0.1 0.1 0.1 0.4 11.4 99.8 0.1 336.8 0.3
Outr. Fornec. por Empresas 1423 1223 4.4 6.1 6.0 6.6 14.3 2.1 -0.1 -14.0 -0.8
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 86 86 0.3 0.4 0.4 0.5 11.4 1.1 0.0 0.1 0.0
Operac6es Governamentais 70 68 0.4 0.3 0.3 0.4 3.3 -11.0 0.0 -3.1 0.0
DEBITO (“Importagées" Fob)

Bens e Servigos 30031 22331 100.0 100.0 100.0 100.0 8.0 -8.8 -8.8 -25.6 -25.6
Bens 25433 18 110 84.8 84.0 84.7 811 7.8 -10.5 -8.9 -28.8 -24.4
Servigos 4597 4220 15.2 16.0 15.3 18.9 9.2 0.3 0.0 -8.2 -1.3
Transportes 1437 1130 4.6 4.9 4.8 5.1 9.6 -6.9 -0.3 -21.4 -1.0
Viagens e Turismo 1185 1124 4.4 4.1 3.9 5.0 6.6 -1.9 -0.1 5.1 -0.2
Comunicacéo 214 206 0.5 0.8 0.7 0.9 17.9 2.8 0.0 -3.6 0.0
Construcéo 81 55 0.3 0.2 0.3 0.2 2.6 -17.5 0.0 -32.8 -0.1
Seguros 83 78 0.3 0.3 0.3 0.4 5.6 25 0.0 -6.3 0.0
Financeiros 83 80 0.3 0.4 0.3 0.4 10.1 22.1 0.1 -4.1 0.0
Informacéo e Informéatica 152 162 0.4 0.5 0.5 0.7 11.4 4.7 0.0 6.2 0.0
Direitos de Utilizacao 142 154 0.6 0.5 0.5 0.7 4.6 4.3 0.0 8.4 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 997 997 3.0 3.6 3.3 4.5 11.9 9.5 0.3 0.0 0.0
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 163 183 0.5 0.6 0.5 0.8 12.0 15.2 0.1 12.3 0.1
Operacbes Governamentais 59 52 0.3 0.2 0.2 0.2 0.8 -12.7 0.0 -12.3 0.0

[1] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homoélogo anterior) +~ 100. Medem a proporcéo do crescimento das

"importagdes” de bens e servicos atribuivel a cada categoria especificada.

Fonte: GEE, com base em dados do Banco de Portugal (Bal. Pagamentos) para o total dos Bens e para as categorias dos Servigos. A distribui¢do do contributo
das exportacdes de Bens pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de dados do INE.
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Em Analise

Trocas comerciais entre Portugal e a Unido Europeia na dptica de
Portugal e na dos paises comunitarios 2005 - 2008 (mirror statistics)

Walter Anatole Marques*

1. Introducao

eAs estatisticas do comércio intracomunitario de Portugal, quando analisadas através dos dados
disponibilizados pelo Instituto Nacional de Estatistica ou por cada um dos organismos estatisticos dos
parceiros comunitarios (mirror statistics), apresentam divergéncias, por vezes significativas, com
consequente reflexo nas balangas comerciais construidas a partir dos dados produzidos pelas duas
fontes.

eNo exercicio que se segue, que abrange os anos de 2005 a 2008, foram utilizados dados de base do
Eurostat (Intra and Extra-EU trade data).

eFoi analisado o comportamento, em Portugal, das chegadas e das expedi¢cdes de mercadorias, nas duas
Opticas, face ao conjunto dos paises da UE-27, para os principais parceiros comerciais (Espanha,
Alemanha, Franga, Italia, Reino Unido e Paises Baixos), e para o conjunto dos 12 Paises do Alargamento
da Uni&o. Os seis paises individualizados representaram em 2008 cerca de 88% das chegadas a Portugal
provenientes do espaco comunitario, e 87% das expedi¢cdes. Os Paises do Alargamento pesaram
respectivamente cerca de 3% e 4% nas chegadas e nas expedi¢cfes portuguesas no mesmo ano.

eComplementarmente, desceu-se ao nivel do capitulo da Nomenclatura Combinada (NC-2) para
identificar, em cada caso, o tipo de produtos em que incidem as maiores divergéncias.

eNa transformacéo dos valores dos dois fluxos com origem nos organismos estatisticos dos parceiros
comunitarios em Cif ou em Fob, para maior aproximagdo aos resultados nacionais, foram utilizados os
factores médios anuais de conversao Cif-Fob usados em Portugal 2, 0 que podera também contribuir, em
certa medida, para as assimetrias observadas.

2. Causas das assimetrias das “mirror statistics”

Existe um conjunto de causas habitualmente referidas que, ndo sendo exaustivas, podem explicar muitas

, A i i 3
das dlscrepanC|as encontradas nas “mirror statistics” ~.

2.1 - Limiares

Com a finalidade de simplificar a recolha da informagdo estatistica, mantendo-se contudo uma
aceitavel qualidade da informacdo global, o Intrastat criou um sistema de limiares. E o caso, por
exemplo, do limiar de assimilagdo, que é o limite do valor anual das operag¢8es intracomunitarias
abaixo do qual o responsavel pelo fornecimento da informacdo fica dispensado de fornecer a
declaracéo Intrastat.

A cobertura do comércio, por aplicacdo dos limiares em cada Estado-membro, é variavel, sendo em
geral a cobertura das expedi¢cdes melhor do que a das chegadas. Em 2008, no caso de Portugal, este

. Chefe de Equipa Multidisciplinar da Unidade Funcional de Estatisticas de Comércio Internacional. O contetdo do trabalho é da
exclusiva responsabilidade do autor.

2 2005 - 0,9542; 2006 — 0,9551; 2007 e 2008 — 0,9548.

8 Ver BOPCOM-00/36 — Thirteenth Meeting of the IMF Committee on Balance of Payments Statistics — Washington, D.C., October 23-
27, 2000 — “Differences in the Mirror Statistics in INTRASTAT”
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limiar era de 100 mil euros para as Chegadas e de 230 mil euros para as Expedi¢Bes. Para 2009 foi
substancialmente aumentado, passando para 400 mil euros nas Chegadas e 550 mil nas expedi¢@es,
0 que se pretende permitira alcancar-se uma taxa de cobertura do Comércio Intracomunitario de 95%
nas Chegadas e nas Expedicées.

Do Quadro 1 constam os montantes dos limiares de assimilagéo entre 2006 e 2009, em cada um dos
fluxos, dos paises da Comunidade. Como se pode observar, enquanto que em 2006 os limiares de
Portugal apenas foram superiores aos de 4 paises (Grécia, Chipre, Litudnia e Malta), nas duas
vertentes, com o0 aumento anual sucessivo verificado deste entdo temos que em 2009 o limiar
portugués nas chegadas é superior ao de 20 parceiros comunitarios e o limiar das expedicdes é
superior ao de 22.

Quadro 1 — Limiares de Assimilagdo nos Estados-membros da Unido Europeia

2006-2009
Valores em Euros
CHEGADAS EXPEDICOES
Paises
2006 2007 | 2008 | 2009 2006 2007 | 2008 | 2009

BE Bélgica 400000 400000 400000 400000 | 1000000 1000000 1000000 1000000
NL P. Baixos 400000 400000 400000 900 000 400000 400000 900000 900 000
DK Dinamarca 216216 242000 268000 560 000 554054 630000 697000 733000
IE Irlanda 191000 191000 191000 191 000 635000 635000 635000 635000
PT Portugal 50 000 70000 100000 400 000 80000 110000 230000 550 000
SE Suécia 243293 238000 238000 635000 497 644 484000 484000 476 000
HU Hungria 240000 240000 400000 400 000 400000 400000 400000 400 000
DE Alemanha 300000 300000 300000 400 000 300000 300000 300000 400 000
SK  Eslovaquia 77674 132749 132749 200 000 155348 265498 265498 400 000
UK R.Unido 329217 385000 385000 342000 329217 385000 385000 342000
CZ Rep. Checa 65 000 65 000 65000 320000 130000 130000 130000 320 000
AT Austria 250000 300000 300000 300000 250000 300000 300000 300 000
FI  Finlandia 100000 100000 200000 200 000 200000 200000 300000 300 000
PL Polénia 118835 127166 128366 343 652 190137 203626 205386 264 348
ES Espanha 200000 200000 250000 250 000 200000 200000 250000 250 000
IT Italia 150000 180000 180000 180 000 200000 250000 250000 250 000
RO Roménia - 85 000 89 643 82 749 - 250000 268930 248248
BG Bulgaria - 76 694 76694 153 390 - 51129 153388 204520
Sl Eslovénia 94 308 85 000 85000 120000 94308 200000 200000 200 000
LT Lituania 31858 72405 130329 144810 57924 101367 159291 188 253
FR Franca 150000 150000 150000 150 000 150000 150000 150000 150 000
LU Luxemburgo 150000 150000 150000 150 000 150000 150000 150000 150 000
LV Leténia 69 721 69 721 92487 142288 115253 115253 139442 139442
EE Esténia 127823 127823 127823 127823 127823 127823 127823 127823
GR Grécia[1] 45 000 75000 100000 45 000 65000 75000
CY Chipre 42715 52 147 45 000 70 000 42715 52 147 45 000 70 000
MT  Malta 700 700 700 700 700 700 700 700

[1] N&o de dispondo do valor da Grécia para 2007, e sendo o limiar crescente nos 3 anos conhecidos, utilizou-se a média de
2006 e 2008.

Nota: Em fundo cinzento estdo assinalados os paises que, em cada ano, apresentam limiares de assimilagéo inferiores aos de
Portugal.

O desfasamento dos limiares entre dois Estados-membros permite que um movimento de mercadorias
seja registado num deles e ndo o seja no outro.

O INE faz mensalmente estimativas dos valores abaixo dos limiares de assimilacédo, apenas ao nivel
de Capitulo da NC, que contudo ndo sdo repercutidas nos dados constantes da base de dados do
Eurostat.

2.2 - N3ao-respostas

As percentagens das ndo-respostas diferem entre os diversos Estados-membros.
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No caso portugués sdo feitas mensalmente estimativas ao nivel de capitulo da NC, que contudo
também nao se repercutem nos dados constantes da base de dados do Eurostat.

2.3 - Confidencialidade

Pode afectar um produto ou a classificagdo do pais. Um Estado-membro pode excluir uma transaccao
das estatisticas detalhadas e o parceiro inclui-las; pode ainda atribuir um codigo diferente ao produto
ou ao pais.

Ha trés tipos de confidencialidade:

e Confidencialidade do pais - oculta a origem ou o destino de um produto, sendo o cédigo do
pais substituido por um cédigo Unico de confidencialidade intracomunitario ou extracomunitario.

e Confidencialidade do produto - oculta a natureza da mercadoria em causa, que € alocada a
um cédigo confidencial de produto.

e Confidencialidade do pais e do produto — sdo aplicados os dois tipos de confidencialidade
anteriores.

Certos Estados-membros introduzem assimetrias ao gerarem confidencialidade a nivel detalhado com
a deslocagao de informagao de um capitulo para outro, em geral para o Cap® 99 (c6digos especiais de
classifica¢@o ou reagrupamento de utilizag&o facultativa em alternativa a cddigos mais especificos da
NC).

2.4 - Comércio triangular

Trata-se de um conjunto de transac¢des comerciais cujo circuito documental/comercial ndo
acompanha o circuito fisico das mercadorias. E o0 caso de uma empresa do Estado-membro A que
vende uma mercadoria para o Estado-membro B, que por sua vez a vende para um Estado-membro
C, mas em que a mercadoria transitou directamente de A para C. Neste caso, 0 Intrastat deveria
registar uma expedicao de A para C e uma chegada em C vinda de A. Contudo h& o risco de A ou C
considerarem o Estado-membro B como parceiro comercial, enquanto B ndo registou a transacgéo.

2.5 - Definigdo do valor da mercadoria

Os operadores podem encontrar dificuldades no estabelecimento do valor Cif ou Fob da mercadoria a
partir do valor de factura (se, por exemplo, o valor do transporte ndo vem suficientemente detalhado).

2.6 - Diferente classificacao de mercadorias

Por vezes as empresas encontram dificuldade em classificar correctamente uma mercadoria. Erros ou
diferentes interpretacdes ao nivel da NC-8 podem ocasionar divergéncias a esse nivel ou mesmo ao
nivel de capitulo. Em geral a classificacdo das mercadorias é mais correcta na expedicdo do que na
chegada.

2.7 - Desfasamento no tempo

A mesma operagdo pode ser registada no pais exportador e no pais importador em periodos
diferentes dependendo, por exemplo, da duragéo do tempo de transporte.

2.8 - Declaragao fraudulenta do IVA

Influencia as estatisticas. E o caso, por exemplo, da chamada fraude em carrossel, que consiste na
criagdo em diferentes Estados-membros de sociedades que realizam entre elas operagdes ficticias de
revenda, fazendo-se reembolsar do IVA, e que desaparecem antes de serem detectadas pelas
administracdes fiscais. Presume-se que o efeito sobre as estatisticas de comércio se faz sentir mais
do lado do pais de expedi¢do do que do pais de chegada.
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3. Balanca comercial de Portugal com a UE-27

Se compararmos as Chegadas (Cif) de mercadorias a Portugal provenientes do espaco comunitario,
segundo o INE, com as Expedi¢des (Fob) dos restantes 26 Estados-membros para Portugal (convertidas
a Cif), encontramos um défice tendencialmente decrescente dos valores nacionais, da ordem dos -7
milhdes de Euros em 2005 e 2006, de -4,4 milhdes em 2007 e de -3,5 milhdes em 2008 (Figura 1).

Figura 1 — Chegadas a Portugal (Cif)
(mirror statistics)
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Comparando agora as Expedi¢bes (Fob) portuguesas para a Comunidade, com as Chegadas (Cif)
contabilizadas nos paises de destino (convertidas a Fob), verifica-se um excesso do lado de Portugal

(Figura 2).
Figura 2 — Expedi¢8es de Portugal (Fob)
(mirror statistics)
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Temos assim que o défice comercial obtido a partir das estatisticas portuguesas, quando comparado com
o construido a partir das estatisticas dos nossos parceiros, se encontra subavaliado nestes 4 anos entre
6,7 e 8,4 milhdes de Euros, ou seja, entre 30% e 40% (Figura 3 e Quadro 2).

Uma das possiveis razbes que podera estar na base da divergéncia do lado das chegadas a Portugal,
sera um défice de informacéo (ndo-respostas).

Figura 3 — Défice (Fob-Cif)
(mirror statistics)
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Quadro 2 - Diferencial das componentes da balanca comercial portuguesa
vista do lado de Portugal e do lado dos 26 parceiros da UE (%)

2005 2006 2007 2008

Chegadas (Cif) [PT-UE 26] -16.0% -15.2% -9.6% -7.5%
Expedigoes (Fob) [PT-UE 26] +6.0% +3.6% +16.8% +13.9%
Défice (Fob-Cif) [PT/UE 26] -39.4% -38.2% -38.4% -29.8%

Nota: Conversdes entre valores Cif e Fob efectuadas com utilizacdo dos factores médios anuais para Portugal - 2005
(0,9542), 2006 (0,9551), 2007 e 2008 (0,9548).

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2005 e 2006 - Annual data-supplement 2/2008; 2007 e 2008 - Monthly
data 6/2009.

4. Diferencial entre os dados portugueses e os dos principais parceiros
comunitarios ao nivel global

Nas figuras que se seguem, encontra-se representado o diferencial entre os dados portugueses e os dos
principais parceiros comunitarios (Espanha, Alemanha, Franca, Reino Unido, ltalia e Paises Baixos).

Figura 4 — Chegadas
Diferencial entre os dados portugueses e 0s dos principais parceiros comunitarios
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2005 -1313 -1 055 712 -917 -915 -511 -1472
W 2006 -508 -700 -806 -952 -511 -1449 -1951
2007 80 -1376 -466 -730 -414 -275 -1 240
m 2008 1097 -1540 -534 -677 -517 -239 -1 045

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2005 e 2006 - Annual data-supplement 2/2008; 2207 e 2008 - Monthly data
n° 6/2009.

A excepcdo da Espanha, em 2007 e mais acentuadamente em 2008, em todos os restantes principais
parceiros comerciais comunitarios os dados respeitantes a Chegadas de mercadorias a Portugal,
reportados pelas estatisticas portuguesas, sé@o inferiores aos obtidos através das estatisticas desses
paises, o que pode indiciar um défice de informacéo (ndo-respostas). Entre 0s seis principais parceiros,
as maiores diferengas incidem na Alemanha (Figura 4).

Apesar do reduzido peso relativo do conjunto dos restantes parceiros comunitarios no valor total das
chegadas, face aos seis principais mercados, sédo de sublinhar os elevados diferenciais que Ihes cabem.

Do lado das Expedi¢des, nos trés principais mercados (Espanha, Alemanha e Franca) os dados
nacionais superam os veiculados por esses paises. No caso do Reino Unido, ap6s dois anos de
diferenciais negativos em 2005 e 2006, com destaque para este (ltimo ano, assistiu-se a uma inversao
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em 2007 e prético anulamento do diferencial em 2008. Os diferenciais respeitantes a Italia, Paises Baixos
e restantes paises séo de relativa pequena monta (Figura 5).

Figura 5 — Expedicfes
Diferencial entre os dados portugueses e os dos principais parceiros comunitarios
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W 2006 842 628 363 -1631 -161 33 6
2007 1157 975 646 191 57 7 15
m 2008 1169 808 332 0 88 -53 -17

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; 2005 e 2006 - Annual data-supplement 2/2008; 2207 e 2008 - Monthly data
n° 6/2009.

5. Capitulos da Nomenclatura Combinada onde incidem as maiores
diferencas. Contributos dos seis principais mercados para o total

Torna-se dificil, aos Estados-membros, quantificar as causas das assimetrias. O maior obstaculo, ao nivel
dos produtos, parece ser o tratamento que cada um da a confidencialidade. Se bem que a
confidencialidade do produto ndo se reflicta na balanga comercial, j& a confidencialidade do pais ou a
confidencialidade simultanea do pais/produto contribuem para as divergéncias encontradas.

Alguns Estados-membros, como ja atras foi referido, aplicam a confidencialidade por deslocamento de
informacao de um Capitulo da Nomenclatura Combinada para outro (em geral o Cap® 99), ou a nivel de
pais, o que dificulta também a detecgdo de assimetrias.

Nos quadros que se seguem, encontram-se identificados os 10 Capitulos da NC (produtos NC-2) em que
se verificaram as maiores assimetrias nas chegadas e nas saidas de mercadorias entre Portugal e o
conjunto de paises da UE, e respectivos contributos percentuais dos nossos 6 principais mercados
comunitarios® e agregado dos restantes para a média das diferencas registadas em cada Capitulo nos
anos de 2007 e 2008. Diferencas negativas significam que os dados portugueses, em cada fluxo, sdo
inferiores aos que se obtém a partir do conjunto dos paises da UE, e diferencas positivas quando os
dados nacionais sao superiores.

«Chegadas

Os 10 Capitulos constantes do Quadro 3, representam 61,1% do diferencial negativo (Port<) nas
chegadas de mercadorias em 2007 e 2008. Os maiores contributos para o total da média das diferengas
cabem aos Capitulos das “Maquinas e aparelhos mecanicos” (19,4%), das “Maquinas e aparelhos
eléctricos” (12,3%) e dos “Veiculos automdveis e outros terrestres” (8,5%), destacando-se o contributo da
Alemanha para este resultado.

4 . . P . .
Espanha, Alemanha, Franca, Reino Unido, Italia e Paises Baixos.
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Quadro 3 - Chegadas de mercadorias a Portugal com origem na UE
Diferenciais negativos por Capitulos da NC
Contributos dos mercados, em percentagem, para a média de 2007-2008

84-Maquinas e 85-Maquinas e 87-Veiculos 39-Pléasticos 73-Obras de ferro e
aparelhos aparelhos automoveis aco
mecanicos eléctricos e outr. terrestres

(19,4% do total (12,3% do total (8,5% do total (4,8% do total (4,3% do total

dos dif. neg.) dos dif. neg.) dos dif. neg.) dos dif. neg.) dos dif. neg.)
Alemanha 43.3 | Outros UE 42.1 | Alemanha 84.8 | Outros UE 33.6 | Espanha 39.3
Outros UE 20.6 | Alemanha 32.8 | Outros UE 34.2 | Espanha 21.2 | Alemanha 15.0
Italia 18.6 | P.Baixos 23.0 | Espanha 11.0 | Alemanha 16.2 | Franca 13.6
P.Baixos 11.3 | Franga 11.5 | P.Baixos 8.0 | Italia 15.9 | Italia 11.7
Franca 11.2 | Itdlia 7.5 | Iltalia 2.4 | Franca 15.5 | Outros UE 10.9
R.Unido 5.4 | R.Unido -0.9 | R.Unido 0.0 | R.Unido 0.9 | P.Baixos 6.1
Espanha -10.4 | Espanha -16.0 | Franca -40.6 | P.Baixos -3.2 | R.Unido 35
90-Apar. Optica, 88-Aeronaves 02-Carnes e 62-Vestuario 72-Ferro e aco
fotog., medida, miudezas excepto de malha
preciséo, médic. comestiveis
(2,8% do total (2,4% do total (2,3% do total (2,2% do total (2,1% do total
dos dif. neg.) dos dif.neg) dos dif. neg.) dos dif. neg.) dos dif. neg.)
Alemanha 50.4 | Espanha 52.7 | P.Baixos 43.7 | Franga 36.2 | Franca 374
Outros UE 17.4 | Alemanha 40.2 | Espanha 32.9 | ltélia 28.0 | P.Baixos 23.7
Franca 11.9 | Franga 38.7 | Outros UE 15.9 | Outros UE 11.8 | Outros UE 22.2
R.Unido 11.7 | Iltalia 10.6 | Franga 5.6 | Alemanha 9.2 | R.Unido 18.8
Italia 9.7 | R.Unido 7.2 | ltalia 2.2 | P.Baixos 6.8 | ltalia 13.7
P.Baixos 9.1 | P.Baixos 1.3 | Alemanha 1.1 | Espanha 4.2 | Espanha 5.6
Espanha -10.1 | Outros UE ~ -50.7 | R.Unido -1.4 | R.Unido 3.9 | Alemanha  -21.4

Nota: As percentagens de sinal negativo, a azul, reportam-se a contributos positivos para o total.
Fonte: GEE, a partir de dados de base Eurostat - Monthly data n°® 6/2009.

Entre os diferenciais positivos (Port>), destaca-se o Capitulo dos “Combustiveis e 6leos”,
fundamentalmente devido ao contributo da Espanha, pelos motivos ja apontados (importacdo de géas

natural).

eExpedicoes

Os Capitulos constantes do Quadro 4, representam 79,3% do diferencial negativo (Port<) das
expedi¢Bes portuguesas de mercadorias em 2007 e 2008. Os maiores contributos para o total da média
das diferencas incidiram nos Capitulos da “Pasta de papel”, “Produtos diversos das indistrias quimicas” e
“Papel e cartédo”.
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Quadro 4 — Expedi¢cdes de mercadorias de Portugal para a UE
Diferenciais negativos por Capitulos da NC

Contributos dos mercados, em percentagem, para a média de 2007-2008

47-Pasta de papel 38-Produtos div. 48-Papel e cartdo 16-Preparados de 02-Carnes e
das industrias carne e peixe miudezas

quimicas comestiveis

(28,0% do total (11,7% do total (11,6% do total (6,7% do total (6,3% do total

dos dif. neg.) dos dif. neg.) dos dif. neg.) dos dif. neg.) dos dif. neg.)
Alemanha 35.9 | P.Baixos 51.5 | Franca 33.9 | Alemanha 41.4 | Alemanha 38.2
P.Baixos 34.5 | Alemanha 19.9 | Outros UE 29.4 | P.Baixos 25.9 | Outros UE 225
Outros UE 12.0 | Espanha 16.1 | Italia 27.3 | ltalia 10.5 | Franga 214
Espanha 9.9 | Outros UE 9.8 | Alemanha 7.4 | R.Unido 8.9 | R.Unido 7.8
Franca 3.6 | Franca 5.3 | R.Unido 6.6 | Outros UE 7.1 | P.Baixos 7.4
Italia 2.2 | ltalia 0.2 | P.Baixos 6.6 | Espanha 5.1 | ltalia 2.2
R.Unido 1.7 | R.Unido -2.8 | Espanha -11.2 | Franga 1.1 | Espanha 0.4

20-Preparados

12-Sementes e

99-Enc postais,

89-Embarcacdes e

49-Livros, jornais e

horticolas e de frutos oleaginosos | prov bordo, confid., estruturas produtos gréficos
frutas n.e. flutuantes

(3,6% do total (3,4% do total (2,8% do total (2,8% do total (2,3% do total

dos dif. neg.) dos dif.neg) dos dif. neg.) dos dif. neg.) dos dif. neg.)
Alemanha 41.1 | Espanha 101.1 | Alemanha 61.6 | Italia 41.5 | Espanha 114.5
Outros UE 19.6 | Outros UE 0.8 | Outros UE 33.1 | Alemanha 27.1 | P.Baixos 0.6
R.Unido 17.7 | Alemanha 0.7 | Espanha 3.6 | Outros UE 26.0 | Alemanha -0.3
Espanha 17.2 | P.Baixos 0.2 | P.Baixos 0.8 | Espanha 23.4 | Iltalia -0.6
Franca 5.8 | R.Unido -0.4 | R.Unido 0.7 | Franca -4.1 | Franca -2.4
Italia 2.5 | Franca -1.0 | Franga 0.1 | R.Unido -6.9 | Outros UE 5.1
P.Baixos -3.9 | Iltalia -1.4 | ltélia 0.0 | P.Baixos -7.0 | R.Unido -6.6

Nota: As percentagens de sinal negativo, a azul, reportam-se a contributos positivos para o total.
Fonte: GEE, a partir de dados de base Eurostat - Monthly data n® 6/2009.

Quadro 5 — Expedi¢des de mercadorias de Portugal para a UE
Diferenciais positivos por Capitulos da NC
Contributos dos mercados, em percentagem, para a média de 2007-2008

87-Veiculos 39-Plasticos 61-Vestuério de 85-Maquinas e 73-Obras de ferro e
automoveis e malha aparelhos aco
outros terrestres eléctricos
(36,1% do total (10,8% do total (7,2% do total (5,6% do total (5,3% do total
dos dif. pos.) dos dif. pos.) dos dif. pos.) dos dif. pos.) dos dif. pos.)
Alemanha 85.5 | Espanha 76.5 | Espanha 41.2 | Espanha 38.6 | Espanha 50.6
Franca 26.6 | P.Baixos 10.5 | R.Unido 8.7 | Alemanha 24.1 | Franca 21.3
Italia 1.9 | Franga 7.6 | Franga 7.2 | Outros UE 15.5 | R.Unido 13.0
R.Unido -1.4 | Outros UE 3.7 | Outros UE 4.7 | ltélia 9.8 | Alemanha 12.9
P.Baixos -1.7 | R.Unido 15 | ltalia 4.2 | R.Unido 9.5 | Outros UE 6.6
Espanha -4.8 | Alemanha 0.5 | P.Baixos 4.1 | P.Baixos 2.5 | P.Baixos -0.5
Outros UE -6.1 | Italia -0.2 | Alemanha -4.1 | Franca 0.1 | Italia -4.0
27-Combustiveis e | 76-Aluminio e suas 94-Mobiliario e 40-Borracha e suas | 44-Madeira e suas
6leos obras aparelhos de obras obras
iluminacéo
(4,6% do total (3,6% do total (3,5% do total (2,3% do total (2,2% do total
dos dif. pos.) dos dif.pos) dos dif. pos.) dos dif. pos.) dos dif. pos.)
Espanha 54.4 | Espanha 69.9 | Espanha 59.5 | Espanha 64.1 | Espanha 66.9
Italia 34.5 | Alemanha 20.6 | Franca 31.3 | P.Baixos 33.3 | Alemanha 14.1
P.Baixos 14.5 | Franca 3.3 | Outros UE 16.7 | Outros UE 6.3 | Outros UE 12.7
R.Unido 1.7 | Outros UE 2.5 | P.Baixos 0.8 | R.Unido 5.4 | P.Baixos 5.6
Franca 0.3 | P.Baixos 1.6 | ltalia 0.3 | Italia 5.3 | R.Unido 3.0
Alemanha 0.1 | Italia 1.3 | Alemanha -4.1 | Franca 5.0 | Franga -0.3
Outros UE -5.6 | R.Unido 0.8 | R.Unido -4.5 | Alemanha -19.4 | ltélia -1.8

Nota: As percentagens de sinal negativo, a azul, reportam-se a contributos negativos para o total.
Fonte: GEE, a partir de dados de base Eurostat - Monthly data n°® 6/2009.
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No Quadro 5 relacionam-se 10 Capitulos que explicam 81,2% do total das diferencas positivas (Port>)
verificadas nas expedicdes de mercadorias em 2007 e 2008. Os “Veiculos automoveis e outros terrestres”
representaram 36,1% do total do diferencial positivo, os “Plasticos” 10,8%, o “Vestuario de malha” 7,2%,
as “Magquinas e aparelhos eléctricos” 5,6% e as “Obras de ferro e ago” 5,3%.

A Alemanha deteve a maior quota do diferencial positivo no &mbito das expedi¢fes portuguesas de
veiculos automoveis, o que tera a ver com a forma de contabilizacéo, por parte deste pais, dos veiculos
de marca alema fabricados em Portugal.

Em todos os restantes 9 Capitulos, a Espanha encabeca o ranking dos maiores contributos.

Para maior detalhe do diferencial do valor médio em 2007 e 2008, entre os dados portugueses e 0os dos
parceiros comunitarios por mercados e Capitulos da Nomenclatura Combinada, consultar na pagina Web
do GEE, em GEE Papers, Temas Econémicos, a publicagédo “Trocas comerciais entre Portugal e a Uniao
Europeia na 6ptica de Portugal e na dos paises comunitarios”.

http://www.gee.min-economia.pt/
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INICIATIVAS E MEDIDAS LEGISLATIVAS

1. INICIATIVAS

INICIATIVA SUMARIO
Fundo de Foi criado um Fundo de Recuperacdo de Empresas, direccionado para as
Recuperagéo de Pequenas e Médias Empresas (PME), estabelecido por via de uma parceria
Empresas entre o Estado portugués, através da Direccao-Geral do Tesouro e Finangas,

e as cinco maiores instituigées financeiras nacionais.

Este Fundo, divulgado em 21 de Julho de 2009, visa apoiar a reestruturacdo
de empresas com potencial econémico, mas com estruturas financeiras
desajustadas, permitindo assim uma dinamizacdo do tecido empresarial
portugués, mantendo os niveis de actividade e, simultaneamente,
potenciando a consolidagdo empresarial, bem como as solu¢fes de sucesséo
e profissionaliza¢éo da gestéo.

O capital inicial subscrito € de 395 milhdes de euros, cabendo ao Estado uma
participacéo de 15,2%. O Fundo podera atingir um maximo de 750 milhdes de
euros, através do refor¢o das posi¢des das instituicdes de crédito aderentes
ou da adesao de novas instituicdes de crédito ou de outras entidades publicas
ou privadas.

O Fundo ter4 uma duragdo de 15 anos, com um periodo de investimento de
trés a cinco anos, e poderd actuar em todos os sectores de actividade,
exceptuando o sector financeiro.

Este Fundo sera regulado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM) e vem dinamizar uma tipologia de fundos de investimento de
“refinanciamento de divida” ou de “turnaround”, que até ao momento
representavam menos de 2,5% do valor global do mercado.

Nova linha de crédito
para o turismo

Em Julho de 2009, o Governo lancou uma nova linha de crédito de 100
milhdes de euros, destinada a apoiar as empresas do sector do turismo que
estdo a atravessar dificuldades de tesouraria, de forma a fazer face a crise
economica e financeira mundial. O montante maximo é de um milhdo de
euros por projecto.

Segunda fase do
Programa Solar
Térmico 2009

Foi apresentada a segunda fase do programa Solar Térmico 2009, que
estende esta medida as Instituicdes Particulares de Solidariedade Social
(IPSS) e as Associagdes Desportivas com Utilidade Publica, a partir do més
de Agosto de 2009.

O Programa Solar Térmico 2009, langado em Margo, integra uma solugéo
com condi¢des especiais para a aquisicdo de painéis solares térmicos pelos
consumidores particulares e esta previsto no Plano Nacional de Acgéo para a
Eficiéncia Energética.

Internacionalizacao
das empresas
portuguesas

No Conselho de Ministros de 5 de Agosto 2009 foi aprovado o Decreto-Lei
que regulamenta o regime fiscal contratual aplicavel aos projectos de
investimento realizados pelas empresas portuguesas com vista a
internacionalizacao.

Os beneficios fiscais com vista a internacionalizacdo consistem num crédito
de imposto, concedido por via contratual por um periodo de vigéncia até cinco
anos a contar da conclusédo do projecto de investimento e correspondente a
10% das aplicacBes relevantes, com possibilidade de majoracdo em funcao
de condicbes especificas da empresa ou do projecto em causa,
designadamente quando se tratar de projectos de investimento promovidos
por Pequenas e Médias Empresas (PME).
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2. SELECCAO DE MEDIDAS LEGISLATIVAS

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Coelima — Empresa em
reestruturagcao

Despacho n.° 16948/2009 - Il Série
Parte C n.° 141, de 23/07

Declara a Coelima, Indistrias Téxteis, S. A., como empresa em
reestruturagdo, com referéncia ao triénio de 2009-2011, para efeitos do
Decreto-Lei n°® 220/2006, de 3 de Novembro. O Ministério da Economia,
através do Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e a Inovagéo
(IAPMEI) emitiu parecer favoravel e foram ouvidos os parceiros sociais sobre
a situacdo econdmica e do emprego no sector em causa.

Programa Operacional Potencial
Humano — POPH- QREN 2007-
2013

Despacho n.° 17243/20009 - Il Série
Parte C n.° 143, de 27/07

Altera os artigos 4.°, 5.° e 16.° do regulamento especifico que define o regime
de acesso aos apoios concedidos no ambito da Tipologia de Intervencdo n.°
7.6, «Apoio ao empreendedorismo, associativismo e criagdo de redes
empresariais de actividades econémicas geridas por mulheres» do Programa
Operacional Potencial Humano. O presente despacho produz efeitos desde 17
de Julho de 2009.

Pedido de utilidade turistica

Despacho n.° 17235/2009 - || Série
Parte C n.° 143, de 27/07

Determina os elementos que devem instruir os pedidos de atribuicdo de
utilidade turistica prévia, de utilidade turistica a titulo definitvo e de
prorrogacéo do prazo para conclusdo de obras, abertura ou reabertura ao
publico e validade da utilidade turistica atribuida a titulo prévio.

Crédito aos consumidores

Declaragao de Rectificagdo do
Conselho de Ministros — Centro
Juridico n.° 55/2009 - | Série n.°
147, de 31/07

Rectifica o Decreto-Lei n.° 133/2009, de 2 de Junho, por ter saido com
inexactiddes.

Proibi¢&o de produtos biocidas

Decreto-Lei n.° 167/20009 - | Série
n.° 147, de 31/07

Proibe a colocacdo e a disponibilizagdo no mercado de produtos que
contenham o biocida fumarato de dimetilo (DMF), dando cumprimento a
Deciséo n.° 2009/251/CE, de 17 de Mar¢o, da Comisséo Europeia.

Defesa do montado e valorizagéo
da fileira da cortica

Resolucdo da Assembleia da
Republica n.° 64/2009 - | Série n.°
149, de 4/08

A Assembleia da Republica recomenda a Autoridade da Concorréncia para
proceder a investigacao aprofundada e urgente sobre o que se esta a passar
neste importante e estratégico sector para a economia hacional,
designadamente ao nivel da comercializagdo a montante e a jusante com
particular incidéncia nas importagdes e exportagfes, e a tomada de medidas
ou recomendagdo de propostas que considere necessarias ao normal
funcionamento do mercado e estabilidade do sector.

Recomposicéo dos pélos de
desenvolvimento turistico de Leiria -
Fatima e do Oeste

Decreto-Lei n.° 187/20009 - | Série
n.° 155, de 12/08

Altera a composicao dos pdlos de desenvolvimento turistico de Leiria-Fatima e
do Oeste, deixando os municipios de Alcobaca e de Nazaré de integrar o pélo
de desenvolvimento turistico de Leiria-Fatima, mas passando a integrar o p6lo
de desenvolvimento turistico do Oeste.

Alteracéo do Cdédigo de Processo
do Trabalho

Lei n.° 76/2009 - | Série n.° 156, de
13/08

Autoriza 0 Governo a: a) Alterar o Cadigo de Processo do Trabalho, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 480/99, de 9 de Novembro; b) Clarificar os termos em
gue, até a entrada em vigor do n.° 1 do artigo 391.° do Cddigo do Trabalho,
aprovado pela Lei n.° 7/2009, de 12 de Fevereiro, o trabalhador pode optar por
uma indemnizagdo em substituicdo da reintegragdo; c) Prever a competéncia
dos tribunais do trabalho em matéria civel para o controlo da legalidade da
constituicdo e dos estatutos das associagbes sindicais, associacbes de
empregadores e comissfGes de trabalhadores, alterando para o efeito as
necessarias disposicdes legais relativas a organizacédo e funcionamento dos
tribunais judiciais; d) Criar mecanismos de incentivo ao recurso a mediagédo
laboral. A presente autorizacdo legislativa tem a duracédo de 120 dias.

Energia geotérmica

Portaria n.° 865/2009 - | Série n.°
156, de 13/08

Determina os valores do coeficiente Z, aplicavel as centrais eléctricas que
utilizem energia geotérmica em Portugal Continental para projectos de grande
profundidade e elevada entalpia.

Politicas publicas de turismo

Decreto-Lei n.° 191/20009 - | Série
n.° 158, de 17/08

Estabelece as bases das politicas publicas de turismo, enquanto sector
estratégico da economia nacional, e define os instrumentos para a respectiva
execucdo. Quanto aos principios gerais, o diploma reafirma a sustentabilidade
ambiental, social e econémica do turismo, salienta a transversalidade do
sector, que torna fundamental a articulagdo das varias politicas sectoriais,
aposta na garantia da competitividade das empresas e da livre concorréncia e
assegura a participacdo dos interessados na definicdo das politicas publicas.
As politicas publicas de turismo sao enquadradas por um conjunto de
directrizes, metas e linhas de acgdo, identificados num Plano Estratégico
Nacional do Turismo. A Politica Nacional de Turismo tem por objectivos,
nomeadamente: a) Aumentar os fluxos turisticos, bem como a permanéncia e
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DESCRICAO

0 gasto médio dos turistas nacionais e estrangeiros no Pais; b) Contribuir para
o desenvolvimento econémico e social do Pais, para a criagdo de emprego,
para o crescimento do produto interno bruto e para a reducéo de assimetrias
regionais; c) Promover o reforco da organizacdo regional do turismo; d)
Promover a generalizagdo do acesso dos Portugueses aos beneficios do
turismo; e) Promover a acessibilidade as actividades e empreendimentos
turisticos de pessoas portadoras de deficiéncia ou com mobilidade
condicionada; f) Estimular a competitividade internacional da actividade
turistica portuguesa através da qualificacdo da oferta; g) Criar as condicdes
mais favoraveis para o aumento do investimento privado no turismo; h)
Construir uma identidade turistica nacional e uma atitude de hospitalidade
transversal a todo o Pais; i) Estimular a concretizagdo de parcerias publico-
privadas na prossecucdo da politica de turismo e no seu financiamento; j)
Introduzir mecanismos de compensagdo em favor das comunidades locais
pela conversdo do uso do solo e pela instalacdo de empreendimentos
turisticos em zonas territoriais ndo destinadas previamente a uma finalidade
turistica. Este refere que as associagdes empresariais, sindicais e outras da
area do turismo sé@o parceiros fundamentais na definicdo e prossecucdo das
politicas publicas de turismo.
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Abreviaturas Utilizadas






GEE|GPEARI

Abreviaturas
Siglas Descricao Siglas Descricao

ACAP Associacdo do Comércio Automdvel de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Direccdo-Geral de Proteccdo Social aos Funcionarios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administracéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econémico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comiss&o Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranca Social
CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direccéo-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgéo-Geral do Orcamento
DGT Direcgdo-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovacéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relacbes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administracao EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional MM3 Médias moveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestdo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gest&o Financeira da Seguranca Social VA Valores Acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VvC Variagdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Precos no Consumidor VH Variacdo Homdloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variagdo Homoéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variacdo inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentagéo Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management 0 inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VM12 Variagdo Homoéloga dos Gltimos 12 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

Notas Gerais
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