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Sumario

Enquadramento Internacional

*

A retoma da economia mundial prosseguiu ao longo do 3.° trimestre de 2010, embora se tenha
assistido a um abrandamento da actividade econdmica dos EUA e da China. Neste periodo, a
persisténcia da incerteza do ritmo de recuperacdo economica mundial e as perturbacdes
relacionadas com as tensdes no mercado da divida soberana nalguns paises da area do euro
condicionaram o interesse mais pronunciado dos investidores nos mercados financeiros
internacionais.

Nos EUA, os indicadores de confianga dos empresarios e dos consumidores diminuiram no 3.°
trimestre. Também, neste periodo, a globalidade dos dados quantitativos (vendas a retalho e
producgdo industrial) desaceleraram, tendo apresentado um crescimento mais moderado. A
taxa de desemprego diminuiu ligeiramente para 9,6% (9,7% no 2.° trimestre) e a taxa de
inflagdo homdloga abrandou para 1,2% (1,8% no 2.° trimestre).

O indicador de sentimento econémico da Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE) referente
ao 3.° trimestre continuou a melhorar, com destaque para o aumento da confianga dos
consumidores e dos empresarios da industria. Para o conjunto dos meses de Julho e Agosto, a
producéo industrial abrandou; no entanto, tanto as exportagdes como as vendas a retalho
revelaram-se mais fortes do que no 2.° trimestre. Em Agosto, a taxa de desemprego manteve-
se em 10,1% na AE e a taxa de inflagdo homdloga da AE, aumentou para 1,8% em Setembro
(1,6% em Agosto).

As taxas de juro a 3 meses subiram ligeiramente na area do euro em Outubro até ao dia 22,
enquanto estabilizaram nos EUA. Em Setembro, as taxas de juro de longo prazo continuaram a
diminuir nos EUA, embora de forma menos pronunciada face aos meses precedentes,
enquanto apresentaram um ligeiro aumento na area do euro.

O prego spot do petréleo Brent subiu em Outubro, tendo a média do prego do Brent, até ao dia
22, registado o valor de 84 USD/bbl (60€/bbl).

Conjuntura Nacional

*

O indicador de clima econémico do INE que sintetiza a informacao qualitativa referente ao 3.°
trimestre aponta para uma melhoria. Também, o indicador de actividade econémica do INE,
com informagdo quantitativa até Agosto sugere a continuacdo da recuperacdo da actividade
economica.

A informacéo disponivel para o 3.° trimestre, sugere ainda um abrandamento do consumo
privado e uma recuperagéo do investimento.

Quanto aos fluxos de comércio internacional, nos meses de Julho e Agosto e em termos
nominais, as exportacdes continuam com uma evolucdo favoravel enquanto as importages
desaceleraram significativamente.

Em Setembro, a taxa de inflagdo homodloga foi de 1,9%, igual ao més anterior. A taxa de
variacdo homoéloga do IHPC foi de 2%, situando-se 0,2p.p. acima do verificado na area do
euro.

Até Setembro, o valor provisério para o défice global do Estado, na dptica da contabilidade
publica, foi de 9318 milhdes de euros, o que representa um agravamento de 208 milhGes de
euros face ao periodo homdlogo. O excedente da execugdo orcamental da Seguranga Social,
na optica da contabilidade publica, foi de 887 milhdes de euros, representando uma diminuigao
de 116 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2009. Os Servigos e Fundos Autbnomos
registaram um excedente na execugdo or¢camental de 1017 milh8es de euros, 0 que constitui
uma melhoria de 202 milhGes de euros face a igual periodo do ano anterior.
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Comeércio Internacional

O presente Boletim Mensal de Economia Portuguesa apresenta uma andlise dos principais
resultados preliminares das Estatisticas do Comércio Internacional para o periodo de Janeiro a
Agosto de 2010 e para 0 comércio intra e extra-comunitario.

De acordo com os resultados preliminares do comércio internacional para o més de Agosto
de 20101, nos ultimos trés meses a terminar em Agosto de 2010, as saidas aumentaram 14,9% e
as entradas 11,4%, tendo-se agravado o saldo negativo da balanca comercial (fob/cif) em 5,7%
face ao mesmo periodo do ano transacto.

Entre Janeiro e Agosto, as saidas de mercadorias cresceram 15,6% e as entradas 11,2%. As
exportagbes passaram a representar 64,7% das importagbes, o que reflectiu uma variagao
homdéloga positiva de 2,4 p.p. da respectiva taxa de cobertura (fob/cif). Excluindo os produtos
energéticos, o saldo negativo da balanca comercial (fob/cif) registou um agravamento de 1,2%,
com as saidas a crescer 12,2% e as entradas 7,9%.

Entre Janeiro e Agosto, as expedi¢cfes para o mercado comunitério cresceram 14,8%, sendo que
as expedicdes para paises da UE-15 aumentaram 14,3% e as expedi¢cbes para 0s paises do
Alargamento cresceram a um ritmo superior (18,1%). Destacaram-se paises como a Bélgica
(+47,2%), a Poldnia (+25,5%), os Paises Baixos (+23,7%), a Espanha (+14,5%) e o Reino Unido
(+13,9%). As expedicbes de mercadorias cresceram, em termos homologos, 12,5% para a
Alemanha e 7,9% para a Francga.

Nos primeiros oito meses de 2010, as exportacdes para os Paises Terceiros (18,1%) cresceram
a um ritmo superior ao das expedi¢cbes para 0 mercado comunitario. Este comportamento
positivo deveu-se as taxas de crescimento das saidas para paises como o México (+89%), Brasil
(+73%), Turquia (+50,1%) e EUA (+44,8%). Por outro lado, mantém-se o contributo negativo por
parte de Angola (-21,8%).

Entre Janeiro e Julho de 2010, de acordo com as estatisticas da Balanca de Pagamentos, as
“exportacdes” de bens e servigos registaram uma variagdo homologa positiva de 11,3%, com as
“exportagdes” de bens a crescer 14,1% e as dos servigos 5,6%.

" Incluem estimativas preliminares para o Comércio intra e extra comunitario para o més de Agosto. A anélise
apresentada considera a verséo corrigida dos dados do Comércio Internacional para o ano de 2009.
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1. Enquadramento Internacional

Actividade Econémica Extra-UE

A retoma da economia mundial prosseguiu ao longo do 3.°
trimestre, embora se tenha assistido a um ligeiro
abrandamento da actividade econdémica dos EUA e da
China. A taxa de inflagdo manteve-se moderada para o
conjunto dos paises da OCDE; enquanto aumentou para a
generalidade dos paises emergentes e desenvolvimento.

Figura 1.1. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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* Para o consume privado o valor corresponde a média dos meses de Julho
e Agosto.
Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Nos EUA, no 3.° trimestre de 2010, em termos homologos:

e as vendas a retalho abrandaram para 5,7% em termos
nominais (6,9% no 2.° trimestre);
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Figura 1.2. PIB e indices de Confianca na IndUstria e nos
Servigos dos EUA
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management. Nota:
um valor>50 indica expansao e <50 representa contracgéo da actividade.

No 3.° trimestre de 2010, o PIB da China aumentou 9,6% em
termos homologos reais (10,3% no 2.° trimestre), tendo
evidenciado um crescimento menos robusto das
exportacfes. De facto, estas desaceleraram para 33% em
termos homdlogos nominais neste periodo (41% no 2.°
trimestre). A taxa de inflagdo homaéloga aumentou para 3,5%
no 3.° trimestre (2,9% no 2.° trimestre) devido sobretudo a
aceleracéo dos prec¢os dos produtos alimentares.

Figura 1.3. PIB e Taxa de Inflagdo da China

e a producgdo industrial desacelerou para 6,5% (7,3% no 12,0 8.5
2.° trimestre); 11,0 7.0
e a taxa de desemprego diminuiu ligeiramente para 9,6% 10.0 5.5
(9,7% no 2.° trimestre) e a taxa de inflagdo homdloga 9.0 4,0
diminuiu para 1,2% (1,8% no 2.° trimestre). 8.0 2.5
No conjunto dos meses de Julho e Agosto de 2010 e em 7.0 1.0
comparagdo homologa, o consumo privado aumentou 1,5% 6,0 -0,5
em termos reais e as exportagbes registaram um 50 20
crescimento de 18,2% em termos nominais (19,6% no 2.°
trimestre).
o e nilhang 7 42 esauerda)
Fonte: Instituto de Estatistica da China.
Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econdmica Extra-UE
Indicador Unidade: Fonte 2009 2009 2010 2?10
3T . 4T m . 2r | 37 Jun . Jul . Ago | Set
EUA —PIB real VH BEA -2,6 -2,7 0,2 2,4 3,0 : - - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS -9,3 -8,6 -38 2,7 73 6,5 83 75 6,4 54
indice ISM da IndUstria Transformadora % ISM 46,2 514 54,6 58,2 58,8 55,4 56,2 55,5 56,3 54,4
indice ISM dos Servigos % 48,0 50,4 52,3 55,7 59,8 54,9 58,1 574 54,4 52,8
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan 66,3 68,4 70,2 739 73,9 68,3 76,0 67,8 68,9 68,2
Taxa de Desemprego % BLS 9,3 9,6 10,0 9,7 9,7 9,6 9,5 9,5 9,6 9,6
China—PIB real VH NBSC 9,1 9,1 10,7 19 10,3 9,6 - - - -
Exportacdes VH MC -16,0 -20,5 09 30,3 410 32,5 43,9 38,1 34,4 25,1
Japdo—PIB real VH COGJ -5,2 -4,8 -14 4.4 24 : - - - -

BMEP N.© 10|2010 — Conjuntura 9
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Actividade Econémica da UE

No 3.° trimestre de 2010, o indicador de sentimento
econdmico subiu tanto na Unido Europeia (UE) como na
area do euro (AE), em resultado sobretudo da melhoria dos
indicadores de confianca dos empresarios da industria e
dos consumidores. Porém, a confianga dos empresarios da
construcdo manteve-se estavel tanto para UE como para a
AE.

Figura 1.4. PIB e Sentimento Econdmico da UE e AE
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Fontes: CE; Eurostat. Nota: A partir de Maio/10, os indicadores de confianca
apresentam uma quebra de série devido a alteragdo da classificacdo das
actividades econdmicas (de NACE Rev.1 para NACE Rev.2).

No conjunto dos meses de Julho e Agosto, a actividade

industrial da AE desacelerou; enquanto as exportacdes

reforcaram o0 seu crescimento e as vendas a retalho

melhoraram ligeiramente. Em termos homélogos:

e a producdo industrial abrandou para 7,5% (9% no 2.°
trimestre);

Figura 1.5. Exportacdes e Encomendas Externas da
Area do Euro
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Fontes: Comissédo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Econdmica da UE

as exportacdes aumentaram 25% em termos nominais
(22% no 2.° trimestre);

as vendas a retalho aumentaram 0,8% em termos reais
(0,6% no 2.° trimestre).

Em Agosto de 2010, a taxa de desemprego continuou
estavel em 10,1% na AE e em 9,6% na UE, mantendo-se
nesta situacédo desde Maio e Fevereiro, respectivamente.

Em Setembro de 2010, as expectativas dos empresarios
quanto a criagdo de emprego melhoraram para a industria
transformadora e para 0s restantes sectores (servicos,
construcéo e comércio a retalho).

Figura 1.6. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Industria da Area do Euro
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Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.

Em Setembro de 2010, a taxa de inflagdo homologa da area
do euro aumentou para 1,8% (1,6% em Agosto), em
resultado sobretudo da acelerag¢éo dos pregos de energia, 0s
quais aumentaram para 7,7% (6,1% em Agosto). A taxa de
inflacdo homodloga, excluindo os pregos dos produtos
energéticos e alimentares nao transformados manteve-se em
1%, pelo 2.° més consecutivo.

Indicador Unidade: Fonte 2009 20509 200 Z?JD
3T 1 4T m i 2t ¢ 3T Jun Jul Ago Set
Uni&o Europeia (UE-27) —PIB real VH Eurostat -4,2 -4,3 -2,2 0,7 2,0 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 79,9 84,3 92,2 98,2 100,8 102,9 100,3 1021 1031 1034
Area do Euro (AE-16) —PIB real VH Eurostat -4,1 -4,0 -2,0 0,8 19 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 80,8 84,1 919 96,6 99,3 102,2 98,9 1011 102,3 103,2
indice de Produg&o Industrial VH Eurostat -14,8 -7 -7,2 4.6 9,0 8,2 73 78
indice de Vendas a Retalho VHreal -23 -2,4 -11 04 0,6 13 10 0,7
Taxa de Desemprego % “ 94 9,7 99 9,9 0,1 101 0,1 10,1
IHPC VH 0,3 -0,4 04 11 15 17 14 17 16 18
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

As taxas de juro de curto prazo subiram ligeiramente na
area do euro, situando-se, em Outubro, em média até ao
dia 22, em 0,98% (0,88%, em média, no més de Setembro);
enguanto se mantiveram estaveis em torno de 0,29%, nos
EUA.

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (média mensal, em %)
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Fontes: BCE; IGCP. * Média até ao dia 22.

Em Setembro de 2010, as taxas de juro de longo prazo
continuaram a diminuir nos EUA, embora de uma forma
menos pronunciada; enquanto aumentaram ligeiramente na
area do euro. Neste periodo, assistiu-se a novas
perturbacgdes relacionadas com as tensdes no mercado de
divida soberana em alguns paises da area do euro
(particularmente, Irlanda e Portugal) associadas a possivel
necessidade em recapitalizar o sistema bancério no 1° caso
e, ao fraco crescimento econémico previsto no 2° caso.

Figura 1.8. Taxa de Cambio do Euro face ao Do6lar
(fim do periodo)
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Em Outubro e até ao dia 22, assistiu-se a uma apreciagdo
significativa do euro face ao dodlar, tendo atingido no dia 14
(1,41) o valor mais elevado desde finais de Janeiro. Para
esta evolugdo, contribuiu a divulgagdo de resultados
econdmicos favoraveis da area do euro e a antecipacédo da
orientacdo da politica monetaria da Reserva Federal dos
EUA assente na possivel cedéncia de liquidez mediante a
compra de titulos do Tesouro.

Em Setembro de 2010, o indice de precos relativo ao
petréleo importado desceu para 60,6 (por memoria atingiu o
valor de 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em
Outubro, e até dia 22, o preco do petroleo Brent subiu para
se situar, em média, em 84 USD/bbl (60€/bbl), associado

sobretudo a forte procura proveniente dos paises n&o
pertencentes a OCDE.

Figura 1.9. Pregco médio Spot do Petr6leo Brent
(em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 22.

No 3.° trimestre de 2010, o preco das matérias-primas nao
energéticas manteve-se estavel em torno dos 20% em
termos homélogos. Mas, enquanto os precos dos produtos
alimentares aceleraram devido a forte procura num contexto
de reducao da oferta associada a adversidade das condi¢des
meteoroldgicas, os dos restantes sectores desaceleraram.

Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade { Fonte 2009 20;09 2010 T 2910
3T | 4T m o 2T | 3T Jun | Jul j Ago Set
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 0,70 0,75 0,70 0,63 0,77 0,89 0,77 0,90 0,89 0,89
Yield OT 10 anos — EUA™ % Eurostat 3,25 3,50 3,45 3,72 3,49 2,79 3,20 3,01 2,70 2,65
Yield OT 10 anos — Area do euro*™ % 3,84 3,79 3,68 3,71 3,61 3,46 3,61 3,61 3,36 3,41
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1441 1464 1441 1348 1227 1365 1227 1303 1268 1365
DowJones* vC Yahoo 188 15,0 74 4,1 -10,0 104 -3,6 71 -43 7.7
DJ Euro Stoxx50* vC 211 19,6 3.2 -11 12,2 6.8 -14 6.6 -43 4.8
Spot do Petréleo Brent em USD/bbI** USD/bbl DGEG 62,45 69,00 75,51 77,22 79,53 76,87 75,74 75,25 77,6 78,20
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl* VH -35,2 -39,9 375 68,9 335 14 9.3 u“5 58 1“ua
Spot do Petr6leo Brent em euros/bbl** VH D%EPG e -30,7 -36,6 224 59,0 43,1 234 255 264 i 275
Preco Relativo do Petréleo em euros** 1979=100 GEE 455 49,2 50,1 56,2 616 615 60,4 62,6 613 60,6

*Fim de periodo; * Valores médios;**Preco Relativo do Petréleo é o racio entre o preco de importagdo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflatordo PIB em
Portugal (sempre que nédo haja deflator, utiliza-se o Gltimo deflator conhecido). Nota: O prego do Petréleo Brent em 2009 e 2010 corresponde a média diaria do IGCP.

BMEP N.© 10[2010 — Conjuntura
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2. Conjuntura Nacional
Actividade Econémica e Oferta

. . , o Figura 2.2. indices de Produc&o
No 3.° trimestre de 2010, o indicador de clima econémico (MM3, VH, %)

atingiu o valor mais elevado desde Setembro de 2008. 10
Também o indicador de actividade econ6mica disponivel

5
para o més de Agosto continuou a trajectéria ascendente /\
0 -

iniciada ha 1 ano. /
Figura 2.1. PIB e Indicadores de Sintese Econémica ©
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‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ No 3.° trimestre de 2010, registou-se um agravamento em
2005 2006 2007 2008 2009 2010 . . . -
todos os indicadores de confianga, com excepgdo da
PIB (tv. real, %) === ClimaEconémico Indicador da Actividade Econémica*

industria transformadora que evidenciou uma melhoria
*Disponivel até Agosto . epe . . . a
Fontes: INE. significativa. Ainda assim, o més de Setembro revela
desenvolvimentos positivos face ao més anterior, com a
industria a registar o valor mais elevado desde Agosto de
No conjunto dos meses de Julho e Agosto os dados 2008 e os servigos a recuarem menos 6,6 p.p. do que no
guantitativos disponiveis, evidenciam uma desaceleracéo més anterior.

na generalidade dos sectores, com excepcdo da Figura 2.3. Indicadores de Confianca

construcdo. Em termos médios homologos, verifica-se que: (SRE, MM3)
e naindustria transformadora, os indices de produco e de 2
volume de neg6cios cresceram 0,7% e 8,5%, 10
respectivamente (3% e 10,5% no 2.° trimestre); 0 T’_’;/\
e 0 indice de producédo na construcdo e obras publicas 10
apresentou uma quebra de 6,9% (-8,2% trimestre -20
anterior); 20
e 0s indices de volume de negdcios nos servicos e no -40 /\/\/\/\/\
comércio a retalho cresceram 0,9% e 0,2%,

-50

respectivamente (face a 5% e 0,6%, no trimestre 5 5 ¥ g ¥ ¥ g g g g 9 9 9
precedente. B B &8 5 8 3 8 5 % 8 8 5 3
IndUstria Comércio === Servicos —— Construcéo
Fonte: INE.
Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econdmica e Oferta
Indicador Unidade : Fonte 2009 209 200 20
3T | 4T T | 2r | 3T Jun Jul Ago Set

PIB —CN Trimestrais VHReal INE 26 23 -10 18 15 : : : :
Indicador de Clima Econdmico SREVE " -18 12 03 06 00 01 01 01 01 01
Indicador de Confianga da Indistria SRE\VCS " 244 -8 -7 U1 7 96 -B5 99 11 76
Indicador de Confianga do Comércio " " -B5 93 67 40 21 48 -19 33 -40 70
Indicador de Confianga dos Servigos " " ErAl 5 95 66 87 98 99 59 B2 83
Indicador de Confianca da Construgéo " " -360 352 354 -402 44 -416 -390 386 443 420
indice de ProdugZo Industrial — Ind. Transf. VH " 99 72 -39 59 30 : 45 01 15
indice de Volume de Negdcios — Ind. Transf. " " -9 -B1 6,7 07 D5 : 99 49 BS5
indice de Volume de Negdcios - Servicos " " -118 -6 -7 14 50 : 69 11 29
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Consumo Privado

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)

No final do més de Agosto o indice de volume de negdcios
no comércio a retalho (IVNCR) apresentou em termos
homologos um decréscimo de 0,7%.

15 4 -10
Esta evolugdo adveio de uma quebra de 2,4%, 1,5 p.p. o I 1 20
menor que a verificada em Julho, na categoria de bens nédo
alimentares, e de um crescimento de 1,3%, 2,3 p.p. abaixo -15 ] -30
do observado em Julho, na categoria dos bens alimentares. -30 /\ ) 0
45 | 1 -50
Figura 2.4. indice do Volume de Negécios no Comércio -60 - -60
~ ~ © e} © [c) (o2} [«2] [«2] [o2] o o o
a Retalho € @ 2 2 8 @ @ @ ¢ @ < 4 4
L0y L Iy I Loroy o Lorn
(MM3, VH) $ 8§ 2 3 6 8 2 36 8 2 3 &
6 Opiniéo sobre Vol. Vendas no Comércio a Retalho
4 r — Opinido sobre Procura InternaBens Cons. (esc. dadireita)
2 \/\/\ Indicador de Confianca dos Consumidores (esc. da direita)
o= T ' ——~ Fonte: INE.
2 F )
a | Apesar do abrandamento do crescimento ap0s o aumento
6 | das taxas do IVA, a venda de automlveis ligeiros de
g L passageiros tem demonstrado alguma resiliéncia com
5 5 8 8 8 8 8 3 8 8 g g 3 performances positivas.
S 5 5 ¥ 3 3 3 ¥ % 3 3 8 S , Lo
£ z L =2 £ z o =2 £ =z u = < Assim, em Setembro venderam-se cerca de 14 mil veiculos
Total Alimentar Nao alimentar ligeiros de passageiros, um crescimento de 15,1% em
termos homélogos e um aumento de 16,7% face as vendas
Fonte: INE.

registadas em Agosto.

Figura 2.6. Venda de Automoéveis Ligeiros de

Em Setembro verificou-se uma degradag¢éo na opinido dos Passageiros

empresarios em relagéo a avaliagdo do nivel de actividade

no sector do comércio a retalho, mas manteve-se a 30000 r 5 90
tendéncia de melhoria no que respeita a avaliacdo do 70
comportamento da procura interna por bens de consumo 22500 50
produzidos pela industria. 20
15000 |
J4& no que se refere ao indice de confianga dos 1 10
consumidores, constatou-se uma melhoria do sentimento 7500 1 -10
em Setembro, sendo assim o terceiro més consecutivo de 1 -30
melhoria no indicador. 0 -50
5588888888333
Unidades — MM3, variagdo homoéloga (esc. da direita)
Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade { Fonte 2009 - 2009 - 20:]0 200

2T 3T 4T moo21 | gun | gu | Ago | et
Consumo Privado - CN Trimestrais VH real INE -10 -13 -12 0,2 2,6 28 - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE " -39 -43 -29 -30 -35 -40 -43 -42 -37 -34
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH " -30 -48 -8 -3 -7 -9 -4 -4 2 -7
indice de Vol. Negécios no Comércio a Retalho* VH " -2,0 21 -25 -0,2 0,8 03 -0,8 -04 -0,7 -
Bens alimentares VH " 10 17 01 23 35 24 05 36 13 -
Bens ndo alimentares VH " -4.6 -53 -4,7 -24 -14 -15 -2,0 -39 -24 -
Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | -245 -30,2 -16,7 -6,0 69,1 48,8 625 B4 B4 51
Importacdes de bens de consumo™* VH INE -3.3 -18 17 13 -0,7 39 -2,8 70 49

*ndices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e M onovolumes com mais de 2300Kg; *** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados disponiveis para o 3.° trimestre de 2010 apontam
para um abrandamento na recuperagdo do investimento,
influenciada pela diminuigdo do crescimento na
componente de material de transporte associada, em parte,
ao aumento do IVA no passado més de Julho.

Figura 2.7. Vendas de Cimento e de Veiculos
Comerciais Ligeiros

(VH, MM3)
30 r 15
20 - 10
10 )
0 B 0
-10 - -5
-20 - -10
-30 - -15
.40 - -20
-50 - -25
55 8888388339 3 9
Comerciais Ligeiros
Vendas de Cimento (esc.direita)
Fonte: INE.

Assim, neste 3.° trimestre, e em termos homadlogos, verifica-

Figura 2.8. Indicadores de Investimento

(VH, MM3)
10 r 10
F 0
5
r -10
0 L -20
5 r -30
r -40
-10
r -50
-15 - -60
5 8 8 8 8 8 8 g ¢
N = o N = o N = o
§ 2 2 &8 = 2 8 < %2
== |ndicador de Investimento do INE
""" Lic. de Construcéo de Fogos (esc. direita)
Fonte: INE.

Também neste periodo, e em termos médios homdlogos, o
indice de volume de negdcios nas industrias de bens de
investimento para o0 mercado nacional registou um
crescimento de 54% (7,8% no 2.° trimestre), e as
importacdes nominais de Bens de Capital, excepto Material
de Transporte apresentaram uma quebra de 24,2% (+7,8 e
-15,8% no2.° trimestre, respectivamente).

Figura 2.9. Bens de Equipamento

(VH, MM3)
se que:
50
e as vendas de cimento cairam 4,7%, menos do que no 20
trimestre precedente (-6,1%); 20
e as vendas de veiculos comerciais ligeiros cresceram 20
menos do que no trimestre anterior (11,5% face 29,1% 10
no 2.° trimestre). \
0 /_/ &
e as opinibes dos empresarios sobre a evolugdo das -10
vendas de bens de investimento no comércio por 20
grosso, voltaram a registar um comportamento 30
ligeiramente menos desfavoravel face ao trimestre ~ N ® ® ®© ® o © o © o 9o o
; 2 2 2 2 9 2 2 2 9 Q o 9 o
anterior. S5 5 % %353 8 535 8 s
< z 40 =2 & z u =2 g z u = <K
No conjunto dos meses de Julho e Agosto, e em termos
T . . ~ Vol. Negécios Industria (Merc. Nacional)
médios homdlogos, as licencas de constru¢cdo de fogos -
X | Import. Maquinas (exc. Mat.Transporte)
registaram uma quebra de 12,2%, quando no trimestre
anterior tinham registado um crescimento de 0,3%. Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
) , 2009 200 200
Indicador Unidade | Fonte 2009 T
3r 4T T 2T 3T Jun Jul Ago Set
FBCF —CN Trimestrais VHRea  INE -19 -86 -18 23 -46
Indicador de FBCF SREVE 01 92 79 51 21 12 12 -14
. SECILe
Vendas de Cimento W Supor | BB B3 56 94 61 47 -46 70 22 -45
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros WH ACAP -298 -250 -8 06 291 1ns5 370 ue6 »8 7
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH -394 -233 -487 -337 -36 -1 07 -B1 2 -213
Volume Vendas Bens de Investimento* SREVE  INE -37 3 27 52 2 2 2 26 27 -5
Licencas de Construgéo de fogos VH -389 -388 217 -69 03 -10 -28 07
ImportagBes de Bens de Capital* VH -9 220 77 B8 14 26 -96
indice Vol. Neg6cios da T de Bens de Inv. VH " -7 -10 13 23 -02 13 12 26

* no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** para o Mercado Nacional.
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Contas Externas

No conjunto dos meses de Julho e Agosto, e face ao 2.°
trimestre, os dados relativos ao comércio internacional de
bens divulgados pelo INE, quer as exportagBes quer as
importacdes desaceleraram, com maior intensidade no caso
das importagdes.

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)

25 1
20 1
15 A\
10 A \
5 =
0 — — N—— —
-5 1
_10 4
-15 1
-20 A
-25 1
-30 -
558888833389 9
o > > e [=) > > = o > > ol (=]
g2 & 2222228 =289
Importagdes Exportacdes
Fonte: INE.
Em Agosto, e em termos homoélogos nominais, as

exportagbes e importacdes de bens registaram um
crescimento de 22% e 12,7%, respectivamente, o que
significa uma maior aceleracdo das exportagdes face as
importagbes. Excluindo a componente energético o
crescimento nominal das importag@es teria sido de 7,5%.

A procura externa na inddstria continua a evoluir
favoravelmente, com as opinibes dos empresarios menos
negativas no 3.° trimestre em relacdo ao trimestre anterior.
Os dados disponiveis para o trimestre terminado em
Agosto, mostram que as novas encomendas a industria do
mercado externo continuam a sua evolugdo positiva, com
um crescimento de 21,9%, face a 17,9% no trimestre
precedente.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

GEE|GPEARI

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Indastria

30 T 0
20 1 + -10
10 1 // T 20
0 + -30
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1 -50
20 1+ -60
-30 + -70
-40 - -80

Set-07
Dez-07
Mar-08
Jun-08

Set-08
Dez-08
Mar-09
Jun-09

Set-09
Dez-09
Mar-10
Jun-10

Set-10

Indice de Novas Encomendas na Industria: M. Externo (VH, MM3, esc.esquerda)

Opinides sobre a procura externadirigida a Ind. Transf. (SRE, MM3)
Fonte: INE.

Até ao més de Agosto de 2010, o défice acumulado da
balanca corrente foi de 11 076 milhdes de euros, o que
representa uma reducé@o de 467 milhdes de euros face a
igual periodo de 2009. Para este resultado contribuiu o
aumento do excedente da balanca de servicos em 507
milhdes de euros.

Figura 2.12. Balanca Corrente: composicao do saldo

(em milhdes de euros)
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Mercadorias Transf. B.Corrente

correntes

Servicos Rendimentos

® Jan-Ago 09 Jan-Ago 10
Fonte: Banco de Portugal.

Também o défice da balanca corrente e de capital
apresentou uma reducédo de 223 milh6es de euros face a
igual periodo do ano anterior, o que evidencia uma menor
necessidade de financiamento externo da economia.

Indicador Unidade Fonte 2009 20;09 ZOD ZOD
o | 2t | 31 | 4 r 2T Mai | Jun | Ju | Ago
BExportacdes (B&S) - CN Trimestrais VHreal INE -18 -B0O -B5 98 -20) 88 D1
Importacdes (B&S) - CN Trimestrais VHreal “ -D9 -B1l -U8 -88 43 53 D4
Saldo de bens e servicos %PIB “ 77 82 71 81 73 73 85
Necessid. de financiamento daeconomia %PIB “ -93 -1n7 -82 -96 -78 -89 -D0 :
Saidas de mercadorias VHnom “ -BA -263 -243 -3 -35) uns 72 B5 B8 94 20
Entradas de mercadorias VHnom “ -200 -241 -262 -B6 -9 86 B6 4 251 -25 »7
Indicador Unidade | Fonte 2009 2009 200
Ago i Jan-Ago Ago Jan-Ago Var.Ac.
Saldo Balanca Corrente e de Capital 1’ euros BP -5869 -1055 -10445 -506 -0222 223
Saldo Balangade Bens -7 4% -1463 -n16 -145 -n545 -409
Saldo Balanca de Servigos 5983 8% 3845 1024 4348 503
Saldo Balanca de Rendimentos -7883 -673 5479 -536 -5471 8
Saldo Balanca de Transf. Correntes " " 2185 3 1226 B2 1592 366
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do IEFP no final do més de
Setembro verificou-se um acréscimo do numero de
desempregados registados (1,1% face ao més de Agosto).
E o segundo més de crescimento no nimero de
desempregados registados, interrompendo-se assim a
tendéncia de diminuicdo que vinha de Abril. Em termos
homologos constata-se um crescimento de 8,9%, 0,7 p.p.
abaixo do crescimento observado em Agosto.

Figura 2.13. Desemprego

(%)
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Desemprego registado (milhares de individuos, f.p.)
Desempregados inscritos (VH, MM3, |.p., esc. da direita)
Fonte: IEFP.

Em valores absolutos regista-se um acréscimo de cerca de
45 mil desempregados face a Setembro de 2009 e de 6 mil
face a Agosto de 2010.

Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacgbes

(MM3, VH)
30 1
20 7
’ /\/ /\T‘
' ' :\ —f
0 / \ 7
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55 888838888 3 g
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w 84 £ 3 o & =2 3 6 & = 3 o
— Ofertas de emprego (l.p.) Colocagdes (I.p.)
Fonte: IEFP.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

No trimestre terminado em Setembro as ofertas de emprego
registaram uma diminui¢do marginal de 0,3%, facto que néo
sucedia desde Janeiro. O crescimento das colocacdes
manteve a tendéncia de abrandamento, mas superando
claramente o das ofertas, com um crescimento de 7,6% para
o periodo de 3 meses.

O racio colocacdes sobre ofertas apresentou uma clara
melhoria atingindo o valor de 59%, o valor mais alto desde
Janeiro de 2007.

Figura 2.15. Contratacdo Colectiva

40 9 2000
32 t 1 1600
24 1200 @
5]
=
16 800 S
08 I I 400
0,0 0
Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set
2008-2009 (Individuos abrangidos, esc. direita)
mmm— 2(009-2010 (Individuos abrangidos, esc. direita)
2008-2009 (Remuneragdes implicitas, VH, %)
—{0— 2009-2010 (Remuneragdes implicitas, VH, %)
Fonte: MTSS.
Até ao final de Setembro o numero de trabalhadores

abrangidos por instrumentos de regulamentacéo colectiva
era de 1 257 mil, um crescimento de 11,2% em termos
homdlogos, representado mais 127 mil que em igual periodo
do ano passado.

As remunerac¢des implicitas nos mesmos registaram um
crescimento homdlogo de 2,4%, marginalmente inferior ao
verificado em Agosto.

Mantém-se a tendéncia de maior nimero de trabalhadores
abrangidos pelos instrumentos de contratag&o colectiva face
aos observados em 2009, bem como que o crescimento
homdlogo das remuneragbes implicitas seja inferior ao do
observado em igual periodo do ano transacto, sendo que em
Setembro esse diferencial diminuiu 0,1 p.p. face ao registado
em Agosto.

Indicador Unidade | Fonte 2009 ; 200 200

2T 3T é a7 T 2T Jun Jul | Ago | Set
Taxa de Desemprego % INE 9,5 9,1 9,8 101 10,6 10,6 - - - -
Emprego Total VH “ -28 -29 -34 -3,0 -18 -17 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 21 28,1 29,1 26,1 B1 »7 27 103 9,6 8,9
Desempregados Inscritos (I.p.) VH 13 233 1.8 0,4 -39 9,1 -12,8 -13,8 -0,5 -54
Ofertas de Emprego (1.p.) VH “ 33 57 35 -7,7 15,4 8,1 22 -15 jiks) -79
Contratag@o Colectiva VHA MTSS 28 3,0 28 28 19 25 25 24 24 24
indice do Custo do Trabalho*—Portugal VH INE 41 4.8 50 29 -0,3 12 - - - -
indice do Custo do Trabalho*—AE® VH Eurostat 34 35 29 2,0 19 16 - - - -

* Total, excluindo a Administragédo Publica, Educacéo, Saude e Outras Actividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos

Em Setembro verificou-se o nono més consecutivo de
crescimento do indice de Precos no Consumidor (IPC), com
uma taxa de variacdo homologa de 1,9%, igual & do més
anterior. Desse facto resultou que no final de Setembro
variagdo média do IPC dos ultimos 12 meses fosse de
0,6%.

Figura 2.16. Taxa de Variagdo do IPC

(VH, em %)
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IPC (VH) —— IPC(VM12)
Fonte: INE.

O incremento na variagdo homologa do IPC adveio
sobretudo dos aumentos, em termos homdlogos, de 4,1%
no prec¢o dos transportes, de 5,1% no prego da habitagao,
agua e electricidade e de 2,5% no preco produtos
alimentares e bebidas ndo alcodlicas. Diminuicdes de
precos em termos homdlogos apenas se verificaram nos
precos da salde, do calcado e vestuario e das

GEE|GPEARI

A inflacdo subjacente em Setembro (IPC excluindo bens
alimentares ndo transformados e energéticos) foi de 0,6%,
0,2 p.p. abaixo do registado em Agosto, aumentando o
diferencial face ao IPC total para 1,3 p.p., mais 0,2 p.p. que o
ocorrido em Agosto.

Figura 2.18. IPC Bens e IPC Servigos

(VH, %)
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Fontes: INE.

Em Setembro o IPC de bens apresentou um crescimento em
termos homoélogos de 2,6% e o IPC de Servicos de 1,1%
(iguais aos verificados em Agosto), aumentando
marginalmente o diferencial para 1,5 p.p. (1,4 p.p. em
Agosto), mantendo-se assim a tendéncia que vem de Abril.

A variacdo homéloga do Indice Harmonizado de Precos no
Consumidor situou-se em 2% no més de Setembro, 0,2 p.p.
acima da variagdo homologa na éarea euro (1,8%),

comunicagdes e foram de 2%, 19% e 1,9%, diminuind 0.2 dif ol verificad Adost
. Iminuindo em .p. O diterencial verifricado em osto.
respectivamente. PP 9
: : Figura 2.19. IHPC
Figura 2.17. IPC Total e IPC Subjacente 9
(VH)
(VH, %)
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Fontes: INE.
Fonte: Eurostat.
Quadro 2.6. Indicadores de Pregos
Indicador Unidade { Fonte 2009 2010
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set
indice de Pregos no Consumidor vC INE : -05 01 11 04 0,2 0,2 0,1 -0,2 0,2
indice de Pregos no Consumidor VH * : 01 0,2 05 0,7 11 12 18 19 19
indice de Pregos no Consumidor VM 12 “ -08 -0,8 -0.8 -0,8 -0,7 -05 -0,2 0,0 03 0,6
IPC —Bens VH “ 24 -0,5 -0,3 0,5 0,8 12 14 24 2,6 2,6
IPC —Servigos “ “ 17 09 10 0,7 0,6 09 0,7 12 11 11
IPC excl. aliment. ndo transf. e energéticos “ * 04 -0,6 -04 -04 -05 -0,1 0,2 06 038 0,6
IHPC “ * -0,9 01 0,2 06 0,7 11 11 19 2,0 2,0
Diferencial IHP C vs area do euro (VH) pp. Eurostat 11 -0,9 -0,7 -0,8 -0,8 -0,5 -0,3 0,2 04 0,2
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Nos meses de Setembro e Outubro, os indices bolsistas
internacionais evoluiram favoravelmente em resultado da
divulgacéo de dados econémicos globalmente positivos dos
EUA e da area do euro.

Em Outubro e, em termos médios até ao dia 22, os indices
aumentaram, tendo o DJ Euro Stoxx50 e o Dow Jones
subido 2,2% e 2,1%, respectivamente, face ao final do més
de Setembro.

Figura 2.20. indices Bolsistas
(Abril 2007=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para Outubro, o valor é do dia 22.

A semelhanga dos indices europeus, o indice PSI-20
também apresentou um movimento ascendente, tendo alias
sido mais pronunciado do que os indices bolsistas
internacionais. Em termos médios e, até 22 de Outubro, o
indice PSI-20 subiu 3,5% face ao final do més de Setembro,
mas continuou a recuar face ao final de 2009.

Em Agosto de 2010, o ritmo de crescimento dos
empréstimos ao sector privado ndo financeiro desacelerou
para 2,0% (2,2% em Julho), movimento esse que foi
extensivel tanto no crédito destinado as empresas como
nos empréstimos concedidos as familias.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

Figura 2.21. Empréstimos ao Sector Privado

(va, em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

De facto, o crédito destinado aos particulares diminuiu para
2,8% (3,0% em Julho), resultando numa desaceleragdo do
crédito a habitacdo e ao consumo.

As taxas de juro das operagBes do crédito mantiveram
estabilizadas para os particulares em torno dos 3%, embora
tivessem registado uma diminuicéo significativa no crédito ao
consumo e outros fins. Quanto ao crédito dirigido as
empresas, as taxas de juro tornaram a aumentar.

Figura 2.22. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares e Empresas (em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

Indicador Unidade { Fonte 2009 200
Jan | Fev | Mar { Abr { Ma { Jun { Jul | Ago | Set
Yield OT 10 anos PT* % IGCP 40 44 44 42 52 47 52 52 54 6,3
Yield OT 10— Spread Portugal face a Alemanha* p.b. “ 65 120 134 10 220 200 257 251 331 400
PSI20* VvC CMVM 335 -6,3 -4,6 72 -8,6 -45 -01 43 03 15
Empréstimos a particulares: - para habitag&o var* BP 26 29 29 3,0 31 31 33 32 31
- para consumo var “ 17 16 18 19 24 27 21 25 21
Empréstimos a empresas vart “ 19 20 16 13 04 0,2 13 12 10
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % 2,00 196 193 191 189 188 186 186 191
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 334 3,33 331 3,32 333 337 331 3,36 343

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual séo calculadas com base na relacdo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més,

ajustados de operacdes de titularizacdo, e transac¢des mensais, as quais sédo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificacdes, de abatimentos ao activo e de

reavaliacdes cambiais e de preco.
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Finangas Publicas - Estado

Até Setembro, o valor provisério para o défice global do
Estado, na optica da contabilidade publica, foi de 9318
milhGes de euros, 0 que representa um agravamento de
208 milhdes de euros face ao periodo homologo. O défice
primario foi de 5623 milhdes de euros, 432 milhdes de
euros acima do registado no mesmo periodo do ano
anterior.
Figura 2.23. Execugdo Orgamental do Estado

(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execucdo orgcamental do Estado, face ao mesmo periodo

de 2009, caracterizou-se por:

e um aumento da receita fiscal em 3,3%, justificado pelo
acréscimo de 10,4% na receita dos impostos indirectos
enquanto o0s impostos directos apresentaram uma
variagdo negativa (-5,5%). Esta queda dos impostos
directos resulta da diminui¢@o da receita de IRS (-7,6%),
com a antecipacdo dos prazos de reembolso e o
diferente padréo intra-anual das transferéncias para os
municipios, e da receita de IRC (-1,5%), que ainda assim
apresenta uma melhoria face ao periodo acumulado
anterior em resultado do crescimento da receita do
pagamento por conta. No caso dos impostos indirectos,
realca-se o aumento da receita do IVA em 13,9%, do
imposto de consumo sobre o tabaco em 22,4% (devido
ao aumento da introdug&o no consumo verificada a partir
do final do ano passado) e do imposto sobre veiculos em
20,4%;

e um decréscimo da receita ndo fiscal em 8,6%, em
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e um crescimento da despesa total em 2,0%, devido ao
aumento da despesa corrente em 3,3%, enguanto que a
despesa de capital diminui 15,8%. O principal contributo
para a variacdo da despesa corrente € dado pelo aumento
em 5,2% das transferéncias correntes corrigidas da
compensacdo pelo pagamento de pensBes da
responsabilidade do Estado®, reflectindo, sobretudo, o
comportamento das transferéncias para a Seguranca
Social e para 0 SNS. As despesas com o0 pessoal
registam um crescimento de 3,6%, em termos
comparaveis®, enquanto as outras despesas correntes
aumentaram 6,6%. A despesa corrente primaria aumentou
4,6%, parcialmente compensado pela reducdo de 5,7%
dos juros e outros encargos.

Figura 2.24. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
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encontram-se corrigidas da alteragdo metodolégica referida.
Fontes: DGO e GPEARI.

No final de Setembro, a divida directa do Estado situou-se
em 148 mil milhdes de euros, registando um aumento de 754
milhdes de euros face ao final do més anterior. A variacao da
divida reflectiu, essencialmente, a emissdo liquida de
Obrigacdes do Tesouro e de ECP, que mais do que
compensou a amortizacao liquida de Bilhetes do Tesouro e
de outros titulos ndo transaccionaveis. As variagOes
cambiais verificadas no periodo contribuiram para a
diminui¢éo do stock de divida em 158 milhdes de euros.

Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado

consequéncia, principalmente, da redugdo nas (milhoes d )
A H _ 0, miinoes de euros
transfe_renuas correntes (-24,4%), ~nomgadamv'ente das TR, e —=
provenientes do Instituto de Gestdo Financeira e de Saldo Emissoes | Amortiz. Outros Saldo
H ~ Transaccionavel 123 062 5961 4331 -59 124 631
Infr_ril-estrutu ras_ da JUS.tI(;a, I" P. e d_aS . d~evolu_(;oes _da Bilhetes do Tesouro 18 252 1918 3304 0 16 866
Unido Europela relativas a contrnbungao financeira ObrigagGes do Tesouro 101 404 1977 0 99 103 479
P Nao Transaccionavel 23932 6 464 7280 0 23116
portuguesr?l para o or(;amentc_) comunitario, bem como Certificados de Aforro 16 199 20 142 o 16 096
dos rendimentos de propriedade (-19,7%) e das cEDIC 4961 2684 2538 0 5107
.. ~ . . Total 146 993 12 425 11611 -59 147 747
reposi¢des ndo abatidas aos pagamentos (-59,3); e Fonte: IGCP
Quadro 2.9. Execucdo Orcamental do Estado
2009 | 2010 2009 I 2010 2010
Jan a Set Jan a Set Jun Jul [ Ago Set
1076 euros Exec. face OE corrig.* (2060) VHA (90)
Receita Total 26023 26520 72,0 73,4 3.5 3.6 1,8 1,9
Receita corrente 25664 26032 73,7 75,5 3,2 3,3 1.3 1.4
Impostos directos 10272 9709 75,3 72,9 -3,8 -2,8 -6,7 -5,5
Impostos indirectos 12714 14036 73,6 79,2 13,2 12,7 10,6 10,4
Despesa Total 35133 35837 70,1 71,3 4,3 3,8 2,7 2,0
Despesa corrente primaria 28774 30088 70,6 72,9 5,6 5,7 4,8 4,6
Despesa corrente 32693 33782 71,3 72,2 5,1 4,0 3,3 3,3
Despesa com pessoal 8075 8192 69,7 75,8 -0,3 1,7 1,7 1,4
Adquisicao bens e servigcos 825 823 50,6 54,3 -4.,3 0,7 -0,9 -0,3
Subsidios 306 295 38,1 40,3 16,6 17,3 -8,0 -3,4
Juros 3919 3694 77.3 67,2 2,2 -7.8 -8,5 -5,7
Transferéncias corr. p/ AP 17224 18273 73,8 74,5 8,1 7,0 5,9 6,1
Saldo Global -9110 -9318 - - - -
Saldo Primario -5191 -5623 - = -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteragdes orgcamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as

autorizacdes de despesa, e os reforcos de dotagéo provisional. Fonte: DGO.

' Em 2010, os encargos com a salde nas instituicdes integradas no SNS dos trabalhadores dos servicos de administragdo directa do Estado passaram a ser

suportadas pela dotagdo orgamental destinada ao financiamento do SNS.

2 Excluindo, em 2009, a componente referente ao pagamento de pensdes da responsabilidade do Estado.
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacoes

Até Setembro, o excedente da execucdo orcamental da
Seguranca Social, na Optica da contabilidade publica, foi de
886,9 milhdes de euros, representando uma redugdo de
115,7 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2009.

A execugdo orgcamental da Seguranca Social, face ao
periodo homélogo de 2009, caracterizou-se por:

e um aumento da receita corrente em 4,9% em resultado
essencialmente do aumento das transferéncias
correntes da Administracdo Central (10,1%), das
transferéncias do Fundo Social Europeu (8,0%) e das
contribuicdes e quotizagdes (2,4%); e

e um aumento da despesa corrente em 6,1%, reflectindo,
principalmente, a subida da despesa em presta¢fes
sociais, nomeadamente, pensfes (4,1%), subsidio de
desemprego e apoio ao emprego (14,2%), outras
prestagdes (8,0%), rendimento social de insercéo (9,7%)
e complemento solidario para idosos (19,3%). No que
respeita ao numero de beneficiarios, destaca-se, em
Setembro, uma diminuigcdo, em termos homologos, de
15% no subsidio de doenca e de 5,6% nos subsidios de
desemprego e social de desemprego, enquanto nas
pensdes de velhice da Seguranga Social aumentaram
2,2%. As despesas com accdes de formacao profissional
continuam a apresentar um crescimento (50,4%), com o
aumento de 70,1% nas accdes suportadas pelo Fundo
Social Europeu.

Figura 2.25. Execugé&o Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.27. Nomero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Até Setembro, o défice da Caixa Geral de Aposentacdes
(CGA), em contabilidade publica, foi de 34 milhdes de
euros, 47 milhdes de euros inferior ao do periodo
homdlogo. A receita corrente cresceu 5%, devido ao
aumento das contribuicdbes em 18,1%, parcialmente
compensada pela reducao das transferéncias do OE (-
4,2%). A despesa corrente aumentou 4,1%, reflectindo,
principalmente, os aumentos da despesa em pensdes
(4,2%).

uadro 2.10. Execucdo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranga Social Caixa Geral de Aposentacdes
2009 | 2010 2009 | 2010 2009 ‘ 2010 2009 2010
Jan a Set Jan a Set Jan a Set Jan a Set
10°6 euros| 106 euros | VHA | Execucaoface ao OF (%) | 106 euros |10%6 euwros| VHA | Execucso face ao O (%)
Receita Total 16881 17725 50 40,0 39,4 5718 6004 50 75,0 72,5
Contribuicdes e quotizacbes 9725 9962 24 40,0 39,8 2703 2991 10,6 71,5 72,0
Transferéncias correntes da Adm. Central 5371 5912 10,1 41,2 41,5 2915 2956 1,4 79,3 73,5
Despesa Total 15878 16839 6,0 36,0 39,6 5799 6038 4,1 73,6 71,5
Pensdes 9562 9957 4,1 353 357 5769 6009 4,2 73,6 71,5
Subsidio de desemp. e apoic ao emprego 1488 1700 14,2 38,7 43,5 - - - - -
Prestacdes e acgéo social 3356 3482 3,8 81,5 72,8 - - - - -
Saldo Global 1003 887 - - - -81 -34 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Servigos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos, excluindo o
FRDP

Até Setembro, e na o6ptica da contabilidade publica, o
excedente global provisério dos Servicos e Fundos
Auténomos (excluindo o FRDP) foi de 1016,9 milhdes de
euros, o que constitui uma melhoria de 202 milhdes de
euros face ao mesmo periodo de 2009. Chama-se a
atencdo para o facto da comparagdo dos dados em
contabilidade publica dos SFA ser afectada pelas
alteracdes ao universo de entidades abrangidas, as quais
se reflectem nas taxas de variagéo apresentadasl.

A execucdo orcamental, face ao periodo homdlogo,
caracterizou-se por:

e uma diminuicdo na receita de 2,3%, explicada pelo
decréscimo da receita de capital em 37,3%, enquanto
que a receita corrente aumentou 0,9%. Para o
comportamento da receita de capital contribuiu a
reducdo das transferéncias de capital da Unido
europeia (-52,3%)° e dos outros subsectores das
Administragbes Publicas (-27,3%). O crescimento da
receita corrente deveu-se ao aumento das
contribuicbes para a seguranca social, CGA e ADSE
(10,8%) e das transferéncias correntes (1,6%); e

e uma reducdo da despesa em 3,6%, com a despesa
corrente e de capital a registarem decréscimos de
0,2% e 42,1%, respectivamente. Para a reducdo da
despesa corrente contribuiram as despesas com o
pessoal (-11,2%), os subsidios (-34,4%), as
transferéncias correntes das Administrac6es Publicas
(-29,6%) e as outras despesas correntes (-55,2%). Em
sentido inverso, verificou-se um aumento na rubrica de
aquisicdo de bens e servicos (9,5%). A despesa de
capital apresenta  variacbes negativas  nas
transferéncias de capital (-47,3%) e no investimento
(-20,3%).
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Servigco Nacional de Saude

Até Setembro, o excedente global provisério do SNS, na
componente integrada nos servigos da administracéo publica
e na Optica da contabilidade publica, cifrou-se em 484,4
milhdes de euros, registando um aumento de 133,9 milhGes
de euros face ao mesmo periodo do ano anterior.

A execucédo orcamental, face ao periodo homélogo de 2009,
caracterizou-se por:

um aumento de 5,5% na receita devido ao crescimento
das transferéncias correntes em 6,3%. Em sentido
contrario, as transferéncias de capital diminuiram 40,8%;
e

um acréscimo da despesa em 3,6%, justificada pelo
aumento da aquisicdo de bens e servigos (11,2%)
enquanto que a generalidade das outras rubricas
registaram decréscimos: despesa com pessoal (-25,6%),
outras despesas correntes (-51,7%), as transferéncias
correntes (-41,8%) e despesas de capital (-17,3%). Refira-
se, novamente, que o comportamento da despesa
reflecte, em parte, os efeitos das alteragBes de universo
consideradas, nomeadamente as operagbes de
empresarializagdo de hospitais ocorridas no final do ano
de 2009, as quais se consubstanciam, principalmente,
numa diminuicdo da despesa com o pessoal e num
aumento da aquisicdo de bens e servigos por parte do
Servigo Nacional de Saude.

Quadro 2.11. Execucdo Orcamental dos Servigos e Fundos Auténomos

Servigos e Fundos Auténomos (inclui SNS) Servico Nacional de Salde
2009 ‘ 2010 | 2009 2010 2010 2009 2010 2010
Jan a Set Jan a Set Ago Set Jan a Set Ago Set
10° euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Total 17 893 17 487 40,1 42,8 -2,4 -2,3 6367 6716 6,3 55
Contribui¢bes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 2703 2994 43,3 41,5 11,1 10,8 - -
Transferéncias correntes da Adm. Central 11 040 11 601 45,5 47,7 3,8 51 6125 6 524 7.4 6,5
Despesa Total 17 078 16 470 37,4 40,3 -4,7 -3,6 6 016 6232 2,3 3,6
Despesa com pessoal 2137 1898 39,6 35,1 -15,6 -11,2 737 548 -31,9 -25,6
Aquisicdo de bens e servigos 5617 6 149 40,7 455 75 9,5 4921 5474 10,4 11,2
Transferéncias correntes 7208 7172 41, 39,8 1,2 -0,5 111 64 -49,8 -41,8
Saldo Global 815 1017 351 484
Fonte: DGO.

! Para mais detalhe sobre as alteracdes do universo dos SFA, veja-se a Caixa 17 do Relatério do Orgamento do Estado para 2010.
2 Em 2010, as transferéncias provenientes da Unido Europeia, no ambito dos fundos estruturais passaram a ser contabilizadas como operagdes extra-orgamentais
pelos servigos intermediarios das mesmas e, por outro lado, em 2009, foi encerrado o QCA Ill.
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3. Comércio Internacional !
Evolucéo global 1?1

De acordo com os resultados preliminares divulgados
pelo Instituto Nacional de Estatistica, para o periodo de
Janeiro a Agosto de 2010, as saidas ! de mercadorias
cresceram 15,6% face ao mesmo periodo no ano
anterior. Por sua vez, as entradas cresceram 11,2%
(Quadro 3.1).

Excluindo os produtos energéticos, as saidas e as
entradas cresceram 12,2% e 7,9%, respectivamente.

Figura 3.1. Evolucédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-
2009; versdes preliminares para 2009 e 2010). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas
para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de
assimilacao.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

) Janeiro a Agosto VH
Intra + Extra-EU (milhdes Olimos | Oltimos 12
de Euros) 2009 2010 VH 3meses | meses
Saidas (fob) 20.504 23.699 15,6 14,9 74
Entradas (cif) 32.929 36.620 11,2 11,4 2,9
(fob) 31.378 34.895 11,2 11,4 2,9
Saldo (fob-cif) -12.425 -12.921 4,0 57 -4,1
(fob-fob) -10.874 -11.196 3,0 49 -5,1
Cobertura (fob/cif) 62,3 64,7 - - -
(fob/fob) 65,3 67,9
Sem energéticos:
Saidas (fob) 19.561 21.954 12,2 12,9 4,8
Entradas (cif) 28.825 31.103 7,9 9,1 1,2
(fob) 27.467 29.638 7,9 9,1 1,2
Saldo (fob-cif) -9.264 -9.149 -1,2 1,2 -5,9
(fob-fob) -7.906 -7.684 -2,8 -0,1 -7,1
Cobertura (fob/cif) 67,9 70,6 - - -
(fob/fob) 71,2 74,1
Janeiro a Agosto VH
Extra-UE — —
(milhes de Euros) 2009 2010 VH Ultimos | Ultimos 12
3 meses meses
Exportacdes (fob) 5.033 5.943 18,1 15,9 4,0
Importacdes (cif) 7.004 9.264 32,3 31,0 14,8
(fob) 6.674 8.828 32,3 31,0 14,8
Saldo (fob-cif) -1.971 -3.321 68,5 67,9 43,4
(fob-fob) -1.641 -2.885 75,8 75,0 49,3
Cobertura (fob/cif) 71,9 64,2 - - -
(fob/fob) 75,4 67,3

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-2009;
versdes preliminares para 2009 e 2010). Os dados do comércio intracomunitério incluem estimativas para as
nao respostas assim como para as empresas gue se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Nota:
Factor de conversao cif-fob utilizado para 2008, 2009 e 2010: 0.9529.

No periodo de Janeiro a Agosto de 2010, a taxa de cobertura
(fob/cif) das saidas foi de 64,7%, o que traduziu uma
recuperacéo de 2,4 p.p. face ao periodo homoélogo. Excluindo
0s produtos energéticos, a taxa de cobertura (fob/cif) das

entradas pelas saidas (70,6%) foi superior a taxa de
cobertura para o total dos produtos em 5,9 p.p. (Figura 3.1).

Nos ultimos 12 meses a terminar em Agosto, as saidas de
mercadorias cresceram 7,4% e as entradas 2,9%, o que
justifica a recuperacao de 4,1% no saldo negativo da balanca
comercial. As saidas passaram a representar 63,5% das
entradas de mercadorias no pais, mais 2,7 p.p. que no
periodo homologo.

No periodo de Janeiro a Agosto, as exportacdes para paises
terceiros cresceram a uma taxa superior as expedicOes para
0 mercado comunitario, 18,1% e 14,8%, respectivamente. As
importacées também cresceram a um ritmo superior ao das
chegadas (32,3% e 5,5%, respectivamente) (Quadro 3.2).

Quadro 3.2. Balangca Comercial de Janeiro a Agosto

valores em milhdes de E uros

Janeiro a Agosto 2009 2010 TVH
Intra + Extra UE
Saidas 20 504 23699 15,6
Entradas 32929 36 620 11,2
Saldo (fob-cif) -12425 -12921 4,0
Cobertura (fob/cif) 62,3 64,7
Intra UE
Expedigbes 15471 17 756 14,8
Chegadas 25925 27 356 5,5
Saldo (fob-cif) -10 454 -9 600 -8,2
Cobertura (fob/cif) 59,7 64,9
Extra UE
Exportagbes (Fob) 5033 5943 18,1
Importagdes (Cif) 7 004 9264 32,3
Saldo (fob-cif) -1971 -3321 68,5
Cobertura (fob/cif) 71,9 64,2

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-
2009; versdes preliminares para 2009 e 2010). Os dados do comércio intracomunitdrio incluem
estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilagao.

Quadro 3.3. Evolugdo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)
(milhdes de Euros) 2009 | 2010 | TvH | 2009 | 2010 | TVH
Jan 4048 4020 07| 2473 2608 55
Fev 3775 4242 124| 2424 2719 121
Mar 4430 5044 139| 2649 3333 258
Abr 3997 4497 125| 2524 2962 17,4
Mai 3984 4679 174| 2572 3048 185
Jun 4408 5515 251| 2703 3130 158
Jul 4697 4579 25| 3117 3410 94
Ago 3590 4044 127| 2041 2489 220
Set 4747 2857
out 4691 2980
Nov 4718 2911
Dez 4283 2517
10 Trim 12253 13306 86| 7546 8659 148
20 Trim 12389 14691 186| 7799 9140 17,2
30 Trim 13034 8015
40 Trim 13 692 8407

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova
série 1993-2009; versbes preliminares para 2009 e 2010). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimati para as ndo respostas assim como para as empresas que
se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

[1] Informac&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°10/2010”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o periodo de Janeiro a Agosto de 2010 correspondem a versées
preliminares. Os dados do comércio intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas (valor das transac¢des das empresas para as quais o INE nao
recebeu ainda informacéo) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo (valor anual das operacdes intracomunitérias
abaixo do qual os operadores séo dispensados da declaragéo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragdo periddica fiscal: no caso de
Portugal, 300 mil euros para as chegadas e 250 mil para as expedi¢cdes, em 2010). Por outro lado, a actual metodologia considera, para além do confronto
regular entre as declaragdes Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] “Saidas™: somatério das "expedicdes" para o espago comunitario com as "Exportagdes” para os Paises Terceiros. “Entradas”: somatério das "Chegadas”
com origem nos paises comunitarios com as "Importages" provenientes dos Paises Terceiros.
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Saidas de Mercadorias

De Janeiro a Agosto, o valor das saidas de mercadorias
cresceu, em termos homologos, 15,6%. Excluindo os
produtos energéticos, essa variacdo foi de 12,2%
(Quadro 3.4).

A excepgdo do grupo de produtos de “Vestuario e
Calgado” (-1,2%), todos os grupos de produtos
contribuiram positivamente para o crescimento das
saidas de mercadorias entre Janeiro e Agosto,
apresentando taxas de variagdo homéloga positivas.

GEE|GPEARI

A andlise da figura e dos valores que se apresentam no
Quadro 3.4 vém confirmar a
contributos dos diferentes grupos de produtos no crescimento
das saidas de mercadorias anteriormente evidenciados.

importancia relativa dos

Os produtos “Energéticos” foram os produtos com maior
contributo para a taxa de crescimento das saidas nos ultimos
12 meses (+2,8 p.p.), facto que se justifica pela paralisagao
da refinaria de Sines entre a segunda quinzena de Janeiro de
2009 até ao fim do passado més de Fevereiro. Destaca-se,

ainda, os contributos dos produtos “Quimicos” (+1,9 p.p.) e

No periodo de Janeiro a Agosto de 2010, destaca-se o
crescimento homoélogo das saidas dos grupos de
produtos “Energéticos” (+85,1%), “Madeira, Cortica e
Papel” (+28,1%), “Quimicos” (+25%), “Minérios e Metais”
(+23,3%) e “Material de Transporte” (+18,3%). Os grupos
gue mais contribuiram para este comportamento positivo
foram os “Energéticos” (+3,9 p.p.), “Quimicos (+2,8
p.p.%) e “Madeira, Cortica e Papel” (+2,4 p.p.).

Nos ultimos 12 meses a terminar em Agosto, as saidas
registaram um crescimento homdlogo inferior de 7,4%,
evidenciando-se, também, a performance dos grupos de
produtos “Energéticos” (+61,2%) e “Quimicos” (+17%).
Excluindo os produtos energéticos, o aumento foi de
4,8% (Quadro 3.4).

Na Figura 3.2 estdo representados os contributos dos
diversos grupos de produtos para o crescimento das
saidas nos ultimos 12 meses.

“‘Madeira, cortica e papel” (+1,3 p.p.) para a taxa de
crescimento das saidas. Os grupos de produtos “Maquinas” e
“Vestuario e Calgado” contribuiram negativamente (-1,3 p.p. e
-0,4 p.p., respectivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Saidas por

Grupos de Produtos (p.p.)
Ultimos 12 meses a terminar em Agosto de 2010(Total: 7,4%)

Txs de var. homdloga
3,54

energéticos
3,0

251 material transp.

2,0 4 quimicos
15

agro-alimentares
1,04

. madeira cort. papel

minérios e metais

~——_ prod. acabados
diversos

5
0.0

-10,0 0

-20,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0 60,0 70,0

vestuario e calgado
104

peles couros
e téxteis

41,5 4

contributos (p.p.)

maquinas

Fonte: Quadro 3.4. Saidas de Mercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensao dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das saidas no periodo
em andlise.

Quadro 3.4. Saidas * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhées de Euros Estrutura (%) Tax. variagao e contributos
Grupos de Produtos Jan-Ago Anual Jan-Ago tltimos 12 mese§ Jan-Ago .
VH contrib. VH contrib.
2009 | 2010 2004 2009 2009 | 2010 p.p.[1] p.p.[1]
Total das Saidas 20 504 23699 100,0 100,0 100,0 100,0 7,4 7,4 15,6 15,6
000 Agro-Alimentares 2575 2648 8,1 12,7 12,6 11,2 1,2 0,2 2,8 0,4
100 Energéticos 943 1745 2,7 50 4,6 7.4 61,2 2,8 85,1 39
200  Quimicos 2277 2 847 9,4 11,3 111 12,0 17,0 1,9 25,0 2,8
300 Madeira, Cortica e Papel 1735 2222 9,0 8,8 8,5 9,4 15,1 1,3 28,1 2,4
400 Peles, Couros e Téxteis 938 1045 5,6 4,6 4,6 4,4 3,9 0,2 11,4 0,5
500 Vestuério e Calgado 2392 2364 14,0 10,9 11,7 10,0 3,4 -0,4 -1,2 -0,1
600  Minérios e Metais 1987 2450 8,3 9,8 9,7 10,3 12,5 1,2 23,3 23
700 Magquinas 3342 3518 19,6 16,2 16,3 14,8 -7,5 -1,3 53 0,9
800  Material de Transporte 2366 2800 15,0 11,7 11,5 11,8 8,6 1,0 18,3 2,1
900 Produtos Acabados Diversos 1949 2 059 8,2 9,0 9,5 8,7 6,8 0,6 5,6 0,5
Por memoéria:
Total sem energéticos 19 561 21954 97,3 95,0 95,4 92,6 4,8 4,6 \ 12,2 11,7

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-2009; versdes preliminares para 2009 e 2010). Os dados do comércio
intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilac&o.

Notas:

* Somatério das "Expedi¢des” de mercadorias para a UE com as "Exportacdes” para Paises Terceiros.
[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - analise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
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Entre Janeiro e Agosto de 2010, as expedi¢cbes para o0s
paises da UE registaram uma variacdo homologa positiva
de 14,8%, com as expedicdes com destino aos paises da
UE-15 a crescerem 14,3% e para os 12 Paises do
Alargamento 26,4%. As exportacdes para os Paises

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
para uma Seleccéo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em Agosto de 2010

Taxas de variagdo em valor

Terceiros cresceram a um ritmo superior, 18,1% (Quadro ﬁr”g?éﬂi
Russia
3.5). Dinamara
A ; , Italia
No que respeita as saidas para os paises do mercado Alehranca
comunitario  (expedi¢es), salientam-se a Bélgica Es pSaLgﬁg
(+47,2%), a Polénia (+25,5%), os Paises Baixos Sabo Verde
(+23,7%), a Espanha (+14,5%) e o Reino Unido Paises Bahos
(+13,9%). De referir ainda a variacdo homdloga positiva Maraina
das expedicbes para a Franga (7,9%) e para a Alemanha _?él%%g
urquia
(12,5%). e
Quanto as saidas para os paises terceiros (exportagoes),
destacam-se 0s  crescimentos homdlogos das
exportacBes para paises como o México (+89%), Brasil
(+73%), Turquia (+50,1%) e EUA (+44,8%). Contributos (p.p.)
Para 0 comportamento positvo das saidas de nen 10
mercadorias, de Janeiro a Agosto de 2010, contribuiram, Dinfﬁ%g %%‘Z
essencialmente, a Espanha (+3,9 p.p.), a Alemanha (+1,6 Cabo \éirf‘ég ’ 007
p.p.), os Estados Unidos (1,3 p.p.) e a Bélgica (1,2 p.p.). China 013
Marrocos 0,16
A Figura 3.3 apresenta as taxas de variacdo em valor e mgmg O5'%s
os contributos dos diversos mercados para o crescimento veasil %%
das saidas nos Gltimos 12 meses. Angola destaca-se Aenranca %6
com a contribuicdo negativa mais acentuada (-1,6 p.p.) Paises Baios 0%
dos Ultimos 12 meses. A *582
Espanha ‘ : : : 2,42‘
-2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0 3,0

Fonte: Quadro 3.5.

Quadro 3.5. Evolugao das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selec¢ao de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob) Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
Destino Jan-Ago anual Jan-Ago média 12 meses [1] i Jan-Ago i
anual VH contrib. VH contrib.
2009 ] 2010 2004 | 2009 2009 | 2010 04-09% p.p.[2] p.p.[2]
TOTAL 20 504 23699 100,0 100,0 100,0 100,0 0,5 7,4 74 15,6 15,6

Intra UE-27 15471 17 756 81,5 75,4 75,5 74,9 -1,0 8,6 6,4 14,8 11,1

dos quais:

UE-15 14 894 17 027 79,9 72,6 72,6 71,8 -1,4 8,3 59 14,3 10,4
Espanha 5488 6283 26,1 27,2 26,8 26,5 14 91 24 14,5 39
Alemanha 2696 3033 13,4 12,9 13,2 12,8 -0,2 43 0,6 12,5 1,6
Franca 2598 2804 13,8 12,4 12,7 11,8 -1,6 4,2 0,5 7,9 1,0
R.Unido 1156 1316 9,4 57 5,6 5,6 -8,9 10,6 0,6 13,9 0,8
Itélia 771 861 4,4 38 3,8 3,6 -25 3,9 0,1 11,7 04
P.Baixos 762 943 4,1 3,6 3,7 4,0 -1,9 16,1 0,6 23,7 0,9
Bélgica 506 745 4,2 24 25 31 -9,9 28,4 0,7 47,2 1.2
Suécia 242 228 1,2 1,2 1,2 1,0 0,4 -4,5 -0,1 -5,9 -0,1
Dinamarca 166 173 0,8 0,8 0,8 0,7 -0,9 -4,1 0,0 4,4 0,0

Alargamento 577 729 1,6 29 2,8 31 13,5 15,2 04 26,4 0,7
Polénia 169 212 0,4 0,9 0,8 0,9 14,4 20,0 0,2 25,5 0,2

Extra UE-27 5033 5943 185 24,6 245 25,1 6,4 4,0 1,0 18,1 4,4
dos quais:

Angola 1487 1163 2,2 71 73 4,9 27,3 -20,0 -15 -21,8 1,6
EUA 611 884 5,6 3,2 3,0 3,7 -10,3 26,3 0,8 44,8 13
Brasil 154 267 0,5 0,9 0,8 11 13,8 45,9 04 73,0 0,5
Suica 194 221 0,9 0,9 0,9 0,9 11 7,8 0,1 141 0,1
C.Verde 145 178 0,5 0,7 0,7 0,7 9,8 9,6 0,1 22,4 0,2
China 135 149 0,3 0,7 0,7 0,6 17,0 22,4 0,1 10,4 0,1
Marrocos 141 203 0,5 0,7 0,7 0,9 8,4 22,7 0,2 43,9 0,3
México 139 262 0,2 0,6 0,7 1,1 23,4 77,5 0.4 89,0 0,6
Turquia 124 186 0,6 0,6 0,6 0,8 31 45,6 0,3 50,1 0,3
Argélia 153 130 0,1 0,6 0,7 0,5 36,3 -15,2 -0,1 -14,6 0,1

Por memoéria:

Russia 66 79 0,2 0,3 0,3 0,3 12,8 -10,3 0,0 19,2 0,1
PALOP 1756 1484 2,9 8,4 8,6 6,3 24,0 -15,3 -1,3 -15,5 -13
EFTA 254 282 1,2 1,2 1,2 1,2 0,1 53 0,1 10,8 0,1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-2009; versdes preliminares para 2009 e 2010). Os dados do comércio intracomunitario incluem
estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:
Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2009.
[1] (Set 09-Ago 10) / (Set 08-Ago 09) x 100 - 100.

[2] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - analise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
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Entradas de Mercadorias

Entre Janeiro a Agosto de 2010, as entradas de
mercadorias registaram um crescimento homdlogo de
11,2% (Quadro 3.6).

As entradas de mercadorias provenientes do mercado
comunitario cresceram, em termos homélogos, 5,5%,
tendo as entradas provenientes dos paises da UE-15
crescido 53% e as provenientes dos paises do
Alargamento 12,3%. Destaca-se o crescimento homoélogo
das entradas do Reino Unido (+29,7%), da Suécia
(+18,2%), e da Italia (+10,9%).

A UE-27 continua a ser o principal mercado de origem
das entradas, representando 74,7% das entradas de
mercadorias, 72,4% sao relativos aos paises da UE-15 e
os restantes 2,3% aos Paises do Alargamento.

GEE|GPEA

Nos oito primeiros meses do ano, as entradas de
mercadorias provenientes de paises terceiros (importacdes)
aumentaram 32,3%, representando 25,3% do total das
entradas.

Neste mesmo periodo, assinala-se o crescimento homélogo
das importagdes provenientes da Libia (+109,5%), india
(+68,6%), China (+47%), Arabia Saudita (+38,1%) e RuUssia
(+35,6%). As importacdes com origem nos paises da OPEP,
onde se inclui Angola, representaram 7,3% do total das
entradas.

A excepgao do grupo de produtos “Maquinas” (-1,8 p.p.), todos
0s restantes grupos de produtos contribuiram positivamente

para o crescimento das entradas de mercadorias no pais entr

e

Janeiro e Agosto de 2010, destacando-se 0s grupos
“Energéticos” (+4,3 p.p.), “Material de Transporte” (+4,2 p.p.),

“Quimicos” (+1,6 p.p.) e “Minérios e Metais” (+1,3 p.p).

Quadro 3.6. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos

e sua Distribui¢cdo por uma Selec¢édo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
Grupos de Produtos Jan-Ago Anual Jan-Ago 12 meses [1] . Jan-Ago .
VH contrib. VH contrib.
2009 [ 2010 2004 | 2009 2009 | 2010 p.p.[2] p.p.[2]
TOTAL DAS ENTRADAS 32929 36 620 100,0 100,0 100,0 100,0 2,9 2,9 11,2 11,2
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 4950 5083 12,4 14,7 15,0 13,9 -0,5 -0,1 2,7 0,4
100-Energéticos 4104 5517 10,5 12,6 12,5 15,1 14,0 1,8 34,4 4,3
200-Quimicos 5082 5593 13,7 15,2 15,4 15,3 5,0 0,7 10,1 1,6
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 1531 1668 5,0 4,6 4,6 4,6 1,7 0,1 9,0 0,4
400-Téxteis, Vestuario e Calcado 2280 2423 7,6 6,8 6,9 6,6 16 0,1 6,3 0,4
500-Minérios e Metais 2641 3071 9,7 8,3 8,0 8,4 18 0,2 16,3 1,3
600-Maquinas [3] 6484 5893 21,2 19,2 19,7 16,1 -15,6 -3,2 -9,1 -1,8
700-Material de Transporte [4] 3745 5134 14,1 12,2 11,4 14,0 271 3,0 37,1 4,2
800-Prod. Acabados Diversos 2111 2238 59 6,4 6,4 6,1 34 0,2 6,0 0,4
Total sem energéticos 28 825 31103 89,5 87,4 87,5 84,9 1,2 1,1 7,9 6,9
Mercados de origem
Intra UE-27 25925 27 356 79,5 78,6 78,7 74,7 -0,4 -0,3 55 4,3
dos quais:

UE-15 25160 26 497 77,8 76,2 76,4 72,4 -0,6 -0,5 53 4,1
Espanha 10 668 11 168 31,2 32,6 32,4 30,5 -0,5 -0,2 4,7 15
Alemanha 4439 4891 14,4 13,3 13,5 13,4 -0,9 -0,1 10,2 14
Franca 2705 2744 9,3 8,3 8,2 7,5 1,0 0,1 1,4 0,1
ltélia 1877 2082 6,2 58 57 57 6,0 0,3 10,9 0,6
Paises Baixos 1874 1884 4,7 55 57 51 -4,0 -0,2 0,5 0,0
Reino Unido 1064 1380 4,6 33 32 3,8 135 0,4 29,7 1,0
Bélgica 945 1014 2,9 2,8 2,9 2,8 -2,8 -0,1 74 0,2
Suécia 335 396 1,3 1,0 1,0 1,1 7,1 0,1 18,2 0,2
Irlanda 322 333 0,8 1,0 1,0 0,9 78 0,1 3,6 0,0

Alargamento 765 859 1,7 2,4 2,3 2,3 8,1 0,2 12,3 0,3

Extra UE-27 7 004 9264 20,5 21,4 21,3 25,3 14,8 3,2 32,3 6,9

dos quais:
Nigéria 747 877 1,4 2,4 2,3 2,4 14,4 0,3 17,4 0,4
China 699 1027 0,9 2,2 2,1 2,8 15,3 0,4 47,0 1,0
Brasil 632 655 1,7 1,7 1,9 1,8 -7,8 -0,1 3,7 0,1
EUA 540 539 2,1 1,7 16 1,5 3,9 0,1 -0,3 0,0
Noruega 330 407 11 1,1 1,0 1,1 25,4 0,3 23,4 0,2
Russia 222 301 1,2 1,0 0,7 0,8 109,9 0,6 35,6 0,2
Arébia Saudita 273 377 0,6 0,8 0,8 1,0 34 0,0 38,1 0,3
Libia 241 505 0,7 0,6 0,7 1,4 67,2 0,4 109,5 0,8
Suica 206 243 0,6 0,6 0,6 0,7 11,7 0,1 17,5 0,1
Japéo 203 245 1,3 0,6 0,6 0,7 -26,6 -0,2 20,5 0,1
Turquia 174 219 0,7 0,6 0,5 0,6 21,1 0,1 26,3 0,1
Coreia do Sul 193 169 0,5 0,5 0,6 0,5 -16,8 -0,1 -12,4 -0,1
Argélia 185 155 1,0 0,5 0,6 0,4 -50,4 -0,5 -16,3 -0,1
india 167 282 0,4 0,5 0,5 0,8 24,4 0,1 68,6 0,3
OPEP[5] 1859 2690 4,5 58 56 7,3 16,9 1,0 44,7 2,5
EFTA 552 661 18 1,8 1,7 1,8 19,1 0,3 19,6 0,3
PALOP 74 468 0,1 0,4 0,2 1,3 248,4 0,8 532,6 1,2

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-2009; versdes preliminares para 2009 e 2010). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagédo.

Notas:
Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2009.

* Somatério das "Chegadas" de mercadorias provenientes da UE com as "Importacdes" de Paises Terceiros.

[1] (Set 09- Ago 10) / (Set 08-Ago 09) x 100 - 100.

[2] Contributos para a taxa de crescimento das entradas - andlise shift-share :(TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

[3] N&o inclui tractores.
[4] Inclui tractores.
[5] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

Segundo o0s dados declarados das estatisticas do
comércio internacional, para o periodo de Janeiro a Agosto
de 2010, as saidas de produtos de média intensidade
tecnolégica (média baixa+média alta) representam 55% do
total das saidas de produtos industriais transformados. Os
produtos de média intensidade tecnoldgica continuam a
ser os produtos cujas saidas apresentaram uma maior
taxa de crescimento homélogo e uma maior contribuicéo
para o crescimento das saidas de produtos industriais
transformados, com destaque para os de média-baixa
tecnologia (+22,9% e 5,4 p.p., respectivamente) (Figura
3.4 e Quadro 3.7).

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica
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29,4 .
314 308 307 307 311 309 308 291 800 media-alta (MAT)
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Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial”:

97 107 112 113 11,3 109 100 78 | 7.6 72

alta (AT)

Fonte: Quadro 3.7. Saidas e Entradas de Produtos Industriais Transformados, por grau de
intensidade tecnoldgica.

Entre Janeiro e Agosto de 2010, as saidas dos produtos de
baixa intensidade tecnoldgica contribuiram para 37,4% do
total das saidas de produtos industriais transformados. As
saidas deste tipo de produtos cresceram, em termos
homdlogos, 8,3%.

Apesar do peso das saidas de produtos de alta intensidade
tecnolégica continuar a apresentar uma tendéncia
decrescente, tendo descido de 7,9% para 7,6% em termos
homélogos, entre Janeiro e Agosto de 2010, o seu contributo
para o crescimento das saidas de produtos industriais
transformados permanece positivo (+0,8 p.p.)

Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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Fonte: Quadro 3.7. Saidas e Entradas de Produtos Industriais Transformados, por grau de
intensidade tecnoldgica.

Nota:

Os dados anuais apresentados nas figuras 3.4 e 3.5 foram extraidos da nova série do comércio internacional (1993-2009), que inclui estimativas para as
empresas abaixo dos limiares de assimilagdo e para as ndo respostas. Os dados do periodo de Janeiro a Agosto de 2009 e 2010 s&o dados declarados.

Quadro 3.7. Saidas e Entradas * de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

Intra + Extra-UE

Valores em 1000 Euros

Janeiro a Agosto Taxas variagao (%) % total prod. indust. transf. Contributos ™! (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2009 média Jan-A Jan-Ai -
9 2009 2010 2009/08 901 2008 | 2000 an-age 2009 | J3N-AgO
2004-09 2010/09 2009 2010 2010
SAIDAS*
Total dos prod. indust. transformados 29 989 042 19 438 818 22312739 0,2 -18,2 14,8 100,0 100,0 100,0 100,0 -18,2 14,8
Alta tecnologia 2414 667 1533 366 1689 163 -8,1 -37,1 10,2 10,5 8,1 7.9 7.6 -3,9 08
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 2320 705 1475593 1611242 -6,6 -36,1 9,2 10,0 78 7,6 7,2 -3,6 0,7
Média-alta tecnologia 8810 227 5 665 205 6703 642 -0,7 -21,9 18,3 30,8 29,4 29,1 30,0 -6,7 53
Média-baixa tecnologia 7034011 4541 844 5581 850 6,3 -17,0 22,9 231 235 234 25,0 -3,9 54
Baixa tecnologia 11730 137 7 698 403 8 338 085 0,1 -10,3 8,3 35,7 39,1 39,6 37,4 -3,7 3.3
Por meméria:
Total das Saidas 31768 156 20503 611 23699 213 0,5 -18,4 15,6 100,0 100,0 100,0 100,0 -18,4 15,6
Residual [3] 1779113 1064 793 1386 474 71 -22,3 30,2 59 5,6 52 59 -1,3 1,6
ENTRADAS*
Total dos prod. indust. transformados 43 472 102 27 888 226 29929 950 0,5 -16,6 73 100,0 100,0 100,0 100,0 -16,6 73
Alta tecnologia 7599 703 4806 970 4714 969 -0,5 -15,2 -1,9 17,2 17,5 17,2 15,8 -2,6 -0,3
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 6928 309 4 506 375 4 454 404 -0,5 -15,7 -1,2 16,0 16,2 16,3 15,0 -2,5 -0,2
Média-alta tecnologia 15918 624 10 152 486 11 259 291 0,0 -18,4 10,9 37,4 36,6 36,4 37,6 -6,9 4,0
Média-baixa tecnologia 7797 767 5108 508 5 855 637 0,3 -25,1 14,6 20,0 17,9 18,3 19,6 -5,0 2,7
Baixa tecnologia 12 156 009 7 820 262 8100 053 1,8 -8,2 3,6 25,4 28,0 28,0 271 -2,1 1,0
Por memoria:
Total das Entradas 51367886 | 32928886 36 620 240 08 20,0 11,2 | 1000 1000 | 1000  100,0 20,0 11,2
Residual [3] 7895784 5 040 660 6 690 290 3,2 -34,6 32,7 18,8 15,4 15,3 18,3 -6,5 5,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-2009; versdes preliminares para 2009 e 2010). Os dados do comércio intracomunitério incluem
estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o. Os dados para os periodos de Janeiro a Julho de 2009 e de Janeiro a Julho

de 2010 referem-se apenas a dados declarados.
Notas:

* Saidas: somatério das Expedicbes de mercadorias para a UE com as Exportagdes para Paises Terceiros; Entradas: somatério das Chegadas com origem no espago comunitario com as

Importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Contributos para a taxa de crescimento das Saidas/Entradas de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homoélogo anterior) +

100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT ndo s&o directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1 de Janeiro de 2005, as reparacdes e manutengdo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servigos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1 de Janeiro

de 2006, o mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.
[31 Total das Saidas (Entradas) — Saidas (Entradas) de brodutos industriais transformados.
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

De acordo com os dados divulgados pelo Banco de
Portugal para a Balanga de Pagamentos, as
“Exportacbes” (crédito) dos Servigos representaram
31,1% do total das “Exportagbes”, entre Janeiro e Julho
de 2010. No que se refere as “Importagdes” (débitos) o
seu peso no total foi de 16,6%.

De Janeiro a Julho de 2010, as “exportacdes” de Bens e
Servicos aumentaram, em termos homdlogos, 11,3%
sendo que a componente dos Bens teve um contributo
para o crescimento das “exportagdes” totais superior ao
da componente dos Servicos (9,5 p.p. e 1,8 p.p,
respectivamente) (Quadro 3.8).

GEE|GPEARI

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o crescimento
homologo das diferentes categorias de Bens e de Servigos
nos ultimos 12 meses, com base em dados do INE para as
“exportacdes” de Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de
Portugal para as “exportagbes” de Servigos. O painel direito
mostra os contributos para a taxa de crescimento das

“exportacdes” de Bens e Servigos.

Salienta-se o contributo positivo dos Produtos Energéticos
(+1,36 p.p.). Do lado dos servigos, mas de menor significado,
destacam-se 0s servigos inscritos na rubrica Viagens e

Turismo (0,37 p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exporta¢c6es" de Bens e Servicos e Contributos das Componentes
Ultimos 12 meses a terminar em Julho de 2010

Taxas de variagdo em valor (%)

Maquinas -10,8
Vestuério e calgado -4,
Agro-alimentares
Peles, couros e téxteis
Material de transporte
Minérios e metais
Produtos acabados diversos
Madeira, cortica e papel
Quimicos
Energéticos
Direitos de Utilizacao
Financeiros
Construgéo
Seguros
Comunicagao
Informagéo e Informatica
Transportes
Viagens e Turismo
Outr. Fornec. por Empresas
Operagdes Gov.
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.

53,1

Grupos de Produtos

Contributos (p.p.)

Maquinas -1,1
Vestuario e calcado
Peles, couros e téxteis
Agro-alimentares
Material de transporte
Produtos acabados diversos
Madeira, cortica e papel
Minérios e metais

-0,27

Quimicos
Energéticos
Construgdo -0,20
Comunicacao 0,16
Direitos de Utilizacao 0,15
Transportes 0,13
Financeiros -0,08
Seguros -0,03

Informacéo e Informatica
Operagdes Gov.

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Outr. Fornec. por Empresas
Viagens e Turismo

I Componentes dos Servicos

Fonte: Calculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as “Exportagdes” de bens e servigos, e do INE, para o célculo da estrutura das "exportacdes” de
Bens. A distribuicéo do contributo das “Exportagdes” de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na
base de dados do Comércio Internacional do INE para as Saidas de Bens (somatério das "Expedi¢cdes” de mercadorias para a UE com as "Exportacdes” para Paises

Terceiros).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servi¢gos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variacéo e contributos
Janeiro a Julho média 12 meses [2] Jan-Jul
Anual Jan-Jul - -
anual VH contrib. VH contrib.
2009 | 2010 2004 | 2009 2009 | 2010 04-09 p.p. [1] p.p. [1]

CREDITO (“Exportagdes”)

Bens e Servigos 27 678 30814 100,0 100,0 100,0 100,0 24 25 25 11,3 11,3
Bens 18 607 21233 72,4 66,2 67,2 68,9 0,6 3,9 2,6 14,1 9,5
Servigos 9071 9582 27,6 33,8 32,8 31,1 6,6 -0,3 -0,1 5,6 18
Transportes 2398 2607 53 8,6 8,7 8,5 12,6 -1.4 -0,1 8,7 0.8
Viagens e Turismo 3625 3929 14,5 14,4 13,1 12,7 22 2,6 0,4 8,4 11
Comunicacdo 307 280 0,8 1,0 11 0,9 6,1 -14,8 -0,2 -8,9 -0,1
Construcéo 301 266 0,8 11 11 0,9 7.9 -17,1 -0,2 -11,4 -0,1
Seguros 68 53 0,3 0,2 0,2 0,2 -0,7 -15,2 0,0 -21,6 -0,1
Financeiros 920 88 0,4 0,3 0,3 0,3 -3,1 -21,6 -0,1 -2,3 0,0
Informacéo e Informatica 159 155 0,3 0,5 0,6 0,5 17,9 5,2 0,0 -2,3 0,0
Direitos de Utilizacao 92 19 0,1 0,2 0,3 0,1 37,8 -68,2 -0,2 -79,5 -0,3
Outr. Fornec. por Empresas 1813 1924 4,4 6,7 6,6 6,2 11,2 2,9 0,2 6,1 04
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 122 153 0,4 0,5 0,4 0,5 7.8 24,5 0,1 24,8 0,1
Operacdes Governamentais 96 108 0,4 03 03 03 15 7.6 0,0 12,4 0,0
DEBITO ("Importagdes” Fob)

Bens e Servigos 34399 37 600 100,0 100,0 100,0 100,0 1,6 -1,1 -1,1 9.3 9.3
Bens 28 279 31346 85,9 82,7 82,2 83,4 0,9 -0,6 -0,5 10,8 8,9
Servigos 6120 6 254 14,1 17,3 17,8 16,6 58 -3,3 -0,6 2,2 0,4
Transportes 1738 1839 4,5 51 51 4,9 4,2 -2,5 -0,1 58 03
Viagens e Turismo 1603 1719 4,0 4,5 4,7 4,6 4,0 -0,9 0,0 73 03
Comunicacdo 283 256 0,5 0,7 0,8 0,7 83 -15,3 -0,1 -9,5 -0,1
Construcéo 75 54 0,2 0,2 0,2 01 -1,3 -22,1 0,0 -28,2 -0,1
Sequros 120 136 04 0,3 0,3 0.4 -0,6 4,5 0,0 13,3 0,0
Financeiros 106 132 0,3 03 0,3 0,4 4,8 -0,3 0,0 24,3 0,1
Informacéo e Informatica 215 207 0,3 0,6 0,6 0,6 17,1 6,3 0,0 -39 0,0
Direitos de Utilizacao 219 233 0,5 0,6 0,6 0,6 52 4,9 0,0 6,3 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 1404 1317 2,6 3,9 4,1 3,5 9,9 -9,3 -0,4 -6,2 -0,3
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 282 286 0,5 0,8 0,8 0,8 10,8 9.3 0,1 1,3 0,0
Operacdes Governamentais 74 75 0,3 0,2 0,2 0,2 -2,6 -10,0 0,0 0,8 0,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal para as “Importagdes” totais de Bens e para as “Exportagdes” de Servigos.

Notas:

As “Exportagdes” das Estatisticas da Balanca de Pagamentos (Crédito) correspondem as Saidas das Estatisticas do Comércio Internacional (somatério das "Expedicbes” de
mercadorias para a UE com as "Exportaces” para Paises Terceiros). As “Importagdes” das Estatisticas da Balanca de Pagamentos (Débito) correspondem as Entradas das
Estatisticas do Comércio Internacional (somatério das "Chegadas” de mercadorias para a UE com as "Importacdes” para Paises Terceiros).

Valores Fob para a "Importagéo” de bens.

[1] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share :
“Exportagdes”/"Importagdes” atribuivel a cada categoria especificada.

121 12 meses até Julho de 2010.
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Proposta do Orcamento do Estado para 2011

A 15 de Outubro de 2010, o Governo entregou a Assembleia da Republica a Proposta de Lei do
Orcamento do Estado para 2011.

A actual Proposta tem como principal objectivo o reforgo e a intensificagéo da consolidacdo orcamental, a
fim de cumprir as metas das finangas publicas, de restabelecer rapidamente a confianca dos mercados
financeiros para garantir o financiamento da economia, e a promo¢ado da competitividade como forma de
evitar a estagnacdo da economia e o agravamento do desemprego.

Num contexto de forte instabilidade nos mercados financeiros, agravada em Marco pela crise orgamental
grega, que se estendeu a outros paises com maior vulnerabilidade em matéria de financas publicas, como
é o0 caso de Portugal, e em Setembro pelo resgate do Anglo Irish Bank, com impacto no aumento do risco
de divida soberanas via aumento dos custos e acesso aos financiamentos bancarios, impunha-se uma
resposta rapida e determinada.

Assim, e na sequéncia do objectivo tragado em Julho, aquando da apresentacdo do Relatério de
Orientacdo da Politica Orgamental, de se atingir um défice orcamental de 7,3% do PIB este ano e de
4,6% em 2011, foi necessario antecipar a entrada em vigor de medidas preconizadas anteriormente e
anunciar um conjunto de novas medidas, algumas com aplicagdo imediata.

Deste modo, foram consideradas medidas do lado da despesa e do lado da receita, cujo impacto se
estima em 2,2% e 1,2% do PIB, respectivamente. Do lado da despesa, as medidas apresentadas incidirdo
principalmente na reducdo da despesa corrente priméaria - despesas com pessoal na Administracdo
Publica, prestacdes sociais (incluindo salde), consumo intermédio - €, em menor grau, no investimento e
outras despesas de capital. Do lado da receita, as medidas propostas visam diminuir a despesa fiscal e
aumentar a receita fiscal (principalmente através da passagem da taxa normal do IVA de 21% para 23%)
e contributiva (com o aumento de 1p.p. na taxa contributiva dos subscritores para a Caixa Geral de
Aposentacdes).

Quadro 1. Principais Medidas de Consolidacdo Or¢camental

Impacto

% PIB
Reducdo dadespesa 2,2
Reducao das despesas de funcionamento do Estado 0,8
Reducéo das despesas com prestacfes sociais (Seguranga Social e ADSE) 0,6
Reducao das despesas no ambito do Servigo Nacional de Salde 0,3
Reducéo das transferéncias do Estado para outros sub-setores da Administracéo 0,2
Reducao das despesas no ambito do PIDDAC 0,2
Outras medidas de redugéo de despesa 0,1
Aumento dareceita 1,2
Redug&o da despesa fiscal 04
Aumento da receita fiscal 0,6
Aumento da receita contributiva 0,2

Fonte: Relatério da Proposta do Orgamento do Estado para 2011, Outubro 2010, MFAP.

A reducgdo do défice orcamental de 2,7 p.p. em percentagem do PIB, entre 2010 e 2011, sera obtida
através da diminuicdo da despesa publica em 3,5 p.p. do PIB, mais que compensando a diminui¢cao
prevista da receita total em 0,8 p.p. O saldo primario evoluirda igualmente no mesmo sentido, diminuindo
3,4 p.p., para se situar em -1,0% do PIB em 2011.
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Quadro 2. Conta das Administragdes Publicas, 2009-2011
Optica da contabilidade nacional

(% do PIB)
2009 2010e 2011p
Receita total 38,9 41,6 40,8
Receita fiscal e contributiva 30,8 31,2 32,1
Despesa total 48,2 48,9 45,4
Despesa corrente primaria 41,8 42,9 39,5
Despesa primaria 45,4 46 41,8
Saldo global -9,3 -7,3 -4,6
Saldo corrente primario -3,6 -3,8 0,2
Saldo primario -6,5 -4,4 -1,0
Saldo estrutural (a) -8,3 -7,7 -3,6
Saldo primario estrutural (a) -5,5 -4,8 0,0
Investimento (FBCF) 2,4 2,5 2,2
Divida publica 76,1 82,1 86,6

Notas: (e) estimativa; (p) previsdo; (a) saldo corrigido dos efeitos ciclicos e de operacdes
extraordinarias.
Fonte: Relatério da Proposta do Orgamento do Estado para 2011, Outubro 2010, MFAP.

Prevé-se que o saldo estrutural, corrigido dos efeitos ciclicos e de medidas extraordinarias,
nomeadamente da transferéncia dos planos de pensdes para o Estado e de operacdes excepcionais de
despesa de aquisicdo de material militar, apresente uma melhoria de 4,1 p.p. em termos do PIB, para -
3.6% do PIB em 2011. Nesse ano, o saldo primario estrutural registara uma melhoria de 4,8 p.p., para um
valor nulo.

As projecgBes macroecondmicas apresentadas tém em conta o aumento da incerteza quanto as
perspectivas de continuacdo da retoma econdmica mundial e os custos de financiamento mais elevados.
Deste modo, prevé-se para 2011 uma desaceleracdo da procura externa relevante para Portugal, uma
subida das taxas de juro de curto prazo, um aumento ligeiro do preco do petréleo, a depreciagdo do euro
face ao doélar e 0 aumento da taxa de inflagédo na area do euro.

Quadro 3. Enquadramento Internacional

2010e 2011p
Taxa de juro a curto prazo (Euribor a 3meses, %) 0,8 11
Preco spot do petréleo Brent (dolares por barril) 76,2 78,8
Taxa de cambio (USD/EUR) 1,3 1,2
Taxa de inflagdo na area do euro (IHPC, em %) 16 1,7
PIB na area do euro(taxa de variagdo emvolume, %) 1,7 15
Procura externa revelante para Portugal (bens, taxa de variagéo, %) 6,0 3,2

Notas: (e) estimativa; (p) previsao.
Fonte: Relatério da Proposta do Orgamento do Estado para 2011, Outubro 2010, MFAP.

Assim, a actual proposta de Orgamento tem subjacente um cenario macroeconémico que prevé um
crescimento da economia portuguesa de 1,3%, em 2010, abrandando para 0,2%, em 2011. O principal
motor da economia em 2011 sera as exportagdes, com um crescimento de 7,3.
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Quadro 4. Indicadores Macroeconémicos
Taxa de variacdo homéloga (%)
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2009 2010e 2011p
PIB -2,6 1,3 0,2
Procura Interna -31 1,2 -2,5
Consumo privado -1,0 2,0 -0,5
Consumo publico 3,0 19 -8,8
Investimento (FBCF) -11,9 -2,0 -2,7
Exportacfes -11,8 8,6 7,3
Importagdes -10,8 6,7 -1,7
Taxa de inflagdo (IPC) -0,8 1,3 2,2
Taxa de desemprego 9,5 10,6 10,8
Emprego total -2,8 -1,4 -0,4

Notas: (e) estimativa; (p) previséo; os valores para o PIB e respectivas componentes correspondem

a variagfes em volume.

Fonte: Relatério da Proposta do Orgamento do Estado para 2011, Outubro 2010, MFAP.

A actividade econdmica em 2010 e 2011 teré reflexos no mercado de trabalho e na evolucéo interna dos
precos. Assim, perspectiva-se uma taxa de desemprego de 10,8% em 2011 e um aumento dos pre¢os no

consumidor para 2,2% (1,3% em 2010).
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Previsdoes Macroeconomicas do FMI
Outono de 2010

O FMI divulgou, no inicio de Outubro, novas projec¢des macroecondémicas para 2010 e 2011. Face as
previsdes de Primavera, o crescimento do PIB mundial foi revisto em alta para 2010, destacando-se a
Alemanha e Japdo dentro das economias avangadas e o Brasil para o conjunto dos paises emergentes e
em desenvolvimento.

Para 2011, as previs6es do FMI apontam para um ligeiro abrandamento da economia mundial, embora
continue a apresentar um forte crescimento, situando-se acima da taxa média registada entre 2000 e
2008 (4%). Estima-se que a generalidade das economias avangadas desacelere, mantendo um ritmo de
crescimento moderado, num contexto de reequilibrio das contas publicas, e que demore algum tempo
para que seja possivel reabsorver o elevado nimero de desempregados, cuja taxa prevista indicia
manter-se ainda muito alta (8,2%). Relativamente ao grupo de paises emergentes e em desenvolvimento,
também se perspectiva uma desaceleracdo econdémica, embora a Asia (com destaque para a China e
india), a América Latina e a Comunidade de Estados Independentes continuem a ser as regides que mais
vao contribuir para o crescimento econémico.

Quadro 1. PIB a Pre¢os Constantes

(variagdo anual, em %) Desvios face a Primavera de 2010, em p.p.
2009 2010 2011 2010 2011
Economia Mundial -0,6 4,8 4,2 0,6 -0,1
Economias Avancadas -3,2 2,7 2,2 0,4 -0,2
EUA -2,6 2,6 2,3 -0,5 -0,3
Japéo 5,2 2,8 1,5 0,9 -0,5
Unido Europeia -4,1 1,7 1,7 0,7 -0,1
Reino Unido -4,9 1,7 2,0 0,4 -0,5
Area do Euro -4,1 1,7 1,5 0,7 0,0
Alemanha -4,7 3,3 2,0 2,1 0,3
Franca -2,5 1,6 1,6 0,1 -0,2
Italia -5,0 1,0 1,0 0,2 -0,2
Espanha -3,7 -0,3 0,7 0,1 -0,2
Portugal -2,6 1,1 0,0 0,8 -0,7
Economias Emergentes e em Desenwlimento 2,5 7,1 6,4 0,8 -0,1
Russia -7.9 4,0 4,3 0,0 1,0
China 9,1 10,5 9,6 0,5 -0,3
india 57 9,7 8,4 0,9 0,0
Brasil -0,2 7,5 4,1 2,0 0,0

Fonte: FMI, World Economic Outlook, Outubro 2010.

A par de um ligeiro aumento do preco do petréleo em 2010 e 2011, as projec¢fes do FMI indicam que a
taxa de inflagdo para o conjunto das economias avangcadas deve manter-se moderada e, diminuir, em
2011, para o grupo de paises emergentes e em desenvolvimento.
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Quadro 2. Taxa de Inflagc&o e Prego das Matérias-Primas

(variagc&o anual, em %) Desvios face a Primavera de 2010, em p.p.

2009 2010 2011 2010 2011
Economias Avancadas 0,1 1,4 1,3 -0,1 -0,1
EUA -0,3 1,4 1,0 -0,7 -0,7
Japéo -1,4 -1,0 -0,3 0,4 0,2
Uni&o Europeia 0,9 1,9 1,8 0,4 0,3
Reino Unido 2,1 3,1 2,5 0,4 0,9
Area do Euro 0,3 1,6 15 0,5 0,2
Alemanha 0,2 1,3 1,4 0,4 0,4
Franca 0,1 1,6 1,6 0,4 0,1
Italia 0,8 1,6 1,7 0,2 0,0
Espanha -0,2 1,5 1,1 0,3 0,1
Portugal -0,9 0,9 1,2 0,1 0,1
Economias Emergentes e em Desenwolvimento 5,2 6,2 5,2 0,0 0,5
Russia 11,7 6,6 7,4 -0,4 1,7
China -0,7 3,5 2,7 0,4 0,3
india 10,9 13,2 6,7 0,0 1,2
Brasil 4,9 5,0 4,6 -0,1 0,0

em memoéria:
Prego médio do petréleo Brent (USD/bbl) 61,8 76,2 78,8 -3,8 -4,3
Preco das matérias primas excl. prod. energ. (taxa de variagao, em %) -18,7 16,8 -2,0 2,9 -1,5

Fonte: FMI, World Economic Outlook, Outubro 2010.

A melhoria da conjuntura internacional em 2010 foi o factor que mais contribuiu para o relangcamento da
economia da &rea do euro (AE), nomeadamente da Alemanha. De facto, as exportagcbes da AE
apresentaram uma recuperacao significativa, devendo aumentar 10,5% em termos reais no ano em curso
(-14,4% em 2009) e o investimento melhorou significativamente apesar de ainda estar previsto uma ligeira
diminuicdo em 2010. O consumo privado inverteu a tendéncia de quebra registada em 2009, estando, no
entanto, previsto um fraco aumento (+0,6% em 2010) associado, em parte, ao abrandamento do
crescimento dos salarios e a continuacéo da fraqueza do mercado de trabalho com o prosseguimento da
gquebra do emprego.

Para 2011, o FMI estima que na &rea do euro, as exportacdes registem uma desaceleragdo associada ao
abrandamento da economia mundial, esperando-se, contudo, que o contributo das exportacdes liquidas
para o crescimento do PIB se mantenha num valor positivo e que o investimento aumente, invertendo a
evolugdo negativa registada entre 2008 e 2010.

Associado ao crescimento econémico moderado, o mercado de trabalho deve deteriorar-se, estando
previsto uma subida da taxa de desemprego para 10,1% para a AE, em termos médios, nos anos de 2010
e 2011. Neste dominio, convém destacar que, por paises, e para 2011, o FMI prevé uma nova subida
significativa da taxa de desemprego na Grécia e uma ligeira redugcdo em Espanha, na Irlanda, na
Eslovaquia, na Republica Checa e no Chipre, paises cuja taxa de desemprego teve um aumento
significativo em 2010.

BMEP N.© 10|2010 — Destaques 35



GEE|GPEARI

Quadro 3. Taxa de Desemprego

(Em % da Populagéo Activa) Desvios face a Primavera de 2010, em p.p.
2009 2010 2011 2010 2011
Economias Avancadas 8,0 8,3 8,2 -0,1 0,2
EUA 9,3 9,7 9,6 0,3 1,3
Japao 51 51 5,0 0,0 0,1
Area do Euro 9,4 10,1 10,0 -0,4 0,5
Alemanha 7,5 7,1 7,1 -1,5 -2,2
Franca 9,4 9,8 9,8 -0,2 -0,1
Italia 7,8 8,7 8,6 0,0 0,0
Espanha 18,0 19,9 19,3 0,5 0,6
Portugal 9,6 10,7 10,9 -0,3 0,6
Bélgica 7,7 8,7 8,5 -0,6 -0,9
Irlanda 11,8 13,5 13,0 0,0 0,0
Grécia 9,4 11,8 14,6 -0,2 1,6
Chipre 5,3 7,1 6,9 1,0 0,5
Malta 7,0 6,9 6,9 -0,4 -0,3
Luxemburgo 6,0 5,8 5,6 -0,4 -0,1
Paises Baixos 3,5 4,2 4,4 -0,7 -0,3
Austria 4,8 4,1 4,2 -1,3 -1,3
Eslovénia 6,0 7,8 8,1 0,4 1,3
Finlandia 8,3 8,8 8,7 -1,0 -0,9
Eslovaquia 12,1 14,1 12,7 2,5 2,0

Alguns Paises da Unido Europeia, dos quais:

Reino Unido 7,5 7,9 7,4 -0,4 -0,5
Dinamarca 3,6 4,2 4,7 0,0 0,0
Suécia 8,3 8,2 8,2 0,0 0,5
Rep. Checa 6,7 8,3 8,0 -0,5 -0,5

Fonte: FMI, World Economic Outlook, Outubro 2010.

A implementacdo de medidas de relangamento das economias, originou, entretanto, uma deterioracdo
significativa da situagdo das financas publicas, estando previsto um défice em torno dos 6,5% do PIB, em
média, na AE em 2010 (-6,3% do PIB, em 2009). No entanto, as perturbacdes relacionadas com as
tensBes no mercado da divida soberana nalguns paises da area do euro obrigaram a correc¢do antes do
inicialmente previsto do elevado défice do sector publico em varios paises, esperando-se que o défice
publico da AE diminua para 5,1% do PIB, em 2011. Da mesma forma, a divida publica em percentagem
do PIB da AE deve continuar a aumentar para cerca de 86%, em média, nos anos de 2010 e 2011, tendo-
se situado abaixo de 70% do PIB entre 2001 e 2008.

Actualmente, assiste-se a um aumento da incerteza relativamente a perspectiva da continuagdo da
retoma econdmica mundial, salientando-se a existéncia de elevados riscos que apontam para um
crescimento global menos acentuado. Esta situagdo pode provocar uma subida dos custos de
financiamento, ja de si muito fragilizado em diversos paises, e conduzir a um agravamento das condi¢des
de financiamento dos empréstimos bancérios destinados aos agentes econémicos com repercussdes no
investimento e no consumo privado. Deste modo, o cenario de uma deterioragdo da situacdo dos
mercados financeiros internacionais podera pesar acentuadamente no crescimento econémico mundial,
devido aos efeitos de contagio internacionais canalizados pelos mecanismos de transmisséo financeiros e
comerciais.
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Procedimento dos Défices Excessivos — 2.2 Notificacdao de 2010

De acordo com a segunda notificacdo de 2010 no ambito do Procedimento dos Défices Excessivos
(PDE), publicada pelo Instituto Nacional de Estatistica a 28 de Setembro de 2010, os valores do défice
orcamental e da divida publica das AdministracBes Publicas relativos a 2010 situam-se em 7,3% e 83,3%
do PIB, respectivamente, denotando-se uma diminuigdo do valor do défice em 1 p.p. e uma diminuicdo do
valor da divida em 2,7 p.p., quando comparado com a ultima notificagdo (Quadro 1).

Quadro 1: Indicadores Or¢gamentais (PDE)

2006 2007 2008 2009 2010p*

Saldo Global

1. Notificag&o de Outubro de 2010 -4,1 -2,8 -2,9 -9,3 -7,3

2. Notificagé@o de Marco de 2010 -39 -2,6 -2,8 -9,4 -8,3

Diferenca (1-2) -0,2 -0,2 -0,1 0,1 1,0
Saldo Priméario

1. Notificag&o de Outubro de 2010 -14 0,0 0,0 -6,5 -4,1

2. Notificagédo de Margo de 2010 -1,2 0,2 0,1 -6,6 -5,1

Diferenca (1-2) -0,2 -0,2 -0,1 0,1 1,0
Divida Publica

1. Notificag&o de Outubro de 2010 63,9 62,7 65,3 76,1 83,3

2. Notificagéo de Marcgo de 2010 64,7 63,6 66,3 76,8 86,0

Diferenca (1-2) -0,8 -0,9 -1,0 -0,7 -2,7

Fonte: INE, Notificagédo do défice e da divida das Administracdes Publicas (Margo de 2010 e Setembro de 2010).

As diferencas observadas face a notificacdo de Marco prendem-se, essencialmente, com a actualizagdo
da base das Contas Nacionais Portuguesas (a anterior base 2000 foi substituida pela base 2006). A
revisdo da estimativa para 2010 resultou, em grande medida, das medidas de consolidagdo orcamental
anunciadas em Maio de 2010 e que levaram a revisdo dos objectivos orcamentais para 2010 e 2011.

Os resultados agora apresentados demonstram uma reducédo do défice e do défice primario para 2010
face a 2009, de 2,0. e 2,4 p.p. do PIB, respectivamente.

De acordo com a notificagdo de Setembro, a divida publica atinge os 76,1% e 83,3% do PIB, em 2009 e
2010, respectivamente, revelando um aumento de 7,2 p.p. No entanto, no Relatério que acompanha a
Proposta de Orgcamento do Estado para 2011 este racio foi revisto para 2010, devendo situar-se em
82.1% do PIB no final deste ano.

No conjunto da Unido Europeia (U.E.), registou-se, em 2009, uma deterioracdo da situagdo or¢camental
face a 2008, na generalidade dos paises, com excepc¢ao de Malta e Estonia® (Quadro 2). Os maiores
défices orgcamentais em percentagem do PIB foram registados na Irlanda (-14,4%), Reino Unido (-11,4%),
Espanha (-11,1%), Letdnia (-10,2%) e Portugal (-9,3%). Embora os cinco paises referidos anteriormente
apresentem os valores mais elevados do défice orcamental, todos os restantes paises que constituem a
UE encontram-se igualmente numa situagao deficitaria (Quadro 3). Estes resultados sdo explicados pela
contraccao da actividade econdmica e pelas medidas de estabilizagdo implementadas desde o final de
2008 quer no sistema financeiro quer no apoio as familias e as empresas.

' Com base na informacéo disponibilizada pelo Eurostat a 22 de Outubro para todos os paises da U.E., com excepcdo
da Grécia que reportara os seus dados relativos ao défice e a divida em Novembro.
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Quadro 3: Saldo Orcamental e Divida Publica na Unido Europeia

Saldo Orgamental Divida Publica

2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
Bélgica 0,2 -0,3 -1,3 -6,0 88,1 84,2 89,6 96,2
Alemanha -1,6 0,3 0,1 -3,0 67,6 64,9 66,3 73,4
Irlanda 29 0,0 -7,3 -14,4 24,8 25,0 44,3 65,5
Grécia : : : : : : : :
Espanha 2,0 1,9 -4,2 -11,1 39,6 36,1 39,8 53,2
Franca -2,3 -2,7 -3,3 -7,5 63,7 63,8 67,5 78,1
italia -3,4 -1,5 -2,7 -5,3 106,6 103,6 106,3 116,0
Chipre -1,2 34 0,9 -6,0 64,6 58,3 48,3 58,0
Luxemburgo 1,4 3,7 3,0 -0,7 6,7 6,7 13,6 14,5
Malta -2,7 -2,3 -4,8 -3,8 63,4 61,7 63,1 68,3
Paises Baixos 0,5 0,2 0,6 -5,4 47,4 45,3 58,2 60,8
Austria -1,5 -0,4 -0,5 -3,5 62,1 59,3 62,5 67,5
Portugal -4,1 -2,8 -2,9 -9,3 63,9 62,7 65,3 76,1
Eslovénia -1,3 0,0 -1,7 -5,8 26,7 23,4 225 354
Finlandia 4,0 52 4,2 -2,5 39,7 35,2 34,1 43,8
Eslovaquia -3,2 -1,8 -2,1 -7,9 30,5 29,6 27,8 35,4
Bulgéria 1,9 1,1 1,7 -4,7 21,6 17,2 13,7 14,7
Republica Checa -2,6 -0,7 -2,7 -5,8 29,4 29,0 30,0 35,3
Dinamarca 5,2 4.8 34 -2,7 32,1 27,4 34,2 41,4
Esténia 2,4 2,5 -2,8 -1,7 4.4 3,7 7,2
Letdnia -0,5 -0,3 -4,2 -10,2 10,7 9,0 19,7 36,7
Lituania -0,4 -1,0 -3,3 -9,2 18,0 16,9 15,6 29,5
Hungria -9,3 -5,0 -3,7 -4,4 65,7 66,1 72,3 78,4
Polénia -3,6 -1,9 -3,7 -7,2 47,7 45,0 47,1 50,9
Roménia -2,2 -2,6 -5,7 -8,6 12,4 12,6 13,4 23,9
Suécia 2,3 3,6 2,2 -0,9 45,0 40,0 38,2 41,9
Reino Unido © 2,7 -2,7 -5,0 -11,4 43,4 44,5 52,1 68,2

Fonte: Eurostat, Euro-indicators, 22 de Outubro de 2010.

Nota: (a) Os valores para o Reino Unido referem-se ao ano fiscal (1 de Abril do ano X a 31 de Mar¢o do ano X+1).

Relativamente ao racio da divida publica, todos os paises registaram aumentos, em 2009 face a 2008,
tendo os mais significativos (acima de 10 p.p do PIB) sido observados na Irlanda, Reino Unido, Lituania,
Espanha, Eslovénia, Portugal, Franca e Roménia. Simultaneamente, verificou-se um aumento do niumero
de Estados Membros cujo racio da divida se situa acima do valor de referéncia (60% do PIB), sendo 11
no final de 2009: Italia, Bélgica, Hungria, Franca, Portugal, Alemanha, Malta, Reino Unido, Austria, Irlanda
e Paises Baixos.

A deterioracdo da situacéo orgamental reflecte-se na divida publica, devido ao aumento das necessidades
de financiamento e a aquisi¢do liquida de activos financeiros, especialmente nos paises com mais
medidas de estabilizacdo e também devido ao menor crescimento nominal do PIB nos paises da Unido

Europeia.
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Em Analise

Relacionamento Econémico com Mogcambique

Walter Anatole Marques®

O ritmo de crescimento da economia mogambicana mantém-se francamente positivo, situando-se entre os
mais elevados de Africa. Evidencia no entanto uma sucessiva desaceleragio, de 8,7% em 2006, para
7,4% em 2007, 6,8% em 2008 e 6,4% em 2009. Portugal ocupou em 2009 a quinta posi¢do entre 0s
mercados fornecedores de Mocambique (3,8% do total das importacdes de Mogambique). Em 2009,
enquanto as importacdes mogambicanas acusavam uma quebra de -6,1%, as exportacdes portuguesas
para este mercado cresciam +31,0%. Dados divulgados para os primeiros oito meses de 2010 apontam
para um aumento de +18,9%. O peso da exportacdo portuguesa de produtos de média-alta e de alta-
tecnologia aumentou, nomeadamente no que diz respeito aos produtos de média-alta (32% em 2008 para
37,2% em 2009).

1. Introducéao

O comportamento da economia mogambicana em 2009, ano de recessdo mundial, no qual conseguiu
manter um crescimento forte e a inflagdo sob controlo, surpreendeu os analistas. A limitada exposi¢ao do
seu sistema bancério aos mercados financeiros internacionais, bem como a estabilidade dos donativos
internacionais, a par de medidas implementadas pelas autoridades como o subsidio aos combustiveis,
contribuiram também para o reforco da producao agricola e contribuiram para reduzir o impacto directo da
crise global.

O sector dominante na particdo sectorial do produto interno bruto (PIB) é o da Agricultura e Pescas, com
27,4% em 2006 (Figura 1).

Figura 1. Produto Interno Bruto de Mogcambique por Sectores, 2006
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Fonte: Dados de base do African Economic Outlook (AfDB/OCDE).

O Investimento Directo Estrangeiro em Mogambique tem aumentado consideravelmente nos Gltimos anos,
tendo-se cifrado em 881 milhdes de ddlares em 2009, o que correspondeu a um acréscimo de 48,8% face
ao ano anterior, na esteira de vigorosos acréscimos ja verificados nos dois anos anteriores, +177,3% em
2007 e +38,6% em 2008 (Quadro 1).

! Assessor Principal (AP). O contetido deste trabalho é da exclusiva responsabilidade do autor.
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Quadro 1. Investimento Directo Estrangeiro em Mocambique
(milhGes de US$ e percentagem)

Média anual 2006 2007 2008 2009
1995-2005
427 592 881

10° US$ 203 154
TVH - 177.3 38.6 48.8

Fonte: Dados de base UNCTAD - FDI in Brief.

Portugal encontra-se entre os principais investidores estrangeiros em Mogambique. O “ranking” dos
investidores tem sofrido flutuagdes ao longo dos Ultimos anos. A lideranca de Portugal em 1998 e 1999,
com cerca de 40% do total, resultou de fortes apostas no sector bancario e no turismo. Em 2006 era 0 5.°
investidor, para em 2007, ano em que os EUA ocuparam a primeira posigdo com um investimento isolado
numa refinaria de combustiveis liquidos, descer a sétima posicéo, atras da Suica, Reino Unido, Africa do
Sul, Tanzénia e China (que ocupava em 2008 o segundo lugar).

2. Comércio Externo de Mo¢cambique

Os dados do comércio internacional disponl’veisz, relativos a 2009, reflectem o impacto negativo da crise
financeira internacional. Ap6s um crescimento de +31,4% em 2008, as importacdes mogambicanas
decresceram -6,1% em 2009. Também as exporta¢gbes registaram uma quebra de -19,1% nesse ano,
ap6s um aumento de +10% verificado em 2008 (Quadro 2 e Figura 2).

Quadro 2. Balangca Comercial de Mercadorias de Mogambique
milhdes de US$ e percentagem

_ 2005 2006 2007 2008 2009

Importactes 2 408 2 869 3050 4008 3764
tvh - 19.1 6.3 31.4 -6.1
Exportacbes 1745 2381 2412 2 653 2147
tvh - 36.4 1.3 10.0 -19.1
Saldo (fob-Cif) -663 -488 -638 -1 355 -1617
tvh - -26.4 30.6 112.4 19.4
Cobertura (Fob/Cif) 725 83.0 79.1 66.2 57.0

Fonte: Dados de Base do ITC (International Trade Centre), a partir de estatisticas da Comtrade (ONU).

Figura 2. Balanga Comercial de Mercadorias de Mogambique
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Fonte: Dados de Base do ITC (International Trade Centre), a partir de estatisticas da Comtrade (ONU).

% Dados de base do ITC (International Trade Centre) a partir de estatisticas da Comtrade (Nacdes Unidas). Estes
dados, em linha com dados do Fundo Monetario Internacional (FMI), diferem dos dados divulgados pelo Banco de
Mogambique, designadamente no que se refere aos dados da importacdo, que se encontram comparativamente
subavaliados.
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2.1. Principais Produtos Importados por Mogcambique

A taxa média de crescimento anual das importacdes mogambicanas entre 2005 e 2008 situou-se em
+18,5%, para em 2009, registar uma descida homdloga de -6,1%. Com excep¢do dos produtos nao
especificados3, destacam-se as importacdes de produtos energéticos, designadamente refinados de
petréleo e energia eléctrica, de veiculos automdéveis, quer para o transporte de mercadorias, de
passageiros ou tractores, de maquinas e aparelhos mecanicos, de cereais, principalmente arroz e trigo,
de maquinas e aparelhos eléctricos, de ferro fundido, ferro e ago e suas obras, entre outros produtos
(Quadro 3).

Quadro 3. Principais Produtos Importados por Mogambique

NC D it Estrutura (%) Tx méd TVH
escritivo
2005 2009 05-08 09/0!

8

Total das Importagdes 100.0 100.0 18.5 -6.1

99 Confidenciais/enc postais; provisdes bordo 26.2 12.4 22 -30.6
27  Produtos energéticos 6.8 155 70.8 -28.2
2710 Oleos de petréleo (nafta/white spirit/gasolina/jet/gaséleo/fuel/lubrif) 1.4 10.9 171.3 -36.8
2716 Energia eléctrica 3.3 3.4 15.2 4.2
87  Automoveis/tractores/ciclos/outr terrest; suas partes 9.8 12.0 20.5 9.4
8704 Veiculos automéveis para transporte de mercadorias 4.2 4.8 18.3 7.1
8703 Automéveis de passageiros e mistos; automéveis de corrida 2.3 27 20.9 6.1
8701 Tractores, excepto p/transporte de mercadorias a curta distancia 1.0 1.3 25.6 4.4
84 Mag. e aparelhos mecanicos;react nucl;caldeiras;suas partes 8.2 10.6 16.5 26.9
10 Cereais 7.2 7.3 12.3 12.8
1006 Arroz 4.5 4.0 1.8 33.0
1001 Trigo e mistura de trigo com centeio 2.2 2.6 25.9 -8.7
85 Mag. e aparelh eléctricos; gravadores som/imagem; suas partes 6.6 5.1 11.1 -12.3
73  Obras de ferro fundido, ferro ou ago 2.3 2.8 16.9 19.5
72 Ferro fundido, ferro e ago 1.8 25 225 19.1
25 Sal, enxofre, terras e pedras; gesso, cal e cimento 15 2.3 18.1 47.2
2523 Cimentos hidraulicos (incluindo clinkers), mesmo corados 1.3 2.0 185 38.6
15 Gorduras e 6leos animais e vegetais 14 2.1 475 -28.4
1511 Oleo de palma, mesmo refinado 0.9 1.4 47.6 -28.2
1507 Oleo de soja mesmo refinado 0.2 0.4 84.8 -55.4
39 Plastico e suas obras 15 21 30.0 -4.3
90 Aparelhos optic/fotograf/medida/precisédo/médic;suas partes 15 13 7.4 12.8
48  Papel, cartdo e suas obras; obras de pasta de celulose 1.3 1.3 13.3 13.3
31 Adubos e fertilizantes 0.9 1.3 52.1 -34.6
30 Produtos farmacéuticos 15 1.2 19.7 -28.8
94  Mobiliario/colchdes/almofad/candeeiros/pré-fabricados 1.0 1.1 16.7 14.2
49  Livros, jornais, gravuras, produtos das indUstrias graficas 22 11 -17.2 37.0
40 Borracha e suas obras 12 1.0 10.8 2.0
4011 Pneumaticos novos, de borracha 0.6 0.6 8.9 14.5
03 Peixe (congelado) 1.2 1.0 8.7 25
63  Outr arrtefact téxteis; calcado/chapéus usados 0.9 1.0 9.1 36.7

Amostra (%) 84.8 85.0

Fonte: Dados de Base do ITC (International Trade Centre), a partir de estatisticas da Comtrade (ONU).

2.2. Principais Produtos Exportados por Mogambique

As exportagBes de Mogambique, onde predominam o aluminio, a electricidade e o gas natural, terdo
crescido a uma taxa de +15% entre 2005 e 2008, para decrescerem em 2009, face ao ano anterior,
-19,1%. De acordo com informacdo do Banco de Mogambique, no 1° semestre de 2010 as exportacdes
terdo aumentado +10,9% em termos homdlogos.

Como se pode observar através do Quadro 4, as exportacdes de aluminio®, gue de acordo com a fonte do
International Trade Centre (ITC), representaram 58,6% do total em 2008, desaparecem desta rubrica em
2009. Informag&o complementar das autoridades mogambicanas aponta para uma exportacao efectiva no
1° semestre da 2009 da ordem dos 370 milh8es de ddlares, sendo de admitir que estas exportagdes se
encontram contabilizadas em 2009 na NC 99 (informacdo sujeita a confidencialidade), que apresenta
neste ano um peso de 40,4% no total.

® Capitulo 99 da Nomenclatura Combinada.
* Nomenclatura combinada (NC) 76.
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Quadro 4. Principais Produtos Exportados por Mo¢cambique

NC D i Estrutura (%) Tx méd TVH
escritivo
2005 2009 05-08 09/08

Total das Exportacdes 100.0 100.0 15.0 -19.1

99 Confidenciais/enc postais; provisdes bordo 0.0 40.4 2818.9 336.1
27  Produtos energéticos 14.9 17.4 34 30.1
2716 Energia eléctrica 8.1 12.8 16.9 21.2
2711 Gés de petroleo 5.7 4.2 -64.5 1907.8
24  Tabaco e seus sucedaneos 25 8.4 65.2 -7.4
84 Mauinas eaparelhos mecanicos e suas partes 17 3.7 22.3 47.8
03 Crustaceos, peixe e moluscos 5.0 3.0 -4.4 -13.5
17 Acucar 2.2 2.9 -67.3 4518.1
26  Minérios, escorias e cinzas 0.1 2.8 205.1 50.8
2614 Minérios de titanio (ilmenite) 0.0 2.0 52.1
2615 Minérios de niébio, tantalo, vanadio ou zircénio 0.0 0.6 176.8 79.3
12 Sementes/frutos de oleaginosas 0.7 23 45.0 22.9
07 Prod horticolas, raizes e tubérculos comestiveis 0.3 19 23.6 277.7
0713 Legumes de vagem, secos, em grao 0.3 1.8 18.5 352.0
08 Frutas, cascas de citrinos e melbes 14 1.8 16.1 3.0
0801 Cocos e castanha de caju 1.3 1.4 9.4 -4.1
44 Madeira e suas obras 1.9 18 6.4 -2.0
4407 Madeira serrada/cortada/desenrolada 0.3 1.3 73.1 10.7
89 Embarcacdes e estruturas flutuantes 0.0 1.8 483.0 119.2
87  Automov/tractores/ciclos/outr terrest; partes/acess 0.8 13 2.8 81.0
49  Livros, jornais, gravuras, prod indist graficas 11 13 -19.6 180.4
52 Algodao 3.2 12 -2.7 -48.7
23 Residuos ind aliment; alimentos p/animais 0.2 1.0 36.4 105.1
2302 Sémeas, farelos e outros residuos de moagem 0.2 0.9 49.3 118.7
88  Aeronaves/outr aparelhos aéreos e suas partes 0.5 0.9 -10.9 224.0
11 Prod ind moagem, amidos, féculas, gliten de trigo 0.1 0.8 -8.9 854.6
1101 Farinhas de trigo ou de mistura de trigo/centeio 0.1 0.8 -7.4 883.4
72 Ferro fundido, ferro e ago 0.6 0.6 24.1 -38.7
7204 Desperdicios e sucata de ferro ou ago 0.6 0.5 21.6 -42.5
90 Aparelh optic/fotog/medida/precisdo/médic;s/partes 0.1 0.5 275 208.3
76  Aluminio e suas obras 58.6 0.0 12.4 -100.0

Amostra (%) 95.9 95.8

Fonte: Dados de Base do ITC (International Trade Centre), a partir de estatisticas da Comtrade (ONU).

As exportacdes de produtos energéticos, principalmente energia eléctrica e também gas natural,
representaram 17,4% das exportagbes totais em 2009. Seguiu-se o tabaco (8,4%), as maquinas e
aparelhos mecéanicos (3,7%)5, os crustaceos (3,0%), o acUcar (2,9%), os minérios, principalmente de
titinio (ilmenite) (2,8%), as oleaginosas (2,3%), os produtos horticolas, essencialmente legumes de
vagem secos (1,9%), as frutas, com destaque para a castanha de caju, (1,8%) e a madeira (1,8%), entre
outros.

3. Principais Mercados de Origem e de Destino das Mercadorias Mo¢cambicanas

Segundo estatisticas do Instituto Nacional de Estatistica de Mogambique, Portugal ocupou em 2009 a
quinta posicéo entre os mercados fornecedores de Mogcambique, com 3,8% do total, a seguir & Africa do
Sul (35,5%), Paises Baixos (13%), india (6,5%) e da China (4,6%) (Figura 3).

® Eventualmente estardo aqui também incluidas maquinas (e suas partes e pecas) que tinham entrado em Mogambique
no ambito de empreendimentos pontuais, principalmente a cargo de empresas da Africa do Sul.
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Figura 3. Principais Mercados de Origem das Importagdes Mo¢gambicanas, 2009
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica de Mogcambique

Entre os mercados de destino das exporta¢des de Mocambique, Portugal ocupou no mesmo ano a oitava
posicdo (1,5% do total), a par da Espanha, depois dos Paises Baixos (41,6%), Africa do Sul (21,4%),
China (3,5%), Zimbabwe (3,4%), india (2,6%), Malawi (2,2%) e EUA (1,9%) (Figura 4).

Figura 4. Principais Mercados de Destino das Exportag6es Mogambicanas, 2009
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica de Mogambique

4. Quota de Mercado de Portugal em Mogcambique

No Quadro 5 encontra-se representada a estrutura das importagdes mogambicanas com origem em
Portugal nos ultimos trés anos, as quotas de Portugal nas importacbes mogambicanas por Capitulos da
Nomenclatura Combinada (NC-2) mais relevantes e suas principais desagregacdes a 4 digitos (NC-4),
bem como o seu peso relativo nas exportagdes portuguesas, de acordo com estatisticas de base de fonte

ITC®.

® Os dados das importacbes de Mogambique originarias de Portugal, de fonte ITC, diferem por vezes de forma
significativa dos dados estatisticos portugueses das exportacdes com este destino, razdo por que as quotas de
mercado indicadas no quadro devem ser encaradas apenas como indicativas.
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Quadro 5. Principais Importagdes de Mogambique com Origem em Portugal
(ordenadas por ordem decrescente de produtos NC-2 em 2009)

Mogambique importa

Quota de Portugal Peso na Exportacdo

Descritivo de Portugal (%) em Mocambique (%) portuguesa (%)
200 | 07 [ o8 | oo | o7 | o8 [ oo
TOTAL 100.0 100.0 100.0 3.4 2.9 3.8 0.2 0.2 0.3
84  Magquinas e aparelhos mecanicos 14.8 111 19.1 6.1 4.1 6.8 0.4 0.3 0.8
dos quais:
8471 Maq automaticas processamento dados e unidades 0.4 1.0 2.2 24 4.6 12.4 0.5 13 1.7
8429 Bulldozers, niveladoras, pas mecan, cilindros 1.1 0.2 2.0 5.1 0.8 6.5 1.0 0.2 35
8479 Aparelhos mecanicos c/fungdo propria n.e. 0.2 0.4 1.4 2.6 7.3 12.3 0.2 0.4 2.3
8474 Ma&q trabalhar terras/pedra/minérios/ciment/etc 1.3 0.1 1.3 14.3 16 11.2 14 0.1 1.6
8443 Maquinas de impresséo 0.4 0.1 11 11.6 23 374 0.7 0.1 1.9
8438 Outras maq p/alimentos ou bebidas, excl. 6leos 0.4 0.4 1.0 5.4 21 3.1 19 1.7 4.6
8432 Maquinas uso agricola/florestal/rolos para relvados 0.1 0.4 0.9 7.8 10.0 18.5 0.7 16 51
8473 Partes maq escrever/calcular/process dados/escritdrio 1.2 0.9 0.7 7.4 6.8 55 0.3 0.4 29
8436 Outras méaq. agricolas, germinadores e chocadeiras 0.1 0.8 0.7 7.3 38.2 42.5 2.8 13.7 29.2
8413 Bombas p/liquidos; elevadores de liquidos 0.3 0.4 0.5 25 29 4.7 0.6 0.6 1.3
8427 Empilhadores; veiculos elevatérios de carga 0.0 0.2 0.5 1.3 3.0 12.7 0.4 12 4.0
8481 Torneiras e valvulas 0.7 0.6 0.5 9.0 7.7 7.3 0.2 0.2 0.2
8465 Mag-ferramentas p/ madeira/borracha/pléstico/etc 0.2 0.2 0.5 23.6 10.7 20.7 12 13 5.8
8426 Guindastes; pontes rolantes; pérticos de descarga 0.2 0.0 0.4 35 0.5 12.8 0.1 0.0 1.4
8418 Refrigeradores/congelad./méaq de frio; bombas de calor 0.8 0.4 0.4 9.7 5.4 5.6 0.4 0.2 0.3
85  Maquinas e aparelhos eléctricos 17.6 17.4 15.0 10.2 9.2 11.1 0.3 0.3 0.6
dos quais:
8544  Fios/cabos/fibra éptica/condut eléctr, isolados 5.1 5.6 4.1 17.6 16.4 21.9 0.6 0.7 1.0
8517 Aparelhos telefonia/telegrafia/telecom., por fios 33 2.8 2.2 16.0 7.0 8.2 3.0 25 2.4
8536 Interrupt/seccionadores/aparelh proteccéo, até 1 KV 15 2.6 2.1 125 15.7 22.4 0.4 0.8 0.9
8504 Transformadores/conversores eléctr, bobinas 1.6 1.9 1.9 11.2 12.5 11.3 1.5 1.3 1.2
8537 Quadros eléctr/cabinas/armérios distrib. energia 0.2 0.3 1.2 7.3 8.1 18.5 0.3 0.3 1.0
8525 Emissores radio/telegrafia/TV/camaras TV 0.4 0.4 0.5 2.2 3.8 16.0 0.3 0.4 0.8
8539 Lampadas e tubos eléctr, incl faréis e projectores 0.2 0.1 0.5 3.6 53 22.5 1.0 0.9 4.8
49  Livros, jornais, gravuras e prod. indust gréaficas 11.0 9.3 11.4 38.8 35.7 38.9 10.0 8.5 16.0
dos quais:
4901 Livros/brochuras/impressos e semelhantes 10.6 8.9 10.9 50.5 41.1 48.3 18.4 14.6 31.2
4902 Jornais e publicacdes periddicas, impressos 0.4 0.3 0.4 40.1 32.6 33.4 4.8 4.8 7.5
73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago 4.8 52 5.8 54 6.9 7.9 0.4 0.4 0.6
dos quais:
7308 Construcdes em ferro ou aco e suas partes 25 19 3.2 115 5.7 12.7 0.8 0.5 1.4
7311 Recipientes ferro/aco p/ gases comprim./liquefeitos 0.5 1.3 0.9 54.6 71.6 69.8 0.7 13 1.2
39  Plastico e suas obras 3.0 3.9 3.8 6.0 5.6 7.0 0.2 0.2 0.3
dos quais:
3917 Tubos/juntas/cotovelos/flanges/unides, de plastico 0.6 12 1.4 6.0 9.8 9.3 0.4 0.8 1.7
3905 Polimeros acetato/éstere/vinilo, em formas primarias 0.3 0.5 0.4 77.1 64.8 69.5 9.4 115 14.1
3924  Servicos mesa/art® de higiene/toucador, de plastico 0.3 0.5 0.4 9.4 11.9 11.4 0.3 0.5 0.5
3923 Embalagens/rolhas/capsulas/tampas, de plastico 0.6 0.3 0.4 8.5 3.1 4.9 0.5 0.2 0.4
94 Mobiliario, colchées, almofad, candeeiros 3.3 4.2 34 12.2 13.0 115 0.2 0.3 0.4
dos quais:
9403  Mobiliario excluindo médico e cadeiras orientaveis 2.1 24 2.1 15.9 15.7 14.6 0.5 0.6 0.7
9401 Assentos mesmo transformaveis em cama e suas partes 0.6 0.9 0.6 17.0 17.2 16.5 0.1 0.1 0.1
9405 Candeeiros/outr aparelh iluminag&o, anincios luminosos 0.3 0.5 0.4 14.2 16.1 15.3 0.3 0.6 0.8
22 Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 33 4.0 33 28.2 29.0 26.7 0.3 0.4 0.4
dos quais:
2204 Vinhos de uvas frescas 25 33 2.5 78.2 77.0 63.7 0.3 0.4 0.5
2201 Aguas naturais/minerais/artifigaseific s/actcar/edulcor. 0.2 0.4 0.4 239 36.1 55.6 11 1.8 2.4

Fonte: Dados de Base do ITC (International Trade Centre), a partir de estatisticas da Comtrade (ONU).

5. Comércio Internacional de Portugal com Mogambique

De acordo com estatisticas portuguesas, a balanca comercial de Portugal com Mogambique é
francamente favoravel a Portugal, com um elevado grau de cobertura das importacées pelas exportacdes.
Em 2009, enquanto as importagbes mocambicanas acusavam uma quebra de -6,1%, as exportagfes
portuguesas para este mercado cresciam +31,0% (+22,6% segundo as estatisticas ITC). Dados
divulgados para os primeiros oito meses de 2010 apontam para um aumento de +18,9%. Por sua vez as
importacdes de produtos mogcambicanos, que em 2009 haviam registado um aumento de +27,0%,
evoluiram negativamente no periodo de Janeiro a Agosto de 2010, decrescendo 8,9% (Quadro e Figura

6).
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Quadro 6. Balanga Comercial Portugal — Mogcambique
2005-2009 e Jan-Ago 2009-2010

Janelro Agosto
2005 2006 2007 2008 2009
2009 2010

IMPORTACOES (cif) 31657 28 685 25641 33687 42 800 15969 14 542
TVH 21.4 -9.4 -10.6 31.4 27.0 - -8.9
EXPORTAGOES (fob) 64 685 73720 89 408 92 358 121 031 78 898 93778
TVH 17.8 14.0 21.3 3.3 31.0 - 18.9
SALDO (fob-cif) 33027 45 035 63 767 58 671 78 231 62 929 79 236
TVH 14.5 36.4 41.6 -8.0 33.3 - 25.9
COBERTURA (fob/cif) 204.3 257.0 348.7 274.2 282.8 494.1 644.9

Fonte: GEE a partir de dados de base do INE, nova série.

Figura 5. Balangca Comercial Portugal — Mogambique
2005-2009 e Jan-Ago 2009-2010

10° Euros

2005 2006 2007 2008 2009
IMPORTACOES (cif) mmmmm EXPORTACOES (fob) —O— SALDO (fob-cif)

Fonte: GEE a partir de dados de base do INE, nova série.

5.1. Principais Produtos Mo¢cambicanos Importados por Portugal

Nos dois ultimos anos, mais de 96% das importagbes portuguesas originarias de Mocambique reportam-
se ao grupo de produtos “Agro-alimentares”, principalmente aglcar e peixe e crustaceos, essencialmente
crustaceos, grupo que registou um acréscimo de +28,0% (Quadro 7). Segue-se o grupo dos “Téxteis,
vestuario e calgado” com cerca de 2,0% do total, principalmente fibras téxteis, que registou um
crescimento de +10,8% entre os dois anos.

Quadro 7. Importagbes Portuguesas de Produtos Mogambicanos

Produt 1000 Euros Estrut (%)
rodutos
2008 2009 2008 2009

Total 33687 42 800 27.0 100.0 100.0
Agro-alimentares 32 362 41 432 28.0 96.1 96.8
Acucar 23 165 30821 33.0 68.8 72.0
Peixe e Crustaceos 8915 10 435 17.1 26.5 24.4
Frutas e Horticolas 266 125 -53.1 0.8 0.3
Outros Agro-Alimentares 6 42 550.5 0.0 0.1
Téxteis, vestuario e calcado 792 877 10.8 24 2.0
Fibras 725 781 7.8 2.2 1.8
Tecidos e Outras Obras 19 71 283.2 0.1 0.2
Vestuario e Calgado 41 25 -39.3 0.1 0.1
Peles e madeira 224 163 -27.1 0.7 04
Peles e Couros 69 110 59.2 0.2 0.3
Madeira 154 52 -66.3 0.5 0.1
Outros produtos 309 328 6.1 0.9 0.8

Fonte: GEE a partir de dados de base do INE, nova série.
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5.2. Principais Produtos Portugueses Exportados para Mogambique

Em 2009, cerca de 30% das exportagBes portuguesas para Mocambique incidiram no grupo das
“Maquinas”, que registaram um crescimento de +42,2% face ao ano anterior, explicado por aumentos
substanciais nas maquinas e aparelhos mecanicos (+83,7%) e nos aparelhos de som e imagem (+30,9%).

Seguiram-se os grupos de produtos “Agro-alimentares” com um peso de 14,7% na estrutura em 2009 e
um aumento de +17,6% em relacdo ao ano anterior, assinalando-se aqui uma quebra na exportagéo de
vinhos de -3,1%, dos produtos “Quimicos” (13,4% do total em 2009 e crescimento de +23,2%), sendo aqui
de referir uma quebra de -21,2% nas exporta¢Bes de produtos farmacéuticos e da “Madeira, cortica e
papel’ (10,9% e +15,2%), essencialmente papel e publicac¢des.

O conjunto dos restantes produtos (31,8% do total em 2009) registou um crescimento de +38,7%, sendo
de referir uma reducgéo de -11,7 % nos “Minérios e metais”, centrada nas obras de metais (Quadro 8).

Quadro 8. Exportagdes de Produtos Portugueses para Mogambique

S, 1000 Euros i Estrut (%)
rodutos
2008 2009 2008 2009

Total 92 358 121 031 31.0 100.0 100.0

Maquinas 24 813 35294 42.2 26.9 29.2
Maquinas e Aparelh Mecéanicos 8797 16 162 83.7 9.5 134
Aparelhos de Som e Imagem 3432 4 493 30.9 3.7 3.7
Outros Aparelhos Eléctricos 11 067 12 392 12.0 12.0 10.2
Agro-alimentares 15180 17 850 17.6 16.4 14.7
Vinhos 4005 3882 -3.1 4.3 3.2
Conservas de Peixe 1951 2706 38.7 21 2.2
Outros Agro-Alimentares 9224 11 262 22.1 10.0 9.3
Quimicos 13 141 16 188 232 14.2 13.4
Petroquimicos 3967 5906 48.9 4.3 4.9
Farmacéuticos 3556 2803 -21.2 3.9 2.3
Outros Quimicos 5616 7 480 33.2 6.1 6.2
Madeira, cortica e papel 11 460 13199 15.2 12.4 10.9
Papel e Publica¢des 10 396 12 463 19.9 11.3 10.3
Outros produtos 27764 38500 38.7 30.1 31.8
Produtos acabados diversos 9563 13 465 40.8 104 11.1
- Ceramica e Vidro 2 457 3695 50.4 2.7 31

- Outros Prod. Acabados 6919 9574 38.4 7.5 7.9
Minérios e metais 10 207 9012 -11.7 11.1 7.4
- Obras de Metais 7870 6 996 -11.1 8.5 5.8
Veiculos Automéveis 2200 5459 148.1 24 4.5
Outro Material de Transporte 149 4074 2638.9 0.2 3.4
Vestuério e calgado 2 650 2 650 0.0 29 22
Energéticos 1419 2 062 45.3 15 1.7
Peles, couros e téxteis 1576 1778 12.8 1.7 15

Fonte: GEE a partir de dados de base do INE.

As exportacdes de produtos industriais transformados portugueses para Mogambique representaram em
2009 cerca de 98% das exportagOes totais com este destino, sendo mais de 1/3 constituidas por produtos
de média-alta tecnologia, que cresceram +52,5% face ao ano anterior, contribuindo com 54% para o
aumento das exportagdes totais (Figura 6).
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Figura 6. Taxas de Crescimento das Exportacdes de Produtos Industriais Transformados
por Grau de Intensidade Tecnolégica em 2009 e Contributo das Componentes para o Crescimento
das Exportagdes Totais™

Taxas de variagdo em valor (%) Contributos (%)™

Alta (AT) 33.6

Alta (AT) 125
Média-Alta (mAT) 52.5 Média-Alta (MAT) 54.0
Média-Baixa (mBT) 25.1 Média-Baixa (mBT) 145
Baixa (BT) 15.4 Baixa (BT) 19.0
20 0 20 1 60 6 1 2 2 @ o

[1] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes de produtos industriais transformados em pontos percentuais, andlise

“shift-share”: TVH x (peso no periodo homologo anterior) /100. Por meméria, os contributos estdo calculados em relacdo as
exportacdes totais.

Fonte: GEE a partir de dados de base do INE, nova série.

O peso da exportacdo de produtos de baixa e média-baixa tecnologia para Mogambique, em particular os
de baixa, cairam em 2009 face a 2008. Em contrapartida, aumentou o peso dos produtos de média-alta e
de alta-tecnologia, nomeadamente os de média-alta (Figura 7).

Figura 7. Evolucéo da Estrutura das Exportacdes por Grau de Intensidade Tecnoldgica
(em percentagem do total dos produtos industriais transformados)

Baixa Intens.Tecnoldgica (BT) Média-Baixa Intens.Tecnoldgica (mBT)
38.8 38.3
38.5 183 165 18.0 1
34.0 33.9 14M
2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009
Média-Alta Intens.Tecnoldgica (mAT) Alta Intens.Tecnoldgica (AT)
36.5 36.1 37.2
32.0 1.2 11.6 11.8
30. 9.2
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Fonte: GEE a partir de dados de base do INE, nova série.
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Iniciativa Sumario
Reuniao Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 19 de Outubro de 2010 destacam-se
Conselho 0s seguintes pontos:
ECOFIN

[ )
19 de Outubro
de 2010

Proposta de directiva do Conselho relativa aos gestores de fundos de
investimento alternativos: o Conselho alcangou um acordo sobre esta
proposta de directiva, que visa estabelecer a regulamentacéo aplicavel aos
gestores de fundos de investimento alternativos, com o objectivo de concluir
as negociag¢des com o Parlamento Europeu.

Proposta de deciséo de execugdo do Conselho que autoriza a Alemanha,
a ltdlia e a Austria a introduzir uma medida especial derrogatéria do
artigo 193.° da Directiva 2006/112/CE e que altera a Decisdo 2007/250/CE
para alargar o periodo de validade da autorizagdo concedida ao Reino
Unido: o Conselho chegou a um acordo politico sobre o texto de
compromisso apresentado pela Presidéncia, que visa (i) autorizar a
Alemanha, a Itdlia e a Austria a introduzirem uma derrogagéo as normas da
Directiva IVA (2006/112/CE), podendo considerar os adquirentes de
telemédveis e circuitos electronicos integrados como 0s responsaveis pela
entrega do IVA devido pelas compras efectuadas (o que configura uma
situagdo de inversdo do sujeito passivo, ou “reverse charge”, utilizada no
combate a fraude ao IVA), e (ii) alargar o periodo de validade da autorizagcado
que havia sido ja concedida ao Reino Unido e que expira em Abril de 2011. As
derrogacdes dos quatro estados-membros abrangidos pela proposta de
decisdo séo validas até 31 de Dezembro de 2014.

Implementacdo do Pacto de Estabilidade e Crescimento: o Conselho
concordou com a analise da Comissdo Europeia, que avalia as medidas
tomadas pela Litudnia e pela Roménia em resposta as recomendacdes
emitidas em Fevereiro de 2010, concluindo que estes dois paises estdo a
fazer progressos satisfatérios para a correccdo da situacdo de défice
excessivo dentro do prazo fixado pelo Conselho, ou seja, até 2012.

Preparacdo da reunido ministerial do G20 de 22 e 23 de Outubro: o
Conselho aprovou os Termos de Referéncia da UE para a reuniao ministerial
do G20 em Gyeongiu (Coreia do Sul). As questBes a debater nessa reunido
incluem a reforma do sistema financeiro internacional, 0 Quadro Global para
um Crescimento Forte, Equilibrado e Sustentavel, a revisdo do sistema de
quotas do FMI e a reforma da governacao desta instituicao.

Ensino superior: o Conselho tomou nota do relatério conjunto do CPE e da
Comissdo Europeia relativo a andlise da despesa publica com o ensino
superior, concluindo que a melhoria da eficacia e eficiéncia da despesa neste
ensino exige politicas adequadas também nos niveis mais baixos de
educacdo e que é tanto mais eficiente quanto maior a autonomia e
flexibilidade das instituigBes. Quanto ao financiamento do ensino superior,
verifica-se que a percentagem de financiamento puablico varia na UE, sendo
que o equilibrio entre os beneficios pessoais e sociais de deter um grau
académico podera ser a base para determinar a subsidiagdo neste sector. Se,
no entanto, esta contribuicdo resultar num custo elevado, devera ser criado
um sistema de bolsas e/ou empréstimos para garantir o acesso aos alunos
mais desfavorecidos. O Conselho refor¢ou ainda 0 compromisso de aumentar
a parcela da populagdo que conclui o ensino superior, a luz da estratégia
Europa 2020, a ligagdo entre o mercado de trabalho e as politicas de
educacdo e a importancia de aumentar a eficiéncia e eficacia da despesa
publica no ensino superior.

Relatério do CPE sobre os quadros or¢camentais — andlise de boas
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Iniciativa

Sumario

préaticas: o Conselho adoptou conclus6es no sentido de se estabelecer uma
avaliacdo periddica dos quadros orcamentais dos estados-membros, em
conformidade com as conclus@es do Ecofin de 18 de Maio, na sequéncia da
apresentacdo de um relatorio relativo aos quadros orcamentais dos Paises
Baixos, Suécia e Austria.

Preparagdo do Conselho Europeu - quotizagdes e impostos sobre as
instituicbes financeiras: os Ministros aprovaram um relatério neste dominio,
dando cumprimento a solicitagcdo do Conselho Europeu de Junho. Neste
relatério € dada continuidade a analise destas contribuicdes, de forma a
proporcionar ao Conselho Europeu uma base de discussdo sobre as

diferentes alternativas em causa e 0s passos a tomar.

Reuniao Informar
do Conselho
ECOFIN

30 de Setembro
e 1 de Outubro
de 2010

Do debate ocorrido na reunido informal do Conselho ECOFIN, que teve lugar em
Bruxelas, nos dias 30 de Setembro e 1 de Outubro, destacam-se os seguintes
pontos:

Governagao econdmica: os Ministros tomaram nota das seis novas propostas
legislativas da Comissdo Europeia para melhorar a governagdo econdémica da
UE, apresentadas no contexto dos trabalhos que tém vindo a ser desenvolvidos
no sentido de reforgar a coordenacé@o das politicas econémicas, com especial
enfoque para a necessidade de corrigir os desequilibrios orgamentais e
macroecondmicos.

Europa 2020: os Ministros reiteraram a importancia da implementagcdo da
Estratégia Europa 2020, a qual ird fornecer o enquadramento adequado para as
politicas econdmicas e estruturais da UE nos préximos dez anos, tendo
debatido a possibilidade de acelerar reformas estruturais orientadas para
aumentar desde ja a produtividade e o emprego.

Situagdo econdmica: os Ministros e os Governadores dos Bancos Centrais
consideraram que, apesar das varias medidas de estimulo implementadas em
resposta a crise, a recuperagdo econdmica € ainda incerta na Europa e nos
EUA. Transmitindo uma mensagem de prudéncia e recomendando particular
cuidado e monitorizagdo, referiram como elemento positivo, o contributo da
procura interna para o desempenho econdmico recente. As novas medidas
orcamentais apresentadas por Portugal e os compromissos da Irlanda
relativamente ao seu processo de consolidacdo orcamental foram bem
recebidos, tendo os Ministros considerado que irdo contribuir para restaurar a
credibilidade das contas publicas destes estados-membros.

Riscos para os mercados financeiros: os Ministros reconheceram a
necessidade de continuar a aumentar a confianga e transparéncia no sector
bancario através da realizacéo regular de stress tests e respectiva publicagdo.

Novo quadro regulamentar e de supervisdo das agéncias de notacdo de
risco: os Ministros procederam a uma troca de pontos de vista com
representantes das agéncias de notacdo sobre a proposta da Comissdo de
alteracdo do Regulamento em vigor, que transfere os poderes de supervisdo
para a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados (ESMA).
Discutiram ainda a necessidade de prosseguir, brevemente, o esfor¢co de
revisdo do quadro regulamentar que abordara os seguintes temas: dependéncia
dos mercados face aos ratings, a prociclicidade dos ratings e os conflitos de
interesse que decorrem do actual processo de atribuicdo de rating.

Regulacdo financeira: foram apresentados os progressos relativos as
reformas financeiras em curso nos EUA e nos restantes membros do G20,
tendo os Ministros sublinhado a necessidade de convergéncia das diferentes
jurisdicBes nestas matérias, de forma a alcancar maior estabilidade e evitar
distor¢gdes concorrenciais. Em relagdo ao recente acordo “Basileia IlI” houve
consenso sobre a necessidade de calibrar adequadamente a respectiva fase de
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Sumario

transicao.

= Contribuicdo do sector financeiro (quotizagdes e impostos): os Ministros
chegaram a acordo relativamente a alguns aspectos em matéria de quotizacdes
(levies), nomeadamente a necessidade de evitar distorgdes concorrenciais e
dupla tributacéo, assegurar que o fluxo de crédito ndo é afectado e garantir uma
reducdo de riscos. Quanto ao imposto, as opinibes dividiram-se sobre a
possibilidade de implementagdo pratica de um imposto sobre transacgfes
financeiras. A principal preocupacéo prende-se com o risco de deslocalizagao
das transaccdes para fora da Europa caso a solugdo europeia ndo seja
adoptada globalmente.

Programa de
Estabilidade e
Crescimento

Foi aprovado em Conselho de Ministros de 8 de Outubro, um conjunto de medidas
de consolidagdo orgamental adicionais as previstas no Programa de Estabilidade e
Crescimento (PEC) para 2010-2013 no sentido de assegurar o equilibrio das

(PEC) contas publicas.

Reprivatizacdo O Conselho de Ministros de 8 de Outubro fixou as condicdes da 8.2 fase do

da EDP e do processo de reprivatizacdo da EDP Energias de Portugal, S.A. e prorrogou 0 prazo

BPN para a apresentagdo das propostas no ambito do concurso publico de
reprivatizagdo do BPN Banco Portugués de Negocios, S.A..

Estratégia O Conselho de Ministros de 14 de Outubro aprovou um Decreto-Lei que cria a tarifa

Nacional da social de fornecimento de energia eléctrica destinada a clientes finais em situagao

Energia 2020

de caréncia socioeconomica. Esta iniciativa insere-se no quadro de medidas de
protec¢do aos consumidores economicamente vulneraveis.

Aprovou também o regime de introducéo de energia produzida em centrais solares
foto-voltaicas na Rede Eléctrica de Servico Publico. Este direito ser4 concedido
mediante procedimento concursal e com possibilidade de recurso a leilao
electronico.

O Conselho de Ministros de 21 de Outubro aprovou as metas para a producéo de
energia com base em fontes renovaveis, medidas de incentivo a produgdo de
biomassa, o enquadramento legal relativo a aquisicdo ou locagdo de veiculos de
transporte rodoviario ndo poluentes e energicamente eficientes por entidades
publicas e ainda os requisitos de concepcao ecologica dos produtos relacionados
com o consumo de energia.

Agenda Digital
2015

O Conselho de Ministros de 23 de Setembro aprovou a Agenda Digital 2015, no
ambito do Plano Tecnoldgico. Tem cinco areas de intervencgdo prioritarias: Redes
de Nova Geragdo, Melhor Governagdo, Educacdo de Exceléncia, Salde de
Proximidade e Mobilidade Inteligente. A sua gestdo serd assegurada pela Rede de
Coordenacao Nacional da Estratégia de Lisboa e do Plano Tecnolégico (CNELPT).

Arbitragem em
matéria tributéria

O Conselho de Ministros de 23 de Setembro introduziu no ordenamento juridico
portugués a arbitragem em matéria tributaria. A arbitragem em matéria tributaria é
uma alternativa de resolucgéo jurisdicional de conflitos entre contribuintes e Estado
em matéria fiscal.

Aproveitamentos
hidroeléctricos

O Conselho de Ministros de 23 de Setembro aprovou o regime dos peguenos
aproveitamentos hidroeléctricos destinados a captagdo de agua para a produgéo
de energia, no quadro da Estratégia Nacional para a Energia 2020.

Empresa na
Hora

A partir do dia 20 de Outubro as Conservatdrias do Registo Predial e Comercial de
Porto Més, Santa Comba D&o e Santa Maria da Feira disponibilizam o servigco
Empresa na Hora, no ambito da racionalizagdo de recursos das conservatorias,
sem prejuizo da continua extensdo de novos servigos.

Fundo Portugués
de Apoio ao
Investimento em
Mocambique

O Governo Portugués criou 0 Fundo Portugués de Apoio ao Investimento em
Mocgambique a 18 de Outubro. Esta iniciativa decorre no ambito do workshop da
Sofid (Sociedade para o Financiamento do Desenvolvimento, Instituicdo Financeira
de Crédito, SA.), sociedade financeira participada pelo Estado. Este fundo vai
financiar projectos de investimento privados ou publicos em Mogambique feitos
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através de empresas portuguesas, parcerias integradas por elas ou que envolvam
aquisicao de bens e servigos de origem portuguesa.

Convengédo com
a Republica
Oriental do
Uruguai

Foi aprovado em Conselho de Ministros de 23 de Setembro a Convencéo entre a
Republica Portuguesa e a Republica Oriental do Uruguai para evitar a dupla
tributagdo e prevenir a evaséo fiscal em matéria de impostos sobre o rendimento e
sobre o patriménio e o respectivo Protocolo, ambos assinados em 30 de Novembro
de 2009.

Acordo com
Jersey

Foi aprovado em Conselho de Ministros de 23 de Setembro o Acordo entre a
Republica Portuguesa e Jersey com vista a cooperacdo administrativa no dominio
de troca de informag6es em matéria fiscal.

Acordo com
Santa Llcia e os

O Conselho de Ministros de 21 de Outubro aprovou os Acordos entre a Republica
Portuguesa e Santa Lucia e os Estados de Guernsey sobre a troca de informacdes

Estados de
Guernsey

em matéria fiscal, no &mbito da cooperagao administrativa nesta matéria.

2. Selecgao de Medidas Legislativas

Assunto/Diploma

Descricao

Estratégia Nacional da Energia 2020

Decreto-Lei n.°104/2010 — Série | n.°190, de
29/09

No ambito da ENE 2020, estabelece-se o procedimento aplicavel
a extingdo das tarifas reguladas de venda de electricidade a
clientes finais, no continente, com consumos em muita alta
tensdo (MAT), alta tensdo (AT), média tensdo (MT) e baixa
tenséo especial (BTE) a partir do dia 1 de Janeiro de 2011, no
ambito da consolidagdo do Mercado I|bérico de Electricidade
(MIBEL).

8.2 Fase de reprivatizacdo do capital social da
EDP — Energias de Portugal, S.A.

Decreto-Lei n.° 105/2010 — Série 1 n.°192, de
1/10

Aprova a 8.2 fase do processo de reprivatizacdo da EDP
Energias de Portugal, S.A

Condi¢6es de Reembolso do SIME, SIVETUR e
PITER

Portaria n.°1020/2010 — Série |1 n.°194, de 06/10

Adopta mecanismos que permitam flexibilizar as condigbes de
reembolso dos incentivos concedidos no ambito do Sistema de
Incentivos a Modernizacdo Empresarial, do Sistema de
Incentivos a Produtos Turisticos de Vocagédo Estratégica e da
Medida de Apoio aos Programas Integrados Turisticos de
Natureza Estruturante e Base Regional, a fim de evitar que as
empresas entrem em situagdes de incumprimento definitivo,
colocando em risco os investimentos apoiados e a sua propria
solvabilidade.

Fundo de Modernizagdo do Comércio

Despacho n.° 15218/2010 — Série Il n.°195, de
07/10

Operacionaliza o Fundo de Modernizagdo do Comércio,
estruturando-o com base no Regulamento do Sistema de Apoio
a AccgOes Colectivas (SIAC).

Precos de Venda ao Publico de Medicamentos

Portaria n.°1041-A/2010 — Série | n.°195, de
07/10

Estabelece uma deducdo a praticar sobre os precos méximos
autorizados de venda ao publico (PVP) dos medicamentos de
uso humano comparticipados, por razdes de interesse publico na
sustentabilidade dos gastos do Estado com medicamentos.

Horarios de Funcionamento dos

Estabelecimentos Comerciais

Decreto-Lei n.° 111/2010 — Série | n.°201, de
15/10

Altera o regime dos horarios de funcionamento das grandes
superficies comerciais, localizadas, ou ndo em centros
comerciais, descentralizando a decisdo de alargamento ou
restricdo dos limites horarios das autoridades municipais.

Lei de Enquadramento Orgamental
Lei n.° 48/2010 — Série | n.°203, de 19/10

Quarta alteracdo a Lei n.° 91/2001, de 20 de Agosto (Lei de
Enguadramento Orcamental).

Registo Nacional de Turismo

Portaria n.° 1087/2010 — Série | n.°206, de
22/10

Regulamenta o Registo Nacional de Turismo (RNT), que se trata
de um registo nacional de turismo centralizador de toda a
informac&o relativa aos empreendimentos e empresas do
turismo a operar no Pais.
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Siglas Descrigao Siglas Descrigao
ACAP Associagéo do Comércio Automével de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Direcgéo-Geral de Proteccéo Social aos Funcionérios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administragéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administragdo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administragéo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagéo para a Cooperagao e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econdmico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranca Social
CMVM Comiss&o do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcgao-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgao-Geral do Orgamento
DGT Direcgao-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovagéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagéo e Relacdes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragéo EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional MM3 Médias moveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestdo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranga Social VA Valores Acumulados
[HPC indice Harmonizado de Precos no Consumidor VC Variagdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo Homoéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variacdo Homéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variagdo inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentagao Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variacdo Homéloga dos ultimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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