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Sumario

Enquadramento Internacional

*  Nos EUA, o PIB registou uma quebra de 2,4% em termos homdlogos reais no ano de 2009
(+0,4% em 2008), para o qual contribuiu a diminuicdo de todas as componentes, tendo sido
particularmente acentuada a do investimento privado e das exportacdes. A generalidade dos
indicadores quantitativos e qualitativos referentes a Janeiro de 2010 evoluiram favoravelmente,
salientando-se a subida da produgéo industrial em 1% em termos homaélogos e o crescimento
das vendas a retalho em 4,7% em termos homdélogos nominais. Nesse més, a taxa de
desemprego desceu para 9,7% e a taxa de inflagdo homéloga aumentou 2,6% (10% e 2,7%
em Dezembro de 2009, respectivamente).

*  Em 2009, o PIB da Unido Europeia (UE) e da Area do Euro (AE) apresentou uma quebra em
termos homdlogos reais de 4,1% e de 4% (+0,8% e de +0,6%, respectivamente, em 2008),
evolucé@o que se estendeu a generalidade dos paises. No 4.° trimestre de 2009, o PIB registou
um decréscimo de 2,3% na UE e de 2,1% na AE, representando uma recuperagdo face ao
periodo precedente. O indicador de sentimento econémico da UE e da AE referente a Janeiro
de 2010 continuou a melhorar, com destaque para a melhoria mais significativa do indicador de
confianga dos empresarios do comércio a retalho. A taxa de desemprego da AE foi de 10% em
Dezembro de 2009 (+0,1 p.p. que no més anterior), e a taxa de inflagcdo registou, em Janeiro,
uma variacao positiva de 1% (0,9% em Dezembro).

*  As taxas de juro a 3 meses estabilizaram e as de longo prazo, quer na area do euro quer nos
EUA, face ao més precedente.

* O precgo spot do petrdleo Brent diminuiu ligeiramente, face a Janeiro, tendo a média do preco
do Brent, até ao dia 24 de Fevereiro, apresentado um valor de 74 USD/bbl (54€/bbl).

Conjuntura Nacional

De acordo com a estimativa rapida das Contas Nacionais Trimestrais, no 4.° trimestre, o PIB
registou uma quebra homdloga de 0,8%. Ao concretizar-se este valor, o PIB em 2009 registara
uma quebra real de 2,7%.

*  No 4.° trimestre, a generalidade dos indicadores quantitativos disponiveis para a actividade
econdmica evidenciou uma evolugdo mais favoravel face ao trimestre precedente na
generalidade dos sectores, com excep¢do da construcao.

* O indicador de sentimento econémico da Comissdo Europeia para Portugal, relativo a Janeiro,
apresentou uma melhoria face ao més anterior.

* A informacdo disponivel para o Janeiro sugere ainda a continuagdo da recuperacdo do
consumo privado e um maior dinamismo do investimento.

* Em Janeiro, a taxa de inflagdo homdloga foi de 0,1%, mais 0,2p.p. do que no més anterior,
situando-se 1p.p. abaixo do verificado na area do euro.

*  No 4.° trimestre a taxa de desemprego foi de 10,1%, mais 0,3p.p. que no trimestre precedente.
Em 2009, a taxa de desemprego situou-se em 9,5% (mais 1,9p.p. que em 2008).

*  Em 2009, a Administracdo Local, e considerando o universo comparavel, registou um défice
provisério da execugdo orcamental de 649,3 milhdes de euros, o que significa uma
deteriorac@o de 346,1 milhdes de euros relativamente a 2008. Por seu turno, a Administracdo
Regional apresentou um défice orcamental de 147,0 milhdes de euros, 0 que representa uma
melhoria de 24 milh8es de euros face a 2008.

*  Em Janeiro de 2010, o valor provisério para o défice global do Estado, na optica da
contabilidade publica, foi de 1162 milhées de euros, o que representa um agravamento de 591
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milhdes de euros face ao periodo homélogo. O excedente da execucdo orcamental da
Seguranca Social, na Optica da contabilidade publica, foi de 364 milhdes de euros,
representando uma reducdo de 19,5 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2009. Os
Servicos e Fundos Auténomos registaram um excedente na execucdo orcamental de 466,6
milhdes de euros, o que constitui uma melhoria de 38,5 milhdes de euros face a Janeiro de
2009.

Refira-se, contudo, que a execucgdo or¢camental do primeiro més do ano encontra-se muito
influenciada pelo diferente perfil intra-anual de realizacdo de operacBes de todos os
sub-sectores, pelo que os resultados apresentados ndo podem ser interpretados como
indicadores dos desenvolvimentos esperados para 2010.

Comércio Internacional

8

*

Apos uma acentuada desde o final de 2008, as exportacdes portuguesas de bens para o espaco
global Intra e Extracomunitario registam, desde Fevereiro de 2009, alguma recuperagdo, com
taxas negativas acumuladas tendencialmente decrescentes.

Nos ultimos 12 meses a terminar em Novembro, excluindo os produtos energéticos, as saidas de
mercadorias decresceram 18,4% e as entradas 14,7%. Nos Ultimos 3 meses, excluindo ainda os
produtos energéticos, as saidas acusaram uma descida de 10,6%, a0 mesmo tempo que as
entradas registavam uma diminuicdo de 9,0% face ao periodo homélogo do ano anterior.

Uma estimativa rapida de dados agregados do INE, para o periodo de Janeiro a Dezembro de
2009, aponta para taxas de variagdo homologas de -18,2% nas saidas e de -18,3% nas entradas
de mercadorias, com o défice (Fob-Cif) a decrescer 18,6%.

O perfil das saidas de bens reflecte o facto de a recessédo ter afectado essencialmente bens
duradouros, como foi 0 caso das maquinas e do material de transporte, entre outros, o que teve
impacto ao nivel do comportamento dos produtos industriais transformados por grau de
intensidade tecnolégica.

Em termos de mercados de destino, ponderando os pesos no total, nos 12 meses a terminar em
Novembro sobressai o contributo positivo de Angola, 0 nosso maior mercado entre os Paises
Terceiros, com +0,3 pontos percentuais (para uma taxa negativa global de variacdo das saidas
de mercadorias de -19,2%). A Espanha, o principal mercado de exportacdo, contribuiu
negativamente com -6,1 p.p..

Nos ultimos 12 meses a terminar em Novembro, as “exportac8es” de Bens e Servi¢os diminuiram
16,1% em termos homodlogos, resultado para o qual contribuiram negativamente 0s Servigos
(-2,9 p.p.), a par de um contributo também negativo por parte dos Bens (-13,2 p.p.). As
“exportacdes” de Servigcos resistiram melhor a recessdo do que as de Bens, tendo 0 seu peso
relativo subido de 31,5%, no periodo de Janeiro a Novembro de 2008, para 34,0% no mesmo
periodo de 2009.
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1. Enquadramento Internacional
Actividade Econémica Extra-UE

Os indicadores disponiveis para o inicio de 2010 indiciam
que a actividade econdémica mundial continua a recuperar
na generalidade dos paises. A situagcdo do mercado de
trabalho mantém-se fragil e a taxa de inflagdo aumentou
ligeiramente associada, em parte, aos efeitos de base
relacionados com a baixa dos pre¢cos das matérias-primas
de h& um ano atrds. Nos EUA, o PIB aumentou 0,1% em
termos homélogos reais no 4.° trimestre de 2009,
invertendo a quebra registada nos 4 trimestres precedentes,
em resultado da melhoria da procura interna e das
exportagdes.

Figura 1.1. PIB e Componentes da Despesa em Volume
nos EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Em Janeiro de 2010, com excepg¢do da confianga dos
servigos, todos os indicadores qualitativos e quantitativos
apresentaram uma evolugdo favoravel. Assim, em termos
homoélogos:

e as vendas a retalho aumentaram 4,7% em termos

nominais (5,5% em Dezembro de 2009);

a producdo industrial subiu para 1%, contrariando a
quebra verificada desde Maio de 2008 e a taxa de
utilizacao da capacidade produtiva da indistria progrediu
para 72,6% (71,9% em Dezembro de 2009);
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Figura 1.2. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

No 4.° trimestre de 2009, o PIB do Jap&o teve uma quebra
de 0,9% em termos homdlogos reais (-4,9% no 3.°
trimestre). Para esta evolugdo contribuiu essencialmente a
melhoria do investimento privado ndo residencial e das
exportacBes, 0s quais apresentaram quebras menos
significativas face as registadas no 3.° trimestre.

Figura 1.3. PIB e Componentes da Despesa em Volume
no Japéao (VH, em %)
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e as vendas de novos edificios residenciais melhoraram,
tendo diminuido 6,1%, valor situado abaixo dos 2 ultimos Fonte: Instituto de Estatistica do Japao.
meses de 2009 (-7,1%, em média);
e a taxa de desemprego diminuiu para 9,7% (10% em
Dezembro de 2009).
Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econdmica Extra-EU
. . 2008 2009 2009 2010
Indicad Unidade| Font 2009
nelcador nidade ronte aT | 1T | 21 | 3T | 4T | out | Nov | Dez | Jan
EUA — PIB real VH BEA -2,4 -1,9 -3,3 -3,8 -2,6 0,1 - - - -
indice de Produgéo Industrial VH BGFRS -9,8 -6,7 -116 -129 -9,5 -4,7 -6,8 -5,0 -2,2 1,0
indice ISM da Industria Transformador| % ISM 46,2 35,9 35,9 43,0 51,4 54,6 55,2 53,7 54,9 58,4
indice ISM dos Servicos % “ 48,0 38,5 43,3 46,0 50,4 52,3 54,0 49,6 53,2 52,2
Indicador de Confianga dos Consumid| SRE M'c:'ga 663 577 583 682 684 702| 706 67,4 725 744
Taxa de Desemprego % BLS 9,3 7,0 8,2 9,3 9,6 10,0 10,1 10,0 10,0 9,7
China — PIB real VH NBSC 8,7 6,8 6,2 7,9 9,1 10,7 - - - -
Exportagdes VH MC -16,0 47 -201 -235 -205 09 -138 -1,2 17,7 21,0
Japao — PIB real VH COGJ -5,0 -4,4 -8,4 -5,9 -4,9 -0,9 - - - -
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Actividade Econdmica da UE

No 4.° trimestre de 2009, o PIB da Unido Europeia (UE) e
da area do euro (AE) registou uma quebra de 2,3% e de
2,1% em termos homélogos reais respectivamente (-4,3% e
-4%, no 3.° trimestre). O comportamento do PIB em termos
homologos reais para as principais economias indica
recuperagdo para a generalidade dos paises, com
excepc¢do da Grécia e de alguns paises do leste europeu.

Figura 1.4. PIB e Sentimento Econémico da UE e AE
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AE-16: Indicador de Sentimento Econémico

UE-27: Indicador de Sentimento Econémico

Fontes: CE; Eurostat. * Trimestre terminado em Janeiro.

De facto, para a area do euro, no 4.° trimestre e, em termos
homologos:

e a producdo industrial caiu 7,7% (-15% no 3.° trimestre);

e as exportacdes diminuiram 8,1% em termos nominais
(-19,8% no 3.° trimestre);

e as vendas a retalho decresceram 1,6% em termos reais
(-2,3% no 3.° trimestre).

Figura 1.5. Exportagdes e Encomendas Externa da Area
do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Econémica da UE

Em Dezembro de 2009, a taxa de desemprego subiu para
10% na AE e para 9,6% na UE (9,9% e 9,5% em
Novembro, respectivamente), tendéncia que se estendeu a
generalidade dos paises. No conjunto do ano de 2009,
aguela taxa situou-se em 9,4% para a area do euro (7,6%
em 2008).

Em Janeiro de 2010, as expectativas dos empresarios
quanto a criagdo de emprego voltaram a melhorar para a
industria transformadora.

Figura 1.6. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Industria da Area do Euro
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Fontes: Comissé&o Europeia; Eurostat.

Em Janeiro de 2010, o indicador de sentimento econémico
subiu tanto na UE como na AE, abrangendo a generalidade
dos indicadores de confianca, embora mais acentuado para
0s empresarios do comércio a retalho.

Em Janeiro de 2010, a taxa de inflagdo homdloga da area
do euro aumentou para 1,0% (0,9% em Dezembro), em
resultado da aceleracdo acentuada dos precos de energia,
0s quais aumentaram 4% (1,8% em Dezembro). A taxa de
inflacdo homdéloga, excluindo os pregos dos produtos
energéticos e alimentares ndo transformados abrandou
para 0,9% (1% em Dezembro).

2009 2009
Indicador Unidade| Fonte 2009 2008 2010
4T 1T | 2T | 3T | 471 Out | Nov | Dez | Jan
Unido Europeia (UE-27) — PIB real VH  Eurostat -4,1 -1,8 -4,9 -5,0 -4,3 -2,3 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico | indice CE 79,9 78,5 68,8 74,2 84,3 92,2 90,0 91,5 95,0 97,1
Area do Euro (AE-16) — PIB real VH Eurostat -4,0 -1,8 -5,0 -4,8 -4,0 -2,1 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico | indice CE 80,8 80,0 71,5 75,6 84,1 91,9 89,6 91,9 94,1 95,7
indice de Produgéo Industrial VH Eurostat| -14,9 -95 -18,1 -18,2 -15,0 -7,71 -10,9 -7,0 -4,9
indice de Vendas a Retalho VHreal “ -2,3 -1,8 -2,8 -2,4 -2,3 -1,6 -1,1 -2,1 -1,5
Taxa de Desemprego % “ 9,4 8,0 8,8 9,3 9,6 9,9 9,9 9,9 10,0 :
IHPC VH “ 0,3 2,3 1,0 0,2 -0,4 0,4 -0,1 0,5 0,9 1,0
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

As taxas de juro de curto prazo mantiveram-se a um nivel
baixo tanto na area do euro como nos EUA, situando-se,
em Fevereiro, em média até ao dia 24, em 0,66% e em
0,25%, respectivamente (0,68% e em 0,25%, no més de
Janeiro, respectivamente). A 19 de Fevereiro, a reserva
Federal dos EUA aumentou a taxa de desconto em 25 p.b.
para 0,75%, indiciando o inicio de uma orientacdo mais
restritiva da politica monetaria.

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (Média mensal, em %)
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Fontes: BCE; IGCP. * Média até ao dia 24.

Em Janeiro de 2010, as taxas de juro de longo prazo
subiram tanto na &rea do euro como nos EUA, tendo este
movimento sido mais acentuado para o Ultimo caso. Neste
periodo, assistiu-se também a um aumento do diferencial
entre a rendibilidade das taxas de juro de longo prazo de
alguns paises do sul da Europa face a Alemanha,
traduzindo algumas preocupacdes relativas ao saneamento

das financas publicas.

Figura 1.8. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)

GEE|GPEARI

Em Fevereiro de 2010, a taxa de cambio do euro face ao
dolar continuou a depreciar-se, tendo atingido, no dia 24,
em (1,35), representando uma depreciacdo de 6% face ao
final do ano de 2009. Esta evolucdo parece reflectir o
aumento da incerteza relacionada com o ritmo da
recuperagcdo econdmica na area do euro face a economia
norte americana.

Em Janeiro de 2010, o indice de precos relativo do petréleo
importado subiu para 54,5 (por memoria atingiu o valor de
100 durante a crise petrolifera de 1979). Em Fevereiro, e
até dia 24, o preco do petréleo Brent desceu ligeiramente
para se situar, em média, em 74 USD/bbl (54 €/bbl). Esta
diminuicdo pode reflectir a perspectiva de menor procura
proveniente da China associada aos efeitos na actividade
economica proveniente da imposicdo de condigbes
financeiras mais restritivas aos bancos.

Figura 1.9. Pregco médio Spot do Petr6leo Brent
(em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 24.

O preco das matérias-primas ndo energéticas
desacelerou ligeiramente para 26% em termos homadlogos
em Janeiro de 2010 (27% em Dezembro), devido ao
crescimento menos acentuado dos precos dos produtos
alimentares, 0s quais passaram de um aumento de 18%
em Dezembro de 2009, para 11%. Pelo contrario, o prego

121 das restantes matérias-primas acelerou, tendo sido
s s 3 2 ] = ] ] ] 2 A 2 S . T .
3 E E] s 3 2 3 E E] s 3 2 3 particularmente significativa nos metais.
Fonte: Banco de Portugal. Para Fevereiro, o valor é do dia 24.
Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais
2008 2009 2009 2010
Indicador Unidade Fonte 2009
4T i 2T 3T 4T Out Nov Dez Jan
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 0,70 2,93 151 110 0,75 0,70 0,72 0,72 0,70 0,67
Yield OT 10 anos — EUA*™ % Eurostat 3,26 3,25 2,74 3,31 3,52 3,46 3,39 3,40 3,59 3,73
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 3,83 4,04 3,90 3,97 3,79 3,67 3,68 3,68 3,65 3,75
Taxa de Cambio* Eur/USD  BP 1441 1392 1331 1413 1464 1441 1480 1502 1441 1397
Dow Jones* \Ye Yahoo 18,8 -19,1 -13,3 10 15,0 7.4 0,0 6,5 0,8 -35
DJ Euro Stoxx50* \Ye 211 -19.4 -15,4 16,0 19,6 32 -45 2,0 6,0 -6,2
USD/bbl DGEG 62,45 54,93 45,73 59,58 69,00 7551 73,77 7743 75,33 77,6
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH -35,2 -38,1 -52,8 -50,0 -39,9 375 2,6 47,4 86,7 68,7
DGE
Spot do Petroleo Brent em euros/bbl** VH %PG € -30,7 -318 -45,6 -42,8 -36,6 22,4 -7,7 25,8 718 56,5
Preco Relativo do Petr6leo em euros** 1979=100 GEE 45,6 416 33,6 43,8 515 53,5 518 55,7 52,9 545

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o racio entre o prego de importacédo deramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que

ndo hajadeflator, utiliza-se o dltimo deflator conhecido). Nota: O preco do Petréleo Brent em 2009 corresponde a médiadidriado IGCP.

BMEP N.© 02| 2010 — Conjuntura
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2. Conjuntura Nacional

Actividade Econdmica e Oferta

De acordo com a estimativa rapida do INE, no 4.° trimestre,
o PIB terd registado uma quebra real de 0,8%,
representando uma significativa recuperacdo face ao
ocorrido nos 4 anteriores trimestres. Para 0 ano de 2009
estima-se que o PIB terd registado uma quebra de 2,7%
(variag&o nula em 2008).

Figura 2.1. PIB
(VH real, %)

média anual

2 —
1 | c——
(o] T T T T T T T T T T T T T pn]
1 4
2
-3 4 e
4 -
5

| ‘ 1 ‘III‘IV‘ | ‘ II‘III‘IV‘ | ‘ 1 |III|IV| | |II ‘III‘IV‘ | ‘ II‘III‘IV‘

2005 ‘ 2006 ‘ 2007 | 2008 ‘ 2009 ‘
Fonte: INE.

Os indicadores de confianga, em Janeiro de 2010,
apresentaram um comportamento diferenciado face ao més
anterior.

Figura 2.2. Indicadores de Confianca

Assim, as opinides dos empresarios apresentaram-se mais
favoraveis no comércio, ma industria e nos outros servigos
e estabilizaram na construgéo.

Figura 2.3. indices de Producéo
(MM3, VH, %)
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Os dados quantitativos disponiveis relativos ao 4.°
trimestre, em termos homologos, indicam que:

¢ nainddstria transformadora, os indices de producao e de
volume de negdcios apresentaram quebras de 3,8% e
4,6%, respectivamente (-7,2% e -16,3% no 3.° trimestre);

e 0 indice de producdo na construcdo e obras publicas

SRE, MM3 T .
( ) diminuiu 7,7% (-5% no trimestre precedente);
20 . T 2 Lo
® nos servigos, o indice de volume de negdcios diminuiu
10 8% (-11% no trimestre anterior).
0
-10
-20
-30
-40
~ ~ ~ ~ o] oo} © o] [o2] (=2 [o2} [o2] o
52 3 3 5% 338 & 28 3 3 &
IndGstria (VE) Comércio (VE) Servigos (VCS)
Fonte: INE.
Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econ6mica e Oferta
i . 2008 2009 2009 2010
Indicador Unidade | Fonte 2009
4T mo| o2t | aT | 4T out | Nov | Dez | Jan
PIB —CN Trimestrais VH Real INE -2,7 -18 -39 -35 -25 0,8 -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 917 925 77,7 65,1 68,3 815 85,1 874 86,6 92,6
Indicador de Confianga da Industria SRE-VE INE -27 -29 -34 -31 -21 -22 24 -8 -23 -6
Indicador de Confianca do Comércio " " - -16 -20 -5 -12 -1 9 n -2 -8
Indicador de Confianga dos Servicos SRE-VCS " -u -6 -23 -7 -6 -9 5 13 8 -6
Indicador de Confianga da Construgéo SRE-VE " -46 -46 -49 -46 -46 -46 -45 -45 -47 -47
indice de Produc&o Industrial — Ind. Transf. VH " -9,9 -8,3 -16,1 -7 -7,2 38 52 -45 -17
indice de Volume de Negdcios — Ind. Transf. -16,5 -0,5 -234 -20,6 6,3 4.6 -1,2 -34 2,7
indice de Volume de Neg6cios - Servigos -22 -6,5 -39 -15,8 -1,0 -8,0 -10,7 -6,7 -6,6
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Consumo Privado

O indice de volume de negdcios no comércio a retalho Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
registou, no 4.° trimestre, uma quebra homdlogo de 0,7%, ng;‘i/rg'dMO’\;gS
recuperando face a variagdo homdloga negativa de 1,3% (SRE-VE, )

ocorrida no trimestre anterior. Para esta evolugéo favoravel 15 -10
contribuiu sobretudo a categoria dos bens alimentares, que 0 -20
melhorou em 1,6p.p. face ao trimestre anterior. 15 .30
. - L . -30 -40
Figura 2.4. Indice do Volume de Negdécios no Comércio
a Retalho -45 -50
(MM3, VH) -60 s s L L s s L L L s s -60
. 5555888882883 3
il §2335:53233558333;3
Opini&o sobre Vol. Vendas no Comércio a Retalho
2 r Opini&o sobre Procura Interna Bens Cons. (esc. da direita)
0 Indicador de Confianga dos Consumidores (esc. da direita)
2 F E )
4l onte: INE.
-6 _ O inicio do ano foi marcado por uma recuperacdo do
8- mercado de automoOveis ligeiros de passageiros, com a
g 5 5 5 5 8 8 8 3 3 8 3 3 A ;
A venda de automdveis a apresentar um crescimento
[ =1 (4] =1 [ =1 [ , .
o = » 9 0 = 5 ® o = 5 9 0 homologo de 62,1% em Janeiro de 2010.
Total Alimentar Na&o alimentar
Figura 2.6. Venda de Automoéveis Ligeiros de
Fonte: INE. -
Passageiros
No trimestre terminado em Janeiro, o indicador de 30000 20

confiangca dos consumidores diminuiu ligeiramente, {1 10
interrompendo assim a tendéncia de recuperacéo que vinha 22500 10

registando. Esta evolucdo reflecte uma melhoria das 15000 | 1 -10
perspectivas dos consumidores sobre a situacdo financeira 1 -20
dos agregados familiares, mas uma deterioragdo no que 7500 | 1 'jg

toca a evolugcdo da situagdo econdmica do pais e do

desemprego. ° 5 555 8888383833828 8 >
s L = £ L I I L L I I L
Em sentido positivo, as opinides dos empresarios do §2 3688235582338
comércio a retalho quanto a evolugdo do sector melhoram Unidades MM3, variago homloga (esc. da direita)
significativamente face ao trimestre anterior. Na indastria Fonte: ACAP.
transformadora, também, registou-se uma recuperagéo das
opinibes dos empresérios a respeito da evolu¢cdo da
procura interna por bens de consumo.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade | Fonte 2009 2008 2009 2009 200
4t T ‘ 2T ‘ 3T ‘ 4T out ‘ Nov ‘ Dez Jan
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE : 11 -14 -0,9 -11 : - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE " -39 -43 -51 -43 -29 -30 -25 -30 -34 -32
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH " -31 -31 -40 -50 -21 -n -1 -0 -n -1
indice de Vol. Negécios no Comércio a Retalho* VH " -19 -13 -3,6 -19 -13 -0,7 -11 -2,6 17
Bens alimentares VH " 12 2,0 -0,2 19 0,7 23 0,7 03 6,2
Bens néo alimentares VH " -45 -39 -6,4 -51 -29 -33 -2,6 -51 21
Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | -245 9,1 -425 -30,2 -16,7 -6,0 35 13 -179 62,1
Importagdes de bens de consumo** VH INE : 54 2,2 -2,2 -3,7 -33 -6,9 -6,0

* indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg; *** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados disponiveis para

em todas as componentes face ao més anterior. Assim:

Janeiro

registaram

um
comportamento favoravel, tendo apresentado uma melhoria

eas vendas de cimento apresentaram uma quebra de 5,5%,
em termos homologos (-15,5% no trimestre precedente);

Figura 2.7. Vendas de Cimento
(VH, MM3)

Ny ad

Jan-07
Mai-07
Set-07
Jan-08
Mai-08

Fontes: SECIL e CIMPOR.

va

Set-08
Jan-09
Mai-09

Set-09

Jan-10

eas vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram uma
variagdo homologa de 25,1% (-16,8% no 4.° trimestre);

Figura 2.8. Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros

eas opiniées dos empresarios sobre a evolugdo das vendas
de bens de investimento no comércio por grosso
registaram um comportamento menos desfavoravel face
ao trimestre anterior.

Figura 2.9. Bens de Equipamento

(VH, MM3)
45 A
30 A
N
15 T \
/—’
-15 1
-30
£€555588888283338
N oL < N = c e N = c = N
832383823682 348 4
Vol. Negécios Industria (Merc. Nacional)
Import. Maquinas (exc. Mat. Transporte)
Fonte: INE.

No 4.° trimestre, o indice de volume de negdcios nas
industrias de bens de investimento para o mercado nacional

(VH, MM3) registou uma quebra, em termos homologos, de 3,3%
50 1 (-10,3% no 3.° trimestre).
40 A
30 A Nos meses de Outubro e Novembro, as importacbes de
20 - Bens de Capital, excepto Material de Transporte, registaram
10 A uma quebra, em termos homélogos nominais, de 21,8%
0 T=— ‘ T T T T T T T (-7,1% no 3.° trimestre).
-10 A1
-20 A
-30 4
-40 -
5 5 5 8 8 8 3 3 8 g
5 2 8 &8 & & &8 & & &
Fonte: ACAP
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
Indicador Unidade | Fonte 2009 2008 2009 2009 2010
4T o ‘ 2T ‘ 3T ‘ 4T out ‘ Nov ‘ Dez | Jan
FBCF — CN Trimestrais VH Real INE -12 -7,9 -45 -u7 :
Vendas de Cimento VH CSI:\EACP”'O: -15,6 -u7 -16,9 -16,1 -13,8 -155 -8,1 51 -237 -55
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -29,8 -10,2 -40,5 -36,5 -25,0 -16,8 -9,1 -10,5 -99 251
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH ACAP -40,1 -23,0 -38,2 -474 -24,1 -50,4 -473 -59,6 -44.4 -45,6
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -29 -30 -37 -33 -30 -7 -1 -20 -20 -16
Licencas de Construcédo de fogos VH INE -395 -47,4 -47,6 -48,0 -39,0 -234 -42,8 -22,0 35
Importagdes de Bens de Capital*™ VH INE -25 -16,1 -9,6 71 -259 -17,6
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.»* VH INE -24 -20,1 -204 -153 -10,3 -3,6 0,9 -71 -45

* no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** para o Mercado Nacional.
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Contas Externas

Em 2009, os fluxos de comércio internacional deterioraram-
se significativamente, com as importagfes e as exportacdes
a cairem significativamente no primeiro semestre do ano
(comportamento que se tinha iniciado no final de 2008),
mas a apresentarem sinais de recuperagdo no segundo
semestre. Esta recuperacdo tem sido mais significativa do
lado das exportacdes, as quais registam, em Dezembro,
uma taxa de variagdo homologa mensal positiva de 3,7%, a
primeira desde Setembro de 2008. Por outro lado, a
variacdo das importagbes permaneceu ainda negativa em
-3,2%. Contudo, devido ao comportamento negativo
registado ao longo do ano e ao peso mais significativo das
importagbes em relacdo as exportagSes face ao PIB, o
défice da Balanca de bens reduziu-se em 2009, cifrando-se
em 16,9 mil milhdes de euros.

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)

20 ~
15 A
10 -
5 -4
(0] T T T T T T T T T T T T 1
-5 4
_10 4
_15 4
-20 A
-25
-30 -
5 8 8 8 8 8 38 8 38 8 38 g8 g
Importacdes Exportacdes
Fonte: INE.
Esta evolucdo do comércio internacional aponta para a

manutencdo do contributo positivo da procura externa
liquida.

Os dados mais recentes sobre as novas encomendas a
industria e as opinides dos empresarios sobre procura
externa na indUstria continuam a sugerir que a procura
externa mantenha uma evolucao crescentemente favoravel
nos proximos meses.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

GEE|GPEARI

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Industria

30 1 T 10
20 I\ to
10 1
T -20
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20 + -50
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g 5 5 5 8 8 8 3 8 3
N = o N = o N = o N
8§ 2 2 8 2 2 8 2 2 §
Indice de Novas Encomendas na Indistria (VH, MM3, esc.esquerda)
Opinides sobrea procura externa dirigida a Ind. Transf. (SRE, MM3)
Fonte: INE.

Em 2009, o défice acumulado da balanca corrente foi de
15,1 mil milhdes de euros, 0 que representa uma reducao
de 2,3 mil milhdes de euros face a 2008.

Figura 2.12. Balanc¢a Corrente: composi¢ao do saldo

(em milhdes de euros)
10000 A

5000 -

-5000 -

-10000 -

-15000 -

-20000 -

-25000 -

Mercadorias Servigos Rendimentos Transferéncias

correntes

m 2008 2009

Fonte: INE.

Para esta melhoria contribuiu essencialmente a diminuicao
do défice da balanca de bens, e, em menor grau, o da
balanca de rendimentos (em 50 milhdes de euros). A
balanca de servicos e a de transferéncias correntes
apresentaram reduc¢fes dos seus saldos excedentérios de
560 e 326 milhdes de euros, respectivamente.

. . 2008 2009 2009
Indicador Unidade| Fonte | 2008
41 | at | 21 | 31 | 4T | Set | Out | Nov | Dez
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais| VHreal INE -0,5 0,9 -8,9 -190 -158 -9,7 - - - -
Importagcdes (B&S) - CN Trimestrais | VH real “ 2,1 34 44  -144 144 -8,0 - - - -
Saldo de bens e servigos % PIB “ -9,6| -10,6 -9,1 -8,0 -6,4 -8,0 - - - -
Necessid. de financiamento da econ| % PIB “ -10,3| -12,1 -8,3 -11.2 -6,6 -8,6 - - - -
Saidas de mercadorias VH nom “ -10,6 53 -11,1 -260 -240 -17,4| -147 -10,2 -2,0 3,7
Entradas de mercadorias VHnom “ -5,8| 11,3 -64 -222 -251 -19.3| -145 -155 -4,3 -3,2
Indicador Unidade| Fonte | 2008 2008 2009
Dez Jan-Dez Dez Jan-Dez Var. Ac.
Saldo Balanga Corrente e de Capital [LO® euros BP | -17416 -1293 -17 416 -2433 -15 094 2323
Saldo Balanga de Bens " " -21362 -1757 -21 362 -1521 -16 862 4 499
Saldo Balanca de Servigos " " 6548 514 6548 542 5988 -560
Saldo Balan¢a de Rendimentos " " -7817 -712 -7 817 -1886 -7 768 50
Saldo Balanca de Transf. Correntes " " 2468 181 2468 332 2142 -326

*valores preliminares divulgados pelo INE no ambito do SDDS.
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados divulgados pelo INE, no 4.°
trimestre de 2009 a taxa de desemprego fixou-se em
10,1%, aumentando face ao trimestre precedente
(+0,3p.p.). No conjunto de 2009, a taxa meédia anual foi de
9,5% (mais 1,9p.p. que no ano anterior).

Figura 2.13. Taxa de Desemprego
(%)

100
95 I
9,0
85 I
80
75
70
6,5

2006 2007 2009

Taxa de desemprego trimestral Média Anual

Fonte: INE.

A variacdo homoéloga do emprego total no 4.° trimestre
diminui para -3%, reflectindo o agravamento dos contributos
negativos de todos os sectores de actividade, destacando-
se o forte contributo negativo da industria, construcgéo,
energia e agua. Para o ano a quebra do emprego total foi
de 2,8%, em termos homadlogos.

Figura 2.14. Contributos para o Crescimento do
Emprego

i

Emprego total (VH)
Agric., Silv. e Pescas (p.p.)

Ind., Cons., Energ. e 4gua (p.p.)

No final de Janeiro, o nimero total de pedidos de emprego
ascendia a cerca de 560 mil, mais 25,1% que em igual
periodo de 2009. Contudo, quer as ofertas de emprego quer
as colocacbes recuperaram De facto, em termos
homologos, as ofertas de emprego registaram uma variagédo
de 15% (-10,4% em Dezembro) e as colocagles
aumentaram 8,3% (aumento de 11,3% em Dezembro).

Figura 2.15. Ofertas e Colocac8es
(MM3, VH, %)

-20

~ ~ ~ ~ [e'e] o] o] e} 2] 2] [2] [} (=]

2 2 2 2 % 2 2 g ¢ 8 g g I

c P = = c = = = = L = = =
g S > S S =1 S S S

S 2 5 o S 5 o0 8 I S5 o0 8
—— Ofertas de emprego (I.p.) Colocagdes (I.p.)

Fonte: MTSS.

Até ao final de Janeiro, as remuneragfes implicitas nos
instrumentos de regulamentagdo colectiva de trabalho
registaram um crescimento homologo de 1,6%, abrandando
significativamente face ao més anterior. O numero de
trabalhadores abrangidos ascendeu a cerca de 27 mil
trabalhadores, o que representa uma diminuigdo de cerca
de 9 mil face a Janeiro de 2009.

I
Servigos (p.p.) -
-40 -30 -20 -10 00 10 20
4°trimestre 2008 B 4°trimestre 2009
Fonte: IEFP
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
Indicador Unidade | Fonte 2009 2008 2009 2009 200
4T o ‘ 2T ‘ 3T ‘ aT out ‘ Nov | Dez | Jan
Taxa de Desemprego % INE 95 78 89 9,1 938 10,1 - - - -
Emprego Total VH -2,8 -0,2 -18 -29 -34 -3,0 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 21 6,6 238 28,1 29,1 26,1 29,1 28,2 26,1 251
Desempregados Inscritos (I.p.) VH “ 1“3 25,6 38,3 233 us 0,4 -0,8 3,2 -15 -10
Ofertas de Emprego (I.p.) VH 33 »8 -4l 57 35 -85 -8,6 -4,6 -50,3 55,0
Contratacdo Colectiva VHA MTSS 28 3,1 25 3,0 238 28 28 28 28 16
indice do Custo do Trabalho*— Portugal VH INE 38 4,6 2,6 48 49 28 - -
indice do Custo do Trabalho*—AE®5 VH Eurostat 44 338 43 32 - - - -
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* Total, excluindo a Administracdo Publica, Educacgéo, Saude e Outras Actividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.




Precos

Em Janeiro, a taxa de variacdo homoéloga do indice de
Precos no Consumidor (IPC) foi 0,1%, 0,2p.p. acima do
verificado no més anterior. A variagdo em relacdo ao més
anterior foi de -0,5% (+0,1% em Dezembro de 2009).

Figura 2.16. Taxa de Variacdo do IPC

(VH, em %)
4 -
3 F
2 F
%1 }
0
_1 o
-2t
8 8 &8 &8 8 & 8 8§ I
c 5 S 5 c 5 S =] =
S < S e} S < S e} S
IPC (VH) IPC (VM12)
Fonte: INE.

Para esta evolugcdo contribuiu a queda, em termos
homologos, de 4,6% dos precos dos Produtos alimentares e
bebidas e de 2,3% dos pregos da Saude. No sentido
contrario, o preco dos Transportes acelerou para 3,8% em

GEE|GPEARI

Figura 2.17. IPC Total e IPC Subjacente
(VH, %)

1k

2 L
& 8 8 & 8 8 8 8§ 3
52035 58 4 3 35 3
Diferencial (p.p.) Total Subjacente

Fontes: INE.

A taxa de variagdo homologa dos precos dos bens
aumentou para -0,5%, 0,4p.p. superior ao valor registado
em Dezembro, facto determinante para 0 aumento da taxa
de variacdo do IPC, enquanto que, nos servicos, a taxa de
variagdo homologa diminuiu para 0,9% (1,4% em
Dezembro).

A variacdo homologa do indice Harmonizado de Precos no
Consumidor situou-se em 0,1% no més de Janeiro, 1p.p
abaixo da variagdo homdéloga na area do euro (1,1%).

Figura 2.18. IHPC

(VH)
termos homdlogos, apresentando o maior contributo 5
positivo para a variagcdo homéloga dos precos. 4t
A inflagcdo subjacente (IPC excluindo bens alimentares nao 3 '\
transformados e energéticos) diminuiu para -0,6%, 2T
aumentando o diferencial face ao IPC total. 1
0
| W
2 F
-3t
55 &8 383888338 9
> 5 < S =] 5 = S S = S
>~ 6 8§ 2 5 &5 &8 2 » o 8
Diferencial (p.p.) Portugal Area do euro
Fonte: Eurostat.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
2010
Indicador Unidade | Fonte 2009 2009
Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan
indice de Pregos no Consumidor vC INE : 0,2 01 -0,5 -0,3 0,2 0,0 0,2 01 05
indice de Pregos no Consumidor VH “ : -12 -16 -15 -13 -16 -15 -0,6 -0,1 0,1
indice de Precos no Consumidor VM 12 “ -0,8 13 09 05 0,1 -0.3 -0,6 -0,8 -0,8 -08
IPC -Bens VH “ 24 -29 -35 -3,8 -3,3 -3,6 -3,1 -18 -0,9 -05
IPC - Servigos “ “ 17 18 19 21 19 14 11 12 14 0,9
IPC excl.aliment. ndo transf. e energéticos “ 04 05 03 05 02 -0,2 -04 -0,4 -0,2 -0,6
IHPC « « -09 -12 -16 -14 -12 -18 -16 -0,8 -0,1 0,1
Diferencial IHP C vs area do euro (VH) pp. Eurostat 11 -13 -14 -0,8 -10 -15 -15 -12 -11 -10

BMEP N.° 02] 2010 — Conjuntura 17



GEE|GPEARI

Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Prosseguindo o movimento descendente do inicio do ano,
os indices bolsistas internacionais continuaram a registar
perdas em Fevereiro de 2010. Esta evolug¢édo tem vindo a
ser influenciada pela proposta de nova regulamentacéo
bancaria dos EUA, pela imposigdo, na China, de condi¢des
mais restritvas na concessdo do crédito e, pelas
preocupacdes crescentes relativas ao desequilibrio das
financas publicas na area do euro.

Em termos médios e, até 24 de Fevereiro, os indices DJ
Euro Stoxx50 e Dow Jones cairam 7,9% e 2,1%,
respectivamente, face ao final de Dezembro de 2009.

Figura 2.19. indices Bolsistas
(Abril 2007=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para Fevereiro, o valor é do dia 24.

A evolugdo do indice PSI-20 tem sido, em parte,
influenciada pelo desenvolvimento desfavoravel dos indices
bolsistas internacionais. Em termos médios e, até 24 de
Fevereiro, o indice PSI-20 diminuiu 10% face ao final do
ano de 2009.

Em Dezembro de 2009, o ritmo de crescimento dos
empréstimos ao sector privado néo financeiro diminuiu para
2,1% (2,5% em Novembro), em resultado sobretudo da
desaceleragdo do crédito destinado as empresas, o qual se
situou em 1,9% (2,7% em Novembro).

O crédito destinado aos particulares também desacelerou,
embora ligeiramente, para 2,3% (2,4% em Novembro), em
virtude do abrandamento do crédito ao consumo e da
guebra verificada no crédito destinado a outros fins. Pelo
contréario, o crédito a habitagcdo acelerou para 2,6%.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

Figura 2.20. Empréstimos ao Sector Privado

(va, em %)
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particulares sociedades n&o financeiras

Fonte: Banco de Portugal.

As taxas de juro das operag¢fes do crédito diminuiram tanto
para o0s particulares como para as empresas hao
financeiras, tendo sido mais acentuada para os primeiros,
devido a descida do crédito para o consumo e outros fins,
cuja taxa caiu para 7,3% em Dezembro de 2009 (7,5% em
Novembro). Mas, para o conjunto do ano de 2009, a taxa de
juro que mais diminuiu situou-se no crédito a habitacdo, a
qual diminuiu para 2% em Dezembro de 2009 (5,9% em
finais de 2008).

Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares e Empresas (em %)

71 r 7 95
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Empresas --------- Habitacéo Consumo e outros fins (esc.direita)

Fonte: Banco de Portugal.

Indicador Unidade | Fonte 2009 2009 200
M ai ‘ Jun ‘ Jul ‘ Ago ‘ Set ‘ Out ‘ Nov ‘ Dez Jan
Yield OT 10anos PT* % IGCP 4,0 4.4 4.4 39 3,9 38 38 38 4,0 44
Yield OT 10—Spread Portugal face a Alemanha* pb. “ 65 80 99 59 68 62 55 59 65 120
P SI120* VvC CMVM 335 6.9 -16 26 73 8,3 -16 -10 25 -6,3
Empréstimos a particulares: - para habitagéo var* BP 2,6 2,7 25 23 23 23 25 25 2,6
- paraconsumo varx “ 17 43 41 31 2,6 2,7 24 2,2 17
Empréstimos a empresas var “ 19 71 54 4,4 4,1 3,7 2.8 2,7 19
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % “ 2,00 3,56 3,08 2,64 2,45 2,30 2,17 2,07 2,00
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % “ 3,34 427 4,01 3,82 3,70 3,55 3,51 3,43 3,34

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relagdo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizagdo, e transacgdes mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Financas Publicas — Estado

Em Janeiro de 2010, o valor provisdrio para o défice global
do Estado, na 6ptica da contabilidade publica, foi de 1162
milhdes de euros, apresentando um agravamento de 591
milhdes de euros face ao periodo homodlogo. O défice
primario foi de 1077 milhées de euros, que compara com
um défice primario de 381 milhdes de euros no mesmo
periodo do ano anterior.

Figura 2.22. Execucdo Orcamental do Estado
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execucdo orgcamental do Estado, face ao mesmo periodo

de 2009, caracterizou-se por:

eum decréscimo da receita fiscal de 0,9%, justificada pelo
decréscimo de 2,2% na receita dos impostos directos
enquanto os impostos indirectos apresentaram uma
variagdo nula. No que se refere os impostos directos,
destaca-se a redugdo de 3,9 no IRS em virtude do
diferente padrao intra-anual de transferéncia de IRS para
0s municipios e o crescimento do IRC em 22,6% devido
a diminuicdo, este ano, dos reembolsos e da derrama,
cujas entregas passam a ser concretizadas com a
cobranga. Relativamente aos impostos indirectos, realca-
se a manutencdo do valor do ISP, a variagéo positiva do
Imposto sobre o Tabaco devido ao aumento da
introdugdo ao consumo no final do ano passado, a
reducdo do Imposto sobre Veiculos reflectindo a
evolucdo das vendas até ao final do ano anterior e a
variagdo positiva do IVA (3.6%), um sinal de que a
recuperagdo da economia estéd em curso; e

eum acréscimo da despesa total em 13,6%, em virtude do

GEE|GPEARI

Os encargos com juros decresceram significativamente
reflectindo o diferente comportamento intra-anual desta
rubrica. As transferéncias correntes para as Administragdes
Publicas, corrigidas da compensac¢édo pelo pagamento de
pensdes da responsabilidade do Estado, cresceram 2,9%.
Esta evolugdo reflecte, sobretudo, o acréscimo das
transferéncias para a Seguranca Social em 11,7%. Os
subsidios registaram um aumento significativo (136,1%)
devido & maior concentragdo, em 2010, de pagamentos
relativos as indemnizacdes compensatorias e a
bonificagbes de juros e ainda os subsidios relativos aos
incentivos aos apoios a instalagdo de painéis solares (em
2009, estes subsidios s@ tiveram expressdo orcamental a
partir de Abril).

Figura 2.23. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
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Nota: A despesa com o pessoal e transferéncias correntes para as AP
encontram-se corrigidas da alteragdo metodoldgica referida.
Fontes: DGO e GPEARI.

Em Janeiro de 2010, a divida directa do Estado situou-se
nos 133,7 mil milhGes de euros, constatando-se um
aumento de 998 milhdes de euros face ao final do ano
anterior, isto €, uma variacdo de 0,8%. A variacdo da divida
reflectiu, essencialmente, a emisséo liquida de Obrigagtes
do Tesouro e CEDIC, parcialmente compensada pela
amortizacdo liquida de Bilhetes do Tesouro e Certificados
de Aforro.

Despesa c/ pessoal

diferente padrdo intra-anual do pagamento da Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado
contribuigdo financeira para a UE. Excluindo este efeito, (milhdes de euros)

. 31-Dez-09 Jan-10 01-Jan-10

a despesa cresceria 1,8%. As despesas com o pessoal Saido Emissoes | Amortiz. Outros Saldo
apresentam um Crescimento de 317%1 em termos Transaccionavel 112 009 4446 4292 20 112 183
, ) . ~ Bilhetes do Tesouro 17231 1924 4139 0 15017
comparaveis]1, dado que o aumento salarial de 2009 n&o Obrigagdes do Tesouro 90907 1054 0 54 92907
estar ainda reflectido nos dados de Janeiro desse ano. O Nao Transaccionéel 207%8 soz s o ms
R . Certificados de Aforro 16 871 59 106 0 16 824
crescimento da despesa com bens e Servigos correntes CEDIC 3787 3152 2502 0 4436
fOI apenas de 0 3% Total 132 747 8373 7394 20 133 745

Fonte: IGCP.
Quadro 2.9. Execucdo Orcamental do Estado

2009 [ 2010 2009 I 2010 2009 I 2010

Jan a Jan Jan a Jan Out Nov | Dez | Jan

1076 euros Exec. face OE corrig.* (20) VHA (26)

Receita Total 2846 2720 7,9 7.5 -14,1 -13,9 -15,0 -4.,4
Receita corrente 2804 2652 8,1 7.7 -12,9 -12.4 -12,2 -5,4
Impostos directos o972 o951 7,1 7,0 -12,3 -12,3 -11,9 -2,2
Impostos indirectos 1471 1470 8,5 8,5 -16,5 -15,5 -15,4 0,0
Despesa Total 3417 3882 6.8 7.7 5,8 4,6 6,0 13,6
Despesa corrente primaria 2970 3534 7.3 8,8 4,2 3,0 4.5 19,0
Despesa corrente 3160 3620 6,9 7.9 4,2 3,0 4,3 14,6
Despesa com pessoal 749 759 6,5 6,8 -18,2 -19,3 -17.,5 1,4
Adquisicdo bens e servigos 34 34 2,1 2,0 3,7 5,5 0.3 0,3
Subsidios 13 31 1,7 4,4 -60,2 -58,0 -31.,4 136,1
Juros 190 85 3,7 1.5 3,6 2,6 2,5 -55,2
Transferéncias corr. p/ AP 1993 2068 8,5 8,9 22,49 22,0 22,0 3,8
Saldo Global -571 -1162 - - - - - -
Saldo Primario -381 -1077 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteracdes orgcamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as
autorizagdes de despesa, e os refor¢os de dotagao provisional.
Fonte: DGO.

! Excluindo, em 2009, a componente referente ao pagamento de pensdes da responsabilidade do Estado.
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacdes

Em Janeiro, 0 excedente da execucdo orcamental da
Seguranca Social, na 6ptica da contabilidade publica,
foi de 364 milhdes de euros, representando uma
reducdo de 19,5 milhdes de euros face ao mesmo

periodo de 2009.

A execuc¢do orcamental da Seguranga Social, face ao
periodo homélogo de 2009, caracterizou-se por:

e um aumento da receita corrente em 2,9% em
resultado do aumento das
quotizagtes (0,8%) e das transferéncias correntes
da Administragcédo Central (11,3%); e

contribuicdes e

eum aumento da despesa corrente em 4,9%,
reflectindo, principalmente, a subida da despesa
em prestacdes sociais, homeadamente, pensdes

(4,2%),

subsidio de desemprego e apoio ao

emprego (25,6%), subsidio familiar a criancas e a

jovens (6,8%) e,
rendimento

social

de

embora com menor
insercéo

peso,
(215%) e

Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Namero de Pensdes e Subsidios
Atribuidos (milhares, em final do més)

complemento solidario para idosos (10,0%). No
que respeita ao numero de beneficiarios, destaca-
se um aumento de 28,9% no subsidio de
desemprego e social de desemprego e uma

reducéo de 33,9% no subsidio de doenca.

Figura 2.24. Execucédo Or¢camental da Seg. Social

(VHA, em %)
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Em Janeiro, o saldo da Caixa Geral de Aposentagbes
(CGA), em contabilidade publica, foi de 142,8 milhées de
euros, o qual compara com um saldo de 120,9 milhdes de
euros no periodo homologo. A receita corrente cresceu
8,6%, devido ao aumento das contribuicbes (27,0%)
enguanto que as transferéncias correntes se mantiveram
virtualmente estaveis. A despesa corrente aumentou 6,6%,
reflectindo, principalmente, os aumentos das despesas em
pensbes (6,4%) e, com peso diminuto, da aquisicdo de
bens e servigos (120,5%).

Quadro 2.10. Execucdo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacgdes

Segurancga Social Caixa Geral de Aposentacdes
2009 | 2010 2009 | 2010 2009 | 2010 2009 2010
Jan a Jan Jan a Jan Jan a Jan Jan a Jan
1076 euros ‘ 1076 euros VHA Execugdo face ao OE (%) | 10”6 euros ‘ 10”6 euros VHA Execugdo face ao OE (%)

Receita Total 1927 1982 2,8 8,7 8,4 692 751 8,6 8,6 9,8

Contribuicdes e quotiza¢des 1252 1262 0,8 9,6 9,1 223 283 27,0 6,8 7,2

Transferéncias correntes da Adm. Central 544 606 11,3 8,5 8,9 467 467 0,1 11,0 11,9
Despesa Total 1543 1618 4,8 7,2 7,3 571 608 6,6 7,0 7,7

Pensdes 951 991 4,2 73 7,3 568 605 6,4 7,0 7,7

Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 142 178 25,6 8,0 11,3 - - - - -

PrestacOes e acg¢do social 344 346 0,5 8,6 8,4 - - - - -
Saldo Global 384 364 - - - 121 143 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Servicos e Fundos Auténomos

Servigcos e Fundos Auténomos, excluindo o

FRDP

Em Janeiro, e na Optica da contabilidade publica, o
excedente global provisério dos Servicos e Fundos
Autonomos (excluindo o FRDP) foi de 466,6 milhbes de
euros, 0 que constitui uma melhoria de 38,5 milhdes de
euros face a Janeiro de 2009. Chama-se a atencéo para
o facto de que a comparagdo dos dados em
contabilidade publica dos SFA ser afectada pelas
alteracBes ao universo de entidades abrangidas, as quais
se reflectem nas taxas de variagéo apresentadasz.

A execugdo orcamental, face ao periodo homélogo,

caracterizou-se por:
eUm aumento na

receita de 0,5%,

explicada pelo

crescimento da receita corrente, em 2,0%, em virtude
da variagdo de 18,0% nas -contribuicdbes e do
aumento de 1,3% nas transferéncias correntes. Por
outro lado, a receita de capital reduziu-se 42,6%
tendo as transferéncias de capital caido 40,6%; e

uma reducdo da despesa em 2,1%, com a despesa
corrente a reduzir-se 2,2%, sendo parcialmente
compensada pelo aumento da despesa de capital em
1,1%. Para a reducdo da despesa corrente
contribuiram as despesas com o pessoal (-20,8%), 0s
subsidios (-73,3%) e as outras despesas correntes (-
40,2%). Em sentido contrario, verificaram-se
aumentos nas rubricas de aquisicdo de bens e
servicos (6,9%) e nas transferéncias correntes (3,6%).
Relativamente ao crescimento da despesa de capital
registam-se aumentos no investimento (35,1%) e nas
outras despesas de capital (7,7%). As rubricas da
despesa com pessoal e aquisicdo de bens e servicos
sdo particularmente afectadas pelas referidas
alteracBes ao universo considerado.

GEE|GPEARI

Servico Nacional de Saude

Em 2009, a execucdo financeira consolidada do SNS,
numa Optica de compromissos e numa base
comparavel, registou um défice de 216,7 milhdes de
euros, com um crescimento da despesa (5,5%) superior
ao da receita (4,6%). Para o aumento da despesa
contribuiu  essencialmente o crescimento  dos
subcontratos em 5,2%.

Em Janeiro de 2010, o excedente global provisério do
Servico Nacional de Saude (SNS), na componente
integrada nos servicos da administracdo publica e na
Optica da contabilidade publica, cifrou-se em 181,2
milhdes de euros, registando um aumento de 17
milhdes de euros face ao mesmo periodo do ano
anterior.

A execucdo orcamental, face ao periodo homoélogo de
2009, caracterizou-se por:

esuma reducdo de 1,2% na receita devido & diminui¢céo
das outras receitas correntes (-78,3%) enquanto
que, em sentido contrario, registou-se um aumento
transferéncias correntes (1,0%); e

euma reducdo da despesa em 4,8%, justificada pela
diminuicdo da despesa com pessoal (-38,4%) , das
transferéncias correntes (-78,9%) e das outras
despesas correntes (-44,9%). A aquisi¢do de bens e
servicos, por outro lado, aumentou 7,0%. Saliente-
se que, como ja referido, o comportamento da
despesa reflecte, em parte, os efeitos das
alteracdes de universo consideradas,
nomeadamente as operagdes de empresarializacao
de hospitais ocorridas durante o ano de 2009, as
quais se consubstanciam principalmente numa

diminuicdo da despesa com o pessoal e num
aumento da aquisicdo de bens e servigos por parte
do Servico Nacional de Saude.

Quadro 2.11. Execuc¢ao Orcamental dos Servi¢cos e Fundos Auténomos

Servigos e Fundos Auténomos (inclui SNS) Servigo Nacional de Saude
2008 ‘ 2009 2009 2008 2009 2009
Jan Dez Jan Jan Dez Jan
108 euros VHA (%) 105 euros VHA (%)

Receita Total 1835 1844 -0,4 05 692 684 16 -12

Contribuicdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 240 283 -384 18,0 - - - -

Transferéncias correntes da Adm. Central 1316 1347 30,9 24 673 679 3.8 10
Despesa Total 1407 1378 0,1 -2,1 528 502 -0,1 -4,8

Despesacom pessoal 200 158 -210 -20,8 64 40 -355 -384

Aquisicdo de bens e servigos 423 452 -19 6,9 402 431 -10 7,0

Transferéncias correntes 667 691 4,6 3,6 6 1 -23,0 -78,9
Saldo Global 428 467 - - 164 181 - -
Fonte: DGO.

% para mais detalhe sobre as alteraces do universo dos SFA, veja-se a Caixa 17 do Relatdrio da proposta do Orcamento do Estado para 2010.
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Administrac¢des Local e Regional

Administracao Local*

Em 2009, e na Optica da contabilidade publica, o défice
provisorio da execugdo orcamental da Administracdo Local
foi de 649,3 milhdes de euros, o que significa uma
deterioracdo de 346,1 milhGes de euros relativamente a
2008, considerando 0 mesmo universo.

A execucgdo orcamental da Administracdo Local, face a
2008, caracterizou-se por:

e um aumento da receita total em 0,2%, influenciada,
principalmente, pelo aumento das transferéncias
correntes e de capital, nomeadamente as recebidas ao
abrigo da Lei das Finangas Locais, nos rendimentos da
propriedade e nas outras receitas de capital;
inversamente, observou-se um decréscimo na receita
fiscal - devido a diminuicdo de 29,6% nos impostos
indirectos e de 4,8% nos impostos directos -, na venda
de bens de investimento, na venda de bens e servigcos
correntes, nas reposicdbes ndo abatidas aos
pagamentos e nas outras receitas correntes; e

e um aumento da despesa total em 4,8%, reflectindo,
especialmente, o aumento das despesas com pessoal
(11,1%), dos subsidios (8,1%), das transferéncias
(6,2%), da aquisicdo de bens e servicos (4,3%) e das
outras despesas de capital (128,6%). O aumento da
despesa com pessoal deve-se, fundamentalmente, a
transferéncia efectiva de competéncias do Ministério da
Educacéo para a Administracdo Local, especialmente
no que diz respeito ao pessoal ndo docente.

Figura 2.27. Execugdo Or¢camental da Administracdo

Local — principais componentes
(VHA, em %)
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Administracao Regional

Em 2009, e na Optica da contabilidade publica, o défice
orcamental da Administracdo Regional situou-se nos
147,0 milhdes de euros, que compara com um défice de
171,4 milhdes de euros no ano anterior, representando
uma melhoria de 24 milhdes de euros.

A execucdo orcamental da Administracdo Regional, face
a 2008, caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita total em 5,4%, reflectindo o
comportamento negativo quer das receitas de capital
(-9,4%) quer das receitas correntes (-4,4%). E de
salientar a queda na receita dos impostos directos (-
19,8%) e dos impostos indirectos (-14,6%); e

e uma diminuicdo da despesa total em 6,1%, que
reflecte, essencialmente, o0s decréscimos do
investimento (-31,4%), da aquisicdo de bens e
servicos (-23,3%), nos juros e outros encargos (-
14,9%) e das transferéncias de capital (-13,3%). As
despesas de capital foram as que mais contribuiram
para a queda registada na despesa total.

Figura 2.28. Execucdo Orgamental da Administracao
Regional — principais componentes
(VHA, em %)
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Quadro 2.12. Execuc¢éo Orcamental das Administracdes Local e Regional

Administrag&o Local* Administrag@o Regional
2008 ‘ 2009 2009 2008 2009 2009
Jan a Dez Set ‘ Dez Jan a Dez Set ‘ Dez
10° euros VHA (%) 108 euros VHA (%)
Receita total 7021 7 207 3,8 0,2 2116 2002 -5,3 -5,4
Impostos 2 455 2333 -6,0 -7,1 1307 1091 -12,7 -16,6
Transferéncias correntes 1912 2187 13,5 11,5 271 355 27,5 30,8
Despesa total 7322 7 856 12,6 4,8 2287 2149 -10,7 -6,1
Pessoal 2104 2395 11,0 11,1 753 789 4,4 4,8
Aquisicao de bens e servigos 1734 1861 12,8 4,3 406 311 -37,6 -23,3
Transferéncias correntes 494 537 12,3 6,2 437 495 13,5 13,2
Investimento 2 046 2067 17,4 -1,2 342 234 -47,9 -31,4
Saldo global - 301 - 649 - -171 - 147 - -
Fonte: DGO.

Nota: * Os valores da AL para 2008 referem-se ao Universo Comparavel.
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3. Comércio Internacional ™!
Evolucéo global 2

De acordo com dados divulgados pelo Instituto Nacional
de Estatistica, nos ultimos 12 meses a terminar em
Novembro de 2009, as saidas ® de mercadorias
(comércio Intra + Extra UE) decresceram 19,2% em
termos homoélogos, e as entradas 18,7% (Quadro 3.1).

Excluindo os produtos energéticos, verifica-se que no
mesmo periodo as saidas decresceram 18,4% e as
entradas 14,7%.

Figura 3.1. Evolucédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)
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Quadro 3.1. Evolugéo da Balangca Comercial
Janeiro a Novembro VH
Intra + Extra UE — —
(milhdes de Euros) 2008 2009 VH Uttimos |~ Ultimos
3 meses | 12 meses
Saidas (fob) 35 626 28 645 -19.6 -9.3 -19.2
Entradas (cif) 56 978 45 905 -19.4 -10.0 -18.7
(fob) 54 294 43743 -19.4 -10.0 -18.7
Saldo (fob-cif) - 21352 - 17 260 -19.2 -11.2 -17.8
(fob-fob) - 18 668 - 15098 -19.1 -11.4 -17.7
Cobertura (fob/cif) 62.5 62.4 - - -
(fob/fob) 65.6 65.5
Sem energéticos:
Saidas (fob) 33505 27 207 -18.8 -10.6 -18.4
Entradas (cif) 47 233 39913 -15.5 -9.0 -14.7
(fob) 45 008 38033 -15.5 -9.0 -14.7
Saldo (fob-cif) - 13728 - 12707 -7.4 -5.4 -5.9
(fob-fob) - 11503 - 10827 -5.9 -4.7 -4.3
Cobertura (fob/cif) 70.9 68.2 - - -
(fob/fob) 74.4 715
Janeiro a Dezembro VH
Extra UE — —
(milhdes de Euros) 2008 2009 VH Uttimos | Ultimos
3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 9943 7827 21.3 -14.3 -21.3
Importacdes (cif) 16 187 10999 -32.1 -12.7 -32.1
(fob) 15425 10481 -32.1 -12.7 -32.1
Saldo (fob-cif) - 6244 - 3171 -49.2 -8.2 -49.2
(fob-fob) - 5481 - 2653 -51.6 -7.3 -51.6
Cobertura (fob/cif) 61.4 71.2 - - -
(fob/fob) 64.5 747

Nota 1: Os dados do comércio Extra-UE, na base do quadro, j& disponiveis para o periodo
de Janeiro a Dezembro, s&o distintos dos implicitos acima no comércio Intra+Extra, que séo
uma versdo preliminar do periodo de Janeiro a Novembro.

Nota 2: Factor de conversao cif-fob utilizado para 2008 e 2009: 0.9529

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2008 - 22 versado
do ano; 2009 - vers&o preliminar.
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Nos ultimos trés meses (Setembro a Novembro),
excluindo os produtos energéticos, as saidas acusaram
uma diminuigdo de 10,6% face ao periodo homélogo do
ano anterior, tendo as entradas registado uma descida de
9,0%.

No periodo de Janeiro a Novembro de 2009, a taxa de
cobertura (Fob/Cif) das entradas pelas saidas de
mercadorias foi de 62,4% (68,2% excluindo os produtos
energéticos) (Figura 3.1).

Uma estimativa rapida de dados agregados, para o
periodo de Janeiro a Dezembro de 2009, aponta para
taxas de variagcdo homdlogas de -18,2% nas saidas e de
-18,3% nas entradas de mercadorias (Quadro 3.2).

Quadro 3.2. Balanga Comercial de Janeiro a Setembro
(estimativa rapida)

Intra+Extra UE Janeiro a Dezembro
(milhdes de Euros) 2008 ‘ 2009 ‘ TVH
Saidas (fob) 37 949 31053 -18.2
Entradas (cif) 61174 49 968 -18.3
Saldo (fob-cif) -23 225 -18 915 -18.6
Cobertura (fob/cif) 62.0 62.1 -

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE.

Segundo dados preliminares disponiveis para o periodo
de Janeiro a Dezembro de 2009, referentes ao comeércio
extracomunitario, as exportacdes para os paises terceiros
e as importagbes dai provenientes terdo decrescido
respectivamente 21,3% e 32,1% (Quadro 3.1).

Quadro 3.3. Evolucdo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)
(milhdes de Euros) [ 2008 | 2009 | VH | 2008 | 2009 | VH

Janeiro 5012 3979 -20.6 3332 2435 -26.9
Fevereiro 5308 3717 -30.0 3375 2381 -29.5
Margo 5111 4308 -15.7 3291 2599 -21.0
Abril 5462 3877 -29.0 3383 2476 -26.8
Maio 5363 3882 -27.6 3337 2533 -24.1
Junho 5202 4274 -17.8 3308 2636 -20.3
Julho 5744 4589 -20.1 3790 3042 -19.7
Agosto 4481 3517 -215 2421 2026 -16.3
Setembro 5207 4561 -12.4 3268 2786 -14.7
Outubro 5340 4598 -13.9 3240 2908 -10.2
Novembro 4748 4603 -3.1 2882 2824 -20
Dezembro 4197 2323
1° Trimestre 15431 12004 -22.2 9998 7414 -25.8
2° Trimestre 16 027 12033 -24.9 10 028 7645 -23.8
3° Trimestre 15432 12667 -17.9 9478 7853 -17.1
4° Trimestre 14 284 8 445

Com estimativa rapida do més de Dezembro no comércio Intra:
Dez | 4197 4064 -32| 2323 2408 37|

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2008 - 22
vers&o do ano; 2009 - vers&o preliminar.

[1] Informacéo mais desagregada encontra-se disponivel no “site” do GEE na publicagdo “Sintese Estatistica do Comércio Internacional” n°® 11/2009:

www.gee.min-economia.pt.

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra + Extra-UE) divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica para o periodo de Janeiro a
Novembro de 2009 e os do comércio extra-comunitario relativos ao periodo de Janeiro a Dezembro de 2009, correspondem a primeiras versdes. Os
dados relativos a 2008, sédo os implicitos numa 22 versédo do ano. No que respeita ao comércio intracomunitario, em ambos os anos estéo incluidas
estimativas do INE do valor abaixo dos limiares de assimilagdo (limiar anual abaixo do qual os operadores intracomunitérios estdo dispensados de
declaragdo Intrastat, limitando-se a entrega da declaracéo periddica fiscal: no caso de Portugal,400 mil euros para as chegadas e 550 mil para as
expedicdes, em 2009, o que corresponderd a uma taxa de cobertura do comércio Intracomunitario de 95% nas chegadas e nas expedigdes), bem
como estimativas das nao-respostas (valor das transacgdes das empresas para as quais o INE n&o recebeu ainda informagao).

[3] A designacdo “saidas” traduz o somatério das “expedi¢cGes” para 0 espago comunitario com as “exportacdes” para os Paises Terceiros.
Paralelamente, “entradas” corresponde a acumulagdo das “chegadas” com origem nos paises comunitarios, com as “importagées” provenientes dos

Paises Terceiros.
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Saidas de Mercadorias

Nos ultimos 12 meses a terminar em Novembro, as
saidas de mercadorias registaram, face ao periodo
homoélogo do ano anterior, uma descida de 19,2%
(Quadro 3.4).

Neste periodo, nenhum dos grupos de produtos registou
um crescimento positivo, tendo ocorrido a menor quebra
no grupo “Agro-alimentares (-2,4%).

Nos restantes grupos as descidas foram, por ordem
decrescente:  “Energéticos”  (-32,8%), “Maquinas”
(-29,8%), “Minérios e Metais” (-26,7%), “Material de
transporte” (-23,2%), “Peles, Couros e Téxteis” (-17,1%),
“Quimicos” (-17,0%), “Madeira, Cortica e Papel” (-16,0%),
“Vestuario e Calcado” (-10,9%), e “Produtos Acabados
Diversos” (-7,7%).

As saidas do grupo "Vestuario e Calcado" reflectiram
uma descida de 7,7% na componente "calcado" e
diminui¢cBes de 16,8% no “vestuario excepto de malha", e
de 10,5% no "vestuario de malha".

Para a redugcdo das exportacdes de Energéticos
verificada no periodo de Janeiro a Novembro (-32,2%),
contribuiu, em certa medida, a paralizacdo da refinaria de
Sines na 22 quinzena de Janeiro até ao final de Fevereiro,
na sequéncia de um incéndio.

Ponderando os pesos no total, foram os seguintes os
contributos negativos para a taxa de crescimento das
saidas de mercadorias nos Ultimos 12 meses, por
grupos de produtos (Figura 3.2 e Quadro 3.4):

“Maquinas” (-5,7 p.p.), “Material de transporte” e
“Minérios e metais” (-2,9 p.p. cada), “Energéticos”
(-2,0 p.p.), Quimicos (-1,8 p.p.), “Madeira, Cortica €
Papel” (-1,3 p.p.), “Vestuario e Cal¢ado” (-1,1 p.p.),
“Peles, Couros e Téxteis” (-0,8 p.p.), “Produtos
acabados diversos” (-0,6 p.p. cada) e “Agro-
alimentares” (-0,2 p.p.).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Saidas por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em Novembro de 2009 (Total: -19.2 p.p.)
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Nota: A dimensé&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos
no total das saidas no periodo.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):

2008 -22 vers&o do ano; 2009 - versao preliminar.

Quadro 3.4. Saidas * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagdo e contributos
Grupos de Produtos Jan-Nov Anual Jan-Nov média | dltimos 12 me§es Jan-Nov _
anual contrib. contrib.
VH VH
2008 | 2009 2003 | 2008+ | 2008 | 2009 | 03-08** p.p.[1] p.p.[1]
Total das Saidas 35626 28645 100.0 100.0 100.0  100.0 55 -19.2 -19.2 -19.6 -19.6
000 Agro-Alimentares 3687 3556 7.8 10.4 10.3 12.4 11.9 -2.4 -0.2 -3.6 -0.4
100 Energéticos 2121 1438 2.4 6.1 6.0 5.0 26.6 -32.8 -2.0 -32.2 -1.9
200 Quimicos 3765 3167 8.7 10.7 10.6 11.1 9.9 -17.0 1.8 -15.9 -1.7
300 Madeira, Cortica e Papel 2 966 2474 9.6 8.4 8.3 8.6 2.8 -16.0 -1.3 -16.6 -1.4
400 Peles, Couros e Téxteis 1574 1301 6.1 4.4 4.4 4.5 -1.1 -17.1 -0.8 -17.4 -0.8
500 Vestuario e Calcado 3521 3129 15.7 9.7 9.9 10.9 -4.2 -10.9 -1.1 -11.2 -1.1
600 Minérios e Metais 3851 2809 6.6 10.7 10.8 9.8 16.3 -26.7 -2.9 -27.1 -2.9
700 Maquinas 6762 4638 19.7 19.3 19.0 16.2 5.1 -29.8 -5.7 -31.4 -6.0
800 Material de Transporte 4 460 3422 15.3 12.6 12.5 11.9 1.4 -23.2 -2.9 -23.3 -2.9
900 Produtos Acabados Diversos 2919 2711 8.0 7.7 8.2 9.5 4.6 1.7 -0.6 -7.1 -0.6
Por memobria:
| Total sem energéticos 33505 27207 976 939 940 950 47| -184| -17.3| -188| -17.7

* Somatério das "Expedi¢des” de mercadorias para a UE com as "Exportagfes" para Paises Terceiros

** O ano de 2008 aqui considerado néo inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das ndo-respostas para ser comparavel com 2003.
[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: TVH x peso no periodo homoélogo anterior + 100

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2008 - 22 versdo do ano; 2009 - versao preliminar.
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Nos ultimos 12 meses, as expedi¢des para o mercado
comunitario decresceram 18,9%, cabendo reducdes de
19,6% aos paises da UE-15 e de 16,5% aos 12 Paises
do Alargamento. Por sua vez, as exportagcdes para 0s
Paises Terceiros diminuiram 20,2% (Quadro 3.5).

GEE|GPEARI

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
para uma Seleccdo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em Novembro de 2009
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Quadro 3.5. Evolugédo das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selec¢édo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variacéo e contributos [2]
Destino Jan-Nov anual Jan-Nov média 12 meses [1] - Jan-Nov -
anual VH contrib. VH contrib.
2008 2009 2003 2008* 2008 | 2009 03-08* p.p.[2] p.p.[2]
TOTAL 35626 28 645 100.0 100.0 100.0 100.0 5.5 -19.2 -19.2 -19.6 -19.6

Intra UE-27 26 410 21 467 81.0 72.9 74.1 74.9 BIS] -18.9 -14.0 -18.7 -13.9

dos quais:

UE-15 25 447 20 659 79.4 70.2 71.4 721 3.0 -19.6 -14.0 -18.8 -13.4
Espanha 9730 7611 23.8 26.4 27.3 26.6 7.7 -22.2 -6.1 -21.8 -5.9
Alemanha 4616 3805 14.8 13.1 13.0 13.3 3.0 -17.0 -2.2 -17.6 -2.3
Franca 4201 3531 13.2 11.5 11.8 12.3 2.6 -16.8 -2.0 -15.9 -1.9
R.Unido 1966 1611 10.3 55 5.5 5.6 -6.9 -17.6 -1.0 -18.1 -1.0
ltélia 1354 1086 4.7 3.8 3.8 3.8 0.8 -20.4 -0.8 -19.8 -0.8
P.Baixos 1160 1036 3.8 3.2 3.3 3.6 24 -10.7 -0.4 -10.7 -0.3
Bélgica 875 691 4.4 25 25 24 -6.1 -215 -0.5 -21.0 -0.5
Suécia 428 328 13 12 1.2 11 35 -22.2 -0.3 -23.3 -0.3
Dinamarca 259 214 0.9 0.7 0.7 0.7 12 -15.4 -0.1 -17.2 -0.1

Alargamento 964 808 1.7 2.7 2.7 2.8 16.0 -16.5 -0.4 -16.2 -0.4
Polé6nia 280 231 0.5 0.8 0.8 0.8 14.1 -18.4 -0.1 -17.4 -0.1

Extra UE-27 9216 7178 19.0 271 259 25.1 13.3 -20.2 -5.2 -22.1 -5.7
dos quais:
Angola 2033 2079 2.3 6.2 5.7 7.3 28.3 5.4 0.3 2.3 0.1
EUA 1260 920 5.7 3.6 35 3.2 -35 -28.1 -1.0 -27.0 -1.0
Singapura 793 81 0.8 24 2.2 0.3 30.4 -81.1 -1.8 -89.7 -2.0
Malasia 343 23 0.1 1.0 1.0 0.1 67.7 -85.8 -0.8 -93.3 -0.9
Brasil 298 265 0.5 0.9 0.8 0.9 19.9 -10.2 -0.1 -10.9 -0.1
Suica 283 270 1.0 0.8 0.8 0.9 0.3 -4.4 0.0 -4.6 0.0
Marrocos 258 198 0.5 0.7 0.7 0.7 16.2 -21.0 -0.1 -23.2 -0.2
C.Verde 239 205 0.5 0.7 0.7 0.7 135 -13.4 -0.1 -14.4 -0.1

Por memoéria:

Russia 183 90 0.1 0.5 0.5 0.3 37.0 -49.5 -0.3 -51.0 -0.3
China 175 195 0.5 0.5 0.5 0.7 4.2 9.0 0.0 11.5 0.1
PALOP 2427 2 456 3.1 7.3 6.8 8.6 24.9 4.0 0.3 12 0.1
EFTA 392 352 1.9 11 11 1.2 -4.9 -10.1 -0.1 -10.3 -0.1

* O ano de 2008 na estrutura anual e na média anual 2003-2008 n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das nao-respostas para ser comparavel com
[1] (Dez 08-Nov 09) / (Dez 07-Nov 08) x 100 - 100.
[2] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2008.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2008 - 22 verséo do ano; 2009 - vers&o preliminar.
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Entradas de Mercadorias

Nos lltimos 12 meses a terminar em Novembro de 2009,
as entradas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo do ano anterior, uma reducdo de 18,7%

(Quadro 3.6).

Ponderando os pesos no total das entradas, todos os
grupos de produtos apresentaram contributos negativos:
“Energéticos” (-6,5 p.p.), “Maquinas” (-3,4 p.p.), “Minérios
e metais” (-3,2 p.p.), “Material de transporte” (-2,2 p.p.),
“Quimicos” (-1,0 p.p.), “Agro-alimentares” (-0,8 p.p.),
“Téxteis, vestuario e calcado” e “Peles, madeira, cortica e
papel” (-0,6% cada), e “Produtos acabados diversos”

(-0,4 p.p.).

No periodo de Janeiro a Novembro de 2009, a UE-27
foi a origem de 77,7% das entradas de mercadorias,
cabendo 75,3% aos paises da UE-15 e 2,4% aos

doze Paises do Alargamento (Quadro 3.6).
Destacaram-se, pelo seu peso, as entradas
provenientes de Espanha (32,2% do total), da

Alemanha (12,7%) e de Franca (8,6%). Seguiram-se
as de ltdlia (5,7%), dos Paises Baixos (5,4%), do
Reino Unido (3,3%), da Bélgica (2,8%) e da Suécia
(1,1%).

Entre os Paises Terceiros (22,3% do total),
assinalam-se as importagdes provenientes da Nigéria
(2,5%), da China (2,2%), do Brasil (1,9%), dos EUA
(1,7%), da Noruega (1,2%) e da Russia (1.0%). As
importag6es com origem nos paises da OPEP, onde
se inclui Angola, representaram 5,9% do total das
entradas.

Quadro 3.6. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos

e sua Distribuicao por uma Selecgdo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variacéo e contributos [2]
Grupos de Produtos Jan-Nov Anual Jan-Nov media 12 meses [1] JanNov
anual VH contrib. VH contrib.
2008 | 2009 2003 | 2008+ 2008 | 2009 03-08** p.p.[2] p.p.[2]
TOTAL DAS ENTRADAS 56 978 45 905 100.0 100.0 100.0 100.0 7.1 -18.7 -18.7 -19.4 -19.4
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 7303 6 735 13.0 13.0 12.8 14.7 7.0 -6.1 -0.8 -7.8 -1.0
100-Energéticos 9745 5992 10.1 175 17.1 13.1 19.5 -38.0 6.5 -38.5 -6.6
200-Quimicos 7588 7003 14.1 13.3 133 15.3 5.9 -7.8 -1.0 -7.7 -1.0
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 2 460 2104 55 4.3 4.3 4.6 19 -13.9 -0.6 -14.5 -0.6
400-Téxteis, Vestuario e Calcado 3502 3113 8.3 5.9 6.1 6.8 0.1 -10.0 -0.6 -11.1 -0.7
500-Minérios e Metais 5675 3777 8.7 9.9 10.0 8.2 9.9 -32.0 -3.2 -33.4 -3.3
600-Maquinas [3] 10725 8714 21.1 19.1 18.8 19.0 5.0 -17.7 -34 -18.7 -3.5
700-Material de Transporte [4] 6 787 5504 13.1 11.7 11.9 12.0 4.6 -18.9 -2.2 -18.9 -2.3
800-Prod. Acabados Diversos 3193 2963 6.0 5.3 5.6 6.5 4.1 -6.9 -0.4 -7.2 0.4
Total sem energéticos 47 233 39913 89.9 825 82.9 86.9 5.2 -14.7 -12.2 -15.5 -12.8
Mercados de origem
Intra UE-27 41794 35682 79.4 72.4 73.4 7.7 5.1 -14.2 -10.4 -14.6 -10.7
dos quais:

UE-15 40 726 34584 7.7 70.5 715 75.3 5.0 -14.6 -10.5 -15.1 -10.8
Espanha 17 506 14775 30.0 30.1 30.7 32.2 7.1 -15.1 -4.7 -15.6 -4.8
Alemanha 7032 5838 14.6 12.1 12.3 12.7 3.1 -16.4 -2.0 -17.0 -2.1
Franca 4744 3966 9.8 8.3 8.3 8.6 3.6 -16.6 -1.4 -16.4 -1.4
Itélia 3030 2603 6.4 5.1 53 57 2.3 -14.2 -0.8 -14.1 -0.7
P.Baixos 2616 2479 4.7 4.6 4.6 5.4 6.6 -5.5 -0.3 -5.3 -0.2
R.Unido 1808 1503 4.9 3.2 3.2 3.3 -1.8 -14.8 -0.5 -16.9 -0.5
Bélgica 1498 1300 29 2.7 2.6 2.8 5.4 -13.0 -0.3 -13.2 -0.3
Suécia 697 488 1.2 13 1.2 11 8.8 -26.6 -0.3 -30.0 -0.4

Alargamento 1067 1099 1.7 19 1.9 2.4 9.1 1.8 0.0 2.9 0.1

Extra UE-27 15184 10 222 20.6 27.6 26.6 22.3 135 -31.1 -8.2 -32.7 -8.7

dos quais:
Nigéria 1661 1159 1.6 2.9 2.9 25 211 -32.9 -1.0 -30.2 -0.9
Brasil 1297 861 1.6 2.3 2.3 1.9 15.6 -33.8 -0.8 -33.6 -0.8
China 1195 1023 0.9 23 21 2.2 29.3 -8.3 -0.2 -14.4 -0.3
EUA 954 803 1.9 18 1.7 1.7 55 -13.8 -0.2 -15.8 -0.3
Libia 985 302 0.9 17 1.7 0.7 22.4 -69.9 -1.2 -69.3 -1.2
Argélia 661 273 0.5 12 1.2 0.6 26.5 -56.8 -0.7 -58.7 -0.7
Noruega 656 569 1.3 1.2 1.2 1.2 5.0 -17.2 -0.2 -13.2 -0.2
Arébia Saud. 608 368 0.8 11 11 0.8 16.3 -30.8 -0.3 -39.5 -0.4
Japao 559 267 1.6 1.0 1.0 0.6 -2.5 -50.8 -0.5 -52.3 -0.5
india 449 243 0.4 0.8 0.8 0.5 24.5 -45.0 -0.4 -45.9 -0.4
Iraque 408 158 0.0 0.7 0.7 0.3 860.4 -61.3 0.4 -61.3 -0.4
Angola 383 101 0.0 0.7 0.7 0.2 179.2 -67.0 -0.4 -73.6 -0.5
RUssia 377 453 1.2 0.7 0.7 1.0 -4.9 25.0 0.2 20.0 0.1
OPEPI[5] 5226 2716 4.3 9.4 9.2 5.9 25.1 -46.0 -4.2 -48.0 -4.4
EFTA 1054 893 23 1.9 1.9 1.9 3.3 -17.9 -0.3 -15.3 -0.3
PALOP 422 152 0.1 0.8 0.7 0.3 54.2 -57.1 -0.4 -64.1 -0.5

* Somatdrio das "Chegadas" de mercadorias provenientes da UE com as "Importacdes” de Paises Terceiros.
** O ano de 2008 aqui considerado ndo inclui estimativas abaixo do limiar de assimilacéo e das ndo-respostas para ser comparavel com 2003.

[1] (Dez 08-Nov 09) / (Dez 07-Nov 08) x 100 - 100.

[2] Contributos p/ taxa de crescimento das entradas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

[3] Néo inclui tractores agricolas. [4] Inclui tractores agricolas.
Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2008.

[5] Inclui Angola.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2008 - 22 vers&o do ano; 2009 - verséo preliminar.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnoldgica

De acordo com dados de base declarados do INE, que
ndo englobam estimativas abaixo do limiar de assimilacéo
nem das ndo-respostas no comércio intracomunitario, no
periodo de Janeiro a Novembro de 2009, face ao mesmo
periodo do ano anterior, assistiu-se a um decréscimo do
peso das saidas dos produtos de média intensidade
tecnolégica (média baixa + média alta), de 54,6% para
53,9% (Figura 3.4 e Quadro 3.7).

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica
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Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial”:
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Nota 1 - N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das n&do-respostas no
comércio intracomunitario.

Nota 2: Os dados dos produtos de AT em 2004 e 2005 ndo sdo comparaveis porque a partir
de 1 de Janeiro de 2005 as reparacdes e manutencéo de aeronaves provenientes dos paises
comunitarios passaram a ser contabilizadas na Balanca de Servicos. O mesmo sucede em
2005 e 2006, por idéntico tratamento ter sido aplicado as aeronaves provenientes dos paises
terceiros a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Fonte: GEE a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - (ltimas versoes;
2006 - 22 versdo; 2007 - 32 versao; 2008 - 22 vers&o; 2009 - versdo preliminar).

O peso das saidas de produtos de alta intensidade
tecnolégica desceu de 10,5% para 7,9%, reflectindo
principalmente uma descida de 2,9 p.p. no
“Equipamento de radio, TV e comunica¢des". Por sua
vez, 0 peso das saidas dos produtos de baixa
intensidade tecnolégica, no conjunto das saidas de
produtos industriais transformados, subiu de 34,8%
para 38,2%, a que corresponderam subidas de 1,5 p.p.
nos “Produtos alimentares, bebidas e tabaco”, de 0,9
p.p. nos “Téxteis, vestuario, couros e calcado”, e de
0,8 p.p. na “Pasta de papel, papel, cartdo e
publicacbes”.

Na Figura 3.5 encontram-se representadas as
entradas dos produtos industriais transformados nos
mesmos periodos®.

Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade
Tecnoldgica
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Nota: N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das néo-respostas, no
comércio intracomunitario.

Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005-Ultimas versdes;
2006-22 versdo; 2007-3? vers&o; 2008-22 versdo; 2009-verséo preliminar).

Quadro 3.7. Saidas e Entradas * de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolbdgica

Intra_+ Extra-UE

Valores em 1000 Euros

Janeiro a Novembro Taxas variagao (%) % total prod. indust. transf. Contributos ™ (p.p.)
Intensidade Tecnoldgica 2008 média Jan-Nov Jan-Nov Jan-Nov
2008 2009 2008/07 2007 2008 2008
2003-08 2009/08 2008 2009 2009
SAIDAS*
Total dos prod. indust. transformados 34 761413 32 754 053 25747 171 5.0 -0.7 -21.4 100.0 100.0 100.0 100.0 -0.7 -21.4
Alta tecnologia 3699 678 3449914 2029 529 2.8 -6.3 -41.2 113 10.6 105 7.9 -0.7 -4.3
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 3492921 3251224 1949 048 37 -9.2 -40.1 11.0 10.1 10.0 7.6 -1.0 -4.0
Média-alta tecnologia 10 760 740 10 215 449 7800018 5.0 -1.5 -23.6 31.2 31.0 31.2 30.3 -0.5 -7.4
Média-baixa tecnologia 8087 039 7674672 6072 685 14.1 51 -20.9 22.0 233 234 236 11 -4.9
Baixa tecnologia 12 213 956 11414018 9 844 940 15 -1.8 -13.7 35.5 35.1 34.8 38.2 -0.7 -4.8
Por meméria:
Total das Saidas 36 739 194 34 605 060 27 076 405 55 0.0 -21.8 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0 -21.8
Residual 1977781 1851008 1329234 16.9 13.0 -28.2 4.8 54 53 4.9 0.6 -1.5
ENTRADAS*
Total dos prod. indust. transformados 46 993 218 43 897 864 35813771 55 18 -18.4 100.0 100.0 100.0 100.0 18 -18.4
Alta tecnologia 8471743 7 805 192 6483412 53 16 -16.9 18.1 18.0 17.8 18.1 0.3 -3.0
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 7796731 7161 405 5871314 5.2 0.6 -18.0 17.0 16.8 16.6 16.7 0.1 -3.0
Média-alta tecnologia 17 006 228 15 956 233 13 136 980 5.0 25 -17.7 35.9 36.2 36.3 36.7 0.9 -6.4
Média-baixa tecnologia 9531 651 9008 621 6350371 9.1 34 -29.5 20.0 20.3 20.5 17.7 0.7 -6.1
Baixa tecnologia 11 983 596 11127818 9843 008 3.8 -0.1 -11.5 26.0 255 253 275 0.0 -29
Por memoéria:
Total das Entradas 58 747 203 54 946 212 42810 726 7.1 58 -22.1 100.0 100.0 100.0 100.0 5.8 -22.1
Residual 11753 985 11 048 348 6996 954 15.4 256 -36.7 16.9 20.0 20.1 16.3 4.3 -7.4

* Saidas de mercadorias correspondentem ao somatério das Expedig6es, no comércio Intracomunitario, com as Exportacdes para Paises Terceiros. Entradas correspondem ao somatério

das Chegadas, no comércio Intracomunitério, com as Importa¢des, originarias de Paises Terceiros.

[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas de produtos industriais transformados, em pontos percentuais - andlise shift share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
[2] Os dados referentes aos produtos de AT em 2004 e 2005 n&o s&o exactamente comparaveis uma vez que a partir de 1 de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutencéo de aeronaves provenientes
dos paises comunitéarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servigos. O mesmo sucede aos dados de 2005 e 2006, por o mesmo tratamento ter sido aplicado agora as aeronaves

provenientes dos paises terceiros, a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Nota: N&o inclui estimativa abaixo do limiar de assimilagdo nem estimativa das nédo-respostas, no comércio intracomunitario.
Fonte: GEE a partir de dados de base do INE declarados para Intra-UE (2001 a 2005 - Gltimas versdes; 2006 - 22 vers&o; 2007 - 32 versdo; 2008 - 22 vers&o do ano; 2009 - vers&o preliminar).

® Para maior detalhe consultar: “Balanca de Produtos Industriais Transformados por Grau de Intensidade Tecnolégica” n° 2/2010 -

www.gee.min-economia.pt
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

Segundo dados da Balanga de Pagamentos divulgados
pelo Banco de Portugal para o periodo de Janeiro a
Novembro de 2009, o peso dos Servicos no total dos
Bens e Servicos foi de 34,0% do lado das “exportacdes”
(crédito), e de 17,5% na vertente das “importacGes”
(débito). Nos Ultimos 12 meses a terminar em Novembro,
as “exportacdes” de Bens e Servicos diminuiram 16,1%
em termos homologos, resultado para o qual
contribuiram negativamente os Servigos (-2,9 p.p.), a par
de um contributo também negativo por parte dos Bens
(-13,2 p.p.) (Quadro 3.8).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes'

GEE|GPEARI

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o
crescimento homdlogo das diferentes categorias de
Bens e de Servigcos nos Ultimos 12 meses, com base
em dados do INE para as “exportacbes” de Bens
(Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para as
“exportacdes” de Servicos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das
“exportacdes” de Bens e Servicos. A distribuicdo do
contributo das “exportacdes” de Bens pelos Grupos de
Produtos segue a estrutura implicita na base de dados
do INE.

" de Bens e Servigcos e Contributos das Componentes

Ultimos 12 meses a terminar em Novembro de 2009

Taxas de variagdo em valor (%)

Méaquinas

Minérios e Metais
Material de Transporte
Energéticos

Quimicos

Transportes

Viagens e Turismo
Madeira, Cortica e Papel
Vestuério e Calgado
Outr. Fornec. por
Peles, Couros e Téxteis
Produtos Acabados
Construcéo
Agro-Alimentares
Financeiros
Comunicagao
Operagdes Gov.
Seguros

Informacé&o e Informatica
Nat. Pessoal, Cult. e
Direitos de Utilizacéo

-50.0

50.0 100.0 150.0

Grupos de Produtos

Contributos (p.p.)

Magquinas -3.89

Minérios e Metais
Material de Transporte
Energéticos

Quimicos

Transportes

Viagens e Turismo
Madeira, Cortica e Papel
Vestuario e Calgado
Outr. Fornec. por
Peles, Couros e Téxteis
Produtos Acabados
Construcéo
Agro-Alimentares
Financeiros
Comunicagao
Operacdes Gov.
Seguros

Informagcéo e Informatica
Nat. Pessoal, Cult. e
Direitos de Utilizagdo

-1.97
-1.96

I Componentes dos Servicos

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servicos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos [1]
Janeiro a Novembro média 12 meses [2] Jan-Nov
Anual Jan-Nov - -
anual VH contrib. VH contrib.
2008 | 2009 2003 | 2008 2008 | 2009 03-08 p.p.[1] p.p.[1]

CREDITO ("Exportagdes")

Bens e Servicos 52 364 43 640 100.0 100.0 100.0 100.0 7.4 -16.1 -16.1 -16.7 -16.7
Bens 35 867 28 800 72.2 68.1 68.5 66.0 6.1 -19.3 -13.2 -19.7 -13.5
Servigos 16 496 14 839 27.8 31.9 315 34.0 10.4 -9.2 -2.9 -10.0 -3.2
Transportes 4372 3802 5.4 8.5 8.3 8.7 17.7 -12.1 -1.0 -13.0 -1.1
Viagens e Turismo 6951 6416 14.9 13.3 13.3 14.7 4.9 -7.4 -1.0 -7.7 -1.0
Comunicacéo 577 507 0.8 11 1.1 1.2 14.3 -11.6 -0.1 -12.1 -0.1
Construcao 594 481 0.7 1.2 1.1 11 19.0 -17.3 -0.2 -19.1 -0.2
Seguros 95 98 0.2 0.2 0.2 0.2 4.4 1.6 0.0 3.2 0.0
Financeiros 213 137 0.4 0.4 0.4 0.3 10.7 -334 -0.1 -35.9 -0.1
Informacé&o e Informatica 242 244 0.2 0.5 0.5 0.6 229 0.6 0.0 0.5 0.0
Direitos de Utilizacéo 52 125 0.1 0.1 0.1 0.3 11.4 | 1195 0.1 141.1 0.1
Outr. Fornec. por Empresas 3059 2674 4.4 6.1 5.8 6.1 14.3 -10.1 -0.6 -12.6 -0.7
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 185 203 0.3 0.4 0.4 0.5 11.4 7.9 0.0 9.7 0.0
Operacdes Governamentais 157 153 0.4 0.3 0.3 0.3 3.3 -4.4 0.0 -2.7 0.0
DEBITO ("Importagdes” Fob)

Bens e Servicos 65 935 53535 100.0 100.0 100.0 100.0 8.0 -17.9 -17.9 -18.8 -18.8
Bens 55 472 44 141 84.8 84.0 84.1 82.5 7.8 -19.6 -16.5 -20.4 -17.2
Servicos 10 463 9394 15.2 16.0 15.9 17.5 9.2 -9.4 -1.5 -10.2 -1.6
Transportes 3220 2655 4.6 4.9 4.9 5.0 9.6 -16.2 -0.8 -17.5 -0.9
Viagens e Turismo 2719 2496 4.4 4.1 4.1 4.7 6.6 -7.6 -0.3 -8.2 -0.3
Comunicacéo 497 447 0.5 0.8 0.8 0.8 17.9 -8.3 -0.1 -10.0 -0.1
Construgéo 149 116 0.3 0.2 0.2 0.2 2.6 -25.0 -0.1 -22.3 -0.1
Seguros 183 173 0.3 0.3 0.3 0.3 5.6 -35 0.0 -5.8 0.0
Financeiros 232 167 0.3 0.4 0.4 0.3 10.1 -23.1 -0.1 -28.2 -0.1
Informacéo e Informética 324 362 0.4 0.5 0.5 0.7 114 9.7 0.0 11.8 0.1
Direitos de Utilizacéo 302 320 0.6 0.5 0.5 0.6 4.6 6.2 0.0 5.9 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 2319 2116 3.0 3.6 35 4.0 11.9 -8.2 -0.3 -8.7 -0.3
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 372 426 0.5 0.6 0.6 0.8 12.0 14.0 0.1 14.4 0.1
Operacdes Governamentais 146 116 0.3 0.2 0.2 0.2 0.8 -18.8 0.0 -20.6 0.0

[1] Contributos para a taxa de crescimento - Analise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100. Medem a proporgao do crescimento das

"importagdes" de bens e servicos atribuivel a cada categoria especificada.

Fonte: GEE, com base em dados do Banco de Portugal (Bal. Pagamentos) para o total dos Bens e para as categorias dos Servigos. A distribuicdo do contributo
das exportacdes de Bens pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de dados do INE.
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Proposta do Orcamento do Estado para 2010

No dia 26 de Janeiro, o Governo entregou a Assembleia da Republica a Proposta de Lei do Orgamento do
Estado para 2010.

No ambito da elaboracdo da Proposta, 0 Governo procedeu a uma revisao do cenario macroeconémico
para o ano de 2009, o qual revé as estimativas apresentadas na actualizacéo do Relatorio de Orientacdo
da Politica Orcamental em Maio de 2009, assim como as projec¢des do cenario macroeconémico para o
ano de 2010.

O presente relatério prossegue uma politica orcamental de natureza restritiva, para 2010, visando a
consolidac@o das contas publicas e o controlo do peso da despesa publica na economia, hum contexto
onde surgem 0s primeiros sinais da recuperagéo econémica internacional.

Em 2009, assistiu-se a uma redugdo do PIB, em termos homdlogos, de 2,6%, traduzindo a contracgdo
das componentes que o constituem, com excep¢do do consumo publico. Conquanto se tenha assistido a
uma deterioracdo das exportacdes, a contribuicdo das exportacdes liquidas foi positiva (Quadro 1). O
desempenho da economia portuguesa foi influenciado por um enquadramento externo desfavoravel,
originando, entre o 4.° trimestre de 2008 e o 1.° trimestre de 2009, uma recesséo técnica com varia¢des
reais do PIB em cadeia negativas. A partir do 2.° trimestre de 2009, a tendéncia observada inverteu-se,
iniciando-se um periodo de ligeira recuperagdo da actividade econémica, com o PIB a apresentar um
crescimento positivo face ao trimestre anterior.

Quadro 1. Indicadores macroeconémicos

o 2007 2008 2009(e) 2010(p)
Taxas de variagdo homologa em
volume(%) OE 2010
Consumo Privado 1,6 1,7 -0,9 1,0
Consumo Publico 0,0 1,1 2,6 -0,9
Investimento (FBCF) 31 -0,7 -11,8 -1,1
Procura Interna 1,7 1,3 -2,9 0,3
Exporta¢6es 7,8 -0,5 -12,0 35
Importacdes 6,1 2,7 -10,7 15
PIB 1,9 0,0 -2,6 0,7
Contributos parao crescimento do PIB (p.p.)
Procura Interna 1,9 15 -3,2
Exportacdes Liquidas 0,0 -1,4 0,6

Fonte: Ministério das Finangas e da Administragéo Publica.
(e) — estimativa; (p) — previséo.

As projeccdes apresentadas consideram a informag¢do mais recente, quer para a economia internacional,
nomeadamente para os precos do petrdleo nos mercados internacionais, das taxas de juro e das taxas de
cambio, quer para a economia nacional.

A deterioracéo da actividade econdmica, durante o ano de 2009, reflectiu-se no mercado de trabalho e na
evolugdo dos precos. Observou-se, assim, a uma taxa de desemprego de 9,5%, revelando um aumento
de 1,9 pontos percentuais (p.p.) face ao ano anterior, e uma diminuicdo do emprego de 2,9% em termos
homélogos (Quadro 2).
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Quadro 2. Mercado de trabalho e evolucédo dos pregos
2008 2009(e) 2010(p)

Taxas de variagdo homologa em

volume(%) OE 2010
Emprego total 0,4 -2,9 -0,1
Taxa de desemprego 7,6 9,5 9,8
Taxa de inflagdo 2,6 -0,8 0,8

Fonte: Ministério das Finangas e da Administracéo Publica.
(e) — estimativa; (p) — previsao.

No que respeita a evolugcdo dos precos no consumidor, em 2009, registou-se uma redugéo de 0,8%,
guando comparado com o ano anterior, reflectindo ndo s6 os efeitos do abrandamento da actividade
econdémica nacional, mas também o comportamento dos precos das matérias-primas que foram inferiores
aos de 2008, em termos médios, em particular no que se refere ao petréleo e aos bens alimentares.

Os efeitos da crise econdmica e financeira, nomeadamente o abrandamento da actividade econémica,
afectaram fortemente a situacdo orgcamental dos paises da Unido Europeia (‘UE) em 2009. Como
consequéncia, observou-se, nestes paises, um agravamento do défice orcamental de 4,6p.p., situando-
se, em média, nos 6,9% do PIB (Quadro 3). No conjunto dos paises da area do euro, o défice orcamental
apresentou igualmente um aumento face ao ano anterior, atingindo os 6,4% do PIB (2% em 2008).

Quadro 3. Finangas publicas na Unido Europeia

Saldo Orgamental Divida Publica
2007 2008 2009 ( e) 2010(p) 2007 2008 2009 ( e) 2010(p)
Uni&o Europeia -0,8 -2,3 -6,9 -7,5 58,7 61,5 73,0 79,3
Area do Euro -0,6 -2,0 -6,4 -6,9 66,0 69,3 78,2 84,0

Fonte: AMECO
(e) — estimativa; (p) — previsao.

A deterioracdo da situacdo orcamental e as operacdes de estabilizacdo do sector financeiro no contexto
da UE reflectiram-se na evolugéo da divida publica, que aumentou o seu peso no PIB em cerca de 10p.p.,
guer para a média dos Estados-membros da UE, quer para a area do euro. De acordo com as ultimas
projeccdes da Comissdo Europeia, para 2010, projecta-se um novo aumento da divida publica, de 6,3p.p
para a UE e de 5,8p.p. para a area do euro.

Em Portugal, a evolugdo da situacdo orcamental, em 2009, foi semelhante & da maioria dos paises da
UE. As estimativas inscritas na proposta de Orgamento do Estado para 2010 apontam para um défice das
Administragcbes Publicas de 9,3% do PIB, em 2009, o que representa um agravamento de 6,6 pp. do PIB
face ao ano anterior. Para este agravamento contribuiu a redugéo da receita total em 3,5p.p. e 0 aumento
simultdneo da despesa em 3,2p.p. do PIB (Quadro 4).

Quadro 4. Principais indicadores orgamentais

Milhdes de euros % do PIB

2008 2009 (e) 2010(p) 2008 2009 (e) 2010(p)

Receita total 71.978 65.508 67.261 43,2 39,7 40,2
Receita fiscal e contributiva 60.666 53.728 54.565 36,4 32,6 32,6
Despesa total 76.435 80.874 81.215 45,9 49,1 48,5
Despesa corrente primaria 67.103 69.197 70.274 40,3 42,0 42,0
Saldo global -4.456 -15.366 -13.954 -2,7 -9,3 -8,3
Saldo corrente primério 3.317 -5.714 -5.426 2,0 -3,5 -3,2
Saldo primario 378 -10.596 -8.620 0,2 -6,4 -5,2
Saldo estrutural ® : : : 2,7 -8,1 -7,1
Saldo primario estrutural @ : : : 0,2 -5,2 -4,0
Divida publica 110.372 126.223 142.916 66,3 76,6 85,4

Fonte: Ministério das Finangas e da Administracéo Publica.
Notas: @ Incluindo as medidas anti-crise; (€) — estimativa; (p) — previsao.
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O défice estrutural, em 2009, atingiu os 8,1% do PIB, traduzindo um agravamento de 5,4p.p. do PIB. O
mesmo comportamento se observa para o saldo primario estrutural que passa de um valor positivo, 0,2%
do PIB, em 2008, para -2,5% do PIB em 2009. A evolugdo do racio da divida publica revela o aumento
das necessidades de financiamento das AdministragBes Publicas, como resposta a crise econdmica e
financeira, assim como o efeito do menor crescimento econémico em termos nominais e de aquisi¢cées
liquidas de activos por parte do Estado. Em 2009, a divida publica portuguesa situou-se nos 76,6% do
PIB, um aumento de 10,3p.p. face a 2008 e projecta-se um novo aumento para 2010, situando-se nos
85,4% do PIB.

A politica orgamental delineada neste Orcamento inclui-se numa estratégia de médio prazo, que
ultrapassa o ano de 2010, adoptando medidas orientadas para a sustentabilidade das finangas publicas e
reformas estruturais que assegurem a competitividade da economia. A proposta do Governo para a
consolidacdo das contas publicas passa pela contencdo da despesa, compativel com a néo subida de
impostos, nomeadamente através da manutencdo da regra de pelo menos duas saidas por cada entrada
na funcao publica, do congelamento dos aumentos salariais neste sector, maior convergéncia do regime
de aposentagdo da Caixa Geral de Aposentagdes com o Regime Geral da Seguranca Social e o controlo
da despesa do Servico Nacional de Saude e das empresas publicas.

E importante referir que os objectivos orcamentais tracados pelo Governo para 2010 consideram de forma
prudente a recuperacdo prevista para o cenario macroecondmico internacional e a evolugdo da receita
fiscal (ndo devendo ultrapassar o crescimento do PIB nominal). Ainda assim, espera-se uma reducdo do
défice orcamental em 1p.p. do PIB e, no caso do défice primario, de 1,2p.p.
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Evolucdo Recente das ExportacOes Portuguesas para os
Principais Mercados

Walter Anatole Marques®

Entre 2005 e Outubro de 2009, cinco mercados absorveram em cada ano mais de 60% das exporta(;()es2
de mercadorias portuguesas: Espanha (27,2% em 2008 e 26,5% em 2009), Alemanha (12,9% e 13,3%),
Franca (11,7% e 12,4%), Angola (6,0% e 7,3%) e Reino Unido (5,5% e 5,6%) (Quadro 1).

Quadro 1 — Os 20 principais mercados de destino das exporta¢gdes portuguesas
(peso no total, %)

_ 2005 2006 2007 2008 Jan-Out 09

Espanha 27.0 27.4 28.3 27.2 26.5
Alemanha 12.1 13.1 13.0 12.9 13.3
Franca 13.6 12.4 12.6 11.7 12.4
Angola 2.6 35 4.5 6.0 7.3
R.Unido 8.6 7.1 6.0 5.5 5.6
Italia 4.4 4.1 4.1 3.8 3.8
EUA 5.4 6.1 4.8 3.5 3.1
P.Baixos 4.0 3.7 3.4 3.3 3.7
Bélgica 3.7 3.1 2.6 2.5 2.4
Singapura 1.2 2.0 1.9 2.3 0.3
Suécia 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2
Malasia 0.3 0.2 11 1.0 0.1
Brasil 0.6 0.7 0.7 0.8 0.9
Suica 0.8 0.8 0.7 0.8 1.0
Polénia 0.6 0.7 0.7 0.8 0.8
Dinamarca 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7
Marrocos 0.4 0.5 0.5 0.7 0.7
Cabo Verde 0.5 0.5 0.6 0.7 0.7
Finlandia 0.8 0.8 0.6 0.6 0.4
Irlanda 0.6 0.5 0.5 0.6 0.4

% do Total 89.3 89.2 88.5 86.5 85.1

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das ndo-respostas no
comércio intracomunitario).

As exportacdes para os Paises Terceiros, que em 2005 haviam representado 20% no total das saidas de
mercadorias, subiram para 26,2% em 2008 (25,1% nos primeiros 10 meses de 2009) (Figura 1).

Figura 1 — Evolucédo do peso das exportag8es portuguesas para os Paises Terceiros
no total das saidas de mercadorias (%)

26.2
- ..l B
23.3
22.6
20./
2005 2006 2007 2008 Jan-Out 09

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo e das ndo-respostas
no comércio intracomunitario).

Os Estados Unidos da América (EUA), tradicionalmente o primeiro mercado de destino das exportacdes
portuguesas entre os paises terceiros, foram ultrapassados por Angola em 2008, que superou também o
Reino Unido nesse ano, tornando-se no 4° principal mercado (Quadro 1).

Em 2008, as exportagbes para Africa pesaram 36,5% no total dos Paises Terceiros, para as Américas
23,6%, para a Asia 22,5% e para a Europa ndo comunitaria 9,6% (Figura 2)

! Chefe de Equipa Multidisciplinar da Unidade Funcional de Estatisticas de Comércio Internacional. O contetido do
trabalho é da exclusiva responsabilidade do autor.

2 Exportac6es entendidas como o somatorio das Expedi¢Bes para os paises comunitarios com as Exportagdes para os
Paises Terceiros.
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Figura 2 — Evolucéo do peso das exportagcBes portuguesas para os Paises Terceiros
por zonas geograficas
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Africa América Asia Europa (excl. UE) Aisgzgévpgl(zzzia Outros
2005 25.0 35.9 20.5 12.1 1.6 5.0
2006 26.5 36.7 20.8 10.6 1.0 4.4
2007 30.6 29.9 24.1 9.4 0.9 5.1
= 2008 36.5 23.6 225 9.6 0.6 7.3
Jan-Out 09 45.6 24.9 12.4 10.5 0.7 59

Nota: O agrupamento "Outros" inclui Provisdes de Bordo, Paises Nao Determinados e Paises Confidenciais.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE.

Considerando o0s paises terceiros agrupados por zonas geograficas, Africa, que desde 2005 tem
apresentado vigorosas taxas de crescimento para as exportagfes portuguesas, foi o Unico continente em
gue ndo se registou um comportamento negativo nos primeiros 10 meses de 2009 (+0,1%) (Quadro 2).

Quadro 2 — Taxas de variacdo homologa das exportagcées de mercadorias portuguesas
para os Paises Terceiros por zonas geogréaficas

2006/2005 2007/2006 2008/2007 Jan-Out 09/08

Paises Terceiros 26.8 12.6 13.4 -23.1
Africa 34.1 30.0 35.3 0.1
América 29.9 -8.3 -10.7 211
Asia 28.9 30.4 5.8 -57.4
Europa (excl. UE) 11.0 0.5 15.3 -19.0
Austrdlia, Ocean. e Reg. Polares -19.1 -1.3 -17.4 -21.7
Qutros 12.5 29.9 61.1 -40.5

Nota: O agrupamento "Outros" inclui Provisdes de Bordo, Paises Ndo Determinados e Paises Confidenciais.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE.

Este comportamento justifica-se pelo dinamismo da economia angolana, que por si SO representou cerca
de 3/4 do total das exportacbes para este continente no periodo. Angola foi o Unico pais, entre os
primeiros 24 mercados a nivel global, que registou uma taxa de crescimento positiva nos primeiros 10
meses de 2009. Apds terem crescido a taxa média anual de +41,2% entre 2005 e 2008, as exportacbes
para Angola aumentaram ainda +4,2%, em termos homélogos, no periodo de Janeiro a Outubro de 2009
(Quadro 3), o que configura um contributo de +0,23 p.p. para a taxa de variagdo das exportacdes (Quadro
4).
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Quadro 3 — Taxas de variagdo das exportagdes portuguesas

nos 20 principais mercados de destino

- T e e
Espanha 14.0 12.5 -3.0 7.6 -24.6
Alemanha 21.6 8.2 -0.3 9.5 -18.9
Franca 1.8 11.1 -6.5 1.9 -17.9
Angola 50.7 39.2 34.3 41.2 4.2
R.Unido -7.9 -7.4 -7.7 -7.7 -20.0
Italia 5.3 9.6 -7.7 2.1 -20.8
EUA 27.4 -15.1 -25.0 -6.8 -30.8
P.Baixos 4.7 -1.3 -2.1 0.4 -11.4
Bélgica -5.6 -10.9 -3.2 -6.6 -23.3
Singapura 83.8 1.1 23.0 31.7 -89.1
Suécia 13.0 11.5 -0.7 7.8 -22.8
Maléasia 3.9 369.8 -6.4 66.0 -93.0
Brasil 43.0 1.4 23.9 21.5 -13.3
Suica 6.9 -1.4 12.6 5.9 -3.8
Polénia 29.6 15.2 11.3 18.4 -19.3
Dinamarca -2.9 13.6 0.4 3.5 -18.3
Marrocos 25.1 21.6 37.1 27.7 -23.7
Cabo Verde 27.5 20.2 13.0 20.1 -15.1
Finlandia 5.0 -18.2 15.0 -0.4 -54.3
Irlanda 3.6 0.2 26.4 9.5 -54.8
Mundo 12.4 8.9 1.0 | 73 | 214

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das néo-

respostas no comércio intracomunitario).

Os primeiros dez meses de 2009 apontam também para um aumento das exportagfes para outros
mercados, tais como a Republica Checa (+4,3%), China (+8,7%), Argélia (+17,7%), Roménia (+1,1%),
Mocambique (+36,1%), Tunisia (+60,7%), Hong-Kong (+20,3%) e Venezuela (+176,6%), entre outros.

Quadro 4 — ExportacGes de mercadorias portuguesas entre 2005 e Jan-Out 2009
com valor superior a 10 milhdes de Euros em algum dos periodos
(ordenadas por ordem decrescente de valor no ano de 2008)

- - -

Mundo
Espanha
Alemanha
Franca
Angola
Reino Unido
Italia
EUA
Paises Baixos
Bélgica
Singapura
Suécia
Malasia
Brasil
Suica
Polénia
Dinamarca
Marrocos
Cabo Verde
Finlandia
Irlanda
México
Turquia
Austria
Rep Checa
Russia
Canada
China
Argélia
Japao

30710
8295
3719
4192

803

34511
9 459
4523
4268
1210

109

2008

37 589 37949
10 646 10328
4895 4882
4743 4436
1684 2261
2253 2080
1551 1433
1787 1340
1272 1245
967 936
708 871
457 454
399 374
258 320
266 300
266 296
278 279
199 273
228 258
214 246
184 232
120 222
225 220
195 195
149 194
143 191
146 189
181 184
80 181
299 180

2008

32744
9030
4213
3879
1802

Jan-Out

Valores em milhdes de Euros

Tx Variagao (%)

Jan-Out

25738 -21.4
6 808 7.6 -24.6
3417 9.5 -18.9
3183 1.9 -17.9
1877 41.2 4.2
1440 -7.7 -20.0

978 21 -20.8
810 -6.8 -30.8
940 0.4 11.4
620 -6.6 -23.3

79 31.7 -89.1
302 7.8 -22.8

22 66.0 93.0
233 215 -13.3
245 5.9 -3.8
209 18.4 19.3
193 35 -18.3
180 27.7 -23.7
182 20.1 -15.1

97 -0.4 54.3

93 9.5 -54.8
182 37.1 -12.7
164 -1.6 -17.0
156 4.4 -8.1
175 29.6 4.3

80 34.4 53.4
119 10.2 -28.5
172 2.6 8.7
175 48.6 17.7

73 27.3 -51.9

(1) Contributo para a taxa de crescimento das exportagdes (p.p.) - anlise shift-share : VH x peso no periodo homélogo anterior / 100.

Contributo
Jan-Out
(€]
(p-p.)

(continua)
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(continuagéo)

Roménia

Grécia

Hungria
Noruega

Arébia Saudita
Mogambique
Nigéria

Israel

Africa do Sul
Tunisia
Emiratos A.U.
Chile
Hong-Kong
Luxemburgo
Austrélia
Eslovaquia
Venezuela
Coreia do Sul
india

Antigua e Barbuda
Senegal
Guiné-Bissau
Egipto

Chipre

S Tomé e Principe
Argentina

Irdo

Malta

Ucrania
Gibraltar
Bulgéria
Eslovénia
Jordania

Togo

Croécia

Letonia
Colémbia
Taiwan

Libia

Guiné Equatorial
Esténia

Cuba

Catar

Lituania

Macau

Libano

Tailandia

Kuwait

Siria

Sé&o Marino
Congo
Vietname

Sérvia
Bésnia-Herzegovina
Filipinas
Paquistéo

Nova Zelandia
Botswana

Oma

Ceuta

Islandia

lémen

Antilhas Holandesas
Tchad

Prov Bordo Extra
Paises nao det Extra
DIVERSOS (UE)

2005 2006
56 82

137
116
95
57
65
40
60
70
53
67

[N
POWRNOONWRO®

IS

16
157
150

25

128
146
110
52
74
14
70
78
55
53
56
92
41

151
39

2007 2008

137
141
140
102
48
89
26
94
88
66
55

281
168
34

P wh oSN

o

565
157
31

Jan-Out

2008

10

i

ORPNPMODUONN®O©©

494
142
28

i

i
ONOWONUUWNRE WO

292
86
171

Valores em milhdes de Euros

Tx Variagédo (%)

Contributo
Jan-Out

0.03
-0.03

(1) Contributo para a taxa de crescimento das exportacdes (p.p.) - anélise shift-share : VH x peso no periodo homélogo anterior / 100.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo e das nédo-respostas no comércio

intracomunitario).
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Em Analise

Comeércio Externo com Mocambique

Walter Anatole Marques*

Apesar dos efeitos nefastos da crise financeira internacional, o crescimento da economia mogambicana
tem-se mantido em bom ritmo (para o que contribuiram em certa medida as exportagées de mercadorias,
gque desde meados dos anos 90 mais do que triplicaram o seu peso no PIB), tendo desacelerado de 7,4%
em 2007 para 6,8% em 2008, estimando-se um crescimento de 4,3% para 2009 e de 5,0% para 2010°,

Em 2008, Portugal foi o 7° mercado de origem das importa¢cdes mogambicanas de mercadorias, tendo
ocupado a mesma posi¢do enquanto mercado de destino das exportagdes de Mogambique.

1. Balanca comercial de Mocambique

A balanga comercial de Mogambique é deficitaria. Apds uma reducéo do défice em 2006, assistiu-se a um
agravamento nos dois anos seguintes, com a descida do grau de cobertura das importagbes pelas
exportactes de 83,0%, em 2006 para 66,2%, em 2008 (Quadro 1).

Quadro 1 — Balanga comercial de Mogambique
valores em 1000 Euros

I 2004 2005 2006 2007 2008

Importacdes (Cif) 1635214 1935 260 2284924 2224873 2724 602
TVH - 18.3 18.1 -2.6 22.5
Exportacdes (Fob) 1208 849 1402 763 1896 324 1759 954 1803914
TVH - 16.0 35.2 7.2 25
Saldo (Fob-Cif) -426 365 -532 497 -388 600 -464 919 -920 687
TVH - 24.9 -27.0 19.6 98.0
Cobertura (Fob/Cif) - 725 83.0 79.1 66.2

Fonte: GEE, a partir de dados de base ITC (International Trade Centre).

2. Importacdes de mercadorias em Mogambique

2.1. Mercados de origem

A proximidade a Mocambique e a posicdo dominante da Africa do Sul na Comunidade para o
Desenvolvimento da Africa Austral (SADC)S, explicam o facto de este pais ser o seu principal fornecedor
de mercadorias. O peso relativo tem vindo no entanto a decrescer sucessivamente nos ultimos anos (de
42,9% do total em 2005 para 27,4% em 2008) (Quadro 2).

O elevado peso dos Paises Baixos na estrutura das importacdes mocambicanas reflectird o chamado
efeito Roterddo, porto onde embarcara parte consideravel das mercadorias comunitérias, que
globalmente representaram 26,0% do total fornecido a Mogambique em 2008.

Seguem-se a China e a india, que viram o seu peso aumentar consideravelmente na Ultima década,
respectivamente de 1,9% para 4,3% e de 1,8% para 3,9%.

! Chefe de Equipa Multidisciplinar da Unidade Funcional de Estatisticas de Comércio Internacional. O contetido do
trabalho é da exclusiva responsabilidade do autor.

2 PIN N° 09/85 do “IMF Executive Board” — Artigo IV

% Entrou em vigor, em 1 de Janeiro de 2008 a Zona de Comércio Livre, que engloba 15 paises da regido, que
eliminaram as tarifas aduaneiras e outras barreiras ndo aduaneiras no comércio entre si, mantendo cada um dos
estados-membros tarifas proprias relativamente a outros paises.
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Ao longo dos ultimos 6 anos, o peso de Portugal nas importagdes mogcambicanas oscilou entre 3,6%, em
2005, e 3,2% em 2008. O peso da Unido Europeia tem-se vindo a acentuar nos Uultimos anos,
representando cerca de 1/4 das importagdes totais.

Quadro 2 — Evolugao dos 20 principais mercados de origem
das importagdes mogambicanas em 2008

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Africa do Sul 49.8 41.0 30.4 36.1 41.4 42.9 36.3 324 27.4
P.Baixos 0.5 0.9 0.5 0.5 11.0 115 15.6 14.5 15.7
China 1.9 2.0 1.3 2.2 2.0 2.5 2.6 3.5 4.3
india 1.8 24 4.2 4.0 3.1 3.6 3.2 4.4 3.9
EUA 3.5 3.0 5.2 5.8 2.4 2.6 2.2 2.7 3.5
Japéao 4.6 0.7 34 1.6 0.8 0.8 0.6 3.1 3.4
Portugal 7.6 8.5 6.2 34 3.3 3.6 3.3 35 3.2
Tailandia 0.4 0.3 0.3 0.4 15 1.7 1.3 1.8 2.3
Emiratos 0.2 1.3 0.5 0.6 1.2 1.7 2.0 34 1.8
Alemanha 0.8 0.6 0.8 2.0 0.9 1.2 1.8 1.1 1.8
Malasia 0.3 0.4 0.3 1.0 0.5 0.3 0.5 0.5 1.4
Espanha 1.0 1.9 0.4 1.5 1.2 1.2 0.9 0.4 1.3
Argentina 0.3 0.9 0.3 0.5 1.2 11 0.4 1.1 1.1
Indonésia 0.3 0.4 0.2 0.3 0.5 0.6 1.0 1.3 1.0
Paquistao 1.6 2.9 0.6 0.8 0.6 1.0 1.2 1.4 1.0
R.Unido 1.6 1.1 0.9 1.1 0.8 0.8 0.7 0.6 0.9
Italia 1.5 1.2 0.9 1.2 1.2 0.8 0.7 0.8 0.8
Brasil 0.3 0.4 0.1 0.5 0.7 1.1 0.8 0.9 0.7
Coreia SL 1.2 0.4 0.6 0.5 0.5 0.5 0.4 0.7 0.7
Franca 2.2 1.1 1.7 1.9 1.7 0.9 0.8 0.8 0.7

% do Total 81.3 71.4 58.8 66.0 76.5 80.6 76.2 78.8 76.9
Por meméria:
Unido Europeia 16.7 17.3 12.4 131 23.9 21.7 25.1 23.4 26.0

Fonte: GEE, a partir de dados de base FMI - Diirection of Trade Statistics - Dec. 2009.

2.2. Principais produtos importados por Mocambique

Em 2008, as principais importacdes de Mogambique incidiram nos combustiveis e 6leos, com 20,2% do
total em 2008, centradas nos refinados de petroleo e também na energia eléctrica.

O comércio de natureza confidencial, as provises de bordo e outras mercadorias ndo especificadas
totalizaram 16,8%. Seguiram-se os veiculos automodveis (10,3%), as maquinas e aparelhos mecanicos
(7,8%), os cereais (6,1%) e as maquinas e aparelhos eléctricos (5,5%) (Quadro 3).

Com menor peso relativo, referem-se as gorduras e 6leos (2,8%), os plasticos (2,0%), o ferro fundido, o
ferro e aco (2,0%), os adubos e fertilizantes (1,8%), os produtos farmacéuticos (1,5%) e o cimento (1,4%).
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Quadro 3 — Principais produtos (SH2) importados por Mogambique entre 2004 e 2008
(ordenados por ordem decrescente de valor em 2008)

s de Euros TVH Estrut.
Descritivo
08/07 | 08 (%)

TOTAL 1635.2 1935.3 2284.9 22249 27246 225 100.0
27 Combustiveis e 6leos minerais; energia eléctrica 255.3 130.8 388.1 362.4 551.7 52.2 20.2
99 Comércio confidenc/enc postais; provisées bordo 255.2 507.7 456.3 401.5 458.8 14.3 16.8
87 Automov/tractores/ciclos/outr terrest; partes/acess 1375 190.1 221.3 213.4 281.4 31.9 10.3
84 Madg/aparelh mecanic;react nucl;caldeiras;s/partes 107.8 159.0 205.4 182.1 212.7 16.8 7.8
10 Cereais 115.7 138.5 143.0 132.4 166.1 254 6.1
85 Mag/aparelh eléctr; grav som/imagem; s/partes 138.7 128.6 111.2 130.9 149.0 13.8 55
15 Gorduras e 6leos animais e vegetais 27.1 28.0 36.4 35.4 76.1 115.2 2.8
73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago 42.7 44.1 54.8 66.9 59.6 -10.9 2.2
39 Plastico e suas obras 29.2 29.8 35.7 37.7 55.4 46.8 2.0
72 Ferro fundido, ferro e ago 29.6 35.1 50.9 34.6 54.6 57.8 2.0
31 Adubos e fertilizantes 16.2 16.6 17.1 10.3 49.5 381.2 1.8
30 Produtos farmacéuticos 314 28.8 37.4 38.4 41.7 8.6 15
25 Sal, enxofre, terras e pedras; gesso, cal e cimento 20.2 28.1 41.2 231 39.2 69.6 1.4
90 Aparelh éptic/fotog/medida/precisdo/médic;s/partes 54.0 28.6 33.1 231 30.0 29.7 1.1
48 Papel, cartdo e suas obras; obras pasta celulose 26.0 24.2 28.9 215 29.8 38.8 1.1
40 Borracha e suas obras 37.6 22.9 29.8 40.1 26.3 -34.3 1.0
94  Mobiliario/colchdes/almofad/candeeiros/pré-fabric 13.8 18.8 23.9 20.2 25.2 24.6 0.9
03 Peixes, crustaceos e moluscos 20.0 22.6 233 18.2 24.6 35.3 0.9
38 Produtos diversos das indUstrias quimicas 18.8 17.7 23.8 27.8 24.2 -12.8 0.9
49 Livros, jornais, gravuras, prod indust graficas 30.0 42.8 19.8 215 20.6 -4.2 0.8
44 Madeira e suas obras; carvao vegetal 9.8 8.9 13.3 8.4 18.9 125.0 0.7
63 Outr arrtefact téxt; calcado/chapéus usados; trapos 15.2 16.7 17.7 16.6 18.4 10.8 0.7
33 Oleos essenciais; perfumaria; cosméticos 10.8 12.0 13.6 11.8 17.3 45.7 0.6
34 Sabdes; lubrificant; ceras artif; velas; prep dentista 10.9 12.8 12.1 12.6 16.8 335 0.6
04 Leite e lacticinios, ovos, mel 7.7 17.0 255 35.4 15.2 -57.1 0.6
11 Prod ind moagem, amidos, féculas, gliten de trigo 111 7.5 7.3 11.2 13.7 22.2 0.5
69 Produtos ceramicos 5.7 9.6 11.0 8.9 111 25.0 0.4
22 Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 6.0 7.9 7.5 8.8 10.9 24.0 0.4
24 Tabaco e seus sucedaneos manufacturados 51 10.0 14.4 7.8 10.9 40.5 0.4
21 Preparagdes alimenticias diversas 4.0 3.8 5.4 6.2 10.9 75.9 0.4
54  Filamentos sintéticos ou artificiais 33 5.7 6.6 9.7 10.8 11.7 0.4
28 Prod quim inorg; comp metais prec/radio-is6topos 4.8 6.0 115 6.1 10.7 74.4 0.4
70 Vidro e suas obras 6.7 8.0 7.9 7.9 10.6 348 0.4

% do Total 92.2 91.4 93.4 89.6 93.7

Fonte: GEE, a partir de dados de base ITC (International Trade Centre).

3. Exportacdes de mercadorias de Mocambique

3.1. Mercados de destino

De acordo com dados do FMI disponiveis, a semelhanca do que acontece na vertente das importacfes
Portugal ocupou em 2008 a 72 posicdo entre os principais mercados de destino das exportacdes
mogambicanas. No inicio da Ultima década, Portugal tera pesado 11,6% no total das exportagbes de
Mocgambique, tendo o seu peso vindo sucessivamente a decrescer, até se situar em apenas 0,8% em
2008 (Quadro 4).

A primeira posigdo foi ocupada pelos Paises Baixos (55,5% em 2008), com particular expressao a partir
de 2004 e envolvendo ao que tudo indica o efeito Roterd&o anteriormente referido (a Unido Europeia foi o
principal destino das exportagdes mogambicanas a partir de 2001, com mais de 60% do total). Seguiu-se
a Africa do Sul (9,2%), o Zimbabwe (2,1%), a China (1,6%), o Malawi (1,4%) e a Espanha (1,3%).
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Quadro 4 — Evolugao dos 20 principais mercados de destino
das exportag6es mogambicanas em 2008

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
P.Baixos 1.0 3.7 2.9 2.8 60.9 59.7 59.7 61.8 55.5
Africa do Sul 14.6 15.3 17.7 16.2 12.9 16.2 15.2 17.2 9.2
Zimbabwe 17.7 5.3 5.8 2.8 2.3 2.9 3.2 2.9 2.1
China 0.7 0.2 1.0 0.5 1.6 1.9 14 17 1.6
Malawi 3.0 17 15 3.1 3.3 2.8 1.0 0.7 1.4
Espanha 10.7 6.6 5.4 6.7 2.5 1.9 1.8 15 1.3
Portugal 11.6 4.0 4.4 3.7 2.8 1.2 1.2 L3 0.8
india 4.9 0.5 2.1 0.3 2.2 15 13 0.7 0.8
Alemanha 0.0 0.1 0.0 0.1 0.1 0.0 11 0.4 0.8
EUA 4.7 0.9 1.6 1.5 0.6 2.2 0.3 0.2 0.5
Bélgica 0.3 43.7 42.4 435 0.6 0.1 0.1 0.3 0.5
Franca 0.5 0.1 0.1 0.2 0.2 0.8 0.4 0.6 0.4
Japao 4.3 4.1 0.7 0.9 0.9 0.5 0.3 0.1 0.4
Polénia 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.2 0.4
Suica 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.2 2.2 0.4 0.4
R.Unido 0.9 2.7 2.8 2.9 0.2 0.5 0.7 13 0.3
Angola 0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.1 0.2 0.3
Botswana 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3
Italia 0.4 2.9 2.9 2.9 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2
Malasia 0.6 0.2 0.0 0.1 0.3 0.2 0.4 0.2 0.2

% do Total 76.2 92.1 91.3 88.8 91.5 92.7 90.8 91.7 775
Por memoéria:
Unido Europeia 25.5 63.9 61.0 62.9 67.3 64.3 66.1 67.8 60.3

Fonte: GEE, a partir de dados de base IMF - Diirection of Trade Statistics - Dec. 2009.

3.2 - Principais produtos exportados por Mocambique

O principal produto de exportacdo de Mogambique € o aluminio e suas obras, que em 2008 representou
54,7% do total. Seguiram-se os combustiveis e dleos, essencialmente energia eléctrica e refinados de
petréleo. O comércio de natureza confidencial, as provisdbes de bordo e outras mercadorias néo
especificadas totalizaram 7,5%, o tabaco 7,4%, e o peixe e crustaceos 2,9% (Quadro 5).

Quadro 5 — Principais produtos (SH2) exportados por Mogambique entre 2004 e 2008
(ordenados por ordem decrescente de valor em 2008)

- Estrut.
Descritivo

oo { on 0

TOTAL 1208.8 1402.8 1896.3 1760.0 1803.9 25 100.0
76  Aluminio e suas obras 736.0 821.9 1118.0 1107.2 987.6 -10.8 54.7
27 Combustiveis e 6leos minerais; energia eléctrica 150.2 209.2 278.1 272.5 195.6 -28.2 10.8
99 Comércio confidenc/enc postais; provisdes bordo 8.9 0.0 29.9 12.9 135.3 945.6 7.5
24  Tabaco e seus sucedaneos manufacturados 32.8 34.8 87.9 37.8 132.6 250.9 7.4
03  Peixes, crustaceos e moluscos 80.7 69.5 77.0 51.2 51.5 0.6 2.9
84  Mag/aparelh mecanic;react nucl;caldeiras;s/partes 20.8 233 25.7 29.5 35.7 21.2 2.0
52  Algodao 231 45.2 36.4 26.1 35.3 35.1 2.0
12  Sementes/frutos de oleagin, plantas ind/medicinais 10.1 10.4 12.0 211 26.9 27.6 15
26  Minérios, escdrias e cinzas 11 11 11 4.6 26.8 480.1 15
44 Madeira e suas obras; carvéo vegetal 27.0 26.0 28.3 23.2 26.5 14.3 1.5
08  Frutas, cascas de citrinos e meldes 241 19.6 33.9 19.3 25.9 34.0 1.4
72 Ferro fundido, ferro e ago 5.0 9.0 13.4 11.5 14.6 27.0 0.8
89 Embarcag6es e estruturas flutuantes 0.0 0.1 5.7 2.6 11.7 355.3 0.6
73  Obras de ferro fundido, ferro ou aco 2.2 12.7 4.3 4.1 10.8 163.8 0.6
87  Automov/tractores/ciclos/outr terrest; partes/acess 7.9 11.5 19.2 9.1 10.5 16.4 0.6

% do Total 935 92.3 934 92.8 95.8

Fonte: GEE, a partir de dados de base ITC (International Trade Centre).
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4. Relacdes comerciais Portugal-Mocambique

4.1. Balanca comercial

A balangca comercial de Portugal com Mocambique é favoravel a Portugal, com um elevado grau de
cobertura das importacdes pelas exportacdes. Em 2009, as importacdes portuguesas com esta origem
cresceram 27,0% em termos homélogos e as exporta¢des 31,3%, o que conduziu a um aumento de
33,7% do saldo comercial, ao aproximar-se de 78,5 milhGes de euros (Quadro 6).

Quadro 6 — Balangca comercial de mercadorias de Portugal com Mogambique
Valores em milhares de Euros

2007 2008 2009
[2] [3] [4] 07/06 08/07 09/08

Importagdes (cif) 28 685 25641 33687 42 800 -10.6 31.4 27.0
Exportagdes (fob) 73720 89 408 92 358 121263 21.3 33 31.3
Saldo (fob-cif) 45035 63 767 58671 78 464 41.6 -8.0 33.7
Cobertura(fob/cif) 257.0 348.7 274.2 283.3 - - -

[1] - 22 versdo [3] - 22 versao

[2] - 32 versdao [4] - versdo preliminar

Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE.

4.2. Exportagfes portuguesas para Mogcambique

4.2.1. Produtos industriais transformados por grau de intensidade tecnoldgica

Nas exportagBes portuguesas para Mogcambique de produtos industriais transformados, por grau de
intensidade tecnoldgica, predominaram em 2008 os produtos de Média Intensidade Tecnol6gica com
50,0% do total (32,0% de Média-alta e 18,0% de Média-baixa tecnologia). Seguiram-se os produtos de
Baixa Intensidade Tecnoldgica (38,5%), e os de Alta Intensidade Tecnoldgica (11,6%) (Figura 1).

Figura 1 — Exportagdes portuguesas para Mogcambique
de produtos industriais transformados por grau de intensidade tecnolégica
(em percentagem do total dos produtos industriais transformados)

Baixa Intens.Tecnolégica (BT) Média-Baixa Intens.Tecnolégica (mBT)
38.8 38.3
25 186 183 180
34.0 16.8 :
319 15.4, ' 16.5
- 14.7
280 29.5
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Média-Alta Intens.Tecnolégica (mAT) Alta Intens.Tecnoldgica (AT)
37 365 361 192 188

32.0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Fonte: GEE a partir de dados de base declarados do INE: 2002 a 2005 - Ultimas versdes; 2006 - 22 versdo; 2007 - 32 versdo; 2008 - 22 versao.
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4.2.2 - Exportacfes portuguesas para Mogcambique por grupos de produtos

Mais de 80% das exportacBes portuguesas para Mocambique por grupos de produtos, no periodo de
Janeiro a Novembro de 2009, incidiram nos grupos das “Maquinas” (29,6%), designadamente maquinas
e aparelhos mecanicos e eléctricos, aparelhos de som e imagem e maquinas de escritorio e informatica,
dos “Agro-alimentares (15,2%), principalmente conservas de peixe e vinhos, dos Quimicos (13,1%),
com destaque para os produtos da petroquimica e farmacéuticos, da “Madeira, cortica e papel” (11,4%),
essencialmente publicagbes, e dos “Produtos acabados diversos” (11,4%), com uma componente
importante de ceramica e vidro, e também de mobiliario, aparelhos médicos e aparelhos de medida e de

controlo (Quadro 7).

Quadro 7 — Exportagdes portuguesas com destino a Mogambique

por grupos de produtos
(Janeiro a Novembro de 2008-2009)

Grupos de Produtos
TOTAL 83303 109 882
MAQUINAS 21765 32576
Maquinas e Aparelhos Mecanicos 7827 14 868
Outros Aparelhos Eléctricos 10 017 11 519
Aparelhos de Som e Imagem 2537 4116
Maquinas de Escritério e Informatica 1384 2074
AGRO-ALIMENTARES 14 435 16 705
do qual:
Conservas de Peixe 1840 2 630
Vinhos 3843 3834
QUuIMICOS 11 994 14 401
do qual:
Petroquimicos 3667 5019
Farmacéuticos 3239 2571
MADEIRA, CORTICA E PAPEL 10583 12 526
do qual:
Papel e Publicactes 9562 11 896
Madeira 438 377
Pasta de Papel 556 217
PROD. ACABADOS DIVERSOS 8762 12 483
do qual:
Ceramica e Vidro 2214 3291
Mobilirio 2 467 2959
Instrumentos médicos 317 1760
Aparelhos de medida e controlo 525 902
MINERIOS E METAIS 8472 8234
do qual:
Obras de Metais 6 390 6 561
Metais em Bruto 1908 1489
MATERIAL DE TRANSPORTE 2221 6921
Veiculos Automéveis 2075 2883
Outro Material de Transporte 147 4038
VESTUARIO E CALCADO 2425 2 296
Calcado e Acessorios de Vestuario 834 1069
Vestuario de Tecido 1241 790
Vestuario de Malha 349 436
ENERGETICOS 1228 2062
PELES, COUROS E TEXTEIS 1418 1679
do qual:
Téxteis-Lar 665 863
Peles e Couros 231 322

TVH

31.9

49.7
90.0
15.0
62.2
49.9
15.7

42.9
-0.2
20.1

-100.0
36.9
18.4

24.4
-13.8
-61.0

42.5

48.6
19.9
455.1
71.9

-2.8

2.7
-22.0
211.6
38.9
2651.8
-5.3
28.2
-36.3
24.9
67.9
18.4

29.8
39.5

Estrutura (%)
2008 2009

100.0

26.1
9.4
12.0
3.0
17
17.3

2.2
4.6
14.4

0.0
4.4
12.7

11.5
0.5
0.7

10.5

2.7
3.0
0.4
0.6

10.2

7.7
2.3
2.7
2.5
0.2
2.9
1.0
15
0.4
15
17

0.8
0.3

100.0

29.6
13.5
10.5
3.7
1.9
15.2

2.4
3.5
13.1

4.6
11.4

10.8
0.3
0.2

11.4

3.0
2.7
1.6
0.8

7.5

6.0
1.4
6.3
2.6
3.7
2.1
1.0
0.7
0.4
1.9
15

0.8
03_

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2008 - 22 versdo do ano; 2009 - versao preliminar.

Seguiram-se os grupos dos “Minérios e metais” (6,0%), compreendendo principalmente obras de metais
e metais em bruto, do “Material de transporte” (6,3%), com uma forte componente de embarcacdes e de
material para via férrea, que ndo se haviam exportado no ano anterior, do “Vestuario e calgado” (2,1%),
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principalmente calgado, dos “Energéticos” (1,9%), designadamente refinados de petroleo, e das “Peles,
couros e téxteis” (1,5%), com destaque para os téxteis-lar e peles e couros.

4.3. Importagdes portuguesas com origem em Mocambique por grupos de produtos

Nos primeiros onze meses de 2009, as importa¢des portuguesas de produtos mogambicanos centraram-
se nos produtos “Agro-alimentares” (97,2%), essencialmente acguUcar (73,0%), crustdceos e peixe
(23,9%). O grupo dos “Téxteis, vestuario e cal¢cado” pesou 1,7% no total das importacdes,
essencialmente constituidas por algodao (Quadro 8).

Quadro 8 — Importagdes portuguesas com origem em Mogcambique
por grupos de produtos
(Janeiro a Novembro de 2008-2009)

1000 Euros Estrutura (%)
Grupos de Produtos TVH
2008 2009 2008 2009

TOTAL 29 654 42 226 42.4 100.0 100.0
AGRO-ALIMENTARES 28 482 41 059 44.2 96.0 97.2
do qual:

Acucar 19 458 30821 58.4 65.6 73.0

Crustaceos e peixe 8 820 10 087 14.4 29.7 23.9
TEXTEIS, VESTUARIO E CALCADO 678 713 5.2 2.3 1.7
do qual:

Fibras 610 618 13 2.1 1.5
Outros 495 454 -8.3 17 1.1

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2008 - 22 versao do ano; 2009 - versao preliminar.
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Ensaio

A Sobrevivéncia de Empresas na Regido Norte?

Alcina Nunes?

Elsa de Morais Sarmento®

Resumo

Este estudo analisa a capacidade de sobrevivéncia das empresas criadas durante o
periodo compreendido entre 1985 e 2007, na regido Norte de Portugal (NUT II),
relativamente a sua idade e ao seu periodo de actividade, através da utilizacdo de
funcdes de risco e sobrevivéncia, utilizando métodos ndo paramétricos (Kaplan-Meier e
Nelson-Aalen) e semi-paramétricos (modelo complementar log-log e o modelo de risco
proporcional de Cox). A andlise é também desagregada por sector econémico e por
classe de dimensao, em numero de trabalhadores. O trabalho empirico assenta na
criacdo de uma base de dados especifica, baseada nos Quadros de Pessoal do
Gabinete de Estratégia e Planeamento do Ministério do Trabalho e da Seguranca
Social, através da aplicacdo de uma metodologia especifica, o “Manual of Business
Demography Statistics” publicado conjuntamente pelo Eurostat e pela OCDE. A
aplicacdo desta metodologia permite obter indicadores comparaveis ndo s6 a nivel
regional e nacional, como internacional.

1. Introducéo

A andlise de sobrevivéncia, cuja origem remonta ao ramo da epidemiologia, foi adoptada pela analise de
sobrevivéncia empresarial, complementando outros métodos de estudo sobre a demografia de empresas.
Esta € uma area onde eram evidentes, as consequéncias das dificuldades de acesso e de
disponibilizagdo de dados longitudinais, que fornecessem informacgdo quantitativa sobre a diferenciacao
espacial das probabilidades de sobrevivéncia das empresas (Brixy e Grotz, 2006).

Em Portugal, a disponibilizagdo dos Quadros de Pessoal, tem-se revelado fundamental e tem contribuido
para o fomento de um conjunto muito importante de investigacdo aplicada sobre a analise e sobrevivéncia
de empresas (Mata e Portugal, 1994; Mata e Guimaraes, 1995; Mata, 1993; Mata e Machado, 1996;
Baptista et al., 2008; Cabral, 2007; Cabral e Mata, 2003; Baptista e Carias, 2007; Baptista e Mendonca,
2007; Nunes e Sarmento, 2009 e 2010).

A regido Norte apresenta a maior taxa de crescimento do nimero de empresas activas entre 2000 e 2007,
apresentando a maior proporgdo de empresas no pais (Sarmento e Nunes, 2009). Em 2008, esta regido
concentrou cerca de 35,6% das empresas activas em territdrio nacional, mantendo-se como detentora do
maior nimero de empresas activas do pais (GEP, 2010). O Norte é também responsavel pela maioria dos
nascimentos de empresas entre 1985 e 2007 (36% em média no periodo em analise), mas também pela
maioria dos encerramentos (35,4%). Esta € portanto a regido do pais, onde € visivel uma maior
turbuléncia na dindmica empresarial.

' Agradecermos ao Gabinete de Estratégia e Planeamento, do Ministério do Trabalho e da Seguranca Social, 0
fornecimento dos dados e o apoio prestado. Este trabalho reflecte unicamente as opinifes das autoras.

2 Escola Superior de Tecnologia e Gestéo do Instituto Politécnico de Bragancga, Portugal (alcina@ipb.pt).

® Departamento de Economia e Gestdo, Universidade de Aveiro, Portugal; Gabinete de Estratégia e Estudos do
Ministério da Economia, da Inovacéo e do Desenvolvimento (esarmento@egi.ua.pt).
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Ainda segundo Nunes e Sarmento (2009), a regido Norte do pais é aquela que apresenta uma
probabilidade de encerramento com maior crescimento, ao longo do periodo de actividade das empresas
considerado (1985 a 2007). Simultaneamente, é aquela cuja duragdo mediana € mais baixa. O
encerramento de actividade, ou por outras palavras, a “morte” das empresas ocorre, em termos
medianos, entre os 5 e os 6 anos de idade, enquanto nas restantes regides nacionais, o valor esta
compreendido entre os 6 e os 7 anos. Esta é ainda a regido que, no final do periodo de observacéo,
apresenta uma menor taxa de sobrevivéncia de empresas.

No desenrolar da analise, serdo apresentados resultados empiricos que permitem observar 0 movimento
de encerramento de empresas na regiao Norte, recorrendo a métodos econométricos ndo paramétricos. A
proxima seccao descreve a metodologia utilizada, a seccdo 3 expde a analise ndo parameétrica, a sec¢ao
4 desenvolve a andlise semi-paramétrica e finalmente a Gltima sec¢éo conclui.

2. Breve exposi¢cao metodoldgica

Este trabalho assenta na criacdo e exploracdo de uma base de dados especifica, baseada nos Quadros
de Pessoal do Gabinete de Estratégia e Planeamento do Ministério do Trabalho e da Seguran¢a Social.
Decorrente da aplicacdo da metodologia baseada no “Manual of Business Demography Statistics”,
publicado conjuntamente pelo Eurostat e pela OCDE (2007), considera-se neste estudo apenas um
subconjunto da base de dados dos Quadros de Pessoal, onde apenas se integram as empresas4 activas,
que empreguem pelo menos um trabalhador remunerado (“employer enterprises”), Este conjunto de
empresas constitui a grande fonte de criacdo de emprego em Portugal.

A definicdo de empresa5 (Eurostat/OCDE, 2007), corresponde a mais pequena combinagédo de unidades
legais, isto €, a uma unidade organizacional que produz bens ou servi¢os, que aufere de uma certa
autonomia de decisao, particularmente no que diz respeito a alocagdo dos seus recursos correntes. Uma
empresa pode ter uma ou mais actividades em uma ou mais localizagées. Uma empresa pode também
ser representada apenas por uma entidade legal.

Os encerramentos ou “mortes” de empresas ocorrem porque estas deixam de estar presentes na base de
dados, durante pelo menos dois anos, ou porque mesmo estando activas, deixaram de ter pelo menos um
trabalhador remunerado, conforme registo nos Quadros de Pessoal, de acordo com a metodologia
Eurostat/OCDE, 2007.

A aplicacdo desta metodologia, complementar a outras analises da demografia empresarial (INE, 2008,
2009a e 2009b, GEP 2010), permite obter indicadores comparaveis ndo s a nivel regional e nacional,
como também a nivel internacional.

3. Analise de sobrevivéncia nao paramétrica

3.1. Modelizagado tedrica das fungdes de sobrevivéncia e risco

A aplicacéo dos tradicionais modelos de sobrevivéncia ao estudo da demografia de empresas, traduz-se
na interpretacdo da denominada fung¢do de sobrevivéncia, como a probabilidade de uma empresa
sobreviver para além de um determinado periodo de tempo t, condicionada pelo facto de ter sobrevivido
até esse mesmo momento.

A funcdo de sobrevivéncia assume o valor 1 na origem, ou seja, no momento inicial, quando t=0 e
decresce, tendendo para 0, a medida que o tempo tende para o infinito.

* Consideraram-se apenas as empresas classificadas nas secces A a Q da CAE-Rev.2.1.
® Segundo regulamento do Conselho (EEC), n°. 696/93, Seccéo Ill A de 15.03.1993.
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Considerando T uma variavel ndo negativa, que representa o tempo até ao momento de risco (no caso, 0
tempo decorrido até que um empresa abandone o mercado, por encerramento, a partir do momento de
entrada), a func&o de sobrevivéncia é representada por S(¢)=1-F ¢ =Pr(7 > ).

A funcgo de distribuicdo cumulativa £ (£) ¢ entdo representada por F (t)=Pr(T <t).

No estudo da probabilidade de sobrevivéncia de uma empresa até um periodo de tempo t ou da
probabilidade de risco desta encerrar apos t, aplica-se comummente o estimador ndo-paramétrico de
Kaplan-Meier.

Para periodos de risco observados £;-..,f, , onde k é o nimero de periodos distintos de risco observados

. . . , . n.—d
no conjunto dos dados, o estimador Kaplan-Meier, num dado momento t é dado por: s(t) =11 [ / /] ,

i n.
/|Ilst J

onde n; é o numero de empresas em risco no momento f, e d, & onimero de enceramentos até f,- .0
produto é realizado para todos os periodos de risco desde o0 momento de criagdo da empresa em t.

No calculo da taxa de risco cumulativa, o estimador mais utilizado é o estimador de Nelson-Aalen, que é
definido como o somatério das taxas de risco instantaneas do nimero de empresas em risco de encerrar.
J

O estimador é dado pela seguinte expresséo: ﬁ(f) N Z oo
Jitst 1y

3.2. Resultados empiricos

Este método permite observar a performance das empresas da regido Norte, no que diz respeito a sua
capacidade de sobrevivéncia, ao longo do seu periodo de actividade (neste caso compreendido entre
1985 e 2007), bem como estimar qual o risco de sobrevivéncia associado, quer em termos globais para a
regido, quer em termos de dimenséo e de sector de actividade.

A Tabela 1 apresenta os resultados para a probabilidade de sobrevivéncia e para o risco de encerramento
de uma empresa no Norte do pais, ao longo do periodo 1987-2005, condicionada pela sua idade, ou seja
pelo facto de estar em actividade ha um determinado nimero de anos.
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Tabela 1: Tabela de sobrevivéncia e risco para novas empresas criadas, 1987-2005

Kaplan-Meier

Nelson Aalen

Tempo Observagées Encerramentos Observagges 5 = :
censuradas Funcéo de Funcéo de Taxa de Risco
Sobrevivéncia Risco Acumulado
Anos Ne Ne Ne % % %
P(S) 100-P(S)
1 160972 23122 19000* 85,6% 14,4% 14,4%
2 119075 14687 5760 75,1% 24,9% 26,7%
3 98628 11213 9401 66,5% 33,5% 38,1%
4 78014 7866 9087 59,8% 40,2% 48,2%
5 61061 5818 5797 54,1% 45,9% 57,7%
6 49446 4345 4025 49,4% 50,6% 66,5%
7 41076 3407 3698 45,3% 54,7% 74,8%
8 33971 2669 3144 41,7% 58,3% 82,6%
9 28158 2075 2295 38,7% 61,4% 90,0%
10 23788 1785 2360 35,8% 64,3% 97,5%
11 19643 1522 3424 33,0% 67,0% 105,2%
12 14697 1107 1962 30,5% 69,5% 112,8%
13 11628 897 1597 28,1% 71,9% 120,5%
14 9134 580 1709 26,4% 73,7% 126,8%
15 6845 406 1585 24,8% 75,2% 132,8%
16 4854 306 1675 23,2% 76,8% 139,1%
17 2873 159 1483 21,9% 78,1% 144,6%
18 1231 69 1162 20,7% 79,3% 150,2%

Fonte: Célculos préprios baseados nos Quadros de Pessoal, GEP, MTSS.

Nota: * Valores aproximados.

Constata-se que cerca de 86% das novas empresas que nascem em determinado ano (ao longo do
periodo 1987-2005), permanecem activas apés um ano de actividade. A probabilidade de sobrevivéncia
diminui gradualmente com o aumento do niumero de anos de “vida” da empresa. Entre 0 5° e 0 6° ano de
actividade, estima-se que cerca de 50% das empresas encerra. Apds 18 anos de actividade, pouco mais
de 20% das empresas permanece efectivamente activa.

A Figura 1 mostra que, tendo em conta a evolugéo da taxa de crescimento do risco, existe um aumento
da probabilidade do risco de encerramento das empresas até ao sexto ano de actividade. A partir desse
momento, o risco de encerramento diminui linearmente.

As taxas de sobrevivéncia das empresas, no Norte do pais, por dimensdo da empresa, em nimero de
trabalhadores, podem ser visualizadas na Tabela 2. De acordo com a literatura existente sobre este tema,

Figura 1: Estimativa de risco ajustada para o Norte, 1987 — 2005

Taxa de risco ajustada

10
Periodo de Analise

15

Fonte: Calculos proprios baseados nos Quadros de Pessoal, GEP, MTSS.
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seria de esperar as empresas de menor dimensdo apresentassem menores probabilidades de
sobrevivéncia.

Verifica-se que apdés o primeiro ano de actividade, as empresas com menos de 4 trabalhadores,
apresentam uma probabilidade de sobrevivéncia de cerca de 84%, enquanto as empresas de maior
dimensao (com mais de 250 trabalhadores), apresentam uma probabilidade de sobrevivéncia superior, de
cerca de 93%. As conclusdes séo idénticas quando se considera a mediana dos anos de actividade das
empresas. As empresas com menos de 4 trabalhadores apresentam uma mediana de idade entre os 4 e
os 5 anos, enquanto que no escaldo de dimensao seguinte, esse valor sobre para os 8 a 9 anos e no
escaléo de maior dimensé&o (+250). A mediana dos anos de actividade situa-se entre os 11 e os 12 anos.

Tabela 2: Tabela de sobrevivéncia para as novas empresas criadas, por dimenséo, 1987-2005
Dimenséao (n° trabalhadores)

Tempo

1-4 5-9 10-19 20-49 50-249 +250
(anos)

1 84,3% 89,6% 89,7% 89,2% 90,6% 93,2%
2 72,5% 81,8% 81,9% 81,7% 82,3% 83,9%
3 63,1% 74,8% 75,2% 74,6% 75,5% 76,3%
4 55,7% 69,2% 69,6% 68,8% 70,9% 72,4%
5 49,4% 64,3% 64,6% 64,3% 66,3% 68,2%
6 44,1% 59,9% 60,8% 60,6% 62,4% 64,9%
7 39,4% 56,0% 57,6% 57,5% 60,2% 62,6%
8 35,5% 52,6% 54,9% 54,4% 57,0% 61,1%
9 32,0% 49,7% 52,2% 52,1% 54,3% 57,8%
10 28,8% 46,8% 49,6% 49,8% 52,4% 54,4%
11 25,9% 43,8% 47,1% 47, 7% 49,7% 51,7%
12 23,3% 41,0% 44,5% 45,8% 48,4% 48,5%
13 20,9% 38,4% 42,1% 43,5% 46,4% 47,2%
14 19,0% 36,4% 40,3% 42,1% 45,8% 45,5%
15 17,4% 34,6% 38,7% 41,0% 44,2% 43,6%
16 15,7% 33,1% 37,3% 39,9% 41,9% 39,6%
17 14,4% 31, 7% 36,2% 38,7% 40,2% 39,6%
18 13,0% 30,6% 35,5% 37,1% 39,2% 26,4%

Fonte: Célculos préprios baseados nos Quadros de Pessoal, GEP, MTSS.

Na Tabela 3, observa-se a correspondente desagregacdo sectorial. Os sectores da Construcdo e da
Industria sdo aqueles onde as empresas mais encerram prematuramente, no periodo em andlise. Nestes
dois sectores, o valor mediano para a actividade de uma empresa situa-se entre os 4 e os 5 anos de vida,
aumentando em dois anos para os sectores dos Servi¢os e da Agricultura e Pescas.

Tabela 3: Tabela de sobrevivéncia para as novas empresas criadas, por sector, 1995-2005°

Sectores
-I(—::]OZ;J Aggz:lct:;a € Construcéo Industria Servigos
1 89,3% 83,3% 85,5% 86,2%
2 78,9% 71,0% 74,3% 75,8%
3 71,0% 60,4% 64,9% 67,5%
4 64,4% 52,4% 56,9% 60,7%
5 58,8% 45,3% 49,7% 55,0%
6 52,8% 40,0% 44,5% 50,3%
7 48,1% 35,8% 40,5% 46,5%
8 45,2% 32,5% 37,4% 43,5%
9 41,9% 29,5% 34,4% 40,6%
10 38,3% 26,9% 31,7% 37,6%

Fonte: Calculos proprios baseados nos Quadros de Pessoal, GEP, MTSS.

® Consideram-se apenas os sectores a uma letra (CAE Rev. 2.1) apenas a partir de 1995, devido a introducéo do SEC
1995.
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4. Analise de sobrevivéncia semi-paramétrica

4.1. Modelizacao tedrica da funcao de risco

A aplicagdo do método que utiliza um conjunto de variaveis explicativas do comportamento de
sobrevivéncia e do risco de encerramento de uma empresa, bem como a representacdo estatistica da
relacdo entre o seu tempo de sobrevivéncia e essas variaveis, € denominada como o modelo de taxa de
risco da duragéo de vida da empresa.

De acordo com este modelo, uma empresa especifica j, enfrenta uma taxa de risco (/7/.) que é fungéo de
uma taxa de risco base (/70), que todas as empresas a operar no mercado enfrentam. Esta é
transformada através de um vector de parametros (,8) por um conjunto de variaveis explicativas (X) .0
modelo pode entdo ser escrito da seguinte forma: 4, (¢)= f(ho(f).¢(X.ﬂ)) . Logo, duas empresas com a
mesma data de criagdo, enfrentardo uma diferente funcdo de risco se, e apenas se, as suas
caracteristicas forem distintas.

A aplicacdo empirica do modelo implica a especificagdo de uma forma funcional para a funcdo de
sobrevivéncia. Uma das mais comuns é o modelo de risco proporcional: 7, (t)=#,(t)¢(X.8). A
designacdo do modelo resulta do facto do risco enfrentado pela empresa ser proporcional ao risco base.
Ou seja, o formato da funcéo de risco € o mesmo para todos os individuos, sendo que as varia¢des
ocorridas nas variaveis explicativas se traduzem em deslocamentos paralelos dessa fungdo base

afectando, assim, apenas a escala da fung&o original e ndo o seu formato.

Face ao facto do risco se constituir como uma probabilidade condicionada e, por isso, ser positivo, a
forma mais conveniente para o termo ¢(X,Y) consiste na forma exponencial. Em resultado, o risco que

i i | h,(£)=h,(t)e*”)
uma empresa j enfrenta, pode ser escrito da seguinte forma: /( ) = 0( )e . Note-se que esta forma
particular de representacdo da funcdo de risco oferece a vantagem de permitir uma interpretacédo

olng .5 )

conveniente dos coeficientes estimados ja que p= ox

A expressdo anterior significa que o coeficiente de uma variavel explicativa € o efeito proporcional
constante resultante do acréscimo, em uma unidade, desta varidvel na probabilidade condicionada de
encerramento.

A hipétese assumida para a forma funcional de ¢(X,Y) € amplamente aceite mas o0 mesmo n&o
acontece para a forma funcional da fungéo de risco base. Desta forma, e em caso de duvida, a melhor
opcao sera a de nao considerar qualquer hipétese acerca da forma funcional da funcéo de risco base. Tal
comportamento foi sugerido por Cox (1972) e os modelos resultantes sdo conhecidos como semi-
paramétricos. Cox também sugeriu que os modelos de risco proporcional podem ser facilmente alargados
de forma a integrar variaveis explicativas que variam ao longo do tempo. Essa sera uma das
aproximag@es apresentadas do longo do trabalho.

De facto, o modelo incorpora as principais caracteristicas dos modelos discretos de duragdo, onde o
logaritmo da probabilidade de uma empresa encerrar no momento de tempo t, dado que sobreviveu até t-
1, é explicado por um conjunto de variaveis X, e um conjunto de variaveis que identificam a funcéo de
risco base, de acordo com a seguinte especificagdo: logh (| x,,x, =4, + BXx, +yXx,, para t =1,....k

Na andlise seguinte, sdo aplicadas duas especificagbes concretas do modelo proporcional de Cox, a
especificac@o continua do modelo e a especificacéo discreta. Esta opgado € plausivel, pois o fenébmeno de
sobrevivéncia, sendo continuo, é reportado numa base anual nos Quadros de Pessoal, transformando o
tempo numa variavel discreta.
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Na especificacdo discreta, os dados sao agrupados em 11 variaveis de tempo (uma para cada periodo
em risco, entre 1995 e 2005), onde se aplica o0 modelo complementar log-log (conhecido como modelo
cloglog). Na especificagdo continua serd adoptado o modelo de risco proporcional de Cox.

4.2. Resultados Empiricos

Foram seleccionadas sete variaveis explicativas para a estimacao semi-paramétrica da funcao de risco de
encerramento da empresa: dimensao inicial da empresa, dimenséo actual da empresa, taxa de entrada
em actividade da empresa, indice de concentracdo (Herfindahl-Hirschman index), taxa de turbuléncia,
crescimento especifico de cada sector econdémico, produto entre crescimento e a taxa de entrada no
mercado e finalmente variaveis dicotdmicas (dummies) sectoriais e temporais.

A descricdo de cada varidvel e as estimativas obtidas através dos modelos Cloglog e proporcional de
Cox, estéo sistematizados na Tabela 4.

Os resultados sé@o apresentados sob a forma de taxas de risco, onde valores superiores a 1 indicam uma
taxa de risco crescente e valores inferiores a 1, uma taxa de risco decrescente. Apesar das diferengas na
magnitude dos estimadores, eles apresentam o0 mesmo padrdao em termos de evolugao do risco, nos dois
modelos.

Embora o modelo proporcional de Cox perca significAncia estatistica para algumas variaveis, ambos os
modelos permitem concluir que existe um maior risco de encerramento associado a empresas que tém
menor dimensdo (dimenséo actual), com actividade em sectores que verificam elevadas taxas de entrada
de empresas e particularmente, de turbuléncia. Este efeito € particularmente explicito no sector industrial.

A introducdo de variaveis explicativas na estimagdo semi-paramétrica (modelo de risco proporcional de
Cox), permite observar uma diminuicdo nas taxas de risco de encerramento, na evolugdo da
sobrevivéncia das empresas ao longo do tempo, quando comparada com a estimag¢@o nao paramétrica de
Kaplan-Meier (Figura 2).

Por outro lado, observa-se que, embora com um valor mais reduzido, o periodo em que o risco aumenta é
superior, no modelo de Cox (aproximadamente 5 anos em comparagdo com o pico de 4 anos observado
na estimagdo nao paramétrica), decrescendo menos rapidamente e de forma menos linear.
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Tabela 4: Resultados das estimacdes semi-paramétricas

Modelo
Variaveis Descricao Modelo Cloglog Proporcional de
Cox
. . Logaritmo do niimero de empregados no momento do 1,310 *** 1,081 ***
Dimensé&o Original )
nascimento da empresa (0,011) (0,013)
) N Logaritmo do nimero de empregados no momento de 0,479 *** 0,639 ***
Dimens&o Actual s A1
realizacéo da andlise
(0,004) (0,007)

Logaritmo da taxa de entrada na industria, definida
como o nimero de empresas que entram, dividido pelo 1,233 *** 1,078 **
nimero total de empresas existentes na industria (0
valor é calculado tendo em conta a CAE Rev.2.1 a 2

Taxa de Entrada na
Industria (2 digitos)

digitos). (0,028) (0,036)

HHI da Inddstria (2 digit) indice Herfindhal-Hirschman (HHI) calculado para 0,986 *** 0,980 **
9 industrias ao nivel da CAE Rev.2.1 a 2 digitos (0,002) (0,004)

11,444 »** 9,394 ***

Soma das taxas de entrada e saida de empresas por

Taxa de Turbuléncia industria ao nivel da CAE Rev.2.1 a 2 digitos. (0,791) (1,097)

*kk
. . Logaritmo do nimero de empregados no ano t menos o 1,087 0,953
Crescimento Industrial

logaritmo do nimero de empregados no ano t-1. (0,029) (0,01)
Crescimento x Taxa de Variavel de interacg&o definida como o produto da taxa 1,069 ** 0,997
Entrada de entrada e o crescimento industrial. (0,028) (0,063)
Sectores (dummies)
) 0,443 *** 0,554
Agricultura e Pescas
(0,016) (0,024)
*kk
Construcéao Variavies dicotémicas (dummies) para os quatro 0.858 0381
principais sectores. (0,012) (0,018)
Inddstria (a) (a)
0,631 **+* 0,622
Servigos
¢ (0,007) (0,01)
Anos (dummies) Variavies dicotdmicas (dummies) para cada ano. Sim Sim
NUmero de Empresas 164599 164599
LR X? (28) / LRX? (18) 17871,03 *** 5526.57 ***
Log likelihood -152494,34 -348970.76

Fonte: Célculos proprios baseados nos Quadros de Pessoal, GEP, MTSS.

Notas: (a) refere-se ao sector de referéncia. Nas variaveis dicotomicas (dummies) dos anos, a expresséo “Sim”, significa que foram
incluidas na estimagéo. O desvio padréo é apresentado entre paréntesis.

*, *x %k Gignifica respectivamente, 10%, 5% e 1% de nivel de significancia.

Figura 2: Taxas de risco ajustada ndo paramétrica (Kaplan Meieir) e Semi-paramétrica (Modelo
Proporcional de Cox), 1995-2005
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Fonte: Célculos préprios baseados nos Quadros de Pessoal, GEP, MTSS.
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5. Comentéarios finais

A regido Norte caracteriza-se por aspectos que a tornam particular no panorama nacional, em termos de
dindmica e sobrevivéncia empresarial. Um desses aspectos refere-se a turbuléncia registada nas
entradas e saidas de empresas que, em conjunto com outras caracteristicas ndo aprofundadas neste
estudo mas patentes na literatura, podem contribuir para explicar o relativamente elevado comportamento
de risco relacionado com a capacidade de sobrevivéncia das empresas no Norte do pais.

Na estimacgdo ndo paramétrica, observa-se que cerca de 86% das novas empresas criadas, permanecem
activas apos um ano de actividade. A probabilidade de sobrevivéncia diminui com o0 aumento do niumero
de anos de actividade da empresa. Verifica-se que entre 0 5° e 0 6° ano de actividade, cerca de 50% das
empresas encerram a sua actividade. Apds 18 anos de actividade, apenas 20,7% do total de empresas
empregadoras permanecem em actividade.

A introducéo de variaveis explicativas na estimacdo semi-paramétrica (modelo de risco proporcional de
Cox), permite observar uma diminui¢do do risco na evolucdo da sobrevivéncia das empresas ao longo do
tempo, quando comparada com a estimac¢ao ndo paramétrica de Kaplan-Meier.

No entanto, ambos os modelos permitem concluir que existe um maior risco de encerramento, associado
a empresas com menor dimensao (actual) e com actividade em sectores que verificam elevadas taxas de
entrada de empresas e particularmente, de turbuléncia. Este efeito é particularmente explicito no sector
industrial.
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INICIATIVAS E MEDIDAS LEGISLATIVAS

1. INICIATIVAS

INICIATIVA SUMARIO
Reunido Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 16 de Fevereiro de 2010 destacam-se
Conselho 0S seguintes pontos:
ECOFIN

16 de Fevereiro
de 2010

= Implementacdo do Pacto de Estabilidade e Crescimento

a) Programa de estabilidade e procedimento de défice excessivo para a
Grécia: O Conselho examinou a situagdo orcamental da Grécia, tendo
adoptado:

— Um parecer sobre a actualizagcdo do programa de estabilidade da Grécia, o
qual define os planos para reduzir o défice orcamental abaixo dos 3% do
PIB até 2012.

— Uma Decisdo em que apela a Grécia para corrigir o seu défice excessivo até
essa data e que estabelece medidas de consolida¢do orcamental, de acordo
com um calendario especifico, incluindo os prazos para apresentacao de

relatorios trimestrais sobre as medidas implementadas.

Mais concretamente, nesta Decisdo, adoptada no ambito do artigo 126.9 do
Tratado, o Conselho apela a Grécia que realize um ajustamento orcamental
de, pelo menos, 4% do PIB em 2010, de forma a reduzir o défice para os
3% em 2012, devendo implementar medidas especificas de consolidacao
orcamental, incluindo as apresentadas no seu programa de estabilidade. O
Conselho solicitou & Grécia a apresentacdo de um relatério até Margo de
2010, com o calendario de execuc¢do das medidas orcamentais para este
ano, e outro até Maio de 2010, com a definicdo das medidas a implementar
para dar cumprimento a Decisao do Conselho.

—Uma Recomendacdo a Grécia tendo em vista a necessidade de
consonancia das suas politicas econdmicas com as politicas econémicas da
UE.

Nesta Recomendacdo, aprovada em conformidade com o artigo 121.4 do
Tratado, o Conselho considera que as politicas da Grécia ndo estdo em
conformidade com a Recomendacdo especifica, emitida no ambito das
orientacBes gerais de politica econdmica (Recomendacgdo 2009/531/CE),
onde havia indicado que era imperativo ‘“intensificar os esforgos para
resolver os desequilibrios macroeconémicos e as debilidades estruturais da
economia grega". Por conseguinte, o Conselho instou a Grécia a
implementar a partir de 2010 um pacote de reformas estruturais
abrangentes, estabelecendo uma série de medidas especificas referentes
aos salarios, a reforma dos sistemas de pensdes e de saude, a
administracd@o publica, aos mercados de produtos, ao contexto empresarial,

a produtividade e ao crescimento do emprego.
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INICIATIVA SUMARIO

b) Procedimentos de défice excessivo para Malta, Litudnia e Roménia: O
Conselho dirigiu novas recomendacdes a estes paises, prorrogando por um
ano os prazos para a correccdo dos seus défices, tendo em conta uma
deterioragdo mais acentuada do que o esperado da actividade econdomica
nestes paises. Para a Litudnia e Roménia o prazo foi alargado até 2012,
sendo que Malta devera corrigir o seu défice até 2011.

¢) Procedimentos de défice excessivo para Leténia, Hungria e Poldnia: O
Conselho considerou que estes estados-membros implementaram medidas
consistentes com as Recomendag¢fes do Conselho.

= Mercado Unico Europeu - Directiva Servicos: O Conselho aprovou
conclusdes sobre esta matéria, defendendo que o reforco do Mercado Unico
devera constituir um dos elementos chave da estratégia prospectiva da UE
para os proximos dez anos (Estratégia UE 2020). As conclus@es incidem, em
particular, sobre os servicos no mercado interno e a fiscalizacdo dos
mercados. Neste contexto, o Conselho reconhece a importancia da plena
transposicdo da Directiva Servicos e as potencialidades dos exercicios de
avaliagcdo mutua em 2010 (sob a supervisdo do Conselho Competitividade) e
de impacto econdmico em 2011, reitera a importdncia do exercicio de
monitorizacdo dos mercados e reconhece o quadro comunitario para 0s
auxilios de Estado como um instrumento importante para evitar distor¢cbes e
reforgar a concorréncia no mercado interno.

= Nomeacdo do Vice-Presidente do Banco Central Europeu: o Conselho
adoptou uma Recomendacéo relativa a nomeacéo de Vitor Constancio para
Vice-Presidente do Banco Central Europeu, para suceder a Lucas Papademos
cujo mandato expira em 31 de Maio proximo.

Programa de Em Resolu¢cdo do Conselho de Ministros, de 4 de Fevereiro, foi aprovado o
Apoio ao Programa de Apoio ao Desenvolvimento da Economia Social (PADES) visando o
Desenvolvimento  reforco da parceria entre o Estado e o sector de economia social. O PADES agrega

da Economia um conjunto de medidas das quais se destacam:
Social (PADES)

1. Criagdo de uma linha de crédito bonificado, especifica para o sector social, no
valor de 12 500 000 euros dirigida ao investimento, reforco da actividade em éareas
existentes ou em novas areas de intervencdo, modernizagcdo dos servicos
prestados as comunidades, modernizacdo de gestdo e refor¢co de tesouraria das
entidades de economia social. Prevé-se a criagdo desta linha durante o primeiro
semestre de 2010;

2. Estabelecimento de um programa nacional de microcrédito no montante global
de 15 000 000 euros. Visa-se estimular a criacdo de emprego e do
empreendedorismo entre as populagbes com maiores dificuldades de acesso ao
mercado de trabalho. Disponibiliza-se, também, a prestagdo de apoio técnico a
criacdo e consolidacdo dos projectos empresariais;

3. Criagdo de um programa de apoio a qualificacdo institucional das diversas
entidades que constituem o sector social da economia. Visa-se facultar formacao
profissional de apoio a gestdo e a modernizagdo das cooperativas, das instituicbes
particulares de solidariedade social, das misericordias, das mutualidades, das
associacdes de desenvolvimento local e outras entidades sem fins lucrativos.

Também, foi aprovada a criagdo do Conselho Nacional para a Economia Social,
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SUMARIO

para exercer funcdes de 6rgdo consultivo de avaliacdo e de acompanhamento das
estratégias e propostas de desenvolvimento da economia social.

Fundo Portugués
de Apoio ao
Investimento em
Mogambique

A criacdo do Fundo Portugués de Apoio ao Investimento em Mocambique foi
aprovada em Conselho de Ministros de 25 de Fevereiro tendo em vista o
financiamento de projectos de investimento e de parcerias em que participem
empresas portuguesas, nomeadamente nas areas da energia e das infraestruturas.

O Fundo, dotado de cerca de 124 milhdes de ddlares, visa promover a
internacionalizacdo das empresas portuguesas e apoiar a economia mogambicana,
gue apresenta significativo potencial de crescimento.

2. SELECCAO DE MEDIDAS LEGISLATIVAS

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Relatério Sobre a Actividade Social da
Empresa — legislagéo laboral

Portaria n.° 55/2010 - | Série n.° 14, de 21/01

Regula o contetdo do relatério anual referente a informacéo sobre
a actividade social da empresa e o0 prazo da sua apresentagéo, por
parte do empregador, ao servico com competéncia inspectiva do
ministério responsavel pela area laboral. O relatério Unico é
entregue por meio informatico, entre 16 de Marco e 15 de Abril do
ano seguinte aguele a que respeita.

Mercado Ibérico de Energia Eléctrica

Despacho n.° 1659/2010 da Direccdo de
Energia e Geologia - Il Série Parte C n.° 16,
de 25/01

Estabelece, no ambito do Mercado Ibérico de Energia Eléctrica, as
datas para realizagdo de leildes, durante o 1.° semestre de 2010,
para aquisi¢do de energia pelo comercializador de Ultimo recurso.

Incentivo a Consolidacdo e Desenvolvimento
Empresarial - QREN 2007-2013

Despacho n.° 1993/2010 - Il Série Parte C n.°
20, de 29/01

Estabelece os indicadores econémicos e financeiros para a
avaliacdo preliminar nos projectos de candidatura ao Incentivo a
Consolidacdo e Desenvolvimento Empresarial das Empresas de
Comunicacgao Social Regional e Local.

Medidas de Apoio a Agricultura

Resolucdo da Assembleia da Republica n.°
9/2010 - | Série n.° 22, de 2/02

Recomenda ao Governo sete medidas anti-crise com efeito rapido
na agricultura, cinco medidas para o regime de pagamento Unico
(RPU) ser pago a tempo e horas, e nove medidas para salvar o
Programa de Desenvolvimento Rural (PRODER). Recomenda
ainda que o Governo se empenhe na defesa do interesse nacional
e da agricultura portuguesa junto da Unido Europeia.

Agricultura - Regime do Pagamento Unico

Portaria n.° 68/2010 - | Série n.° 23, de 03/02

Aprova o Regulamento de Aplicacdo do Regime do Pagamento
Unico (RPU).

Iniciativa Novas Oportunidades / Comissao de
Acompanhamento

Portaria n.° 73/2010 - | Série n.° 24, de 4/02

Cria a Comissdo de Acompanhamento da Iniciativa Novas
Oportunidades e do Sistema Nacional de Qualificagbes e define a
sua composicdo, competéncias e regras gerais de funcionamento.

Agricultura / Sistema integrado de Gestédo e
Controlo

Despacho normativo n.° 4/2010 - Il Série
Parte C n.° 25, de 5/02

Aprova as regras relativas ao sistema integrado de gestdo e
controlo para a campanha de 2010. De acordo com o Regulamento
n.° 73/2009, procede-se a integragdo no pedido Gnico de ajudas de
varios regimes de apoio financiados pelo Fundo Europeu Agricola
de Garantia (FEAGA) e pelo Fundo Europeu Agricola de
Desenvolvimento Rural (FEADER).

Programa Operacional Pescas 2007-2013

Despacho n.° 2437/2010 - Il Série Parte C n.°
25, de 5/02

Fixa as dotacdes financeiras do Programa Operacional Pescas
2007-2013 PROMAR. O presente despacho produz efeitos em 4
de Janeiro de 2010.

Imposto Sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas — IRC

Declaragdo n.° 23/2010 - Il Série Parte ¢ n.°
28, de 10/02

Aprova, no ambito do IRC, o novo modelo da declaragéo periédica
de rendimentos “Modelo 22" e respectivas instrugbes de
preenchimento.

PRODER 2007-2013
Portaria n.° 94/2010 - | Série n.° 30, de 12/02

Aprova o Regulamento que estabelece as condigbes de acesso e
as regras gerais de financiamento, pelo Fundo Europeu Agricola e
de Desenvolvimento Rural, das operacdes apresentadas no ambito
da medida de «Assisténcia técnica». Esta medida esté prevista nos
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ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

apoios a conceder pelo Programa de Desenvolvimento Rural do
Continente para 2007 -2013 (PRODER). O presente diploma entra
em vigor a 13 de Fevereiro de 2010.

Sociedades Financeiras de Microcrédito

Decreto-Lei n.° 12/2010 - | Série n.° 35, de
19/02

Introduz o regime juridico aplicavel a constituicdo de sociedades
financeiras de microcrédito. Através deste novo regime alarga-se o
acesso a actividade de concessdo de microcrédito a agentes
econdmicos que actualmente ndo exergam actividade financeira,
permitindo-lhes enquadrar aquela actividade de financiamento no
ambito de finalidades econémicas e sociais que prossigam. Trata-
se de sociedades financeiras que tém por objecto a pratica de
operacdes de concessdo de crédito de montantes reduzidos, a
particulares e a empresas, para desenvolver uma actividade
economica. Para além da concesséo de crédito, cabe também a
estas sociedades o aconselhamento dos mutudrios e o
acompanhamento dos respectivos projectos. O microcrédito
consiste num financiamento de valor reduzido concedido a
pessoas, quer se encontrem em situacdo de desemprego quer
sejam pequenos empresarios, que tenham por objectivo o
desenvolvimento de uma actividade econdémica. A aguardar ainda
por regulamentacédo, através de portaria do ministro das Finangas,
ficam os aspectos relacionados com a definicdo das caracteristicas
principais da politica de microcrédito, em particular os tipos de
actividades econémicas que podem ser objecto de financiamento
pelas sociedades financeiras de microcrédito, bem como os
montantes maximos de financiamento susceptiveis de serem
gualificados como microcrédito.
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Abreviaturas
Siglas Descricao Siglas Descricao

ACAP Associacdo do Comércio Automdvel de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagao
ADSE Direccdo-Geral de Proteccdo Social aos Funcionarios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administracéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econémico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comiss&o Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranca Social
CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direccéo-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgdo-Geral do Orgamento
DGT Direcgdo-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovacéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relacbes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administracao EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional MM3 Médias moveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestdo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gest&o Financeira da Seguranga Social VA Valores Acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VvC Variagdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo Homoéloga
IRC Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variagdo Homoéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variacdo inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentagéo Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management 0 inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variagdo Homoéloga dos Gltimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

Notas Gerais
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