BMEP

Boletim Mensal de Economia Portuguesa

N.° 8] Agosto 2010

Gabinete de Estratégia e Estudos
Ministério da Economia, da Inovacédo e do Desenvolvimento

GPEARI

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacédo__
e Relacdes Internacionais
Ministério das Financgas e da Administracdo Publica




Ficha Técnica

Titulo: Boletim Mensal de Economia Portuguesa

Data: Agosto de 2010

Elaborado com informagéo disponivel até ao dia 20 de Agosto.
Editores

Gabinete de Estratégia e Estudos

Ministétio da Economia, da Inovagio e do Desenvolvimento
Avenida da Republica, 79

1050-243 Lisboa

Telefone: +351 21 7998158

Fax: +351 21 7998154

URL: http://www.gee.min-economia.pt

E-Mail: gee@gee.min-economia.pt

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relagdes Internacionais

Ministétio das Financas e da Administracio Publica
Av* Infante D. Henrique n°. 1 —1°.

1100 — 278 Lisboa

Telefone: +351 21 8823396

Fax: +351 21 8823399

URL: http://www.gpeari.min-financas.pt

E-Mail: bmep@gpeari.min-financas.pt

ISSN: 1646-9062



Indice

Conjuntura

Sumério

1. Enquadramento Internacional
2. Conjuntura Nacional

3. Comércio Internacional

Destaques

Evolucdo Recente das Exportacdes Portuguesas

Iniciativas e Medidas Legislativas

Abreviaturas Utilizadas

GEE|GPEARI

\l

12
23

29
31

37

43






Conjuntura






GEE|GPEARI

Sumario

Enquadramento Internacional

*

A economia mundial reforcou o seu crescimento no 2.° trimestre de 2010, situagédo para a qual
contribuiu sobretudo a forte recuperacao do PIB da Unido Europeia, tendo sido particularmente
significativa na Alemanha e no Reino Unido. Paralelamente, os mercados financeiros
internacionais evoluiram favoravelmente durante o més de Julho, influenciados, em parte,
pelos resultados positivos obtidos nos testes de resisténcia a banca europeia; a menor
preocupacdo quanto a situacdo da divida soberana na area do euro e a divulgacdo de

indicadores favoraveis das empresas relativos ao 2.° trimestre.

Nos EUA, o PIB registou um aumento de 3,2% em termos homdlogos reais no 2.° trimestre de
2010 (2,4% no 1.° trimestre), impulsionado pela melhoria de todas as componentes, com
destaque para o fortalecimento da procura interna, especialmente do investimento privado. Em
Julho, os indicadores de confianca dos empresérios e consumidores diminuiram e a produgdo
industrial apresentou uma ligeira desaceleracao. Neste més, a taxa de desemprego manteve-
se em 9,5% e a taxa de inflagdo homéloga aumentou para 1,2% (1,1% em Junho).

No 2.° trimestre, o PIB da Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE) apresentou um aumento
de 1,7% em termos homologos reais (0,5% e 0,6%, respectivamente, no 1.° trimestre). O
indicador de sentimento econémico da Uni&o Europeia (UE) e da Area do Euro (AE) continuou
a melhorar em Julho, com destaque para o aumento da confianga dos empresarios do
comércio a retalho para a UE e dos consumidores para a AE. Em Junho, a taxa de
desemprego manteve-se em 10% na AE e em 9,6% na UE e a taxa de inflagdo homéloga da
AE, aumentou para 1,7% em Julho (1,4% em Junho), em resultado da maior acelera¢do dos
precos de energia e dos produtos alimentares.

As taxas de juro a 3 meses continuaram a aumentar ligeiramente em Julho e Agosto na area
do euro, enquanto as dos EUA desceram até 19 de Agosto, pelo 2.° més consecutivo. As taxas
de juro de longo prazo diminuiram em Julho nos EUA, atingindo o valor mais baixo desde Maio
de 2009, em parte, devido & incerteza relacionada com a dimensdo da desaceleracdo
econdmica mundial prevista para o 2.° semestre do ano.

O preco spot do petréleo Brent subiu em Agosto, tendo a média do preco do Brent, até ao dia
19, apresentado o valor de 79 USD/bbl (60€/bbl).

Conjuntura Nacional

*

De acordo com as estimativas rapidas do INE, o PIB registou um crescimento homélogo real de
1,4% no 2.° trimestre de 2010, representando um crescimento de 0,2% face ao trimestre
precedente.

O indicador de clima econémico aumentou 0,4 p.p. face ao 1.° trimestre, atingindo no més de
Julho o valor mais elevado desde o 3.° trimestre de 2008.

A informacao disponivel até Julho, sugere ainda a estabilizagdo do consumo privado e uma
melhoria do investimento.

Em Julho, a taxa de inflagdo homéloga foi de 1,8%, mais 0,6p.p. do que no més anterior,
situando-se 0,2p.p. acima do verificado na &rea do euro.

A taxa de desemprego foi de 10,6% no 2.° trimestre de 2010, estabilizando face ao trimestre
anterior.

Até Julho, o valor provisério para o défice global do Estado, na 6ptica da contabilidade publica,
foi de 8903 milhdes de euros, o que representa um agravamento de 347 milhdes de euros face
ao periodo homoélogo. O excedente da execugdo orcamental da Seguranga Social, na éptica da
contabilidade publica, foi de 474 milhdes de euros, representando um aumento de 9,4 milhdes
de euros face ao mesmo periodo de 2009. Os Servigos e Fundos Autbnomos registaram um
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excedente na execucgdo orgamental de 1263 milhdes de euros, o que constitui uma melhoria de
300,5 milhdes de euros face a igual periodo do ano anterior.

*  No 1° semestre, a Administracdo Local, e considerando o universo comparavel, registou um
saldo provisério da execugdo orgamental de 182,4 milhdes de euros, reflectindo uma melhoria
de 169 milhdes de euros relativamente ao mesmo periodo de 2009. A Administragdo Regional
apresentou um défice orcamental de 81,2 milhdes de euros, que corresponde a uma reducao
de 14 milhdes de euros face ao periodo homadlogo.

Comércio Internacional

Em Junho de 2010, o Instituto Nacional de Estatistica (INE) divulgou uma nova série de dados
do Comeércio Internacional para o periodo 1993-2009. Esta nova série resultou de um processo
de revisdo da metodologia de célculo que reflectiu a necessidade de garantir a comparabilidade
e a coeréncia com outras fontes de informacao, permitindo a obten¢&o de resultados com maior
robustez e preciséo.

As estimativas divulgadas pelo INE para o total do Comércio Internacional incluem, no caso do
Comércio Intracomunitario, estimativas para as empresas que estdo abaixo do limiar de
assimilacdo e para as nao-respostas.

A entrada em vigor da Informagdo Empresarial Simplificada (IES), em 2007, veio enriquecer o
estudo comparativo dos dados do Comércio Internacional ja existente desde 2006 (periodo de
referéncia dos dados). A IES, juntamente com a informacdo do IVA, constitui uma fonte
importante de informacéo de afericdo da qualidade das estatisticas do Comércio Internacional.

*  De acordo com a estimativa rapida do comércio internacional para o més de Junho de 2010%,
o défice (Fob-Cif) da balanca comercial (Intra e Extra UE) cresceu, em termos homologos, 3,3%
no periodo de Janeiro a Junho. A taxa de cobertura das exportagGes face as importacoes
cresceu 2,5 p.p. (pontos percentuais) face ao mesmo periodo em 2009, com as saidas a
crescerem a uma taxa superior a das entradas: 15,1% e 10,6%, respectivamente.

* A estimativa rapida do comércio internacional para o més de Junho acompanha os resultados
divulgados para o periodo de Janeiro a Maio de 2010. Estes apontam para uma variagao
homdloga positiva de 15,4% das saidas e de 10,1% das entradas. Este comportamento levou a
um agravamento de 1,3% do saldo da balanga comercial. No entanto, os resultados obtidos
permitiram aumentar o grau de cobertura das entradas para 65,3% (fob/cif).

* A analise das saidas por mercados de destino permite observar que as expedi¢bes para o
mercado comunitario cresceram 14,1% no periodo de Janeiro a Maio, com as expedi¢des para
paises da UE-15 a aumentar 13,6% e as expedicdes para os paises do Alargamento 27,8%. As
exportacfes para os Paises Terceiros aumentaram 19,6%.

* A mesma analise por paises de destino destaca, nas saidas para o mercado comunitario
(expedicbes), os Paises Baixos (+32,4%), a Bélgica (+27,2%), a Espanha (+16,8%), o Reino
Unido (+16,1%) e a Pol6nia (23,5%). As expedi¢fes de mercadorias para a Alemanha e para a
Franga cresceram, em termos homdlogos, 7,9% e 9,4%, respectivamente. No que se refere as
saidas para os paises terceiros (exportagdes), devem destacar-se as taxas de crescimento
homoélogo de paises como o México (143,8%), Turquia (93,8%), Brasil (75,8%) e EUA (40,7%).

*  No periodo de Janeiro a Maio de 2010, e de acordo com as estatisticas da Balanca de
Pagamentos, as “exportacfes” de bens e servigos cresceram, em termos homadlogos, 11%, com
as exportacdes de bens a crescer a uma taxa superior a dos servicos (14,8% e 3,2%,
respectivamente).

! Inclui estimativa rapida para o comércio intracomunitério para o més de Junho. A estimativa rapida do més tem como
objectivo determinar uma primeira estimativa para as Entradas e Saidas do Comércio Intra e Extra UE.
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1. Enquadramento Internacional
Actividade Econdmica Extra-UE

Apos um reforgo do crescimento do PIB para o conjunto da
OCDE durante o 2.° trimestre, especialmente significativo
para a Unido Europeia, os indicadores disponiveis para o
inicio do 3.° trimestre indiciam algum abrandamento da
actividade econdmica. A taxa de inflagdo acelerou tanto na
generalidade das economias avancadas como nos paises
emergentes. Nos EUA, o PIB aumentou 3,2% em termos
homdlogos reais no 2.° trimestre, em resultado sobretudo
da recuperacao do investimento privado. Apesar do reforco
das exportagbes, o contributo das exportages liquidas
diminuiu, tornando-se negativo (facto que nao sucedia
desde o 3.° trimestre de 2006).

Figura 1.1. PIB e Componentes da Despesa em Volume
nos EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Em Julho de 2010, todos os indicadores de confianca e a
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Figura 1.2. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

No 2.° trimestre de 2010, o PIB do Jap&o abrandou para
1,9% em termos homélogos reais (4,4% no 1.° trimestre)
devido sobretudo a forte aceleracdo das importagdes, a qual

acompanhou a melhoria significativa registada no
investimento privado. Igualmente, a desaceleracdo das
exportagcbes também levou a que o contributo das
exportagbes liquidas diminuisse, embora continuasse
positivo.

Figura 1.3. PIB e Componentes da Despesa em Volume
no Japao (VH, em %)

generalidade dos indicadores quantitativos abrandaram, 36,0
mantendo, r,10 entanto, um crescimento forte. Assim, em 28,0 | 1 2010
termos homoélogos: 200 | m 1l 2010
e a producdo industrial desacelerou para 7,7% (8,2% em 12,0
Junho); l
40 +
e as vendas a retalho aumentaram 5,5% em termos 40 L - - ' ' '
nominais (5,2% em Junho), embora no trimestre ’ 1
terminado nesse més tivesse registado um 120+
abrandamento. -20,0
PIB Consumo Investim. Investim.  Export. Import.
Também em Julho a taxa de desemprego manteve-se em Privado  Resid. nao Resid.
9,5% e a taxa de inflagdo homologa aumentou ligeiramente
para 1,2% (1,1% em Junho). Fonte: Instituto de Estatistica do Japao.
Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econdmica Extra-EU
Indicador Unidade | Fonte 2009 2009 2010 200
2T 3T 4T i 2T Abr ‘ Mai ‘ Jun ‘ Jul
EUA —PIB real VH BEA -2,6 -4,1 -2,7 0,2 24 3,2 - - -
indice de Produgao Industrial VH BGFRS -9.3 -12,7 -8,6 -38 2,7 72 5,6 79 8,2 7,7
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 46,2 43,0 514 54,6 58,2 58,8 60,4 59,7 56,2 55,5
indice ISM dos Servigos % 48,0 46,0 50,4 523 55,7 59,8 60,3 611 58,1 574
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE Michigan 66,3 68,2 68,4 70,2 739 739 722 73,6 76,0 67,8
Taxa de Desemprego % BLS 9,3 9,3 9,6 10,0 9,7 9,7 99 9,7 95 95
China—PIB real VH NBSC 9,1 79 9,1 10,7 19 1,1 - - -
Exportagdes VH MC -60| 235 205 09 303 410 305 485 439 38,1
Japao — PIB real VH COGJ -52 -5,9 -4,9 -13 4.4 19 - - -
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Actividade Econdmica da UE

No 2.° trimestre de 2010, o PIB da Unido Europeia (UE) e

Figura 1.5. Exportacdes e Encomendas Externas da Area
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Fonte: Eurostat.

De facto, para a area do euro, no 2.° trimestre e, em termos
homdlogos:

a producado industrial subiu para 9,2% (4,8% no 1.°
trimestre);

e as exportacdes aumentaram 21,8% em termos nominais
(12% no 1.° trimestre);

e as vendas a retalho estabilizaram, tendo aumentado
0,1% em termos reais (0,3% no 1.° trimestre).

Em Julho de 2010, o indicador de sentimento econdmico
subiu tanto na UE como na AE, para o qual contribuiu a
melhoria da generalidade dos indicadores de confianca,
tendo sido, porém, mais acentuada para os empresarios do
comércio a retalho na UE e para os consumidores na AE.

Relativamente a taxa de utilizacdo da capacidade produtiva
da industria transformadora da area do euro, é de salientar
a continuacdo da sua subida, pela 4% vez consecutiva em
Julho, para 77,4% (69,6% em Julho de 2009).

Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Econdmica da UE

transformadora e para os restantes sectores.

Figura 1.6. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Industria da Area do Euro
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Fontes: Comissé&o Europeia; Eurostat.

Em Julho de 2010, a taxa de inflagdo homdloga da area do
euro aumentou para 1,7% (1,4% em Junho), devido a maior
aceleracdo dos precos de energia e dos produtos
alimentares. A taxa de inflagdo homdloga, excluindo os
precos dos produtos energéticos e alimentares n&do
transformados também subiu para 1% (0,9% em Junho).

Indicador Unidade| Fonte 2009 2009 200 200
a1 | 8T | a7 mo| T Abr | Mai | Jun | Ju
Unido Europeia (UE-27) —PIB real VH Eurostat -4,2 -5,1 -4,.3 -23 05 17 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 79,9 74,2 84,3 92,2 98,2 100,8 1019 100,2 100,3 102,2
Areado Euro (AE-16)—PIB real VH Eurostat -4,1 -4,9 -4,1 -2,1 0,6 17 - - - -
Indicador de Sentimento Econé mico indice CE 80,8 75,6 84,1 919 96,6 99,3 100,6 98,4 99,0 1013
indice de Produgéo Industrial VH Eurostat -14.9 -18,6 -7 -7,3 48 9.2 9,6 97 83
indice de Vendas a Retalho VH real “ -23 -2,6 -24 -11 03 0,1 -06 05 04
Taxa de Desemprego % 94 9.3 9,7 9.8 99 10,0 10,0 10,0 10,0
IHPC VH 03 0,2 -04 04 11 15 15 16 14 17
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

As taxas de juro de curto prazo continuaram a aumentar
ligeiramente na &rea do euro, enquanto diminuiram nos
EUA. Em Agosto, em média até ao dia 19, as taxas subiram
na area do euro para 0,90% (0,85% no més de Julho) e
desceram para 0,39% nos EUA (0,51% em Julho).

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 Meses do Mercado
Monetario (Média mensal, em %)
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Fontes: BCE; IGCP. * Média até ao dia 19.

Em Julho de 2010, as taxas de juro de
continuaram a diminuir nos EUA, atingindo o valor mais
baixo desde Maio de 2009, demonstrando a existéncia de
receios por parte dos investidores quanto a dimensdo da
desaceleragdo economica mundial prevista para o 2.°
semestre do ano em curso. Em relagdo a area do euro, as
taxas de juro de longo prazo mantiveram o mesmo nivel do
més de Junho.

longo prazo

Figura 1.8. Taxa de Cambio do Euro face ao Dolar
(fim do periodo)
1,61

156 |

151 | Dez 09
1.441
146 | Dez 08

141 | 1,392

1,36 |
1,31 |
1,26

Ago 10*

1,21

Ago-08
Out-08
Dez-08
Fev-09
Abr-09
Jun-09
Ago-09
Out-09
Dez-09
Fev-10
Abr-10
Jun-10

Fonte: Banco de Portugal. Para Agosto, o valor é do dia 19.
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Em Julho, assistiu-se a uma forte apreciagédo do euro face ao
dolar, tendéncia que se prolongou até meados de Agosto,
tendo atingido no dia 9 (1,33) o valor mais elevado desde
finais de Abril. Para esta evolugdo contribuiu, em parte, a
divulgacéo de indicadores econdmicos favoraveis para a
area do euro. Porém, a partir dessa data, o euro tem vindo a
depreciar-se, situando-se, em 1,28 no dia 19 (-1,5% face ao
final do més de Julho).

Em Julho de 2010, o indice de precos relativo do petréleo
importado subiu para 62,5 (por memdria atingiu o valor de
100 durante a crise petrolifera de 1979). Em Agosto, e até
dia 19, o preco do petréleo Brent subiu para se situar, em
média, em 79 USD/bbl (60 €/bbl), reflectindo, em parte, o
aumento da procura prevista, sobretudo de paises ndo
pertencentes a OCDE.

Figura 1.9. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 19.

Em Julho, o prego das matérias-primas ndo energéticas
acelerou para 14,9% em termos homodlogos (10,7% em
Junho), devido a aceleracdo dos pregcos dos produtos
alimentares (especialmente do trigo) e dos metais (com

destaque para o cobre e chumbo).

Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade Fonte 2009 2009 2010 2010
2T 3T 4T hg 2T Abr M ai Jun Jul
Taxa Euribora 3 meses* % B P 0,70 110 0,75 0,70 0,63 0,77 0,66 0,70 0,77 0,90
Yield OT 10 anos — EUA ** % Eurostat 3,25 3,31 3,50 3.45 3,72 3,49 3,85 3.42 3,20 3,01
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 3,84 3,98 3,79 3,68 3,71 3,61 3,69 3,54 3,61 3,61
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1441 1413 1464 1441 1348 1227 1332 1231 1227 1303
DowJones* vC Yahoo 18,8 110 15,0 7.4 4,1 -10,0 14 -7.9 -3,6 7.1
DJ Euro Stoxx50* vc 211 16,0 19,6 3,2 -11 -12,2 -3,9 -7.3 -14 6.6
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl DGEG 62,45 59,58 69,00 75,51 77,22 79,53 85,64 77,22 75,74 75,25
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH -35,2 -50,0 -39,9 37,5 68,9 335 68,4 318 9.3 145
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH DGBEPG € -30,7 -42.,8 -36,6 22,4 59,0 43,1 65,7 43,2 25,5 26,4
Preco Relativo do Petroleo em euros** 1979=100 GEE 45,4 43,1 49,1 50,1 56,2 615 60,9 63,2 60,5 62,5

*Fimde periodo;** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o racio entre o preco de importacdo deramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que
nédo haja deflator, utiliza-se o ultimo deflator conhecido). Nota: O prego do Petréleo Brent em 2009 e 2010 corresponde @ média diariado IGCP.
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2. Conjuntura Nacional

Actividade Econdmica e Oferta

No 2.° trimestre de 2010, a estimativa rapida do INE aponta
para um crescimento real do PIB de 1,4% em termos
homologos e de 0,2% face ao trimestre precedente. O
indicador de clima econémico aumentou 0,4 p.p. face ao 1.°
trimestre, atingindo no més de Julho o valor mais elevado
desde o 3.° trimestre de 2008. Também o indicador de
actividade econdmica continuou a crescer, & semelhanca
do que tem vindo a verificar-se nos ultimos trimestres,
passando a ter uma variagao positiva (1,4% no 2.° trimestre
face a -0,3% no 1.° trimestre).

Figura 2.1. PIB e Indicadores de Sintese Econémica
3

Figura 2.2. indices de Producéo
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2 se assistiu a uma ligeira diminuig&o.
3 Figura 2.3. Indicadores de Confianca
-4 (SRE, MM3)
o 20
(T T V2 T T T V2 T T 1 V2 T 1 1 T V2 R O T T\ VA R 10
0
2005 2006 2007 2008 2009 |2010 -10
PIB (t.v. real, %) -20 \/-A
Clima Econémico -30
Indicador da Actividade Econémica -40
-50
Fontes: INE- s ¢ 388 88 8383 3 3 3
Os dados quantitativos disponiveis relativos ao 2.° 3 g 5 f; 3 g E fth’ 3 g E <‘; 3
trimestre, indicam que:
Industria COMErcio e Servicos Construgéo
¢ na industria transformadora, os indices de producéo e de
volume de negoécios cresceram 2,3% e 10,8%, Fonte: INE.
respectivamente (4,6 % e 10,7% no trimestre anterior);
e 0 indice de producdo na construcdo e obras publicas
diminuiu 7,6% (-8,2% no trimestre precedente);
e 0s indices de volume de negdcios nos servicos e no
comércio a retalho registaram crescimentos de 5%, e de
0,1%, respectivamente (1,4% e 0,1% no trimestre
anterior).
Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econémica e Oferta
Indicador Unidade | Fonte 2009 2009 200 200
2T ‘ 3T ‘ 4T T 2T Abr ‘ Mai ‘ Jun ‘ Jul
PIB —CN Trimestrais VH Real INE -2,6 -3,1 2,3 -10 18 14
Indicador de Clima Econémico SRE-VE -18 -2,7 -12 -0,3 -0,6 0,0 -0,2 0,0 0,1 0,1
Indicador de Confianga da Industria SRE-VCS -24 -29 -20 7 1 3 n -3 -3 -0
Indicador de Confianga do Comércio " " -13 -7 -9 7 4 2 2 -3 -2 -3
Indicador de Confiangados Servigos " " -7 -23 -3 10 7 9 7 -9 -10 -6
Indicador de Confianga da Construcéo -36 -35 -35 35 -40 -41 -43 -42 -39 -39
indice de Produg&o Industrial — Ind. Transf. VH -9.9 -19 -7,2 -39 4,6 2,3 04 19 45
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. -17,9 -22,0 -18,1 -6,7 10,7 10,8 9,9 2,6 9,9
indice de Volume de Negécios - Servigos -18 -155 -10,6 =71 14 50 21 5,6 72
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Consumo Privado

No final do 2.° trimestre o indice de volume de negécios no
comércio a retalho (IVNCR) apresentou em termos
homoélogos um decréscimo de 0,3%, contrastando com o
crescimento de 0,8% registado no 1.° trimestre.

Esta evolugdo deveu-se ao decréscimo de 2,6, 1,2 p.p.
superior ao verificado no 1.° trimestre, na categoria de bens
ndo alimentares, conjugado com um crescimento de 2,3,
1,2 p.p. abaixo do observado no 1.° trimestre, na categoria
dos bens alimentares.

Figura 2.4. Indice do Volume de Neg6cios no Comércio
a Retalho
(MM3, VH)

GEE|GPEARI

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)

-10

1 -20

‘% -30

-40

ﬁ -50

-60
5 5 8 8 8 8383 838 8 3 8 8
238238 5%33¢8%3

Opiniéo sobre Vol. Vendas no Comércio a Retalho
Opinid@o sobre Procura Interna Bens Cons. (esc. da direita)
Indicador de Confianga dos Consumidores (esc. da direita)
Fonte: INE.

Em Julho foram vendidos mais de 20 mil veiculos ligeiros de
passageiros, verificando-se um crescimento de 18,3% em
termos homodlogos. Como seria expectavel devido ao
aumento do IVA, observou-se uma desaceleracdo face aos
meses anteriores, mantendo-se, no entanto, um crescimento
elevado.

~ ~ ~ (o0} © [e) [e] (2] (2] (2] (2] o o
2 2 2 ¢ 2 2 % & ¢ % & 9 9
c S N 5 c T N 5 c S N 5 c i Av/ai i Qi
5 8 8 8 5 8§ &2 &8 5 & 38 & 5 Figura 2.6. Venda de Aut(_)movels Ligeiros de
Passageiros
Total Alimentar Nao alimentar
30000 1 80
Fonte: INE. 1 70
4 60
p A . - L 4 50
Mantém-se a tendéncia de melhoria, que se tem verificado 22500 | 40
ao longo de 2010 na opinido dos empresarios em relagdo a i 38
avaliacdo do nivel de actividade no sector do comércio a 15000 1 10
retalho e do comportamento da procura interna por bens de 1 ?10
consumo produzidos pela indGstria. 7500 |- ] 58
J4& no que concerne o indice de confianca dos 0 1 :‘5‘8
consumidores, apesar da ligeira melhoria no més de Julho, ~ ~ © ® © ® o o o o o o o
Adi i A 2 2 2 2 2 ¢ % % 2 ¢ % 7 2
em termos de médias moveis de trés meses, constata-se a S 5 ¢ 5 3 5 £ 5 3 5 5 5 3
. ~ ~ L > 0 S < 2 o608 < " o6 8 < °
continuacdo da degradacéo deste indicador.
Unidades MM3, variagcdo homdloga (esc. da direita)
Fonte: ACAP
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
2009 2010 2010
Indicador Unidade | Fonte | 2009
ar [ ar | et o 2T Abr | mai [ oun | Jul
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE -10 -13 -12 0.2 2,7 - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE -39 -43 -29 -30 -35 -40 -36 -42 -43 -42
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH -30 -48 -18 -3 -7 -9 -9 -5 -4 -4
indice de Vol. Negécios no Comércio a Retalho* VH -2,0 -2,1 25 -0,2 0,8 -0,3 -0,2 0,8 -16 -
Bens alimentares VH 10 17 0,1 23 35 23 25 4,0 0,3 -
Bens néo alimentares VH -4,6 -53 -4.7 24 -14 -2,6 -2,6 -2,0 -33 -
Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | -245 -30,2 -16,7 6,0 69,1 489 331 46,8 62,6 B3
Importagdes de bens de consumo** VH INE 03 -18 17 13 -0,7 - 45 6,9 - -

*indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Gteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e M onovolumes com mais de 2300Kg; *** Exclui material de transporte.

BMEP N.© 08|2010 — Conjuntura
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Investimento

No trimestre terminado em Julho, os dados disponiveis
sugerem a continuacdo da recuperagcdo do investimento,
ainda que se mantenha em terreno negativo, influenciada
pela variagdo menos negativa da componente de
construcdo e pela variacdo positiva do material de
transporte. Neste periodo e em termos homélogos, verifica-
se que:

as vendas de cimento cairam 4,6% (-6,1% no 1°
trimestre);

Figura 2.4. Vendas de Cimento e Indicador de
Investimento

(VH, MM3)
15
10
5
0
-5
-10
-15
-20
-25
s % & 8§ 8 3 & 3 3 3
Vendas de Cimento (Nacional) e |nd FBCF
Fonte: INE.
e as vendas de veiculos comerciais ligeiros
cresceram 27,1% (29.0% no 1.° trimestre), sendo
que os dados relativos ao 2.° trimestre

evidenciavam uma antecipacdo a subida do
Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA).

e as opinies dos empresérios sobre a evolugéo das
vendas de bens de investimento no comércio por
grosso registaram um comportamento mais
desfavoravel do que no trimestre anterior.

Quadro 2.3 Indicadores de Investimento

Figura 2.5. Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros
(VH, MM3)
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Fonte: INE.

Figura 2.6.
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Import. Maquinas (exc. Mat.Transporte)
Vol. Negécios Industria (Merc. Nacional, esc direita)
Fonte: INE

Os dados relativos ao 2.° trimestre agora disponiveis,
mostram que as licengas de construcao de fogos continuam
a evidenciar uma tendéncia de recuperacdo apresentando
uma quebra de 0,8% (-17,3% no 1.° trimestre), enquanto que
o indice de volume de negécios nas industrias de bens
de investimento para o mercado nacional registou,
uma quebra de 1,2% (12,3% no 1.° trimestre).

No més de Maio, as importacbes de Bens de Capital,
excepto Material de Transporte, registaram uma quebra de

8,2% em termos homologos, recuperando face a quebra
acentuada verificada no més anterior (-26,2%).

Indicador Unidade Fonte 2009 2009 2010 200

ot [ aT | a7 T 2T Abr | Mai [ Jun | ouw
FBCF — CN Trimestrais VH Real INE -119 -12,8 -8,7 -9 -2,3
Indicadorde FBCF SRE-VE -1,2 -9,2 -79 -5,0 -2,0 -3,1 -2,0 -0,9
Vendas de Cimento VH CSII\E/I(;”_OT? -15,5 -16,1 -13,3 -15,6 -9,4 -6,1 -114 -2,2 -4,6 -7,0
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -29,8 -36,5 -25,0 -16,8 19,6 29,0 20,0 30,5 37,0 14,6
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH -394 -47,0 -23.3 -48,7 -36,0 -7.3 -5,5 -13,0 -2,1 -16,9
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -37 -43 -33 =27 -52 -22 -37 -36 -22 -22,6
Licencas de Construcéo de fogos VH -38,9 -47.7 -38,8 -217 -17,3 -0,8 3,5 -6,6 17
Importagdes de Bens de Capital** VH -6,7 -5,0 -16,0 2,6 -26,2 -8,2
indice Vol.Neg6cios da IT de B ens de Inv *** VH -12,7 -17,3 -110 -13 12,3 -12 51 -5,2 =27

* no Comeércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** para o Mercado Nacional.
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Contas Externas

No 2.° internacional

apresentam um crescimento nominal superior ao verificado

trimestre os fluxos do comércio

GEE|GPEARI

Figura 2.8. Procura Externa dirigida a Industria

30 4
no 1.° trimestre. Em termos homologos, as exportacdes 20 -
cresceram 15,4% e as importacdes 13,2%, mais 0,6 p.p. e 10 -
5,2 p.p., respectivamente, do que no trimestre anterior. 0 -
-10 4
Figura 2.7. Fluxos do Comércio Internacional -20 1
(VH, MM3, %) -30 -
25 1 -40
20 ~ ™~ ™~ © © oo} o o o} o o
15 - Q@ < < < < Q @ < < -
0 . . . , . Indice de Novas Encomendas na Industria: M. Externo (VH, MM3,
5 4 / esc.esquerda)
-10 A1 / Opinides sobre a procura externa dirigida a Ind. Transf. (SRE, MM3)
el Fonte: INE
i nte: .
30 4 No 1° semestre de 2010, o défice acumulado da balan¢a
5 5 5 8 838888383888 9 corrente foi de 9 170 milh8es de euros, 0 que representa
c T N = c b N — c = N —_ c 3 . ~ . .
5 3 83 58 58 2 85 8 38 & 5 uma reducéo de 27_9 milhdes d,e. euros facg a |gyal periodo
de 2009. No 2.° trimestre o défice comercial foi de 5 081
—— Importagd Exportagd S )
mportacoes xportagoes milhdes de euros face a 4 089 no 1.° trimestre.
Fonte: INE.

Face ao 1.° trimestre, o crescimento homdlogo das
importacdes foi mais significativo na componente intra-
comunitaria (7,3% no 2.° trimestre e 2% no 1.°) do que na
extra (33,8% no 2.° trimestre e 32,5% no 1.°). Do lado das
exportag@es, foi a componente extra-comunitaria que mais
cresceu, em termos homélogos (22,4% no 2.° trimestre e
17,7% no 1.°), enquanto a componente intra-comunitéria
praticamente estabilizou (variagéo de 13,2% no 2.° trimestre
e de 13,9% no 1.° trimestre).

A procura externa na inddstria continua a evoluir
favoravelmente, com as opinides dos empresarios menos
negativas em Julho. Também as novas encomendas a
indlstria do mercado externo tém, no 2.° trimestre, um
acentuado crescimento face ao trimestre precedente
(17,8% face a -6,6% no 1.° trimestre).

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.9. Balanca Corrente: composi¢cao do saldo
('em milhdes de euros)
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Fonte: Banco de Portugal.

Para o resultado semestral contribuiu o aumento do
excedente da balanca de servigos em 269 milhes de euros,
bem como a reducédo do défice da balanga de rendimentos
em 250 milh&es de euros.

Indicador Unidade | Fonte 2009 2009 20 200
fiy ‘ a1 | 3T | aT g 2T Mar | Abr | Mai | Jun
Exportagdes (B&S)-CN Trimestrais VH real INE -1.8 -19,0 -15,5 -9.8 -2,0 8,5
Importagdes (B&S)-CN Trimestrais VH real -10,8 -15,1 -14.8 -8,7 -4,3 52
Saldo de bens e servicos %PIB 7,7 9,4 72 6,2 8,0 8,6
Necessid. de financiamento da economia %PIB 9,3 13,0 9,1 75 7.7 10,4
Saidas de mercadorias VH nom -16,6 -24,5 -223 -15,8 -13 148 554 258 158 16,8 135
Entradas de mercadorias VH nom -16,3 -20,2 -23,0 -15,9 -4.9 8,0 13,2 13,6 10,1 16,4 13,2
Indicador Unidade | Fonte 2009 2009 200
Jun Jan-Jun Jun Jan-Jun Var.Ac.
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10%euros BP -15 869 -1564 -8 595 -1900 -8688 -93
Saldo Balanga de Bens -17 496 -1510 -8 338 -1727 -8577 -239
Saldo Balanca de Servigos 5983 416 2242 538 251 269
Saldo Balanga de Rendimentos -7 883 -635 -4 199 -963 -3949 250
Saldo Balanca de Transf.Correntes 2135 70 846 207 845 0
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do INE no 2.° trimestre de 2010 a
taxa de desemprego foi de 10,6%, mantendo-se a0 mesmo
nivel da apurada no 1.° trimestre e interrompendo assim a
tendéncia de aumento que j& se vinha a verificar desde o
2.9 trimestre de 2008. Em termos absolutos verificou-se
mesmo uma redugdo de mais de 2 mil no numero de
pessoas desempregadas.

Figura 2.10. Taxa de Desemprego
(%)

[
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\
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Taxa de desemprego trimestral Média Anual

Fonte: INE.

No final do 2.° trimestre a variacdo homologa do emprego
total diminuiu 1,7% reflectindo um contributo negativo de
todos os sectores.

Figura 2.11. Contributos para o Crescimento do
Emprego

Emprego total (VH)

Agric., silvicultura e pescas
(p-p.)
Indust., constr., energia e agua
(p-p.)

Servigos (p.p.)

-356 -30 -25 -20 -1,5 -1,0 -0,5 0,0
2° trimestre 2009 m 2° trimestre 2010

Fonte: INE.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

Figura 2.12. Ofertas de Emprego e Colocac8es

(MM3, VH)
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Ofertas de emprego (I.p.) Colocagoes (I.p.)
Fonte: IEFP.

No final de Julho, e de acordo com os dados do IEFP, o
namero total de pedidos de emprego era de
aproximadamente 548 mil, representando um aumento de
10,4% em termos homologos, mas uma diminuigdo de 0,7%
face ao més anterior. Verificou-se igualmente um
abrandamento no crescimento das ofertas de emprego e nas
colocacdes conseguidas, no entanto mantém-se o melhor
desempenho ao nivel das colocagBes, crescendo as
mesmas acima do verificado nas ofertas de emprego.

Figura 2.13. Contratacéo Colectiva
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Fonte: MTSS.
Até ao final de Julho o nimero de trabalhadores abrangidos
por instrumentos de regulamentagdo colectiva era de 1 219

mil, mais 353 mil que em igual periodo do ano passado.

Até ao final de Julho as remuneragdes implicitas nos
mesmos registaram um crescimento homologo de 2,4%.

Indicador Unidade | Fonte 2009 200 2010

a1 | ar | a7 i) 2T Abr | Mai | Jun | Ju
Taxa de Desemprego % INE 9,5 9,1 9,8 0,1 10,6 10,6 - - - -
Emprego Total VH “ -2,8 -29 -34 -3,0 -18 -17 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 21 28,1 29,1 26,1 B1 07 6,1 46 27 03
Desempregados Inscritos (I.p.) VH “ u3 233 us 04 -39 91 -75 -73 -12,8 -13,8
Ofertas de Emprego (I.p.) VH “ 33 57 35 -7,7 15,4 8,1 343 25,8 -2,2 -15
Contratagdo Colectiva VHA MTSS 2.8 3,0 238 2.8 19 25 23 23 25 24
indice do Custo do Trabalho*— Portugal VH INE 41 48 5,0 29 -0,3 12 - - - -
indice do Custo do Trabalho*— AE16 VH Eurostat 34 33 27 17 21 : - - - -

* Total, excluindo a Administracéo Publica, Educagéo, Saude e Outras Actividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos

Em Julho a taxa de variagdo homéloga do indice de Precos
no Consumidor (IPC) foi de 1,8%, 0,6 p.p acima do
verificado no més anterior, reflectindo em parte o aumento
de 1 p.p em todas as taxas de IVA. Este crescimento pelo
sétimo més consecutivo no IPC, fez com que no fim de
Julho a varia¢gdo média do IPC dos Ultimos 12 meses seja
de 0,0 anulando assim a quebra de pre¢os que se verificou
em 20009.

Figura 2.14. Taxa de Variacédo do IPC

(VH, em %)
4 -
2 [
%l |
0 \
1 b
2 L
© © [e] (2] (2] (2] (2] o o
Q@ Q Q Q@ Q Q Q < i
c 6 N B c 6 N E c
5 o 4 = 3 o & = 3
IPC (VH) IPC (VM12)
Fonte: INE.

Para este aumento na variagdo homéloga do IPC contribui
sobretudo os aumentos, em termos homélogos, de 4,1% no
preco dos transportes, de 5,1% no preco da habitagdo,
agua e electricidade e de 1,6% no preco produtos
alimentares e bebidas ndo alcodlicas. Apenas o0s pregos
das comunicagdes, do calgado e vestuario e da saude
apresentaram uma diminuicdo em termos homélogos de
1,8%, 1,4% e 0,3%, respectivamente.

GEE|GPEARI

A inflagdo subjacente (IPC excluindo bens alimentares néo
transformados e energéticos) foi de 0,6%, aumentando
ligeiramente o diferencial face ao IPC total.

Figura 2.16. IPC Bens e IPC Servigos

(VH, %)
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Fontes: INE.

Em Julho a taxa de varia¢gdo homologa do IPC de bens foi de
2,4%, face a 1,2% no IPC de Servicos, aumentando o
diferencial para 1,2 p.p. (0,7 p.p. em Junho), mantendo-se
assim a tendéncia que vem de Abril.

A variacdo homoéloga do indice Harmonizado de Precos no
Consumidor situou-se em 1,9% no més de Julho, 0,2 p.p.
acima da variacdo homologa na area euro (1,7%), algo que
ja ndo sucedia desde Agosto de 2007, sendo que também
neste caso se devera tomar em consideragédo o impacto do
aumento de 1 p.p em todas as taxas de IVA.

Figura 2.17. IHPC

Figura 2.15. IPC Total e IPC Subjacente (VH)
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Diferencial (p.p) Total Subjacente Fonte: Eurostat.
Fontes: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
Indicador Unidade | Fonte 2009 2009 200
Nov Dez Jan Fev Mar Abr M ai Jun Jul
indice de Pregos no Consumidor vC INE : 0,2 01 -05 01 11 04 0.2 0,2 0,1
indice de Pregos no Consumidor VH “ -0,6 -0,1 01 0,2 05 07 11 12 18
indice de Pregos no Consumidor VM 12 “ -0,8 -09 -0.8 -0,8 -0,8 -0,8 -0,7 -05 -0,2 0,0
IPC-Bens VH * 24 -18 -0,9 05 03 05 0,8 12 14 24
IPC - Servigos “ “ 17 12 14 09 10 0,7 06 09 0,7 12
IPC excl. aliment. ndo transf. e energéticos “ “ 04 -04 -0,2 -0,6 -0,4 -0,4 -05 -0,1 0,2 0,6
IHPC “ “ -0,9 -0,8 -0,1 01 0,2 0,6 07 11 11 19
Diferencial IHP C vs &rea do euro (VH) p.p. Eurostat 11 -13 -11 -0,9 -0,7 -0,8 -0,8 -0,5 -03 0.2
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em Julho, os indices bolsistas internacionais evoluiram
favoravelmente, influenciados, em parte, pelos resultados
positivos obtidos nos testes de resisténcia a banca
europeia; & menor preocupacao quanto a situacédo da divida

soberana na area do euro e a divulgacdo de dados
favoraveis das empresas durante o 2.° trimestre.

Em Agosto e, em termos médios até ao dia 19, os indices
registaram uma relativa estabilizacdo, tendo o DJ Euro

Stoxx50 e o Dow Jones subido 0,8% e 0,4%,
respectivamente, face ao final do més de Julho.
Figura 2.189. indices Bolsistas
(Abril 2007=100, fim do periodo)
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Figura 2.190. Empréstimos ao Sector Privado

(va, em %)
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particulares sociedades néo financeiras

Fonte: Banco de Portugal.

As taxas de juro das operacdes do crédito aumentaram para
os particulares devido a subida significativa (+45 pontos
base) registada nas taxas do crédito ao consumo e outros
fins. JA& em relacdo ao crédito destinado as empresas,
verificou-se uma ligeira reducéo, invertendo a tendéncia de
aumento dos ultimos meses.

Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares e Empresas (em %)

Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para Agosto, o valor é do dia 19. 71 7 95
A semelhanga dos indices europeus, o indice PSI-20 6,3 |
recuperou em Julho apés ter evoluido negativamente no 2.° 55 |7 _,-——""\‘ \ 1 90
trimestre. Em termos médios e, até 19 de Agosto, o indice B P N\
PSI-20 subiu 0,8% face ao final do més de Julho, embora 47 + \ 1 85
tenha continuado a recuar face ao final de 2009. 39 | \\
, \ _
Em Junho de 2010, o ritmo de crescimento dos a1 | “\ 50
empréstimos ao sector privado ndo financeiro aumentou ' ‘\\ ] 75
2,3% (1,8% em Maio), devido a aceleragdo do crédito 23 + \\ '
destinado as empresas, o qual inverteu a tendéncia de s . . . . . . . \_.—““-.' 70
abrandamento registado desde Fevereiro. T e ok e o o o e o o o |
S 2 g 2 ¢ 2 ¢ g ¢ 9
Pelo contrario, o ritmo de crescimento do crédito destinado 5 3 3 5 383 @ 5 3 @2 5
aos particulares manteve-se em 3%, mas enquanto se Empresas
assistiu a um refor¢co do crédito a habitacdo para 3,3%,0  ------- Habitag&o
crédito ao consumo desacelerou para 2,1% (2,7% em Consumo e outros fins (esc.direita)
Maio). Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade | Fonte 2009 2009 2010
Nov Dez Jan ‘ Fev ‘ Mar ‘ Abr ‘ Mai ‘ Jun ‘ Jul
Yield OT DanosPT* % IGCP 4,0 3.8 4,0 4.4 4.4 4.2 52 4,7 52 52
Yield OT 10 -Spread Portugal face a Alemanha* p.b. 65 59 65 20 134 10 220 200 257 251
P S120* vC CMVM 335 -10 25 -6,3 -4,6 72 -8,6 -4,5 -0,1 4,3
Empréstimos a particulares: - para habitagao var BP 2,6 2,5 2,6 2,9 2,9 3,0 31 31 33
- paraconsumo var 17 2,2 17 16 18 19 2,4 2,7 2,1
Empréstimos a empresas var 19 2,7 19 2,0 16 13 04 0,2 13
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % 2,00 2,07 2,00 196 193 191 189 188 186
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 3,34 343 3,34 333 331 3,32 3,33 337 3,32

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagcdo anual sdo calculadas com base na relacdo entre saldos de empréstimos bancéarios em fim de més, ajustados de operagdes de

titularizagéo, e transacgdes mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagcdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Financas Publicas — Estado

Até Julho, o valor provisorio para o défice global do Estado,
na Optica da contabilidade publica, foi de 8903 milhdes de
euros, 0 que representa um agravamento de 347 milhBes
de euros face ao periodo homadlogo. O défice primario foi de
5865 milhdes de euros, 605 milhGes de euros acima do
registado no mesmo periodo do ano anterior.

Figura 2.20. Execugdo Orgcamental do Estado
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execucado orgamental do Estado, face ao mesmo periodo
de 2009, caracterizou-se por:

e um aumento da receita fiscal em 5,9%, justificado pelo
acréscimo de 12,7% na receita dos impostos indirectos
enquanto os impostos directos apresentaram uma
variagdo negativa (-2,8%). Este comportamento dos
impostos directos deve-se, em larga medida, a
diminuicdo da receita de IRS em 7,6% com a
antecipacdo dos prazos de reembolso e o diferente
padrdo intra-anual das transferéncias para o0s
municipios, enquanto que o IRC regista um aumento
de 3,6%. No caso dos impostos indirectos, realga-se o
aumento da receita do IVA em 14,6%, do imposto de
consumo sobre o tabaco em 61,6% (devido ao
aumento da introdugdo ao consumo no final do ano
passado) e do imposto sobre veiculos em 23,8%;

e um decréscimo da receita ndo fiscal em 11,2%, em
virtude, essencialmente, da reducéo nas transferéncias
correntes (-25,3%), bem como nos rendimentos de

GEE|GPEARI

As despesas com o pessoal registam um crescimento de
3,9%, em termos comparéveisz, enquanto a aquisicao de
bens e servicos aumentou 0,7%. As transferéncias correntes

para as Administracbes Publicas, corrigidas da
compensacdo pelo pagamento de pensdes da
responsabilidade do Estado, apresentaram um acréscimo de
6,4%, reflectindo, sobretudo, o comportamento das

transferéncias para a Seguranca Social e para o SNS. Os
subsidios continuam a registar aumentos (17,3%), em virtude
dos apoios a instalagdo de painéis solares térmicos. A
despesa de capital manteve-se relativamente estavel (0,4%),
com o investimento a crescer 12% compensado pela
reducéo nas transferéncias de capital (-0,9%).

Figura 2.21. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
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Nota: A despesa com o pessoal e transferéncias correntes para as AP
encontram-se corrigidas da alteragdo metodoldgica referida.

Fontes: DGO e GPEARI.

No final de Julho, a divida directa do Estado situou-se em
146,2 mil milhdes de euros, registando um aumento de 3595
milhdes de euros face ao final do més anterior. A variagdo da
divida reflectiu, essencialmente, a emissdo liquida de
Obrigacdes do Tesouro e outros titulos ndo transaccionaveis
e a amortizacdo liquida de Bilhetes do tesouro. Refira-se
ainda o inicio das emissOes de Certificados do Tesouro, que
se cifraram em 158 milhdes de euros no més de Julho.

Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado
(milhdes de euros)

. 30-Jun-10 Jul-10 31-Jul-10
- 045)"
propnedade ( 1919/0)1 € Saldo Emissbes Amortiz. Qutros Saldo
e UM crescimento da despesa total em 3,8%’ com a Transaccionavel 117 963 4573 5164 - 109 117 264
eneralidade das rubricas da despesa corrente a pitetes do Tesouro Lo 2ae aar bl I
g K . p R Obrigacdes do Tesouro 97 055 1678 0 2 98 735
apresentarem variagoes positivas, a excepgao dos juros Né&o Transaccionavel 24 650 14 305 10 010 0 28 945
que se reduziram 7 8% Certificados de Aforro 16 427 46 171 0 16 301
' CEDIC 4723 3876 3744 0 4855
Total 142 614 18878 15174 - 109 146 209
Fonte: IGCP.
Quadro 2.9. Execugdo Orcamental do Estado
2009 | 2010 2009 I 2010 2010
Jan a Jul Jan a Jul Abr | Mai | Jun | Jul
1076 euros Exec. face OE corrig.* (% ) VHA (%)
Receita Total 19129 19821 52,9 55,2 0,2 1.3 3,5 3,6
Receita corrente 18818 19445 54,0 56,3 0,3 1,4 3,2 3,3
Impostos directos 7328 7122 53,7 53,5 -18,1 -6,4 -3,8 -2,8
Impostos indirectos 9282 10461 53,8 59,1 15,5 16,0 13,2 12,7
Despesa Total 27685 28724 55,3 57,4 -1.,9 1,83 4,3 3,8
Despesa corrente primaria 22659 23949 55,6 58,2 -0,1 4,8 5,6 5,7
Despesa corrente 25954 26987 56,6 57,9 -1.,3 1.9 5,1 4,0
Despesacom pessoal 6411 6523 55,4 60,6 -1,6 -1.,1 -0,3 1,7
A quisicdo bens e servicos 627 631 38,4 43,2 -6,4 -7.8 -4,3 0,7
Subsidios 194 227 24,2 31,2 11,0 7.5 16,6 17,3
Juros 3295 3038 65,0 55,2 15,2 -25,1 2,2 -7,8
Transferéncias corr. p/ AP 13590 14544 58,2 59,4 1,0 7.9 8,1 7.0
Saldo Global -8556 -8903 - - - - - -
Saldo Primario -5260 -5865

autorizacdes de despesa, e os reforcos de dotagdo provisional.
Fonte: DGO.

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteragdes orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as

2 Excluindo, em 2009, a componente referente ao pagamento de pensdes da responsabilidade do Estado.
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacdes

Até Julho, o excedente da execugcdo orgcamental da
Seguranca Social, na 6ptica da contabilidade publica, foi de
474,1 milhdes de euros, representando um aumento de 9,4
milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2009.

A execucdo orcamental da Seguranca Social, face ao
periodo homdlogo de 2009, caracterizou-se por:

e um aumento da receita corrente em 7,1% em resultado
do aumento da generalidade das rubricas: transferéncias
correntes da  Administracdo  Central  (10,4%),
transferéncias do Fundo Social Europeu (95,4%),
contribuicdes e quotizagbes (2,6%) e IVA social (1,3%);
e

e um aumento da despesa corrente em 7,5%, reflectindo,
principalmente, a subida da despesa em prestacdes
sociais, nomeadamente, pensdes (4,2%), subsidio de
desemprego e apoio ao emprego (18,9%), rendimento
social de insercao (15,8%), outras prestagbes (9,8%),
subsidio familiar a criancas e jovens (6%), accdo social
(4,6%) e complemento solidario para idosos (20,4%). No
que respeita ao numero de beneficiarios, destaca-se um
aumento de 4,6% no subsidio de desemprego e social
de desemprego e de 2,3% nas pensdes de velhice da
Seguranca Social. As ac¢bes de formacado profissional
continuam a apresentar um crescimento (65,2%), com o
aumento de 87,2% nas acg¢Bes suportadas pelo Fundo
Social Europeu.

Figura 2.22. Execucédo Or¢gamental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.23. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.24. Namero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Até Julho, o saldo da Caixa Geral de Aposentacdes (CGA),
em contabilidade publica, foi de 212 milhdes de euros, o
qual compara com um saldo de 60,3 milhdes de euros no
periodo homologo. A receita corrente cresceu 7,4%, devido
ao aumento das contribuicbes em 18,8%. A despesa
corrente aumentou 4,2%, reflectindo, principalmente, os
aumentos da despesa em pensdes (4,3%) e, com peso
diminuto, a redugcdo na aquisicdo de bens e servigos (-
26,9%).

Quadro 2.10. Execuc¢do Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranga Social Caixa Geral de Aposentagdes
2009 | 2010 2009 | 2010 2009 | 2010 2009 | 2010
Jan a Jul Jan a Jul Jan a Jul Jan a Jul
1076 euros | 106 euros [ VHA Execucéo face ao OE (%) | 10"6euros | 10"6euros \ VHA Execucéo face ao OE (%)

Receita Total 12876 13809 7,2 40,0 39,4 4684 5030 74 57,9 60,8

Contribuicdes e quotizagdes 7506 7702 2,6 40,0 39,8 2009 2387 18,8 55,5 58,6

Transferéncias correntes da Adm. Central 4166 4599 10,4 41,2 415 2602 2582 -0,8 61,4 64,2
Despesa Total 12411 13334 74 36,0 39,6 4623 4818 42 56,3 57,0

Pensdes 7631 7951 4,2 35,3 35,7 4597 4795 43 56,3 57,0

Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 1135 1349 18,9 38,7 43,5 - - - - -

Prestag@es e acgdo social 2544 2728 7,2 61,8 57,1 - - - - -
Saldo Global 465 474 - - - 60 212 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Servigos e Fundos Auténomos

Servigos e Fundos Auténomos, excluindo o
FRDP

Até Julho, e na Optica da contabilidade publica, o
excedente global provisério dos Servicos e Fundos
Auténomos (excluindo o FRDP) foi de 1262,9 milhdes de
euros, o que constitui uma melhoria de 300,5 milhdes de
euros face ao mesmo periodo de 2009. Chama-se a
atencdo para o facto da comparacdo dos dados em
contabilidade publica dos SFA ser afectada pelas
alteragcBes ao universo de entidades abrangidas, as quais
se reflectem nas taxas de variacao apresentadas?’.

A execucdo orcamental, face ao periodo homologo,

caracterizou-se por:

e uma diminuicdo na receita de 2,3%, explicada pelo
decréscimo da receita de capital em 34,9%, enquanto
que a receita corrente aumentou 0,5%. Para o
comportamento da receita de capital contribuiu
essencialmente a reducdo das transferéncias de
capital da Unido europeia (-64,4%). O crescimento da
receita corrente deveu-se ao aumento das
contribuicdes para a seguranca social, CGA e ADSE
(11,4%) e das transferéncias correntes (1,9%); e

e uma reducdo da despesa em 4,7%, com a despesa
corrente e de capital a registarem decréscimos de
1,6% e 42%, respectivamente. Para a reducdo da
despesa corrente contribuiram as despesas com o
pessoal (-18,2%), as outras despesas correntes (-
10,2%) e os subsidios (-44,7%). Em sentido contrario,
verificou-se um aumento na rubrica de aquisicdo de
bens e servicos (5,7%). A despesa de capital
apresenta decréscimos nas transferéncias de capital (-
45,5%) e no investimento (-31,6%).

GEE|GPEARI

Servico Nacional de Saude

No 1° semestre, a execucdo financeira consolidada do
Servico Nacional de Saude (SNS), numa optica de
compromissos e numa base comparavel, apresentou um
défice de 101,6 milhdes de euros (113,5 milhdes de euros no
periodo homdlogo de 2009), registando um aumento na
receita cobrada de 8,4% e na despesa total de 7,9%.

Até Julho, o excedente global provisério do SNS, na

componente integrada nos servicos da administragdo publica

e na oOptica da contabilidade publica, cifrou-se em 530,3

milhdes de euros, registando um aumento de 249,1 milhdes

de euros face ao mesmo periodo do ano anterior.

A execucgdo or¢camental, face ao periodo homaélogo de 2009,

caracterizou-se por:

e um aumento de 6,0% na receita devido ao crescimento da
transferéncias correntes em 7,4%. Em sentido contrario,
as transferéncias de capital cairam 51,6%; e

e um acréscimo da despesa em 1%, justificada pelo
aumento da aquisicdo de bens e servigos (8,7%) uma vez
que a generalidade das outras rubricas registaram
decréscimos: despesa com pessoal (-37,8%), outras
despesas correntes (-5,8%) e as transferéncias correntes
(-44,6%). Refira-se, novamente, que o comportamento da
despesa reflecte, em parte, os efeitos das alteragbes de
universo consideradas, nomeadamente as operagdes de
empresarializacdo de hospitais ocorridas durante o ano
de 2009, as quais se consubstanciam principalmente
numa diminuicdo da despesa com o pessoal e num
aumento da aquisicdo de bens e servigos por parte do
Servigo Nacional de Saude.

Quadro 2.11. Execuc¢ao Or¢camental dos Servigos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos (inclui SNS) Servigo Nacional de Saude
2009 ‘ 2010 I 1901 ‘ 1902 2010 2009 2010 2010
JanaJul JanaJul Jun Jul JanaJul Jun Jul
108 euros Exec.face OE corrig.* (%) VHA (%) 108 euros VHA (%)
Receita Total 4191 B871 40,1 42,8 5,1 -23 4905 5201 6,6 6,0
Contribui¢des p/ Seg. Social, CGA e ADSE 2146 2390 433 415 2,9 14 -
Transferéncias correntes da Adm. Central 8742 9191 455 47,7 64 51 4719 5074 75 75
Despesa Total 13229 12608 374 40,3 -6,5 -4,7 4624 4671 45 10
Despesacom pessoal 1706 1395 39,6 351 -159 -18,2 571 355 -30,2 -37,8
Aquisicdo de bens e servigos 4303 4549 40,7 455 84 57 3764 4090 21 8,7
Transferéncias correntes 5611 5693 4], 398 -4,2 15 94 52 -52,8 -44,6
Saldo Global 962 1263 - 281 530 -
Fonte: DGO.
% para mais detalhe sobre as alterages do universo dos SFA, veja-se a Caixa 17 do Relatério do Orgamento do Estado para 2010.
BMEP N.© 08]2010 — Conjuntura 21



GEE|GPEARI

Administracdes Local e Regional

Administracao Local*

No 1° semestre de 2010, e na Optica da contabilidade
publica, o saldo provisério da execucdo orcamental da
Administracdo Local foi de 182,4 milh6es de euros, 168,7
milhdes de euros acima do verificado em igual periodo de
2009 e considerando 0 mesmo universo.

A execucd@o orcamental da Administracdo Local, face ao
periodo homdlogo de 2009, caracterizou-se por:

um aumento da receita total em 0,5%, tendo contribuido
para o crescimento, principalmente, o comportamento
das transferéncias correntes (6,7%), do Imposto
Municipal sobre Iméveis (7,7%), do Imposto Municipal
sobre Transmissdes (5,2%) e, em menor grau, dos
rendimentos de propriedade (12,3%) e das vendas
(2,9%). A receita de capital diminuiu 8,3% em virtude da
reducao das transferéncias de capital (-8,5%); e

um decréscimo da despesa total em 4,4%, reflectindo,
especialmente, a diminuicdo do investimento (-9,5%),
dos juros e outros encargos (-52,3%), transferéncias (-
7,7%), aquisicdo de bens e de servicos (-1,5%) e
subsidios (-6,9%). O aumento da despesa com pessoal
(3,3%) deve-se, fundamentalmente, a transferéncia
efectiva de competéncias do Ministério da Educacao
para a Administracdo Local, especialmente no que

concerne ao pessoal ndo docente.

Administracao Regional

No 1° semestre de 2010, e na Optica da contabilidade
publica, o défice orgamental da Administracdo Regional
situou-se nos 81,2 milhdes de euros, 0 que representa
uma melhoria de 14 milhdes de euros face a igual
periodo de 2009.

A execucdo orcamental da Administracdo Regional, face
ao periodo homélogo de 2009, caracterizou-se por:

e um aumento da receita total em 0,5%, devido,
sobretudo, ao aumento das transferéncias correntes
(4,2%), de capital (8,5%) e dos impostos directos
(5,2%). Em sentido contrario, constatam-se reducdes
nas rubricas: impostos indirectos (-5,5%), taxas,
multas e outras penalidades (-12,3%) e nas outras
receitas correntes (-73,3%); e

uma reducgdo da despesa total em 1,0%, reflectindo o
comportamento da despesa de capital (-39,1%),
enquanto a despesa corrente cresceu 6,4%, com
acréscimos na aquisicdo de bens e servicos (15,3%),
transferéncias (14,8%), subsidios (30,3%) e despesas
com pessoal (0,7%).

Figura 2.26. Execugé&o Orgamental da Administracéo
Regional — principais componentes

(VHA, em %)
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Quadro 2.12. Execugdo Or¢camental das Administracdes Local e Regional
Administragdo Local* Administragéo Regional
2009 ‘ 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Jan a Jun Mar Jun Jan a Jun Mar Jun
10° euros VHA (%) 108 euros VHA (%)
Receita total 3491 3508 -5,0 0,5 865 870 2,2 0,5
Impostos 1176 1160 -12,4 -1,4 494 483 0,2 -2,2
Transferéncias correntes 1070 1142 0,3 6,7 243 253 2,8 4,2
Despesa total 3478 3325 -3,5 -4,4 961 951 11,3 -1,0
Pessoal 1162 1201 3,1 3,3 399 402 4,3 0,7
Aquisicdo de bens e servigos 812 800 -4,7 -15 118 136 64,6 15,3
Transferéncias correntes 257 237 -12,7 -7,7 219 251 25,9 14,8
Investimento 829 750 -1,2 -9,5 96 61 -35,7 -36,6
Saldo global 14 182 - - -95 -81 - -
Fonte: DGO.

Nota: * Os valores da AL para 2009 referem-se ao Universo Comparavel.
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3. Comércio Internacional ™}
Evolucédo global 2

De acordo com os dados divulgados pelo Instituto
Nacional de Estatistica para o periodo de Janeiro a Maio
de 2010, as saidas Bl de mercadorias registaram um
crescimento de 15,4% face ao periodo homdlogo. Por
sua vez, as entradas cresceram 10,1% (Quadro 3.1).
Excluindo os produtos energéticos, as saidas cresceram
11,2% e as entradas 6,1%, no mesmo periodo.

Figura 3.1. Evolugédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)

71,1 70,1 705
68,0 g 8 68,2 67,7 & - 68,1
64,7 -2 ! 62,8 - 63,3 63,9 =

2001 2002 2003 2004

e=COm==Total

2005 2006 2007 2008 2009 Jan-Mai

- 10
Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio
Internacional do INE (nova série 1993-2009; versdes preliminares para
2009 e 2010). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas
para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram
abaixo dos limiares de assimilag&o.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balan¢ca Comercial de

Portugal (Valores Acumulados)
Intra + Extra-EU Janeiro a Maio _ VH _
(milhdes de Euros) 2009 2010 ‘ VH Utimos | Ufimos
3 meses | 12 meses
Saidas (fob) 12634 14 580 15,4 19,5 -25
Entradas (cif) 20 268 22314 10,1 13,4 -6,6
(fob) 19314 21263 10,1 13,4 -6,6
Saldo (fob-cif) -7634 -7733 13 3,2 -12,8
(fob-fob) -6 679 -6 682 0,0 17 -13,7
Cobertura (fob/cif) 62,3 65,3 - - -
(fob/fob) 65,4 68,6 - - -
Sem energéticos:
Saidas (fob) 12176 13537 11,2 153 -3,9
Entradas (cif) 17913 19 001 6,1 9,4 -6,1
(fob) 17 069 18 106 6,1 9,4 -6,1
Saldo (fob-cif) -5737 -5 464 -4,8 -3.3 -10,6
(fob-fob) -4 893 -4 569 -6,6 -55 -11.3
Cobertura (fob/cif) 68,0 71,2 - - -
(fob/fob) 713 74,8 - - -
Extra-UE Janeiro aJunho _ VH _

(milhdes de Euros) 2009 2010 ‘ VH Utimos | Utimos
3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 3626 4355 20,1 224 -24
Importacdes (cif) 5219 6 950 33,2 33,8 -1,8
(fob) 4973 6623 33,2 33,8 -1,8
Saldo (fob-cif) -1593 -2 595 62,9 56,3 -0,7
(fob-fob) -1347 -2 268 68,4 60,0 -0,5
Cobertura (fob/cif) 69,5 62,7 - - -
(fob/fob) 72,9 65,8 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-
2009; versdes preliminares para 2009 e 2010). Os dados do comércio intracomunitario incluem
estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilagéo.

Notas:

Os dados do comércio Extra-UE, implicitos nos célculos da parte superior do Quadro 1 para o periodo
de Janeiro a Maio, s&o distintos dos implicitos nos célculos na base do quadro, para o periodo de
Janeiro a Junho, umavez que estes (ltimos est&o ja disponiveis numa versao preliminar.

Factor de conversao cif-fob utilizado para 2008, 2009 e 2010: 0.9529.
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Nos Ultimos 12 meses a terminar em Maio, as saidas
diminuiram 2,5% e as entradas 6,6% face ao periodo
homdlogo.

Os dados preliminares do comércio extracomunitario,
disponiveis para o periodo de Janeiro a Junho de 2010
apontam para uma taxa de crescimento das importagfes
(33,2%) superiores a das exportacdes (20,1%). A taxa de
cobertura (fob/cif) das exportacdes (Extra UE) agravou-se em
6,8 p.p. (Quadro 3.1).
Entre Janeiro e Maio, a taxa de cobertura (Fob/Cif) das
entradas pelas saidas de mercadorias (intra e extra UE) foi
de 65,3% (71,2% excluindo os produtos energéticos) (Figura

3.1).

A estimativa rapida de dados agregados do comércio
intracomunitario para 0 més de Junho aponta para taxas de
variacdo homdloga positivas para o comércio internacional:
15,1% para as saidas e 10,6% para as entradas, com o

défice (Fob-Cif) a aumentar 3,3% (Quadro 3.2).

Quadro 3.2. Balanga Comercial de Janeiro a Junho

(estimativa rapida)

Intra+Extra UE Janeiro a Junho
(milhGes de Euros) 2009 ‘ 2010 ‘ TVH
Saidas (fob) 15332 17 644 15,1
Entradas (cif) 24 656 27278 10,6
Saldo (fob-cif) -9324 -9634 33
Cobertura (fob/cif) 62,2 64,7 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova
série 1993-2009; versdes preliminares para 2009 e 2010). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Nota: Inclui estimativa rapida do més de Junho para o comércio intracomunitario.

Quadro 3.3. Evolugdo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)

(milnges de Euros) [ 2009 | 2010 | TVH | 2009 | 2010 [ TVH
Jan 4085 4020 -16 2475 2608 54
Fev 3792 4242 119 2419 2719 124
Mar 4439 5044 136 2650 3333 258
Abr 3982 4385 101 2518 2916 158
Mai 3971 4623 164 2573 3006 16,8
Jun 4387 2698
Jul 4694 3115
Ago 3569 2030
Set 4708 2837
out 4684 2954
Nov 4691 2893
Dez 4207 2 487
1° Trim 12315 13306 8,0 7544 8659 14,8
2° Trim 12 340 7789
3° Trim 12971 7982
4° Trim 13582 8334

Com estimativa rapida do més de Junho no comércio Intra:
| Jun | 4387 4964 132| 2698 3063 135|

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(nova série 1993-2009; versdes preliminares para 2009 e 2010). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Nota: Inclui estimativa rapida do més de Junho para o comércio intracomunitario.

[1] Informag&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°8/2010").

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o periodo de Janeiro a Maio de 2010 e os do comércio extra-
comunitario para o periodo de Janeiro a Junho de 2010 correspondem a versées preliminares. Os dados do comércio intracomunitario incluem
estimativas para as ndo respostas (valor das transac¢Ges das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda informagdo) assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo (valor anual das operagfes intracomunitarias abaixo do qual os operadores sao
dispensados da declaragio periédica estatistica Intrastat, limitando-se & entrega da declaragéo periddica fiscal: no caso de Portugal, 300 mil euros
para as chegadas e 250 mil para as expedi¢des, em 2010). Por outro lado, a actual metodologia considera, para além do confronto regular entre as

declaragdes Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] “Saidas™ somatério das "expedi¢Ges" para 0 espago comunitario com as "Exporta¢Ges” para os Paises Terceiros. “Entradas™ somatorio das
"Chegadas" com origem nos paises comunitarios com as "Importacdes” provenientes dos Paises Terceiros.
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Saidas de Mercadorias

Entre Janeiro e Maio, o valor das saidas de mercadorias
cresceu 15,4% face ao periodo homdlogo anterior.
(Quadro 3.4). Excluindo os produtos energéticos, as
saidas cresceram 11,2%.

A excepcdo da diminuicdo das saidas de “Vestuario e
Calcado” (-2,5%), todos os grupos de produtos
apresentaram contributos e taxas de crescimentos
positivos.

Para o comportamento positivo das saidas de
mercadorias nestes primeiros 5 meses do ano destacam-
se o0s grupos de produtos “Energéticos”, “Quimicos”,
“Minérios e Metais”, “Madeira, Cortica e Papel” e “Material
de Transporte”, com taxas de crescimento homélogo de,
respectivamente, 127,7%, 26,8%, 21,6%, 20,4% e 16,6%.

Nos ultimos 12 meses (Junho de 2009 a Maio de 2010),
as saidas registaram uma quebra de 2,5%. Excluindo os
produtos energéticos, a quebra verificada foi de 3,9%
(Quadro 3.4).

Salienta-se, tal como em numeros anteriores do BMEP, o
comportamento positivo das saidas de produtos
“Energéticos”, para o qual contribuiu a paralisacdo da
refinaria de Sines entre a segunda quinzena de Janeiro
de 2009 até ao final do passado més de Fevereiro.

Na Figura 3.2 estdo representados os contributos dos
diversos grupos de produtos para o crescimento das saidas
nos ultimos 12 meses.

A andlise da figura e dos valores que se apresentam no
Quadro 3.4 vém confirmar a importancia relativa dos
contributos dos diferentes grupos de produtos no crescimento
das saidas de mercadorias anteriormente evidenciados.

Destacam-se, para o periodo Janeiro a Maio, os grupos de
produtos “Energéticos” (+4,6 p.p.), “Quimicos” (+2,9 p.p.),
“Minérios e Metais” (+2,1 p.p.), “Material de Transporte” (+2,0
p.p.) e “Madeira, Cortica e Papel” (+1,8%).

O grupo de produtos “Vestuario e Calgado” contribuiu

negativamente (-0,3 p.p.).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Saidas por
Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em Maio de 2010(Total: -2,5%)
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Fonte: Quadro 3.4. Saidas de Mercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensdo dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das saidas no periodo
em andlise.

Quadro 3.4. Saidas * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagéo e contributos
Grupos de Produtos Jan-Mai Anual Jan-Mai dltimos 12 meses Jan-Mai
VH contrib. VH contrib.
2009 | 2010 2004 | 2009+ 2009 | 2010 p.p.[1] p.p.[1]
Total das Saidas 12 634 14 580 100,0 100,0 100,0 100,0 -2,5 -2,5 15,4 15,4
000 Agro-Alimentares 1577 1618 8,1 12,6 12,5 11,1 -1,2 -0,1 2,6 0,3
100 Energéticos 458 1044 2,7 5,0 3,6 7,2 23,4 1,2 127,7 4,6
200  Quimicos 1358 1722 9,4 11,3 10,7 11,8 4,6 0,5 26,8 2,9
300 Madeira, Cortica e Papel 1102 1328 9,0 8,8 8,7 9,1 23 0,2 20,4 1,8
400 Peles, Couros e Téxteis 614 653 5,6 4,6 4,9 4,5 -5,1 -0,2 6,4 0,3
500 Vestuério e Calgado 1438 1403 14,0 10,9 11,4 9,6 -7,1 -0,8 -2,5 -0,3
600  Minérios e Metais 1230 1496 8,3 9,8 9,7 10,3 -3,7 -0,4 21,6 2,1
700  Maquinas 2092 2251 19,6 16,2 16,6 15,4 -16,0 -2,9 7,6 1,3
800 Material de Transporte 1538 1793 15,0 11,8 12,2 12,3 -1,8 -0,2 16,6 2,0
900 Produtos Acabados Diversos 1226 1273 8,2 9,0 9,7 8,7 3,0 0,3 3,8 0,4
Por meméria:
| Total sem energéticos 12176 13537 | 97,3 95,0 96,4 92,8 | -39 37 | 11,2 10,8

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-2009; versdes preliminares para 2009 e 2010). Os dados do comércio
intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacao.

Notas:

* Somatério das "Expedi¢des” de mercadorias para a UE com as “"Exportagdes” para Paises Terceiros.
[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share : TVH x peso no periodo homélogo anterior + 100.
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Entre Janeiro e Maio de 2010, as expedi¢cbes para 0s
paises da UE cresceram, em termos homologos, 14,1%.
As expedi¢cbes para os paises da UE-15 aumentaram
13,6% e para os 12 Paises do Alargamento 27,8%. As
exportag@es para os Paises Terceiros atingiram uma taxa
de variacdo homologa de 19,6% (Quadro 3.5).

Relativamente as saidas para o mercado comunitario
(expedicbes), destacam-se paises como o0s Paises
Baixos (+32,4%), a Bélgica (+27,2%), a Espanha
(+16,8%), o Reino Unido (+16,1%) e a Pol6nia (23,5%).
Refira-se ainda o crescimento homdlogo das expedicdes
para a Franca (9,4%) e para a Alemanha (7,9%) .

No que se refere as saidas (exportacdes) para os paises
terceiros, o destaque vai para paises como o México, a
Turquia, o Brasil e EUA, com taxas de crescimento
homoélogo de 143,8%, 93,8%, 758% e 40,7%,
nomeadamente.

Ponderando o peso das saidas por pais no total, os
maiores contributos para o crescimento das saidas de
mercadorias (+16,4%), em termos de mercados de
destino, foram da Espanha (+4,5 p.p.), EUA e Franga
(+1,2 p.p. cada), Paises Baixos e Alemanha (+1,1 p.p.
cada). Angola destaca-se com uma contribuicdo negativa
mais acentuada (-1,7%) do que a dos ultimos 12 meses (-
1,1%) (Quadro 3.5).

A Figura 3.3 apresenta as taxas de variagdo em valor e
os contributos dos diversos mercados para o crescimento
das saidas nos Ultimos 12 meses.

Russia
Dinamarca
Suécia
Angola
Marrocos
Italia
Argélia
Espanha
Alemanha
Bélgica
Franca
C.Verde
R.Unido
Suica
EUA
Polénia
P.Baixos
M éxico
Brasil
China
Turquia

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
para uma Seleccdo de Mercados e Contributos

Taxas de variacdo em valor
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Quadro 3.5. Evolugdo das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selec¢do de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

10

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos [2]
Destino Jan-Mai anual Jan-Mai média 2 meses [ Jan-M ai
anual contrib. contrib.
VH VH
2009 2010 2004 | 2009* 2009 | 2010 04-09* p.p.[2] p.p.[2]
TOTAL 12 634 14 581 100,0 100,0 100,0 100,0 0,5 -2,5 -2,5 15,4 15,4

Intra UE-27 9 638 10 998 815 75,3 76,3 75,4 -11 =11 -0,8 14,1 10,8

dos quais:

UE-15 9 287 10 549 79,9 72,5 73,5 72,4 15 -13 -0,9 13,6 10,0
Espanha 3403 3973 26,1 26,9 26,9 27,2 11 -2,0 -0,5 6.8 4,5
Alemanha 1740 1878 3.4 31 1338 29 0,0 -4,2 -05 79 11
Franca 1625 1778 1338 24 29 ».2 -17 -0.8 -0,1 9.4 12
R.Unido 689 800 9.4 5,7 55 55 9.2 0.4 00 6,1 0.9
Italia 516 546 4.4 38 4,1 37 -2,4 -8.3 -0.3 58 0,2
P .Baixos 421 557 4,1 36 33 3.8 -17 19 05 324 11
Bélgica 318 404 42 25 25 28 -9,9 0,8 0,0 272 0,7
Suécia 163 139 12 12 13 10 08 -27 -0,1 -7 -0,2
Dinamarca 07 m 038 07 038 08 -13 -15,0 -0,1 3.8 0,0

Alargamento 351 448 16 2,9 2,8 3,1 13,4 3,9 0,1 27,8 0,8
Polénia 103 7 04 08 038 09 143 8.8 0,1 235 0,2

Extra UE-27 2 996 3583 18,5 24,7 23,7 24,6 6.4 -6,4 -1,7 19,6 4.6
dos quais:

Angola 945 735 22 71 75 5,0 273 -15,7 -11 -22.2 -17
EUA 376 529 56 3.2 3,0 3,6 -0,3 6,5 02 40,7 12
Brasil 87 153 0,5 09 07 11 3.8 23,6 0,2 758 0,5
Suiga 21 5 0,9 09 10 0.9 11 2,0 0,0 n4 0,1
C.Verde 89 12 05 07 07 08 9.8 038 0,0 251 0,2
China 68 91 03 0,7 0,5 0,6 17,0 32,0 0,2 349 0,2
Marrocos 81 12 05 07 06 0.8 8.4 -3.3 0,0 38,7 0,2
M éxico 58 12 0,2 06 05 10 234 29,7 02 1438 07
Turquia 59 14 0,6 0,6 0,5 08 3.2 473 0,2 9338 04
Argélia 100 87 0,1 06 038 06 36,3 -143 -0,1 -128 -0,1

Pormemoria:

Russia 42 50 0,2 03 03 03 238 -317 -0,1 20,1 01
PALOP 1105 930 29 8,4 8,7 6.4 24,0 -4 -10 -15,8 -14
EFTA B1 74 12 12 13 12 0,1 -3.1 0,0 7.6 01

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-2009; versdes preliminares para 2009 e 2010). Os dados do comércio intracomunitario incluem

estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares
Notas:

Paises ordenados por ordem decrescente de valorno ano de 2009.

[J (Jun 09- M ai 10) / (Jun 08-M ai 09) x 100 - 100.

de assimilagéo.

[2] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - anlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Entradas de Mercadorias

No periodo de Janeiro a Maio de 2010, as entradas de
mercadorias registaram uma variagdo homéloga positiva
de 10,1% (Quadro 3.6).

As entradas de mercadorias provenientes do espago
comunitario cresceram 4,2%, sendo que as entradas
provenientes dos paises das UE-15 cresceram 3,9% e as
provenientes dos paises do Alargamento a um maior

As importacbes provenientes dos Paises Terceiros

cresceram, em termos homadlogos, 33,2%.

Entre os Paises Terceiros, que representam 24,7% do total
das entradas, assinalam-se as importacdes provenientes da
Nigéria (2,7%), China (2,6%), do Brasil (1,9%), dos EUA
(1,5%), da Noruega (1,3%) e da Libia (1,1%). As importacdes
com origem nos paises da OPEP, onde se inclui Angola,

fitmo (13,1%). Analisando a distribuico geografica das ~ ePresentaram 7,2% do total das entradas.

entradas de mercadorias, constata-se que a UE-27
continua a ser o principal mercado de origem das
entradas (75,3% das entradas de mercadorias), cabendo
73% aos paises da UE-15 e os restantes 2,3% aos
Paises do Alargamento.

Ponderando os pesos dos diferentes grupos de produtos, a
excepgdo das “Maquinas” (-1,6 p.p.), todos os restantes grupos
de produtos contribuiram positivamente para o resultado global,
destacando-se os produtos “Energéticos” (+4,7 p.p.), o “Material
de Transporte” (+2,8 p.p.), 0s “Quimicos” (+1,6 p.p.) e 0s
Destacaram-se, pelo seu peso, as entradas provenientes  “Minérios e Metais” (+1,4 p.p).
de Espanha (31% do total), da Alemanha (12,2%) e de

Franca (7,7%). Seguiram-se as de lItalia (6,1%) e dos

Paises Baixos (5,5%).

Quadro 3.6. Entradas* de Mercadorias por Grupos de Produtos
e sua Distribuicdo por uma Selec¢édo de Mercados

106 Euross (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
Grupos de Produtos Jan-M ai Anual Jan-M ai 122 meses [1 i Jan-M ai .
VH contrib. VH contrib.

2009 \ 2010 2004 2009* 2009 | 2010 p.p.[2] p.p.[2]
TOTALDAS ENTRADAS 20 268 22 314 100,0 100,0 100,0 100,0 -6,6 -6,6 10,1 10,1
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 2978 3004 2.4 4.6 4,7 35 -41 -0,6 09 0,1
100-Energéticos 2355 3313 10,5 2,7 16 1.8 -9,5 -14 40,7 47
200-Quimicos 3161 3483 37 53 15,6 15,6 12 0.2 10,2 16
300-Peles,Mad, Cortigca e Papel 957 1038 5,0 4.6 4,7 4,7 -4,7 -0,2 8,4 0,4
400-T éxteis, Vestuario e Calgado 1449 1501 7,6 6,8 71 6,7 -2,5 -0,2 37 03
500-M inérios e M etais 1665 1958 9,7 83 8,2 8.8 -134 -12 17,6 14
600-M aquinas [3] 3951 3629 212 9,1 195 16,3 -17,9 -3,6 -8,2 -16
700-M aterial de Transporte [4] 2419 2989 1,1 2.2 19 134 39 05 23,6 28
800-Prod. Acabados Diversos 1334 1399 59 6,4 6,6 6,3 -0,8 -0,1 4.8 0,3
Total sem energéticos 17913 19001 89,5 87,3 88,4 85,2 -6,1 -5,2 6,1 54
Mercados de origem
Intra UE-27 16 134 16 808 79,5 78,5 79,6 75,3 -6,5 -5,0 4,2 3.3
dos quais:

UE-15 15 677 16 291 77.8 76,2 77.3 73,0 -6,9 -5,1 3,9 3,0
Espanha 6581 6921 312 325 325 310 -5.9 -19 52 17
Alemanha 2866 271 144 33 1,1 2,2 -155 -2,1 -5,4 -0,8
Franga 1736 1725 93 8.4 8,6 7.7 -5.8 -05 -0,6 -0,1
Italia 1179 1352 6,2 58 58 6,1 -0,2 0,0 17 09
Paises Baixos 1152 1230 47 54 57 55 -3,6 -0,2 6,7 04
Bélgica 600 650 29 29 3,0 29 -8,2 -0,2 8,3 0,2
Suécia 229 260 13 11 11 12 12 0,0 37 0,2
Irlanda 195 196 038 10 10 0,9 -0,1 0,0 0,6 0,0

Alargamento 457 517 17 2,4 2,3 2,3 5,7 0,1 13,1 0,3

Extra UE-27 4 134 5506 20,5 21,5 20,4 24,7 -6,7 -16 33,2 6,8

dos quais:
China 436 584 09 2.2 22 2,6 -45 -0,1 337 07
EUA 363 338 21 17 18 15 -5,0 -0,1 -6,8 -0,1
Brasil 306 425 17 17 15 19 -16 0,0 38,9 06
Noruega 242 282 11 11 12 13 -4.5 -0,1 16,7 0,2
Nigéria 234 604 14 24 12 2,7 411 038 1575 18
Arébia Saudita 153 219 0,6 038 038 10 -18,1 -0,2 43,4 03
Japéo 148 u1 13 0,6 07 06 -44,9 -04 -4,2 0,0
Argélia 144 131 10 05 0,7 0,6 -58,5 -0,6 -8,8 -0,1
Russia 132 24 12 10 07 06 69,4 04 -6,1 0,0
Suica 127 148 0,6 0,6 0,6 0,7 23 0,0 71 01
Coreiado Sul 126 104 05 05 06 05 -212 -0,1 -17,6 -0,1
Libia 18 256 0,7 07 0,6 11 -26,2 -0,3 nz,2 07
india 13 176 04 05 06 0.8 -110 -0,1 56,0 03
Turquia 13 135 0,7 0,6 0,6 0,6 -19 0,0 9,2 01
OPEP[5] 933 1617 45 58 4,6 72 -10,5 -0,8 733 34
EFTA 380 438 18 18 19 2,0 -3,0 -0,1 5,1 03
PALOP 59 221 0,1 04 03 10 73 01 2746 08

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-2009; versdes preliminares para 2009 e 2010). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

*Somatério das "Chegadas" de mercadorias provenientes da UE com as "Importacdes” de Paises Terceiros.
[1 (Jun 09- M ai 10) / (Jun 08-M ai 09) x 100 - 100.

[2] Contributos para a taxa de crescimento das entradas - anélise shift-share : TVH x peso no
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnoldgica

De acordo com dados de base declarados do INE, no
periodo de Janeiro a Maio, as saidas de produtos de
média intensidade tecnoldgica (média baixa + média alta)
passaram a representar 57,1% do total das saidas de
produtos industriais transformados (Figura 3.4 e Quadro
3.7), o que corresponde a um aumento de 4,2 p.p. face ao
periodo homélogo.

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica

103 11,7 124 121 115 105 (80 |80 [ 77 ajta(AT)

207
314 308 309 308 S el

30,7

30,7 311 média-alta (mAT)

222
253 média-baixa (MBT)

Ll baixa (BT)
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | Jan- Jan-
Mai 09 Mai 10
Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial”:
97 107 112 113 113 109 100 77 | 77 73
alta (AT)

Fonte: Quadro 3.7. Saidas e
intensidade tecnolégica.

Entradas de Produtos Industriais Transformados, por grau de

As saidas dos produtos de baixa intensidade tecnoldgica
passaram a contribuir com 35,2% para o total das saidas de
produtos industriais transformados, menos 3,8 p.p. que no
periodo homdlogo.

Por outro lado, o peso das saidas de produtos de alta
intensidade tecnoldgica desceu de 8,0% para 7,7%.

Na Figura 3.5 encontra-se representado o peso relativo das
entradas dos produtos industriais transformados, por grau de
intensidade tecnoldgica, desde 2002.

Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

163 17,7 183 186 185 176 172 174 | 180 171 Z2lta(AT)
média-alta (MAT)
386 375 374 373 367 37,3 374 366 359 385
176 171 181 190 194 196 200 180 | 188 182 média-baixa(mBT)
baixa (BT)
275 @ 27,7 ) 26,2 § 250 ] 254 |§ 25,6 [f 25.4 || 28.0 [f 27.3 |§ 26,2
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | Jan- Jan-
Mai 09 Mai 10

Fonte: Quadro 3.7. Saidas e Entradas de Produtos Industriais Transformados, por grau de
intensidade tecnolégica.

Nota:

Os dados anuais apresentados nas figuras 3.4 e 3.5 foram extraidos da nova série do comércio internacional (1993-2009), que inclui estimativas para
as empresas abaixo dos limiares de assimilagdo e para as ndo respostas. Os dados do periodo de Janeiro a Maio de 2009 e 2010 sdo dados
declarados, por ndo se disporem de estimativas com a desagregagio apresentada, para o periodo de Janeiro a Maio de 2010.

Quadro 3.7. Saidas e Entradas * de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

Intra + Extra-UE

Valores em 1000 Euros

Janeiro a Maio Taxas variagéo (%) % total prod. indust. transf. Contributos ™ (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2009 média Jan-Mai Jan-Mai Jan-Mai
2009 2010 2009/08 2008 2009 2009
2004-09 2010/09 2009 2010 2010
SAIDAS*
Total dos prod. indust. transformados 29 899 642 11272712 12 900 109 0,2 -18,4 14,4 100,0 100,0 100,0 100,0 -18,4 14,4
Alta tecnologia 2380 866 900 320 990 271 -8,3 -38,0 10,0 10,5 8,0 8,0 7,7 -4,0 0,8
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 2291391 867 320 941 219 -6,8 -36,9 8,5 10,0 7,7 7,7 73 -3,7 0,7
Média-alta tecnologia 8865 297 3463 880 4105 699 -0,6 -21,4 18,5 30,8 29,7 30,7 31,8 -6,6 57
Média-baixa tecnologia 6978 352 2507 303 3260679 6,2 -17,6 30,0 23,1 23,3 22,2 25,3 -4,1 6,7
Baixa tecnologia 11675128 4 401 209 4543 460 0,0 -10,7 3,2 35,7 39,0 39,0 35,2 -3,8 1,3
Por meméria:
Total das Saidas 31647 682 11823665 13626 788 0,5 -18,7 153 100,0 100,0 100,0 100,0 -18,7 15,3
Residual [3] 1748 040 550 953 726 678 6.8 -23,7 31,9 59 55 4,7 53 -1.4 15
ENTRADAS*
Total dos prod. indust. transformados 43 319 368 15751 771 16 477 997 0,4 -16,9 4,6 100,0 100,0 100,0 100,0 -16,9 4,6
Alta tecnologia 7556 073 2836 782 2818767 -0,6 -15,7 -0,6 17,2 17,4 18,0 17,1 -2,7 -0,1
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 6877513 2639018 2611653 -0,6 -16,3 -1,0 16,0 16,1 17,0 16,1 -2,6 -0,2
Média-alta tecnologia 15 857 246 5 656 280 6343 985 -0,1 -18,8 12,2 37,4 36,6 35,9 38,5 -7,0 4,4
Média-baixa tecnologia 7778 669 2960073 3005912 0,2 -25,3 15 20,0 18,0 18,8 18,2 -5,0 0,3
Baixa tecnologia 12 127 380 4298 637 4309 334 17 -8,4 0,2 25,4 28,0 27,3 26,2 -2,1 0,1
Por memoéria:
Total das Entradas 51208 121 18 551 912 20247 574 0,8 -20,2 9,1 100,0 100,0 100,0 100,0 -20,2 9,1
Residual [3] 7888 753 2800 141 3769576 3,2 -34,6 34,6 18,8 154 15,1 18,6 -6,5 52

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-2009; versées preliminares para 2009 e 2010). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o. Os dados para os periodos de Janeiro a Maio de 2009 e de
Janeiro a Maio de 2010 referem-se apenas a dados declarados, uma vez que nao estéo disponiveis estimativas para o periodo de Janeiro a Maio de 2010 com a desagregacé&o apresentada.

Notas:

* Saidas: somatério das Expedi¢ées de mercadorias para a UE com as Exportagdes para Paises Terceiros; Entradas: somatério das Chegadas com origem no espago comunitario com as

Importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Contributos para a taxa de crescimento das Saidas/Entradas de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — anélise shift-share: TVH x peso no periodo homélogo anterior +

100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT ndo s&do directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1 de Janeiro de 2005, as reparagdes e manutencéo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servigos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1 de

Janeiro de 2006, o mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Saidas (Entradas) — Saidas (Entradas) de produtos industriais transformados.
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

Segundo os dados divulgados pelo Banco de Portugal
para a Balanca de Pagamentos, para o periodo de
Janeiro a Maio de 2010, o peso das “Exportacbes”
(crédito) dos Servigos no total das “Exportacdes” de Bens
e Servicos foi de 30,2% e de 16,9% no que se refere as
“Importag6es” (débitos).

Neste periodo, as “exportacdes’ de Bens e Servigos
aumentaram 11% em termos homélogos, para o qual
contribuiram os Bens (+10,0 p.p.), a par de um contributo
positivo mas de menor amplitude por parte dos Servigos
(+1% p.p.) (Quadro 3.8).

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o crescimento
homdélogo das diferentes categorias de Bens e de Servicos nos
Ultimos 12 meses, com base em dados do INE para as
“exportacdes” de Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de
Portugal para as “exportacdes” de Servigcos. O painel direito
mostra os contributos para a taxa de crescimento das
“exportacdes” de Bens e Servicos. Nos grupos de produtos
destaca-se 0 modesto contributo positivo dos Energéticos e
dos Quimicos e nos servicos o0s contributos negativos das
Viagens e Turismo (-2.43 p.p.) e dos Transportes (-0.59 p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servi¢cos e Contributos das Componentes
Ultimos 12 meses a terminar em Maio de 2010

Taxas de variagcéo em valor (%)

Méaquinas

Vestuario e calgado

Peles, couros e téxteis
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Material de transporte
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Energéticos

Direitos de Utilizagdo
Financeiros

Comunicacéao

Construcao

Seguros

Informacé&o e Informéatica
Viagens e Turismo
Operagdes Gov.
Transportes

Outr. Fornec. por Empresas
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.

-100,0 -50,0 0,0 50,0

Grupos de Produtos

Outr. Fornec. por Empresas
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.

Produtos acabados diversos

Contributos (p.p.)

Viagens e Turismo -2,43
Maquinas -2,08
Transportes -0,59
Vestuario e calgcado -0,54
Construgéo -0,39

Comunicagéo

Minérios e metais
Financeiros

Peles, couros e téxteis
Material de transporte
Direitos de Utilizacao
Informacéo e Informética
Agro-alimentares
Seguros

Operagdes Gov.

Madeira, cortica e papel

Quimicos
Energéticos

-3,0 -2,0 -1,0

I Componentes dos Servicos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as “Exportacdes” de bens e servicos, e do INE, para o calculo da estrutura das "exportacdes" de
Bens. A distribuicéo do contributo das “Exportacdes” de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na
base de dados do Comércio Internacional do INE para as Saidas de Bens (somatdrio das "Expedicdes” de mercadorias para a UE com as "ExportagGes” para Paises

Terceiros).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Janeiro a Maio média 12 meses [2] Jan-Mai
Anual Jan-Mai - -
anual VH contrib. VH contrib.
2009 2010 2004 | 2009 2009 | 2010 04-09 p.p. [1] p.p. [1]

CREDITO ("Exportagées")

Bens e Servigos 18 873 20 954 100,0 100,0 100,0 100,0 2,4 -3,1 -3,1 11,0 11,0
Bens 12 743 14 629 72,4 66,2 67,5 69,8 0,6 -2,7 -1,8 14,8 10,0
Servigos 6131 6 326 27,6 33,8 32,5 30,2 6,6 -4,0 -1,3 3,2 1,0
Transportes 1671 1750 53 8,6 8,9 8,3 12,6 -6,7 -0,6 4,7 0,4
Viagens e Turismo 2 250 1212 14,5 14,4 11,9 5,8 2,2 -17,7 -2,4 -46,2 -5,5
Comunicacéo 223 98 0,8 1,0 1,2 0,5 6,1 -33,7 -0,4 -55,9 -0,7
Construcéo 210 99 0,8 1,1 1,1 0,5 7.9 -33,4 -0,4 -52,7 -0,6
Seguros 53 27 0,3 0,2 0,3 0,1 -0,7 -26,2 -0,1 -49,5 -0,1
Financeiros 72 34 0,4 0,3 0,4 0,2 -3,1 -45,3 -0,2 -53,0 -0,2
Informacéao e Informatica 109 63 0,3 0,5 0,6 0,3 17,9 -20,1 -0,1 -42,0 -0,2
Direitos de Utilizacdo 77 9 0,1 0,2 0,4 0,0 37,8 -61,4 -0,1 -88,3 -0,4
Outr. Fornec. por Empresas 1314 1382 4.4 6,7 7,0 6,6 11,2 -0,3 0,0 52 0,4
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 85 67 0,4 0,5 0,4 0,3 7,8 2,3 0,0 -21,2 -0,1
Operacoes Governamentais 68 48 0,4 0,3 0,4 0,2 1,5 -12,9 0,0 -29,7 -0,1
DEBITO ("Importagdes" Fob)

Bens e Servigos 23876 25831 100,0 100,0 100,0 100,0 1,6 -7,0 -7,0 8,2 8,2
Bens 19 571 21478 85,9 82,7 82,0 83,1 0,9 7,2 -6,0 97 8,0
Servigos 4 305 4 353 14,1 17,3 18,0 16,9 58 -5,9 -1,0 11 0,2
Transportes 1206 1250 4.5 51 51 4.8 4,2 -6,7 -0,3 3,7 0,2
Viagens e Turismo 1124 1124 4,0 45 4,7 4.4 4,0 -21,6 0,9 0,0 0,0
Comunicacéo 199 97 0,5 0,7 0,8 0,4 8,3 -32,0 -0,2 -561,4 -0,4
Construcao 59 24 0,2 0,2 0,2 0,1 1,3 37,7 0,1 59,0 0,1
Seguros 79 66 0,4 0,3 0,3 0,3 0,6 9,9 0,0 17,2 -0,1
Financeiros 80 58 03 03 0.3 0,2 4.8 -38,0 0,1 -26,9 0,1
Informacéo e Informatica 161 78 0,3 0,6 0,7 0,3 17,1 -19,7 -0,1 -51,4 -0,3
Direitos de Utilizacdo 159 119 0,5 0,6 0,7 0,5 52 -8,4 0,0 -25,4 -0,2
Outr. Fornec. por Empresas 995 943 2,6 3,9 4,2 3,6 9,9 -8,1 -0,3 -5,3 -0,2
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 191 116 0,5 0,8 0,8 0,4 10,8 -7,0 0,0 -39,3 -0,3
Operacdes Governamentais 50 31 0,3 0,2 0,2 0,1 -2,6 -32,0 -0,1 -38,0 -0,1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal para as “Importacdes” totais de Bens e para as “Exporta¢des” de Servigos.

Notas:

As “Exportagdes” das Estatisticas da Balanca de Pagamentos (Crédito) correspondem as Saidas das Estatisticas do Comércio Internacional (somatdrio das "Expedi¢des” de
mercadorias para a UE com as "Exportagdes” para Paises Terceiros). As “Importa¢cdes” das Estatisticas da Balanca de Pagamentos (Débito) correspondem as Entradas das
Estatisticas do Comércio Internacional (somatério das "Chegadas" de mercadorias para a UE com as "Importagdes" para Paises Terceiros).

Valores Fob para a "Importagéo” de bens.

[1] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100. Medem a propor¢do de crescimento das

“Exporta¢des”/"Importaces” atribuivel a cada categoria especificada.
[2] 12 meses até Maio de 2010.
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Evolucao Recente das Exportacdes! Portuguesas

Walter Anatole Marques?

De acordo com estimativa do INE para o primeiro semestre de 2010, as exportacdes portuguesas terdo
crescido 15,1% em termos homoélogos (de 15,3 para 17,6 mil milhdes de Euros), contra 10,6% do lado
das importagdes. Apds um descida acentuada do valor do conjunto das exportagdes nos Ultimos meses
de 2008, e alguma estabilizacdo nos primeiros meses de 2009, assiste-se em 2010 a um acréscimo
mensal homélogo na grande maioria dos agrupamentos de bens e principais parceiros comerciais.

1. Evolucdo recente das exportacbes portuguesas por agrupamentos de bens® de
Janeiro a Maio de 2009 e 2010

O conjunto de figuras que se segue analisa, sinteticamente, em termos homélogos, por agrupamentos de
bens, a evolugdo mensal recente das exportagfes portuguesas de mercadorias nos meses de Janeiro a
Maio (ultimos dados desagregados disponiveis para 2010), face aos meses homélogos de 2009.

Os dois Unicos agrupamentos que no conjunto dos 5 primeiros meses de 2010 continuam a resgistar uma
quebra em termos acumulados homologos, sédo os do “Vestuario” e do “Calcado” (-2,6% cada). Contudo,
desde Margo que vém registando valores de exportacdo superiores aos de igual més do ano anterior.

Os principais contributos para o acréscimo global de cerca de 2 mil milhdes de Euros nos 5 primeiros
meses de 2010, face ao periodo homdlogo do ano anterior, couberam aos “Energéticos” (30,1%),
“Quimicos” (18,7%), “Minérios e Metais” (13,7%), “Material de Transporte” (13,1%), “Madeira, Cortica e
Papel” (11,6%) e “Maquinas” (8,2%).

Evolucado do valor mensal das 'exportagdes' em 2009 e 2010
por agrupamentos de bens
(meses de Janeiro a Maio)

Fig. 1 - Total Fig. 2 - Maquinas
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1 ~ . . L. L - ~ .
Exportagdes aqui entendidas como o somatério das expedicdes para o espago comunitario com as exportacdes para os Paises
Terceiros.

Assessor Principal (AP). O conteudo deste trabalho é da exclusiva responsabilidade do autor.

3 Os bens foram agrupadas em 13 conjuntos: Agro-alimentares (Cap® 01 a 24 da Nomenclatura Combinada), Energéticos (Cap® 27),
Quimicos (Cap° 28 a 40) Madeira, cortica e papel (Cap°® 44 a 49), Peles e couros (Cap® 41 a 43), Téxteis (Cap® 50 a 60 e 63), Vestuario
(Cap° 61 e 62), Calcado (Cap® 64), Acessorios de vestuario (Cap® 65 a 67), Minérios e metais (Cap°® 25, 26 e 71 a 83), Maquinas (Cap®
84 e 85), Material de transporte (Cap® 86 a 89) e Produtos acabados diversos (Cap® 68 a 70 e 90 a 99).

Sé&o dominantes os agrupamentos “Maquinas” (16,2% do total em 2009), “Agro-alimentares” (12,6%), “Material de transporte” (11,8%),
“Quimicos” (11,1%), “Minérios e metais” (9,8%), “Produtos acabados diversos”, onde se inserem os produtos da ceramica e do vidro e
os aparelhos de preciséo, entre outros (9,4%), e “Madeira, cortica e papel” (8,6%). Seguiram-se os agrupamentos do “Vestuario”
(6,8%), dos “Energéticos” (5,0%), dos “Téxteis” (4,3%), e o do “Cal¢cado” (4,0%). Os agrupamentos residuais das “Peles e couros” e dos
“Acessorios de vestuario” representaram respectivamente apenas 0,3% e 0,1% do total das exportacdes em 2009.
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Fig. 3 - Agro-alimentares Fig. 4 - Material de Transporte
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Fig. 7 - Produtos acabados diversos Fig. 8 - Madeira, Cortica e Papel
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Fig. 11 - Téxteis Fig. 12 - Calgado
160 150
Peso no Total " ] O —
5 140 4 Ano 2009 - 4,3% g 125
=1
L;I 120 P 0" '-j.-)' 100
=}
2 100 My 2 75 Peso no Total
Q Q Ano 2009 - 4,0%
< =
T 80 £ 50 , :
Jan Fev Mar Abr Mai Jan Fev Mar Abr Mai
—0=2009 ==0=2010 =0—2009 =0F=2010
Fig. 13 - Peles e couros Fig. 14 - Acessorios de vestuario
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Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagcdo e das nédo-respostas no comércio intracomunitario).
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2. Evolucao recente das exportacdes portuguesas por mercados de destino

Em 2009, cerca de 80% das exportagdes portuguesas distribuiram-se por 10 mercados: Espanha (26,9%
do total), Alemanha (13,1%), Franca (12,4%), Angola (7,1%), Reino Unido (5,7%), Italia (3,8%), Paises
Baixos (3,6%), EUA (3,2%), Bélgica (2,5%) e Suécia (1,2%).

Os 10 principais mercados das exporta(;c")es[” portuguesas em 2009
Peso no Total (%)

269 Peso em 2009
79,4%

25

Franca
Angola
Reino
Unido
Italia
Paises
Baixos
EUA
Bélgica
Suécia

]
<
c
(]
Q
(7]
]

Alemanha

[1] Exportacdes aqui entendidas como o somatoério das Expedicdes para os paises da UE com as Exportacdes para os Paises
Terceiros.
Fonte: dados de base do Instituno Nacional de Estatistica

Em 2009 assistiu-se a uma descida do valor das exportagbes portuguesas na maioria dos principais
mercados de destino, a excepcao de Angola, actualmente o principal mercado entre os Paises Terceiros,

e também da China.

Nas figuras que se seguem encontra-se representada a evolug@o das exportagBes para os 20 principais
mercados nos primeiros 5 meses dos anos de 2005 a 2010, que representaram cerca de 87,0% do total
no ano de 2009 e 86,0% no periodo de Janeiro a Maio de 2010. Neste periodo verificou-se uma
recuperacgdo sensivel das exportacdes na generalidade destes paises, face ao mesmo periodo de 2009,
excepto em Angola (-240 milhdes de Euros) e na Suécia (-24 milhées de Euros).

De assinalar que em paises como o Reino Unido e a Bélgica (desde 2005) e os EUA (desde 2006) onde
se vinham registando quebras sucessivas das exporta¢cdes nos 5 primeiros meses do ano, se verificou,
em 2010, uma inversao da tendéncia.

Evolucao do valor mensal das ‘exporta¢gdes' em 2009 e 2010
por mercados de destino
(meses de Janeiro a Maio)
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SUMARIO

Reprivatizagbes
da EDP, GALP e
BPN

O Conselho de Ministros de 5 de Agosto aprovou as condi¢cdes de reprivatizacdo
do capital social da EDP-Energias de Portugal, S.A., da Galp Energia, SGPS, S.A.
e do BPN — Banco Portugués de Negdcios, S.A. As duas primeiras operagfes
incluem a emissdo de obrigacBes susceptiveis de permuta ou reembolso com
accgOes representativas do respectivo capital social.

Fundo Social
Europeu (FSE)

O Conselho de Ministros de 29 de Julho aprovou a simplificacdo do regime de
concessédo de apoios do Fundo Social Europeu, permitindo uma maior facilidade de
acesso aos apoios co-financiados pelo FSE bem como a clarificacdo do regime
juridico associado a estes apoios.

Il Plano para a
Integragéo de
Imigrantes

O Il Plano para a Integracdo dos Imigrantes (2010-2013), aprovado em Conselho
de Ministros de 12 de Agosto, prevé medidas em diferentes areas de intervencéo,
nomeadamente ao nivel do reconhecimento de qualificagdes, através da criacédo de
um sistema de informag&o sobre os imigrantes qualificados e o aumento a rede de
gabinetes de insercéo profissional, da promoc¢do da diversidade intercultural e do
apoio ao imigrante idoso.

Acordo sobre
troca de
informacdes em
matéria fiscal
com St. Kitts and
Nevis

O Estado Portugués assinou, em 29 de Julho, o Acordo sobre a Troca de
InformacgBes em Matéria Fiscal com o Governo de St. Kitts and Nevis. Baseado no
Modelo de Acordo sobre a Troca de Informag6es em Matéria Fiscal da OCDE, este
instrumento legal formaliza a troca de informagdes relevantes no combate a fraude
e evasao fiscal entre as duas jurisdi¢des.

Acordo sobre
precos de
andlises clinicas

Em 2 de Agosto de 2010, o Ministério da Saude e a Associagdo Nacional de
Laboratdrios Clinicos (ANL), a Associagdo Portuguesa de Analistas Clinicos
(APAC) e a Associacdo Portuguesa dos Médicos Patologistas (Apomepa)
assinaram um acordo com o objectivo de regular a politica de precos das andlises
clinicas.

Acordo de
Estabilizagcéo e
de Associagao
entre as
Comunidades
Europeias e o0s
seus membros, e
a Sérvia

Aprovacdo, em Conselho de Ministros de 29 de Julho, do Acordo de Estabiliza¢&o
e de Associacdo entre as Comunidades Europeias e os seus Estados-Membros,
por um lado, e a Republica da Sérvia, por outro.

Esta proposta contempla os seguintes elementos fundamentais: dialogo politico
com a Sérvia, aprofundamento da cooperacao regional, incluindo disposicdes sobre
a criagdo de zonas de comércio livre com os paises da regido.

O acordo inclui, na area econémica:

- A perspectiva de estabelecimento de uma zona de comércio livre com a Sérvia,
no prazo de 5 anos a partir da data de entrada em vigor;

- Disposicbes em matéria de circulacdo de trabalhadores, liberdade de
estabelecimento, prestacdo de servicos, pagamentos correntes e movimento de
capitais;

- Estabelece principios de compromisso por parte da Sérvia de aproximar a sua
legislacdo & da Unido Europeia.

A aprovacgdo do acordo depende ainda de votagdo na Assembleia da Republica.

Convengéo
sobre dupla
tributacéo entre
Portugal e o
Koweit

Aprovacdo, em Conselho de Ministros de 29 de Julho, da Convencédo entre a
Republica Portuguesa e o Estado do Koweit para Evitar a Dupla Tributacdo e
Prevenir a Evaséo Fiscal em Matéria de Impostos sobre o Rendimento.

A aprovacdo da convencdo depende ainda de votacdo na Assembleia da
Republica.
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2. SELECCAO DE MEDIDAS LEGISLATIVAS

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Introducdo de um regime de tributacéo
das mais-valias mobiliarias, Alteracéo do
Cadigo do Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Singulares e do Estatuto
dos Beneficios Fiscais

Lei n.° 15/2010 — | Série n.° 143, de
26/07

Introduz um regime de tributacdo das mais-valias mobilidrias a taxa
de 20%, com regime de isencdo para 0s pequenos investidores,
alterando o Coédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Singulares e o Estatuto dos Beneficios Fiscais.

Simplificacdo do acesso ao exercicio de
actividades econémicas

Decreto-Lei n.° 92/2010 — | Série n.°
143, de 26/07

Estabelece os principios e regras necessarias a simplificagdo e
agilizacdo dos regimes de licenciamento e de condicionamentos
prévios ao acesso e ao exercicio de actividades econémicas.

Medidas de eficiéncia e gestdo da
procura alternativas a construcdo e a
exploracédo de novos centros
electroprodutores

Portaria n.° 592/2010 — Série | n.° 146,
de 29/07

Estabelece as condi¢des aplicaveis ao servico de interruptibilidade, a
prestar por um consumidor de electricidade ao operador da rede de
transporte, bem como o regime retributivo do referido servico e as
penalizagbes associadas a eventuais incumprimentos, no sentido de
harmonizar as condigdes de interruptibilidade no mercado ibérico.

Sistema Eléctrico Nacional

Portaria n.° 596/2010 — Série | n.° 147,
de 30/07

Aprova os regulamentos da Rede de Transporte e da Rede de
Distribuicdo. A revisdo destes regulamentos deve-se ao aumento
muito significativo da producdo de energia eléctrica de origem
renovavel.

Mini producéo de electricidade

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
54/2010 — Série | n.° 150, de 04/08

Determina um conjunto de medidas que visam criar um
enquadramento para a actividade de mini produgdo descentralizada
de energia, de modo que esta forma de producdo de energia
constitua um significativo contributo para o cumprimento das metas
estabelecidas na ENE 2020.

Criacdo do Conselho Nacional para a
Economia Social

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
54/2010 — Série | n.° 150, de 04/08

Cria o Conselho Nacional para a Economia Social, 6rgdo consultivo,
de avaliacdo e de acompanhamento ao nivel das estratégias e das
propostas politicas nas questdes ligadas a dinamizacdo e ao
crescimento da economia social.

Energia Reactiva

Despacho n.° 12605/2010 — Série Il n.°
150, de 04/08

A Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos aprova os factores
multiplicativos a aplicar ao preco de referéncia de energia reactiva,
por escalé@o de facturagé@o de energia reactiva indutiva, relativo ao uso
da rede de transporte e ao uso da rede de distribuicio.

Alteragdo da taxa de imposto sobre os
produtos petroliferos e energéticos

Portaria n.° 653/2010 — Série | n.° 155,
de 11/08

No ambito do Programa Nacional para as Alteracdes Climaticas
(PNAC 2006) é alterada a taxa de imposto sobre os produtos
petroliferos e energéticos (ISP) aplicavel ao gaséleo de aquecimento.
A mudanca vai no sentido da harmonizag&o do nivel de tributagdo do
gas6leo de aquecimento com o do gaséleo rodoviario. O objectivo
tltimo é o da eficiéncia energética e reducdo dos consumos de
produtos mais poluentes.

Programa de Estagios Profissionais

Portaria n.° 681/2010 — Série | n.° 156,
de 12/08

No seguimento de um conjunto de medidas adicionais ao Programa
de Estabilidade e Crescimento 2010-2013, reduz o periodo de
duragéo do programa de estagios de 12 para 9 meses.

Concessao a ValorCar

Despacho n.° 13092/2010 — Série Il n.°
157, de 13/08

Atribui nova licenca @ VALORCAR - Sociedade de Gestdo de
Veiculos em Fim de Vida, Lda, para exercer a actividade de gestédo
de veiculos em fim de vida, enquanto entidade gestora do sistema
integrado regulado pelo Decreto-Lei n.° 196/2003, de 23 de Agosto,
na redaccdo que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.° 64/2008, de 8 de
Abril.

Extincdo da Autoridade de Gestdo do
POCI

Despacho n.° 13173/2010 — Série Il n.°
158, de 16/08

Extingue a Autoridade de Gestédo do Programa Operacional Ciéncia e
Inovagéo 2010 (POCI), com efeitos a 1 de Julho de 2010, passando a
Autoridade de Gestdo do Programa Operacional Factores de
Competitividade (POFC) a assumir as respectivas atribuigoes, direitos
e obrigacdes.

Reprivatizagcdo do capital social da Galp
Energia, SGPS, S.A.

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
57-A/2010 — Série | n.° 158, de 16/08

No éambito do PEC 2010-2013, aprova as condi¢Ges finais e
concretas das operagfes necessarias a concretizacao da 5% fase de
reprivatizagao do capital social da Galp Energia, SGPS, S.A.
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Energia Eléctrica e Mecanica e de calor
util produzidos em cogeragéo

Lei n.° 19/2010 — Série | n.° 163, de
23/08

Primeira alteragdo, por apreciacdo parlamentar, ao Decreto-Lei n.°
23/2010, de 25 de Margco, que estabelece o regime juridico e
remuneratério aplicavel a energia eléctrica e mecanica e de calor util
produzidos em cogeragao, transpondo para a ordem juridica interna a
Directiva n.° 2004/8/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
11 de Fevereiro.

Coeficientes de desvalorizagdo da
moeda a aplicar aos bens e direitos
alienados em 2010

Portaria n.° 785/2010 — Série | n.° 163,
de 23/08

Procede a actualizagcdo anual dos coeficientes de desvalorizagdo da
moeda para efeitos de correcgdo monetéria dos valores de aquisigao
de determinados bens e direitos, previsto pelo Decreto-Lei n.° 442-
B/88, de 30 de Novembro e pelo Decreto-Lei n.°442-A/88, de 30 de
Novembro.

Reservas de Petroleo da ACG -
Distribuicdo e Comércio de Gas, S.A.

Portaria n.° 635/2010 — Série 1l n.° 164,
de 24/08

Autoriza a ACG - Distribuicdo e Comércio de Gas, S.A., pelo prazo
de 24 meses a substituir a obrigagdo de manutencdo de reservas
proprias de petréleo pelo pagamento do montante correspondente a
EGREP, Entidade Gestora das Reservas Estratégicas de Produtos do
Petroleo, E.P.E., por motivo de falta de capacidade de armazenagem
prépria em territério nacional.

Reservas de Petréleo da PETRIN -
Petréleos e Investimentos, S.A.

Portaria n.° 636/2010 — Série 1l n.° 164,
de 24/08

Autoriza a PETRIN — Petréleos e Investimentos, S.A., pelo prazo de
24 meses a substituir a obrigagdo de manutencdo de reservas
préprias de petréleo pelo pagamento do montante correspondente a
EGREP, Entidade Gestora das Reservas Estratégicas de Produtos do
Petroleo, E.P.E., por motivo de falta de capacidade de armazenagem
prépria em territério nacional.
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Abreviaturas

Siglas Descricédo Siglas Descricao
ACAP Associacdo do Comércio Automdvel de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Direcgdo-Geral de Proteccdo Social aos Funciondrios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administracéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracéo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagéo para a Cooperacdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econémico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lishoa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranca Social
CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcgdo-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgdo-Geral do Orgamento
DGT Direcdo-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovacéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Rela¢des p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Financas e da Administracdo EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formagéo Profissional MM3 Médias méveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gestdo Financeira da Seguranca Social VA Valores Acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variacdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo Homoéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variagdo Homoéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variacéo inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentacéo Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variagdo Homologa dos Ultimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

Notas Gerais
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