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Sumario

Enquadramento Internacional

*

Os mercados financeiros internacionais apresentaram uma elevada instabilidade nos meses de
junho e julho traduzindo o aumento da incerteza quanto ao ritmo de crescimento futuro da
economia mundial; a manutencdo do preco elevado das matérias-primas e os receios de
contagio para outros paises da area do euro, do risco de incumprimento da divida soberana da
Grécia.

Os indicadores disponiveis para os EUA durante o 2.° trimestre de 2011 indicam um
abrandamento da atividade econémica e uma deterioracdo do mercado de trabalho. De facto,
os indicadores de confianga dos empreséarios da indlstria e dos servicos diminuiram; a
producéo industrial desacelerou e as vendas a retalho registaram um crescimento menos forte.
Em junho de 2011, a taxa de desemprego subiu para 9,2% e a taxa de inflagdo homdloga
situou-se em 3,5% (3,6% em maio).

No 2.° trimestre de 2011, o indicador de sentimento econémico diminuiu tanto na UE como na
AE, devido sobretudo ao agravamento do indicador de confianga dos empresarios da inddstria
transformadora, no caso da AE, e do comércio a retalho, no caso da UE. No conjunto dos
meses de abril e maio de 2011, os indicadores quantitativos para a area do euro indicam um
abrandamento da producdo industrial e das exporta¢gdes e, uma ligeira quebra das vendas a
retalho. Em maio de 2011, a taxa de desemprego estabilizou tanto na AE como na UE,
situando-se em 9,9% e em 9,3%, respetivamente. Em junho de 2011, a taxa de inflacdo
homologa da AE, manteve-se em 2,7% mas, em termos de variagdo dos ultimos 12 meses,
aumentou para 2,3% (2,2% em maio).

Em julho e, até ao dia 20, as taxas de juro a 3 meses prosseguiram o movimento ascendente
na area do euro; enquanto diminuiram nos EUA. Em junho, as taxas de juro de longo prazo
subiram ligeiramente na AE; enquanto reduziram-se nos EUA, pelo 2.° més consecutivo,
sugerindo a possibilidade de um crescimento econémico mais moderado nos préximos anos.

O preco spot do petréleo Brent subiu em julho, tendo a média do preco do Brent, até ao dia 20
deste més, registado o valor de 116 USD/bbl (82€/bbl), invertendo a tendéncia descendente
dos dois meses precedentes.

Conjuntura Nacional

*

No 2.° trimestre de 2011, registou-se uma deteriora¢do do indicador de clima econdémico face
ao trimestre anterior, continuando a trajetéria descendente iniciada na 2.2 metade do ano
anterior. Também os indicadores de confianca registaram um agravamento em todos os
sectores de atividade.

Os dados disponiveis para o 2.° trimestre, mostram um agravamento de todas as componentes
do investimento.

No trimestre terminado em maio, os indicadores quantitativos relativos a atividade econémica,
apresentaram uma evolugdo menos favoravel face ao 1.° trimestre.

Em junho a taxa de variacdo homéloga do indice de Precos no Consumidor (IPC) foi de 3,4%,
0,4 p.p. inferior a do més anterior e o valor mais baixo verificado este ano. A variacdo média
dos ultimos 12 meses do IPC subiu 0,1 p.p. para os 2,9%.

Até junho, o défice orgcamental provisorio da Administracao Central e da Seguranca Social, na
Otica da contabilidade publica, foi de 3964 milhdes de euros, representando uma melhoria de
cerca de 2023 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2010. Este resultado reflete, no
essencial, o comportamento do défice global do Estado, o qual se reduziu em 1647 milhdes de
euros face ao periodo homélogo, situando-se nos 6151 milhdes de euros. Os Servicos e
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Fundos Auténomos (SFA) registaram um excedente de 1106 milhdes de euros, mais 264
milhdes de euros que em idéntico periodo do ano anterior. O excedente de execucéo
or¢camental da Seguranca Social, na 6tica da contabilidade publica, foi de 1081 milhdes de
euros, 133 milhdes de euros acima do registado no periodo homélogo.

No primeiro semestre ano, a execucao financeira consolidada proviséria do Servico Nacional
de Saude (SNS) foi de -94,5 milh8es de euros, que compara com um défice de 56,8 milhdes de
euros no periodo homélogo, refletindo essencialmente o menor valor das transferéncias
recebidas do OE, ndo compensado integralmente pela redugdo da despesa.

Até maio, o excedente orcamental da Administragdo Regional diminuiu 93 milhdes de euros
face ao valor registado no primeiro trimestre.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional divulgados para o
més de maio® apontam para um crescimento homélogo positivo das exportacées de mercadorias
de 18% nos primeiros 5 meses de 2011, relativamente a igual periodo de 2010. Por outro lado,
as importagfes de mercadorias cresceram a uma taxa relativamente inferior (10,6%), o que levou
a uma recuperacao do saldo negativo da balanga comercial (fob-cif) de 3,5% (aproximadamente
272 milhdes de euros). Ainda neste contexto, as exportacdes passaram a representar 69,8% das
importacdes, mais 4,4 p.p. face ao periodo homdélogo do ano anterior.

Entre janeiro e maio de 2011 e excluindo os produtos energéticos, o crescimento das
exportagfes mercadorias manteve-se superior (18,8%) ao do total das exportagBes e das
importacdes inferior (6,7%) ao do total das importa¢des. A taxa de cobertura das importagbes
pelas exportacdes de mercadorias atingiu, neste contexto, os 79,2%, mais 8,1 p.p. face a igual
periodo em 2010.

No dltimo ano a terminar em maio de 2011, as exportagcfes cresceram, em termos homdlogos,
16,6% e as importa¢cdes mantiveram uma variagdo homologa positiva inferior a das exportacdes
(10,8%). O défice da balanga comercial registou um ligeiro agravamento de 0,7%. Excluindo os
produtos energéticos, o saldo negativo da balanga comercial recuperou, em termos homélogos,
10,1% dado o maior crescimento das exportacdes (+16,5%) relativamente ao das importagcfes
(8,1%).

Nos primeiros cinco meses de 2011, todos os grupos de produtos contribuiram positivamente
para o crescimento homdlogo das exportagfes de mercadorias, destacando-se o contributo dos
grupos “Material de Transporte” (+3,8 p.p.), “Quimicos” (+3,4 p.p.) e “Minérios e Metais” (+3,1
p.p.). Também no dltimo ano a terminar em maio de 2011, todos os grupos de produtos
contribuiram positivamente para o crescimento das exportacBes, destacando-se 0s grupos
“Material de Transporte” (+3,3 p.p.), “Quimicos” (+2,8 p.p.) e “Minérios e Metais” (+2,7 p.p.).

Entre janeiro e maio de 2011, as exportagdes para 0 mercado comunitario cresceram, em termos
homologos, 18,4% e representaram 75,8% das exportagbes totais de mercadorias. As
exportacOes para os paises da UE - 15 registaram uma variagdo homéloga positiva de 18,5%,
superior a das exportacdes para os paises do Alargamento (13,7%). Espanha permanece como
principal mercado de destino das exportagfes de mercadorias (25,9% do total das exportacdes
de mercadorias). As exportacBes para a Alemanha e para a Espanha foram aquelas que mais
contribuiram para o crescimento das exportacbes nestes cinco meses (3,5 p.p e 3,3 p.p.,
respetivamente). As exportacGes de mercadorias para Franga cresceram, em termos homologos,
22,8%, contribuindo com 2,8 p.p. para o crescimento das exportagfes. As exportacdes para o
Reino Unido cresceram, em termos homélogos, 8,1%.

! Os dados recentemente divulgados para 0 més de maio de 2011 correspondem a uma primeira verséo preliminar.
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Nos primeiros cinco meses de 2011, as exportagBes para os Paises Terceiros cresceram, em
termos homologos, 17%, evidenciando-se o comportamento positivo das exportacdes para a
Argélia (+97,1%), China (+44,6%) e Brasil (+41,3%). Ao contrario do registado no Ultimo ano a
terminar em maio, as exportacdes para Angola cresceram 7,4%, contribuindo positivamente para
o crescimento das exportacdes (+0,4 p.p.).

Entre janeiro e maio de 2011, as exporta¢Bes de produtos industriais transformados registaram
uma variagdo homoéloga positiva de 17,5% relativamente a igual periodo do ano passado. As
exportacBes de produtos de média intensidade tecnoldgica (alta + baixa) foram as que mais
contribuiram para o crescimento das exportagfes deste tipo de produtos (11,4 p.p.).

De acordo com os dados da Balanga de Pagamentos divulgados para o més de abril de 2011, as
ExportacBes de Bens e Servigos registaram um crescimento homdlogo positivo de 14,3% no
primeiro quadrimestre de 2011. A componente de Bens continuou a cresceu a uma taxa superior
a da dos Servicos (16,4% e 9,5%, respetivamente). A componente de Bens continua a ser a que
mais contribui para o crescimento do total das Exportacdes (+11,5 p.p.). As Importacdes de Bens
e Servigos cresceram a uma taxa inferior (7,7%), sendo também a componente de Bens (+7,5
p.p.) @ que mais contribuiu para este comportamento.

BMEP N.© 7| 2011 — Sumario 9






1. Enquadramento Internacional
Atividade Econémica Extra-UE

Os indicadores referentes ao 2.° trimestre de 2011 sugerem
um crescimento mais moderado da economia dos EUA; a
continuacdo de um crescimento robusto da economia
chinesa, e uma retracéo do Japao. Neste periodo, assistiu-
se a uma desaceleracdo dos preg¢os das matérias-primas,
embora mantendo-se em alta, com maior impacto na subida
da taxa de inflacho das economias emergentes,
nomeadamente da China.

Figura 1.1 Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Figura 1.2. PIB e indices de Confianca na Industria e nos
Servigos dos EUA
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Nos EUA, os dados disponiveis para o 2.° trimestre de 2011
indicam uma diminuicdo dos indicadores de confianca
(especialmente acentuada para o0s servicos) e um
abrandamento da atividade econémica. Com efeito, neste
trimestre e, em termos homoélogos:

indice ISM da Industria Transformadora (em %, escala da direita)
indice ISM dos Servicos (em %, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management. Nota:
um valor>50 indica expansao e <50 representa contra¢éo da atividade.

No 2.° trimestre de 2011, o PIB da China cresceu 9,5%
(9,7% no 1.° trimestre), influenciado sobretudo pelo forte
crescimento da procura interna, nomeadamente do
investimento, dado que as exportacfes desaceleraram. A
taxa de inflagdo homodloga aumentou para 5,7% (5,1% no 1.°
trimestre) devido especialmente a aceleracao dos precos dos
produtos alimentares, contribuindo para uma nova subida,
em junho, do coeficiente das reservas obrigatorias dos
bancos em 50 p.b., situando-se em 21,5% para os de maior
dimenséo.

Figura 1.3. PIB e Taxa de Inflagéo da China

e a producdo industrial desacelerou para 3,9% (5,4% no @or 1 ®°
1.° trimestre); 110 - 1 70
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comparagdo homologa, o consumo privado aumentou 2,3% —— A :ﬁ:{_;;scfa'a da esquerda)
em termos reais (2,7% no 1.° trimestre) e as exportacdes Fonte: Instituto de Estatistica da China.
registaram um crescimento de 17% em termos nominais
(16% no 1.° trimestre).
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE
Indicador Unidade: Fonte 2010 200 Z?IL 2?]1
2T ¢ 3T | 4T w27 mar abr mai jun
EUA —PIB real VH BEA 2,9 3,0 3,2 2,8 23 - - - -
indice de Producéo Industrial VH BGFRS 53 6,5 6,9 6,3 54 3,9 53 4,8 33 34
indice ISM da IndUstria Transformadora % ISM 57,3 57,6 55,2 57,9 61,1 56,4 612 60,4 53,5 55,3
indice ISM dos Servigos % 57,4 58,7 55,5 60,3 63,7 53,6 59,7 53,7 53,6 53,4
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan 718 73,9 68,3 713 731 719 67,5 69,8 74,3 715
Taxa de Desemprego % BLS 9,6 9,6 9,6 9,6 8,9 9,1 8,8 9,0 9,1 9,2
China—PIB real VH NBSC 10,3 10,3 9,6 9,8 9,7 9,5 - - - -
Exportacoes VH MC 313 410 32,5 25,2 253 22,4 35,8 29,9 19,4 17,9
Jap&o —PIB real VH COGJ 4,0 33 4,8 24 -0,7 - - - -
BMEP N.° 07|2011 — Conjuntura 11
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Atividade Econémica da UE

No 2.° trimestre de 2011, o indicador de sentimento
econdmico diminuiu tanto na Unido Europeia (UE) como na
area do euro (AE), devido principalmente ao agravamento
do indicador de confianca dos empresarios, da indistria
transformadora, no caso da AE, e do comércio a retalho, no
caso da UE.

Figura 1.4. PIB e Sentimento Econdmico da UE e AE
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Fontes: CE; Eurostat.

No conjunto dos meses de abril e maio de 2011, os
indicadores  quantitativos  disponiveis  indicam um
crescimento mais moderado da atividade econémica da
area do euro. Neste periodo e, em termos homadlogos:

e a producgdo industrial desacelerou para 4,6% (6,7% no
1.° trimestre);

e as exportagbes aumentaram 17,2% em termos nominais
(21,1% no 1° trimestre);

e as vendas a retalho diminuiram 0,4% em termos reais,
apo6s terem registado um crescimento nulo no 1.°
trimestre.

Figura 1.5. Exportagdes e Encomendas externas da
Area do Euro
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Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.

Em maio de 2011, a taxa de desemprego estabilizou tanto na
AE como na UE, situando-se em 9,9% e em 9,3%,
respetivamente.

Em junho de 2011, as expectativas dos empresarios da area
do euro quanto a criagdo de emprego pioraram para 0S
sectores da industria transformadora e dos servigos, embora
tenham melhorado para a construgdo e para o comércio a
retalho.

Figura 1.6. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Industria da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em junho de 2011, a taxa de inflacdo homologa da area do
euro manteve-se em 2,7%; no entanto, excluindo os
produtos energéticos e alimentares ndo transformados, a
taxa subiu para 1,8% (1,7% em maio). A estabilizagdo do
total da taxa de inflagdo homodloga refletiu uma ligeira
desaceleracdo do preco dos bens alimentares néo
transformados para 2% (2,4% em maio) em oposicdo a
subida do preco dos servicos para 2% (1,8% em maio).

Em termos de variagcdo dos Ultimos 12 meses, a taxa de
inflacéo total da area do euro aumentou para 2,3% em junho
(2,2% em maio).

Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica da UE

Indicador Unidade! Fonte 2010 2010 2on 2?]1
2T ! 3T ! 4T i 2T mar abr mai jun
Uni&o Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 18 2,0 2,2 2,1 25 B - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 1017 100,4 103,0 105,3 106,9 105,0 107,4 105,1 105,4 1044
Area do Euro (AE-17) — PIB real VH Eurostat 18 2,0 2,0 2,0 25 B - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 100,9 99,2 102,3 105,7 107,4 105,6 107,3 106,1 105,5 105,1
indice de Produgéo Industrial VH Eurostat 75 9,4 73 8,2 6,7 59 53 4,0
indice de Vendas a Retalho VH real 0,8 0,7 13 0,7 0,0 -12 0,7 -15
Taxa de Desemprego % 10,2 10,2 10,2 10,1 10,0 B 9,9 9,9 9,9 :
IHPC VH 16 16 17 2,0 25 2,8 2,7 2,8 2,7 2,7

12 BMEP N.° 07|2011 — Conjuntura



Mercados Financeiros e Matérias-Primas

No dia 7 de julho de 2011, o Conselho do Banco Central
Europeu decidiu aumentar a taxa diretora para 1,5%
(1,25%, desde 7 de abril). Em julho e até ao dia 20, as
taxas de juro de curto prazo prosseguiram o movimento
ascendente na area do euro, situando-se em 1,59% (1,49%,
em média, em junho); enquanto nos EUA diminuiram para
0,24% (0,25%, em média, em junho).

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (Média mensal, em %)
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 20.

Em junho, verificou-se uma ligeira subida das taxas de juro
de longo prazo na area do euro, enquanto nos EUA se
assistiu a uma reducdo significativa, pelo 2.° més
consecutivo. Neste periodo, é de salientar o aumento da
incerteza em torno do ritmo de retoma econémica dos EUA
e, por outro lado, o recrudescimento de tensées nos
mercados financeiros da &rea do euro relacionadas com o
risco de divida soberana da Grécia e os receios de contagio
para outros paises da AE.

Figura 1.8. Taxa de CaAmbio do Euro face ao Doélar
(fim do periodo)
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Ap6s uma ligeira apreciagao do euro face ao délar em junho,
este tem vindo a registar uma depreciacdo no decurso do
més de julho, onde atingiu no dia 12 (1,40) o valor mais
baixo desde meados de marco. Para esta evolugdo tem
contribuido a incerteza associada a aprovacéo de um novo
programa de ajuda financeira a Grécia.

Em junho de 2011, o indice de precos relativo do petréleo
importado desceu para 77,1 (por memoria atingiu o valor de
100 durante a crise petrolifera de 1979). Em julho, e até dia
20, o preco do petréleo Brent subiu ligeiramente para se
situar, em média, em 116 USD/bbl (82 €/bbl), invertendo a
tendéncia descendente registada nos ultimos 2 meses.

Figura 1.9. Preco médio Spot do Petroleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 20.

No 2.° trimestre de 2011, o preco das matérias-primas nao
energéticas desacelerou, tendo aumentado 28% em termos
homologos (33% no 1.° trimestre), devido sobretudo a
desaceleragcdo dos precos dos metais, dos produtos
industriais e agricolas.

Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

2010 2011 2011
Indicador Unidade Fonte 2010
2T | 3T | 4T i T2T mar | abr | ma | jun

Taxa Euribor a 3 meses* % BP 101 0,77 0,89 1,01 123 155 123 1,39 143 155
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 3,21 3,49 2,79 2,86 3,46 3,21 3,41 3,46 3,17 3,00
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 3,62 3,60 3,44 3,75 4,34 4,54 4,42 4,58 4,50 4,53
Taxa de Cambio* EurlJSD BP 1336 1227 1365 1,336 1421 1,445 1421 1,486 1,439 1,445
Dow Jones* vC Yahoo 1.0 -10,0 10,4 73 6,4 0,8 0,8 4,0 -19 -12
DJ Euro Stoxx50* vC -5,8 -12,2 6,8 16 4,2 -2,1 -34 3,4 -5,0 -0,5
Spot do Petréleo Brent em USDbbl** USDbbl DGEG 80,21 79,53 76,87 87,23 105,15 117,04 114,53 122,68 114,66 13,77
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH “ 28,4 33,5 1n4a 15,5 36,2 47,2 43,3 43,2 48,5 50,2
Spot do Petréleo Brent em eurosbbl** vh  DeEGe 34,9 431 234 25,8 37,7 30,2 38,9 330 30,0 275
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 59,8 61,2 60,6 62,0 739 82,0 811 84,9 84,1 77,1
*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Prego Relativo do Petréleo é o racio entre o prego de importagéo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflatordo PIB em Portugal (sempre que nédo haja

deflator, utiliza- se o Gltimo deflator conhecido). Nota: O prego do Petr6leo Brent em 2009, 2010 e 2011corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional

Atividade Econémica e Oferta

No 2.° trimestre de 2011, o indicador de clima econémico
continuou a trajetdria descendente iniciada na 2.2 metade
do ano anterior. Também o Indicador da Atividade
Econdmica registou, no trimestre terminado em maio, um
ligeiro abrandamento face ao 1.° trimestre, mas abrandando
o ritmo de desaceleragdo que se vinha registando nos
ultimos trimestres.

Figura 2.1. PIB e Indicadores de Sintese Econdmica
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PIB (t.v. real, %) =Clima Econ6émico Indicador da Atividade Econémica*
*Trimestre terminadoem maio
Fontes: INE.

Os dados quantitativos disponiveis para trimestre terminado

Figura 2.2. indices de Produc&o
(MM3, VH, %)
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Fonte: INE.
No 2.° ftrimestre, registou-se um agravamento dos
indicadores de confianga em todos os sectores, com o

comércio a registar a quebra mais significativa e a
construcéo a atingir um novo minimo desde 1997.

Figura 2.3. Indicadores de Confianca

em maio mostram que, em termos médios homélogos: (SRE, MM3)
e na industria transformadora, o indice de produgdo teve 0 N

um crescimento nulo e o indice de volume de negdcios 0

desacelerou para 7,9% (0,5% e 10,1% no 1.° trimestre, -10

respetivamente); 20
e 0 indice de producdo na construcdo e obras publicas -30

agravou a quebra para 10,4% (-6,9% no 1.° trimestre de -40

2011); I
e 0s indices de volume de negdcios nos servicos e -60

comércio a retalho apresentaram quebras de 4,6% e g & & 8 8 8 8 3 % % § § %

5,6%, respetivamente, 0 que corresponde a um 9 =22 2 e 220 e 28

agravamento de 1,2 e 0,8 p.p., respetivamente, face ao Industria Comércio  ——Servigos Construgdo

trimestre anterior. Fonte: INE.
Quadro 2.4. Indicadores de Atividade Economica e Oferta

Indicador Unidade | Fonte 2010 200 2?]1 2?]1
2T | 3T | 4T iy 2T mar abr mai jun

PIB — CN Trimestrais VHReal  INE 12 14 12 10 06
Indicador de Clima Econémico SRE-VE -04 0,0 0,0 -11 -15 -2,2 -15 -18 -20 -2,2
Indicador de Confianga da Industria SRE-VCS -12,1 -134 -6,4 -12,2 -12,4 -14,8 -4 -12,2 -14,7 -75
Indicador de Confianga do Comércio -5,0 -19 -5,2 -8,5 -8,8 -15,9 -10,7 -5,7 -16,4 -55
Indicador de Confianga dos Servigos -8,9 -7,9 -9,9 -10,7 -11,6 -5 -12,9 -35 -4.3 -9,6
Indicador de Confianga da Construgéo -42,2 -413 -413 -45,6 -49,9 -54,4 -50,7 -52,4 -54,6 -56,1
indice de Produg&o Industrial — Ind. Transf. VH " 2,0 2,7 -0,2 0,7 05 -2,0 2,3 -0,1
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. 93 10,4 7,6 85 01 74 7,6 8,7
indice de Volume de Negdcios - Servigos 2,6 51 13 25 -34 -4,7 -6,1 -3,1
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Consumo Privado

No trimestre terminado em maio no indice de volume de
negoécios no comércio a retalho (IVNCR) verificou-se uma
reducdo de 6,7% em termos homdlogos, uma quebra 1,4
p.p. superior & registada em abril. Para esta evolugdo
contribuiu o agravar da reducdo na categoria dos bens
alimentares e dos ndo alimentares que apresentaram
decréscimos de -1,4% (0,8 p.p. superior ao de abiril) e
-11,6% (2,1 p.p. superior ao de abril), respetivamente.

Figura 2.4. indice do Volume de Neg6cios no Comércio

a Retalho
(MM3, VH)
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Fonte: INE.

Em junho verificou-se uma melhoria na confian¢a quer dos
empresarios do comércio a retalho quer no sentimento dos

empresarios relativos a procura interna por bens de
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Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)
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Fonte: INE.

No més de junho as vendas de veiculos totalizaram
aproximadamente os 17 mil veiculos, correspondendo a uma
quebra de 34,1% em termos homdlogos, um agravar de 10,6
p.p. face a maio. Esta é a quebra mais acentuada desde abril
de 2009. Dever-se-a salientar, no entanto, que esta evolugédo
deriva também do efeito base, j& que as vendas de
automoveis foram particularmente fortes em junho de 2010
em grande parte devido ao aumento da taxa de IVA previsto
em julho de 2010.

Figura 2.6. Venda de Automoveis Ligeiros de
Passageiros

30000 1 80
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cébmputo do segundo trimestre verificou-se, contudo, uma Unidades —— MMS3, variag&o homéloga (esc. da direita)
quebra face ao 1.° trimestre.

Fonte: ACAP.
Quadro 2.5. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade : Fonte 2010 200 2?]1 200
2T 3T 4T g 2T Mar I Abr I Mai I Jun

Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE 23 31 20 11 -2,1 - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE -41 -40 -37 -50 -48 -51 -48 -54 -49 -49
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH -1 -9 -3 -16 -1 -39 -28 -40 -41 -36
indice de Vol. Neg6cios no Comércio a Retalho* VH -0,2 04 -0,1 -17 -6,1 - -76 -45 79
Bens alimentares VH 25 26 27 14 -12 - -2,0 -0,2 -19
Bens nao alimentares VH -25 -14 -2,7 -45 -10,4 - -12,8 -85 -13,6
Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros* VH ACAP 38,8 48,8 6,1 289 -15,2 -24,7 -20,6 -1 -235 -34,1
Importagdes de bens de consumo** VH INE 23 6,5 0,0 3,0 23 - -0,9 -3,0 0,6

* indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Gteis; ** Inclui vefculos Todo-o-Terreno e M onovolumes com mais de 2300Kg; *** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados disponiveis para o 2.° trimestre de 2011 apontam
para um agravamento do comportamento do investimento,
em resultado de uma deterioragdo da evolugdo de todas as
suas componentes. As vendas de cimento e de automéveis
ligeiros agravaram-se de forma significativa, tal como o
indicador de investimento em maquinas e equipamentos.
Os dados do indicador de FBCF, disponiveis até maio,
mostram uma quebra acentuada face ao 1.° trimestre (8,5%
face a 4,2%).

Figura 2.7. Indicadores de Investimento
(VH, MM3)
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Fonte: INE.

No 2.° trimestre de 2011, os dados disponiveis mostram
que:

e as vendas de cimento acentuaram a quebra para 16,3%
(-6,1% no 1.° trimestre);

¢ as vendas de veiculos comerciais ligeiros apresentaram
uma quebra de 28,3% (-12,6% no 1.° trimestre);

e as opinibes dos empreséarios sobre a evolugcdo das
vendas de bens de investimento no comércio por grosso,
acentuaram a trajetéria descendente que tém vindo a
registar.

Quadro 2.6 Indicadores de Investimento

Figura 2.8. Producéo de Bens de Investimento para o
Mercado Nacional
(VH, MM3)
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Figura 2.9. Bens de Equipamento
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Fonte: INE

No trimestre terminado em maio, as licengas de construgéo
de fogos continuaram a apresentar um perfil descendente
com uma quebra de 37,1% face a -25,1% no 1.° trimestre. Ja
o indice de volume de negodcios na indastria de bens de
investimento para o mercado nacional e as importagGes de
bens de capital, exceto material de transporte registaram um
abrandamento das suas quebras, tendo registado contra¢des
de 4,3% e 4,2%, respetivamente, face a -5,2% e -4,9% no 1.°
trimestre de 2011. Também a producéo industrial de bens de
investimento recuperou face ao 1.° trimestre (-1,1% face a -
2,6%), mas ja o indice de novas encomendas de bens de
investimento para o mercado nacional caiu para 5,3%, mais
1,4 p.p. do que no 1.° trimestre.

Indicador Unidade: Fonte 2010 20 2(:)11 2?11
2T 3T 1T g 2T mar abr mai jun

FBCF —CN Trimestrais VH Real INE -4,9 -54 -75 -4,0 -6,8

Indicador de FBCF SRE-VE -31 -14 -2,9 -2,6 -4,2 -4,2 -6,4 -8,6

Vendas de Cimento vi o SEOLe| 70 | 61 47 80 | 61 B3 | 93 Bl B0 -9
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP 74 29,0 1,6 n4 -12,6 -28,3 -41 -27,3 -26,8 -30,8
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH -6,9 -35 -10,7 39,9 341 -2,6 36,7 375 -8,7 -32,3
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -28,3 -32 -29 -20,0 -219 -43,6 -39,8 -38,2 -50,2 -42,4
Licengas de Construgéo de fogos VH " -8,2 51 -7,0 -16,0 -25,1 -28,6 -416 -40,6
Importagdes de Bens de Capital** VH -10,6 -16,1 -18,7 -0,4 -4,9 -5,8 -0,3 -6,2

indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.*** VH -6,1 -0,1 -0,5 -3,2 -5,2 -5,7 -4,6 -27

* no Comércio por Grosso; ** exceto Material de Transporte; *** para o Mercado Nacional.
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Contas Externas

Em termos médios, nos meses de abril e maio, os dados
relativos ao comércio internacional de bens, mostram que
os fluxos de comércio internacional aceleraram face ao 1.°
trimestre. As exportagbes registaram um crescimento
nominal elevado de 18,4% (17% no 1.° trimestre), embora
tenham acelerado menos do que as importacdes (12,2%
face a 8,8% no 1.° trimestre).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

Verificou-se, em ambos 0s casos, um crescimento
significativo da componente extracomunitaria que, no caso
das importacdes, acelerou para 37,4% e nas exportacfes
para 22,5% (face a 7,7% e 10,1%, no 1.° trimestre, para as
importacdes e exportacdes, respetivamente).

No trimestre terminado em maio, e apesar de continuarem a
registar crescimentos elevados, as novas encomendas a
industria do mercado externo continuam a desaceleragdo
iniciada no inicio do ano (23% face a 30,6% no 1.°
trimestre). Ja as opinibes sobre a procura externa na
inddstria recuperaram, no 2.° trimestre, face ao trimestre
anterior.

Quadro 2.7. Indicadores de Contas Externas
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Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Indastria
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Fonte: INE.

Até maio de 2011, o défice acumulado da balanca corrente
foi de 5 535 milhBes de euros, 0 que representa uma
reducéo de 1 792 milhdes de euros em termos homologos.
Este resultado traduz uma melhoria em todos os saldos,
incluindo na balanga de bens e servicos cujo défice se reduz
808 milhdes de euros.
Figura 2.12. Balan¢a Corrente: composic¢éo do saldo
(em milhdes de euros)
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Fonte: Banco de Portugal.

Também o défice da balanga corrente e de capital
apresentou uma reducdo de 1 833 milhdes de euros, o que
se traduz numa diminuigdo das necessidades de
financiamento externo face a igual periodo do ano anterior.

Indicador Unidade ;| Fonte 2010 20510 T 2on
i 2T ¢ 3T 4T i fev. i mar abr mai
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 8,8 9,2 9,6 8,6 78 8,5
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real “ 51 6,2 97 13 38 -0,8
Saldo de bens e servigos %PIB 72 7,0 8,2 6,0 75 55
Necessid. de financiamento daeconomig %PIB “ -84 -93 -95 -83 -6,6 -6,7
Saidas de mercadorias VH nom 16,0 54 7 555 553 78 219 29 1556 211
Entradas de mercadorias VH nom 10 89 189 51 ns5 94 9,6 81 10,2 u2
Indicador Unidade ;| Fonte 2010 2(::]0 2?31 var.
mai jan-mai mai i jan-mai Acumulada
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10°euros BP -15143 -1924 -6 886 -1557 -5053 1833
Saldo Balanga de Bens -17 931 -1474 -6 879 -1459 -6 498 381
Saldo Balanca de Servicos 6709 571 1946 583 2373 427
Saldo Balanca de Rendimentos -8 037 -1302 -3044 -1013 -2794 249
Saldo Balanga de Transf. Correntes 2175 64 650 266 1384 734
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do IEFP os desempregados
registados no final do 2.° trimestre totalizavam 518 mil,
traduzindo um decréscimo de 6% face ao trimestre
homdlogo, e uma melhoria de 2,5 p.p. em relacdo ao
trimestre precedente. Observou-se igualmente uma redugéo
0,4 p.p. superior a registada em maio de 2011.

Figura 2.13. Desemprego
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Fonte: IEFP.

Em valores absolutos verificou-se assim uma reducéo de
33,2 mil desempregados face ao 2.° trimestre de 2010 e ao
1.° trimestre de 2011, e de 11,9 mil em relacdo a maio de
2011.

O numero de desempregados inscritos mensalmente
aumentou 4,7% em junho, com mais 2,2 mil pessoas a
inscreverem-se como desempregados nos centros de
emprego que em igual més do ano anterior. Considerando o
trimestre constata-se que no 2.° trimestre se verificou uma
reducdo homologa de 2,2% nos desempregados inscritos
no decurso do mesmo, um abrandamento de 8,8 p.p. face a
reducéo verificada no 1.° trimestre.

Nas ofertas de emprego observou-se uma redugdo de
19,7% em junho, 3,3 p.p. melhor que o registado em maio.
Assim sendo, no 2.° trimestre registou-se uma quebra de
23,8% nas ofertas de emprego, um agravar de 13,5 p.p.
face ao 1.° trimestre. Nas colocacgfes verificou-se em junho
um decréscimo de 8,6 %, melhoria de 6,5 p.p. face a maio
levando a que o racio das colocacdes sobre as ofertas
subisse para 0s 62%.

Quadro 2.8. Indicadores do Mercado de Trabalho

As colocacdes reduziram-se 11,5% no 2.° trimestre, um
agravar de 12 p.p. face ao 1.° trimestre.

Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocaces
(MM3, VH)
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Foram cerca de 537 mil o numero de trabalhadores
abrangidos por instrumentos de regulamentagdo coletiva de
trabalho (IRCT) até final de junho, menos 54,3% que em
igual periodo do ano anterior.

Figura 2.15. Contratacao Coletiva

40 r q 2000
32 1 1600
24 1 1200 §
5]
<
16 41 800 3
0,8 I I l 400
0 = A 0
Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun
2009-2010 (Individuos abrangidos, esc. direita)
mmmm 2010-2011 (Individuos abrangidos, esc. direita)
2009-2010 (Remuneragdes implicitas, VH, %)
—0— 2010-2011 (Remuneragdes implicitas, VH, %)
Fonte: MTSS.
As remuneragdes implicitas nos instrumentos de

regulamentacéo coletiva de trabalho registaram até ao final
de junho um crescimento homodlogo de 2,0%, mantendo o
observado em maio.

Indicador Unidade | Fonte 2010 200 ; 2ot 2o

2T 3T | 4T iy a1 | mar | Abr | wmai | Jun
Taxa de Desemprego % INE 10,8 10,6 10,9 n1 24 : - - - -
Emprego Total VH -15 -17 -11 -15 -2.8 : - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 33 7 89 33 -35 -6,0 -35 -5,0 -54 -6,0
Desempregados Inscritos (1.p.) VH -6,7 9,1 -6,8 -75 -1,0 22 -15,2 -14.6 5,0 47
Ofertas de Emprego (l.p.) VH 49 B1 03 -4 -103 238 -84 285  -230 -19,7
Contratacdo Coletiva VHA MTSS 24 25 24 24 24 20 24 21 2,0 2,0
indice do Custo do Trabalho*—Portugal VH INE 14 13 -0,1 42 0,8 : - - - -
indice do Custo do Trabalho*—AE6 VH Eurostat 15 16 10 15 26 : - - - -

* Total, excluindo a Administragéo Publica, Educacéo, Saude e Outras Atividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos

O indice de Precos no Consumidor (IPC) apresentou em
junho uma taxa de variacdo homodloga de 3,4%, o valor
mais baixo este ano, 0,4 p.p. inferior a do més anterior. Foi
0 segundo més de abrandamento na subida dos precos,
traduzindo-se numa variacdo média dos Ultimos 12 meses
do IPC de 2,9% neste més, apenas 0,1 p.p. acima do valor
verificado no final de maio.

Figura 2.16. Taxa de Variacao do IPC
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Fonte: INE.

Os transportes e a habitagdo, agua e eletricidade,
categorias onde se verifica um forte impacto do preco dos
produtos energéticos que registaram um aumento de
10,9%, foram as que mais contribuiram para a subida no
IPC, com aumentos de 8,7% e 5,3%, respetivamente.

Os produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas, as
bebidas alcodlicas e tabaco e a salde foram outras
categorias com impacto relevante na evolugdo dos precos,
com aumentos de precos de 1,7%, 9,7% e 2,6%,
respetivamente. A Unica categoria a apresentar uma
contribuicdo negativa para o aumento do IPC foi novamente
0 calgado e vestuario, com uma reducdo de 2,6% dos
precos em termos homologos.

Os precos dos bens abrandaram consideravelmente, com
um crescimento de 3,9%, menos 0,7 p.p. que no més
anterior, enquanto o aumento dos pregos nos servicos
estabilizou nos 2,7%. O diferencial entre ambos baixou 0,6
p.p. para os 1,3 p.p..

Quadro 2.9. Indicadores de Pre¢cos
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Em junho a inflagdo subjacente (IPC excluindo bens
alimentares nado transformados e energéticos) diminuiu 0,2
p.p. para os 2,3%, diminuindo em 0,2 p.p. o diferencial face
ao IPC total para 1,1 p.p..

No indice de Precos na Producg&o Industrial observou-se em
junho um abrandamento de 0,2 p.p. com um crescimento
homologo dos pregos de 5,8%. A variagdo média dos ultimos
12 meses subiu 0,1 p.p. para os 5,3%.

Figura 2.17. Taxa de Variacdo do IPPI
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Fontes: INE.

Os agrupamentos industriais dos produtos intermédios e na
energia foram onde se verificaram os maiores aumentos,
com crescimentos de 5,4% e 11,3%, respetivamente. Por
seccdes 0s as maiores subidas registam-se na Eletricidade,
Géas, Vapor, Agua Quente e Ar Frio e nas Industrias
Transformadoras, 7,3% e 5,6%, respetivamente.

A variacdo homéloga do Indice Harmonizado de Precos no
Consumidor em junho foi de 3,3%, 0,4 p.p. menor que em
maio, no més de maio, enquanto a variagdo homoéloga na
area euro se manteve estavel nos 2,7%, reduzindo-se assim
em 0,4 p.p. o diferencial verificado em maio.

Indicador Unidade | Fonte 2010 200 201

Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun
indice de Pregos no Consumidor vC INE : 04 0,2 03 0,6 0,0 16 04 -0,1 -0,2
indice de Pregos no Consumidor VH INE : 23 23 25 3,6 35 4,0 4,1 38 34
indice de Pregos no Consumidor VM 2 “ 14 09 12 14 17 20 23 25 28 29
IPC —Bens VH “ 17 32 3,0 34 44 44 48 4.8 46 39
IPC — Servigos “ * 10 11 12 12 25 24 2,7 29 2,7 2,7
IP C excl. aliment. ndo transf. e energéticos “ “ 02 04 11 09 21 19 24 26 25 23
indice de Pregos na Produg&o Industrial VH " 37 4,6 45 49 58 6,5 7,0 6,6 6,0 58
IHPC “ “ 14 23 22 24 36 35 39 40 37 33
Diferencial IHP C vs area do euro (VH) p.p. Eurostat| -02 04 03 0,2 13 11 12 12 10 0,6
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

O indice bolsista da area do euro continuou a apresentar
uma evolugdo descendente ao longo do més de julho de

2011, enquanto os indices bolsistas dos EUA recuperaram.

Assim, em julho e, em termos médios até ao dia 20, o
indice Euro Stoxx50 diminuiu 3,4% face ao final de junho;

enquanto o indice Dow Jones melhorou 1%.

Figura 2.18. indices Bolsistas
(abril 2007=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para julho, o valor é do dia 20.

Seguindo a tendéncia descendente do indice bolsista da
area do euro, o indice PSI-20, também diminuiu, mas de

Figura 2.19. Empréstimos ao Setor Privado
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Fonte: Banco de Portugal.

Assim, o ritmo de crescimento do crédito destinado aos
particulares diminuiu para 0,4% (0,8% em abril), movimento
esse que foi extensivel aos empréstimos destinados a
habitacdo e ao consumo, tendo este Ultimo apresentado uma
quebra, pelo 4.° més consecutivo.

As taxas de juro das operagdes do crédito aumentaram tanto
para os particulares como para as empresas, tendo a subida
sido mais pronunciada para o ultimo caso.

Figura 2.20. Taxas de Juro de Empréstimos a

Particulares e Empresas (em %)
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Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.10. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade: Fonte 2010 200
out i nov { dez jan fev ! . mai | jun
Yield OT 10anos PT* % IGCP 6,6 6,2 71 6,6 6,9 74 84 95 97 9,6
Yield OT 10—Spread Portugal face a Alemanha* p.b. 365 378 439 365 379 424 511 624 672 665
PSI 20 \Ye CMVM -10,3 77 94 36 30 23 -30 -10 -16 -3,1]
Empréstimos a particulares: - para habitag&o var* BP 24 28 2,7 24 2,2 19 16 13 0,9
- para consumo 7z ‘ 0,6 11 0.6 0,6 04 -01 -10 -15 -2/4
Empréstimos a empresas var* ‘ 07 15 15 0,7 04 04 10 13 0,9
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagéio* % “ 2,12 2,01 2,06 2,2 217 2,9 2,22 2,26 2,36
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % : 3,77 354 3,64 3,77 3,88 3,95 4,08 4,15 4,30

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual séo calculadas com base na relagédo entre saldos de empréstimos bancéarios em fim de més, ajustados de operacdes de

titularizag&o, e transacc¢des mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Finangas Publicas - Estado

Até junho, o valor provisorio para o défice global do Estado,
na ética da contabilidade publica, foi de 6151,5 milhGes de
euros, 0 que representa uma melhoria de 1626,3 milhGes
de euros face ao mesmo periodo de 2010. O défice primério
foi de 3149,8 milh6es de euros, menos 1647,4 milhdes de
euros do que o registado no mesmo periodo de 2010.
Figura 2.21. Execucédo Or¢camental do Estado

(VHA, em %)
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Despesa corrente primaria Receita fiscal
Fonte: DGO.

A execugdo orcamental do Estado,

homologo de 2010, caracterizou-se por:

e um aumento da receita fiscal em 5,3%, justificado pelo
acréscimo de 7,4% na receita dos impostos indiretos e
de 1,9% dos impostos diretos. Nos impostos indiretos,
esta variagdo é o resultado do crescimento da receita do
IVA em 14%, refletindo a subida das taxas em 1 p.p. em
julho de 2010 e da taxa normal em 2 p.p. em janeiro de
2011, enquanto que nos impostos diretos, o principal
contributo é dado pela receita do IRS, que aumentou
2,8%, influenciado pela redugdo nos beneficios e dedu-
¢Bes fiscais cujo impacto se repercutiu na atualizagdo
dos escalbes da tabela de reten¢des na fonte. A receita
néo fiscal registou um crescimento de 1,1%, justificada,
principalmente, pelo recebimento da contribuicdo sobre o
sector bancério (147,6 milhdes de euros) contabilizada
nas outras receitas corrente e pelo aumento das com-
participacdes para a ADSE e das outras receitas de
capital, em resultado dos contratos de adjudicacdo de
painéis solares fotovoltaicos; e

e um decréscimo da despesa total em 3,4% e da despesa
primaria em 4,0%. Para este efeito contribuiram a dimi-
nuicdo das transferéncias correntes (-7,7%, consequén-
cia da diminuicdo da transferéncia para Seguranca
Social, para 0 SNS e Administracdo Local), das despe-
sas com pessoal (-8,0% ou -4,3% expurgando o efeito da
alteracéo metodol(’)gical refletindo, sobretudo, o compor-

face ao periodo
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menor grau, dos subsidios (-42,0%, justificada pela redugéo
dos montantes de bonificacdo de juros a aquisicdo de
habitacdo prépria, bem como o efeito base associado aos
encargos com 0s apoios a instalagdo de painéis solares
verificados em 2010). Em sentido contrario, constata-se um
aumento na rubrica aquisicdo de bens e servicos (43,8%),
determinada pela alteracdo metodologica do registo da
despesa final da ADSE e, em menor grau, pelo pagamento
de trabalhos especializados no ambito da Lei de
Programacao Militar. De igual modo, as outras transferéncias
de capital aumentaram devido a regularizacdo das
responsabilidades do Estado a concessionarias de
infraestruturas rodoviarias no montante de 590,3 milhdes de
euros.

Figura 2.22. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
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Fonte: DGO.

No final de junho, a divida direta do Estado situou-se em
172,4 mil milhdes de euros, aumentando 8046 milhGes de
euros face ao final do més anterior. A variacdo da divida
refletiu os recebimentos do Programa de Assisténcia
Financeira (11847 milhGes de euros) e, em menor grau, a
emissao liquida positiva de Bilhetes do Tesouro. Em sentido
contréario, registou-se a amortizacdo da OT 5,15% Jun 2011
(4899 milhdes de euros), de outros titulos né&o
transacionaveis (acordos de recompra) e a amortizacao
liquida de Certificados de Aforro.

Quadro 2.8. Movimento da Divida
(milhdes de euros)

31-mai-11 jun-11 30-jun-11
Saldo Emissdes Amortiz. Outros Saldo

Transacionavel 132 657 2269 5326 -9 129 592
Bilhetes do Tesouro 18 890 1893 [¢] o 20783
Obrigac¢des do Tesouro 108 839 o] 4899 0 103 940
N&o Transacionavel 23 696 15 407 5380 1084 22961
Cert. de Aforro e do Tesouro 14 691 80 387 o 14 384
CEDIC e CEDIM 5147 4501 4425 0 5223
Prog. de Assist. Financeira 7994 10 763 1084 19 841
Total 164 348 17677 10 706 1075 172 393

tamento das remuneracgdes certas e permanentes), e, em Fonte: IGCP.
Quadro 2.11. Execucdo Orcamental do Estado
2010 | 2011 2010 ] 2011 2011
jan a jun jan a jun mar abr ] i jun
10°6 euros Exec. face OE corrig.> (26) VHA (26)

Receita Total 16651 17446 a45,7 45,0 15,0 17.4 6,9 4.8
Receita corrente 16325 17204 47,0 a45,7 14,2 17,3 7,2 5,49
Impostos diretos 5647 5754 az.a 41,8 20,7 33,3 5.4 1,9
Impostos indiretos 9030 9696 51,0 49,1 11,7 9,2 6.3 7.4
Despesa Total 24429 23597 a46,7 48,6 -3,6 -3,0 -7,2 -3,9
Despesa corrente primaria 20234 18902 a47.8 a8.4 -3,6 -2.3 -5,9 -6,6
Despesa corrente 23215 21904 48,6 48,3 -4,0 -3,1 -7.5 -5,6
Despesa com pessoal 5532 5090 a47.8 52,0 -8,2 -6,9 -7,2 -8,0
Aquisicdo bens e servigcos 500 719 321.4 37.4 49,5 46,1 49,0 43,8
Subsidios 200 116 27,6 18,7 -38,6 -32.3 -37.5 -42,0
Juros 2981 3002 54,2 a47.,6 -17,7 -13.,4 -29.,2 0,7
Transferéncias corr. p/ AP 12210 11219 a49.2 49,2 -2.9 -2.,0 -7.4 -8,1
Saldo Global -7778 -6151 - - - - - -
Saldo Primario -A797 -3150 -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteragfes or¢camentais da competéncia do Governo, nomeadamente, 0s montantes cativos utilizados, as

autorizagOes de despesa e os refor¢os de dotagdo provisional. Fonte: DGO.

'Em 2011, foi introduzida a contribuigdo patronal para a ADSE (registada em despesas com pessoal) e os encargos com a salde nas instituicdes integradas no
SNS dos trabalhadores dos servicos de administragédo direta do Estado passaram a ser registadas como aquisi¢do de bens e servi¢os (enquanto até 2010 estavam
registados como despesas com o pessoal). Desta forma, evita-se a duplicagcdo da despesa com encargos em salde nos servigos que pagam a contribuicdo e na

ADSE que efetua a despesa final.
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Servicos e Fundos Auténomos Servigco Nacional de Saude

Servicos e Fundos Auténomos, excluindo o Execucgdo financeira consolidada do SNS
FRDP

Até junho, e na otica da contabilidade publica, o Nos primeiros cinco meses de 2011, a execuc¢éo financeira
excedente global provisério dos Servicos e Fundos consolidada’ proviséria do SNS aponta para um défice de
Auténomos (excluindo o FRDP) foi de 1106,4 milhdes de 94,5 milhGes de euros, o que representa um agravamento de
euros, o que constitui uma melhoria de 263,7 milhdes de 37,7 milhGes de euros face ao excedente registado no
euros face ao mesmo periodo de 2010. Chama-se a  periodo homdlogo. A execucdo financeira, face a 2010,
atencdo para o facto da comparacdo dos dados em caracterizou-se por:

contabilidade publica dos SFA ser afetada pelas
alteracdes ao universo de entidades abrangidas, as quais
se refletem nas taxas de variagédo apresentadasl, bem
como pela auséncia de reporte, em 2010, de algumas
entidades.

e um decréscimo da receita em 6,5%, justificada,
essencialmente, pela reducdo da transferéncia do
Orgamento do Estado (-6,9%) no ambito do financiamento
do sistema de saude; e

e uma diminuicao da despesa em 5,6%, devido & diminui¢éo
da despesa com subcontratos (-6,6%, onde se destacam
as reducbes observadas na comparticipacdo de

A execucdo orcamental, face ao periodo homdlogo,
caracterizou-se por:

e UM aumento na receita de 5,0%, explicada pelo medicamentos, nos outros servigos de salde - Hospitais
crescimento da receita de capital de 125,8% (que reflete E.P.E. e nos meios complementares de diagnostico e
a cedéncia de um crédito da CGA sobre a terapéutica), das despesas com pessoal (-4,3%, que
PT Comunicacdes, S.A., no montante de 432,7 milhdes conjuga o efeito da redugdo da massa salarial, da gestao
de euros). Em sentido inverso, a receita corrente mais rigorosa das horas extraordinarias e dos suplementos
diminuiu 0,5% devido ao comportamento das remuneratérios e numero de aposentagdes) e dos
transferéncias do OE, nomeadamente as destinadas ao fornecimentos e servigos (-20,9%).

SNS; e

e um crescimento da despesa em 2,9%, que tem
subjacente o incremento da despesa corrente em 2,1% Quadro 2.11. Execucdo Financeira do Servico Nacional
e 0 acréscimo da despesa de capital em 19,1%. Para a de Saude
evolugdo da primeira contribuiram o0s aumentos nas Servigo Nacional de Satide

. 2010 20! 20!
rubricas despesas com pessoal (15,2%) e nas P Ljun S BT T
transferéncias correntes (6,4%). A despesa de capital 10° euros VHA (%)
reflete quer o aumento nas transferéncias de capital Regeta Cobrada dage a1 I ©8

q p Transferéncias do Orcamento do Estado 4349 4049 -6,9 -6,9
(25,4%) quer no investimento (40,5%). Prestagéo de servigos 42 48 145 14,8
Outras receitas 93 96 -16,9 3,7
Despesa Total 4541 4287 -58 -5,6
Despesa com pessoal 527 505 -5,6 -4,3
Subcontratos 3782 3531 -7.0 -6,6
o . Outras despesas 231 252 14,7 9,0
Quadro 2.10. Execucgéo Orgcamental dos Servicos e Saldo Global 57 o5
Fundos Auténomos Fontes: Administragéo Central do Sistema de Sadde e DGO.

Servicos e Fundos Autdnomos
T
200 201 200 [ 201 2011

janajun janajun mai | jun
0°euros Exec. face OE corrig * (%) VHA (%)
Receita Total nor 1568 389 461 64 50
Contribuicdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 1700 1741 396 416 36 25
Transferéncias correntes das Adm. P dblicas 7644 7274 473 474 23 -48
Despesa Total 069 0461 38,0 431 66 29
Despesacom pessoal 1200 1382 350 432 252 52
Aquisicdo de bens e servicos 3933 3856 434 479 46 19
Transferéncias correntes 4385 4430 381 422 37 64
Saldo Global 843 1106

Fonte: DGO.

'Para mais detalhe sobre as alteracdes do universo dos SFA, veja-se a Caixa 17 do Relatério do Orcamento do Estado para 2010.
“Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de
COMPromissos.
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Segurancga Social e Caixa Geral de Aposentacées

Até junho, o excedente da execugdo orgcamental da
Seguranca Social, na 6tica da contabilidade publica, foi de
1081,1 milhdes de euros, 0 que representa um aumento de
132,9 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2010.

A execucgédo orgamental da Seguranga Social, face a 2010,
caracterizou-se por:

e um crescimento da receita corrente (1,6%) como
resultado dos efeitos contrarios de aumento nas
transferéncias do Fundo Social Europeu (186,7%),
contribuicdes e quotizacdes (2,4%) e outras receitas
correntes (13,2%) e de redugbes nas transferéncias
correntes da Administragdo Central no &ambito do
financiamento da Lei de bases da Seguranca Social
(-12,7%); e

e um aumento da despesa corrente em 0,3%, refletindo a
subida das despesas com acgbes de formacao
profissional com suporte no Fundo Social Europeu
(40,9%), das pensdes (2,9%), das outras prestacdes
(4,6%) e do subsidio por doenca (7,4%) e a descida do
subsidio familiar a crianca e jovens (-31,3%), do subsidio
de desemprego e apoio ao emprego (-9,3%), do
rendimento social de insercdo (-26,3%). Em sentido
contrério, registaram-se  decréscimos, fundamen-
talmente, no subsidio familiar a crianga e jovens
(-31,6%), do subsidio de desemprego e apoio ao
emprego (-10,7%), do rendimento social de insercao
(-26,0%). Relativamente ao numero de beneficiarios,
evidencia-se um acréscimo de 2,2% nas pensfes de
velhice da SS e de 3,3% no subsidio de doenca e uma
diminuicdo de 19,2% nos subsidios de desemprego e
social de desemprego.

Figura 2.23. Execugé&o Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)

GEE|GPEARI

Figura 2.24. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Fonte: DGO

Figura 2.25. Nimero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Até junho, o saldo da Caixa Geral de Aposentacdes (CGA),
em contabilidade publica, foi de 453,9 milhdes de euros,
mais 392,8 milh6es de euros face ao periodo homélogo. A
receita total aumentou 17,9%, refletindo,
fundamentalmente, a cedéncia de um crédito da CGA sobre
a PT ComunicagBes, S.A., no ambito da assungdo de
responsabilidades com as pensfes e outros abonos dos

5 A 30 . o~
. trabalhadores da PT e o aumento das contribuicdes. A
P I 20 despesa total aumentou 7,4%, como resultado,
3 \‘~~___ /-\/\ 10 principalmente, do aumento da despesa em pensfes
3 v\‘r— \ 0 (3,5%).
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Contrib. e quotizagdes Pensdes
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Fonte: DGO.
uadro 2.12. Execucdo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes
Seguranca Social Caixa Geral de Aposentagdes
2010 | 2011 2010 2011 2010 | 2011 2010 2011
jan a jun jan a jun jan a jun jan a jun
10°euros z 10°euros g VHA Execugéao face ao OE (%) 106 euros z 106 euros s VHA Execucéao face ao OE (%)
Receita Total 11486 11649 1,4 48,2 48,4 3698 4359 17,9 35,7 47,4
Contribuigdes e quotizagdes 6480 6634 2,4 48,1 47,0 1698 1740 2,5 39,6 41,6
Transferéncias correntes da Adm. Central 3942 3443 -12,7 49,9 49,5 1969 1980 0,5 49,0 46,3
Despesa Total 10537 10568 0,3 45,4 45,1 3637 3905 7.4 43,1 44,2
Pensdes 5962 6137 2,9 42,6 42,7 3617 3743 35 43,0 43,2
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 1164 1039 -10,7 52,4 49,7 - - - - -
Prestacfes e acéo social 2328 2126 -8,6 50,3 49,4 - - - - -
Saldo Global 948 1081 - - - 61 454 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Administracdo Central e Segurang¢a Social

Até junho, o défice global provisério da Administracdo Central e Seguranca Social foi de 3964 milhdes de euros,
representando uma melhoria de cerca de 2023 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2010. A receita total exibiu
um grau de execucdo de 46,1%, face ao objetivo tragado no Orgamento do Estado, com a receita corrente e a receita
de capital a apresentarem niveis de execucao de 45,9% e 51,0%, respetivamente. A despesa total revelou um grau de
execuc¢do or¢camental ligeiramente inferior ao da receita, situando-se nos 45,7%, refletindo as execuc¢fes de 46,2% e
40,0% da despesa corrente e da despesa de capital, respetivamente.

Administracdo Regional

De janeiro a maio, e na ¢tica da contabilidade publica, o e um crescimento da despesa total em 208,8 milhdes de

excedente orgcamental da Administracdo Regional situou- euros, refletindo o comportamento das despesas com
se nos 39,7 milhdes de euros, o que revela uma pessoal (57,1 milhdes de euros), transferéncias (80,1
diminuicdo face ao valor registado até ao més anterior milhdes de euros) e da aquisi¢cdo de bens e servicos
(93,4 milhdes de euros). Este comportamento deveu-se a (34,4 milhdes de euros).

uma reduc¢éo do saldo registado quer na Regido Auténoma
dos Acores (RAA) quer na Regido Auténoma da Madeira  Quadro 2.13. Execugdio Orgamental da Administrag&o

(RAM), tendo ambas apresentado um excedente Regional
or¢camental neste periodo. Administracdo Regional
~ . ~ . 2011 2011
A execucdo orgcamental da Administracdo Regional, face , - T -
jan a abr jan a mai jan a mai
ao valor acumulado até abril, caracterizou-se por: 10° euros VC (%)
Receita total 704 819 16,4
e um aumento da receita total em 115,4 milhdes de euros, Impostos 332 420 265
devido, sobretudo, ao aumento da receita fiscal, em Transferéncias correntes 280 291 4,0
e A Despesa total 571 779 36,6
87,8 milhdes de euros, e das transferéncias correntes Pessoal 295 283 253
do Estado, em 11,2 milhdes de euros; e Aquisicdo de bens e servicos 83 117 41,5
Transferéncias correntes 142 200 41,2
Investimento 43 72 66,3
Saldo global 133 40 -

Fonte: DGO.
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3. Comércio Internacional [!

Evolugéo global 1?1

De acordo com os resultados preliminares divulgados
pelo Instituto Nacional de Estatistica para 0 més de maio
de 2011, as exportacbes de mercadorias cresceram, em
termos homoélogos, 18% e as importacdes 10,6%" nos
primeiros cinco meses de 2011. Este comportamento
justificou a melhoria do défice da balanca comercial
(fob/cif) de 3,5%. Excluindo os produtos energéticos, as
exportagfes também cresceram a uma taxa superior a
das importacbes (18,8% e 6,7%, respetivamente)
(Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolugé&o da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importac8es pelas Exportacdes de Mercadorias
(%)

711 70,5 70,4
68,0 = 682 67,7 — 681 ¢ g
658 = :
62,8

-]
63,1

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 jan-mai
11

@O Total Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (ultimas
versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
inti ario incluem para as nao r assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
valores acumulados)

0os produtos energéticos,

GEE|GPEARI

Nos primeiros cinco meses do ano, as exportagdes passaram
a representar 69,8% das importagdes, o que se traduziu no
crescimento da taxa de cobertura das importacdes pelas
exportacdes de 4,4 p.p face ao periodo homélogo. Excluindo
as exportagbes passaram a
representar 79,2% das importacdes (+8,1 p.p. relativamente
a igual periodo no ano transato).

No dltimo ano a terminar em maio de 2011, as exportacdes
registaram uma variagdo homodloga de 16,6% e as
importagées de 10,8%. O défice comercial agravou-se 0,7%.

Quadro 3.2. Balanga Comercial: janeiro a maio

Valores em milhges de Euros

janeiro amaio 2010 2011 TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 14 670 17 314 18,0
Importagdes (cif) 22437 24 809 10,6
Saldo (fob-cif) -7767 - 7495 35
Cobertura (fob/cif) 65,4 69,8 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 11 089 13124 18,4
Importagdes (cif) 16 931 18 163 73
Saldo (fob-cif) -5842 -5039 -13,7
Cobertura (fob/cif) 65,5 72,3 -
Extra UE
Exportacdes (fob) 3582 4191 17,0
Importagdes (cif) 5506 6646 20,7
Saldo (fob-cif) -1924 - 2456 27,6
Cobertura (fob/cif) 65,0 63,1 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(dltimas versdes disponiveis a data da publicagcédo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como
para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo

Nota:

Exportacdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos

paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Entre janeiro e maio de 2011, o défice da balanga comercial
Intra UE registou uma recuperacdo de 13,7% relativamente
ao periodo homoélogo. As exportacdes de mercadorias
cresceram 18,4% e as importacdes 7,3%. O saldo negativo
da balanga comercial Extra UE registou um agravamento de
27,6% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugdo Mensal e Trimestral

Intra + Extra-UE Janeiro amaio — VH -
(milhdes de Euros) 2010 2011 VH Uttimos | Uttimos
3 meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 14.670 17.314 18,0 16,4 16,6
Importagdes (cif) 22.437 24.809 10,6 10,8 10,8
(fob) 21.380 23.641 10,6 10,8 10,8
Saldo (fob-cif) -7.767 -7.495 -35 -0,2 08
(fob-fob) -6.710 -6.326 -5,7 -1,9 -0,7
Cobertura (fob/cif) 65,4 69,8 - - -
(fob/fob) 68,6 732 - - -
Sem energéticos:
Exportacdes (fob) 13.627 16.195 18,8 16,0 16,5
Importagdes (cif) 19.169 20.453 6,7 56 8,1
(fob) 18.266 19.489 6,7 5,6 81
Saldo (fob-cif) -5.542 -4.258 -23,2 -20,6 -10,1
(fob-fob) -4.639 -3.295 -29,0 -25,9 -13,2
Cobertura (fob/cif) 711 79,2 - - -
(fob/fob) 74,6 83,1 - -
Extra-UE janeiro amaio _ VH _
(milhes de Euros) | 2010 2011 VH Utimos | Utimos
3 meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 3582 4191 17,0 153 16,8
Importagdes (cif) 5.506 6.646 20,7 29,1 211
(fob) 5.247 6.333 20,7 29,1 21,1
Saldo (fob-cif) -1.924 -2.456 27,6 58,5 30,3
(fob-fob) -1.665 -2.143 28,7 63,6 319
Cobertura (fob/cif) 65,0 63,1 - - -
(fob/fob) 68,3 66,2 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes

disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
o incluem para as nao assim como para as empresas que se

encontram abaixo dos limiares de assimilac&o.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para 0s

Paises Terceiros. Importagées: somatério das importagées com origem nos paises comunitérios

com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Factor de conversao cif-fob utilizado para 2008, 2009, 2010 e 2011 0.9529.

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhdes de Euros) 2010 | 2011 | TVH 2010 | 2011 TVH
jan 4014 4453 10,9 2608 3121 19,7
fev 4230 4636 9,6 2719 3314 21,9
mar 5029 5435 8,1 3333 3764 12,9
abr 4485 4942 10,2 2962 3425 15,6
mai 4679 5342 14,2 3048 3691 21,1
jun 5544 3137
jul 4645 3402
ago 4177 2512
set 4884 3314
out 5082 3267
nov 5095 3327
dez 5190 3133
1° trim 13273 14525 9.4 8659 10199 178
2° trim 14708 9148
3 trim 13706 9228
20 trim 15 367 9727

Fonte: GEE, com base nos dados das do Comércio do INE (dltimas versdes
poniveis a data da publicago para o periodo ). 0s dados do comércio intracomunitério

incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo

dos limiares de assimilagao

Nota:

. o das Ges para 0 espago comunitario com as exportagcdes para 0s
Paises Terceiros. 3 das es com origem nos paises comunitarios
com as importages provenientes dos Paises Terceiros

[1] Informagao mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°07/2011”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de maio de 2011 correspondem a uma versao preliminar. Os dados
do comércio intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas (valor das transacGes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda
informag&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo (valor anual das operac¢des intracomunitarias abaixo do qual
os operadores sdo dispensados da declaracdo periodica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragao periédica fiscal: no caso de Portugal, 300
mil euros para as importages e 250 mil para as exportagdes, em 2010). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto regular entre

as declarag@es Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] Exportacdes: somatério das exportacdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagfes: somatorio das
importagdes com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos cinco primeiros meses de 2011, as exporta¢cfes de
mercadorias cresceram 18% em termos homdlogos.
Excluindo os produtos energéticos, essa variagdo foi de
18,8%.

Entre janeiro e maio de 2011, os grupos de produtos que
mais contribuiram para o crescimento das exportacdes de
mercadorias foram os grupos de “Material de Transporte”
(+3,8 p.p.), “Quimicos” (+3,4 p.p.) e “Minérios e Metais”
(+3,1 p.p.).

As “Maquinas” continuam a ser o grupo de produtos com
maior peso na estrutura das exportagdes de mercadorias
(14,4%). De destacar, ainda, a importancia relativa das
exportagbes de “Material de Transporte” (13,4% das
exportacfes de mercadorias totais).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos
grupos de produtos para o crescimento das exportacées
no ultimo ano a terminar em maio de 2011. Pela sua
andlise e dos valores que constam no Quadro 3.4
conclui-se que, no periodo em analise, todos os grupos
de produtos contribuiram positvamente para o
crescimento das exportagbes de mercadorias (+16,6%),
registando, consequentemente, taxas de variacdo
homdloga positivas.

Excluindo os produtos energéticos, a taxa de crescimento
homdlogo das exportacdes atingiu os 16,5% (Quadros
3.1e3.4).

Os grupos de produtos “Material de Transporte” (+3,3 p.p.),
“Quimicos” (+2,8 p.p.) e “Minérios e Metais” (+2,7 p.p) foram os
gue mais contribuiram para o crescimento das exportacdes de
mercadorias nos Ultimos 12 meses a terminar em maio de

2011.

De referir, ainda, os contributos dos grupos de produtos
“Madeira, Cortica e Papel” (+1,9 p.p.), “Agro alimentares” (+1,3

p.p.), “Maquinas” e “Energéticos” (ambos com +1,2 p.p.).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Exportagdes por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em maio de 2011

4,0

o material de

A= transporte
351 &
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Fonte: Quadro 3.4. Exportacdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensé&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagdes
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportacdes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax.variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-mai Anual jan-mai atimos 12 meses 1 jan-mai
VH contrib. VH contrib.
2010 { 2011 2005 2010 200 | 201 p.p.[2] p.p.[2]
Total das Exportagdes 14 670 17 314 100,0 100,0 100,0 100,0 16,6 16,6 18,0 18,0
000 Agro-Alimentares 1627 1824 8,7 u7 11 05 06 13 21 13
100  Energéticos 1043 1119 41 6,7 71 65 186 12 73 05
200  Quimicos 1745 2246 05 19 1.9 B0 243 28 287 34
300 Madeira, Cortica e Papel 1343 1556 8,9 94 9,2 9,0 224 19 558 15
400 Peles,Couros e Téxteis 662 795 53 45 45 46 85 08 20,1 0,9
500 Vestuério e Calgado 1405 1596 r4 9,8 9,6 9,2 9,6 10 B6 13
600 Minérios e M etais 1502 1963 9,1 05 10,2 n3 27,0 27 30,7 31
700 Maquinas 2255 2494 94 55,0 54 una 78 12 106 16
800 Material de Transporte 1792 2352 39 »4 »2 B6 28,1 33 312 38
900 Produtos Acabados Diversos 1296 1369 77 83 838 79 39 04 57 05
Pormemoéria: 7 7 7 7
Total sem energéticos 8627 1195 959 933 | 929 935 B5 | B4 | B8 | 75

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagao.

Notas:

Exportacbes: somatdrio das exportagdes para o espaco comunitario com as exportagcdes para os Paises Terceiros.

[4(un 10-mai 11)/(jun 09-mai 10) x 100 - 100

[2] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Entre janeiro e maio de 2011, as exporta¢cfes para a UE
cresceram 18,4%. As exportacbes com destino aos
paises da UE-15 cresceram 18,5% e para os Paises do
Alargamento, 13,7%. Por outro lado, as exportacdes para
paises terceiros cresceram a uma taxa inferior (17%)
(Quadro 3.5). As exportacdes de mercadorias para a UE
foram as que mais contribuiram mais para o crescimento
do total das exportagBes (+13,9 p.p.). O contributo das
exportagfes para os paises terceiros foi de 4,2 p.p.

As exportacdes de mercadorias com destino a Alemanha
e a Espanha foram as que mais contribuiram para o
crescimento das exporta¢des (com contributos de 3,5 p.p.
e 3,3 p.p., respetivamente). As exportagbes de
mercadorias para a Franga e para o Reino Unido
registaram crescimentos homdlogos de 22,8% e 8,1%,
respetivamente.

No dltimo ano a terminar em maio de 2011, as
exportacdes para os paises Intra UE cresceram 16,6%.
As exportagfes para os paises da UE-15 registaram uma
taxa de crescimento homélogo de 16,5%. As exporta¢ées
com destino a Espanha (+3,1 p.p.) e a Alemanha (3 p.p)
foram as que mais contribuiram para o crescimento das
exportacoes.

Entre os paises terceiros, destaca-se o comportamento
positivo das exportacdes para a Argélia (+62,3%), México
(+52,2%) e China (+39,6%). Angola mantém-se como
mercado de destino responsavel pela Unica contribuicdo
negativa (-0,3 p.p.) de entre os mercados selecionados
(Figura 3.3).
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Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacfes
para uma Selecao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em maio de 2011
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Quadro 3.5. Evolugao das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

-05 00 05 10 15 20 25 30 35

Valores em milhdes de Euros
Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
. jan-mai . . &di jan-mai
Destino anual jan-mai média 2 meses [] i jan-mai i
anual VH contrib. VH contrib.
2010 2011 2005 | 200 200 | 2011 05-10* p.p.2] p.pl2]
TOTAL 14 670 17 314 100,0 100,0 100,0 100,0 3,4 16,6 16,6 18,0 18,0

Intra UE-27 11089 13 124 80,3 75,0 75,6 75,8 2,0 16,6 12,5 18,4 13,9

dos quais:

UE-15 10 638 12611 78,4 719 72,5 72,8 16 16,5 1,9 18,5 13,5
Espanha 3991 4480 276 26,6 272 259 26 14 31 23 33
Alemanha 1887 2403 »5 BO 29 B9 43 240 3.0 274 35
Franca 1786 2193 BS jik:] »2 27 06 16,0 19 228 28
R.Unido 802 867 83 55 55 50 -4.8 88 05 81 04
P Baixos 556 709 40 38 38 41 24 209 08 276 10
Itélia 553 666 44 38 38 38 06 222 08 203 08
Bélgica 444 514 39 29 30 30 -29 237 0.6 538 05
Suécia 139 198 11 10 0.9 11 14 232 02 423 04
Dinamarca m 04 08 07 08 06 04 13 00 -71 -0,1

Alargamento 451 513 18 3,1 3,1 3,0 14,6 18,7 0,6 13,7 0,4
Pol6nia 128 149 05 09 0.9 0.9 B3 15 0,1 71 01

Extra UE-27 3582 4 191 19,7 25,0 24,4 24,2 8,4 16,8 4,2 17,0 4,2
dos quais:

Angola 734 788 26 52 50 46 19,0 -31 -0.2 74 04
EUA 529 600 53 36 36 35 -43 200 07 B4 05
Brasil 153 217 0,6 12 10 13 9.8 39,6 04 413 04
M éxico 142 4 03 11 10 10 36.2 52,2 04 228 0.2
Suica 135 156 08 09 0.9 0.9 57 71 02 157 01
Marrocos 2 51 04 08 08 0.9 82 38,1 03 34,2 03
Turquia %3 B1 0.7 0.7 08 08 3.0 101 0.1 u5 01
Cabo Verde jiv] m 05 07 08 06 21 74 0.1 -0.2 00
China 91 2 05 0,6 0.6 08 6.6 24 0,1 446 03
Argélia 87 72 02 06 0,6 10 313 62,3 03 97,1 06

Pormemoéria:

Gibraltar 102 76 01 06 07 04 62,7 -38 0,0 -25,7 -0.2
PALOP 929 1013 34 6.6 6.3 59 78 0.7 0.1 9.0 0.6
EFTA 74 195 11 11 12 11 34 B5 02 24 01

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportacdes: somatorio das exportacGes para o espaco comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2010.

[ (jun 10-mai 11)/(jun 09-mai 10) x 100 - 100

[2] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - anélise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

Nos primeiros cinco meses de 2011, as importacBes de
mercadorias registaram uma variacdo homologa positiva
de 10,6% relativamente a igual periodo no ano transato
(Quadro 3.6).

As importagbes de produtos “Energéticos” (+4,9 p.p.),
“Agro alimentares” (+2,3 p.p.) € Quimicos” (+2,1 p.p.)
foram as que mais contribuiram para o crescimento das
importagbes. As importagbes de  “Energéticos”,
“Agroalimentares” e "Minérios e Metais” foram as que
registaram maiores crescimentos homologos (33,3%,
16,7% e 14%, respetivamente).

No Ultimo ano a terminar em maio de 2011, as
importagdes cresceram 10,8%. De destacar os “Produtos
Energéticos” (+3,8 p.p.) e “Material de Transporte” (+2,27
p.p.) como aqueles grupos de produtos que mais
contribuiram para o crescimento das importacdes.

A UE-27 mantém a sua posi¢cdo como principal mercado
de origem das importacdes, tendo representado 73,2%
das importacdes de mercadorias entre janeiro e maio de
2011.

A Espanha continua a ser o principal mercado de origem das
importagbes de mercadorias (31% do total).

Entre janeiro e maio de 2011, as importa¢g6es de mercadorias
provenientes do mercado comunitario cresceram, em termos
homélogos, 7,3%, sendo que provenientes dos paises da UE-
15 aumentaram 6,9% e as provenientes dos paises do
Alargamento  17,9%. As importacdes de mercadorias
provenientes da Espanha e da Alemanha foram as que mais
contribuiram para o aumento das importagées (+3,3 p.p. € 2,2
p.p., respetivamente).

As importacbes de mercadorias provenientes de paises
terceiros cresceram 20,7% em termos homologos. Destacam-
se as importacBes provenientes da Nigéria, do Brasil e da
China, que representaram 3%, 2,5% e 2,5%, respetivamente,
do total das importacdes de mercadorias. Neste periodo, as
importagbes de mercadorias provenientes da ROssia
(+166,7%), do Cazaquistdo (+53,1%) e da Arabia Saudita
(+51,3%) foram as que registaram maior crescimento
homélogo.

Quadro 3.6. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Sele¢cdo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos [2]
Grupos de Produtos jan-mai Anual jan-mai 2 meses [] - Jan-mal -
VH contrib. VH contrib.
2010 2011 2005 2010 2010 2011 p.p.[2] p.pf2]
TOTAL DAS IMPORTAGOES 22 437 24 809 100,0 100,0 100,0 100,0 10,8 10,8 10,6 10,6

Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 3058 3570 n9e 13,8 13,6 1“4 9.4 13 18,7 2,3
100-Energéticos 3268 4356 1“1 14,6 4.6 7.6 273 38 333 4,9
200-Quimicos 3488 3956 3,3 15,2 15,5 15,9 »a 19 134 2,1
300-Peles,Mad, Cortica e Papel 1033 1122 4,7 4,6 4,6 45 94 04 8,6 04
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 1507 1649 6,8 6,8 6,7 6,6 10,5 0,7 9.4 0,6
500-Minérios e M etais 1973 2248 9,2 8,5 8,8 9,1 26 11 14,0 12
600-M aquinas [3] 3647 3667 205 16,4 16,3 1148 -17 -0,3 0,6 0,1
700-M aterial de Transporte [4] 3015 2982 135 1“1 34 2,0 7.3 2,22 11 0,1
800-Prod. Acabados Diversos 1447 1258 6,0 59 6,5 51 -55 -0.4 B1 0,8
Total sem energéticos 19 169 20453 85,9 85,4 85,4 82,4 8,1 7,0 6,7 57
Mercados de origem
Intra UE-27 16 931 18 163 77,6 75,7 75,5 73,2 7,6 5,9 7.3 5,5
dos quais:

UE-15 16 413 17 552 75,8 73,4 73,2 70,7 7.6 5,6 6,9 5,1
Espanha 6963 7695 30,7 312 310 310 75 24 105 3.3
Alemanha 2722 321 1.4 13,9 21 2,9 258 3.2 18,0 22
Franca 1736 1736 8,7 73 77 70 -3,7 -0,3 0,0 0,0
Italia 1391 1322 59 57 6,2 53 -10 0,1 4,9 0,3
Paises Baixos 1233 1197 45 51 55 4.8 2,6 01 -2,9 0,2
Reino Unido 884 800 4,3 38 39 3.2 75 03 9,5 0,4
Bélgica 652 680 29 29 29 27 8,8 0,2 4,2 0,1
Suécia 261 285 11 10 12 11 59 0,1 8,9 0,1
Irlanda 196 227 0,9 10 0,9 0,9 n7 01 156 0,1

Alargamento 518 611 18 2,3 2,3 2,5 10,2 0,2 17,9 0,4

Extra UE-27 5 506 6 646 22,4 24,3 24,5 26,8 21,1 4,9 20,7 5,1

dos quais:
China 584 589 11 28 2,6 2,4 254 0,6 10 0,0
Nigéria 604 754 19 24 2,7 3,0 -5,2 -0,2 249 0,7
Brasil 425 623 19 18 19 25 23,5 04 46,4 0,9
EUA 338 459 21 15 15 19 1.8 0,2 35,7 05
Libia 256 h% 0,6 13 11 0,1 52 0,0 94,7 11
Cazaquist&o 222 340 05 11 10 14 37,1 08 53,1 05
Angola 215 284 0,0 10 10 11 100,3 0,6 32,2 03
Noruega 282 284 10 0,9 13 11 -15,3 -0,2 0,6 0,0
Aréabia Saudita 219 331 08 09 10 13 35,6 0,3 513 05
Russia 24 331 0,7 0,7 0,6 13 9,2 0,2 166,7 0,9
india 76 247 04 0,7 08 10 45,7 0.3 404 03
Suica 18 152 0,6 0,6 0,7 0,6 6,6 0,0 2,6 0,0
Japéo 11 149 11 0,6 0,6 0,6 32,9 0,2 55 0,0
OPEP[5] 1584 1909 6.4 6,7 71 77 156 10 20,5 14
EFTA 438 446 17 16 2,0 18 -74 -0,1 18 0,0
PALOP 221 294 0,1 11 10 12 84,5 0,6 33,0 03

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatdério das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2010.
[T (jun 10-mai 11)/(jun 09-mai 10) x 100 - 100

[2] Contributos para a taxa de crescimento das importacées - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homaélogo anterior) +100.

[3] N&o inclui tractores.
[4] Inclui tractores.
[5] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

Nos primeiros cinco meses de 2011, as exportacdes de
produtos industriais transformados cresceram, em termos
homologos, 17,5%. As exportacdes de produtos de média
intensidade  tecnolégica (média baixa+tmédia alta)
continuam a representar mais de metade do total das
exportacbes destes produtos (57%). As exportacbes de
produtos de média alta e de alta tecnologia foram as que
registaram um maior crescimento homdlogo (24% e
19,3%, respetivamente) (Figura 3.4 e Quadro 3.7).

Figura 3.4.Exporta¢gdes de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica

10,3 11,4 103 11,7 124 12,1 115 11,2 105 81 (7.8 (75 7.6 alta (AT)

312 303 3L4 308 307 307 31,1 309 308 294 30.6/308 325 \e4inata (mam)
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17,4 24,2

19,6 21,7 22,0 231 24,8
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24,5

média-baixa (mBT)

36,9 baixa (BT)
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mai  mai
10 11

Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial™:
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Fonte: Quadro 3.7. Exportagdes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados, por grau de
intensidade tecnoldgica.

Quadro 3.7. Exportacdes e Importacbes* de Produtos

Tecnolégica
Intra + Extra-UE

As exportagbes dos produtos de baixa
tecnoldgica representaram 35,4% do total das exportacdes
de produtos industriais transformados e contribuiram 4,7 p.p.
para o crescimento do total das exportagBes de produtos
industriais transformados. As exportacdes de produtos de
média alta intensidade tecnolégica foram as que mais
contribuiram para o aumento homélogo das exportagbes de
produtos industriais transformados (+7,4 p.p.).

intensidade

Relativamente as importacdes deste tipo de produtos que
cresceram, em termos homologos, 8,8%, foram os produtos
de média baixa tecnologia os que mais contribuiram para o
crescimento das
transformados (+3,7 p.p.).

importacbes dos produtos industriais

Figura 3.5.Importa¢8es de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnhol6gica
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40,6 39,3 386 37,5 374 37,3 367 37,3 374 365 37.6[3g2 385 mediaalta(mAT)
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Fonte: Quadro 3.7. Exportagdes e Importagcdes de Produtos Industriais Transformados, por grau de
intensidade tecnolégica.

Industriais Transformados, por Grau de Intensidade

Valores em 1000 Euros

janeiro a maio Taxas variagao (%) %total prod. indust. transf. Contributos ™ (p.p.)
Intensidade Tecnol6gica 2010 média jan-mai jan-mai jan-mai
2010 201 2010/09 2009 2010 T 2010
2005-10 201110 200 | 201 201
EXPORTACOES

Total dos prod. indust. transformados |34 496 078 | 13 836 039 16 262 059 3,0 15,1 17,5 100,0 100,0 100,0 100,0 15,1 17,5
Altatecnologia 2686 060 1034 815 1234 660 -58 02 93 81 78 75 76 038 14
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 2538850 985 687 1184 382 -53 83 20,2 78 74 71 73 0,7 14
M édia-alta tecnologia 10550318 4256 394 5279943 29 08 240 294 30,6 308 325 58 74
M édia-baixa tecnologia 8344929 3434953 3986 748 74 B8 6,1 234 242 248 245 44 4,0
Baixa tecnologia 1291771 5109877 5760708 29 03 27 39,1 374 36,9 354 4,0 4,7

Pormeméria:
Total das Exportagées 36762238 | 1670054 77314306 34 16,0 B0| 00 00| 00 100 15,0 8,0
Residual [3] 2266 160 i 834015 1052 247 10 321 26,2 54 6,2 57 6,1 17 15
IMPORTAGOES

Total dos prod. indust. transformados (47 097 923 % 18 417 189 20 032 837 17 8,3 8,8 100,0 100,0 100,0 100,0 8,3 8.8
Altatecnologia 7232366 } 2979 886 2818026 -2,1 -41 -54 3 54 16,2 1“1 -0,6 -09
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 6887619 i 2771905 2712327 -13 0,2 -21 6,1 7 5,2 13,6 0,0 -0,3
M édia-alta tecnologia 17715298 i 7037020 7722171 19 1ns5 9,7 36,5 376 382 385 43 37
M édia-baixa tecnologia 9336281 | 3428712 4090 956 2,6 20,6 93 s 08 186 204 41 36
Baixa tecnologia 12813977 1 4971571 5401684 35 4,0 87 283 272 27,0 27,0 11 23

Pormemoéria:

Total das Importacdes 57053 115 i 22436 629 24809 047 21 10 10,6 100,0 100,0 100,0 100,0 10 106
Residual [3] 9955192 | 4019440 4776210 4,0 26,2 B8 54 74 79 03 4,6 34

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis & data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo.

Notas:

Exportages: somatdrio das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises

comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportagdes/Importacdes de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo

homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT ndo séo directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparacdes e manutencéo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servicos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportagdes (Importagdes)— Exportagdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

Segundo os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de abrii de 2011, as
“Exportacdes” (crédito) de Bens e Servigos cresceram,
em termos homologos, 14,3%. A componente dos Bens
foi aguela que mais contribuiu para o crescimento das
“exportagdes” totais (11,5 p.p.).

Entre janeiro e abril de 2011, a componente dos Servigos
representou 28,3% do total das “Exportagbes” e
contribuiu 2,8 p.p. para o crescimento das “exportagées”
totais. No que se refere as “Importagbes” (débitos) o seu
peso no total foi de 16% e o seu contributo ainda menos

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o crescimento
homologo das diferentes categorias de Bens e de Servigos
no ultimo ano a terminar em marco de 2011, com base em
dados do INE para as “exportacdes” de Bens (Grupos de
Produtos) e do Banco de Portugal para as “exportacdes” de
Servigos. O painel direito mostra os contributos para a taxa
de crescimento das “exportagdes” de Bens e Servigos.

Neste periodo continua a destacar-se o contributo positivo do
Material de Transporte (+2 p.p.) e dos servicos inscritos na

rubrica Viagens e Turismo (+1,5 p.p.).

expressivo (+0,2 p.p.) (Quadro 3.8).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportac6es" de Bens e Servi¢os e Contributos das Componentes

Ultimos 12 meses a terminar em abril de 2011

Taxas de variagdo em valor (%) Contributos ™ (p.p.)

Prod. acab. diversos Prod. acab. diversos 0,2
Méaquinas Peles, couros e téxteis 0,5
Vestuéario e calcado Vestuario e calcado 0,6
Agro-alimentares Maquinas 0,8
Peles, couros e téxteis Energéticos 0,8
Energéticos Agro-alimentares 0,8
Madeira, cortica e papel Madeira, cortica e papel 1,3
Quimicos Minérios e metais 1,8
Material de transporte Quimicos 1,8
Minérios e metais Material de transporte 2,0

Direitos de Utilizagéo Direitos de Utilizacdo -0,1 N

Outr. Fornec. por Empresas Comunicagéo 0,0
Comunicagé@o Seguros 0,0
Seguros Outr. Fornec. por Empresas 0,0
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. i 0,0
Informacdo e Informética Informacéo e Informatica i o1
Viagens e Turismo Operagdes Gov. i o1
Construgao Financeiros 0,1

Transportes Construcao 0,1

Operagoes Gov. X Transppnes 1,3
Financeiros Viagens e Turismo

S
@
o
=)
o
@
°
@
~
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~
23

-80 -60 -40 -20 0 20 40
Grupos de Produtos I Componentes dos Servicos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de bens e servicos, e do INE, parao clculo da estruturadas exportagGes de Bens. A
distribuigdo do contributo das Exportacdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de
dados do Comércio Internacional do INE para as Exportagoes de Bens (somatério das Exportacdes de mercadorias paraa UE com as Exportagdes para Paises Terceiros).

[4 Contributos - analise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servigos nos Ultimos 12

meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (13,8%).

Quadro 3.8. Comeércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhées de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
janeiro a abril . . . média 12 meses [2] janeiro a abril
Anual janeiro a abril = -
anual contrib. contrib.
2010 ] 201 2005 2010 2010 201 05-10 VH p.p.[1 VH p.p.[1
CREDITO (Exportagées)
Bens e Servigos 16 544 18 917 100,0 100,0 100,0 100,0 4,7 13,8 13,8 14,3 14,3
Bens 11662 13 571 718 67,7 70,5 717 3,4 15,7 10,5 16,4 11,5
Servigos 4 883 5 346 28,2 32,3 29,5 28,3 7,5 9,9 3,2 9,5 2,8
Transportes 1396 1591 59 8,6 84 84 29 15,8 13 14,0 12
Viagens e Turismo 1770 1924 13 4,0 10,7 10,2 42 1,0 15 8,7 0,9
Comunicagéao a7 154 10 0,9 09 0.8 15 10 0,0 50 0,0
Construgéo 136 183 0,7 0,9 0,8 10 n3 13,6 0,1 34,1 03
Seguros 33 43 0,2 0,2 0,2 0,2 3,6 8,1 0,0 30,1 0,1
Financeiros 44 62 04 03 03 03 -0,3 323 0,1 414 0,1
Informagéo e Informatica 88 14 0,3 05 05 0,6 179 10,9 0,1 30,3 0,2
Direitos de Utilizag&do 10 n 01 0,1 01 01 -5,4 -58,2 -0,1 6,9 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 110 1112 4,8 6,0 6,7 59 9.8 0,6 0,0 0,1 0,0
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 88 84 04 05 05 04 105 8,7 0,0 -4,5 0,0
Operagdes Governamentais 61 68 03 04 04 04 84 18,0 0,1 13 0,0
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 20 574 22 167 100,0 100,0 100,0 100,0 2,6 9,5 9,5 7,7 7,7
Bens 17 067 18 611 85,6 83,5 83,0 84,0 2,1 10,3 8,6 9,0 7,5
Servigos 3507 3 555 14,4 16,5 17,0 16,0 5,5 5,2 0,9 14 0,2
Transportes 999 1050 45 49 49 47 44 7.7 04 51 0,2
Viagens e Turismo 942 961 43 45 46 43 38 8,0 04 2,1 01
Comunicagéo ua us 05 07 07 07 64 04 0,0 24 0,0
Construgdo 31 37 0.2 0,1 0,2 0,2 15 0,2 0,0 15,9 0,0
Seguros 90 77 03 04 04 03 7,0 2,0 0,0 -39 -0,1
Financeiros 76 97 03 04 04 04 57 39,1 0,1 28,6 0,1
Informacé&o e Informatica 108 ©r4 03 0,6 05 0,6 33 95 0,1 17 0,1
Direitos de Utilizacéo 149 120 05 0,6 0,7 05 8,6 -24 0,0 -19,7 -0,1
Outr. Fornec. por Empresas 775 758 28 35 3.8 34 71 -0,5 0,0 21 -0,1
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 152 153 05 0,7 0,7 0,7 12,0 18 0,0 0,4 0,0
Operagdes Governamentais 41 31 0.2 0,2 0,2 0,1 -2,0 -95 0,0 -25,0 0,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagéo de bens.

[1 Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100. Medem a proporgéo de crescimento das Exportagdes/Importagdes

atribuivel a cada categoria especificada.
[2] 12 meses até abril de 2011
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Evolucao do Comércio Extracomunitario de Mercadorias em
Portugal: 1993-2011

O comércio internacional de bens em Portugal tem-se caracterizado por ser maioritariamente
intracomunitario (Figura 1.), o que se traduz nalguma dependéncia da economia portuguesa face a
evolugcdo econdmica dos seus principais parceiros europeus. Num contexto de globalizagdo e de
crescimento acentuado de economias situadas fora da Unido Europeia, diversificar os mercados é uma
forma de aproveitar as oportunidades associadas ao crescimento desses paises a0 mesmo tempo que se
contornam os atuais constrangimentos do mercado europeu.

Ao longo dos Ultimos anos tem-se assistido a um crescimento do peso do comércio extracomunitario.
Assim, se em 1993" as exportagfes extracomunitarias representavam 19% das exportacdes de bens, em
2010 esse peso passou para 26%, superando o das importacdes de bens extracomunitarias, cuja
importancia relativa no periodo em andlise néo sofreu flutua¢des significativas.

Figura 1. Decomposicéo das exporta¢des e importagdes portuguesas de mercadorias

1993 ‘ 2000 2005 2006 ‘ 2007 2008 2009 2010 e
2010 2011
Valor nominal unidade: milhdes de euros
Exportacdes de Bens 13 085 27 215 31137 35 640 38 309 38 950 31768 36 762 14 670 17 314
Intracomunitéarias 10 645 22 350 24 969 27 808 29 506 28 975 23 754 27 232 10 963 12 948
Extracomunitarias 2 440 4864 6 168 7832 8 804 9975 8014 9531 3707 4 366
Importacdes de Bens 20 206 45 706 51 379 56 295 59 927 64 194 51 368 57 053 22 437 24 809
Intracomunitéarias 15 326 35512 39 841 43 335 45 887 48 007 40 365 43 204 16 931 18 163
Extracomunitarias 4880 10 194 11 538 12 959 14 040 16 187 11 003 13 849 5 506 6 646
Saldo Balanga Comercial <7121 -18 491 -20 242 -20 654 -21 617 -25 244 -19 600 -20 291 -7 767 -7 495
Intracomunitéarias -4 681 -13 161 -14 872 -15 527 -16 381 -19 032 -16 611 -15 973 -5 967 -5 215
Extracomunitarias -2 440 -5 330 -5 370 -5127 -5 236 -6 212 -2 989 -4 318 -1799 -2 280
Estrutura unidade: %
Exportacdes de Bens 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Intracomunitérias 81% 82% 80% 78% 7% 74% 75% 74% 75% 75%
Extracomunitarias 19% 18% 20% 22% 23% 26% 25% 26% 25% 25%
Importacdes de Bens 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Intracomunitéarias 76% 78% 78% 7% 7% 75% 79% 76% 75% 73%
Extracomunitarias 24% 22% 22% 23% 23% 25% 21% 24% 25% 27%
Fonte: INE.

E a partir de 2000 que as exportacdes extracomunitarias comecam, de forma consistente, a ganhar
relevancia tendo-se verificado, nesta década, um crescimento das exportacdes extracomunitarias
persistentemente superior ao crescimento das exportagfes totais de bens (Figura 2.)

A Figura 2 mostra que nos primeiros cinco meses de 2011, e face a igual periodo do ano anterior,
verificou-se um abrandamento no crescimento das trocas extracomunitarias mais acentuada nas
importagdes (17,8% de janeiro a maio de 2011 face a 21,1% em igual periodo de 2011 nas exportagdes; e
20,7% face a 33,2% para as importacdes e no mesmo periodo). Uma vez que o crescimento nominal das
exportagOes totais de mercadorias neste periodo continuou a crescer (16% de janeiro a maio de 2010
para 18% em igual periodo de 2011) e as importagdes abrandaram (10,9% face a 10,6%), verificou-se um
aumento do peso das importag8es extracomunitarias de bens para 27% (25% nos primeiros cinco meses
de 2010), mantendo-se o0 peso das exporta¢des extracomunitarias inalterado nos 25% (Figura 1.).

' Ano em que se inicia a série de dados do comércio internacional de bens do INE e inicio do mercado interno europeu,
com o fim das barreiras alfandegarias.
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Figura 2. Evolucgéo das exportacdes e importagdes portuguesas de mercadorias (%)
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Fonte: INE.

Ao longo do periodo em andlise, os principais mercados de destino das exporta¢des portuguesas de
mercadorias manteve um peso relativamente estavel de cerca de 70%. Isto mostra que ndo existiu uma
diversificacdo e/ou alargamento dos mercados extracomunitdrios, mas uma intensificacdo das
exportagOes para determinados mercados como é o caso dos PALOP (16% em 1993 para 26% em 2010),
ao mesmo tempo que se reduziram as exportacdes para outros como é o caso dos EUA (22% em 1993
para 14% em 2010).

Estes sdo exemplos do que ocorreu nos principais paises de destino das exportacdes extracomunitarias.
Mas existem outros parceiros com quem se reforcaram as exportacées. E o caso dos paises do Magreb
(4% para 8%), do Brasil (2% para 5%) e do México que quase ndo tinha expressédo em 1993 e em 2010
representava 4% das exportacdes extracomunitarias, 0 mesmo que nos primeiros cinco meses de 2011.

Em sentido oposto, e para além da diminuicdo das exportages para os EUA, verificou-se também uma
reducdo das exportacdes para a Suica (11% para 4%), Noruega (5% para 1%) e para o Japao (4% para
1%).

Figura 3. Exportagdes extracomunitarias por pais destino

) jan-mai
Paises
10° euros 10° euros 10° euros 10° euros

Exportacdes Extra 2 440 4 857 6143 9189 3582 4191
das quais: 1717 70%) 3614 74%) 4164 68%) 6 450 70%) 2501 70%) 2989 71%)
PALOP 384 16% 658 14% 1068 17% 2420 26% 934 26% 1021 24%

Angola 278 1% 371 8% 802 1% 1910 2% 732 20%: 785 19%:

Cabo Verde 47 2% 170 3% 149 2% 263 3% m 3% m 3%

Mogambique 30 % 69 1% 64 % 49 2% 53 1% 72 2%
EUA 544 22% 1525 31% 1649 27% 1303 14% 526 15% 585 14%
Magreb 90 4% 169 3% 243 4% 702 8% 270 8% 397 9%

Argélia 38 2% 26 % 55 % 210 2% 87 2% 172 4%

Marrocos 40 2% 108 2% 29 2% 301 3% m 3% 150 4%

Tunisia 8 0% 31 % 50 % 41 2% 54 2% 65 2%
Brasil 48 2% 197 4% 178 3% 434 5% 151 4% 216 5%
México 8 0% 44 1% 86 1% 401 4% 141 4% 174 4%
Suica 257 11% 269 6% 250 4% 329 4% 132 4% 154 4%
Turquia 38 2% 104 2% 206 3% 247 3% 104 3% 130 3%
China 24 1% 53 1% 169 3% 231 3% 90 3% 130 3%
Canada 98 4% 145 3% 138 2% 174 2% 76 2% 76 2%
Japéo 98 4% 119 2% 83 1% 127 1% 41 1% 69 2%
Noruega 128 5% 331 % 94 2% 80 1% 36 1% 36 1%

Fonte: INE.
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Esta alteracdo devera estar relacionada com as alteracdes que ocorreram no tipo de bens exportados.
Em 1993 os principais produtos exportados eram Maquinas e Aparelhos (11%) e o Vestuario (11%) e ao
longo do periodo em analise verificou-se uma intensificagdo das exportagdes de Maquinas e Aparelhos
para o mercado extracomunitario (19% em 2010), mas uma reducdo acentuada do vestuario (2%).
Repare-se que o agregado Vestuario, Calgado e Matérias Téxteis representavam em 1993 cerca de 28%
das exportagBes extracomunitarias de bens, peso que se reduz para 19% em 2000, atingindo apenas 0s
7% em 2010. A par das Maquinas e Aparelhos, a outra componente que, em termos nominais, mais se
exporta para estes mercados em 2010 sdo os combustiveis que em 1993 representavam 7% das
exportagbes extracomunitarias e em 2010 15%, continuando a crescer nos primeiros cinco meses de
2011.

Figura 4. Produtos exportados para o mercado extracomunitario

JELENEY
Produtos

Exportacées Extra 2 440 100% 4857 100% 6143 100% 9189 100% 3582 100% 4191 100%
Maquinas, Aparelhos 276 11% 1 036 21% 1801 29% 1727 19% 698 19% 741 18%
Combustiveis 160 % 401 8% 586 10% 1420 15% 582 16% 650 16%
Metais Comuns 126 5% 216 4% 266 4% 747 8% 298 8% 371 9%
Alimentares 158 6% 295 6% 385 6% 695 8% 244 7% 305 7%
Quimicos 99 4% 258 5% 333 5% 489 5% 189 5% 273 %
Minerais, Minérios 216 9% 273 6% 288 5% 509 6% 214 6% 252 6%
P. Celuldsica e Papel 96 4% 158 3% 265 4% 503 5% 188 5% 223 5%
Veiculos e O.M.Transporte 164 7% 379 8% 424 7% 561 6% 218 6% 217 5%
Plasticos e Borracha 53 2% 136 3% 225 4% 434 5% 169 5% 215 5%
Agricolas 114 5% 172 4% 220 4% 454 5% 147 4% 203 5%
Matérias téxteis 222 9% 507 10% 413 7% 406 4% 152 4% 198 5%
Madeira e Cortica 170 7% 412 8% 384 6% 410 4% 168 5% 192 5%
Outros produtos 95 4% 147 3% 182 3% 397 4% 157 4% 155 4%
Vestuario 258 11% 278 6% 184 3% 160 2% 59 2% 73 2%
Optica e Precisdo 19 1% 37 1% 57 1% 144 2% 51 1% 60 1%
Calgado 195 8% 126 3% 106 2% 97 1% 36 1% 46 1%
Peles e Couros 19 1% 25 1% 24 0% 35 0% 12 0% 16 0%
Fonte: INE.

Este comportamento verificado em termos nominais nos combustiveis e também nos produtos
alimentares esta influenciado pela componente preco que tem vindo a crescer desde o final da uUltima
década, como mostra o gréfico seguinte.

Figura 5. Evolucéo dos precos dos combustiveis e das matérias (V.H., %)
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Fonte: INE.

Por pais, a Figura 6 mostra que a redugdo da exportacdo de vestuario, matérias téxteis e calgado foi
responsavel pela diminuicdo de peso de paises como a Suica e a Noruega, ja que em 1993 do total das
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exportagcOes para a Suica e Noruega o agregado Vestuario, Calgcado e matérias téxteis representava 64%
e 80%, respetivamente, quando em 2010, representa apenas 17% e 39%.

O aumento da exportagdo de produtos alimentares e de plasticos e borracha néo foi suficiente para
inverter essa realidade. Nos paises onde se assistiu a uma intensificagcdo das exportages portuguesas
de bens como os PALOP, Magreb e Brasil, verificou-se um crescimento acentuado na exportagdo de
Maquinas e Aparelhos.

Figura 6. Produtos exportados para os principais mercados extracomunitarios

. PALOP EUA Magreb Brasil Suica Noruega
1993 2010 1993 2010 1993 2010 1993 2010 1993 2010 1993 2010
Exportagdes (10° euros) 452 2420 544 1303 90 702 48 434 257 329 128 80
Agricolas 6% 6% 4% 2% 0% 1% 36% 44% 2% 3% 0% 1%
Alimentares 8% 16% 5% 5% 1% 2% 13% 7% 4% 12% 2% 9%
Combustiveis 1% 2% 6% 28% 6% 2% 0% 3% 0% 0% 0% 0%
Quimicos 8% 7% 3% 4% 5% 2% 2% 2% 2% 10% 1% 2%
Plasticos e Borracha 0% 4% 1% 4% 2% 6% 3% 3% 1% 8% 1% 15%
Peles e Couros 0% 0% 1% 0% 1% 1% 0% 0% 1% 1% 0% 0%
Madeira e Cortica 2% 1% 11% 9% 6% 5% 3% 1% 5% 5% 1% 0%
P. Celulésica e Papel 0% 3% 1% 6% 20% 8% 6% 1% 2% 8% 1% 6%
Matérias téxteis 7% 1% 17% 10% 19% 7% 1% 2% 7% 4% 13% 10%
Vestuario 1% 1% 9% 2% 0% 3% 0% 2% 39% 9% 52% 16%
Calgado 0% 1% 9% 1% 1% 0% 0% 0% 18% 5% 16% 12%
Minerais, Minérios 2% 5% 10% 5% 2% 5% 5% 8% 3% 3% 7% 8%
Metais Comuns 16% 12% 4% 3% 26% 23% 2% 5% 2% 4% 1% 3%
Magquinas, Aparelhos % 26% 13% 12% 11% 19% 24% 18% % 10% 2% 7%
Veiculos e O.M.Transporte 14% 6% 1% 6% 1% 11% 1% 3% 1% 9% 1% 5%
Optica e Precis&o 1% 3% 1% 0% 0% 1% 0% 1% 3% 6% 0% 2%
Outros produtos 27% 7% 4% 3% 0% 5% 1% 1% 4% 4% 1% 4%
Fonte: INE.

No que se refere as importacdes, a Figura 7 mostra que os principais fornecedores extracomunitarios
continuam a ser os paises exportadores de petréleo (OPEP), ja que os combustiveis sdo também o
produto mais importado (Figura 8.).

Figura 7. Principais fornecedores no mercado extracomunitario

jan-mai
Paises
10° euros

Importacdes Extra 4 880 10 192 11 538 13 849 5 506 6 646

das quais: 3927 80% 7 401 73%| 10 086 87%| 11 606 84%) 4652 84% 5697 86%)
OPEP 930 19% 2090 21% 3309 29% 3289 24% 1388 25% 1659 25%
Brasil 269 6% 479 5% 979 8% 1045 8% 425 8% 622 9%
China 148 3% 382 4% 567 5% 1570 11% 581 11% 586 9%
Magreb 424 9% 252 2% 1488 13% 1229 9% 477 9% 534 8%
EUA 614 13% 1279 13% 1068 9% 841 6% 337 6% 459 %
Cazaquistéo 1 0% 9 0% 254 2% 640 5% 222 4% 340 5%
Russia 149 3% 248 2% 373 3% 413 3% 124 2% 331 5%
PALOP 25 1% 126 1% 68 1% 601 4% 221 4% 294 4%
Noruega 267 5% 760 7% 514 4% 528 4% 282 5% 284 4%
india 57 1% 170 2% 201 2% 409 3% 175 3% 246 4%
Suica 378 8% 352 3% 326 3% 362 3% 145 3% 145 2%
Japéo 625 13% 1061 10% 582 5% 357 3% 139 3% 147 2%
Turquia 38 1% 192 2% 358 3% 321 2% 135 2% 49 1%
Fonte: INE.

Ao contrario do que se verificou nas exportagfes, nas importagdes ndo existiu uma alteracéo assinalavel
da estrutura dos produtos importados. Os combustiveis continuam a ser o principal produto importado dos
mercados extracomunitarios, embora em termos nominais se tenha verificado um reforco da sua
importancia relativa, ja que em 1993 representavam cerca de 26% das importagGes extracomunitarias de
mercadorias e em 2010 ja representavam 46%. Nos primeiros cinco meses de 2011 esse peso continuou
a aumentar para os 50%, refor¢cando a sua relevancia na estrutura das importacdes face a igual periodo
do ano anterior (46%).
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jan-mai
Produtos
10° euros 10° euros 10° euros 10° euros 10° euros 10° euros
Importagdes Extra 4880 100% 10 192 100% 11538 100% 13 849 100% 5506 100% 6 646 100%
Combustiveis 1281 26% 2855 28% 4861 42% 6339 46% 2534 46% 3296 50%
Agricolas 718 15% 1066 10% 1050 9% 1342 10% 509 9% 724 11%
Mégquinas, Aparelhos 745 15% 1544 15% 1227 11% 1486 11% 581 11% 552 8%
Metais Comuns 98 2% 605 6% 870 8% 755 5% 301 5% 361 5%
Quimicos 290 6% 419 4% 554 5% 755 5% 299 5% 351 5%
Matérias téxteis 328 % 605 6% 424 4% 546 4% 199 4% 237 4%
Plésticos e Borracha 76 2% 170 2% 207 2% 417 3% 154 3% 225 3%
Alimentares 259 5% 344 3% 320 3% 300 2% 109 2% 178 3%
Veiculos e O.M.Transporte 394 8% 1340 13% 920 8% 632 5% 337 6% 174 3%
Outros produtos 132 3% 229 2% 251 2% 244 2% 93 2% 121 2%
Madeira e Cortica 122 3% 330 3% 238 2% 236 2% 94 2% 104 2%
Optica e Precisdo 153 3% 248 2% 194 2% 221 2% 90 2% 90 1%
Vestuario 33 1% 54 1% 85 1% 206 1% 68 1% 80 1%
Peles e Couros 111 2% 119 1% 95 1% 124 1% 45 1% 55 1%
Calcado 40 1% 80 1% 81 1% 93 1% 35 1% 45 1%
Minerais, Minérios 51 1% 118 1% 106 1% 88 1% 36 1% 27 0%
P. Celulésica e Papel 50 1% 66 1% 54 0% 64 0% 23 0% 27 0%

Fonte: INE.

Tal como foi ja referido anteriormente, a importagdo de combustiveis € a mais relevante e esta
concentrada nos paises da OPEP e Magreb, com as importagdes provenientes de Angola a registar um
crescimento nos Ultimos anos. Também, as importagdes de combustiveis do Brasil passaram a ocupar
uma posi¢do relevante da estrutura das importages provenientes desse pais, j& que em 2010 42% das
importagbes do Brasil se referiram a combustiveis quando em 1993 ndo se importava esse produto do

Brasil (Figura 9.).

Produtos

Figura 9. Produtos importados por pais de origem

1993

OPEP

2010

Brasil

1993

2010

1993

China

2010

Magreb

1993

2010

Japéao
1993 2010

Importacdes (10° euros) 930 3289 269 1045 148 1570 424 1229 625 357
Agricolas 2% 1% 16% 29% 3% 5% 3% 1% 0% 0%
Alimentares 0% 0% 22% 6% 1% 1% 0% 0% 0% 0%
Combustiveis 94% 93% 0% 42% 0% 0% 89% 85% 0% 1%
Quimicos 1% 2% 4% 2% 3% 6% 3% 3% 4% 4%
Plasticos e Borracha 0% 1% 3% 4% 3% 4% 0% 0% 2% 8%
Peles e Couros 0% 0% 18% 1% 6% 3% 0% 0% 0% 0%
Madeira e Cortica 0% 0% 5% 2% 3% 1% 1% 1% 0% 0%
P. Celulésica e Papel 0% 0% 4% 1% 1% 1% 0% 0% 0% 0%
Matérias téxteis 1% 1% 6% 1% 7% 6% 1% 0% 1% 1%
Vestuério 0% 0% 1% 1% 3% 8% 0% 2% 0% 0%
Calgado 1% 0% 2% 1% 3% 3% 0% 0% 0% 0%
Minerais, Minérios 0% 0% 2% 0% 5% 2% 1% 1% 0% 0%
Metais Comuns 0% 0% 3% 3% 9% 12% 1% 1% 1% 4%
Maquinas, Aparelhos 0% 1% 10% 4% 22% 35% 0% 4% 34% 29%
Veiculos e O.M.Transporte 0% 0% 1% 0% 0% 3% 0% 1% 52% 45%
Optica e Preciséo 0% 0% 1% 0% 5% 3% 0% 0% 5% 7%
Outros produtos 0% 0% 3% 1% 28% 8% 0% 0% 2% 1%

Fonte: INE.
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Evolucao do Comércio Internacional de Portugal por Grupos de
Produtos

Este artigo analisa sucintamente a evolugdo recente do comércio internacional de mercadorias por
agrupamentos de bens, tendo como referéncia o ano de 2008, dado ser o ano em que o valor das
exportagfes portuguesas alcangou um maximo histdrico.

O quadro 1 apresenta a evolu¢cdo nominal das exportagfes portuguesas de mercadorias por grupos de
produtos entre os anos de 2008 e 2010 e entre os respetivos periodos infra-anuais acumulados, que
consideram a Ultima informacé&o disponivel das Estatisticas do Comércio Internacional (janeiro a maio).
Uma vez que a analise desenvolvida pretende concluir acerca da evolugdo das trocas comerciais, tendo
por base o comportamento das exporta¢des no ano de 2008, os dados apresentados tém por base o valor
a pregos correntes das exportagGes posteriormente convertidos em indices de base 100 relativamente
aos valores de 2008 (2008=100).

Quadro 1. Evolucdo Nominal das Exporta¢c8es Portuguesas por Grupos de Produtos
(2008 = 100)

Grupos de Produtos
2008 2008 2010 2011

Total da Exportagio [| 1000 816 946 || 1000 736 85.8 1013 |
000 Agro-Alimentares 100.0 95.0 101.9 100.0 91.5 94.8 106.3
100 Energéticos 100.0 71.6 114.2 100.0 48.2 113.0 121.3
200 Quimicos 100.0 85.4 105.1 100.0 76.1 96.4 124.0
300 Madeira, Cortica E Papel 100.0 87.9 110.8 100.0 81.6 100.5 116.4
400 Peles, Couros E Téxteis 100.0 83.7 95.2 100.0 80.2 87.2 104.7
500 Vestudrio E Cal¢ado 100.0 88.6 92.0 100.0 84.7 84.3 95.7
600 Minérios E Metais 100.0 76.1 93.8 100.0 66.6 81.2 106.2
700 Maquinas 100.0 69.0 73.4 100.0 63.6 68.1 75.4
800 Material De Transporte 100.0 78.6 96.0 100.0 69.2 81.2 106.5
900 Produtos Acabados Diversos 100.0 90.8 94.9 100.0 79.7 85.7 90.5

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicacéo
para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nao respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Nota:

Composi¢édo dos Grupos de Produtos — 000 (Cap® 01 a 24 da NC) - 100 (Cap® 27) — 200 (Cap® 28 a 40) — 300 (Cap® 44 a 49) - 400
(Cap® 41 a 43, 50 a 60 e 63) — 500 (Cap° 61, 62, 64 a 67) — 600 (Cap°® 25, 26, 71 a 83) — 700 (Cap® 84 e 85) - 800 (Cap® 86 a 89) -
900(Cap°® 68 a 70 e 90 a 99).

Em 2009, o valor das exporta¢gBes portuguesas de mercadorias a pre¢os correntes registou uma descida
acentuada em termos homologos, patente em todos os agrupamentos de bens. As “Maquinas™ e os

n2

“Energéticos™ foram os grupos de produtos cujas exportagdes foram mais penalizadas, registando

variagdes homologas nominais negativas de 31% e 28,4%, respetivamente.

Em 2010, registou-se uma forte recuperacdo das exportacdes face a 2009. No entanto em termos globais
a recuperacao do valor das exportacdes foi insuficiente para alcancar o valor registado em 2008. N&o
obstante, em varios grupos de produtos o valor das exportacdes nominais ja ultrapassou os respetivos
niveis de 2008, nomeadamente, nos “Energéticos” (+14,2%), “Madeira, Cortica e Papel” (+10,8%),
“Quimicos” (+5,1%) e “Agroalimentares” (+1,9%).

Dados divulgados para as Estatisticas do Comércio Internacional para os primeiros cinco meses de 2011
(ultimos dados disponiveis), mostram que o valor nominal das exportacdes de mercadorias ja ultrapassa o

' A andlise do comportamento do grupo de Produtos “Maquinas” deve ter em conta o encerramento da Qimonda
Portugal ocorrido em 2009.

2 No caso dos “Energéticos”, para além das flutuagbes dos precos do Brent, a quebra prende-se essencialmente com
um incidente na refinaria de Sines que obrigou a interrupcdo do normal processamento da matéria-prima durante
aproximadamente 6 semanas no primeiro trimestre de 2009.
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maximo anteriormente registado em janeiro a maio de 2008, o0 mesmo sendo verdade para a grande
maioria dos agrupamentos de bens. As exportacdes de “Maquinas”, “Outros Produtos Diversos” e
“Vestuario e Calgado” sdo as Unicas que continuam a registar um valor nominal inferior ao de igual
periodo de 2008.

O quadro 2 apresenta a evolu¢cdo nominal das importagfes portuguesas de mercadorias por grupos de
produtos entre os anos de 2008 e 2010 e entre os respetivos periodos infra-anuais acumulados (janeiro a
maio) tendo por base o mesmo tratamento de valores do quadro 1.

Quadro 2. Evolucdo Nominal das Importagdes Portuguesas por Grupos de Produtos
(2008 = 100)

Grupos de Produtos
2008 2008 2010 2011

TOTAL || 1000 80.0 889 || 1000 73.4 817 903 |
000 Agro-Alimentares 100.0 92.2 95.1 100.0 88.0 88.8 103.6
100 Energéticos 100.0 62.7 80.8 100.0 53.2 743 99.0
200 Quimicos 100.0 91.5 102.2 100.0 86.8 97.0 110.0
300 Peles, Mad. Cortiga e Papel 100.0 85.5 93.7 100.0 78.8 86.0 93.4
400 Téxteis, Vestuario E Calgado 100.0 923 99.5 100.0 85.6 88.0 96.3
500 Minérios E Metais 100.0 66.6 76.7 100.0 58.7 70.9 80.8
600 Maquinas 100.0 77.2 73.6 100.0 76.1 70.7 71.1
700 Material De Transporte 100.0 79.3 102.5 100.0 65.1 81.4 80.5
800 Produtos Acabados Diversos 100.0 924 97.1 100.0 87.6 99.0 86.0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo
para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagao.

Nota:

Composicéo dos Grupos de Produtos — 000 (Cap® 01 a 24 da NC) - 100 (Cap® 27) — 200 (Cap°® 28 a 40) — 300 (Cap®41 a 49) 400 -
(Cap°® 50 a 67) — 500 (Cap® 25, 26, 71 a 83) — 600 (Cap® 84 e 85) — 700 (Cap°® 86 a 89) — 800 (Cap® 68 a 70 e 90 a 99).

No caso das importacdes portuguesas de mercadorias, e ainda que a quebra inicial tenha sido
semelhante a das exportacdes, aproximadamente 20% em 2010, o ritmo de convergéncia é visivelmente
mais lento (-11,1% relativamente a 2008). Entre janeiro e maio de 2011, o valor das importacGes

representou apenas 90,3% do valor registado em igual periodo de 2008.

Quadro 3. Evolugdo Real do Comércio Internacional de Portugal

Valores Nominais (2008 =100) 100.0 81.6 94.6 100.0 80.0 88.9

Volume (2008 =100) 100.0 85.9 94.7 100.0 88.6 93.5

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da
publicacéo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim
como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagao.

Em termos reais constata-se que, em 2010, a varia¢do das Exporta(;c”)es3de bens relativamente aos niveis
de 2008 é bastante semelhante ao apontado pela andlise em termos nominais. No entanto, em 2009 a
diferenca entre a andlise em termos reais e nominais é bastante significativa. Na base esta uma
desaceleracdo dos precos implicitos de ambos os fluxos de comércio internacional de bens, mais
significativa em 2009 e do lado das Importagﬁes“.

® Deflacionadas com base nos indices de precos obtidos a partir das contas nacionais portuguesas (racio entre valores
correntes e dados encadeados em volume, base 2006, rebaseados para 2008)
* Valores Cif convertidos a fob (através do fator de conversdo cif-fob 0.9529 para os anos 2008, 2009 e 2010)
deflacionados com base nos indices de pregos obtidos a partir das contas nacionais portuguesas (racio entre valores
correntes e dados encadeados em volume, base 2006, rebaseados para 2008)
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Em Analise

Exportacdes’® Portuguesas por Produtos e Destinos

Contributos para o Crescimento
Janeiro a Abril de 2011

Walter Anatole Marques2

e As exportacdes portuguesas cresceram +17,0% no periodo de janeiro
a abril de 2011, face ao periodo homdélogo do ano anterior.

e Com taxas de crescimento superiores a média perfilaram-se 0s grupos
de produtos “Minérios e metais” (+32,1%), “Quimicos” (+28,8%),
“Material de transporte” (+28,7%), e “Peles, couros e téxteis” (+19,9%).
Todos os restantes grupos apresentaram comportamentos positivos.

e Os maiores contributos para o crescimento global couberam aos
grupos “Material de transporte” (20,7% do crescimento global),
“Quimicos” (20,1%) e “Minérios e metais” (19,1%).

e Em todos os 25 principais destinos, que representaram 90% do total, o
valor das exportagbes em 2011 foi superior ao do mesmo periodo de
2010 (com pratica estagnacédo em Cabo Verde).

e Entre 0s seis paises que registaram os maiores ritmos de crescimento
no periodo em andlise, cinco sdo Paises Terceiros, o que ilustra o
esforco de diversificacdo de mercados que vem sendo desenvolvido
pelos exportadores nacionais (Argélia +93,7%, México +41,9%, China
+41,2%, Brasil +39,9% e Marrocos +33,3%).

e Espanha é o principal destino das nossas exportacdes, estendendo-se
a sua supremacia a sete dos dez Grupos de Produtos aqui
considerados: “Quimicos”, “Minérios e metais”, “Agro-alimentares’,
“Vestuario e calcado”, “Madeira, cortica e papel”, “Peles, couros e
téxteis” e “Produtos acabados diversos”. Por sua vez a Alemanha
prevalece nos grupos “Material de transporte” e “Maquinas”.

e De real¢car o elevado peso relativo de Angola entre os 25 principais
destinos nos grupos “Minérios e metais” (5% posicéo), “Agro-
alimentares” (22 posi¢do), "Maquinas” (42 posi¢cdo), e “Produtos
acabados diversos” (32 posigcéo).

! Exportacdes aqui entendidas como o somatério das Expedicbes para os paises comunitarios com as Exportacdes
para os Paises Terceiros.

% Assessor principal da Fungao Publica (AP). O contelido deste trabalho é da exclusiva responsabilidade do autor.
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1 - Exportac8es Portuguesas por Grupos de Produtos
Contributos para a taxa de crescimento

ApOs uma descida acentuada do valor das exportagdes portuguesas a partir de meados de 2008, assistiu-
se em 2010 ao inicio da sua recuperacdo. Nos primeiros quatro meses de 2011 as exportagbes
cresceram +17,0% face ao periodo homdlogo do ano anterior.

Com ritmos de crescimento superiores a meédia perfilaram-se os grupos de produtos “Minérios e metais”
(+32,1%), “Quimicos” (+28,8%), “Material de transporte” (+28,7%), e “Peles, couros e téxteis” (+19,9%).

Todos os restantes grupos apresentaram comportamentos positivos: “Agroalimentares” (+13,5%),
“Vestuario e calgado” e “Madeira, cortica e papel” (+11,9% cada), “Maquinas” (+9,2%), “Produtos
acabados diversos” (+7,6%) e “Energéticos” (+1,3%) (Quadro 1).

Tomando em consideragdo os pesos relativos de cada um dos grupos na estrutura destas exportagées,
verifica-se que os maiores contributos para o crescimento global de +17,0% foram dados pelos grupos
“Material de transporte” (20,7%), “Quimicos” (20,1%) e “Minérios e metais” (19,1%).

Seguiram-se os grupos “Agroalimentares” (8,7%), “Maquinas” (8,3%), “Vestuario e calgado” (7,0%),
“Madeira, cortica e papel” (6,5%), “Peles, couros e téxteis” (5,3%), “Produtos acabados diversos” (3,8%) e
“Energéticos” (0,5%) (Grafico 1).

Grafico 1 — Contributos em percentagem para o crescimento homdlogo das exportagdes
por Grupos de Produtos (+17,0%)
Janeiro a abril de 2011

Energéticos

Produtos acabados div.
Peles, couros e téxteis
Madeira, cortica e papel
Vestuario e calcado
Maquinas
Agro-alimentares
Minérios e metais

Quimicos 201

20.7

Material de transporte

Nota: Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - analise shiff-share: TVH x peso no
periodo homdlogo anterior + 100.
Fonte: A partir de dados de base do Instituto Nacional de Estatistica.
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Quadro 1 — Exportacfes portuguesas por Grupos e Subgrupos de produtos
Janeiro a abril de 2010 e 2011

Grupos e Subgrupos 1000 Euros Estrutura (%) - W

TOTAL 11 621 857 13 594 460 1000 1000 17.0 170 1000
000 Agro-alimentares 1274792 1446 949 11.0 10.6 13.5 1.5 8.7
001 Conservas de peixe 39465 44 451 03 03 126 0.0 03
002 Vmhos 172 342 173054 15 13 04 0.0 0.0
003  Cutros agro-aimentares 1062 986 1229 443 9.1 9.0 15.7 1.4 84
100 Energéticos 846 422 857129 7.3 6.3 1.3 0.1 0.5
200 Quimicos 1377113 1773 481 11.8 13.0 28.8 3.4 201
201 Famacéuticos 166 447 198 143 14 15 19.0 03 16
202 Resmosos 17217 55 596 0.1 04 229 03 19
203  Petroquimicos 689 102 893 257 59 66 296 1.8 10.3
204  Qutros quimicos 504 347 626 485 43 46 242 1.1 6.2
300 Madeira, cortiga e papel 1081157 1209 312 9.3 8.9 11.9 1.1 6.5
301 Madeira 160 579 191779 14 14 194 03 16
302 Corlica 262 166 282815 23 21 79 02 1.0
303  Pasia de papel 161 744 179323 14 13 109 02 09
304 Papel e publicagGes 496 668 566 395 43 41 118 05 30
400 Peles, couros e téxteis 522 506 626 600 4.5 4.6 19.9 0.9 5.3
401 Peles e cowros 32328 45295 03 03 401 0.1 07
402  Fibras e fios téxleis 75357 106 027 06 08 40.7 03 16
403  Tecidos 127 560 146 346 1.1 11 147 02 1.0
404  Téxteistar 160 859 170 219 14 13 58 0.1 05
405  Cutras cbras téxieis 126 402 158 713 1.1 12 2586 03 16
500 Vestuario e calgado 1153 480 1291035 9.9 9.5 11.9 1.2 7.0
501  Vestuaro de fecido 247615 252 448 21 19 20 0.0 02
502  Vestuario de maha 474 056 529 840 41 39 118 05 28
503 Calcado e acess. vesluario 431 809 508 747 37 37 178 07 39
600 Minérios e metais 1173 462 1550 447 101 1.4 321 3.2 191
601  Minérios 170 538 252 383 15 19 47.9 07 41
602  Melais em bruto 490 989 692 373 42 51 41.0 1.7 102
603  Obras de metais 444 847 467 070 38 34 50 02 11
604  Pedras e metais preciosos 67 039 138 621 06 1.0 106.8 06 36
700 Maquinas 1790 572 1954 986 15.4 14.4 9.2 1.4 8.3
701  Méaq. e aparelh. mecanicos 741 007 774738 64 57 46 03 17
702  Aparehos de som e imagem 393 485 464 954 34 34 182 06 36
703  Maq. escritSrio e nformatica 57 395 66 067 05 05 151 0.1 04
704  Cutros aparehos eléctricos 598 685 649 227 52 48 84 04 26
800 Material de transporte 1419938 1827 657 12.2 13.4 28.7 3.5 20.7
801 Veicules automoveis 1349039 1782180 1186 131 321 37 220
802  Qutro material de transporte 70 899 45477 06 03 -359 -0.2 -1.3
900 Produtos acabados div. 982 415 1056 865 8.5 7.8 7.6 0.6 3.8
901  Cerimica e vidro 437 354 468 152 38 34 70 03 16
902  Amas e munigdes 14 872 12 402 0.1 01 -16.6 0.0 01
903  Cutros produtos acabados 530 189 576 311 46 42 87 04 23

[1] Contributos para a taxa de crescimento das exportacdes - analise shiff-share: TVH x peso no periodo
homdlogo anterior = 100.

Fonte: A partir de dados de base do Instituto Nacional de Estatistica.
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2 - Os 25 Principais Mercados de Destino das Exportagdes
Taxas de variagdo homologa

Nove paises foram o destino de cerca de 77% das exporta¢des nacionais nos quatro primeiros meses do
ano: Espanha (25,8%), Alemanha (13,8%), Franga (12,8%), Reino Unido (5,0%), Angola (4,7%), ltalia
(4.0%), Paises Baixos (4,0%), EUA (3,4%), e Bélgica (3,0%).

Em todos os 25 principais destinos das mercadorias, que representaram 90% do total, o valor das
exportagGes em 2011 foi superior ao do mesmo periodo do ano anterior (com pratica estagnagdo em
Cabo Verde) (Grafico 2).

Gréfico 2 — Os 25 principais destinos das exportagdes portuguesas
Janeiro a abril de 2010 e 2011
(milhdes de Euros)
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Fonte: A partir de dados de base do Instituto Nacional de Estatistica.

O maior ritmo de crescimento ocorreu nas exportagfes para a Argélia, que quase duplicaram em 2011
(+93,7%), a que se seguiu a Finlandia (+76,2%), o México (+41,9%), a China (+41,2%), o Brasil (+39,9%),
e Marrocos (+33,3%), se nos abstrairmos dos fornecimentos para Provis6es de Bordo.
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De sublinhar que entre estes seis paises cinco deles sédo Paises Terceiros, o que ilustra o esforco de
diversificacdo de mercados que vem sendo desenvolvido pelos exportadores nacionais (Grafico 3).

Gréfico 3 - Taxas de variagdo homologa das exportacdes portuguesas
para os 25 principais destinos
entre janeiro a abril de 2010 e 2011 (%)

Cabo Verde 0.3
EUA 3.1
R.Unido 58
Dinamarca 74
Angola 9.7
Espanha 11.8
Polcnia 12.3
Suica 12.7
Bélgica 14.6
Turquia 16.1
Rep Checa 16.8
Roménia 21.3
Franca 214
Italia 223
Alemanha 24.5
P.Baixos 254
Suécia 28.2
Prov.Bordo Extra 31.8
Marrocos 33.3
Prov.Bordo Intra 34.3
Brasil 39.9
China 41.2
Meéxico 419
Finlandia 76.2
Argélia 93.7

Fonte: A paritir de dados de base do Inslitulo Nacional de Eslatistica.

3 — Principais Destinos das Exportacdes em 2011 por Grupos de Produtos

Espanha é o principal destino das nossas exportacdes, estendendo-se a sua supremacia a sete dos dez
Grupos de Produtos aqui considerados, ordenados por ordem decrescente do seu contributo para o
crescimento global: “Quimicos” (28,8% do Grupo em 2011), “Minérios e metais” (38,2%),
“Agroalimentares” (37,3%), “Vestuario e calgado” (24,9%), “Madeira, cortica e papel”’ (24,9%), “Peles,
couros e téxteis” (20,6%), “Produtos acabados diversos” (30,2%).

Por sua vez a Alemanha prevalece nos grupos “Material de transporte” (34,3%) e “Maquinas” (21,3%).

No grupo “Energéticos” predominam os fornecimentos para Provisdes de Bordo, tanto para o espaco intra
como extracomunitario (31,8%), mas também aqui, ao nivel de paises, a Espanha é o principal destino
(13,8%), seguida dos EUA (11,6%).

De realcar o peso relativo de Angola nos grupos “Minérios e metais” (52 posi¢do, com 5,6% do total do
grupo), “Agroalimentares” (22 posigdo, com 10,3%), "Maquinas” (4? posigdo, com 7,6%), e "Produtos
acabados diversos” (3% posigao, com 8,1% do total do grupo).

Nos Graficos 4 a 13, que se seguem, encontram-se representados os principais mercados de destino das
exportagbes, por Grupos de Produtos (mais de 90% do total por Grupo) ordenados por ordem
decrescente dos seus contributos para o crescimento global no periodo de janeiro a abril de 2011.
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Grafico 4 - Material de transporte
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Grafico 7 - Agro-alimentares
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Grafico 8 - Maquinas
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Grafico 11 - Peles, couros e téxteis
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Grafico 12 - Produtos acabados diversos
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Grafico 13 - Energéticos
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Fonte: Dados de base do Instituto Nacional de Estatistica.

4 — Contributos dos Principais Mercados de Destino das Exportacdes em 2011 para a
Taxa de Crescimento em cada Grupo de Produtos

Nos Gréaficos 14 a 23 que se seguem, encontram-se representados os contributos dos principais
mercados de destino para o crescimento de cada Grupo de Produtos, sempre com uma
representatividade superior a 90%. Os paises encontram-se ordenados por ordem decrescente do seu
peso relativo no respetivo Grupo, a semelhanca dos graficos anteriores.
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Grafico 14 - Material de transporte
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Grafico 18 - Maquinas
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Grafico 19 - Vestu

{contributo do Grupo para o c

7,0%}

resci

180

Peso no total do Grupo

94,9%

19

3

12

12

eisiung

ebaniop

EpUB}|

N3

elobuy

eusny

eding

ElP2NS

e
aleweulq

ealfjeg

Eley

soxieg 'd

opuny

eyuE WY

edueiq

eyuedsg

Grafico 20 - Madeira, cortiga e papel

: 6,5%)

mento global

resci

{contributo do Grupo para o c

elnbin]
34D
|eels|

oel|

‘Pneg "qely

eissny
oydifig
esjeweulq
epans
eluopd
eding
sooolLel
eolfjsg
eulyo
opiun Yy
elobuy
vn3
soxieg d
Eley
eyuews|y
edueiq

eyuedsy

%9

365 994

189

4

36

25

3

03

37

-18

Peso no total do Grupo

90,0%

-65.7

Grafico 21 - Peles, couros e téxteis
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Grafico 22 - Produtos acabados diversos
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Grafico 23 - Energéticos
{contributo do Grupo para o crescimento global: 0,5%)
g Peso no total do Grupo
4
& o = 96,8%
£ 5 .
“ < Ju! [ z 2 a2
o o T c o
= = = ] o & © © o w 3 = © = © I} ©
= = c 2 o = = On e i = = S — @ o © ) =3
=3 G 8 £ © = 8 & c 0§ o B S T & E > 5 E 3
@ 4o & 3 @@ § £ = & £ g & =2 5 2 8 3 3y & 3
o o L | o = [} z L 0] o m 14 = < < [ri} O = (7]
12.8
6.1 72

N
=2}
-
[N}
[=}
[=}

34 22 34 13 g -09 -15 1.9 07

-90 -85
[1] Contributo para a taxa de crescimento das exportagdes - analise shiff-share: TVH x peso no periodo homdlogo

anterior = 100.
Fonte: A partir de dados de base do Instituto Nacional de Estatistica.

5 — Produtos NC-4 que mais Contribuiram para a Taxa de Crescimento das Exportacfes

Entre os produtos, definidos a 4 digitos da Nomenclatura Combinada (NC-4), que mais contribuiram para
a taxa de crescimento global das exportacdes, destacam-se os “Automoéveis de passageiros” (+50,9%,
com um contributo de 13,5%), as “Partes e acessorios de veiculos automoveis e tratores” (+5,1% e 6,1%
de contributo) (Quadro 2).

Seguiram-se os “Minérios de cobre” (+99,2% e 4,0%), o “Ouro” (+123,5% e 3,4%), o “Calcado” (+17,3% e
3,1%), as “Barras de ferro ou ago nao ligado (+92,2% e 3,1%), os “Hidrocarbonetos ciclicos” como
benzeno, tolueno, etc. (+126,8% e 2,8% de contributo), os “Fios e cabos elétricos isolados (+29,1% e
2,6%), os “Hidrocarbonetos aciclicos”, como etileno, propileno, etc. (+56,3% e 2,4%, o “Papel e cartao”
(+12,5% e 2,1%), os “Pneus novos” (+22,1% e 2,1%), o “Fio-maquina de ferro ou aco (+80,4% e 1,9%), as
“Colofénias e acidos resinicos” (+246,7% e 1,9%), os “Polimeros de etileno em formas primarias” (+60,6%
e 1,8%), os “Veiculos automéveis para o transporte de mercadorias” (+23,9% e 1,7%), e as “Chapas,
folhas, peliculas e similares de plastico ndo alveolar” (+31,2% de taxa de crescimento e 1,6% de
contributo para o crescimento global), produtos que no seu conjunto contribuiram para 54% do

crescimento global.
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Quadro 2 - Produtos NC-4 que mais contribuiram para a taxa de crescimento
das exportac8es no periodo de janeiro a abril de 2011
(ordenados por ordem decrescente dos respetivos contributos)

Estrutura (%)

=N TN .

Descritivo

Tolal da Exporfacio 100.00 100.00 1697 1697 100.00

8703 Aulomovels de passagelios e mistos; automoveis de comida 4.49 579 5087 229 13.46
8708 Parles e acessoiios de fractores e veiculos aulomoveis 494 5.10 2088 103 6.07
2603 Minérios de cobre e seus concentrados 068 1.15 9920 067 3.96
7108  Ouro em formas biutas, semimanufacturadas ou em po 047 0.90 12354 058 3.4
6403 Calgcadosola bomracha/plastico/couro e parie superior couro natural 3.06 3.07 17.31 053 3.13
7214 Bamas fermofaco il Bgado forjadlaminad/estirad/exirudadas a quente 057 0.94 9221 053 3.10
2902 Hidrocaibonetos ciclicos (benzenoftolueno/xdenofestirenofeic) 037 0.72 12677 047 277
8544 Flos/cabosffibra oplica/condut eléctr, isolados, c/s/pe¢as conexdo 1.53 1.69 2914 045 264
2901 Hidrocaibonetos aciclicos (effleno/propdeno/bulllenc/elc) 073 0.98 5626 041 242
4802 Papelicatio ii revest p/escritaffins graficartbes/ete, em rolos/folhas 291 279 1250 0.36 214
4011 Pneumiéticos novos, de borracha 163 1.70 2209 036 212
7213 PFlo-maquina de fermo ou ago nao ligado Y] 0.63 8035 033 1.95
3806 Colofonias e acidos resiicos; esséncias e oleos; gomas fundidas 013 0.39 24666 033 1.92
3901 Polimeros de efleno em foimas primarias 0.51 0.70 6057 031 1.81
8704 Veiculos automoveis para transporie de mercadosias 1.18 125 2389 028 167
3920 Ouiras chapas/iohhas/pelic/irasfaminas, de plastico n3o alveolar 0.88 0.99 3118 028 1.62
8527 Receplores radiodifusdoieclefoniaftelegrafia c/s/gravad/reprod/relogio 240 224 234 022 1.32
0307 Moluscos e oulr ivertebrados vivos/frescirefrig/icong/secos/salq 020 0.33 96 45 0.19 113
8542 Circuilos inlegrados e microconjuntos elecinonicos 001 017 | 129944 0.18 1.06
8526 Radares e aparelhos de radionavegagao/radioielecomando 0.02 017 967.72 0.18 1.05
2924 Compostos fungio carboxiamida/amida do acido carbonico o011 0.25 160.11 0.18 1.04
8409 Parles de molores de explosdo ou diesel 053 0.60 3250 017 1.02
7601 Aluminio em formas brutas 052 0.57 2867 0.15 0.87
3921 OQuiras chapasfohas/peliculasfiras e laminas, de plastico 030 0.38 4797 0.14 0.85
3004 Medicamentos fins terapéut/profilaticos, acondic p/venda retalho 122 1.16 1159 0.14 0.83
4703 Paslas quimicas de madeira, & soda/sulfato, exceplo p/dissolucio 1.06 1.02 12.80 0.14 0.80
6109 T-shirls e camisolas interiores, de makha 1.73 1.60 778 013 0.79
7204 Desperdicios e sucala de fero ou ago 046 0.51 2760 013 0.76
2203 Cervejade malle 037 0.42 3437 013 0.75
2909 Eleres diversos, perdx cetona e s/desiv halog/sulfon/nitrad/nitrosad 0.00 0.1 268253 012 0.73
7007 Vidro de seguranga, lemperado/fomado por folhas coniracoladas 019 0.27 6220 012 0.7
5607 Condéisicordas/cabos, mesmo impregnad/frevest de bomach/plastic 039 0.44 2985 012 0.69
4504 Cortica aglomerada, com ou sem aghitinantes e suas obras 1.06 1.1 1079 011 0.638
0604 Folhasfamos s/ flores/bolbes, ervas, musgo, fresc/sec/preparados 0.08 017 130.35 0.1 0.65
2716 Energia eléctrica 024 0.30 4378 011 0.63
8531 Aparch eléctr sinaliz acusfica/visual {campainhas/sirenes/alammes) 010 0.17 103.79 0.10 0.61
7210 Lamimnados planos fermofago il Bgado, reveslidos, >= 600mm largura 0.36 0.40 2862 0.10 0.61
3808 Inseclicidas/fungicidas/herbicidasnibidores germinag3ofoutros 010 0.17 10063 0.10 0.58
6115 Meias-calkas/meias, incluindo para varizes, de makha 0.36 0.39 2753 0.10 0.58
8517 Aparch cléctr telefoniaftclegrafiafielecomunicagio, por fios 028 0.32 3494 0.10 0.57
6302 Roupasde cama, mesa, loucador ou cozinha 1.00 093 95 009 0.56
1507 Oleo de soja mesmo refinado 0.14 0.20 68.37 009 0.55
3904 Polimeros clorelo vinidlo/oulras olefinas halogenad, formas priméanias 038 0.40 2442 0.09 0.54
1509 Azeite de ofivella, mesmo refinado 035 0.37 2556 0.09 0.52
5501 Cabos de flamentos sintéticos 014 0.20 6015 0.09 0.51
2402 Charutos, cigamihas e cigamos, de 1abaco ou seus sucedineos 0.89 0.84 951 008 0.50
3923 Embalagens/rolhasicapsulasfampas, de plastico 033 0.35 2570 0.08 0.50
4016 Ouiras obras de borracha vulcanizada ndo endurecida 016 021 5082 0.08 0.49
9401 Assenios mesmo fransforméaveis em cama e suas paries 1.83 1.38 544 008 049
8301 Cadeados/fechaduras/fermolhos metais comuns e s/chaves 0.32 0.34 2535 0.08 0.43
8503 Parles de molores/geradores eléchricos e de grupos eleclrogéneos 003 0.10 25624 0.08 0.48
8481 Tomelas e vahnlas 0.69 0.66 1159 0.08 0.47
2710  Oleos de petroleo {nafta/while spiil/gasolinafjet’qasolecffueltubrif 604 523 132 0.08 0.47
Representatividade da amosira (%): 4360 53.16 2795 1358 80.04

[1] Contributos para a taxa de crescimento das exportagies - andlise shifi-share: TVH x peso no periodo homdélogo anterior
+100.
Fonte: A partir de dados de base do Instituto Nacional de Estatistica.

No Quadro 3 relacionam-se os principais produtos NC-4 que contribuiram negativamente para a taxa de
crescimento das exporta¢des no periodo em analise.
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Quadro 3 - Principais produtos NC-4 com contributo negativo para a taxa de
crescimento das exporta¢6es no periodo de janeiro a abril de 2011

(ordenados por ordem crescente dos respetivos contributos)

Estmtura (“/.,}

Total da Exportagio 16.97 16.97

8504 Transformadores/coversofes eléctr, bobinas reactancia/auto-inducio 072 0.44 2817 -0.20 -1.19
8901 Barcos para o fransporie de pessoas ou mercadosias 019 0.00 -100.00 .19 -1.11
2711 Gas de pelndleo e outros hidrocarbonelos gasosos 0.39 0.18 -44.20 017 -1.00
8541 Diodos, ransisiores e oulros dispositivos c/semicondutores 027 0.12 -48.11 0.13 077
7308 Consiugdes em fermo ou ago e suas pares 0638 049 -14.80 -0.10 -0.59
3309 Resinas aminicasffenolicas e poliuretanos, fomas piimarias 063 0.47 -12.38 -0.08 047
3907 Polésleres e resinas epoxidas/policarbonalos, foomas primarias 015 0.07 4812 -0.07 043
6910 Lavaldrios'banheiras/bidés/sanilarios/autoclsm elc, de ceramica 033 0.22 -20.94 -0.07 040
6203 Falos/conjfcasacos/calcasfardinbermudas/calcbes, de tecido, p/H 0.80 0.63 -8.00 -0.06 -0.38
2304 Bagaco sofafoulr resid exiracgio oleo, mesmo frilurados/peliets 0.09 0.02 -71.95 -0.06 037
4009 Tubos bomacha vulcaniz ndo endurec {mesmo cf juntasimies/elc) 014 0.08 -35.24 -0.05 029
2523 Cimenios hidraulicos (incluindo clinkers), mesmo corados 036 027 -12.62 -0.05 027
4704 Paslas quinicas de madeim, ao bissulfilo, excepto p/dissolugao 016 0.10 27.29 -0.04 026
8474 Maq frabalhar femras/pedra/minérios/comb sdidosiciment/gessolelc 023 0.16 -18.83 -0.04 026
7010 Gamafasfrascos/ampolasiembalagens/rolhas/iampas elc, de vidro 0.81 0.66 -5.01 -0.04 024
8511 Apareh eléctr de ignicdo/amranque (bobinasivelas/geradores, ekc.) 013 0.08 -30.97 -0.04 024
3304 Produlos de beleza inchindo anti-solares e bronzeadores 010 0.05 -39.30 -0.04 023
8480 Caixas de fundi¢do; moldes para melals/vidro/bommacha/plastico 1.00 0.33 391 -0.04 023
5107 Fios de la penieada, nao acondicionados para venda a refatho 004 0.0 -79.30 -0.04 021
7610 Consirugdes em aluminio e suas partes 023 0.17 -15.16 -0.04 021
8426 Cabreas; quindastes; pontes rolanies; porlicos de descarga 013 0.08 -25.79 -0.03 020
2516 Granito/parfirabasalio/arenito e oulras pedras em blocos/placas 012 0.08 426.36 -0.03 -0.19
8415 Aparchos ar condic c/ventiladar e requlador iemperatura/humidade 015 0.10 2047 -0.03 018
8803 Partes de veiculos aéreos com e sem motor 033 0.25 9.39 -0.03 018
8421 Cenhifugadores, aparehhos p/filirar liquidos/gases 015 0.11 -18.63 -0.03 017
8402 Caldeiras a vapor {ndo incluindo para aquecimento cendral) 0.09 0.05 -32.58 -0.03 -0.16
8535 Interruptores/seccionadores/aparchh protecgioligacio eléctr, >1 KV 0.04 0.01 £69.79 -0.03 -0.16
1001 Trigo e mistura de irigo com cenleio 0.03 0.01 -77.80 -0.03 016
9029 OQulros contadores {de volitas, faximelros, velocimetos, elc) 0.09 0.05 -30.97 -0.03 016
2817 Oxido de zinco; perdxido de zinco 0.03 0.00 97.04 -0.03 016
8502 Girupos elecirogéneos e conversores rolativos, eléctricos 015 011 -17.48 -0.03 015
2933 Comp heterocicl apenas de helero-atomo azoto; acid/sals nucleicos 0.03 0.00 -88.68 -0.03 015
8302 Femagens/quamigSesiodizios/fechos/elc, em metals comuns 019 0.14 -13.73 -0.03 -0.15

Representalividade da amostra (%6): 8.96 6.02 21.46 -1.92 -11.33

[1] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shifi-share - TVH x peso no periodo homdélogo anterior +

100.
Fonte: Dados de base do Insfituto Nacional de Estatistica.
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1. Iniciativas

Iniciativa

GEE|GPEARI

Sumario

Reunido Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 12 de julho de 2011 destacam-se os
Conselho seguintes temas:

ECOFIN

12 de julho de
2011

Exercicio de stress test no sector bancario e medidas de apoio: O
Conselho examinou a disponibilidade e credibilidade das medidas de apoio ao
setor bancério, preparadas para mitigar as fragilidades identificadas pelo
exercicio europeu de stress test coordenado pela Autoridade Bancaria Europeia
(EBA), cujos resultados foram entretanto divulgados no dia 15 de julho. O
Conselho confirmou, ainda, as solugdes privadas como resposta preferencial
aos problemas identificados, tendo destacado a importancia de medidas
publicas caso as primeiras se revelem insuficientes. Por dltimo, o Conselho
acordou monitorizar os desenvolvimentos, bem como a implementacédo das
medidas anteriormente referidas. Tanto a realiza¢édo do exercicio de stress test,
como a preparacdo e acompanhamento de medidas de apoio ao setor
bancario, sédo parte determinante da resposta global a crise, tal como aprovada
pelo Conselho Europeu de margo.

Apresentacdo do programa de trabalhos da Presidéncia Polaca: O
Conselho tomou nota da apresentacdo do programa de trabalhos da
Presidéncia polaca relativo ao segundo semestre de 2011 para o Conselho
Ecofin, no qual sdo estabelecidos os seguintes objetivos: (i) implementacéo dos
procedimentos relativos a atual governacdo econdmica e prossecucdo dos
trabalhos para obtencdo do acordo politico com o Parlamento Europeu, com
vista a implementagcdo do pacote legislativo referente ao reforco da
coordenacdo das politicas economicas dos estados-membros, (i) adogéo
antecipada de propostas para melhorar a regulag&o e supervisédo dos mercados
financeiros e desenvolver regras para a gestao de crises, (iii) adogdo atempada
do or¢camento da UE para 2012, (iv) desenvolvimento dos trabalhos em curso
no ambito da fiscalidade e (v) coordenagédo da representacéo externa da UE.

Pacto de Estabilidade e Crescimento

Decisdo do Conselho que revoga a decisdo sobre a existéncia de um
défice excessivo na Finlandia: O Conselho aprovou uma decisédo que encerra
o procedimento por défice excessivo para a Finlandia, apés considerar os
dados fornecidos pelo Eurostat, que revelam que o défice deste pais se situou
em 2.5% do PIB em 2010 (abaixo do valor de referéncia fixado pelo Tratado, de
3% do PIB).

Conclus8es do Conselho sobre as implicag8es da situacdo econdmica na
supervisdo orgcamental e nos procedimentos por défice excessivo: Na
sequéncia da aprovacdo pelo Conselho das recomendagdes especificas por
pais, no ambito do primeiro Semestre Europeu, as conclusGes do Conselho
reiteram a necessidade de os estados-membros terem em conta estas
recomendacBes nas suas decises futuras, nomeadamente nos seus
orcamentos para 2012. As conclus@es reforcam igualmente a necessidade dos
estados-membros prosseguirem a consolidacdo orcamental em linha com os
requisitos do Pacto de Estabilidade e Crescimento.

Na véspera desta reunido, os Ministros dos estados-membros da area do euro
assinaram o Tratado que cria 0 Mecanismo Europeu de Estabilidade.

Eliminac&o dos Foi aprovado o decreto-lei que elimina os direitos especiais detidos pelo acionista
direitos especiais Estado na EDP — Energias de Portugal, S.A., na Galp Energia, SGPS, S.A., e na
detidos pelo Portugal Telecom, SGPS, S.A.

Acionista Estado

Esta decisdo enquadra-se no compromisso assumido por Portugal no Programa de
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Iniciativa Sumaério

Conselho de Assisténcia Financeira acordado com a Unido Europeia, o Fundo Monetario
Ministros de 5 de  Internacional e o Banco Central Europeu.

julho de 2011

Compromisso O Conselho de Ministros estabeleceu as linhas gerais do Plano de Reducgéo e
Eficiéncia Melhoria da Administragdo Central, no &mbito do Compromisso Eficiéncia.
Conselho de O Conselho de Ministros fixou como objetivo minimo uma redugdo de pelo menos

Ministros de 20
de julho de 2011

15% no total das estruturas organicas dependentes de cada ministério, e de pelo
menos 15% no numero de cargos dirigentes, tanto de nivel superior, como de nivel
intermédio.

Este processo sera finalizado no Conselho de Ministros de 26 de outubro que
aprovara as leis organicas dos Ministérios.

Alteracdo ao
Cddigo de
Trabalho

Conselho de
Ministros de 20
de julho de 2011

O Conselho de Ministros aprovou uma proposta de lei que procede a alteracéo ao
Cddigo do Trabalho, estabelecendo um novo sistema de compensagéo pela
cessacao do contrato de trabalho, aplicavel apenas aos novos contratos.

A proposta de lei concretiza uma das medidas para a modernizacéo do mercado de
trabalho contemplada no Acordo Tripartido para a Competitividade e Emprego, de
marco de 2011, e também expressamente prevista no memorando conjunto com a
Unido Europeia, o Fundo Monetério Internacional e o Banco Central Europeu.

Essas compensacdes, com limites maximos, passam a corresponder ao valor de
20 dias de retribuicdo base e diuturnidades por cada ano de servigo.

Concessao de
passaportes

Conselho de
Ministros de 20
de julho de 2011

O Conselho de Ministros aprovou decreto-lei que transfere dos Governos Civis para
o Diretor Nacional do Servico de Estrangeiros e Fronteiras a competéncia para a
concesséo de passaportes. Com esta medida, o nimero de locais para requerer o
passaporte passa de 27 para 319.

Lei das
Comunicagdes
Eletrénicas

Conselho de
Ministros de 21
de julho de 2011

O Conselho de Ministros aprovou proposta de lei que procede a alteragao a Lei das
Comunicag0es Eletronicas, decorrente da transposi¢do de Diretivas comunitarias.

No regime comunitario, que ora se transpde, sdo identificaveis os seguintes eixos
principais: o reforco de uma regulagdo independente e de uma agdo regulatéria
gque promova a inovagédo e o investimento; o reconhecimento da gestéo eficiente do
espectro como vetor fundamental de promocao de bem-estar e de desenvolvimento
econdémico; a consolidagdo do mercado interno, entre outros, através da criagdo do
Organismo de Reguladores Europeus das Comunicagfes Eletronicas; o
fortalecimento da protecdo dos consumidores de servicos de comunicacdes
eletrénicas, incluindo os utilizadores com deficiéncia; e a promocdo de
comunicagdes seguras através do refor¢o da seguranca e integridade das redes.

Aumento das
tarifas dos
transportes
coletivos
rodoviarios

Comunicado do
Ministério da
Economia e do
Emprego

No seguimento do compromisso assumido pelo Estado Portugués no memorando
de entendimento com a troika, e face a situacdo econdmica e financeira das
empresas publicas do setor dos transportes, séo alteradas as tarifas dos
transportes coletivos rodoviarios. As condi¢des ja definidas séo as seguintes:

a) A fixacdo em 2,7% de percentagem maxima de aumento meédio nos precos
atualmente praticados para os titulos relativos aos transportes coletivos rodoviarios
interurbanos de passageiros até 50 quildmetros.

b) A fixacdo em 15,0% da percentagem maxima de aumento médio nos pregos
atualmente praticados para os titulos intermodais e combinados das Areas
Metropolitanas de Lisboa e do Porto, para os titulos dos transportes rodoviarios
urbanos de Lisboa e do Porto, para os transportes ferroviarios até 50 quildémetros e
para os transportes fluviais.

c) A criacdo de titulos de transporte a precos reduzidos, promovendo a justica e
prote¢do social a agregados familiares de menores rendimentos, a implementar a 1
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Iniciativa Sumaério

de setembro de 2011.
Segunda O Conselho de Ministros aprovou uma proposta de lei que procede a segunda
alteracdo a Lei- alteracdo a Lei-quadro das PrivatizacGes, eliminando os direitos especiais do
quadro das Estado em empresas privatizadas.

Privatizacdes

Conselho de
Ministros de 28
de julho de 2011

E assim concluido o processo de alteragéo legislativa necessaria a execugéo dos
compromissos assumidos internamente e no memorando de entendimento com a
Unido Europeia, o Fundo Monetério Internacional e o Banco Central Europeu, no

gue respeita a eliminacdo dos direitos especiais do Estado em empresas
privatizadas.

A proposta de lei atualiza ainda o regime juridico das reprivatizacdes e extingue a
Comisséo de Acompanhamento das Reprivatizagdes.

Calendario para
a extingédo
faseada das
tarifas reguladas
de eletricidade e
de gas natural

Conselho de
Ministros de 28
de julho de 2011

O Conselho de Ministros aprovou uma resolucéo que estabelece o calendéario para
a extingdo faseada das tarifas reguladas de eletricidade e de gas natural, bem
como as medidas necessarias a protecdo dos consumidores, em especial dos
economicamente vulneraveis. O calendario agora aprovado estipula a extingdo
gradual das tarifas reguladas de venda a clientes finais de eletricidade e gés
natural a partir de 1 de Julho de 2012.

Numa primeira fase, extinguem-se as tarifas reguladas dos clientes finais de
eletricidade com poténcia contratada igual ou superior a 10,35kVA e clientes finais
de gés natural com consumo anual igual ou inferior a 10 000 m3. A partir de 1 de
Janeiro de 2013, todos os clientes finais de eletricidade e gas natural deverdo estar
em condi¢Bes de optar pelo regime de pregos livre. Até a escolha por cada cliente
do seu comercializador de mercado, aplicar-se-80 as tarifas transitérias, a fixar e
monitorizar pela ERSE. Em paralelo, esté prevista a ado¢do de uma tarifa social de
venda de gas natural aos consumidores economicamente vulneraveis, a
semelhanca do definido para a eletricidade, bem como a adocao de instrumentos
de relacionamento comercial adotados as necessidades desses mesmos
consumidores.

2. Selecao de Medidas Legislativas

Assunto/Diploma Descricao

Isencdo de IRC

Despacho n°.9250/2011, DR n.° 142, Série Il de

26.07.2011

Isencdo do IRC ao abrigo do artg.10°. do Cdédigo do IRC, do
Coro da Sé Catedral do Porto

Decreto-Lei n.° 90/2011, DR n.° 141, Série | de  Elimina os direitos especiais detidos pelo acionista Estado na

2011-07-25 EDP - Energias de Portugal, S. A., na GALP Energia, SGPS, S.
A., e na Portugal Telecom, SGPS, S. A.
Pagamento de vencimentos e subsidios Informag&o para que a partir do més de Agosto de 2011 inclusive

Aviso n°. 14589/2011, DR n° 139, Série I, de 0s valores mensais destinados ao pagamento dos vencimentos e

21.07.2011

subsidios ndo poderdo sair da Tesouraria Central do Estado
antes das datas indicadas

Lista de bens imoéveis do dominio privado do

Estado Portugués

Aviso n°. 14588/2011, DR n° 139, Série I, de

21.07.2011

Lista de bens imoveis do dominio privado do Estado Portugués

Requisitos  fundos

negociagoes

Decreto-Lei n°.88/2011, DR n° 138, Série I, de

20.07.2011

roprios  carteira de ) . - .
prop Visa reforgar os requisitos de fundos proprios para a carteira de

negociacdes e para reutilizacdes, bem como os poderes do BP
em matéria de politicas de remuneragao

Decreto-Lei n.° 87/2011, D.R. n.° 136, Série | de

2011-07-18

Estabelece o regime aplicavel ao reconhecimento e transmisséo
dos ajustamentos tarifarios regulares devidos as entidades
reguladas do sector do gas natural.
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Assunto/Diploma

Descricao

Taxa supletiva - juros moratérios

Aviso n°.14190/2011, DR n° 134, Série Il, de
14.07.2011

Taxa supletiva de juros moratérios em vigor no 2°. Semestre
2011

Isencédo de IRC

Despacho n°.9048/2011, DR n.° 134, Série Il de
14.07.2011

Isencédo do IRC ao abrigo do artg.10°. do Cédigo do IRC, do
GEOTA - Grupo de Estudos de Ordenamento do Territério

Decreto-Lei n.° 86-A/2011, D.R. n.°
Suplemento, Série | de 2011-07-12

132,

Aprova a Lei Organica do XIX Governo Constitucional

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
28/2011, D.R. n.° 131, Série | de 2011-07-11

Cria a estrutura de missdo para o0 acompanhamento da
execucdo do memorando conjunto com a Unido Europeia, o
Fundo Monetario Internacional e o Banco Central Europeu.

Isencédo de IRC

Despacho n°.8993/2011, DR n.° 131, Série Il de
11.07.2011

Isencdo do IRC ao abrigo do artg.10°. do Codigo do IRC, da
ACACIA -Associagdo para a Cooperagdo Internacional com
Africa

Taxas de juro

Aviso n°.13838/2011, DR n° 129, Série Il, de
07.07.2011

Publicacéo das taxas de juro para o més de Julho ja multiplicada
pelo fator 0,96 é de 2,15646%

Taxas de juro

Aviso n°.13837/2011, DR n° 129, Série Il, de
07.07.2011

Publicacdo das taxas de juro para o més de Julho é de
2,24631%, que multiplicada pelo fator 1,10 é de 2,47094

Lista de aposentados e reformados

Aviso n°.13835/2011, DR n°. 129, Série Il de
07.07.2011

Lista de aposentados e reformados a partir de 1 de Agosto de
2011

Isencdo de IRC

Despacho n°.8951/2011, DR n.° 129, Série Il de
07.07.2011

Isencdo do IRC ao abrigo do artg.10°. do Cédigo do IRC, do
Circulo Catélico de Operarios de Vila do Conde

Isencdo de IRC

Despacho n°.8901/2011, DR n.° 128, Série Il de
06.07.2011

Isencdo do IRC ao abrigo do artg.10°. do Cédigo do IRC da
Federacéo de Folclore Portugués

Isencdo de IRC

Despacho n°.8900/2011, DR n.° 128, Série Il de
06.07.2011

Isencdo do IRC ao abrigo do artg.10°. do Cédigo do IRC da
Amnistia Internacional - Portugal

Procedimentos de contratacéo

Despacho n°.8846/2011, DR n°. 127, Série Il de
05.07.2011

A Unidade Ministerial de Compras do Ministério do MAI (UMC-
MAI) assume a conducdo dos procedimentos de contratagdo
cujo objeto seja a aquisicdo de bens ou servigcos nas categorias
identificadas na lista anexa ao despacho.

Procedimentos de contratacéo

Despacho n°.8847/2011, DR n°.127, Série Il de
05.07.2011

Centralizagdo na Unidade Ministerial de Compras do MC, da
conducdo dos procedimentos de contratacdo de aquisigoes,
relativas as categorias de bens e servicos constantes na lista
anexa ao despacho.

Garantia pessoal do Estado

Despacho n°.8845/2011, DR n.° 127, Série Il de
05.07.2011

Concessao de garantia pessoal do Estado para cumprimento das
obrigacdes de capital e juros do empréstimo obrigacionista a
emitir pela CGD, S.A

Isencdo de IRC

Despacho n°.8802/2011, DR n.° 126, Série Il de
04.07.2011

Isengcdo do IRC ao abrigo do artg.10°. do Cddigo do IRC da
AFEP - Associacdo para a Formacéo de Pais

Isencédo de IRC

Despacho n°.8801/2011, DR n.° 126, Série Il de
04.07.2011

Isencdo do IRC ao abrigo do artg.10°. do Cdédigo do IRC do
Grupo de Acao Social do Porto - G.A.S.Porto

Condigbes gerais da série
Fevereiro 2016

Declaracdo de retificacdo n°.1067/2011, DR
n°.125, Série I, de 01.07.2011

"OT 6,40 %-

Retificag&o ao aviso 10074/2011, publicado no DR, 22 Série, n°.
86, de 4 de Maio de 2011 (autorizacBes limites de
endividamento)

Resolugdo n.° 13/2011. D.R. n.° 124, Série Il de
2011-06-30

Exonera os governadores civis, cometendo aos secretéarios dos
governos civis a responsabilidade de assegurar as atuais
fungdes até a sua redistribuicdo por outras entidades da
administracéo central e da administrac&o local.
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http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2011.132S01&iddip=20111266
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2011.132S01&iddip=20111266
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=udrd&serie=2&iddr=124.2011&iddip=2011038647
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=udrd&serie=2&iddr=124.2011&iddip=2011038647

Abreviaturas Utilizadas







GEE|GPEARI

Abreviaturas

Siglas Descrigao Siglas Descrigao
ACAP Associagéo do Comércio Automével de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Diregao-Geral de Protecéo Social aos Funcionérios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administragéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administragdo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administragéo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagéo para a Cooperagao e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econdmico
BGFRS Board of Govemnors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranca Social
CMVM Comiss&o do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Diregao-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Dire¢ao-Geral do Orgamento
DGT Dire¢ao-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovagéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagéo e Relactes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragéo EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional MM3 Médias moveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestdo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranga Social VA Valores Acumulados
IHPC indice Harmonizado de Precos no Consumidor VC Variagdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo Homoéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variacdo Homéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentagao Coletiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respetivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variacdo Homéloga dos ultimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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