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Sumario

Enquadramento Internacional

*

Em agosto de 2012, a producgédo industrial mundial desacelerou para 2,6% em termos homélo-
gos (3,1% em julho) devido sobretudo a deterioragdo da produgéo das economias avancadas,
a qual registou uma variagdo negativa, facto que ndo sucedia desde finais de 2009. Igualmen-
te, o comércio mundial de mercadorias também abrandou, atingindo globalmente tanto as eco-
nomias avangadas como os paises emergentes e em desenvolvimento.

No contexto das atuais tens6es nos mercados financeiros, assistiu-se, no periodo mais recen-
te, a algum desanuviamento das referidas tensdes proporcionado pelas decisdes do Conselho
do Banco Central Europeu sobre as modalidades para a realizacdo de Transa¢des Monetérias
Definitivas (TMD) nos mercados secundarios de obrigages soberanas na area do euro e, ain-
da pela ratificacdo da Alemanha do Mecanismo Europeu de Estabilidade. Estes factos contri-
buiram, em parte, para o prosseguimento da apreciacdo do euro face ao ddlar e para o anda-
mento favoravel do indice bolsista na area do euro.

Os indicadores referentes ao 3.° trimestre de 2012 indicam que a atividade econdmica mante-
ve-se moderada nos EUA, permaneceu fraca na area do euro e deteriorou-se no Japdo. Na
China o crescimento do PIB foi menos robusto, tendo aumentado 7,4% em termos homologos
reais (7,6% no 2.° trimestre). Neste periodo, a taxa de inflagdo da generalidade das economias
avancadas manteve-se baixa e a das economias emergentes diminuiu.

No 3.° trimestre de 2012, a economia dos EUA manteve uma atividade econdmica moderada.
Com efeito, a producéo industrial e as exportagées abrandaram; enquanto a atividade dos ser-
vigos e 0 consumo privado reforcaram o seu crescimento. A taxa de desemprego desceu para
8,1% e a taxa de inflagdo homologa diminuiu para 1,7% (1,9% no 2.° trimestre).

No 3.° trimestre de 2012, o indicador de sentimento econémico diminuiu tanto na Unido Euro-
peia (UE) como na &rea do euro (AE), em resultado da descida de todos os indicadores de
confianga. Os indicadores quantitativos para a AE indicam a manutencdo de uma fraca ativida-
de econdmica, com destaque para a quebra da producdo industrial e das vendas a retalho;
enquanto o crescimento das exportacdes se reforcou. Em agosto de 2012, a taxa de desem-
prego estabilizou tanto na UE como na AE, para 10,5% e 11,4%, respetivamente e, a taxa de
inflacdo homologa da AE manteve-se em 2,6% em setembro de 2012.

Em outubro de 2012 e, até ao dia 25, as taxas de juro de curto prazo diminuiram tanto na area
do euro como nos EUA, embora a descida tenha sido mais acentuada para o Gltimo caso. De
facto, a taxa Euribor a 3 meses situou-se em 0,21% (0,25%, em setembro) e a dos EUA em
0,33% (0,39% em setembro).

O preco spot do petréleo Brent desceu em outubro, tendo a média do preco do Brent, até ao
dia 25, registado o valor de 112 USD/bbl (86€/bbl).

Conjuntura Nacional

*

No 3.° trimestre de 2012, o indicador de clima econémico recuperou ligeiramente, mantendo a
tendéncia iniciada no inicio do ano.

O indice de Precos do Consumidor (IPC) registou uma variacdo homéloga de 2,9% em setem-
bro de 2012 (-0,2 p.p. face ao verificado no més de agosto).

Até setembro de 2012, o défice global provisério das Administragdes Publicas, incluindo as
empresas publicas reclassificadas (EPR) e considerando o universo comparavel na Adminis-
tracdo Local, foi de 4.132,3M€. Excluindo as EPR, o défice foi de 3.631,0M€, reduzindo-se
727,2ME€ face ao periodo homoélogo. Para este comportamento contribuiu a redugédo do défice
do Estado, em 1.305,9M€, e a melhoria do saldo da Administragdo Local, em 191,8M€. Em

BMEP N.© 102012 — Sumério

7



GEE|GPEARI

contrapartida, a diminuicdo do excedente da Seguranga Social e dos FSA, em 559,4M€ e
158,4M€, respetivamente, e o agravamento do saldo da Administracdo Regional, em 52,7M€,
compensaram parcialmente a diminui¢cdo do défice dos outros subsetores. O défice das EPR
foi de 501,3M€, menos 15,2M€ do que o registado até agosto de 2012.

Nos primeiros trés trimestres do ano, a execugédo financeira consolidada® proviséria do SNS
aponta para um excedente de 1.192,4M€, o que compara com um défice de 195,3M€ registado
no periodo homdlogo. Excluindo, em 2012, a transferéncia da verba contemplada no orgamen-
to retificativo destinada a regularizagéo de dividas de anos anteriores, o défice do SNS agrava-
se em 112,3M€.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados2 apontam para um crescimento homologo das exportacdes de bens de 9,6% nos primeiros
oito meses de 2012. Neste mesmo periodo, as importagdes de bens decresceram 4,3%, o que
levou a uma recuperacdo do défice da balanca comercial (fob-cif) de 39%, correspondendo a
4.333 milhdes de euros. A taxa de cobertura das importacdes pelas exportagBes atingiu os
81,7%, mais 10,4 p.p. que em igual periodo de 2011.

Nos primeiros oito meses de 2012, o crescimento homdélogo das exportacdes de mercadorias,
excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exportacdes totais (6,9%). As
importagcdes decresceram a uma taxa superior a registada pelas importagfes totais (-8,4%), o
que levou a uma significativa melhoria do saldo negativo da respetiva balanca comercial de
71,8%.

No ultimo ano a terminar em agosto de 2012, as exportagées de mercadorias cresceram 10,6%
em termos homologos, sendo que todos 0s grupos contribuiram positivamente para este compor-
tamento. Destaca-se o contributo dos “Energéticos” (+3,3 p.p.), dos “Minérios e Metais” (+2,0
p.p.) e das “Maquinas” (+1,8 p.p.). Nos primeiros oito meses de 2012, deve igualmente destacar-
se o contributo positivo dos produtos “Energéticos” (+3,1 p.p.), seguido do contributo das “Maqui-
nas” (+2,0 p.p.) e dos “Minérios e Metais” (+1,8 p.p.).

De janeiro a agosto de 2012, as exporta¢gdes para o mercado comunitario cresceram, em ter-
mos homdlogos, 3,8% e contribuiram em 2,8 p.p. para o crescimento das exportacdes totais de
mercadorias. As exportacdes para os paises da UE-15 registaram uma variacdo homologa positi-
va de 3,3% e as exportagfes para os paises do Alargamento 16,6%, sendo os respetivos contri-
butos para o crescimento do total das exportagdes de 2,3 p.p. e 0,5 p.p.. Apesar da perda de
importancia relativa no total das exportagdes de mercadorias (de 25,4% para 22,2% no periodo
de janeiro a agosto de 2011 e 2012, respetivamente) Espanha permanece o principal mercado de
destino das exportacbes de mercadorias. As exporta¢gbes para Franca (+0,7 p.p.) foram as que
mais contribuiram para o crescimento das exportacdes intra UE-15, seguidas das exportacoes
para o Reino Unido e a Bélgica (ambos com +0,5 p.p.).

Nos primeiros oito meses de 2012, as exportac8es para os Paises Terceiros registaram uma
taxa de variagdo homodloga positiva superior a das exportagfes para a UE, atingindo os 27%,
relativamente a igual periodo em 2011, passando a representar 29% do total das exportacoes
nacionais (+4, p.p. face ao periodo homdélogo). Destaca-se 0 comportamento positivo das expor-
tacdes para a China (+164,4%), Angola (+39,7%) e EUA (+36,8%).

De janeiro a agosto de 2012, as exportagBes de produtos industriais transformados registaram
uma variagdo homéloga positiva de 10% face a igual periodo de 2011. As exportacdes de produ-

'Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de
registo em base de compromissos.

2 Os dados recentemente divulgados referentes ao més de agosto de 2012 correspondem a uma primeira versio pre-
liminar. Os dados divulgados para o ano de 2011 e presentes nos quadros e andlise da sec¢do 3. Comércio Internacio-
nal correspondem a uma nova verséo preliminar face aos dados previamente apresentados.
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tos de média intensidade tecnolégica continuam a ser as que mais contribuem para o crescimen-
to das exportacdes deste tipo de produtos (+8,4 p.p.).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de julho de 2012, as
Exportagbes de Bens e Servicos registaram um crescimento homdlogo de 6,5% nos seis primei-
ros meses de 2012. O crescimento da componente de Bens manteve uma taxa superior ao dos
Servigos (8,6% e 1,4%, respetivamente). A componente de Bens foi a que mais contribuiu para o
crescimento do total das Exportagdes (+6,1 p.p.).

BMEP N.© 10| 2012 — Sumario 9
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1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

Em agosto de 2012, a producdo industrial mundial desace- Figura 1.2. Comércio Mundial e Importagdes de
lerou para 2,6% em termos homologos (3,1% em julho) Mercadorias (VH em volume, em %)
devido sobretudo a deterioragcdo das economias avancadas 18,0
(especialmente do Japdo e da Unido Europeia), a qual
. ~ . ~ 15,0 |
apresentou uma taxa de variagdo negativa, facto que nédo
ocorria desde dezembro de 2009. 2o |
9,0 |
Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %) 6.0 1
115 30 1 I
oo L SRERERANRRRNRRRRRNNRIRENTD
' o [=] o — - - — — — ] [V o o~
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6,5 1
I Comércio Mundial Importagdes Mundiais
4,0 11 Fonte: CPB.
L5 1 A desaceleracdo das importagbes e das exportacbes mun-
B diais atingiu globalmente tanto as economias avancadas
-1,0 -

S 9 g 2 3 92 2 39 Yy Y como 0s paises emergentes e em desenvolvimento. Mas, o
5 3 8 3 5 s g 5 8 3 5 5 g abrandamento das trocas comerciais foi mais intenso nos
s oo Mundial Economias Avanadas pa_ufses emgrgentes do que nr?ls economla§ avangadas, o qual
Economias Emergentes foi influenciado por um crescimento mundial mais fraco e por
Fonte: CPB. uma procura interna mais contida.
Igualmente, o comércio mundial de mercadorias também Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
abrandou neste més, abrangendo tanto as importacdes (VH em volume, em %)
como as exportacdes mundiais, apesar da desaceleracdo 240
ter sido mais acentuada para o primeiro caso.
19,0 ¢
De facto, em agosto de 2012 e, em termos homdlogos
reais: 14,0 +
e 0 comércio mundial desacelerou para 0,2% (2,6% em 00 |
julho);
e as importacdes e as exportagcdes mundiais apresentaram 407
um crescimento marginalmente positivo, tendo aumenta-
do ambas para 0,2% (3,8% e 1,5%, respetivamente, em 10 S S 2 2 3 3 2 2 3 3 9y o
jutho). &8 2 £ & % 5§32 %38 & 8 5 3
——Economias Avancadas = —— Economias Emergentes
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidade Fonte 201 T 2o H 2(2]2 H 2(5)]2 T
2T 3T . 4T o 2T mai : jun . jul : ago
indice de Produg&o Industrial Mundial VH CPB 54 5,0 56 4,0 41 4,0 41 33 31 2,6
Economias Avangadas VH CPB 22 13 23 12 13 17 14 09 0,4 05
Economias Emergentes VH CPB 84 85 8,8 6,6 6,7 59 6,5 54 55 53
Comércio Mundial de Mercadorias VH CPB 58 5,6 51 25 2,0 3,0 29 4,0 2,6 0,2
Importacdes Mundiais VH CPB 5,6 57 4.6 2,8 2,2 2,6 25 34 38 0,2
Economias Avancadas VH CPB 34 3,0 21 0,8 0,6 0,7 -11 24 0,8 -0,5
Economias Emergentes VH CPB 8,1 87 74 51 41 4,7 6,5 45 72 09
Exportagcdes Mundiais VH CPB 59 55 57 23 18 35 34 45 15 0,2
Economias Avancadas VH CPB 49 44 43 18 14 29 0,5 55 17 0,6
Economias Emergentes VH CPB 7,0 6,7 71 28 22 4,0 6,3 34 13 02
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Atividade Econémica Extra-UE

Os indicadores referentes ao 3.° trimestre de 2012 sugerem
uma expansdo econémica moderada nos EUA, a continua-
¢do de um crescimento menos robusto da China e um
enfraquecimento da atividade industrial do Japdo. Neste
periodo, a taxa de inflacdo da generalidade das economias
avangadas manteve-se baixa e a das economias emergen-
tes continuou a diminuir.

Figura 1.4. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

2010

2011 2012

EmmER Consumo Privado (real, escala da esquerda)

Vendas a retalho (nominal, escala da direita)

Fonte: Bureau of Economic Analysis. * P/Consumo privado, média dos
meses de julho e agosto.

Nos EUA, os dados disponiveis para o 3.° trimestre de 2012
indicam a manutencdo de uma atividade econdmica relati-
vamente moderada. A produc¢do industrial e as exportacdes
abrandaram; enquanto a atividade dos servigos e 0 consu-
mo privado reforgaram o seu crescimento. Com efeito, nes-
te trimestre e, em termos homoélogos:

e a producdo industrial desacelerou para 3,2% (4,8% no
2.° trimestre de 2012) e o indicador de confianca dos
empresarios da industria diminuiu contrariamente ao dos

Servigos;

as vendas a retalho aumentaram 4,8% em termos nomi-
nais (4,7% no 2.° trimestre de 2012);

a taxa de desemprego desceu para 8,1% e a taxa de
inflagdo diminuiu para 1,7% (1,9% no 2.° trimestre de
2012).

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2012 e em
comparagdo homologa, o consumo privado melhorou para
2% em termos reais e as exportacbes desaceleraram para
2,2% em termos nominais (5,2% no 2.° trimestre).

Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE

Figura 1.5. PIB e indices de Confianca na IndUstria e nos
Servigos dos EUA

30 7 63
1 61

25 r I\ 1 59
-7 \ 1 s7
200 i N ' 1 55
15 F 1 53
1 51

49

mmmm P|B (VH, em volume, escala da esquerda)
indice ISM da IndUstria Transformadora (em %, escala da direita)
indice ISM dos Servicos (em %, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management. Nota:
um valor>50 indica expansao e <50 representa contra¢éo da atividade.

No 3.° trimestre de 2012, o crescimento do PIB da China
abrandou para 7,4% (7,6% no 2.° trimestre). Para esta evo-
lugcdo contribuiu sobretudo um crescimento menos forte das
exportages, associado ao abrandamento da economia
mundial, especialmente da area do euro. A taxa de inflagdo
homologa diminuiu para 1,9% no 3.° trimestre de 2012 (2,9%
no 2.° trimestre).

Figura 1.6. PIB e Taxa de Inflagdo da China

12,0
11,0
10,0
9,0
8,0

7,0

= PIB, VH real (escala da esquerda)

Taxa de Inflagéo

Fonte: Instituto de Estatistica da China.

2011 2012 2012
Indicador Unidade Fonte 201 T T T
3T . 4T g i 2T ¢ 3T jun jul ago set

EUA —PIB real VH BEA 18 16 2,0 2,4 21 - - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS 4,1 3,3 4,1 45 4,8 3,2 4,7 4,3 2,6 28
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 55,2 52,1 52,4 53,3 52,7 50,3 49,7 49,8 49,6 515
indice ISM dos Servigos % 57,3 56,8 55,1 60,3 54,0 57,6 517 57,2 55,6 59,9
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE Michigan 67,4 59,6 65,0 75,5 76,3 75,0 732 723 74,3 78,3]
Taxa de Desemprego % BLS 9,0 91 8,7 83 8,2 8,1 8,2 83 8,1 78
China—PIB real VH NBSC 9,3 91 89 8,1 76 74 - - - -
Exportactes VH MC 20,3 20,7 1.4 8,9 10,5 4,5 1,3 10 2,7 9,9

Japéo —PIB real VH COGJ -0,8 -0,7 -0,6 2,8 33 : - - - -
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Atividade Econémica da UE

No 3.° trimestre de 2012, o indicador de sentimento econé-
mico diminuiu tanto na Unido Europeia (UE) como na area
do euro (AE), em resultado da descida de todos os indica-
dores de confianga, a qual foi mais pronunciada para os
empresarios dos servicos e da inddstria. Consoante o indi-
cador previsional do Banco de ltalia, o PIB em cadeia da AE
melhorou ligeiramente em setembro, continuando, porém, a
prever o prosseguimento de uma variagdo negativa para o
3.2 trimestre (-0,2% no 2.° trimestre).

Figura 1.7. Indicador mensal da Area do Euro (€ Coin) e
PIB Trimestral da AE-17 (VC real, em %)

10 .
05 >
' * * *
hd L]
0.0 N
b *
05
-1,0
15
20 |
25 f
L]
30 L
(2] D (2] o o o - — — o o o
g &8 &g & g g g £ & &2 ¢ ¢
= < c < = < f=4 <
s 8 8§ & g § =8 & % s & 39

.

Indicador Previsionalda AE-17 PIBrealizado da AE-17

Fontes: Banco de Italia; Eurostat.

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2012, os indi-
cadores quantitativos para a area do euro indicam a manu-
tencdo de uma fraca atividade econdmica, com destaque
para a quebra da producéo industrial e das vendas a retalho
e o refor¢o do crescimento das exportacoes.

Figura 1.8. Exportacdes e Encomendas Externas da
Area do Euro

25,0 40
225 4 -5
20,0 4 -10
17,5 + 4 -15
15,0 4 -20
12,5 4 -25
10,0 4 -30
75 - 4 -35
50 | 4 -40
2,5 f f f f f f f f f f -45
|‘||‘|||‘|v‘|‘u‘u|‘|v‘|‘||‘|||*
2010 ‘ 2011 2012

Exportagées (VH nominal, escala da esquerda)
Carteirade Encomendas Externa (SRE-VCS, escaladadireita)

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat. * P/Exporta¢des, média dos meses de
julho e agosto.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

GEE|GPEARI

Em agosto de 2012, a taxa de desemprego estabilizou tanto
na UE como na AE em 10,5% e 11,4%, respetivamente.

Em setembro de 2012, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criacdo de emprego pioraram para 0s
setores da industria transformadora, dos servicos e do
comércio a retalho; enquanto melhoraram para a construgao.

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Industria da Area do Euro

116 ¢ 1 10
112 | 16

{2
108 |

{2
104 |

16
10,0 | 1 10
96 , S
ggdg g gdggdsgy

Taxade Desemprego (Em %, escaladaesquerda)
Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.

Em setembro de 2012, a taxa de inflacdo da &rea do euro
manteve-se em 2,6% em termos homologos e em 2,7% em
termos de variagdo dos ultimos 12 meses. Esta evolugdo
resultou da desaceleracdo do preco dos bens alimentares,
compensada pelo aumento da taxa de variagdo do preco dos
bens industriais.

Indicador Unidade i Fonte 2011 2?]1 202 20]2
3T+ 4T m 2t ¢+ 3T jun jul i ago set
Unido Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 15 14 038 0,1 -0,3 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 100,3 97,5 92,6 93,3 913 87,4 90,4 89,0 87,0 86,1l
Area do Euro (AE-17) - PIB real VH Eurostat 14 13 0,6 0,0 -04 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 1010 98,4 93,6 941 911 86,3 89,9 87,9 86,1 85,0
indice de Produg&o Industrial VH Eurostat 35 37 -0,2 -16 -2,2 -17 -24 -2,3
indice de Vendas a Retalho VH real “ -0,5 -0,7 -15 -12 -14 -11 -12 -11
Taxa de Desemprego % 10,2 10,2 10,6 10,9 n3 n4 n4 14
IHPC VH “ 2,7 2,7 29 2,7 25 25 24 24 2,6 2,6
BMEP N.° 10|2012 - Conjuntura 13
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em outubro de 2012 e até ao dia 25, as taxas de juro de
curto prazo diminuiram tanto na &area do euro como nos
EUA, embora a descida tenha sido mais acentuada para os
EUA. Com efeito, a taxa Euribor a 3 meses situou-se em
0,21% (0,25%, em setembro) e a dos EUA em 0,33%
(0,39% em setembro).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (média mensal, em %)
1,6 r
1,4 +
1,2 |
1,0 |
0,8 +
0,6 f
04 _\A
0,2
0,0

out/10
dez/10
fev/11
abr/11
jun/11
ago/11
out/11
dez/11
fev/12
abr/12
jun/12

ago/12
out-12*

Areado euro ==EUA

Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 25.

Em setembro de 2012, as taxas de juro de longo prazo
diminuiram na &rea do euro; enquanto aumentaram ligeira-
mente nos EUA. Neste més, assistiu-se a uma diminuigdo
das tensofes financeiras dentro da area do euro refletindo,
em parte, o impacto das decisdes do BCE quanto a sua
futura atuagdo nos mercados secundérios de obrigacdes
soberanas e a ratificagdo definitiva do Mecanismo Europeu
de Estabilidade pela Alemanha.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)

151

1,46

1,41

1,36 |

1,31

1,26

1,21 - -
g g ¢ £ 2§g§9¢¢4g49¢g
3 £ &8 8 3 2 3 & &8 |8 5 g9 3

Fonte: Banco de Portugal. Para outubro, o valor é do dia 25.

Em outubro e, até dia 25, a taxa de cambio do euro face ao
ddlar continuou a apreciar-se, tendo atingido no dia 17 (1,31)
o valor mais elevado desde o inicio do més de maio.

Em setembro de 2012, o indice de pregos relativo do preco
do petrdleo importado desceu para 87,3 (por memaria atingiu
o valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em outubro
de 2012, e até dia 25, o preco do petréleo Brent desceu
ligeiramente para se situar, em média, em 112 USD/bbl
(86 €/bbl), sendo, em parte, o resultado do aumento da ofer-
ta de petroleo da Arabia Saudita no sentido de compensar a
quebra da producéo do Iréo.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 25.

No 3.° trimestre de 2012, o preco das matérias-primas nao
energéticas acelerou, tendo diminuido 10,4% em termos
homologos (-14,6% no 2.° trimestre). Para esta evolugdo
contribuiu sobretudo a subida dos precos dos produtos ali-
mentares, 0s quais aumentaram 2,8% em termos homdlo-
gos, invertendo a tendéncia de quebra registada desde o 4.°
trimestre de 2011.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

201 2012 2012
Indicador Unidade Fonte 2011 T T T T T
3T 4T i 2T 3T jun jul i ago set
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 136 155 136 0,78 0,66 0,22 0,66 0,39 0,28 0,22
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 2,79 2,43 2,05 2,04 182 164 162 153 168 172
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,41) 4,30 4,53 4,39 4,27 3,99 4,30 4,16 4,03 3,79
Taxade Cambio* EurlJSD BP 1294 1,350 1294 1336 1,259 1293 126 123 126 129
Dow Jones* vC Yahoo 55 -12,1 2,0 8,1 -2,5 4,3 3,9 10 0,6 2,6
DJ Euro Stoxx50* vC “ -17,1 -23,5 6,3 6,9 -8,6 8,4 6,9 2,7 4,9 0,6
Spot do Petréleo Brent em USDhbbl** USDbbI DGEG 110,82 112,18 108,94 18,21 108,78 109,31 96,10 102,33 12,42 113,16
Spot do Petréleo Brent em USDbbl** VH 38,2 45,9 24,9 2,4 -7,1 -2,6 -15,5 -12,2 2,3 2,7
Spot do Petréleo Brent em eurosbbl** VH DGéEPG € 31,7 334 25,8 17,3 4,2 10,0 -2,97 1,97 18,56 10,01
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 79,7 78,3 81,2 87,8 87,8 84,6 816 78,0 88,6 87,3

* Fimde periodo; ** Valores médios; *** Prego Relativo do Petréleo é o racio entre o prego de importag&o de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que néo haja
deflator, utiliza- se o altimo deflator conhecido). Nota: O preco do Petroleo Brent em 2009, 2010, 2011le 2012 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional

Atividade Econémica e Oferta

No 3.° trimestre de 2012, o indicador de clima econémico
recuperou ligeiramente, mantendo a tendéncia iniciada no
inicio do ano.

Figura 2.1. Indicador de Clima Econémico
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Fonte: INE.

Os indicadores de confianga da industria transformadora e
da construgdo registaram melhorias no 3.° trimestre,
enquanto se observou uma deterioragdo deste indicador
nos servicos e no comércio face aos valores do trimestre
anterior.

Figura 2.2. Indicadores de Confianca
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Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econémica e Oferta
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Figura 2.3. indice de Producéo
(VH, MM3)
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Fonte: INE.

Os dados quantitativos disponiveis relativos ao trimestre
terminado em agosto mostram que, em termos homadlogos:

¢ na industria transformadora, o indice de produgéo apresen-
tou uma quebra de 1,6%, e o indice de volume de negé-
cios desceu 3,1% (-4,9% e -4,2% respetivamente no 2.°
trimestre);

« 0 indice de Produc&o na Construgao registou uma variacio
de -17,1%, +2,3 p.p. face ao valor observado no 2.° trimes-
tre;

¢ 0 indice de Volume de Negdcios nos Servigos registou
uma variagéo -11,5%, -2,3 p.p. face ao valor observado no
2.% trimestre;

« 0 indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho
registou variacao de -5,5%, +0,2 p.p. face ao valor obser-
vado no ultimo trimestre.

Indicador Unidade ;| Fonte 2011 2o 7 202 T : 20512 ;
4T oy 2T 3T jun jul ago | set

PIB —CN Trimestrais VH Real INE -17 -3,0 -2,3 -3,3

Indicador de Clima Econémico SRE-VE -2,7 -44 -4.8 -4.4 -4,2 -4.4 -44 -4,0 -4,2
Indicador de Confianga da Indistria SRE-VCS -15,7 -216 -20,2 -19,9 -19.6 -193 -20,0 -73 -216
Indicador de Confianga do Comércio -16,6 -224 -19.9 -99 -205 -93 -18,9 -20,5 -22.2
Indicador de Confianga dos Servigos -19.2 -28,1 -29,6 -30,3 -310 -32,8 -32,0 -27,1 -33,9
Indicador de Confianga da Construgcdo " " -57,2 -65,3 -68,8 -715 -705 -712 -716 -68,1 -718
indice de Produgao Industrial — Ind. Transf. VH -0,9 -4,2 -17 -4.9 -4,1 04 -12

indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 57 0,0 05 -4,2 -3,2 -39 -19

indice de Volume de Neg6cios - Servigos -7,2 -23 -9,2 -10,5 -10,0 -10,1 -95

BMEP N.° 10]2012 — Conjuntura 15



GEE|GPEARI

Consumo Privado

O indice do volume de neg6cios no comércio a retalho
registou, no trimestre terminado em agosto, uma diminuigéo
homdloga de 6,4%, um agravamento de 0,6 p.p. face ao
més anterior.

Esta evolugdo decorre de uma deterioracdo de 1 p.p. na
categoria dos bens ndo alimentares, que se reduziu 9,7%
em termos homodlogos, enquanto nos bens alimentares se
registou uma quebra 3,1%, o mesmo valor do més anterior.

Figura 2.4. indice do Volume de Neg6cios no Comércio
a Retalho
(MM3,VH)

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)
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Fonte: INE.

Em setembro de 2012 o mercado automdvel registou uma
queda face ao periodo homdlogo de 30,9% (+2,1 p.p. que o
més de agosto). Em termos absolutos, esta quebra represen-

g 8 2 g 8 & & g & @ 9§ g o tou a comercializagdo de aproximadamente 6 358 veiculos
g ¢ & §E 5 5 & § g g & §E 3 face aos 5 442 veiculos comercializados em agosto
(+16,8%).
Total Alimentar N&o Alimentar
Figura 2.6. Venda de Automoveis Ligeiros de
Fonte: INE. Passageiros
30000 7 90
No més de setembro registou-se uma quebra na confianca 17
dos empresérios no comércio a retalho, evolugéo esta que, 22500 22
considerando a média mével dos ultimos 3 meses, resultou 15000 | 110
na inversdo da tendéncia de melhoria que se vinha a obser- { -10
var nos Ultimos 3 trimestres. O sentimento dos empresarios 7500 1 71 -30
relativos a procura interna dos bens de consumo produzi- o 1 jg
dos pela industria registou uma melhoria. 8 % S % S % 3 :E.‘ 5 :.N' S E S
O indicador de confianca dos consumidores apresentou 58 28 S E 28 S B 23
uma quebra acentuada.
Venda (unid.) — MM3, variacdo homologa (esc. dadireita)
Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade | Fonte | 2011 2011 2012 2012
T3 T4 T1 | T2 | T3 mai jun jul ago set
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE | -40 | -35 66 | -56 59 - - - -
Indicador de confianca dos Consumidores SRE-VE " -52 -51 -57 -54 -52 -51 -52 -49 -50 -49 -56
Volume de Vendas no Comércio a Retalho* VH " -34 -38 -49 -51 -52 -50 -55 -49 -51 -49 -49
indice de Vol. De negécios no Comércio a Retalho* VH -6,8 -5,3 -9,7 -6,5 -6,6 - -4,4 -5,4 -7,7 -6,1 -
Bens Alimentares VH " -2,7 -2,8 -5,5 -5,2 -4,2 - -1,6 -2,8 -4.8 -15 -
Bens n&o alimentares VH " -105 | -76  -13,7 | -7,9 -9,0 - -7,4 -7,9 -10,6 -10,5 -
Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | -31,3 | -315 -51,7 | -484 -355 -334 | -275 -37,0 -35,1 -33,1 -30,9
Importacdo de Bens de Consumo *** VH INE -2,1 -0,8 -6,5 -5,1 -3,6 - -2,4 -0,2 -2,2 -2,8 -

*indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Gteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e
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Investimento

Os dados disponiveis para o investimento no 3.° trimestre e as opinides dos empresarios sobre o volume de vendas
de 2012, mostram que: de bens de investimento no comércio por grosso melho-

. . rou face ao 2.° trimestre.
e as vendas de veiculos comerciais ligeiros apresenta-

ram uma quebra homologa de 55,5% (+2,0 p.p. compa-

rando com o 2.° trimestre); . . .
) No trimestre terminado em agosto, em termos homélogos:

Figura 2.7. Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros * as licencas de construcdo de fogos desceram 34,2% (+1
(VH, MM3) p.p. face ao valor do 2.° trimestre).;

40
e 0 indice de volume de negécios na indUstria de bens de
2 investimento para o mercado nacional agravou-se 5,6
p.p. face ao 2.° trimestre;

e as importagbes de bens de capital, exceto material de
20 transporte desceram 1.1 p.p. face ao ultimo trimestre.

-40

Figura 2.9. Bens de Equipamento
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Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
201 2012 2012
Indicador Unidade | Fonte 201 ; T
4T iy 2T 1 3T jun ¢+ jul ¢ ago set
FBC —CN Trimestrais VH Real INE -39 -239 -28 -18,7
daqual, FBCF VH Real INE -1,3 -5,7 24 -164 : :
Indicador de FBCF SRE-VE " -9,0 -4.6 -4,0 -18,1 : -18,1 -7,3 -17,0
. SECILe
Vendas de Cimento VH CIMPOR -1 -211 -7,1 -29,7 -315 -29.8 -28,1 -30,3 -36,4
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -23,6 -20,9 -525 -57.4 -55,5 -53,4 -54,8 -58,1 -54,1
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " -73 -48,4 -44.8 -50,2 -10,2 -425 -10,9 -335 13,1
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -42,0 -56,6 -47,2 -453 -40,1 -374 -37,2 -39,0 -44,0
Licengas de Construcdo de fogos VH " -311 -30,6 -311 -35,2 : -43,8 -314 -26,6
Importacdes de Bens de Capital*™ VH " -9,5 -18,9 -58 -74 : 2.2 -95 -15
indice Vol. Negé6cios da IT de Bens de Inv.** VH " -7,0 -135 -16,2 -204 : -22,2 -275 -28,8

*no Comércio por Grosso; ** excepto M aterial de Transporte; *** parao Mercado nacional
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Contas Externas

De acordo com os dados divulgados pelo INE, no trimestre
terminado em agosto, e em termos homélogos:

e as exportacdes de bens subiram 3,1 p.p. face ao 2.°
trimestre, tendo registado um crescimento de 10,4%. A
componente extracomunitaria aumentou 25,4%, 5,8 p.p.
acima dos valores registados no 2.° trimestre. Ja& as
exportacBes para o mercado intracomunitario subiram
1,8 p.p., face ao 2.° trimestre;

e as importa¢des de bens registaram uma quebra de 1,5%
(-8,5% no 2.° trimestre). A componente intracomunitaria
das importacdes desceu 3,8%, sendo que o mercado
extracomunitario diminuiu 4,5% (-7,9% e -10,1% no 2.°
trimestre respetivamente).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

As novas encomendas a industria do mercado externo
desceram 0,4%, em termos homdlogos no trimestre termi-
nado em agosto (-2,1 p.p. face ao 2.° trimestre).

As opinibes dos empreséarios da industria transformadora
sobre a procura externa melhoraram no 3.° trimestre, face
ao trimestre anterior.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a IndUstria
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Fonte: INE.

Até julho de 2012, o défice acumulado da balanca corrente
foi de 1.733 M€, o que representa uma reducéo de 6.702 M€
em termos homodlogos. Este resultado traduz uma melhoria
em todos os saldos, com destaque para a diminuicdo de
4.159 M€ no défice da balangca de mercadorias, um aumento
de 792 M€ no excedente da balanca de servigos, € ainda
para uma melhoria no saldo da balan¢a de rendimentos de
1.490 M€.

Figura 2.12. Balanga Corrente: composi¢ao do saldo
(em milhdes de euros)
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Fonte: INE.

O défice conjunto das balancas corrente e de capital reduziu-
se em 8.072 M€, o que se traduz numa diminuicdo das
necessidades de financiamento externo da economia face a
igual periodo do ano anterior.

Indicador Unidade | Fonte 2010 201 2om 29]2 2?]2
2T 3T a7 o 2T mai jun ; jul ago
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 8,8 75 8,8 6,7 6,3 79 43 : :
Importacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 54 -5,3 -43 -2,8 -128 -3,8 -8,1
Saldo de bens e servigos %PIB 7.2 39 4.8 37 12 19 0,2
Necessid. de financiamento daeconomia | %PIB -8,3 -5,0 -8,0 -5,3 04 -35 -0,2 : : : :
Saidas de mercadorias VH nom 16,0 15,1 73 3,7 2,0 15 73 84 10,3 79 3,7
Entradas de mercadorias VH nom 1,0 12 24 39 -9,7 24 -85 -9,0 -33 -58 55
Indicador Unidade { Fonte 2010 201 2(,)]1 29:12 var.
Ago JanAgo 11 Ago JanAgo 2 Acumulada
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10%euros BP -15284 -8976 303 -7321 1030 751 8072
Saldo Balanga de Bens -18 195 -13 340 -1185 -9689 -990 -5530 4159
Saldo Balanga de Servigos 6712 7745 1210 5053 1321 5845 792
Saldo Balanga de Rendimentos -7939 -8 496 -531 -6 260 -565 -4770 1490
Saldo Balanga de Transf. Correntes 2198 2993 473 2462 481 2723 261

*valores preliminares divulgados pelo INE no ambito do SDDS.
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do IEFP, no final de setembro de
2012, estavam registados 684 mil desempregados nos
centros de emprego, 0 que representa um aumento de
1,5% face ao més de agosto e de 23,4% face ao mesmo
periodo do ano anterior.

Figura 2.13. Desemprego
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Fonte: IEFP.

Em termos absolutos, existem em setembro mais 10 136
desempregados do que em agosto e mais 129 471
desempregados do que em setembro do ano anterior.

O numero de ofertas de emprego recebidas no decurso do
més de setembro sofreu uma quebra homéloga de 3,5%
(face aos -0,1% de agosto). Em termos absolutos, o nimero
de ofertas de emprego existentes no final de setembro foi
de 9 236 (mais 550 ofertas que o més de agosto).

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

GEE|GPEARI

Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacdes

(MM3, VH)
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Fonte: IEFP.

As colocagfes registadas ao longo de setembro atingiram
cerca de 6 201, o que representa uma variacdo de -6,4%
face ao més homologo de 2011.

Figura 2.15. Contratacdo Coletiva
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O numero de trabalhadores abrangidos por IRCT em setem-
bro ascendeu aos 300,2 mil trabalhadores (menos 886,1 mil
trabalhadores do que em setembro de 2011). Ao comparar
este valor com 0 més anterior, isto significa aproximadamen-
te mais 4,5 mil trabalhadores abrangidos do que em agosto.
A variacdo média anual da remuneragdo implicita conven-
cionada pelos instrumentos de regulamentacdo coletiva
(IRCT) observada em setembro manteve-se nos 1,4% (a
semelhanca do que tinha acontecido no més anterior).

Indicador Unidade; Fonte | 2011 i 012 012

i | 3r |4t | o | ar | Mai | Jun | Jul | Ago | set
Taxa de dezemprego % INE 127 | 121 124 140 | 14% 150 - - - - -
Emprego Total VH : 28 | =20 22 43| 42 42 : - - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH [EFP M7 | 60 -03 N7 | 188 245 234 20,8 245 250 283 234
Desempregados Inscritos (1.p.) YH : 53 =22 107 253 | 198 147 43 126 164 13,0 12,4 -7,1
Ofertas de Emprego (1.p.) VH : =201 0,0 0,0 0o | -236 -164 48 =201 28 -10,2 01 =35
Contratacdo Coktiva VHA MEE 1,5 20 15 15 16 18 14 16 18 14 14 14
indice do Custodo Trabalho® - Portugal | VH INE 03 ) 08 0E A7 15 5.0 - - - - -
indice do Custo do Trabalho® - AE WH  Eurostat| 27 0,0 0,0 0,0 17 18 - - - - -

“Taotal, exchindo P.d'l'nl&'.ﬁﬁ Punlica, Eﬂ}ﬁﬁ Salde e Quiras Atidade; 1. -no fimdo perfodo; Lp. a0 longo do perioda
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Precos

O indice de Precos do Consumidor (IPC) registou uma
variagdo homologa de 2,9% em setembro de 2012 (-0,2 p.p.
face ao verificado no més de agosto). Em termos mensais,
o IPC apresentou uma variacdo de 0,6%. Por seu lado, o
IPC medido pela média mével dos ultimos 12 meses, regis-
tou uma variagdo de 3,3%, valor que se mantém desde o
més de junho.

Figura 2.16. Taxa de Variacao do IPC
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Fonte: INE.

Entre as contribuigcbes positivas para a taxa de variacdo
homodloga do IPC de setembro, destaca-se a classe da
habitacdo, agua, eletricidade, gas e outros combustiveis
com uma contribuicdo de 1,24 p.p. e, com menor expressao
0s transportes com uma contribuicdo de apenas 0,67 p.p..

O prec¢o dos bens e dos servi¢cos apresentaram em setem-
bro crescimentos homélogos de 3,1% e 3% respetivamente.

No que se refere a inflagdo subjacente (IPC excluindo bens
alimentares ndo transformados e energéticos), esta situou-
se nos 1,1%, -0,3 p.p. face ao valor do més anterior. O
diferencial entre o IPC total e o subjacente situou-se este
més nos 1,8 p.p..

No més de setembro de 2012, a variagdo homéloga do
indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) em
Portugal foi de 2,9%, -0,3 p.p. face ao més anterior. Por seu
lado, de acordo com o Eurostat a variagdo homdloga do
IHPC da zona euro aumentou para os 2,6%. Assim, o dife-
rencial do IHPC entre Portugal e a zona euro situou-se nos
0,3 p.p. (-0,2 p.p. que no més anterior).

Quadro 2.6. Indicadores de Pregos

Figura 2.17. Taxa de varia¢do do IHPC
(VH, %)
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O Indice de Pregos na Produgéo Industrial (IPPI) apresentou
em setembro uma variagdo homologa de 4,6% (+0,4 p.p. que
0 més anterior). A variacdo mensal situou-se em 0,6% (1,2%
no més anterior).

Figura 2.18. Taxa de variagao do IPPI
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Para a evolucdo observada em setembro destacam-se fun-
damentalmente os contributos dos agrupamentos industriais
das industrias transformadoras e da energia, com crescimen-
tos de 2,9% e 11,5% respetivamente. Analisando por sec-
¢Oes, as maiores subidas verificaram-se na Captagdo, Tra-
tamento e Distribuicdo de Agua com 4,6%; e de 13,2% na
Eletricidade, Gas, Vapor, Agua Quente e Ar Frio.

Indicador Unidade Fonte | 2011 2012

Jan | Fev | mar | Abr | Ma [ Jun [ Jul | Ago | St

indice de Precos no Consumidor VC INE : 05 0.1 1,2 0,3 -0,4 -02 0,0 -0,1 0,6
indice de Precos no Consumidor YH INE : 35 3.6 31 30 27 27 28 KN 29
indice de Precos no Consumidor VYM12 * 37 36 37 3.6 35 34 3,3 33 33 3,3
IPC - Bans VH : 43 39 a7 32 30 24 24 25 36 31
IPC - Servicos : : 25 28 34 31 31 32 32 32 27 3.0
IPC Subjacente* - : 23 21 22 1,9 17 1,6 1,5 13 14 1,1
indice de Precos na Producio Industrial YH " 58 46 42 a7 36 32 27 30 42 4.6
HFC : : 35 34 36 31 28 27 27 28 32 29
Diferencial HPCvs. Area Eura (V' H) p.p.  Eurostat| 07 07 0.8 0.5 0.3 0,3 0.4 04 05 0,3

* IFC subjacente @ciu os bens dimentaes nio transformados senergstioos

Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro
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No periodo mais recente, assistiu-se & continuacdo de uma Figura 2.20. Empréstimos ao Sector Privado
~ 7 s . . 7 0,
evolucdo favoravel do indice bolsista na area do euro; (va, em %)
enquanto o dos EUA interrompeu a tendéncia ascendente 50 r
registada desde junho de 2012. A melhoria dos mercados 3,0 *//—/—\
financeiros na &rea do euro foi, em parte, impulsionada pela 1,0 - N
clarificacdo das decisbes do BCE sobre a realizagdo de 10 % '
TransacGes Monetarias Definitivas (TMD). Assim, em outu- ' \\
bro de 2012 e, até ao dia 25, face ao final do més de -3.0 T~—
setembro, o indice Euro Stoxx50 subiu 2%; enquanto o Dow -5,0 |
Jones apresentou uma ligeira diminuicao. 70 L
. . . "8 838 32 88 9332 2 9 99
Figura 2.19. Indices Bolsistas S 2 3 8 S 2 3 8 & 3 3 8 S
(dezembro 2009=100, fim do periodo) = ¥ B & = 5 B & = T E <
140 - particulares sociedades néao financeiras
125 Fonte: Banco de Portugal.
L iv edi i icu ,
110 Relativamente ao crédito destinado aos particulares, os

empréstimos desaceleraram para todos os segmentos, ten-
S do, no entanto, esta tendéncia sido mais pronunciada para o
crédito ao consumo, o qual apresentou uma variagao negati-
80 1 va de 9,2% em agosto de 2012 (-3,7% em agosto de 2011).

95 |

65 | M

As taxas de juro das operagdes do crédito diminuiram tanto
50 S para as empresas como para os particulares, tendo a redu-
3 % E 3 :':' i 7 E E 7 E % 3 ¢do sido mais significativa para os empréstimos a habitagéo,
33 &8 3 g3y s g cuja taxa de juro se situou, em 1,97% em agosto (-69 p.b.
face a agosto de 2011).
----------- PSI-20 DJ Euro Stoxx50 DOW JONES
Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para outubro o valor é do dia 25. Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares e Empresas (em %)
A semelhanca da tendéncia verificada na evolucdo do indi- 2T 188
ce bolsista da area do euro, o PSI-20 também recuperou, 45 | | g4
mas de forma mais acentuada nos ultimos meses. De facto, '
em outubro e, até ao dia 25, o indice PSI-20 subiu 3% face 3.8 T
ao final do més de setembro. 31 | 18°
i e e 176
Em agosto de 2012, a taxa de variacdo anual dos emprés- 24 ™~
timos ao sector privado néo financeiro continuou a desace- 17 ~~~~~~ e L 72
lerar, tendo a taxa de variagdo anual diminuido para -5% 8 2 2 2 8 2 2 9 9§ 9
(-4,7% em julho), abrangendo tanto o crédito atribuido as % E 5 % E 5 § E g %
empresas nao financeiras como as familias, embora mais Empresas
acentuada para o primeirocaso. Habitag&o
Consumo e outros fins (esc.direita)
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade; Fonte 2011 2002
jan i fev | mar | abr | ma : jun | jul | ago | set
Yield OT DDanos PT* % IGCP 29 1“3 B3 13 0,4 n7 99 1,0 93 838
Yield OT 10-—Spread Portugal face a Alemanha* p.b. m 51 154 955 874 1033 840 958 786 735
PSI 20* vc  CMVM -27,6 31 48 -05 57 B8 41 0,2 66 4,1
Empréstimos a particulares: - para habitag&o var BP -16 -19 2,2 24 -2,7 -29 -30 -31 -32
- paraconsumo vart “ 58 70 74 74 -8,2 -8,6 9,0 91 9,2
Empréstimos a empresas var* “ 2,7 -29 -30 -4,6 -5,2 -5,5 -5,5 -5,8 -6,2
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % “ 2,73 2,71 2,63 253 2,39 2,27 26 2,06 197
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % “ 512 54 5,08 5,04 4,97 4,92 4,86 4,81 473

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagéo anual sdo calculadas com base na relagéo entre saldos de empréstimos bancéarios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizag&o, e transacgdes mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Finangas Publicas - Estado

Até setembro, o valor provisério para o défice global do
Estado, na ética da contabilidade publica, foi de 5.153,3M€,
0 que representa uma melhoria de 1.305,9M€ face ao
periodo homologo. O défice priméario foi de 155,6 M€, melho-
rando 2.139,0M€ face ao ano anterior.
Figura 2.22. Execucédo Or¢camental do Estado
(VHA, em %)
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Despesa corrente priméria Receita fiscal

Fonte: DGO.

A execucdo orgamental do Estado, face ao mesmo periodo
de 2011, caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita fiscal em 4,9%, justificada,
essencialmente, pelo decréscimo do IRC (-20,7%), do
IVA (-2,5%), do imposto sobre veiculos (-45,1%), do
imposto sobre produtos petroliferos (-7,6), do imposto
sobre o tabaco (-8,8%) e do imposto de selo (-8,2%). Em
sentido contrario, os outros impostos diretos, justificado
pelo RERT Illl, o IRS e o imposto Unico de circulacédo
registaram aumentos de 467,4%, de 2,6% e 11,4%, res-
petivamente. A receita ndo fiscal registou um crescimen-
to de 105,0%, refletindo a transferéncia da segunda par-
cela referente & titularidade dos ativos dos fundos de
pensdes dos bancarios, a receita proveniente do leildo
de frequéncias 4G, os juros recebidos de empréstimos

gamento de indemniza¢des compensatorias, que, em 2011,
foram pagas no final do ano. Com efeito na diminuicdo da
despesa, salienta-se a reducdo da despesa com pessoal,
justificada em larga medida pela suspensdo de pagamento
do subsidio de férias, e das transferéncias de capital devido
ao efeito base de 2011 associado a regularizacdo de res-
ponsabilidades financeiras a concessionarias de infraestrutu-
ras rodoviérias.

Figura 2.23. Despesa do Estado — principais componen-

tes (VHA, em %)
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Aquisicéo de bens e sewvicos Despesa c/ pessoal Transf. corr. p/ AP

Fonte: DGO.

No final de setembro, a divida direta do Estado situava-se
em 189,7 mil M€, aumentando 1.706,6 M€ face ao més ante-
rior. Esta evolugdo ficou a dever-se, essencialmente, ao
aumento do saldo de BT, em 2.313,6M€. O aumento do
saldo foi parcialmente compensado pela amortizacéo liquida
de CEDIC, em 202,2M€, de outros instrumentos de divida
nao transacionavel, em 55,4M€, de CA e CT, no total de
42,AM€, de ECP, em 24,4M€, e pela amortizagdo parcial
antecipada da OT 5,45% Set2013, em 7,0M€. As varia¢des
cambiais no més contribuiram para a diminui¢cdo do saldo da
divida em 275,5M€E.

Quadro 2.8. Movimento da Divida

concedidos a empresas publicas e as receitas por pré- (M€) >
. . . . . ~ -a00- t- -set-
mios e taxas por garantias de risco relativas a comissdes Sagolz | setl Sset12
. P . Saldo Emissdes Amortiz. QOutros Saldo
de garantia de empréstimos avalizados pelo Estado. Em —
sentido oposto, salienta-se a diminuicdo dos dividendos Transaciondvel s 2o 2 B Tt
. p R | (’; . Bilhetes do Tesouro 14518 2314 0 0 16832
e parumpa_gao nos lucros e das transferéncias correntes Obrigagdes do Tesouro 03633 0 ; 0 03626
das administracGes publicas; e Néo Transacionavel 17113 3006 3304 0 16815
eUm aumento da despesa total em 1,4%, enquanto a Cert. de Aforro e do Tesouro 11183 52 94 0 11141
despesa primaria diminuiu 1,1%. Com efeito, nho aumento CEDIC e CEDM 5298 2045 3145 0 5008
da despesa é de referir, essencialmente, a transferéncia Prog. de Ajustamento Economico| - 59 467 0 0 - 243 59224
para 0 SNS para regularizacdo de dividas de anos Fo;::_' =P 188022 5320 3336 25 | 189731
anteriores, no valor de 1.500M€, o comportamento dos : :
juros e outros encargos da divida (18,3%), e, ainda, o pa-
Quadro 2.9. Execucdo Orcamental do Estado
2011 i 2012 2011 2012 2012
jan a set jan a set jun | jul ago { set
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)
Receita Total 27897 29794 71,9 70,9 13,2 11,4 10,6 6,4
Receita corrente 27607 26547 73,6 68,6 -2,2 -2,8 -1,8 -4.2
Impostos diretos 10375 9966 75,3 69,0 0,4 -1,6 2,1 -4,3
Impostos indiretos 14658 13910 74,3 67,2 -5,2 -4,7 -5,3 -5,4
Despesa Total 34458 34947 70,8 72,3 -2,2 -0,7 1,1 1,4
Despesa corrente primaria 28049 28150 71,6 73,5 -3,5 -1,6 0,3 0,4
Despesa corrente 32214 33148 70,9 72,6 -0,3 0,8 2,6 2,9
Despesa com pessoal 7335 6269 74,6 71,1 -16,9 -16,1 -15,6 -14.,5
Aquisigcdo bens e servigos 1080 1014 55,2 53,6 -16,0 -8,8 -7.,8 -6,1
Subsidios 149 153 24,1 50,2 -71,8 0,9 -10,5 2,4
Juros 4165 4998 66,1 68,2 19,9 16,9 18,3 20,0
Transferéncias corr. p/ AP 17168 18485 75,1 76,7 4,2 5,2 9,1 7,7
Saldo Global -6562 -5153 - - - - - -
Saldo Primario -2397 -156 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteracdes orcamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, 0s montantes cativos utilizados, as autoriza-

¢Oes de despesa, e os reforcos de dotagao provisional. Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Autéonomos, excluindo o
FRDP e as empresas publicas reclassificadas

Até setembro, e na 6tica da contabilidade publica, o exce-
dente global provisério dos Servigos e Fundos Autbnomos
(excluindo as empresas publicas reclassificadas) foi de
996,0M€, o que representa um diminuicdo de 158,4M€
face ao periodo homélogo. Chama-se a atencdo para o
facto da comparacéo dos dados em contabilidade publica
dos SFA ser afetada pelas altera¢gbes ao universo de
entidades abrangidas, bem como pela auséncia de repor-
te de algumas entidades, as quais se refletem nas taxas
de variagéo apresentadasl.

A execucdo orcamental, face ao periodo homdlogo,
caracterizou-se por:

e um aumento da receita em 0,6%, explicado principal-
mente pelo acréscimo da transferéncia para o SNS, em
resultado da transferéncia, de 1.500M€, destinada a
regularizacdo de dividas, e das outras receitas corren-
tes, explicada, em parte, pelos juros relativos a titulos
de divida publica detidos pelo FRDP e pela CGA. Em
sentido contrario, salienta-se a diminuigdo das transfe-
réncias de capital, justificada pelo efeito base, em 2011,
da incorporacado do Fundo de Pensdes da PT na CGA e
da receita das contribuicbes para a Seguran¢a Social,
CGA e ADSE, devido a suspensdo do pagamento do
subsidio de férias, e da transferéncia da responsabili-
dade dos encargos com pensdes dos hospitais para a
Secretaria-geral do Ministério da Salde; e

e um crescimento da despesa em 1,6%, explicada pela
aquisicdo de bens e servigos pelo SNS, justificado pela
regularizacdo extraordinaria de dividas de anos anterio-
res, e pelas outras despesas correntes. Em sentido
oposto, é de referir a diminuicdo da despesa com pes-
soal e das outras transferéncias correntes, na sequén-
cia da suspensdo do pagamento do subsidio de férias
aos trabalhadores publicos e aos pensionistas da CGA,
e, ainda, das outras transferéncias de capital justificado
pelo impacto em 2011 da cessacdo de créditos realiza-
da pela CGA e pela diminuicdo de encargos com orga-
nizac¢des internacionais da Fundacgéo da Ciéncia e Tec-
nologia, I.P.

GEE|GPEARI
Empresas Publicas Reclassificadas

Até setembro, e na 6tica da contabilidade publica, o défice
global das empresas publicas reclassificadas (EPR) foi de
501,3M€, melhorando 15,2M€ face ao més anterior. Este
comportamento é explicado pelo abrandamento da despesa
de investimento realizado pela Parque Escolar, E.P.E. e
Estradas de Portugal, S.A., e do pagamento de juros e outros
encargos suportados pelo Metro do Porto, S.A. e Metropolita-
no de Lisboa, S.A..

Servico Nacional de Saide (SNS)

Nos trés primeiros trimestres do ano, a execucéo financeira
consolidada’ proviséria do SNS aponta para um saldo de
1.192,4M€, que compara com o défice de 195,3M€ registado
no periodo homélogo. Excluindo, em 2012, a transferéncia da
verba destinada a regularizagdo de dividas de anos anterio-
res, o défice do SNS agrava-se 112,3M€. A execucdo finan-
ceira, face a 2011, caracterizou-se por:

eum crescimento da receita em 15,0%, justificado pelo rece-
bimento da verba contemplada no orcamento retificativo
destinada a regularizacdo de dividas de anos anteriores. Se
excluirmos este valor, a receita diminuiu 8,9%, devido a
reducéo das transferéncias do OE; e

euma diminuicdo da despesa em 6,9%, devido essencial-
mente a diminuicdo da despesa com subcontratos (onde se
destacam as reducdes observadas nos outros servigos de
saude - Hospitais E.P.E. e nos produtos vendidos em far-
mécias, compensadas parcialmente pelo crescimento dos
outros subcontratos) e das despesas com pessoal, em con-
sequéncia da suspensdo do pagamento do subsidio de
férias e da reducgdo de suplementos remuneratorios.

Quadro 2.10. Execucéo Financeira do Servi¢go Nacional

de Saude

Servigco Nacional de Salide
2011 | 2012 2011 | 2012

jan a set jan a set

10° euros VHA (%)
Receita Cobrada 6 287 7 226 -6,4 15,0
Transferéncias do Orgamento do Estado 6073 6963 -6,9 14,7
Prestacéo de servicos 75 110 15,7 51,0
Outras receitas 139 154 11,5 10,7
Despesa Total 6 487 6 034 -79 -6,9
Despesa com pessoal 727 616 -5,9 -13,0
Subcontratos 5373 5089 -8,2 -5,7
Outras despesas 387 330 -8,4 -11,8

Saldo Global - 200 1192 -

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Saude e DGO.

Quadro 2.11. Execuc¢ao Orcamental dos Servicos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos(excluindo Empresas P Ublicas Reclassificadas) Eggﬁ;:;g;’;ﬂ'::s
2on | 2012 2om | 201 2012 2012
jan aset jan aset ago set jan aset
o ~ o Exec. face OE
10° euros Exec. face OE corrig. (%0) VHA (%) 10° euros corrig. (%)
Receita Total 17 587 17 706 70,1 715 12 0,6 2203 62,7
Contribuicdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 2795 2476 66,8 713 -12,1 -1n4a - -
Transferéncias correntes das Adm. P ublicas 1362 12 080 73,9 75,7 8,1 6,3 370 89,0
Despesa Total 16 430 16 710 67,2 70,3 18 16 2705 57.4
Despesacom pessoal 2025 1734 63,2 66,8 -15,4 -14.3 496 72,2
Aquisicéo de bens e servigos 5899 6 867 724 73,1 17,9 16,4 466 58,7
Transferéncias correntes 7 326 7072 69,3 73,7 -4,3 -3,6 20 87,1
Saldo Global 1158 996 - - - - -501 -

Fonte: DGO.

'Para mais detalhe sobre as alteragdes do universo dos SFA, veja-se a Caixa 2 do Relatério do Orgamento do Estado para 2012.
Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de

COMpromissos.
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Segurancga Social e Caixa Geral de Aposentacées

Nos primeiros trés trimestres do ano, o excedente da exe-
cucéo orcamental da Seguranca Social, na 6tica da contabi-
lidade publica, foi de 244,2M€, o que representa uma dimi-
nuicdo de 559,4M¢€ face ao mesmo periodo de 2011.

A execucgdo or¢gamental da Seguranga Social, em relagéo
ao ano anterior, caracterizou-se por:

e um acréscimo da receita em 0,3% em resultado transfe-
réncia da administracdo central, para fazer face a des-
pesa com pensdes do Regime Substitutivo dos Bancéa-
rios, e das transferéncias do FSE. Em sentido contrario,
salienta-se a queda das contribuicbes e quotiza¢des
(-4,8%) e das transferéncias do Orcamento de Estado no
ambito da Lei de Bases da Seguranca Social; e

e um aumento da despesa em 3,6%, refletindo fundamen-
talmente o pagamento das pensdes de velhice do Regi-
me Substitutivo dos Bancérios, do subsidio de desem-
prego e apoio ao emprego (22,9%) e das pensdes de
velhice e sobrevivéncia (1,4%). Em sentido contrério,
salienta-se a diminuicdo das despesas com ac¢des de
formacéo profissional (-12,4%), das outras despesas
correntes (-7,0%), do subsidio de doenga (-6,7%) e do
rendimento social de insercdo (-3,2%). No que respeita
ao numero de beneficiarios, evidencia-se um acréscimo
de 26,4% nos subsidios de desemprego e social de
desemprego, e de 2,2% nas pensBes de velhice,
enquanto os beneficiarios do subsidio de doenca dimi-
nuiram 17,9% e os da penséao de invalidez 1,7%.

Figura 2.24. Execucédo Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Niumero de Pensdes Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Em setembro, o saldo acumulado da Caixa Geral de Apo-
sentacdes (CGA), em contabilidade publica, foi de 158,5M€,
menos 214,9M€ que no periodo homdlogo. A receita total
diminuiu 10,0%, refletindo, fundamentalmente, a diminuicdo
da receita de capital, devido ao valor, recebido em 2011, da
transferéncia do Fundo de pensfes da PT, e, em menor
grau, da receita proveniente das contribuices para a CGA.
Esta evolugdo foi parcialmente compensada pelo aumento
da comparticipacdo do OE. A despesa total diminuiu 7,3%,
justificada pela diminuicdo da despesa com pensfes
(-5,0%), em consequéncia da suspensado do pagamento do
subsidio de férias aos pensionistas, e, em menor grau, pelo
registo, em 2011, nas transferéncias de capital para entida-
des fora das administragBes publicas de verbas relaciona-
das com a operagéo de cessao de créditos da CGA.

Quanto ao numero de beneficiarios, salienta-se um acrés-
cimo de 2,9% nas pensodes de velhice e de 1,7% nas pen-
sOes de sobrevivéncia.

Quadro 2.12. Execucédo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranga Social Caixa Geral de Aposentacdes
2011 i 2012 2011 2012 2011 , 2012 2011 | 2012
jan a set jan a set jan a set jan a set
10°euros Z 10° euros VHA Execucéo face ao OE (%) | 106 euros ] 106 euros VHA Execucéo face ao OE (%)
Receita Total 17635 17679 0,2 733 73,2 6769 6091 -10,0 73,6 72,5
Contribui¢des e quotizagdes 10237 9736 -4,9 72,5 71,6 2791 2472 -11,4 66,8 71,4
Transferéncias correntes da Adm. Central 5164 5474 6,0 74,3 76,2 3297 3414 3,6 77,0 81,0
Despesa Total 16832 17434 3,6 71,7 72,4 6396 5932 -73 72,4 74,0
Pensdes 10259 10384 1,2 71,4 71,7 6226 5909 -51 71,9 74,1
Pensdes de velhice do reg. subst. bancario - 370 - - 70,8 - - - - -
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 1549 1904 22,9 74,3 87,2 - - - - -
Prestacdes e acao social 3151 3109 -1,3 73,4 71,5 - - - - -
Saldo Global 804 244 - - - 373 158 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Nos primeiros nove meses do ano, o défice global provisério das Administracdes Publicas, incluindo as empresas publi-
cas reclassificadas (EPR), e considerando o universo comparavel de 270 municipios na Administracdo Local, foi de
4132,3M€. Excluindo as EPR, o défice foi de 3631,0M€, reduzindo-se 727,2M€ face ao periodo homélogo. Para este
comportamento contribuiu a melhoria do défice do Estado e do saldo da Administracéo Local, tendo a diminui¢édo do
excedente da Seguranga Social e dos FSA e o agravamento do saldo da Administracdo Regional compensado parcial-

mente aquela evolugéo.

Administragcées Local e Regional

Administracao Local*

Até setembro, na ética da contabilidade publica e tendo em
conta um universo comparavel de 270 municipios, o exce-
dente provisorio da execugdo orcamental da Administracéo
Local foi de 353,2M€, o que corresponde a uma melhoria
de 191,8M€ em termos homologos.

A execugdo orcamental da Administracdo Local, face a
2011, caracterizou-se por:

e um decréscimo da receita total em 0,9%, tendo contri-
buido para esta evolugcdo a diminuicdo da receita do
imposto municipal sobre transmissdes onerosas de
imoéveis e das transferéncias no a&mbito da Lei das
finangas locais. Este comportamento foi compensado
parcialmente pelo crescimento da receita do imposto
municipal sobre iméveis e das transferéncias de capital
do resto do mundo para comparticipacdo de projetos
financiados por fundos comunitarios; e

« uma diminuicdo da despesa total em 5,3%, refletindo,
fundamentalmente, a variagdo das despesas com pes-
soal, da aquisicdo de bens de capital e das transferén-
cias correntes e de capital. Em sentido oposto, registou-
se um aumento da aquisi¢cdo de bens e servicos e dos
juros e outros encargos.

Figura 2.27. Execuc¢do Or¢camental da Administracéo
Local — principais componentes

Administracao Regional

Até setembro, e na 6tica da contabilidade publica, o défi-
ce or¢camental da Administracdo Regional situou-se nos
71,2M€, agravando-se 52,7M€ relativamente ao periodo
homdlogo. Este comportamento é explicado pelo agra-
vamento do défice da Regido Autonoma da Madeira
(RAM) em 70,2M€, uma vez que a Regido Autonoma dos
Acores (RAA) melhorou o seu saldo em 17,5M€.

A execucdo orcamental da Administracdo Regional, face
a 2011, caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita total em 7,2%, devido,
sobretudo, a diminuicdo das transferéncias do OE
(com maior impacto na RAM) e da receita fiscal (com
um efeito mais acentuado na RAA). Em sentido contra-
rio, verificou-se um crescimento das transferéncias de
capital das administragfes publicas, com impacto na
RAM, e do resto do mundo, com efeito na RAA; e

e um decréscimo da despesa total em 3,7%, refletindo os
contributos opostos das duas regides: na RAM a des-
pesa aumentou 2,4%, enquanto na RAA diminuiu
10,3%. Este comportamento é explicado, essencial-
mente, pela diminuicdo nas duas regifes das despesas
com pessoal e pela aquisicdo de bens de capital. O
aumento da aquisicdo de bens e servigos e das outras
transferéncias correntes na RAM, e dos juros, em
ambas as regides, compensaram parcialmente a evo-

0 ~ .
(VHA, em %) lugdio das outras rubricas da despesa.
I} T T T T T T T . 5 o N
: Figura 2.28. Execucdo Or¢gamental da Administracéo
100 4 Regional — principais componentes
(VHA, em %)
-20,0 4 30,0
20,0
10,0
-30.0 v 0,0 ——— : — . .
-10,0 I ——
40,0 -20,0
v 1 | I | 1 | v | | 1l | n -30,0
2010 2011 2012 v | | 1l | 1 | v | | 1l | n
2010 2011 2012
= == Receitadeimpostos Transf. correntes recebidas
Dezpesacom pessosl Investimento Receitade impostos Transf. correntes recehidas
Fonte: DGO. Despesa com pessoal
Fonte: DGO.
Quadro 2.13. Execucdo Orcamental das Administracdes Local e Regional
Administracdo Regional Administrac&o Local*
2011 i 2012 2011 i 2012
jan a set jan a set
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita total 1512 1 402 -7,2 4 571 4 529 -0,9
Impostos 824 752 -8,8 1 396 1378 -1,3
Transferéncias correntes 392 302 -23,1 1 383 1354 -2,1
Despesa total 1 530 1474 -3,7 4 409 4176 -5,3
Pessoal 549 492 -10,3 1515 1 367 -9,8
Aquisicado de bens e servigcos 220 273 23,9 1107 1126 1,7
Transferéncias correntes 403 405 0,5 304 275 -9,6
Investimento 137 74 ] -46,3 1 004 964 -4,0
Saldo global - 19 -71 - 161 353 -

Fonte: DGO.
Nota: * Os valores da AL para 2010 referem-se ao Universo Comparavel.
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3. Comércio Internacional !
Evolugéo global 1?1

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos
primeiros oito meses de 2012, as exporta¢des de merca-
dorias cresceram, em termos homdélogos, 9,6% enquanto
as importacdes decresceram 4,3% 31, Nesse periodo, o
défice da balanca comercial (fob/cif) recuperou 39%.
Excluindo os produtos energéticos, as exportagdes cres-
ceram 6,9% enquanto as importagfes registaram uma
variagcdo homologa negativa de 8,4% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportagdes de Mercadorias

(%)
94,0
82,7 -
70,4 < _49
68,0 7_1'1 68,2 67,7 70,1 7_0'5 68,1 67,1 - 817

63,1 658 628 606 633 639 605 61,7 64,4

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 jan-ago
12

= Total Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (tltimas
versGes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro a agosto VH
Intra + Extra-UE T T = T >
(milhges de Euros) 2011 2012 VH Uhimos | Ultimos
3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 27.645 30.299 9,6 10,4 10,6
Importacdes (cif) 38.760 37.081 -4,3 -1,5 -5,0
(fob) 36.934 35.334 -4,3 -1,5 -5,0
Saldo (fob-cif) -11.115 -6.782 -39,0 -36,9 -39,6
(fob-fob) -9.290 -5.036 -45,8 -45,0 -45,8
Cobertura (fob/cif) 71,3 81,7 - - -
(fob/fob) 74,8 85,7 - - -
Sem energéticos:
Exportacdes (fob) 25.756 27.543 6,9 7.4 7,7
Importacdes (cif) 31.999 29.304 -8,4 -4,1 -9,4
(fob) 30.492 27.924 -8,4 -4,1 -9,4
Saldo (fob-cif) -6.243 -1.761 -71.8 -63,3 -67,1
(fob-fob) -4.736 -381 -92,0 -87,5 -82,0
Cobertura (fob/cif) 80,5 94,0 - - -
(fob/fob) 84,5 98,6 - - -
Extra-UE janeiro a agosto _ \/H _
(milhGes de Euros) 2011 2012 VH utimos Uttimos
3 meses 12 meses
Exportagdes (fob) 6.916 8.784 27,0 254 26,5
Importacdes (cif) 10.503 10.784 2,7 4,5 51
(fob) 10.008 10.276 2,7 4,5 51
Saldo (fob-cif) -3.587 -2.000 -44,2 -47,1 -38,9
(fob-fob) -3.092 -1.492 -51,8 -57,3 -46,3
Cobertura (fob/cif) 65,8 81,5 - - -
(fob/fob) 69,1 85,5 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE (dltimas versGes
disponiveis a data da publicagao para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as n&o respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago Comunitario com as exportagdes para os

Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com

as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

Factor de converséo cif-fob utilizado para 2008, 2009, 2010, 2011e 2012: 0,9529.

Nos primeiros oito meses de 2012, as exporta¢des represen-
taram 81,7% das importacdes, 0 que se traduziu num acrés-
cimo de 10,4 p.p. na taxa de cobertura das importacdes
pelas exportacdes, face ao periodo homdlogo. Excluindo os
produtos energéticos, as exportacdes passaram a represen-
tar 94% das importacdes (+13,5 p.p. que em igual periodo no
ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de agosto

Valores em milhdes de Euros

janeiro aagosto 2011 2012 TVH
Intra+Extra UE
Exportacdes (fob) 27 645 30 299 9,6
Importagdes (cif) 38 760 37 081 -4,3
Saldo (fob-cif) -11115 -6782 -39,0
Cobertura (fob/cif) 71,3 81,7 -
Intra UE
Exportacdes (fob) 20729 21514 3,8
Importagdes (cif) 28 257 26 297 -6,9
Saldo (fob-cif) - 7528 -4782 -36,5
Cobertura (fob/cif) 73,4 81,8 -
Extra UE
Exportacdes (fob) 6916 8784 27,0
Importagdes (cif) 10 503 10 784 2,7
Saldo (fob-cif) - 3587 - 2000 -44.2
Cobertura (fob/cif) 65,8 81,5 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(dltimas versdes disponiveis adata da publicagédo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:
Exportagdes: somatério das exportacdes para o espago comunitario com as exportacdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatdério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
Nos primeiros oito meses de 2012, o défice da balanca
comercial Intra UE recuperou 36,5% em termos homologos,
com as exportacdes de mercadorias a crescer 3,8% e as
importag6es a decrescer 6,9%. O saldo da balanga comercial

Extra UE recuperou 44,2% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhdes de Euros) 2011 | 2012 | TVH 2011 | 2012 | TVH
jan 4453 4600 33 3121 3520 12,8
fev 4636 4607 -0,6 3314 3771 13,8
mar 5475 5014 -84 3779 4095 8,4
abr 5010 4372 -12,7 3441 3542 2,9
mai 5438 4946 -9,0 3701 4012 8,4
jun 4607 4455 -33 3588 3958 10,3
jul 4906 4621 5,8 3777 4077 7.9
ago 4234 4 466 55 2924 3324 13,7
set 5100 3792
out 4720 3779
nov 4744 3857
dez 4406 3253
1° Trim 14565 14221 2,4 10213 11386 11,5
20 Trim 15055 13774 -85 10730 11512 7.3
3° Trim 14241 10 493
4° Trim 13 869 10 889

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes
disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio intraco munitario
incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo
dos limiares de assimilacéo.

Nota:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informac&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°10/2012”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de agosto de 2012 correspondem a uma versao preliminar. Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nédo respostas (valor das transacdes das empresas para as quais o INE néo recebeu ainda
informagéo) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo (valor anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual
os operadores sdo dispensados da declaracéo periodica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragao periédica fiscal: no caso de Portugal, 200
mil euros para as importagdes da UE e 250 mil para as exportagdes para a UE, em 2011). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do con-
fronto regular entre as declarag¢@es Intrastat e do IVA, a comparag&o com os dados com a IES.

[3] Exportagdes: somatorio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importages: somatério das importa-
¢Oes com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros oito meses de 2012, as exportacbes de  De referir, ainda, os contributos dos grupos de produtos

mercadorias cresceram, em termos homologos, 9,6%. “Agroalimentares”, “Quimicos” e “Material de Transporte”,
Excluindo os produtos energéticos, essa variagdo positiva ~ para o crescimento das exportagdes de mercadorias (contribu-
foi de 6,9%. tosde 1,1 p.p., 1,1 p.p. € 0,5 p.p., respetivamente).

Entre janeiro e agosto de 2012, destaca-se o contributo

positivo dos produtos “Energéticos” (+3,1 p.p.), seguido Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-

do contributo das “Maquinas” (+2,0 p.p.) e dos “Minérios e cGes por Grupos de Produtos (p.p.)
Metais” (+1,8 p.p.). As “Maquinas” e os “Quimicos” foram Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2012

os grupos de produtos que maior peso tiveram nas expor- (Total: 10,6%)

tacdes de mercadorias deste periodo (15,0% e 12,6% 0

respetivamente). 35 g

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos gru- 30 % energéticos

pos de produtos para o crescimento das exportacdes no
ultimo ano a terminar em agosto de 2012.

2,5

20 material maquinas . minérios e metais
Nesse periodo, a excecdo das “Peles, Couros e Téxteis”, . mng;me
todos os grupos de produtos contribuiram positivamente ’ _
. - ) 10 agroalimentares
para o crescimento das exportagbes de mercadorias " peles quimicos
(+10,6%). Mais uma vez, os produtos relativos aos 05 texters brod. acab. diversos
“Energéticos” foram os que mais contribuiram para este oo vestuario e calgado
comportamento (+3,3 p.p.). De destacar ainda o contribu- J madeira cort. papel Txs de var. homéloga
to positivo dos “Minérios e Metais” e das “Maquinas” 8 o0 00 100 200 200 400 500 600
(+2’0 pp e +1'8 pp respetlvamente) :onte:Quadm 3.4.Exportacdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.
ota:

A dimensao dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportacdes
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportacdes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax.variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-ago Anual jan-ago (iimos 12 meses ™ Jan-ago
VH contrib. VH contrib.
201 | 20R 2006 | 2011 201 | 20R ppl ppl
Total das Exportagdes 27 645 30 299 100,0 100,0 100,0 100,0 10,6 10,6 9,6 9,6
000 Agro-Alimentares 2978 3258 8,38 n3 10,8 10,8 101 11 94 10
100 Energéticos 1889 2755 53 73 6,8 91 52,2 33 459 31
200 Quimicos 3573 3815 103 »5 29 26 85 11 6,8 0,9
300 Madeira, Corticae Papel 2422 2446 8,7 85 88 8,1 09 01 10 01
400 Peles,Couros e Téxteis 1234 1218 49 43 45 4,0 -0,8 0,0 -13 -0,1
500 Vestuério e Calgado 2733 2805 n1 94 99 93 23 0,2 2,6 0,3
600 Minérios e M etais 3044 3549 10,5 n2 10 nz 8,0 20 16,6 18
700 MAaquinas 3979 4541 9,7 15 ua 550 24 18 141 20
800 Material de Transporte 3620 3615 B3 B1 B1 n9 37 05 -0,1 0,0
900 Produtos Acabados Diversos 2172 2297 74 78 79 76 57 05 57 05
Pormemoria:
Total sem energéticos 25756 27543 94,7 927 | 93,2 90,9 77 72} 69 | 6,5

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.
Notas:

Exportacdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportacées paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2012.

[2](set 1t-ago 12)/(set 1D-ago 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros oito meses de 2012, as exportacdes para a
UE cresceram, em termos homélogos, 3,8%. As exporta-
cdes com destino aos paises da UE-15 cresceram a uma
taxa de 3,3% enquanto as exportagbes com destino aos

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacfes
para uma Selecao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2012

¢ — ) 0
Paises do Alargamento cresceram 16,6%. As exporta- e | X3S de variagao homologa (%)
B {. i i i Cabo Verde
cdes para paises terceiros registaram um crescimento Expanha
homadlogo superior de 27,0% (Quadro 3.5), sendo as que Sueaa
mais contribuiram para o crescimento das exportacGes A'egzg'l‘g
(+6:8 p.p.. o
" . Beino Unido
As exportagdes de mercadorias para Franca (+0,7 p.p.) Paises Baos
foram as que mais contribuiram para o crescimento das 53{'3323
exportagfes intra UE-15 seguidas das exporta¢Bes para Bgrgalig
o Reino Unido e a Bélgica (ambos com +0,5 p.p.). ylssia
. . EUA
No dltimo ano a terminar em agosto de 2012, as exporta- Angol
ina
¢bes para os paises Intra UE cresceram, em termos 500 00 500 1000 1500 2000
homdlogos, 5,2%. As exportacdes para os paises da UE-
15 registaram uma taxa de variacdo homologa de 4,8%. Contributos (p.p.)
As exportacdes para Franga (+1,0 p.p.) e a Bélgica (+0,7 Espanha 08 s
. . , f Cabo Verde -0,1
p.p.) foram as que mais contribuiram para o crescimento b 5o
destas exportacdes. Entre os paises terceiros, destaca-se ir“g*;'i: ol
a variacdo homologa positiva das exportacdes para a DinaFrzn,arc_a 01
) Ussia 0,1
China (+149,3%), Angola (+36,5%) e os EUA (+33,4%). Suica 01
. £ . Pol6ni
No mesmo periodo, destaca-se o decréscimo das expor- Turuia o
tagdes com destino ao México (-26,8%) e Cabo Verde Moo %
(-9,3%), ainda que com um impacto negativo pouco Pafsﬁeﬁx%sa gi
expressivo na variagdo homoéloga das exportacdes totais ReinoBléJIf;igg 0.507
(Figura 3.3). Franca " 10
China 11
EUA 11
Angola 19

-10 -05 00 05 10 15 20 25

Fonte: Quadro 3.5. Evolucéo das Exportagdes de Mercadorias com destino a
uma Selecao de Mercados.
Quadro 3.5. Evolugao das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob) Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
. a —
Destino jan-ago anual jan-ago 12 meses i jan-ago i
VH @ contrib. VH contrib.
2011 2012 2006 | 2011 201 | 2012 p.p? p.p?
TOTAL 27 645 30 299 100,0 100,0 100,0 100,0 10,6 10,6 9,6 9,6

Intra UE-27 20 729 21515 78,1 74,1 75,0 710 5,2 3,9 3,8 2,8

dos quais:

UE-15 19 900 20 548 76,0 710 72,0 67,8 4,8 3,4 3,3 2,3
Espanha 7027 6736 28,4 24,9 254 22,2 2,2 -0,6 -4,1 -11
Alemanha 3781 3781 13,0 135 137 »5 3,1 0.4 0,0 0,0
Franca 3396 3595 »5 2,1 23 19 8,0 10 59 0,7
R.Unido 1389 1533 6,9 51 5,0 51 10,0 05 10,4 05
P.Baixos 1166 1287 3,7 39 4,2 4.2 10,3 0.4 10,4 0.4
Italia 1059 1086 4,1 3,7 3.8 3,6 -0,3 0,0 26 01
Bélgica 814 951 31 32 2,9 31 244 0,7 16,8 05
Suécia 294 297 11 10 11 10 -0,6 0,0 0,9 0,0
Dinamarca 76 197 0,7 0,6 0,6 0,6 9,4 0,1 16 0,1

Alargamento 829 967 2,1 3,1 3,0 3,2 17,0 0,5 16,6 0,5
Polénia 258 269 0,7 10 0,9 0,9 2.9 0,1 4,4 0,0

Extra UE-27 6 916 8 784 219 258 25,0 29,0 26,5 6,6 27,0 6,8
dos quais:

Angola 1351 1887 3.4 55 49 6,2 36,5 19 39,7 19
EUA 937 1281 5,9 35 34 4,2 334 11 36,8 12
Brasil 361 435 0,7 14 13 14 23,2 0.3 20,3 03
M éxico 289 u2 0.4 11 10 05 -26,8 -0,3 -50,9 -0,5
China 21w 574 0,6 0,9 0,8 19 19,3 11 64,4 13
Marrocos 257 331 05 0,9 0,9 11 29,1 03 28,6 03
Suica 247 274 0.8 0,9 0,9 0,9 10,7 0,1 10,6 0,1
Argélia 259 255 0,2 0.8 0,9 0.8 34 0,0 -14 0,0
Turquia 203 247 0,7 0,7 0,7 0,8 218 0,2 22,0 0,2
Cabo Verde 71 18 05 0,6 0,6 05 -9,3 -0,1 -13,2 -0,1

Pormemoria:

Gibraltar 156 184 0.1 0.6 0.6 0.6 44.4 0.2 8.1 01
PALOP 1727 2306 4.3 6.9 6.2 7.6 316 21 335 21
EFTA 3B 352 11 11 11 12 24 01 2.6 01

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicacédo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.
Notas:

Exportacdes:somatério das exportacdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2011

[1 Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2012.

[2](set 1=-ago 12)/(set 10-ago 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

Entre janeiro a agosto de 2012, as importagdes de
mercadorias registaram uma variacdo homologa negativa
de 4,3% (Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importagbes dos grupos de
produtos “Material de Transporte” (-2,9 p.p.) e
“Maquinas” (-1,1 p.p.) para a redugéo das importagdes
nos primeiros oito meses.

O comportamento das importagdes de produtos “Ener-
géticos”, com um contributo positivo de 2,6 p.p. contra-
riou este decréscimo das importacdes.

A UE-27 mantém-se como principal mercado de origem
das importagBes portuguesas (70,9%).

GEE|GPEARI

Nos primeiros oito meses de 2012, as importacdes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario decresceram,
em termos homologos, -6,9%, sendo que as provenientes
dos paises da UE-15 diminuiram 7,2%. As importacdes pro-
venientes dos paises do Alargamento cresceram 0,4%. Neste
periodo, as importagdes de todos os paises da UE-15 regis-
taram contributos negativos, justificando o decréscimo das
respetivas importacdes.

As importacdes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros também decresceram 2,7%, em termos homologos.
Angola destaca-se como sendo o principal mercado extraco-
munitario de origem das importacdes de mercadorias (3,2%
do total). Seguem-se o Brasil (2,8%) e a China (2,5%).

Quadro 3.6. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Selecdo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-ago Anual jan-ago 2 meses ¥ - lan-ago -
vH @ contrib. VH contrib.
201 ] 2012 2006 201 201 2012 ppl ppl
TOTAL DAS IMPORTAGOES 38 760 37 081 100,0 100,0 100,0 100,0 -5,0 -5,0 -4,3 -4,3
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 5815 5680 19 1338 15,0 53 0,0 0,0 -2,3 -0,3
100-Energéticos 6761 7777 11 14,6 74 210 w7 29 15,0 2,6
200-Quimicos 6223 6194 B3 15,2 16,1 16,7 -0,8 -0,1 -0,5 -0,1
300-Peles,Mad, Cortica e Papel 1807 1558 47 4.6 4,7 4,2 -n3 -0,5 -13,8 -0,6
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 2601 2403 6,8 6,8 6,7 6,5 -8,1 -0,6 -76 -0,5
500-Minérios e M etais 3473 3103 9,2 85 9,0 84 -10,5 -0,9 -10,7 -10
600-M aquinas [4] 5761 5342 205 6.4 149 14 -9,7 -15 -7.3 -11
700-M aterial de Transporte [5] 4307 3189 35 11 11 8,6 -304 -3,7 -26,0 -2,9
800-Prod. Acabados Diversos 2013 1836 6,0 59 52 50 -10,3 -0,6 -8,8 -0,5
Total sem energéticos 31999 29304 85,9 85,4 82,6 79,0 9,4 -79 -84 -7,0
Mercados de origem
Intra UE-27 28 257 26 297 77,0 73,0 72,9 70,9 8,5 6,3 6,9 -5,1
dos quais:

UE-15 27 318 25 354 75,3 70,6 70,5 68,4 8,8 6,3 7,2 -5,1
Espanha 12095 11630 30,9 316 312 314 -4,8 -15 -3,8 -12
Alemanha 4853 4229 143 23 25 14 -17,2 -2,3 -12,9 -16
Franca 2676 2417 85 6,9 6,9 6,5 -8,9 -0,6 -9,7 -0,7
Italia 2067 1912 59 54 53 52 -8,1 -04 =75 -04
Paises Baixos 1853 1797 4.8 4.8 48 48 -5,9 -0,3 -30 -0,1
Reino Unido 1303 1132 4,1 33 34 31 -51 -05 -13,2 -04
Bélgica 1044 923 28 2,6 27 25 -14,8 -04 -16 -0,3
Suécia 417 383 09 10 11 10 -6,8 -0,1 =79 -0,1
Irlanda 388 359 09 10 10 10 -33 0,0 -74 -0,1

Alargamento 939 942 17 2,4 2,4 2,5 0,1 0,0 0,4 0,0

Extra UE-27 10 503 10 784 23,0 27,0 27,1 29,1 5,1 13 2,7 0,7

dos quais:
Nigéria 110 539 14 26 29 15 -40,5 -11 -514 -15
China 1005 939 14 2,6 2,6 25 -7.8 -0,2 -6,6 -0,2
Brasil 1101 1031 22 25 28 28 -6,7 -0,2 -6,3 -0,2
Angola 573 1179 0,1 2,0 15 32 159,3 19 105,8 16
EUA 749 643 14 19 19 17 -59 -0,1 -143 -0,3
Arébia Saudita 584 643 10 16 15 17 32,7 04 10,2 0,2
Cazaquistao 510 551 0,6 15 13 15 24,0 03 8,1 01
Argélia 628 453 16 13 16 12 -19,2 -0,2 -28,0 -0,5
Russia 418 387 12 10 11 10 03 0,0 =74 -0,1
india 355 221 04 038 09 0,6 -313 -0,3 -37,7 -0,3
Noruega 315 10 12 0,7 038 03 -515 -04 -65,0 -0,5
Suiga 242 220 06 06 06 06 -7.0 0,0 -89 -0,1
Japéao 226 220 10 0,6 0,6 0,6 3,0 0,0 -2,8 0,0
oPEPM 3068 3242 63 8,0 79 87 28 09 57 05
EFTA 571 345 19 14 15 09 -30,1 -04 -39,5 -0,6
PALOP 599 1195 0,2 21 15 32 1498 19 99,6 15

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (dltimas versdes disponiveis a data da publicagédo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Importacdes: somatdrio das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importacdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2011
[1 Ultimos 2 meses a terminar em agosto de 2012.
[2](set 1kago 12)/(set 10-ago 1I) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homdélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

Nos primeiros oito meses de 2012, as exportacdes de
produtos industriais transformados cresceram, em termos
homologos, 10%. As exportacdes de produtos de média

As exportacGes de produtos de média-baixa tecnologia
foram as que mais contribuiram para o aumento homoélogo
das exportacSes de produtos industriais transformados

intensidade tecnoldgica continuaram a representar mais de
metade do total das exportacdes destes produtos (59,0%),
sendo os produtos de média-baixa tecnologia aqueles
cujas exportagGes registaram o maior crescimento homé-
logo (25,2%) (Figura 3.4 e Quadro 3.7)1.

(+6,3 p.p.).

As exportac@es dos produtos de média alta intensidade
tecnoldgica contribuiram com 2,1 p.p. para o crescimen-
to das exportacdes de produtos industriais transforma-
dos.

Figura 3.4.ExportacBes de Produtos Industriais Trans-

_ _ As importagBes de produtos industriais transformados
formados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica

decresceram, em termos homdlogos, 9,9%, sendo os
produtos de média alta e média baixa tecnologia os que
mais contribuiram para esta redugdo (-4,7 p.p. e -3,1
p.p., respetivamente).

10,3 11,4 103 11,7 12,4 12,1 115 11,2 105 81 (7.8 (7.8 7.6 7.2  gta (AT

1 30,9 30, 294 30,6 312|317 307
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Figura 3.5.Importac¢des de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Techoldgica

alta (AT)
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94 104 97 10,7 11,2 11,3 11,3 10,9 10,0 baixa (B
78 74 74173 69 26,0 26,7 27.5 27,70 26,2 25,0 | 25,4 [ 25,6 | 25,4 | 28.3 ] 27.2 )| 28.8 || 28.1 ] 29.3 aixa (BT)
alta (AT)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 jan- jan-
Fonte: Quadro 3.7. Exportacdes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados, por oy

grau de intensidade tecnoldgica.
Fonte: Quadro 3.7. Exportagfes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados, por
grau de intensidade tecnoldgica.

Quadro 3.7. Exportacdes e Importagdes* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecno-
l6gica

Intra_+ Extra-UE Valores em 1000 Euros

janeiro a agosto Taxas variagao (%) %total prod. indust. transf. Contributos ™ (p.p)
Intensidade Tecnol6gica 201 média | jan-ago jan-ago jan-
2011 201 | 20mp | g 200 201 ) 9 20n |1@n-ago
2006-11 | 202/11 2011 ‘ 2012 2012
EXPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados 39 888 142 |26 086 493 28 693 512 3,4 15,6 10,0 100,0 100,0 100,0 100,0 15,6 10,0
Altatecnologia 3103147 1972 641 2070314 -44 155 50 78 78 7.6 72 12 04
- Sem Aeronautica e aeroespacial ! 2924 348 1893 084 1970279 -52 15,2 41 74 74 73 6,9 11 0,3
M édia-alta tecnologia 12 460 564 8270138 8816 394 35 B1 6,6 30,6 312 317 30,7 55 2,1
M édia-baixa tecnologia 10176413 6488 818 8121220 6.8 219 252 242 255 249 28,3 53 6,3
Baixa tecnologia 14148018 9354 896 9685584 32 95 35 374 355 359 338 36 13
Pormeméria:
Total das Exportacdes 42325641 27644704 30298 611 35 ‘ 15,1 9,6 100,0 100,0 100,0 100,0 5,1 9,6
Residual [3] 2437 499 1558 212 1605 100 56 ‘ 76 30 6,2 58 5,6 53 05 0,2
IMPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados |45 990 799 31101921 28 019 862 -0,4 -2,4 -9,9 100,0  100,0 100,0  100,0 -2,4 -9,9
Altatecnologia 6669 401 4415332 4314518 -5,1 -78 -23 154 u5 1.2 154 -12 -0,3
- Sem Aeronautica e aeroespacial *! 6437 600 4280931 401788 -44 -6,5 -6,3 u7 11 B8 us -10 -0,9
M édia-alta tecnologia 17 144 597 1741197 10 287 265 -01 -3.2 -4 37,6 373 37,8 36,7 -12 -4,7
M édia-baixa tecnologia 8937978 6195622 5220959 -04 -43 -15,7 98 04 19,9 86 -0.8 -31
Baixa tecnologia 13238 822 8749770 8197 120 21 33 -6,3 27,2 288 28,1 293 09 -18
Pormeméria:
Total das Importacées 57729732 38760 094 37 080 968 05 ‘ 12 -4.3 100,0 100,0 100,0 100,0 12 -4,3
Residual® 11738 933 7658 173 9061105 47 | 79 83 e 203 38 244 31 36

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes disponiveis a data da publicacédo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitério incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises
comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Definicdo da Intensidade 0gi de acordo com a metodologia proposta pela OCDE (STI Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).

[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportagdes/Importacdes de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo
homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT nédo sédo directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as repara¢cdes e manutencdo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servigos. O mesmo sucede paraos dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportages (Importagées)— Exportages (Importagdes) de produtos industriais transformados.

! Os dados anuais apresentados nas figuras 3.4 e 3.5 foram extraidos da nova série do comércio internacional (1993-2009), que inclui estimati-
vas para as empresas abaixo dos limiares de assimilagdo e para as nédo respostas.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de julho de 2012, nos primeiros
seis meses de 2012, as “Exportagdes” (crédito) de Bens
e Servigos registaram um crescimento homoélogo de 6,5%
relativamente ao mesmo periodo de 2011. A componente
dos Bens continuou a ser aquela que mais contribuiu
para o crescimento das “exportagdes” totais (6,1 p.p.).

Nos seis primeiros meses de 2012, a componente dos
Servigos representou 28,3% do total das “Exportagdes” e
contribuiu com 0,4 p.p. para o crescimento das Exporta-
cOes (créditos). O peso dos servigos nas Importacdes
(débitos) foi de 16,3% e o seu contributo para o decrés-
cimo das importacdes (-5,9%) foi de -1,3 p.p., (Quadro
3.8).

GEE|GPEARI

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se 0 cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no Ultimo ano a terminar em julho de 2012, com
base em dados do INE para as “Exportagdes” de Bens
(Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para as
“Exportacdes” de Servicos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exportagdes”
de Bens e Servigos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Energéticos” (+2,0 p.p.) e dos “Minérios e
metais” (+1,3 p.p.). Na componente dos servigos, conti-
nuam a destacar-se os contributos das rubricas de Via-

gens e Turismo (+0,8 p.p.) e Transportes (+0,6 p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servi¢cos e Contributos das Componentes

Ultimo ano a terminar em julho de 2012

Taxas de variacdo homologa (%)
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Fonte: Calculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportacdes de bens e servicos, e do INE, parao célculo da estrutura das exportacdes de
Bens. A distribuicao do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportagcdes de Bens (somatério das Exportacdes de mercadorias para a UE com as

Exportacdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - anélise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servicos nos
dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (8,6%).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servi¢gos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e co ntributos
janeiro a julho T média 12 meses ¥ janeiro a julho
Anual janeiro ajulho - -
anual vhi contrib. vH contrib.
2011 | 2012 2005 2011 20 | 2012 05-10 pp.@ pp.@

CREDITO (Exportagdes)

Bens e Servigos 35 319 37 618 100,0 100,0 100,0 100,0 4,1 8,6 8,6 6.5 6.5
Bens 24 830 26 977 710 68,9 70,3 717 3,5 10,5 7,2 8,6 6,1
Servigos 10 489 10 640 29,0 311 29,7 28,3 55 4,4 14 14 0,4
Transportes 2978 3166 71 84 84 8.4 75 71 0.6 6.3 05
Viagens e Turismo 4244 4501 B2 3.2 20 2.0 41 59 08 6.0 07
Comunicacéo 287 294 09 08 08 08 01 0.6 00 26 0.0
Construcdo 320 296 08 09 0.9 08 59 -14 0.0 -75 -0.1
Seguros 64 60 0.2 0.2 0,2 0.2 30 -25 00 -5,1 0,0
Financeiros 130 B1 04 04 04 03 38 B3 0,0 11 0,0
Informacéo e Informatica 197 272 03 0,6 0,6 0,7 73 43,1 02 379 02
Direitos de Utilizacdo 22 25 01 01 01 01 -5,0 328 00 9,7 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 1989 1597 52 58 56 42 65 -55 -03 -7 -11
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 140 159 04 04 04 04 35 -0.2 00 B1 0.1
Operacdes Governamentais 1w 139 03 03 03 04 57 94 00 87 0.1
DEBITO (Importacdes Fob)

Bens e Servigos 39 981 37 634 100,0 100,0 100,0 100,0 10 -4,8 -4,8 -5,9 -5,9
Bens 33 335 31518 84,9 83,0 83,4 83,7 0,6 -5,1 -4,3 -5,5 -4,5
Servigos 6 646 6 116 15,1 17,0 16,6 16,3 3,4 -2,8 -0,5 -8,0 -13
Transportes 1923 1883 47 50 48 50 22 05 00 -21 -01
Viagens e Turismo 1740 1714 4.2 44 44 46 23 -08 00 -15 -01
Comunicacéo 257 259 0,6 0,6 0,6 0,7 11 -2,7 00 0,6 0,0
Construcéo 71 58 0,2 0.2 0,2 0,2 18 -7.6 00 -19,1 0,0
Sequros 139 146 03 03 03 04 35 -33 00 45 0,0
Financeiros 333 278 03 0.8 08 07 203 5.6 00 -16.6 -0.1
Informacaéo e Informética 252 229 04 07 0.6 0.6 10 09 00 -9,0 -01
Direitos de Utilizacdo 244 212 05 0.6 0.6 0.6 45 -B7 -0.1 -13.2 -0.1
Outr. Fornec. por Empresas 1350 989 30 36 34 26 4.9 -11.,0 -04 -26,7 -09
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 284 296 06 0,7 0,7 08 4,9 13 0,0 4.2 0,0
Operacdes Governamentais 53 54 03 01 0.1 01 -16,3 -4.7 0,0 26 00

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanca de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagéo de bens.
[1 12 meses até julho de 2012.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporgéo de crescimento das

Exportacdes/Importagdes atribuivel a cada categoria especificada.
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O Processo de Integracao Europeia

O processo de integracdo europeia, que se iniciou logo apds a segunda guerra mundial, passou por
diversas fases, com processos de adaptacdo longos e que tém vindo a culminar num gradual aprofunda-
mento da Unido Europeia. A primeira fase, até meados dos anos 80, caracterizou-se pela eliminacédo de
barreiras ao comércio internacional.

A segunda fase caracterizou-se pelo inicio da construgdo da Unido Econdémica e Monetéaria (UEM), duran-
te a qual a moeda Unica se viria a afirmar como a segunda moeda mais forte ao nivel internacional e a
UEM como uma unido com uma politica monetaria Unica, preservando-se a diversidade e a soberania dos
Estados Membros. No entanto, o pilar econdmico da UEM ndo acompanhou o processo de integracdo
monetéria. Foi um periodo onde se verificou incumprimento das regras de disciplina orgamental, subesti-
magcado da importancia da estabilidade financeira e da superviséo bancéria, e adiamento da prossecugao
dos objetivos de competitividade e de reducdo dos desequilibrios na balan¢a corrente. Nesta fase, foram
desvalorizados os elementos de vulnerabilidade e as fragilidades no desenho do sistema de regulacdo e
governacgdo a nivel europeu e, ao nivel nacional, muitos paises ndo alteraram as suas normas, regras,
procedimentos e formas de organizacdo de modo a adaptar os comportamentos nacionais as exigéncias
decorrentes da sua participagdo na area do euro.

Para a area do euro, a situacgao tornou-se insustentavel no final de 2009 com o culminar da transformacéo
gradual da crise global numa crise de endividamento soberano na &rea do euro. Esta crise foi profunda-
mente assimétrica entre os Estados que adotaram o euro e esta heterogeneidade constitui uma ameaca a
unidade da area do euro.

De facto, segundo o FMI*, a atual crise de endividamento soberano mantém-se como uma forte ameaga a
estabilidade financeira global e, apesar dos decisores politicos europeus terem tomado passos importan-
tes para a melhoria da situagdo econémica, a confianga dos agentes econémicos ainda néo foi restaurada
e a aversdo ao risco permanece elevada.

Neste contexto, as instituicbes europeias responderam com um pacote compreensivo de medidas de
reforco das regras e procedimentos de integracéo financeira, orcamental e econémica e, desde 2010, o
progresso na aprovacgao e execugdo dessas medidas tem sido substancial.

Nesta nova fase, ao nivel da integragéo financeira sdo de destacar a criagdo do Mecanismo Europeu de
Estabilidade, que permite a recapitalizacdo direta dos bancos, e a intervengdo do Banco Central Europeu
no mercado secundario, de modo a garantir a eficacia do mecanismo de transmissao da politica monetéa-
ria. Estas iniciativas estdo a ser complementadas por um pacote denominado de “Unido Bancaria”, o qual
€ constituido por trés pilares: a criagdo de um mecanismo europeu de supervisdo bancaria, a centraliza-
¢do do sistema de garantia de depdsitos e a criagdo de mecanismos de resolugdo comuns. Estes dois
Ultimos permitem a mutualizagdo dos riscos da supervisdo centralizada, permitindo que com a Unido
Bancaria se reduzam os riscos de falhas na supervisdo que motivariam o recurso, no passado, as redes
de seguranca.

O processo de integracdo or¢camental e econémica pressupde um quadro de normas e procedimentos
conducente a criagdo de um enquadramento europeu de politicas orcamentais coordenadas e eficazes.
As novas regras e procedimentos instituidas pelo “Six-Pack” (5 regulamentos e uma diretiva, adotados em
2011), e que atualizam o Pacto de Estabilidade e Crescimento, passam pela existéncia de procedimentos
orgcamentais ex-ante, maior énfase na monitorizacdo da evolugdo da divida publica em complemento as
regras para o défice orcamental, e na promog¢ao dum crescimento equilibrado entre todos os Estados-
membros através da prevencgdo e corre¢do dos desequilibrios macroecondémicos e énfase nas politicas
estruturais. A aplicacdo destas novas regras orcamentais passa pelo cumprimento de um conjunto de
procedimentos no ambito do denominado Semestre Europeu, que culminam na apresentagao pelas insti-

* FMI, “Global Financial Report”, outubro 2012.
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tuicBes europeias de recomendacgles especificas sobre a politica orgamental e econémica dos Estados-
Membros. Em dezembro, prevé-se a adogdo do denominado “Two-Pack” direcionado para uma maior
supervisdo orgcamental da area do euro e para um refor¢co do enquadramento dos mecanismos de super-
visdo dos Estados-Membros sob presséo financeira. Em simultaneo, exploram-se formas de internaliza-
¢do dos choques assimétricos resultantes de diferentes esforcos de ajustamento orcamental e das assi-
metrias existentes, em particular, ao nivel institucional e do mercado de trabalho.

Em suma, esta nova arquitetura vem reforcar o processo de integracdo europeu e, nessa medida, consti-
tui um contributo inequivoco das instituicBes europeias para a redugdo do risco e incerteza dos agentes
econdmicos e dos mercados.
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Proposta do Orcamento do Estado para 2013

No passado dia 15 de outubro, o Governo entregou na Assembleia da Republica, a proposta de lei do
Orcamento do Estado para 2013.

Este documento visa prosseguir oS compromissos que o Governo portugués assumiu no ambito do Pro-
grama de Ajustamento Econémico e Financeiro (PAEF) e, em patrticular, o cumprimento dos limites para o
défice orcamental. Estas metas foram objeto de revisdo durante o quinto exame regular do PAEF, pas-
sando a ser de 5% em 2012, 4,5% em 2013 e 2,5% em 2014, adiando assim por um ano a obtencédo de
um défice ndo superior a 3%. Contudo, esta revisdo ndo implicou alteragBes do montante financeiro ini-
cialmente acordado ou da duragdo do programa.

Esta revisdo dos limites para o défice orcamental foi da iniciativa do Governo portugués e pretende, por
um lado, minimizar o impacto negativo sobre a atividade econémica e, por outro lado, assegurar o contro-
lo sobre a evolugdo da divida publica e a credibilidade necessaria para aceder aos mercados financeiros.
O ajustamento da economia revelou efeitos diferentes dos esperados, repercutindo-se num impacto nega-
tivo na consolidacdo orgamental. A maior contragdo da procura interna associada a diminuicdo da massa
salarial levou a que se projete para 2012 um impacto dos estabilizadores automaticos superior ao inicial-
mente esperado, reduzindo as receitas fiscais (em 1,5 p.p. do PIB) e as contribuigcBes para a seguranga
social (em 0,4 p.p.) e aumentando as despesas com o subsidio de desemprego (em 0,2 p.p.). Estas con-
sequéncias foram atenuadas por uma maior contencdo da despesa publica, com reflexo na reducéo da
despesa com pessoal e juros. Contudo, para atingir um défice de 5% do PIB em 2012, torna-se necesséa-
rio a adocdo de medidas adicionais, nomeadamente através da reprogramacéo do QREN, de uma maior
contencdo da despesa com prestacdes sociais e de investimento e do aumento da tributagdo sobre imé-
veis de elevado valor e sobre os rendimentos de capital.

Relativamente a 2013, para atingir um défice de 4,5% do PIB, e tendo em conta que:
o O objetivo do défice para 2012 incorpora 1p.p. do PIB de medidas temporarias;

e Os juros da divida publica deverdao aumentar cerca de 0,1p.p. do PIB em 2013, devido ao
aumento do stock da divida publica;

e O Tribunal Constitucional considerou a inaplicabilidade dos artigos 21.° e 25.° da Lei do Orga-
mento do Estado para 2012 (suspensao do pagamento dos subsidios de férias e Natal aos fun-
cionarios publicos e pensionistas);

e O cenario macroecondmico previsto para 2013, mais desfavoravel que em anteriores projecoes,
tem um impacto mais negativo dos estabilizadores automaticos (de 1,6% do PIB), em resultado,
por um lado, da contragdo esperada da atividade econémica em 1% e, por outro, de uma dimi-
nui¢do da base de incidéncia fiscal superior a da atividade economica;

Estdo previstas medidas de consolidagcao orgamental que totalizam 3,2% do PIB, cerca de dois tercos das
guais ja estavam previstas no PAEF (Quadro 1). Neste contexto, o0 Governo decidiu repor 1 subsidio aos
funcionarios publicos e 1,1 aos reformados e aposentados, compensando com medidas de caracter fiscal.
Estas medidas pretendem que o esfor¢o seja mais equitativo entre os sectores publico e privado (através
do IRS), por um lado, e entre os rendimentos do trabalho e do capital (através da tributacdo sobre o capi-
tal e o patriménio), por outro.
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Quadro 1. Medidas de consolidagdo orcamental em 2013
Face ao ano anterior

%do PIB Milhdes euros

Despesas com o pessoal 0,4 727,0
Prestagbes sociais 0,6 1041,9
Prestagdes sociais em espécie 0,1 180,9
Consumo intermédio 0,2 374,8
Subsidios 0,1 122,9
Investimento 0,2 251,8
Total de medidas do lado dadespesa 1,6 2699,1
Reposicao de subsidios aos funcionéarios publicos e pensionistas -1,0 -1673,5
Diminuicdo de Despesa 0,6 1025,6
Impostos sobre a produgao e a importagdo 0,4 685,0
Impostos sobre o rendimento e a riqueza 1,8 3025,0
Contribui¢des sociais 0,1 143,0
Outras receitas 0,1 86,4
Total de medidas do lado dareceita 2,4 39394
Reposicado de subsidios aos funcionarios publicos e pensionistas 0,2 373,0
Aumento de Receita 2,6 4312,4
Total 3,2 5338,0

Fonte: Ministério das Financas.

Para 2013, prevé-se uma reducédo do défice orcamental excluindo medidas temporérias de 6%, para 4,5%
do PIB, enquanto o saldo primario devera melhorar 1,6p.p. para se situar em -0,2%do PIB. O saldo estru-
tural primério deverd atingir um excedente de 1,9% do PIB, melhorando relativamente aos 0,2% de 2012
e ao défice de 2,2% em 2011 (Quadro 2).

Quadro 2. Conta das Administragdes Publicas — Principais indicadores

(% do PIB)
2011 2012 ® 2013 ®
Receita total 45,0 40,6 42,3
Receita corrente 40,5 39,3 41,5
Receita de capital 4,4 1,3 0,8
Despesa total 49,4 45,6 46,8
Despesa corrente primaria 41,4 39,5 40,4
Juros (PDE) 4,0 4,2 4,3
Despesa de capital 5,6 4,0 3,1
Saldo Global (PDE) -4,4 -5,0 -4,5
Saldo Primério -0,4 -0,8 -0,2
Valores excluindo medidas temporarias:

Saldo Global -7,4 -6,0 -4,5
Saldo Primario -3,4 -1,8 -0,2

Valores excluindo medidas temporarias e corrigido do ciclo:
Saldo Global -6,2 -4,0 -2,4
Variagdo em p.p. do PIB 2,3 2,2 1,6
Saldo Primario -2,2 0,2 1,9
Variagdo em p.p. do PIB 3,4 2,4 1,7

Fontes: INE e Ministério das Financas.
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No que respeita a divida publica, o seu racio no PIB devera continuar a aumentar, mas a um menor ritmo,
situando-se em 123,7%, em 2013. Para esta evolugdo devera contribuir essencialmente o efeito do dife-
rencial entre a variagdo da taxa de juro implicita na divida e a do PIB nominal.

Quadro 3. Evolucéo da Divida Publica
(% do PIB e p.p.)

2011 2012 © 2013 ©

Stock da divida (final do ano) 108,1 119,1 123,7
variagdo da divida (p.p. do PIB) 14,5 11,0 4,6
Efeito saldo priméario 0,4 0,8 0,2
Efeito juros e PIB ("snow -ball effect”) 5,0 7,2 4,0
Efeito juros 4,0 4,2 43
Efeito do crescimento nominal do PIB 1,0 3,0 -0,3
Qutros 9,2 3,1 0,4

Fontes: INE, BP e Ministério das Finangas.

O enquadramento macroecondémico subjacente as previsbes orcamentais incorpora a informagdo das
instituicdes internacionais envolvidas no PAEF no que respeita as previsdes mais recentes para a ativida-
de econdmica nacional e internacional e incorpora as novas medidas propostas no contexto do Orgcamen-
to de Estado para 2013. Assim, perspetiva-se um crescimento da procura externa relevante para Portugal
de 2,8%, assente na esperada recuperacgao gradual da atividade econdémica mundial e, em particular, da
area do euro e dos restantes parceiros comerciais de Portugal. Espera-se uma diminui¢cdo dos precos do
petréleo e das taxas juro de curto prazo, assumindo-se a manutencdo da taxa de cAmbio do euro face ao
dolar (Quadro 4).

Quadro 4. Enquadramento internacional — principais hipoteses

Fonte 2011 2012 2013
Crescimento da procura externa relevante (%) MF/PAEF 3,6 -0,2 2,8
Preco do petréleo Brent (US$/bbl) NYMEX 1110 102,4 96,9
Taxa de juro de curto prazo (média anual, %) @ BCE 1.4 0,6 0,4
Taxa de cambio do EUR/USD (média anual) BCE 1,39 1,26 1,26

Notas: (p) previsdo, (a) Euribor a 3 meses.

Projeta-se para 2013 uma contracdo do PIB de 1%, esperando-se que comece a denotar algum cresci-
mento a partir do segundo trimestre de 2013. A evolugéo da atividade econdmica continuara a refletir as
carateristicas do ajustamento da economia portuguesa, ou seja, 0 contributo da procura interna devera
continuar a ser negativo, embora menor do que nos anos anteriores. Este contributo serd parcialmente
compensado por um contributo positivo das exportacdes liquidas, refletindo também a diversificagédo
recente das exportagdes portuguesas para paises fora da U.E. (Quadro 5).
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Quadro 5. Cenario Macroecondmico — Principais Indicadores
(taxa de variacado, %)

2011 2012®  2013®

PIB e Componentes da Despesa (em termos reais)

PB -1,7 -3,0 -1,0
Consumo Privado -4,0 -5,9 -2,2
Consumo Publico -3,8 -3,3 -3,5
Investimento (FBCF) -11,3 -14,1 -4,2
Exportacdes de Bens e Servigos 7,5 43 3,6
Importacdes de Bens e Servigos -5,3 -6,6 -14

Evolucéo dos Precos

Deflator do PB 0,7 0,3 1,3
IPC 37 2,8 0,9
Evolucéo do Mercado de Trabalho

Emprego -1,3 -4,3 -1,7

Taxa de Desemprego (%) 12,7 15,5 16,4

Produtividade aparente do trabalho -0,4 1,3 0,7
Saldo das Balancas Corrente e de Capital (em % do PIB)

Necessidades liquidas de financiamento face ao exterior -5,1 -1,1 0,9

- Saldo da Balanca Corrente -6,6 -2,6 -0,7

da qual Saldo da Balanca de Bens -7,2 -3,6 2,1

- Saldo da Balan¢a de Capital 1,4 1,5 1,6

Fontes: INE e Ministério das Financas.

O ajustamento da economia portuguesa devera ter consequéncias na estrutura produtiva nacional, ao
centrar-se nos bens transacionaveis para a exportagdo, devendo induzir uma reafetagédo de recursos no
curto prazo e, consequentemente, a um aumento da taxa de desemprego, que se projeta em 0,9 p.p. para
se situar em 16,4% em 2013.
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Procedimento dos Défices Excessivos — 2.2 Notificacao de 2012

De acordo com a segunda notificagdo do Procedimento dos Défices Excessivos de 2012, divulgada pelo
Instituto Nacional de Estatistica a 28 de Setembro, os valores do défice orcamental e da divida das Admi-
nistrag6es Publicas, relativos a 2011, situaram-se em 4,4% e 108,1% do PIB, respetivamente (Quadro 1).

Quadro 1 - Indicadores Orgcamentais (PDE)

2008 2009 2010 2011 2012p

Saldo Global

1. Notificag@o de Setembro de 2012 -3,6 -10,2 -9,8 -4,4 -5,0

2. Notificagdo de Margo de 2012 -3,6 -10,2 -9,8 -4,2 -4,5

Diferenga (1-2) 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,5
Saldo Primario

1. Notificag&@o de Setembro de 2012 -0,6 -7,3 -7,0 -0,4 -0,7

2. Notificagao de Margo de 2012 -0,6 -7,3 -7,0 -0,4 0,4

Diferenca (1-2) 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,1
Divida Publica

1. Notificag&o de Setembro de 2012 71,7 83,2 93,5 108,1 119,1

2. Notificag&o de Margo de 2012 71,6 83,1 93,3 107,8 1125

Diferenca (1-2) 0,1 0,2 0,2 0,3 6,6

Fontes: INE, Notificagéo do défice e da divida das Administragdes Publicas - 30 de margo de 2012 e 28 de setembro de 2012.

A revisdo dos valores destas varidveis deveu-se a incorporagdo de informac¢éo adicional, tendo resultado
no agravamento dos saldos na Administragdo Central e na Seguranca Social, em 0,17p.p. e 0,03p.p. do
PIB, respetivamente, o qual foi parcialmente compensado por um maior excedente na Administracéo
Local (em 0,05p.p.). Quando comparados com 2010, os valores agora apurados para o ano de 2011 refle-
tem uma melhoria do saldo orcamental em 5,4p.p. do PIB e um aumento da divida publica em 14,5p.p..

Para 2012, o limite para o défice foi revisto de 4,5% para 5,0% do PIB, durante o quinto exame regular do
Programa de Ajustamento Econdémico e Financeiro (PAEF). Esta revisao tem subjacente um maior impac-
to dos estabilizadores automaticos via receitas fiscais, contribuicdes sociais e subsidio de desemprego, o
qual foi parcialmente compensado por poupangas na despesa (juros e despesa com pessoal) e por medi-
das adicionais (concessdo da ANA, reprogramacdo do QREN, contencdo da despesa com prestacdes
sociais e de investimento. aumento da tributacéo sobre iméveis de elevado valor e sobre os rendimentos
de capital). Comparando com o ano anterior, o défice orgamental em 2012 deverd aumentar 0,6p.p. do
PIB. Contudo, se excluirmos o impacto das medidas extraordinérias no saldo orgamental - de 3,0% do
PIB, em 2011, e 1,0%, em 2012 - o défice reduzir-se-a de 7,4% do PIB em 2011 para 6,0% em 2012. A
divida publica, em 2012, devera aumentar menos acentuadamente do que em 2011, passando de 108,1%
para 119,1% do PIB, correspondendo a uma revisdo em alta de 6,6p.p. do PIB, face a primeira notificacéo
de 2012, refletindo, entre outros, a revisdo do défice, a reclassificacdo no perimetro das Administragdes
Publicas de duas empresas publicas e a revisdo dos ativos financeiros, em particular sob a forma de
depositos.

Analisando a evolucdo da conta das Administrag6es Publicas (Quadro 2), constata-se que a despesa
corrente primaria aumentou em 2008 e 2009, invertendo a trajetdria nos anos seguintes. Este aumento da
despesa corrente primaria reflete 0 aumento das prestagdes sociais que ndo em espécie, das despesas
com pessoal e do consumo intermédio, estas duas Ultimas componentes ja em 2009. A partir de 2010, o
comportamento da despesa corrente primaria é fortemente influenciada pela diminuicdo das despesas
com pessoal. A despesa de capital excluindo as medidas temporarias mantém-se estavel até 2011, ano
em que sofre uma quebra de 1,0p.p. do PIB.

ApOs a quebra verificada na receita fiscal em 2009, em resultado da evolugéo econémica e da adogédo de
medidas discricionarias, observou-se uma recuperacédo, em 2010 e 2011, neste Ultimo caso em virtude,
principalmente, da sobretaxa extraordinaria sobre os rendimentos (0,9p.p. do PIB). A receita de capital,

BMEP N.© 10]2012 — Destaques 41



GEE|GPEARI

quer em 2010, quer em 2011, apresentou um crescimento acentuado explicado essencialmente pelas
medidas extraordinarias, nomeadamente as transferéncias de fundos de pensdes da Portugal Telecom,
em 2010, e do setor bancario, em 2011, representando 1,6% e 3,5% do PIB, respetivamente.

Quadro 2: Contas das Administrag8es Publicas

(% do PIB)
2008 2009 2010 2011 2012p
Receita Total 41,1 39,6 41,4 45,0 :
Receita Corrente 40,4 38,8 38,7 40,5
Receita Fiscal 23,8 21,7 22,2 23,6
Receita Contributiva 11,9 12,5 12,2 12,2
Qutras receitas correntes 2,4 2,4 2,4 2,6
Receita de Capital 0,7 0,7 2,7 4,4
Despesa Total 44,7 49,7 51,2 49,4
Despesa Corrente 41,7 45,8 45,6 45,4
Despesas com pessoal 12,0 12,7 12,2 114
Prestacdes Sociais que ndo em espécie 4,2 5,0 4,9 4,7 :
Juros 3,0 2,8 2,9 4,0 4,3
Outras despesas corrrentes 2,2 2,5 2,8 2,6 .
Despesa de Capital 3,1 4,0 5,6 4,0
Saldo Global -3,6 -10,2 -9,8 -4.4 -5,0
Saldo Priméario -0,6 -7,3 -7,0 -0,4 -0,7
Em memoria:
Despesa Total Primaria 41,7 46,9 48,4 45,4
Despesa Corrente Primaria 38,6 42,9 42,7 41,4

Fonte: INE, setembro 2012.

Em 2011, a generalidade dos paises europeus encontravam-se em processo de consolidacdo orcamental,
0 que se traduziu numa reducao do défice publico, quer da area do euro, quer da Unido Europeia (Quadro
3).

No contexto europeu, em 2011, o défice orgamental portugués situou-se ligeiramente acima da média da
area do euro (4,1% do PIB). De referir que 11, dos 17 paises membros, apresentaram valores para o
défice superiores a 3% do PIB. Excluindo Chipre e a Eslovénia, os restantes paises da area do euro
melhoraram o saldo global, sendo Portugal o segundo pais, a seguir a Irflanda, onde o ajustamento foi
mais expressivo.

Em sentido contrario, a divida em percentagem do PIB continuou a aumentar, situando-se em 82,5% do
PIB na média da Unido Europeia e em 87,3% na média da area do euro. Atualmente, catorze Estados-
membros registam racios da divida superiores ao valor de referéncia (60%): Grécia, Italia, Irflanda, Portu-
gal, Bélgica, Franca, Reino Unido, Alemanha, Hungria, Austria, Malta, Chipre, Espanha e Paises Baixos.
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(% do PIB)
Saldo Or¢amental Divida Publica

2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Uniéo Europeia -2,4 -6,9 -6,5 -4,4 62,2 74,6 80,0 82,5
Area do euro -2,1 -6,3 -6,2 -4,1 70,2 80,0 85,4 87,3
Bélgica -1,0 -5,5 -3,8 -3,7 89,2 95,7 95,5 97,8
Alemanha -0,1 -3,1 -4,1 -0,8 66,8 74,5 82,5 80,5
Irlanda -7,4 -13,9 -30,9 -13,4 44,5 64,9 92,2 106,4
Grécia -9,8 -15,6 -10,7 -9,4 112,9 129,7 148,3 170,6
Espanha -4,5 -11,2 -9,7 -9,4 40,2 53,9 61,5 69,3
Franca -3,3 -7,5 -7,1 -5,2 68,2 79,2 82,3 86,0
Italia -2,7 -5,4 -4,5 -3,9 106,1 116,4 119,2 120,7
Chipre 0,9 -6,1 -5,3 -6,3 48,9 58,5 61,3 711
Luxemburgo 3,2 -0,8 -0,8 -0,3 14,4 15,3 19,2 18,3
Malta -4,6 -3,9 -3,6 -2,7 62,0 67,6 68,3 70,9
Paises Baixos 0,5 -5,6 -5,1 -4,5 58,5 60,8 63,1 65,5
Austria -0,9 -4,1 -4,5 -2,5 63,8 69,2 72,0 72,4
Portugal -3,6 -10,2 -9,8 -4,4 71,7 83,2 93,5 108,1
Eslovénia -1,9 -6,0 -5,7 -6,4 22,0 35,0 38,6 46,9
Finlandia 4.4 -2,5 -2,5 -0,6 33,9 43,5 48,6 49,0
Eslovaquia -2,1 -8,0 -7,7 -4,9 27,9 35,6 41,0 43,3
Bulgaria 1,7 -4,3 -3,1 -2,0 13,7 14,6 16,2 16,3
Republica Checa -2,2 -5,8 -4.8 -3,3 28,7 34,2 37,8 40,8
Dinamarca 3,2 -2,7 -2,5 -1,8 33,4 40,6 42,9 46,6
Esténia -2,9 -2,0 0,2 1,1 4,5 7,2 6,7 6,1
Letonia -4,2 -9,8 -8,1 -3,4 19,8 36,7 44,5 42,2
Lituania -3,3 -9,4 -7,2 -5,5 15,5 29,3 37,9 38,5
Hungria -3,7 -4,6 -4,4 4,3 73,0 79,8 81,8 81,4
Polénia -3,7 -7,4 -7,9 -5,0 47,1 50,9 54,8 56,4
Roménia -5,7 -9,0 -6,8 -5,5 13,4 23,6 30,5 33,4
Suécia 2,2 -0,7 0,3 0,4 38,8 42,6 39,5 38,4
Reino Unido -5,1 -11,5 -10,2 -7,8 52,3 67,8 79,4 85,0

Fonte: Eurostat, Euro-Indicators, 22 de outubro de 2012.

Ajustamento de Passagem do Défice a Variacdo da Divida

Quadro 4 - Ajustamento Défice — Divida em Portugal

O ajustamento de passagem do défice a variagcdo da divida obtém-se através na diferenca entre a varia-
¢do da divida publica e o défice orcamental, para um dado periodo de andlise.

Em 2011, este ajustamento foi particularmente significativo em Portugal, atingindo o valor de 9,2% do PIB,
justificado, principalmente, pela acumulagéo de depdsitos da administracdo central (6,0% do PIB), dados
0s montantes ndo utilizados do programa de financiamento do PAEF. Adicionalmente, regista-se ainda
um aumento dos outros ativos financeiros (2,4%) em virtude da transferéncia parcial dos fundos de pen-
sOes da banca, a realizar em 2012, numa base de caixa (Quadro 4).

(% PIB)
2008 2009 2010 2011
Ajustamentos Stock-Flow 0,7 -0,1 25 9,2
Aquisicao liquida de activos financeiros 0,7 0,6 2,8 8,5
Moeda e depositos -0,3 -0,3 0,4 6,0
Titulos excluindo ac¢des -0,5 0,2 -0,3 0,1
Empréstimos 0,4 -0,1 0,7 0,3
Accbes e outras participacdes 1,2 0,6 0,9 -0,2
Outros activos financeiros 0,1 0,3 1,0 24
Outros ajustamentos (ajust.+discrep.est.) 0,1 -0,7 -0,3 0,7

Fonte: Eurostat, Stock-flow adjustmens for the Member States, outubro 2012.
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Em Analise

Comeércio Internacional de Mercadorias com Mogcambique

Walter Anatole Marques ’

1 - Mogambique e a SADC

Em 1980, a partir de uma declaracédo de Chefes de Estado de nove paises africanos (Angola, Botswana,
Lesotho, Malawi, Mogcambique, Suazilandia, Tanzénia, Z&mbia e Zimbabwe), foi criada a SADCC — Sou-
thern African Development Coordination Conference. Pretendia-se entdo coordenar, com a ajuda de capi-
tal estrangeiro, o desenvolvimento econémico dos Estados fundadores.

Os objetivos prioritarios apontavam para a reducdo da dependéncia economica, principalmente em rela-
¢do a Republica da Africa do Sul, e para a criagéo de lacos visando uma integragéo regional. Contudo
esta organizacgéo ndo chegou a ser uma comunidade econémica.

Em 1992, dois anos apods a libertacdo de Nelson Mandela e o fim do apartheid na Africa Sul, os paises
membros decidiram transformar a SADCC numa organizagao regional visando uma verdadeira integragédo
econémica dos paises da Africa Austral, a SADC - Southern African Development Community (Comuni-
dade para o Desenvolvimento da Africa Austral), que engloba presentemente quinze paises, entre 0s
guais Mocambique (Fig.1).

O tratado que constituiu a SADC definiu como objetivos:

¢ Aprofundar a cooperacgdo econdémica com base no equilibrio, igualdade e beneficios muatuos, propor-
cionando um livre movimento dos fatores de produc¢édo através das fronteiras nacionais;

¢ O estabelecimento de um sistema de valores econdmicos, politicos e sociais, tais como livre empre-
sa, eleicbes livres e sistemas multipartidarios, respeito pelo cumprimento da lei, garantia dos direitos
humanos e boa governacao.

De acordo com estatisticas divulgadas pela SADC, em 2010 mais de 58% das importacdes mogcambica-
nas tiveram origem em paises da SADC. O quase exclusivo fornecedor foi a Africa do Sul (57,8%), com
destaque para os agrupamentos de produtos “Energéticos”, “Agroalimentares”, “Maquinas”, “Material de
Transporte”, “Quimicos” e “Minérios e Metais” (ver composigao dos agrupamentos no Anexo 1).

" Assessor Principal da Func&o Publica (AP). Este trabalho é da exclusiva responsabilidade do autor.
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Fig.1 - Paises da SADC
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Zimbabwe

J& na vertente das exportacdes mogambicanas o peso da SADC foi bastante inferior (cerca de 27% do
total), cabendo ainda a Africa do Sul a posigdo dominante (21,6%), com maior incidéncia no grupo de
produtos “Energéticos” (Fig.2).

Fig-2 - Peso relativo da SADC no comércio externo de Mogambique

Importacdes Exportacdes )
Africa do

Resto do Sul
Mundo 21.6%
41.9% _\

Africa do Resto do ““J--Outros
sul Mundo SADC

57.8% 73.5% 4.9%

Outros 4
SADC_/
0.3%

Fonte: A partir de dados de base da SADC - Southern African Development Community

2 — Balanca Comercial de Mogcambique

N&o foi possivel encontrar, construida em portais oficiais de Mogambique, uma balanca comercial de
mercadorias atualizada, assim como informacgéo desagregada correspondente as importagdes e as expor-
tagOes, razdo por que se recorreu aos dados do comércio externo dos uUltimos cinco anos (2006 a 2010)
disponiveis na base de dados do ITC — International Trade Centre, que por sua vez assentam em célculos
elaborados a partir de dados oficiais fornecidos as Nag¢des Unidas (UN Comtrade Statistics).

Contudo, verifica-se que os dados relativos as importacdes e as exportacdes, fornecidos pelo pais aquela
organizacao internacional, pecam por defeito (a exce¢éo das importagbes em 2006), quando comparados
com o somatério dos dados correspondentes declarados pelos diversos parceiros comerciais (mirror sta-
tistics), facto que, entre outras causas, podera estar também eventualmente relacionado com a existéncia
de comércio informal.

Desconhecendo-se os fatores médios de conversao Fob-Cif aplicaveis em cada um dos casos, nao é
possivel avaliar com rigor as diferencas efetivas, mas é notério que as mais significativas ocorreram no
ultimo ano (2010), com maior desvio do lado das exportagées (-35,2%) do que das importacdes (-25,1%).
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Informacéo disponivel no portal da SADC para as importagées e exportacdes globais de Mogambique em
2010, a parte a imprecisao Fob-Cif ja referida, aponta para valores da mesma ordem de grandeza dos
constantes da balanga construida a partir das mirror statistics (Fig.3).

Fig.3 - Balanga Comercial de Mogcambique

1-Estatisticas nacionais
milhdes de Euros e percentagem

_ 2006 2007 2008 2009 2010

Importagao (Cif) 2284 2225 2724 2699 2684
TVH - -2.6 22.4 -0.9 -0.6
Exportacéo (Fob) 1895 1760 1803 1540 1689
TVH - -7.2 25 -14.6 9.7
Saldo (Fob-Cif) -389 -465 -921 -1159 -995
TVH - 19.7 97.9 25.9 -14.2
Cobertura (Fob/Cif) 83.0 79.1 66.2 57.0 62.9

2-"Mirror-stattistics”
milhdes de Euros e percentagem

Importac&o (Fob) 2243 2582 2733 2837 3585
TVH - 15.1 5.8 3.8 26.4
Exportag&o (Cif) 2013 2259 1942 1755 2608
TVH - 12.2 -14.0 9.6 48.6
Saldo (Cif-Fob) -230 -324 -791 -1082 977
TVH - 405 144.6 36.7 9.7
Cobertura (Cif/Fob) 89.7 87.5 71.0 61.9 72.8

Taxas de desfasamento - ('1'/'2 'x100-100)

Importagéo 1.8 -13.8 -0.3 -4.9 -25.1
Exportacéo -5.8 -22.1 -7.1 -12.3 -35.2
Saldo 68.7 43.7 16.3 7.2 1.9

Nota: Nas "Mirror Statistics" nédo é possivel fazer as conversées Cif-Fob por desconhecimento dos
diversos factores aplicaveis.

Fonte: A partir de célculos ITC - International Trade Statistics, baseados em dados fornecidos a
UN Comtrade Statistics.

— Importac6es Mocambicanas

Na analise que se segue vai ser utilizada informacéo extraida da base de dados do ITC para o periodo de
2006 a 2010, que por sua vez assenta em dados de fonte mogambicana reportados a ONU, subavaliados
em relagdo aos anteriores. De acordo com a fonte, em 2010 as importagdes com origem na Africa do Sul
pesaram 34,4% no total, a que se seguiram as dos Paises Baixos (18,0%), da india (5,7%), de Portugal
(4,3%), da China (3,7%) e do Japéo (3,5%), que no seu conjunto explicaram cerca de 70% das importa-
¢Oes totais (Fig. 4).
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Fig. 4 - Principais mercados de origem das importacdes de Mogambique
2006 a 2010
(Ordenados por ordem decrescente de valor em 2010)

milhdes de Euros

T
2006 2007 2008 2009 2010

Estrutura (%)

2006 2010

Total 2284 2225 2724 2699 2684 4.1 100.0 100.0
Africa do Sul 755 708 792 956 924 5.2 33.1 344
P.Baixos 295 327 474 350 484 13.2 12.9 18.0
india 109 96 98 175 152 8.7 4.8 5.7
Portugal 71 76 79 102 116 13.1 3.1 4.3
China 66 75 106 124 98 10.4 2.9 3.7
Japéo 54 69 87 102 95 15.2 2.4 35
Bahrain 40 0 183 11 71 15.4 18 2.6
Alemanha 49 25 44 48 60 5.2 2.1 2.2
Italia 17 19 21 41 56 34.7 0.7 2.1
EUA 81 59 109 97 56 -8.8 3.5 2.1
Tanzéania 5 7 6 10 46 74.2 0.2 1.7
R.Unido 17 12 35 20 43 26.1 0.7 1.6
Tailandia 29 41 59 92 39 7.7 1.3 1.5
Paquistao 33 30 26 40 37 2.9 14 14
Emiratos 91 73 70 54 36 -20.7 4.0 1.3
Kuwait 1 3 2 12 34 141.5 0.0 1.3
Libéria 0 0 0 0 27 0.0 1.0
Malasia 14 11 35 33 26 16.7 0.6 1.0
Paises n.e. 144 280 70 1 18 -40.5 6.3 0.7
Brasil 24 19 18 24 17 -8.3 1.1 0.6
Franca 21 19 16 22 17 5.1 0.9 0.6
% do Total: 83.9 87.6 85.5 85.7 91.4 - - -

Fonte: A partir de célculos do ITC - International Trade Centre, baseados em dados fornecidos a UN Comtrade
Statistics.

A taxa média de crescimento anual ao longo desses cinco anos tera sido de +4,1%, com taxas de +5,2%
para a Africa do Sul, +13,2% para os Paises Baixos, +8,7% para a india, +13,1% para Portugal, +10,4%
para a China e +15,2% para o Japao.

Se utilizarmos a informac&o dos paises fornecedores relativa as exporta¢des (Fob) para Mogambique em
2010, verifica-se que o total das importagcdes constante do quadro anterior estara subavaliado em 901
milhdes de Euros, incidindo as maiores diferencas na Africa do Sul (-502 milhdes), China (-276), india
(-221) e EUA (-113), sendo o diferencial de Portugal de apenas -33 milhées de Euros (Fig. 5).

O “ranking” dos principais paises fornecedores sera agora: Africa do Sul, 39,8%, China e india, 10,4%
cada, EUA, 4,7% e Portugal, 4,2%.

Por sua vez as importagfes provenientes dos Paises Baixos encontram-se sobreavaliadas em 428
milhées de Euros por Mogambique, face ao valor indicado pelo exportador, sendo 96% do total atribuido
ao Capitulo 99 (comércio de natureza confidencial ou de mercadorias ndo classificadas noutra parte da
nomenclatura do Sistema Harmonizado), com valor nulo segundo as estatisticas de exportacao dos Pai-
ses Baixos, traduzindo provavelmente o chamado efeito Roterd&@o, ou seja, mercadorias exportadas por
paises europeus através do porto de Roterddo, a que foi atribuida em Mocambique a sua origem nos
Paises Baixos.
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Dados ja disponiveis para 2011 na base de dados do ITC para alguns paises, apontam para crescimentos
consideraveis nas exportagcoes para Mogcambiques dos principais fornecedores.

Fig. 5 - Principais fornecedores das Importacdes de Mogcambique
Mirror statistics
Valores declarados por Mog. (Cif) e pelos fornecedores (Fob)
milhdes de Euros

2008 2009 2010 TVH
2011

(1) 2 L)-(2) &) ) (1)-(2) L) 2 L)-(2) (%)

Total 2724 2733 -9 2 699 2837 -138 2 684 3585 -901 -
dos quais:
Africa do Sul 792 1094 -302 956 1152 -196 924 1426 -502 24.2
P.Baixos 474 20 454 350 19 331 484 56 428 18
india 98 288 -190 175 262 -87 152 373 -221
Portugal 79 90 -11 102 119 -17 116 149 -33 45.6
China 106 201 -95 124 243 -119 98 374 -276 34.8
Japao 87 35 52 102 39 63 95 70 25 11.4
Bahrain 183 0 183 11 0 11 71 0 71
Alemanha 44 42 2 48 92 -44 60 62 -2 -9.7
Italia 21 24 -3 41 39 2 56 49 7 2.0
EUA 109 145 -36 97 136 -39 56 169 -113 92.3
Tanzania 6 23 -17 10 16 -6 46 14 32 235.7
R.Unido 35 14 21 20 17 3 43 38 5 13.2
Tailandia 59 66 -7 92 128 -36 39 85 -46 34.1
Paquistdo 26 33 -7 40 42 -2 37 71 -34
Emiratos 70 40 30 54 44 10 36 0 36
Kuwait 2 0 2 12 0 12 34 0 34
Libéria 0 0 0 0 0 0 27 27 0
Malasia 35 44 -9 33 30 3 26 47 -21 -44.7
Paises n.e. 70 n.d. - 1 n.d. - 18 n.d. -
Brasil 18 22 -4 24 78 -54 17 30 -13 93.3
Franca 16 24 -8 22 46 -24 17 52 -35 17.3

(%) do Total 85.5 80.7 85.7 88.2 91.4 86.2

Fonte: A partir de célculos do ITC - International Trade Centre, baseados em UN Comtrade statistics.

As principais importagdes, mercé da imprecisdo do aludido Capitulo 99, incidiram em 2010 no agrupa-
mento “Produtos acabados diversos” (20,9% do total), a que se seguiram os agrupamentos “Energéticos”
(19,9%), “Maquinas” (14,4%), principalmente maquinas e aparelhos mecéanicos, “Agroalimentares”
(11,8%), com destaque para os cereais, gorduras e 6leos alimentares, “Material de transporte” (11,2%),
basicamente veiculos automoéveis, “Quimicos” (8,6%), principalmente plasticos, adubos e produtos farma-
céuticos, e “Minérios e metais” (8,6%), com destaque para o ferro e suas obras. Com pesos inferiores, os
agrupamentos “Madeira, cortica e papel” (2,3%), “Peles couros e téxteis” (1,5%) e “Vestuario e calgado
(0,8%) (Fig. 6).
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Fig. 6 - Importagcdes em Mogambique por grupos de produtos
e principais Capitulos (SH-2)
- 2006 a 2010 -

milhdes de Euros

Agrupamentos de Produtos

07/06 | 08/07 | 09/08 | 10/09
-0.6

= e Cap® do SH
o
Total 2284 2225 2724 2699 2684 -26 224 -0.9 4.1 | 100.0
I Produtos acabados diversos 542 473 546 442 560 -12.8 154 -19.1 26.8 0.8 20.9
dos quais:
99 Comércio conf/enc postais; prov bordo 456 401 459 336 465 -12.0 143 -26.8 38.4 0.5 17.3
90 Aparelh éptic/fotog/medida/médicos 33 23 30 36 30 -30.1 29.6 19.0 -16.2 -25 11
94 Mobiliario/colchdes/candeeiros 24 20 25 30 27 -15.3 24.6 205 -123 2.8 1.0
B Energéticos 388 362 552 418 685 -6.6 522 -242 281 8.4 19.9
G Méaquinas 317 313 362 423 387 1.1 155 169 -8.5 5.1 14.4
dos quais:
84 Mag/aparelh mecanic e suas partes 206 183 213 285 272 -11.2 16.6 33.9 -4.7 7.2 10.1
85 Mag/aparelh eléctr; grav som/imagem 111 130 149 137 115 17.6 14.0 -7.5 -16.4 0.9 4.3
A Agro-alimentares 317 400 393 423 316 26.2 -1.6 75 -25.2 0.0 11.8
dos quais:
10 Cereais 143 132 166 198 112 -74 254 19.0 -432 -5.8 4.2
15 Gorduras e 6leos animais e vegetais 36 35 76 57 59 -3.0 1151 -245 19 12.6 2.2
03 Peixes, crustaceos e moluscos 23 18 25 27 26 -21.9 353 8.2 -3.8 2.4 1.0
04 Leite e lacticinios, ovos, mel 26 35 15 18 19 388 -57.1 19.6 1.7 -1.7 0.7
22 Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 7 9 11 12 17 17.9 23.9 14.4 34.4 22.4 0.6
H Material de transporte 243 229 300 351 301 -5.7 31.1 16.8 -14.1 55 11.2
dos quais:
87 Automov/tractores/ciclos/acess'orios 221 213 281 325 278 -3.6 31.9 154 -145 5.8 10.3
C Quimicos 194 199 260 242 230 22 309 -6.9 -4.8 4.3 8.6
dos quais:
39 Plastico e suas obras 36 38 55 56 47 5.7 46.7 1.0 -155 7.3 1.8
31 Adubos e fertilizantes 17 10 49 34 35 -39.8 3812 -31.0 3.6 20.0 13
30 Produtos farmacéuticos 37 38 42 31 34 2.7 85 -249 8.6 -2.3 13
40 Borracha e suas obras 30 40 26 28 32 345 -343 7.6 13.6 19 1.2
34 Sabdes; lubrificant; ceras artif; velas 12 13 17 19 20 4.3 335 135 3.1 13.0 0.7
33 Perfumaria e cosméticos 14 12 17 19 17 -13.2 45.8 124  -111 6.0 0.6
38 Prod. diversos das ind. quimicas 24 28 24 21 16 17.0 -129 -144 -206 -8.8 0.6
F Minérios e metais 169 146 179 240 230 -133 225 337 -4.2 8.0 8.6
dos quais:
73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago 55 67 60 75 7 223 -109 26.1 27 9.0 29
72 Ferro fundido, ferro e aco 51 35 55 69 64 -31.9 57.8 25.6 -6.4 6.0 24
25 Sal, pedras; gesso, cal e cimento 41 23 39 61 50 -43.9 69.6 553 -17.4 5.1 1.9
82 Ferramentas/cutelari/talheres 6 7 9 15 16 11.8 20.8 70.5 12.9 27.0 0.6
D Madeira, cortica e papel 62 52 70 80 63 -17.3 36.0 13.7 -211 0.2 23
dos quais:
48 Papel, cartdo e suas obras 29 21 30 36 32 -25.7 38.7 19.6 -11.4 2.2 1.2
49 Livros, jornais, gravuras, artes graficas 20 21 21 30 18 8.6 -4.2 445 -40.8 -2.9 0.7
E Téxteis e vestuario 44 44 58! 70 51 -1.2 199 341 -278 3.5 1.9
dos quais:
63 Outros arrtefactos téxteis 18 17 18 26 21 -6.3 10.7 443 -21.8 4.0 0.8
54 Filamentos sintéticos ou artificiais 7 10 11 17 8 46.8 11.7 55.9 -50.5 6.1 0.3
F Calcado, peles e couros 8 8 10 12 11 -6.1 25.6 18.8 -8.8 6.3 0.4

Fonte: A partir de célculos ITC - International Trade Centre, baseados em dados fornecidos a UN Comtrade Statistics.

4 — Exportacdes Mocambicanas

Segundo os dados disponibilizados por Mogambique, as principais exportacdes em 2010 terdo sido
encaminhadas para os Paises Baixos, com um valor de 890 milh6es de Euros, ou seja 52,7% do total,
cabendo 98,1% ao capitulo 76 (Aluminio), podendo aplicar-se também aqui explicacédo idéntica a atras
apontada, ja que o pais declara ter importado de Mogambique mercadorias no valor de apenas 26
milhdes de Euros, principalmente tabaco e alguma fruta, sendo nulas as importacdes de produtos do
capitulo 99.
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O segundo maior destino tera sido a Africa do Sul (20,8%), seguida de Portugal (4,8%), China (3,5%) e
Zimbabwe (3,2%) (Fig.7).

A taxa média anual de crescimento das exportacBes no periodo de 2006 a 2010 foi negativa (-2,8%),
tendo a de Portugal registado um ritmo de crescimento significativo (+36,3%).

Fig. 7 - Principais mercados de destino das Exportac6es de Mo¢cambique
2006 a 2010
(Ordenados por ordem decrescente de valor em 2010)

Origem 2010

Total 1895 469 1759 686 1803299 1539597 1689 201 -2.8 100.0
Netherlands 16 589 7627 1003 428 640 982 890 097 170.6 52.7
South Africa 287 932 313 216 180 476 330 058 351 855 51 20.8
Portugal 23673 29 136 17 952 23 081 81 591 36.3 4.8
China 26 221 32129 35073 53 403 59 921 23.0 3.5
Zimbabwe 60 601 53 496 55 288 52 916 54 273 2.7 3.2
Spain 34624 24 685 34 695 22 546 23 046 -9.7 14
India 24 038 11 610 19 303 40 521 22920 -1.2 14
Malawi 19 692 12713 31786 33492 20310 0.8 1.2
Germany 20 594 6 597 16 794 17 793 15 362 -7.1 0.9
Area Nes 1212 052 1155616 218 278 63413 14 593 -66.9 0.9
Indonesia 10 415 7136 1453 5396 13531 6.8 0.8
United States of 5186 1633 12 347 29 708 12372 24.3 0.7
Russian 7082 3717 16 318 21155 10 240 9.7 0.6
Singapore 2781 943 1282 20 347 8273 31.3 0.5
Belgium 2603 2652 17 003 10 793 6 426 25.3 0.4
Turkey 5923 2743 3260 8837 6125 0.8 0.4
Poland 4159 3201 12 095 17 402 5980 9.5 0.4
Switzerland 41900 5057 9739 6876 5898 -38.7 0.3
Malaysia 7183 319 4024 8393 5425 -6.8 0.3
Mexico 91 1015 2638 1145 4968 172.0 0.3
United Arab 2804 3956 7 469 6120 4900 15.0 0.3
Ireland 0 9 0 343 4641 - 0.3

% do Total: 95.8 95.4 94.3 91.9 96.1

Fonte: A partir de célculos do ITC - International Trade Statistics, baseados em dados fornecidos a UN Comtrade
Statistics.

Cerca de 54% das exportagdes em 2010 incidiram no agrupamento “Minérios e metais”, centradas no
aluminio e suas obras. Seguiram-se os “Energéticos” (19,9%), essencialmente eletricidade e também
refinados de petrdleo e os “Agroalimentares” (15,5%), com destaque para o tabaco, crustaceos, frutas,
sementes de oleaginosas e produtos horticolas (Fig. 8).
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Fig. 8 - Exportac6es de Mogcambique por grupos de produtos
e principais Capitulos (SH-2)
- 2006 a 2010 -

7
5

Taxa

Agrupamentos de Produtos

H
09/0

o média
g SEEFD LR 07/06 | 08/0 1009 | anual

Total 1895 1760 1803 1540 1689 7.2 2. -14.6 9.7 -2.8 | 100.0

F Minérios e metais 1143 1136 1051 73 906 -0.6 -7.5 -93.0 11322 -5.6 53.6
dos quais:

76 Aluminio e suas obras 1117 1107 987 0 874 -09 -10.8 -100.0 - -6.0 51.7

26 Minérios, escorias e cinzas 1 5 27 43 16 | 315.6 479.9 59.1 -62.5 94.7 0.9

B Energéticos 278 272 196 268 337 -20 -282 37.2 25.6 4.9 19.9

A Agro-alimentares 291 196 265 358 262 -32.5 35.4 349 -26.9 -2.6 55
dos quais:

24 Tabaco e seus sucedaneos manufact. 88 38 133 130 109 -57.0 250.8 -23  -16.0 55 6.4

03 Peixes, crustaceos e moluscos 7 51 51 47 43 -335 0.6 -8.8 -9.1 -13.7 25

08 Frutas, cascas de citrinos e meldes 34 19 26 28 33 -42.8 33.9 8.6 16.2 -0.8 19

12 Sementes/frutos de oleaginosas 12 21 27 35 23 75.3 27.6 29.6 -34.3 175 14

07 Prod horticolas, raizes e tubérculos 2 5 7 29 22 144.3 62.3 2985 -26.3 84.7 13

11 Prod moagem, amidos, féculas, gliten 1 1 1 12 8 -48.3 138.6 907.1 -37.4 67.0 0.5

17 Acucares e produtos de confeitaria 38 43 1 45 7 13.3  -97.9 47721 -844 -34.6 0.4

J Prod. acabados diversos 35 17 142 632 65 -52.8 760.2 3437 -89.6 16.9 3.9
dos quais:

99 Comércio conf/enc postais; prov bordo 30 13 135 622 63 -56.8 9454 360.1 -89.9 20.4 3.7

90 Aparelh éptic/fotog/medida/médicos 2 2 2 7 1 15.0 22 2253 -875 -16.9 0.1

D Madeira, cortica e papel 40 38 34 51 58] -5.2 -9.8 49.1 4.9 7.5 3.2
dos quais:

44 Madeira e suas obras; carvao vegetal 28 23 26 27 42 -18.3 14.3 34 53.9 10.4 25

49 Livros, jornais, gravuras, artes graficas 11 13 7 20 10 254 -50.5 1958 -49.7 -2.0 0.6

E Téxteis e vestuario 43 31 a4 27 35| -269 304 342 299 -50 2.1
dos quais:

50 Seda 0 0 0 0 22 - - - - - 13

52 Algodao 36 26 35 19 6 -28.3 351 -459 -69.3 -36.7 0.3

H Maquinas 29 34 41 63 20 19.7 20.1 53,5 -68.0 -8.3 1.2
dos quais:

84 Maquinas e aparelh mecanicos 26 30 36 56 18 13.9 22.4 56.0 -68.4 -9.0 11

| Material de transporte 35 28 27 61 9 -20.2 -4.4 1291 -85.7 -29.3 0.5
dos quais:

89 Embarcagdes e estruturas flutuantes 6 3 12 27 6 -55.0 3554 1312 -79.6 -0.8 0.3

87 Automov/tractores/ciclos/acessorios 19 9 11 20 3 -52.7 16.4 91.0 -85.1 -37.1 0.2

F Calcado, peles e couros 0 1 1 0 o| s88 32 -802 1149 -100| o0

Fonte: A partir de célculos ITC - International Trade Centre, baseados em dados fornecidos a UN Comtrade Statistics.

5 - Balanca Comercial de Portugal com Mocambique

A balanca comercial de Portugal com Mocambique é francamente favoravel a Portugal, com elevadas
taxas de cobertura das importagfes pelas exportagées (Fig. 9).

De acordo com dados nacionais de fonte INE, entre 2006 e 2011 a taxa média anual de crescimento das
importacdes provenientes de Mogcambique foi de 7,9%, enquanto que a das exporta¢ges alcancou 24,2%.
Os maiores incrementos ocorreram em 2011, com as importa¢gfes a crescerem +43,9% e as exportagfes
+44,3%.

Dados disponiveis para o primeiro trimestre de 2012, apontam para novos e significativos aumentos,
+41,7% do lado das importacdes e +95,4% do lado das exportages.
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Fig. 9 - Balanca comercial de mercadorias de Portugal com Mo¢cambique

- 2006 a 2011 e Jan-Mar de 2011 e 2012 -
Valores em 1000 Euros

Jan Mar
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Importagéo (Cif) 28 685 25641 33687 42 800 29 184 41983 3244 4599
tv.h. - -10.6 314 27.0 -31.8 43.9 - 41.7
Exportacéo (Fob) 73720 89 408 92358 120883 150939 217873 39 424 77 030
t.v.h. - 21.3 3.3 30.9 24.9 443 - 95.4
Saldo (Fob-Cif) 45 035 63 767 58 671 78083 121755 175890 36 180 72431
tv.h. 41.6 -8.0 33.1 55.9 44.5 - 100.2
Cobertura (Fob/Cif) 257.0 348.7 274.2 282.4 517.2 519.0 1215.1 1675.1

Fonte: a partir de dados de base do INE.

Também aqui existem diferencas entre as estatisticas portuguesas e as reportadas por Mocambique a
ONU (Fig. 10). No periodo de 2006 a 2010 os dados mogambicanos estdo subavaliados face aos da
exportagdo para Mogambique constantes das estatisticas do INE, 0 mesmo sucedendo na importagdo em
2008 e 2009. Contudo em 2010, na importacdo, inverteu-se a tendéncia, e o valor indicado por Mogambi-
gue é muito superior ao indicado pelo INE, incidindo a principal discrepancia no Capitulo 99 (comércio de
natureza confidencial ou de mercadorias néo classificadas noutra parte da homenclatura), que represen-
tou 77,1% do total, com um valor nulo nas estatisticas nacionais.

Fig. 10 - Balanca comercial de mercadorias de Portugal com Mogcambique
- 2006 a 2010 -
Taxas de desfasamento INE / "mirror statistics"

Importagao 21.2 -12.0 87.7 85.4 -64.2
Exportacéo 3.5 18.3 17.3 18.8 30.0
Saldo -5.4 37.3 -3.5 -0.8 252.9

Nota: Nas "Mirror Statistics" ndo é possivel fazer as conversées Cif-Fob por desconhecimento dos diversos factores
médios aplicaveis.

Fonte: A partir de célculos ITC - International Trade Statistics, baseados em dados fornecidos a UN Comtrade
Statistics por Mogambique.

— Importacfes portuguesas com origem em Mogcambique

¢ 2010 e 2011

As importa¢des portuguesas com origem em Mogcambique sdo pouco diversificadas, centrando-se em
2011 nos grupos de produtos “Agroalimentares” (93,4% do total), “Téxteis, vestuario, calcado, peles e
couros” (5,5%) e “Minérios e metais” (0,4%), ndo tendo havido neste ano importagbes de aluminio

(Fig. 11).
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Fig. 11 - Importacdes de mercadorias com origem em Mocambique
por grupos de produtos e principais capitulos do SH
-2010 e 2011 -

Periodo: Janeiro a Dezembro

Agrupamentos de Produtos 1000 Euros

e Cap® do SH 2010 2011

Total das Importacdes 29 184 41 983 43.9 | 100.0 100.0
A Agro-alimentares 26 770 39192 46.4 91.7 93.4
dos quais:
17 Acucares e produtos de confeitaria 15 636 20 705 32.4 53.6 49.3
03 Peixes, crustaceos e moluscos 11 050 9344 -15.4 37.9 223
24 Tabaco e seus sucedaneos manufacturados 0 8932 0.0 21.3
E Téxteis, vestuario, calgado, peles e couros 418 2319 454.8 14 55
dos quais:
52 Algodéo 173 2242 1196.9 0.6 5.3
53 Outr fibras téxteis vegetais; fios e tecidos de papel 11 45 315.2 0.0 0.1
56 Pastas (ouates), feltros e falsos tecidos, cordoaria 155 10 -93.6 0.5 0.0
41 Peles, excepto com pélo, e couros 41 9 -77.2 0.1 0.0
62 Vestuario excepto de malha e seus acessorios 25 6 -77.4 0.1 0.0
G Magquinas 300 205 -31.7 1.0 0.5
84 Mag/aparelh mecanic;react nucl;caldeiras;s/partes 274 34 -87.6 0.9 0.1
85 Mag/aparelh eléctr; grav som/imagem; s/partes 26 171 567.1 0.1 0.4
F  Minérios e metais 1453 152 -89.5 5.0 0.4
dos quais:
71 Pérolas; pedras prec e semi; metais prec; bijutaria 6 91 1498.0 0.0 0.2
25 Sal, enxofre, terras e pedras; gesso, cal e cimento 49 49 -1.7 0.2 0.1
82 Ferramentas/cutelari/talheres met comum; s/partes 1 11 730.0 0.0 0.0
76 Aluminio e suas obras 1396 0 -100.0 4.8 0.0
Outros 244 114 -53.0 0.8 0.3

Fonte: a partir de dados de base do INE.

Em 2011 o aumento das importagbes de produtos “Agroalimentares” (+46,4%) incidiu no tabaco, néo
importado no ano anterior, que faturou cerca de nove milhdes de Euros, e no aglcar de cana (+32,4%),
tendo decrescido as importagdes de crustaceos, essencialmente camardo, ndo suficientemente compen-
sadas pelo incremento das de lagosta (-15,4%).

No grupo onde se incluem os téxteis, de assinalar o acréscimo das importacdes de algodao, que passa-
ram de pouco mais de 400 mil Euros, em 2010, para 2,3 milhdes no ano seguinte.

Quebra significativa verificou-se no ambito dos “Minérios e metais”, com a anulagédo das importa¢des de
aluminio, que em 2010 tinham rondado 1,4 milhdes de Euros.

e 1° Trimestre de 2011 e 2012

No primeiro trimestre de 2012 as importagdes aumentaram +41,7% em relacdo ao periodo homélogo do
ano anterior.

No grupo de produtos “Agroalimentares”, com um peso na estrutura de 88,2%, as importacdes aumenta-
ram +27,5%. O grupo dos “Téxteis, vestuario, calgado, peles e couros”, 5,5% do total em 2012, sem
movimento no trimestre homologo, faturou 252 milhdes de Euros, e o dos “Minérios e metais”, 3,9% na
estrutura, viu o seu valor subir de 13 para 176 milhdes de Euros, essencialmente ouro em formas brutas
para uso ndo monetario. (Fig. 12).
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Fig. 12 - Importacdes de mercadorias com origem em Mocambique
por grupos de produtos e principais capitulos do SH
- 1°trimestre de 2011 e 2012 -

1000 Euros Estrutura (%)
TVH
2011 2012 2011 2012

Periodo: Janeiro a Margo

Agrupamentos de Produtos
e Cap®s do SH

Total das Importacdes 3244 4599 41.7 | 100.0 100.0

A Agro-alimentares 3180 4054 27.5 98.0 88.2
dos quais:

03 Peixes, crustaceos e moluscos 1801 2182 211 55.5 47.4

24 Tabaco e seus sucedaneos manufacturados 1293 1854 43.4 39.8 40.3

E Téxteis, vestuéario, calcado, peles e couros 0 252 0.0 5.5

52 Algodao 0 210 0.0 4.6

53 Outr fibras téxteis vegetais; fios e tecidos de papel 0 30 0.0 0.6

56 Pastas (ouates), feltros e falsos tecidos, cordoaria 0 12 0.0 0.3

F Minérios e metais 13 178 1274.3 0.4 3.9
dos quais:

71 Pérolas; pedras prec e semi; metais prec; bijutaria 1 165 23670.4 0.0 3.6

25 Sal, enxofre, terras e pedras; gesso, cal e cimento 8 10 0.2 0.2

Outros 52 114 119.9 1.6 25

Fonte: a partir de dados de base do INE.

6 — Exportagbes Portuguesas para Mogcambique

¢ 2010 e 2011

Em 2011, as exportagdes portuguesas para Mogcambique registaram um acréscimo em termos homélogos
de +44,4%, tendo-se verificado aumentos em valor absoluto em todos os grupos de produtos: “Maquinas”,
+31 milhdes de Euros, tanto maquinas e aparelhos mecanicos como elétricos, “Material de transporte”,
+15,1 milhGes, distribuidos entre embarcagdes e veiculos automoéveis, “Minérios e metais”, +6,9 milhdes,
principalmente ferro e ago e suas obras, “Agroalimentares”, +4,5 milhdes, “Quimicas”, +3,2 milhées, “Pro-
dutos acabados diversos”, +2,7 milhdes, com destaque para o mobiliario, “Téxteis, vestuario, calcado,
peles e couros”, +1,5 milhdes, e “madeira, cortica e papel”’, +1,1 milhdes de Euros. As exportagdes de
produtos “Energéticos” mantiveram-se a nivel idéntico ao do ano anterior (Fig. 13).

e 1° Trimestre de 2011 e 2012

No primeiro trimestre de 2012 as exportacdes quase que duplicaram em relacdo ao trimestre homdlogo
do ano anterior (+95,4%), tendo pesado 2,5% no total dos Paises Terceiros. Os maiores acréscimos em
valor absoluto incidiram no grupo das “Maquinas” (+18,0 milhdes de Euros), a que se seguiram os do
“Material de transporte” (+8,7), dos "Agroalimentares” (+1,9), dos “Téxteis, vestuario, calgado, peles e
couros (+1,4), e dos “Produtos acabados diversos” (+1,0 milhdes de Euros).

Entre os restantes grupos de produtos apenas se verificou uma quebra no grupo “Energéticos”, o menos
representativo na estrutura das exportacdes (Fig. 14).
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Fig 13 - ExportacOes de mercadorias portuguesas para Mogambique
por grupos de produtos e principais capitulos do SH
- 2010 e 2011 -

1000 Euros Estrutura (%)
TVH
2010 2011 2010 2011

Periodo: Janeiro a Dezembro

Agrupamentos de Produtos
e Cap®s do SH

Total das Exportagdes 150 939 217 873 44.3 | 100.0 100.0
A Agro-alimentares 18 076 23010 27.3 12.0 10.6
dos quais:
22 Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 4729 6 295 33.1 3.1 2.9
16 PreparagOes carnes/peixes/crustaceos/moluscos 2721 4700 72.7 1.8 2.2
15 Gorduras e 6leos animais e vegetais 2759 2519 -8.7 1.8 1.2
19 Prep base cereais ou leite; produtos de pastelaria 1907 2435 27.7 1.3 1.1
20 Prep de produtos horticolas, frutas ou plantas 1303 1540 18.2 0.9 0.7
23 Residuos ind aliment; alimentos prep p/animais 1566 1104 -29.5 1.0 0.5
04 Leite e lacticinios, ovos, mel 850 1100 29.5 0.6 0.5
21 Preparagdes alimenticias diversas 670 982 46.6 0.4 0.5
Energéticos 2098 2102 0.2 1.4 1.0
Quimicos 19 099 22 206 16.3 12.7 10.2
dos quais:
39 Plastico e suas obras 7 688 8731 13.6 5.1 4.0
38 Produtos diversos das indUstrias quimicas 3276 3423 4.5 2.2 1.6
30 Produtos farmacéuticos 2423 2935 21.1 1.6 1.3
33 Oleos essenciais; perfumaria; cosméticos 1147 1530 334 0.8 0.7
32 Extratos tanantes; pigmentos; tintas e vernizes 1802 1489 -17.4 1.2 0.7
40 Borracha e suas obras 663 1249 88.5 0.4 0.6
34 Sabdes; lubrificant; ceras artif; velas; prep dentista 1057 1100 4.1 0.7 0.5
D Madeira, cortica e papel 14 478 15574 7.6 9.6 7.1
dos quais:
49 Livros, jornais, gravuras, prod indist gréficas 10 277 8496 -17.3 6.8 3.9
48 Papel, cartdo e suas obras; obras pasta celulose 2924 4065 39.0 1.9 1.9
44 Madeira e suas obras; carvio vegetal 936 1989 112.6 0.6 0.9
47 Pastas madeira/celulose; desperdic papel/cartdo 281 963 243.2 0.2 0.4
E Teéxteis, vestuario, calgado, peles e couros 4290 5811 35.4 2.8 2.7
dos quais:
63 Outr arrtefact téxt; calgado/chapéus usados; trapos 966 1319 36.5 0.6 0.6
64 Calgado e suas partes 834 1170 40.3 0.6 0.5
62 Vestuario excepto de malha e seus acessoérios 939 1088 15.8 0.6 0.5
61 Vestuario de malha e seus acessorios 439 813 85.4 0.3 0.4
F  Minérios e metais 17 069 23984 40.5 11.3 11.0
dos quais:
73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago 9 253 12 976 40.2 6.1 6.0
76 Aluminio e suas obras 3384 3176 -6.2 2.2 15
72 Ferro fundido, ferro e ago 757 2872 279.3 0.5 1.3
83 Obras diversas de metais comuns 1799 2140 19.0 1.2 1.0
82 Ferramentas/cutelari/talneres met comum; s/partes 1134 1824 60.9 0.8 0.8
G Maquinas 49 828 81 835 64.2 33.0 37.6
dos quais:
84 Mag/aparelh mecanic;react nucl;caldeiras;s/partes 21143 39 469 86.7 14.0 18.1
85 Mag/aparelh eléctr; grav som/imagem; s/partes 28 685 42 366 47.7 19.0 19.4
H Material de transporte 5017 20 107 300.8 33 9.2
dos quais:
87 Automov/tractores/ciclos/outr terrest; partes/acess 4561 10 985 140.9 3.0 5.0
89 Embarcag6es e estruturas flutuantes 157 8588 5383.5 0.1 3.9
| Produtos acabados diversos 19 282 22 031 14.3 12.8 10.1
dos quais:
94  Mobiliario/colchdes/almofad/candeeiros/pré-fabric 7115 10 146 42.6 4.7 4.7
69 Produtos ceramicos 3569 4343 21.7 24 2.0
90 Aparelh éptic/fotog/medida/precisdo/médic;s/partes 5694 3235 -43.2 3.8 1.5
68 Obras de pedra/gesso/cimento/amianto/mica 605 1598 163.9 0.4 0.7
70 Vidro e suas obras 1713 1184 -30.9 11 0.5

Fonte: a partir de dados de base do INE.

58 BMEP N.° 102012 — Em Andlise



GEE|GPEARI

Fig. 14 - ExportacBes de mercadorias portuguesas para Mocambique
por grupos de produtos e principais capitulos do SH
- 1°trimestre de 2011 e 2012 -

1000 Euros Estrutura (%)
TVH
2011 2012 2011 2012

Periodo: Janeiro a Marco

Agrupamentos de Produtos
e Cap®s do SH

Total das Exportacdes 39 424 77 030 95.4 | 100.0 100.0
A Agro-alimentares 4694 6 630 41.2 11.9 8.6
dos quais:
22 Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 1184 1806 52.5 3.0 2.3
16 Preparacdes carnes/peixes/crustaceos/moluscos 1233 1220 -1.1 3.1 1.6
15 Gorduras e 6leos animais e vegetais 478 916 91.6 1.2 1.2
19 Prep base cereais ou leite; produtos de pastelaria 534 585 9.5 1.4 0.8
20 Prep de produtos horticolas, frutas ou plantas 200 429 114.4 0.5 0.6
04 Leite e lacticinios, ovos, mel 211 416 96.9 0.5 0.5
B Energéticos 567 519 -8.4 1.4 0.7
C Quimicos 4 855 5612 15.6 12.3 7.3
dos quais:
39 Plastico e suas obras 1833 2458 34.1 4.6 3.2
38 Produtos diversos das indUstrias quimicas 1210 597 -50.7 3.1 0.8
30 Produtos farmacéuticos 702 881 255 1.8 11
33 Oleos essenciais; perfumaria; cosméticos 226 379 67.6 0.6 0.5
34 Sabbes; lubrificant; ceras artif; velas; prep dentista 191 304 59.4 0.5 0.4
32 Extratos tanantes; pigmentos; tintas e vernizes 323 298 -7.6 0.8 0.4
D Madeira, cortica e papel 2786 3639 30.6 7.1 4.7
dos quais:
49 Livros, jornais, gravuras, prod indist graficas 1068 1620 51.7 2.7 2.1
48 Papel, cartdo e suas obras; obras pasta celulose 1003 1433 42.9 25 1.9
44 Madeira e suas obras; carvéo vegetal 418 410 -1.8 1.1 0.5
E Téxteis, vestuario, calgado, peles e couros 1157 2 555 120.8 2.9 3.3
dos quais:
57 Tapetes e outr revestimentos matérias téxteis 32 790 2390.6 0.1 1.0
63 Outr arrtefact téxt; calgado/chapéus usados; trapos 338 404 19.8 0.9 0.5
64 Calcado e suas partes 282 331 17.4 0.7 0.4
62 Vestuario excepto de malha e seus acessorios 128 305 137.9 0.3 0.4
61 Vestuario de malha e seus acessorios 76 272 258.8 0.2 0.4
F  Minérios e metais 4 065 9249 127.5 10.3 12.0
dos quais:
73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago 2103 5267 150.4 5.3 6.8
72 Ferro fundido, ferro e ago 318 1218
76 Aluminio e suas obras 596 1088 82.6 15 14
83 Obras diversas de metais comuns 503 674 34.1 1.3 0.9
82 Ferramentas/cutelari/talheres met comum; s/partes 390 513 315 1.0 0.7
G Maquinas 14 198 32175 126.6 36.0 41.8
dos quais:
84 Mag/aparelh mecanic;react nucl;caldeiras;s/partes 6 958 16 782 141.2 17.6 21.8
85 Mag/aparelh eléctr; grav som/imagem; s/partes 7 240 15 393 112.6 18.4 20.0
H Material de transporte 1611 10 280 538.0 4.1 13.3
dos quais:
89 Embarcagdes e estruturas flutuantes 16 7431 45586.8 0.0 9.6
87 AutomOvi/tractores/ciclos/outr terrest; partes/acess 1538 2582 67.8 3.9 3.4
| Produtos acabados diversos 5322 6 371 19.7 13.5 8.3
dos quais:
94  Mobiliario/colchdes/almofad/candeeiros/pré-fabric 2538 3188 25.6 6.4 4.1
90 Aparelh éptic/fotog/medida/precisdo/médic;s/partes 700 1198 71.0 1.8 1.6
69 Produtos ceramicos 915 1039 135 2.3 13
68 Obras de pedra/gesso/cimento/amianto/mica 417 411 -1.5 11 0.5

Fonte: a partir de dados de base do INE.
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ANEXO-1

Definicdo do contetdo dos agrupamentos de produtos

da Nomenclatura Combinada

Agrupamentos

Capitulos da NC

A Agro-alimentares

B Energéticos

C Quimicos

D Madeira, cortica e papel

E Teéxteis, vestuario, calcado, peles e couros
F  Minérios e metais

G Maquinas

H Material de transporte

I Produtos acabados diversos

0laz24
27
28 a 40
44 a 49
41 a 43,50 a 67
25,26,71a83
84, 85

86 a 89
68 a 70, 90 a 99
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1. Iniciativas

Iniciativa Sumario

Reunido Conselho Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 9 de outubro de 2012 destacam-se
ECOFIN 0S seguintes temas:

9 de outubro de =Portugal — Apoio financeiro e procedimento por défice excessivo: No

2012 seguimento da quinta avaliagdo a Portugal efetuada pela Comissdo Europeia,
pelo Fundo Monetério Internacional e pelo Banco Central Europeu, o Conselho
aprovou a atualizacdo da Decisdo 2011/344/EU que estabelece as condi¢Ges
associadas ao programa de assisténcia financeira. Adicionalmente, o Conselho
adotou a reviséo da recomendacéo dirigida a Portugal para que ponha fim a
situagdo de défice excessivo, tendo alargado em um ano (até 2014) o prazo
para a referida corre¢éo.

=Semestre Europeu: Os Ministros avaliaram formas de melhorar o atual proces-
so de supervisdo multilateral subjacente ao Semestre Europeu, de forma a
potenciar a eficacia deste exercicio. Tais melhorias reportam-se a necessidade
de ultrapassar os atuais constrangimentos de tempo para um exercicio tdo
abrangente, a melhoria da ownership das recomendacdes e a forma de as tor-
nar mais adaptadas a situacdo concreta de cada estado-membro, deixando
margem de manobra para que cada um escolha os instrumentos de politica
mais adequados a sua situagéo.

=Imposto sobre as transagdes financeiras (ITF): Os Ministros foram informa-
dos que onze estados-membros, incluindo Portugal, ja tinham enviado, ou pla-
neavam enviar brevemente, uma carta a Comissdo Europeia requerendo a
introducdo do ITF através do mecanismo de cooperacdo reforgada. De referir
gue o artigo 20° do TUE e os artigos 326.° a 334.° do TFUE exigem que pelo
menos nove estados-membros enviem a referida carta para que os procedimen-
tos formais relativos a este mecanismo sejam iniciados. Na sequéncia das car-
tas enviadas pelos onze estados-membros, a Comissdo Europeia adotou, no
dia 23 de outubro, uma proposta de decisdo do Conselho que autoriza uma
cooperacao reforcada entre estes estados-membros no dominio do ITF. Caso o
Conselho concorde com a proposta da Comissé@o Europeia, esta avancard com
uma proposta legislativa para a introducéo do ITF através de cooperacao refor-
cada.

O Conselho Europeu reuniu a 18 e 19 de outubro, tendo discutido, entre outros
temas, o Pacto para o Crescimento e o Emprego e os trabalhos o reforco da
UEM.

Relativamente ao Pacto para o Crescimento e o Emprego, o Conselho Europeu
reiterou o seu firme compromisso em desenvolver as medidas necessérias para
ultrapassar a tensdo nos mercados financeiros, restaurar a confianca e estimular
0 crescimento e o emprego. Neste contexto, avaliou a implementacdo do Pacto,
tendo reconhecido os progressos e refor¢cado a sua determinagdo em garantir a
sua rapida implementagdo. No ambito do reforco da UEM, o Conselho Europeu
reiterou a prioridade atribuida as propostas relativas ao mecanismo europeu de
superviséo, tendo sido acordada a necessidade de se definir um quadro legislati-
vo até 1 de janeiro de 2013 e de se operacionalizar este mecanismo durante
esse ano. No que respeita as questdes relacionadas com o reforgo da integragéo
orgamental e econdmica e a legitimidade democréatica e responsabilizagdo, o
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Iniciativa

Sumario

Conselho salientou a necessidade de desenvolvimento de trabalhos adicionais.
Foi acordado que este processo devera ser baseado nas instituicdes e processos
europeus existentes e caraterizado por transparéncia e abertura relativamente
aos estados-membros ndo pertencentes a area do euro e no respeito pela inte-
gridade do Mercado Interno. Neste contexto, o Conselho Europeu solicitou a
apresentacéo de um calendario na reunido de dezembro proximo.

Competitividade,
Emprego e Inves-
timento

O Governo langcou um conjunto de medidas que visam contribuir para o cresci-
mento econdmico apostando nos eixos de atuagao seguintes:

Eixos de atuagéo Medida

Estagios profissionais para casais

Combate ao desempregados com filhos

Desemprego

Impulso para o Emprego

Linha de crédito a PMEs

Linha PME Capitalizagado

Linha Obrigagbes PMEs — Emissdes

Einanciamento e Primérias no Alternext

Recapitalizagao

Recapitalizagdo de PMEs

Imposto sobre Valor Acrescentado —
IVA

Seguros de crédito a exportagao

Novo Regime Fiscal de Apoio ao
Investimento (RFAI) e Dedugdo de
Lucros Retidos e Reinvestidos

Investimento (DLRR)

“QREN” — Simplificagcéo e Reforgo

“QREN” — Promover as exportaces

Empreendedorismo e

= Start now
Inovacéo

Comércio de licen-
¢as de emisséo de
gases com efeito
estufa

Conselho de Minis-
tros de 10 de outu-
bro

Aprovou a alteracdo do regime juridico do comércio de licengas de emissado de
gases com efeito estufa (GEE), transpondo parcialmente uma diretiva comunita-
ria no ambito do CELE - Comércio Europeu de Licengas de Emissao, que consis-
te num instrumento de mercado de regulacdo das emissfes de GEE, na Unido
Europeia.

Optou-se por uma transposicao parcial da nova diretiva CELE por forca da
necessidade de operacionalizar a utilizacdo das receitas de leildes de licencas de
emissdo, sem prejuizo de se proceder a transposicao das restantes disposicdes
no prazo estabelecido naquela diretiva.

A nova diretiva CELE apresenta o quadro legal do para o periodo de 2013 -
2020.

Sistema Elétrico
Nacional - Tarifario

Conselho de Minis-
tros de 10 de outu-
bro

Aprovou um diploma que estabelece disposi¢cdes para assegurar a estabilidade
tarifaria no periodo de implementacao das medidas necessarias a sustentabilida-
de do Sistema Elétrico Nacional e a adequada reparticdo de custos e proveitos
no dmbito desse sistema.

Este diploma visa impedir um aumento repentino e acentuado dos custos da
eletricidade, evitando colocar acrescidas dificuldades as familias e as empresas
nacionais.

Comercializagéo
de motores —

Aprovou um diploma que altera as regras relativas a colocagdo no mercado de
motores de substituicdo para automotoras ferroviarias e locomotivas ferroviarias,
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méquinas ferrovia-
rias

Conselho de Minis-
tros de 10 de outu-
bro

bem como a aplicacdo do regime flexivel na coloca¢éo no mercado de motores
de ignicdo por compressdo para maquinas moveis ndo rodoviarias, incluindo o
seu alargamento aos motores destinados a propulsdo de locomotivas ferrovia-
rias.

Este diploma procede a transposicdo para a ordem juridica interna de uma direti-
va comunitéria, relativa a aproximacao das legislagdes dos Estados membros.

Concesséao de
servico publico
aeroportuario

Conselho de Minis-
tros de 18 de outu-
bro

Aprovou um diploma que estabelece o quadro juridico geral da concesséo de
servigo publico aeroportuario de apoio a aviagdo civil em Portugal atribuida a
ANA - Aeroportos de Portugal, S.A..

A aprovacdo deste diploma visa dar consisténcia, designadamente seguranca
juridica, a regulacao relativa a gestdo do sector aeroportuario, aplicavel, nomea-
damente, aos aeroportos publicos nacionais que sdo geridos pela ANA, S.A.,
regulacdo essa até aqui dispersa por varios diplomas legais.

A ANA, S.A., tem a concessao de servigo publico aeroportuario de apoio a avia-
¢ao civil em Portugal, nomeadamente, dos Aeroportos de Lisboa (Portela), do
Porto (Francisco S& Carneiro), de Faro, de Ponta Delgada (Jodo Paulo II), de
Santa Maria, da Horta e das Flores.

Reprivatizacao da
TAP, 3.2e 4.2fase
do processo

Conselho de Minis-
tros de 18 de outu-
bro

Aprovou o caderno de encargos sobre a venda direta aplicavel a 3.2 fase da
operacdo de reprivatizacdo da TAP SGPS, S.A. e fixa algumas das condi¢cfes
aplicaveis a 4.2 fase do processo de reprivatizacéo da TAP - SGPS, S.A.

A venda direta compreendera a emissdo de acdes, de uma ou mais categorias,
representativas do capital social da TAP SGPS, S.A., através de uma ou mais
operagdes de aumento de capital da TAP -SGPS, S.A., a subscrever por um ou
mais investidores, bem como a alienacdo de acdes representativas do capital
social da TAP SGPS, S.A., a adquirir por um ou mais investidores.

No ambito da venda direta, as a¢des a subscrever pelo proponente ou proponen-
tes selecionados serdo emitidas pela TAP SGPS, S.A., enquanto as acdes a
adquirir pelo proponente ou proponentes selecionados serdo alienadas pela
Parpublica - Participag6es Publicas (SGPS), S.A..

Como forma de salvaguardar, no futuro e de forma permanente, o superior inte-
resse nacional relativamente & empresa, € criado um direito de preferéncia para
o Estado portugués sobre inten¢des futuras de alineacéo pelos adquirentes, findo
o periodo de indisponibilidade para alienagdo destas agdes.

A 4.2 fase traduz-se na oferta publica de venda dirigida a trabalhadores da TAP
SGPS, S.A. e de outras sociedades do Grupo TAP. Neste contexto, a SpdH -
Sociedade Portuguesa de Servicos de Handling, S.A. foi incluida no universo de
destinatarios da referida oferta puablica, atendendo ao histérico da empresa no
Grupo TAP e ao facto de a aliena¢éo da maioria do seu capital pela TAP SGPS,
S.A. ter ocorrido ainda neste ano.

Combate a fraude
a nivel europeu

Conselho de Minis-
tros de 25 de outu-

Aprovou a transposicao da diretiva comunitaria relativa a assisténcia matua em
matéria de cobranca de créditos respeitantes a impostos, direitos e outras opera-
coes.

Com esta regulamentacéo, que revé e aperfeicoa as regras existentes, o recurso
a assisténcia e a cobranca ao nivel da Unido Europeia é estimulado e a sua
aplicagdo pratica facilitada, contribuindo para a estratégia global de combate a
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bro

fraude ao nivel europeu.

Trata-se de mecanismos relativos a troca de informagfes, a notificacdo de
documentos e a cobranga de créditos e adogdo de medidas cautelares para
garantia de cobranga, cuja aplicagdo sera solicitada as autoridades competentes
de outro Estado-membro quanto a devedores ai residentes ou sedeados, fican-
do, reciprocamente, as autoridades nacionais obrigadas a prestar, em territério
nacional, assisténcia da mesma natureza.

Registo da presta-
¢do de contas

Conselho de Minis-
tros de 25 de outu-
bro

Aprovou um diploma, que introduz alteragdes no Cddigo do Registo Comercial e
no Regime do Registo Nacional de Pessoas Coletivas, e no regime juridico dos
procedimentos administrativos de dissolucdo e de liquidacdo de entidades
comerciais, no sentido de garantir o cumprimento da obrigacdo legal que impen-
de sobre as empresas de procederem ao registo da prestagédo de contas junto do
Ministério da Justica.

Assim, sdo aprovadas diversas disposicfes que penalizam o incumpridor de
forma a combater a fuga ao referido registo das contas.

2. Selegao de Medidas Legislativas

ASSUNTO/DIPLOMA DESCRICAO

Programa de Estagios Profissionais na Adminis- Procede a primeira alteragcdo ao Decreto-Lei n.° 18/2010, de 19

tragdo Publica

de margo, que estabelece o regime juridico do Programa de
Estagios Profissionais na Administragéo Publica.

Decreto-Lei n.° 214/2012. D.R. n.° 189, Série |

de 2012-09-28

Agéncia Nacional para a Qualificacéo e o Ensi- Aprova os Estatutos da Agéncia Nacional para a Qualificacdo e o

no Profissional

Ensino Profissional, I. P

Portaria n.° 294/2012. D.R. n.° 189, Série | de

2012-09-28

Programa Formagé&o-Algarve Cria o Programa Formagé&o-Algarve.

Portaria n.° 297/2012. D.R. n.° 189, Série | de

2012-09-28

Financiamento 2.2 fase BEI Fixa as condigfes de acesso e de utilizagcdo dos financiamentos

Despacho n.° 12748/2012. D.R. n.° 189 Série Il

de 2012-09-28

no ambito da 2.2 tranche do empréstimo quadro contratado entre
a Republica Portuguesa e o Banco Europeu de Investimento

(BEI).

Desafetagdo dominio publico militar Desafetagdo do dominio publico militar - PM 23/ Horta - Paiol
Geral.

Despacho n.° 12843/2012. D.R. n.° 190 Série I

de 2012-10-01

Penséo ex-prisioneiros de guerra

Despacho n.° 12844/2012.

Despacho n.° 12845/2012.

Despacho n.° 12846/2012 Concesséo de pensao a ex-prisioneiros de guerra

Despacho n.° 12847/2012

D.R. n.° 190 Série Il de 2012-10-01

Linha de crédito, juros bonificados Estabelece quem s&o os beneficiarios, termos e condi¢des de

acesso a linha de crédito com juros bonificados, de acordo com o

Portaria n.° 300/2012. D.R. n.° 191 Série | de Decreto-Lei n°.101/2012. de 11 de maio.

2012-10-02
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ASSUNTO/DIPLOMA

GEE|GPEARI

DESCRICAO

Remuneracéo do fiscal Unico institutos publicos

Despacho n.° 12924/2012. D.R. n.° 191 Série Il
de 2012-10-02

Fixa a remuneragdo do fiscal Gnico dos institutos publicos de
regime comum e especial.

Compromissos plurianuais

Despacho n.° 12928/2012. D.R. n.° 191 Série I
de 2012-10-02

Delegac@o de competéncias para assungdo de compromissos
plurianuais — MDN.

Lista aposentados e reformados

Aviso n.° 13310/2012. D.R. n.° 194 Série Il de
2012-10-04

Lista de aposentados e reformados a partir de 1 de novembro de
2012.

Contrato de investimento

Despacho n.° 13046/2012. D.R. n.° 193, Série Il
de 2012-10-04

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
x0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal, E.
P. E., a PT Portugal, SGPS, S. A, e a Portugal Telecom Data
Center, S. A..

Contrato de investimento

Despacho n.° 13047/2012. D.R. n.° 193, Série Il
de 2012-10-04

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
x0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal, E.
P.E.,eaCsS - Coelho da Silva, S. A.

Autorizagdo prévia encargos plurianuais

Despacho n.° 13043/2012. D.R. n.° 193 Série I
de 2012-10-08

Exceciona da autorizacdo prévia contratagdo com encargos
plurianuais.

Reparticao de encargos ISS, I.P.

Portaria n.° 525/2012. D.R. n.° 194 Série Il de
2012-10-08

Autoriza o Instituto da Seguranga Social, I.P., a proceder a repar-
ticdo de encargos em mais de um ano econémico.

Sistema Elétrico Nacional

Quinta alteragdo ao Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro,
que estabelece os principios gerais relativos a organiza¢do e ao

Decreto-Lei n.° 215-A/2012. D.R. n.° 194, g ncionamento do Sistema Elétrico Nacional (SEN), bem como
Suplemento, Série | de 2012-10-08 as bases gerais aplicaveis ao exercicio das atividades de produ-
¢ao, transporte, distribuicdo e comercializagao de eletricidade e a
organizacéo dos mercados de eletricidade.
Mercado interno de eletricidade Sexta alteragdo ao Decreto-Lei n.° 172/2006, de 23 de agosto, e
) completa a transposicao da Diretiva n.° 2009/72/CE, do Parla-
Decreto-Lei n.° 215-B/2012. D.R. n.° 194,

Suplemento, Série | de 2012-10-08

mento Europeu e do Conselho, de 13 de julho, que estabelece
as regras comuns para o mercado interno de eletricidade.

Programa de Estagios Profissionais

Portaria n.° 309/2012. D.R. n.° 195, Série | de
2012-10-09

Primeira alteracéo a Portaria n.° 92/2011, de 28 de fevereiro, que
regula o Programa de Estagios Profissionais.

Instalagbes de armazenamento de produtos de
petréleo e de instalagfes de postos de abaste-
cimento de combustiveis

Decreto-Lei n.° 217/2012. D.R. n.° 195, Série |
de 2012-10-09

Procede a quarta alteragdo ao Decreto-Lei n.° 267/2002, de 26
de novembro, que estabelece os procedimentos e define as
competéncias para licenciamento e fiscalizacdo de instalagdes
de armazenamento de produtos de petroleo e de instalagdes de
postos de abastecimento de combustiveis.

Desafetacao dominio publico maritimo

Despacho n.°13247/2012. D.R. n.° 196 Série I
de 2012-10-10

Desafetacéo do dominio publico militar - PM 30/ Entroncamento -
Hip6dromo do Entroncamento.

Desafetacao dominio publico maritimo

Despacho n.° 13319/2012. D.R. n.° 197 Série Il
de 2012-10-11.

Desafetacdo do dominio publico militar - PM2/Leiria - Carreira de
Tiro de Marrazes.

Regime juridico do arrendamento urbano

Declaracéo de Retificacdo n.° 59-A/2012. D.R.
n.° 198, Suplemento, Série | de 2012-10-12

Declaracéo de retificacédo a Lei n.° 31/2012, de 14 de agosto, que
«Procede a revisao do regime juridico do arrendamento urbano,
alterando o Cédigo Civil, o Cédigo de Processo Civil e a Lei n.°
6/2006, de 27 de fevereiro», publicada no Diario da Republica,
1.2 série, n.° 157, de 14 de agosto de 2012.
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Regime juridico das obras em prédios arrenda-
dos

Declaracéo de Retificacdo n.° 59-B/2012. D.R.
n.° 198, Suplemento, Série | de 2012-10-12

Declaracéo de retificacédo a Lei n.° 30/2012, de 14 de agosto, que
«Procede a segunda alteragao ao Decreto-Lei n.° 157/2006, de 8
de agosto, que aprova o regime juridico das obras em prédios
arrendados», publicada no Diario da Republica, 1.2 série, n.° 157,
de 14 de agosto de 2012.

Prestador de servico universal de comunica-
¢Oes eletrénicas

Portaria n.° 318/2012. D.R. n.° 198 Série | de
2012-10-12

Aprova varias pegas dos procedimentos destinados a sele¢do do
prestador do servigo universal de comunicacdes eletrénicas.

Autorizagao para adjudicagdo

Despacho n.° 13411/2011. D.R. n.° 199 Série Il
de 2012-10-15

Autorizagdo para adjudicagdo - migragdo do grupo 7 para o
GeRFIP.

Propostas vinculativas ENVC

Despacho n.° 13412/2012. D.R. n.° 199 Série Il
de 2012-10-15

Alargamento do prazo para a apresentacao de propostas vincu-
lativas para os ENVC.

Pagamentos de créditos

Edito n.° 508/2012. D.R. n.° 200 Série Il de
2012-10-16

Anuncia requerimentos de pagamentos de créditos por faleci-
mento de beneficiarios.

Sistema de acesso aos servigos minimos ban-
carios

Decreto-Lei n.° 225/2012. D.R. n.° 201, Série |
de 2012-10-17

Procede a segunda alteragdo ao Decreto-Lei n.° 27-C/2000, de
10 de marco, que aprova o sistema de acesso aos Servicos
minimos bancérios, estabelecendo as bases dos protocolos a
celebrar entre 0 membro do Governo responsavel pela area da
defesa do consumidor, o Banco de Portugal e as instituicbes de
crédito que pretendam aderir ao referido sistema e, bem assim, o
respetivo regime sancionatario.

Desafetagdo dominio publico maritimo

Despacho n°.13499/2012. D.R. n.° 201 Série Il
de 2012-10-17

Desafetagdo do dominio publico militar - Polo de Penalva —
Barreiro.

Empréstimo obrigacionista

Despacho n°.13599/2012. D.R. n.° 202 Série I
de 2012-10-18

Banco Comercial Portugués, S.A. - empréstimo obrigacionista,
até ao montante de EUR 1 500 000 000.

Autorizagao de garantia

Despacho n°.13600/2012. D.R. n.° 202 Série I
de 2012-10-18

BES - Autorizacdo de Garantia.

Prevencdo e de sanacdo de situagbes de
incumprimento de contratos de crédito com
particulares

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
129/2012. D.R. n.° 203, Série | de 2012-10-19

Recomenda ao Governo que solicite ao Banco de Portugal a
criacdo de um manual de boas praticas em matéria de preven-
¢do e de sanagdo de situages de incumprimento de contratos
de crédito com particulares.

Processos de execugdo - penhoras de iméveis
de habitacéo propria

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
130/2012. D.R. n.° 203, Série | de 2012-10-19

Recomenda ao Governo que proceda a criagdo de um incentivo
adicional a desisténcia ou acordo em processos de execug&o
que envolvam penhoras de iméveis que constituam habitacéo
propria e permanente dos executados e que, apesar da taxa de
justica agravada, foram iniciados.

Turismo de viajantes portadores de deficiéncia

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
131/2012. D.R. n.° 203, Série | de 2012-10-19

Por um turismo atento as necessidades dos viajantes portadores
de deficiéncia e das pessoas com mobilidade reduzida.

Estratégia «Turismo para todos»

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
132/2012. D.R. n.° 203, Série | de 2012-10-19

Recomenda ao Governo o desenvolvimento de uma estratégia
integrada que promova o «Turismo acessivel» ou «Turismo para
todos» em Portugal.
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Projeto de investimento

Despacho n.° 13597/2012. D.R. n.° 203, Série Il
de 2012-10-19

Implementac@o de um projeto de investimento que consiste na
ampliacdo da fabrica de produgdo de lixivia em Matosinhos, a
concretizar pela Procter & Gamble Porto - Fabricacdo de Produ-
tos de Consumo, Sociedade Unipessoal, Lda., como estruturante
para a economia nacional.

Tarifa social de energia elétrica

Despacho n.° 13596/2012. D.R. n.° 203, Série Il
de 2012-10-19

Tarifa social de fornecimento de energia elétrica.

Verbas transferidas municipios

Portaria n.° 339/2012. D.R. n.° 207 Série | de
2012-10-25

Publica a relacédo das verbas transferidas em 2011 para varios
municipios

Taxas de portagem em langos e sublancos de
varias autoestradas

Portaria n.° 342/2012. D.R. n.° 208, Série | de
2012-10-26

Define o novo regime de redugdo das taxas de portagem a
cobrar em langos e sublangos de vérias autoestradas e fixa o
montante das taxas de portagem a cobrar nos mesmos lancos e
sublancos.

Sistema Nacional de Gas Natural

Decreto-Lei n.° 230/2012. D.R. n.° 208, Série |
de 2012-10-26

Procede a quinta alteracéo ao Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de
fevereiro, que estabelece os principios gerais relativos a organi-
zacdo e ao funcionamento do Sistema Nacional de Gas Natural
(SNGN), bem como ao exercicio das atividades de recegéo,
armazenamento, transporte, distribuicdo e comercializacéo de
gés natural, e a organizagédo dos mercados de gas natural.

Sistema Nacional de Gas Natural - regime
juridico aplicavel ao exercicio das atividades

Decreto-Lei n.° 231/2012. D.R. n.° 208, Série |
de 2012-10-26

Procede a terceira alteragéo ao Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26
de julho, que desenvolve os principios gerais relativos a organi-
zacdo e ao funcionamento do Sistema Nacional de Gas Natural,
aprovados pelo Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro,
regulamentando regime juridico aplicavel ao exercicio das ativi-
dades o de transporte, armazenamento subterraneo, rececao,
armazenamento e regaseificacdo de gas natural liquefeito, a
distribuicdo e comercializacdo de gas natural e a organizacédo
dos mercados de géas natural.

Dispositivo eletrénico de matricula

Portaria n.° 343/2012. D.R. n.° 208, Série | de
2012-10-26

Quarta alteragdo a Portaria n.° 314-B/2010, de 14 de junho, que
define 0 modo de utilizagéo do dispositivo eletronico de matricula
para efeitos de cobranga eletronica de portagens.

Privatizacdo da ANA

Decreto-Lei n.° 232/2012. D.R. n.° 209, Série |
de 2012-10-29

Aprova o processo de privatizagdo da ANA - Aeroportos de
Portugal, S. A..

Centros de Emprego e Formacao Profissional

Deliberagdo n.° 1513/2012. D.R. n.° 209, Série
Il de 2012-10-29

Ajusta as areas geogréficas de intervengdo do Centro de Empre-
go e Formagéo Profissional da Amadora e do Centro de Empre-
go e Formacéo Profissional de Sintra, unidades organicas locais
pertencentes a Delegagdo Regional de Lisboa e Vale do Tejo do
IEFP, I. P..

BMEP N.° 10]2012 — Iniciativas e Medidas Legislativas 69


http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=2&iddr=203.2012&iddip=2012049170
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=2&iddr=203.2012&iddip=2012049170
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=2&iddr=203.2012&iddip=2012049167
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=2&iddr=203.2012&iddip=2012049167
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2012.208&iddip=20122118
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2012.208&iddip=20122118
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2012.208&iddip=20122120
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2012.208&iddip=20122120
http://www.dre.pt/util/getdiplomas.asp?s=sug&iddip=20060732
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2012.208&iddip=20122121
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2012.208&iddip=20122121
http://www.dre.pt/util/getdiplomas.asp?s=sug&iddip=20062467
http://www.dre.pt/util/getdiplomas.asp?s=sug&iddip=20060732
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2012.208&iddip=20122122
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2012.208&iddip=20122122
http://www.dre.pt/util/getdiplomas.asp?s=sug&iddip=20101076
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2012.209&iddip=20122132
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2012.209&iddip=20122132
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=2&iddr=209.2012&iddip=2012050457
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=2&iddr=209.2012&iddip=2012050457




Abreviaturas Utilizadas







GEE|GPEARI

Abreviaturas
Siglas Descri¢cao Siglas Descrigcao
ACAP Associagdo do Comércio Automével de Portugal luC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE c[:;rizg::i_riz?; t{e Pr,otc‘at;éo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
géo Publica MC Ministry of Commerce of China

AL Administracédo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgar}iz;géo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigacdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Senvicos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranga Social
CMWM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcéo-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Diregao-geral do Orcamento
DGT Diregao-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagao Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economiae % Percentagem

do Emprego p.p. Pontos percentuais

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagcdo e Relacdes p.b. Pontos base
GPEARI Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragdo EUR/USD Délar americano por euros

Pablica EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formacao Profissional MM3 Médias mdweis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franca VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homologa acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentagdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in!'ci,o .do ano at(_é ao més em referéncia e com inicio de

eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variagdo homologa dos dltimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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