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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No quarto trimestre de 2011, a producgéo industrial mundial desacelerou para 4,1% em termos
homélogos (5,5% no 3.° trimestre), tendéncia que abrangeu tanto as economias avangadas
como as economias emergentes, embora tenha sido mais significativa para o ultimo caso
devido sobretudo ao abrandamento dos paises asiaticos. Igualmente, o comércio mundial de
mercadorias também apresentou um crescimento menos forte, causado sobretudo pelo
abrandamento das exportacdes asiaticas. Ja em relagdo as importacdes de bens, a maior
desaceleragdo foi registada nas economias avangadas, com destaque para a diminui¢do na
area do euro.

Os indices bolsistas internacionais evoluiram favoravelmente nos dois primeiros meses de
2012, traduzindo, em parte, a divulgacao de indicadores econdémicos mais positivos do que os
esperados para os EUA e refletindo as expectativas quanto a resolugdo da crise da divida
soberana na area do euro. Os indices bolsistas do sector bancério foram particularmente
beneficiados pela adocédo, em 9 de fevereiro, de medidas temporéarias por parte do BCE que
facilitaram a cedéncia de liquidez a alguns bancos nacionais. Também, o Acordo alcangcado no
seio da Unido Europeia a 21 de fevereiro, sobre a renegociacdo da divida da Grécia e a
atribuicdo de um novo montante financeiro destinado a este pais, levou a uma apreciacdo do
euro face ao délar, situando-se em 1,32 no dia 22 de fevereiro (1,29 no final de 2011).

Nos EUA, o PIB registou um crescimento de 1,6% em termos homologos reais no 4.° trimestre
de 2011 (1,5% no 3.° trimestre) em resultado sobretudo do fortalecimento do investimento
privado no segmento residencial. Em janeiro de 2012, os indicadores quantitativos indicam
uma atividade econdmica menos robusta (producéo industrial e vendas a retalho); enquanto os
indicadores de confianca demonstraram uma evolu¢do favoravel. Nesse més, a taxa de
desemprego desceu para 8,3% e a taxa de inflagdo homéloga diminuiu para 2,9%.

No 4.° trimestre de 2011, tanto o PIB da UE como da AE diminuiu 0,3% em cadeia (reducao
que ndo se verificava desde o 2.° trimestre de 2009), tendo desacelerado para 0,9% e 0,7% em
termos homologos reais (1,4% e 1,3%, respetivamente, no 3.° trimestre). Os indicadores
guantitativos para a area do euro indicam uma ligeira redug¢do da producéo industrial; um
crescimento menos forte das exportacdes e o prosseguimento da diminuicdo das vendas a
retalho, indiciando um fraco desempenho do consumo privado. Porém, em janeiro de 2012, o
indicador de sentimento econémico subiu tanto na UE como na AE, em resultado sobretudo do
aumento do indicador de confianca dos empresarios dos servicos. Neste més, também se
assistiu a uma melhoria das encomendas externas; a um aumento das expectativas de
exportacBes em volume para o 1.° trimestre de 2012 e a uma evolugdo menos negativa quanto
a criagcdo de emprego para a industria transformadora. Em dezembro de 2011, a taxa de
desemprego manteve-se em 10,4% e em 9,9%, respetivamente, para a AE e para a UE. Em
janeiro de 2012, a taxa de inflagdo homodloga da AE, em termos preliminares, manteve-se em
2,7%.

Em fevereiro de 2012 e, até ao dia 22, as taxas de juro de curto prazo diminuiram tanto na area
do euro como nos EUA, mas a descida foi mais pronunciada para o primeiro caso. Com efeito,
a taxa Euribor a 3 meses situou-se em 1,06% (1,22%, em janeiro) e a dos EUA em 0,51%
(0,57%, em janeiro).

O preco spot do petréleo Brent subiu em fevereiro, tendo a média do preco do Brent, até ao dia
22 deste més, registado o valor de 117 USD/bbl (89€/bbl), tendo este movimento ascendente
estado relacionado, em parte, com os receios de perturbacdes do lado da oferta provocadas
pelas tensdes geopoliticas em torno do Irdo.
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Conjuntura Nacional

*

De acordo com a estimativa rapida do INE o PIB contraiu 2,7% em termos reais no 4.°
trimestre, motivando uma quebra anual de 1,5%.

A quebra no indicador da atividade econdémica do INE acentuou-se em dezembro, com o
indicador do consumo privado e o indicador da FBCF a apresentarem quebras significativas.

O indicador de clima econémico do INE manteve a tendéncia descendente em janeiro com
novo agravamento.

No que se refere aos fluxos de comércio internacional, em dezembro registou-se uma
desaceleragdo das exportacBes portuguesas e uma forte redugcdo das importagbes. Esta
evolucdo levou a que no 4.° trimestre as exportacdes registassem um crescimento de 12,4% e
as importag6es um decréscimo de 10,5%, verificando-se uma melhoria do saldo da balanca
comercial.

A taxa de desemprego subiu 1,6 p.p. no 4.° trimestre atingindo os 14%. Esta evolucéo levou a
gue taxa média anual fosse de 12,7%, um aumento de 1,9 p.p. face a 2010.

Em janeiro verificou-se pelo 3.° més consecutivo uma desacelera¢cdo no crescimento dos
precos, com uma taxa de variacdo homologa do indice de Precos no Consumidor (IPC) de
3,5%, 0,1 p.p. inferior & do més anterior. A variagdo média dos Ultimos 12 meses baixou 0,1
p.p. para os 3,6%.

No primeiro més de 2012, o défice global provisério da Administracdo Central e Seguranga
Social incluindo as empresas publicas reclassificadas (EPR), na 6tica da contabilidade publica,
foi de 327,4 milhdes de euros. Excluindo as EPR, o saldo foi de 190,1 milhdes de euros,
representando uma melhoria de cerca de 116,9 milhdes de euros face a idéntico periodo de
2011. Este resultado reflete, no essencial, o comportamento do défice global do Estado, o qual
se reduziu em 306,3 milhdes de euros face ao periodo homoélogo, situando-se nos 311,6
milhdes de euros. Os Servigos e Fundos Autbnomos (SFA), excluindo as EPR, registaram um
excedente de 397,1 milhdes de euros, menos 108,0 milhdes de euros que face ao mesmo
periodo do ano anterior. O excedente de execugdo orcamental da Seguranca Social, na 6tica
da contabilidade publica, foi de 228,9 milhes de euros, menos 81,3 milhdes de euros do que o
registado em Janeiro de 2011.

A execucdo financeira consolidada provisoria do Servico Nacional de Saide (SNS), em janeiro,
resultou num excedente de 40,6 milhdes de euros, que compara com 37,8 milh6es de euros no
ano precedente.

Em 2011, a Administragdo Local, considerando o universo comparavel, registou um saldo
provisorio da execug¢do orcamental de 196,1 milhdes de euros, o que corresponde a uma
melhoria 136,4 milhBes de euros relativamente ao ano anterior. A Administracdo Regional
apresentou um défice orcamental de 19,1 milhdes de euros, o que representa uma melhoria de
112,3 milhdes de euros face a 2010, em resultado da melhoria verificada nos saldos de ambas
as regides auténomas.

Comeércio Internacional

*

De acordo com os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional
recentemente divulgadosl, as exportacdes de mercadorias em 2011 registaram um crescimento
homdlogo de 15,2% enquanto as importacbes de mercadorias cresceram apenas 1%. Em
consequéncia, registou-se a recuperacdo do défice da balanca comercial (fob-cif) em 24,8%,
equivalente a 5.042 milh6es de euros, assim como o acréscimo de 9,1 p.p. na taxa de cobertura
das importacdes pelas exportac¢des, que atingiu os 73,5%.

! Os dados recentemente divulgados referentes ao més de dezembro de 2011 correspondem a uma primeira versao
preliminar.
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O crescimento homologo das exportagdes de mercadorias, excluindo os produtos energéticos,
esteve proximo do crescimento total das exportacdes em 2011, registando um diferencial de
apenas -0,6 p.p. (14,6%). Em sentido oposto, as importagdes decresceram 2,9%, o que levou a
uma melhoria do saldo negativo da respetiva balanca comercial de 44,3%.

Na sequéncia do que se verificou nos dltimos meses de 2011, todos os grupos de produtos
contribuiram positivamente para o crescimento homdlogo das exportagbes de mercadorias no
ano passado. Destaca-se o contributo dos grupos “Material de Transporte” (+2,9 p.p.),
“Quimicos” e “Minérios e Metais” (ambos com contributos de 2,5 p.p.).

Em 2011, as exportagdes para o mercado comunitério cresceram, em termos homologos,
13,8% e contribuiram em 10,4 p.p. para o crescimento das exportacdes totais de mercadorias. As
exportacOes para os paises da UE — 15 registaram uma variacdo homologa positiva de 13,7% e
as exportagfes para os paises do Alargamento 15,5%, sendo os respetivos contributos para o
crescimento do total das exportagbes de 9,9 p.p. e 0,5 p.p.. Espanha manteve a sua posigdo
como principal mercado de destino das exportacdes de mercadorias, representando 24,8% do
total das exportacdes de mercadorias. As exportagBes para a Alemanha (+2,6 p.p.) e para a
Espanha (+2,1 p.p.) foram as que mais contribuiram para o crescimento das exportagdes do ano.
As exportacdes de mercadorias para a Franga cresceram, em termos homologos, 17,2%, e as
exportagfes para o Reino Unido 6,6%.

As exportacdes para os Paises Terceiros registaram uma taxa de variagdo homologa anual
positiva superior a das exportacdes para a UE (19,6%). Destaca-se o comportamento positivo
das exportacdes para a China (+67,9%), Argélia (+66,8%) e Brasil (+33%).

No ano de 2011, as exportagBes de produtos industriais transformados registaram uma variagao
homéloga positiva de 15,7%. As exportacdes de produtos de média intensidade tecnoldgica
continuam a ser as que mais contribuem para o crescimento das exportacdes deste tipo de
produtos (11 p.p.).

De acordo com os dados da Balan¢ga de Pagamentos divulgados para o0 més de novembro, as
ExportacBes de Bens e Servigos registaram um crescimento homadlogo positivo de 13,8% nos
onze primeiros de meses de 2011. O crescimento da componente de Bens manteve uma taxa
superior ao dos Servicos (15,9% e 9,4%, respetivamente). A componente de Bens continua a ser
a que mais contribui para o crescimento do total das Exporta¢des (+10,8 p.p.). As Importagcbes de
Bens e Servicos registam uma taxa de variagdo homologa positiva inferior (3,2%), sendo a
componente de Bens (+2,3 p.p.) a que mais contribuiu para este comportamento.

BMEP N.© 02| 2012 — Sumario 9






1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

A producéo industrial mundial desacelerou no 4.° trimestre
de 2011 para 4,1% em termos homodlogos (5,5% no 3.°
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Figura 1.2. Comércio Mundial e Exportagdes de
Mercadorias (VH em volume, em %)

trimestre), tendéncia que abrangeu tanto as economias 20,0
avancadas como as economias emergentes, embora tenha 15,0
sido mais significativa para o Gltimo caso devido sobretudo 10.0
ao abrandamento das economias asiaticas. 50
Figura 1.1.Producéo Industrial 0.0
(VH, em %)
-5,0
20,0
-10,0
15,0
-15,0
10,0 20,0 |
50 A I‘II‘III‘IV‘I‘II‘III‘IV‘I‘II‘III‘IV‘
0,0 1 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘
5,0 1 I Comércio Mundial Exportagdes Mundiais
-10,0 1 Fonte: CPB.
-15,0 ~ . .
As exportacdes mundiais desaceleraram nas economias
-20,0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ avancadas e emergentes, embora este abrandamento tenha
L L T 2 o L o L sido mais acentuado para estas Ultimas, atingindo
2009 ‘ 2010 ‘ 2011 especialmente os paises asiaticos. J& em relagdo ao

= Economia Mundial
Economias Emergentes

Fonte: CPB.

Economias Avancadas

Igualmente, o comércio mundial de mercadorias também
apresentou um crescimento menos forte, causado tanto
pela desaceleragdo das exportagBes como das importagfes
mundiais.

enfraguecimento das importag6es mundiais, foram sobretudo
as economias avangadas que mais contribuiram para esta
evolucgéo, devido ao recuo das importac8es por parte da area
do euro, as quais cairam 2,8% em termos homologos no 4.°
trimestre de 2011 (invertendo a tendéncia de aumento
registada desde o 1.° trimestre de 2010).

Figura 1.3. Exporta¢gdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)

25,0

De facto, no 4.° trimestre de 2011 e, em termos homdlogos 200 1

reais: iig

e 0 comércio mundial desacelerou para 2,9% (5,1% no 3.° 50 |

trimestre); Zg |

e as exportacdes e importacdes mundiais desaceleraram 100 r

para 2,6% e 3,1%, respetivamente (5,9% e 4,4%, no 3.° ;gz

trimestre). 250 |

|‘||‘|||‘|v‘|‘u‘u|‘|v‘|‘||‘|||‘|v‘
2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘
Economias Emergentes Economias Avancadas
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidade : Fonte 201 200 2?]1 29]1
4T m o 2T : 3T : 4T set i out nov : dez

indice de Produgéao Industrial M undial VH CPB 54 8,2 7,0- 5,0- 5,5> 4.1 5,2- 4.6 3,8> 38
Economias Avangadas VH CPB 2,0 6,5 39 13 2,2 08 14 19 05 0,1
Economias Emergentes VH CPB 84 9,8 9,9 84 85 70 85 71 6,7 71
Comeércio Mundial de M ercadorias VH CPB 56 16 9,6 51 51 29 45 33 28 25
Importa¢cGes M undiais VH CPB 53 10,8 9,0 49 44 31 39 41 31 23
Economias Avangadas VH CPB 3] 9,2 75 25 21 0,6 18 15 0,3 0,1
Economias Emergentes VH CPB 7,7 25 10,6 75 6,9 59 6,3 6,9 6,0 4,7
ExportacGes Mundiais VH CPB 59 24 01 53 59 26 51 2,7 25 2,6
Economias Avangadas VH CPB 4,7 n1 8,3 3,7 47 2,2 5,6 15 25 2,7
Economias Emergentes VH CPB 7] 3,7 1o 6,9 71 29 4,7 338 25 25
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Atividade Econémica Extra-UE

Nos EUA, o PIB acelerou ligeiramente para 1,6% em
termos homologos reais no 4.° trimestre de 2011 em
resultado da melhoria do investimento privado no segmento
residencial; enquanto as restantes componentes
abrandaram. O contributo das exportagGes liquidas para o

crescimento do PIB diminuiu (apesar de continuar positivo),

invertendo
precedentes.

a evolugdo verificada nos

Figura 1.4. PIB e Componentes da Despesa em Volume
nos EUA (VH, em %)

trimestres

10 [
2011
8 [ -
IV 2011
6 I
4 b
2 I l
0 J I

Consumo Investim.
Privado Resid.

Investim.
néao
Resid.

Export. Import.

Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Os indicadores disponiveis para o inicio de 2012 indicam
uma atividade econOmica menos robusta dos EUA;

Figura 1.5. PIB e indices de Confianca na IndUstria e nos
Servigos dos EUA

35 1 7 10,0
3,0 1 9,0
25 r 1 8.0
20 r 1 7.0
1,5 r 1 6.0
1,0 r 1 5.0
05 1 4.0
0,0 3,0

=
b
=
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mar-10
mai-10

jul-10
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nov-10
jan-11
mar-11
mai-11

jul-11
set-11
nov-11
jan-12

s Consumo Privado (real, escala da esquerda)

Vendas a retalho (nominal, escala da direita)

Fonte: Bureau of Economic Analysis.

No 4.° trimestre de 2011, a atividade econémica do Jap&o
deteriorou-se, tendo o PIB diminuido 1% em termos
homologos reais (-0,6% no 3.° trimestre) devido sobretudo ao
abrandamento do investimento privado residencial e a
diminuicdo das exportacdes, as quais registaram uma
quebra de 1,7%, comparado com um aumento de 1,2% no
trimestre precedente.

Figura 1.6. PIB e componentes da Despesa em Volume
no Japao (VH, em %)

enquanto os indicadores de confian¢a dos consumidores e %0 1
dos empresarios evoluiram favoravelmente. Assim, em 75 I 2011
janeiro de 2012 e, em termos homdlogos: 60 m 2011
e as vendas a retalho aumentaram 5,8% em termos a5 |
nominais (6,2% em dezembro de 2011); s0 |
e a producdo industrial abrandou para 3,3% (3,6% em 15
dezembro de 2011); oo om | . | |
e a taxa de desemprego desceu para 8,3% e a taxa de a5 | . I
inflacdo diminuiu para 2,9% (3,0% em dezembro de
2011). 30 -
PIB Consumo Investim. Investim. Export. Import.
Privado Resid. n&o Resid.
Fonte: Instituto de Estatistica do Japéo.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-UE
200 2011 2011 2012
Indicador Unidade: Fonte 201 :
4T om . 2T ¢ 3T [ 4T out nov dez jan
EUA —PIB real VH BEA 30 31 22 16 15 16 - - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS 42 6,2 54 38 37 39 4.2 38 3,6 33
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 55,2 57,4 59,8 56,6 52,1 52,4 518 52,2 53,1 54,1
indice ISM dos Servigos % 57,3 60,1 62,1 55,0 56,8 55,1 533 56,1 55,9 59,5
Indicador de Confian¢a dos Consumidores SRE  Michigan 67,4 713 73,1 719 59,6 65,0 60,9 64,1 69,9 75,0
Taxa de Desemprego % BLS 9,0 9,6 9,0 9,0 91 87 89 87 85 83
China—PIB real VH NBSC 9,2 98 97 95 91 89 - - - -
Exportagdes VH MC 203 252 253 224 207 14 59 hick:S B4
Japao —PIB real VH COGJ 09 32 01 17 06 -10 - - - -
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Atividade Econémica da UE

No 4.° trimestre de 2011, tanto o PIB da Unido Europeia Em janeiro de 2012, o indicador de sentimento econémico
(UE) como o da éarea do euro (AE) diminuiu 0,3% em subiu tanto na UE como na AE, em resultado sobretudo do
cadeia, tendo desacelerado para 0,9% e 0,7% em termos aumento do indicador de confiangca dos empresarios dos
homdlogos reais, respetivamente (1,4% e 1,3%, no 3.° servicos. Sendo de salientar que, em janeiro, se assistiu para
trimestre). De entre as principais economias com dados a area do euro a:

disponiveis, destaca-se, em termos homodlogos, o
abrandamento registado na Alemanha, Franca, Espanha e
uma quebra na Italia. Pelo contrario, assistiu-se a uma e um aumento de expectativas da exporta¢cdes em volume

uma melhoria das encomendas externas;

melhoria no Reino Unido. para o 1.° trimestre de 2012;
Figura 1.7. PIB da Uni&o Europeia e uma ligeira subida da taxa de utilizagdo da capacidade
0 . . S, -
s0 . (VH real, em %) produtiva da industria;
25 | I 2011 e uma evolugcdo menos negativa quanto a criagcdo de
20 ¢ mIv 2011 emprego para a industria transformadora, invertendo a
5 tendéncia registada desde abril de 2011.
1,0 ~
05 | I - I l Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de
0,0 : ‘ ‘ ‘ . ‘ ‘ Emprego na Industria da Area do Euro
05 T 105 1 10
-1,0 -
< o « < © ~ =) L 4
: & & £ g § $§ 104 °
g 2 T Z > ]
2 £ di s 10,3 | {10
4 <
10,2 | 1 -5
Fonte: Eurostat.
10,1 | {1 -10

Os indicadores quantitativos para area do euro no decurso
do 4.° trimestre indicam uma ligeira redugdo da produgéo 10,0 1 -15
industrial, um crescimento menos forte das exportagdes e o

9,9 | 1 -20
prosseguimento da diminuigdo das vendas a retalho.
98 H—r"r v 25
Figura 1.8. Exportacdes e Encomendas Externas da S3333s 393359394
Area do Euro s £ g 28858 2 g 328 8 8
30,0 -0 Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)
Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)
25,0 - i - .
-10 Fontes: Comiss&o Europeia; Eurostat.
20,0 -~
4 -20 . .
150 | No 4.° trimestre de 2011, a taxa de desemprego subiu tanto
1 -30 na AE como na UE, para 10,4% e 9,9%, respetivamente
10,0 .
(10,2% e 9,7%, no 3.° trimestre), mantendo-se, no entanto,
[ 1 -40 .
5.0 no conjunto do ano de 2011 em 10,1% e em 9,6%,
0,0 e ot e e S s designadamente.

mar-10
mai-10
ju-10

jan-10
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jan-11
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mai-11

ju-11
set-11
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jan-12

Em janeiro de 2012 e, em termos preliminares, a taxa de
Exportagdes (VH nominal, escala da esquerda) inflacdo homologa da area do euro manteve-se em 2,7%.

Carteirade Encomendas Externa (SRE-VCS, escaladadireita)

Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

2010 2011 2011 2012
Indicador Unidade{ Fonte 2011 ; T T T T
4T T 2T + 3T : 4T out : nov : dez jan
Unido Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 16 22 24 17 14 09 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 100,3 104,8 106,4 104,6 97,5 92,6 93,6 92,6 916 92,8
Area do Euro (AE-17) — PIB real VH Eurostat 15 2,0 24 16 13 0,7 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 1010 105,3 106,9 105,2 98,4 93,6 94.4 93,5 92,8 934
indice de Producéo Industrial VH Eurostat 3,6 8,2 6,7 4,2 39 -0,2 12 0,0 -18
indice de Vendas a Retalho VHreal “ -0,6 0,8 0,1 -0,4 -0,7 -13 -0,9 -14 -17
Taxa de Desemprego % “ 10,1 10,0 10,0 10,0 10,2 10,4 10,3 10,4 10,4 :
IHPC VH “ 2,7 20 25 28 2,7 29 30 30 2,7 2,7%

* Estimativa preliminar.
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em fevereiro de 2012 e até ao dia 22, as taxas de juro de
curto prazo diminuiram tanto na &area do euro como nos
EUA, mas a descida foi mais pronunciada para o primeiro
caso. Com efeito, a taxa Euribor a 3 meses situou-se em
1,06% (1,22%, em janeiro) e a dos EUA em 0,51% (0,57%,
em janeiro).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (Média mensal, em %)

Areado euro

12 -

EUA
1,0
0,8 r
0,6
0,4

0,2 r

0,0

fev-10
abr-10
jun-10
ago-10
out-10
dez-10
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 22.

Em janeiro de 2012, as taxas de juro de longo prazo
situaram-se quase ao mesmo nivel do més precedente
tanto nos EUA como na &rea do euro, em torno de 2% e de
4,6%, respetivamente.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para fevereiro, o valor é do dia 22.

Em fevereiro de 2012, e, até ao dia 22, a taxa de cambio do
euro face ao dolar tem vindo a apreciar-se, tendo sido de
1,32 no dia 22, representando uma apreciagéo de 2,2% face
ao final do ano de 2011. Para esta evolugdo, contribuiu em
parte, o acordo alcancado no seio da UE sobre a
renegociacdo da divida grega e a atribuicdo de um novo
fundo financeiro destinado a este pais, num montante de 130
mil milhGes de euros.

Em janeiro de 2012, o indice de precos relativo do preco do
petréleo importado subiu para 83,0 (por memodria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em fevereiro
de 2012, e até dia 22, o preco do petréleo Brent tornou a
aumentar para se situar, em média, em 117 USD/bbl
(89 €/bbl), tendo este movimento ascendente estado
associado, em parte, aos receios de perturbagdes do lado da
oferta provocadas pelo aumento das tensdes geopoliticas
em torno do Irdo.

Figura 1.12. Pregco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 22.

Em janeiro de 2012, o preco das matérias-primas nao
energeéticas tornou a desacelerar, tendo diminuido 14% em
termos homologos (-12% em dezembro de 2011),
abrangendo a generalidade dos produtos, com excecdo dos
precos dos metais, 0s quais mantiveram a quebra de 18%
em termos homologos.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade: Fonte 201 200 2?]1 2o 202
4T m . 2r 3T 4T out © nov : dez jan
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 136 101 123 155 155 136 159 147 136 1B
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 2,79 2,86 3,46 321 2,43 2,05 2,15 2,01 198 197
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,41 374 4,32 4,51 4,30 4,53 4,28 4,69 4,63 4,65
Taxa de Cambio* EurUSD BP 1294 1336 1421 1445 1350 1294 1400 1342 1294 132
Dow Jones* VvC Yahoo 5,5 73 6,4 0,8 21 12,0 9,5 0,8 14 34
DJ Euro Stoxx50* VvC “ -17,1 16 4.2 -2,1 -235 6,3 9,4 -23 -0,6 43
Spot do Petr6leo Brent em USD/bbl** USDbbl DGEG 110,82 87,23 105,15 117,04 112,18 108,94 108,49 110,46 107,86 1,52
Spot do Petrleo Brent em USD/bbl** VH 38,2 55,5 36,2 47,2 459 24,9 29,8 28,2 7,4 5,4
Spot do Petrleo Brent em euroshbl** vi  DeESe 37| 258 377 302 334 258 3160 295 78 1042
Prego Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 79,0 62,1 74,0 82,8 78,1 80,9 78,2 82,2 82,2 83,0

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petr6leo é o racio entre o pre¢o de importagdo de ramas de petréleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que néo haja
deflator, utiliza- se o Gltimo deflator conhecido). Nota: O prego do Petréleo Brent em2009, 2010, 2011e 2012 corresponde a média diaria do IGCP.

14 BMEP N.° 02|2012 — Conjuntura



2. Conjuntura Nacional

Atividade Econémica e Oferta

No 4.° trimestre de 2011, e de acordo com a estimativa
rapida do INE, o PIB ter4 registado um crescimento
homdlogo de -2,7% em volume, o que representa uma
desaceleragdo de 0,9 p.p. em relagdo ao trimestre anterior,
cujo crescimento foi agora revisto em baixa 0,1 p.p. (-1,8%
contra -1,7%). Em termos anuais, em 2011, o PIB tera
diminuido 1,5%, depois de em 2010 ter apresentado um
crescimento de 1,4%.

Figura 2.1. PIB e Indicadores de Sintese Econémica
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Fonte: INE.

Os dados quantitativos disponiveis para o 4.° trimestre de
2011, indicam que:

¢ na industria transformadora, os indices de producao e de

GEE|GPEARI

Figura 2.2. indices de Producéo
(MM3, VH, %)
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Fonte: INE.

Em janeiro de 2012 os indicadores de confianga

apresentaram comportamentos diferenciados, tendo-se
verificado uma ligeira melhoria no indicador de confianga da
inddstria e do comércio. O indicador de clima econdmico
mantém a tendéncia negativa, estando no valor minimo
historico desde o inicio da série em janeiro de 1989 (-4,7). O
indicador de confianca da construcdo mantém uma
acentuada tendéncia negativa, fazendo também um novo
minimo.

Figura 2.3. Indicadores de Confianca
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Fonte: INE.
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Economica e Oferta
i , 201 201 2012
Indicador Unidade | Fonte 201 :
T { 2T | 3T 4T out nov i dez jan
PIB — CN Trimestrais VH Real INE -05 -10 -18
Indicador de Clima Econémico SRE-VE -2,7 -18 -2,6 31 -44 -34 -39 -4.4 -47
Indicador de Confianga da Inddstria SRE-VCS -15,7 -24 -14.8 -35 -22,0 -85 -216 -259 -24.8
Indicador de Confianga do Comércio -16,7 -8,8 -159 -19,0 -23,0 -22,1 -23,7 -23,1 -219
Indicador de Confianga dos Servigos " " -19,2 -1,6 -135 -23,0 -28,9 -24.6 -32,2 -29.8 -29.9
Indicador de Confianga da Construcéo -57,2 -49,9 -544 -59,6 -65,1f -63,0 -67,0 -65,3 -68,2
indice de Produgao Industrial — Ind. Transf. VH " 05 05 0,2 -0,8 -3,6 -2,7 -3,0 -51
indice de Volume de Negocios —Ind. Transf. " " 74 10,1 8,1 4.7 0,1 23 29 -4.8
indice de Volume de Negécios - Servicos " " -2,3 -34 -6,3 -6,0 -12,6 -8,7 -12,0 -16,6
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Consumo Privado

No final do 4.° trimestre, o indice de volume de negdcios no
comércio a retalho (IVNCR) apresentou um decréscimo de
9,7% em termos homdlogos, 4,2 p.p. maior que a
observada no trimestre anterior. Verificou-se assim uma
quebra de 6,8% em 2011.

Esta evolugdo no 4.° trimestre decorreu de uma diminui¢do
de 13,6% na categoria dos bens nao alimentares e de 5,7%
na categoria dos bens alimentares, refletindo um

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)
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mantido estavel nos 3 meses anteriores.
O indice de confianga dos consumidores registou em
janeiro uma ligeira diminui¢do, ndo sendo, no entanto,
suficiente para alterar a média movel a 3 meses, que se
manteve estavel.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
2010 2011 2011 2012
Indicador Unidade : Fonte 201
4T i) 2T I 3T | 4T Out I Nov | Dez Jan
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE - 12 -2.3 -3.3 -33 - - -
Indicador de Confiangca dos Consumidores SRE-VE -52 -50 -48 -51 -51 -57 -56 -58 -56 -57
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH -34 -16 -1 -39 -38 -49 -45 -49 -52 -41
indice de Vol. Neg6cios no Comércio a Retalho* VH -6.8 -17 -6.1 -5.9 -55 -9.7 -9.7 -9.2 -10.3
Bens alimentares VH -2.7 14 -12 -11 -29 -5.7 -48 -56 -6.5
Bens nédo alimentares VH -105 -45 -10.4 -10.2 -7.9 -13.6 -u4 -12.6 -13.9
Vendas de Autom@veis Ligeiros de Passageiros* VH ACAP | -314 289 -15.2 -24.7 -315 -519 -40.5 -48.8 -60.1 474
Importagdes de bens de consumo** VH INE -21 3.0 26 -2.7 -0.8 -71 -8.8 -6.5 -5.9

*ndices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Gteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e M onovolumes com mais de 2300Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento

Em janeiro e em termos homdlogos, verificou-se que:

e as vendas de cimento apresentaram quebras menores
do que no 4.° trimestre de 2011 (-8,2% face a -18,5%);

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros desceram
8,2%, o que se traduz numa desaceleracdo de 10,9 p.p.
face ao dltimo trimestre de 2011;

e 0 indicador do volume de vendas de bens de
investimento para o mercado nacional continua a niveis
historicamente baixos, tendo o valor de -49 no més de
Janeiro.

Figura 2.7. Vendas de Cimento

(VH, MM3)
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Figura 2.8 Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros
(VH, MM3)
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O indicador de FBCF do INE registou um novo minimo
histérico em dezembro de 2011. Esta quebra deveu-se
essencialmente a descida da componente de méaquinas e
equipamento de construcdo. As licencas de construgdo de
fogos continuam a sua tendéncia negativa em dezembro de
2011, o que demonstra o atual momento fragil vivido no
sector da construgao.

Figura 2.9. Bens de Equipamento

(VH, MM3)
20
15
10

o I
: 7R

-10 N
15

20

25
430

D o —
8 8 83 g8 3 3 2 g8 g = I = d
N = c - N Hl = = N = c = N
o) (] Q 3] 5] Q 5] ] o] o
a = 5 ® g = A O g 3 A O g
—Vol. Negé6cios Industria (Merc. Nacional) Import. Maquinas (exc. Mat.Transporte)
Fonte: INE.

No 4.° trimestre de 2011 as importacdes de bens de capital,
exceto material de transporte desceram fortemente face ao
3.° trimestre (-21,3% e -7,3%, respetivamente), sendo a
quebra anual de -10,0%.

Fonte: ACAP.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
Indicador Unidade i Fonte 201 1 201 201 y 202
w2t 3T | 4T out nov | dez jan

FBC — CN Trimestrais VH Real INE -6,0 -12.8 -13,7

daqual, FBCF VH Real INE -7,0 -10,5 -12,0
Indicador de FBCF SRE-VE " -9,0 -39 -104 -2 -14.6 -2 -13,9 -14.6
Vendas de Cimento VH ;II\E/I?:‘"EDER -1n1 -6,1 -16,3 -18,6 -85 -20,0 -23,6 -9,1 -8,2
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -23,6 -25 -28,2 -32,8 -36,0 -40,5 -26,0 -4,1 -13,9
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " -16,9 34,1 -14 -418 -26,2 51 -58,2 -68,2 -40,8
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -42,0 -219 -43,6 -459 -48,1 -50,7 -68,3 -50,9 -49,0
Licencas de Construcdo de fogos VH " -32,1 -24,6 -38,6 -30,6 -34,7 -216 -40,5 -42,4
Importagdes de Bens de Capital*™* VH " -10,0 -4.5 71 -73 -213 -17,9 -22,2 -23,6
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.** VH " -6,1 -5,2 -2,2 -8,1 -8,2 -94 -10 -129

*no Comércio por Grosso; ** exceto M aterial de Transporte; *** parao Mercado nacional
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Contas Externas

De acordo com os dados preliminares relativos ao comércio
internacional de bens divulgados pelo INE no més de
dezembro, assistiu-se a uma reducdo dos fluxos das
exportacBes e importagcdes, mais significativa no ultimo
caso. No 4.° trimestre de 2011, as exportagdes registaram
uma variagdo de 12,4% que compara com o0s 3,9%
registados no trimestre anterior. Em 2011, as exporta¢fes
cresceram 152% e as importacbes 1% em termos
homélogos nominais.
Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Face ao trimestre anterior, a componente intracomunitaria
das importa¢des desceu em 13,1 p.p. (-14,6% face a -1,5%

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Indastria
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OpiniGes sobre a procura externa dirigida a Ind. Transf. (SRE, MM3)

Fonte: INE.

Em 2011, o défice acumulado da balanca corrente foi de
11 025 milhdes de euros, o que representa uma redugdo de
6 200 milhdes de euros (36%) em relagdo ao ano anterior.
Este resultado traduz uma melhoria em quase todos o0s
saldos (a excecdo é a balanca de rendimentos), com
destaque para a diminuicdo de 5 005 milhdes de euros no
défice da balanca de mercadorias, e um aumento de 1 032
milhdes de euros no excedente da balanca de servigos.

Figura 2.12. Balanc¢a Corrente: composicao do saldo
(em milhGes de euros)
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no 3.° trimestre), sendo que do lado extracomunitario a
quebra foi de 15,7 p.p. (3,9% face a 19,6%). Do lado das 5000
exporta¢gfes, a componente intracomunitaria cresceu 4,7%
enquanto a extracomunitaria cresceu 26,5%, mais 9,1 p.p. 0 -
do que no 3.° trimestre, evidenciando a diversificacdo de
mercados. 5000 -
No 4.° trimestre, as novas encomendas a industria do 10000 -
mercado externo desaceleraram fortemente em relagdo ao
trimestre anterior (-14,6% face a 15,3%). As opinides a -15000 -
procura externa na industria deterioraram-se ligeiramente
no trimestre terminado em janeiro de 2012. -20000 -
Mercadorias Servigos Rendimentos Transf. B. Corrente
correntes
m2010 2011
Fonte: INE.
Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas
2009 201 201
Indicador Unidade { Fonte 2010 2011
4T i 2T 3T [ 4T set out | nov dez
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 8,8 76 8,3 8,7 6,5
Importagcdes (B&S) - CN Trimestrais VH real “ 54 41 -11 -4.6 -2,8
Saldo de bens e servicos %PIB 7.2 75 56 4,8 3,7
Necessid. de financiamento da economig %PIB -8,3 : -6,1 71 -8,5 -5.8 : : : : B
Saidas de mercadorias VH nom 16,0 15,2 22,0 17,9 17,3 13,7 24 1“4 16,3 16,1 44
Entradas de mercadorias VH nom 1,0 10 134 9,7 24 3,9 -10,5 44 -7.1 -73 -16,9
_ . 2010 201 var.
Indicador Unidade Fonte 2010 201 T - -
dez jan-dez dez jan-dez Acumulada
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10°euros BP -15 284 -8901 -1073 -15 284 -229 -8901 6382
Saldo Balanga de Bens -18 195 -13 190 -1884 -18 195 - 889 -13 190 5005
Saldo Balanca de Servigcos 6712 7744 594 6712 642 7744 1032
Saldo Balanga de Rendimentos -7 939 -8574 -753 -7 939 -718 -8574 -635
Saldo Balanga de Transf. Correntes 2198 2995 126 2198 132 2995 798

*valores preliminares divulgados pelo INE no ambito do SDDS.
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Mercado de Trabalho

A taxa de desemprego registada no final do 4.° trimestre foi,
de acordo com dados do INE, de 14%, um agravamento de
1,6 p.p. face ao trimestre anterior. A taxa média anual fixou-
se assim nos 12,7%, 1,9 p.p. superior a de 2010.

Figura 2.13. Desemprego
(%)
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Fonte: INE.

Os desempregados registados no 4.° trimestre ascenderam
aos 771 mil, um acréscimo de 81,4 mil face ao trimestre
anterior. O valor médio anual foi de 706,1 mil
desempregados.

O emprego total apresentou no 4.° trimestre uma quebra de
2,8% em cadeia, menos 118,3 mil empregados.

Em janeiro, de acordo com os dados do IEFP, os
desempregados registados superavam os 637 mil, um
aumento homoélogo de 14,4%, 2,7 p.p. superior ao
verificado no més anterior.

Em valores absolutos verificou-se um aumento de 32,5 mil
no numero de desempregados face a dezembro e de 80,4
mil comparando com igual més do ano anterior.

Em janeiro o numero de desempregados inscritos
mensalmente registou um acréscimo de 19,9%, 15,3 p.p.
inferior ao do més anterior. Inscreveram-se mais 12,6 mil
que em igual més do ano anterior e mais 11,7 mil que em
dezembro.

As ofertas de emprego registaram em janeiro uma
diminuicdo homéloga de 21%, 12,3 p.p. superior a ocorrida
no més anterior.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
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No mesmo periodo as colocagbes diminuiram 1,6%, um
agravamento de 2,8 p.p. face ao més anterior.

Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocac8es
(MM3, VH)
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Fonte: IEFP.
O racio das colocacdes sobre as ofertas subiu para os
61,7%.
Figura 2.15. Contratacao Coletiva
3,2 ’- 7 1600
24 r 4 1200
16 180 8
I
<
0,8 4 400 =
0,0 I
jul ago set out nov dez jan
2009-2010 (Individuos abrangidos, esc. direita)
mmmm— 2010-2011 (Individuos abrangidos, esc. direita)
2009-2010 (Remuneragdes implicitas, VH, %)
—— 2010-2011 (Remuneragdes implicitas, VH, %)
Fonte: MEE.

Em janeiro o nimero de trabalhadores abrangidos por
instrumentos de regulamentacdo coletiva (IRCT) foi de 92,4
mil, uma diminuicdo de 40,4% face a igual més do ano
anterior. O crescimento das remuneracgdes implicitas nos
IRCT foi de 1,8%,um aumento face a dezembro.

Indicador Unidade | Fonte 201 2010 201 zon 201
a7 b a1 | aT | 4T ou | Nov | Dez | Jan
Taxa de Desemprego % INE »7 n1 r4 »1 r4 4.0 - - - -
Emprego Total VH " -2.8 -15 -2.8 -2.0 -2.2 -4.3 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP n7 33 -35 -6.0 -0.3 n7 30 6.7 n7 ua
Desempregados Inscritos (I.p.) VH “ 53 -75 -110 -2.2 07 253 224 200 35.2 0.9
Ofertas de Emprego (l.p.) VH “ 201 | -4 103 238  -245 -196 238 -232 8.8 -210
Contratacdo Coletiva VHA MTSS 15 24 24 20 15 15 15 15 15 18
indice do Custo do Trabalho*—Portugal VH INE -0.3 4.2 0.8 -0.8 0.8 -17 - - - -
indice do Custo do Trabalho*—AE#® VH Eurostat 21 17 25 33 27 - - - -

* Total, excluindo a Administracéo Publica, Educacéo, Salude e Outras Atividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos

Em janeiro verificou-se, pelo 3.° més consecutivo, uma
desaceleragdo do crescimento do Indice de Pregos no
Consumidor (IPC), com uma taxa de variagdo homodloga de
3,5%, 0,1 p.p. inferior & do més anterior. A variacdo média
dos Ultimos 12 meses baixou 0,1 p.p. para os 3,6%.

Figura 2.16. Taxa de Variacdo do IPC

(VH, em %)
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Fonte: INE.

As categorias que mais contribuiram para este crescimento
foram os transportes e a habitacdo, dgua e eletricidade,
com subidas de 4,5% e 9,6%, respetivamente. Sdo ambas
categorias onde se observa um forte impacto dos produtos
energéticos que apresentaram um aumento de 11,7%.

Os produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas e a
saude, com aumentos de precos de 3,3% e 5,9%,
respetivamente, foram outras categorias com um impacto
relevante para o crescimento observado.

O vestuério e calcado e o lazer, recreagéo e cultura foram
as Unicas categorias a apresentarem um contributo
negativo com uma diminuicdo em termos homélogos de
3,6% e 0,4%, respetivamente.

Os precos dos bens mantiveram a tendéncia de
abrandamento, com um crescimento de 3,9%, 0,5 p.p.
inferior ao do més anterior. J4 nos servicos manteve-se a
trajetéria ascendente com um aumento de 2,8%, 0,3 p.p.
superior ao de dezembro. Fruto desta evolugdo o diferencial
entre ambos reduziu-se 0,7 p.p. para os 1,1 p.p..

Quadro 2.6. Indicadores de Pre¢cos

Em janeiro a inflagdo subjacente (IPC excluindo bens
alimentares nado transformados e energéticos) desceu 0,2
p.p. para os 2,1%. O diferencial face ao IPC total manteve-se
nos 1,4 p.p..

O Indice de Pregos na Producdo Industrial interrompeu em
janeiro a tendéncia de desaceleracdo que se vinha
verificando, registando um aumento de 4,6%, 0,2 p.p.
superior ao do més passado. A variagdo média dos Ultimos
12 meses baixou 0,1 p.p. para os 5,7%.

Figura 2.17. Taxa de Variacdo do IPPI

(VH, %)
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Fontes: INE.

Os bens de consumo ndo duradouros e a energia, com
crescimentos de 2,5% e 12,2%, respetivamente, foram os
agrupamentos industriais onde se verificaram os aumentos
mais elevados.

J& nas secgbes os maiores aumentos foram de 6,8% na
Captacéo, Tratamento e Distribuico de Agua; Saneamento,
Gestdo de Residuos e Despoluigdo e de 10,7% na
Eletricidade, Gas, Vapor, Agua Quente e Ar Frio.

Em janeiro a variagdo homdloga do indice Harmonizado de
Precos no Consumidor em Portugal foi de 3,4%, 0,1 p.p.
inferior a verificada no més anterior.

Indicador Unidade : Fonte 201 201 2022
Mai Jun Jul Ago Sep Out Nov Dez Jan
indice de Pregos no Consumidor vC INE : -0.1 -0.2 -0.1 -04 0.8 11 -0.1 0.0 05
indice de Pregos no Consumidor VH INE : 3.8 34 32 29 3.6 42 39 3.6 35
indice de Pregos no Consumidor VM 2 “ 3.7 2.8 29 31 31 33 34 36 37 3.6
IPC —Bens VH * 44 46 3.9 3.6 3.1 42 54 5.0 44 39
IPC - Servigos “ “ 25 27 27 25 26 25 24 23 25 28
IPC excl. aliment. ndo transf. e energéticos “ “ 23 25 23 21 18 25 30 2.1 23 21
indice de Pregos na Produg&o Industrial VH " 5.8 6.0 58 57 55 55 55 52 44 46
IHPC “ ‘ 36 37 33 30 28 35 4.0 38 35 34
Diferencial IHP C vs area do euro (VH) pp. Eurostat 0.8 10 0.6 05 0.2 0.5 10 0.8 0.7 -
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em fevereiro de 2012, os indices bolsistas internacionais Figura 2.19. Empréstimos ao Sector Privado
apresentaram uma evolugido positiva. Esta situagéo (va, em %)

traduziu, para o caso dos EUA, a divulgacéo de indicadores o r

econdmicos mais favoraveis do que os esperados e, no 9.0 |

caso da area do euro, refletiu 0 aumento de expectativas 7.0 |

quanto a obtengdo de uma solugéo duradoura para a crise 50 |

da divida soberana. Por outro lado, a cedéncia de maior
liquidez e de melhores condi¢cdes de refinanciamento dos

3,0 \\_//_r/\

1,0 -
bancos junto do Banco Central Europeu também S, \
— i~ ~ . -1,0 -
favoreceram a diminuicdo da aversdo ao risco por parte dos ~
investidores, especialmente no sector da banca. B e e e e o 6 e e o e o o
2 @ ° 2 ¢ ¢ 9 9 o9 g o 5 o
. . - P g & 5 ¥ 8 E S B B T 5 % 8
Assim, em fevereiro e, até dia 22, os indices Euro Stoxx50 © - = - © - A

e Dow Jones subiram 3,7% e 1,8%, respetivamente, face
ao final de janeiro de 2012.

particulares sociedades néo financeiras

Fonte: Banco de Portugal.
Figura 2.18. Indices Bolsistas

(dezembro 2009=100, fim do periodo) Relativamente ao crédito destinado aos particulares, os

empréstimos para a aquisicdo de habitagdo prosseguiram a
120 | tendéncia de desaceleragdo, tendo continuado a apresentar,
em dezembro, uma taxa de variacdo negativa (-1,6%).

130

10 r Igualmente, o crédito destinado ao consumo e para outros
100 | fins também apresentou uma variacdo negativa, ainda mais
o0 | NS T acentuada, para -6,7% e para -2,6%.

80 |

As taxas de juro das operagdes do crédito aumentaram tanto
70 - N para os particulares como para as empresas, tendo a subida
S sido mais significativa para o crédito as empresas, a qual se

60 S o 9 9 9 © o o o9 o = o o situou em 5,12% em dezembro de 2011 (3,77% em
3 5 5 83 35 3835 5 53 38 & dezembro de 2010).
"""""" PsI-20 DJ Euro Stoxx50 DOW JONES Figura 2.20. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares e Empresas (em %)
Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para fevereiro, o valor é do dia 22. 6,6 S 92
R 59 K
A semelhanga dos indices bolsistas internacionais, o indice \ 1 88
PSI-20 também apresentou uma evolucdo favoravel, 20N
invertendo a trajetéria  descendente dos meses 45 \\\ 1 84
precedentes. Com efeito, em fevereiro e, até ao dia 22, o 38 \ 1 80
indice PSI-20 subiu 4,9% face ao final do més de janeiro. a1 | \\\
\ R
Em dezembro de 2011, o ritmo de crescimento dos 24 | RN I
empréstimos ao setor privado n&o financeiro continuou a 17 B o 72
desacelerar, tendo a taxa de variagcdo anual diminuido para & & &8 & 2 3 g 9 g H
-2,4% (-1,9% em novembro). Para esta evolucéo contribuiu T ® ® & ® 8§ & & 8 2
sobretudo uma diminuicdo do crédito dirigido as empresas  ~ ______ 5:;;[:;;;
nao financeiras. Consumo e outros fins (esc.direita)
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade; Fonte 2011 2?11 2_O]2
mai  : jun { jul ago  set i out nov | dez jan
Yield OT 1 anos PT* % IGCP »9 9,7 9,6 106 02 09 16 B5 »9 52
Yield OT 10 —Spread Portugal face a Alemanha* p.b. “ 11| 672 665 803 795 895 952 120 m 1343
PSI 20* vC  CMWM 27,6 -16 31 59 -83 6,8 04 5,7 08 -3
Empréstimos a particulares: - para habitag&o var* BP -16 0,9 04 00 -0,3 -0,7 -10 -13 -16
- para consumo var* “ -6,7 -24 -25 -3,1 -3,7 -4,2 -4,5 -5,3 -6,7
Empréstimos a empresas var* “ -2,7 0,8 -0,3 -0,3 -04 -0,7 -10 -17 -2,7
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % “ 2,73 2,36 2,44 2,54 2,66 2,71 2,74 2,74 2,73
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % “ 512 4,30 4,49 4,64 4,82 4,92 4,97 5,06 512

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual séo calculadas com base na relagédo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizac o, e transac¢des mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Finangas Publicas - Estado

Em Janeiro, o valor provisorio para o défice global do
Estado, na otica da contabilidade publica, foi de 436
milhées de euros, 0 que representa uma melhoria de 306,3
milhdes de euros face ao periodo homodlogo. O défice
primario foi de 311,6 milh6es de euros, menos 325,7
milhdes de euros do que o registado no ano anterior.
Figura 2.21. Execucédo Or¢camental do Estado
(VHA, em %)
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Despesa corrente primaria Receita fiscal

Fonte: DGO.

A execucdo orcamental do Estado, face ao mesmo periodo
de 2011, caracterizou-se por:

euma diminui¢cdo da receita fiscal em 7,9%, justificada pelo
decréscimo dos impostos diretos em 18,8%, parcialmente
compensada pelo crescimento dos indiretos em 0,5%. Nos

sabilidades inerentes ao fundo de pensdes dos bancarios, e
pela transferéncia de capital para a RTP, S.A. para a

assuncdo de passivos financeiros.

Na evolucdo das

despesas € ainda de salientar a redugdo das despesas com

pessoal (-15,4%) e o crescimento dos juros e outros
encargos da divida (+18,5%).

Figura 2.22. Despesa do Estado — principais componentes

(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

No final de janeiro, a divida direta do Estado situava-se em
180,8 mil milhdes de euros, aumentando 3,4% face ao més
anterior. A variagdo mensal da divida refletiu essencialmente

as emissdes no ambito do Programa de Assisténcia

impostos diretos, o principal contributo é dado pela receita

da

Econdmica e Financeira (4233,4 milhGes de euros, dos quais

de IRC (-61,3%) em consequéncia, em parte,
antecipacdo da distribuicdo de dividendos ocorrida em
dezembro de 2010 com efeito na coleta em janeiro de
2010, e em menor grau pelo IRS (-4,5%) e outros impostos
(-99,3%). Nos impostos indiretos, esta variagdo resulta
fundamentalmente do crescimento da receita do IVA
(5,7%), sendo que, excluindo o imposto sobre os veiculos,
o ISP e o imposto de selo, os restantes impostos
apresentam variagcdes positivas. A receita ndo fiscal
registou um crescimento 8,6%, refletindo, essencialmente,
0 comportamento das contribuicbes para a ADSE e das
transferéncias correntes; e

eum decréscimo da despesa total em 12,7% e da despesa
primaria em 13,6%. Para este resultado contribuiu,
essencialmente, o comportamento das transferéncias,
nomeadamente devido ao efeito base associado a

2741,2 milhdes de euros referentes a financiamento do
FEEF e o restante do MEEF), de outra divida de curto prazo
ndo transacionavel (1858 milhdes de euros), a emisséo
liquida de BT (486,7 milhdes de euros) e de CEDIC (280,5
milhdes de euros).

Com impacto contrario no stock da divida, registou-se a
amortizacdo antecipada da OT 5%Jun2012 (486,7 milhdes
de euros), do FRN USD Ago2012 (com um valor nominal de
161 milhdes de euros), a amortizacao liquida de Certificados
de Aforro (246 milhdes de euros) e de ECP (210,8 milhdes

de euros).

As variagbes cambiais no més contribuiram para uma
reducdo do saldo da divida em 122,7 milhdes.

Quadro 2.8. Movimento da Divida
(milhdes de euros)

. ~ . .~ . . 31-dez-11 jan-12 31-jan-12
antecipacao do pagamento da contribuigdo financeira para Saido [T e p—— Outros Saldo
o orgamento da UE, a reducdo das transferéncias de Transacionavel 121670 4395 4758 -33 121273
capital para a Regido Autbnoma da Madeira, justificada Bihetes do Tesouro 12461 asua | 88T | ° 12948

. ~ . T Obrigacdes do Tesouro 103 940 0 i 487 -3 103 451
pela violagdo por esta entidade dos limites de Néo Transacionével 17358 631 | 4210 | o| 19480
endividamento em 2011 e para a Administragdo Local ao Cert. de Aforro e do Tesouro 12692 68 | 207 | 0 12464
H H HH H CEDIC e CEDIM 4074 4109 ! 3825 | 0 4357
abrigo da Lei de Estabilidade Or(;amentali parualmente rog. 46 Asaist. Financeira s ot 4z | o o 0008
compensado pelo aumento da transferéncia para a Total 174 801 14969 | 8977 | 126 180 756
Seguranca Social, com o objetivo de financiar as respon- Fonte: IGCP.
Quadro 2.9. Execucdo Orcamental do Estado
2011 2012 2011 2012 2011 2012
jan jan out i nov dez jan
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)
Receita Total 3173 2981 8,0 7,6 5,2 5,9 14,5 -6,1
Receita corrente 3034 2887 8,0 7,4 6,1 6,6 6,9 -4,8
Impostos diretos 1228 998 8,4 7,0 6,0 8,5 10,4 -18,8
Impostos indiretos 1601 1609 8,1 7,7 4,7 3,9 2,9 0,5
Despesa Total 3915 3417 7.8 7,4 -3,6 -2,5 -3,6 -12,7
Despesa corrente primaria 3541 2931 8,8 8,2 -6,7 -5,9 -5,0 -17,2
Despesa corrente 3646 3055 7,8 7,0 -4.2 -2,7 -2,1 -16,2
Despesa com pessoal 796 674 7.6 7,6 -10,5 -10,2 -9,6 -15,4
Aquisicéao bens e servigos 53 45 2,6 2,5 28,9 27,5 33,9 -15,7
Subsidios 11 o] 1,8 0,0 -51,5 -53,0 -13,9 -99,7
Juros 105 124 1,6 1,6 11,7 21,2 21,5 18,5
Transferéncias corr. p/ AP 2079 1989 8,8 9,1 -5,8 -6,0 -5,0 -4,3
Saldo Global -742 -436 - - - - - -
Saldo Primario -637 -312 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteracdes orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, 0os montantes cativos
autorizacdes de despesa, e os reforgos de dotacéo provisional. Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos, excluindo o
FRDP e as empresas publicas reclassificadas

Em janeiro, e na ética da contabilidade publica, o
excedente global provisério dos Servicos e Fundos
Auténomos (excluindo o FRDP e as empresas publicas
reclassificadas) foi de 397,1 milhdes de euros, o que
representa uma reducdo de 108,0 milhdes de euros face
ao periodo homologo. Chama-se a atencdo para o facto
da comparagdo dos dados em contabilidade publica dos
SFA ser afetada pelas alteracdes ao universo de
entidades abrangidas, as quais se refletem nas taxas de
variagao apresentadasl, bem como pela auséncia de
reporte de algumas entidades.

A execucdo orcamental, face ao periodo homologo,
caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita de 8,9%, explicada
principalmente pela diminuicdo das transferéncias do
OE para o SNS, CGA e Ensino Superior, da Unido
Europeia, refletindo a antecipac¢édo da transferéncia do
FEAGA em 2011 e a auséncia de reembolsos do
FEADER em 2012, e de outras entidades fora das
Administracdes Publicas, justificada pelo efeito base
em 2011 da transferéncia do Fundo de Pensfes da PT.
Esta evolucdo foi parcialmente compensada pelo
crescimento dos impostos indiretos, em consequéncia
do pagamento do imposto de jogos dentro do prazo
pela maioria das concessionarias dos Casinos; e

um decréscimo da despesa em 4,6%, devido a
diminuicdo dos subsidios, explicado pelo pagamento
em 2011 de ajudas aos agricultores no ambito do
FEAGA, das outras transferéncias de capital, em
consequéncia da inexisténcia de pagamentos no
ambito do IFAP e pela redugdo do financiamento de
projetos de investigagdo por parte da Fundacgéo para a
Ciéncia e Tecnologia, I.P., e da aquisi¢cdo de bens e
servicos, justificada essencialmente pelo
comportamento da contratualizagcdo de servicos aos
hospitais EPE pelo SNS. Com impacto no aumento da
despesa, salienta-se as outras transferéncias,
correntes, nomeadamente pelo aumento dos encargos
com pensfes e abonos da responsabilidade da CGA e
outras entidades, e as despesas com pessoal devido a
auséncia de reporte, em 2011, da Administracdo
Regional de Saude do Norte.

GEE|GPEARI

Empresas publicas reclassificadas

Em janeiro, e na 6tica da contabilidade publica, o excedente
global das empresas publicas reclassificadas (EPR) foi de
137,3 milhdes de euros. A execugdo € explicada,
fundamentalmente:

e pelas receitas da RTP, S.A, que aumentarem em
consequéncia da transferéncia de capital do OE para a
amortizagdo de passivos financeiros, pelas outras receitas
correntes, cuja evolucéo resulta das rendas recebidas pela
Parque Escolar, EPE e da contribuicdo para o audiovisual,
cuja receita esta consignada a RTP, S.A.; e

e pelo investimento, devido essencialmente a Estradas de
Portugal, S.A., no ambito das concess@es rodoviarias, e ao
Parque Escolar, E.P.E., justificado pelos projetos de
modernizacao das escolas.

Servico Nacional de Saude (SNS)

Em janeiro, a execucao financeira consolidada’ proviséria do
SNS aponta para um saldo de 40,6 milhdes de euros, o que
constitui uma melhoria de 2,8 milhdes de euros face ao
registado no periodo homologo. A execucao financeira, face
a 2011, caracterizou-se por:

e um decréscimo da receita em 7,4%, justificado pela
reducdo da transferéncia do Orgamento do Estado no
ambito do financiamento do sistema de saude; e

e uma diminuicdo da despesa em 8,3%, devido
essencialmente a diminuicdo da despesa com subcontratos
(onde se destacam as reducdes observadas nos outros
servicos de saude - Hospitais E.P.E., nos outros
subcontratos e nos meios complementares de diagnostico
e terapéutica) e das despesas com pessoal.

Quadro 2.10. Execucéo Financeira do Servi¢go Nacional

de Salude

Servico Nacional de Saude

2011 | 2012 2011 2012
jan jan

10° euros VHA (%)
Receita Cobrada 685 634 -0,2 -7,4
Transferéncias do Orcamento do Estado 675 627 -0,6 -7,1
Prestagéo de servigos 5 5 38,9 -2,0
Outras receitas 5 2 45,5 -60,4
Despesa Total 647 593 -6,2 -8,3
Despesa com pessoal 71 68 -12,3 -4,9
Subcontratos 558 510 -6,8 -8,6
Outras despesas 18 15 76,2 -14,0

Saldo Global 38 41 - -

Fontes: Administracdo Central do Sistema de Saude e DGO.

Quadro 2.11. Execucédo Orcamental dos Servigos e Fundos Auténomos

Eervigos e Fundos Autd no mo s{exciulnde Empresas P dbllcas Reclassificadas E:g LE;::::;;EIE—:E
2011 | 2 x® zom | 2012 FiY ] w0
Jan Jan dez Jan Jan
UEREEEEOE
nEsuro s Exec. tace OE comg. (35 WHA [ nEswro s {oomg.
Recelta Total 1979 1803 7.3 -78 59 354 03
Contribuigh ez pf S29. Social, CGA & ADSE 304 294 73 B.S 1] -3z -
Transferénclas oo rmentes das Adm.F oblicss 1375 1256 BT B.& -5 55 23 55
Despesa Total 1473 1405 58 6.4 -37 -45 226 A
Cespesa oo m peEs0 3l T4 1 54 5.3 -37 40 41 &0
Aquisigho de bens & servigo s 500 484 53 6.4 -ET 32 22 27
Transfsrdnclss oo mentes [3-T8 TOT 63 7.4 23 iz [+] 14
Saldo Global 505 397 - - - - T -

Fonte: DGO.

'Para mais detalhe sobre as alteragdes do universo dos SFA, veja-se a Caixa 2 do Relatério do Orgamento do Estado para 2012.
Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de

COMpromissos.
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Segurancga Social e Caixa Geral de Aposentacées

Em janeiro, o excedente da execucdo orcamental da
Seguranca Social, na 6tica da contabilidade publica, foi de
228,9 milhdes de euros, o que representa uma diminui¢do
de 81,3 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2011.

A execucgdo or¢gamental da Seguranga Social, em relagéo
ao ano anterior, caracterizou-se por:

e um crescimento da receita em 1,2% em resultado da
transferéncia corrente do OE para fazer face a despesa
com pensbes de velhice do Regime Substitutivo
Bancério, compensada parcialmente pelo diminuicéo das
transferéncias do OE no ambito da Lei de Bases da
Seguranca Social e das contribui¢cdes e quotizagdes; e

e um aumento da despesa em 6,2%, refletindo
fundamentalmente ao pagamento das pensdes de
velhice do Regime Substitutivo Bancério, das pensdes
de velhice e do subsidio de desemprego e apoio ao
emprego. Em sentido contrario, salienta-se a diminuigao
da despesa com subsidio de doenga. No que respeita ao
namero de beneficiarios, evidencia-se um acréscimo de
2,8% nas pensdes de velhice da Seguranca Social e de
12,6% nos subsidios de desemprego e social de
desemprego, e uma diminuicdo de 17,7% no subsidio de
doenca.

Figura 2.23. Execugé&o Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.24. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Nimero de Pensdes Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Em janeiro, o saldo da Caixa Geral de Aposentacdes
(CGA), em contabilidade publica, foi de 124,8 milhdes de
euros, que compara com 210,1 milhdes de euros no
periodo homologo. A receita total diminuiu 7,3%, refletindo,
fundamentalmente, a diminuigdo das transferéncias do OE,
da receita de capital, devido a transferéncia do Fundo de
pensbes da PT em 2011, e das quotas e contribuicdes para
a CGA, parcialmente compensada pelo aumento da
compensacao por pagamento de pensdes. A despesa total
aumentou 4,0%, como resultado essencialmente do
aumento da despesa com pensdes.

Quanto ao numero de beneficiarios, salienta-se um
acréscimo de 3,3% nas pens@es de velhice e de 1,1% nas
pensdes de sobrevivéncia.

Quadro 2.12. Execucdo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranca Social Caixa Geral de Aposentagdes
2011 | 2012 2011 | 2012 2011 | 2012 2011 | 2012
jan jan jan jan

10° euros!10° euros| VHA |Execugdo face ao OF (%)| 10° euros 110° euros| VHA [Execugdo face ao OE (%)
Receita Total 1994 2017 12 8,5 8,5 824 763 -7,3 8,1 9,2
Contribuicdes e quotizagdes 1293 1272 -16 9,4 9,2 304 294 -3,2 71 8,5
Transferéncias correntes da Adm. Central 573 611 6,7 8,2 8,9 502 467 -6,9 10,5 111
Despesa Total 1684 1788 6,2 73 7,6 614 639 4,0 7,2 8,0
Pensdes 1017 1059 4,2 7,1 7,3 611 637 4,3 7.4 8,0

Subsidio de Desemp. e Apoio ao Emprego 166 192 15,6 7,9 9,4 - - - - -

Prestagdes e Agdo Social 349 338 -3.3 8,3 7,8 - - - - -

Saldo Global 310 229 - - - 210 125 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Administracdo Central e Segurang¢a Social

Em janeiro, o saldo global provisério da Administracdo Centr

GEE|GPEARI

al e Seguranca Social incluindo as empresas publicas

reclassificadas (EPR) foi de 327,4 milhdes de euros. Excluindo as EPR, o saldo foi de 190,1 milhdes de euros, o que

representa uma melhoria de 116,9 milhdes de euros, para a qu

al contribuiu 0 comportamento do saldo do Estado, dado

gue os FSA e a Seguranga Social reduziram os seus excedentes em 108,0 e 81,3 milhdes de euros, respetivamente.

Administragcées Local e Regional

Administracao Local

Em 2011, e na 6tica da contabilidade publica, o saldo
provisoério da execugdo orgamental da Administracéo Local
foi de 196,1 milhGes de euros, o que corresponde a uma
melhoria 136,4 milhdes de euros, considerando o mesmo
universo.

A execucdo orcamental da Administracdo Local, face ao
periodo homdlogo de 2010, caracterizou-se por:

e um decréscimo da receita total em 0,8%, tendo
contribuido para esta evolugdo, principalmente, o
comportamento das transferéncias correntes no ambito
da Lei de Financas Locais, a receita do imposto
municipal sobre transmissdes e a venda de bens de
investimento. Com um comportamento inverso, real¢a-se
o crescimento das transferéncias de capital do resto do
mundo e 0 imposto municipal sobre iméveis; e

e um decréscimo da despesa total em 2,8%, refletindo,
especialmente, a diminuicdo das despesas de capital e
das despesas com pessoal. Em sentido contrario,
apenas a despesa com bens e servicos e 0s juros e
outros encargos da divida apresentaram variagdes
positivas.

Figura 2.26. Execugdo Orgamental da Administracao
Local — principais componentes

Administracao Regional

Em 2011, e na otica da contabilidade puablica, o défice
orgamental da Administracdo Regional situou-se nos 19,1
milhGes de euros, o que representa uma melhoria de
112,3 milhdes de euros face a 2010. Este comportamento
deveu-se a melhoria dos saldos or¢gamentais registados
em ambas as Regifes Auténomas, de 79,2 milhdes de
euros na Regido Autonoma da Madeira e 33,1 milhdes de
euros na Regido Auténoma dos Acores.

A execucdo orcamental da Administracdo Regional, face
a 2010, caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita total em 1,5%, devido,
sobretudo, & diminui¢cdo das transferéncias de capital
do OE, da venda de bens de investimento e dos
impostos diretos. Em sentido contrario, salienta-se o
crescimento das transferéncias correntes do OE, dos
impostos indiretos e das transferéncias de capital do
resto do mundo; e

e um decréscimo da despesa total em 6,3%, refletindo,
essencialmente, o comportamento da aquisicdo de
bens de capital, das despesas com pessoal, da
aquisicdo de bens de capital e das transferéncias de
capital para outros subsetores das Administracdes
Pdblicas. O comportamento das transferéncias

(VHA, em %) correntes e dos juros e outros encargos da divida
200 compensaram parcialmente a evolugdo da despesa.
100 = Figura 2.27. Execuc¢do Orcamental da Administragéo
—\ Regional — principais componentes
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Fonte: DGO. 2009 2010 2011
Receita de impostos Transf. correntes recebidas
Despesa com pessoal
Fonte: DGO.
Quadro 2.13. Execucdo Orcamental das Administracdes Local e Regional
] Administrac&o Local* ___Administragao Regional
2010 2011 2011 { 2011 2010 2011 2011 2011
jan a dez jan a dez jan a dez jan a dez
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita total 7122 7 062 1,0 -0,8 2145 1512 7,1 -1,5
Impostos 2289 2200 -1,0 -3,9 1158 824 6,2 1,0
Transferéncias correntes 2145 2062 -6,6 -3,9 416 392 17,2 8,9
Despesa total 7 062 6 866 -0,5 -2,8 2276 1530 59 -6,3
Pessoal 2384 2299 -3,0 -3,6 797 549 1,1 -4,0
Aquisicéo de bens e servigos 1677 1730 2,9 3,2 377 220 21,3 -8,0
Transferéncias correntes 482 462 -0,6 -4,2 527 403 6,4 1,9
Investimento 1732 1621 -0,6 -6,4 255 137 8,7 -28,3
Saldo global 60 196 - - -131 -19 - -

Fonte: DGO.
Nota: * Os valores da AL para 2010 referem-se ao Universo Comparavel.
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3. Comércio Internacional [!

Evolugéo global 1?1

De acordo com os resultados preliminares divulgados
pelo Instituto Nacional de Estatistica, em 2011 as
exportacfes de mercadorias cresceram 15,2% enquanto
. Neste ano, o défice da
balanga comercial (fob/cif) recuperou 24,8%. Excluindo
os produtos energéticos, as exportagdes cresceram
14,6% enquanto as importagdes registaram uma variacao

as importagdes cresceram 1% =

homologa negativa de 2,9% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolugé&o da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das ImportacBes pelas Exportacdes de Mercadorias
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas
versdes disponiveis & data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se

encontram abaixo dos limiares de assimilacéo.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro adezembro VH
Intra + Extra-UE T T -~ -~
(milhdes de Euros) 2010 2011 VH Utimos |~ Utimos
3meses | 12 meses
Exportagées (fob) 36.762 42.367 15,2 12,4 15,2
Importacdes (cif) 57.053 57.616 1,0 -10,5 1,0
(fob) 54.366 54.902 1,0 -10,5 1,0
Saldo (fob-cif) -20.291 -15.249 -24,8 -49,9 -24,8
(fob-fob) -17.604 -12.535 -28,8 -55,7 -28,8
Cobertura (fob/cif) 64,4 73,5 - - -
(fob/fob) 67,6 77,2
Sem energéticos:
Exportagées (fob) 34.297 39.297 14,6 9,2 14,6
Importacdes (cif) 48.726 47.328 -29 -15,0 -29
(fob) 46.431 45.099 -2,9 -15,0 -2,9
Saldo (fob-cif) -14.429 -8.031 -44,3 -70,1 -44.3
(fob-fob) -12.134 -5.802 -52,2 -80,2 -52,2
Cobertura (fob/cif) 70,4 83,0 - - -
(foblfob) 73,9 87,1
Extra-UE Jane!ro adezembro _ VH _
(milhGes de Euros) 2010 2011 VH Utimos. | Utimos
3meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 9.189 10.988 19,6 26,5 19,6
Importagdes (cif) 13.849 15.577 12,5 3,9 12,5
(fob) 13.196 14.843 12,5 39 12,5
Saldo (fob-cif) -4.660 -4.589 -15 -52,1 -15
(fob-fob) -4.007 -3.855 -3,8 -63,1 -3.8
Cobertura (fob/cif) 66,4 70,5 - - -
(foblfob) 69,6 74,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE ((ltimas versdes
disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as nao respostas assim como paraas empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilagao.

Notas:

Exportagées: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com
as importacoes provenientes dos Paises Terceiros.

Factor de conversdo cif-fob utilizado para 2008, 2009, 2010 e 2011 0.9529.

Em 2011, e como resultado do desempenho favoravel das
exportagbes e das importacbes, a taxa de cobertura das
importag6es pelas exportagbes cresceu 9,1 p.p., passando as
exportagdes a representar 73,5% das importagfes. Excluindo
os produtos energéticos, as exportacdes passaram a
representar 83% das importagdes (+12,6 p.p. relativamente ao
ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: janeiro a dezembro

Valores em milhdes de Euros

janeiro adezembro 2010 | 2011 | TVH
Intra+Extra UE
Exportacdes (fob) 36 762 42 367 15,2
Importacées (cif) 57 053 57 616 1,0
Saldo (fob-cif) -20291 - 15249 -24,8
Cobertura (fob/cif) 64,4 73,5 -
Intra UE
Exportacdes (fob) 27573 31379 13,8
Importacdes (cif) 43 204 42 039 -2,7
Saldo (fob-cif) -15631 - 10660 -31,8
Cobertura (fob/cif) 63,8 74,6 -
Extra UE
Exportacdes (fob) 9189 10988 19,6
Importacdes (cif) 13 849 15577 12,5
Saldo (fob-cif) -4 660 - 4589 -1,5
Cobertura (fob/cif) 66,4 70,5 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova
série 1993-2009; versé&o proviséria para 2010 e preliminar para 2011). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilac&o.

Nota:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Durante todo o ano de 2011, e com excecdo do més de
dezembro (+4,4%), as exportacbes registaram taxas de
crescimento  homélogo (mensal) superiores a 10%. As
importagbes registaram taxas de variacdo homéloga mensais
negativas no més de junho (-16,9%) e nos Ultimos trés meses
do ano (Quadro 3.3).

Quadro 3.3. Evolugcao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)

(mihdesdeEuros) | 2010 | 2011 | TVH 2010 | 2011 | TVH
jan 4014 4453 109 2608 3121 19,7
fev 4230 4636 96| 2719 3314 21,9
mar 5020 5475 89| 3333 3779 134
abr 4485 5010 11,7 2962 3441 16,2
mai 4679 5438 162 3048 3701 214
jun 5544 4607  -169| 3137 3588 144
jul 4645 4906 56| 3402 3777 11,0
ago 4177 4234 14| 2512 2924 164
set 4884 5100 44| 3314 3792 144
out 5082 4722 71| 3287 3799 16,3
nov 5005 4723 73| 337 3862 16,1
dez 5190 4310  -169| 3133 3269 4,4
1° Trim 13273 14565 97| 8659 10213 17,9
29 Trim 14708 15055 24| 9148 10730 17,3
39 Trim 13706 14241 39| 9208 10493 137
49 Trim 15367 13756  -105| 9727 10931 12,4

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes
disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo
dos limiares de assimilag&o.

Nota:

Exportacdes: somatério das exportagcdes para o espago comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importacdes com origem nos paises comunitarios
com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informac&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°2/2012”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o0 més de dezembro de 2011 correspondem a uma verséo preliminar. Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nédo respostas (valor das transacdes das empresas para as quais o INE néo recebeu ainda
informag&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo (valor anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual
os operadores sdo dispensados da declaracdo periodica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragao periédica fiscal: no caso de Portugal, 200
mil euros para as importacdes da UE e 250 mil para as exportages para a UE, em 2011). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do
confronto regular entre as declaragées Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] Exportacdes: somatério das exportacdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importacdes: somatério das
importag6es com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Em 2011, as exportagBes de mercadorias cresceram, em
termos homodlogos, 15,2%. Excluindo os produtos
energéticos, as exportacdes cresceram 14,6%.

A semelhanga do comportamento registado nos UGltimos
meses de 2011, todos os grupos de produtos
contribuiram positivamente para o crescimento das
exportagbes anuais de mercadorias, destacando-se 0s
produtos relativos ao “Material de Transporte” (+2,9 p.p.),
aos “Quimicos” e aos “Minérios e Metais” (ambos com
contributos de 2,6 p.p.). O grupo das “Maquinas” foi
aquele que mais peso teve na estrutura das exportacdes
de mercadorias (14,5%), seguindo-se o “Material de
Transporte” (13,3% das exportacdes totais de
mercadorias).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos
grupos de produtos para o crescimento das exportacdes
no ultimo ano.

Pela sua andlise e dos valores que constam no Quadro
3.4 conclui-se que, no periodo em andlise, todos os
grupos de produtos contribuiram positivamente para o
crescimento das exportacdes de mercadorias (+15,2%),
registando, consequentemente, taxas de variacdo
homdloga positivas. (Quadros 3.1 e 3.4).
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De referir, ainda, os contributos dos grupos de produtos

“Maquinas”,

“Energéticos”

e

“Agroalimentares”

para o

crescimento das exportagdes de mercadorias em 2011
(contributos de 1,8 p.p., 1,6 p.p. € 1,4 p.p., respetivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Exportagdes por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em dezembro de 2011
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Fonte: Quadro 3.4. Exporta¢des de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

25 30

A dimensao dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagées
no periodo em analise.

Quadro 3.4. ExportacGes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-dez Anual jan-dez Ultimos 12 meses.[]] jan-dez .
VH contrib. VH contrib.
2010 | 201 2005 | 2010 200 | 201 p.p.[2] p.p[2]
Total das Exportagdes 36 762 42 367 100,0 100,0 100,0 100,0 15,2 15,2 15,2 15,2
000 Agro-Alimentares 4288 4791 8,7 n7z n7 n3 n7z 14 n7 14
100 Energéticos 2465 3070 41 6,7 6,7 72 245 16 245 16
200 Quimicos 4367 5280 10,5 19 1n9 »5 20,9 25 20,9 25
300 Madeira, Cortica e Papel 3367 3604 89 9,2 9,2 85 7,0 0,6 7,0 0,6
400 Peles, Couros e Téxteis 1636 1831 53 44 44 43 2,0 05 2,0 05
500 Vestuario e Calgado 3595 3966 »ra 9,8 9,8 94 103 10 103 10
600  Minérios e Metais 3846 4748 9,1 05 05 12 235 25 235 25
700 Maquinas 5495 6139 94 1“9 “u9 us5 n7 18 n7 18
800 Material de Transporte 4546 5623 1,9 24 24 B3 23,7 29 23,7 29
900 Produtos Acabados Diversos 3157 335 77 86 86 78 50 04 50 04
Pormeméria: i .
Total sem energéticos 34297 39297 95,9 93,3 93,3 92,8 46 6 46 B6 |

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportac6es: somatoério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[J(jan 11-dez 11)/(jan 10-dez 10) x 100 - 100

[2] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - analise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Em 2011, as exportacbes para a UE cresceram 13,8%
relativamente a 2010. As exportacdes com destino aos
paises da UE-15 cresceram a uma taxa de 13,7%
(menos 0,1 p.p.), enquanto as exportagdes com destino

aos Paises do Alargamento cresceram 15,5%. As
exportagbes para paises terceiros registaram um
crescimento anual relativamente superior (19,6%)

(Quadro 3.5). As exportacdes de mercadorias para a UE
foram as que mais contribuiram para o crescimento das
exportagbes em 2011 (+10,4 p.p.). O contributo das
exportagOes para os paises terceiros foi de 4,9 p.p.

As exportagBes de mercadorias para a Alemanha e para
a Espanha foram as que mais contribuiram para o
crescimento das exportacbes (+2,6 p.p. e 2,1 p.p.,
respetivamente). As exportacdes de mercadorias para a
Franca e para o Reino Unido cresceram, em termos
homodlogos, 17,2% e 6,6%, respetivamente.

A Espanha continuou a ser o principal mercado de
destino das exportacdes em 2011 (24,8 % do total),
apesar do seu peso relativo se ter reduzido em -1,7 p.p.
relativamente a 2010.

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacfes
para uma Selecao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em dezembro de 2011
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Fonte: Quadro 3.5. Evolucéo das Exportacdes de Mercadorias com destino a
uma Selecdo de Mercados

Quadro 3.5. Evolugao das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhes de Euros
Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos [2]
Destino jan-dez anual jan-dez meédia 12 meses [] i jan-dez v
anual VH contrib. VH contrib.
2010 | 201 2005 2010 200 | 2011 05-10% p.p.[2] p.p[2]
TOTAL 36 762 42 367 100,0 100,0 100,0 100,0 3,4 15,2 15,2 15,2 15,2

Intra UE-27 27 573 31379 80,3 75,0 75,0 74,1 2,0 13,8 10,4 ‘ 13,8 10,4

dos quais:

UE-15 26 440 30071 78,4 719 719 71,0 16 13,7 9,9 13,7 9,9
Espanha 9761 10527 27,6 26,6 26,6 248 26 79 2,1 7.9 2,1
Alemanha 4785 5754 25 13,0 13,0 13,6 43 20,2 26 20,2 26
Franca 4338 5084 35 18 18 12,0 06 72 2,0 72 2,0
R.Unido 2014 2148 8,3 55 55 51 -4,8 6,6 0,4 6,6 04
P Baixos 1404 1663 4,0 3.8 3.8 3,9 24 85 0,7 18,5 0,7
Italia 1394 1546 4.4 3.8 3.8 3,6 06 10,9 0,4 10,9 04
Bélgica 1056 1356 39 29 29 3,2 -29 284 0.8 28,4 08
Suécia 374 435 11 10 10 10 14 16,0 0,2 16,0 0,2
Dinamarca 259 264 0.8 0,7 0,7 06 04 2,0 0,0 2,0 0,0

Alargamento 1133 1308 18 3,1 3,1 3,1 14,6 15,5 0,5 15,5 0,5
Polénia 3 405 05 0,9 0,9 10 133 27,6 0,2 27,6 0,2

Extra UE-27 9 189 10 988 19,7 25,0 25,0 25,9 8,4 19,6 4,9 19,6 4,9
dos quais:

Angola 1915 2337 26 52 52 55 19,0 22,0 11 22,0 11
EUA 1327 1503 53 3,6 3,6 3,5 -43 33 0,5 13,3 05
Brasil 440 586 0,6 12 12 14 19,8 33,0 0,4 33,0 04
M éxico 405 462 03 11 11 11 36,2 uz2 0,2 nz2 0,2
Suica 333 372 0,8 0,9 0,9 09 57 n7 0,1 n7 01
Marrocos 302 388 04 0.8 0.8 09 18,2 28,2 0,2 28,2 0,2
Turquia 267 306 07 0,7 0,7 0,7 3,0 16 0,1 1.6 0,1
Cabo Verde 263 255 05 0,7 0,7 06 21 -3,.1 0,0 -3,1 0,0
China 235 395 05 0,6 0,6 09 6,6 67,9 0,4 67,9 04
Argélia 215 359 0,2 0,6 0,6 08 313 66,8 0,4 66,8 04

Pormeméria:

Gibraltar 206 247 0,1 0,6 0,6 06 62,7 20,1 0,1 20,1 01
PALOP 2415 2921 34 6,6 6,6 6,9 7.8 210 14 210 14
EFTA 420 467 11 11 11 11 34 12 0,1 n2 0,1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as nédo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2010.

[T (jan 11-dez 11)/(jan 10-dez 10) x 100 - 100
[2] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - analise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

Em 2011, as importacdes de mercadorias registaram
uma variagdo homologa anual positiva de 1% (Quadro
3.6).

No periodo em andlise, as importagbes de produtos
“Energéticos” (+3,4 p.p.) e “Agro alimentares” (+1,4 p.p.)
foram as que mais contribuiram para o crescimento das
importages.

O comportamento negativo das importagbes dos grupos
de produtos “Material de Transporte”, “Maquinas” e
“Produtos Acabados diversos” justificaram o menor
crescimento das importacdes em 2011,na medida em
que estes grupos contribuiram negativamente (-3,4 p.p.,
-1,2 p.p. e -0,7 p.p., respetivamente) para o crescimento
das importagdes.

O UE-27 continuou a ser o principal mercado de origem
das importagbes, tendo representado 73% das
importacges totais de mercadorias em 2011.

GEE|GPEARI

Das importagfes totais de 2011, 31,6% foram provenientes
de Espanha.

Em 2011, as importagbes de mercadorias provenientes do
mercado comunitario decresceram, em termos homdlogos,
2,7%, sendo que as provenientes dos paises da UE-15
diminuiram 3%. Em sentido oposto, as importagdes
provenientes dos paises do Alargamento cresceram 5,4%. A
excecdo da Espanha (+0,7 p.p.) e da Irlanda (+0,1 p.p.),
todos os paises da UE-15 registaram contributos (negativos)
que justificaram o decréscimo das respetivas importagdes.

As importagdes de mercadorias provenientes de paises
terceiros cresceram 12,5% em termos homélogos. Destacam-
se as importagbes provenientes da Nigéria, da China e do
Brasil que representaram, respetivamente, 2,7%, 2,6% e
25% do total das importacbes de mercadorias. As
importagbes provenientes de Angola (+109%) e da Arabia
Saudita (+73,4%) foram as que registaram maior crescimento
homélogo.

Quadro 3.6. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Sele¢cdo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos [2]
Grupos de Produtos jan-dez Anual jan-dez L meses[] jan-dez i
VH contrib. VH contrib.
2010 [ 2011 2005 2010 2010 2011 p.p.[2] p.p.[2]
TOTAL DAS IMPORTAGOES 57 053 57 616 100,0 100,0 100,0 100,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 7876 8697 19 38 38 151 104 14 104 14
100-Energéticos 8327 10 288 11 14,6 14,6 7.9 235 3.4 235 3.4
200-Quimicos 8652 9186 33 15,2 15,2 15,9 6,2 0,9 6,2 0,9
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 2595 2648 4,7 4,6 4,5 4,6 2,1 0,1 2,1 01
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 3864 391 6,8 6,8 6,8 6,8 12 0,1 12 01
500-Minérios e M etais 4871 5066 9,2 8,5 8,5 8,8 4,0 03 4,0 03
600-M aquinas [3] 9370 8669 205 16,4 16,4 15,0 -75 -12 -75 -12
700-M aterial de Transporte [4] 8036 6 109 35 1“1 1“1 10,6 -24,0 -34 -24,0 -34
800-Prod. Acabados Diversos 3461 3042 6,0 59 6,1 53 -2,1 -0,7 -2,1 -0,7
Total sem energéticos 48 726 47 328 85,9 854 854 82,1 -29 24 -2,9 24
Mercados de origem
Intra UE-27 43 205 42 039 77,6 75,7 75,7 73,0 -2,7 -2,0 -2,7 -2,0
dos quais:

UE-15 41875 40 638 75,8 73,4 73,4 70,5 -3,0 -2,2 -3,0 -2,2
Espanha 17 809 18 204 30,7 312 312 316 22 0,7 2.2 0,7
Alemanha 7913 7120 1“4 13,9 13,9 24 -10,0 -14 -10,0 -14
Franga 4138 3955 8,7 73 73 6,9 -4,4 -0,3 -4,4 -0,3
Italia 3245 3084 59 57 57 54 -5,0 -0,3 -50 -0,3
Paises Baixos 2932 2747 4,5 51 51 4,8 -6,3 -0,3 -6,3 -0,3
Reino Unido 2153 1920 4.3 38 38 33 -10,8 -04 -10,8 -04
Bélgica 1626 1507 29 29 29 26 -73 -0,2 -73 -0,2
Suécia 589 608 11 10 10 11 33 0,0 33 0,0
Irlanda 548 604 0,9 10 10 10 10,2 0,1 10,2 01

Alargamento 1329 1401 18 2,3 2,3 2,4 5,4 0,1 5,4 0,1

Extra UE-27 13 849 15 577 22,4 24,3 24,3 27,0 12,5 3,0 12,5 3,0

dos quais:
China 1576 1499 11 238 238 26 -4,9 -0,1 -4,9 -0,1
Nigéria 1377 1529 19 24 24 27 10 03 10 03
Brasil 1046 1460 19 18 18 25 39,5 0,7 39,5 07
EUA 843 1098 2,1 15 15 19 30,2 04 30,2 04
Libia 738 1 0.6 13 13 0,0 -98,2 -13 98,2 -13
Cazaquistao 640 854 05 11 11 15 334 04 334 04
Angola 563 1177 0,0 10 10 2,0 109,0 11 109,0 11
Noruega 530 416 10 0,9 0,9 0,7 -215 -0,2 -215 -0,2
Arébia Saudita 527 914 08 0,9 0,9 16 73,4 0,7 73,4 0,7
Russia 413 563 0,7 0,7 0,7 10 36,1 03 36,1 03
india 41 467 04 0,7 0,7 08 3,7 0,1 3,7 01
Suica 370 365 0,6 0,6 0,6 0,6 -14 0,0 -14 0,0
Japéao 363 341 11 0,6 0,6 0,6 -6,1 0,0 -6,1 0,0
OPEP[5] 3818 461 6.4 6,7 6,7 8,0 20,8 14 20,8 14
EFTA 91 801 17 16 16 14 -12,4 -0,2 -12,4 -0,2
PALOP 601 1230 01 11 11 2,1 04,7 11 04,7 11

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intraco munitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importacées: somatério das importacdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2010.
[1(jan 1:-dez 11)/(jan 10-dez 10) x 100 - 100

[2] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[3] N&o inclui tractores.
[4] Inclui tractores.
[5] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

As exportagbes de produtos industriais transformados
cresceram, em termos homologos, 15,7% em 2011. As
exportac@es de produtos de média intensidade tecnoldgica
continuaram a representar mais de metade do total das
exportacbes destes produtos (56,8%), sendo os produtos
de média baixa tecnologia aqueles cujas exportacdes
registaram o maior crescimento homoélogo (21,7%) (Figura
3.4 e Quadro 3.7).

Figura 3.4.Exporta¢gdes de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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Fonte: Quadro 3.7. Exportacdes e Importacdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnoldgica.

Quadro 3.7. ExportacBes e Importacdes* de Produtos

Tecnolégica
Intra + Extra-UE

As exportagbes de produtos de média alta intensidade
tecnolégica também foram as que mais contribuiram para o
aumento homologo das exportacdes de produtos industriais
transformados em 2011 (+5,7 p.p.).

As exportagfes dos produtos de baixa intensidade tecnoldgica
contribuiram com 3,5 p.p. para o crescimento das exportages
de produtos industriais transformados.

As importagbes de produtos industriais transformados
decresceram, em termos homdlogos, 2,5%. Neste caso, 0s
produtos de média alta tecnologia foram os que mais
contribuiram para a reducdo das importacdes deste tipo de
produtos (-1,3 p.p.).

Figura 3.5.Importac6es de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica
alta (AT)
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Fonte: Quadro 3.7. Exportagdes e Importagcdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.

Industriais Transformados, por Grau de Intensidade

Valores em 1000 Euros

janeiro a dezembro Taxas variagado (%) %total prod. indust. transf. Contributos ¥ (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2010 200 01 média 2010/09 jan-dez 2009 201 jan-dez 201 jan-dez
2005-10 201110 2010 201 201
EXPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados |34 496 078 |34 496 078 39 924 382 3,0 15,1 15,7 100,0 100,0 100,0 100,0 15,1 15,7
Altatecnologia 2686 060 2686 060 313442 -58 10,2 59 81 78 78 78 08 12
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 2538850 2538850 2925093 -53 83 5,2 78 74 74 74 0,7 11
M édia-alta tecnologia 10550 318 10550318 12 518 693 29 9.8 8,7 294 30,6 30,6 314 58 57
M édia-baixa tecnologia 8344929 8344929 10157719 74 B8 217 234 242 242 254 44 53
Baixatecnologia 2914771 291U 771 14 134 528 29 103 94 39,1 374 374 354 40 35
Pormeméria:
Total das Exportagbes 36 762 238 36762 238 42367079 34 16,0 5.2 100,0 100,0 100,0 100,0 16,0 552
Residual [3] 2266 160 2266 160 2442 696 10 32,1 78 54 6,2 6,2 58 17 05
IMPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados |47 097 923 |47 097 923 45 910 589 17 8,3 -2,5 100,0 100,0 100,0 100,0 8,3 -2,5
Altatecnologia 7232366 7232366 6648567 -2,1 -41 -8,1 73 54 54 15 -0,6 -12
- Sem Aerondutica e aeroespacial [2] 6887619 6887619 6418917 -13 0,2 -6,8 61 u7 a7 u1i 0,0 -10
M édia-alta tecnologia 17715298 17715298 17 102 189 19 1n5 -3,5 36,5 37,6 376 373 43 -13
M édia-baixa tecnologia 9336281 9336281 8930426 2,6 20,6 -4,3 7.8 98 19,8 95 41 -09
Baixa tecnologia 12813977 12813977 13 229 407 35 40 32 283 272 272 288 11 09
Pormeméria:
Total das Importagdes 57053 15 57053 115 57 616 094 | 21 10 10 100,0 100,0 100,0 100,0 10 10
Residual [3] 9955 192 9955 192 11705 505 4,0 26,2 76 54 74 74 203 4,6 31

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (ult

imas versdes disponiveis & data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do

comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importagdes com origem nos paises

comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportagdes/Importacdes de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — anélise shift-share: (TVH) x (peso no periodo

homélogo anterior) +100.
[2] Os dados referentes aos produtos de AT ndo sédo directamente comparaveis paraos anos

de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparagdes e manutengéo de

aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servigos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de

Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terc
[3] Total das Exportagdes (Importagdes)— Exportagcdes (Importagdes) de produtos industriais

eiros.
transformados.

'0s dados anuais apresentados nas figuras 3.4 e 3.5 foram extraidos da nova série do comércio internacional (1993-2009), que inclui
estimativas para as empresas abaixo dos limiares de assimilagdo e para as ndo respostas.
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contribuiu com 3 p.p.

Comércio Internacional de Bens e Servigos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de novembro de 2011, as
“Exportacbes” (crédito) de Bens e Servigcos cresceram,
nos primeiros onze meses de 2011, 13,8%, em termos
homoélogos. A componente dos Bens continuou a ser
aquela que mais contribuiu para o crescimento das
“exportagdes” totais (10,8 p.p.).

Entre janeiro e novembro de 2011, a componente dos
Servigos representou 31% do total das “Exportacdes” e
para 0 crescimento das
Exportag6es (créditos). No que se refere as Importagdes
(débitos) o seu peso no total foi de 16,9% e o seu
contributo muito menos expressivo (+0,9 p.p.) (Quadro
3.8).
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No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o crescimento
homologo das diferentes categorias de Bens e de Servigos no
Gltimo ano a terminar em novembro de 2011, com base em
dados do INE para as “exportacbes” de Bens (Grupos de
Produtos) e do Banco de Portugal para as “exportagbes” de
Servigos. O painel direito mostra os contributos para a taxa de

crescimento das “exportacdes” de Bens e Servigos.

Neste periodo continuou a destacar-se o contributo positivo do

Material de Transporte (+2,2 p.p.).

Na componente dos

servicos, de destacar os contributos dos servigos inscritos nas
rubricas de Viagens e Turismo e de Transportes (+1,11 p.p. e
+1,08 p.p., respetivamente).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servigcos e Contributos das Componentes
Ultimos 12 meses a terminar em novembro de 2012
Taxas de variagdo em valor (%)
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Fonte: Calculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de bens e servicos, e do INE, para o célculo da estrutura das exportagdes de Bens. A
distribuicéo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de
dados do Comércio Internacional do INE para as Exportacdes de Bens (somatério das Exportagdes de mercadorias para a UE com as Exportagdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - analise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servicos nos Gltimos 12
meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (14,19).

Quadro 3.8. Comeércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos
janeiro a novembro . . média 12 meses [2] janeiro a novembro
Anual janeiro anovembro
anual contrib. contrib.

2010 ‘ 2011 2005 ‘ 2010 2010 2011 05-10 VH p-p.[1 VH p-p-[1
CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 49 787 56 668 100,0 100,0 100,0 100,0 4.7 14,1 14,1 13,8 13,8
Bens 33 744 39 117 718 67,7 67,8 69,0 3.4 16,5 11,1 15,9 10,8
Servigos 16 044 17 551 28,2 32,3 32,2 310 7.5 9,3 3,0 9,4 3,0
Transportes 4 255 4753 5.9 8,6 85 84 2,9 26 11 n7 10
Viagens e Turismo 7 040 7571 13 j%Xe) 11 134 42 7.9 11 75 11
Comunicagéo 427 446 10 0,9 09 08 16 49 0,0 43 0,0
Construgéo 448 516 0,7 0,9 0,9 0,9 ns 15,1 01 15,2 0,1
Seguros 87 99 0,2 0,2 0,2 0,2 3,6 13,9 0,0 1.0 0,0
Financeiros 141 202 04 03 03 0.4 -0,3 34,9 0,1 44,0 0,1
Informacéo e Informatica 246 334 03 05 05 0,6 7.9 33,0 0,2 35,9 0,2
Direitos de Utilizagéo 28 36 0,1 0,1 0,1 0,1 -3,7 9,2 0,0 28,7 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 2949 3186 4,8 6,0 59 5,6 9.8 57 04 8,1 05
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 244 222 04 0,5 0,5 04 10,5 -6,5 0,0 -8,7 0,0
Operag¢des Governamentais 180 185 0,3 04 0,4 0,3 8,4 41 0,0 28 0,0
DEBITO (Importagées Fob)
Bens e Servicos 59 968 61903 100,0 100,0 100,0 100,0 2,7 4,4 4.4 3,2 3,2
Bens 50 055 51431 85,6 83,5 83,5 83,1 2,2 4,1 3.4 2,7 2,3
Servigos 9914 10 472 14,4 16,5 16,5 16,9 5,5 6,0 1,0 5,6 0,9
Transportes 2934 3082 45 4.9 4,9 50 422 55 0,3 5,0 0,2
Viagens e Turismo 2722 2744 43 45 45 4.4 38 12 0,1 0,8 0,0
Comunicagéo 402 398 05 0,7 0,7 0,6 6,8 -0,2 0,0 -10 0,0
Construgéo 84 109 0,2 0,1 0,1 0,2 15 30,2 0,0 29,2 0,0
Seguros 218 207 03 04 0,4 0,3 7,0 -4,2 0,0 -4.9 0,0
Financeiros 209 522 03 04 03 08 57 46,7 0,5 1498 05
Informacgéao e Informéatica 332 400 0,3 0,6 0,6 0,6 13,3 22,6 0,1 20,5 0,1
Direitos de Utilizagéo 374 347 05 0,6 0,6 0,6 8,6 -6,5 0,0 -7,0 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 2078 2140 28 35 3,5 35 73 32 0,1 3,0 0,1
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 452 441 05 0,7 0,8 0,7 2,2 -3,0 0,0 -25 0,0
Operagdes Governamentais 108 82 0,2 0,2 0,2 0,1 -2,0 -212 0,0 -24,2 0,0

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importacéo de bens.

[ Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100. Medem a proporgcédo de crescimento das
Exportagdes/Importagdes atribuivel a cada categoria especificada.

[2] 22 meses até novembro de 2011
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1. Iniciativas

Iniciativa
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Sumario

Reunido Conselho
ECOFIN

21 de fevereiro de
2012

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 21 de fevereiro de 2012 destacam-
se 0s seguintes temas:

Governagdo Econdmica — Segundo Pacote: No contexto do debate relativo
as duas novas propostas de regulamentos para reforco da governagdo
econémica’ e no seguimento dos trabalhos efetuados pelo Grupo de Trabalho
Ad Hoc, o Conselho acordou uma abordagem geral, a qual ser4 agora
debatida com o Parlamento Europeu.

Recorda-se que estes regulamentos tém como objetivo reforgar o anterior
pacote legislativo referente & coordenagdo das politicas econémicas - o
chamado Six-Pack -, e tem como objetivo refor¢car a monitorizagdo das
politicas orcamentais dos estados-membros, pelo que estes deverdo
apresentar anualmente e até 15 de outubro, ao Conselho e a Comissao, as
suas propostas de or¢camento, sendo que aos estados-membros em
procedimento por défices excessivos serdo sujeitos a uma monotoriza¢ao
reforcada. Adicionalmente, os estados-membros sob assisténcia financeira e
paises sujeitos a dificuldades relativas a sua estabilidade financeira estardo
igualmente sob supervisao reforcada.

Relatério sobre o Mecanismo de Alerta: Na sequéncia da entrada em vigor
do Six-Pack relativo ao refor¢co da coordenacdo das politicas econdémicas, a
Comissao Europeia apresentou o seu relatério com os resultados da aplicagédo
do Scoreboard, instrumento que tem por objetivo identificar a existéncia,
preferencialmente numa fase precoce, de desequilibrios macroeconémicos
nos paises da UE. A Comissdo identificou doze estados-membros onde
existem ou pode vir a existir riscos de tais desequilibrios: Bélgica, Bulgaria,
Chipre, Dinamarca, Eslovénia, Espanha, Finlandia, Fran¢a, Hungria, Itélia,
Reino Unido e Suécia. Portugal, juntamente com Irlanda, Grécia e Roménia,
ndo estd sujeito a este procedimento, uma vez que se encontra j& em
superviséo reforcada devido ao seu programa de assisténcia financeira, onde
a correcdo dos desequilibrios macroeconémicos é também considerada. O
Conselho tomou nota deste relatério, devendo adotar conclusGes na sua
proxima reunido.

Preparacdo do CE de margo - Semestre Europeu: O Conselho adotou
conclusdes relativas ao Semestre Europeu com orientacdes especificas nas
seguintes areas: (i) necessidade de se prosseguir uma consolidacdo
orgamental que potencie o crescimento econdmico, sendo que os estados-
membros sob programa de assisténcia devem cumprir as metas definidas e
implementar as medidas e reformas estruturais previstas nos respetivos MoU;
(ii) a necessidade de restaurar o normal fluxo de crédito & economia e (jii) a
necessidade de implementacdo de reformas estruturais orientadas para a
promocdo da competitividade e que contribuam para a correcdo dos
desequilibrios macroeconémicos.

Preparacédo do CE de margco — Pacto para o Euro+: O Conselho adotou
conclusdes sobre este Pacto, indicando a necessidade de os estados-
membros signatarios considerem dar maior enfoque a um ndmero reduzido de
reformas esséncias para a sua economia. Adicionalmente foi considerado que
0s compromissos neste dominio devem ser encoradas ao Semestre Europeu,
permitindo uma monitorizagédo no contexto deste processo.

Processo de quitacdo da execugao do Orgcamento da Unido Europeia de
2010 e orientagdes orgcamentais para 2013: O Conselho aprovou uma

! Proposta de regulamento para reforco da supervisdo da area do euro, em especial para estados-membros em
procedimento por défice excessivo; ii) uma proposta de regulamento relativo a supervisao reforcada para os paises da
area do euro que estéo sujeitos a pressdo dos mercados financeiros ou gque solicitem assisténcia financeira.
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recomendacdo ao Parlamento Europeu sobre a quitagdo a dar a Comissdo
Europeia pela execucgdo do orcamento da UE para 2010 e aprovou conclusfes
que estabelecem as prioridades para o processo or¢gamental de 2013.

Servigos financeiros: Os Ministros tomaram conhecimento dos resultados
das negocia¢cdes com o Parlamento Europeu durante o més de fevereiro,
nomeadamente (i) do acordo politco no Regulamento relativo aos
instrumentos derivados negociados no mercado de balcdo (derivados OTC),
as contrapartes centrais e aos repositorios de transacdes e (ii) da auséncia de
acordo politico na reformulagdo da Diretiva relativa aos sistemas de garantia
de depdsitos, que inviabilizou a adogdo da mesma em primeira leitura. Sera,
ainda, de destacar a adog&do pelo Conselho do Regulamento relativo as
vendas a descoberto e a certos aspetos dos swaps de risco de
incumprimento, apos o acordo politico alcancado em outubro de 2011.

Incentivos para as
Empresas e A¢bes
Coletivas

COMPETE -
QREN 27 de
fevereiro

O Governo avangou com a abertura de quatro concursos com uma dotagio
global de 190 milhdes de euros de Incentivo FEDER, para apoiar projetos
ligados a inovagdo e ao empreendedorismo.

Concursos abertos a 27 de fevereiro:

- Inovacao Produtiva (Si Inovacéo): destina-se a apoiar projetos de investimento
produtivo de natureza inovadora (bens, servicos e processos) promovidos por
empresas, considerando as seguintes prioridades: “Empresas exportadoras”,
“Novos Exportadores”, “Valorizagdo Oferta Nacional” e “Dotacdo de baixa
densidade” (especificamente para as regides de Lisboa e do Algarve). Dotagao
global de 120 milh&es de euros.

- Empreendedorismo Qualificado (Si Inovagdo): Destina-se a apoiar a criagéo de
empresas ou o reforco da capacidade produtiva de empresas com menos de
trés anos de atividade, considerando as prioridades: orientacdo para mercado
externo, aposta em sectores de alta/média tecnologia ou forte intensidade de
conhecimento e valorizagdo de anteriores projetos de I&DT (producéo de bens
e servigos) no crescimento da empresa. O concurso prevé a atribuicdo de
majoracdo aos projetos liderados por mulheres (Empreendedorismo Feminino)
e liderados por jovens com idades entre os 18 e os 35 anos
(Empreendedorismo Jovem). Dotacdo global de 25,7 milhGes de euros.

- Projetos Individuais (S| Qualificacdo PME): Destina-se a apoiar os projetos
apresentados por PME orientados para o reforco da presengca no mercado
externo, com investimentos em fatores dindmicos de competitividade,
nomeadamente: Criacdo, Moda &Design; Qualidade; Ambiente; Diversificagcdo e
Eficiéncia Energética; Internacionalizacdo; Economia Digital. Dotag¢do global
FEDER de 39.5 milhdes de euros.

- Promocéo da Participagdo no 7° Programa Quadro de I1&DT (UE): Destina-se a
apoiar projetos promovidos por entidades sem fins lucrativos do sistema
cientifico e tecnoldgico e associagfes empresariais, que visem potenciar a
participacdo de empresas nacionais em programas europeus engquadrados no
7° Programa Quadro de I&DT (UE). Dotacéo total, no &mbito do COMPETE, de
5 milhGes de euros.

Programa de
Relangamento do
Servigo Publico de
Emprego

Conselho de
Ministros de 23 de
fevereiro

O Conselho de Ministros aprovou o Programa de Relancamento do Servigo
Publico de Emprego, com o objetivo de acelerar e potenciar a contratagdo e a
formacg&o dos desempregados, contribuir para um acompanhamento reforcado
de potenciais situa¢gfes de desempregados de longa duracéo, alterar o sistema
e a articulagdo das medidas ativas e passivas de emprego e imprimir uma nova
dindmica ao funcionamento dos Centros de Emprego.

O Programa estabelece as seguintes prioridades: reforcar a empregabilidade
dos trabalhadores desempregados; fomentar a captacdo de ofertas de emprego
por parte dos Centos de Emprego; cooperar com parceiros para a colocacédo de
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desempregados; modernizar os sistemas de informacgéo; alterar o sistema de
medidas ativas de emprego; articular medidas ativas e medidas passivas de
emprego; criar mecanismos de avaliacdo permanente dos Centros de Emprego;
e reestruturar a rede de Centros de Emprego e de Centros de Formagdo
Profissional.

O Programa é composto por oito eixos, com objetivos e prazos definidos, e
surge no cumprimento do estabelecido no compromisso para o Crescimento,
Competitividade e Emprego assumido com 0s parceiros sociais.

Mecanismo
Financeiro do
Espaco Econémico
Europeu 2009-
2014 em Portugal

Conselho de
Ministros de 23 de
fevereiro

O Conselho de Ministros aprovou uma resolugéo que cria a estrutura de gestao
dos fundos do Mecanismo Financeiro do Espago Econdédmico Europeu 2009-
2014 em Portugal e aprova as respetivas regras de operacionalizagéo.

Esta resolucdo visa a operacionalizacdo do Mecanismo Financeiro do Espaco
Econdmico Europeu para utilizagdo de fundos disponiveis, até 2014, no
montante de 57,95 milh8es de euros, em projetos de protecdo e gestdo
ambiental, alteragbes climaticas e energias renovaveis, sociedade civil,
desenvolvimento social e humano, saude e protecédo da heranga cultural.

Tarifas de
eletricidade

Conselho de
Ministros de 9 de
fevereiro

O Governo aprovou o regime de extingdo das tarifas reguladas de venda de
eletricidade a clientes finais com consumos em baixa tensdo normal. Sao,
paralelamente, adotados mecanismos de salvaguarda dos clientes finais
economicamente vulneraveis, no contexto da liberalizagdo, nomeadamente no
que respeita ao relacionamento comercial e a tarifas e precos.

As tarifas reguladas de venda de eletricidade a clientes finais com consumos em
baixa tens@o normal séo extintas nos seguintes termos: a partir de 1 de julho de
2012, para os clientes com poténcia contratada superior ou igual a 10,35 kVA; a
partir de 1 de janeiro de 2013, para os clientes com poténcia contratada inferior
a 10,35 kVA.

Tarifas de gés
natural

Conselho de
Ministros de 9 de
fevereiro

O Governo aprovou o regime de extingdo das tarifas reguladas de venda de gas
natural a clientes finais com consumos anuais inferiores ou iguais a 10000 m3.
Sdo também adotados mecanismos de salvaguarda dos clientes finais
economicamente  vulneraveis, nomeadamente no que respeita ao
relacionamento comercial e a tarifas e precos.

As tarifas reguladas de venda de gas natural a clientes finais com consumos
anuais inferiores ou iguais a 10 000 m3 sdo extintas nos seguintes prazos: a
partir de 1 de julho de 2012, para os clientes finais com consumos anuais
superiores a 500 m3; a partir de 1 de janeiro de 2013, para os clientes com
consumos anuais inferiores ou iguais a 500 m3.

2. Selecao de Medidas Legislativas

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Censos fundacdes- data limite

Despacho

n°.1490-A-2012. D.R.

Prorroga até 24 de fevereiro de 2012 a data limite de resposta

ao censo as fundacdes
ne.22,

Suplemento, Série Il de 31-01-2012

Passes escolares — Transportes publicos

Atualiza as condicdes de atribuicdo dos passes

Portaria n.° 34-A/2012. D.R. n.° 23, Suplemento,
Série | de 2012-02-01

«4_18@escola.tp» e «sub23@superior.tp».

Aprovacéo declaragdo Modelo 40

Portaria n°.34-B/2012. D.R. n°.23, Série | de 01-
02-2012

Aprova a declaracdo modelo 40 - Valor dos fluxos de
pagamentos com cartdes de crédito e de débito e respetivas
instrucdes.
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Programa Revitalizar

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
11/2012. D.R. n.° 25, Série | de 2012-02-03

Cria o Programa Revitalizar, uma iniciativa do Governo com
vista a otimizagdo do enquadramento legal, tributario e
financeiro, em que o tecido empresarial em Portugal desenvolve
a sua atividade.

Suspensdo da atribuicdo de
interligacdo com a rede, RESP

pontos de

Decreto-Lei n.° 25/2012. D.R. n.° 26, Série | de
2012-02-06

Suspende com efeitos imediatos a atribuicdo de poténcias de
injecdo na Rede Elétrica de Servigo Publico (RESP) nos termos
e ao abrigo dos artigos 4.° e 10.° do Decreto-Lei n.° 312/2001,
de 10 de dezembro.

Taxa de juros

Aviso n°.1761/2012. D.R. n°.26, Série Il de 06-
02-2012

Taxa de juros para o més de fevereiro ja multiplicada pelo 0,96
é de 2,81201%

Taxa de juros

Aviso n°.1762/2012. D.R. n°.26, Série Il de 06-
02-2012

Taxa de juros para o0 més de fevereiro é de 2,93126% a qual
multiplicada pelo fator 1,10% é de 3,22439%

Plano global estratégico de racionalizagdo e
reducdo de ~custos com as TIC na
Administragdo Publica

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
12/2012. D.R. n.° 27, Série | de 2012-02-07

Aprova o plano global estratégico de racionalizagdo e reducéo
de custos com as TIC na Administracdo Publica, apresentado
pelo Grupo de Projeto para as Tecnologias de Informacéo e
Comunicacéo (GPTIC).

Extincao da CAR

Despacho n°.1750/2012. D.R. n°.27, Série Il de
07-02-2012

Extingdo da CAR
Privatizacdes.

- Comissdo de Acompanhamento das

Reprivatizagdo da REN

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
13/2012. D.R. n.° 28, Série | de 2012-02-08

Projeto de resolucéo do Conselho de Ministros que seleciona os
adquirentes da venda direta de referéncia relativa a 2.2 fase do
processo de reprivatizagdo da REN - Redes Energéticas
Nacionais, SGPS, S. A.

Passe Social+

Portaria n.° 36/2012. D.R. n.° 28, Série | de
2012-02-08

Primeira alteracdo a Portaria n.° 272/2011, de 23 de setembro,
que define as condi¢des de atribuicdo do Passe Social+ e os
procedimentos relativos a operacionaliza¢do do sistema que lhe
esta associado.

Lista de aposentados e reformados

Aviso n°.1951/2012. D.R. n°.29, Série Il de 09-
02-2012

Lista de aposentados e reformados a partir de 1 de Marco de
2012.

Primeira alteracdo Portaria n°.1340/2008

Portaria n°.39/2012. D.R. n°.30, Série | de 10-
02-2012

Primeira alteracéo a Portaria n°.1340/2008, de 26 de novembro,
que cria o Fundo para a Promocdo dos Direitos dos
Consumidores.

Conselho Nacional de Ciéncia e Tecnologia

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
14/2012. D.R. n.° 30, Série | de 2012-02-10

Define as competéncias, a composicdo e as regras de
funcionamento do Conselho Nacional de Ciéncia e Tecnologia.

Fundo para a Promocdo dos Direitos dos
Consumidores

Portaria n.° 39/2012. D.R. n.° 30, Série | de
2012-02-10

Primeira alteragcdo a Portaria n.° 1340/2008, de 26 de
novembro, que cria o0 Fundo para a Promocao dos Direitos dos
Consumidores.

Taxas de portagem em beneficio dos veiculos
afetos ao transporte rodoviario de mercadorias

Portaria n.° 41/2012. D.R. n.° 30, Série | de
2012-02-10

Fixa o regime de modula¢do do valor das taxas de portagem
em beneficio dos veiculos das Classes 2, 3 e 4 afetos ao
transporte rodoviario de mercadorias por conta de outrem ou
publico, nos lancos e sublangos de autoestrada abrangidos pelo
Decreto-Lei n.° 67-A/2010, de 14 de junho, e pelo Decreto-Lei
n.° 111/2011, de 28 de Novembro.

Concesséo de poderes Banco de Portugal

Decreto-Lei n°.31-A/2012 -
Suplemento, Série | de 10-02-2012

D.R. n°.30,

No uso da autorizagdo legislativa concedida pela Lei
n°.58/2011, de 28 de novembro, confere poderes ao BP para
intervir em instituicBes sujeitas a sua supervisdo em situagoes
de desequilibrio financeiro, procede a criagdo de um Fundo de
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Resolucdo e, bem assim de um procedimento prejudicial de
liquidacdo para as instituicBes sujeitas a supervisdo do Banco
de Portugal, sendo ainda alterados outros aspetos relacionados
com o processo de liquidacéo.

Lista de bens imoéveis do dominio privado do
Estado Portugués

Aviso n°.2031/2012. D.R. n°.30, Série Il de 10-
02-2012

Lista de bens im6veis do dominio privado do Estado Portugués.

Norma de execuc¢éo do Orcamento do Estado
para 2012

Decreto-Lei n.° 32/2012. D.R. n.° 31, Série | de
2012-02-13

Estabelece as normas de execuc¢éo do Orgamento do Estado
para 2012.

«Estimulo 2012» - apoio ao emprego

Portaria n.° 45/2012. D.R. n.° 31, Série | de
2012-02-13

Procede a criagdo da medida de apoio ao emprego «Estimulo
2012», que promove a contratagdo e a formagao profissional de
desempregados.

Fundo para a Promocdo dos Direitos dos
Consumidores - regulamento

Despacho n.° 1994/2012. D.R. n.° 31, Série Il
de 2012-02-13

Aprova o Regulamento do Fundo para a Promogé&o dos Direitos
dos Consumidores.

Tabela de retengéo na fonte para 2012

Despacho n.° 2075-A/2012. D.R. n.° 31,
Suplemento, Série Il de 2012-02-13

Aprova as tabelas de retengéo na fonte para 2012.

Vencimento dos gestores publicos

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
16/2012. D.R. n.° 32, Série | de 2012-02-14

Aprova os critérios de determinacdo do vencimento dos
gestores publicos.

Nomeacao da Comissao de vencimentos

Despacho n°.2227/2012. D.R. n°.33, Série Il de
15-02-2012

Nomeacdo da comissdo de vencimentos - Conselho de

Finangas Publicas.

Mediadora de Crédito

Despacho n°.2388/2012. D.R. n°.35, Série Il de
17-02-2012

Nomeacdo da mediadora de Crédito - licenciada Clara

Domingues Machado.

Segunda alteracdo Decreto-Lei n°.279/98 —

Bilhetes do Tesouro

Decreto-lei n°.40/2012

Procede a segunda alteragdo ao Decreto-Lei n°.279/98, de 17
de setembro, que estabelece o regime juridico dos bilhetes do
Tesouro.

Pagamentos em atraso das entidades publicas

Lei n.° 8/2012. D.R. n.° 37, Série | de 2012-02-
21

Aprova as regras aplicaveis a assungédo de compromissos e aos
pagamentos em atraso das entidades publicas. Entra em vigor
em 23 de fevereiro de 2012.

Por esta Lei, as entidades publicas passam a s6 poder contrair
compromissos financeiros na medida dos fundos que tém
disponiveis ou das receitas que tém previsto para os trés meses
seguintes. No caso das entidades que no final de 2011 tinham
pagamentos em atraso, a previsao de receita efetiva propria
nos trés meses seguintes fica limitada a trés quartos da média
da receita efetiva cobrada nos dois Ultimos anos nos periodos
homoélogos, sendo que os incumpridores ficam ainda
impossibilitados de utilizar a previséo de receita nos trés meses
seguintes para assumir compromissos financeiros.

Sistema
armadas

remuneratorio militares das forgas

Despacho n°.2602/2012. D.R. n°.38, Série Il de
22-02-2012

Sistema remuneratério dos militares das Forgas Armadas.
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S| Qualificacao de PME

Portaria n.° 47-A/2012. D.R. n.° 40, Suplemento,
Série | de 2012-02-24

Quarta alteragdo ao Regulamento do Sistema de Incentivos a
Qualificagdo e Internacionalizacdo de PME (S| Qualificagéo de
PME), aprovado pela Portaria n.° 1463/2007, de 15 de
novembro.

ProfissGes regulamentadas - setor da energia

Portaria n.° 48/2012. D.R. n.° 41, Série | de
2012-02-27

Especifica as profissGes regulamentadas abrangidas no setor
da energia e designa a respetiva autoridade competente para
proceder ao reconhecimento das qualificages profissionais.

Aprovagdo estatutos Fundo para as Relagdes
Internacionais

Portaria n°.49/2012. D.R. n°.42, Série | de 28-
02-2012

Aprova os estatutos do Fundo para as RelagBes Internacionais,
I.P., e revoga a Portaria n°.508/2007, de 30 de abiril.

SIOE — DGAL

Despacho n°.2843/2012. D.R. n°.42, Série Il de
28-02-2012

SIOE - DGAL - Carregamento de dados - trimestral e semestral.

ProfissGes regulamentadas - setor do turismo

Portaria n.° 50/2012. D.R. n.° 42, Série | de
2012-02-28

Especifica as profissdes regulamentadas abrangidas no ambito
da éarea do Turismo e designa a respetiva autoridade
competente para proceder ao reconhecimento das qualificacdes
profissionais.
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http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2012.41&iddip=20120372
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2012.41&iddip=20120372
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2012.42&iddip=20120377
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2012.42&iddip=20120377

Abreviaturas Utilizadas







GEE|GPEARI

Abreviaturas

Siglas Descricao Siglas Descricao
ACAP Associagéo do Comércio Automével de Portugal MC Ministry of Commerce of China
ADSE Diregao-Geral de Protegéo Social aos Funcionarios e Agentes Michigan  Universidade de Michigan

da Administragao Publica NBSC National Bureau of Statistics of China
AL Administraggo Local OCDE Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
AR Administracso Regional Economico
BCE Banco Central Europeu OE Orgamento do Estado
BEA Bureau of Economic Analysis ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System oT Obrigagdes do Tesouro
BLS Bureau of Labour Statistic PIB Produto Interno Bruto
BP Banco de Portugal SDDS Special Data Dissemination Standard
BT Bilhetes do Tesouro SFA Servigos e Fundos Auténomos
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SNS Servigo Nacional de Satde
CE Comisséo Europeia SS Seguranca Social
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo UE Unido Europeia
CGA Caixa Geral de Aposentagdes VAB Valor Acrescentado Bruto
CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios Yahoo Finance Yahoo
COGJ Cabinet Office Government of Japan
DGEG Diregao-Geral de Energia e Geologia
DGO Dire¢ao-Geral do Orgamento
DGT Diregao-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e do Emprego p.p. Pontos percentuais
GPEAR|  Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagéo e Relagoes pb. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas EUR/USD  Délar americano por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional EUR/GBP Libra Esterlina por Euros
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico MM3 Médias moveis de trés termos
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranga Social SRE Saldo de Respostas Extremas
IHPC indice Harmonizado de Precos no Consumidor VA Valores Acumulados
INE Instituto Nacional de Estatistica VC Variagdo em Cadeia
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
IPC indice de Pregos no Consumidor VE Valor Efetivo
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VH Variagdo Homoéloga
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VHA Variacdo Homéloga Acumulada
S Imposto do Selo Variacdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
ISM Institute for Supply Management VITA Regulamentagéo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia eficcia no respetivo ano
ISV Imposto sobre Veiculos VMO1 Variagdo homologa dos Ultimos 01 meses
luc Imposto Unico de Circulagéo
IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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