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Sumario

Engquadramento Internacional

*

No 1.° trimestre de 2012, a producdo industrial mundial desacelerou para 4% em termos
homdlogos (4,2% no 4.° trimestre de 2011), devido ao abrandamento da producéo dos paises
emergentes e em desenvolvimento, especialmente dos paises asiaticos. Pelo contrario, a
producdo industrial das economias avancadas melhorou, causada pela forte recuperagéo
registada no Japdo no més de margo. Também, o comércio mundial de mercadorias abrandou,
influenciado por um menor crescimento das importagBes mundiais, por parte das economias
emergentes. Quanto as exportacdes mundiais, estas aceleraram nas economias avangadas
devido ao reforco da area do euro e da melhoria registada no Japdo; enquanto continuaram a
abrandar nos paises emergentes.

A indefinicdo da situacdo politica da Grécia, o agravamento da crise do setor bancério em
Espanha e a persisténcia de um clima de forte incerteza provocado pela continuacdo de
tensdes existentes ao nivel dos mercados de divida soberana, sdo alguns dos fatores, que no
periodo mais recente, condicionaram a confianga dos agentes econémicos da area do euro,
levaram a evolucédo negativa dos indices bolsistas internacionais e a depreciagdo significativa
do euro face ao dolar, tendo este descido para 1,25 no dia 25 de maio (o valor mais baixo
desde o inicio de julho de 2010).

No 1.° trimestre de 2012, o PIB da OCDE aumentou 1,6% em termos homélogos reais (1,4%
no 4.° trimestre de 2011) influenciado pelo refor¢o do crescimento dos EUA e pela recuperagéo
significativa do Japéo (associado, em parte, ao esforco de reconstrucdo na sequéncia do
terramoto de ha um ano). Pelo contréario, assistiu-se a um abrandamento da generalidade dos
paises europeus. A taxa de inflagdo homdloga do conjunto dos paises da OCDE diminuiu para
2,5% em abril (2,7% em margo), abrangendo a generalidade das economias avangadas e
alguns paises emergentes, como a China e o Brasil.

Nos EUA, o PIB registou um crescimento de 2,1% em termos homdlogos reais no 1.° trimestre
de 2012 (1,6% no 4.° trimestre de 2011) em resultado sobretudo do forte crescimento do
investimento privado no segmento residencial e da melhoria do consumo privado associada a
uma evolugédo positiva do mercado de trabalho. Os indicadores disponiveis para o0 més de abril
indicam a continuacdo de uma expansao econémica moderada (producgédo industrial e vendas a
retalho) corroborada por uma evolu¢do favoravel dos indicadores de confianga dos
consumidores e dos empresarios da industria. Nesse més, a taxa de desemprego desceu para
8,1% e a taxa de inflagdo homologa diminuiu para 2,3%.

No 1.° trimestre de 2012, tanto o PIB da Unido Europeia (UE) como da area do euro (AE)
registaram uma variagcdo em cadeia nula (-0,3% no trimestre precedente), tendo desacelerado
para 0,1% e para uma variacdo também nula em termos homdlogos reais, respetivamente
(0,8% e 0,7%, no 4.° trimestre de 2011). Durante este periodo, os indicadores quantitativos
para a area do euro indicam uma quebra da producdo industrial e das vendas a retalho;
enquanto as exportaces mantiveram um crescimento robusto. Em abril de 2012, o indicador
de sentimento econémico estabilizou na UE e diminuiu na AE, invertendo a tendéncia de
melhoria verificada nos Ultimos meses. Neste mesmo més, a taxa de desemprego subiu para
10,9% para a AE e manteve-se em 10,2% para a UE. A taxa de inflagdo homologa da AE
diminuiu para 2,6% em abril de 2012 (2,7% desde dezembro de 2011).

Em maio de 2012 e, até ao dia 25, as taxas de juro de curto prazo diminuiram de forma
significativa na area do euro; enquanto estabilizaram nos EUA. Com efeito, a taxa Euribor a 3
meses situou-se em 0,69% (0,75%, em abril) e a dos EUA manteve-se em 0,47%.

O preco spot do petréleo Brent continuou a diminuir em maio, tendo a média do precgo do Brent,
até ao dia 25, registado o valor de 111 USD/bbl (86€/bbl).
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Conjuntura Nacional

* A estimativa rapida das Contas Nacionais Trimestrais do INE para o 1.° trimestre de 2012
aponta para uma quebra real de 2,2% do PIB, uma melhoria de 0,7 p.p. face ao trimestre
anterior. Em cadeia, o PIB registou uma quebra marginal de 0,1%, em resultado de uma
melhoria do contributo da procura interna (ainda que negativo) mais do que compensando a
desaceleragdo do contributo positivo da procura externa liquida.

* No 1.° trimestre de 2012, a taxa de desemprego foi de 14,9%, um aumento de 0,9 p.p. face ao
4.° trimestre de 2011.

*  Em abril de 2012 o indicador de clima econémico do INE melhorou ligeiramente face ao 1.°
trimestre (+0,1 p.p.).

*  Em abril de 2012 registou-se novamente uma ligeira desaceleracdo do Indice de Precos do
Consumidor (IPC), verificando-se uma variagdo homologa de 3,0%, 0,1 p.p. inferior ao més
anterior.

*  Até abril, o défice global provisorio das Administragfes Publicas, incluindo as empresas
publicas reclassificadas (EPR) e considerando o universo real na Administracdo Local, foi de
1790,5 milhdes de euros. Excluindo as EPR e a Administragdo Local, o défice foi de 1663,1
milhdes de euros, correspondendo a um agravamento de 1064,0 milhdes de euros face ao
periodo homdlogo. Para este comportamento contribuiu 0 agravamento do défice do Estado, o
qual aumentou em 605,6 milhdes de euros, a diminuicdo do excedente da Seguranga Social,
em 451,1 milhdes de euros, e, em menor grau, da Administracdo Regional, em 55,7 milhdes de
euros. Os Servigos e Fundos Auténomos (SFA), excluindo as EPR, registaram um excedente
de 1043,0 milhdes de euros, mais 48,3 milhdes de euros que no mesmo periodo do ano
anterior. O défice das EPR foi de 159,2 milhdes de euros, mais 91,0 milh6es de euros do que o
registado em mar¢o de 2012.

* A Administracdo Local, tendo em conta um universo comparavel de 262 municipios, registou,
neste periodo, um saldo provisério da execugdo orcamental de 32,4 milhdes de euros, o que
corresponde a uma melhoria de 2,8 milh6es de euros relativamente ao més anterior.

* A execucao financeira consolidada proviséria do Servico Nacional de Salde (SNS), até abiril,
resultou no défice de 91,1 milhdes de euros, o que representa um agravamento de 74,9
milhdes de euros face ao valor homologo.

Comércio Internacional

*  De acordo com os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional
recentemente divulgadosl, as exportacGes de mercadorias registaram, no primeiro trimestre do
ano, um crescimento homologo de 11,6% relativamente a igual periodo no ano transato. Neste
mesmo periodo, as importacdes decresceram 3,3%. Este comportamento levou a uma
recuperacdo do défice da balanca comercial (fob-cif) de 38,4%, o que correspondeu a 1.647
milhdes de euros. A taxa de cobertura das importagdes pelas exportagdes atingiu os 81%, mais
10,9 p.p. que em igual trimestre de 2011.

*  Nos primeiros trés meses de 2012, o crescimento homoélogo das exportagdes de mercadorias,
excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exportacdes totais (8,2%). As
importacdes decresceram a uma taxa superior a registada pelas importacoes totais (11%), o que
levou a uma significativa melhoria do saldo negativo da respetiva balanga comercial de 80,8%.

*  No ultimo ano a terminar em marco de 2012, as exportacdes de mercadorias cresceram 13,7%
em termos homologos, com todos 0s grupos a contribuir positivamente para este comportamento.

! Os dados recentemente divulgados referentes ao més de marco de 2012 correspondem a uma primeira versao
preliminar e, tratando-se de um curto periodo do ano, a sua analise merece alguma prudéncia. Os dados divulgados
para o ano de 2011 e presentes nos quadros e analise da secgdo 3. Comércio Internacional correspondem a uma nova
versao preliminar (revista) face aos dados previamente apresentados.
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De destacar o contributo dos “Energéticos” (+3,1 p.p.) e do “Material de Transporte” (+2,4 p.p.).
No primeiro trimestre do corrente ano, a tendéncia manteve-se, com o contributo positivo destes
dois grupos de produtos a atingir os 3,9 p.p. e 2 p.p., respetivamente.

Nos primeiros trés meses de 2012, as exportacdes para o mercado comunitario cresceram,
em termos homologos, 5,4% e contribuiram em 4,1 p.p. para o crescimento das exportacoes
totais de mercadorias. As exportacfes para os paises da UE — 15 registaram uma variagdo
homologa positiva de 4,8% e as exportacBes para os paises do Alargamento 20,5%, sendo os
respetivos contributos para o crescimento do total das exportagfes de 3,5 p.p. e 0,6 p.p.. Apesar
de perda de importancia relativa no total das exporta¢des de mercadorias (de 26,2% para 22,5%
no primeiro trimestre de 2011 e 2012, respetivamente) Espanha permanece o principal mercado
de destino das exportacBes de mercadorias. As exporta¢cfes para a Alemanha (+1,5 p.p.) e para
Franca (+1 p.p.) foram as que mais contribuiram para o crescimento das exporta¢des. As
exportagBes de mercadorias para a Franga cresceram, em termos homdlogos, 7,6%, e as
exportacdes para o Reino Unido 11,4%.

As exportagcdes para os Paises Terceiros registaram uma taxa de variagdo homologa positiva
superior & das exportacdes para a UE, atingindo os 32,3% e passando a representar 27,5% do
total das exportagdes nacionais (+4,3 p.p. relativamente a igual periodo em 2011). Destaca-se o
comportamento positivo das exportacdes para a China (+186,2%), Marrocos (+53,9%) e Estados
Unidos da América (+50,5%).

De janeiro a mar¢co de 2012, as exportacdes de produtos industriais transformados registaram
uma variacdo homologa positiva de 12,6% face a igual periodo de 2011. As exportacOes de
produtos de média intensidade tecnolégica continuam a ser as que mais contribuem para o
crescimento das exportagfes deste tipo de produtos (10,8 p.p.).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de fevereiro de
2012, as ExportacBGes de Bens e Servigos registaram um crescimento homologo de 10,3% de
janeiro a fevereiro de 2012, relativamente a igual periodo de 2011. O crescimento da
componente de Bens manteve uma taxa superior ao dos Servicos (13% e 3,3%, respetivamente).
A componente de Bens foi a que mais contribuiu para o crescimento do total das Exportacdes

(+9,4 p.p.).

BMEP N.© 05| 2012 — Suméario 9






1. Enquadramento Internacional
Atividade Econdmica Mundial

A producéo industrial mundial desacelerou ligeiramente no
1.° trimestre de 2012 para 4% em termos homdélogos (4,2%
no 4.° trimestre de 2011), devido ao abrandamento das
economias emergentes e em  desenvolvimento,
especialmente dos paises asiaticos. Pelo contrario, a
producdo industrial das economias avancadas melhorou
causada pela recuperagdo significativa da producdo
industrial do Japdo no més de marco.
Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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Economias Avancadas

Igualmente, o comércio mundial de mercadorias também
desacelerou devido ao menor crescimento das importagbes
mundiais, tendéncia que se acentuou em marco.

GEE|GPEARI

Figura 1.2. Comércio Mundial e Importacdes de
Mercadorias (VH em volume, em %)
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O abrandamento das importagdbes mundiais deu-se
unicamente nas economias emergentes, nomeadamente
para os paises asiaticos; dado que nas economias
avancadas assistiu-se a uma melhoria, em resultado do
reforco do crescimento do Japdo. Ja em relacdo as
exportagBes mundiais, estas aceleraram para as economias
avancadas, devido ao reforco do crescimento na area do
euro e a melhoria registada no Japao; enquanto continuaram
a abrandar para as economias emergentes.

Figura 1.3. ExportacOes de Mercadorias
(VH em volume, em %)

24,0
De facto, no 1.° trimestre de 2012 e, em termos homoélogos 200 |
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16,0
e 0 comércio mundial desacelerou para 2,7% (2,8% no 4.°
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e as importacdes mundiais abrandaram para 2,6% (3,3% 80 1
no 4.° trimestre de 2011); enquanto as exportacdes 40 |
mundiais aumentaram 2,7% (2,4% no 4.° trimestre de
2011). 00 | ‘ Il | 1] ‘ v | 1 ‘ I | 1]] I v ‘ 1 ‘
2010 | 2011 ‘ 2012 ‘
Economias Emergentes Economias Avangadas
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econdmica Mundial
201 2012 2011 2012
Indicador Unidade Fonte 2011
‘ 2T ‘ 3T ‘ 4T g dez jan ‘ fev | mar
indice de Produg&o Industrial Mundial VH CPB 55 7,1 50 56 4,2 4,0 4,0 3,5 3,8 4,6
Economias Avangadas VH CPB 2,2 3,9 12 23 12 13 0,5 0,6 04 2,7
Economias Emergentes VH CPB 8,4 9,9 84 8,6 6,9 6,3 7,0 6,0 6,8 6,1
Comércio Mundial de Mercadorias VH CPB 57 9,5 53 53 28 2,7 2,2 29 3,2 2,0
Importagdes Mundiais VH CPB 54 8,8 50 4,6 33 2,6 2,5 2,6 3,3 19
Economias Avangadas VH CPB 3,3 7,6 2,8 23 0,7 0,9 0,3 0,5 14 0,9
Economias Emergentes VH CPB 77 10,1 76 72 6,0 4,4 4,7 4,9 54 29
Exportacées Mundiais VH CPB 59 10,2 55 6,0 24 2,7 19 31 3,0 2,0
Economias Avangadas VH CPB 47 8,6 4,0 a7 18 2,5 17 2,6 2,7 2,1
Economias Emergentes VH cPB 7,2 18 6,9 74 3,0 2,9 21 3,6 33 19
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Atividade Econdmica Extra-UE

Nos EUA, o PIB acelerou para 2,1% em termos homoélogos
reais no 1.° trimestre de 2012 sobretudo em resultado do
forte crescimento do investimento privado no segmento
residencial (8,8%), o qual atingiu o valor mais elevado
desde o 3.° trimestre de 2004. O consumo privado também
melhorou associado a evolugdo positiva do mercado de
trabalho. Apesar das exportagbes terem abrandado para
4,1% em termos homodlogos, o contributo das exportacdes
liguidas para o crescimento do PIB aumentou para 0,1 p.p.
(valor nulo no trimestre precedente).

Figura 1.4. PIB e componentes da Despesa em volume
nos EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

No 1.° trimestre de 2012, o crescimento do PIB do Japao
aumentou para 2,6% em termos homadlogos reais, invertendo
a tendéncia negativa registada desde o 1.° trimestre de 2011.
Para a recuperacdo da atividade econdémica do Japéao
contribuiu sobretudo o forte crescimento da procura interna
associada a um aumento do investimento publico (quase
12%) e do consumo privado (3,4%).

Figura 1.6. PIB e componentes da Despesa em volume
no Japao (VH, em %)

Os indicadores disponiveis para o inicio do 2.° trimestre de s
2012 indicam a continuagdo de uma expansdo econdmica 60 | V2011
moderada nos EUA, com destaque para uma evolugdo ®i2012
favoravel dos indicadores de confianca dos consumidores e 45T
dos empresarios da indastria. Assim, em abril de 2012 e, 30 |
em termos homologos:
15
e a producédo industrial aumentou 5,1% (3,5% em marco);
0,0 T — - T
e as vendas a retalho aumentaram 6,4% em termos
nominais (6,6% em marco); 15 ¢
e a taxa de desemprego desceu para 8,1% e a taxa de 3.0 © , ,
) - L. ) PIB Consumo Investim. Investim. Export. Import.
inflacdo diminuiu para 2,3% (2,7% em marcgo). Privado  Resid. no Resid.
Fonte: Instituto de Estatistica do Japao.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE
Indicador Unidade Fonte 201 2on 2012 i
‘ 2T ‘ 3T ‘ 4T iy jan ‘ fev ‘ mar ‘ abr
EUA —PIB real VH BEA 17 2,2 16 15 16 2,1 - - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS 4,2 54 38 37 39 4,1 4,0 4.8 35 5,1
indice ISM da IndUstria Transformadora % ISM 55,2 59,8 56,6 52,1 52,4 53,3 54,1 52,4 534 54,8
indice ISM dos Servigos % 57,3 62,1 55,0 56,8 55,1 60,3 59,5 62,6 58,9 54,6
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan 67,4 731 719 59,6 65,0 75,5 75,0 75,3 76,2 76,4
Taxa de Desemprego % BLS 9,0 9,0 9,0 91 8,7 8,3 8,3 8,3 8,2 8,1
China—PIB real VH NBSC 9,2 9,7 9,5 9,1 8,9 8,1 - - - -
ExportacOes VH MC 20,3 25,3 22,4 20,7 1.4 8,9 -0,5 18,4 8,9 73
Japéo —PIB real VH COGJ -0,7 -0,1 -17 -0,5 -0,5 2,6 - - - -
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Atividade Econédmica da UE

No 1.° trimestre de 2012, tanto o PIB da Unido Europeia
(UE) como o da area do euro (AE) registaram uma variacdo
em cadeia nula (-0,3% no trimestre precedente), tendo
desacelerado para 0,1% e para uma variagao também nula
em termos homadlogos reais, respetivamente (0,8% e 0,7%,
no 4.° trimestre de 2011). De entre as principais economias,
destaca-se, em termos homdlogos, o abrandamento
registado na Alemanha e em Franca e uma quebra em
Itdlia, Espanha e Reino Unido.

Figura 1.7. PIB da Unido Europeia

(VH real, em %)
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Fonte: Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro no
decurso do 1.° trimestre de 2012 indicam uma quebra da
producdo industrial e das vendas a retalho; enquanto as
exportagBes mantiveram um crescimento robusto, embora
menos elevado do que no trimestre anterior.

Figura 1.8. Exportacdes e Encomendas Externas da
Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

GEE|GPEARI

Em abril de 2012, o indicador de sentimento econdmico
estabilizou na UE e diminuiu na AE, em resultado da descida
da generalidade dos indicadores de confianga, tendo, porém,
sido mais acentuada para os empresérios dos servicos e da
industria  (destacando-se a descida significativa das
encomendas externas).

No 1.° trimestre de 2012, a taxa de desemprego subiu tanto
na AE como na UE, para 10,8% e 10,2%, respetivamente
(10,5% e 10%, no 4.° trimestre de 2011.

Em abril de 2012, as expectativas dos empresarios da area
do euro quanto a criagdo de emprego pioraram para todos 0s
setores (industria transformadora, servigos, construcdo e
comércio a retalho).

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Indlstria da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em abril de 2012, a taxa de inflagdo da area do euro
diminuiu para 2,6% em termos homélogos e para 2,7% em
termos de variagdo dos ultimos 12 meses (2,8% em fevereiro
e marco). Esta evolugdo, extensivel a generalidade dos
produtos, resultou sobretudo da desaceleragdo dos pregos
dos bens energéticos, cuja variagao se situou em 8,1% em
termos homologos (8,5% em margo de 2012).

Indicador Unidade Fonte 201 on 2012 20
g ‘ 2T ‘ 3T ‘ 4T i jan ‘ fev ‘ mar ‘ abr
Unido Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 15 2,4 16 14 0,8 0,1 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 100,3 106,4 104,6 97,5 92,6 93,3 92,8 94,0 93,2 93,2
Area do Euro (AE-17) — PIB real VH Eurostat 15 2,4 16 13 0,7 0,0 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 101,0 106,9 105,2 98,4 93,6 94,1 93,4 94,5 94,5 92,8
indice de Produgéo Industrial VH Eurostat 3,6 6,8 3,8 3,8 -0,1 -16 -14 -15 -2,0
indice de Vendas a Retalho VH real -0,6 0,2 -0,5 -0,7 -14 -12 -13 -19 -0,5
Taxa de Desemprego % 10,2 10,0 10,0 10,2 10,5 10,8 10,8 10,8 10,9 :
IHPC VH “ 2,7 25 2,8 2,7 2,9 2,7 2,7 2,7 2,7 2,6
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em maio de 2012 e até ao dia 25, as taxas de juro de curto
prazo continuaram a diminuir de forma significativa na area
do euro; enquanto estabilizaram nos EUA. Com efeito, a
taxa Euribor a 3 meses situou-se em 0,69% (0,75%, em
abril) e a dos EUA manteve-se em 0,47%.

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do mercado
monetario (Média mensal, em %)

1,6
1,4 Areado euro
EUA
1,2 r
1,0
0,8
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T X 3 ¢ T T T 2 92 T T T o
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 25.

Em abril de 2012, a evolucdo das taxas de juro de longo
prazo na area do euro, refletiu, o aumento das
preocupacdes relacionadas com as perspetivas econdémicas
e o acréscimo de tensdes financeiras e politicas em torno
de certos paises da area do euro. Com efeito, neste
periodo, assistiu-se a um acréscimo do diferencial de
rendibilidade das taxas de juro de longo prazo de ltdlia,
Espanha e Franca face a Alemanha.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Do6lar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para maio, o valor é do dia 25

Em maio, a taxa de cambio do euro face ao délar depreciou-
se significativamente, situando-se em 1,25 no dia 25, tendo
atingido o valor mais baixo desde o inicio de julho de 2010
(1,32 no final do més de abril). Para esta evolugdo, tem
contribuido, a indefinicdo da situacdo politica da Grécia, o
agravamento da crise do setor bancario em Espanha e a
persisténcia de um clima de forte incerteza provocado pela
continuacao de tensdes existentes ao nivel dos mercados de
divida soberana.

Em abril de 2012, o indice de precos relativo do preco do
petréleo importado subiu para 93,9 (por memdria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em maio de
2012, e até dia 25, o preco do petréleo Brent diminuiu para
se situar, em média, em 111 USD/bbl (86 €/bbl), devido, em
parte, as preocupacdes acerca das perspetivas econémicas
mundiais.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 25.

Em abril de 2012, o pregco das matérias-primas nao
energeéticas tornou a desacelerar, tendo diminuido 14,7% em
termos homologos (-12,3% em marco), abrangendo a
globalidade dos produtos, tendo esta descida sido mais
pronunciada para o caso dos metais.

Quadro 1.4. Indicadores Monetéarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade Fonte 201 zon 2012 202
2T 3T 4T i jan fev mar abr
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 1,36 123 155 155 1,36 0,78 113 0,98 0,78 0,71
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 2,79 3,46 3,21 2,43 2,05 2,04 197 197 2,17 2,05
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,41 4,32 4,51 4,30 4,53 4,39 4,65 4,45 4,06 4,24
Taxa de Cambio* EurlJSD BP 1,294 1421 1445 1,350 1294 1,336 132 134 134 132
Dow Jones* vC Yahoo 5,5 6,4 0,8 -12,1 2,0 8,1 3,4 2,5 2,0 0,0
DJ Euro Stoxx50* vC -17,1) 4,2 -2,1 -23,5 6,3 6,9 4,3 3,9 -14 -6,9
Spot do Petréleo Brent em USDbbl** USDbbI DGEG 110,82 105,15 117,04 112,18 108,94 118,21 11,52 18,74 124,38 120,26
Spot do Petréleo Brent em USDhbbl** VH “ 38,2 36,2 47,2 45,9 24,9 12,4 15,4 13,9 8,6 -2,0
Spot do Petréleo Brent em euroshbl** VH DGBEF(,B € 31,7 37,7 30,2 33,4 25,8 17,3 19,42 17,56 15,16 7,60
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 79,7 74,1 82,9 78,2 812 88,4 83,0 88,8 93,5 93,9

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Pre¢o Relativo do Petréleo € o racio entre o prego de importagao de ramas de petroleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que nao haja

deflator, utiliza- se o Gltimo deflator conhecido). Nota: O pregco do Petréleo Brent em 2009, 2010, 2011le 2012 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional

Atividade Econdmica e Oferta

A estimativa rapida das Contas Nacionais Trimestrais do
INE para o 1.° trimestre de 2012 aponta para uma variagdo
homologa de -2,2% do PIB (-2,9% no 4.° trimestre de 2011),
movimento sustentado por um contributo menos negativo
da procura interna. A procura externa liquida continua a
apresentar um contributo positivo, embora mais reduzido
que no trimestre anterior, devido a uma quebra menos
acentuada nas importacdes.

Figura 2.1. PIB

2008 2009 2010 2011

PIB(t.v.real, %) == PIBmédiaanual
Fonte: INE.

No 1.° trimestre de 2012 os dados quantitativos mostram
que, em termos médios homologos:

GEE|GPEARI

Figura 2.2. indice de Producéo (Quantitativos)
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Fonte: INE.

Em abril os indicadores de confianca da inddstria
transformadora, do comércio e dos servigos aumentaram,
enquanto o indicador de construcdo e obras publicas voltou a
diminuir registando um novo minimo da série.

O indicador de clima econdémico continuou a sua ligeira
recuperacgdo, sendo ja abril o segundo més que apresenta
valores superiores ao minimo registado em fevereiro e
invertendo assim a tendéncia negativa iniciada em finais de
2010.

Figura 2.3. Indicadores de Confianca

e na induastria transformadora, o indice de producdo (SRE, MM3)
apresentou uma quebra de 2.4%, enquanto o indice de °
volume de negécios cresceu 0,8% (-4,2% e 0,2% S
respetivamente no trimestre anterior); -10
o - ~ ) -15
e 0 Indice de Producdo na Construgdo registou uma
. -20
variagdo de -14%, -0,3 p.p. face ao valor observado no
. -25
4.° trimestre;
-30
¢ 0 Indice de Volume de Negdcios nos Servigos registou .35
uma variagdo -9,1%, que representa uma subida de 2,7 40
p.p. face ao valor observado no 4.° trimestre (-11,8%); g 8 8 2 g8 8 &8 & @ & °© o ¢
5 3 3 ¢ 5 3 38 & 35 3 3 £ B
T L, . L. s — o S ® = ©° S ® = 0 S w®
e 0 Indice de Volume de Negdcios no Comércio a
Retalho registou em margo uma variacdo homéloga de IndUstria Comércio = Servigos
-4,9%, 3,3 p.p. acima do valor observado no ultimo
trimestre. Fonte: INE.
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta
! _ 201 2012 2012
Indicador Unidade | Fonte 201
2T ‘ 3T ‘ AT i jan ‘ fev ‘ mar ‘ abr
PIB —CN Trimestrais VHReal INE -16 11 2,0 29| 22+
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " -2,7 -25 -31 -4.4 -4.8 -4,7 -4,9 -4.8 -4,7
Indicador de Confianga da Industria SRE-VCS " -15,7 -14.8 -135 -22,0 -229 -24.8 -22,7 -212 -19,1]
Indicador de Confianga do Comércio -16,7 -15,9 -19,0 -23,0 -20,3 -219 -20,8 -183 -85
Indicador de Confianga dos Servicos -19,2 -135 -23,0 -28,9 -29,7 -29,9 -29,0 -30,1 -28,6
Indicador de Confianga da Construgao -57,2 -54.4 -59,6 -65,1} -69,0 -68,2 -69,4 -69,3 -69,9
indice de Produgéo Industrial — Ind. Transf. VH " 0,5 0,2 -04 -42 -24 -11 -29 -3.3
indice de Volume de Negé6cios — Ind. Transf. " " 74 8,1 47 0,2 0,8 2,2 18 -13
indice de Volume de Negdcios - Servigos -23 -5.2 -59 -11.8 -9,] 74 =77 -2,3
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Consumo Privado

No 1.° trimestre de 2012 o indice de volume de negécios no

comércio a retalho (IVNCR), apresentou uma quebra

homdloga de 6,7%, uma melhoria de 3 p.p. face ao
trimestre anterior. Para esta evolucdo contribuiram
fundamentalmente os bens ndo alimentares, com uma
variagdo negativa de 8,1% (5.5 p.p. superior ao valor
verificado no trimestre anterior), e de uma forma menos
pronunciada os bens alimentares com uma diminuicdo de
52% (0,3 p.p. maior que o valor que o trimestre
precedente).

Figura 2.4. Indice do Volume de Neg6cios no Comércio
a Retalho
(MM3, VH)

14 t+
-16 - °
[*2] (2] — - —
g 8 8 3 3 8 3 9 2 2 3 9 9
3 S o § ] S o § 3 S o § 3
= 5 § o = » $§ aoa = » o =
Total Alimentar N&o Alimentar
Fonte: INE.

No més de abril registou-se uma ligeira deterioracdo da
confianga dos empresarios sobre o comércio a retalho.
Quanto ao comportamento da procura interna dos bens de
consumo produzidos pela indistria (medido também pela
média mével dos Ultimos trés meses), verificou-se uma

Por outro lado, o indicador de confiangca dos consumidores,
medido pela média movel dos Ultimos trés meses, evidenciou
em abril novamente uma ligeira melhoria. Note-se que este
indicador tem vindo a ter uma trajetéria positiva desde o
inicio de 2012, invertendo a tendéncia negativa que se
verificou no final de 2011.

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)
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Opinido sobre o Vol. Vendas no comércio a retalho

Opinido sobre a Procura Interna Bens Cons.

Indicador de Confianca dos Consumidores
Fonte: INE.

No més de Abril, as vendas de veiculos automoéveis
totalizaram os 8 400 veiculos, menos 1 243 unidades
vendidas que o més anterior (variagdo em cadeia de 12,9%).
Em termos homologos, as vendas de veiculos registaram
uma quebra de 41,7% (uma melhoria de 7,3 p.p. face ao més
anterior). O volume de vendas no setor automdével continua
assim bastante abaixo ao verificado em 2011.

Figura 2.6. Venda de Automoéveis Ligeiros de
Passageiros

melhoria do sentimento dos empresarios sobre este 30000 7 90
indicador face ao que se tinha observado em marco. 170
22500 | 4 50
4 30
15000 | 1 10
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7500 1 -30
1 -50
0 -70
8388292937333y
2388323585358 ¢%:
Venda(unid) ——— MM3,variagdo homdloga (esc.dadireita)
Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
) ) 2011 2012 2012
Indicador Unidade | Fonte | 2011
i [ ot [t [ ar | ar | dan | Fev | Mar | Abr
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE 39 | 23 33 34 -65 : - - - -
Indicador de confian¢a dos Consumidores SRE-VE " -52 -48 -51 -51 -57 -54 -57 -54 -53 -53
Volume de Vendas no Comércio a Retalho* VH " -34 -11 -39 -38 -49 -51 -41 -55 -57 -51
indice de Vol. De negécios no Comércio a Retalho*| ~ VH 68 | 63 -58 -53 -97 ]| -67 -6,9 -8,3 -4,8 -
Bens Alimentares VH " -2,7 -1,4 -1,0 -2,8 -55 -5,2 -49 -74 -3,2 -
Bens ndo alimentares VH " -105 | -10,7 -103 -76 -137| -81 -8,7 -9,0 -6,4 -
Vendas de Automdveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP [ -31,3 | -152 -24,7 -315 -517| -484 | -474 -48,4 -49,1 41,7
Importacdo de Bens de Consumo *** VH INE -2,1 2,6 2,7 -08 -65 -6,4 -1,8 -51 -11,3 -

* ndices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias (teis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e M onovolumes com mais de 2300 Kg; *** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados disponiveis para o trimestre terminado em abiril
de 2012 mostram que:

e as vendas de cimento desceram 23,6% (-6,5 p.p.
comparando com os valores verificados no primeiro

trimestre);
Figura 2.7. Vendas de Cimento
(VH, MM3)
0
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=== \/endas de Cimento (Nacional)
Fonte: INE.
e as vendas de veiculos comerciais ligeiros
apresentaram uma quebra de 66,3% (-13,7 p.p.

respetivamente comparando com o primeiro trimestre);

« 0 volume de vendas de bens de investimento no
comeércio por grosso agravou-se ligeiramente.

GEE|GPEARI

Figura 2.8. Vendas Veiculos Comerciais Ligeiros

(VH, MM3)
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Fonte: INE.

No primeiro trimestre, em termos homologos, as licencas de
construcdo de fogos desceram 30% (a mesma variagdo
registada no trimestre anterior). O indice de volume de
negocios na industria de bens de investimento para o
mercado nacional agravou-se 3,3 p.p.. As importagBes de
bens de capital, exceto material de transporte desceram
5,7% (+13.2 p.p. face ao trimestre anterior).

Figura 2.9. Bens de Equipamento
(VH, MM3)
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Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
201 2012 2012
Indicador Unidade | Fonte 201
2T ‘ 3T ‘ 4T o jan ‘ fev ‘ mar ‘ abr
FBC —CN Trimestrais VH Real INE -4,0 -12,3 -13,6 -243
daqual, FBCF VH Real INE -4 -10,5 -12,1 -16,1
Indicador de FBCF SRE-VE " -9,0 -104 -2 -14.6 -4, -B4 -13,2 -u1
. SECILe
Vendas de Cimento VH CIMPOR -1 -16,3 -18,6 -21] -17,1 -8,2 -94 -225 -29,0
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -23,6 -28,1 -32,7 -20,9 -525 -4,0 -69,5 -66,0 -63,1]
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " -3 -0,5 -410 -484 -44.6 -30,8 -617 -48,3 -69,6
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -42,0 -43,6 -45,9 -56,6 -47,2 -49,0 -47,9 -44.8 -47 1
Licengas de Construcéo de fogos VH -30,8 -38,5 -30,3 -30,0 -30,0 -22,6 -34,1 -34,1
Importagdes de Bens de Capital** VH -95 -71 -73 -18,9 -57 -7,7 44 -2,0
indice Vol. Neg6cios da IT de Bens de Inv.#* VH -6,0 -2,2 -8,1 -6,7 -10,0 -8,1 -155 -65

*no Comércio por Grosso; ** excepto M aterial de Transporte; *** parao Mercado nacional
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Contas Externas

Os dados relativos ao comércio internacional de bens
divulgados pelo INE para o 1.° trimestre revelam que as
exportacBes cresceram 11,6% (-1,0 p.p. face ao trimestre
anterior) e as importagées diminuiram 3,3% (-9,7% no 4.°
trimestre de 2011).
Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

Face ao trimestre anterior, a componente intracomunitaria
das importagbes desceu 4,7 p.p. (-9,0% face a -13,7% no
4.° trimestre de 2011), sendo que do lado extracomunitario
subiu 10,4 p.p. (14,4% face a 4,0%). Do lado das
exportagBes, a componente intracomunitaria subiu 5,4%,
um valor historicamente baixo, mantendo a tendéncia
negativa que se verificou em 2011, enquanto a
extracomunitéria cresceu 32,3%, mais 6,1 p.p. do que no
4.° trimestre.

No 1.° trimestre de 2012, as novas encomendas a industria
provenientes do mercado externo registaram, em termos
médios homdlogos, uma variagdo negativa, tendo no
entanto aumentado face ao trimestre anterior (-1,1% contra
-9,4%).

No més de marco registou-se uma quebra de 9,9% nas
importacdes e um crescimento de 8,3% nas exportacdes
em termos homologos.

As opinibes dos empresarios da industria transformadora
sobre a procura externa aumentaram em abril.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Industria
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Fonte: INE.

Até marco de 2012, o défice acumulado da balanca corrente
foi de 1 264 milhBes de euros, 0 que representa uma
reducéo de 1 810 milhGes de euros em termos homologos.
Este resultado traduz uma melhoria em quase todos os
saldos (a excecao é a balanca de rendimentos que agravou
o seu défice em 69 milhées de euros), com destaque para a
diminuicdo de 1 683 milhdes de euros no défice da balanca
de mercadorias, e um aumento de 182 milhdes de euros no
excedente da balanca de servicos.
Figura 2.12. Balanc¢a Corrente: composi¢ao do saldo

(em milhdes de euros)
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Fonte: INE.

O défice da balanca corrente e de capital apresentou uma
reducdo de 2 312 milhdes de euros, o que se traduz numa
diminuicdo das necessidades de financiamento externo da
economia face a igual periodo do ano anterior.

Indicador Unidade | Fonte 2010 201 zon 20 2on 20
g 2T 3T 4T g dez jan fev mar
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 8,8 74 84 8,8 6,7 58
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 54 -55 -11 -4.3 =27 -13,5
Saldo de bens e servigos %PIB 72 3,9 5,6 49 3,7 12
Necessid. de financiamento daeconomig %P IB -8,3 -5,1 -7.2 -7.9 -5,4 0,2 : : : : :
Saidas de mercadorias VH nom 16,0 15,3 17,9 17,3 13,7 26 1ne6 4.8 13,6 135 8,3
Entradas de mercadorias VH nom 10 12 9,7 24 3,9 97 -33 -151 3,2 -18 -9,9
Indicador Unidade | Fonte 2010 201 2on 202 var.
Mar JanMar 11 Mar JanMar 12 Acumulada
Saldo Balanca Corrente e de Capital 106 euros BP -15 008 -19 086 -1049 -2855 -33 -543 2312
Saldo Balanga de Bens -19 206 -22 985 -1495 -3801 - 655 -218 1683
Saldo Balanca de Servigos 6533 6 602 448 1206 502 1388 182
Saldo Balanga de Rendimentos -7 035 -7817 -437 -1288 -391 -1357 -69
Saldo Balanca de Transf. Correntes 2603 2464 338 809 187 822 B

*valores preliminares divulgados pelo INE no ambito do SDDS.
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Mercado de Trabalho

No 1.° trimestre de 2012, a taxa de desemprego foi de
14,9%, um aumento de 0,9 p.p. face ao 4.° trimestre de
2011.

Figura 2.13.Taxa de Desemprego
(%)
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Fonte: INE.

O emprego total no 1° trimestre de 2012, registou uma
guebra, em termos homélogos, de 4,2%, menos 0,1 p.p.
que o trimestre anterior, mantendo-se a dindmica de
destruicdo de emprego que se acentuou no ultimo trimestre
de 2011.

De acordo com o IEFP no final de abril a existiam 655 mil
desempregados inscritos nos centros de emprego, uma
diminuicdo de 5,5 mil desempregados em relacdo a margo
(o que significa uma variagdo em cadeia de -0,83%).

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
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Figura 2.14. Desemprego e Ofertas de Emprego

(N°, VH)
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Fonte: IEFP.

No més de abril as ofertas de emprego, registaram uma
reducdo homdloga de 20%, 5,7 p.p. inferior ao mesmo
periodo do ano anterior. Por sua vez, as colocacdes de
emprego, sofreram igualmente uma queda de 14,2% face ao
periodo homologo. Pode-se assim dizer que segundo IEFP,
0 més de abril fica marcado pela queda em simultaneo do
numero de desempregados registados e ofertas de emprego.

Figura 2.15. Contratacéo Coletiva
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Fonte: MEE.

O numero de trabalhadores abrangidos por instrumentos de
regulamentacgdo coletiva (IRCT) em abril ascendeu aos 203
mil trabalhadores, menos 237 mil trabalhadores do que abril
do ano anterior. Relativamente a remuneragdo implicita
acordada por IRCT, registou-se uma variagdo homdloga

anual de 1,6%, igual ao més precedente.

Indicador Unidade | Fonte 2011 2011 2012 2012
AN EE R T Jan | Fev [ wmar | Abr

Taxa de desemprego % INE 12,7 12,4 121 124 140 14,9 - - - -
Emprego Total VH “ -2,8 -2,8 -2,0 -2,2 -4,3 -4,2 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH EFP | 11,7 | 35 60 -03 11,7 | 198 14,4 16,6 19,8 21,0
Desempregados Inscritos (l.p.) VH “ 53 -11,0  -2,2 10,7 253 19,8 19,9 19,6 19,9 15,2
Ofertas de Emprego (l.p.) VH “ -20,1 | -10,3 -23,8 -245 -19,6 -23,6 -21,0 -35,4 -14,3 -20,0
Contratag&o Coletiva VHA MEE 1,5 2,4 2,0 15 15 1,6 18 1,6 1,6 1,6
indice do Custo do Trabalho* - Portugal VH INE -0,3 0,9 -0,8 0,8 -1,7 1,5 - - - -
indice do Custo do Trabalho* - AE VH Eurostat| 2,8 2,5 31 2,7 2,8 : - - - -

*Total, excluindo Admnistragdo Plblica, Educagéo, Salde e Outras Atividade; f.p. -

no fimdo periodo; I.p. ao longo do periodo.
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Precos

Em abril de 2012 registou-se novamente uma ligeira
desaceleragdo do indice de Pregos do Consumidor (IPC),
verificando-se uma variagdo homdloga de 3%, 0,1 p.p.
inferior ao més anterior. Em termos de variagdo média dos
ultimos 12 meses o IPC atingiu 3,5% neste més, 0,1 p.p.
abaixo do valor verificado no més de margo.

Figura 2.16. Taxa de Variacdo do IPC

(VH, em %)
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Fonte: INE.

As categorias que mais contribuiram para o aumento do
IPC foram as classes da habitagdo, agua e eletricidade, das
bebidas alcodlicas e do tabaco, que apresentaram taxas de
variacdo homoélogas de 9,9% e 4,8% respetivamente. Por
seu lado, a classe do vestuario registou uma variagdo
homoéloga de -5,9%.

Os pregcos dos bens e dos servicos apresentaram
crescimentos homologos de 3% e 3,1%, respetivamente.

No més de abril a inflagdo subjacente (IPC excluindo bens
alimentares néo transformados e energéticos) situou-se nos
1,7%, menos 0,2 p.p. que o més anterior. O diferencial face
ao IPC total manteve-se assim nos 1,3 p.p..

Quadro 2.6. Indicadores de Precos

O indice de Precos na Producdo Industrial continuou este
més a sua tendéncia de desaceleracdo que j4& vem de
meados de 2011, registando uma variagdo de 3,6%, 0,1 p.p.
inferior ao més passado.

Figura 2.17. Taxa de Variacdo do IPPI

(VH, %)
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Fonte: INE.
Os bens de consumo nao duradouros e a energia, com

crescimentos de 1,6% e 10%, respetivamente, foram os
agrupamentos industriais onde se verificaram os aumentos
mais significativos. Analisando por sec¢bes, as maiores
subidas verificaram-se na Captagcdo, Tratamento e
Distribuicdo de Agua com 6,7%; e de10,9% na Eletricidade,
Gas, Vapor, Agua Quente e Ar Frio.

Figura 2.18. IHPC Portugal e Area do Euro
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Em abril a variagio homologa do indice Harmonizado de
Precos no Consumidor (IHPC) em Portugal foi de 2,9%,
menos 0,5 p.p. que o més de marco. Enquanto a variagdo
homéloga do IHPC da zona euro foi de 2,6% (reduziu-se em
0,1% p.p. face ao més anterior). Esta evolu¢éo traduziu-se
num diferencial de 0,3 p.p. do IHPC entre Portugal e a zona
euro.

Indicador Unidade| Fonte 2011 2011 2012

ago | set | out l nov l dez jan | fev | mar | abr

indice de Precos no Consumidor vC INE -0,4 0,8 1,1 -0,1 0,0 0,5 0,1 12 0,3
indice de Precos no Consumidor VH INE : 2,9 3,6 42 3,9 3,6 3,5 3,6 3,1 3,0
indice de Pregos no Consumidor VM12 “ 3,7 3,1 3,3 3,4 3,6 3,7 3,6 3,7 3,6 1,7
IPC - Bens VH “ 4,3 3,1 42 5,4 5,0 4,3 3,9 3,7 3,2 3,0
IPC - Servigos - “ 2,5 2,6 2,5 2,4 2,2 2,5 2,8 3,4 3,1 31
IPC excl. aliment. n&o transf. e energéticos “ “ 2,3 1,8 25 3,0 2,1 2,3 2,1 2,2 19 1,7
indice de Pregos na Produg&o Industrial VH " 5,8 55 55 55 5,2 4,4 4,6 4,2 3,7 3,6
HPC ‘ - 35 | 28 35 40 38 35 | 34 36 31 2.9
Diferencial IHPC vs. Area Euro (VH) p.p. Eurostat| 0,7 0,2 0,5 1,0 0,8 0,7 0,7 0,8 0,5 0,3

*|P C subjacente exclui os bens alimentares nédo transformados e energéticos
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

No decurso do més de maio de 2012, assistiu-se a uma Figura 2.20. Empréstimos ao Setor Privado
L L . P . . . . (Va’ em %)
diminuic&o significativa dos indices bolsistas internacionais,
com destaque, no caso da area do euro, para uma 85
desvalorizagcdo mais acentuada dos titulos do setor oy
financeiro. Esta evolucdo traduziu uma deterioracdo das 55 1
perspetivas econémicas de curto prazo e um novo aumento 40T
; - ! N . 25 >~~~
da incerteza econdmica e financeira a escala mundial. /J/\
1,0 [
Assim, no dia 25 de maio de 2012, os indices Euro Stoxx50 0,5 | ‘\
e Dow Jones diminuiram 6,3% e 5,7%, respetivamente, 2,0 | N
face ao final do més de abril. 35
. < . . 5,0 -
Figura 2.19. Indices Bolsistas 2 83 88 2 ¢ 8 2 ¢ 2 = o9 9
(dezembro 2009=100, fim do periodo) 5 5 ¥ 8 B S ¥ 8 BE s ¥ B B
130
particulares sociedades ndo financeiras
120 f
110 f Fonte: Banco de Portugal.
100 f ] ] . .
o | Relativamente ao crédito destinado aos particulares, os
_____ ST empréstimos para a aquisicdo de habitacdo e para outros
8o r fins prosseguiram a tendéncia de desaceleracdo, tendo
0T b ambos apresentado, em marco de 2012, uma taxa de
60 |- variagdo negativa mais acentuada. Ja em relacéo ao crédito
50 S S S S S destinado ao consumo, a variagdo manteve-se igual a do
S 2 g2 g 9 4 =2 9 4 2 9 o S A 0
T 7 3 ¢ ¢ 7¢O o9 7o més precedente (-7,4%).
© 2 ¢ 5 & ®© © 3 ¢ 5 g © &
1S - < = E 1S - a IS = £ £
___________ PSI-20 DJ Euro StoxxG0 DOW JONES As taxas de juro das operag@es do crédito diminuiram tanto

para as empresas como para 0s particulares, tendo a
reducdo sido mais significativa para os empréstimos a

N L ) . . L habitacdo, cuja taxa de juro se situou, em 2,53%, em marco
A semelhanca dos indices bolsistas internacionais, o indice de 2012

Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para maio, o valor é do dia 25.

PSI-20 também apresentou, em maio, uma evolucédo
desfavoravel. Com efeito, até ao dia 25, o indice PSI-20

o ) ; Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
diminuiu 5,1% face ao final do més de abril.

Particulares e Empresas (em %)

52 1 8,8
Em marco de 2012, o ritmo de crescimento dos 4,5 I | a4
empréstimos ao sector privado ndo financeiro continuou a \ '
desacelerar, tendo a taxa de variagdo anual diminuido para 38 \‘\
-3,7% (-2,9% em fevereiro), abrangendo tanto o crédito a1 | “\ 18
atribuido as empresas ndo financeiras como as familias, ' ‘\ S .
tendo, porém, sido mais acentuada para o primeiro caso. 2,4 \\ _,,/" T e
"8 8 8 s g s 2 3§ 3 33
Empresas
—————— Habitacao

Consumo e outros fins (esc.direita)
Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

Indicador Unidade| Fonte 2011 2on 2022
ago ‘ set ‘ out ‘ nov ‘ dez jan ‘ fev ‘ mar ‘ abr

Yield OT I0anos PT* % IGCP 2,9 10,2 108 ns 35 ©9 u3 33 n3 0,4
Yield OT 10 —-Spread Portugal face a Alemanha* p.b. 111 795 895 952 1120 m1 151 1154 955 872
PSI 20* vC CMVM -27,6] -8,3 -6,8 -0,4 -5,7 -0,8 -3,1 4,8 -0,5 -5,7
Empréstimos a particulares: - para habitagéo var* BP -16) -0,3 -0,7 -10 -13 -16 -19 -2,2 -2,4 :

- para consumo var* “ -5,8 -3,7 -4,2 -4,5 -5,7 -5,8 -7,0 -7.4 -7,.4
Empréstimos a empresas var* “ -2,7 -0,4 -0,7 -10 -17 -2,7 -2,9 -3,0 -4,6
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % " 2,73 2,66 2,71 2,74 2,74 2,73 2,71 2,63 2,53
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % " 512 4,82 4,92 4,97 5,06 512 514 5,08 5,04

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relacédo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizag&o, e transacg¢des mensais, as quais sédo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Financas Publicas — Estado

Até abril, o valor provisorio para o défice global do Estado, nuicdo das despesas com pessoal (-7,1%), das
na 6tica da contabilidade publica, foi de 3058,8 milhdes de transferéncias correntes para as Administragcdes Publicas,
euros, 0 que representa um agravamento de 605,6 milhGes devido principalmente a reducédo das transferéncias para o
de euros face ao periodo homadlogo. O défice primario foi de Servico Nacional de Saude, para a Administracdo Local e
1775,2 milhGes de euros, mais 134,7 milhdes de euros do para o Ensino Superior, em consequéncia da integracdo na

gue o registado no ano anterior. Administracdo Central de algumas instituicbes de ensino
Figura 2.22. Execucdo Orcamental do Estado superior. Na evolucdo das despesas é ainda de salientar a
(VHA, em %) reducdo dos subsidios (-77,6%), da aquisicdo de bens e
20 - servicos correntes (-11,6%) e das transferéncias de capital
15 - para a Administragdo Regional (-19,6%).
10 Figura 2.23. Despesa do Estado — principais
5 | componentes (VHA, em %)
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de 2011, caracterizou-se por: Despesa c/ pessoal
Transf. corr. p/ AP

euma diminuicao da receita fiscal em 3,0%, justificada pelo Aquisigio de bens e sewvigos (esc. direita)
decréscimo de todos os impostos com exce¢do do IRS e Fonte: DGO.
0, 0, I

idn(:plgs%squceor?qrersﬁsiﬁrqn?faﬁg iiéaﬁbgesn%et%irgi?:t?i.s?asl No finallde .ab~ril, a divida direta do Estado situa\(a-se em
foram o IVA (-3,5%, devido ao aumento acentuado dos 185,8 mil milhGes de euros, aumentado 5692,2 milhdes de
reembolsos e ao fato de ainda n&o refletir integralmente os ~ euros face ao més anterior. Esta evolugéo ficou a dever-se,
efeitos das alteragdes de taxas do OE para 2012), o principalmente, as emissdes no ambito do Programa de
Imposto sobre veiculos (-48%), o IRC (-15,6%, justificado  Ajustamento Econdémico no valor nominal de 7011,2 milhdes
em parte pelo efeito base da antecipacdo da distribuicdo  de euros (dos quais 1800 milhdes de euros referentes ao
de dividendos em dezembro de 2010), o Imposto sobre 0 MEEF e 5211,2 milhdes de euros ao FMI). O aumento do
tabaco (-17,7%), 0 Imposto sobre os produtos petroliferos  sa)qo foj parcialmente compensado pela redugéo do saldo de
e energeticos (-7,8%). A receita nao fiscal registou um gt hoia amortizacio antecipada parcial da OT5%jun2012 e

crescimento de 5,4%, refletindo, essencialmente, o SR 5
comportamento das transferéncias, das comparticipacdes pela amortizacéo liquida dos Certificados de Aforro.

para a ADSE e dos prémios e taxas por garantias de As variagBes cambiais no més contribuiram para um
riscos; e aumento do saldo da divida em 186,8 milhdes de euros.

eum crescimento da despesa total em 2,6%, enquanto a
despesa primaria diminuiu 0,9%. No aumento da despesa
é de referir, essencialmente, o comportamento dos juros e

Quadro 2.8. Movimento da Divida
(milh&es de euros)

Lo . o 30-mar-12 abr-12 30-abr-12
outros encargos da divida, justificado pelo pagamento do Saldo Erissoes | Amoriz. Outos Saldo
primeiro cupéo da OT 6,4%fev2016, emitida em 2011, e Transacionavel 121 749 2169 3501 30 120 447
pelos encargos com juros de BT, das transferéncias de Bilhetes do Tesouro 14195 2169 2808 0 13557
capital, devido a realizagéo da transferéncia para a RTP Obrigagdes do Tesouro 103059 0 609 1] 102451
com objetivo de amortizar passivos financeiros, das Nao Transacionavel 18515 3507 3682 0 18340
transferéncias correntes para a Seguranca Social, para Cert. de Aforroe doTesouro | 12 051 4 28 0 11840
financiar as responsabilidades do regime substitutivo dos HCE[EJCiC?[i'“"F_ _ 3;‘;‘;‘2‘ zzgg 283; 172 4‘6‘32
bancéarios, e das transferéncias correntes para a UE, 0. de Assist. Fnancerra

. e ~ . Total 180 076 12671 7183 204 185 769
explicado pela revisdo do montante pago no ambito dos Fonte: IGCP
recursos préprios. Em sentido contrario, salienta-se a dimi-
Quadro 2.9. Execucdo Orcamental do Estado
2011 | 2012 2011 ] 2012 2012
jan a abr jan a abr jan \ fev mar abr
1076 euros Exec. face OE corrig.* (20) VHA (20)

Receita Total 11352 11103 28,5 26,0 -6,1 -4.,3 -4.,4 -2,2
Receita corrente 11138 10887 29,0 28,1 -4.8 -3,7 -4.5 -2,3
Impostos diretos 3688 3811 25,2 26,4 -18,8 -9,0 -5,4 3,3
Impostos indiretos 6511 6077 32,9 29,4 0,5 -3,4 -6,1 -6,7
Despesa Total 13805 14162 27.5 29,3 -12,7 3,5 3.5 2,6
Despesa corrente primaria 12199 11862 30,3 31,0 -17,2 -5,2 -3,8 -2,8
Despesa corrente 13012 13145 27,9 28,8 -16,2 -1,0 0,8 1,0
Despesa com pessoal 2984 2773 28,6 31,5 -15,4 -8,8 -5,9 -7,1
Aquisicdo bens e servigos 433 383 20,8 20,3 -15,7 -18,4 -14.,6 -11,6
Subsidios 78 17 12,6 5,7 -99,7 -98,5 -99,1 -77,6
Juros 813 1284 12,8 17,5 18,5 175,3 221.,5 57,9
Transferéncias corr. p/ AP 7533 7409 32,0 30,8 -4,3 -0,9 -1,2 -1,7
Saldo Global -2453 -3059 - - - - - -
Saldo Primario -1641 -1775 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteragdes or¢camentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as
autorizagdes de despesa, e os refor¢os de dotagao provisional. Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos

Servigos e Fundos Auténomos, excluindo o
FRDP e as empresas publicas reclassificadas

Até abril, e na ética da contabilidade publica, o excedente
global provisério dos Servicos e Fundos Autbnomos
(exclundo o FRDP e as empresas publicas
reclassificadas) foi de 1043,0 milhdes de euros, o que
representa uma melhoria de 48,3 milhdes de euros face
ao periodo homdlogo. Chama-se a atenc¢do para o facto
da comparacao dos dados em contabilidade publica dos
SFA ser afetada pelas alteragbes ao universo de
entidades abrangidas, bem como pela auséncia de
reporte de algumas entidades, as quais se refletem nas
taxas de variacdo apresentadasl.

A execucdo orcamental, face ao periodo homologo,

caracterizou-se por:

e uma diminuicao da receita em 1,9%, que é explicada,
principalmente, pelo decréscimo das transferéncias do
OE (-3,3%) e pelo efeito de base, em 2011, relativo a
incorporagdo do Fundo de Pensdes da PT na CGA.
Esta evolugdo é parcialmente compensada pela receita
da atribuicdo dos direitos de utilizagdo de frequéncia da
4.2 geragdo movel, pelas outras receitas correntes, em
consequéncia dos juros recebidos de titulos da divida
publica portuguesa detidos pela CGA e da venda de BT
pelo FRDP, e pelas transferéncias de capital da UE,
destinadas ao reembolso de projetos no ambito do
FEDER e Fundo de Coeséo; e

e um decréscimo da despesa em 3,0%, explicada pela
aquisicdo de bens e servicos, em consequéncia da
diminuicdo dos valores pagos, pelo SNS, no &mbito dos
contratos-programa com os hospitais EPE e da despesa
em meios auxiliares de diagndstico e terapéutica. De
igual modo, as outras transferéncias de capital também
contribuiram para este resultado, devido a
reclassificacdo, de capital para corrente, das

transferéncias para apoio a eventos e atividades de

promocdo e animacdo do Instituto de Turismo de

Portugal, e, ainda, a redugéo de apoios financeiros das

Administracdes Regionais de Salde para as entidades

promotoras do Programa Modelar da Rede Nacional de

Cuidados Continuados e Integrados. Os subsidios

reduziram-se 43,8%, justificado pelo efeito de base em

2011 relativo aos pagamentos do FEAGA, assim como

da reducéo das comparticipacdes referentes a medidas

de emprego e formagéo profissional.

GEE|GPEARI

Empresas Publicas Reclassificadas

Até abril, o défice global das empresas publicas
reclassificadas (EPR) foi de 159,2 milh6es de euros,
agravando-se 91,0 milhdes de euros relativamente ao més
anterior. A execugdo é explicada, fundamentalmente pelo
aumento dos encargos financeiros com empréstimos
bancérios, com despesa de investimento no ambito de
projetos de modernizacdo de escolas e a requalificacdo e
construcd@o de estradas e pontes. Do lado da receita registe-
se 0 acréscimo de receita do imposto sobre produtos
petroliferos recebida pela Estradas de Portugal.

Servico Nacional de Saude (SNS)

Até abril, a execugdo financeira consolidada® provisoria do
SNS aponta para um défice de 91,1 milhdes de euros, o que
representa um agravamento de 74,9 milhdes de euros face
ao valor homélogo. A execugdo financeira, face a 2011,
caracterizou-se por:

e um decréscimo da receita em 8,7%, justificado pela
reducdo da transferéncia do Orcamento do Estado, no
ambito do financiamento do sistema de salde; e

e uma diminuicho da despesa em 6,0%, devido
essencialmente a diminuicdo da despesa com
subcontratos (onde se destacam as reducgdes observadas
nos outros servicos de sadde - Hospitais E.P.E. e os
meios complementares de diagnostico e terapéutica,
compensado parcialmente pelo crescimento dos outros
subcontratos em resultado de pagamentos de no &mbito
de PPP — Hospital de Loures, Braga e Vila Franca de
Xira), das outras despesas e das despesas com pessoal.

Quadro 2.10. Execucdo Financeira do Servico Nacional

de Saude
Servigo Nacional de Salde
2011 | 2012 | 2011 | 2012
jan a abr jan a abr
10% euros VHA (%)
Receita Cobrada 2770 2529 -0,8 -8,7
Transferéncias do Orgcamento do Estado 2699 2444 -0,7 -94
Prestacéo de servigos 29 39 6,2 36,3
Outras receitas 42 46 -11,9 73
Despesa Total 2787 2620 -5,5 -6,0
Despesa com pessoal 288 272 -11,5 -5,7
Subcontratos 2349 2227 -5,8 -5,2
Outras despesas 149 122 15,1 -18,5
Saldo Global - 16 -91 - -

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Saude e DGO.

Quadro 2.11. Execucdo Orcamental dos Servicos e Fundos Autbnomos

Servicos e Fundos Auténomos(excluindo Empresas P Ublicas Reclassificadas Er;z:j:::i:cuaﬂzsas
2011 ‘ 2012 2011 ‘ 2012 2012 2012
jan a abr jan a abr mar abr jan a abr
~ Exec. face OE
106 euros Exec. face OE corrig. (%0) VHA (%) 106 euros corrig. (%)
Receita Total 7 529 7 384 29,1 29,8 -14 -19 1050 29,9
Contribuicdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 1094 1111 26,4 32, 2,2 15 - -
Transferéncias correntes das Adm. P ublicas 4891 4651 30,8 29,1 -3,3 -4,9 129 30,9
Despesa Total 6 534 6341 25,6 26,7 -3,1 -3,0 1209 25,7
Despesacom pessoal 733 768 229 29,6 4,7 4,7 221 32,2
Adquisicao de bens e servicos 2488 2285 29,2 243 -7,9 -8,1 190 23,9
Transferéncias correntes 2905 2943 26,4 30,7 17 13 5 218
Saldo Global 995 1043 - - - - - 159 -

Fonte: DGO.

'Para mais detalhe sobre as alteragdes do universo dos SFA, veja-se a Caixa 2 do Relatério do Orcamento do Estado para 2012.
Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de

COMpPromissos.
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacdes

Até abril, o excedente da execucdo orcamental da
Seguranca Social, na 6tica da contabilidade publica, foi de
275,3 milhdes de euros, o que representa uma diminuicao
de 451,1 milhGes de euros face ao mesmo periodo de
2011.

A execugdo orgcamental da Seguranga Social, em relagéo
ao ano anterior, caracterizou-se por:

e um crescimento da receita em 0,9% em resultado da
transferéncia da Administracdo Central para fazer face a
despesa com pensdes do Regime Substitutivo dos
Bancério, das transferéncias do FSE e das outras
receitas correntes. Em sentido contrério, verificou-se a
diminuicdo das contribuicbes e quotizacdes (-2,8%) e
das transferéncias do OE, no ambito da Lei de Bases da
Seguranca Social; e

e um aumento da despesa em 7,5%, refletindo
fundamentalmente o pagamento das pensdes de velhice
do Regime Substitutivo dos Bancérios, das pensdes, do
subsidio de desemprego e apoio ao emprego (21,4%) e
das ag6es de formacao profissional com suporte no FSE
(28,3%). Em sentido contrario, salienta-se a diminui¢éo
da outra despesa corrente, das despesas com o
subsidio de doenca e das despesas de administracao.
No que respeita ao nimero de beneficiarios, evidencia-
se um acréscimo de 23,6% nos subsidios de
desemprego e social de desemprego e de 2,5% nas
pensdes de velhice da Seguranga Social. Em sentido
oposto, o0s beneficiarios do subsidio de doenca
diminuiram 21,1%.

Figura 2.24. Execucdo Or¢gamental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Niumero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Em abril, o saldo da Caixa Geral de Aposentacdes (CGA),
em contabilidade publica, foi de 143,1 milhdes de euros,
gue compara com 268,9 milhdes de euros no periodo
homoélogo. A receita total diminuiu 1,9%, refletindo,
fundamentalmente, a diminuicdo da receita de -capital,
devido ao valor, recebido em 2011, da transferéncia do
Fundo de pensdes da PT. Esta evolugdo foi parcialmente
compensada pelo aumento da comparticipacdo do OE, das
quotas e contribuicdes para a CGA e das outras receitas
correntes. A despesa total aumentou 2,9%, como resultado
essencialmente do aumento da despesa com pensdes.

Quanto ao numero de beneficiarios, salienta-se um
acréscimo de 3,0% nas pensdes de velhice e de 1,4% nas
pensdes de sobrevivéncia.

uadro 2.12. Execucdo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentagdes

Seguranga Social Caixa Geral de Aposentacoes
2011 | 2012 2011 | 2012 2011 | 2012 2011 2012
jan a abr jan a abr jan a abr jan a abr
108 euros ‘ 108 euros VHA Execucgédo face ao OE (%) | 106 euros ‘ 106 euros VHA Execugéo face ao OE (%)
Receita Total 7629 7697 0,9 32,4 32,1 2773 2720 -1,9 29,5 32,4
Contribuigdes e quotizagdes 4441 4317 -2,8 32,3 31,3 1093 1110 15 26,4 32,0
Transferéncias correntes da Adm. Central 2290 2400 4.8 32,9 34,1 1366 1485 8,7 30,7 35,2
Despesa Total 6902 7422 75 29,9 314 2504 2577 2,9 28,2 32,2
Pensdes 4081 4255 4,3 28,3 29,5 2492 2566 3,0 28,8 32,2
Pensdes de velhice do reg. subst. bancéario - 186 - - - - - - - -
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 703 853 21,4 334 41,7 - - - - -
Prestacdes e agédo social 1419 1398 -1,5 33,8 32,1 - - - - -
Saldo Global 726 275 - - - 269 143 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Administra¢cdes Publicas

Até abril, o défice global provisério das Administra¢des Publicas, incluindo as empresas publicas reclassificadas (EPR),
e considerando o universo real na Administracdo Local foi de 1790,5 milhSes de euros. Excluindo as EPR e a
Administracao Local, o défice foi de 1663,1 milhdes de euros, correspondendo a um agravamento de 1064,0 milhes de
euros face ao periodo homélogo. Para este comportamento contribuiu o agravamento do défice do Estado, a diminui¢ao
do excedente da Seguranga Social e, em menor grau, da Administracdo Regional.

Administracdo Regional Administracao Local*

Até abril, e na 6tica da contabilidade publica, o excedente Até abril, na dtica da contabilidade publica e tendo em
orcamental da Administracdo Regional situou-se nos 77,4 conta um universo comparavel de 262 municipios, o
milhdes de euros, o que representa um diminui¢cdo de 55,7 saldo provisério da execugdo orcamental da
milhdes de euros face a 2011. Este comportamento & Administracdo Local foi de 32,4 milhBes de euros, o que
explicado pela diminuicAo dos excedentes nas duas corresponde a uma melhoria de 2,8 milh6es de euros
regibes em 28,6 milhdes de euros e 27,1 milhGes de euros, relativamente ao més anterior.

respetivamente na regido autbnoma dos Acores e da

) A execucao or¢camental da Administracdo Local, face a
Madeira. ¢ ¢ ¢

marcgo, caracterizou-se por:
A execucdo orgcamental da Administracdo Regional, face a

. . e um crescimento da receita total em 16,7%, tendo
2011, caracterizou-se por:

contribuido para esta evolucdo, principalmente, o

e uma diminuicdo da receita total em 11,2%, devido, comportamento das transferéncias no ambito da Lei
sobretudo, & diminuicdo das transferéncias do OE e da das Finangas Locais e do imposto municipal sobre
receita fiscal. Em sentido contrario, verificou-se um imoéveis; e

crescimento das transferéncias de capital do resto do

. ) « um aumento da despesa total em 16,9%, refletindo um
mundo e das taxas, multas e outras penalidades; e

acréscimo da aquisicdo de bens e servicos, da

e uma quebra da despesa total em 4,1%, refletindo, aquisicdo de bens de capital e da despesa com

essencialmente, o decréscimo das despesa de capital, pessoal.

da aquisicdo de bens e servicos, da despesa com

pessoal e dos subsidios. O comportamento das

transferéncias correntes e dos juros e outros encargos

compensaram parcialmente a evolugdo das outras

rubricas da despesa.

Figura 2.27. Execucdo Or¢gamental da Administracao
Regional — principais componentes
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.
Quadro 2.13. Execuc¢do Or¢camental das Administracdes Local e Regional
Administracao Local* Administragao Regional
2012 2011 2012
jan a mar ‘ jan a abr jan a abr
106 euros VC (%) 106 euros VH (%)
Receita total 1283 1497 16,7 704 625 -11,2
Impostos 238 284 19,3 332 313 -5,6
Transferéncias correntes 476 572 20,3 280 213 -23,8
Despesa total 1253 1465 16,9 571 547 -4,1
Pessoal 460 504 9,7 225 211 -6,4
Aquisicado de bens e servigos 320 396 23,9 83 67 -19,5
Transferéncias correntes 81 95 17,7 142 187 31,6
Investimento 270 326 20,8 43 16 -63,8
Saldo global 30 32 - 133 77 -
Fonte: DGO.

Nota: * Os valores da AL para 2012 referem-se ao Universo Comparavel.
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3. Comércio Internacional [11 Nos primeiros trés meses de 2012, as exportagdes passaram
a representar 81% das importagdes, o que se traduziu num
acréscimo de 10,9 p.p. na taxa de cobertura das importag6es
De acordo com os resultados preliminares recentemente pelas exportacées, face ao periodo homélogo. Excluindo os
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, no produtos energéticosv as exporta(;ﬁes passaram a
primeiro trimestre de 2012 as exportagbes de  representar 95,4% das importagdes (+16,9 p.p. que em igual
mercadorias cresceram 11,6% enquanto as importacées periodo no ano transato).

decresceram 3,3% Bl face a igual trimestre de 2011.
Nesse periodo, o défice da balanca comercial (fob/cif)
recuperou 38,4%. Excluindo os produtos energéticos, as

Evolucéo global &

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de margo

Valores em milhges de Euros

janeiro amarco 2011 2012 TVH
~ o . ~

exportacdes cresceram 8,2% enquanto as importagdes i BiaUE
registaram uma variacdo homoéloga negativa de 11% Exportagdes (fob) 10213 11401 11,6
Importagdes (cif) 14 565 14 082 -3,3
(Quadro 3.1). Saldo (fob-cif) -4351 -2681 -38,4
. ~ . Cobertura (fob/cif) 70,1 81,0 -

Figura 3.1. Evolucéo da Taxa de Cobertura (fob/cif) e
~ ~ . ntra
das ImportagOes pelas E)gporta(;oes de Mercadorias Exportacoes (fob) 7840 8263 54
(AJ) Importagdes (cif) 11027 10035 -9,0
954 Saldo (fob-cif) -3185 -1772 -44.4
4 Cobertura (fob/cif) 71,1 82,3 -
52:.3 Extra UE
e Exportagdes (fob) 2372 3138 32,3
704
68,0 ?_1'1 682 677 70.1 ?_0'5 681 g7,1 o ol 81,0 Importagdes (cif) 3538 4047 14,4
e e B et Y e A Saldo (fob-cif) - 1166 - 909 22,1
5 ¥ — 7 J""-"-—-'r" Cobertura (fob/cif) 67,0 77,5 -
831 ®® 628 g0 633 639 g5 g7 O

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (tltimas
versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilacdo.

Nota:

= Total Sem Energéticos Exportagbes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 jan-mar
12

Fonte: GEE, com base nos dados das isti do Comércio | ional do INE [ultimas

versbes disponivess & data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do comdreio

i itdrio incluem estimat |para as nio resm as8im COMO Para as empresas que se H H A Afr

bttt dipcyinibutaly st asig Nos primeiros trés meses de 2012, o défice da balanca

comercial Intra UE recuperou 44,% em termos homologos,
com as exportacbes de mercadorias a crescer 5,4% e as
importacdes a decrescer 9%. O saldo da balanga comercial

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

Intra + Extra-UE Janeiro amargo - vH — Extra UE recuperou 22,1% (Quadro 3.2).
(mihGes de Euros) 2011 2012 ‘ VH s xz:ss i
—— TR TEREETW IRETYS YRy Quadro 3.3. Evolucdo Mensal e Trimestral
Importaces (cif) 14.565 14.082 -3,3 -3,3 -1,9 Intra+Extra UE IMPORTACOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(fob) 13.879 13.419 -33 -33 -1,9 milhGes de Euros:
Saldo (fob-cif) 4351 2681  -384 384 317 ¢ ) | 2011 [ 2012 [ TVH 2011 | 2012 | TVH
(fob-fob) -3.665 -2.018 -44.9 -44.9 -36,5 jan 4453 4595 32 3121 3547 13,6
Cobertura (fobrcif) 701 81,0 - - - fev 4636 4553 -1,8 3314 3761 135
(fobifob) 736 850 : : : mar 5475 4934 -9,9 3779 4092 8.3
Sem energéticos: abr 5010 3441
Exportagdes (fob) 9.676 10.468 82 82 113 mai 5438 3701
Importagdes (cif) 12.330 10.976 -11,0 -11,0 <72 jun 4607 3588
(fob) 11.750 10.459 -11,0 -11,0 -7.2 jul 4906 3777
Saldo (fob-cif) -2.654 -508 -80,8 -80,8 -56,1 ago 4234 2924
(fob-fob) -2.073 9 -100,4 -100,4 -66,2 set 5100 3792
Cobertura (fob/cif) 78,5 95,4 - - - out 4720 3790
(fob/fob) 82.,4 i 100,1 - - nov 4744 3876
Extra-UE janeiro amarco - VH - dez 4406 3282
(milhdes de Euros) 2011 2012 ‘ VH Uttimos | Utimos 1° Trim 14565 14082 33| 10213 11401 11,6
3meses |12 meses 2° Trim 15 055 10 730
Exportagdes (fob) 2.372 3.138 323 323 242 32 Trim 14241 10493
Importacdes (cif) 3538 4047 144 144 138 4° Trim 13 869 10948
(fob) . 3.371 3.856 14,4 14,4 138 Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE (Ultimas versdes
Saldo (fob-cif) -1.166 -909 -22,1 -22,1 73 disponiveis a data da publicacao para o periodo considerado). Os dados do comércio intraco munitario
(fob-fob) -999 -718 -28,1 -28,1 -10,8 incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo
Cobertura (fob/cif) 67,0 715 - - - dos limiares de assimilag&o.
(fob/fob) 70,4 81,4 - - - Nota:
Fonte: GEE, com base nos dados das . do Comércio do INE (Gltimas versdes E@ortagﬁes: .somaténo das~ exportagﬁg; para q espago ~comunltar|o. com as exp'ortav;ﬁes p.ar'a‘os
disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitério Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos pafses comunitarios
incluem estimativas para as nao respostas assim como paraas empresas que se encontram abaixo dos com as importagges provenientes dos Paises Terceiros.
limiares de assimilagéo.
Notas:
H io das para 0 espago comunitario com as exportagcbes para 0s
Paises Terceiros. des: 6rio das Bes com origem nos paises comunitarios com

as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Factor de converséo cif-fob utilizado para 2008, 2009, 2010, 2011e 2012: 0.9529.
[1] Informagdo mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°5/2012").
[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de marco de 2012 correspondem a uma versao preliminar. Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas (valor das transacdes das empresas para as quais 0 INE ndo recebeu ainda
informac&o) assim como para as empresas gue se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo (valor anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual
os operadores sdo dispensados da declaracio periédica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragéo periddica fiscal: no caso de Portugal, 200
mil euros para as importagdes da UE e 250 mil para as exportacées para a UE, em 2011). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do
confronto regular entre as declaragdes Intrastat e do IVA, a comparagéo com os dados com a IES.
[3] Exportagdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importacdes: somatério das
importag6es com origem nos paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.
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ExportacOes de Mercadorias

Nos primeiros trés meses de 2012, as exportagbes de
mercadorias cresceram, em termos homdlogos, 11,6%.
Excluindo os produtos energéticos, essa variagao positiva
foi de 8,2%.

Entre janeiro e marco de 2012, todos 0s grupos
contribuiram positivamente para o crescimento homélogo
das exportagbes, destacando-se o contributo dos
produtos “Energéticos” (+3,9 p.p.) e do “Material de
Transporte” (+2 p.p.). Sao, ainda, de salientar os grupos
das “Maquinas” e dos “Minérios e Metais” (+19 p.p. e +1,7
p.p., respetivamente). As “Maquinas” (14,6%) e o
“Material de Transporte” (14,2%) sdo o0s grupos de
produtos que maior peso tém nas exportacbes de
mercadorias.

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos
grupos de produtos para o crescimento das exportacdes
no ultimo ano a terminar em marcgo de 2012.

No periodo em andlise, todos os grupos de produtos
contribuiram positivamente para o crescimento das
exportagbes de mercadorias (+13,7%). Destacam-se,
novamente, os produtos relativos aos “Energéticos”, e ao
“Material de Transporte”, com contributos de 3,1 p.p., 2,4
p.p., respetivamente.

GEE|GPEARI

De referir, ainda, que os grupos de produtos “Maquinas”,
“Energéticos” e “Agroalimentares” foram o0s que mais

contribuiram para o crescimento das exportagbes de
mercadorias em 2011 (1,8p.p., 16 p.p. e 14 p.p,
respetivamente).
Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Exportagdes por Grupos de Produtos (p.p.)
Ultimos 12 meses a terminar em margo de 2012
(Total: 13,7%)
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3,0 1 g
2 energéticos
254 ° - material de
transporte
2,0 1
méquinas ' Y minérios e metais
=9
1,5 1 quimicos
madeira W agro-
cort. alimentares
101 papel
vestuario e calcado
0.5 1 prod. acab. diversos
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Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensao dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportacdes
no periodo em anélise.

Quadro 3.4. Exportagdes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
MilhGes de Euros Estrutura (%) Tax. variag&o e contributos
Grupos de Produtos jan-mar Anual jan-mar itimos 12 meses jan-mar
VHE contrib. VH contrib.
201 | 2012 2006 | 201 201 | 201 p.pLl3 p.pl3
Total das Exportagdes 10 213 11401 100,0 100,0 100,0 100,0 13,7 13,7 11,6 11,6
000 Agro-Alimentares 1065 1187 838 13 104 104 1.6 13 14 12
100  Energéticos 537 933 53 73 53 82 50,6 31 738 39
200  Quimicos 1344 1368 03 24 12 2,0 2,6 16 18 0.2
300 Madeira, Cortica e Papel 896 905 87 85 838 79 35 03 10 0,1
400 Peles, Couros e Téxteis 461 452 4,9 43 45 4,0 6,0 03 -18 -0,1
500 Vestuario e Calgado 1026 1064 11 93 0,1 93 78 038 36 04
600 Minérios e M etais 17 1348 105 n2 ns 18 16,9 19 15 17
700 M aquinas 1475 1668 9,7 u5 1“4 14,6 »4 18 3,1 19
800 Material de Transporte 1416 1621 B3 B3 19 42 85 24 45 20
900 Produtos Acabados Diversos 816 855 74 78 8,0 75 45 04 4.8 04
Pormeméria:
Total sem energéticos 9676 10 468 94,7 92,7 94,7 918 I n3 10,7 8,2 7.7 |

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicacéo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Notas:

ExportacGes: somatdrio das exportacées para o espagco comunitario com as exportagées paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em margo de 2012.
[2](abr -mar 12)/(abr 10-mar 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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No primeiro trimestre de 2012, as exporta¢fes para a UE
cresceram, em termos homologos, 5,4%. As exportacdes
com destino aos paises da UE-15 cresceram a uma taxa
de 4,8%, enquanto as exportacdes com destino aos
Paises do Alargamento cresceram 20,5%. As
exportagbes para paises terceiros registaram um
crescimento homologo superior de 32,3%) (Quadro 3.5),
sendo as que mais contribuiram para o crescimento das
exportagdes (+7,5 p.p.).

As exportagbes de mercadorias para a Alemanha (+1,5
p.p.) e para a Franga (+1 p.p.) foram as que mais
contribuiram para o crescimento das exportagfes para a
UE. As exportacBes de mercadorias para a Franga e para
0 Reino Unido cresceram, em termos homélogos, 7,6% e
11,4%, respetivamente.

No ultimo ano a terminar em marco de 2012, as
exportagbes para os paises Intra UE cresceram, em
termos homodlogos, 13,7%. As exportacdes para 0s
paises da UE-15 registaram uma taxa de variacao
homdloga de 10,1%. As exportagdes com destino a
Alemanha (+2,1 p.p.) e & Franc¢a (1,6 p.p) foram, também,
as que mais contribuiram para o crescimento das
exportagdes.

Entre o0s paises terceiros, destaca-se a variagdo
homdloga positiva das exportacdes para China
(+111,3%), Argélia (+37,4%) e Russia (+30,8%). Embora
com um contributo reduzido, refira-se o decréscimo das
exportacbes para Cabo Verde (-9,1%). (Figura 3.3).

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportagdes

para uma Sele¢cdo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em marco de 2012
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugéo das Exportagfes de Mercadorias com destino a

Taxas de variacao homadloga (%)

-9,1

Contributos (p.p.)

uma Selegdo de Mercados.

Quadro 3.5. Evolugéo das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

01
0,0
0,0
01
01
01
02
02
0,2
03
03
03
04
05
0,7
08
0,9
09
14
16
21
05 00 05 10 15 20

Valores em milhges de Euros

Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos
Destino Jan-mar anual jan-mar média 2 meses () - jan-mar -
anual VHE@ contrib. VH contrib.
2011 ] 2012 2006 | 2011 200 | 2012 06-1t* ppl ppld
TOTAL 10 213 1401 100,0 100,0 100,0 100,0 3,5 13,7 13,7 1.6 1.6

Intra UE-27 7842 8263 78,1 74,1 76,8 72,5 2,4 10,3 7,7 5,4 4,1

dos quais:

UE-15 7542 7 901 76,0 71,0 73,8 69,3 2.1 10,1 7.3 4,8 3,5
Espanha 2677 2567 284 248 262 225 08 33 09 -41 -11
Alemanha 1438 1592 B0 B6 n1 1o 44 156 21 07 15
Franca 1322 1422 »5 20 29 »5 27 B4 16 76 10
R.Unido 523 582 69 51 51 51 -25 79 04 u4 06
P Baixos 41 426 37 39 4,1 37 46 20 05 29 01
ltalia 396 404 4,1 37 39 35 14 78 03 21 01
Bélgica 305 366 31 31 30 32 36 28,0 08 201 06
Suécia w o 11 10 11 12 17 u7 02 03 02
Dinamarca 67 81 07 06 07 07 13 63 00 20,2 01

Alargamento 300 362 2,1 3,1 2,9 3,2 11,3 15,6 0,5 20,5 0,6
Polénia 89 102 07 10 09 09 12 26,6 0.2 “ue 0.1

Extra UE-27 2372 3 138 219 25,9 23,2 27,5 7,1 24,2 6,0 32,3 7,5
dos quais:

Angola 480 624 34 55 47 55 1“1 273 14 29,8 14
EUA 340 512 59 35 33 45 -6,6 275 09 50,5 17
Brasil 136 u7 07 14 13 13 B1 215 03 81 01
México 81 a7 04 11 08 04 271 -12 00 -428 -03
Suica 91 01 08 09 09 09 66 99 01 10 01
Marrocos 80 »2 05 09 08 11 188 317 03 539 04
Turquia 7 920 07 07 08 08 53 99 01 169 01
Cabo Verde 66 57 05 06 06 05 6,1 91 -01 -141 -01
China 78 222 06 09 08 19 B3 m3 07 186,22 14
Argélia 86 75 02 08 08 07 375 374 02 -4 -01

Pormeméria:

Gibraltar 32 79 01 06 03 07 ’ 558 721 03 52 05 ’
PALOP 607 789 43 6.9 59 69 B8 256 17 299 18
EFTA m B1 11 11 11 11 35 16 0,1 15,1 0,2

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espaco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2011
[] Ultimos 12 meses a terminar em margo de 2022.
[2](abr -mar 12)/(abr 10-mar 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacdes de Mercadorias

Entre janeiro e mar¢co de 2012, as importagbes de
mercadorias registaram uma variacdo homéloga negativa
de 3,3% (Quadro 3.6).

O comportamento negativo das importagdes dos grupos
de produtos “Material de Transporte” (-3,7 p.p.),
“Agroalimentares” e “Minérios e Metais” (ambos com
contributos de -1,3 p.p.) justificaram a reducdo das
importagcdes nos primeiros trés meses do ano.

O comportamento das importacdes de produtos
“Energéticos”, com um contributo positivo de 6 p.p. veio
contrariar este decréscimo das importagées.

A UE-27 mantem-se como principal mercado de origem
das importagBes portuguesas no primeiro trimestre de
2012 (71,3%).

GEE|GPEARI

Nos primeiros trés meses de 2012, as importacdes de
mercadorias  provenientes do mercado comunitario
decresceram, em termos homdlogos, 9%, sendo que as
provenientes dos paises da UE-15 diminuiram 8,8%. As
importacdes provenientes dos paises do Alargamento
também decresceram (-13,1%). Neste periodo, as
importacdes de todos os paises da UE-15 registaram
contributos negativos, justificando o decréscimo das
respetivas importagdes.

Em sentido oposto, as importagbes de mercadorias
provenientes de paises terceiros cresceram 14,4%, em

termos  homologos. Destacam-se as  importacdes
provenientes da Angola, do Brasil e da China que
representaram, respetivamente, 4,1%, 3% e 2,4% das

importacdes de mercadorias.

Quadro 3.6. Importagcdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Sele¢édo de Mercados

108 Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos
Grupos de Produtos jan-mar Anual jan-mar 2 meses - Jan-mar -
VH @ contrib. VH contrib.
2011 \ 2012 2006 2011 201 | 2012 ppl ppl
TOTAL DAS IMPORTAGOES 14 565 14 082 100,0 100,0 100,0 100,0 -19 -19 -3,3 -3,3
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 2126 1934 19 B8 14,6 B7 39 05 -9,0 -13
100-Energéticos 2234 3106 u1 u6 53 221 288 43 39,0 6.0
200-Quimicos 2353 2321 B3 52 16,2 65 23 04 -13 -0.2
300-Peles,Mad, Cortica e Papel 662 574 47 4,6 45 41 -35 -0,2 -133 -0,6
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 1021 947 6,8 6,8 7,0 6,7 -3.2 -0,2 -72 -05
500-Minérios e M etais 1379 1194 9,2 85 95 85 -4.8 -04 -134 -13
600-M aquinas [4] 2202 2035 205 B4 51 45 -9,0 -14 -7,6 -11
700-M aterial de Transporte [5] 1817 1281 BS5 11 25 91 -305 -4,2 -29,5 -3,7
800-Prod. Acabados Diversos 771 690 6,0 59 53 49 -10,7 -0,6 -104 -0,6
Total sem energéticos 12330 10976 859 854 84,7 779 7.2 -6,2 -110 93
Mercados de origem
Intra UE-27 1027 10 035 77,0 73,0 75,7 713 -6,9 5,2 -9,0 6,8
dos quais:

UE-15 10 641 9700 75,3 70,6 73,1 68,9 7.0 5.1 -8.8 6.5
Espanha 4688 4483 30,9 316 322 318 -17 -05 -4.4 -14
Alemanha 1909 1691 u3 23 B1 20 -163 -23 -14 -15
Franca 1069 921 85 6,9 73 6,5 -83 -0,6 -13,9 -10
Italia 786 683 59 54 54 49 57 -03 -131 -0,7
Paises Baixos 755 649 48 48 52 4,6 -9,0 -04 -14.1 -0,7
Reino Unido 497 439 41 33 34 31 -139 -05 -116 04
Bélgica 417 357 28 26 2,9 25 -29 -04 -143 -04
Suécia 54 u7 09 10 11 10 05 0,0 -4,6 00
Irlanda 18 1m 09 10 09 08 28 0,0 -18 -01

Alargamento 385 335 17 2,4 2,6 2,4 3.4 -0,1 -13,1 0,3

Extra UE-27 3538 4 047 23,0 27,0 24,3 28,7 13,8 3,3 14,4 3,5

dos quais:
China 370 336 14 26 25 24 -76 -0,2 -9,2 -0,2
Nigéria 437 193 14 26 30 14 20,1 06 -55,9 17
Brasil 256 47 22 25 18 30 50,1 09 63,0 11
EUA 312 224 14 19 21 16 04 0.2 -28,1 -0,6
Libia 14 60 08 00 01 04 -89,6 -0,9 3421 03
Cazaquistdo 164 193 0,6 15 11 14 354 04 77 0,2
Angola 208 576 01 20 14 4,1 74 17 77,1 25
Noruega 66 41 12 07 05 03 -78 01 -38,1 -0,2
Arébia Saudita 78 268 10 16 12 19 69,1 0,7 50,5 0,6
Russia 106 152 12 10 07 11 36,9 03 43,1 03
india 61 82 04 08 11 0,6 -18,9 -0,2 -48,9 -05
Suica 86 88 0,6 0,6 0,6 06 -11 0,0 17 0,0
Japéo 96 95 10 0,6 07 0,7 -105 01 -11 00
Turquia 32 21 08 0,2 0,2 0.2 -67,0 -03 -335 -01
OPEPI8 1078 1397 6,3 8,0 74 99 22,7 16 29,6 22
EFTA 156 136 19 14 11 10 -38 -01 -131 -01
PALOP 214 583 0,2 21 15 4,1 168,3 17 728 25

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicacéo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacdo.

Notas:

Importacdes: somatério das importagcdes de mercadorias provenientes da UE com as importacdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2011

[1 Ultimos 12 meses a terminar em margo de 2012.
[2](abr 1mar 12)/(abr 10-mar 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - anélise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
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Comeércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnoldgica

Nos primeiros trés meses de 2012, as exportacBes de As exportacdes de produtos de média baixa intensidade
produtos industriais transformados cresceram, em termos tecnolégica foram as que mais contribuiram para o
homologos, 12,6%. As exportacdes de produtos de média aumento homologo das exportacdes de produtos
intensidade tecnoldgica continuaram a representar mais de industriais transformados (+7,4 p.p.).

metade do total das exportagdes destes produtos (59,5%),
sendo os produtos de média baixa tecnologia aqueles
cujas exportagbes registaram 0 maior crescimento
homoélogo (31,5%) (Figura 3.4 e Quadro 3.7).1

As exportagfes dos produtos de média alta intensidade
tecnolégica contribuiram com 3,4 p.p. para o
crescimento das exportagbes de produtos industriais

transformados.
Figura 3.4.ExportacGes de Produtos Industriais As importagdes de produtos industriais transformados
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica decresceram, em termos homoélogos, 12,7%, sendo 0s

produtos de média alta e média baixa tecnologia os que
mais contribuiram para esta reducédo (-4,8 p.p. e -4,6
p.p., respetivamente).

10,3 11,4 103 117 12,4 121 115 11,2 105 81 (7.8 178 (179 170 ya an)
31,2 30,3 314 30,8 30,7 30,7 31,1 30.9 30,8 294 30.6 313|328 322 | syioaia (mAT)

143 137 145 156 17.4 106 21,7 220 231 2% 242 255)23.3 27,3 mediabaixa mBT)

Figura 3.5.Importac6es de Produtos Industriais
4a.2044.7043.84 41,98 30,4 37,6 35,935, 7] 301 37,4 36.0 baixa(BT) Transformados, por Grau de Intensidade Tecnologica
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011| jan- jan- 164 17,2 163 17,7 183 18,6 185 17,6 17,2 17,3 154 145|141 147 alta(AD)

mar mar
1 12

40,6 39,3 386 37,5 37,4 37,3 36,7 37,3 37,4 365 37.6 37.3|37.9 380 media-alta (mAT)

Alta tecnoloaia excluindo "Aeronaves e aeroesnacial™:
17,0 168 17.6 171 181 190 194 19,6 20,0 17.8 198 194|213 191 media-baixa (MBT)

94 104 97 107 11,2 11,3 11,3 109 100 78 74 74| 76 67
e . = = I
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Fonte: Quadro 3.7. Exportag@es e Importacdes de Produtos Industriais Transformados, "ﬁ" T?r

por grau de intensidade tecnolégica.

Fonte: Quadro 3.7. ExportagGes e Importacdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnol6gica.

Quadro 3.7. ExportacBes e Importacbes* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade
Tecnolégica

Intra + Extra-UE Valores em 1000 Euros
janeiro a margo Taxas variagao (%) %total prod.indust. transf. Contributos @ (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2011 média jan-mar jan-mar jan-
9 201 202 ! 200 20m | JANMAT ] 5oy |jan-mar
2006-11 2012/ 2011 2012 2012
EXPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados |39 946 853 9578 093 10 780 491 3,4 15,8 12,6 100,0 100,0 100,0 100,0 15,8 12,6
Altatecnologia 3103 47 752338 761637 -4.4 55 12 78 78 79 71 12 01
- Sem Aeronéutica e aeroespacial %! 2924348 723271 717 486 -52 5.2 -0,8 74 74 76 6,7 11 -01
M édia-alta tecnologia 12519275 3146233 3475138 36 87 05 30,6 313 32,8 32,2 57 34
M édia-baixa tecnologia 0176413 2233869 2938417 6,8 219 315 242 255 233 273 53 74
Baixatecnologia 14148018 3445653 3605300 32 95 46 374 354 36,0 334 36 17
Pormeméria:
Total das Exportacdes 42384 352 10213428 11400 696 35 53 16 100,0 100,0 100,0 100,0 53 16
Residual [3] 2437 499 635 336 620 204 56 76 24 6,2 58 6,2 54 05 -01
IMPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados |45 990 799 | 12 188 007 10 641242 -0,4 -2,4 -12,7 100,0  100,0 100,0  100,0 -2,4 -12,7
Altatecnologia 6669 401 1712 462 1568 166 51 -7.8 -84 54 us5 11 1“7 -12 -12
- Sem Aeronautica e aeroespacial %! 6437 600 1625 039 1522 959 -44 -6,5 -6,3 u7 11 34 ua -10 -0,8
M édia-alta tecnologia 17 144 597 4623735 4039 694 -01 -32 -26 376 373 379 38,0 -12 -4.8
M édia-baixa tecnologia 8937978 2597 830 2032398 -04 -43 -218 198 04 213 91 -08 -4,6
Baixatecnologia 13238 822 3253980 3000984 21 33 -78 272 288 26,7 282 09 -21
Pormeméria:

Total das Importagdes 57729732 14564779 14081759 05 12 -33 100,0 100,0 100,0 100,0 12 -3,3
Residual®l 11738 933 2376772 3440517 4,7 79 448 7a 20,3 63 244 31 73

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportacdes para o espago comunitario com as exportacdes para os Pafses Terceiros. Importacdes: somatdrio das importagdes com origem nos paises
comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

[ Contributos para a taxa de crescimento das Exportacdes/Importacdes de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo
homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT ndo séo directamente comparaveis paraos anos de 2004 e 2005 umavez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparacdes e manutencéo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servicos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportacdes (Importacdes)— Exportacdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.

'0s dados anuais apresentados nas figuras 3.4 e 3.5 foram extraidos da nova série do comércio internacional (1993-2009), que inclui estimativas para as empresas
abaixo dos limiares de assimilagcdo e para as ndo respostas.
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de fevereiro de 2012, entre
janeiro e fevereiro de 2012, as “Exporta¢des” (crédito) de
Bens e Servigos registaram um crescimento homologo de
10,3% relativamente ao mesmo periodo de 2011. A
componente dos Bens continuou a ser aquela que mais
contribuiu para o crescimento das “exportacdes” totais

(9.4 p.p.).

Entre janeiro e fevereiro de 2012, a componente dos
Servicos representou 25,7% do total das “Exportacdes” e
contribuiu com 0,9 p.p. para o seu crescimento (créditos).
O peso dos servicos nas Importacdes (débitos) foi de
15,8% e o seu contributo para o decréscimo das
importac6es (-0,5%) foi de -0,5 p.p., aproximadamente
(Quadro 3.8).

GEE|GPEARI

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o
crescimento homélogo das diferentes categorias de Bens
e de Servigos no dltimo ano a terminar em fevereiro de
2012, com base em dados do INE para as “Exportac6es”
de Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal
para as “Exportacdes” de Servicos. O painel direito
mostra 0s contributos para a taxa de crescimento das
“Exportacdes” de Bens e Servigos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Energéticos” (+1,8 p.p.) e do “Material de
Transporte” (+1,7 p.p.). Na componente dos servicos,
continua a destacar-se os contributos das rubricas de
Viagens e Turismo e de Transportes (+1 p.p. e + 0,9 p.p.,
respetivamente).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servi¢cos e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em fevereiro de 2012

Taxas de variagdo homoéloga (%)

Produtos acabados diversos 4,8
Madeira, cortica e papel 55
Peles, couros e téxteis 7,8
Vestuario e calcado 8,3
Maquinas 11,1
Agro-alimentares 11,2
Quimicos 15,7
Material de transporte 19,3
Minérios e metais 20,1
Energéticos 42,9
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. -6,6 W
Seguros -1,6
Comunicagdo 1,2
Construgao W 34
Operagdes Gov. | N
Outr. Fornec. por Empresas M 56
Viagens e Turismo . 74
Transportes 10,3
Financeiros 30,6
Informacéo e Informatica 37,7
Direitos de Utilizagdo ,1

-20 0 20 40 60 80

Grupos de Produtos

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 0,0

Contributos [ (p.p.)

Peles, couros e téxteis 0,2

Produtos acabados diversos 0,3

Madeira, cortica e papel 0,3
Vestuério e calcado 0,6
Agro-alimentares 0,9
Maquinas 1,1
Quimicos 1,3
Minérios e metais 15
Material de transporte 1,7
Energéticos 18
Seguros 0,0
Comunicagéo 0,0
Operagdes Gov. 0,0
Construgao 0,0
Direitos de Utilizagdo 0,0
Financeiros m 01
Informacéo e Informatica 0,2

Outr. Fornec. por Empresas 0,3

Transportes 0,9
Viagens e Turismo

-05 00 05 10 15 20

I componentes dos Servicos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportacdes de bens e servicos, edo INE,para o célculo da estrutura das exportagdes
de Bens. A distribui¢do do contributo das Exportacdes de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportacdes de Bens (somatdrio das Exportagoes de mercadorias para a UE com as
Exportagdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatdrio ponde a TVH das Exp des de Bens e Servicos nos
ultimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (12,3%).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servicos (Componentes dos Servicos)

Estrutura (%) Taxas de variag&@o e contributos
janeiro afevereiro . . média 12 meses I janeiro a fevereiro
Anual janeiro a fevereiro - -
anual VH 2 contrib. VH contrib.
200 | 2012 2005 | 2010 201 | 2012 05-10 p.p.13 pp.@
CREDITO (Exportacdes)
Bens e Servigos 8 904 9 823 100,0 100,0 100,0 100,0 4,1 12,3 12,3 10,3 10,3
Bens 6 461 7 298 710 69,0 72,6 74,3 3,5 14,2 9,7 13,0 9,4
Servigos 2 444 2525 29,0 310 27,4 25,7 5,5 8,1 2,6 3,3 0,9
Transportes 733 827 71 84 82 84 75 0,3 09 28 11
Viagens e Turismo 791 872 13,2 13,2 89 8,9 4,1 74 10 10,2 09
Comunicagéo 69 74 0,9 0.8 0.8 0.8 0,1 12 0,0 72 0,1
Construcéo 88 66 08 0,9 10 0,7 59 34 0,0 -245 -0,2
Seguros 24 15 0,2 0,2 03 0,2 3,0 -16 0,0 -36,9 -0,1
Financeiros 30 28 04 04 03 03 3,6 30,6 01 -5,0 0,0
Informagé&o e Informéatica 56 80 03 0,6 0,6 0,8 7.3 37,7 0,2 42,6 03
Direitos de Utilizac&o 4 i 01 01 0,0 01 -5,0 70,1 0,0 146,8 01
Outr. Fornec. por Empresas 575 467 52 58 6,5 4.8 6,5 5,6 03 -18,7 -12
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 38 46 04 04 04 0,5 35 -6,6 0,0 04 0,1
Operacdes Governamentais 36 39 03 0,3 04 04 57 4,1 0,0 94 0,0
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 10 453 10 399 100,0 100,0 100,0 100,0 1,0 0.4 0,4 -0,5 -0,5
Bens 8 767 8761 84,9 83,0 83,9 84,2 0.6 -0,3 -0,3 -0,1 -0,1
Servicos 1686 1639 15,1 17,0 16,1 15,8 3,4 3,9 0,6 -2,8 -0,5
Transportes 501 517 4,7 5,0 4.8 5,0 21 31 0,1 3.1 01
Viagens e Turismo 418 428 4,2 4.4 4,0 4,1 2,3 0,7 0,0 24 0,
Comunicagéo 64 69 0,6 0,6 0,6 0,7 11 -2,2 0,0 72 0,0
Construcéo 15 7 0,2 0,2 0,1 0,2 18 225 0,0 133 0,0
Seguros 37 43 03 03 04 04 35 -0,3 0,0 153 01
Financeiros 50 52 03 0.8 05 05 20,5 99,1 04 38 0,0
Informagéao e Informatica 48 56 0,4 0,7 0,5 0,5 10 19,0 0, u7 0,
Direitos de Utilizagédo 61 63 05 0,6 0,6 0,6 45 0,7 0,0 4.2 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 401 284 3,0 3,6 38 2,7 49 -13 0,0 -29,3 -11
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 74 94 0,6 0,7 0,7 0,9 4,9 18 0,0 259 0,2
Operag6es Governamentais 15 7 0,3 0,1 0, 0,2 -16,3 -199 0,0 8,1 0,0
Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:

Valores Fob para a Importagédo de bens.

[1 12 meses até fevereiro de 2012.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporgéo de crescimento das
Exportagdes/Importacdes atribuivel a cada categoria especificada.
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Previsdes Macroecondmicas da CE, FMI e OCDE
- Primavera de 2012

Nos meses de abril e maio de 2011, o FMI, a CE e a OCDE divulgaram as previsdes de Primavera,
contendo uma atualizacdo das projegSes macroeconémicas para 2012 e 2013. Face as previsdes de
Outono, o PIB mundial foi revisto em baixa, tendo esta revisdo sido particularmente acentuada para a
area do euro em 2012, sobretudo para a Espanha e ltalia.

As atuais projecBes das InstituicBes Internacionais apontam para um abrandamento do crescimento da
economia mundial, em 2012, e para uma ligeira melhoria, em 2013, a qual se deve estender a
generalidade das regides. Refletindo a evolugdo da economia mundial, o comércio de bens e servigos
deve abrandar para 4,8% em volume, no conjunto de 2012 e 2013 (5,8% em 2011), ligeiramente abaixo
do valor médio registado na década de 2000. Em 2012 e 2013, o conjunto das avancgadas devera
continuar a expandir-se a taxas moderadas (1,7%, em média); enquanto os paises emergentes e em
desenvolvimento deverdo manter um crescimento robusto, devendo o PIB aumentar 5,9%, em média,
nestes dois anos (6,2% em 2011). A China e a india v&o manter um elevado dinamismo, assim como a
Russia e os paises da América Latina, com destaque para o refor¢co do crescimento do Brasil nestes dois
anos.

Para 2012, de entre as principais economias avancadas, prevé-se um crescimento moderado dos EUA,
uma estagnacao da Unido Europeia com evolugbes muito distintas entre os estados membros (mais forte
na Poldnia e paises balticos e mais fraco na Grécia), e uma recuperagdo do Japéo (associado ao esforgo
de investimento na sequéncia do terramoto de marco de 2011). A economia da area do euro deve
apresentar uma moderada contragdo, com destaque para uma quebra do PIB em lItélia, Espanha e Paises
Baixos e um fraco crescimento na Alemanha e Franca. Sendo de referir que alguns paises periféricos da
area do euro (Portugal e Grécia) vdo manter-se em recessado, sendo o resultado de um processo de forte
reajustamento estrutural das suas economias.

A desaceleragdo da economia da area do euro (AE) encontra-se influenciada pelo abrandamento da
procura externa, mas também pelos efeitos da crise da divida soberana, das repercussées do processo
de desalavancagem do setor bancario a economia real, do processo de ajustamento dos balangos das
familias e empresas e do impacto das medidas de consolidagdo orcamental postas em pratica na
generalidade dos paises. Com efeito, a procura interna da area do euro deve diminuir em cerca de 1% em
2012 (+0,5% em 2011), em resultado da redugéo do consumo privado, do investimento (abrangendo tanto
a constru¢do como os bens de equipamento) e do consumo publico. Igualmente, as exportacdes deverdo
desacelerar significativamente para se situarem em torno de 2% (11,2% e 6,2%, respetivamente, em 2010
e 2011) apesar do contributo das exportacdes liquidas para o crescimento do PIB permanecer positivo.

Para 2013, a atividade econdmica da area do euro devera recuperar moderadamente, estando previsto
um crescimento do PIB proximo de 1%, associado sobretudo a recuperagdo do investimento em bens de
equipamento e a melhoria do crescimento das exportacgoes.

No periodo mais recente, a indefinicdo da situacéo politica da Grécia e o agravamento da crise do setor
bancario em Espanha foram fatores que fizeram aumentar o clima de forte incerteza do euro e contribuido
para o agravamento das tensdes existentes ao nivel dos mercados de divida soberana.
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Figura 1. PIB
(variagdo anual, em %) Desvios face a Outono de 2011, emp.p.
2011 2012 2013 2012 2013
CE CE FM OCDE| CE FM OCDE CE FM OCDE| CE FM OCDE

Economia Mundial 37 33 35 34 37 41 42 -02 -05 00| 01 -04 -01

Economias Avancgadas 1,6 : 1,4 : : 2,0 : : -0,5 : : -0,4 :
EUA 1,7 20 21 2,4 21 24 26 05 03 04108 -01 01
Japéao 071 19 20 2,0 1,7 17 15 o1 -03 00| 07 -03 -01

Unido Europeia 15 00 0,0 : 1,3 1,3 : -06 -14 : -0,2 -0,6 :
Reino Unido 0,7 05 08 0,5 1,7 20 19 -1 -08 00 ] 02 -04 01
Area do Euro 15 -03 -03 -01 1,0 0,9 0,9 -08 -14 -03] -03 -06 -05
Alemanha 3,0 07 06 1,2 1,7 15 20 -1 -07 06 ] 02 00 01
Franca 1,7 05 05 0,6 13 10 1.2 -1 -09 03]-01 -09 -02
Italia 04 | -14 -19 -17 04 -03 -04 -15 -22 -12]-03 -08 -09
Espanha 0,7 -18 -18 -16 -03 01 -08 -25 -29 -19 | -17 -17 '—2,1
Portugal -16 | -33 -33 -32 03 03 -09 -03 -15 00 | -08 -04* -14

Economias Emergentes e em Desenvolvimento| 6,2 : 57 : : 6,0 : : -0,4 : : -0,5 :
Russia 43 36 40 45 38 39 41 -02 -01 04 ]-02 -01 00
China 9,2 8,4 8,2 8,2 8,2 8,8 9,3 -02 -08 -03 00 -0,7 -02
india 6,9 68 69 73 75 73 78 -7 -06 o01]-06 -08 -04
Brasil 2,7 31 30 3.2 42 41 42 -09 -06 00]-03 -01 03

Fontes: FMI, World Economic Outlook, abril 2012; Comissao Europeia, Economic Forecast, e OCDE, Economic Outlook, maio 2012. *
Desvio face a Country Report n.°11/363, dez/11.

A taxa de inflagdo deve diminuir na generalidade dos paises, em 2012, devendo os paises emergentes
registar valores em torno de 6,2% (7,1% em 2011) e permanecer, menos elevada, na maioria das
economias avancadas em 1,9% (2,7% em 2011), embora se preveja a continuagdo da aceleracéo dos
precos do petréleo ao longo de 2012 e manterem-se elevados em 2013.

No caso dos precos das matérias-primas nao energéticas prevé-se uma quebra em 2012, invertendo a
tendéncia registada nos Ultimos dois anos. A taxa de inflagdo na area do euro deve diminuir para se
situar, em média, ligeiramente acima de 2%, embora possa situar-se em niveis relativamente elevados em
alguns paises devido ao impacto de aumentos dos impostos indiretos e dos pre¢os administrados
exigidos para a consolidagdo orcamental.

Figura 2. Taxa de Inflagdo e Preco das Matérias-Primas

(variagao anual, em %) Desvios face a Outono de 2011, emp.p.
2011 2012 2013 2012 2013
CE CE FM OCDE| CE FM OCDE CE FMI OCDE| CE OCDE
Economias Avangadas 2,7 : 1,9 : : 1,7 : : 0,5 : : :
EUA 32| 25 21 2,3 20 19 19 0,6 09 -01]| -02 0,5
Japao -03(-03 00 -02 08 00 -02 -0,2 0,5 04 0,0 0,1
Unido Europeia 3,1 2,6 2,3 : 1,9 1,8 : 0,6 0,5 : 0,1 :
Reino Unido 451 29 24 2,6 20 20 19 0,0 00 -01 0,0 0,6
Area do Euro 2,7 2,4 2,0 2,4 1,8 1,6 1,9 0,7 0,5 0,8 0,2 0,7
Alemanha 251 23 19 2,3 18 18 20 0,6 0,6 0,7 0,0 0,5
Franca 23121 20 2,4 19 16 18 0,6 0,6 1,0 0,5 0,7
ltalia 29| 32 25 3,3 23 18 23 1,2 0,9 1,6 0,4 1,2
Espanha 31119 19 1,6 11 16 21 0,8 04 02 -0,2 1,2
Portugal 36 | 30 32 3,1 1,1 14 07 0,0 1,1 0,5 -0,4 -0,4
Economias Emergentes e em Desenvolvimento| 7,1 : 6,2 : : 5,6 : : 0,3 : : :
Russia 84 | 65 48 4,6 68 64 58 -2 -25 -19]| -06 0,1
China 54 : 3,3 3,3 : 30 28 : 00 -05 : -1,0
india 8,6 : 8,2 7,9 : 73 68 : -04 0,0 : -0,4
Brasil 6,6 : 52 4,9 : 50 53 : 00 -09 : 0,6
em memodria:
Preco médio do petrdleo Brent (USD/bbl) 110,8| 116,8 114,7 : 110,2 1100 : 13,0 147 : 10,5
Preco das matérias primas excl. prod. energ.
(taxga de variagéo, e?n %) P ’ 178 | -65 -103 : 02 -21 : -49 -56 : 0,5

Fontes: FMI, World Economic Outlook, abril 2012; Comiss&o Europeia, Economic Forecast, e OCDE, Economic Outlook, maio 2012.
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Associado a fraqueza da atividade econdmica, o mercado de trabalho deve deteriorar-se na AE, estando
previsto uma diminuicdo do emprego abaixo de 1% em 2012 e uma estagnag¢édo em 2013, traduzindo uma
grande disparidade de situagdes entre os diferentes paises. A taxa de desemprego deve aumentar para
cerca de 11% para a AE, nos anos de 2012 e 2013 (10,2% em 2011), tendéncia que se estende a
generalidade dos paises, com excecdo da Alemanha, Finlandia, Irlanda, Eslovaquia, Esténia e Malta, os
quais apresentam uma diminuicio deste indicador em 2013 face a 2011.

Figura 3. Taxa de Desemprego

(Em % da Populag&o Activa) Desvios face a Outono de 2011, emp.p.
2011 2012 2013 2012 2013
CE CE FMI OCDE| CE FMI OCDE CE FMI  OCDE| CE OCDE

Economias Avangadas | 7,9 : 7,9 : : 7,8 : 0,0 : : :
EUA 9,0 8,2 8,2 8,1 8,0 7.9 7.6 -08 -08 -08 | -08 -1,0
Japéo 4,6 4.8 45 4,5 4,7 4,4 44 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0
Area do Euro 10,2 | 11,0 109 108 110 108 111 0,9 1,0 0,5 1,0 0,8
Alemanha 5,9 55 5,6 54 53 55 5.2 -04 -06 -03 | -05 -03
Franca 9,7 10,2 99 98 | 103 10,1 100 0,2 0,7 0,1 0,2 0,2
ltalia 8,4 9,5 9,5 9,4 9,7 9,7 9,9 1,3 1,0 1,1 1,5 1,3
Espanha 21,7 | 244 242 245| 251 239 253 3,5 4,5 1,6 4,8 2,6
Portugal 12,7 15,5 144 154 ] 151 140 16,2 1,9 1,0 1,6 1,4 2,0
Bélgica 7,2 7,6 8,0 7,5 79 8,3 7.8 -01  -01 0,2 0,0 0,2
Irlanda 144 | 143 145 145| 136 138 144 0,0 0,6 0,4 0,0 0,7
Grécia 17,7 | 19,7 194 212 | 196 194 216 1,3 0,9 2,7 1,2 2,9

Chipre 7,8 9,8 9,5 : 9,9 9,6 : 2,3 2,3 : 2,8 :

Malta 6,5 6,6 6,6 : 6,3 6,5 : -0,2 04 : -0,3 :
Luxemburgo 4,8 5,2 6,0 6,3 59 6,0 6,6 0,4 0,0 0,0 1,2 0,6
Paises Baixos 4,4 5,7 55 53 6,2 5,5 5,7 1,0 1,3 0,8 1,4 15
Austria 4,2 4,3 4,4 4,6 4,2 4,3 4,8 -0,2 0,3 0,2 0,0 0.4
Eslovénia 8,2 91 8,7 8,8 9.4 8,9 9,2 0,7 0,7 0,3 1,2 1,0
Finlandia 78 7,9 7,7 7,9 7,7 7,8 7,8 0,2 0,1 -0,1 0,3 0,1
Eslovaquia 135 | 132 138 140 | 12,7 136 135 0,0 1,5 0,8 04 1,2
Esténia 12,5 11,6 11,3 11,4 105 10,0 104 04 -0,2 0,6 0,4 0,4

Uni&o Europeia 9,7 10,3 : : 10,3 : : 0,5 : : 0,7 :
Reino Unido 8,0 8,5 8,3 8,6 8,4 8,2 9,0 -0,1 0,5 -0,2 | -01 -01
Dinamarca 7,6 7,7 5,8 7,6 7,6 55 75 0,4 14 04 0,5 0,5
Suécia 75 7,7 7,5 7,6 7,7 7,7 7,6 0,3 0,9 0,1 0,4 0,6
Polénia 9,7 9,8 94 103 | 96 91 10,6 0,6 0,2 0,4 1,0 0.4
Rep. Checa 6,7 7,2 7,0 7,0 7,2 7.4 6,9 0,2 0,4 0,3 0,5 0,5

Fontes: FMI, World Economic Outlook, abril 2012; Comissdo Europeia, Economic Forecast, e OCDE, Economic Outlook, maio 2012.

Previsdes de Financas Publicas -

Apesar das perspetivas econdémicas se terem agravado no ano passado, a maioria dos paises da Unido
Europeia apresentou, em 2011, menores défice orcamentais. Em consequéncia de medidas de
consolidacdo orcamental levadas a cabo na maioria dos paises e de uma esperada, ainda que gradual,
recuperagdo econdmica, a reducdo dos défices orcamentais devera manter-se em 2012 e 2013, de
acordo com as previsdes do FMI, da Comissdo Europeia e da OCDE. Deste modo, as projecdes agora
apresentadas sdo mais favoraveis que as realizadas no outono do ano passado, quer para o conjunto da
Uni@o Europeia quer para a area do euro.
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Quadro 4. Saldo orgcamental das Administrac8es Publicas

Em % do PB Diferengas face ao outono de 2011, emp.p.
2011 2012 2013 2012 2013
CE CE FMI  OCDE| CE FMI  OCDE CE FMI OCDE| CE FMI  OCDE
Economias Avancadas
EUA 96 | -83 81 -83 | -71 -63 -65 02 -02 10 |-21 -01 18
Japéo -82 | -82 -100 -99 | -80 -87 -101 -08 -08 -10/|-08 -09 -06
Area do Euro -4,1 -3,2 -3,2 -3,0 -2,9 -2,7 -2,0 02 -01 -01) 01 -02 -01
Alemanha -10| 09 -08 -09 ] -07 -06 -06 01 03 02|00 02 00
Franca 52 | -45 -46 -45 | -42 -39 -30 08 00 00|09 01 00
Italia -39 | 20 -24 -7 ] -11 -15 -06 03 00 -01|01 -04 -05
Espanha -8,5 -6,4 -6,0 -5,4 -6,3 -5,7 -3,3 -5 -09 -10)|-10 -13 -03
Portugal -4,2 -4,7 -4,5 -4,6 -3,1 -3,0 -3,5 -0,2 0,0 -0,1 0,1 0,0 -0,5
Bélgica -3,7 -3,0 -2,9 -2,8 -3,3 -2,2 -2,2 1,6 0,5 0,4 1,2 1,1 0,0
Irlanda -131 | -8,3 -8,5 -8,4 -7,5 -7,4 -7,6 0,3 0,1 0,3 0,3 -0,6 0,0
Grécia -13,1 | -8,3 -7,2 -7,4 -7,5 -4,6 -4,9 -13 -03 -04 | -0,7 0,6 0,4
Chipre -6,3 -3,4 -3,7 -2,5 -1,4 1,5 0,8 2,2 2,7
Malta -2,7 -2,6 -2,7 -2,9 -2,4 0,9 0,2 0,7 0,1
Luxemburgo -0,6 -1,8 -1,6 -1,4 -2,2 -2,0 -1,1 -07 -04 06 |-13 -06 07
Paises Baixos -4,7 -4,4 -4,5 -4,3 -4,6 -4,9 -3,0 -3 -1,7 -11|-19 -26 -02
Austria -26 | 30 31 -29 | -19 -24 -23 o1 -09 03|10 03 08
Eslovénia 64 | 43 -47 -39 | -38 -42 -30 10 o1 06 |19 -03 03
Finlandia -0,5 -0,7 -14 -0,7 -0,4 -0,8 0,0 0,0 -1,7 0,7 0,3 -11 11
Eslovaquia -48 | -47 -42 46 | 49 37 -29 02 -04 00|01 -06 06
Estonia 1,0 -24 -21 -20 | -13 -05 -03 -06 02 -01|-05 06 -03
Unido Europeia -45 | -36 -38 -33 31 03 -03 -01 -04
Reino Unido -8,3 -6,7 -8,0 -17,7 -6,5 -6,6 -6,6 1,1 -1,0 1,0 -0,7 -15 0,7
Dinamarca -1,8 -4,1 -5,9 -39 -2,0 -2,5 -2,0 0,4 -2,9 1,2 0,1 0,3 1,0
Suécia 0,3 -0,3 -0,1 -0,3 0,1 0,5 0,3 -0 -14 -03)| -08 -12 -04
Polénia -5,1 -3,0 -3,2 -2,9 -25 -2,8 -2,2 1,0 0,6 0,0 0,6 0,7 -0,2
Rep. Checa -3,1 -2,9 -3,5 -2,5 -2,6 -3,4 -2,2 0,9 0,2 0,9 1,4 0,2 1,2

Fontes: Comissédo Europeia, Economic Forecast, maio 2012, FMI,

maio 2012.

Para Portugal, o défice para 2011 foi de 4,2% do PIB,

World Economic Outlook, abril 2012 e OCDE, Economic Outlook

situando 1,7 p.p. abaixo do objetivo estabelecido no

Programa de Ajustamento Econdmico (PAE), tendo para tal contribuido, em parte, a transferéncia dos

fundos de pensfes da banca (no montante de 3,5% do PIB). Para 2012 e 2013, espera-se uma reducdo
continuada do défice que devera atingir 4,5% do PIB em 2012 e 3% em 2013. Esta evolugéo corresponde
aos compromissos assumidos no PAE.

Quanto ao racio da divida publica em termos do PIB, a Comissdo Europeia, o FMI e a OCDE preveem

que, na maioria dos paises da Unido Europeia, este venha a aumentar ainda que a um ritmo mais lento.

Nos paises da area do euro, o0 aumento do pagamento de juros e perspetivas de crescimento fracas

contribuem para o aumento dos racios.
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Quadro 5. Divida das Administracdes Publicas

Em % do PIB Diferengas face Outono de 2011, em p.p.
2011 2012 2013 2012 2013
CE CE FMI  OCDE| CE FMI OCDE CE FMI  OCDE| CE FMI  OCDE
Economias Avancadas
EUA 103,5 | 1089 106,6 1086 | 111,8 110,2 111,2 3,3 1,6 50 | 47 1,2 2,7
Japéo 211,4 | 219,0 2358 214,1| 221,8 241,1 222,6 90 -26 50| 61 -1,8 -42
Area do Euro 880 | 918 90,0 991 | 926 91,0 99,9 14 0,0 1,2 1,7 0,8 1,7
Alemanha 81,2 | 822 789 885 | 807 774 878 10 -30 12 08 -35 14
Franca 858 | 905 89,0 1055| 925 90,8 1073 13 -03 31 0,8 0,0 3,2
ttalia 120,1 | 1235 1234 122,7 | 121,8 123,8 1221 3,0 20 -54] 31 37 -45
Espanha 685 | 809 790 879 | 870 840 909 71 89 107 90 112 119
Portugal 107,8 | 1139 1124 1243 | 117,1 1153 130,1 29 06 24 | 50 0,4 6,4
Bélgica 98,0 | 1005 99,1 103,1| 100,8 985 102,0 13 48 1,6 05 46 1,0
Irlanda 108,2 | 116,1 1131 121,6 | 120,2 117,7 126,9 -4 -23 28| -09 -06 45
Grécia 108,2 | 116,1 153,2 168,0 | 120,2 160,9 1731 -82,2 -359 -13,2|-783 -27,0 -10,8
Chipre 716 | 765 74,3 : 78,1 752 : 8,1 7.9 : 7,2 7,4
Malta 72,0 | 748 714 : 752 70,7 : 4,0 54 : 37 48
Luxemburgo 182 | 20,3 238 260 | 216 268 287 0,1 23 -49 ] 1.3 30 -59
Paises Baixos 652 | 700 701 810 | 730 73,7 836 52 3,6 57 7,0 6,7 6,7
Austria 722 | 742 739 830 | 743 743 844 0,9 0,0 1,1 0,6 0,4 1,2
Eslovénia 476 | 547 525 603 | 581 559 632 46 53 2,2 3,5 6,6 2,2
Finlandia 486 | 505 516 591 | 51,7 528 61,8 -3 13 -641|-18 19 -67
Eslovaquia 433 | 49,7 471 521 | 535 488 54,2 2,2 01 -13)| 24 16 -11
Estonia 6,0 10,4 57 12,7 | 11,7 54 12,8 44 01 -04 | 56 00 -02
Unido Europeia 830 | 862 845 : 87,2 855 : 13 08 : 2,3 1,8
Reino Unido 857 | 91,2 884 104,2| 946 914 1082 24 36 70 | 87 54 5,9
Dinamarca 4655 | 40,9 51,3 630 | 421 522 648 -37 55 50 | -27 52 6,6
Suécia 384 | 356 355 48,0 | 342 335 46,0 10 30 6,8 18 44 53
Pol6nia 56,3 | 550 55,7 62,9 | 53,7 552 623 21 -07 -251|-38 -13 -24
Rep. Checa 412 | 439 439 50,7 | 449 454 526 20 07 2,0 0,9 0,9 2,9

Fontes Fontes: Comissé@o Europeia, Economic Forecast, maio 2012, FMI, World Economic Outlook, abril 2012 e OCDE, Economic
Outlook maio 2012.

Em Portugal, a divida publica, em 2011, cifrou-se em 107,8% do PIB, valor fortemente influenciado pelo
acréscimo de depdsitos bancarios resultante dos desembolsos efetuados ao abrigo do PAE, e ainda por
utilizar no final de 2011, e da transferéncia dos fundos de pensdes da banca. Em 2012 e 2013 a divida
devera continuar a aumentar, para iniciar, em 2014, uma trajetéria descendente.
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Sumario

Reunido Conselho
ECOFIN

15 de maio de
2012

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 15 de maio de 2012 destacam-se
0s seguintes temas:

Legislagdo que estabelece requisitos e regras de supervisdo aplicaveis a
instituicdes de crédito e empresas de investimento (“pacote CRD IV"):
ApO6s um acordo preliminar na reunido de 2 de maio, o Conselho adotou uma
orientacdo geral sobre o pacote CRD IV, permitindo a Presidéncia dar inicio
ao processo de negociagdes com o Parlamento Europeu. O objetivo é que
seja rapidamente alcancado um acordo a este nivel, se possivel até ao final
de junho, tal como solicitado pelo Conselho Europeu de marco. Este pacote,
que vem substituir a legislac@o europeia atualmente em vigor nesta matéria,
visa, essencialmente, transpor para a Europa as normas recentemente
acordadas nos foruns internacionais (Basileia Ill) e aprofundar o Single Rule
Book, diminuindo as discricionariedades nacionais e melhorando a
transparéncia e a aplicacéo efetiva das normas.

Alterac6es climaticas: O Conselho aprovou um projeto de conclusdes
relativo a este tema onde reafirma a importancia do mecanismo fast start no
combate as alteragbes climaticas, salientando que, apesar dos atuais
constrangimentos orgamentais, a UE mantém o seu compromisso de
contribuir com EUR 7 200 milh6es cumulativamente para os anos de 2010 a
2012. E ainda reforcada a ideia de que a comunidade internacional necessita
desenvolver um trabalho construtivo no sentido de aumentar 0s recursos
financeiros disponiveis para financiar as alteragfes climaticas para além de
2012. Neste contexto, é reconhecido o papel a desempenhar pelos bancos de
desenvolvimento multilaterais e por outras instituicdes financeiras publicas e
pelo setor privado, incluindo a aviagdo e o transporte maritimo.

Financas Publicas e envelhecimento da populagdo: O Conselho aprovou
conclusBes sobre o impacto do envelhecimento da populagdo nas finangas
publicas, realgando o facto de os desenvolvimentos positivos relativos ao
aumento da esperanca média de vida acarretarem desafios para a
sustentabilidade das finangas publicas. Neste contexto, o Conselho enfatiza a
necessidade de os paises tomarem as medidas necessarias para garantir
essa sustentabilidade no longo prazo e implementarem reformas estruturais
de acordo com a Estratégia Europa 2020, por forma a fomentarem o
crescimento potencial das suas economias. E realcado que, para o periodo
2010-2060, a projecdo do aumento das despesas com o envelhecimento da
populacé@o ascende a 4.1 p.p. do PIB, sendo que este valor € menor do que
nas projecdes de 2009 por via das reformas recentemente adotadas em
alguns estados-membros.

De destacar também, no dominio fiscal, a aprovacdo de conclusées sobre o
futuro do Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA) na UE e a criagao de um
sistema de IVA mais simples (tendo em vista a reducdo dos encargos
administrativos), eficiente (reforcando a sua capacidade inerente de geracdo de
receita e promogdo do crescimento econémico) e robusto (designadamente,
tendo em conta os novos desenvolvimentos tecnolégicos).

No dia 21 de maio, o Comité de Representantes Permanentes (COREPER)
adotou uma orientagdo geral relativamente a revisdo do Regulamento das
Agéncias de Notagdo de Risco (Regulamento 1060/2009), dispensando a
respetiva discussao e adocédo no Conselho ECOFIN. A orientacdo geral permitird
a Presidéncia dar inicio ao processo de negociagfes com o Parlamento Europeu.
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Iniciativa

Sumario

Tal como no pacote CRD IV, o objetivo é alcancar o mais rapidamente possivel
um acordo com o Parlamento Europeu.

Os Chefes de Estado ou de Governo da UE reuniram-se num jantar informal, no
dia 23 de maio, para debaterem as formas de dinamizar o crescimento
econdmico na Unido. As areas de atuagdo neste dominio incluem a mobilizacédo
das politicas da UE para apoio ao crescimento, a dinamizagdo do investimento e
a melhoria do acesso ao financiamento por parte das PME, opcdo que podera
passar por uma aumento de capital do BEI, o fomento da formacdo de capital
humano e a implementagéo de medidas de apoio a procura do fator trabalho. Foi
ainda discutida a situacdo politica e econémica na Grécia, tendo os Chefes de
Estado ou de Governo reiterado o seu compromisso de apoiarem a manutengao
deste estado-membro no euro, devendo este respeitar 0S compromissos
assumidos com a UE.

Diretiva europeia
sobre servigos

Conselho de
Ministros de 17 de
maio

No ambito da adequacédo da legislagdo nacional a diretiva europeia sobre
servicos, o0 Conselho de Ministros aprovou um conjunto de diplomas,
nomeadamente:

- Alteracdo do regime de atividade do comércio por grosso exercida de forma
ndo sedentaria, bem como as condi¢bes de realizacdo de feiras grossistas,
estabelecendo regras de procedimento, de prazos de deciséo e de deferimento
tacito dos pedidos de autorizacdo para a realizagdo de feiras em locais de
dominio privado.

Reconhecimento
das qualificacBes
profissionais

Conselho de
Ministros de 24 de
maio

O Conselho de Ministros aprovou uma proposta de lei relativa ao
reconhecimento das qualificagdes profissionais, que adapta determinadas
diretivas europeias no dominio da livre circulagéo de pessoas.

Este diploma visa melhorar os procedimentos no sistema de reconhecimento de
qualificacdes profissionais, nomeadamente pela atualizacdo das denominacdes
adotadas pelos Estados membros para os titulos de formacao, organismos que
0s emitem, certificados e titulos profissionais correspondentes, bem como no
gue respeita a simplificacdo da declaracao prévia.

Formacao do preco
dos medicamentos

Conselho de
Ministros de 24 de
maio

O Governo aprovou uma alteracdo ao regime da formagdo do preco dos
medicamentos sujeitos a receita médica e dos medicamentos ndo sujeitos a
receita médica comparticipados.

Este diploma transfere a responsabilidade da fixacdo dos pregos dos
medicamentos para o Ministério da Saude, designadamente para o Infarmed.

Recintos de
espetaculos e de
divertimentos
publicos

Conselho de
Ministros de 24 de
maio

O Conselho de Ministros aprovou, para audi¢cdes, um diploma que simplifica o
regime de instalacdo e funcionamento dos recintos de espetaculos e de
divertimentos publicos e o regime de acesso, exercicio e fiscalizagdo de varias
atividades de controlo municipal.

Os procedimentos administrativos associados ao exercicio daquelas atividades
ficam assim em conformidade com as exigéncias das diretivas comunitarias
relativas aos servicos no mercado interno.

Reprogramacao
estratégica do
QREN

Foi aprovada a suspensédo da aprovacdo de operagGes nos PO tematicos e
regionais do Continente, por deliberacdo da Comissdo Ministerial de
Coordenacgéo do QREN de 8 de maio de 2012.

O elevado nivel de aprovagdes registado, em parte com compromissos que nao
revelam capacidade de realizagdo financeira para a sua plena execucao,
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justificou j& a adogdo de medidas anteriores - deliberagées da CMC do QREN e
Resolucéo do Conselho de Ministros n° 33/2012, de 1 de margo.

Considerando os resultados obtidos com estas medidas, atendendo a dimenséo
dos recursos de fundos comunitarios que é necessario mobilizar para a
obtencdo de resultados significativos decorrentes das opg¢fes a definir em sede
da reprogramacéo estratégica do QREN e face ao estadio atual de realizagéo
dos varios Programas Operacionais, a CMC do QREN considera que devem
continuar suspensas as iniciativas de gestdo tendentes a abertura de
procedimentos de apresentacdo de candidaturas, a aprovacdo de novas
operagdes, incluindo a sua reprogramacgéo visando o acréscimo do valor da
participacéo de fundos comunitarios.

Esta orientac&@o deve vigorar pelo menos até a aprovacgéo, pela CMC do QREN,

das novas linhas de orientacdo da reprogramacéo estratégica do QREN.

2. Selecdo de Medidas Legislativas

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Incentivos ao empreendedorismo jovem

Resolucdo da Assembleia da Republica n.°
58/2012. D.R. n.° 86, Série | de 2012-05-03

Recomenda ao Governo a promogdo de incentivos ao
empreendedorismo jovem.

Conselho Nacional para o Empreendedorismo e
a Inovacao

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
45/2012. D.R. n.° 86, Série | de 2012-05-03

Define as competéncias, a composicdo e as regras de
funcionamento do Conselho Nacional para o]
Empreendedorismo e a Inovagéo.

Processo de fusdo das empresas, Metro e
Carris de Lisboa

Decreto-Lei n.° 98/2012. D.R. n.° 86, Série | de
2012-05-03

Estabelece o regime de acumulacdo de funcdes dos membros
executivos dos conselhos de administragcéo do Metropolitano de
Lisboa, E. P. E., e da Companhia de Carris de Ferro de Lisboa,
S. A, para efeitos da concretizagdo do processo de fusdo das
duas empresas.

Pensdes de acidentes de trabalho

Portaria n.° 122/2012. D.R. n.° 86, Série | de
2012-05-03

Procede a atualizacdo anual das pensdes de acidentes de
trabalho.

Atualizagdo anual das pensdes de acidentes de
trabalho

Portaria 122/2012. D.R. n°. 86 Série | de 03-05-
2012

Procede a atualizacdo anual das pensdes de acidentes de
trabalho

Taxa de juros

Aviso n°.6110/2102. D.R. n°. 87 Série |l de 04-
05-2012

Taxa de juros para o més de Maio ja multiplicada pelo fator 0,96
é de 2,80706%

Taxa de juros

Aviso n°.6111/2012. D.R. n°. 87 Série Il de 04-
05-2012

A Taxa média a vigorar no més de maio de 2012 é de
2,92402% a qual multiplicada pelo fator 1,10 é de 3,21642%

Por um envelhecimento ativo

Resolucdo da Assembleia da Republica n.°
61/2012. D.R. n.° 87, Série | de 2012-05-04

Recomenda um conjunto de cinco medidas que visam a
promocgao do envelhecimento ativo.

Consumo de produtos nacionais

Recomenda a promogé&o do consumo de produtos nacionais e a
criacBo de melhores condicdes para que esses produtos de
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Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
62/2012. D.R. n.° 87, Série | de 2012-05-04

origem nacional sejam identificados.

Acidentes no setor do transporte maritimo

Lei n.° 18/2012. D.R. n.° 88, Série | de 2012-05-
07

Transpde a Diretiva n.° 2009/18/CE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 23 de abril, que estabelece os principios
fundamentais que regem a investigagao técnica de acidentes no
setor do transporte maritimo.

Pagamento de prestacdes sociais

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
64/2012. D.R. n.° 88, Série | de 2012-05-07

Recomenda a aplicagdo de medidas em matéria de pagamento
de prestagdes sociais.

Fundos Comunitarios e Extracomunitarios

Decreto-Lei n.° 99/2012. D.R. n.° 88, Série | de
2012-05-07

Institui a Comissado Interministerial de Orientacdo Estratégica
dos Fundos Comunitarios e Extracomunitarios.

Comissdo Interministerial  de
Estratégica dos Fundos
Extracomunitarios

Orientacao
Comunitarios e

Decreto-Lei n°.99/2012. D.R. n°. 88 Série | de
07-05-2012

Institui a comissdo Interministerial de Orientagdo Estratégica
dos Fundos Comunitarios e Extracomunitarios

Nomeacdo dos membros do Conselho
Interministerial de Coordenacéo dos Incentivos
Fiscais (CICIFI)

Despacho (extrato) n°.5996/2012. D.R. n°. 88
Série Il de 07-05-2012

Nomeacdo dos membros do Conselho Interministerial de

Coordenagcéo dos Incentivos Fiscais (CICIFI)

Estampilha Fiscal

Regulamenta a estampilha especial para a selagem dos
produtos de tabaco manufaturado declarados

Portaria n°. 135-A/2012. D.R. n° 89 -

Suplemento - Série | de 08-05-2012

Fundo de Estabilizagao Tributario Fixa a percentagem das receitas do Fundo de Estabilizacédo
) Tributario

Portaria n°. 135-B/2012. D.R. n° 89 -

Suplemento - Série | de 08-05-2012

Lei da concorréncia

Lei n.° 19/2012. D.R. n.° 89, Série | de 2012-05-
08

Aprova o novo regime juridico da concorréncia, revogando as
Leis n° 18/2003, de 11 de junho, e 39/2006, de 25 de agosto, e
procede a segunda alteragdo a Lei n.° 2/99, de 13 de janeiro.

Programa de Acdo, 2012 — Envelhecimento
Ativo e da Solidariedade entre Geracdes

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
66/2012. D.R. n.° 89, Série | de 2012-05-08

Recomenda, no ambito do Ano Europeu do Envelhecimento
Ativo e da Solidariedade entre Geragbes, a aplicacdo das
medidas constantes no Programa de Ag¢do 2012.

Lista de aposentados e reformados

Aviso n°.6279/2012. D.R. n°. 90 Série Il de 09-
05-2012

Lista de aposentados e reformados a partir de 1 de Junho de
2012

Solucéo GeRFiP

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
46/2012. D.R. n.° 90, Série | de 2012-05-09

Autoriza a despesa com a disseminacéo da solugdo Gestao de
Recursos Financeiros e Orgamentais em modo partilhado
(GeRFiP) pelos 6rgaos e servicos da Administracdo Publica,
durante o ano de 2012.

Biomassa florestal

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
69/2012. D.R. n.° 91, Série | de 2012-05-10

Recomenda um conjunto de medidas que promovam a
utilizagéo e valorizagdo da biomassa florestal como contributo
para a gestédo sustentavel das florestas e como prevencgdo da
ocorréncia de incéndios florestais.

Valorizacéo energética da biomassa

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
70/2012. D.R. n.° 91, Série | de 2012-05-10

Recomenda a valorizagdo energética da biomassa no objetivo
de protecao da floresta.

Garantia pessoal do Estado

Despacho n°. 6154/2012. D.R. n°. 92 Série Il de
11-05-2012

Autorizagdo da garantia pessoal do Estado para cumprimento
das obrigagbes de capital e euros no ambito do empréstimo
obrigacionista a emitir pelo BANIF - Banco de Investimento,
S.A.
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Garantia pessoal do Estado

Despacho n°.6242/2012. D.R. n°. 92 Série Il de
11-05-2012

Autorizagdo da garantia pessoal do Estado para cumprimento
das obrigacGes de capital e juros no ambito do empréstimo
obrigacionista a emitir pelo BCP, S.A. - Banco Comercial
Portugués

Regime de prestacdo de servigos de garantia
de poténcia dos centros electroprodutores

Portaria n.° 139/2012. D.R. n.° 93, Série | de
2012-05-14

Procede a revogagdo do regime de prestagcdo de servigos de
garantia de poténcia dos centros electroprodutores ao Sistema
Elétrico Nacional e do respetivo mecanismo de remuneracgao e
estabelece o0s principios orientadores do novo regime
remuneratério. Revoga a Portaria n.° 765/2010, de 20 de
Agosto.

Instalacdes de
remuneratorio

Portaria n.° 140/2012. D.R. n.° 93, Série | de
2012-05-14

cogeracao - regime

Estabelece os termos em que vai ser definido o novo regime
remuneratério aplicavel a produgdo de energia elétrica em
sistema de cogeragao.

Orgamento do Estado para 2012

Lei n.° 20/2012. D.R. n.° 93, Série | de 2012-05-
14

Primeira alteracdo a Lei n.° 64-B/2011, de 30 de dezembro
(Orcamento do Estado para 2012), no ambito da iniciativa para
o reforgo da estabilidade financeira.

Regime do alojamento local

Portaria n.° 138/2012. D.R. n.° 93, Série | de
2012-05-14

Primeira alteragéo a Portaria n.° 517/2008, de 25 de junho, que
estabelece o0s requisitos minimos a observar pelos
estabelecimentos de alojamento local.

Garantia pessoal do Estado

Despacho n°. 6380/2012. D.R. n°. 94 Série Il de
15-05-2012

Autorizagdo da garantia pessoal do Estado para cumprimento
das obrigacdes de capital e juros a contrair pela SIMDOURO -
Saneamento do Grande Porto, S.A. e AdP - Aguas de Portugal,
SGPS, S.A.

Mecanismos de recapitalizacdo das instituicoes
financeiras

Portaria n.° 150-A/2012. D.R. n.° 96,
Suplemento, Série | de 2012-05-17

Define os procedimentos necessarios a execucao da Lei n.° 63-
A/2008, de 24 de novembro, no ambito de operagbes de
capitalizagdo de instituicbes de crédito com recurso a
investimento publico.

Bens imoveis do dominio privado do Estado
portugués

Aviso n°.6871/2012. D.R. n°. 97 Série Il de 18-
05-2012

Aviso definitivo referente a 32 lista de 2011 de bens iméveis do
dominio privado do Estado Portugués

Aquisicao de bens e prestagéo de servigos TIC

Decreto-Lei n.° 107/2012. D.R. n.° 97, Série | de
2012-05-18

Regula o dever de informagéo e a emisséo de parecer prévio
relativos a aquisicdo de bens e a prestagdo de servicos no
dominio das tecnologias de informagédo e comunicacéao.

Programa da Industria Responsavel

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
47/2012. D.R. n.° 97, Série | de 2012-05-18

Lanca o Programa da Industria Responsavel com vista a
melhoria do ambiente de negécios, a redugdo de custos de
contexto e a otimizagdo do enquadramento legal e
regulamentar relativo a localizagao, instalagédo e exploragédo da

atividade industrial.

Comisséo de acompanhamento: FEDER e FSE

Despacho n.° 6880/2012. D.R. n.° 98, Série I
de 2012-05-21

Alteracdo a composicdo da comissdo de acompanhamento
conjunta dos programas operacionais de assisténcia técnica
FEDER e FSE.

Servigo universal de comunicagdes eletrénicas

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
50/2012. D.R. n.° 99, Série | de 2012-05-22

Aprova a contratacdo da prestacdo do servigo universal de
comunicagdes eletronicas, define os termos dos respetivos
procedimentos concursais e autoriza a despesa inerente.

Emisséo bilhetes do Tesouro

Instrugdo n°.2/2012. D.R. n° 99 Série Il de 22-
05-2012

Emissdo de bilhetes do Tesouro e estatuto de operadores de
mercado

Criac&@o unidade Técnica de Acompanhamento
de Projetos

Decreto-Lei n°.111/2012. D.R. n°. 100 Série | de

Disciplina a intervencdo do Estado na definicdo, concecéo,
preparagdo, concurso, adjudicacdo, alteracao, fiscalizagdo e
acompanhamento global das parcerias publico-privadas e cria a
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23-05-2012

Unidade Técnica de Acompanhamento de Projetos

Alvaras das empresas de construcao

Declaragao de Retificagéo n.° 25/2012. D.R. n.°
100, Série | de 2012-05-23

Retifica a Portaria n.° 119/2012, de 30 de abril, do Ministério da
Economia e Emprego, que fixa as classes de habilitagéo
contidas nos alvards das empresas de constru¢cdo, bem como
os valores maximos de obra que cada uma delas permite
realizar, e revoga a Portaria n.° 57/2011, de 28 de janeiro,
publicada no Diario da Republica, 1.2 série, n.° 84, de 30 de
abril de 2012.

Parcerias publico-privadas. Unidade Técnica de
Acompanhamento de Projetos

Decreto-Lei n.° 111/2012. D.R. n.° 100, Série |
de 2012-05-23

Disciplina a interven¢do do Estado na definicdo, concecéo,
preparacdo, concurso, adjudicacdo, alteracdo, fiscalizacdo e
acompanhamento global das parcerias publico-privadas e cria a
Unidade Técnica de Acompanhamento de Projetos.

Capital social dos operadores de transporte de
energia

Decreto-Lei n.° 112/2012. D.R. n.° 100, Série |
de 2012-05-23

Altera os limites legais de participagdo no capital social do
operador da Rede Nacional de Transporte de Eletricidade, no
capital social das empresas concessionarias da Rede Nacional
de Transporte, Infraestruturas de Armazenamento e Terminais
de GNL e no capital social do operador da Rede Nacional de
Transporte de Gas Natural.

Regime remuneratorio Comissao de
Recrutamento e Selec@o Administracéo Publica

Portaria n°.168/2012. D.R. n° 101 Série | de
24-05-2012

Fixa o regime remuneratério dos membros da Comissdo de
Recrutamento e Selecdo da Administracéo Publica

Conta proviséria de janeiro a margo de 2012

Declaragao n°.94/2012. D.R. n°. 102 Série Il de
25-05-2012

Conta proviséria de janeiro a margo de 2012

Autorizagdo encargos or¢camentais

Portaria n°.221/2012. D.R. n° 102 Série Il de
25-05-2012

Autorizagdo da Secretaria-Geral do Ministério dos Negoécios
Estrangeiros para assumir os encargos orcamentais relativos a
prestacéo de servicos de aquisicdo de seguro de saude

Programa Revitalizar

Despacho n.° 7292/2012. D.R. n.° 103, Série Il
de 2012-05-28

E criada a Comissdo de Dinamizagdo e Acompanhamento
Interministerial do Programa Revitalizar.

Esta comisséo tem por objetivo apresentar e operacionalizar as
iniciativas do Programa Revitalizar, assegurando a necessaria
coordenagdo entre Ministérios e respetivos organismos
tutelados, e garantindo também a eficaz articulagdo com as
entidades privadas envolvidas no Programa.

Contrato aquisi¢a@o de viaturas

Portaria n°.222/2012. D.R. n°. 103 Série Il de
28-05-2012

Autoriza a Dire¢cdo Regional de Agricultura e Pescas do
Alentejo & reparticdo de encargos relativos ao contrato a
celebrar com a entidade adjudicataria, para a aquisicdo de
viaturas, na sequéncia de procedimento conduzido pela
Agéncia Nacional de Comprar Publicas, E.P.E.

Contrato aquisi¢éo de viaturas

Portaria n°.223/2012. D.R. n°. 103 Série Il de
28-05-2012

Autoriza a Dire¢@o Regional de Agricultura de Lisboa e Vale do
Tejo a reparticdo de encargos relativos ao contrato a celebrar
com a entidade adjudicataria, para a aquisicdo de viaturas, na
sequéncia de procedimento conduzido pela Agéncia Nacional
de Comprar Publicas, E.P.E.

Estrutura orgénica IGF

Portaria n°.174/2012. D.R. n°. 104 Série | de 29-
05-2012

Fixa a estrutura organica da Inspecéo Geral de Finangas

Isencédo de IRC

Despacho n°.7360/2012. D.R. n°. 104 Série Il
de 29-05-2012

Isencéo de IRC ao abrigo do artigo 10° do Codigo da URBE -
Nucleos Urbanos de Pesquisa e Intervencéo
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Abreviaturas
Siglas Descrigcao Siglas Descrigao
ACAP Associagédo do Comércio Automovel de Portugal lucC Imposto Unico de Circulagdo
ADSE 52?.\2?{;?;?; d~e Pr’otggéo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
géo Publica MC Ministry of Commerce of China

AL Administracdo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administragdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgaqizagéo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséao Europeia SFA Servigos e Fundos Autbnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranga Social
CMWM Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcao-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcao-geral do Orcamento
DGT Direcao-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacé&o Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economiae % Percentagem

do Emprego p.p. Pontos percentuais

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relagdes p.b. Pontos base
GPEARI  Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragdo  gyR/USD Délar americano por euros

Pablica EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formagao Profissional MM3 Médias méveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestédo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranga Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homologa
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homologa acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variacdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentaqéo Coletiva de Trabalho p_ublicados _des_de o]
ISM Institute for Supply Management |n_iC|'o .do ano ate_’z ao més em referéncia e com inicio de

eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variagdo homologa dos ultimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

Notas Gerais
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