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Sumario

Enquadramento Internacional

*

Em julho de 2012, a producéo industrial mundial desacelerou para 3,1% em termos homologos
devido ao abrandamento da producdo das economias avancadas; enquanto a dos paises
emergentes e em desenvolvimento reforgou o seu crescimento causado sobretudo pela melho-
ria dos paises do centro e leste da Europa. O comércio mundial de mercadorias também
abrandou devido a desaceleracdo das exportagBes mundiais abrangendo tanto as economias
avancadas como os paises emergentes. Em relacdo as importagdes mundiais, estas melhora-
ram devido ao fortalecimento do crescimento dos paises emergentes.

A adocdo de medidas excecionais por parte do BCE, a 6 de setembro, nomeadamente da
compra de divida soberana dos paises da area do euro em dificuldades desde que sujeitos a
programas de ajustamento contribuiu, em parte, para a recente apreciacéo da taxa de cambio
do euro face ao délar, o qual se situou em 1,29 no dia 24 de setembro (+2,4% face ao final de
agosto) e para o prosseguimento de uma evolugéo favoravel dos indices bolsistas internacio-
nais. Porém, o clima de aumento de incerteza provocado pelas tensdes existentes ao nivel dos
mercados periféricos de divida soberana continua a persistir associado sobretudo ao impacto
da maior restritividade das politicas orgamentais na confianca dos agentes econémicos e na
recuperacédo das diferentes economias.

No 2.° trimestre de 2012, o PIB da OCDE aumentou 1,6% em termos homdlogos reais (1,8%
no 1.° trimestre) influenciado pelo abrandamento da generalidade das economias avancgadas,
mais significativo para os paises da Unido Europeia e pelo crescimento menos robusto dos
paises emergentes (China, india e Brasil). Pelo contrario, a economia do Jap&o fortaleceu-se
neste periodo. A taxa de inflagdo homdloga do conjunto dos paises da OCDE diminuiu para
1,9% em julho, devido, em parte, & desacelerac@o dos precos de energia e a taxa de desem-
prego subiu para 8%.

Nos EUA, os indicadores disponiveis para o 3.° trimestre de 2012 indicam um abrandamento
da atividade econ6mica e uma estabilizacdo do mercado de trabalho, indiciando a continuagéo
de uma expansao moderada. Com efeito, no conjunto dos meses de julho e agosto, a produgéo
industrial e as vendas a retalho desaceleraram; a taxa de desemprego manteve-se em 8,2% e
a taxa de inflagdo homologa diminuiu para 1,6%.

No 2.° trimestre de 2012, tanto o PIB da Unido Europeia (UE) como da area do euro (AE)
desaceleraram em termos homélogos reais, tendo diminuido 0,3% e 0,5%, respetivamente
(+0,1% e variacdo nula, respetivamente, no 1° trimestre) em resultado da diminuigdo do inves-
timento e do consumo privado; ja que as exportacdes melhoraram. No conjunto dos meses de
julho e agosto de 2012, o indicador de sentimento econdémico diminuiu tanto na UE como na
AE refletindo a descida de todos os indicadores de confianga, mais acentuada para os empre-
sarios dos servigcos e da industria. Em julho de 2012, a taxa de desemprego estabilizou tanto
na UE como na AE em 10,4% e 11,3%, respetivamente. A taxa de inflagdo homdloga da AE
aumentou para 2,6% em agosto de 2012 (2,4% entre maio e julho).

Em setembro de 2012 e, até ao dia 24, as taxas de juro de curto prazo diminuiram tanto na
area do euro como nos EUA. Com efeito, a taxa Euribor a 3 meses situou-se em 0,26%
(0,33%, em agosto) e a dos EUA em 0,39% (0,43% em agosto).

O preco spot do petréleo Brent continuou a subir, em setembro, quando expresso em délares,
tendo a média do prego do Brent, até ao dia 24, registado o valor de 114 USD/bbl (89€/bbl).

Conjuntura Nacional

*

As Contas Nacionais Trimestrais do INE para o 2.° trimestre de 2012 apontam para uma variagdo
homologa de -3,3% do PIB (-2,3% no 1.° trimestre).

BMEP N.© 09|2012 — Sumario 7



GEE|GPEARI

O consumo privado registou, durante o 2.° trimestre, em termos homdlogos, uma contragdo real
de 5,9%, um agravamento de 0,3 p.p. face ao trimestre anterior.

A FBCF registou uma quebra de 18,7%, 4 p.p. abaixo do valor observado no trimestre anterior.

De acordo com os dados do IEFP, no final de agosto de 2012, estavam registados 673 mil
desempregados nos centros de emprego, 0 que representa um aumento de 2,8% face ao més de
julho e de 26,3% face ao mesmo periodo do ano anterior.

O indice de Precos do Consumidor (IPC) registou uma variagéo homéloga de 3,1% em agosto de
2012 (face aos 2,8% verificados no més de julho).

Até agosto de 2012, o défice global provisério das Administra¢des Publicas, incluindo as empre-
sas publicas reclassificadas (EPR) e considerando o universo real na Administragdo Local, foi de
3857,9 milhdes de euros. Excluindo as EPR e a Administracdo Local, o défice foi de 3582,7
milhdes de euros, reduzindo-se 1591,0 milhdes de euros face ao periodo homélogo. Para este
comportamento contribuiu a melhoria do défice do Estado, o qual diminuiu 2200,9 milhdes de
euros A diminuigdo do excedente da Seguranca Social e dos FSA, em 458,9 milhdes de euros e
65,4 milhdes de euros, respetivamente, e o agravamento do saldo da Administracdo Regional,
em 85,5 milhdes de euros, compensaram parcialmente esta diminuicdo. O défice das EPR foi de
516,5 milhdes de euros, mais 11,7 milhdes de euros do que o registado em julho de 2012.

A Administracdo Local, tendo em conta um universo comparavel de 236 municipios, registou,
neste periodo, um saldo provisério da execucdo orgamental de 233,4 milhdes de euros, o que
corresponde a uma diminuicdo de 24,2 milhdes de euros relativamente ao més anterior.

Até julho, a execucao financeira consolidada® proviséria do SNS aponta para um excedente de
1298,4 milhdes de euros, o que compara com um défice de 192,6 milhées de euros registado no
periodo homdélogo. Note-se que esta evolugdo esta, no entanto, influenciada pelo recebimento da
verba contemplada no orcamento retificativo destinada a regularizacéo de dividas de anos ante-
riores.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados2 apontam para um crescimento homaologo das exportagdes de bens de 8,9% nos primeiros
sete meses de 2012. Neste periodo, as importacdes de bens decresceram 5,6%, o que levou a
uma recuperacgao do défice da balanga comercial (fob-cif) de 42,3%, correspondendo a 4.143
milhdes de euros. A taxa de cobertura das importacdes pelas exportacdes atingiu os 82,6%, mais
11 p.p. que em igual periodo de 2011.

Nos primeiros sete meses de 2012, o crescimento homdlogo das exportacdes de mercadorias,
excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exportacées totais (6,7%). As
importacGes decresceram a uma taxa SUperior a registada pelas importagdes totais (-9,6%), o
que levou a uma significativa melhoria do saldo negativo da respetiva balanca comercial de
77,8% (taxa de cobertura de 95,3%).

No ultimo ano a terminar em julho de 2012, as exportagGes de mercadorias cresceram 10,5% em
termos homdlogos, sendo que todos os grupos contribuiram positivamente para este comporta-
mento. Destaca-se o contributo dos “Energéticos” (+2,8 p.p.), dos “Minérios e Metais” (+1,9 p.p.)
e das “Maquinas” (+1,8 p.p.). Nos primeiros sete meses de 2012, deve igualmente destacar-se o
contributo positivo dos produtos “Energéticos” (+2,6 p.p.), seguido do contributo das “Maquinas”
(+1,9 p.p.) e dos “Minérios e Metais” (+1,8 p.p.).

'Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de
registo em base de compromissos.

2 Os dados recentemente divulgados referentes ao més de julho de 2012 correspondem a uma primeira verséo prelimi-
nar. Os dados divulgados para o ano de 2011 e presentes nos quadros e andlise da secgdo 3. Comércio Internacional
correspondem a uma nova versao preliminar face aos dados previamente apresentados.
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De janeiro a julho de 2012, as exportagdes para o mercado comunitario cresceram, em ter-
mos homélogos, 3,4 % e contribuiram em 2,6 p.p. para o crescimento das exporta¢des totais de
mercadorias. As exportacdes para os paises da UE-15 registaram uma variagcdo homaologa positi-
va de 2,9 % e as exportagdes para os paises do Alargamento 17,5 %, sendo os respetivos con-
tributos para o crescimento do total das exportagbes de 2,1 p.p. e 0,5 p.p. Apesar da perda de
importancia relativa no total das exportacdes de mercadorias (de 25,6 % para 22,5 % no periodo
de janeiro a julho de 2011 e 2012, respetivamente), Espanha permanece o principal mercado de
destino. As exportacdes para Franca (+0,7 p.p.) foram as que mais contribuiram para o cresci-
mento das exportacdes intra UE-15 seguidas das exportagdes para a Bélgica e o Reino Unido
(ambos com +0,5 p.p.).

Nos primeiros sete meses de 2012, as exportacdes para os Paises Terceiros registaram uma
taxa de variagdo homologa positiva superior a das exportagdes para a UE, atingindo os 25,7% e
passando a representar 28,2 % do total das exporta¢cdes nacionais (+3,8 p.p. face ao periodo
homdlogo). Destaca-se o comportamento positivo das exportacdes para a China (+185,7%),
Angola (+39,7%) e Marrocos (+33,6%).

De janeiro a julho de 2012, as exportacdes de produtos industriais transformados registaram uma
variagdo homoéloga positiva de 9,4% face a igual periodo de 2011. As exportacdes de produtos
de média intensidade tecnoldgica continuam a ser as que mais contribuem para o crescimento
das exportacdes deste tipo de produtos (+7,9 p.p.).

De acordo com os dados da Balangca de Pagamentos divulgados para o més de junho de 2012,
as Exportagcdes de Bens e Servigos registaram um crescimento homélogo de 6,4% nos seis
primeiros meses de 2012. O crescimento da componente de Bens manteve uma taxa superior ao
dos Servigos (9,0% e 0,1%, respetivamente), tendo sido a que mais contribuiu para o crescimen-
to do total das Exportacdes (+6,4 p.p.).

BMEP N.© 09| 2012 — Sumario 9
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1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

Em julho de 2012, a produc&o industrial mundial desacele- Figura 1.2. Comércio Mundial e Exportagdes de Merca-
rou ligeiramente para 3,1% em termos homoélogos (3,2% em dorias (VH em volume, em %)
junho) devido ao abrandamento das economias avancadas, 18,0
0 qual foi extensivel aos principais paises (EUA, Japao e
area do euro). Pelo contrario, a producdo das economias 150 4\/
emergentes apresentou um crescimento mais forte causado 120 |
sobretudo pela melhoria dos paises do centro e leste da
Europa. 9,0 H
Figura 1.1.Producéo Industrial 60 |
(VH, em %)
12,0 | 30 1
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90 | s 233 38337 83 34
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60 H I Comércio Mundial === Exporta¢des Mundiais
45 | Fonte: CPB.
30 A desaceleracdo das exportacdes mundiais deu-se tanto nas
s | economias avancadas como nos paises emergentes, embo-
' ra tenha sido mais acentuada para o primeiro caso. Em rela-
0,0 :

¢do as importagcdes mundiais, estas melhoraram devido ao
fortalecimento do crescimento dos paises emergentes
(especialmente dos paises do centro e leste da Europa); ja
i Economia Mundial que em relacdo as economias avancadas estas apresenta-
Economias Emergentes . L i
Fonte: CPB. ram uma desaceleragéao significativa causada sobretudo pela
deterioracéo da area do euro.
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Economias Avancadas

Igualmente, o comércio mundial de mercadorias também

abrandou devido a desaceleracdo das exportacdes mun- Figura 1.3. Exportag6es de Mercadorias
(VH em volume, em %)

diais. Ao inverso, as importa¢cdes mundiais aceleraram.

25,0
De facto, em julho de 2012 e, em termos homdlogos reais:
20,0 |
e 0 comércio mundial registou um aumento de 2,6% (3,7%
em junho); 150 f
e as exportagbes mundiais desaceleraram para 1,3% 100 |
(4,2% em junho); enquanto as importagbes mundiais
reforcaram o seu crescimento para 4% (3,2% em junho). 50 |
e g ‘2. 909 9 9 9 9. 9 % % o
Economias Avangadas Economias Emergentes
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidade | Fonte 201 T 2on T 2232 T 2(?]2
2T ¢ 3T | 4T ) P21 abr ¢ mai : jun | jul
indice de Produg&o Industrial Mundial VH CPB 54 50 5,6 4,0 4,1 39 44 4,1 3,2 3,1
Economias Avancadas VH CPB 2,2 13 23 12 13 17 2,8 13 0,9 0,3
Economias Emergentes VH CPB 84 85 8,8 6,6 6,7 59 59 6,6 53 5,6
Comércio Mundial de Mercadorias VH CPB 58 5,6 51 25 2,0 2,9 2,2 29 3,7 2,6
Importacdes Mundiais VH CcPB 5,6 57 4.6 2,8 2,3 25 19 25 32 4,0
Economias Avancadas VH CcPB 34 3,0 21 0,7 0,5 0,5 0,8 -12 21 0,7
Economias Emergentes VH CPB 8,2 8,8 74 51 4,4 4,7 31 6,6 4.4 78
Exportacdes Mundiais VH CPB 59 56 56 23 17 33 25 33 4,2 13
Economias Avancadas VH CcPB 4,9 4,4 4,4 18 13 2,8 2,7 0,4 53 15
Economias Emergentes VH CPB 6,9 6,7 6,9 28 22 38 2,2 6,2 3,2 11
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Atividade Econémica Extra-UE

Os indicadores disponiveis para o 3.° trimestre de 2012  Figura1.5. PIB e indices de Confianga na IndUstria e nos
indicam um abrandamento da atividade econdmica dos Servigos dos EUA
EUA, embora continue a revelar uma expansdo moderada

30 r 7 63
assente essencialmente num forte crescimento da procura
. 1 61
interna.
) _ 251w 1 59
Figura 1.4. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos —
EUA (VH, em %) 0 | \ 1%
g L/
35 r 1 10,0 v 1 55
9,0 | 1 53
30 I/ 1,5
8,0 1 51
25 N 7,0 49
6,0
2,0 5,0
15 | 4,0 mm PIB (VH, em volume, escala da esquerda)
' indice ISM da Industria Transformadora (em %, escala da direita)
3.0 indice ISM dos Servigos (em %, escala da direita)
1.0 S ‘S . ':: 4 9 o oo o9 N NN o 2.0 Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management. Nota:
s = oz E T 3 = oz E T 3 um valor>50 indica expansdo e <50 representa contracdo da atividade. *
2 o s &£ ® 2 g o 35 & ® =2 g Média de julho e agosto.

mmmmm Consumo Privado (real, escala da esquerda)

Os indicadores disponiveis para a China, sugerem a conti-
nuacdo do abrandamento da atividade econdmica, afetando
essencialmente as exportacdes. De facto, no conjunto dos
meses de julho e agosto de 2012 e, em termos homologos, a
Com efeito, no conjunto dos meses de julho e agosto e, em p.rodugéo industrial desacelerou para 9,1% (9,5% no 2.°
termos homoélogos: trimestre de 2012); as vendas a retalho aumentaram 13,2%
(13,9% no 2.° trimestre) e as exportagdes abrandaram para
 a producdo industrial desacelerou para 3,6% (4,8% no  1,9% (10,5% no 2.° trimestre). A taxa de inflagdo homéloga

2.° trimestre de 2012) e o indicador de confian¢ca dos  diminuiu para 1,9% no conjunto dos meses de julho e agosto
empresarios da industria diminuiu contrariamente ao dos (2,9% no 2.° trimestre).

servi¢os, o qual apresentou uma recuperacao;

Vendas a retalho (nominal, escala da direita)

Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Figura 1.6. Exportagdes de Mercadorias da China (VH

e as vendas a retalho abrandaram para 4,3% em termos nominal, em %)
nominais (4,7% no 2.° trimestre de 2012) e o indicador %0 r
de confianca dos consumidores recuou; 34,0
e ataxa de desemprego manteve-se em 8,2% e a taxa de 290
inflagdo diminuiu para 1,6% (1,9% no 2.° trimestre de 24.0
2012). 19,0
Em julho de 2012 e em comparacgdo homdloga, o consumo 4.0
privado aumentou 2% em termos reais (2,1% em junho) e 9.0

as exportacdes desaceleraram para 2,8% em termos nomi- 4,0
nais (7,2% em junho).

ago-10
out-10
dez-10
fev-11
abr-11
jun-11
ago-11
out-11
dez-11
fev-12
abr-12
jun-12
ago-12

Fonte: Instituto de Estatistica da China.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE

Indicador Unidade | Fonte 201 2o T 20512 T 2(-)12 T
2T 3T | 4T om 2T mai | jun jul ¢ ago

EUA —-PIB real VH BEA 18 19 16 2,0 24 2,3 - - - -
indice de Produgao Industrial VH BGFRS 4,1 36 33 41 45 4,8 47 47 43 2,8
indice ISM da Inddstria Transformadora % ISM 55,2 56,6 52,1 52,4 53,3 52,7 53,5 49,7 49,8 49,6
indice ISM dos Servigos % “ 57,3 55,0 56,8 551 60,3 54,0 55,6 517 57,2 55,6
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan 67,4 719 59,6 65,0 75,5 76,3 79,3 73,2 72,3 74,3
Taxade Desemprego % BLS 9,0 9,0 91 8,7 8,3 82 82 8,2 83 8,1
China—PIB real VH NBSC 93 95 91 8,9 81 7,6 - - - -
ExportacOes VH MC 20,3 22,4 20,7 4 89 10,5 153 n3 10 2,7
Jap&o—PIB real VH COGJ -0,8 -17 -0,7 -0,6 2,8 33 - - - -
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Atividade Econémica da UE

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2012, o indi-
cador de sentimento econdmico diminuiu tanto na Unido
Europeia (UE) como na area do euro (AE), em resultado da
descida de todos os indicadores de confian¢a, tendo sido
mais pronunciada para os empresarios dos servicos e da
industria. Consoante o indicador previsional do Banco de
Itdlia, o PIB em cadeia da AE deteriorou-se, em agosto,
perspetivando a continuacdo de uma variagdo negativa
para o 3.° trimestre (-0,2% no 2.° trimestre).

Figura 1.7. Indicador mensal da Area do Euro (€ Coin) e
PIB Trimestral da AE-17 (VC real, em %)
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®
0’57 oS o e
.
.
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Indicador Previsional da AE-17

PIBrealizado da AE-17

Fontes: Banco de Italia; Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro em julho
de 2012, indicam um enfraquecimento da atividade econé-
mica, com destaque para a continuagdo da quebra da pro-
ducéo industrial, das vendas a retalho e, para um cresci-
mento menos robusto das exportacdes.

Figura 1.8. ExportacGes e Encomendas Externas da
Area do Euro

30,0 I
25,0 - 1 5
20,0 + 1 -10
15,0 | 1 -15
10,0 4 20
50 | 4 25
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Exportagdes (VH nominal, escalada esquerda)

Carteirade Encomendas Externa (SRE-VCS, escaladadireita)

Fontes: Comissédo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

GEE|GPEARI

Em julho de 2012, a taxa de desemprego estabilizou tanto na
UE como na AE em 10,4% e 11,3%, respetivamente.

Em agosto de 2012, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criacdo de emprego pioraram para 0s
setores da industria transformadora, dos servigos e da cons-

tru¢do; engquanto apresentaram uma ligeira melhoria para o
comércio a retalho.

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Industria da Area do Euro

114 ¢ 1 10
16
11,0 +
12
106 | 12
16
10,2
1 -10
9,8 —— 1 _14
O o O «+H «H «+H «+H «=H = o N «~
e I S B B B B (R B B B
53 2 38§ 593 8& 8558

Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)
Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)
Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.

Em agosto de 2012, a taxa de inflagdo homologa da area do
euro aumentou para 2,6% (2,4% entre maio e julho) e, man-
teve-se em 2,7% em termos de variagdo dos ultimos 12
meses. A evolugdo ascendente da inflagdo resultou sobretu-
do do aumento dos precos de energia, 0s quais se situaram
em 8,9% em termos homélogos (6,1% em julho).

Na area do euro, os custos horarios do trabalho da industria
e dos servigos mercantis aceleraram no 2.° trimestre de 2012

para 2% em termos homologos nominais (1,6% no 1.° trimes-
tre).

No 2.° trimestre de 2012, o emprego total da economia dimi-
nuiu 0,6% em termos homologos na AE, comparado com
uma reducao de 0,5% no 1.° trimestre, acompanhado de um
abrandamento da produtividade, a qual aumentou 0,1 p.p.
(0,5 p.p. no 1.° trimestre).

Indicador Unidade { Fonte 201 20 2?]2 2?:]2
2T ¢ 3T ¢+ 4T m 2T mai ¢ jun ! jul i ago
Uni&o Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 15 17 14 0,7 01 -0,3 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 100,3 104,6 97,5 92,6 933 913 90,4 90,4 89,0 87,0
Area do Euro (AE-17) —PIB real VH Eurostat 14 16 13 0,6 0,0 -0,5 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 1010 105,2 98,4 93,6 94,1 911 90,5 89,9 87,9 86,1
indice de Produgéo Industrial VH Eurostat 35 338 338 -0,2 -17 -24 -25 -2,0 -2,6
indice de Vendas a Retalho VHreal -05 -0,4 -0,6 -14 -12 -14 -0,3 -10 -17
Taxa de Desemprego % 10,2 9,9 10,2 10,6 10,9 12 n2 n3 13
IHPC VH “ 2,7 28 2,7 29 2,7 25 24 24 24 2,6
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em setembro de 2012 e até ao dia 24, as taxas de juro de
curto prazo diminuiram tanto na &area do euro como nos
EUA, embora a descida tenha sido mais acentuada para a
area do euro. Com efeito, a taxa Euribor a 3 meses situou-
se em 0,26% (0,33%, em agosto) e a dos EUA em 0,39%
(0,43% em agosto).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado Mone-
tario (Média mensal, em %)
1,6

1,4 Areado euro

EUA
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 24.

Em agosto de 2012, as taxas de juro de longo prazo dimi-
nuiram na area do euro; enquanto aumentaram nos EUA. O
prosseguimento da evolucdo descendente para a area do
euro reflete a deterioracdo das perspetivas de crescimento
e as preocupagdes quanto a estabilidade financeira.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Do6lar
(fim do periodo)

1,51

1,41 -
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mai-12
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Fonte: Banco de Portugal. Para setembro, o valor é do dia 24.

Em setembro e, até dia 24, a taxa de cambio do euro face ao
ddlar continuou a apreciar-se, tendo atingido no dia 14 (1,31)
o valor mais elevado desde o inicio do més de maio. Para
esta tendéncia devem ter contribuido as decisdes anuncia-
das pelo BCE, a 6 de setembro, relacionadas com a aquisi-
¢ao de obrigagBes soberanas entre 1 e 3 anos, sem quais-
quer limites quantitativos, aos paises da area do euro que se
encontram em maiores dificuldades.

Em agosto de 2012, o indice de precos relativo do prego do
petréleo importado subiu para 88,6 (por memoria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em setembro
de 2012, e até dia 24, o preco do petrdleo Brent continuou a
subir, quando expresso em dolares, para se situar, em
média, em 114 USD/bbl (89 €/bbl), sendo, em parte, o resul-
tado da reducdo da oferta de petréleo, especialmente por
parte de Angola, Libia e Irdo.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)

125
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—— US dolares
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 24.

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2012, o prego
das matérias-primas nao energéticas acelerou, tendo dimi-
nuido 11,6% em termos homélogos (-14,6% no 2.° trimestre),
devido sobretudo a subida dos precos dos produtos alimen-
tares.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

2011 2012 2012
Indicador Unidade | Fonte 201 — T —
2T 3T 4T m o 21 mai : jun : jul : ago
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 1,36 155 155 136 0,78 0,66 0,67 0,66 0,39 0,28
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 2,79 321 2,43 2,05 2,04 182 180 162 153 168
Yield OT 10 anos — Area do euro** % “ 441 451 4,30 4,53 4,39 4,27 4,28 4,30 4,56 4,03
Taxa de Cambio* EurJSD BP 1294 1445 1350 1294 1336 1259 124 126 123 126
Dow Jones* vC Yahoo 55 08 21 2,0 81 -2,5 -6,2 39 10 0,6
DJ Euro Stoxx50* vC “ -17,1 21 -235 6,3 6,9 -8,6 -8,1 6,9 2,7 49
Spot do Petréleo Brent  em USDhbbl** USDbbl  DGEG 110,82 17,04 2,18 108,94 1821 108,78 109,98 9,10 10233 1242
Spot do Petréleo Brent  em USDhbbl** VH * 38,2 472 459 249 rA4 -7, -41 -155 -12,2 23
Spot doPetrdleo Brent  em eurosbbl** vi PEESEl a7l 02 ma4 8 w3 42 7@ 297 197 BS
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 979=100 GEE 79,7 829 783 812 87,8 87,8 875 816 78,0 88,6

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o racio entre o preco de importag&o de ramas de petréleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que néo haja
deflator, utiliza- se o Ultimo deflator conhecido). Nota: O preco do Petréleo Brent em2009, 2010, 2011e 2012 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional

Atividade Econémica e Oferta

As Contas Nacionais Trimestrais do INE para o 2.° trimestre
de 2012 apontam para uma varia¢do homologa de -3,3% do
PIB (-2,3% no 1.° trimestre). Este movimento deveu-se a
um contributo mais negativo da procura interna (-7,9 p.p.
face a -6,4 p.p. do 1.° trimestre), enquanto a procura exter-
na liquida registou um contributo positivo de 4,7 p.p. (4,1
p.p. do 1.° trimestre).

Figura 2.1. Contributos para a Taxa de Variacéo do PIB
10
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4
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0
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2008 ‘ 2009 2010 2011 2012
PIB (t.v.real, %)
Contributo da Procura Externa Liquida (p.p.)
Contributo da Procura Interna (p.p.)
Fonte: INE.
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Figura 2.2. indice de Producéo
(VH, MM3)
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Fonte: INE.

No trimestre terminado em Agosto, os indicadores de con-
fianca registaram ligeiras melhorias em todos os setores de
atividade.

Figura 2.3. Indicadores de Confianca

Os dados quantitativos disponiveis relativos ao trimestre (SRE, MM3)
terminado em julho mostram que, em termos médios homo- 0
logos: .
e na industria transformadora, o indice de producéo apre- 10
sentou uma quebra de 2,8%, e o indice de volume de
negécios diminuiu 2,9% (-5% e -4,2% respetivamente no -
2.° trimestre); -20
e 0 indice de Producdo na Construcéo registou uma varia- *
¢ao de -18,8% (-19,4% no 2.° trimestre); 30
e 0 indice de Volume de Negdcios nos Servigos registou sl L L L e e .
uma variagéo -10%, +0,5 p.p. face ao valor observado no ; : o :m : i g ;n : ;o8 ;»
2.9 trimestre; Industria Comércio —Servicos
e 0 indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho ~ Fonte: INE-
registou variacéo de -5,3%, superior em 0,4 p.p. face ao
valor observado no 2.° trimestre.
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta
Indicador Unidade | Fonte 201 2911 2912 ; 20.]2 y
3T 14T iy 2T mai | jun ju | ago
PIB — CN Trimestrais VH Real INE -16 -2,0 -2,9 -2,2 -33
Indicador de Clima Econémico SRE-VE -2,7 -3,1 -4.4 -4.8 -4.4 -4,6 -4.4 -4.4 -4,0
Indicador de Confianga da IndUstria SRE-VCS -15,7 -7l -216 -20,2 -19.9 -215 -193 -20,0 -73
Indicador de Confianga do Comércio -16,6 -19,2 -22,4 -199 -19.9 -214 -19,3 -189 -205
Indicador de Confianga dos Servigos -19,2 -225 -28,1 -29,6 -30,3 -28,4 -32,8 -32,0 -27,1
Indicador de Confianga da Construgéo " " -57,2 -59.3 -65,3 -68,8 -715 -72,7 -712 -716 -68,1]
indice de Produgao Industrial — Ind. Transf. VH -0,9 -04 -4,2 -17 -5,0 -4,7 -4,3 0,6
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 57 4.7 0,0 0,5 -4,2 -16 -3,1 -4,0
indice de Volume de Neg6cios - Servicos -7,2 -6,2 23 9,1 -105 9,4 -10,0 -10,6

BMEP N.° 09]2012 — Conjuntura 15



GEE|GPEARI

Consumo Privado

O consumo privado registou, durante o 2.° trimestre, em
termos homdlogos, uma contracéo real de 5,9%, um agra-
vamento de 0,3 p.p. face ao trimestre anterior. Esta evolu-
¢c8o deveu-se em grande parte a uma quebra mais acen-
tuada registada nos bens ndo duradouros.

Figura 2.4. Crescimento real do Consumo Privado e
Principais Contributos

(VH, p.p.)
- 4,0
3 -
It 2,0
a1 r 0,0
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Contributo bens duradouros (p.p.)

Contributo bens ndo duradouros (p.p.)

Consumo Privado (VH real) (esc. da esquerda)

Fonte: INE.

O indice de volume de negécios no comércio a retalho
(IVNCR) apresentou em julho uma variagdo homodloga de -
7,9%, superior em 1,4 p.p. a variacdo verificada no 2.° tri-

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)

15 -10
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e R mrmemrre
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Opinido sobre o Vol. Vendas no comércio a retalho

Opinido sobre a Procura Interna Bens Cons.

Indicador de Confianga dos Consumidores

Fonte: INE.

Em agosto de 2012 o mercado automével registou uma que-
da face ao periodo homdlogo de 33,1% (+2,1 p.p. que o0 més
de julho). Em termos absolutos, esta quebra representou a
comercializacdo de aproximadamente 5 443 veiculos face
aos 9 256 veiculos comercializados em julho (-41,2%).

Figura 2.6. Venda de Automdéveis Ligeiros de Passagei-

ros
mestre (-6,6%).
30000 7 90
Contrariamente ao que tinha acontecido em julho, no més 170
de agosto observou-se a uma moderada melhoria da con- 22500 28
fianga dos empresarios no comércio a retalho e também do 15000 | 1 10
sentimento dos empresarios relativos a procura interna dos 4 -10
bens de consumo produzidos pela industria. 7500 | 1 -30
4 -50
O indicador de confianga dos consumidores voltou em 0 -70
. . [2) D o o o o — — — — N o~ o~
agosto a apresentar um perfil positivo, prolongando a recu- T2 Y2 30T OTSIOTOLTOTOLOGD
~ s s . ~ . , [ © 1]
peracéo iniciada em fevereiro. Para esta evolugdo contribui- 222 22=2222L8:=2
ram as perspetivas favoraveis existentes sobre a situagdo
;. , . ~ . . , Venda (unid.) MM3, variagdo homéloga (esc. da direita)
econOmica do pais e sobre a situac¢ao financeira das fami-
lias e ainda as expetativas relativas a evolucdo do desem- Fonte: ACAP.
prego.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
. . 2011 2012 2012
Indicador Unidade | Fonte | 2011
o | 31 | 41 | ar [ o1 | Abr [ Mai | Jn | Jul | Ago
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal  INE 40 | -34 35 66 | -56 59 - - - -
Indicador de confianga dos Consumidores SRE-VE " -52 -51 -51 -57 -54 -52 -53 -52 -49 -50 -49
Volume de Vendas no Comércio a Retalho* VH " -34 -39 -38 -49 -51 -52 -51 -55 -49 -51 -49
indice de Vol. De negécios no Comércio a Retalho* VH -6,8 -5,8 -5,3 -9,7 -6,5 -6,6 -9,8 -4.4 -54 -79 -
Bens Alimentares VH " 27| -1,0 -28 55| -52 42 -8,2 -1,6 -2,8 -4,7 -
Bens néo alimentares VH " -105 | -103 -76 -13,7 | -7,9 -9,0 -115 -74 -8,0 -111 -
Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | -31,3 | -24,7 -315 -51,7| -484 -355 | -417 -275 -37,0 -351 -331
Importacdo de Bens de Consumo *** VH INE 21| -27 -08 65| -51 -3,8 -8,1 -2,9 -0,4 -2,9 -

* indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias (teis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui

material de transporte.
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Investimento
De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE, no Figura 2.8. Bens de Equipamento
2.° trimestre de 2012, em termos homélogos, a FBCF regis- (VH, MM3)

20

tou uma quebra de 18,7%, 4 p.p. abaixo do valor observado s

no trimestre anterior. A componente de construcao foi a que

mais contribuiu para esta evolucdo, tendo registado uma 12 /\

variagdo homologa de -20.1% que compara com -12,6% no 0 N~C ~

1.° trimestre. O investimento em outras maquinas e equi- -5 /~/ D \'/\

pamento caiu 7,7% (-1,4 p.p. face ao trimestre anterior). O 1(5) _ \ﬁ
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neste trimestre, 7 p.p. acima dos valores do trimestre ante- 25
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Figura 2.7. Formagéao Bruta de Capital Fixo 3 3 &8 & 3 3 & & 3 3 & & 3

(VH, ano de referéncia 2006)
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200 Fonte: INE.
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00 , De acordo com os dados disponiveis para o trimestre termi-

100 \/v nado em agosto, em termos médios homologos:

20,0 e as vendas de veiculos comerciais ligeiros apresentaram

300 uma quebra de 55,1% (+2,3 p.p. comparando com o 2.°

-40,0

trimestre);
-50,0
I T A R e as vendas de cimento diminuiram 29,4%, (+0,3 p.p.
2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ ™ 0 tvi
comparando com os valores verificados no 2.° trimestre);
FBCF Total e Construgdo «=====Bensde Equipamento Equipamentode transporte Figura 29 VendaS de Veiculos Comel‘ciais LigeirOS e de
Fonte: INE. Cimento
(VH, MM3)
Os dados disponiveis para 0 investimento no trimestre 40 - 00
terminado em julho de 2012, mostram que em termos . | 50

médios homologos: L -100

0
e as licencas de construcdo de fogos desceram 34,6% - : y - -15,0
(+0,8 p.p. face ao valor do 2.° trimestre);

-40
. . Z . , . F -25,0
e 0 indice de volume de negdcios na industria de bens de ©

investimento para o mercado nacional agravou-se 1,4 [ -300
p.p. face ao 2.° trimestre; W g 2 8§ 8 5 = 9 9 39 9§ 9§ 9§ B°

« as importacdes de bens de capital, exceto material de
transporte cresceram 2,3 p.p. face ao 2.° trimestre.

Vendas de Comerciais Ligeiros Vendas de Cimento (Nacional) (escaladadireita)

Fonte: INE..

e as opinides dos empresarios sobre o volume de vendas
de bens de investimento no comércio por grosso deterio-
rou-se ligeiramente.

Quadro 2.3 Indicadores de Investimento

Indicador Unidade | Fonte 201 2on 20512 2.012
3T 4T m 2T mai jun jul ago

FBC — CN Trimestrais VH Real INE -13,9 -13,6 -239 -12,8 -18,7

daqual, FBCF VH Real INE -13 -12,1 -15,7 -24 -16,4
Indicador de FBCF SRE-VE " -9,0 -12.2 -14,6 -14,0 -18,0 " -17,6 -18,0 -17,3
Vendas de Cimento VH CSIE/I(;"(_); -11.1 -18,6 -211 -171 -29,7 -30,2 -29,8 -28,1 -30,3
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -23,6 -32,7 -20,9 -52,5 -57,4 -55,9 -534 -54,8 -58,2
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " -7.3 -410 -48,4 -44.8 -50,2 -316 -42,5 -10,9 -34,1
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -42,0 -45,9 -56,6 -47,2 -453 -512 -374 -37,2 -39,0
Licencas de Construcéo de fogos VH " -311] -30,5 -30,6 -311 -35,3 -27,1 -44.2 -33,8
Importagdes de Bens de Capital*™ VH " -95 -73 -18,9 -5,8 -7,9 -8,0 0,9 -9,0
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.»* VH " -7,0 -24 -13,5 -16,2 -19,7 -7 4 -20,2 -25,5

*no Comércio por Grosso; ** excepto M aterial de Transporte; *** parao M ercado nacional
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Contas Externas

De acordo com os dados divulgados pelo INE, no trimestre
terminado em julho, e em termos homologos:

e as exportagBes de bens desaceleraram 1,2 p.p. face ao
2.° trimestre, tendo registado um crescimento de 8,3%. A
componente extracomunitaria aumentou 23,4%, 3,7 p.p.
acima dos valores registados no 2.° trimestre. Ja& as
exportacBes para o mercado intracomunitario subiram
0,4 p.p., face ao 2° trimestre;

as importacBes de bens registaram uma quebra de 6,5%
(-8,6% no 2.° trimestre). A componente intracomunitaria
das importagbes desceu 6,5%, sendo que o mercado
extracomunitario diminuiu os mesmos 6,5% (-8,1% e
-10,1% no 2.° trimestre respetivamente).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

As novas encomendas a industria do mercado externo
desceram 0,4%, em termos homdlogos no trimestre termi-
nado em julho (-2,2 p.p. face ao 2.° trimestre).

As opinibes dos empreséarios da industria transformadora
sobre a procura externa melhoraram no trimestre terminado
em agosto.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Indastria

60 1 T0
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T -20
20 A
T -40
0 4 \\//\/\
T -60
-20 A
-40 - -+ -80
8 § 9 8 g% ¢ 3 9 3 g 9 9
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Indice de Novas Encomendas na Indistria: M. Externo (VH, MM3, esc.esquerda)*
Opinides sobre a procura externa dirigida a Ind. Transf. (SRE, MM3)
Fonte: INE.

Até julho de 2012, o défice acumulado da balanca corrente
foi de 1 979 milhdes de euros, 0 que representa uma redu-
¢do de 6 423 milhdes de euros em termos homologos. Este
resultado traduz uma melhoria em todos os saldos, com
destaque para a diminuicdo de 3 964 milhées de euros no
défice da balanca de mercadorias, um aumento de 681
milhdes de euros no excedente da balanga de servigos, e
ainda para uma melhoria no saldo da balanga de rendimen-
tos de 1 524 milhdes de euros.
Figura 2.12. Balanga Corrente: composi¢ao do saldo

(em milhdes de euros)
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Fonte: INE.

O défice conjunto das balancas corrente e de capital reduziu-
se em 7 345 milhdes de euros, o que se traduz numa dimi-
nuicdo das necessidades de financiamento externo da eco-
nomia face a igual periodo do ano anterior.

Indicador Unidade | Fonte 2010 201 zon T 20]2 20]2
2T 3T 4T iy P27 abr mai i jun jul
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 8,8 75 8,8 6,7 6,3 79 4,3
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 54 -53 -43 -2,8 -12,8 -38 -8,1
Saldo de bens e servigos %PIB 72 3,9 4.8 3,7 12 19 0,2
Necessid. de financiamento da economia %PIB -8,3 -5,0 -8,0 -53 04 -3,5 -0,2 : : B :
Saidas de mercadorias VH nom 16,0 51 73 B7 20 ns 71 29 84 9.8 6.8
Entradas de mercadorias VH nom 10 12 24 3,9 -9,7 -2,4 -8,6 -2,7 -9,2 -35 -6,2
Indicador Unidade | Fonte 2010 201 2911 20 var.
Jul Jan Jul 11 Jul Jan Jul 2 Acumulada
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10°euros BP -15284 -8976 -485 -7624 1197 -279 7345
Saldo Balanga de Bens -18 195 -13 340 -962 -8 505 397 -4541 3964
Saldo Balangade Servigos 6712 7745 925 3843 1106 4524 681
Saldo Balanga de Rendimentos -7 939 -8 496 -737 -5729 -485 -4 205 1524
Saldo Balanga de Transf. Correntes 2198 2993 216 1989 689 2242 254

*valores preliminares divulgados pelo INE no ambito do SDDS.
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do IEFP, no final de agosto de Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacdes
2012, estavam registados 673 mil desempregados nos (MM3, VH)

centros de emprego, 0 que representa um aumento de 30

2,8% face ao més de julho e de 26,3% face ao mesmo 20

Figura 2.13. Desemprego
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recuperacdo que se iniciou em fevereiro (apenas 5 705 O numero de trabalhadores abrangidos por IRCT em agosto
ofertas). ascendeu aos 295,6 mil trabalhadores (menos 825,3 mil

trabalhadores do que em agosto de 2011). Ao comparar este
valor com o més anterior, isto significa aproximadamente
mais 9,4 mil trabalhadores abrangidos do que em julho. A
variagdo média anual da remuneragdo implicita convencio-
nada pelos instrumentos de regulamentagéo coletiva (IRCT)
observada em agosto manteve-se nos 1,4% (& semelhancga
do que tinha acontecido em julho).

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

Indicador Unidade | Fonte | 2011 201 2012 2012

ar | ot | ar [ ar | am [ or | abr | M | wm [ wl | Ago
Taxa de desemprego % INE 127 | 124 121 124 140 | 149 15,0
Emprego Total VH * : : : : : -4.2 4.2 - - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH EFP | 117 | -35 -60 -03 117 | 198 24,5 21,0 20,8 24,5 25,0 26,3
Desempregados Inscritos (Lp.) VH * 53 | -110 -22 10,7 253 | 198 147 152 12,6 16,4 13,0 124
Ofertas de Emprego (I.p.) VH ‘ -201 | -103 -238 -245 -196 | -236 -164 | -200 -20,1 -8,8 -10,2 0,1
Contratagdo Coletiva VHA MEE 15 24 20 15 15 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 14 14
indice do Custo do Trabalho* - Portugal | VH INE -0,3 09 -08 08 -17 15
indice do Custo do Trabalho* - AE VH  Rurostat| 2,8 25 31 2,7 28 2,0

*Total, excluindo Admnistragéo Publica, Educagéo, Salide e Outras Atividade; f.p. - no fimdo periodo; I.p. ao longo do periodo.

BMEP N.° 09]2012 — Conjuntura 19



GEE|GPEARI

Precos

O indice de Precos do Consumidor (IPC) registou uma
variagdo homoéloga de 3,1% em agosto de 2012 (face aos
2,8% verificados no més de julho). Em termos mensais, 0
IPC apresentou uma variac¢éo de -0,1%. Por seu lado, o IPC
medido pela média mével dos Ultimos 12 meses, registou
uma variacéo de 3,3%, conforme ja se tinha verificado nos
meses de junho e julho.

Figura 2.16. Taxa de Variacao do IPC
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Fonte: INE.

Entre as contribuigcBes positivas para a taxa de variagdo
homologa do IPC de agosto, destaca-se a classe da habita-
¢do, agua, eletricidade, gas e outros combustiveis com uma
contribuicdo de 1,21 p.p. €, com menor expressao os trans-
portes com uma contribui¢cdo de apenas 0,69 p.p..

O preco dos bens e dos servigos apresentaram em agosto
crescimentos homologos de 3,6% e 2,7% respetivamente.

No que se refere a inflagdo subjacente (IPC excluindo bens
alimentares néo transformados e energéticos), esta situou-
se nos 1,4%, mais 0,1 p.p. que o més anterior. O diferencial
entre o IPC total e o subjacente situou-se este més nos 1,7
p.p..

No més de agosto de 2012, a variagdo homdloga do indice
Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) em Portu-
gal foi de 3,2%, mais 0,4 p.p. que o més anterior. Por seu
lado, de acordo com o Eurostat a variagdo homologa do
IHPC da zona euro aumentou para os 2,6%. Assim, o dife-
rencial do IHPC entre Portugal e a zona euro situou-se nos
0,6 p.p. (+ 0,2 p.p. que no més anterior).

Quadro 2.6. Indicadores de Pre¢cos

Figura 2.17. Taxa de Varia¢cao do IHPC
(VH, %)
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O Indice de Pregos na Produgéo Industrial (IPPI) apresentou
em agosto uma variacdo homaéloga de 4,0% (+1,0 p.p. que o
més anterior). A variacdo mensal situou-se em 0,9% (0,5%
no més anterior).

Figura 2.18. Taxa de Variacéo do IPPI
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Fonte: INE

Para a evolucdo observada em agosto destacam-se funda-
mentalmente os contributos dos agrupamentos industriais
das industrias transformadoras e da energia, com crescimen-
tos de 2,1% e 11% respetivamente. Analisando por seccoes,
as maiores subidas verificaram-se na Captacdo, Tratamento
e Distribuicio de Agua com 4,7%; e de 13,2% na Eletricida-
de, Gés, Vapor, Agua Quente e Ar Frio.

Indicador Unidade: Fonte | 2011 2011 2012

Dez | Jan [ Fev | Mar | Abr | Mai [ aun | au | Ago

indice de Precos no Consumidor VvC INE 0,0 0,5 0,1 1,2 0,3 -0,4 -0,2 0,0 -0,1
indice de Pregos no Consumidor VH INE : 3,6 3,5 3,6 3,1 3,0 2,7 2,7 2,8 3,1
indice de Pregos no Consumidor VM12 “ 3,7 3,7 3,6 3,7 3,6 35 34 3,3 3,3 3,3
IPC - Bens VH “ 4,3 43 3,9 37 3,2 3,0 2,4 2,4 2,3 3,6
IPC - Servigos “ 2,5 2,5 2,8 34 31 31 3,2 3,2 3,2 2,7
IPC Subjacente* “ “ 2,3 2,3 2,1 2,2 1,9 1,7 1,6 15 1,3 1,4
indice de Pregos na Produg&o Industrial VH " 58 4,4 4,6 4,2 3,7 3,6 3,2 2,7 3,0 4,0
IHPC “ “ 3,5 3,5 34 3,6 31 2,9 2,7 2,7 2,8 3,2
Diferencial IHPC vs. Area Euro (VH) p.p. Eurostat| 0,7 0,7 0,7 0,8 0,5 0,3 0,3 0,4 0,4 0,6

* |PC subjacente exclui os bens alimentares nao transformados e energéticos
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Os indices bolsistas internacionais apresentaram uma evo-
lucéo favoravel nos dltimos meses associada sobretudo as
expectativas criadas para a resolucdo da crise do euro por
parte das instituicBes europeias e, mais recentemente pela
implementacdo de medidas concretas por parte do BCE.
Assim, em setembro de 2012 e, no dia 24, o indice Euro
Stoxx50 e o Dow Jones subiram 21% e 9%, respetivamen-
te, face ao final do més de maio (periodo em que atingiu o
valor mais baixo deste ano).

Figura 2.19. indices Bolsistas
(dezembro 2009=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para setembro, o valor é do dia 24.

A semelhanca dos indices bolsistas internacionais, o indice
PSI-20 também apresentou uma forte recuperacdo nos
tltimos meses. De facto, em setembro e, no dia 24, o indice

GEE|GPEARI

Figura 2.20. Empréstimos ao Setor Privado
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Fonte: Banco de Portugal.

Relativamente ao crédito destinado aos particulares, os
empréstimos desaceleraram para todos os segmentos, ten-
do, no entanto, esta tendéncia sido mais pronunciada para o
crédito ao consumo, o qual apresentou uma variagao negati-
va de 9,1% em julho de 2012 (-3,1% em julho de 2011).

As taxas de juro das operagdes do crédito diminuiram tanto
para as empresas como para os particulares, tendo a redu-
¢do sido mais significativa para os empréstimos a habitacéo,
cuja taxa de juro se situou, em 2,06% em julho (2,16% em
junho de 2012).

Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares e Empresas (em %)
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Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade; Fonte 201 2on 2(;)]2
dez jan fev mar abr mai jun jul ago
Yield OT 10anos PT* % IGCP 29 29 1“3 B3 13 04 n7 99 10 93
Yield OT 100—Spread Portugal face a Alemanha* | pp. 1 i 151 154 955 874 1033 840 958 786
PSI 20¢ vC  CMWM 276 08 31 48 05 57 -1B8 41 02 6,6
Empréstimos a particulares: - para habitag&o var* BP -16 -16 -19 2,2 -24 2,7 -29 -3,0 -31
- para consumo var* 58 -58 -7,0 74 -74 -8,2 -8,6 -9,0 91
Empréstimos a empresas var 2,7 2,7 29 -30 -4,6 52 -55 -55 -58
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % ‘ 2,73 2,73 2,71 2,63 2553 2,39 2,21 2,16 2,06
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % ‘ 512 512 54 5,08 5,04 497 4,92 4,86 4,81

* Fim de periodo; ** Variacdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relagdo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operacgdes de

titularizag&o, e transac¢des mensais, as quais sao calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificacdes, de abatimentos ao activo e de reavaliag6es cambiais e de preco.
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Finangas Publicas - Estado

Até agosto, o valor provisorio para o défice global do Esta-
do, na ética da contabilidade publica, foi de 4895,3 milhdes
de euros, o que representa uma melhoria de 2200,9
milh6es de euros face ao periodo homdlogo. O défice pri-
mario foi de 656,7 milhdes de euros, melhorando 2855,1
milh&es de euros face ao ano anterior.
Figura 2.22. Execucédo Or¢camental do Estado
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execucdo orgamental do Estado, face ao mesmo periodo
de 2011, caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita fiscal em 2,4%, justificada,
essencialmente, pelo decréscimo do IRC (-22,9%), do
imposto sobre veiculos (-44,4%), do IVA (-2,2%), do
imposto sobre produtos petroliferos (-7,6), do imposto
sobre o tabaco (-10,8%) e do imposto de selo (-7,7%). O
IRS registou um aumento de 13,7%, em aceleragéo face
ao més anterior, em resultado da antecipagdo num més
do prazo de pagamento do valor apurado nas
declaracdes referentes a 2011, e 0s outros impostos
diretos aumentaram 460,1%, justificado pelo RERT Ill. A
receita ndo fiscal registou um crescimento de 116,1%,
refletindo a transferéncia da segunda parcela referente a
titularidade dos ativos dos fundos de pensdes dos
bancérios, a receita proveniente do leildo de frequéncias
4G, os juros recebidos de empréstimos concedidos a
empresas publicas e as receitas por prémios e taxas por
garantias de risco relativas a comissGes de garantia de
empréstimos avalizados pelo Estado. Em sentido oposto,
salienta-se a diminuicdo dos dividendos e participacédo

(18,3%), e, ainda, o pagamento de indemniza¢cdes compen-
satérias, que, em 2011, foram pagas no final do ano. Com
efeito na diminui¢do da despesa, salienta-se a diminui¢do da
despesa com pessoal, justificado pela suspensdo de paga-
mento do subsidio de férias, e das transferéncias de capital
devido ao efeito base de 2011 associado a regularizagdo de
responsabilidades financeiras a concessionarias de infraes-
truturas rodoviérias.

Figura 2.23. Despesa do Estado — principais componen-

tes (VHA, em %)
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Fonte: DGO.

No final de julho, a divida direta do Estado situava-se em
188,0 mil milhdes de euros, diminuindo 286,9 milhdes de
euros face ao més anterior. Esta evolugdo ficou a dever-se,
principalmente, & diminuicdo do saldo de BT, em 1496,3
milh6es de euros, de CA, em 188,6 milh6es de euros, a
amortizagdo do FRN USD Ago 2012, em 90,3 milhdes de
euros, a amortizagdo liquida de ECP, em 60,7 milhdes de
euros, e a amortizacdo parcial antecipada da OT 5,45%
Set2013, em 16,8 milhées de euros. A diminuigdo do saldo
foi parcialmente compensado pela emissao de um emprésti-
mo do FMI em 1459,9 milhdes de euros, pela emisséo liqui-
da de CEDIC e de CT, em 458,8 milhdes de euros e 31,3
milhdes de euros, respetivamente. As variagdes cambiais no
més contribuiram para a diminuicdo do saldo da divida em
440,2 milhdes de euros.

Quadro 2.8. Movimento da Divida
(milhdes de euros)

nos lucros justificado principalmente pela reducdo dos 31u-12 ago-12 31-ago-12

dividendos pagos pelo Banco de Portugal; e Seldo | Emissdes | Amortiz Qutros Saldo
Transacionavel 113 196 565 2229 -90 111 442
e um aumento da despesa total em 1,1%, enquanto a Bihetes do Tesouro 16015 500 199 0 14518
despesa primaria diminuiu 1,2%. Com efeito no aumento Obrigagdes do Tesouro 93650 0 17 0 93633
da despesa é de referir, essencialmente, a transferéncia Nao Transacionavel 16 760 4476 4125 0 17112
para o SNS para regulariza(;éo de dl’vidas de anos Cert. de Aforro e do Tesouro 11339 55 212 0 11182
. I CEDIC e CEDIM 4839 4257 3798 0 5298
anterlores, no Valo_r de 1500 m||hoeS de e[UrOS, 0 Prog. de Ajustamento Econémico 58 352 2460 0 - 350 59 467
comportamento dos juros e outros encargos da divida Total 188308 7502 7348 440 | 183021

Fonte: IGCP.
Quadro 2.9. Execucédo Orcamental do Estado
2011 i 2012 2011 : 2012 2012
jan a ago jan a ago mai jun jul ago
106 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (9)

Receita Total 23894 26431 59,9 62,9 -2,3 13,2 11,4 10,6
Receita corrente 23611 23196 61,2 60,1 -2,4 -2,2 -2,8 -1,8
Impostos diretos 8208 8378 56,2 58,0 0,3 0,4 -1,6 2,1
Impostos indiretos 13057 12370 66,0 59,8 -5,9 -5,2 -4,7 -5,3
Despesa Total 30990 31326 61,8 64,8 2,0 -2,2 -0,7 1,1
Despesa corrente primaria 25299 25384 62,8 66,3 -3,7 -3,5 -1,6 0,3
Despesa corrente 28884 29623 61,9 64,9 0,8 -0,3 0,8 2,6
Despesa com pessoal 6624 5593 63,5 63,5 -7,2 -16,9 -16,1 -15,6
Aquisicao bens e servigos 962 887 46,2 46,9 -7,1 -16,0 -8,8 -7,8
Subsidios 138 124 22,3 40,6 -73,3 -71,8 0,9 -10,5
Juros 3584 4239 56,2 57,8 80,1 19,9 16,9 18,3
Transferéncias corr. p/ AP 15358 16752 65,2 69,5 -2,5 4,2 5,2 9,1
Saldo Global -7096 -4895 - - - - - -
Saldo Primario -3512 -657 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteracdes orgcamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as autoriza-

¢Oes de despesa, e os refor¢os de dotagédo provisional. Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Autéonomos, excluindo o
FRDP e as empresas publicas reclassificadas

Até agosto, e na Otica da contabilidade publica, o exce-
dente global provisério dos Servigos e Fundos Autbnomos
(excluindo as empresas publicas reclassificadas) foi de
1125,7 milhdes de euros, o que representa um diminui¢éo
de 65,4 milhdes de euros face ao periodo homologo.
Chama-se a atencdo para o facto da comparacdo dos
dados em contabilidade publica dos SFA ser afetada
pelas altera¢cdes ao universo de entidades abrangidas,
bem como pela auséncia de reporte de algumas entida-
des, as quais se refletem nas taxas de variacdo apresen-
tadas”.

A execucdo orcamental, face ao periodo homdlogo,
caracterizou-se por:

e um aumento da receita em 1,2%, explicado principal-
mente pelo acréscimo da transferéncia para o SNS,
em resultado do or¢camento retificativo, e das outras
receitas correntes. Em sentido contrério, salienta-se a
diminuicdo das transferéncias de capital, justificada
pelo efeito base, em 2011, da incorpora¢do do Fundo
de Pensbes da PT na CGA e pela diminuicdo das
transferéncias para outras entidades das administra-
¢Oes publicas, e, ainda, da receita das contribui¢cbes
para a Seguranga Social, CGA e ADSE, devido a sus-
pensdo do pagamento do subsidio de férias, e da
transferéncia da responsabilidade dos encargos com
pensdes dos hospitais para a Secretaria-geral do
Ministério da Saude; e

e um crescimento da despesa em 1,8%, explicada pela
aquisicdo de bens e servicos pelo SNS, justificado
pela regularizacdo extraordinaria de dividas de anos
anteriores, e pelas outras despesas correntes. Em
sentido oposto, € de referir a diminuicdo da despesa
com pessoal e das outras transferéncias correntes, na
sequéncia da suspensdo do pagamento do subsidio
de férias aos trabalhadores publicos e aos pensionis-
tas da CGA, e, ainda, das outras transferéncias de
capital justificado pelo impacto em 2011 da cessagdo
de créditos realizada pela CGA e pela diminuicdo de
encargos com organizacdes internacionais da Funda-
¢éo da Ciéncia e Tecnologia, I.P..
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Empresas Publicas Reclassificadas

Até agosto, e na 6tica da contabilidade publica, o défice glo-
bal das empresas publicas reclassificadas (EPR) foi de 516,5
milhGes de euros, agravando-se 11,7 milhdes de euros face
ao més anterior. Este comportamento € explicado pelo inves-
timento realizado pela Parque Escolar, E.P.E., na construgao
e requalificagdo de edificios escolares, e pelo pagamento de
juros e outros encargos suportados pela Metro do Porto, S.A..

Servico Nacional de Saide (SNS)

Até agosto, a execucdo financeira consolidada’ provisoria do
SNS aponta para um saldo de 1298,4 milhdes de euros, que
compara com o défice de 192,6 milh8es de euros registado
no periodo homologo. A execucgdo financeira, face a 2011,
caracterizou-se por:

e um crescimento da receita em 19,4%, justificado pelo
recebimento da verba contemplada no orgamento retifica-
tivo destinada a regularizacao de dividas de anos anterio-
res. Se excluirmos este valor, a receita diminuiu 8,6%,
devido a reducao das transferéncias do OE; e

e uma diminuicdo da despesa em 7,0%, devido essencial-
mente a diminuicdo da despesa com subcontratos (onde
se destacam as reducdes observadas nos outros servigos
de saude - Hospitais E.P.E. e nos produtos vendidos em
farmacias, compensadas parcialmente pelo crescimento
dos outros subcontratos), das despesas com pessoal, em
consequéncia da suspensdo do pagamento do subsidio
de férias e da redugdo de suplementos remuneratorios, e
das outras despesas.

Quadro 2.10. Execucéo Financeira do Servico Nacional

de Saude

Servigco Nacional de Salde
2011 | 2012 2011 | 2012

jan a ago jan a ago

10° euros VHA (%)
Receita Cobrada 5590 6675 -6,3 19,4
Transferéncias do Orcamento do Estado 5398 6437 -6,9 19,2
Prestacéo de servicos 63 96 13,5 52,3
Outras receitas 129 142 14,0 9,9
Despesa Total 5783 5376 -7,7 -7,0
Despesa com pessoal 636 550 -8,6 -135
Subcontratos 4825 4534 -7,3 -6,0
Outras despesas 322 292 -11,.3 -9,2

Saldo Global -193 1298 - -

Fontes: Administracdo Central do Sistema de Saude e DGO.

uadro 2.11. Execucdo Orcamental dos Servicos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos(excluindo Empresas P Ublicas Reclassificadas E::Z;?:::iﬁcibc:::s
2om | 2012 2om | 2012 2012 2012
jan a ago jan aago jul ago jan a ago
10° euros Exec. face OE corrig. (%) VHA (%) 10° euros | Exec.face OF
H corrig. (%)
Receita Total 15 865 16 058 60,3 64,8 -3,0 12 2010 57.1]
Contribuigbes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 2520 2215 60,7 63,8 -11,2 -12,1 - -
Transferéncias correntes das Adm. P ublicas 10 154 10974 63,3 68,7 29 8,1 325 78,2
Despesa Total 14674 14 932 56,2 62,8 -3,8 18 2526 53,6
Despesacom pessoal 1819 1538 58,0 59,2 -15,6 -15,4 451 65,7
Aquisicao de bens e servigos 5218 6 154 58,0 65,5 3,2 17,9 414 52,1
Transferéncias correntes 6 544 6262 58,6 65,3 -4,7 -4,3 B 76,6
Saldo Global 1191 1126 - - - - -517 -

Fonte: DGO.

'Para mais detalhe sobre as alteragdes do universo dos SFA, veja-se a Caixa 2 do Relatério do Orcamento do Estado para 2012.
2Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de

COMpromissos.

BMEP N.° 09]2012 — Conjuntura 23



GEE|GPEARI

Segurancga Social e Caixa Geral de Aposentacées

Até agosto, o excedente da execucdo orcamental da Segu-
ranca Social, na 6tica da contabilidade publica, foi de 268,8
milhdes de euros, o que representa uma diminuicdo de
458,9 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2011.

A execucgdo or¢gamental da Seguranga Social, em relagéo

ao ano anterior, caracterizou-se por:

e um acréscimo da receita em 0,7% em resultado transfe-
réncia da administracdo central, para fazer face a des-
pesa com pensdes do Regime Substitutivo dos Bancéa-
rios, e das transferéncias do FSE. Em sentido contrario,
salienta-se a queda das contribuicbes e quotizagfes (-
4,7%); e

e um aumento da despesa em 3,8%, refletindo fundamen-
talmente o pagamento das pensdes de velhice do Regi-
me Substitutivo dos Bancérios, do subsidio de desem-
prego e apoio ao emprego (22,9%) e das pensdes de
velhice e sobrevivéncia (1,2%). Em sentido contrério,
salienta-se a diminuicdo das despesas com ac¢des de
formacéo profissional (-10,9%), das outras despesas
correntes (-5,5%) e do subsidio de doenca (-4,5%). No
que respeita ao numero de beneficiarios, evidencia-se
um acréscimo de 29,2% nos subsidios de desemprego e
social de desemprego, de 5,8% no subsidio de doenca e
de 2,3% nas pensdes de velhice, enquanto os beneficia-
rios das pensdes de invalidez da Seguranca Social dimi-
nuiram 1,6%.

Figura 2.24. Execugédo Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Niumero de Pensdes Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Em agosto, o saldo da Caixa Geral de Aposenta¢fes
(CGA), em contabilidade publica, foi de 167,2 milhdes de
euros, menos 296,4 milhdes de euros que no periodo
homologo. A receita total diminuiu 12,4%, refletindo, fun-
damentalmente, a diminuicdo da receita de capital, devido
ao valor, recebido em 2011, da transferéncia do Fundo de
pensbes da PT, e, em menor grau, da receita proveniente
das contribuicdes para a CGA. Esta evolugdo foi parcial-
mente compensada pelo aumento da comparticipacdo do
OE. A despesa total diminuiu 8,3%, justificada pela diminui-
¢do da despesa com pensoes (-5,9%), em consequéncia da
suspensédo do pagamento do subsidio de férias aos pensio-
nistas, e, em menor grau, pelo registo, em 2011, nas trans-
feréncias de capital para entidades fora das administracdes
publicas de verbas relacionadas com a operagdo de cessao
de créditos da CGA.

Quanto ao numero de beneficiarios, salienta-se um acrés-
cimo de 2,8% nas pensodes de velhice e de 1,7% nas pen-
sdes de sobrevivéncia.

Quadro 2.12. Execucédo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranca Social Caixa Geral de Aposentagdes
2011 | 2012 2011 ‘ 2012 2011 | 2012 2011 | 2012
jan a ago jan a ago jan a ago
10°euros VHA Execugéo face ao OE (%) | 106 euros 106 euros 3 VHA Execugao face ao OE (%)
Receita Total 15795 0,7 65,6 65,9 6222 5449 -12,4 66,1 64,9
Contribuigdes e quotiza¢des 9135 -4,7 64,7 64,1 2516 2212 -12,1 60,7 63,9
Transferéncias correntes da Adm. Central 4581 7,4 66,0 68,5 3029 3043 0,5 68,0 72,2
Despesa Total 15068 3,8 63,7 65,0 5759 5282 -8,3 64,9 65,9
Pensdes 9222 11 63,7 64,4 5592 5262 -5,9 6,2 66,0
Pensdes de velhice do reg. subst. bancario - - - 63,8 - - - - -
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 1377 22,9 64,9 77,5 - - - - -
Prestacdes e agao social 2804 -0,4 64,8 64,2 - - - - -
Saldo Global 728 - - - 464 167 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Até agosto, o défice global provisério das Administragbes Publicas, incluindo as empresas publicas reclassificadas
(EPR), e considerando o universo real de 238 municipios na Administragdo Local, foi de 3857,9 milhdes de euros.
Excluindo as EPR e a Administragdo Local, o défice foi de 3582,7 milhdes de euros, reduzindo-se 1591,0 milhées de
euros face ao periodo homologo. Para este comportamento contribuiu a melhoria do défice do Estado, tendo a diminui-
¢&o do excedente da Seguranca Social e dos FSA e o agravamento do saldo da Administracdo Regional compensado

parcialmente esta diminuicao.

Administragcées Local e Regional

Administracao Local*

Até agosto, na otica da contabilidade publica e tendo em
conta um universo comparavel de 236 municipios, o exce-
dente provisorio da execugdo orcamental da Administracéo
Local foi de 233,4 milhdes de euros, o que corresponde a
uma diminui¢cdo de 24,2 milhdes de euros relativamente ao
més anterior.

A execucgdo orgamental da Administra¢éo Local, ndo acu-
mulada, face julho, caracterizou-se por:

e um decréscimo da receita total em 5,4%, tendo contri-
buido para esta evolugdo a maioria das componentes
da receita, com excecdo da receita fiscal proveniente da
derrama e das transferéncias correntes; e

e uma diminui¢cdo da despesa total em 14,1%, refletindo,
fundamentalmente, a variagdo das despesas com pes-
soal, da aquisicdo de bens e servicos e de bens de
capital.

Administracao Regional

Até agosto, e na 6tica da contabilidade publica, o défice
or¢camental da Administragdo Regional situou-se nos 81,9
milhées de euros, 0 que compara com um excedente de
3,7 milhdes de euros no periodo homdlogos. Este compor-
tamento € explicado pelo agravamento do défice da
Regido Autonoma da Madeira (RAM) em 100,0 milhdes de
euros, uma vez que a Regido Auténoma dos Agores (RAA)
melhorou o seu saldo em 14,5 milhGes de euros.

A execucdo orcamental da Administracdo Regional, face a
2011, caracterizou-se por:

euma diminuicdo da receita total em 6,7%, devido, sobre-
tudo, a diminui¢do das transferéncias do OE (com maior
impacto na RAM) e da receita fiscal (com um efeito mais
acentuado na RAA). Em sentido contréario, verificou-se um
crescimento das transferéncias de capital das administra-
¢Bes publicas, com impacto na RAM, e do resto do mundo,
com efeito na RAA; e

eum decréscimo da despesa total em 0,4%, refletindo, o
contributos opostos das duas regides: na RAM a despesa
aumentou 6,8%, enquanto na RAA diminuiu 8,3%. Este
comportamento é explicado, essencialmente, pela diminui-
¢do nas duas regides das despesas com pessoal e pela
aquisicao de bens de capital. O aumento da aquisicdo de
bens e servicos na RAM, das outras transferéncias corren-
tes e dos juros em ambas as regibes compensaram par-
cialmente a evolucao das outras rubricas da despesa.

Figura 2.6. Execucdo Orcamental da Administragéo
Regional — principais componentes
(VHA, em %)
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Quadro 2.13. Execucdo Orcamental das Administracdes Local e Regional
Administragcédo Regional Administracéo Local*
2011 2012 2012
jan a ago jan a jul i jan a ago
10° euros VH (%) 10° euros VC (%)
Receita total 1 349 1 258 -6,7 3112 3 522 13,2
Impostos 707 644 -8,9 968 1082 11,8
Transferéncias correntes 374 298 -20,5 920 1 063 15,5
Despesa total 1 346 1 340 -0,4 2 903 3 288 13,3
Pessoal 494 437 -11.4 959 1084 13,1
Aquisicédo de bens e servigos 197 256 30,0 789 891 12,9
Transferéncias correntes 346 370 7,1 191 216 12,9
Investimento 114 62 -46,0 656 749 14,1
Saldo global 4 - 82 - 209 233 -

Fonte: DGO.

Nota: * Os valores da AL para 2010 referem-se ao Universo Comparavel.
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3. Comércio Internacional [!

Evolugéo global 1?1

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos
primeiros sete meses de 2012 as exporta¢Bes de merca-
dorias cresceram, em termos homologos, 8,9% enquanto
as importag6es decresceram 5,6% [3]. Nesse periodo, o
défice da balanca comercial (fob/cif) recuperou 42,3%.
Excluindo os produtos energéticos, as exportagdes cres-
ceram 6,7% enquanto as importagBes registaram uma
variagdo homdloga negativa de 9,6% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolugé&o da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportagdes de Mercadorias
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas
versdes disponiveis a data da publicacdo para o perfiodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
valores acumulados)

janeiro ajulho VH
Intra + Extra-UE T T — —
(milhdes de Euros) 2011 2012 VH Utimos | Utimos
3meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 24721 26.914 8,9 83 10,5
Importagdes (cif) 34.526 32.576 -5,6 -6,5 -5,4
(fob) 32.899 31.042 -5,6 -6,5 -54
Saldo (fob-cif) -9.805 -5.662 -42,3 -48,6 -39,7
(fob-fob) -8.179 -4.128 -49,5 -57,9 -45,7
Cobertura (fob/cif) 716 82,6 - - -
(fob/fob) 75,1 86,7
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 23.055 24.600 6,7 6,8 8,3
Importagdes (cif) 28.550 25.822 -9,6 -7,5 -9,4
(fob) 27.206 24.606 96 75 94
Saldo (fob-cif) -5.495 -1.222 -77,8 -83,7 -66,3
(fob-fob) -4.150 -6 -99,9 -116,0 -80,4
Cobertura (fob/cif) 80,8 95,3 - - -
(fob/fob) 84,7 100,0 -
Extra-UE janeiro ajulho _ VH _
(milhdes de Euros) 2011 2012 VH Utimos Uttimos
3 meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 6.047 7.599 25,7 234 253
Importagdes (cif) 9.281 9.266 -0,2 -6,5 31
(fob) 8.844 8.830 -0,2 -6,5 31
Saldo (fob-cif) -3.234 -1.668 -48,4 -61,7 -40,5
(fob-fob) -2.797 -1.231 -56,0 -70,3 -47,6
Cobertura (fob/cif) 65,2 82,0 - - -
(fob/fob) 68,4 86,1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio do INE (ultimas versSes
disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas paraas nao respostas assim como paraas empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilagao

Notas:

Exportages: somatorio das exportagdes para o espago comunitdrio com as exportagdes para os
Paises Terceiros. des: 6rio das des com origem nos paises comunitarios com
as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Factor de convers&o cif-fob utilizado para 2008, 2009, 2010, 2011e 2012: 0,9529.

Nos primeiros sete meses de 2012, as exportagfes represen-
taram 82,6% das importacdes, o que se traduziu num acrés-
cimo de 11 p.p. na taxa de cobertura das importacdes pelas
exportagdes, face ao periodo homélogo. Excluindo os produ-
tos energéticos, as exportagdes passaram a representar
95,3% das importag@es (+14,5 p.p. do que em igual periodo
no ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de julho

Valores em milhdes de Euros

janeiro ajulho 2011 2012 TVH
Intra+Extra UE
Exportacdes (fob) 24721 26914 8,9
Importacdes (cif) 34526 32576 -5,6
Saldo (fob-cif) -9805 - 5662 -42,3
Cobertura (fob/cif) 71,6 82,6 -
Intra UE
Exportacdes (fob) 18 673 19 315 34
Importacdes (cif) 25244 23310 -7,7
Saldo (fob-cif) -6571 -399%4 -39,2
Cobertura (fob/cif) 74,0 82,9 -
Extra UE
Exportacdes (fob) 6 047 7 599 25,7
Importacées (cif) 9281 9 266 -0,2
Saldo (fob-cif) -3234 - 1668 -48,4
Cobertura (fob/cif) 65,2 82,0 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(ultimas versdes disponiveis adata da publicagdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as n&o respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o .

Nota:

Exportacdes: somatério das exportagcdes para 0 espago comunitario com as exportagdes

para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importacdes com origem nos

paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
Nos primeiros sete meses de 2012, o défice da balanca
comercial Intra UE recuperou 39,2% em termos homdlogos,
com as exportacdes de mercadorias a crescer 3,4% e as
importacdes a decrescer 7,7%. O saldo da balanga comercial

Extra UE recuperou 48,4% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugdo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(mihGes deEuros) | 2011 | 2012 | TVH 2011 | 2012 | TVH
jan 4453 4600 33 3121 3520 12,8
fev 4636 4607 -0,6 3314 3771 13,8
mar 5475 5014 -84 3779 4095 8,4
abr 5010 4372 12,7 3441 3542 2,9
mai 5438 4935 9,2 3701 4013 8,4
jun 4607 4447 -35 3588 3939 9,8
jul 4906 4601 -6,2 3777 4034 6,8
ago 4234 2924
set 5100 3792
out 4720 3779
nov 4744 3857
dez 4406 3253
1° Trim 14565 14221 24| 10213 11386 11,5
20 Trim 15055 13754 86| 10730 11494 71
3° Trim 14241 10 493
4° Trim 13869 10 889

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versées
disponiveis a data da publicag&o para o periodo considerado ). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo
dos limiares de assimilag&o.

Nota:

Exportacdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagées para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informagao mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°9/2012”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de julho de 2012 correspondem a uma versao preliminar. Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas (valor das transagfes das empresas para as quais o INE nédo recebeu ainda informa-
¢&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo (valor anual das operag¢des intracomunitarias abaixo do qual os
operadores séo dispensados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragao periédica fiscal: no caso de Portugal, 200 mil
euros para as importa¢des da UE e 250 mil para as exportagdes para a UE, em 2011). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto
regular entre as declarag@es Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] Exportagfes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importa¢des: somatdério das importa-
¢Oes com origem nos paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

[3] Exportacdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importa¢des: somatério das importa-
¢Oes com origem nos paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros sete meses de 2012, as exportacdes de
mercadorias cresceram, em termos homologos, 8,9%.
Excluindo os produtos energéticos, essa variagdo positiva
foi de 6,7%.

Entre janeiro e julho de 2012, destaca-se o contributo
positivo dos produtos “Energéticos” (+2,6 p.p.), seguido
do contributo das “Maquinas” (+1,9 p.p.) e dos “Minérios e
Metais” (+1,8 p.p.). As “Maquinas” e o “Material de Trans-
porte” continuam a ser os grupos de produtos que maior
peso tém nas exportagBes de mercadorias (14,9% e
12,7% respetivamente).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos gru-
pos de produtos para o crescimento das exportacdes no
Ultimo ano a terminar em julho de 2012.

Nesse periodo, todos os grupos de produtos contribuiram
positivamente para o0 crescimento das exportacbes de
mercadorias (+10,5%). Mais uma vez, os produtos relati-
vos aos “Energéticos” foram os que mais contribuiram
para este comportamento (+2,8 p.p.). De destacar ainda
o contributo positivo dos “Minérios e Metais” e das
“Maquinas” (+1,9 p.p. e +1,8 p.p. respetivamente).

Quadro 3.4. Exportacdes * de Mercadorias por Grupo
(Fob)

GEE|GPEARI

De referir, ainda, os contributos dos grupos de produtos “Agroa-

» o«

limentares”,

Quimicos” e “Material de Transporte”, para o cres-

cimento das exportacdes de mercadorias (contributos de 1,2
p.p., 1,2 p.p. € 0,8 p.p., respetivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
¢des por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2012
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Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

45,0 50,0

A dimensa&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagdes

no periodo em analis

s de Produtos

e.

Intra + Extra UE

Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-jul Anual jan-jul litimos 12 meses ™ Jan-jul
VH® contrib. VH contrib.
201 | 202 2006 201 200 | 201 ppl ppl
Total das Exportagdes 24721 26 914 100,0 100,0 100,0 100,0 10,5 10,5 8,9 8,9
000  Agro-Alimentares 2599 2843 88 1u3 105 106 08 12 94 10
100 Energéticos 1665 2314 53 73 6,7 8,6 435 28 39,0 2,6
200  Quimicos 3176 3360 03 25 28 25 9,6 12 58 0,7
300 Madeira, Cortica e Papel 2163 2172 8,7 85 88 81 08 01 04 0,0
400 Peles,Couros e Téxteis 1137 1110 4.9 43 4,6 41 -0,7 0,0 -23 -0,1
500 Vestuério e Calgado 2406 2443 11 94 9,7 91 31 03 15 01
600  Minérios e M etais 2739 3179 05 12 1n1 18 76 19 6.1 18
700  MaAaquinas 3540 4018 19,7 45 143 19 »3 18 BS5 19
800  Material de Transporte 3342 3416 133 B1 B5 »7 6,0 038 22 03
900 Produtos Acabados Diversos 1952 2057 74 78 79 7,6 59 05 53 04
Pormeméria:
Total sem energéticos 23055 24,600 94,7 927 | 933 914 83 ! 7.7 | 67 | 62 |

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportacdes: somatorio das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros.

[1 Ultimo's 12 meses a terminar em julho de 2012.
[2](ago 1tjul 12)/(ago 10-jul 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros sete meses de 2012, as exportacdes para
a UE cresceram, em termos homélogos, 3,4%. As expor-
tacdes com destino aos paises da UE-15 cresceram a
uma taxa de 2,9% enquanto as exporta¢des com destino
aos Paises do Alargamento cresceram 17,5%. As expor-
tacdes para paises terceiros registaram um crescimento
homadlogo superior de 25,7% (Quadro 3.5), sendo as que
mais contribuiram para o crescimento das exportacdes
(+6.3p.p.).

As exportacdes de mercadorias para Franga (+0,7 p.p.)
foram as que mais contribuiram para o crescimento das
exportagfes intra UE-15 seguidas das exporta¢Bes para
a Bélgica e para o Reino Unido (ambos com +0,5 p.p.).

No dltimo ano a terminar em julho de 2012, as exporta-
¢Oes para os paises Intra UE cresceram, em termos
homdlogos, 10,5%. As exportacBes para os paises da
UE-15 registaram uma taxa de variagdo homéloga de 5,7
%. As exportacdes para Franca (+1,0 p.p.) e a Bélgica
(+0,8 p.p.) foram as que mais contribuiram para o cresci-
mento das exportagdes. Entre os paises terceiros, desta-
ca-se a variagdo homologa positiva das exportagdes para
a China (+158,7%), Angola (+37,0%) e Marrocos
(+31,8%). No mesmo periodo, destaca-se o decréscimo
das exporta¢gBes com destino ao México (-27,5%) e Cabo
Verde (-9,1%), ainda que com um impacto pouco expres-
sivo na variacdo homologa das exportagdes totais (Figura
3.3).

Intra + Extra-UE (Fob)

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacfes
para uma Selecdo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2012

Taxas de variagcao homéloga (%)
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Fonte: Quadro 3.5. Evolucéo das Exportagdes de Mercadorias com destino a
uma Selecao de Mercados.

Quadro 3.5. Evolugao das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Valores em milhGes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
ian-i 1 —
Destino jan-jul anual jan-jul 122 meses ! i jan-jul .
VH @ contrib. VH contrib.
201 [ 2012 2006 [ 2011 2011 2012 p.ptd p.p?
TOTAL 24 721 26 914 100,0 100,0 100,0 100,0 10,5 10,5 8,9 8,9

Intra UE-27 18 673 19 316 78,1 74,1 75,5 718 5,7 4,3 3.4 2,6

dos quais:

UE-15 17 939 18 452 76,0 710 72,6 68,6 5,2 3,7 2,9 2,1
Espanha 6324 6054 28,4 24,9 25,6 225 -11 -03 -43 -11
Alemanha 3403 3423 13,0 135 13,8 2,7 4.6 0.6 0,6 0,1
Franca 314 3277 25 2,1 2,6 2,2 8,1 10 52 0,7
R.Unido 1245 1373 6,9 51 5,0 51 9,6 0,5 10,2 0,5
P.Baixos 1032 1109 3,7 3.9 4,2 4,1 9,6 04 75 03
Italia 973 994 4,1 3,7 3,9 3,7 -0,8 0,0 22 0,1
Bélgica 7 847 31 3.2 2,9 3,1 26,9 0.8 18,1 0,5
Suécia 261 262 11 10 11 10 -23 0,0 03 0,0
Dinamarca 159 w3 0,7 0,6 0,6 0,6 75 0,0 8,8 0,1

Alargamento 734 863 2,1 3,1 3,0 3,2 18,0 0,5 17,5 0,5
Polénia 225 237 0,7 10 0,9 0,9 16.9 0,1 55 0,0

Extra UE-27 6 047 7 EEE 21,9 25,9 24,5 28,2 25,3 6,3 25,7 6,3
dos quais:

Angola 1143 1597 34 55 4,6 59 37,0 19 39,7 18
EUA 817 1065 59 35 33 4,0 273 0,9 30,3 10
Brasil 312 332 0,7 14 13 12 15,8 0,2 6,1 0,1
M éxico 268 123 04 11 11 055 -275 -0,3 54,2 -0,6
China 91 546 0.6 0.9 0,8 2,0 158,7 11 185,7 14
Marrocos 229 306 0,55 0.9 0,9 11 318 0.3 33,6 0,3
Suica 222 245 08 0.9 0,9 0,9 10 0,1 10,3 0,1
Argélia 238 210 0,2 08 10 08 -2,2 0,0 -1.8 -0,1
Turquia 180 222 0,7 0,7 0,7 0,8 228 0,2 238 0,2
Cabo Verde 151 130 05 0,6 0,6 0,5 -9,1 -0,1 -13,8 -0,1

Pormeméria:

Gibraltar 137 b1 0,1 0.6 0,6 0,6 43,8 ’ 0.2 7.3 0,1
PALOP 1474 1960 43 6.9 6.0 7.3 316 20 33,0 2,0
EFTA 280 315 11 11 11 12 2.6 0.1 2.7 0.1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis & data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacao .

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2011
[1 Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2012.
[2](ago 11-jul 12)/(ago 10-jul 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

Entre janeiro a julho de 2012, as importacdes de merca-
dorias registaram uma variacdo homologa negativa de
5,6% (Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importages dos grupos de
produtos “Material de Transporte” (-3,5 p.p.), “Minérios e
Metais” e “Maquinas” (ambos com -1,0 p.p.) para a redu-
¢do das importacdes nos primeiros sete meses.

O comportamento das importagdes de produtos “Energé-
ticos”, com um contributo positivo de 2,3 p.p. contrariou
este decréscimo das importacdes.

A UE-27 mantém-se como principal mercado de origem
das importa¢Bes portuguesas (71,6%).

GEE|GPEARI

Nos primeiros sete meses de 2012, as importagBes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario decresceram,
em termos homologos, -7,7%, sendo que as provenientes
dos paises da UE-15 diminuiram 7,9%. As importacGes pro-
venientes dos paises do Alargamento estagnaram (0,0%).
Neste periodo, as importagcdes de todos os paises da UE-15
registaram contributos negativos, justificando o decréscimo
das respetivas importagoes.

As importacdes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros também decresceram 0,2%, em termos homdlogos.
Angola destaca-se como sendo o principal mercado extraco-
munitario de origem das importagdes de mercadorias (2,9%
do total). Seguem-se o Brasil (2,7%) e a China (2,5%).

Quadro 3.6. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Selecdo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-jul Anual jan-jul 2meses ™ - janiul -
VH @ contrib. VH contrib.
201 ] 2012 2006 | 201 201 2012 ppl p.pld
TOTAL DAS IMPORTAGOES 34 526 32576 100,0 100,0 100,0 100,0 -5,4 -5,4 -5,6 -5,6
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 5034 4887 19 138 4.6 50 08 01 -29 -04
100-Energéticos 5975 6754 1“1 16 73 20,7 51 25 B0 23
200-Quimicos 5543 5475 B3 15,2 B,1 168 -0,6 -01 -12 -0,2
300-Peles,Mad, Cortica e Papel 1625 1379 4,7 4,6 4,7 42 -u3 -05 -15,1 -0,7
400-Téxteis, Vestuério e Calcado 2287 2102 6,8 6,8 6,6 6,5 74 -05 -8,1 -05
500-Minérios e M etais 3150 2793 9,2 8,5 9,1 8,6 -9.8 -09 -4 -10
600-M aquinas [4] 51 4754 20,5 B4 48 16 91 -14 -7,0 -10
700-M aterial de Transporte [5] 3998 2805 35 1“1 1,6 8,6 -32,2 -4,0 -29,9 -35
800-Prod. Acabados Diversos 1801 1629 6,0 59 52 50 -11,0 -0,6 -9,6 -05
Total sem energéticos 28550 25822 85,9 85,4 82,7 793 94 -78 -9,6 -79
Mercados de origem
Intra UE-27 25 244 23 310 77,0 73,0 73,1 716 -8,3 -6,2 -7,7 -5,6
dos quais:

UE-15 24 399 22 464 75,3 70,6 70,7 69,0 -8,5 -6,1 7,9 5,6
Espanha 10735 10277 30,9 316 311 315 -4,2 -13 -4.3 -13
Alemanha 4335 3768 13 73 26 16 -16,3 -2,2 -B1 -16
Franca 2431 2 166 8,5 6,9 70 6,6 -94 -0,7 -109 -08
ltalia 1904 1720 59 54 55 53 9,3 -05 -9,7 -05
Paises Baixos 1645 1547 48 438 438 47 -8,0 -04 -6,0 -03
Reino Unido 1149 1007 41 33 33 31 -133 -0,5 -23 -04
Bélgica 936 813 28 26 2,7 25 -54 -04 -B1 -04
Suécia 375 347 09 10 11 11 -57 -01 -76 -01
Irlanda 333 35 09 10 10 10 -0,2 0,0 -53 -01

Alargamento 846 846 17 2,4 2,4 2,6 11 0,0 0,0 0,0

Extra UE-27 9281 9 266 23,0 27,0 26,9 28,4 3,1 0,8 -0,2 0,0

dos quais:
Nigéria 1024 441 14 2,6 30 14 -38,9 -10 -56,9 -17
China 862 819 14 2,6 25 25 -6,1 -0,2 -49 -01
Brasil 882 870 2,2 25 2,6 2,7 9,2 0,2 -14 0,0
Angola 426 931 01 20 12 29 1534 17 184 15
EUA 664 595 14 19 19 18 10 0,0 -104 -0,2
Arébia Saudita 526 586 10 16 15 18 354 04 n3 0,2
Cazaquistao 421 459 0,6 15 12 14 323 04 9,0 0,1
Argélia 626 442 16 13 18 14 -20,2 -0,3 -294 -05
Russia 364 368 12 10 11 11 “a 01 08 0,0
india 330 196 04 038 10 0,6 -317 -0,3 -40,6 -04
Noruega 34 101 12 0,7 09 0,3 -549 -0,4 -67,8 -0,6
Suica 216 201 0,6 0,6 0,6 0,6 -6,2 0,0 -72 0,0
Japéo 201 202 10 0,6 0,6 0,6 -03 0,0 08 0,0
OPEP 2761 281 63 80 80 86 79 06 18 01
EFTA 542 316 19 14 16 10 -316 -05 -417 -0,7
PALOP 442 945 0,2 21 13 29 45,6 17 13,6 15

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes disponiveis a data da publicagédo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo .

Notas:

Importagdes: somatdrio das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importacdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2011
[1 Ultimoss 12 meses a terminar em julho de 2012.
[2](ago 1%jul 12)/(ago 10-jul 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

Nos primeiros sete meses de 2012, as exportagbes de
produtos industriais transformados cresceram, em termos
homologos, 9,4%. As exportagGes de produtos de média
intensidade tecnoldgica continuaram a representar mais de
metade do total das exportagBes destes produtos (59,3%),
sendo os produtos de média-baixa tecnologia aqueles
cujas exportagGes registaram o maior crescimento homé-
logo (23,4%) (Figura 3.4 e Quadro 3.7)1.

As exportacdes de produtos de média-baixa tecnologia
foram as que mais contribuiram para o aumento homo-
logo das exportacdes de produtos industriais transfor-
mados (+5,8p.p.).

As exportac@es dos produtos de média alta intensidade
tecnoldgica contribuiram com 2,1 p.p. para o crescimento
das exportac6es de produtos industriais transformados.

As importagBes de produtos industriais transformados

Figura 3.4.Exporta¢cdes de Produtos Industriais Trans- decresceram, em termos homélogos, 11,0%, sendo os

formados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica
10,3 11,4 103 11,7 12,4 12,1 11,5 11,2 105 81 7.8 7.8/ 7.4 [7.2' 4ta (A1)

31,2 30,3 3L4 30,8 307 30,7 31,1 309 30,8 294 30.6 3121322 L4 siio oiia (maT)

produtos de média alta e média baixa tecnologia os que
mais contribuiram para esta reducédo (-5,0 p.p. e -3,3
p.p., respetivamente).

Figura 3.5.Importac8es de Produtos Industriais Trans-
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Fonte: Quadro 3.7. Exportages e Importagdes de Produtos Industriais Transformados, por

Fonte: Quadro 3.7. Exportagfes e Importagbes de Produtos Industriais Transformados, por grau de intensidade tecnologica.

grau de intensidade tecnolégica.

Quadro 3.7. Exportagcdes e Importagdes* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecno-
l6gica

Intra + Extra-UE Valores em 1000 Euros

janeiro a julho Taxas variagao (%) %total prod. indust. transf. Contributos ¥ (p.p.)

Intensidade Tecnol6gica 201 média jan-jul jan-jul jan-jul

201 2012 201010 2010 201 b—p——— 201
2006-11 202/n 2011 2012 2012
EXPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados | 39 888 142 |23 329 578 25516 916 3,4 15,6 9,4 100,0 100,0 100,0 100,0 15,6 9,4
Altatecnologia 3103147 1731692 1832 086 -4,4 55 58 78 78 74 72 12 04
- Sem Aeronautica e aeroespacial @ 2924348 1665 109 1740 359 -52 15,2 45 74 74 72 6,8 11 03
M édia-alta tecnologia 12 460 564 7507 173 8007 123 35 B1 6,7 30,6 312 32,2 314 55 2,1
M édia-baixa tecnologia 0176413 5776 990 7129984 6,8 219 234 242 255 248 279 53 58
Baixa tecnologia 14148 018 8313724 8547724 32 9,5 28 374 355 35,6 335 36 10
Pormem6ria:
Total das Exportagdes 42325641 24720710 26913 888 35 51 89 100,0 100,0 100,0 100,0 51 8.9
Residual [3] 2437499 1391132 1396 972 56 76 04 6,2 58 56 52 05 0,0
IMPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados |45 990 799 |27 777 904 24 721737 -0,4 -2,4 -11,0 100,0 100,0 100,0 100,0 -2,4 -11,0
Altatecnologia 6669 401 3896 092 3686 901 -5,1 -7.8 -54 54 us5 10 un9 -12 -08
- Sem Aeronautica e aeroespacial % 6 437 600 3769556 3547 945 -4.4 -6,5 -5,9 u7 U1 13,6 44 -10 -0,8
M édia-alta tecnologia 17 44 597 10 639 035 9236 624 01 -3.2 -13,2 37,6 373 383 374 -12 -50
M édia-baixa tecnologia 8937978 5584587 4656 652 04 -4,3 -16,6 98 94 20,1 838 -0.8 -33
Baixa tecnologia 13238822 7658 189 7 141560 21 33 -6,7 272 28,8 276 289 09 -19
Pormeméria:

Total das Importacdes 57729732 34 525 596 32575891 05 12 -5,6 100,0 100,0 100,0 100,0 12 -5,6
Residual® 11738 933 6747 692 7854 154 4,7 79 6.4 74 20,3 9,5 241 31 32

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o .

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagées com origem nos paises
comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Definicdo da Intensidade 6 de acordo com a metodologia proposta pela OCDE (STI Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).

[] Contributos para a taxa de crescimento das Exportagdes/Importagdes de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo
homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT nédo sdo directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparagdes e manutencdo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanca de Servigos. O mesmo sucede paraos dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportacdes (Importacdes) — Exportagdes (Importacdes) de produtos industriais transformados.

'0s dados anuais apresentados nas figuras 3.4 e 3.5 foram extraidos da nova série do comércio internacional (1993-2009), que inclui estimativas para as empresas
abaixo dos limiares de assimilagéo e para as ndo respostas.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de junho de 2012, nos primeiros
seis meses de 2012, as Exportacdes (crédito) de Bens e
Servigos registaram um crescimento homoélogo de 6,4%
relativamente ao mesmo periodo de 2011. A componente
dos Bens continuou a ser aquela que mais contribuiu
para o crescimento das “exportagdes” totais (6,4 p.p.).

Nos seis primeiros meses de 2012, a componente dos
Servigos representou 27,3% do total das Exportacdes e
contribuiu com 0,0 p.p. para o crescimento das Exporta-
cOes (créditos). O peso dos servicos nas Importacdes
(débitos) foi de 16,0% e o seu contributo para o decrés-
cimo das importacdes (-5,8%) foi de -1,4 p.p. (Quadro
3.8).

GEE|GPEARI

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se 0 cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no ultimo ano a terminar em junho de 2012, com
base em dados do INE para as Exportacbes de Bens
(Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para as
Exportacdes de Servigcos. O painel direito mostra os con-
tributos para a taxa de crescimento das Exporta¢cfes de
Bens e Servigos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Energéticos” (+1,9 p.p.) e dos “Minérios e
metais” (+1,3 p.p.). Na componente dos servigos, conti-
nuam a destacar-se os contributos das rubricas de Via-
gens e Turismo (+0,8 p.p.) e Transportes (+0,5 p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servi¢cos e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em junho de 2012
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Fonte: Calculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de bens e servicos, e do INE, parao célculo da estrutura das exportagdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportacdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportagdes de Bens (somatério das Exportagdes de mercadorias para a UE com as

Exportacdes para Paises Terceiros).

[ Contributos - anélise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde & TVH das Exportacdes de Bens e Servicos nos
dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (8.8%).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servi¢gos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
janeiro a junho L . média 122 meses Y janeiro a junho
Anual janeiro ajunho - -
anual e contrib. VH contrib.
20n | 2012 2005 | 20m 201 | 20 05-10 pp.? pp.B

CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servicos 29 614 31513 100,0 100,0 100,0 100,0 4,1 8,8 8,8 6,4 6,4
Bens 21034 22 923 710 68,9 710 72,7 3,5 10,9 7,5 9,0 6,4
Servigos 8 580 8 590 29,0 311 29,0 27,3 5,5 4,2 13 0,1 0,0
Transportes 2520 2642 71 84 85 84 75 62 05 4.8 04
Viagens e Turismo 3245 3419 B2 B2 1o 09 41 58 038 54 0,6
Comunicacéo 246 249 09 08 08 08 01 -0,6 00 12 0,0
Construcédo 276 245 08 09 09 08 59 -36 0.0 -13 -0.1
Sequros 58 55 0.2 0.2 0.2 0.2 30 -3.0 0.0 -4.9 0.0
Financeiros 15 ivg 04 04 04 04 3.8 18 0.1 12 0.0
Informacao e Informética 72 233 03 0.6 0.6 0.7 73 385 02 354 0.2
Direitos de Utilizacédo 20 20 0.1 0.1 0.1 0.1 -5,0 289 0.0 -0.8 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 1702 1361 52 58 57 43 65 -35 -0.2 -20,0 -12
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 4 130 04 04 04 04 35 -57 0.0 5.0 0,0
Operacdes Governamentais 01 m 03 03 03 04 57 76 0.0 w7 01
DEBITO (Importagées Fob)
Bens e Servicos 34 239 32 239 100,0 100,0 100,0 100,0 10 -3,9 -3.9 -5,8 -5,8
Bens 28 577 27 067 84,9 83,0 83,5 84,0 0,6 -4,2 -3,5 -5,3 -4,4
Servigos 5662 5172 15,1 17,0 16,5 16,0 3,4 -2,4 -0,4 -8,7 -14
Transportes 1642 1602 4.7 5.0 4.8 5.0 22 0.4 0.0 -25 -0.1
Viagens e Turismo 1491 1464 4.2 4.4 4.4 45 23 -12 -0,1 -18 -0.1
Comunicacéo 218 213 0.6 0.6 0.6 0,7 11 -4,6 0.0 -23 0,0
Construcéo 58 50 0.2 0.2 0.2 0.2 18 0.2 0,0 -B.1 0.0
Sequros 115 15 03 03 03 04 35 -36 00 01 0,0
Financeiros 314 225 03 08 09 0,7 20,3 -24 0,0 -285 -03
Informacao e Informética 2n 190 04 0,7 0,6 0,6 10 2,6 0,0 -10.3 -0,1
Direitos de Utilizacédo 87 180 05 0.6 05 0.6 45 -3.8 00 -3.8 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 1148 849 3.0 36 34 26 49 -84 -0.3 -26.1 -0.9
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 231 239 0.6 0.7 0.7 0.7 49 0.0 0.0 33 0.0
Operacdes Governamentais 46 46 03 0.1 0.1 0.1 -16.3 -10.0 0.0 04 0.0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagédo de bens.
[ 22 meses até junho de 2012.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. Medem a proporcéo de crescimento das

Exportagdes/Importagdes atribuivel a cada categoria especificada.
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Iniciativas e Medidas Legislativas






1. Iniciativas

Iniciativa

GEE|GPEARI

Sumario

Acesso aos servi-
¢os minimos ban-
carios

Conselho de Minis-

tros de 6 de
setembro

Aprovou alteracéio ao sistema de acesso aos servicos minimos bancarios. Esta
alteracdo visa clarificar o regime juridico aplicavel, evidenciando os direitos e
obrigacdes dos clientes bancéarios e das instituicdes de crédito aderentes,
nomeadamente os requisitos de acesso e as causas de recusa legitima de aber-
tura ou converséo de conta, bem como as condi¢Bes de presta¢do desses servi-
GOs.

Prevencéo do
incumprimento de
COmpromissos
financeiros

Conselho de Minis-
tros de 13 de
setembro

Aprovou um conjunto de medidas que promove a prevencao do incumprimento e
a recuperacgdo de créditos resultantes de contratos celebrados com consumido-
res que se revelem incapazes de respeitar os compromissos financeiros assumi-
dos perante instituicdes de crédito, por factos de natureza diversa, em especial o
desemprego e a quebra andmala dos rendimentos.

O diploma prevé que cada instituicdo de crédito crie um plano de agdo para o
risco de incumprimento (PARI), fixando os procedimentos e medidas de acom-
panhamento da execugéo dos contratos de crédito.

Estabelece ainda um procedimento uniformizado para a regularizacéo de situa-
¢Oes de incumprimento - o procedimento especial, extrajudicial, de regularizacédo
de situacgdes de incumprimento (PERSI).

Finalmente, cria a rede extrajudicial de apoio aos clientes bancérios (consumido-
res) no ambito da prevencao do incumprimento e da regularizacdo das situacdes
de incumprimento de contratos de crédito, constituida pelas entidades reconhe-
cidas pela Dire¢cdo-Geral do Consumidor.

Protecao do con-
sumidor

Conselho de Minis-
tros de 20 de
setembro

Aprovou alteracdo a Lei dos Servigos Publicos Essenciais, da Lei de Defesa do
Consumidor e da Lei das Comunicages Eletronicas, no sentido de, por um lado,
melhorar o funcionamento do sistema judicial, reduzindo a sua lentiddo através
da eliminacgdo de pendéncias, e de, por outro lado, atribuir maior eficacia a prote-
¢éo do consumidor.

Com esta iniciativa pretende-se evitar o aumento do endividamento das familias,
atribuindo-se maior eficacia a prote¢do do consumidor, através dos seguintes
mecanismos:

- Ampliacdo do objeto da informag8o que as empresas, nomeadamente as
prestadoras de crédito, de fornecimento de servicos ou de venda a presta-
¢Bes, enquanto credoras, devem prestar ao consumidor/devedor;

- Previsdo do incumprimento total ou parcial do contrato, sob pena de o paga-
mento das custas processuais devidas pela cobranca do crédito recair sobre a
propria empresa;

- Suspensdo automatica do fornecimento de servicos a consumidores de
comunicagdes eletrénicas, por um periodo de 30 dias, no caso de falta de
pagamento dos valores constantes na fatura até a data nela fixada como limite
de pagamento acrescida de um prazo maximo de 10 dias.

Durante periodo de suspensao, o consumidor pode pagar os valores em atraso
ou celebrar um acordo de pagamento com o prestador de servicos, casos em
gue o prestador deve repor o fornecimento do servigo.

Regime do trabalho
portuario

Conselho de Minis-
tros de 20 de
setembro

Aprovou proposta de lei relativa ao regime do trabalho portuario, sendo:

- Redefinido o ambito do trabalho portuario, independentemente do regime
juridico de utilizacdo das areas portuéarias, harmonizando-o para todos os por-
tos;

- Disciplinado o regime do trabalho portuario a termo e intermitente. O propésito
é dotar o regime do trabalho portuario com modalidades contratuais ja previs-
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GEE|GPEARI

Iniciativa

Sumario

tas no Cadigo do Trabalho, ainda que acolhendo regras especiais que permi-
tam adequar essas figuras a especificidade da operagéo portuéria;

- Reforgada a importancia da formacéo profissional e seguranca no trabalho no
ambito do trabalho portuario.

Alteracbes aos
Cédigos tributéarios

Conselho de Minis-
tros de 20 de
setembro

Aprovou alteragBes ao Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Singulares, ao Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas,
ao Cadigo do Imposto do Selo e a Lei Geral Tributaria.

Estas medidas visam reforcar o principio da equidade social na austeridade,
garantindo uma mais efetiva reparticdo do esfor¢co de ajustamento por todos e
nao apenas por aqueles que vivem do rendimento do seu trabalho.

Além do agravamento da tributacdo sobre os rendimentos de capitais e das
mais-valias, e sobre os prédios urbanos de afetacdo habitacional cujo valor
patrimonial tributario seja igual ou superior a um milhdo de euros, é agravada a
tributacdo sobre as transferéncias para paraisos fiscais e intensificado o combate
a fraude e a evasdo fiscais, através do refor¢o do regime aplicavel as manifesta-
¢Oes de fortuna dos sujeitos passivos (IRS).

Grandes Opcgoes
do Plano para
2013

Conselho de Minis-
tros de 27 de
setembro

Aprovou as Grandes Opgdes do Plano para 2013, na sequéncia do parecer
aprovado pelo Conselho Econémico e Social.

As Grandes Opg¢des do Plano definidas para 2013, enquadradas nas estratégias
de consolidagdo orcamental, de rigor das finangas publicas e de desenvolvimen-
to da sociedade e da economia portuguesas, séo as seguintes:

- O Desafio da Mudancga: a transformagcéo estrutural da Economia Portuguesa;
- Finangas Publicas e Crescimento: a estratégia orcamental;

- Cidadania, Solidariedade, Justica e Seguranca;

- Politicas Externa e de Defesa Nacional;

- O Desafio do Futuro: medidas sectoriais prioritarias.

2. Selegao de Medidas Legislativas

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Obras em prédios arrendados — regime juridico
Lei n.° 30/2012. D.R. n.° 157, Série | de 2012-

08-14

Procede a segunda alteragcao ao Decreto-Lei n.° 157/2006, de 8
de agosto, que aprova o regime juridico das obras em prédios
arrendados.

Arrendamento urbano - regime juridico

Lei n.° 31/2012. D.R. n.° 157, Série | de 2012-

08-14

Procede a revisdo do regime juridico do arrendamento urbano,
alterando o Cadigo Civil, o Cddigo de Processo Civil e a Lei n.°
6/2006, de 27 de fevereiro.

Reabilitagdo urbana - regime juridico

Lei n.° 32/2012. D.R. n.° 157, Série | de 2012-

08-14

Procede a primeira altera¢@o ao Decreto-Lei n.° 307/2009, de 23
de outubro, que estabelece o regime juridico da reabilitacdo
urbana, e & 54.2 alteragdo ao Codigo Civil, aprovando medidas
destinadas a agilizar e a dinamizar a reabilitag&o urbana.

Programa Escolhas

Despacho normativo n.° 17/2012. D.R. n.° 158,
Série Il de 2012-08-16

Aprova o Regulamento do Programa Escolhas. O Programa
estrutura-se em cinco areas estratégicas de intervengao:

a) Incluséo escolar e educagdo nado formal;
b) Formacéao profissional e empregabilidade;
c¢) Dinamizag¢&@o comunitaria e cidadania;

d) Incluséo digital;

e) Empreendedorismo e capacitagdo.
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ASSUNTO/DIPLOMA

GEE|GPEARI

DESCRICAO

Garantia de poténcia disponibilizada pelos
centros electroprodutores — regime de incenti-
VoS

Portaria n.° 251/2012. D.R. n.° 160, Série | de
2012-08-20

Estabelece o regime de atribuicdo de incentivos a garantia de
poténcia disponibilizada pelos centros electroprodutores ao
Sistema Elétrico Nacional (SEN).

Contratos de empreitada de obras publicas -
liberagdo das caugbes

Decreto-Lei n.° 190/2012. D.R. n.° 162, Série |
de 2012-08-22

Estabelece um regime excecional e temporario, que vigorara até
1 de julho de 2016, da liberacdo das caucdes prestadas para
garantia da execucdo de contratos de empreitada de obras
publicas e do exato e pontual cumprimento de todas as obriga-
¢Oes legais e contratuais que deles decorrem para o empreiteiro.

Contrato de investimento

Despacho n.° 11353/2012. D.R. n.° 162, Série Il
de 2012-08-22

Aprova a minuta do contrato de investimento e respetivos ane-
X0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal, E.
P. E., e a Santos Barosa - Vidros, S. A.

Projeto de Investimento de interesse estratégico

Despacho n.° 11420/2012. D.R. n.° 163, Série Il
de 2012-08-23

Declara o interesse estratégico do Projeto de Investimento da
ALSTOM Portugal, S. A.

Agéncias de viagens e turismo — regime da
atividade

Decreto-Lei n.° 199/2012. D.R. n.° 164, Série |
de 2012-08-24

Altera o Decreto-Lei n.° 61/2011, de 6 de maio, que estabelece o
regime de acesso e de exercicio da atividade das agéncias de
viagens e turismo e adapta este regime com o Decreto-Lei n.°
92/2010, de 26 de julho, que transpbe a Diretiva n.°
2006/123/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de
dezembro, relativa aos servicos no mercado interno.

Cursos de educacdo e formacédo de jovens —
regulamento do POPH

Despacho n.° 11497/2012. D.R. n.° 164, Série Il
de 2012-08-24

Alteracdo do Regulamento Especifico da Tipologia de Interven-
¢do n.° 1.3, «Cursos de educagdo e formagdo de jovens», do
Eixo n.° 1, «Qualificacdo inicial», do Programa Operacional
Potencial Humano (POPH).

Cursos Profissionais - regulamento do POPH

Despacho n.° 11498/2012. D.R. n.° 164, Série Il
de 2012-08-24

Alteracdo ao Regulamento Especifico da Tipologia de Interven-
¢do n.° 1.2 «Cursos Profissionais» do Eixo 1 «Qualificagédo Ini-
cial» do POPH.

Transportes publicos — passes estudantes

Portaria n.° 268-A/2012. D.R. n.° 169, 2.°
Suplemento, Série | de 2012-08-31

Altera as condi¢des de atribuicdo do passe escolar designado
passe «4_18@escola.tp», aprovadas pela Portaria n.° 138/2009,
de 3 de fevereiro, e altera as condi¢gbes de atribuicdo do passe
designado «sub23@superior.tp», aprovadas pela Portaria n.°
982-B/2009, de 2 de setembro.

Garantia pessoal do Estado

Despacho n.° 11700/2012. D.R. n.° 169 Série Il
de 2012-08-31

Concessédo de garantia pessoal do Estado as obrigacdes con-
traidas pela APRAM junto do BEI.

Garantia pessoal do Estado

Despacho n.° 11699/2012. D.R. n.° 169 Série Il
de 2012-08-31

Concessédo de garantia pessoal do Estado as obrigagdes con-
traidas pela Regido Autonoma da Madeira junto do BEI.

Garantia pessoal do Estado

Despacho n.° 11698/2012. D.R. n.° 169 Série Il
de 2012-08-31

Concessédo de garantia pessoal do Estado as obrigacdes con-
traidas pela EPAL junto do BEI.

Gabinete de Recuperacgéo de Ativos

Portaria n.° 269/2012. D.R. n.° 170 Série | de
2012-09-03

Fixa a composi¢éo e coordenacdo do Gabinete de Recuperagéo
de ativos.

Atualizacao precos SSAP

Portaria n.° 412/2012. D.R. n.° 171 Série Il de
2012-09-04

Atualizagdo do prego das refeicdes dos Servicos Sociais da
Administragéo Publica.
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GEE|GPEARI

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Programa Integrado de Educacéo e Formacao

Portaria n.° 272/2012. D.R. n.° 171, Série | de
2012-09-04

Cria o Programa de Apoio e Qualificacdo do PIEF - Programa
Integrado de Educacgéo e Formagao.

Classificagéo sociedades

Despacho n.° 1176/2012. D.R. n.° 171 Série Il
de 2012-09-04

Classificagdo das sociedades PARVALOREM, S.A., PARUPS,
S.A, PARPARTICULARES, e SGPC, S.A.

Lista de aposentados e reformados

Aviso n.° 11789/2012. D.R. n.° 172 Série Il de
2012-09-05

Lista de aposentados e reformados a partir de 1 de outubro de
2012.

Privatizagdo dos Estaleiros Navais de Viana de
Castelo — condi¢cbes de admissédo de investido-
res

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
75/2012. D.R. n.° 172, Série | de 2012-09-05

Determina a admiss&o ou a ndo admissao dos potenciais inves-
tidores de referéncia que procederam a apresentacédo de inten-
¢Oes de aquisigdo a participar nas subsequentes fases do pro-
cesso de alienacéo das ag8es objeto de venda direta de referén-
cia no ambito do processo de reprivatizacao do capital social da
empresa Estaleiros Navais de Viana de Castelo, S. A.

Sistema de incentivos QREN

Portaria n.° 274/2012. D.R. n.° 173, Série | de
2012-09-06

Altera as Portarias n. 1102/2010, de 25 de outubro, que altera o
Regulamento do Sistema de Incentivos a Investigagédo e Desen-
volvimento Tecnoldgico, e 1103/2010, de 25 de outubro, que
altera o Regulamento do Sistema de Incentivos a Inovagao.

Veiculos a motor e seus reboques - inspecdes
técnicas

Declaracéo de Retificacdo n.° 44/2012. D.R. n.°
174, Série | de 2012-09-07

Retifica o Decreto-Lei n.° 144/2012, de 11 de julho, do Ministério
da Economia e Emprego, que aprova o regime de inspecbes
técnicas de veiculos a motor e seus rebogues, transpondo a
Diretiva n.° 2010/48/UE, da Comisséao, de 5 de julho, que adapta
ao progresso técnico a Diretiva n.° 2009/40/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, publicado no Diario da Republica, 1.2
série, n.° 133, de 11 de julho de 2012.

Entidade de Servicos Partilhados da Adminis-
tragdo Publica

Portaria n.° 275/2012. D.R. n.° 175, Série | de
2012-09-10

Aprova os Estatutos da Entidade de Servicos Partilhados da
Administracdo Publica - ESPAP, I. P.

Autorizagao Instituto de Informatica

Portaria n°.427/2012. D.R. n°. 175 Série Il de
2012-09-10

Autoriza o Instituto de Informéatica, I.P., a assumir o encargo
orgamental decorrente do contrato de aquisicdo de servico de
comunicacgdes de voz e dados em local fixo

Estratégia Nacional para os Recursos Geologi-
cos

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
78/2012. D.R. n.° 176, Série | de 2012-09-11

Aprova a Estratégia Nacional para os Recursos Geoldgicos -
Recursos Minerais.

Servigo alimentagao contingente Afeganistao

Despacho n°. 11994/2012. D.R. n°. 176 Série Il
de 2012-09-11

Aquisicdo de servigos de alimentacdo prestados ao contingente
nacional no Afeganistéo.

Aquisicao servicos moveis terrestres INEM

Portaria n.° 431/2012. D.R. n.° 176 Série Il de
2012-09-11

Estabelece disposicdes no ambito do Instituto Nacional de
Emergéncia Médica, I.P. (INEM), referente ao procedimento de
aquisicdo de servigcos moéveis terrestres.

Recapitalizagdo do BCP

Despacho n.° 12069/2012. D.R. n.° 178 Série Il
de 2012-09-13

Altera o despacho n°.8840-B/2012, de 28 de junho - recapitaliza-
¢éo da Banca — BCP.
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ASSUNTO/DIPLOMA

GEE|GPEARI

DESCRICAO

Programa de apoio a Economia Local

Portaria n.° 281-A/2012. D.R. n.° 179, Suple-
mento, Série | de 2012-09-14

Aprova o Programa de Apoio a Economia Local (PAEL).

Principio da Onerosidade

Portaria n.° 278/2012. D.R. n.° 179 Série | de
2012-09-14

Regulamenta a implementacédo gradual do principio da onerosi-
dade através da determinagdo dos termos em que € devida a
contrapartida pelos servigos, organismo ou demais utilizadores
de espagos publicos.

Centros de inspecao técnica de veiculos

Declaracéo de Retificacdo n.° 49/2012. D.R. n.°
181, Série | de 2012-09-18

Retifica a Portaria n.° 221/2012, de 20 de julho, do Ministério da
Economia e do Emprego, que estabelece os requisitos técnicos a
gue devem obedecer os centros de inspegao técnica de veiculos
(CITV), no ambito da Lei n.° 11/2011, de 26 de abril, publicada
no Diario da Republica, 1.2 série, n.° 140, de 20 de julho de 2012.

Estaleiros Navais Viana do Castelo

Despacho n.° 12220/2012. D.R. n.° 181 Série Il
de 2012-09-18

Estaleiros Navais de Viana do Castelo (venda direta de acdes de
referéncia).

Autorizagéo IFAP

Portaria n.° 458/2012. D.R. n.° 181 Série Il de
2012-09-18

Autoriza o IFAP a proceder a realizacdo de um procedimento
com vista a aquisicdo de servigos de comunicagdes para dois
anos ao abrigo do acordo-quadro celebrado pela Agéncia Nacio-
nal de Compras Publicas.

Assisténcia na doenga da GNR e PSP

Portaria n.° 283/2012. D.R. n.° 181 Série | de
2012-09-18

Define o montante a suportar pelos beneficiarios, tendo em conta
o tipo de ato médico praticado, ao abrigo de convencdes ou
protocolos celebrados com os servigos préprios de assisténcia
na doenca da Guarda Nacional Republicana (GNR) e da Policia
de Seguranca Publica (PSP), e aprova o clausulado tipo de
convengoes.

Registos e Notariado - Regulamento Emolu-
mentar

Decreto-Lei n.° 209/2012. D.R. n.° 182, Série |
de 2012-09-19

Altera o Regulamento Emolumentar dos Registos e do Notaria-
do, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 322-A/2001, de 14 de dezem-
bro, bem como legislagcdo conexa com emolumentos e taxas.

Mobilidade elétrica - regime juridico

Declaracéo de Retificacdo n.° 47/2012. D.R. n.°
180, Série | de 2012-09-17

Retifica 0 Decreto-Lei n.° 170/2012, de 1 de agosto, do Ministério
da Economia e do Emprego, que procede a primeira alteragéo ao
Decreto-Lei n.° 39/2010, de 26 de abril, que cria o regime juridico
da mobilidade elétrica, publicado no Diario da Republica, 1.2
série, n.° 148, de 1 de agosto de 2012.

Tabela de Emolumentos DGES
Despacho n.° 12304/2012. D.R. n.° 182 Série I
de 2012-09-20

Aprovagdo da tabela de emolumentos a cobrar pela Diregao
Geral do Ensino Superior.

Balc&o do empreendedor

Portaria n.° 284/2012. D.R. n.° 183, Série | de
2012-09-20

Primeira alteragdo a Portaria n.° 131/2011, de 4 de abril, que cria
um balcdo Unico eletronico, designado «Balcao do empreende-
dor».

CET em Gestdo de Redes e Sistemas Informa-
ticos

Despacho n.° 12316/2012. D.R. n.° 183, Série Il
de 2012-09-20

E criado o CET (Curso de Especializacio Tecnoldgica) em Ges-
téo de Redes e Sistemas Informéaticos e autorizado o seu funcio-
namento na FORESP - Escola Tecnoldgica de Vale de Cambra.

CET em Auditoria a Sistemas de Gestédo

Despacho n.° 12317/2012. D.R. n.° 183, Série Il
de 2012-09-20

E criado o CET em Auditoria a Sistemas de Gest&o e autorizado
o seu funcionamento na ESTER - Associacdo para a Formacao
Tecnoldgica no Setor das Rochas Ornamentais e Industriais.

CET em Tecnologia Mecatrénica

Despacho n.° 12318/2012. D.R. n.° 183, Série Il
de 2012-09-20

E criado o CET em Tecnologia Mecatrénica e autorizado o seu
funcionamento na FORESP - Escola Tecnolégica de Vale de
Cambra.
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CET em Producéo Industrial de Rochas Orna-
mentais e Industriais

Despacho n.° 12319/2012. D.R. n.° 183, Série Il
de 2012-09-20

E criado CET em Produc&o Industrial de Rochas Ornamentais e
Industriais e autorizado o seu funcionamento na ESTER - Asso-
ciagdo para a Formagdo Tecnolégica no Setor das Rochas
Ornamentais e Industriais.

CET em Gestéo da Qualidade e do Ambiente

Despacho n.° 12320/2012. D.R. n.° 183, Série Il
de 2012-09-20

E criado o CET em Gestdo da Qualidade e do Ambiente e autori-
zado o seu funcionamento na FORESP - Escola Tecnolégica de
Vale de Cambra.

CET em Turismo Ambiental

Despacho n.° 12369/2012. D.R. n.° 184, Série Il
de 2012-09-21

Cria o CET em Turismo Ambiental e autoriza o seu funcionamen-
to na Ester - Associagdo para a Formacédo Tecnoldgica no Setor
das Rochas Ornamentais e Industriais.

Reprivatizagéo TAP

Decreto-Lei n.° 210/2012. D.R. n.° 184 Série |
de 2012-09-21

Aprova a 3.2 e 4.2 fases do processo de reprivatizagéo indireta do
capital social da TAP - Transportes Aéreos Portugueses, S.A..

Transportes publicos — passes estudantes

Declaragéo de Retificagdo n.° 52/2012. D.R. n.°
185, Série | de 2012-09-24

Retifica a Portaria n.° 268-A/2012, de 31 de agosto, da Presidén-
cia do Conselho de Ministros e dos Ministérios das Financgas, da
Economia e do Emprego e da Educagéo e Ciéncia, que altera as
condicbes de atribuicdo do passe escolar designado passe
«4_18@escola.tp», aprovadas pela Portaria n.° 138/2009, de 3
de fevereiro, e altera as condig6es de atribuicdo do passe desig-
nado «sub23@superior.tp», aprovadas pela Portaria n.° 982-
B/2009, de 2 de setembro, publicada no Diario da Republica, 1.2
série, n.° 169, 2.° suplemento, de 31 de agosto de 2012.

Valores a auferir pela GNR e PSP em servicos
remunerados

Portaria n.° 289/2012. D.R. n.° 185 Série | de
2012-09-24

Fixa os valores a auferir pelos militares da Guarda Nacional
Republicana e pelo pessoal policial da Policia de Seguranca
Publica pela participagdo efetiva na prestacéo de servigcos remu-
nerados solicitados por érgéos e entidades publicas e privadas.

Cdodigo dos Regimes Contributivos do Sistema
Previdencial de Seguranca Social

Decreto Regulamentar n.° 50/2012. D.R. n.°
186, Série | de 2012-09-25

Procede a segunda alteracdo ao Decreto Regulamentar n.° 1-
A/2011, de 3 de janeiro, que regulamenta o Cédigo dos Regimes
Contributivos do Sistema Previdencial de Segurang¢a Social.

Estatutos da Entidade Reguladora dos Servigos
Energéticos

Decreto-Lei n.° 212/2012. D.R. n.° 186, Série |
de 2012-09-25

Procede a segunda alteracdo aos estatutos da Entidade Regula-
dora dos Servicos Energéticos, transpondo as Diretivas n.%s
2009/72/CE e 2009/73/CE, do Parlamento Europeu e do Conse-
lho, de 13 de julho, que estabelecem as regras comuns para o
mercado interno da eletricidade e do gas natural, respetivamen-
te, e revogam as Diretivas n.°s 2003/54/CE e 2003/55/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho.

Regularizag@o voluntaria de contribuicdes e
quotizagBes devidas a seguranga social

Decreto-Lei n.° 213/2012. D.R. n.° 186, Série |
de 2012-09-25

Procede a definicdo do regime de celebracdo de acordos de
regularizacéo voluntaria de contribuigbes e quotizagdes devidas
a seguranga social, autoriza o pagamento diferido de montante
de contribuiges a regularizar em situagdes ndo resultantes de
incumprimento e prevé uma dispensa excecional do pagamento
de contribuigcdes.

Precos de medicamentos

Despacho n.° 12648/2012. D.R. n.° 188, Série Il
de 2012-09-27

Aprova os precos de referéncia unitarios dos grupos homogé-
neos de medicamentos, para vigorar no trimestre civil que se
inicia em 1 de outubro de 2012.

Carta da Mobilidade Ligeira

Despacho n.° 12646/2012. D.R. n.° 188, Série Il
de 2012-09-27

Criagdo de uma unidade de missdo para a elaboragéo da «Carta
da Mobilidade Ligeirax».
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Abreviaturas
Siglas Descri¢cao Siglas Descrigcao
ACAP Associagdo do Comércio Automével de Portugal luC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE c[:;rizg::i_riz?; t{e Pr,otc‘at;éo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
géo Publica MC Ministry of Commerce of China

AL Administracédo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgar}iz;géo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigacdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Senvicos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranga Social
CMWM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcéo-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Diregao-geral do Orcamento
DGT Diregao-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagao Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economiae % Percentagem

do Emprego p.p. Pontos percentuais

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagcdo e Relacdes p.b. Pontos base
GPEARI Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragdo EUR/USD Délar americano por euros

Pablica EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formacao Profissional MM3 Médias mdweis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franca VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homologa acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentagdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in!'ci,o .do ano at(_é ao més em referéncia e com inicio de

eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variagdo homologa dos dltimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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