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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2013, a producao industrial mundial acelerou para
2,3% em termos homadlogos (1,7% no 2.° trimestre) tendéncia que se estendeu tanto as econo-
mias avancadas como aos paises emergentes, especialmente asiaticos. No mesmo periodo, o
comércio mundial de mercadorias também reforgou o seu crescimento em resultado da acelera-
¢do das importacdes e exportacdes mundiais, com exce¢do das exportagdes das economias
avancadas, as quais apresentaram um ligeiro abrandamento devido & area do euro.

No 3.° trimestre de 2013, a economia mundial deve ter continuado a crescer moderadamente,
assente nos paises emergentes e em desenvolvimento. Com efeito, neste periodo, o PIB da Chi-
na acelerou para 7,8% em termos homdlogos reais (7,5% no 2.° trimestre) devido ao refor¢o da
procura interna. De entre as economias avangadas, destaca-se o refor¢o do crescimento do PIB
do Reino Unido para 1,5% em termos homélogos reais (1,3% no 2.° trimestre); a manutengdo de
uma expansdo econdmica moderada dos EUA e uma melhoria dos indicadores de confianca da
area do euro, apesar desta economia continuar ainda fragil.

Os indicadores disponiveis para o 3.° trimestre de 2013 para os EUA indicam um crescimento da
atividade econdémica assente num crescimento robusto da procura privada, apoiada pelo fortale-
cimento do mercado de habitagdo e por uma evolugédo favoravel do mercado de trabalho. De fac-
to, no conjunto dos meses de julho e agosto de 2013, a produgdo industrial; as vendas a retalho
e as exportacdes aceleraram e o consumo privado estabilizou em torno de um aumento de 1,9%
em termos homoélogos reais. A taxa de desemprego desceu para 7,2% em setembro de 2013, o
valor mais baixo desde dezembro de 2008.

No 3.° trimestre de 2013, o indicador de sentimento econdémico aumentou de forma expressiva
tanto para a Unido Europeia (UE) como para a area do euro (AE), abrangendo todos os setores.
Também, o indicador previsional de Banco de Itdlia, indica que o PIB em cadeia da AE melhorou
em setembro, indiciando o prosseguimento desta tendéncia para o 3.° trimestre de 2013 (+0,3%
no 2.° trimestre). Porém, os indicadores quantitativos para a area do euro no conjunto dos meses
de julho e agosto de 2013 ainda ndo revelaram um maior dinamismo da atividade econdmica.
Assim, neste periodo, a producéo industrial e as exportacdes deterioraram-se; enquanto as ven-
das a retalho apresentaram uma ténue melhoria. Em agosto de 2013, a taxa de desemprego
manteve-se tanto na UE como na AE, em 10,9% e 12%, respetivamente e, a taxa de inflagcdo
homologa da area do euro diminuiu para 1,1% em setembro de 2013 (1,3%, em agosto) devido a
quebra mais acentuada dos precos de energia e a desaceleracdo dos pre¢os de bens alimenta-
res.

Em outubro de 2013 e, até ao dia 24, o preco spot do petréleo Brent diminuiu, em média, para
110 USD/bbl (81 €/bbl) refletindo algum abrandamento da instabilidade geopolitica no Médio
Oriente e a retoma da oferta mundial de petréleo.

No periodo mais recente, os indices bolsistas internacionais registaram um comportamento glo-
balmente positivo, especialmente para a area do euro, traduzindo a expectativa de uma recupe-
racdo da economia da area do euro e o acordo orcamental alcangado em torno da elevagéo do
montante da divida publica nos EUA. A taxa de cambio do euro face ao délar registou uma apre-
ciacdo significativa em outubro de 2013, tendo atingido no dia 24 (1,38), o valor mais elevado
desde o inicio do més de novembro de 2011 e correspondendo a uma apreciacao de cerca de
5% face ao final do ano de 2012 (1,32).
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Conjuntura Nacional

*

De acordo com os dados publicados pelo INE para o 3.° trimestre de 2013, o indicador de clima
economico recuperou de forma significativa, mantendo a tendéncia iniciada no inicio do ano;

O Indicador de Maquinas e Equipamentos do INE registou uma variacdo homologa de -4,0%, o
gue compara com a variagéo de -3,2% do 2.° trimestre do ano;

Até agosto de 2013, o excedente acumulado da balancga corrente foi de 908 milhdes de euros, o
que representa uma melhoria de 2637 milhdes de euros em termos homologos.

Até setembro, o défice global provisério das Administracdes Publicas (AP), na 6tica da contabili-
dade publica, foi de 5428,9M€, aumentando 1349,6 M€ face ao periodo homologo. Este resultado
estd em linha com o orgamentado para 2013, como se pode concluir pelo facto de no 3.° trimes-
tre de 2013 o défice ter sido inferior, em 2964,3M€, ao valor o definido no Programa de Ajusta-
mento Econdmico. Excluindo as operagdes pontuais que ocorreram em 2012 (a transferéncia
dos fundos de pensdes dos bancéarios e do BPN, as receitas da venda das licengas 4G e o
pagamento das dividas da saude) e em 2013 (pagamento das dividas de anos anteriores na
area da salde e na Administracdo Local e Regional e, ainda a receita proveniente da concessao
da ANA, S.A)), o défice global das AP diminuiu 624,9M€ e o primario 106,5M€.

Para este comportamento contribuiram a melhoria do défice do Estado excluindo medidas pon-
tuais (em 956,3M€) e o aumento do excedente da Seguranga Social (em 183,3M€). Em sentido
contrario, a Administracdo Regional contribuiu para o agravamento do saldo das Administracdes
Publicas ao aumentar o seu défice (em 265,6M€), assim como a Administragéo Local e Fundos e
Servigos Autdonomos ao reduzirem os seus excedentes (em 183,5M€ e 65,6M€, respetivamente).

A execucio financeira consolidada® proviséria do SNS, para os primeiros nove meses do ano,
aponta para um excedente de 60,7M€, correspondendo a uma diminuicdo de 1245,4M€ face ao
periodo homélogo. Excluindo a transferéncia do Orgamento do Estado em 2012 para a regulari-
zacdo extraordinaria de dividas, o saldo do SNS passou de um défice de 193,9M€ para um
excedente de 60,7ME.

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Portugal, em agosto de 2013, a divida publi-
ca das Administragdes Publicas atingiu 214,9 mil M€, mais 1154M€ que no final de julho, dos
quais 252,0M€ dizem respeito ao aumento da divida da administragao regional e local.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados2 apontam para um crescimento homélogo das exportagSes de mercadorias de 3,4% nos
primeiros oito meses de 2013. Neste mesmo periodo, as importacdes decresceram 0,4%, o que
levou a uma recuperacdo do défice da balanga comercial (fob-cif) de 17,2%, correspondendo a
1199 milhdes de euros. A taxa de cobertura das importacdes pelas exporta¢des atingiu os
84,5%, mais 3,1 p.p. que em igual periodo de 2012.

Nos primeiros oito meses de 2013, o crescimento homélogo das exportagdes de mercadorias,
excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exportacdes totais (1,1%). As
importacdes registaram uma taxa de variagdo homéloga positiva (0,2%) mas inferior ao cresci-
mento das exportacdes o que levou a uma melhoria do saldo negativo da respetiva balanca
comercial de 13,4%.

'Considerando a despesa efetivamente realizada e 0s compromissos assumidos, em consonancia com o principio de
registo em base de compromissos.
2 Resultados mensais preliminares de janeiro a agosto de 2013. Os dados divulgados para o ano de 2012 e presentes
nos quadros e andlise da secgdo 3. Comércio Internacional correspondem a uma nova versdo preliminar face aos
dados previamente apresentados.
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No ultimo ano a terminar em agosto de 2013, as exportagées de mercadorias cresceram 2,2%
em termos homoélogos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positivamente para este com-
portamento. Destaca-se o contributo dos “Energéticos” (+1,4 p.p.), dos “Agroalimentares” (+0,7
p.p.) e das “Quimicos” (+0,7 p.p.). Nos primeiros oito meses de 2013, deve igualmente destacar-
se o contributo positivo dos produtos “Energéticos” (+2,4 p.p.), seguido do contributo das “Agroa-
limentares” (+0,7 p.p.) e dos “Quimicos” (+0,6 p.p.).

De janeiro a agosto de 2013, as exportagGes para o mercado comunitario cresceram, em termos
homoélogos, 2,1 % e contribuiram em 1,5 p.p. para o crescimento das exportacdes totais de mer-
cadorias. As exportagBes para os paises da UE-15 registaram uma variagdo homologa positiva
de 2,1 % e contributo de 1,5 p.p. para o crescimento do total das exportagbes, enquanto as
exportagOes para os paises do Alargamento aumentaram 1,4 %. As exportagdes para Espanha,
o principal mercado de destino das exportagdes portuguesas de mercadorias (23,6% do total de
janeiro a agosto de 2013), registaram o maior contributo Intra UE-15 (+2,0 p.p.) para o cresci-
mento das exportacdes, seguidas das exportacdes para o Reino Unido e Franga (+0,2 p.p. e +0,1
p.p. respetivamente).

Nos primeiros oito meses de 2013, as exportacdes para os Paises Terceiros registaram uma taxa
de variacdo homologa positiva superior a das exportagbes para a UE, atingindo os 6,5%, pas-
sando a representar 29,6 % do total das exporta¢des nacionais (+0,9 p.p. face ao periodo homo-
logo). Destaca-se o comportamento positivo das exportacdes para Marrocos (+69,6%), a Argélia
(+54,2%) e Mogambique (+13,1%).

De janeiro a agosto de 2013, as exportagBes de produtos industriais transformados registaram
uma variagdo homologa positiva de 3,3%. As exportacdes de produtos de baixa e média-baixa
intensidade tecnoldgica sdo as que mais contribuem para o crescimento das exportacdes deste
tipo de produtos (ambos com +1,7 p.p.).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de julho de 2013,
as ExportagBes de Bens e Servigos registaram um crescimento homadlogo de 4,3% nos primeiros
sete meses de 2013. A componente de Servigcos registou uma melhor performance relativamente
a dos Bens (6,7% e 3,4%, respetivamente) no entanto a componente de Bens foi a que mais
contribuiu para o crescimento do total das exportacdes (2,5 p.p.).

BMEP N.° 10| 2013 — Sumario 9






1. Enquadramento Internacional
Atividade Econémica Mundial

Em agosto de 2013, o crescimento da produgéo industrial
mundial acelerou para 2,6% em termos homologos (2,1%
em julho) melhoria que se estendeu as economias avancga-
das e aos paises emergentes, especialmente asiaticos.

Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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Fonte: CPB.

Para o mesmo més, o comércio mundial de mercadorias
desacelerou devido ao abrandamento das importacdes
mundiais; enquanto as exporta¢cdes mundiais estabilizaram.

De facto, em agosto de 2013 e, em termos homdlogos
reais:

e 0 comércio mundial desacelerou para 2,5% (3,3% em

GEE|GPEARI

Figura 1.2. Comércio Mundial e Importagdes de
Mercadorias (VH em volume, em %)
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A deterioragdo das trocas comerciais mundiais foi causada
pelo abrandamento do comércio dos paises emergentes,
embora este menor crescimento tenha sobretudo afetado as
importacdes. J& em relacdo as economias avancgadas, verifi-
cou-se uma estabilizagdo das importacdes (mantendo-se, no
entanto, com uma variagao negativa) e uma ligeira melhoria
das exportagdes devido ao melhor desempenho dos EUA e
Japéo.
Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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6,0 |
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Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidade ;| Fonte 2012 e 208 08
2T ¢ 3T ¢ 41 21T jun jul ago
indice de Producé&o Industrial Mundial VH CPB 2,7 35 2,0 20 17 18 21 2,6
Economias Avancadas VH CPB 0,7 21 -0,1 -10 -0,2 0,1 0,0 05
Economias Emergentes VH CPB 5,0 50 42 52 39 38 33 37 42 47
Comércio Mundial de Mercadorias VH CPB 2,0 28 12 17 20 17 03 08 33 25
Importagdes Mundiais VH CPB 2,1 2,6 14 20 20 2,1 0,1 13 40 25
Economias Avancadas VH CPB -0,3) 0,4 -04 -14 -18 -13 -13 -16 -0,6 -0,6
Economias Emergentes VH CPB 438 51 34 57 6,0 57 16 45 91 59
Exportagdes Mundiais VH CPB 19 30 10 13 19 15 0,5 03 2,6 2,6
Economias Avangadas VH CPB 0,6 21 04 -15 -0,6 05 0,0 0,8 0,2 04
Economias Emergentes VH CPB 33 40 16 43 4.6 24 10 -01 51 49
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Atividade Econémica Extra-UE

Os indicadores disponiveis para o 3.° trimestre de 2013
indicam a continuagdo de uma expansao econémica mode-
rada dos EUA, um fortalecimento da economia do Reino
Unido e uma aceleracéo do PIB da China.

Figura 1.4. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau. * Média dos meses
de julho e agosto.

Nos EUA, os dados disponiveis para o 3.° trimestre de 2013
indicam que:

e 0 indicador de confianca da indlstria e dos servigos
apresentou uma subida significativa e a confianca dos
consumidores estabilizou;

e a taxa de desemprego desceu para 7,3% (7,6% no 2.°
trimestre) tendo atingido, em setembro (7,2%) o valor
mais baixo desde dezembro de 2008.

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2013 e em
comparacdo homdloga, o consumo privado manteve-se
estavel, tendo aumentado 1,9% em termos reais, seguindo
a evolucéo favoravel das vendas a retalho. Adicionalmente,
as exportacdes aceleraram para 3,6% em termos nominais
(1,9% no 2.° trimestre) em linha com a ligeira melhoria da
producao industrial.

Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-UE

Figura 1.5. PIB e Indices de Confianca na Industria e
Servigos dos EUA
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management. Nota:
um valor>50 indica expansao e <50 representa contra¢éo da atividade.

No 3.° trimestre de 2013, o crescimento do PIB da China
acelerou para 7,8% (7,5% no 2.° trimestre) devido ao reforgo
da procura interna (consumo privado e investimento). As
exportagBes abrandaram ligeiramente devido a quebra regis-
tada em setembro.

Figura 1.6. PIB e Taxa de Inflagdo da China
10,0 r 71 6,5
9,5
9,0
8,5
8,0
7,5

7,0

I PIB, VH real (escala da esquerda)

Taxa de Inflagéo

Fonte: Instituto de Estatistica da China.

Indicador Unidade ; Fonte | 2012 e 28 20]3
4T Tr o2 3T jun ¢ jul i ago set

EUA-PIB real VH BEA 28 31 20 13 16 - - -

indice de Produgéo Industrial VH BGFRS 36 33 28 24 19 : 19 14 27
indice ISM da Indstria Transformadora % ISM 517 50,9 50,6 52,9 50,2 55,8 50,9 554 55,7 56,2
indice ISM dos Servigos % * 57,7 57,6 595 56,6 544 59,2 517 60,4 62,2 55,1
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan 765 75,0 794 76,7 817 816 84,1 85,1 82,1 715
Taxa de Desemprego % BLS 81 81 78 77 7,6 73 7,6 74 73 72
China—PIB real VH NBSC 7,7 74 79 77 75 78 - - - -
Exportacdes VH MC 79 45 95 B9 41 40 31 51 72 03
Japdo—PIB real VH COGJ 2,0 04 03 01 13 : - - - -
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Atividade Econémica da UE

No 3.° trimestre de 2013, o indicador de sentimento econé-
mico aumentou de forma expressiva, tanto para a Unido
Europeia (UE) como para a area do euro (AE). Também, o
indicador previsional do Banco de Italia indica que o PIB em
cadeia da AE melhorou em setembro, indiciando o prosse-
guimento desta tendéncia para o 3.° trimestre (+0,3% no 2.°
trimestre).

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econdmico
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2013, os indi-
cadores quantitativos (producdo industrial e exportacdes)
para a area do euro deterioraram-se; enquanto se assistiu a
uma ténue melhoria das vendas a retalho, apesar da varia-
¢do se ter mantido negativa.

Figura 1.8. Exportacdes e Encomendas Externas da
Area do Euro
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Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat. * P/Exportacdes, média dos meses de
julho e agosto.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econémica da UE

GEE|GPEARI

Em agosto de 2013, a taxa de desemprego manteve-se tanto
na UE como na AE, em 10,9% e 12% respetivamente.

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Indlstria da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em setembro de 2013, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criagcdo de emprego melhoraram para
todos os setores (industria transformadora; servicos; comér-
cio a retalho e construgao).

Em setembro de 2013, a taxa de inflagdo da &rea do euro
desceu para 1,1% em termos homélogos (1,3% em agosto) e
para 1,7% em termos de variacdo dos Udltimos 12 meses
(1,8% em agosto). A evolucdo descendente da inflagdo
resultou da quebra dos precos de energia em 0,9% em ter-
mos homologos (-0,3% em agosto) e da desaceleracdo dos
precgos de bens alimentares.

Indicador Unidade | Fonte 2012 2?12 208 20]3
3T | 4T T . 2Tt {37 jun i jul i ago | set
Uni&o Europeia (UE-27) —PIB real VH Eurostat -0,4 -0,5 -0,7 -0,8 -0,2 : - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 90,9 88,3 88,5 913 911 97,9 92,6 95,0 98,2 100,6
Area do Euro (AE-17) — PIB real VH Eurostat -0,6 -0,7 -10 -12 -0,6 : - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 90,5 87,4 86,8 90,1 89,8 94,9 913 92,5 95,3 96,9
indice de Produgo Industrial VH Eurostat -24 -25 -3,0 -2,3 -10 -04 -20 -14
indice de Vendas a Retalho VH real -17 -16 -25 -19 -0,8 -13 -0,7 -05
Taxa de Desemprego % “ n4 ns n8 2,0 »1 71 2,0 2,0
IHPC VH 25 25 23 19 14 13 16 16 13 11
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

As taxas de juro de curto prazo da area do euro apresenta-
ram uma ligeira subida ao longo do més de outubro de
2013, enquanto as dos EUA diminuiram também ligeira-
mente. Com efeito, até ao dia 24 a taxa Euribor a 3 meses
situou-se em 0,23% (0,22%, em setembro) e a dos EUA em
0,24%.

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado

Monetario (Média mensal, em %)
1.8 1

Areado euro
1,5 -

EUA

1,2 ¢

0,9

0,6 -

0,3

0,0

out-11
dez-11
fev-12
abr-12
jun-12
ago-12
out-12
dez-12
fev-13
abr-13
jun-13
ago-13
out-13*

Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 24.

Em setembro de 2013, as taxas de juro de longo prazo
continuaram a aumentar quer para a area do euro quer para
os EUA. Esta evolugéo foi sobretudo influenciada pela deci-
s8o da Reserva Federal, a 18 desse més, em manter uma
politica de aquisi¢do de obrigacdes publicas, prosseguindo
uma orienta¢do expansionista da politica monetéria.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para outubro, o valor é do dia 24.

Em outubro de 2013, a taxa de cAmbio do euro apreciou-se
de forma significativa face as principais divisas internacio-
nais. Com efeito, o euro face ao doélar situou-se, no dia 24,
em 1,38 (o valor mais elevado dos ultimos dois anos).

Em setembro de 2013, o indice de pregos relativo do preco
do petréleo importado subiu para 81,9 (por meméria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em outubro de
2013 e, até ao dia 24, o preco do petrdleo Brent diminuiu
para se situar, em média, em 110 USD/bbl (81 €/bbl), refle-
tindo algum abrandamento da instabilidade geopolitica no
Médio Oriente e a retoma da oferta mundial de petroleo.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 24.

No 3.° trimestre de 2013, o pre¢o das matérias-primas nédo
energéticas desacelerou, tendo apresentado uma quebra de
2,8% em termos homodlogos (-0,3% no 2.° trimestre) em
resultado da diminuicdo dos precos de bens alimentares
(especialmente cereais e soja) associada as perspetivas
favoraveis de oferta deste tipo de produtos. Pelo contrario,
0s pregos das restantes matérias-primas aceleraram, com
destaque para os metais.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade Fonte 2012 2?]2 208 20]3
3T | 4T i P27 3T jun {1 jul i ago | set

Taxa Euribor a 3 meses* % BP 0,19 0,22 0,19 0,21 0,23 0,23 0,23 0,23 0,22 0,23
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 1,80 164 171 195 2,00 2,71 2,30 2,58 2,74 2,81
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 3,92 3,89 3,32 3,06 2,82 3,15 3,02 3,07 3,13 3,24
Taxa de Cambio* EurlJSD BP 1,319 1,293 1319 128 1308 1,351 1308 1,328 1324 1,351
Dow Jones* vC Yahoo 7,3 4,3 -2,5 1,3 2,3 15 -14 4,0 -4,4 2,2
DJ Euro Stoxx50* vC 13,8 84 74 -0,5 -0,8 12 -6,0 6,4 -17 6,3
Spot do Petréleo Brent em USDbbl** USDbbl DGEG 111,58 109,31 110,01 112,56 103,17 109,50 103,24 107,19 110,21 111,10
Spot do Petréleo Brent em USDhbbl** VH “ 0,7 -2,6 10 -4,8 -5,2 0,2 74 4,8 -2,0 -18
Spot do Petréleo Brent em euroshbbl** VH DGéEPG € 9,0 10,0 4,9 -54 -6,8 -54 2,0 -16 -8,8 -54
Prego Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 87,0 84,8 85,5 83,6 77,6 78,5 78,5 810

*Fim de periodo; ** Valores médios; *** Pre¢o Relativo do Petréleo é o racio entre o prego de importagao de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que néao haja

deflator, utiliza- se o altimo deflator conhecido). Nota: O prego do Petréleo Brentde 2009 a 2013 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

De acordo com os dados publicados pelo INE para o 3.°
trimestre de 2013, o indicador de clima econémico recupe-
rou, mantendo a tendéncia iniciada no inicio do ano.

Figura 2.1. Indicador de Clima Econémico

GEE|GPEARI

O indicador de atividade econdmica do INE, no trimestre
terminado em agosto, apresentou um crescimento homélogo
de 0,3%, o primeiro desde junho de 2011, reforcando assim
a tendéncia de recuperacdo que tem registado desde o 2.°
trimestre de 2012.

Figura 2.3. indices de Producéo
(VH, MM3)
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Fonte: INE.
Nota: O Indicador de Atividade Econémica para o 3.° trimestre corresponde a
variacdo média homologa registada no trimestre terminado em agosto.

Indicador da Atividade Econémica Clima Econdmico (VE)

De facto, no terceiro trimestre, assistiu-se a uma melhoria
generalizada dos indicadores de confianca em todos os
setores de atividade, quando comparados com o trimestre
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Produgéo Industrial Construgédo e Obras Publicas (csa, eixo dta.)
Fonte: INE

anterior.

Figura 2.2. Indicadores de Confianga
(SRE, MM3)
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Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta

Os dados quantitativos disponiveis relativos aos meses de
julho e agosto, mostram que, em termos médios homologos:

na industria transformadora, o indice de producao registou
uma quebra de 0,1% e o indice de volume de negocios
apresentou um crescimento de 0,2% (1,9% e -0,2% no
trimestre terminado em junho, respetivamente);

o indice de producdo na construgdo e obras publicas
apresentou uma quebra menos acentuada (-13,8%
guando no 2.° trimestre apresentava uma variagdo homoé-
loga de -16,5%);

o indice de volume de neg6cios nos servigos apresentou
uma quebra face ao periodo homdélogo de 2,6% (+2,5 p.p.
face ao trimestre terminado em junho);

0 indice de volume de negécios no comércio a retalho
registou uma queda de 0,9%, inferior em 1,8 p.p. face ao
periodo compreendido entre abril e junho.

Indicador Unidade ;| Fonte 2012 20512 208 208
3T ¢ 4T o i 2T ¢ 3T mai jun jul ago set

PIB — CN Trimestrais VH Real INE -3,6 -38 -4,1 -2,1

Indicador de Clima Econémico SRE-VE -37 -33 -39 -38 -3,0 -19 -29 -2,7 24 -19 -16
Indicador de Confianga da Industria SRE-VCS -20,3 -9,7 -20,6 -17,6 -16,8 -B,7 -15,7 -16,8 -15,7 -B3 -12,0
Indicador de Confianga do Comércio -20,1 -20,9 -19,2 -16,8 -41 -10,1 -13,1 -4,0 -18 -10,7 -79
Indicador de Confianga dos Servigos -314 -312 -343 -30,1 -271 -20,3 -27,7 -247 -22,7 -18,9 -9,2
Indicador de Confianga da Construcédo -70,4 -70,4 -704 -65,9 -62,4 -55,6 -63,5 -60,5 -62,2 -53,2 -515
indice de Produgao Industrial — Ind. Transf. VH -3,0 -3,0 -2, -39 19 31 13 -12 10

indice de Volume de Negdcios — Ind. Transf. -31] -53 -34 -6,5 -0,2 0,3 -5,0 31 -3,3

indice de Volume de Negécios - Servigos -9,7 -10,1 -8,8 -9,2 -52 -6,0 71 -15 -35
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Consumo Privado

O indice de Volume de Negbcios no Comércio a Retalho
(IVNCR) diminuiu marginalmente, em termos homologos,

em agosto, apresentando uma melhoria face ao més ante-
rior (-1,6% em julho). Para este resultado, concorreu a
variagdo homodloga da componente nao alimentar em -0,7%
(recuperacao de 3,4 p.p. face ao més anterior), bem como a

componente alimentar que aumentou 0,4% (menos 0,4 p.p.

que em julho).

Figura 2.4. indice de Volume de Neg6cios no Comércio
a Retalho
(MM3, VH)

Figura 2.5. Opinides dos Empresérios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)
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Fonte: INE.

O volume de vendas de automdveis ligeiros de passageiros
aumentou 15,7% em termos homélogos no 3° trimestre de
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16 O 0O o d oo o NNNNNN®®® M 2013, o que compara com 3,3% do trimestre anterior.
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Figura 2.6. Venda de Automéveis Ligeiros de Passagei-
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No 3.° trimestre de 2013 verificou-se uma melhoria das 10
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Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
2012 2013 2013
Indicador Unidade Fonte | 2012
T3 T4 T1 | T2 | T3 mai | jun | jul | ago set
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE -5,4 -5,8 -5,1 -4,0 2,6 - - -
Indicador de confianga dos Consumidores SRE-VE -52,2 | -51,4 -59,8 | -55,3 539 -453 | -55,2 -52,1 -50,9 -44,1 -40,9
Confianga Comércio Retalho: Vendas ultimos 3 meses| SRE-VE -51,7 | -49,7 -545 | -46,4 -343 -225 | -373 -28,1 -26,4 -19,7 -21,2
indice de Vol. de negécios no Comércio a Retalho* VH -6,7 -6,6 -7,2 -4,9 -2,8 -3,8 -2,7 -1,6 -0,1
Bens Alimentares VH -4,2 -3,0 -4,3 -1,2 -0,4 -2,5 -1,2 0,8 0,4
Bens néo alimentares VH -93 |-101 -10,2 | -8,7 -5,3 -5,2 -4,3 -4,1 -0,7
Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | -37,9 | -334 -30,3 | 28 3,3 15,7 -5,4 17,9 17,1 12,9 15,9
Importagé&o de Bens de Consumo *** VH INE -6,5 -8,1 -4,2 -2,0 2,9 0,3 0,5 10,0 1,2

*indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados disponiveis para o investimento no 3.° trimestre
de 2013, mostram que, em termos médios homologos:

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros subiram
16,7% (+8,1 p.p. face ao trimestre terminado em junho)
acompanhadas pela variagdo de -2,5% na venda de
veiculos comerciais pesados, uma melhoria de 9 p.p.
face ao 2.° trimestre do ano;

e as opinides dos empresarios sobre o volume de vendas
de bens de investimento no comércio por grosso
melhorou substancialmente quando comparadas com o
trimestre terminado em junho;

e as vendas de cimento registaram uma queda de 14,7%
(-20.9% no 2.° trimestre de 2013);

Figura 2.7. Vendas de Cimento e de Veiculos Comer-
ciais Ligeiros
(VH, MM3)
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Figura 2.8. Bens de Equipamento

(VH, MM3)
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Os dados quantitativos disponiveis relativos aos meses de
julho e agosto, mostram que, em termos médios homélogos:

5 w0 * O indice de volume de negdcios da industria de bens de

investimento para o mercado nacional registou um cres-
cimento de 2,6% (-7,4% no 2.° trimestre de 2013);

e aimportagdo maquinas e outros de bens de capital exceto
material de transporte cresceu 1,9% (+7.5 p.p. face ao 2.°

-20 .
trimestre).
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Fonte: ACAP, Secil, Cimpor.

O Indicador de Maquinas e Equipamentos do INE registou
uma variacdo homodloga de -4%, o que compara com a
variagdo de -3,2% do 2.° trimestre do ano.
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Indicador de FBCF e e e ¢ |nd. FBCF - Maquinas e Equipamentos
Fonte: INE.

Quadro 2.3 Indicadores de Investimento

Indicador Unidade | Fonte 2012 20 T T 208 T T 208 T

2T 3T 0 4T m 2T 3T mai ¢ jun . jul ago : set
FBC —CN Trimestrais VH Real INE -13,1 -20,3 -B,SV -19 -15,97 -23 ] ] ]
daqual, FBCF VH Real INE -43 -17,2 -43 -23 -16,4 -6,8

Indicador de FBCF VH/mm3 " -16,2 -15,7 -16,9 -16,7 -18,6 -10,0 : -13,6 -10,0 -85 -8,1
Vendas de Cimento VH (ill\EIICP"E): -26,7 -29,7 -315 -29,1 -39,2 -20,9 -7 -18,7 -22,8 -15,2 -84 -10,1]
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -236 -574 -55,5 -525 -16,9 85 8,7 94 -18 24,1 88 us
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " -29,1 -50,2 -10,0 4,0 -10.2 -52 -04 -340 -9,0 94 8,7 -B4
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -45,0 -45,3 -40,1 -475 -30,3 -26,8 -9.8 -20,0 -16,2 -231 -214 -10,3
Licengas de Construcéo de fogos VH " -34,7 -351 -338 -39,9 -44.8 -335 : -417 -25,6 -283 -375
Importagdes de Bens de Capital** VH " -6,3 -84 -94 20 -5,7 -5,6 : -2,2 -23 6,9 -41
indice Vol. Neg6cios da IT de Bens de Inv.** VH " -211 -204 -26,4 -217 -20,9 -74 : -54 -54 -106 10

*no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** parao Mercado nacional
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Contas Externas

Em termos médios homdélogos nominais, os dados relativos

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Indastria
70

o . . . r 0
ao comércio internacional de bens, divulgados pelo INE o
. . r-10
para julho e agosto, apontam para uma subida de 3,7% das 50
importagbes e um crescimento das exportagBes em 4% 40 [
. . 30 b
(2,8% e 6,3% no 2.° trimestre, respetivamente). o o
t -40
Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional 10 -
(VH, MM3, %) i I )
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F-70
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v Indicede Novas Encomendas na Indistria: M. Externo (VH, MM3, esc.esquerda)
\/\/N Opinides sobre aprocuraextemadirigida a Ind. Transf. (SRE, MM3)
-10 -10
Fonte: INE.
20 2 Até agosto de 2013, o excedente acumulado da balanca
0 4 corrente foi de 908 milhGes de euros, o que representa uma
g8883888393394343333393 melhoria de 2637 milhdes de euros em termos homélogos.
§82384823882388238823¢84§82 ;
Este resultado traduz uma melhoria em todos os saldos sem
E taco — taco ~ <
xporiacaes mportactes excecdo. E de destacar o comportamento da balanca de
Fonte: INE. bens que melhorou 1236 milhdes de euros face a igual
Também nos meses de julho e agosto, e em termos médios  periodo do ano anterior.
homélogos nominais: Figura 2.12. Balanca Corrente: composi¢&o do saldo
e acomponente extracomunitaria das exportacdes aumen- so00 (em milnGes de euros)
tou 0,5%, um valor abaixo dos 13,2% registados no 2.° s
trimestre. J& as exportacdes para o mercado intracomu- 60001
nitario aumentaram 5,7% (3,6% no 2.° trimestre); 4000 - 2726 2864
e nas importagbes de bens, o mercado intracomunitario 2000 1 I 908
subiu 6,3%, enquanto que o mercado extracomunitario 0 .
registou uma quebra de 1,7% em termos homologos 2000
(2,2% e 4,2% no 2.° trimestre respetivamente). A taxa de 178
s . . . . -4000 -
cobertura do comércio internacional de bens situa-se 1357 296
. , 3 -4690
atualmente em 84,5% (81,4% em igual periodo de 2012). 6000 | g5gn
4 4 f 5 -8000 -
Tambem nos U|t|mOS dOIS meses, as novas encomendas a Mercadorias Servicos Rendimentos Transf.correntes  B. Corrente
inddstria do mercado externo cairam 3,2% em termos mjaneiro- agosto 2012 janeiro - agosto 2013
médios homologos (-2.1 p.p. quando comparado com o Fonte: BdP.
trimestre terminado em junho). . .
No mesmo periodo, a balanca corrente e de capital apresen-
No 3.° trimestre, as opinides sobre a procura externa na tou uma capacidade de financiamento de 3472 milhdes de
industria foram menos negativas quando comparadas com euros (uma melhoria de 2717 milhGes de euros face ao ano
o trimestre anterior. acabado em agosto de 2012).
Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas
i . 2012 208 208
Indicador Unidade { Fonte 201 2012 -
2T 3T AT o 2T abr mai jun jul ago
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 6,9 3.2 32 15 0,2 0,7 73 : .
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real -53 -6,6 -110 -8,0 -16 -4,2 6,3
Saldo de bens e servigos %PIB -4.4 -0,6 0,2 -0,3 -0,6 11 15
Necessid. de financiamento daeconomia | %PIB -5,6 0,2 05 -0,1 3,6 0,7 3,1 . . . .
Saidas de mercadorias VH nom 16,5 57 6,2 3,6 19 0,1 6,3 153 53 -0,8 73 0,0
Entradas de mercadorias VH nom 38 -52 -10,0 -52 -0,6 -6,2 28 9,6 -24 19 05 -35
_ . 2012 2013 2012 2013 )
Indicador Unidade | Fonte 2011 2012 T Diferencg
2T | 3T 4T m 27 janeiro - agosto | janeiro - agosto
Saldo Balanga Corrente e de Capital D%euros: BdP -9859 1313 -489,3 24328 413,0 6778 954,1 755,0 34724 2717 4
Saldo Balanga de Bens -14205 | -8582 | -18714 -22528 -20594 | .13346 -1612,9 -5592,3 -4356,6 12357
Saldo Balancga de Servigos 7697 8693 | 2030,8 33402 19493 | 15045 24896 5828,5 6696,7 868,2
Saldo Balan¢a de Rendimentos -8464 | -6422 | -2074,3 -14986 -12900 | -11211 -21344 -4689,9 -4295,9 394,0
Saldo Balanca de Transf. Correntes 2990 3755 7322 1316,6 885,2 8236 1475 27256 28644 138,7
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Mercado de Trabalho

O desemprego registado pelo IEFP situou-se em 697,3 mil Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocagdes

individuos no final de setembro de 2013, o que representa (MM3, VH)

uma variacdo de 0,3% em cadeia mensal (1% em agosto). 60 r

Por outro lado, os desempregados inscritos ao longo do 3.° 50 r \/

trimestre desceram 1,9% em termos homologos. gg /
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. ] Figura 2.15. Contratacao Coletiva
As colocagfes ao longo do 3.° trimestre foram de 23 849, o

que representa uma subida de 39,1% em termos homdlo- 247 [ 238‘8
gos. Além disso, as ofertas de emprego atingiram 40 623 no 250’0
mesmo trimestre, o que corresponde a uma subida de 16 '
- 200,0
53,1%.

- 150,0
08 | - 100,0

L o . - 50,0

Os custos unitarios nominais do trabalho por unidade pro- 00 L 00

duzida aumentaram 0,3% no ano terminado no 2.° trimestre Mar Abr Mai Jun Jul Ago  Set

de 2013 (-1,2% no trimestre anterior). 2011-2012 (Namero deindividuos, esc. dir.)

m 2012-2013 (NUmero de individuos, esq. dir.)
2011-2012 (Remuneragdesimplicitas, VH, %)
et 2012-2013 (Remuneragdesimplicitas, VH, %)

Fonte: MEE.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
Indicador Unidade | Fonte | 2012 2012 2013 2013

™ | T3 | T4 TL | ™ | T mai | jun | jul | ago | set
Taxa de desemprego % INE 15,7 150 158 16,9 17,7 16,4 - - - - -
Emprego Total VH “ -4,2 -4,2 -4,1 -4,3 -4,9 -3,9 - - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 17,4 245 234 174 | 11,0 6,8 2,0 9,7 6,8 5,0 3,2 2,0
Desempregados Inscritos (l.p.) VH “ 8,5 14,7 43 -1,3 -3,2 -0,5 1,9 -4,0 -6,4 1,3 -39 7,2
Ofertas de Emprego (L.p.) VH “ -88 | -164 -48 16,2 | 286 47,0 53,1 49,9 30,9 54,5 32,8 71,0
Contratagéo Coletiva VHA MEE 1,4 1,6 1,4 1,4 11 1,0 1,0 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0
indice do Custo do Trabalho* - Portugal VH INE -8,7 -9,6 -9,6 -8,1 -1,9 0,3 - - - - -
indice do Custo do Trabalho* - AE VH Eurostat| 2,2 2,6 2,3 2,1 19 11 - - - - -

*Total, excluindo Admnistragc&o P Ublica, Educac&o, Saude e Outras Atividade; f.p.- no fim do periodo; L.p. ao longo do periodo.
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Precos

O indice de Precos no Consumidor (IPC) apresentou uma
variagdo homologa de 0,1% em setembro de 2013 (0,2%
em agosto). Em cadeia mensal, verificou-se um crescimen-
to de 0,6%. A taxa de inflagdo no ano terminado em setem-
bro situou-se em 0,8%, medida pela variacdo da média
movel do IPC dos ultimos 12 meses (1% em agosto).

Figura 2.16. Taxa de Variacao do IPC
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Fonte: INE.

O IPC bens e o IPC servigcos apresentaram em setembro
variagbes homoélogas de -0,1 e 0,4%, respetivamente. A
componente IPC bens apresentou uma recuperagdo da
variagdo homéloga face ao més anterior (-0,4% em agosto),
enquanto o IPC servigcos apresentou uma desaceleragéo
(0,8% em agosto).

O IPC subjacente (i.e. IPC total excluindo bens alimentares
ndo transformados e energéticos) cresceu 0,3% em setem-
bro em termos homologos (em agosto a variacao tinha sido
nula).

As classes do IPC com contributos mais relevantes para a
variagdo homdloga total foram Produtos Alimentares e
Bebidas ndo Alcodlicas (0,4 p.p.) e Saude (0,3 p.p.) no
sentido ascendente, bem como Transportes (-0,6 p.p.) e
Vestuario e Calgado (-0,2 p.p.) no sentido descendente.

O Indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC)
em Portugal aumentou 0,9% no ano terminado em setem-
bro, medido pela variagdo da média mdvel a 12 meses
(1,2% em agosto). Na &rea do euro a variagdo situou-se em
1,7% em setembro (1,9% no més anterior).

Quadro 2.6. Indicadores de Pregcos

Figura 2.17. Taxa de Varia¢cao do IHPC
(MM12, VH, %)

T TN
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Fonte: INE.

O indice de Precos na Producdo Industrial (IPPI) des-
ceul,6% em setembro de 2013 face ao mesmo periodo do
ano anterior (-0,4% em agosto). A variacdo do indice, medi-
do pela da média mével a 12 meses situou-se em 1,3%
(1,8% em agosto). O INE publicou nova série do IPPI com
Base 2010=100.

Figura 2.18. Taxa de Variacdo do IPPI
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Fonte: INE
A seccgdo “Industria Transformadora” do IPPIl apresentou

variacdo homéloga negativa em setembro (-2,6%), a qual
mais do que compensou as variagdes positivas das restantes
secc¢Oes, “Eletricidade, Agua, Gas, Vapor, Ar Quente e Ar
Frio” (5,2%), Industrias Extrativas (4,1%) e “Captacgdo, Tra-
tamento e Distribuicdo de Agua; Saneamento, Gestdo de
Residuos e Despoluigao” (2,2%).

Indicador Unidade ; Fonte | 2012 2013

jan | fev | mar | abr | mai | jun | jul | ago | set

indice de Pregos no Consumidor VC INE 0,2 -1,2 -0,1 1,7 0,0 0,2 0,1 -0,2 -0,7 0,6
indice de Pregos no Consumidor VH INE 2,8 0,2 0,0 0,5 0,2 0,7 1,0 0,8 0,2 0,1
indice de Pregos no Consumidor VM12 “ 3,3 2,5 2,2 2,0 1,7 1,6 14 1,3 1,0 0,8
IPC - Bens VH “ 2,5 -0,4 -0,6 0,0 -0,2 0,7 1,0 0,6 -0,4 -0,1
IPC - Servigos “ “ 31 1,0 0,7 1,2 0,7 0,8 1,0 0,9 0,8 0,4
IPC Subjacente* “ “ 15 -0,3 -0,5 0,3 0,3 0,5 0,6 0,5 0,0 0,3
indice de Pregos na Producg&o Industrial VH " 3,2 1,5 2,1 1,3 -0,3 0,2 0,7 1,2 -0,4 -1,6
HPC “ “ 2,8 0,4 0,2 0,7 0,4 0,9 1,2 0,8 0,2 0,3
Diferencial HPC PT vs. AE (MM12, VH) p.p. FEurostat| 0,3 0,1 -0,1 -0,2 -0,3 -0,4 -0,5 -0,6 -0,7 -0,8

*|P C subjacente exclui os bens alimentares ndo transformados e energéticos.
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

No periodo mais recente, os indices bolsistas internacionais Figura 2.20. Empréstimos ao Setor Privado
registaram um comportamento globalmente positivo, espe- (va, em %)

cialmente para a area do euro, traduzindo o acordo orca- 40 r

mental alcangado em torno da elevagdo do montante da 20 \

divida publica nos EUA e a expectativa de recuperacéo da <\

economia da &rea do euro. Assim, em outubro de 2013 e, 0.0 =

no dia 24, os indices Euro Stoxx50 e Dow Jones valoriza- 20 | \

ram-se, cerca de 5% e de 2,5%, face ao final do més de - x,w
setembro. -4,0 f

Figura 2.19. indices Bolsistas
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105 VAR . O crédito destinado aos particulares melhorou, tendo regis-
o5 | tado uma variagdo anual ligeiramente menos negativa
N (-4,3%) do que em julho de 2013. Esta tendéncia estendeu-
a5 i se a todos 0s segmentos (habitacdo, consumo e outros fins)
[ com destaque para uma melhoria mais pronunciada na ver-
75 S — tente do consumo.
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ligeira diminuigé&o.
Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para outubro, o valor é do dia 24. Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a Particula-

res e Empresas (em %)

O indice PSI-20 acompanhou a tendéncia ascendente evi- 9,0
denciada pelos mercados acionistas europeus. De facto, 8,0
em outubro de 2013 e, no dia 24, o indice PSI-20 subiu 70 -
guase 5% face ao final do més de setembro (representando 60 |
uma valorizagéo de 10% face ao final do ano de 2012). 50 |
Em agosto de 2013, a taxa de variagcdo anual dos emprés- 40 ¢
timos ao sector privado néo financeiro deteriorou-se para 3o F
-4,6% em termos anuais (-4,5% nos meses de junho e 20 leeemm====c77 T T
julho). Mas, enquanto se registou uma melhoria no crédito 1.0 : : : R —
. . £ S 2 9 4 9 8 8 8§ 9 99
destinado a particulares, verificou-se um agravamento para T 0% X % ¥ oL B3 % T 3B
PN - . ; . g 8 ® g 8 " g 3 = 7
o crédito as empresas néo financeiras, cuja taxa de varia- _ o
- ) B ) Consumo e outros fins (esc.direita)
¢ao foi mais negatlva. Empresas
------ Habitagéo
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade: Fonte 2012 208
jan { fev | mar | abr mai i jun { jul i ago set
Yield OT 1 anos PT* % IGCP 69 6,0 6,2 63 56 55 73 64 65 67
Yield OT 00-Spread Portugal face a Alemanha* | . “ 556 434 479 504 446 393 563 475 460 496
PSI 20* VC CMVM 29 9,7 -34 -2,8 73 -37 -1,7 30 15 25
Empréstimos a particulares: - para habitagio var BP -3,6 -36 -36 -36 37 -3,7 -38 -39 -38
- para consumo 2 ‘ -94 -95 9,2 -9,4 91 -9,0 -8,6 -838 -8,0
Empréstimos a empresas var* * -6,6 -6,1 -6,2 -5,0 -5,0 -4.8 47 -4,8 -51
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagao* % ‘ 159 153 151 149 149 147 146 147 147
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % * 4,39 4,48 4,48 4,48 4,47 4,45 4,45 4,42 4,39

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relagédo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operacgdes de
titularizag&o, e transac¢des mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificag6es, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Finangas Publicas - Estado

Até setembro, o valor provisorio para o défice global do
Estado, na otica da contabilidade publica, foi de 5443,1ME,
0 que representa um agravamento 305,9M€ face ao periodo
homologo. O défice primario foi de 896,1M€, aumentando
756,5M€ face ao ano anterior. Excluindo os efeitos de
medidas pontuais, o défice do Estado diminuiu 956,3M€.

Figura 2.22. Execu¢do Orgamental do Estado
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execucdo or¢camental do Estado, face a 2012, caracteri-
ZOU-Se por:

e um crescimento da receita fiscal, em 7,5%, justificada
pelo aumento do IRS (30,6%), em resultado da aplicacéo
das novas tabelas de retencéo na fonte, do aumento das
taxas de retencdo sobre os rendimentos prediais e de
capitais e do refor¢o do controlo sobre as retengfes, do
IRC (8,5%), em consequéncia da evolucdo dos paga-
mentos por conta, e do imposto Unico de circulagédo
(26,2%). Os restantes impostos, com excec¢ao do impos-
to sobre o &lcool e bebidas alcodlicas, apresentaram
decréscimos ainda que em recuperagdo. A receita ndo
fiscal registou uma diminuicdo de 35,5%, refletindo
essencialmente o efeito das medidas pontuais. Excluindo
esse impacto, a receita fiscal aumentou 19,4% devido ao
aumento dos dividendo do Banco de Portugal e aos juros
dos Coco bonds; e

Quadro 2.8. Execugdo Orgcamental do Estado

e uma manutencdo despesa total e um aumento da despesa
primaria em 1,5%. Esta evolucéo reflete comportamentos
diferenciados entre a despesa corrente e de capital. O
aumento da despesa corrente deve-se ao aumento da
transferéncia para a Seguranga Social, CGA e Unido
Europeia, assim como das despesas com pessoal, em
resultado do aumento das contribuicdes para a Seguranga
Social e CGA das entidades publicas, e das outras despe-
sas correntes. Em sentido contréario, salienta-se a diminui-
¢ao dos encargos com juros da divida publica e das trans-
feréncias correntes para a administracdo central. O
decréscimo da despesa de capital justifica-se pela diminui-
¢do das transferéncias para a Parque Escolar, E.P.E., ate-
nuado pelo aumento da despesa com concessdes rodovia-
rias e em investimento em bens militares.

Figura 2.23. Despesa do Estado — principais componen-
tes (VHA, em %)
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A despesa acumulada do Estado com ativos financeiros em
setembro atingiu 4285,5M€, correspondendo a 22,3% do
valor orcamentado para o ano. Face ao més anterior, o
aumento foi de 371,7M€ em resultado dos empréstimos de
médio e longo prazo concedidos as empresas publicas
reclassificadas (350,1M€). Foram ainda concedidos emprés-
timos & administracéo local no &mbito do PAEL (12,4M€).

2012 | 2013 2012 | 2013 2013
jan a set jan a set jun jul ago set
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)

Receita Total 29806 29495 74,8 74,2 -6,1 -5,1 -4,6 -1,0
Receita corrente 26560 28891 74,3 74,7 9,2 9,3 7,8 8,8
Impostos diretos 9975 11985 73,2 75,9 25,4 21,4 19,0 20,1
Impostos indiretos 13915 13696 75,6 74,3 -1,4 -1,9 -2,3 -1,6
Despesa Total 34943 34938 71,7 71,6 1,8 2,0 -0,3 0,0
Despesa corrente 33144 33876 72,2 72,0 4,6 4,6 2,2 2,2
Despesa com pessoal 6269 6485 74,3 71,1 3,4 3,0 3,0 3,4
Aquisicdo bens e servicos 1014 976 61,4 57,9 1,3 -3,3 -3,9 -3,7
Subsidios 153 125 61,8 51,1 164,9 -14,8 -13,6 -18,2
Juros 4998 4547 72,7 65,5 -3,8 -6,1 -5,6 -9,0
Transferéncias corr. p/ AP 18481 19240 71,7 75,3 7,2 8,1 3,0 4,1
Saldo Global -5137 -5443 - - - - - -
Saldo Primario -140 -896 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE retificativo corrigido das alteracdes orcamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, 0s

montantes cativos utilizados, as

autorizagOes de despesa, e os reforgos de dotacéo provisional face a execugéo final do ano anterior.

Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos, incluindo o
FRDP e as empresas publicas reclassificadas

Até setembro e na Gtica da contabilidade publica, o exce-
dente global provisorio dos Servigos e Fundos Autébnomos
(incluindo as empresas publicas reclassificadas) foi de
425,5€, o que representa uma redugéo de 65,6 M€ face ao
periodo homélogo™.

Assim, a execucdo orcamental, face ao periodo homolo-
go, caracterizou-se por:

e um decréscimo da receita em 5,9%, refletindo princi-
palmente a diminuigdo das transferéncias de correntes
e de capital do Estado e de entidades privadas e, ain-
da, das transferéncias correntes da Unido Europeia,
nomeadamente as destinadas a Parque Escolar,
E.P.E. Em sentido contrario, salienta-se o acréscimo
das contribui¢cdes para a CGA?, devido ao aumento da
taxa da entidade empregadora, ao alargamento da
base de incidéncia, ao pagamento em duodécimos de
um subsidio e a aplicagdo da Contribuicdo Extraordina-
ria de Solidariedade; e

e uma diminuicdo da despesa em 5,7% explicada,
essencialmente pela reducdo da aquisicdo de bens e
servicos (justificada pela regularizagdo de dividas do
SNS em 2012), do investimento (em consequéncia da
reducdo dos investimentos rodoviarios, ferroviarios e
escolares, compensado parcialmente pela reclassifica-
¢do do IVA relativo as concessfes rodoviarias), das
outras despesas correntes, das transferéncias para
outros subsectores das administra¢gdes publicas e dos
juros em resultado do cancelamento de contratos swap
e pela amortizagdo do empréstimo da Radio Televisao

GEE|GPEARI

Servico Nacional de Saude (SNS)

Em setembro, a execucao financeira consolidada® provisoria
do SNS aponta para um excedente de 60,7M€, correspon-
dendo a uma diminui¢édo de 1245,4M€ face ao periodo homo-
logo. Excluindo a transferéncia do Or¢camento do Estado em
2012 para a regularizagdo extraordinaria de dividas, o saldo
do SNS apresentou uma melhoria de 254,6M€. A execugao
financeira, face a 2012, caracterizou-se por:

um decréscimo da receita em 17,5%, justificado pela
reducéo da transferéncia do OE, a qual esta influenciada
pela transferéncia destinada a regularizacdo extraordina-
ria de dividas no montante de 1500M€, em 2012. Expur-
gando este efeito, a receita apresentaria um aumento de
4,2%; e

uma reducdo da despesa em 0,3%, devido sobretudo a
diminui¢cdo da despesa com a aquisicdo de bens e servi-
¢os, com particular énfase na componente de responsabi-
lidades com entidades publicas empresariais e da despe-
sa com comparticipacdes dos produtos farmacéuticos
(ainda que, a partir de abril de 2013, o SNS tenha passa-
do a suportar o encargo com medicamentos da ADSE, do
subsistema de saude da GNR, PSP e For¢cas Armadas),
compensada parcialmente pelo aumento da despesa com
parcerias publico-privadas (justificada pelo inicio do
pagamento de rendas do hospital de Vila Franca de Xira,
pela execucdo da PPP do Hospital de Braga e pelo fun-
cionamento em pleno do hospital de Loures), e de capital.
Em sentido contrério, salienta-se o aumento das despe-
sas com pessoal em consequéncia do pagamento do
subsidio de férias e de Natal e a atualizacdo dos encar-
gos das entidades com a CGA e Seguranga Social.

Quadro 2.9. Execucéao financeira do Servigo Nacional de

Portuguesa com o DEPFA Bank. Em sentido inverso, Sadde
- o Servigo Nacional de Saude
verifica-se 0 aumento dos encargos com pensdes e o P P P
abonos da CGA e das despesas de pessoal. janaset janaset
10°euros Exec. face OE corrig. (%) | VHA (%)
Receita Total 7227 5965 71,3 71,6 -17,5
Receita fiscal 60 66 - 82,5 10,0
Transferéncias das Administragdes Publicas 6 986 5695 71,8 72,3 -18,5
Receita de capital 21 4 49,9 24,2 -81,2
Despesa Total 5921 5904 715 70,9 -0,3
Despesa com pessoal 587 685 72,7 74,2 16,8
Aquisicéo de bens e servicos 5262 5174 71,9 715 -1,7
Despesa de capital 41 11 54,1 22,6 -72,5
Saldo Global 1306 61 - - -
Fontes: Administracédo Central do Sistema de Salde e DGO.
Quadro 2.10. Execug¢do Orgcamental dos Servigos e Fundos Auténomos
Servigos e Fundos Auténomos - .
(incluindo Empresas P Ublicas Reclassificadas) Empresas Pblicas Reclassificadas
02 | 208 200 | 20B 208 02 | 208 20p | 208 208
janaset janaset janaset janaset jan aset jan aset
10%euros Exec.face OE corrig. (%) | VHA (%) 106 euros Exec.face OE corrig. (%) | VHA (%)
Receita Total 19 860 18689 70,4 67,6 -5,9 2209 1667 64,4 52,4 -245
Contribui¢cdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 2476 3226 73,8 65,9 30,3 - - - - -
Transferéncias correntes das Adm. P Ublicas 12388 10993 718 725 -1.3 370 388 76,3 63,4 47
Despesa Total 19 369 18263 70,8 64,7 -5,7 2713 2260 63,7 55,7 -16,7
Despesacom pessoal 2239 2369 73,0 69,3 58 499 461 73,0 63,5 -75
Aquisicédo de bens e servicos 7340 6 116 70,8 64,2 -16,7 469 486 579 55,1 3,6
Transferéncias correntes 7060 7635 733 69,2 8,1 20 19 59,3 26,8 -47
Saldo Global 491 426 - 505 - 593

Fonte: DGO.

! De referir que 0 n&o reporte de dados de algumas entidades e as alteracdes ao universo das entidades abrangidas néo permite uma correta
comparabilidade entre os dados, as quais se refletem nas taxas de varia¢do apresentadas.

% Na dtica da contabilidade publica, a Caixa Geral de Aposentagdes, |.P. (CGA) pertence aos Fundos e Servicos Auténomos.

3Considerando a despesa efetivamente realizada e 0s compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de

COMPromissos.
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Segurancga Social e Caixa Geral de Aposentacées

Até setembro, o excedente da Segurancga Social, na otica
da contabilidade publica, foi de 427,5M€, o que representa
uma melhoria de 183,3M€ face ao mesmo periodo de 2012.

A execucgdo or¢camental da Seguranga Social, em relagao
ao ano anterior, caracterizou-se por:

e um aumento da receita em 7,5%, em resultado do
acréscimo da dotagdo ao abrigo da Lei de bases da
Seguranca Social (22,8%) e das transferéncias no ambi-
to do IVA Social e Programa de Emergéncia Social
(32,5%); e

e um aumento da despesa em 6,6%, refletindo, sobretudo,
a evolucdo da despesa com pensdes (6%), influenciada
pelo pagamento dos duodécimos relativos ao 13.° més e
o parcial do 14.° més de acordo com o definido na lei. E
ainda de referir, o crescimento, ainda que em desacele-
racdo, da despesa com o subsidio de desemprego e
apoio ao emprego (9,4%) e a evolucdo das despesas de
formacéo profissional nomeadamente as comparticipa-
das pelo FSE (11,5%). Contrariamente, constata-se uma
diminuicdo das despesas com outras prestagdes sociais
(-16,6%) e do rendimento social de insercdo (-21,4%).
Relativamente ao nimero de beneficiarios, verifica-se
um acréscimo 4,2% nos subsidios de desemprego e
social de desemprego, de 1,5% nas pens0fes de velhice,
de 1,4% no subsidio de doenca e de 0,4% nas pensdes
de sobrevivéncia. Em sentido inverso, registou-se uma
diminuicdo nos beneficiarios da pensao de invalidez, em
3,0%.

Figura 2.24. Execucédo Or¢gamental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Namero de Pens@es e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Até setembro, o excedente acumulado da Caixa Geral de
Aposentacdes (CGA), em contabilidade publica, foi de
72,3M€, menos 85,8M€ no periodo homologo. A receita
total aumentou 9,6%, refletindo, fundamentalmente, o
acréscimo das contribuicbes para a CGA (30,4%), em con-
sequéncia do aumento da taxa das entidades empregado-
ras, de 15% para 20%, do alargamento da base de incidén-
cia contributiva e do pagamento em duodécimos do 13°
més. E de referir que a comparticipacdo do Orcamento do
Estado diminuiu 4,6% e que as receitas de capital mantive-
ram uma diminuigdo de -50,3%, apesar da incorporagdo do
fundo de pensdes do Instituto de Financiamento da Agricul-
tura e Pescas, I.P. na CGA em 2013. A despesa total
aumentou 11,3%, justificada pelo acréscimo da despesa
com pensdes, em consequéncia do pagamento dos subsi-
dios aos pensionistas, do aumento do nimero dos mesmaos,
assim como de parte do pagamento relativo a atualizagéo
das pensbes dos deficientes das forgas armadas, com
efeitos retroativos a janeiro de 2010. O nimero de benefi-
ciarios de pensdes de velhice aumentou 2,0% e de sobrevi-
véncia 1,0%, enquanto os de invalidez diminuiram 0,3%.

Quadro 2.11. Execucdo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranca Social Caixa Geral de Aposentagdes
2012 2013 2012 2013 2012 : 2013 2012 : 2013
jan a set jan a set jan a set jan a set
10°euros 10° euros VHA Execucéao face ao OE (%) 106 euros 106 euros VHA Execucéao face ao OE (%)
Receita Total 17679 19008 75 73,1 74,8 6091 6676 9,6 71,1 72,3
Contribuicdes e quotizacdes 9736 9797 0,6 74,4 74,7 2472 3223 30,4 73,8 65,9
Transferéncias correntes da Adm. Central * 5474 6601 20,6 68,0 76,1 3414 3289 -3,7 76,4 79,9
Despesa Total 17434 18581 6,6 73,4 73,2 5932 6603 11,3 74,0 70,7
Pensdes 10384 11438 10,1 72,0 74,7 5909 6570 11,2 74,0 70,8
Pensdes de velhice do reg. subst. bancéario 370 363 -1,8 70,8 72,2 - - - - -
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 1904 2083 9,4 73,4 70,3 - - - - -
Prestagdes e acéo social 1143 1163 1,8 76,3 72,6 - - - - -
Saldo Global 244 428 - - - 158 73 - - -

* N&o inclui MA social e transferéncias no ambito da Plano de Emergéncia Social.

Fontes: DGO e GPEARI.
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Administracdao Regional

Até setembro, e na otica da contabilidade publica, o défice
orcamental da Administragdo Regional situou-se nos
722,5M€, o que corresponde a um agravamento de
651,3,9M€ face ao periodo homologo. Este comportamen-
to resultou da deterioracdo dos saldos de ambas as
regides, sendo que a Regido Autbnoma da Madeira (RAM)
registou um agravamento do défice em 628,3M€ (242,6 M€
excluindo a regularizagdo de dividas de anos anteriores),
enguanto a Regido Autonoma dos Acores (RAA) passou
de um excedente de 20,1M€, em 2012, para um défice de
2,9M€.

A execucdo orgcamental da Administragdo Regional, face a
2012, caracterizou-se por:

e um aumento da receita total em 24,2%, devido, sobre-
tudo, ao comportamento positivo da receita fiscal, em
ambas as Regifes Auténomas, das transferéncias cor-
rentes do OE, principalmente para a RAA, das transfe-
réncias de capital e correntes do resto do mundo e, ain-
da, das outras receitas de capital da RAM. Em sentido
contrério, é de referir o decréscimo das transferéncias
de capital do Estado para a RAA; e

e um acréscimo da despesa total em 67,2%, em resultado
de um aumento de 104,1%, na RAM, e de 22,2%, na
RAA, em consequéncia do aumento das despesas de
capital, com maior enfase na RAM, das despesas com
pessoal, das outras transferéncias correntes na RAA e
dos juros e outros encargos. Em sentido oposto, é de
referir o decréscimo das despesas com a aquisicdo de
bens e servicos em ambas as regifes e das outras des-
pesas correntes na RAM.

Figura 2.27. Execugdo Orcamental da Administracdo
Regional — principais componentes
(VHA, em %)
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Administracao Local

Em setembro, na 6tica da contabilidade publica, o saldo
acumulado provisorio da execugdo orcamental da Admi-
nistracdo Local passou de um excedente de 393,8M€, em
2012, para um défice de 116,2M€, em 2013. Este resul-
tado é influenciado pela regularizagdo de dividas a forne-
cedores no ambito do PAEL, sem as quais este subsetor
teria um excedente de 210,4€, correspondendo a uma
diminuicdo de 183,5M€ face ao periodo homdlogo. A
execugdo orcamental da Administracdo Local, face ao
ano anterior, caracterizou-se por:

e um crescimento da receita total em 1,3%, em resulta-
do essencialmente do aumento das transferéncias cor-
rentes no dmbito da Lei de Finangas Locais e do com-
portamento da receita do Imposto Municipal sobre
Iméveis e do Imposto Municipal sobre Veiculos. Este
comportamento foi parcialmente compensado pela
diminuicdo das transferéncias de capital ao abrigo do
Fundo de Equilibrio Financeiro e do resto do mundo; e

e um aumento da despesa total em 12,3%, que traduz,
fundamentalmente, a variacdo positiva da despesa
com a aquisicao de bens e servigos, que inclui, a par
da aquisicdo de bens de capital, a liqguidacdo de
pagamentos efetuados no ambito do Programa de
Apoio a Economia Local (PAEL) para regularizacéo
das dividas dos municipios a fornecedores,, com pes-
soal e de capital e das transferéncias correntes. Em
sentido contrério, salienta-se a diminui¢cdo da despesa
com juros e outros encargos e dos subsidios.

O - B B B -
Receita total Despesa total Despesa com pessoa
Fonte: DGO.
Quadro 2.12. Execug¢do Orgcamental das Administrag8es Local e Regional
Administrac&o Regional Administracéo Local
2012 | 2013 | 2012 2013 | 2013 2012 | 2013 2012 | 2013 | 2013
jan a ago jan a ago
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita total 1258 1496 62,5 63,3 18,8 4 474 4601 60,1 64,7 2,8
Impostos 644 823 59,9 66,2 27,8 1349 1514 60,7 63,5 12,2
Transferéncias correntes 298 390 77,0 102,0 31,0 1381 1603 66,7 64,9 16,1
Despesa total 1340 1971 58,8 55,0 47,0 4172 4603 62,3 62,7 10,3
Pessoal 437 501 66,0 66,5 14,4 1381 1545 66,1 73,0 11,9
Aquisicdo de bens e serv 256 245 61,2 62,1 -4,6 1136 1317 61,3 67,1 15,9
Transferéncias correntes 370 413 69,7 75,3 11,5 277 332 59,3 73,3 19,7
Investimento 62 580 19,0 51,3 842,0 950 1002 61,1 47,5 55
Saldo global - 82 - 475 - - - 302 -3 - - -

Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida publica das Administracées Publicas
(otica de Maastricht)

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Por-
tugal, em agosto de 2013, a divida publica das Adminis-
tragdes Publicas atingiu 214,9 mil M€, mais 1154M€ que
no final de julho. Esta evolugdo deve-se ao aumento do
stock da divida da administragédo central em 1166M€ e da
administragdo regional e local em 252M€, sendo que a
consolidagao entre subsectores aumentou 263M€. De
referir que a variacdo da divida n&o é explicada na integra
pelo défice mensal das administragéo publicas, dado que
o aumento dos depésitos na administracéo central foi de
1567ME.

Quadro 2.13. Divida das Administracdes Publicas
(milhdes de euros)

2012 dez 2013 jul 2013 ago
Administra¢8es Publicas 204 844 213726 214 880
Por subsector:
Administracédo Central 204 193 213 587 214 753
Administrag&o Regional e Local 9 645 9968 10 220
Seguranga Social 4 1 1
Consolidagao entre subsectores 9 000 9 830 10 093
por mémoria:
Depdsitos da Administragéo Central 16 586 19 466 21033

Fonte: Banco de Portugal.

Divida n&ao Financeira
Publicas

das Administragcoes

A divida ndo financeira das Administracdes Publicas,
excluindo EPR, diminuiu, em setembro, 258,7M€ face ao
més anterior. Este comportamento deve-se ao decréscimo
da divida da administragdo regional, em 225,8M€ e da
administragao local, em 60,6 M€.

Quadro 2.14. Divida nao Financeira das AP
(milhdes de euros)

2012 dez | 2013 ago | 2013 set

Administrac8es Publicas 5402 4833 4547
Por subsector:

Administragdo Central 328 537 538

Administragcdo Regional 2 496 1973 1748

Administragdo Local 2579 2322 2262

Seguranga Social 0 0 0

Fonte: DGO.

Em setembro, os pagamentos em atraso das AP, incluin-
do as empresas publicas nado reclassificadas e os hospi-
tais EPE, diminuiram 130,9M€ face ao més anterior. Este
comportamento deveu-se principalmente a diminuigdo
verificada na administracdo regional (104,5M€) e local
(55,5M€). Em sentido contrario, os Hospitais E.P.E.
aumentaram os pagamentos em atraso em 32,5M€.
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Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2012 dez | 2013 ago | 2013 set
Administragdes Publicas 2 306 1714 1551
Por subsector:
Administragdo Central 58 53 52
SNS 23 30 29
Empresas Publicas Reclassificadas 29 18 17
Administragdo Regional 938 765 661
Administragéo Local 1258 848 793
Outras Entidades 747 1 066 1099
Empresas publicas nao reclassificadas 33 82 82
Hospitais EPE 714 984 1016
Adm. Publicas e outras entidades 3 054 2781 2 650

Fonte: DGO.
Divida Direta do Estado

No final de setembro, a divida direta do Estado situava-se
em 203,8 mil M€, diminuindo 3631M€ face ao més anterior.
A evolucdo mensal ficou a dever-se, essencialmente, a
amortizacdo da OT 5,45% 22Set2013 (no valor nominal de
5672M€),e a amortizagéo parcial da OT 4,375% 16Jun2014
(no valor nominal de 60M€), a emisséo liquida negativa de
outros instrumentos de divida néo transacionavel (47,8M€)
e de CEDIM (25,5M€). Este comportamento foi parcialmen-
te compensado pelo aumento do stock de BT (em
1350,8M€), de CEDIC (em 799,4M€), de CA (em 99,4,0M€)
e de ECP (em 23,9M€). As flutuagbes cambiais no més
contribuiram para a diminuicdo do saldo da divida em
197,1€.

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

31-ago-13 set-13 30-set-13
Saldo Emissdes Amortiz. Outros Saldo
Transacionavel 122 382 2597 6855 -20 118 104
Bilhetes do Tesouro 20 682 1351 0 0 22033
Obrigacdes do Tesouro 98 594 5633 1 92 962
N&o Transacionavel 18 030 4824 | 4001 0 18 853
Cert. de Aforro e do Tesouro 11305 157 60 0 11 403
CEDIC e CEDIM 6161 4667 3893 0 6935
Prog. de Ajustamento Econémico 67 032 0 0 -177 66 856
Total 207 444 7421 | 10 856 - 196 203813
Fonte: IGCP.

Emissoes de Divida

A 16 de outubro de 2013, foram realizados dois leilées de
BT, tendo sido colocados na fase competitiva 450M€, a 3
meses, € 1050M€, a 9 meses. A taxa média ponderada da
emissao a trés meses foi de 1,159% (1,081% na anterior de
igual maturidade) e a 9 meses foi de 1,714%.

As taxas de colocacéo dos BT, apesar de terem aumentado
(7,8 pontos base na emissdo a 3 meses e 9,5 pontos base
na emissdo a 9 meses quando se compara com a emissao
a 1 ano de agosto), indiciam uma estabilizacao.
Figura 2.28. Emissfes de BT
Taxa média ponderada
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3. Comércio Internacional [!

Evolugéo global 1?1

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos
primeiros oito meses de 2013, as exportacbes de
mercadorias cresceram, em termos homélogos, 3,4%
enquanto as importacdes decresceram 0,4% Bl Nesse
periodo, o défice da balanca comercial (fob/cif) recuperou
17,2%. Excluindo os produtos energéticos, as
exportagfes cresceram 1,1% enquanto as importacdes
registaram uma variagcdo homdloga positiva inferior de
0,2% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolugé&o da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportagdes de Mercadorias
(%)
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas
versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
valores acumulados)

Nos primeiros oito meses de 2013,
representaram 84,5% das importagdes, o que se traduziu num
acréscimo de 3,1 p.p. na taxa de cobertura das importagdes
pelas exportagdes, face ao periodo homdlogo. Excluindo os
produtos energéticos, as exportagdes passaram a representar
94,6% das importagdes (+0,8 p.p. que em igual periodo no ano
transato).

GEE|GPEARI

as exportacdes

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de agosto

Valores em milhGes de Euros

janeiro aagosto 2012 2013 | TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 30472 31502 3,4
Importagdes (cif) 37 444 37 276 -0,4
Saldo (fob-cif) -6973 -5774 -17,2
Cobertura (fob/cif) 81,4 84,5 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 21726 22184 2,1
Importagdes (cif) 26 649 26 475 -0,7
Saldo (fob-cif) -4924 -4291 -12,9
Cobertura (fob/cif) 81,5 83,8 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 8746 9319 6,5
Importagdes (cif) 10 795 10 802 0,1
Saldo (fob-cif) -2049 -1483 -27,6
Cobertura (fob/cif) 81,0 86,3 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(Gltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo .

Nota:

Exportagcées: somatério das exportacdes para o espago comunitario com as exportacdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros oito meses de 2013, o défice da balanca
comercial Intra UE recuperou 12,9% em termos homdlogos,
com as exportagbes de mercadorias a crescer 2,1% e as
importacbes a decrescer 0,7%. O saldo da balanca comercial

Extra UE recuperou 27,6% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolucdo Mensal e Trimestral

janeiro aagosto VH
Intra + Extra-EU T Eon O
(milhdes de Euros) 2012 | 2013 VH Utimos | Ultimos
3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 30 472 31 502 3,4 2,3 2,2
Importagdes (cif) 37 444 37 276 -0,4 3,1 -1,4
Saldo (fob-cif) -6 973 -5 774 -17,2 7.3 -155
Cobertura (fob/cif) 81,4 84,5 - - -
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 27 785 28 097 1,1 0,6 0,9
Importagdes (cif) 29 635 29 698 0,2 0,8 -1,8
Saldo (fob-cif) -1 850 -1601 -13,4 3,9 -29,9
Cobertura (fob/cif) 93,8 94,6 - - -
Extra-EU janleiro aagosto . VH -
(milhdes de Euros) 2012 | 2013 VH Uttimos | Ultimos
3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 8746 9319 6,5 2,8 6,7
Importagdes (cif) 10 795 10 802 0,1 0,0 -0,1
Saldo (fob-cif) -2 049 -1483 -27,6 -15,9 -28,6
Cobertura (fob/cif) 81,0 86,3 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes
disponiveis a data da publicag&o para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas paraas néo respostas assim como paraas empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportagdes: somat6rio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para 0s
Pafses Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos pafses comunitarios com
as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

Intra+Extra UE IMPORTACOES (Cif) EXPORTACOES (Fob)
(milhdes deEuros) | 2012 | 2013 | TVH 2012 | 2013 | TVH
jan 4695 4463 -4.9 3606 3863 71
fev 4648 4422 -4,9 3786 3677 2,9
mar 5074 4635 -8,6 4138 4002 -33
abr 4409 4833 96 3542 4085 153
mai 5010 4888 24 4032 4246 53
jun 4501 4587 1,9 3968 3935 08
jul 4703 5198 105 4070 4366 73
ago 4403 4250 -35 3329 3328 0,0
set 4674 3581
out 5127 4049
nov 4 646 3918
dez 4275 3241
1° Trim 14417 13520 62| 11531 11542 0,1
2° Trim 13921 14308 28| 11542 12266 6.3
3° Trim 13781 10 980
4° Trim 14048 11207

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (tltimas versdes
disponiveis a data da publicagao para o periodo considerado ). Os dados do comércio intraco munitario
incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo
dos limiares de assimilag&o.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportacdes para o espaco comunitario com as exportacdes para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informac&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n.°10/2013").

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de agosto de 2013 correspondem a uma versao preliminar. Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nédo respostas (valor das transacdes das empresas para as quais o INE néo recebeu ainda
informagédo) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo (valor anual das operagfes intracomunitarias abaixo do qual
os operadores sdo dispensados da declaragio periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragdo periédica fiscal: no caso de Portugal, 250
mil euros para as importacdes da UE e 250 mil para as exportacdes para a UE, em 2013). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do con-
fronto regular entre as declaragdes Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] Exportacdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das

importac6es com origem nos paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros oito meses de 2013, as exportacdes de
mercadorias cresceram, em termos homoélogos, 3,4%.
Excluindo os produtos energéticos, essa variagdo
positiva foi de 1,1%.

Entre janeiro e agosto de 2013, destaca-se o contributo
positivo dos produtos “Energéticos” (+2,4 p.p.), seguido do
contributo dos “Agroalimentares” (+0,7 p.p.) e dos “Quimi-
cos” (+0,6 p.p.). As “Maquinas” sdo o grupo de produtos
que maior peso tem nas exportacbes de mercadorias
(14,7%). Seguem-se os “Quimicos” (12,6%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para o crescimento das exporta¢des no ultimo
ano a terminar em agosto de 2013.

Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos contri-
buiu positivamente para o crescimento das exportacdes de
mercadorias (+2,2%). Mais uma vez, os produtos relativos
aos “Energéticos” foram os que mais contribuiram para
este comportamento (+1,4 p.p.). De destacar ainda o con-
tributo positivo dos “Agroalimentares” e dos “Quimicos”
(ambos com +0,7 p.p.).

Quadro 3.4. Exportacdes * de Mercadorias por Grupos
(Fob)

De referir, ainda, os contributos dos “Produtos Acabados Diver-
sos” e “Vestuario e Calgado” para o crescimento das exporta-
¢Bes de mercadorias (ambos com 0,3 p.p.).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
¢des por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2013
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Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimens&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportacdes

no periodo em anélise.

de Produtos

Intra + Extra UE

Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagcdo e contributos
Grupos de Produtos jan-ago Anual jan-ago Gitimos 12 meses ™ Jan-ago
vH@ contrib. VH contrib.
202 | 203 2007 2012 202 | 201 p.pl3 ppld
Total das Exportacdes 30472 31502 100,0 100,0 100,0 100,0 2,2 2,2 3,4 3,4
000 Agro-Alimentares 3293 3516 9,6 us 0.8 12 59 07 6.8 07
100 Energéticos 2686 3405 45 83 8.8 10,8 15,9 14 26,8 24
200 Quimicos 3793 3973 10,6 24 24 26 55 0,7 4,7 0,6
300 Madeira, Cortica e Papel 2459 2551 78 8,1 8,1 8,1 3,0 0,2 3,7 0,3
400 Peles,Couros e Téxteis 1228 1299 4.8 41 40 41 38 0,2 58 0,2
500 Vestuéario e Calgado 2859 2934 105 9.2 94 93 28 03 2,6 0.2
600 Minérios e M etais 3577 3381 10,9 n7 n7z 10,7 -3,2 -04 -55 -0,6
700  Méaquinas 4622 4619 19,7 53 1552 u7 13 0,2 -0,1 0,0
800 Material de Transporte 361 3351 »7 16 19 10,6 -10,2 -12 =72 -0,9
900 Produtos Acabados Diversos 2343 2473 9,0 7,7 7.7 7.9 3,9 0,3 55 04
Pormeméria:
Total sem energéticos 27785 28097 955 917 912 89,2 0,9 0,9 11 10 |

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado).Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagédo.

Notas:

Exportagdes: somatdrio das exportacdes para o espaco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimo's 12 meses a terminar em agosto de 2013.
[2](set 12-ago 13)/(set 1k-ago 12) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homdélogo anterior) +100.
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Nos primeiros oito meses de 2013, as exportacdes para a
UE cresceram, em termos homologos, 2,1%. As exporta-
¢bes com destino aos paises da UE-15 registaram o mes-
mo acréscimo enquanto as exporta¢cdes com destino aos
Paises do Alargamento cresceram 1,4%. No mesmo perio-
do as exportagbes para paises terceiros registaram um
crescimento homologo superior de 6,5% (Quadro 3.5),
sendo as que mais contribuiram para o crescimento das
exportages totais (+1,9 p.p.).

As exportagcdes de mercadorias para Espanha (+2,0 p.p.)
foram as que registaram o maior contributo Intra UE-15
para o crescimento das exporta¢cfes, seguidas das expor-
tagBes para o Reino Unido e Franga (+0,2 p.p. e +0,1 p.p.
respetivamente).

No ultimo ano a terminar em agosto de 2013, as exporta-
cdes para os paises Intra UE cresceram, em termos homo-
logos, 0,5%. As exportacdes para os paises da UE-15
registaram uma taxa de variagdo homologa de 0,6 %. As
exportacbes para Espanha (+0,9 p.p.) e o Reino Unido
(+0,3 p.p.) foram as que mais contribuiram para o cresci-
mento das exportagdes. Entre os paises terceiros, destaca-
se a variacdo homéloga positiva das exportacdes para a
Argélia (+59,4%), Marrocos (+49,8%) e Mocambique
(+15,4%). No mesmo periodo, destaca-se o decréscimo
das exportagbes com destino a Venezuela (-18,0%) e a
China (-14,1%), ainda que com um impacto pouco expres-
sivo na variacdo homologa das exportacdes totais (Figura
3.3).

GEE|GPEARI

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacdes
para uma Selecao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2013
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugdo das Exportagdes de Mercadorias com destino a uma
Selecao de Mercados.

Quadro 3.5. Evolugao das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variacdo e contributos
. - 3 - -
Destino jan-ago anual jan-ago 2 meses ! jan-ago
VH @ contrib. VH contrib.
2012 2013 2007 2012 202 | 2013 pp pp
TOTAL 30 472 31502 100,0 100,0 100,0 100,0 2,2 2,2 3,4 3,4

Intra UE-28 21726 22 184 77,1 711 713 70,4 OFS 0,3 2L 15

dos quais:

UE-15 20 731 21175 74,7 67,9 68,0 67,2 0,6 0,4 2,1 15
Espanha 6829 7432 28,7 225 224 23,6 4,1 09 8.8 2,0
Alemanha 3815 3724 29 »a 25 ns -4,7 -0,6 -24 -0,3
Franca 3635 3669 26 18 n9 e 0,2 0,0 09 0,1
R.Unido 1576 1652 6,0 53 52 52 4.9 03 4.8 0,2
P.Baixos 1296 1295 35 41 43 4,1 4,0 0,2 -0,1 0,0
Italia 1084 1050 4,1 37 36 33 28 0,1 -3,1 -0,1
Bélgica 976 956 26 31 32 3,0 -6,1 -0,2 -2,0 -0,1
Suécia 302 308 13 10 10 10 6,1 0,1 17 0,0
Dinamarca 202 209 0,7 0,7 0,7 0,7 8,7 0,1 33 0,0

Alargamento 995 1008 2,4 3,2 3,3 3,2 -15 0,0 1,4 0,0
Pol6nia 273 297 0,7 0.9 09 09 2,1 0,0 9,0 0,1

Extra UE-28 8 746 9 319 22,9 28,9 28,7 29,6 6,7 L 6.5 L
dos quais:

Angola 1879 1951 4.4 6,6 6,2 6,2 71 04 39 0,2
EUA 1280 1267 4,7 4,1 4.2 4,0 0,6 0,0 -10 0,0
China 573 443 05 17 19 14 -141 -0,2 -22,6 -04
Brasil 434 481 0,7 15 14 15 0,2 0,1 0,7 0,2
Marrocos 330 560 05 10 11 18 49,8 05 69,6 08
Argélia 256 394 0,2 09 0,8 13 59,4 05 54,2 05
Suica 274 285 0,7 0,9 0,9 0,9 3,6 0,0 4,3 0,0
Turquia 247 258 06 038 08 08 6,3 0,0 4,6 0,0
Venezuela 205 14 0,0 0,7 0,7 0.4 -18,0 -0,1 -44,6 -0,3
Mocgambique 189 214 0,2 06 06 0,7 154 0,1 3,1 0,1

Pormemoria:

Gibraltar 184 221 0.0 07 0.6 07 24,0 0.1 204 0.1
PALOP 2296 2382 54 8.0 75 76 6.1 05 37 0.3
EFTA 352 370 10 11 12 12 50 0.1 53 0.1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagcéo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagao .

Notas:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2012.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2013.
[2](set 12-ago 13)/(set 1kago 12) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

BMEP N.© 10[2013 — Conjuntura

29



GEE|GPEARI

Importacoes de Mercadorias

De janeiro a agosto de 2013, as importacdes de merca-
dorias registaram uma variagdo homdloga negativa de
0,4% (Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importacdes dos grupos de
produtos “Energéticos” (-0,6 p.p.), “Maquinas” (-0,5 p.p.)
para a redugéo das importag6es nos primeiros oito meses
de 2013.

O comportamento das importacdes de produtos “Agroali-
mentares”, com um contributo positivo de 0,9 p.p. contra-
riou este decréscimo das importages.

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem
das importa¢Bes portuguesas (71,0%).

Nos primeiros oito meses de 2013, as importacdes de merca-
dorias provenientes do mercado comunitario decresceram, em
termos homologos, 0,7%, sendo que as provenientes dos
paises da UE-15 diminuiram 0,6%. As importa¢des provenien-
tes dos paises do Alargamento decresceram 2,9%.

As importacdes de mercadorias provenientes de paises tercei-
ros cresceram 0,1%, em termos homodlogos. Angola destaca-
se como sendo o principal mercado extracomunitario de ori-
gem das importacbes de mercadorias (5,6% do total).
Seguem-se a China (2,4%) e a Russia (1,7%).

Quadro 3.6. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Sele¢do de Mercados

108 Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-ago Anual jan-ago 2 meses jan-ago
VH @ contrib. VH contrib.
2012 [ 2013 2007 2012 2012 2013 ppd pp?

TOTAL DAS IMPORTAGOES 37 444 37 276 100,0 100,0 100,0 100,0 -14 -14 -0,4 -0,4

Grupos de Produtos

000-Agro-Alimentares 5741 6064 2.6 15,6 153 6.3 4,1 06 5,6 09

100-Energéticos 7809 7578 B4 20,7 209 203 03 01 -3,0 -0,6

200-Quimicos 6226 6 150 B4 16,5 16,6 16,5 -10 -0,2 -12 -0,2

300-Peles,Mad, Cortica e Papel 1581 1695 4,7 43 4.2 45 18 0,1 72 03

400-Téxteis, Vestuario e Calgcado 2402 2452 6,7 6,4 6,4 6,6 -14 -0,1 2,1 0,1

500-Minérios e M etais 3124 3089 10,3 8,2 83 83 -31 -0,3 -11 -0,1

600-M &quinas [4] 5461 5256 20,2 18 14,6 11 -51 -0,8 -38 -0,5

700-M aterial de Transporte [5] 321 345 1,0 8,4 8,6 8,4 -74 -0,7 -2,2 -0,2

800-Prod. Acabados Diversos 1883 1847 57 51 5,0 5,0 -36 -0,2 -19 -0,1

Total sem energéticos 29635 29698 86,6 79,3 79,1 79,7 -18 -14 0,2 0,2

Mercados de origem

Intra UE-28 26 649 26 475 76,6 718 712 710 -18 -13 -0,7 -0,5

dos quais:

UE-15 25 653 25 507 74,8 69,1 68,5 68,4 -2,0 -14 -0,6 -0,4
Espanha 1813 1nso 311 32,0 315 317 -13 -04 0,0 0,0
Alemanha 4269 4188 14,0 14 14 12 -4,1 -05 -19 -0,2
Franca 2443 2500 8,7 6,6 6,5 6,7 04 0,0 23 02
Italia 1931 1878 55 52 52 50 -33 -0,2 -2,7 -0,1
Paises Baixos 1792 1871 4,7 4.8 4.8 5,0 34 0.2 4.4 0,2
Reino Unido 1126 1074 37 30 3,0 29 -6,5 -0,2 -4,7 -0,1
Bélgica 932 906 29 25 25 24 -2,3 -0,1 -2,8 -0,1
Suécia 386 371 11 10 10 10 -6,1 0,1 -3.8 0,0
Irlanda 364 345 08 10 10 09 -76 -0,1 -53 -0,1

Alargamento 996 967 18 2,7 2,7 2,6 1,9 0,0 -2,9 0,1

Extra UE-28 10 795 10 802 23,4 28,2 28,8 29,0 -0,1 0,0 0,1 0,0

dos quais:
Angola 1182 2071 0,6 3,2 3.2 5,6 49,4 16 75,2 24
China 939 908 18 24 25 2,4 -6,2 -0,2 -33 -0,1
Brasil 1031 597 23 24 28 16 -329 -0,8 -42,1 -12
EUA 635 554 16 17 17 15 -10,5 -0,2 -12.8 -0,2
Nigéria 539 513 17 16 14 14 -6,0 -0,1 -4,.8 -0,1
Arébia Saudita 643 477 0,7 16 17 13 -25,7 -04 -25,9 -04
Argélia 453 290 10 14 12 08 6,0 01 -35,9 -04
Cazaquistao 551 404 0,5 14 15 11 -316 -0,5 -26,7 -0,4
Azerbaijao 345 280 01 09 09 08 -85 -0,2 -188 -0,2
Guiné Equatorial 469 85 0,7 08 13 0,2 -82,1 -0,8 -819 -10
Russia 387 641 09 0,8 10 17 37,2 03 65,7 0,7
Libia 166 104 13 0,7 04 03 1024 03 -374 -0,2
Camardes 222 493 0,0 0,7 0,6 13 120,7 0,6 22,1 07
oPEPU 3263 3776 63 94 87 0,1 20,9 18 5,7 14
EFTA 345 296 19 0,9 09 08 -216 -0,2 -43 -0,1
PALOP 1198 2107 0,7 3,2 3.2 57 48,4 16 75,8 24

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (ultimas versées disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo .

Notas:

Importagdes: somatério das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2012.
[1 Ultimo's 12 meses a terminar em agosto de 2013.
[2](set 12-ago 13)/(set 1kago 12) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - analise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

Nos primeiros oito meses de 2013, as exportacdes de
produtos industriais transformados cresceram, em termos

As exportagfes de produtos de baixa e média-baixa
tecnologia foram as que mais contribuiram para o aumento

homologos, 3,3%. As exportagBes de produtos de média homoélogo das exportagbes de produtos industriais

intensidade tecnoldgica continuaram a representar mais de transformados (ambos com +1,7p.p.).

metade do total das exportacdes destes produtos (58,7%), ~ . .
portag P ( ) As exportacdes dos produtos de alta intensidade

sendo os produtos de média-baixa tecnologia aqueles
cujas exportacdes registaram 0 maior crescimento
homélogo (+6,1%) (Figura 3.4 e Quadro 3.7).

Figura 3.4.ExportacBes de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

10,3 11,4 10,3 11,7 12,4 12,1 11,5 11,2 105 81 7.8 79 7.3

7.3 168 gajta (AT

tecnoldgica contribuiram negativamente (-0,3 p.p.) para o
crescimento das exportacbes de produtos industriais
transformados.

As importagBes de produtos industriais transformados
decresceram, em termos homoélogos, 0,3%. Destaca-se o
contributo das importagdes de produtos de alta (-0,8 p.p.)

e média alta tecnologia (-0,7 p.p.) para a redugdo das
importacgées.

20,8
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Figura 3.5.Importa¢6es de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica
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Fonte: Quadro 3.7. Exportagdes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados, ago alg30
por grau de intensidade tecnoldgica.

Definicéo da Intensidade Tecnolégica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE
(STI Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-
22, 36-37).

Fonte: Quadro 3.7. Exportacdes e Importacdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnoldgica.

Defini¢ao da Intensidade Tecnolégica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE
(STl Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-
22, 36-37).

Quadro 3.7. ExportacSes e Importagdes* de Produtos
Tecnoldgica
Intra + Extra-UE

Industriais Transformados, por Grau de Intensidade

Valores em milhGes de Euros

janeiro a agosto Taxas variagdo (%) %total prod. indust. transf. Contributos ! (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2012 média | jan-ago jan-ago jan-
g 2012 2013 2021 | 9 2011 2012 ) 9 20p |lan-ago
2007-12 | 2013-12 2012 2013 2013
EXPORTACOES
Total dos prod. indust. transformados 42 771 28 824 29 767 6,1 3,3 100,0 100,0 100,0 100,0 6,1 3,3
Altatecnologia 311 2108 2016 -18 -4,3 79 73 73 6,8 -0,1 -0,3
- Sem Aerondutica e aeroespacial ?! 2977 2006 1898 -0,9 -54 75 7,0 70 6,4 -0,1 -04
M édia-alta tecnologia 13 080 8834 8880 42 05 311 30,6 30,6 298 13 0,2
M édia-baixa tecnologia 1805 8099 8590 1556 6,1 253 27,6 28,1 28,9 40 17
Baixa tecnologia 14765 9783 10 280 2,7 51 35,7 345 339 345 10 17
Pormemoria:
Total das Exportagdes 45 259 30472 31502 57 34 100,0 100,0 100,0 100,0 57 34
Residual [3] 2488 1648 1735 -13 53 59 55 54 55 01 03
IMPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados 42 738 28 354 28 281 -9,6 -0,3 100,0 100,0 100,0 100,0 -9,6 -0,3
Altatecnologia 6496 4391 4155 -55 -54 us 15,2 55 u7 -08 -0,8
- Sem Aeronautica e aeroespacial 2 6158 4092 3862 -6,7 -56 14,0 1“5 46 13,8 -0,9 -0,8
M édia-alta tecnologia 15623 10404 10 198 -3 -2,0 37,2 36,6 36,7 36,1 -4,2 -0,7
M édia-baixa tecnologia 8060 5296 5446 -2,7 28 5 89 87 03 -25 05
Baixa tecnologia 12 559 8262 8483 -76 2,7 28,7 294 29,1 30,0 -2,2 08
Pormeméria:
Total das Importacdes 56 166 37444 37276 -5,2 -04 100,0 100,0 100,0 100,0 -5,2 -04
Residual® 13428 9090 8995 26 -10 20,1 239 243 24,1 25 0,3

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas vers6es disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitério incluem estimativas para as n&o respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o .

Notas:

Exportagdes:somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros. Importacdes: somatério das importagdes com origem nos paises
comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Definicdo da Intensidade Tecnoldgica deacordo com a metodologia proposta pela OCDE (STIScoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).

[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportacdes/Importacdes de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo
homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT n&do sédo directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparagdes e manutengdo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servicos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportacdes (Importacdes) — Exportagdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de julho de 2013, nos primeiros
sete meses de 2013, as “Exportagbes” (crédito) de Bens
e Servigos registaram um crescimento homélogo de
4,3%. A componente dos Bens contribuiu positivamente
(2,5 p.p.) para o crescimento das “exportacdes” totais.

Nos primeiros sete meses de 2013, a componente dos
Servigos representou 28,6% do total das “Exportacdes” e

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o0
crescimento homdlogo das diferentes categorias de Bens
e de Servicos no Ultimo ano a terminar em julho de 2013,
com base em dados do INE para as “Exportagcbes” de
Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para
as “Exportagbes” de Servigos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exportagées”
de Bens e Servigos.

contribuiu  positivamente (1,9 p.p.) para 0 seu No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
crescimento. Do lado das “Importagdes” (débito) o peso dos produtos “Energéticos” (+0,95 p.p.) e dos
desta componente foi de 16,2% no total e o seu “‘Agroalimentares” (+0,49 p.p.). Na componente dos

comportamento  contrariou 0  decréscimo  das
“Importagdes” totais (-0,6%) em 0,1 p.p., (Quadro 3.8).

servicos, continuam a destacar-se o0s contributos das
rubricas de Viagens e Turismo (+0,86 p.p.) e Transportes
(+0,25 p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportac6es" de Bens e Servi¢os e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em julho de 2013

Taxas de variagdo homoéloga (%)

Material de transporte
Minérios e metais

Madeira, cortica e papel
Vestuério e calcado
Maquinas

Peles, couros e téxteis
Produtos acabados diversos
Quimicos

Agro-alimentares
Energéticos

Direitos de Utilizacdo

Outr. Fornec. por Empresas

Seguros Financeiros
Financeiros Seguros
Transportes Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.

Viagens e Turismo
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.

Construcao Construcao
Comunicacéo Operagdes Gov.
Informacéo e Informética Transportes

Operacdes Gov.
-60

-40

-20 0

Grupos de Produtos

Produtos acabados diversos

Outr. Fornec. por Empresas

Contributos M (p.p.)

Material de transporte - 0,86
Minérios e metais
Peles, couros e téxteis
Madeira, cortica e papel
Vestuario e calgado

Maquinas
Quimicos
Agro-alimentares
Energéticos

Direitos de Utilizacéo

Informacéo e Informatica
Comunicagéo

Viagens e Turismo
-01

-01

00 01

Componentes dos Servigos

Fonte: Calculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de bens e servigos, e do INE, parao céalculo da estrutura das exportacdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportacdes de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportagcdes de Bens (somatério das Exportagcdes de mercadorias para a UE com as
Exportacdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde & TVH das Exportagdes de Bens e Servicos nos
ultimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (2,7%).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servi¢gos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagao e contributos
jan-jul o média 12 meses Y jan-jul
Anual jan-jul - -
anual vHE contrib. VH contrib.
2012 2013 2007 | 2012 2012 2013 07-12 p.p. pp.
CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 38 008 39 657 100,0 100,0 100.0 100,0 3.1 2,7 2,7 4,3 4.3
Bens 27 368 28 303 69,4 70,4 72,0 71,4 3.4 2,7 1,9 3.4 2,5
Servigos 10 640 11354 30,6 29,6 28,0 28,6 2,4 2,6 0.8 6,7 1,9
Transportes 3166 3304 7.7 8.3 8.3 8.3 47 3.0 0.2 43 0.4
Viagens e Turismo 4501 4853 33 133 us 2.2 3.1 6.6 0.9 7.8 0.9
Comunicacéo 294 317 10 0.8 0.8 0.8 -14 12 0.1 8.0 0.1
Construcéao 296 338 11 0.9 0.8 0,9 -14 10.4 0,1 13,9 0,1
Sequros 60 57 0.2 0.2 0.2 0.1 0.3 -7.3 0.0 -5,0 0.0
Financeiros 131 us 04 04 0.3 0.3 -04 -4,1 0.0 -10.4 0.0
Informacéo e Informatica 272 308 0.4 0.7 0.7 0.8 15,0 n7z 0.1 3.2 0.1
Direitos de Utilizacao 25 17 0,1 0,1 0.1 0,0 -10,2 -38,0 0.0 -32,0 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 1597 i7n 5.6 4.1 4.2 43 -3.3 -134 -0,7 7.2 0.3
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 159 164 0.3 04 0.4 0.4 79 9.4 0.0 3.3 0.0
Operacdes Governamentais 139 167 03 04 0.4 0.4 8.6 26.5 0.1 20.2 0.1
DEBITO (Importacées Fob)
Bens e Servigos 38 192 37 965 100,0 100,0 100,0 100,0 -1,1 -2,4 -2,4 -0,6 -0,6
Bens 32 058 31797 84,7 83,9 83,9 83,8 -13 -2,1 -1,7 -0,8 -0,7
Servigos 6 134 6 168 15,3 16,1 16,1 16,2 0,0 -4.,4 -0,7 0,6 0,1
Transportes 1900 1946 4.9 5.0 5.0 51 -0.3 -13 -0.1 24 0.1
Viagens e Turismo 1714 1809 4.2 4.6 45 4.8 05 3.2 0.1 56 0.2
Comunicacédo 259 267 0,7 0.6 0,7 0,7 -3.6 0,2 0.0 3,2 0,0
Construcéao 58 70 0.2 0.2 0.2 0.2 -3.7 2,0 0.0 218 0.0
Sequros 146 142 0.3 0.4 0.4 0.4 54 45 0.0 -3.1 0.0
Financeiros 278 75 0.3 0.7 0.7 0.5 16.0 -313 -0.2 -36.9 -03
Informacé&o e Informatica 229 246 04 0,6 0,6 0,6 4,7 -8,0 -0,1 71 0,0
Direitos de Utilizacdo 212 197 0,5 0.5 0,6 05 14 -4.9 0.0 -7.0 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 989 1005 3.0 26 2,6 2,6 -3.6 -16.4 -0.5 16 0.0
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 296 260 05 08 0.8 0.7 6.0 -5.6 0.0 121 -0.1
Operacdes Governamentais 54 51 03 0.2 0.1 0.1 -1B1 6.9 0.0 -5.7 0.0
Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:

Valores Fob para a Importacgéo de bens.

[1 22 meses até julho de 2013.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporc¢éo de crescimento das
Exportacées/Importagdes atribuivel a cada categoria especificada.
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Procedimento dos Défices Excessivos — 2.2 Notificacao de 2013

De acordo com a segunda notificacdo de 2013 do Procedimento dos Défices Excessivos, divulgada pelo
Instituto Nacional de Estatistica a 30 de setembro, os valores do défice orgamental e da divida publica das
Administragdes Publicas, relativos a 2012, situaram-se nos 6,4% e 124,1% do PIB, respetivamente (Qua-
dro 1).

Quadro 1: Indicadores Orgcamentais (PDE)

2009 2010 2011 2012

Saldo Global

1. Notificagéo de Setembro de 2013 -10,2 -9,8 -4,3 -6,4

2. Notificagdo de Margo de 2013 -10,2 -9,8 -4,4 -6,4

Diferenga (1-2) 0,0 0,0 0,1 0,0
Saldo Priméario

1. Notificagdo de Setembro de 2013 -7,3 -7,0 -0,3 -2,1

2. Notificag&o de Margo de 2013 -7,3 -7,0 -0,4 -2,0

Diferenca (1-2) 0,0 0,0 0,1 -0,1
Juros

1. Notificagdo de Setembro de 2013 2,8 2,8 4,0 4,3

2. Notificag&o de Margo de 2013 2,8 2,8 4,1 4,4

Diferenca (1-2) 0,0 0,0 0,0 -0,1
Divida Publica

1. Notificagao de Setembro de 2013 83,7 94,0 108,2 124,1

2. Notificag&o de Margo de 2013 83,7 94,0 108,3 123,6

Diferenca (1-2) 0,0 0,0 -0,1 0,5

Fonte: INE, Notificagdo do Procedimento de Défices Excessivos de 28 de margo de 2013 e de 30 de
setembro de 2013.

Em 2012, o défice das Administracdes Publicas, relevante para efeitos do Programa de Ajustamento Eco-
noémico (PAE), situou-se em 4,7% do PIB, respeitando o limite acordado (5% do PIB). Contudo, excluindo
a operacgdo extraordindria de venda da concessao da ANA e considerando o aumento do capital social da
CGD (como despesa de capital), as reclassificagfes relativas a entidade publica Sagestamo e as impari-
dades nos ativos dos Veiculos de Finalidade Especial do BPN, o défice atinge os 6,4% do PIB.

O saldo orgcamental excluindo as medidas pontuais, nomeadamente, a sobretaxa extraordinaria em sede
de IRS, a transferéncia do fundo de pensdes do BPN, o leildo de licengas 4G, a recapitalizagédo da CGD,
0 re-routing de conversao de suprimentos concedidos pela Parpublica em aumento de capital na Sages-
tamo S.A. e as imparidades associadas a transferéncia de ativos do BPN para as empresa Parvalorem
S.A. e Parups S.A,, situou-se nos -5,8% do PIB, em 2012 (Quadro 2).

Quadro 2: Saldo global excluindo medidas pontuais
2009 2010 2011 2012

Saldo global excl. medidas

pontuais -10,2 -9,2 -7,3 -5,8

Fonte: Ministério das Financas.

Para 2013, os limites do défice orcamental estabelecidos foram revistos de 4,5% para 5,5% do PIB no
sétimo exame regular do PAE. A revisdo decorre, essencialmente, da revisdo em baixa das perspetivas
macroecondmicas, como a queda do investimento nos primeiros trimestres do ano, da procura interna e a
evolucdo menos favoravel do mercado de trabalho, com impactos diretos nas receitas fiscal e contributiva,
estimando-se uma receita inferior a inicialmente prevista, e aumento das despesas com prestacdes
sociais, em particular com o subsidio de desemprego.
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No que respeita ao racio da divida, em 2012, as reclassificacdes estatisticas, tiveram impacto de 0,6 p.p.
do PIB, situando-se em 123,6% do PIB.

Em 2013, estima-se que a divida publica atinja os 127,8% do PIB, sendo a sua evolucéo explicada pelo
efeito juros e pelo reforco da estabilidade financeira do Banif, no montante de 700 milhdes de euros,
assim como pelos empréstimos no ambito do PAEL, no valor de 63,7 milhdes de euros.

Em 2012, a generalidade dos paises europeus manteve a trajetdria de consolidagdo orcamental, tradu-
zindo-se numa reducgédo do défice publico, quer para a area do euro, quer para o conjunto da Unido Euro-
peia (Quadro 3).

Quadro 3: Saldo Or¢camental e Divida Pablica na Unido Europeia

(% do PIB)
Saldo Orgcamental Divida Publica

2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Unido Europeia -6,9 -6,5 -4,4 -3,9 74,3 79,8 82,3 85,1
Area do euro -6,4 -6,2 -4,2 -3,7 80,0 85,4 87,3 90,6
Bélgica -5,6 -3,7 -3,7 -4,0 95,7 95,7 98,0 99,8
Alemanha -3,1 -4,2 -0,8 0,1 74,5 82,5 80,0 81,0
Irlanda -13,7 -30,6 -13,1 -8,2 64,4 91,2 104,1 117,4
Grécia -15,7 -10,7 -9,5 -9,0 129,7 148,3 170,3 156,9
Espanha -11,1 -9,6 -9,6 -10,6 54,0 61,7 70,5 86,0
Franca -7,5 -7,1 -5,3 -4,8 79,2 82,4 85,8 90,2
ltalia -5,5 -4.5 -3,8 -3,0 116,4 119,3 120,7 127,0
Chipre -6,1 -5,3 -6,3 -6,4 58,5 61,3 71,5 86,6
Luxemburgo -0,7 -0,8 0,1 -0,6 15,5 19,5 18,7 21,7
Malta -3,7 -3,5 -2,8 -3,3 66,5 66,8 69,5 71,3
Paises Baixos -5,6 -5,1 -4,3 -4,1 60,8 63,4 65,7 71,3
Austria -4,1 -4,5 -2,5 -2,5 69,2 72,3 72,8 74,0
Portugal -10,2 -9,8 -4,3 -6,4 83,7 94,0 108,2 124,1
Eslovénia -6,3 -5,9 -6,3 -3,8 35,2 38,7 47,1 54,4
Finlandia -2,5 -2,5 -0,7 -1,8 43,5 48,7 49,2 53,6
Eslovaquia -8,0 -7,7 -5,1 -4,5 35,6 41,0 43,4 52,4
Estonia -2,0 0,2 1,1 -0,2 7,1 6,7 6,1 9,8
Bulgaria -4,3 -3,1 -2,0 -0,8 14,6 16,2 16,3 18,5
Croéacia -5,3 -6,4 -7,8 -5,0 36,6 44,9 51,6 55,5
Republica Checa -5,8 -4,7 -3,2 -4,4 34,6 38,4 41,4 46,2
Dinamarca -2,7 -2,5 -1,8 -4,1 40,7 42,7 46,4 45,4
Letonia -9,8 -8,1 -3,6 -1,3 36,9 44,4 41,9 40,7
Lituania -9,4 -7,2 -5,5 -3,2 29,3 37,8 38,3 40,5
Hungria -4,6 -4,3 4,3 -1,9 79,8 82,2 82,1 79,8
Pol6nia -7,5 -7,9 -5,0 -3,9 50,9 54,9 56,2 55,6
Roménia -9,0 -6,8 -5,6 -3,0 23,6 30,5 34,7 37,9
Suécia -0,7 0,3 0,2 -0,2 42,6 39,4 38,6 38,2
Reino Unido® -11,4 -10,1 -7,7 -6,1 67,1 78,4 84,3 88,7

Fonte: Eurostat, Euro-indicators, 23 de outubrol de 2013.
Nota: @ Os valores para o Reino Unido referem-se ao ano fiscal (1 de abril do ano X a 31 de margo do ano X+1).

No contexto europeu, em 2012, o défice orgamental portugués situou-se acima da média da area do euro
em 2,7 p.p. do PIB, sendo que onze dos dezassete paises apresentam défices superiores a 3% do PIB,
bem como a propria média da area do euro (Quadro 3 e Gréfico 1).
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Gréfico 1: Saldo Orgcamental e Divida Publica em 2012
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Fonte: Eurostat, Euro-indicators, 23 de outubro de 2013.
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E de salientar ainda que, em 2012, quatro dos onze paises da area do euro com um procedimento aberto
por défice excessivo, Irlanda, Grécia, Espanha e Portugal, encontram-se sob programas de assisténcia

financeira (Quadro 4).

Quadro 4: Paises com procedimento por défice excessivo em 2012

Deciséao do Conselho sobre a

Prazo limite para

pais existénciade défice excessivo acorrecao
Chipre 13 de Julho de 2010 2016
Austria 2 de Dezembro de 2009 2013
Bélgica 2 de Dezembro de 2009 2013
Holanda 2 de Dezembro de 2009 2014
Portugal 2 de Dezembro de 2009 2015
Eslovénia 2 de Dezembro de 2009 2015
Eslovaquia 2 de Dezembro de 2009 2013
Franca 27 de Abril de 2009 2015
Irlanda 27 de Abril de 2009 2015
Grécia 27 de Abril de 2009 2016
Espanha 27 de Abril de 2009 2016
Dinamarca 13 de Julho de 2010 2013
Republica Checa 2 de Dezembro de 2009 2013
Polénia 7 de Julho de 2009 2014
Malta 21 de Junho de 2013 2014
Reino-Unido 8 de Julho de 2008 2014/15*

*Ano Financeiro

Nota: No caso de Portugal, encontra-se em processo de aprovagéo o adiamento do
prazo limite para a correcdo do défice excessivo para 2015.

Apesar da reducéo dos défices orgamentais, a divida publica mantem a tendéncia de crescimento, situan-

do-se em 82,5% na Unido Europeia e em 87,2% do PIB, na area do euro. Atualmente, catorze Estados-

membros registam racios da divida superiores ao valor de referéncia de 60% do PIB (Quadro 3).

Ajustamento de passagem do défice a variagdo da divida

Em 2012, Portugal registou um ajustamento défice-divida significativo, o qual reflete a aquisi¢céo liquida de

ativos financeiros, nomeadamente as operagdes de refor¢o de capital do sistema bancario, com recurso a
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capitais publicos, e 0 aumento de depositos. Adicionalmente, os outros ajustamentos sdo influenciados
pela reducéo das dividas a fornecedores, principalmente no sector da saude.

Quadro 5: Ajustamento défice — divida em Portugal

(% PIB)
2009 2010 2011 2012
Ajustamentos Stock-Flow 0,4 2,6 9,0 52
Aquisicao liquida de activos financeiros 0,6 2,8 8,3 2,9
Moeda e depositos -0,3 0,4 6,0 0,7
Titulos excluindo acc¢des 0,2 -0,3 0,1 3,7
Empréstimos -0,1 0,7 0,3 0,7
Accbes e outras participacdes 0,6 0,9 -0,2 -0,7
Outros activos financeiros 0,3 1,0 2,2 -1,6
Outros ajustamentos (ajust.+discrep.est.) -0,3 -0,1 0,6 2,4

Fonte: Eurostat, Stock-flow adjustmens for the Member States, October 2013.
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Proposta do Orcamento do Estado para 2014

No passado dia 15 de outubro, o Governo entregou na Assembleia da Republica, a proposta de lei do
Orcamento do Estado para 2014.

Este documento visa prosseguir oS compromissos que o Governo portugués assumiu no dmbito do Pro-
grama de Ajustamento Economico (PAE) e, designadamente, no cumprimento dos limites para o défice
orcamental. No sétimo exame regular do PAE, tendo em conta a deterioracéo da atividade econdémica e o
reconhecimento de que as medidas de consolidacdo orgamental, entretanto implementadas, se encontra-
vam dentro dos valores especificados pelo Conselho, as metas para o défice de 2013 e 2014 foram objeto
de revisdo passando de 4,0% para 2,5% do PIB em 2014 e tendo-se fixado para 2015 o valor indicativo
em 2,5% do PIB. Contudo, apesar da revisdo em alta do limite do défice, o processo de consolidagao
or¢gamental continua a ser um fator determinante para que se atinja uma situagao orcamental sustentavel,
com efeitos macroeconémicos positivos. Salienta-se a importancia de uma evolugéo favoravel das condi-
¢Oes de financiamento, a fim de ser possivel a emissdo de divida soberana com maturidades cada vez
mais longas e a taxas tendencialmente mais baixas. O proprio processo de consolidagdo orcamental é
também um instrumento fundamental para a sustentabilidade da divida publica.

Assim, e partindo de um défice nominal de 5,9% do PIB, em 2013, e tendo em conta que:
e As medidas pontuais com impacto no saldo de 2013 t&ém um peso no PIB de 1p.p®

e Os fatores de presséo or¢camental, como 0 acréscimo dos encargos com as Parcerias Publico-
Privadas (PPP) face a 2013, o aumento, em termos liquidos, do numero de pensionistas e refor-
mados e a necessidade de constituir uma dotacé@o provisional para fazer face a despesas néo
previstas, representam 1 p.p. do PIB;

¢ A melhoria das perspetivas da atividade econémicas para 2013 e 2014 tem um impacto favoravel
na reducéo anual do défice orgamental em 0,5 p.p. do PIB;

e Para se atingir um défice de 4% em 2014, terdo que ser tomadas medidas de consolidacédo
or¢camental de 2,3% do PIB (Quadro 1).

Neste enquadramento, o Governo decidiu atuar em trés frentes de atuacéo integradas:
(i) Medidas transversais a Administragéo Publica,
(i) Medidas sobre o sistema de pensfes, e

(i) Medidas sectoriais, como forma de concretizar uma redugdo sustentada dos niveis de despesa
publica.

A alteragdo da politica de rendimentos de todos os trabalhadores das Administra¢cdes Publicas e do Sec-
tor Empresarial do Estado, consubstanciada na reducdo progressiva entre 2,5% e 12% das remunerac¢des
mensais superiores a 600 euros, bem como dos titulares de cargos politicos e outros altos cargos publi-
cos, a convergéncia da formula de célculo das pensdes da CGA com as da Seguranca Social compensa-
da com a ndo acumulagédo dos efeitos da convergéncia das pensfes da CGA com a Contribui¢cdo Extraor-
dinaria de Solidariedade (CES), o ajuste da idade de acesso a pensdo de velhice com base no fator de
sustentabilidade, as reformas estruturantes no sistema educativo e reforma hospitalar e otimizacao de
custos na area da saude, do lado da despesa, constituem as medidas de caracter permanente da redugédo
de despesa, e 0 aumento da tributacdo autbnoma sobre automoveis detidos pelas empresas, do lado da
receita, séo as medidas com maior impacto no défice.

® As medidas pontuais consideradas em 2013 s&o: (i) o regime excecional e temporario de regularizacéo de dividas
fiscais e & Seguranca Social (aumento da receita em 0,4% do PIB); (ii) o crédito fiscal extraordinario ao investimento
(diminuicao da receita em 0,1% do PIB); e (iii) a injecdo de capital no BANIF reclassificada em transferéncia de capital
(aumento da despesa em 0,4% do PIB).
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Quadro 1 — Medidas de consolidagdo orcamental em 2014
M€ %do PIB

Diminuicdo de Despesa 3.184 1,9
Despesas como pessoal 1.320 0,8
Prestacfes sociais 891 0,5
PrestagBes sociais em espécie 21 0,0
Consumo intermédio 460 0,3
Subsidios 153 0,1
Investimento 290 0,2
Outra despesa corrente 48 0,0
Aumento de Receita 534 0,3
Impostos sobre a producéo e a importagdo 170 0,1
Impostos sobre o rendimento e o patriménio 240 0,1
Contribui¢cbes sociais 168 0,1
Outras receitas 415 0,2
Perda de receita fiscal das medidas em despesas com pessoal e presta¢fes sociais -314 -0,2
Perda de receita contributiva do empregado das medidas em despesas com pessoal -145 -0,1
Total de medidas permanentes 3.718 2,2
Total de medidas pontuais 183 0,1
Total 3.901 2,3

Fonte: Ministério das Financas.
Para 2014, prevé-se uma reducao do défice orcamental excluido de medidas temporarias de 5,8%, para
4,2% do PIB. No que respeita aos saldos estruturais, apés uma correcdo de 0,5 p.p. em 2013, prevé-se,
em 2014, que o saldo global apresente uma subida de 1 p.p. do PIB face a 2013, situando-se nos -2,7%
do PIB e o saldo primario aumente o seu excedente em 1,1p.p do PIB atingindo 1,7% do PIB (Quadro 2).

Quadro 2: Conta das Administragdes Publicas — Principais indicadores

(% do PIB)

2012 2013° 2014°

Saldo global -6,4 -5,9 -4,0
Saldo primario -2,1 -1,6 0,3
Juros 4,3 4,3 4.4
Medidas pontuais -0,6 -0,1 0,1
Componente ciclica -1,6 -2,1 -14
Saldo estrutural -4,2 -3,7 -2,7
Var. saldo estrutural 2,3 0,5 1,0
Saldo primario estrutural 0,1 0,6 1,7
Var. saldo primario estrutural 2,6 0,5 11
Receita estrutural 40,9 43,0 42,6
Despesa estrutural 45,0 46,8 45,3
Despesa primaria estrutural 40,7 42,4 40,9

Nota: e — estimativa; p — previsao.
Fontes: INE e Ministério das Financas.
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No que respeita a divida publica, o seu racio no PIB, em 2014, devera inverter a tendéncia de crescimento
e apresentar uma diminuigdo, ap6s atingir um maximo estimado para 2013, situando-se em 126,7% no
final deste ano. Para este comportamento deverdo contribuir os ajustamentos défice-divida, o crescimento
do PIB nominal e o saldo primario positivo, em sentido contrario, o efeito do diferencial dos juros face ao
PIB nominal (Quadro 3).

A diminuicdo da divida publica em 2014 por via dos ajustamentos défice-divida reflete a redugao de depo6-
sitos das Administragcdes Publicas e a aquisi¢cdo adicional de titulos de divida publica por parte do Fundo
de Estabilizagdo Financeira da Seguranga Social.

Quadro 3: Evolugéao da Divida Publica
(% do PIB e p.p.)

2012 2013° 2014°

Stock da divida (final do ano) 1241 127,8 126,7
variagao da divida (p.p. do PIB) 15,8 3,8 -1,2
Efeito saldo primario 2,1 1,6 -0,3
Efeito dinAmico (snow-ball effect) 8,3 4,2 2,2
Efeito juros 4,3 4,3 4.4
Efeito do crescimento nominal do PIB 3,9 -0,2 -2,1
Outros 5,4 -2,0 -3,1

Nota: e — estimativa; p — previséo.
Fontes: INE, BP e Ministério das Finangas.

O atual cenério macroeconomico reflete a informacgéo disponivel aquando os oitavo e nono exames regu-
lares e as medidas constantes da Proposta do Orcamento de Estado para 2014.

Quadro 4: Indicadores

2012 2013 ® 2014 ®
PIBe Componentes da Despesa (Taxade crescimento homélogo real, %)

PIB -3,2 -1,8 0,8
Consumo Privado -5,4 -2,5 0,1
Consumo Publico -4,7 -4,0 -2,8
Investimento (FBCF) -14,3 -8,5 1,2
Exportacdes de Bens e Servicos 3,2 5,8 5,0
Importacdes de Bens e Servicos -6,6 0,8 2,5

Contributos para o crescimento do PIB (pontos percentuais)
Procura Interna -6,9 -3,6 -0,3
Procura Externa Liquida 3,8 1,9 11
Evolugéo dos Pregos
Deflator do PIB -0,3 1,9 0,9
IPC 2,8 0,6 1,0
Evolugéo do Mercado de Trabalho

Emprego -4,2 -3,9 -0,4

Taxa de Desemprego (%) 15,7 17,4 17,7

Produtividade aparente do trabalho 1,0 2,2 1,2

Saldo das Balancas Corrente e de Capital (em %do PIB)

Capacidade/Necessidade liquida de financiamento face ao exterior 0,2 2,3 35

- Saldo da Balancga Corrente -1,9 0,5 1,9
da qual Saldo da Balanca de Bens -4,7 -2,6 -1,7

Notas: p — previsao, e — estimativa.
Fontes: INE e Ministério das Financgas.

Neste contexto, projeta-se para 2013 uma contragdo do PIB de 1,8% em média anual, uma revisdo em
alta em 0,5 p.p. face a estimativa apresentada no ambito do Orcamento do Estado Retificativo para 2013.
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Para o ano corrente é ainda de mencionar a revisdo em baixa da taxa de desemprego, que devera situar-
se em 17,4%.

Para 2014, prevé-se agora um crescimento do PIB de 0,8%, em consequéncia de uma contribui¢cdo
menos negativa da procura interna, bem como a manutencdo do contributo positivo da procura externa
liquida. O investimento devera apresentar uma evolugdo positiva de 1,2%, resultante de uma melhoria do
investimento empresarial, em conjunto com condigdes de financiamento mais favoraveis da economia
portuguesa. Também o consumo privado devera apresentar uma recuperacéo de 0,1% em 2014, ap6s o
ajustamento ocorrido nos Ultimos trés anos.

Esta nova dindmica da procura interna vem materializar a recuperagéo da atividade econémica. Ao nivel
das contas externas, a manutencdo de um elevado crescimento das exportagées, em linha com a procura
externa, sustenta a expectativa de que o ajustamento continue, fixando-se em 3,5% do PIB o saldo con-
junto da Balanga Corrente e de Capital, reforcando a Balanga Corrente o excedente alcangado em 2013.

A taxa de desemprego devera situar-se nos 17,7%, acompanhada pela manutencédo de uma produtivida-
de aparente do trabalho positiva, ainda que em desaceleracdo. Este facto é explicado pelo efeito conjunto
de uma queda do emprego inferior a registada em 2013 e um crescimento do produto.

A inflag@o deverd atingir 1% em 2014, num contexto de auséncia de tensdes inflacionistas nos mercados
internacionais de commodities, sendo que esta ligeira subida da inflagdo face a 2013 traduzira alguma
pressao sobre os precos derivada da melhoria da procura interna, e algum ganho de rentabilidade dos
empresarios, apds anos consecutivos de contracdo das margens de lucro.
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Em Analise

A Atividade Turistica em Portugal

Eugénia Pereira da Costa e Rita Palmeira®

1. Introducéo

Neste trabalho pretende-se evidenciar a importancia da atividade turistica em Portugal, considerando a
sua evolugdo nos anos mais recentes, enquadrando-a no contexto turistico internacional e apresentando o
seu contributo para a economia nacional. Identificam-se ainda algumas medidas implementadas para
reforcar a competitividade do sector do Turismo no atual contexto de crise econémica.

Na andlise efetuada estd em grande parte subjacente a 6tica do turismo recetor’. O periodo temporal
analisado diz respeito, na maioria dos dados, a 2010-2012, tendo sido sempre considerada a informagéo
disponivel mais recente. Para permitir uma comparacgao temporal mais alargada, considerou-se o inicio da
década ou o mais aproximado, consoante o indicador e a disponibilidade de dados comparaveis.

Por fim apresentam-se algumas conclus@es sobre a evolugdo recente da atividade turistica nacional e sua
competitividade no contexto do turismo mundial.

2. A importancia da atividade turistica na economia nacional

Com base na Balan¢a de Pagamentos do Banco de Portugal, verifica-se que as receitas do Turismo, que
representam uma parcela do Consumo Turistico Interior, ttm vindo a aumentar ao longo da ultima déca-
da, passando de 5,7 mil milhées de euros em 2000, para 8,6 mil milhdes de euros em 2012. Considerando
a ultima década, 2012 foi 0 ano em que receitas do turismo tiveram uma maior representacédo no PIB, com
um peso de cerca de 5,2% (Figura 1).

Figura 1 - Peso das receitas do Turismo no PIB, 2000-2012
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

‘ Receitas do Turismo 5720 6125 6094 5849 6195 6199 6672 7402 7740 6908 7601 8146 8606
‘— Peso das Receitas do Turismo no PIB (%) | 4,5 4,6 43 4,1 41 4 4,1 4,4 43 4,1 4,4 4,8 52
Fonte: Banco de Portugal

! Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia (Direcdo de Servigos de Analise Econémica). As opi-
nides expressas sdo da exclusiva responsabilidade das autoras.

% Inclui as atividades dos visitantes residentes no estrangeiro que viajam num outro pais, fora do seu ambiente habitu-
al.
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Figura 2 — Peso do Turismo na Exporta¢éo de Bens e Servigos, 2000-2012
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Fonte: Banco de Portugal

O peso das receitas do Turismo na exportacdo de bens e servigcos apresentou uma tendéncia decrescente
entre 2001 e 2008, passando de 16% para 13%°. No entanto, tal deveu-se a um aumento do valor das
exportacOes de bens e servicos e ndo a uma reducéo das receitas do Turismo. Em 2012, as exportaces
atingiram o valor mais alto da ultima década, 60 mil milhdes de euros, tendo o Turismo representado cer-
ca de 14,3% do seu total (Figura 2).

Figura 3 — Saldo da Balanga Turistica, 2000-2012
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Fonte: Banco de Portugal e INE

Entre 2000 e 2012, tanto as receitas como as despesas do Turismo apresentaram uma evolugdo positiva
(Figura 3). No entanto, o crescimento das receitas foi superior ao das despesas, 0 que contribuiu para o
aumento do saldo da Balanca Turistica ao longo dos ultimos anos. Em 2012, tanto o saldo da balanca
como as receitas do Turismo atingiram os valores mais elevados de sempre, cerca de 5,6 mil milhdes de
euros e 8,6 mil milhées de euros, respetivamente. Relativamente ao peso do saldo da Balanca Turistica
no PIB, este oscilou entre os 2,4% e os 3,4%, ao longo da uUltima década. De acordo com os dados dispo-
niveis mais recentes, em 2012 o saldo da Balanca Turistica representou aproximadamente 3,4% do PIB, o
valor mais elevado desde o ano 2000.

De acordo com os dados da Conta Satélite do Turismo do INE, a contribuigdo do sector do Turismo” para
o Valor Acrescentado Bruto (VAB) da Economia aumentou progressivamente entre 2003 e 2007, passan-

3 Quadro B, Anexos
* Inclui: Produtos Caracteristicos (Alojamento; Restauracdo e bebidas; Transporte de passageiros; Agéncias de
viagens, operadores turisticos e guias turisticos; Servigos culturais; Recreacdo e lazer; Outros servigos de turismo),
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do de 4,6 mil milh8es de euros para 6,2 mil milh8es de euros (Figura 4). No entanto, em 2008 e 2009
sofreu decréscimos de 2,1% e de 2,8%, respetivamente, algo que nédo acontecia desde 2003. De modo
geral, ao longo da Ultima década o peso do Turismo no VAB esteve sempre proximo dos 4%, sofrendo
apenas ligeiras oscilacoes®.

Figura 4 — Contribui¢do do Turismo para o VAB da Economia, 2000-2010
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Fonte: INE, Contas Econémicas Regionais; Relatério Conta Satélite do Turismo 2000-2010
Em 2010, a contribuicdo do Turismo voltou a registar valores semelhantes aos anteriores a 2008, assim

como uma taxa de variacéo positiva de 6,4%, face ao ano anterior. Este crescimento foi também bastante
superior ao registado pelo VAB da Economia (3%).

Figura 5 — Consumo Turistico Interior, 2000-2010
Peso do Consumo Turistico no PIB (%)
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Fonte: INE, Contas Econémicas Regionais; Relatério Conta Satélite do Turismo 2000-2010

A despesa em Consumo Turistico Interior® apresentou um crescimento progressivo entre 2003 e 2008,
aumentando de 11,7 mil milhdes de euros para 15,8 mil milhdes de euros (Figura 5). No entanto, diminuiu
cerca de 6,2% em 2009, ano em que registou a taxa de variacdo mais negativa de sempre, desde 2000.
Também o peso do Consumo Turistico Interior no PIB diminuiu para 8,8% em 2009, em linha com uma
variacéo negativa do PIB de 2,3%, no mesmo ano. No entanto, em 2010, a despesa em Consumo Turisti-
co Interior voltou a crescer 7,9%, assim como o seu peso no PIB (9,2%).

Produtos Conexos (produtos que, apesar de ndo serem tipicos do turismo num contexto internacional, podem sé-lo
num determinado pais) e Produtos Ndo Especificos (bens e servicos ndo diretamente relacionados com o turismo,
mas que sdo alvo do consumo turistico)

5 Quadro A, Anexos

® O Consumo Turistico Interior engloba as despesas de consumo em turismo efetuadas pelos residentes e néo
residentes, em Portugal, no ambito de uma deslocagéo para fora do seu ambiente habitual, por motivos de negdécios
e/ou outros.
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3. A evolugao recente da atividade turistica em Portugal, por paises e regifes

Considerando as dormidas nos estabelecimentos hoteleiros de nédo residentes em Portugal, em 2011,
verifica-se que estdo concentradas em cerca de 10 paises (81,5% do total do Estrangeiro), sendo 8 pai-
ses da UE, o Brasil e os EUA. Neste ano, o nimero de dormidas de turistas estrangeiros em Portugal
situou-se nos 26 milhdes, o que significa um crescimento de cerca de 10,1% em relacdo a 2010 e de
10,4% face a 2002. Em 2011, o Reino Unido ocupou a 12 posi¢cdo com 6,3 milhdes de dormidas, represen-
tando cerca de 24,1% do total do Estrangeiro, seguido da Espanha (3,4 milhdes e 13,2%) e da Alemanha
(3,4 milhdes e 13%).

Figura 6 - Dormidas de ndo residentes, por pais de residéncia habitual, em 2012
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Fonte: GEE,com base no Turismo de Portugal, Os Resultados do Turismo 2012

De acordo com os dados mais recentes para 2012, o grupo de cinco paises com maior nimero de dormi-
das permanece igual, apenas com ligeiras altera¢des no ranking (Figura 6). Por exemplo, em 2012 a Ale-
manha ultrapassou a Espanha em nimero de dormidas, situando-se agora na segunda posi¢do. De facto,
de entre o grupo de paises analisados, a Alemanha foi o Unico a registar uma taxa de variagao positiva no
namero de dormidas, de 2011 para 2012 (Figura 7).

Figura 7 — Dormidas de nao residentes, por paises de residéncia habitual, 2005-2012
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Fonte: GEE, com base no INE (Estatisticas do Turismo 2002, 2010 e 2011) e Turismo de Portugal (Quadros Estatisticos)

Entre 2010 e 2011 (Quadro 1), registou-se um aumento tanto das dormidas globais nos estabelecimentos
hoteleiros (5,9%), como dos proveitos totais® (5,4%). O crescimento no niumero de dormidas deveu-se,
sobretudo, ao aumento de dormidas de residentes no estrangeiro (10,1%), ja que as dormidas de nacio-
nais decresceram cerca de 2,5%. Entre 2011 e 2012, também se registou um aumento do nimero total de

" Figura A, Anexos
8 Inclui os proveitos de aposento, os proveitos de restauragdo e outros proveitos decorrentes da propria atividade,
como por exemplo, aluguer de salas, lavandaria, telefone, etc.
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dormidas (0,8%), mas houve um decréscimo no total de proveitos (-2,4%). De acordo com a informacéo
disponibilizada pelo INE, ainda n&o é possivel apurar se esta diminuicdo dos proveitos em 2012 resultou
de um decréscimo da despesa efetuada por nacionais ou por residentes no estrangeiro. Fazendo a com-
paracdo com a Ultima década, verificou-se um aumento tanto do nimero de dormidas (16,24%), entre
2002 e 2012, como do nimero total de proveitos (26,9%).

Quadro 1 - Dormidas, taxa de ocupagdao e proveitos totais nos estabelecimentos hoteleiros, por

regloes
Dormidas {milhares) Taxa liquida de ocupagao-cama I‘Iru\:eilm totais
(%) (milhes de euros)
Regides (NUTS 1) Estutura va.l;\aax;én Variacdo Estutura va‘:ia:gaén
2002 2010 201 2012 2012 (%) | 201272011 2010 2m 2010-2011 2002 2010 2m 2012 2012 (%) | 201212011
(%) (pp) (%)
Portugal 34209 37254 39441 39765 100,0 0,8 38,7 40,0 13 1466,1 1807,5 1906,0 1860,0 100,0 24
Continente 27962 31293 32842 33299 837 14 T 385 0,8 11928 15319 16064 1867,2 843 2.4
Norte 3262 4433 4547 4544 114 0,1 324 321 0,3 1617 2183 2238 2124 114 5.1
Centro 1953 3878 4044 3787 95 6,4 286 287 0,1 83,0 187.7 187.2 168.5 9.1 -10,0
Lisboa 7548 8603 9027 9472 238 49 4.3 457 14 4374 5253 562,0 5409 291 3.8
Alentejo 904 1168 1244 1148 29 1,7 283 275 0,8 42,0 595 64.1 56.9 31 -112
Algarve 14294 13211 13980 14347 36,1 2,6 411 427 1,6 468,7 5411 569.2 588,5 316 34
Reg A Acores 778 1035 1034 956 24 1.6 34.1 334 0.7 361 48,9 46,9 420 23 -104
Reg. A. Madeira 5469 4925 5565 5510 13.9 1,0 48.2 53.9 57 2374 226.7 2528 2508 13.5 0.8

Fonte: GEE, com base no INE, Estatisticas do Turismo 2011; Turismo de Portugal, O Turismo em Nimeros

Analisando a estrutura regional em 2012 (Quadro 1), o Algarve permanece a regido que atraiu mais
visitantes (36,1% das dormidas), tendo também sido a Unica a crescer em termos de proveitos totais.
Estes representaram cerca de 31,6% do total, apds um crescimento de 3,4% face ao ano anterior. Lisboa
atingiu nivel idéntico nos proveitos, cerca de 29,1% do total. Em termos do ndmero de dormidas, estas
tiveram um peso de 23,8%, assim como a taxa de crescimento mais alta do pais (cerca de 4,9%). Apesar
da diminuigdo no nimero de dormidas (-1%), a Regido Autdnoma da Madeira continuou a ser a 32 regido
mais procurada (cerca de 13,9% do total das dormidas), registando 13,5% do total de proveitos.

Em relacdo a taxa liquida de ocupacgdo-cama, os dados disponiveis mais recentes referem-se ao ano de
2011. A Regido Auténoma da Madeira foi a que registou a taxa mais elevada (53,9%), tal como aconteceu
no ano anterior.

As regibes do Norte e Centro, cujo peso € relativamente inferior no total das dormidas (11,4% e 9,5%),
registaram diminui¢des tanto no nimero de dormidas (-0,1% e -6,4%), como no total de proveitos (-5,1% e
-10%).

Quadro 2 - Dormidas nos estabelecimentos hoteleiros, por regides e principais paises de residéncia, 2011

Regido Portugal Horte Centro Lisboa Alentejo Algarve Req. A. Agores Req. A. Madeira

Pais de Peso " Peso " Peso " Peso " Peso Peso Peso " Peso

Residéncia Wilhares (%) Milhares (%) Milhares (%) Milhares (%) Milhares (%) Wilhares (%) Wilhares (%) Milhares (%)
Reino Unido 62586 29,8 126,7 7.6 720 58 436,8 94 252 94| 42385 46,4/ 298 101 13206 357
Espanha 34450 16,4] 5748 34,4 4801 387 11927 256 875 328 6755 9.6 47,0 16,0 1874 50
Alemanha 33921 16,2 1497 9.0 96,5 78 5270 M3 271 10,1 13010 142 89,1 302 12017 323
Paises Baixos 19929 95 50,0 48 44,0 35 2287 49 231 86 13357 14,6 55,5 18,9 2259 61
Franca 19311 92 268,0 16,0 1919 155 583,7 125 33,4 12,4 346,6 338 17.2 58 4903 13,2
Brasil 10154 48 2019 121 93,6 76 640,6 137 236 68 325 0.4 29 1,0 20,3 05
ltalia 9183 44 1426 85 1483 12,0 4416 95 16,0 6,0 89,0 1,0 151 51 65,7 18
Ilanda 866,0 41 14,4 08 293 24 98,9 21 37 14 6728 74 15 05 476 13
EUA 612,0 29 56,8 34 552 45 363,9 78 15,8 59 685 07 301 10,2 217 0.8
Bélgica 5679 27 572 34 28,7 23 154,6 33 13,1 49 1791 20 59 2,0 1293 35
Sub-total 20999,3 10000( 16721 1000 12396 1000 46665 1000 268,5 1000/ 91390/ 1000 2941 1000 37195 1000
Portugal 13436,6 341 24629 542 24926 616 25878 287 9138 735 37723 270 4787 46,3 728,5 131
Estrangeiro 260037 658 20841 458) 155098 384 64398 .3 3299 265 102076 73,0 5548 53,7| 483638 86,9
Uue 217724 552 1547.8 340 12198 30,2 42314 46,9 251,8 202 96073 65,7 4636 449 4430,7 80,0
Total Geral 39440,3| 100,0] 45470 10000) 40435 1000 90274) 100,0] 12437 100,0] 139799 1000 10335 1000) 55653 1000

Fonte: Calculos GEE, com base em INE, Estatisticas do Turismo 2011

Em matéria de destino turistico regional (Quadro 2), a Regido Autonoma da Madeira, o Algarve, Lisboa e
a Regido Autonoma dos Acores atrairam em 2011, mais turistas estrangeiros que nacionais, ao invés das
restantes trés regides. O Algarve e a Regido Autonoma da Madeira atrairam destacadamente os residen-
tes no Reino Unido, enquanto nas regiées do Norte, Centro, Lishoa e Alentejo predominaram os visitantes
espanhdis. A Regido Auténoma dos Agores atraiu maioritariamente turistas aleméaes e holandeses.
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No que diz respeito a estada média de héspedes em Portugal, constata-se que entre 2002 e 2011, a
estada média de estrangeiros em estabelecimentos hoteleiros diminuiu de 4,2 para 3,5 noites®. A maior
queda verificou-se nos residentes na Irlanda (-2,2 noites), cuja estada média passou de 7,1 para 4,9 noi-
tes. Em 2011, os paises com estadas médias mais altas foram os Paises Baixos, 0 Reino Unido e a Irlan-
da, e as mais baixa as da Espanha, Itdlia, EUA e Brasil. Nesse ano, a estada média dos residentes nacio-
nais foi de 2 noites, enquanto a dos residentes no estrangeiro foi de 3,5 noites. Em relacdo ao ano ante-
rior, houve uma quebra de 0,1 noites na estada média dos residentes nacionais, mas a dos residentes no
estrangeiro manteve-se inalterada.

A taxa liquida de ocupagdo-cama em Portugal, entre 2010 e 2011, aumentou 1,3 pp, com as maiores
subidas a verificarem-se na Regido Auténoma da Madeira, Lishoa e Algarve. O Norte, o Alentejo e a
Regido Autbnoma dos Acores foram as Unicas regifes a apresentarem uma diminui¢do da taxa liquida de
ocupagdo-cama, durante 0 mesmo periodo. Em termos de rendimento por quarto disponivel (RevPar) a
média para Portugal, em 2010, foi de 28,3€, com Lisboa a destacar-se ao atingir os 40,80€. Das restantes
regides, apenas o Algarve ficou acima da média nacional (29,7€). Ao mesmo tempo, a capacidade de
alojamento total aumentou em cerca de 5,5 mil camas entre 2008 e 2010 (passou de 274 mil para 279,5
mil o nimero méximo de individuos que os estabelecimentos de alojamento turistico coletivo podem alo-
jar).

Figura 8 - Receitas e Despesas do Turismo, por principais paises de origem e destino, 2012
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Fonte: Banco de Portugal (informac&o disponivel em 2 de Junho de 2013)

Em termos de receitas e despesas totais das viagens e turismo, em 2012, segundo dados do Banco de
Portugal, verifica-se que os 11 principais paises de origem e destino representaram aproximadamente
84% em cada um nos respetivos totais. Os saldos positivos mais significativos referem-se ao Reino Unido,
a Franca e a Alemanha e é de assinalar que o montante das receitas relativo a Espanha € o que mais se
aproxima do das despesas. De notar a coincidéncia de alguns dos principais paises emissores (Reino
Unido, Alemanha, Francga, Itdlia e EUA) com os paises do top 10 mundial em despesas efetuadas no
turismo (Figura 8).

Em termos de trafego de passageiros, o transporte aéreo continua a assinalar um crescimento, ao longo
dos ultimos anos. Em 2012, registou-se um aumento de 1,5% no nimero de passageiros desembarcados
nos aeroportos portugueses, face ao ano anterior. Se apenas forem considerados os voos internacionais,
0 aumento foi de 2,7% (Caixa 1).

9 Quadro C, Anexos
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Caixa 1 — Trafego Aéreo em Portugal

Passageiros Desembarcados (Milhares)
Taxa
Aeroportos 2009 2010 2011 2012 varlagao
2012/2011
(%)
Lisboa 6 598 7 020 7 384 7 624 3,3
Porto 2 230 2611 2 963 2987 0,8
Faro 2493 2637 2775 2 806 1,1
Acores () 435 446 449 434 - 32
Madeira (2) 1222 1152 1193 1136 - 47
TOTAL 12 977 13 866 14 764 14 988 1,5

Fonte: ANA Aeroportos de Portugal
Notas: (1) - Aeroporto de Ponta Delgada; (2) - Inclui os aeroportos do Funchal e do Porto Santo.

Ao longo dos ultimos anos, tem-se registado um aumento generalizado do nimero de passageiros desembarcados
nos aeroportos portugueses, que atingiram quase a barreira dos 15 milhées em 2012. No dltimo ano, em todos os
aeroportos se verificou um aumento no nimero de passageiros desembarcados, com excecao para 0S aeroportos
das Regides Auténomas. O aeroporto de Lisboa foi 0 que registou o maior crescimento, com uma taxa de variagcéo
de 3,3% face ao ano anterior.

Em termos de mercados do trafego aéreo, destaca-se o crescimento do Brasil, Espanha, Franca e Italia. Ao mes-
mo tempo, verificou-se uma quebra do Reino Unido, que detém a primeira posicdo em termos de volume de trafe-
g0 NOS aeroportos portugueses.

4. A competitividade do turismo portugués

Em termos turisticos, os principais destinos concorrentes de Portugal sdo os paises da bacia mediterrani-
ca, como Espanha, Turquia, Grécia, Croacia, Egipto, Marrocos e Tunisia. Deste grupo de paises, de
acordo com o Plano Estratégico Nacional para o Turismo (PENT), a Turquia € Marrocos sdo os destinos
que mais tém crescido, em termos de entradas de turistas (9,7% e 7,3%, respetivamente, no periodo
2006-2011).

Figura 9 — Peso das Receitas do Turismo no PIB, por principais mercados concorrentes

e ESpANha e Turquia Grécia Croacia Egipto Marrocos Tunisia e Portugal
16% -

15%
N\/
14%

14%

12% -

10%
9%
9% 9%
8% - 8% 8%
6% 6%
6%
5%
5%
—50 59
4% - 4% C— 4%
4% 3% 4%
2% T T |
2009 2010 2011

Fonte: Célculos GEE, com base no Banco Mundial, World Development Indicators.
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Em termos do peso relativo das receitas do Turismo no PIB destes paises da bacia mediterranica (Figura
9), é a Croécia que regista os valores mais altos, bastante afastada do restante grupo (13,88% em 2010 e
15,38% em 201110). De seguida segue-se Marrocos, pais em que as receitas representaram cerca de 9%
do PIB, tanto em 2010 como em 2011. A Tunisia e o Egipto foram os Unicos a registar quebras no peso
das receitas no PIB, de 2010 para 2011. Relativamente a Portugal, o peso relativo das receitas tem vindo
a aumentar, passando de 5,26% do PIB em 2009 para 6,27% do PIB em 2011.

Em termos mundiais, e ndo considerando apenas 0s seus principais concorrentes na bacia mediterrania,
Portugal ocupa a 352 posicao, relativamente ao numero de chegadas de turistas (Caixa 2).

Caixa 2 — O Turismo Portugués no Contexto Mundial

Segundo a Organizagdo Mundial do Turismo (OMT) das Nacdes Unidas, e com base em valores provisérios, as
chegadas a nivel mundial de turistas internacionais no ano de 2012 atingiram os 1035 milhdes, representando um
acréscimo de cerca de 4% face a 2011. Foi a primeira vez na histéria que o nimero de turistas internacionais atin-
giu o recorde de 1 bilido de chegadas. Para 2013, perspetiva-se um crescimento na ordem dos 3% a 4%.
Em matéria de receitas globais do turismo mundial, as estimativas para 2012 apontam para valores da ordem dos
1075 mil milhdes de ddlares, correspondendo a um crescimento real de 3,2% face ao ano anterior. Portugal esta

em 35° lugar nas chegadas em 2011 (quota de 0,7%), registando um decréscimo acentuado de 40,5% face ao ano
2000. Ao nivel das receitas, ocupa o 28° lugar em 2012, com uma quota de 1%, bastante semelhante a registada

no ano 2000.
Chegadas de turistas néo residentes Receitas do turismo internacional
Rank Rank Taxa de
em | Paises Milhses varxade o | Quotasce | em | paises Mil milhges de délares Variagao| 9112 ®
2011 ariacdo (%) |mercado (%) 2012 % mercado (%)
2000 | 2010 [2011p[2011/002011/10] 2000 [ 2011 2000 | 2005 | 2010 [ 2011 [2012p[ 2012/11 | 2000 | 2012
1 |Franca 772 | 776 | 814 54 49 115 | 8.2 1 |EUA 82,9 | 82,2 | 1035 116,1 | 128,6 10,8 17,5 | 12,0
2 |EUA 51,2 | 59,8 | 62,7 | 225 48 7,6 6,3 2 |Espanha 30,0 | 480 | 525 | 59,9 | 559 -6,7 6,3 5,2
3 |China 31,2 | 55,7 | 57,6 84,6 34 4,6 58 3 |Franga 33,0 | 440 | 46,9 | 545 | 537 -15 6.9 5,0
4 |Espanha 46,4 | 52,7 | 56,7 | 22,2 7.6 6,9 57 4 |China 16,2 | 29,3 | 458 | 485 | 50,0 31 34 4,7
5 |ltalia 412 | 436 | 46,1 11,9 57 6,1 4,7 5 |ltalia 275 | 354 | 388 | 430 | 41,2 -4,2 58 3.8
6 |Turquia 9,6 27,0 | 29,3 | 2052 8,5 14 3,0 6 |Macau 32 7.9 27,8 | 385 nd. nd. 0,7 nd.
7 |ReinoUnido| 23,2 | 283 | 293 | 26,3 35 34 3,0 7 |Alemanha 18,7 | 29,2 | 34,7 | 389 | 38,1 2,1 3,9 35
8 |Alemanha 190 | 269 | 284 49,5 5,6 2,8 29 8 |Reino Unido| 21,9 | 30,7 | 324 | 351 | 364 3,7 4,6 3,4
9 |Malasia 10,2 | 24,6 | 24,7 | 1422 04 15 25 9 |Hong Kong 59 103 | 22,2 | 27,7 | 31,7 14,4 1,2 2,9
10 |México 206 | 233 | 234 13,6 0,4 3,1 24 10 |Austrélia 9,3 16,8 | 29,1 | 315 | 315 0,0 2,0 2,9
35 |Portugal 12,1 n.d. 72 -40,5 n.d. 1,8 0,7 28 |Portugal 52 7.7 10,1 | 113 | 111 -18 11 1,0
Mundo 674,0 | 942,0 | 990,0 | 46,9 5,1 |100,0|100,0 Mundo 475,0 | 680,0 | 930,0 |11042,0{1075,0 3,2 100,0|100,0

Fonte: Célculos GEE, com base nos Quadros Estatisticos do Turismo de Portugal e UNWTO World Tourism Barometer, volume 11, Abril de 2013.

Notas: p= valores provisérios; n.d.= valores nao disponiveis
Quanto as despesas em turismo a nivel mundial, as estimativas para 2012 apontam para cerca de 1073 mil milh6es
de délares. E de assinalar a posi¢do da China no primeiro lugar do ranking, apés um aumento de 40,5% no valor
das despesas, em 2012. Portugal ocupou a 432 posicdo em 2011, mantendo uma quota de mercado de 0,4%,
idéntica a de 2000 e registando um crescimento da ordem dos 3% face a 2010.

Despesas do turismo internacional
Taxa de
Ra;glsm Paises Mil milhGes de dolares Variagéo e dt(a%l\)/lercado
(%9

2000 2005 2010 2011 2012p 2012/11 2000 2012
1 China 13,1 21,8 54,9 72,6 102,0 40,5 28 9,5
2 Alemanha 53,0 74,4 78,1 85,9 83,8 -2,4 11,2 7,8
3 EUA 64,7 69,9 75,5 78,7 83,7 6,4 13,6 7,8
4 Reino Unido 38,4 59,6 50,0 51,0 52,3 2,5 8,1 4,9
5 Federacao Russa 8,8 17,3 26,6 32,5 42,8 31,7 1,9 4,0
6 Franca 17,8 31,8 39,0 44,1 38,1 -13,6 3,7 3,5
7 Canada 12,4 18,0 29,6 33,3 35,2 57 2,6 3,3
8 Japéao 31,9 27,3 27,9 27,2 28,1 a3 6,7 2,6
9 Australia n.d. 11,3 22,2 26,7 27,6 34 n.d. 2,6
10 Italia 15,7 22,4 27,1 28,7 26,2 -8,7 3.3 24
43* Portugal 2,2 n.d. 2,9 3,0 n.d. n.d. 0,5 n.d.

Mundo 475,0 n.d. 927,0 1030,0 1073,7 4,2 100,0 100,0

Fonte: Céalculos GEE, com base nos Quadros Estatisticos do Turismo de Portugal e UNWTO World Tourism Barometer, volume 11, Abril de 2013.

Notas: Despesas em turismo efectuadas fora do pais de residéncia por visitantes (excursionistas e turistas) de um dado pais de origem.*Rank em 2011

' A escolha de 2011 como dltimo ano para apresentagdo de dados deveu-se ao facto de, relativamente a 2012, alguns
paises do grupo analisado ndo terem ainda apresentado as suas estimativas para o volume de receitas do Turismo ou
valor do PIB.
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Em termos de fatores competitivos, Portugal destaca-se a nivel mundial pelos recursos culturais, susten-
tabilidade ambiental, infraestruturas e seguranca, de acordo com o indice de Competitividade de Viagens
e Turismo 2013 (Caixa 3).

Caixa 3 — Fatores de competitividade

De acordo com os resultados do indice de Competitividade Viagens e Turismo (ICVT) 2013, Portugal encontra-se
na 20?2 posicao no ranking global de competitividade, tendo descido duas posi¢8es face a 2011. No contexto do
continente Europeu, Portugal encontra-se na 122 posicdo, a frente de grandes paises recetores de turismo, como a
Itdlia e a Grécia. Neste ambito, Portugal demonstra melhores desempenhos competitivos em matéria de dotagao
de recursos humanos (192 posi¢éo), comparativamente com as questées do quadro regulamentar (202 posicao) e
do ambiente empresarial e infraestruturas (272 posi¢ao).

Sao de salientar outras categorias do ranking em que Portugal mais se destaca a nivel mundial, como os recursos
culturais (132 posicao), a sustentabilidade ambiental (152 posicéo), as infraestruturas do turismo (162 posi¢éo) e o
clima de seguranca (192 posicao). Algumas destas vantagens competitivas estdo em linha ndo s6 com o que os

12 .
Europeus procuram™, nomeadamente a heranga cultural (26%), como com o que os faz regressar a um destino de
férias, como a qualidade do alojamento (31%).

A Europa, apesar de estar sob uma instabilidade econdmica e financeira, continua a ser o principal mer-
cado emissor de turismo para Portugal gerando cerca de 85% das dormidas internacionais. Para definir
estratégias mais competitivas para o mercado turistico nacional é importante conhecer as opcdes dos
europeus relativamente a prética de turismo (Caixa 4).

Caixa 4 — Alguns efeitos da crise econdmica nas atitudes dos Europeus

O Flash Eurobarometer 370, sobre Attitudes of Europeans Towards Tourism, publicado em Margo de 2013, permite
tirar algumas conclusdes sobre o estado do turismo na Unido Europeia.

De acordo com esta fonte, 71% dos inquiridos viajou pelo menos uma vez, ao longo de 2012. A menor percenta-
gem de inquiridos a viajar registou-se em Turquia (42%), logo seguida de Portugal (52%). Para além disso, 47%
dos entrevistados afirmou ter passado o periodo de férias no seu préprio pais, nesse mesmo ano. Esta situagéo foi
especialmente comum em paises como a Grécia (87%), a Turquia (80%), a Italia (80%) e a Bulgaria (79%).

Razdes financeiras foram o principal motivo apresentado para ndo terem sido gozadas férias em 2012 (cerca de
46% dos inquiridos). Esta explicacéo foi a mais comum em paises como a Bulgaria (73%), a Grécia (72%) e Portu-
gal (61%).

O sol e a praia (40%) e a visita a amigos ou familiares (36%) foram as principais razées para marcacgao de férias
em 2012, com uma duracao igual ou superior a quatro noites consecutivas. A maioria dos inquiridos seguiu reco-
mendac¢des de amigos (56%) ou recolheu informagdo na internet (46%). Em termos de destinos, Espanha foi o pais
mais procurado (10%), seguida de Franca e Italia (8%).

Cerca de 75% dos inquiridos da UE15 afirmaram estar a planear férias para 2013, mas um tergco reconheceu que ja
alterou os planos de férias, dada a situacdo econémica. Entre os paises cujos inquiridos expressaram uma maior
vontade em viajar, esta a Noruega (92%), a Austria (91%) e a Alemanha (90%). Na Turquia, 44% dos entrevistados
afirmou ndo estar a planear viajar em 2013, um valor s6 superado pela Malta (48%).

' O Travel & Tourism Competitiveness Index 2013 tem por objectivo medir os factores e as politicas que tornam
atractivo desenvolver o sector das Viagens e Turismo em 140 paises. Consta da publica¢&o Travel & Tourism Compet-
itiveness Report 2011, do World Economic Forum, divulgada em Margo de 2013.

2 Survey on the attitudes of Europeans towards tourism, Flash Eurobarometer 370
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5. Medidas de apoio a competitividade do turismo nacional

5.1 Plano Estratégico Nacional do Turismo

O Turismo é considerado um setor estratégico para o desenvolvimento da economia nacional e para a
criacdo de emprego. Neste sentido, no quadro das politicas publicas a atividade turistica é objeto de um
plano de orientagdes estratégicas especifico, o Plano Estratégico Nacional do Turismo (PENT), que se
apresenta como um documento estruturante, sinalizador das orientagées das politicas publicas para o
setor, que pretende facilitar os processos de deciséo de investimento e de negécio das empresas.

Programas estratégicos para o Turismo nacional 2013-2015

Programas Projetos

Ancorar a comunicacdo nas pessoas e no propdsito do Destino Portugal

Alinhar a estratégia de comunicacéo do turismo nacional com as novas tendéncias

Promocao e Venda Lancar um novo modelo de intervencéo nos mercados alvo

Implementar um programa de marketing dirigido aos agentes que organizam e
distribuem o produto no mercado

Diversificar a carteira de mercados turisticos para Portugal

Desenvolver conteudos e estratégias de comunicacéo

Conteudos e Experiéncias
Incentivar a criagéo de experiéncias inovadoras e o empreendedorismo

Sol e mar

Circuitos turisticos religiosos e culturais

Estadias de curta duracdo em cidade

Turismo de neg6cios
Golfe

Turismo de natureza

Produtos Estratégicos

Turismo nautico

Turismo residencial

Turismo de salde

Gastronomia e vinhos

initiative.pt 2.0

Cruise Portugal

Implementar um projeto para a captacéo de estagios desportivos

Turismo militar

Turismo cientifico

Destinos Turisticos
Reforcar a competitividade do destino Algarve

Desenvolver destinos turisticos sustentaveis

Promover a implementacao de sistemas de qualidade no setor do turismo

Tornar Portugal num destino acessivel para todos

Promover a simplificacéo de processos e a redugdo de custos de contexto

Consolidar a estrutura financeira das empresas

Capacitacdo Financeira e Moderniza- - i T
céo Qualificar as empresas por via da modernizacéo

Valorizar a oferta turistica

Organizar a educacéo e a formacéo para o setor do turismo

Desenvolver as profissdes estratégicas para o turismo

Proporcionar uma base de formacdo comum e transversal para os profissionais do
Qualificacao e Emprego turismo

Qualificar outros profissionais para o turismo e a interacdo com o turista

Promover o emprego jovem no setor do turismo

Disseminar o conhecimento sobre as novas tendéncias e a inovagdo no setor

Criar referencial para representacéo das empresas na Internet

Plataformas e Canais de Distribui¢édo
Preparar as empresas para as redes digitais

Aprofundar o conhecimento de mercado

Inteligéncia de Mercado e 1&DT
Dinamizar projetos de I&DT com incidéncia no Turismo:

Fonte: Plano Estratégico Nacional para o Turismo, Resoluc@o do Conselho de Ministros n° 24/2013, de 16 de Abril.
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O PENT 2013-2015, aprovado em abril de 2013, decorre da revisdo do anterior documento estratégico,
aprovado em 2007, atendendo a necessidade de o adaptar as mudancas estratégicas aprovadas pelo
Programa do XIX Governo, bem como de o ajustar ao periodo de instabilidade nos mercados financeiros
e crescimento econdémico bastante moderado da economia europeia, principal emissora de turistas para
Portugal.

Assim, as linhas de desenvolvimento estratégico do PENT 2013-2015 assentam em 8 programas e 40
projetos de implementagéo. Da destaque a marca “Destino Portugal”, como agregadora de multiplas ofer-
tas concorrendo para o refor¢o da identidade nacional e da coesao do territorio. A proposta “destino Por-
tugal assenta nos valores: clima e luz, histéria, cultura e tradicdo, hospitalidade e diversidade concentra-
da, seguranca e paisagem e patrimonio natural. E estabelece novos objetivos mais consentaneos com a
atual realidade econdémica e financeira internacional, com a evolucéo do PIB, do emprego, e do rendimen-
to disponivel que condicionam fortemente os fluxos turisticos. Neste processo de ajustamento do PENT
as metas quantitativas da estratégia nacional sdo revistas, nomeadamente:

- Em relagdo as dormidas, o objetivo é crescer a uma média anual de 3,1% no periodo 2011-2015,
sendo a procura externa o principal motor do crescimento (3,7% no periodo 2011-2015).

- Para as receitas, base da rentabilidade e sustentabilidade das empresas, e num cenario de finan-
ciamento limitado, o objetivo é crescer 6,3% ao ano no mesmo periodo. Ou seja, aumentar o con-
sumo médio do turista em Portugal, s6 possivel com a qualificagédo e inovagdo da oferta das expe-
riéncias vividas.

- O saldo da balancga turistica, em linha com a aposta macroecondmica de aumento das «exporta-
¢Bes» e setores com elevado nivel de incorporagdo nacional, evoluira a uma taxa de crescimento
médio anual de 9,5% até 2015.

Tx Variacdo 11-15 (%)

Indicadores Tendéncia Objetivo
Dormidas
Estrangeiros 2,5 3,7
Total 1,27 3,1
Balanca turistica
Receitas 53 6,3
despesas -11 -0,2
Saldo 8,5 9,5

Fonte: Plano Estratégico Nacional para o Turismo

5.2 Mecanismos de apoio financeiro as empresas

Em articulagdo com as orientacdes de politica publica para o setor sdo adotados mecanismos de apoio as
empresas tendo em vista viabilizar a sua atividade e desenvolvimento.

No processo de ajustamento do PENT estabelecem-se as prioridades no apoio financeiro as empresas
que assentam nos seguintes objetivos:

e Consolidar a estrutura financeira das empresas, disponibilizando instrumentos que permitam as
empresas fazer face as necessidades de tesouraria, as exigéncias de servicos de divida desa-
dequados aos meios que atualmente libertam e a necessidade de reforcar os seus capitais per-
manentes.

e Qualificar as empresas por via da modernizagdo, assegurando mecanismos que permitam as
empresas refor¢ar o seu posicionamento no mercado (areas da internacionalizagdo e da econo-
mia digital) e na contencgéo de custos (eficiéncia energética).

e Valorizar a oferta turistica, proporcionando o apoio a requalificagdo dos empreendimentos turisti-
cos, assim como ao desenvolvimento de propostas de investimento nas areas da animacao turis-
tica e da restauracéo de interesse para o turismo.
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Capacitar as empresas, através de mecanismos que permitam reforcar as competéncias das
empresas em matéria de organizacao e gestéo, assim como dota-las de recursos humanos mais
qualificados.

A seguir referem-se alguns instrumentos de apoio financeiro dirigidos as empresas do setor do turismo na
forma de incentivos ou na forma de crédito.

Sistema de Incentivos a Inovacéo

Incentivos Sistema de Incentivos a Qualificacdo PME
Sistema de Incentivos a Investigacdo e Desenvolvimento
Mecanismo de caréncia de capital

Linha de Apoio a Tesouraria
Credito PME Crescimento
Linha de Apoio a Qualificacéo da Oferta

Iniciativa Jessica

Fonte: Turismo de Portugal, I.P.

6. Conclusodes Gerais

L

Com base na Balan¢ga de Pagamentos do Banco de Portugal, verifica-se que as receitas do
Turismo aumentaram consistentemente ao longo da ultima década, passando de 5,7 mil milhdes
de euros em 2000, para 8,6 mil milhdes de euros em 2012 Em 2012 as receitas do turismo
aumentaram cerca de 5,6%, passando a representar 5,2% do PIB (mais 0,4 p.p. face a 2011).

Relativamente a Balancga Turistica, 2009 foi o Gnico ano em que o seu saldo registou uma taxa
de variac@o negativa. Nesse ano, as receitas do Turismo sofreram um decréscimo de cerca de
7%, mas aumentaram quase 25% entre 2010 e 2012.

A atividade turistica ressentiu-se nos anos de 2008 e 2009, com varios indicadores a apresenta-
rem taxas de variagdo negativas. No entanto, a partir de 2010 nota-se uma recuperagéo genera-
lizada. Por exemplo, a Contribuicdo do Turismo para o VAB da Economia sofreu um decréscimo
de quase 5% entre 2007 e 2009, mas cresceu 6,4% em 2010. Também o Consumo Turistico
Interior decresceu 6,2% em 2009, mas aumentou 7,9% no ano seguinte.

A grande maioria dos turistas que pernoitam em Portugal sdo oriundos da Europa, com especial
destaque para o Reino Unido, Alemanha, Espanha e Franga. Deste grupo de paises, apenas as
dormidas dos turistas aleméaes tiverem um crescimento, de 2011 para 2012. Em termos de recei-
tas do Turismo, os contributos mais significativos séo oriundos da Franca, Reino Unido e Espa-
nha, em 2012.

A nivel nacional, registou-se um aumento do ndmero total de dormidas em 2012 (0,8%), apesar
de ter havido um decréscimo no total de proveitos (-2,4%). Analisando a estrutura regional em
2012, o Algarve permanece a regido que atraiu mais visitantes (36,1% das dormidas), tendo tam-
bém sido a Unica a crescer em termos de proveitos totais (3,4%). As regides do Norte e Centro,
cujo peso é relativamente inferior no total das dormidas, registaram diminui¢des tanto no nimero
de dormidas (-0,1% e -6,4%), como no total de proveitos (-5,1% e -10%).

Em termos de medidas estratégicas para o Turismo, foi aprovado em abril de 2013 o PENT 2013-
2015, que decorre da revisdo do anterior documento estratégico, dada a necessidade de o adap-
tar as mudancgas estratégicas aprovadas pelo Programa do XIX Governo, bem como de o ajustar
ao periodo de instabilidade nos mercados financeiros e crescimento econémico bastante mode-
rado da economia europeia, principal emissora de turistas para Portugal. As linhas de desenvol-
vimento estratégico do PENT 2013-2015 assentam em 8 programas e 40 projetos de implemen-
tagéo.

No contexto do turismo mundial, em 2012 Portugal desceu para o 35° lugar nas chegadas de
turistas internacionais, num conjunto de 140 paises. Em termos de receitas, Portugal desceu
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para o 28° lugar, ficando com uma quota de mercado de 1%. Para 2013, perspetiva-se um cres-
cimento na ordem dos 3% a 4%, nas chegadas de turistas a nivel mundial.
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8. Anexos

Quadro A - Peso do Turismo na Economia e no Emprego, 2000-2010

Indicadores 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Contribuig&o do Turismo para o VAB da Economia (10° Euros) 4562,3 4829,0 4789,3 4645,8 4978,3 5095,0 5583,5 6208,7 6075,8 5902,7 6279,8
Peso do Turismo no VAB (%) 4,1 4,1 3,9 3,7 3,8 3,8 4,1 4,3 4,1 4,0 4,1
Taxa de variagdo do VAB do Turismo (%) 58 -0,8 -3,0. 7,2 23 9,6 11,2 -2,1 -2,8 6,4
Consumo Turistico Interior (10° Euros) 11551 12 163 12 098 11 749 12 394 12 792 14 008 15 467 15776 14 797 15 960
Peso do Consumo Turistico no PIB (%) 9,1 9,1 8,6 8,2 8,3 8,3 8,7 9,2 9,2 8,8 9,2
Taxa de variagdo do Consumo Turistico(%) 53 -0,5 -2,9 5,5 3,2 9,5 10,4 2,0 -6,2 7,9
Emprego nas Actividades Caracteristicas do Turismo* 355412| 376987 389550 401254| 412530 422189 433396| 444 717| 438510 nd. nd.
Peso do Emprego nas Act. Caract. Turismo no Emprego na
Economia (%) 7,1 7.4 7,6 7.8 8,1 8,3 8,5 8,7 8,6 nd. nd.
Taxa de variagdo do Emprego do Turismo (%) 6,1 33 3,0 2,8 23 2,7 2,6 -1,4 nd. nd.
Por meméria:
VAB da Economia (10° Euros) 111252,4| 117610| 122446,5| 124845,8| 129918,8| 132881,8| 137827,7| 145697,9| 149792,9| 148086,0 152602,5
Taxa de variacdo do VAB da Economia (%) 57 4,1 2,0 4,1 2,3 37 57 2,8 -1,1 3,0
PIB pm (10° Euros) 127 007 134137, 140137| 143015| 148827 153728 160273| 168737 172022 168 074| 172837
Taxa de variacdo do PIB da Economia (%) 5,6 4,5 2,1 4,1 33 4,3 53 1,9 -2,3 2,8
Emprego na Economia* 5030 081|5 121 423|5 151 343|5 120 794|5 116 756|5 100 023|5 126 052|5 123 052|5 123 7945 147 137 nd.
Taxa de variagéo do Emprego da Economia (%) 1,8 0,6 -0,6 -0,1 -0,3 0,5 -0,1 0,0 0,5 nd.
Notas: * Nimero de postos de trabalho; n.d.= N&o disponivel; p=valores provisérios
Fonte: INE, Contas Econémicas Regionais, Conta Satélite do Turismo
Quadro B — Peso do Turismo na Exportacdo de Bens e Servigos e Balanc¢a Turistica, 2000-2012
Indicadores 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Receitas do Turismo (10° Euros) 5720 6125 6094 5849 6195 6199 6672 7402 7440 6908 7601 8146 8606
Despesas do Turismo (10° Euros) 2422 2363 2247 2131 2225 2454 2658 2869 2939 2712 2953 2974 2946
Exportagéo de Bens e Servicos (10° Euros) 37039 38364: 39383 40204 42741 43375 50495 55486 57066 48339: 54470 58002: 59987
Peso do Turismo na Exportacdo de Bens e
Senicas (%) 154 16,0 15,5 145 145 143 13,2 13,3 13,0 143 140 140 143
Saldo da Balanga Turistica (10° Euros) 3298 3762 3847 3718 34871 3744 4014 4533 4501 4196 4648 5172 5660
Saldo no PIB (%) 26 28 27 26 27 2.4 25 27 26 25 27 30 nd.

Fonte: Banco de Portugal e INE
Mota: *estimativa

Quadro C - Dormidas e Estada Média por paises de residéncia habitual, 2005-2012

Dormidas por paises de residéncia habitual Estada média por paises de residéncia habitual
t.v. homélogas Unidade: Niimero de noites
Paises de Paises de Variagdo | Variagdo
Residéncia 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Residéncia 2002 2010 2011 2011/2002 | 2011/2010
Alemanha 3.4 -0,9 -0,3 -5,0 -8,6 -1,9 35 9,4 Paises Baixos 56 52 51 -0,5 -0,1
Bélgica 57 92 8,2 -2,8 -5,6 -7,7 11,3 - Reino Unido 6,0 49 5,0 -1,0 0,1
Brasil 22,2 123 21,0 20,4 -115 39,1 22,6 12,7 Irlanda 71 49 4,9 2,2 0,0
Espanha 13,9 17,2 58 -9,2 4,4 23 51 -10,5 Alemanha 52 4,5 4,6 -0,6 0,1
EUA 05 78 4,6 -13,0 -6,7 8,8 6,1 9,0 Bélgica 43 3,5 3,6 0,7 0,1
Franca 17 11,6 16,2 10,3 03 15 19,2 15,2 Franca 2,6 28 2,9 03 01
Holanda 12,3 6,9 17 8,1 -9,4 3,0 8,1 76 Espanha 23 2,4 25 0,2 0,1
Irlanda -5,1 75 8,3 -23 -14,8 -5,2 4,7 14,3 Italia 2,4 2,4 2,4 0,0 0,0
Italia -2,0 318 6,0 -8,1 -135 8,2 56 -5,0 Brasil 24 2,2 2,2 -0,2 0,0
Reino Unido 4,2 -1,6 6,2 -5,2 -22,4 -3,1 13,9 2,3 EUA 2,3 2,2 2,2 -0,1 0,0
Estrangeiro 3.8 56 6,2 -2,1 -11.4 17 10,1 49 Estrangeiro 4,2 35 35 -0,7 0,0
Portugal 4,6 6,0 50 0.4 17 4,1 -2,5 -7.2 Portugal 22 2,1 2,0 -0,2 0,1
Total Geral 4,0 58 58 13 71 26 55 08 Total Geral 32 28 28 0.4 00

Fonte: GEE, com base no INE, Estatisticas do Turismo 2002, 2010 e 2011

Figura A - Dormidas de néo residentes, por pais de residéncia habitual, em 2011
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Fonte: GEE, com base no INE, Estatisticas do Turismo 2011

58 BMEP N.° 10]2013 — Em Andlise




Iniciativas e Medidas Legislativas






GEE|GPEARI

1. Iniciativas

Iniciativa Sumario

Reunido Conselho Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 15 de outubro de 2013 destacam-
ECOFIN se 0s seguintes temas:

15 de outubro de = Acesso das PME ao financiamento: O Conselho debateu uma iniciativa

2013 conjunta da Comisséo Europeia e do Banco Europeu de Investimento (BEI)
de apoio a melhoria do acesso das PME a financiamento, tendo considerado
trés opgbes para a definicdo de instrumentos de partilha de risco a serem
cofinanciados pelos fundos europeus e por fundos do BEI: (1) um instrumento
conjunto de garantia (possivelmente combinado com um instrumento conjun-
to de titularizagédo) para as carteiras de novos empréstimos a PME’s; (2) um
instrumento conjunto de titularizagdo que englobe carteiras existentes de
empréstimos a PME’s, assim como carteiras de novos empréstimos; e (3)
opcéao similar & anterior, mas com partilha de recursos e de riscos entre esta-
dos-membros. Estas op¢des estdo ainda em fase de estudo;

= Semestre Europeu — aspetos a melhorar: O Conselho trocou impressodes
sobre os aspetos que poderdo ser melhorados para uma gestao mais eficien-
te dos procedimentos associados ao Semestre Europeu, com enfoque para a
necessidade de melhorar a supervisdo ao longo do ano da implementacao
das recomendacdes aprovadas para cada estado-membro. Foi reconhecido
que o horizonte temporal no qual o Semestre Europeu decorre é muito limita-
do, o que condiciona todos os trabalhos que lhe estéo subjacentes;

= Convencdo Quadro das Nagdes Unidas para as alteragdes climaticas: As
conclusdes aprovadas pelo Conselho reiteram o compromisso da UE em con-
tribuir para a adaptacéo e mitigacdo dos efeitos das alteracdes climaticas, em
colaboragé@o com outros intervenientes, através da promocao de politicas efi-
cazes e do financiamento. Reconhecendo o financiamento publico como
insubstituivel, a UE pretende alavancar o financiamento privado como um
catalisador importante para garantir o investimento necessario para que o
aquecimento do planeta ndo exceda 2 graus Celsius, reforcando a importan-
cia de troca de experiéncias e melhores praticas neste dominio. As conclu-
sBes destacam ainda que a atribuicdo de um preco ao carbono é um instru-
mento eficiente e eficaz para fornecer incentivos a investimentos que apoiem
a mitigagcdo dos impactos das alterag@es climaticas.

E de destacar, ainda, a aprovacéo pelo Conselho ECOFIN do Regulamento que
estabelece 0 Mecanismo Unico de Supervisdo (Single Supervisory Mecha-
nism - SSM). Ao abrigo deste Regulamento sdo atribuidas ao BCE competén-
cias de superviséo relativamente aos bancos da zona euro e bancos de outros
estados-membros que decidam participar no SSM. A publicacdo deste Regula-
mento no dia 29 de outubro permitira ao BCE assumir as competéncias referidas
a partir de 3 de novembro de 2014.

Lei Geral do Traba- Aprovou a proposta de lei relativa a Lei Geral do Trabalho em Fungdes Publi-
Iho em Funcg@es cas, procurando promover a aproximagdo do regime laboral dos trabalhadores
Publicas em fungBes publicas aos trabalhadores do sector privado, sem prejuizo de sal-

vaguardar as especificidades exigidas pela funcéo e pela natureza publica do

empregador Estado.
Conselho de Minis-

tros de 30 de
Outubro

Esta proposta visa também codificar num Gnico instrumento legal o conjunto
vasto de diplomas reguladores da relagdo de trabalho publica, procurando,
assim, simplificar o regime e ultrapassar conflitos de interpretacéo que tém sur-
gido ao longo dos anos com a multiplicidade de diplomas sobre a matéria,
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Iniciativa

Sumario

criando-se agora, pela primeira vez, uma Lei Geral do Trabalho em Funcdes
Publicas.

Préticas individuais
restritivas do
comeércio

Conselho de Minis-
tros de 30 de
OQutubro

Aprovou o regime juridico aplicavel as praticas individuais restritivas do comér-
cio, revogando o regime anterior, no sentido de clarificar a sua aplicagcéo e de
tornar suficientemente dissuasor o seu incumprimento, através do agravamento
do quadro sancionatorio.

O diploma densifica o conceito de praticas negociais abusivas, identificando
expressamente algumas dessas praticas proibidas a qualquer operador econé-
mico, bem como as proibidas no sector agroalimentar, caso o fornecedor seja
uma micro ou pequena empresa, organizagdo de produtores ou cooperativa.

O diploma agora aprovado visa ainda incentivar os operadores econémicos a
desenvolverem instrumentos de autorregulagdo, prevendo a respetiva institu-
cionalizagao.

Regularizacao de
dividas fiscais e a
seguranga social

Conselho de Minis-
tros de 24 de outu-
bro

Aprovou em versao final o regime excecional e temporério de regularizagéo de
dividas fiscais e a seguranca social, permitindo a dispensa do pagamento dos
juros de mora, dos juros compensatorios e das custas administrativas, bem
como a reducéo significativa das coimas, nos casos de dividas cujo prazo legal
de cobranca terminou até 31 de agosto e sejam pagas até 20 de dezembro de
2013.

O objetivo é conferir aos contribuintes uma derradeira oportunidade de regulari-
zar a sua situacao tributaria e contributiva, essencial para permitir o acesso ao
novo quadro comunitario 2014-20.

Este regime visa permitir o reequilibrio financeiro dos devedores, evitando
situacdes de insolvéncia de empresas e permitindo a manutencao de postos de
trabalho, bem como, no que as pessoas singulares respeita, permitir-lhes o
acesso a um regime excecional de regularizacdo das suas dividas de natureza
fiscal e a seguranca social.

Alteracdo das con-
dicBes de reforma

Conselho de Minis-
tros de 17 de outu-
bro

Aprovou uma proposta de lei que altera a lei de bases gerais do sistema de
seguranga social, introduzindo a possibilidade da idade normal de acesso a
penséo de velhice ser ajustada de acordo com a evolucao dos indices da espe-
ranca média de vida.

Nesse sentido pode ser alterado o ano de referéncia da esperanca média de
vida sempre que a situagdo demogréfica e a sustentabilidade das pensoes justi-
ficadamente o exija, aplicando-se o novo fator de sustentabilidade no calculo
das pensdes futuras, ndo afetando os atuais pensionistas.

Estabilidade do
sistema financeiro

Conselho de Minis-
tros de 17 de outu-
bro

Aprovou uma proposta de lei que estabelece medidas de refor¢co da solidez
financeira das instituicdes de crédito no ambito da iniciativa para o reforco da
estabilidade financeira e da disponibilizacdo de liquidez nos mercados financei-
ros.

Esta proposta visa adequar a legislagdo nacional as novas orientacdes da
Comisséo Europeia em matéria de auxilios estatais as medidas de apoio aos
bancos no contexto de crise financeira, aprovadas em 30 de julho de 2013
(Comunicagdo 2013/C 216/01). Deste modo, introduz-se um novo capitulo, rela-
tivo a redugdo da insuficiéncia de fundos préprios e estabelecem-se regras
apertadas para as remunerag¢des da administracdo e dos quadros superiores
dos bancos sob auxilios do Estado.

Programa de
Financiamento
para Acesso a
Habitacdo - Proha-

Aprovou um diploma que revé as condi¢gfes de concessdo de empréstimos pelo
Instituto da Habitac@o e da Reabilitagdo Urbana, I.P. (IHRU, I.P.), ao abrigo de
acordos de colaboragdo no &mbito do Prohabita, Programa de Financiamento
para Acesso a Habitacéo, quando exista recurso e verbas provenientes do Ban-
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Sumario

bita

Conselho de Minis-
tros de 17 de outu-
bro

co Europeu de Investimento (BEI).

A reparticdo de encargos far-se-4 em 50% por recurso ao BEI, num minimo de
10% por verbas das autarquias e o remanescente por contrato com o IHRU,
I.P., cessando a atribui¢do de verbas a fundo perdido.

Reforma do IRC

Conselho de Minis-
tros de 13 de outu-
bro

Aprovou em definitivo a proposta de lei que concretiza a reforma do IRC.

Esta proposta de lei, que teve por base os trabalhos da Comissédo para a
Reforma do IRC, procede a reforma da tributagédo das sociedades, alterando o
Cdédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, o Cddigo do
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares, o Codigo do Imposto do
Selo, a Lei Geral Tributaria, o Cédigo de Procedimento e de Processo Tributa-
rio, o Decreto Regulamentar n.° 25/2009, de 14 de setembro, e 0 Regime Geral
das Infrag6es Tributarias.

Orcamento do
Estado para 2014

Retificacdo do
Orcamento do
Estado para 2013

Conselho de Minis-
tros de 13 de outu-
bro

Aprovou a proposta de lei do Orgamento do Estado para 2014, documento
entregue na Assembleia da Republica.

Foram Também aprovadas as Grandes Op¢des do Plano para 2014, tendo sido
ja consideradas as observacdes constantes do parecer do Conselho Econémico
e Social.

O Governo aprovou ainda uma proposta de retificagcdo do Orgamento do Estado
para 2013, de forma a respeitar os compromissos de Portugal como Estado
membro da zona euro.

Manutencgéo dos
beneficios da
ADSE em caso de
rescisdo por mutuo
acordo

Conselho de Minis-
tros de 3de outubro

Aprovou uma alteragdo ao diploma que regulamenta o funcionamento e o
esquema de beneficios da Direcdo-Geral de Protecdo Social aos Trabalhadores
em Fung6es Publicas, tendo como objetivo possibilitar a manutencéo do benefi-
cio social da ADSE pelos trabalhadores que pretendam cessar a sua relacao
juridica de emprego publico por matuo acordo.

Assim, estes trabalhadores poderdo continuar a beneficiar da protecdo no ambi-
to dos cuidados de saude e outros de natureza social abrangidos pelo referido
subsistema de saude, implicando, para o efeito, a manutencdo da contribuigdo
financeira para o subsistema idéntica a devida pela generalidade dos trabalha-
dores beneficiarios do mesmo.

Liberalizacéo no
sector postal

Conselho de Minis-
tros de 3 de outu-
bro

Aprovou uma proposta de lei que altera o regime juridico aplicavel a prestacéo
de servigos postais, em plena concorréncia, no territério nacional, bem como de
servigcos internacionais com origem ou destino no territério nacional.

A proposta visa detalhar o regime de acesso as redes postais para salvaguarda
da prestagdo do servigo postal universal, bem como o regime de contribuigdo
para o fundo de compensacdo destinado ao financiamento do servigco postal
universal.

Aprovou ainda a alteragdo do diploma que introduziu a plena liberalizagéo no
sector postal, bem como a alteragéo do diploma relativo as bases da concessao
do servigo postal universal, conformando-os com a Lei Postal.

Fica assim completo o quadro legal para a prestacdo dos servigos postais em
plena concorréncia, assegurando-se a0 mesmo tempo a prestacdo do servigo
postal universal em condi¢gGes de qualidade e a pregos acessiveis a todos os
cidadaos.
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2. Selecao de Medidas Legislativas

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Fundo de Compensacéao do Trabalho

Portaria n.° 294-A/2013. D.R. n.° 188, Suple-
mento, Série | de 2013-09-30

Define os procedimentos e os elementos necessérios a opera-
cionalizagéo do Fundo de Compensacéo do Trabalho (FCT) e do
Fundo de Garantia de Compensacéo do Trabalho (FGCT).

CondigGes de acesso a linha de crédito com
juros bonificados

Portaria n.° 295/2013, D.R. n.° 189, Série | de
2013-10-01

Primeira alteracé@o a Portaria n.° 300/2012, de 2 de outubro, que
estabelece quem s&o os beneficiarios, termos e condi¢des de
acesso a linha de crédito com juros bonificados, de acordo com o
Decreto-Lei n.° 101/2012, de 11 de maio.

Telecomunicacdes

Portaria n.° 296-A/2013. D.R. n.° 190, Suple-
mento, Série | de 2013-10-02

Terceira alteragdo a Portaria n.° 1473-B/2008 de 17 de dezem-
bro, que aprova as taxas devidas pela emisséo das declaracGes
comprovativas dos direitos, pelo exercicio da atividade de forne-
cedor de redes e servicos de comunicacdes eletronicas, pela
atribuicdo de direitos de utilizagdo de frequéncias e de nimeros,
pela utilizagdo do espectro radioelétrico e demais taxas devidas
ao ICP-ANACOM.

Sector publico empresarial

Decreto-Lei n.° 133/2013. D.R. n.° 191, Série |
de 2013-10-03

No uso da autorizagao legislativa concedida pela Lei n.° 18/2013,
de 18 de fevereiro, aprova o novo regime juridico do sector
publico empresarial.

Infraestrutura ferroviaria — taxas de utilizagédo

Despacho n.° 12596/2013. D.R. n.° 191, Série Il
de 2013-10-03

Determina a aplicacdo de taxas pelo IMT, sobre as receitas
resultantes das taxas de utilizagdo da infraestrutura ferroviaria
nacional obtidas pela REFER, E.P.E.

Taxas a aplicar nos processos de regularizagéo
de veiculos tributaveis usados no territério
nacional

Portaria n.° 297/2013, D.R. n.° 192, Série | de
2013-10-04

Primeira alteragdo a Portaria n.° 44/2011, de 26 de janeiro, que
fixa as taxas a aplicar nos processos de regularizacédo de veicu-
los tributaveis usados no territério nacional.

Contrato programa para construgdo e de equi-
pamento

Despacho n.° 12686/2013, D.R. n.° 192, Série Il
de 2013-10-04

Autoriza a celebragdo do contrato programa entre a Administra-
¢do Regional de Saude de Lishoa e Vale do Tejo, I.P., referente
ao projeto de construgcdo e de equipamento da Extensdo de
Saude da Golega.

Procedimento para a aquisicao de servicos de
abate

Portaria n.° 660/2013, D.R. n.° 193, Série Il de
2013-10-07

Autoriza o Instituto da Conservagao da Natureza e das Florestas,
I.P.(ICNF,I.P) a proceder a abertura de procedimento para a
aquisicdo de servigos de abate, e toragem de arvores identifica-
das e previamente georreferenciadas na Zona Tampéao (ZT) do
territério do continente.

Abertura de procedimento para aquisicdo de
servigos de recolha de dados

Portaria n.° 661/2013, D.R. n.° 193, Série Il de
2013-10-07

Autoriza o Instituto da Conservagdo da Natureza e das Florestas,
I. P. (ICNF, I. P.), a proceder & abertura de procedimento para
aquisicéo de servicos de recolha de dados

Certificados do Tesouro Poupanca Mais

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
62/2013. D.R. n.° 196, Série | de 2013-10-10

Permite a emissdo de novos valores escriturais nominativos,
designados por Certificados do Tesouro Poupanga Mais.

Processo de privatizagédo dos CTT - Correios de
Portugal, S. A.

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 62-
A/2013. D.R. n.° 197, Suplemento, Série | de
2013-10-11

Aprova as condi¢des da oferta publica de venda e o caderno de
encargos da venda direta institucional, bem como as condi¢bes
especiais de aquisicdo de que beneficiam os trabalhadores da
CTT, S. A., e de sociedades que com ela se encontram em
relacdo de dominio ou de grupo, nomeadamente quanto ao
preco

Acordos bilaterais com paises terceiros

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
63/2013. D.R. n.° 199, Série | de 2013-10-15

Estabelece a composicédo das comissdes mistas constituidas ou
a constituir no ambito de acordos bilaterais celebrados com
paises terceiros na area econoémica.
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ASSUNTO/DIPLOMA

GEE|GPEARI

DESCRICAO

Diplomacia econémica e a internacionalizacéo
da economia

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
64/2013. D.R. n.° 199, Série | de 2013-10-15

Procede a segunda alteragdo a Resolucdo do Conselho de
Ministros n.° 44/2011, de 25 de outubro, que estabelece a coor-
denacédo estratégica para a diplomacia econémica e a interna-
cionalizag&o da economia.

Regimes Contributivos do Sistema Previdencial
de Seguranca Social

Decreto Regulamentar n.° 6/2013. D.R. n.° 199,
Série | de 2013-10-15

Procede a terceira alteragdo ao Decreto Regulamentar n.° 1-
A/2011, de 3 de janeiro, que regulamenta o Cédigo dos Regimes
Contributivos do Sistema Previdencial de Seguranca Social.

Licenciamento industrial

Portaria n.° 302/2013. D.R. n.° 200, Série | de
2013-10-16

Identifica os requisitos formais do formuléario e os elementos
instrutérios que devem acompanhar os procedimentos de autori-
zacdo prévia, de comunicagdo prévia com prazo e de mera
comunicagdo respeitantes a instalagdo, exploracédo e alteracédo
de estabelecimentos industriais.

Zona Empresarial - sociedade gestora

Portaria n.° 303/2013. D.R. n.° 200, Série | de
2013-10-16

Estabelece os requisitos de constituicdo da sociedade gestora de
Zona Empresarial, identifica o quadro legal de obrigacdes e
competéncias, define as regras de formulacdo do regulamento
interno, os elementos instrutérios que devem acompanhar os
pedidos de instalagédo e de titulo de exploracdo bem como os
pedidos de conversdo em Zona Empresarial.

Fundo de Fomento Cultural

Portaria n.° 687/2013, D.R. n.° 200, Série Il de
2013-10-16

Autoriza o Fundo de Fomento Cultural a proceder a reparticdo de
encargos decorrentes do protocolo e respetivos aditamentos
celebrados entre o extinto Ministério da Cultura e a Fundagéo de
Serralves.

Eficiéncia energética dos edificios

Declaracéo de Retificagdo n.° 41/2013. D.R. n.°
201, Série | de 2013-10-17

Retifica o Decreto-Lei n.° 118/2013 de 20 de agosto, do Ministé-
rio da Economia e do Emprego, que aprova o Sistema de Certifi-
cacao Energética dos Edificios, o Regulamento de Desempenho
Energético dos Edificios de Habitagdo e o Regulamento de
Desempenho Energético dos Edificios de Comércio e Servigos, e
transp@e a Diretiva n.° 2010/31/UE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de maio de 2010, relativa ao desempenho
energético dos edificios, publicado no Diario da Republica n.°
159, 1.2 Série, de 20 de agosto de 2013.

Agéncia para o Desenvolvimento e Coeséo, I.P.

Decreto-Lei n.° 140/2013. D.R. n.° 202, Série
de 2013-10-18

Cria a Agéncia para o Desenvolvimento e Coeséo, I.P., e extin-
gue o Instituto Financeiro para o Desenvolvimento Regional, I.P.,
o Instituto de Gestéo do Fundo Social Europeu, I.P., e a estrutura
de missédo Observatorio do QREN.

Lei Orgéanica do Banco de Portugal

Decreto-Lei n.° 142/2013. D.R. n.° 202, Série |
de 2013-10-18

Procede a quinta alteragdo a Lei Organica do Banco de Portugal,
aprovada pela Lei n.° 5/98, de 31 de janeiro.

Conselho Nacional de Supervisores Financeiros

Decreto-Lei n.° 143/2013. D.R. n.° 202, Série |
de 2013-10-18

Procede a segunda alteragdo ao Decreto-Lei n.° 228/2000, de 23
de setembro, que cria o Conselho Nacional de Supervisores
Financeiros.

Cadigo do Trabalho

Ac6rddo do Tribunal Constitucional n.°
602/2013. D.R. n.° 206, Série | de 2013-10-24

N&o declara a inconstitucionalidade de diversas normas e decla-
ra a inconstitucionalidade, com forga obrigatéria geral, de varias
outras normas do Cédigo do Trabalho, aprovado pela Lei n.°
712009, de 12 de fevereiro, com a redacdo dada pela Lei n.°
23/2012, de 25 de junho.

Livre circulagcdo de mercadorias

Decreto-Lei n.° 148/2013. D.R. n.° 206, Série |
de 2013-10-24

Transpde parcialmente a Diretiva n.° 2013/15/UE do Conselho,
de 13 de maio de 2013, que adapta determinadas diretivas no
dominio da livre circulagdo de mercadorias, devido a adesdo da
Republica da Croacia.

Rotulagem do calcado

Decreto-Lei n.° 149/2013. D.R. n.° 206, Série |
de 2013-10-24

Procede & primeira alteragdo ao Decreto-Lei n.° 26/96, de 23 de
margo, que transpds para o direito interno a matéria contida na
Diretiva n.° 94/11/CE, de 23 de mar¢o, do Parlamento Europeu e
do Conselho, respeitante a rotulagem do calgado, transpde
parcialmente as Diretivas n.°s 2013/15/UE do Conselho, de 13
de maio de 2013 e 2006/96/CE do Conselho, de 20 de novembro
de 2006, que adaptam determinadas diretivas no dominio da
livre circulacdo de mercadorias, em virtude da ades&o da Croé-
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GEE|GPEARI

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

cia, da Bulgéria e da Roménia e adapta a ordem juridica nacional
as alteracdes introduzidas pelo Ato relativo as condicdes de
adesdo da Republica Checa, da Esténia, do Chipre, da Letonia,
da Lituania, da Hungria, de Malta, da Polénia, da Eslovénia e da
Eslovaquia a Unido Europeia.

Lei da Organizagéo do Sistema Judiciario

Declaracéo de Retificacdo n.° 42/2013. D.R. n.°
206, Série | de 2013-10-24

Declaracéo de retificacdo a Lei n.° 62/2013, de 26 de agosto,
sobre «Lei da Organizagdo do Sistema Judiciario», publicada no
Diario da Republica, 1.2 série, n.° 163, de 26 de agosto de 2013.

Custas processuais

Declaracéo de Retificacdo n.° 43/2013. D.R. n.°
207, Série | de 2013-10-25

Retifica a Portaria n.° 284/2013, de 30 de agosto, do Ministério
da Justica, que procede a quinta alteragdo da Portaria n.° 419-
A/2009, de 17 de abril, que regula o modo de elaboragéo, conta-
bilizacéo, liquidacdo, pagamento, processamento e destino das
custas processuais, multas e outras penalidades, publicada no
Diario da Republica, 1.2 série, n.° 167, de 30 de agosto de 2013.

Tramitac&o eletrénica dos processos judiciais

Declaracéo de Retificacdo n.° 44/2013. D.R. n.°
207, Série | de 2013-10-25

Retifica a Portaria n.° 280/2013, de 26 de agosto, do Ministério
da Justica, que regula varios aspetos da tramitacéo eletronica
dos processos judiciais, publicada no Diario da Republica, 1.2
série, n.° 163, de 26 de agosto de 2013.

Agquisicao de Servicos de Manutengéo

Portaria n.° 712/2013, D.R. n.° 209, Série Il de
2013-10-29

Autoriza o Metro de Lisboa a proceder a reparticdo dos encargos
relativos ao contrato de Aquisicdo de Servicos de Manutengéo
do Centro de Comando Centralizado de Energia e Unidades
Remotas de Telecomando (URT's) da Rede de Energia.

Regime excecional de regularizagcdo de dividas
fiscais e a seguranca social

Decreto-Lei n.° 151-A/2013. D.R. n.°
Suplemento, Série | de 2013-10-31

211,

Aprova um regime excecional de regularizacéo de dividas fiscais
e a seguranga social

O regime devera permitir o reequilibrio financeiro dos devedores,
evitando situagfes de insolvéncia de empresas e assegurando a
manutencgdo de postos de trabalho, bem como, no que as pes-
soas singulares respeita, configurar o acesso a um regime exce-
cional de regularizacéo das suas dividas a administragao fiscal, e
a seguranca social.

Este decreto-lei, aprova, deste modo, um conjunto de medidas
excecionais de recuperagdo das dividas a administracéo fiscal, e
a seguranca social, permitindo a dispensa ou a reducdo do
pagamento dos juros de mora, dos juros compensatérios e das
custas do processo de execucgéo fiscal nos casos de pagamento
a pronto, total ou parcial, da divida de capital.
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Abreviaturas Utilizadas
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Abreviaturas
Siglas Descri¢cdo Siglas Descri¢cao
ACAP Associagdo do Comércio Automdvel de Portugal luC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE giﬁiﬁ{f@ﬁ cie Pr}otggéo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
gho Publica MC Ministry of Commerce of China

AL Administracéo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgar]iza_géo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigacdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lishoa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséao Europeia SFA Servigos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentagoes SS Seguranga Social
CMWM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Diregao-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Diregao-geral do Orcamento
DGT Diregao-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacéao Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economiae % Percentagem

do Emprego p.p. Pontos percentuais

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relagdes p.b. Pontos base
GPEARI Internacionais do Ministério das Finangas e da Administracédo EUR/USD Délar americano por euros

Pblica EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formagao Profissional MM3 Médias moweis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franca VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagcdo homéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variacdo homoéloga acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentagdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in!'cif) _do ano at(_é ao més em referéncia e com inicio de

eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variacdo homoéloga dos ultimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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