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Sumario

Engquadramento Internacional

*

No 4.° trimestre de 2012, a producao industrial mundial acelerou para 2,9% em termos homo-
logos (2,6% no 3.° trimestre), devido & melhoria das economias emergentes (especialmente
asiaticas). Pelo contréario, a producao industrial das economias avangadas (com destaque para
0 Japdo e a Unido Europeia) deteriorou-se, a qual apresentou uma taxa de variacdo negativa,
pelo 2.° trimestre consecutivo. O comércio mundial de mercadorias também acelerou neste pe-
riodo, provocado pelo reforco do crescimento das trocas comerciais dos paises emergentes; ja
gue o comércio internacional das economias avangadas piorou, tendo tanto as importagdes
como as exportacdes apresentado uma variagcao negativa.

No inicio de 2013, assistiu-se a um sentimento globalmente positivo dos mercados financeiros
internacionais, refletindo o acordo temporario do plafonamento da divida publica dos EUA e os
reembolsos antecipados de fundos pelos bancos ao BCE, traduzindo uma diminui¢cdo das ten-
sbes de caréncia de liquidez dos bancos na area do euro. Porém, no periodo mais recente, a
situacdo inverteu-se em resultado do aumento da incerteza acerca das perspetivas econémi-
cas mundiais, particularmente dos paises do sul da area do euro. Neste ambito, os indices bol-
sistas internacionais desvalorizaram-se e a taxa de cambio do euro face ao délar depreciou-se,
situando-se, no dia 25 de fevereiro, em 1,33 (1,36 no final de janeiro).

No 4.° trimestre de 2012, o PIB da OCDE abrandou, tendo registado um crescimento de 0,7%
em termos homologos reais (1,2% no 3.° trimestre), tendéncia que abrangeu a generalidade
das economias avangadas, com destaque para uma variagdo negativa num grande nimero de
paises europeus.

Nos EUA, o PIB desacelerou para 1,5% em termos homologos reais no 4.° trimestre de 2012
(2,6% no 3.° trimestre), influenciado pela quebra do consumo e investimento publicos e pelo
abrandamento do crescimento das exportagdes. Pelo contrario, 0 consumo privado manteve
um crescimento moderado e o investimento residencial continuou robusto, tendo apresentado
uma forte recuperagdo em 2012 (11,9%, em média, em 2012), invertendo a quebra acentuada
registada entre 2006 e 2011. Os indicadores disponiveis para o inicio de 2013 indicam um
abrandamento da atividade econémica (producao industrial e vendas a retalho). Em janeiro de
2013, a taxa de desemprego subiu para 7,9% e a taxa de inflagdo homoéloga diminuiu para
1,6% (1,7% em dezembro de 2012).

No 4.° trimestre de 2012, o PIB da Unido Europeia (UE) e o da area do euro (AE) diminuiu
0,6% e 0,9% em termos homdlogos reais (-0,4% e -0,6%, respetivamente, no 3.° trimestre). No
decurso do 4.° trimestre, os indicadores quantitativos indicam um enfraquecimento da atividade
econdmica da area do euro, 0 qual se deve prolongar ao longo da primeira metade do ano de
2013. Porém, em janeiro de 2013, o indicador de sentimento econdmico aumentou tanto para a
UE como para a AE, prosseguindo a evolugdo ascendente dos Ultimos meses, em resultado da
melhoria da generalidade dos indicadores de confianca. Em dezembro de 2012, a taxa de de-
semprego manteve-se em 10,7% na UE e em 11,7% na AE e, a taxa de inflagdo homdloga da
area do euro, em termos preliminares, diminuiu para 2,0% em janeiro de 2013 (2,2%, em no-
vembro e dezembro de 2012).

Em fevereiro de 2013, o preco spot do petréleo Brent teve um aumento significativo, para se si-
tuar, em média, em 117 USD/bbl (87€/bbl), até ao dia 25, refletindo o aumento das tensdes ge-
opoliticas e a expectativa de uma maior procura, especialmente dos paises emergentes.
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Conjuntura Nacional

*

De acordo com a estimativa rapida do INE para o 4.° trimestre de 2012, o PIB tera registado
uma quebra homdloga real de 3,8%, o que representa uma deterioracéo de 0,3 p.p. em relacéo
ao trimestre anterior.

No trimestre terminado em janeiro, a confianca dos empresarios da industria, comércio, outros
servigos e construcao, apresentou uma ligeira melhoria face ao Ultimo trimestre do ano. De fac-
to, o indicador de clima econémico do INE estabilizou neste periodo.

No 4.° trimestre de 2012, a taxa de desemprego, segundo o INE, foi de 16,9%, valor que se si-
tua 1,1 p.p. acima do registado no trimestre anterior. A taxa de desemprego anual foi de 15,7%,
3 p.p. acima da registada em 2011.

Relativamente aos Precos, a média mével a 12 meses das taxas de variagdo homologa do
IHPC continua a convergir para os valores registados na area do Euro. Em janeiro, o valor re-
gistado em Portugal foi de 2,5%, enquanto o valor registado na area do euro foi de 2,4%. Am-
bos os valores cairam face ao apresentado no més de dezembro de 2012 em 0,3 p.p. e em 0,1
p.p., respetivamente.

Em janeiro, o saldo global provisério das Administracdes Publicas, na otica da contabilidade
publica, foi de 121,6M€, menos 274,9M€ que em idéntico periodo homélogo Para este compor-
tamento contribuiu o agravamento do défice do Estado (em 310,0M€), a diminuicdo do exce-
dente da Seguranca Social (em 87,9M€) e das Empresas Publicas Reclassificadas (em
21,6M€). O aumento do excedente dos FSA excluindo as EPR (em 88,8M€), da Administracdo
Regional (em 61,4M€) e da Administracdo Local (3,3M€) compensou parcialmente aquela evo-
lugdo. Em janeiro, a execucdo financeira consolidada® proviséria do SNS aponta para um ex-
cedente de 67,1M€, o que compara com 9,1M€ registado no periodo homélogo.

De acordo com os dados preliminares publicados pelo Banco de Portugal, no final de 2012, a
divida publica das Administra¢Bes Publicas atingiu 203,4 mil M€, mais 18,7 mil M€ que no final
de 2011.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados2 apontam para um crescimento homélogo das exportacSes de mercadorias de 5,8% em
2012. Neste mesmo periodo, as importa¢des decresceram 5,4%, o que levou a uma recuperacao
do défice da balanca comercial (fob-cif) de 34,8%, correspondendo a 5.706 milhdes de euros. A
taxa de cobertura das importacfes pelas exportacdes atingiu os 81,0%, mais 8,6 p.p. que no ano
de 2011.

No ano de 2012, o crescimento homoélogo das exportacdes de mercadorias, excluindo os produ-
tos energéticos, foi inferior ao crescimento das exportagées totais (4,3%). As importagdes de-
cresceram a uma taxa superior a registada pelas importagdes totais (-9,0%), o que levou a uma
significativa melhoria do saldo negativo da respetiva balanca comercial de 67,2%.

Em 2012, as exportagcdes de mercadorias cresceram 5,8% em termos homélogos, sendo que a
maioria dos grupos de produtos contribuiu positivamente para este comportamento. Destaca-se o
contributo dos “Energéticos” (+1,8 p.p.), das “Maquinas” (+1,4 p.p.) e dos “Minérios e Metais”
(+1,1 p.p.).

De janeiro a dezembro de 2012, as exportac8es para o mercado comunitario cresceram, em
termos homoélogos, 1,0 % e contribuiram em 0,7 p.p. para o crescimento das exportacdes totais

'Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de
registo em base de compromissos.

2 Os dados recentemente divulgados referentes ao més de dezembro de 2012 correspondem a uma primeira versao
preliminar. Os dados divulgados para o ano de 2011 e presentes nos quadros e andlise da secc¢édo 3. Comércio Inter-
nacional correspondem a uma nova versao preliminar face aos dados previamente apresentados.
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de mercadorias. As exportacdes para os paises da UE-15 registaram uma variagdo homéloga
positiva de 0,7% e as exporta¢gfes para 0s paises do Alargamento 8,1 %, sendo os respetivos
contributos para o crescimento do total das exportages de 0,5 p.p. e 0,3 p.p.. Apesar da perda
de importancia relativa no total das exporta¢fes de mercadorias (de 24,9%, em 2011, para 22,5
% em 2012) Espanha permanece o principal mercado de destino das exportacdes de mercadori-
as. As exportacdes para os Paises Baixos (+0,5 p.p.) foram as que mais contribuiram para o
crescimento das exportacdes intra UE-15, seguidas das exportacdes para o Reino Unido (+0,4
p.p.), Franca e Itdlia (ambos com +0,3 p.p.).

Em 2012, as exportagdes para os Paises Terceiros registaram uma taxa de variagdo homdloga
positiva superior a das exportacdes para a UE, atingindo os 19,8%, passando a representar 29,0
% do total das exporta¢gdes nacionais (+3,4 p.p. face a 2011). Destaca-se 0 comportamento posi-
tivo das exportagBes para a China (+96,3%), Angola (+28,6%) e os EUA (+24,7%).

Nesse ano, as exportacdes de produtos industriais transformados registaram uma variagdo ho-
mologa positiva de 6,2%. As exportacdes de produtos de média intensidade tecnoldgica continu-
am a ser as que mais contribuem para o crescimento das exportacdes deste tipo de produtos
(+5,4 p.p.).

De acordo com os dados da Balanga de Pagamentos divulgados para o més de novembro de
2012, as ExportacBes de Bens e Servigos registaram um crescimento homologo de 4,5% nos
primeiros onze meses de 2012. O crescimento da componente de Bens manteve uma taxa supe-
rior ao dos Servicos (6,4% e 0,3%, respetivamente). A componente de Bens foi a que mais con-
tribuiu para o crescimento do total das Exportagdes (+4,4 p.p.).

BMEP N.° 02] 2013 — Sumério 9






1. Enquadramento Internacional
Atividade Econdmica Mundial

No 4.° trimestre de 2012, a producéo industrial mundial
acelerou para 2,9% em termos homoélogos (2,6% no 3.°
trimestre) devido a melhoria das economias emergentes
(especialmente asiaticas). Pelo contrario, a producdo das
economias avancadas deteriorou-se (com destaque para o
Japédo e a Unido Europeia) a qual apresentou uma taxa de
variagdo negativa.
Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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O comércio mundial de mercadorias também acelerou nes-
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Figura 1.2. Comércio Mundial e Importacdes de
Mercadorias (VH em volume, em %)
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Contudo, a aceleragdo registada nas trocas comerciais mun-
diais foi apenas provocada pela melhoria do comércio inter-
nacional das economias emergentes; jA que 0 comércio
internacional de mercadorias das economias avangadas
piorou, abrangendo tanto as importagcfes como as exporta-
¢Oes, tendo ambas apresentado uma variagdo negativa no
Japéo e na Unido Europeia.

Figura 1.3. ExportacBes de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econdmica Mundial
201 2012 2012
Indicador Unidade | Fonte 2012
4T T | ot | ar | oar set. | out | nov | o
Indice de Produg&o Industrial Mundial VH CPB 34 4,1 4,2 4,0 2,6 29 2,0 2,8 32
Economias Avancadas VH CPB 0,4 13 14 18 -04 -13 -13 -7 -13
Economias Emergentes VH CPB 6,1 6,6 6,7 6,0 52 6,6 49 6,9 72
Comércio Mundial de Mercadorias VH CPB 2,2 25 19 29 18 23 21 27 2,7
Importagdes Mundiais VH CPB 25 27 21 25 24 2,9 24 34 33
Economias Avangadas VH CPB 0,0 09 0,5 08 0,1 -15 -0,8 -12 0,0
Economias Emergentes VH CPB 53 4,7 38 4.4 50 78 6,0 84 6,8
Exportagdes Mundiais VH cPB 2,0 23 17 33 12 17 18 2,0 21
Economias Avancadas VH CPB 0,6 17 13 2,8 0,2 -2,1 -17 -18 -0,9
Economias Emergentes VH CPB 34 2,9 2,0 38 2,3 55 53 59 52
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Atividade Econdmica Extra-UE

Nos EUA, o PIB desacelerou para 1,5% em termos homé-
logos reais no 4.° trimestre de 2012, influenciado pela que-
bra do consumo e investimento publicos e pelo abranda-
mento do crescimento das exportagbes. Pelo contrério, o
consumo privado manteve um crescimento moderado, em
1,9% e, o investimento residencial refor¢ou-se, tendo apre-
sentado um crescimento muito robusto.

Figura 1.4. PIB e componentes da Despesa em Volume
nos EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Os indicadores disponiveis para o inicio de 2013 indicam
um abrandamento da atividade econémica nos EUA. Assim,
em janeiro de 2013 e, em termos homologos:

e a producdo industrial desacelerou para 2,1% (2,9% em
dezembro de 2012) apesar do aumento do indicador de

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

No 4.° trimestre de 2012, a economia do Jap&o abrandou,
tendo o PIB desacelerado para 0,1% em termos homdlogos
reais (0,4% no 3.° trimestre), tendéncia que abrangeu a ge-
neralidade dos indicadores, com excecdo do investimento
privado residencial e do consumo e investimento publico. As
exportagOes diminuiram 5,5% em termos homologos (-4,9%
no trimestre precedente), traduzindo o impacto do abranda-
mento da economia mundial e os efeitos negativos das ten-
s@es existentes com a China.

Figura 1.6. PIB e componentes da Despesa em Volume
no Japéao (VH, em %)

confianga dos empresarios da industria; 75 1
I 2012
e as vendas a retalho abrandaram para 4,4% em termos 50T mvoom2
nominais (4,8% em dezembro de 2012); embora, o indi- 25 +
cador de confianca dos consumidores tenha evoluido fa- u -
voravelmente; 0.0 — ‘ ' ‘ -
e ataxa de desemprego subiu para 7,9% e a taxa de infla- 25T
¢&o diminuiu para 1,6% (1,7% em dezembro de 2012). 5,0
-75
-10,0 -
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Privado Resid. n&o Resid.
Fonte: Instituto de Estatistica do Japao.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-UE
201 2012 2012
Indicador Unidade Fonte 2012
47 T | et | s | o4 out | nov | dez
EUA —PIB real VH BEA 2,2 2,0 24 21 2,6 15 - - -
indice de Produgso Industrial VH  BGFRS 38 41 45 48 34 28 22 33 29
indice ISM da IndUstria Transformadora % ISM 517 52,2 53,0 52,3 50,9 50,6 517 49,9 50,2
indice ISM dos Servigos % 57,7 55,5 59,1 54,5 57,6 59,5 56,8 60,9 60,8
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE  Michigan 76,5 64,8 755 76,3 75,0 794 82,6 82,7 72,9
Taxa de Desemprego % BLS 8,1 8,7 8,3 8,2 8,0 78 7,9 78 7,8
China—PIB real VH NBSC 78 8,9 8,1 7,6 74 7,9 - - -
Exportagdes VH MC 7,9 13 89 04 45 9,5 1.6 2,9 11
Japo — PIB real VH COGJ 19 01 33 39 04 0,1 - - -
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Atividade Econédmica da UE

No 4.° trimestre de 2012, o PIB da Unido Europeia (UE) e o
da area do euro (AE) diminuiu 0,6% e 0,9% em termos
homdlogos reais (-0,4% e -0,6%, respetivamente, no 3.°
trimestre). De entre as principais economias, destaca-se o
abrandamento registado na Alemanha e uma variagdo
negativa registada em Franca, Itdlia, Espanha e Paises
Baixos. O PIB do Reino Unido manteve um crescimento
nulo.

Figura 1.7. PIB da Uni&o Europeia

(VH real, em %)
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Fonte: Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro no decur-
so do 4.° trimestre de 2012 indicam um enfraquecimento da
atividade econdmica.

Figura 1.8. ExportacGes e Encomendas Externas da
Area do Euro
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Em janeiro de 2013, o indicador de sentimento econémico
aumentou tanto para a Unido Europeia (UE) como para a
area do euro (AE), prosseguindo a evolucdo ascendente
registada desde o més de novembro de 2012, em resultado
da melhoria de todos os indicadores de confianga, com ex-
cec¢do da industria para a UE.

No 4.° trimestre de 2012, a taxa de desemprego subiu tanto
na UE como na AE, para 10,7% e 11,7%, respetivamente
(10,5% e 11,5%, no 3.° trimestre), em linha, com o registado
no conjunto do ano de 2012, para 10,5% 11,4%, designada-
mente.

Contudo, em janeiro de 2013, as expectativas dos empresa-
rios da area do euro quanto a criacdo de emprego melhora-
ram para todos os setores da atividade econdmica (industria
transformadora, servigos, comércio a retalho e construcéo).

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de Em-
prego na Industria da Area do Euro

12,0 1 10,0
116 | 150
112
1 0,0
10,8
1 -5.0
104
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Taxa de Desemprego (Em %, escalada esquerda)

Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Fontes: Comissé&o Europeia; Eurostat.

Em janeiro de 2013 e, em termos preliminares, a taxa de
inflacdo homdloga da area do euro diminuiu para 2,0%
(2,2%, em novembro e dezembro de 2012) devido sobretudo
a desaceleracgédo dos precos de energia.

Exportagdes (VH nominal)

Carteira de Encomendas Extema (SRE-VCS, esc.direita)

Fontes: Comissé&o Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econémica da UE

Indicador Unidade | Fonte 2012 20 2o 2o 208
47 m ‘ 2T ‘ 3T ‘ 4T out ‘ nov ‘ dez jan

Uni&o Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat -0.3 038 0,1 -0.3 -04 -0,6 - - - -

Indicador de Sentimento Econémico indice CE 90,7 93,3 94,1 92,2 88,1 88,3 86,9 88,9 89,2 90,6

Areado Euro (AE-17) — PIB real VH Eurostat -0,5 0,6 -0,1 -0,5 -0,6 -0,9 - - - -

Indicador de Sentimento Econémico indice CE 90,2 94,3 94,9 919 87,2 86,5 85,2 86,6 87,8 89,2
indice de Produg&o Industrial VH Eurostat -23 -0,2 -16 -2,2 -24 -3,2 -3,4 -3,9 -23
indice de Vendas a Retalho VH real -17 -11 -12 -14 -15 -2,7 -2,6 -2,3 -3,0
Taxa de Desemprego % 14 10,6 10,9 13 ns5 n7 n7 n7 n7

IHPC VH “ 25 29 2,7 25 25 23 25 2,2 2,2 2,0

* Estimativa preliminar.
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em fevereiro de 2013 e até ao dia 25, as taxas de juro de
curto prazo subiram ligeiramente para a area do euro; en-
guanto evoluiram no sentido descendente para os EUA.
Com efeito, a taxa Euribor a 3 meses situou-se em 0,23%
(0,20%, em janeiro) e a dos EUA em 0,29% (0,30% em
janeiro).
Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (Média mensal, em %)
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 25.

Em janeiro de 2013, as taxas de juro de longo prazo diminu-
iram ligeiramente na area do euro; enquanto aumentaram
nos EUA. O sentimento positivo dos mercados financeiros
no inicio do ano refletiu, por um lado, o acordo temporario
do plafonamento da divida publica dos EUA e os reembol-
sos antecipados de fundos dos bancos ao BCE, cedidos por
este, h4 um ano atras.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para fevereiro, o valor é do dia 25.

ApGs ter atingido no inicio do més de fevereiro o valor mais
alto desde meados de novembro de 2011, a taxa de cambio
do euro face ao ddlar tem vindo a depreciar-se, situando-se,
no dia 25, em 1,33 (1,36 no final de janeiro).

Em janeiro de 2013, o indice de precos relativo do preco do
petréleo importado desceu para 84,2 (por memoria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em fevereiro
de 2013, e até dia 25, o preco do petréleo Brent subiu signifi-
cativamente para se situar, em média, em 117 USD/bbl
(87 €/bbl), refletindo o aumento das tensdes geopoliticas e a
expectativa de uma maior procura, especialmente por parte
dos paises emergentes.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 25.

Em janeiro de 2013, o prego das matérias-primas ndo ener-
géticas desacelerou, tendo aumentado 4,1% em termos
homologos (4,7% em dezembro de 2012). Esta evolucéo foi
extensivel a todos os bens, embora a descida tenha sido
mais significativa para os produtos agricolas.

Quadro 1.4. Indicadores Monetéarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade Fonte 2012 2on 2o 2o 208
4T i 2T 3T a7 out nov dez jan
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 0,19] 136 0,78 0,66 0,22 0,19] 0,20 0,19 0,19 0,23
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 1,80 2,05 2,04 182 164 171 175 165 172 1,91
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,02 4,53 4,39 4,27 3,99 3,41 3,57 3,47 3,18 3,1
Taxa de Cambio* EurlJSD BP 1,319 1294 1336 1,259 1,293 1,319 130 130 132 136
Dow Jones* vC Yahoo 7,3 12,0 8,1 -2,5 4,3 -2,5 -2,5 -0,5 0,6 5,8
DJ Euro Stoxx50* vC 13,8 6,3 6,9 -8,6 8,4 7,4 2,0 2,9 2,4 2,5
Spot do Petréleo Brent em USDbbI** USDbbI DGEG 111,58 108,94 18,21 108,78 109,31 110,01 111,44 109,41 109,18 12,07
Spot do Petréleo Brent em USDhbbl** VH “ 0,7] 24,9 2.4 -7,1 -2,6 10| 2,7 -10 12 0,5
Spot do Petréleo Brent em euroshbbl** VH DGBEPG € 9,0 25,8 17,3 4,2 10,0 4,9 8,52 4,73 164 -2,41
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 86,8 816 88,4 88,3 84,7 85,7 86,2 86,2 84,7 84,2

* Fimde periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o racio entre o prego de importagcédo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que néao haja
deflator, utiliza- se o ultimo deflator conhecido). Nota: O prego do Petréleo Brentde 2009 a 2013 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econdmica e Oferta

No 4.° trimestre de 2012, e de acordo com a estimativa
rapida do INE, o PIB tera registado uma quebra homéloga

GEE|GPEARI

Figura 2.2. indices de Producéo
(MM3, VH, %)

de -3,8% em volume, o que representa uma deterioracao de - .
- -
0,3 p.p. em relacéo ao trimestre anterior. Em termos anuais, 0 ,’ A ~
PRI . . = - N
em 2012, o PIB tera diminuido 3,2%, depois de em 2011 ter |7 - Ne,
P ~ 2 B /
apresentado um decréscimo de 1,6%. Esta evolugcdo é Nos -
resultado de uma reducgédo do contributo da procura externa 10
liguida, a0 mesmo tempo que a procura interna teve um 15
comportamento menos negativo.
-20
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-4 -4 No trimestre terminado em janeiro, os indicadores de confi-
: : anca na generalidade dos setores apresentaram comporta-
7 - mentos positivos.
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PIB (t.v. real, %)* Indicador da Atividade Econémica Flgura 2.3. Indicadores de Conflanga
*4.°Trimestre 2012 - Estimativa Répida CNT INE. (SREY MM3)
Fonte: INE. 0 0
Os dados quantitativos disponiveis para 0 4.° trimestre de 5 e oo,
. . e, 0, - -10
2012, indicam que: =l
-10 e, [-15
¢ na industria transformadora, os indices de producéo e de L 20
volume de negécios melhoraram face ao 3.° trimestre, -15 L 25
(-3,8% e -3,6% que comparam com -4,2% e -5,3% no : | 0
trimestre anterior respetivamente); 20 N s
e 0 indice de producdo na construgdo e obras publicas -25 - -40
g g 2 ¢ 4°d9 4 =2 9 S8 ¥ 9 9 29
apresentou uma quebra de 17,7% o que se traduz numa £ £ 3 5 £ £ 5 £ £ 5 5 ¢
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melhoria de 1,7 p.p. em relagdo ao 3.° trimestre;
IndUstria Comércio ® ® ® ¢ * Servigos (esc. direita)
e o0 indice de volume de negécios nos servicos apresentou  Fonte: INE.
uma diminuicdo de 8,6%, melhorando 1,5 p.p. em rela-
¢do ao 3.° trimestre, enquanto o indice do comércio a re-
talho caiu 6,5% (no 3° trimestre este tinha-se situado nos
5,6%.
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta
2011 2012 2012 2013
Indicador Unidade | Fonte 2012
4T g ‘ 2T ‘ 3T ‘ 4T set ‘ out ‘ nov | dez jan
PIB —CN Trimestrais VH Real INE -3,1 -2,3 -31 -35
Indicador de Clima Econémico SRE-VE -4,0 -33 -41 -39 -3,6 -4.2 -3,6 -4,0 -4,3 -4.4 -4,3
Indicador de Confianga da IndUstria SRE-VCS -20,3 -216 -20,2 -19.9 -19,6 -214 -216 -23,2 -229 -18,2 -18,6
Indicador de Confianga do Comércio -20,1 -224 -9,9 -19.9 -20,5 -19.9 -22,2 -22,7 -173 -19,7 -19.9
Indicador de Confianga dos Servigos -315 -28,1 -29,6 -30,3 -310 -35,2 -339 -38,5 -353 -319 -310
Indicador de Confianca da Construgéo -704 -65,3 -68,8 -715 -705 -70,7 -718 -74,1 -70,6 -67,5 -68,2
indice de Produgéo Industrial — Ind. Transf. VH -5,0 -48 -55 -6,4 -4,2 -38 -9,0 -33 -39 -4,2
indice de Volume de Neg6cios — Ind. Transf. -3.2 0,0 05 -4,3 -53 -3,6 -9,7 3,0 -6,9 -7
indice de Volume de Negécios - Servigos -9,7 -8 -9,0 -10 -10,1 -8,6 -2,6 -4.8 -8,2 -25
BMEP N.°© 02]2013 — Conjuntura 15
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Consumo Privado

No 4.° trimestre de 2012, a taxa de variagcdo homdloga do
indice do volume de negb6cios no comércio a retalho
(IVNCR) caiu 1,2 p.p. relativamente ao trimestre terminado
em novembro, situando-se em -7,2 %.

Esta diminuicao foi devida tanto a quebra do sector alimen-
tar como a quebra do ndo alimentar. Assim, neste trimestre
e em termos homadlogos, os bens alimentares e ndo alimen-
tares registaram diminui¢cdes de 4,3 % e 10,1%, respetiva-
mente, (1,1 p.p. e 1,4 p.p., abaixo do valor registado em
novembro, respetivamente)

Figura 2.4. Indice do Volume de Neg6cios no Comércio
a Retalho
(MM3,VH)

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)
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— Opini&o sobre a Procura Interna Bens Cons.
Indicador de Confianga dos Consumidores
Fonte: INE.

O numero de automoveis vendidos em janeiro foi 7 007, isto
€, mais 665 que em dezembro do ano passado. As vendas
de automoveis ligeiros tém vindo a estabilizar, recuperando
das fortes quebras registadas em 2012. De facto, em janeiro
registou-se uma variagdo homologa positiva (+0,7%), o que

16 . . . . . . . . . . . ,
g 8 8 89 ¢ & 4 9 4 9 8§ 9 9 ndo acontecia desde dezembro de 2010.
N K c ° N K c ° N % < ‘;‘.'_, N
5 E 2 9 5 g 2 o 5 g 2 o 3J
IVNCR Total Alimentar Nao Alimentar Figura 2.6. Venda de Automoéveis Ligeiros de
Passageiros
Fonte: INE. 30000 ¢ %
No trimestre terminado em janeiro, o Indicador de Confian- 70
. . o 22500 | 50
¢a dos Consumidores, apresentou uma melhoria face ao 4. 20
trimestre de 2012. Esta melhoria foi registada em todas as 15000 | 10
componentes do indicador. -10
. o ] 7500 -30
A opinido dos empresarios relativamente ao volume de 50
vendas no comércio a retalho apresentou, também, uma 0 -70
" £ . N S 8§ 8 8 2 5 4 2 98 9 9 929
melhoria da sua média movel a trés meses. T T oL T oY oL oYoToXoLoi
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Contrariando a tendéncia dos outros indicadores esta a
opinido dos empresarios sobre a procura interna por bens Venda(unid) ~ ——MM3, Variagdo Homoéloga (esc.direita)
de consumo, o qual continua a sua marcha descendente
Fonte: ACAP.
que vem desde outubro de 2012.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
2011 2012 2012
Indicador Unidade | Fonte | 2012
T4 [T ] ™ set | out | nov [ dez
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE -28,7 -6,5 -5,5 -5,8 -6,0 : - -
Indicador de confianga dos Consumidores SRE-VE -52,2 | -56,8 | -545 -51,5 -51,4 -59,8 -56,0 -61,1 -59,8 -58,4
Volume de Vendas no Comércio a Retalho* VH -51,7 | -48,7 | -50,8 -51,7 -49,7 -54,5 -49,4 -54,1 -55,3 -54,1
indice de Vol. De negécios no Comércio a Retalho*| VH -6,7 -9,7 -6,5 -6,6 -6,6 -7,2 -6,1 -6,5 -5,3 -9,7
Bens Alimentares VH -4,2 -5,5 -5,2 -4,2 -3,0 -4,3 -2,9 -4,3 -2,6 -5,9
Bens nédo alimentares VH -9,3 -13,7 | -7,9 -9,0 -10,1 -10,1 -9,2 -8,9 -8,0 -13,5
Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | -37,9 | -51,7 | -484 -355 -334 -30,3 | -30,9 -19,2 -25,4 -43,6
Importac&o de Bens de Consumo *** VH INE -6,0 -5,2 -6,1 -5,3 -7,6 -5,1 -13,1 3,2 -5,3 -13,2

*indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Gteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento

Em janeiro e em termos homologos, verificou-se que:

e as vendas de cimento apresentaram quebras superio-
res ao 4.° trimestre de 2012 (-33,6% face a -29,1%).
Face a dezembro regista-se um agravar de 4,5 p.p.;

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros desceram
53,8% em termos homdlogos, 0 que se compara com
0s 52,5% do ultimo trimestre de 2012;

e 0 indicador do volume de vendas de bens de investi-

mento para o mercado nacional registou uma melhoria
face ao trimestre terminado em dezembro.

Figura 2.7. Indicador Coincidente de FBCF

(VH, MM3)
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Fonte: GPEARI.

O indicador coincidente de FBCF do GPEARI registou uma
melhoria no trimestre terminado em janeiro de 2013, em
linha com o que se verificara no trimestre anterior. A melho-
ria das opinides dos empresarios quanto ao volume de
vendas de bens de capital de comércio por grosso contribu-
iu para este efeito.
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No 4.° trimestre as licengas de construgédo de fogos evolui-
ram de forma mais negativa (-39,9%). A venda de veiculos
comerciais ligeiros também se deteriorou em termos homé-
logos apesar de assistir a uma ligeira recuperagdo no ndme-

ro de unidades vendidas quando comparado com o restante
ano.

Figura 2.9. Venda de Veiculos Automéveis

(VH, MM3)
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Fonte: ACAP.

Também no 4.° trimestre, o indice de Volume de Negdbcios
na Inddstria (Mercado Nacional) na sua componente de Bens
de Investimento, registou uma deterioracdo de 22%. As im-
portacdes de maquinas, exceto material de transporte, des-
ceram -5,2% (valor inferior aos -8,7% registados no 3.° tri-
mestre).

Figura 2.10. Bens de Investimento

(VH, MM3)
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Fonte: INE, Cimpor, Secil.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2012 2012
Indicador Unidade| Fonte 2012 2011 2_013
4T 1T 2T [ 3T 4T set out nov dez jan
FBC — CN Trimestrais VH Real INE -24,2 -15,1 -20,8 -14,2
da qual, FBCF VH Real INE : -15,9 -13,0 -17,4 -14,2 : : : : :
Indicador de FBCF VHmm3 -16,2 -14,1 -13,6 -17,5 -17,2 r -16,6 -17,2 -16,7 -16,3 -16,6
. SECIL e
\Z t VH -26,7 -21,1 -17,1 -29,7 -31 -29,1 - 4 -24,7 -27,1 -37 -37
endas de Cimento CIMPOR 6, , E 9, 31,5 9, 36, ) ) 37,3 37,0
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -54,2 -20,9 -52,2 -57,4 -55,5 -52,5 -54,1 -45,2 -49,9 -57,0 -51,3
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " -29,1 -48,6 -52,4 -51,4 -5,8 22,7 16,0 59 44,4 28,3 -14,6
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -45,0 -56,6 -47,2 -45,3 -40,1 -47,5 -44,0 -44,9 -49,0 -48,6 -18,3
Licencas de Construgéo de fogos VH " -34,7 -30,6 -31,0 -35,1 -33,8 -39,9 -49,2 -32,0 -33,0 -53,6 :
Importagdes de Bens de Capital** VH -6,4| -15,5 -6,3 -8,5 -8,6 -2,2 -4,8 4,8 -3,6 -7,3
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.*** VH -21,2 -13,5 -16,2 -20,4 -26,4 -22,0 -20,6 -26,6 -23,6 -16,5
*no Comeércio por Grosso; ** excepto M aterial de Transporte; ** para o M ercado nacional.
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Contas Externas

De acordo com os dados preliminares relativos ao comércio
internacional de bens divulgados pelo INE no més de de-
zembro assistiu-se a uma diminui¢do dos fluxos em termos
homologos nominais das exportacdes e das importacdes de
bens em -3,2% e -7,9% respetivamente. No 4.° trimestre,
em termos homologos registou-se um abrandamento das
exportacfes em 1% e uma redugcdo menos acentuada das
importacdes de 3%.

Figura 2.11. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

Para este comportamento contribuiu o comércio extraco-
munitario, em 3% do lado das importagdes e 10% do lado
das exportacbes. Em termos acumulados registou-se uma
taxa de cobertura de 81%,

No trimestre terminado em dezembro, o indice de novas
encomendas a industria do mercado externo desacelerou
fortemente em -8,4%. As opiniBes sobre a procura externa
na industria voltaram a degradar-se em janeiro, apesar de a
um ritmo ligeiramente menos intenso do que em dezembro.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.12. Procura Externa dirigida a Industria
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Fonte: INE.

Em 2012, o défice acumulado da balanga corrente foi de
2.557M€ uma melhoria de 9.426M€ face a igual periodo de
2011. Este resultado traduz uma melhoria em todos os sal-
dos, sendo de destacar a melhoria do saldo da balanca de
mercadorias em 5.623M€.

Figura 2.13. Balanc¢a Corrente: composi¢ao do saldo
(em milhdes de euros)
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Fonte: INE.

O Saldo da balanga corrente e de capital tornou-se positivo,
uma melhoria de 11.172M€ que se traduz numa capacidade
de financiamento da economia. Esta melhoria traduz o dife-
rencial de 9.426M€ da Balanca Corrente e de 1.747M€ da
Balanca de Capital.

Indicador Unidade | Fonte 201 2012 2on 20 20%
4T m ‘ 2T ‘ 3T ‘ 4T set out nov dez
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 72 6,2 8,2 37 17 :
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real -5,9 -B4 54 -10,8 -8,2
Saldo de bens e servigos %PIB -4.4 -15 -17 01 -0,2
Necessid. de financiamento daeconomia | %PIB 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saidas de mercadorias VH nom 16,6 58 33 15 6,5 4.4 10 -6,1 5,6 -0,1 -3,2
Entradas de mercadorias VH nom 38 -54 -8,0 -39 -9,6 -5,0 -3,0 -9,7 4.8 -6,2 -7.9
Indicador Unidade | Fonte 2010 201 2on 201 var.
dez jan dez 11 dez jan dez 12 Acumulada
Saldo Balanga Corrente e de Capital 105 euros BP -16 328 -9.859 -281 -9859 449 1349 nw2
Saldo Balanga de Bens -19186 -14 205 -1021 -14 205 - 820 -8 582 5623
Saldo Balanga de Servigos 6661 7697 637 7697 780 8693 996
Saldo Balanca de Rendimentos -7939 -8464 -632 -8464 -323 -6 422 2042
Saldo Balanga de Transf. Correntes 2195 2990 B1 2990 169 3755 765

*valores preliminares divulgados pelo INE no ambito do SDDS.
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Mercado de Trabalho

No 4.° trimestre de 2012, e segundo dados do INE, a taxa
de desemprego situou-se nos 16,9 %, levando a que a taxa
de desemprego anual tenha sido de 15,7 %.

Figura 2.14. Desemprego
(%)
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Fonte: INE.

Ainda, segundo o INE, o emprego total registou uma quebra
de 4,3% no 4.° trimestre. A quebra no ano de 2012 foi de
4,2%.

Segundo dados do IEFP, houve, em janeiro, um acréscimo
de cerca de 102 mil desempregados registados nos centros
de emprego relativamente a janeiro de 2012 e de 29 mil
desempregados face a dezembro de 2012.

O ndmero de novos desempregados subiu em cerca de 20
mil em janeiro face a dezembro de 2012,.

O ndmero de ofertas de emprego recebidas no decurso do
més de janeiro registou um aumento de 24% face ao perio-
do homélogo. Em termos absolutos, o numero de ofertas de
emprego existentes no final de janeiro foi de 8,6 mil, um
valor maior tanto relativamente ao més anterior (5,9 mil)
como relativamente ao periodo homdlogo, no qual houve
cerca de 6,9 mil ofertas.

Em janeiro houve mais 2 707 ofertas de trabalho que no
més de dezembro de 2012. Analisando a variagdo homdélo-
ga da média mével a trés meses houve, apesar disso, uma
desacelerac@o nas ofertas, situando-se a taxa de cresci-
mento homologo em 15,7%, 0,5 p.p. abaixo do verificado no
4.° trimestre de 2012.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
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Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocagfes

(MM3, VH)
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Fonte: IEFP.

Registaram-se 5,1 mil coloca¢Bes ao longo de janeiro, um
acréscimo de 900 individuos ao més homologo de 2012

Figura 2.16. Contratagéo Coletiva
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Fonte: MEE.

O numero de trabalhadores abrangidos por IRCT em janeiro
situou-se em 120,8 mil trabalhadores, valor acima do regis-
tado em janeiro de 2012, o qual foi de cerca de 92 mil. A
variacdo média anual da remuneracdo implicita convencio-
nada pelos instrumentos de regulamentacédo coletiva (IRCT)
observada em janeiro caiu para 1,1 %.

Indicador Unidade | Fonte | 2012 2011 2012 2012
T3 T4 [T B ™ set out nov dez

Taxa de desemprego % INE 15,7 12,4 14,0 14,9 15,0 15,8 16,9 - - - -
Emprego Total VH “ -4,2 -2,2 -4,3 -4,2 -4,2 -4,1 -4,3 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 174 | -03 11,7 | 198 245 234 17,4 234 225 19,6 17,4
Desempregados Inscritos (L.p.) VH “ 8,5 10,7 25,3 19,8 14,7 43 -1,3 -7.1 9,0 1,7 -15,6
Ofertas de Emprego (I.p.) VH -8,8 -245 -19,6 | -236 -16/4 -4,8 16,2 -3,5 251 22,3 -1,8
Contratagéo Coletiva VHA MEE 1,4 15 15 1,6 1,6 14 14 1,4 1,4 1,4 14
indice do Custo do Trabalho* - Portugal VH INE -12,0 -15 -6,5 -7,6 -104 -1472 -15,0 -
indice do Custo do Trabalho* - AE VH Eurostat : 25 2,8 1,6 24 2,4 : - - - -

*Total, excluindo Admnistragéo P Ublica, Educagéo, Satde e Outras Atividade;f.p. - no fim do periodo;I.p.ao longo do periodo.
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Precos

No més de janeiro a taxa de variagdo homdloga da média
moével a 12 meses do IHPC em Portugal foi de 2,5 %, situ-
ando-se 0,1 p.p. acima da verificada na Area do Euro.

O indicador voltou a convergir para os valores registados na
Area do Euro, mantendo a tendéncia que vem desde o
inicio de 2012.

Figura 2.17. Taxa de Variagdo do IHPC
(MM12, VH, %)
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Os precgos dos bens e dos servigos apresentaram em janei-
ro variagdes homadlogas de -0,4 % e 1 %, respetivamente.

A variagdo do IPC subjacente, isto é, do IPC excluindo bens
alimentares nédo transformados e energéticos, foi de -0,3%
(1 p.p. abaixo do valor do més anterior). O diferencial entre

O indice de Precos na Producéo Industrial (IPPI) apresentou
em janeiro uma variagdo homologa de 1,9% (1,7 p.p. abaixo
do més anterior).

Figura 2.18. Taxa de Variac&o do IPPI
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Para a varia¢éo do IPPI contribuiu 0 aumento registado nas
classes de Eletricidade, Agua, Gas, Vapor, Ar Quente e Ar
Frio, bem como na Energia, os quais foram de 6,6 e 3,2 %,
respetivamente. As rubricas que apresentaram variacao
negativa foram as dos Bens de Consumo Duradouros e da
Industria Extrativa, com quedas de 1,3 e 0,6 %, respetiva-
mente.

o IPC total e o subjacente situou-se em 0,5 p.p., este més.

Olhando para as categorias do IPC, constata-se que as que
registaram maiores quebras foram as classes do Vestudrio
e Calgcado e a da Saude, com diminuigbes de 5,2 e 3%,
respetivamente. J4 as que tiveram maiores aumentos de
precos foram as classes das Bebidas Alcodlicas e Tabaco e
a da Habitagéo, Agua, Eletricidade, Gas e Outros Combus-
tiveis, com crescimentos de 5 e 3,6%, respetivamente.

Nota:

Devido a mudanca de metodologia usada pelo INE para o célculo do IPC,
a qual levou a uma quebra de série, por uma questdo de comparabilida-
de foi dada preferéncia a utilizagéo da taxa de variacéo do indice Harmo-
nizado de Precos no Consumidor.

Quadro 2.6. Indicadores de Precos

Indicador Unidade| Fonte 2012 2012

mai | jun | jul | ago | set I out | nov I dez

indice de Precos no Consumidor VC INE 0,2 -0,4 -0,2 0,0 -0,1 0,6 0,3 -0,3 0,0
indice de Precos no Consumidor VH INE 2,8 2,7 2,7 2,8 3,1 2,9 21 1,9 1,9
indice de Pregos no Consumidor VM12 “ 3,3 34 3,3 3,3 3,3 3,3 3,1 2,9 2,8
IPC - Bens VH “ 2,5 2,4 2,4 2,5 3,0 2,6 1,6 1,2 1,2
IPC - Servigos “ “ 3,1 3,2 3,2 3,2 3,2 3,4 3,0 3,0 3,0
IPC Subjacente* “ “ 15 1,6 15 1,3 1,4 1,1 1,1 1,2 1,3
indice de Precos na Produg&o Industrial VH " 3,8 3,2 2,7 3,0 4,2 4,5 4,6 3,8 3,6
HPC “ “ 2,8 2,7 2,7 2,8 3,2 2,9 2,1 19 2,1
Diferencial HPC vs. Area Euro (VH) p.p. Eurostat| 0,3 0,3 0,4 0,4 0,5 0,3 -0,3 -0,3 -0,1

*|P C subjacente exclui os bens alimentares nédo transformados e energéticos
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Apo6s uma evolugdo favoravel dos indices bolsistas interna-
cionais registado no inicio de 2013, assistiu-se, no periodo
mais recente a uma inversdo desta tendéncia, a qual foi
mais acentuada para a area do euro. Esta situagdo deveu-
se sobretudo ao aumento da incerteza acerca das perspeti-
vas econdémicas mundiais, particularmente da area do euro.
Assim, em fevereiro de 2013 e, no dia 25, face ao final do
més de janeiro, os indices Euro Stoxx50 e Dow Jones dimi-
nuiram quase 2% e 0,6%, respetivamente.

Figura 2.19. Indices Bolsistas
(dezembro 2009=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para fevereiro o valor é do dia 25.

A semelhanga da evolugo dos indices bolsistas internacio-
nais, o indice PSI-20 também caiu ligeiramente. De facto,
em fevereiro de 2013 e, no dia 25, o indice PSI-20 desceu
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Figura 2.20. Empréstimos ao Setor Privado
(va, em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

J& em relagdo ao crédito destinado aos particulares, os em-
préstimos desaceleraram para todos 0s segmentos, com
excec¢do do destinado para outros fins, o qual apresentou
uma quebra menos significativa. O crédito ao consumo foi o
que mais desacelerou, o qual apresentou uma variagao ne-
gativa de 9,4% em dezembro de 2012 (-8,8% em novembro).

As taxas de juro das operagfes do crédito diminuiram tanto
para as empresas como para os particulares, tendo a redu-
¢ao sido mais significativa para os empréstimos a habitacao,
cuja taxa de juro se situou, em 1,59% em dezembro de 2012
(-114 p.b. face a dezembro de 2011).

Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a Particulares
e Empresas (em %)
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Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade| Fonte 2012 202 208
mai ‘ jun ‘ jul ‘ ago ‘ set ‘ out ‘ nov ‘ dez jan
Yield OT 1D anos PT* % IGCP 69 n7 99 10 93 838 83 7,7 6,9 6,1
Yield OT 10—Spread Portugal face a Alemanha* p.b. 556 1033 840 958 786 735 687 631 556 442
PSI 20 vC CMVM 29 -138 41 -0,2 6,6 41 29 -19 7,6 97
Empréstimos a particulares: - para habitagéo var* BP -36 -2,9 -3,0 =31 -3,2 -33 -34 -3,5 -3,6
- para.consumo var+ 94 86 90 91 92 95 97 -88 94
Empréstimos a empresas varr * -6,5 -5,5 55 -5,8 -6,2 -6,6 7,2 7,4 -6,5
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % “ 159 2,27 2,16 2,06 197 187 174 166 159
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 4,51 4,92 4,86 481 4,73 4,67 4,62 4,60 4,51

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relagéo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizagdo, e transacgdes mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.

Financas Publicas — Estado
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Em janeiro, o valor provisorio para o défice global do Esta-
do, na odtica da contabilidade publica, foi de 736,6M€, o que
representa uma deterioragdo de 319M€ face ao periodo
homélogo. O défice primério foi de 630,8M€, agravando-se
337,5M€ face ao ano anterior.

Figura 2.22. Execug¢do Orcamental do Estado
(VHA, em %)
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um crescimento da despesa total em 11,4% e da despe-
sa primaria em 12,4%. A evolugdo da despesa foi condi-
cionada pela antecipagcdo da transferéncia de fevereiro
para a UE, pelo aumento da transferéncia para a Segu-
ranga social (que inclui uma componente extraordinaria
destinada ao equilibrio orgamental), pelo aumento das
despesas de pessoal (devido ao aumento dos encargos
com a Seguranca Social e CGA e ao pagamento do duo-
décimo do subsidio de Natal) e das outras despesas cor-
rentes. Com impacto na reducéo da despesa, salienta-se
a diminuicdo das transferéncias de capital, nomeada-
mente das para a Administracdo Central e das outras
transferéncias, e dos juros e outros encargos (explicado

por uma menor amortizagdo de Bilhetes de Tesouro).
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A execucao orcamental do Estado, face a 2012, caracteri- 10 A
ZOu-se por:
e um aumento da receita fiscal em 2,4%, justificada, es- 5 1
sencialmente, pelo crescimento do IRS (8,4%), apesar -10 1
de nao refletir ainda na integra a atualizacéo das tabelas 22
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(10,9%) Em Sentido Contl’él’io, Salienta-se 0 decréscimo Aquisi¢&o de bens e sewicos Despesa ¢/ pessoal Transf. corr. p/ AP
do IVA (-4,0%), em consequéncia da reducéo das impor- Fonte: DGO.
tacBes no ultimo trimestre de 2012 e do aumento dos re-
embolsos, do imposto sobre veiculos (-51,5%) e do im-
posto de selo (-11,8%). A receita nao fiscal registou um
crescimento de 1,5%, refletindo essencialmente o paga-
mento da primeira parcela anual da receita proveniente
do leildo de frequéncias 4G no montante de 20M€ e
igualmente das transferéncias correntes; e
Quadro 2.8. Execucdo Orcamental do Estado
2012 2013 2012 2013 2012 2013
jan jan out | nov | dez jan
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)
Receita Total 2999 3069 7.4 7.5 5,6 3,1 -4,4 2,3
Receita corrente 2906 2966 8,0 7,4 -4,1 -5,5 -6,1 2,1
Impostos diretos 1002 1127 7,2 6,8 -3,7 -6,4 -9,5 12,5
Impostos indiretos 1616 1555 8,6 8,1 -5,2 -5,3 -4,7 -3,8
Despesa Total 3417 3805 7,0 7,9 0,6 -2,3 0,0 11,4
Despesa corrente primaria 2931 3500 8,2 8,9 -0,2 -3,7 -1,2 19,4
Despesa corrente 3055 3605 6,6 7,8 1,9 -1,3 0,8 18,0
Despesa com pessoal 674 701 7,9 7,9 -13,9 -18,7 -18,1 4,1
Aquisicao bens e servigos 45 54 2,4 3,3 -5,8 -7,0 -10,5 20,9
Subsidios 0 0 0,0 0,0 1,3 8,9 -57,0 -43,7
Juros 124 106 1,8 15 13,4 13,2 13,8 -14,9
Transferéncias corr. p/ AP 1989 2083 9,1 8,4 6,6 4,5 9,9 4,7
Saldo Global -418 -737 - - - - - -
Saldo Primério -293 -631 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das altera¢cdes orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, 0os montantes cativos utilizados, as autoriza-

cOes de despesa, e os reforgos de dotacéo provisional.
Fonte: DGO.

Servicos e Fundos Auténomos, excluindo o
FRDP e as empresas publicas reclassificadas
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Empresas Publicas Reclassificadas

Em janeiro, e na 6tica da contabilidade publica, o saldo global




Em janeiro, e na ética da contabilidade publica, o exce-
dente global provisoério dos Servigcos e Fundos Autbnomos
(incluindo as empresas publicas reclassificadas) foi de
564,2€, o que representa um aumento de 67,2M€ face ao
periodo homdélogo. Chama-se a atencdo para o facto da
comparacao dos dados em contabilidade publica dos SFA
ser afetada pelas alteragbes ao universo de entidades
abrangidas, bem como pela auséncia de reporte de algu-
mas entidades, as quais se refletem nas taxas de varia-
¢do apresentadas.

A execucdo orcamental, face ao periodo homdlogo, ca-
racterizou-se por:

e um decréscimo da receita em 3,2%, refletindo princi-
palmente a diminuicdo das transferéncias do Estado,
das contribuicdes para a Seguranca Social, CGA e
ADSE, explicada pela diminuicdo dos subscritores da
CGA que passou a ser um regime fechado a partir de
2006, e das outras receitas correntes. Em sentido con-
trario, é de referir o acréscimo das transferéncias cor-
rentes e de capital provenientes da Unido Europeia, re-
lativas a reembolsos do FEADER e a apoios no &mbito
dos Programas de Desenvolvimento Rural do Conti-
nente (PRODER), dos Acores (PRORURAL) e da Ma-
deira (PRODERAM), e das taxas, multas e outras pe-
nalidades, em consequéncia do diferimento temporal
no recebimento pelo ICP — Autoridade Nacional de
Comunicag¢fes da taxa anual devida pelos fornecedo-
res de redes e servicos de comunicagdes eletronicas; e

e uma diminuicdo da despesa em 8,1%, explicada, es-
sencialmente, pela diminuigéo do investimento, das ou-
tras despesas correntes e dos juros e outros encargos.
Em sentido oposto, constata-se o aumento das outras
transferéncias correntes e de capital (justificado essen-
cialmente pelas pensdes e outros abonos pagos pela
CGA e pelos apoios concedidos pelo IFAP, I.P. no am-
bito do QREN), das despesas de pessoal (devido ao
aumento dos encargos com a Seguranca Social e CGA
e ao pagamento do duodécimo do subsidio de Natal) e
da aquisicdo de bens e servicos.
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das empresas publicas reclassificadas (EPR) foi de 78,7M€,
menos 21,6M€ que no periodo homélogo. Este comporta-
mento é explicado pela reduc@o da outra receita corrente e
da receita de capital que mais que compensou a desacelera-
¢do da despesa de investimento realizada pela Estradas de
Portugal, S.A. e pela Parque Escolar E.P.E., pelas outras
despesas correntes e pelos juros e outros encargos financei-
ros suportados por empresas do sector dos transportes,
nomeadamente pelo fato da execucdo do Metro do Porto ser
de caracter provisario.

Servico Nacional de Saude (SNS)

Em janeiro, a execucéo financeira consolidada® proviséria do
SNS indica um saldo de 67,1M€, que compara com 0 exce-
dente de 9,1M€£ registado no periodo homélogo. A execucao
financeira, face a 2012, caracterizou-se por:

e um crescimento da receita em 4,7%, justificado pelo rece-
bimento da verba contemplada no Or¢gamento do Estado.
Assiste-se, igualmente, a um aumento da receita em pres-
tagcBes de servicos em 85,4%; e

e um decréscimo da despesa em 4,5%, devido sobretudo a
diminuicdo da despesa com subcontratos, em 4,8%, no-
meadamente os produtos vendidos em farmacia e os
meios complementares de disgnostico e terapéutica, com
a reducgéo do valor dos contratos-programa com 0s hospi-
tais e unidades de salde EPE, resultado das medidas im-
plementadas no sector. Destaca-se, ainda, o acréscimo
de despesa com pessoal, em 3%, consequéncia do pa-
gamento em duodécimos do subsidio de Natal e a atuali-
zacao dos encargos das entidades com a CGA e Segu-
ranca Social, parcialmente compensado pela redugdo de
outros abonos variaveis ou eventuais.

Quadro 2.9. Execucdao financeira do Servi¢o Naci-
onal de Saude

Servigo Nacional de Saude
2012 [ 2013 2013
jan jan
10° euros VHA (%)
Receita Cobrada 630 660 4,7
Transferéncias do Orgamento do Estado 623 649 4,1
Prestacédo de servigos 5 9 85,4
Despesa Total 621 593 -4,5
Despesa com pessoal 67 69 3,0
Subcontratos 539 513 -4,8
Qutras despesas 15 11 -31,4
Saldo Global 9 67

Fontes: Administragéo Central do Sistema de Saldde e DGO.

Quadro 2.10. Execugdo Orcamental dos Servigos e Fundos Auténomos

. . Servigos e Funq0§ Auténomo.s. Empresas P Ublicas Reclassificadas
(incluindo Empresas P ublicas Reclassificadas)
2012 ‘ 2013 2012 ‘ 2013 2013 2012 2013 2012 2013 201
jan jan jan jan jan jan
106 euros Exec.face OE corrig. (%) | VHA (%) 106 euros Exec.face OE corrig. (%) VHA
Receita Total 2187 217 76 8,0 -3,2 385 197 0.9 6.8
Contribui¢es p/ Seg. Social, CGA e ADSE 294 257 8,8 56 -7 0 0 - -
Transferéncias correntes das Adm. P Gblicas 1279 1247 77 8,8 -25 51 56 16,0 73
Despesa Total 1690 1553 59 57 -8,1 284 18 6,1 28
Despesacom pessoal 230 244 76 6,7 6,0 50 56 72 7,0
Aquisicao de bens e servigos 525 533 50 6,0 15 40 41 51 4,7
Transferéncias correntes 708 7 73 7,0 13 0 1 12 16
Saldo Global 497 564 100 79

Fonte: DGO.

'Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de com-

promissos.
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacdes

Em janeiro, o excedente da execucao or¢gamental da Segu-
ranca Social, na oOtica da contabilidade publica, foi de
141M€, o que representa uma diminuicdo de 87,7M€ face
ao mesmo periodo de 2012.

A execugdo orgcamental da Seguranca Social, em relagédo
ao ano anterior, caracterizou-se por:

e uUm aumento da receita em 2,5%, em resultado da trans-
feréncia da Administracdo Central e do Fundo Social Eu-
ropeu. Salienta-se, ainda, o acréscimo de outras receitas
correntes (16,8%). Em sentido contrario, observam-se
decréscimos nos valores relativos a transferéncia do IVA
Social (-63,4%), adiado para fevereiro o duodécimo cor-
respondente a janeiro, e na receita de contribuicbes e
quotizagdes (-2,5%); e

e um aumento da despesa em 7,8%, retratando, essenci-
almente, a evolucéo subsidio de desemprego e apoio ao
emprego (33,2%), das despesas com ac¢fes de forma-
¢éo profissional (56,8%) e das pensdes de velhice e so-
brevivéncia, com acréscimos de 2,9% e 3%, respetiva-
mente. A despesa de administracdo inverte a tendéncia
decrescente, verificada no ano transato, e apresenta um
acréscimo de 8,2%, refletindo o pagamento em duodé-
cimos do subsidio de Natal e a atualizagédo dos encargos
das entidades com a CGA e Seguranca Social. Contrari-
amente, constata-se uma diminuicdo das despesas com
rendimento social de insercdo (-17,2%), penséo de ve-
Ihice do regime substitutivo dos bancérios. Relativamen-
te ao nimero de beneficiarios, verifica-se um acréscimo
de 25% nos subsidios de desemprego e social de de-
semprego, de 2% nas pensfes de velhice, 0,5% nas
pensdes de sobrevivéncia e 5,9% no subsidio de doen-
¢a. Contrariamente, registou-se uma diminui¢do nos be-
neficiarios da pensao de invalidez em 1,6%.

Figura 2.24. Execucdo Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. NUmero de Pensf8es e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Em janeiro, o saldo acumulado da Caixa Geral de Aposen-
tacbes (CGA), em contabilidade publica, foi de 29M€, que
compara com 124,8M€ no periodo homologo. A receita total
diminuiu 10,6%, refletindo, fundamentalmente, a diminui¢éo
das transferéncias correntes (-10,7%) e das contribui¢es
para a CGA (-12,7%). A despesa total aumentou 2,4%,
justificada pelo acréscimo da despesa com pensfes, em
consequéncia do pagamento em duodécimos do subsidio
de Natal aos pensionistas, e, em menor grau, das outras
transferéncias correntes e da despesa em aquisicdo de
bens e servicos. Quanto ao numero de beneficiarios, salien-
ta-se um acréscimo de 2,6% nas pensdes de velhice e de
1,7% nas pensdes de sobrevivéncia.

Quadro 2.11. Execuc¢ao Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranga Social Caixa Geral de Aposentagdes
2012 | 2013 2012 | 2013 2012 | 2013 2012 2013
jan jan jan jan
108 euros ‘ 108 euros VHA Execugéo face ao OE (%) 106 euros ‘ 106 euros VHA Execugéo face ao OE (%)
Receita Total 2017 2068 2,5 8,3 8,3 763 683 -10,6 9,0 7,9
Contribuicdes e quotizagdes 1272 1240 -2,5 9,8 9,4 294 257 -12,7 8,9 5,6
Transferéncias correntes da Adm. Central 611 681 11,5 7,4 8,5 468 418 -10,7 10,5 10,6
Despesa Total 1788 1927 7,8 7,3 7,7 639 654 2,4 7,9 7,4
Pensdes 1059 1086 2,6 7,3 7,3 637 651 2,2 79 7.4
Pensdes de velhice do reg. subst. bancéario 56 55 -1,9 10,8 11,0 - - - - -
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 192 256 33,2 7,5 9,5 - - - - -
Prestacdes e agéo social 338 342 1,2 7,8 2,3 - - - - -
Saldo Global 229 141 - - - 125 29 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Administracao Local

Em janeiro, na ética da contabilidade publica, o excedente
provisorio da execugdo orgamental da Administracéo Local
foi de 53,2€, o que corresponde a uma melhoria de 3,3M€
relativamente ao ano anterior.

A execucd@o orcamental da Administracdo Local, face ao
ano anterior, caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita total em 6,8%. A receita de
capital apresentou um decréscimo de 43,9%, contraria-
mente a receita corrente que registou um aumento de
2,9%. O comportamento da receita de capital deveu-se,
sobretudo, a evolugdo das transferéncias de capital, no
ambito da transferéncia para o Fundo de Equilibrio Fi-
nanceiro ao abrigo da Lei das Finangas Locais, e menor
grau, da venda de bens de investimento. O desenvolvi-
mento das receitas correntes traduz o aumento das
transferéncias correntes (7,8%), dos rendimentos da
propriedade (71,3%), da venda de bens e servicos cor-
rentes (17,3%) e dos impostos indiretos (12%); e

e uma diminuicdo da despesa total em 8,5%, que traduz,
fundamentalmente, a variacdo negativa de todas as ru-
bricas, com excecdo da despesa em aquisicdes de
bens e servicos, cujo aumento foi de 2,2% e que inclui a
liquidagdo de pagamentos efetuados no &mbito do Pro-
grama de Apoio a Economia Local (PAEL) para regula-
rizacdo das dividas dos municipios a fornecedores, e
das outras transferéncias correntes.
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Administracdo Regional

Em janeiro, e na ética da contabilidade publica, o exce-
dente orcamental da Administracdo Regional situou-se
nos 99,8M€, o que corresponde a uma melhoria de
61,4M€ face ao periodo homdlogo. Este comportamento
€ explicado pelo aumento dos excedentes da Regido
Autonoma dos Agores (RAA) em 44,1M€ e da Regido
Autonoma dos Madeira (RAM), que melhorou o seu saldo
em 17,3M€.

A execucdo orcamental da Administracdo Regional, face
a 2012, caracterizou-se por:

e um aumento da receita total em 24%, devido, sobretu-
do, ao comportamento positivo das transferéncias do
OE para RAM, das vendas de bens e servigos na RAA
e da receita fiscal (4,9% na RAA e -2,7% na RAM,
sendo o IVA o principal impulsionador para esta evo-
lucdo); e

e um decréscimo da despesa total em 14,8%, traduzin-
do os contributos contrarios das duas regides: na RAA
a despesa diminuiu 45,7%, enquanto na RAM aumen-
tou 35,8%. Constata-se um aumento da despesa de
capital para ambas as regifes auténomas, ja a despe-
sa corrente apresenta uma diminuicdo de 53,6% na
RAA e um aumento de 34,3% na RAM. Para este
comportamento na RAA contribuiu a evolugdo das
transferéncias, dos juros e outros encargos e das ou-
tras despesas correntes, na RAM o acréscimo de juros
e outros encargos, da despesa com pessoal e das
transferéncias.

Figura 2.27. Execucdo Orgamental da Administracao
Regional — principais componentes
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.
Quadro 2.12. Execuc¢ado Orcamental das Administracdes Local e Regional
Administragdo Regional Administragdo Local
2012 2013 2012 2013
jan jan
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita total 173 214 24,0 456 425 -6,8
Impostos 59 60 2,0 96 83 -14,2
Transferéncias correntes 94 122 30,2 177 191 7,8
Despesa total 134 114 -14,8 406 372 -8,5
Pessoal 48 54 12,6 165 163 -15
Aquisicdo de bens e servigcos 6 4 -35,0 95 97 2,2
Transferéncias correntes 61 22 -64,2 24 23 -4,0
Investimento 2 3 50,0 81 57 -29,7
Saldo global 38 100 - 50 53 -
Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida publica das Administragdes Publicas
(6tica de Maastricht)

De acordo com os dados preliminares publicados pelo
Banco de Portugal, no final de 2012, a divida publica das
Administracdes Publicas atingiu 203,4 mil M€, mais
18,7 mil M€ que no final de 2011. Este valor situa-se aci-
ma do previsto na Ultima avaliagédo regular do PAEF em
virtude, essencialmente do maior saldo de depésitos das
Administra¢des Publicas.

Divida Direta do Estado

No final de janeiro, a divida direta do Estado situava-se
em 199,4 mil M€, aumentando 4892M€ face ao més ante-
rior. A evolucdo mensal deve-se, essencialmente, a emis-
séo sindicada da OT 4,35% 16 de outubro de 2017 (no
valor nominal de 2,5 mil M€), a emissao liquida de Bilhete
de Tesouro (1754,3M€), de CEDIC (934,4M€£) e da obten-
¢do de um empréstimo por parte do FMI no ambito do
PAEF (no montante nominal de 839M€). Em sentido con-
trério registou-se uma diminuicdo do stock de ECP
(551,3M€) e a amortizagdo de um MTN (FRN EUR
25jan2013) no valor de 10,6M€. As variagdes cambiais no
més contribuiram para a diminui¢do do saldo da divida em
cerca de 578M€.

Quadro 2.13. Movimento da Divida
(milhdes de euros)

31-dez-12 jan-13 31-jan-13
Saldo Emissbes Anmortiz. Qutros Saldo

Transacionavel 115 280 5527 1889 -4 118915
Bilhetes do Tesouro 17777 3007 1253 0 19532
Obrigacdes do Tesouro 93626 0 1 56 96 126
Néo Transacionavel 16 225 5114 4177 0 17162
Cert. de Aforro e do Tesouro 11085 84 73 0 11097
CEDIC e CEDIM 4559 5005 4068 0 5496
Prog. de Ajustamento Econémico 63013 839 0 0 63334
Total 194519 11 480 6066 0 199 411

Fonte: IGCP.
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Emissodes de Divida

A 20 de fevereiro de 2013, foram realizados dois leilées de
BT, tendo sido colocados 345M€ com maturidade de 3
meses e 1155M€ com maturidade a um ano, na fase com-
petitiva. A taxa média ponderada da emisséo a trés meses
foi de 0,737% (0,667% na emissdo de janeiro) e de BT a
um ano 1,277% (1,609% na emissdo anterior com idéntica
maturidade).

Figura 2.28. Emissdes de BT
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3. Comércio Internacional ™!
Evolucéo global

Os resultados preliminares recentemente divulgados pelo
Instituto Nacional de Estatistica para 2012 apontam para
um crescimento homologo das exporta¢des de mercado-
rias de 5,8%, enquanto as importacdes decresceram
5,4% Bl Nesse periodo, o défice da balanga comercial
(fob/cif) recuperou 34,8%. Excluindo os produtos energé-
ticos, as exportagbes cresceram 4,3% enquanto as im-
portagbes registaram uma variagdo homologa negativa
de 9% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucéo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportagdes de Mercadorias
(%)

814
69.4 -

711

680 "' es2 er7 701 705

68,1 g7,1

F G 33" 724

631 %58 g8 g5 633 639 30’,5 617 635

-

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 j

e Tl Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das do Ci

do INE

versdes disponiveis 4 data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do ¢

incluem
encontram abaixo dos limiares de assimilagio .

Quadro 3.1. Evolucgéo da Balangca Comercial
(valores acumulados)

para as ndo respostas assim como para as empresa
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As exportagBes representaram 81,0% das importa¢des, o
que se traduziu num acréscimo de 8,6 p.p. na taxa de cober-
tura das importagBes pelas exportacdes, face ao ano de
2011. Excluindo os produtos energéticos, as exportages
passaram a representar 93,3% das importagfes (+11,9 p.p.
gue em 2011).

Quadro 3.2. Balanca Comercial: més de dezembro

Valores em milhdes de

janeiro adezembro 2011 ‘ 2012 ‘ TVH
Intra+Extra UE
Exportacdes (fob) 42 870 45 347
Importagdes (cif) 59 243 56 015
Saldo (fob-cif) -16 373 - 10667 -
Cobertura (fob/cif) 72,4 81,0
Intra UE
Exportagdes (fob) 31910 32218
Importagdes (cif) 43 624 40 182
Saldo (fob-cif) -11714 -7 965 -
Cobertura (fob/cif) 73,1 80,2
Extra UE
Exportagdes (fob) 10 960 13 130
Importagdes (cif) 15 619 15 832
Saldo (fob-cif) - 4659 -2702 -
Cobertura (fob/cif) 70,2 82,9

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional
(Gltimas versdes disponiveis a data da publicagdo parao periodo considerado). Os
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nédo respostas assim con
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportacdes: somatorio das exportacdes para 0 espago comunitario com as expor
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com orige
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Em 2012, o défice da balanca comercial Intra UE recuperou
32% em termos homodlogos, com as exportacdes de
mercadorias a crescer 1% e as importagbes a decrescer
7,9%. O saldo da balanga comerciial Extra UE recuperou 42%

va(Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolucdo Mensal e Trimestral

janeiro adezembro
Intra + Extra-UE Ot 1
(milhGes de Euros) 2011 2012 VH timos
3meses |12
Exportagdes (fob) 42.870 45.347 5,8 1,0
Importagdes (cif) 59.243 56.015 -5,4 -3,0
Saldo (fob-cif) -16.373 -10.667 -34,8 -17,1
Cobertura (fob/cif) 72,4 81,0 - -
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 39.775 41.481 4,3 1,9
Importagdes (cif) 48.850 44.462 -9,0 -4,8
Saldo (fob-cif) -9.075 -2.981 -67,2 -50,0
Cobertura (fob/cif) 81,4 93,3 - -
j i VH
Extra-UE janeiro adezembro - l
(milhes de Euros) 2011 2012 VH timos
3 meses 12
Exportagdes (fob) 10.960 13.130 19,8 10,0
Importagdes (cif) 15.619 15.832 1,4 2,9
Saldo (fob-cif) -4.659 -2.702 -42,0 -42,6
Cobertura (fob/cif) 70,2 82,9 - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (tltimas
disponiveis a data da publicacédo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracoi
incluem estimativas para as néo respostas assim como paraas empresas que se encontram ak
limiares de assimilagao.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportacdes para 0 espago comunitario com as exportagdes
Paises Terceiros. Importacées: somatério das importagdes com origem nos paises comunitar
as importacées provenientes dos Paises Terceiros.

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fok
(milhdes de Euros) 2011 ‘ 2012 ‘ TVH 2011 ‘ 2012 ‘ 1

jan 4610 4726 2,5 3199 3623

fev 4857 4676 -3,7 3368 3797

mar 5628 5106 -9,3 3807 4149

abr 5122 4415 -13,8 3472 3558

mai 5570 5031 -9,7 3767 4043

jun 4781 4536 -5,1 3640 3987

jul 5033 4709 -6,4 3833 4115

ago 4318 4418 23 2949 3365

set 5186 4684 9,7 3815 3581

out 4814 5042 4,8 3821 4036

nov 4848 4545 -6,2 3905 3902

dez 4477 4126 -7,9 3296 3192

1° Trim 15095 14507 -3,9 10373 11568

20 Trim 15472 13983 -9,6 10878 11588

3° Trim 14537 13811 -5,0 10597 11061

4° Trim 14139 13713 -3,0 11022 11130

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (tltimas
disponiveis a data da publicag&o para o periodo considerado). Os dados do comércio intracon
incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontrar
dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para 0 espaco comunitario com as exportagdes
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comt
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informagdo mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°2/2013").

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o0 més de dezembro de 2012 correspondem a uma versao preliminar. Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas (valor das transagdes das empresas para as quais o INE nédo recebeu ainda
informag&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo (valor anual das operag¢des intracomunitarias abaixo do qual
os operadores sdo dispensados da declaracdo periédica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragéo periédica fiscal: no caso de Portugal, 200
mil euros para as importacdes da UE e 250 mil para as exportagfes para a UE, em 2011). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do con-
fronto regular entre as declaracdes Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] Exportacdes: somatério das exportagfes para 0 espaco comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importacdes: somatorio das importa-
¢Oes com origem nos paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacdes de Mercadorias

No ano de 2012, as exportacdes de mercadorias cresce-
ram, em termos homologos, 5,8%. Excluindo os produtos
energeéticos, essa variagao positiva foi de 4,3%.

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos gru-
pos de produtos para o crescimento das exportacdes em
2012. Neste periodo, a maioria dos grupos de produtos
contribuiu positivamente para o crescimento das exporta-
¢Oes de mercadorias.

Os produtos relativos aos “Energéticos” foram os que
mais contribuiram para este comportamento (+1,8 p.p.).
Segue-se o contributo das “Maquinas” (+1,4 p.p.) e dos
“Minérios e Metais” (+1,1 p.p.).

De referir, ainda, os contributos dos grupos de produtos
“Quimicos”, “Agro- Alimentares” (ambos com 0,7 p.p.)
e “Material de Transporte” (0,3 p.p.), para o crescimento
das exportacdes de mercadorias.

As “M

aquinas” e os “Quimicos” foram os grupos de produtos

gue maior peso tiveram nas exportacfes de mercadorias de
2012 (15,1% e 12,5% respetivamente) (Quadro 3.4).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Exportaces por Grupos de Produtos (p.p.)

Ano 2012 (Total: 5,8%)
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Fonte: Quadro 3.4. Exportacdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensé&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das e
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportac8es * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra+E
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax.variacdo e contributos
alti m jan-
Grupos de Produtos jan-dez Anual jan-dez ultimos 12 meses-b jan-dez
contrib. 4
VH VH
2011 2012 2006 | 201 201 | 201 ppld
Total das Exportacdes 42 870 45 347 100,0 100,0 100,0 100,0 5,8 5,8 5,8
000  Agro-Alimentares 4905 5210 88 14 14 15 6,2 0,7 6,2
100 Energéticos 3095 3867 53 72 72 8,5 249 18 249
200 Quimicos 5343 5659 10,3 25 25 25 59 0,7 59
300 M adeira, Cortica e P apel 3603 3682 8,7 8.4 8.4 8,1 22 0,2 2,2
400 Peles,Couros e Téxteis 1865 1840 49 44 4.4 41 -14 -0,1 -14
500 Vestuério e Calgado 4070 4167 11 95 95 9.2 24 0,2 24
600 Minérios e M etais 4806 5292 05 12 n2 nz 10,1 11 0,1
700 M aquinas 6263 6 855 19,7 4.6 14,6 51 95 14 9,5
800 M aterial de Transporte 5556 5294 13,3 13,0 13,0 17 -4,7 -0,6 -47
900 Produtos Acabados Diversos 3364 3483 74 78 78 77 35 0,3 35
Pormeméria:

Total sem energéticos 39775 41481 94,7 928 92,8 915 43 4,0 43

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo consider:
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimila

Notas:

Exportagdes:somatdrio das exportacdes para 0o espaco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em dezembro de 2012.
[2](jan 12-dez 12)/(jan 1-dez 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - anélise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Em 2012, as exportagbes para a UE cresceram, em ter-
mos homdlogos, 1,0%. As exportagées com destino aos
paises da UE-15 cresceram a uma taxa de 0,7% enguan-
to as exportagdes com destino aos Paises do Alargamen-
to cresceram 8,1%. As exportacdes para paises terceiros
registaram um crescimento homdlogo superior de 19,8%
(Quadro 3.5), sendo as que mais contribuiram para o
crescimento das exportacdes (+5,1 p.p.).

As exportacBes de mercadorias para os Paises Baixos
(+0,5 p.p.) foram as que mais contribuiram para o cresci-
mento das exportacdes intra UE-15 seguidas das expor-
tagdes para o Reino Unido (+0,4 p.p.), Franga e ltalia
(ambos com +0,3 p.p.). Entre os paises terceiros, desta-
ca-se a variagdo homologa positiva das exportacdes para
a China (+96,3%), Angola (+28,6%) e os EUA (+24,7%).
No mesmo periodo, destaca-se o decréscimo das expor-
tacBes com destino ao México (-57,3%) e Cabo Verde
(-14,7%), ainda que com um impacto pouco expressivo
na variagdo homologa das exportacdes totais (Figura
3.3).
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Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacdes
para uma Sele¢édo de Mercados e Contributos

Ano 2012
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugéo das Exportages de Mercadorias com destino a

uma Selegdo de Mercados.

Quadro 3.5. Evolugéo das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes d

Estrutura (%) Taxas de variagcdo e contributos
Destino jan-dez anual jan-dez 2 meses [U ] jan-dez
VH 2 contrib. VH cor
201 2012 2006 | 201 201 | 2012 p.pla p.
TOTAL 42 870 45 347 100,0 100,0 100,0 100,0 5,8 5,8 5,8

Intra UE-27 31910 32 218 78,1 74,4 74,4 71,0 1,0 0,7 1,0

dos quais:

UE-15 30 580 30 780 76,0 713 713 67,9 0,7 0,5 0,7
Espanha 10 680 10 194 284 24,9 24,9 225 -45 -11 -45
Alemanha 5811 5573 13,0 13,6 13,6 23 -41 -0,6 -41
Franga 5213 5352 25 22 22 18 27 03 27
R.Unido 2234 2391 6,9 52 52 53 7,0 04 7,0
P .Baixos 1675 1896 3,7 3.9 3.9 4.2 13,2 05 13,2
Italia 1567 1681 4,1 3,7 3,7 37 73 03 7.3
Bélgica 1350 1403 3,1 3,1 3,1 3,1 3,9 0,1 3,9
Suécia 443 464 11 10 10 10 4,7 0,0 4,7
Dinamarca 270 307 0,7 0,6 0,6 0,7 13,7 0,1 13,7

Alargamento 1330 1437 2,1 3,1 3,1 3,2 8,1 0,3 8,1
Polénia 404 403 0,7 0,9 0,9 0,9 -0,3 0,0 -0,3

Extra UE-27 10 960 13 130 219 25,6 25,6 29,0 19,8 5,1 19,8
dos quais:

Angola 2331 2999 34 54 54 6,6 28,6 16 28,6
EUA 1496 1866 59 3,5 3,5 4,1 24,7 0,9 247
Brasil 583 679 0,7 14 14 15 16,5 0,2 16,5
M éxico 462 197 04 11 11 04 57,3 -0,6 57,3
China 397 779 0,6 0,9 0,9 17 96,3 0,9 96,3
Marrocos 389 460 0,5 0,9 0,9 10 18,3 0,2 18,3
Suica 372 401 0,8 0,9 0,9 0,9 7.8 0,1 7.8
Argélia 358 428 0,2 0,8 0.8 0,9 9,4 0,2 9.4
Turquia 301 356 0,7 0,7 0,7 0.8 18,4 0,1 B4
Cabo Verde 254 2w 0,5 0,6 0,6 05 -47 -0,1 -4.7

Pormemoria:

Gibraltar 254 312 0,1 0,6 0,6 07 22,7 0,1 ‘ 22,7
PALOP 2913 3621 43 6,8 6,8 8,0 24,3 17 243
EFTA 467 514 11 11 11 11 10,0 0,1 10,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lGltimas versdes disponiveis a data da publicag&o para o periodo considerado). Os di
comércio intraco munitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.
Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2011

[1 Ultimos 12 meses a terminar em dezembro de 2012.

[2](jan 12-dez 12)/(jan 1kdez 1) x 100 - 100.
[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - analise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacdes de Mercadorias

No ano de 2012, as importacdes de mercadorias regista-
ram uma variacdo homologa negativa de 5,4% (Quadro
3.6).

Destaca-se o contributo das importagfes dos grupos de
produtos “Material de Transporte” (-2,7 p.p.), “Maquinas”
(-1,4 p.p.) e “Minérios e Metais” (-1,1 p.p.) para a reducdo
das importacdes neste periodo.

O comportamento das importa¢des de produtos “Energé-
ticos”, com um contributo positivo de 2,0 p.p. contrariou
este decréscimo das importagoes.

A UE-27 mantém-se como principal mercado de origem
das importagdes portuguesas (71,7%).

As importagBes de mercadorias provenientes do mercado
comunitario decresceram, em termos homodlogos, -7,9%,
sendo que as provenientes dos paises da UE-15 diminuiram
8,2%. As importagfes provenientes dos paises do Alarga-
mento cresceram 0,8%. Neste periodo, as importacdes de
todos os paises da UE-15 registaram contributos negativos,

justificando o decréscimo das respetivas importacdes.

As importa¢cdes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros cresceram 1,4%, em termos homélogos. Angola des-
taca-se como sendo o principal mercado extracomunitario de
origem das importacdes de mercadorias (3,2% do total).

Seguem-se a China (2,5%) e o Brasil (2,4%).

Quadro 3.6. Importa¢gdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicdo por uma Selecdo de Mercados

106 Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagé@o e contributos
Grupos de Produtos jan-dez Anual jan-dez L meses ™ - jan-dez
VH @ contrib. VH c(
201 ‘ 2012 2006 ‘ 201 201 ‘ 2012 p.pt3 I
TOTAL DAS IMPORTAGOES 59 243 56 015 100,0 100,0 100,0 100,0 -5,4 -5,4 -5,4
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 8939 8746 19 1,0 15,1 15,6 2,2 0,3 -2,2
100-Energéticos 10393 11553 11 un3 75 20,6 n2 2,0 n2
200-Quimicos 9420 9339 133 15,2 159 B,7 0,9 0,1 -0,9
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 2756 2381 4,7 4,7 4,7 43 13,6 0,6 -13,6
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 4006 3629 6,8 6,9 6,8 6,5 9,4 0,6 -94
500-Minérios e M etais 5206 4574 9,2 8,7 8,8 8,2 2,1 11 21
600-M aquinas [4] 9077 8232 20,5 6.8 153 n7 9,3 14 -9.3
700-M aterial de Transporte [5] 6304 4713 135 37 10,6 84 -25,2 2,7 25,2
800-Prod. Acabados Diversos 3142 2848 6,0 57 53 51 9,4 0,5 -9.4
Total sem energéticos 48 850 44 462 85,9 85,7 825 794 9,0 7.4 9,0
Mercados de origem
Intra UE-27 43 624 40 182 77,0 73,6 73,6 717 7,9 5,8 -7,9
dos quais:

UE-15 42 143 38 690 75,3 711 711 69,1 -8,2 5,8 -8,2
Espanha 917 17 790 309 323 323 318 6,9 2,2 -6,9
Alemanha 7332 6414 13 24 24 ns 25 16 -125
Franca 4009 3651 8,5 6,8 6,8 6,5 8,9 0,6 -8,9
Italia 3235 2992 59 55 55 53 75 0,4 -75
Paises Baixos 2829 2735 4.8 4.8 4.8 49 33 0,2 -33
Reino Unido 1973 1694 4,1 33 33 3,0 14,2 0,5 -14.2
Bélgica 1505 1422 28 25 25 25 55 0,1 -55
Suécia 624 567 09 11 11 10 -9,1 0,1 -9,1
Irlanda 574 551 09 10 10 10 -4,1 0,0 -4,1

Alargamento 1481 1493 17 2,5 2,5 2,7 0,8 0,0 0,8

Extra UE-27 15 619 15 832 23,0 26,4 26,4 28,3 14 0,4 14

dos quais:
Nigéria 1529 926 14 26 2,6 17 -394 -10 39,4
China 1500 1375 14 25 25 25 -83 -0,2 -83
Brasil 1462 1369 2,2 25 25 24 -6.4 -0,2 -6.4
Angola 1178 1781 01 2,0 20 32 513 10 513
EUA 1134 961 14 19 19 17 -15,2 -03 -15.2
Arébia Saudita 914 890 10 15 15 16 -2,6 0,0 -2,6
Cazaquistédo 854 759 0,6 14 14 14 -1 -0,2 -1
Argélia 776 799 16 13 13 14 29 0,0 29
RUssia 563 476 12 10 10 0.8 -155 -0,1 -155
india 467 336 04 038 038 0,6 -28,0 -0,2 -28,0
Noruega 417 148 12 0,7 0,7 03 -64,4 -0,5 64,4
Suica 365 333 0,6 0,6 0,6 0,6 -85 -0,1 -85
Japéao 341 295 10 0,6 0,6 05 -137 -01 -13,7
OPEPI 4611 5284 6,3 7.8 78 9.4 14,6 11 14,6
EFTA 802 501 19 14 14 09 -37,5 -0,5 -375
PALOP 1230 1807 0,2 21 21 32 46,9 10 46,9

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicacéo para o periodo considerado).Os ¢

comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importac6es:somatério das importacdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2011
[1 Ultimos 12 meses a terminar em dezembro de 2012.
[2](jan 12-dez 12)/(jan 1k-dez 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comeércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnoldgica

No ano de 2012, as exporta¢cdes de produtos industriais
transformados cresceram, em termos homologos, 6,2%.
As exportacdes de produtos de média intensidade tecno-
I6gica continuaram a representar mais de metade do total

As exportacBes de produtos de média-baixa tecnologia
foram as que mais contribuiram para o aumento homoélogo
das exportacdes de produtos industriais transformados

(+4,0 p.p.).

das exportacbes destes produtos (58,3%), sendo os pro-
dutos de média-baixa tecnologia aqueles cujas exporta-
¢Oes registaram o maior crescimento homdlogo (15,8%)
(Figura 3.4 e Quadro 3.7).

As exportacdes dos produtos de média alta intensidade
tecnoldgica contribuiram com 1,4p.p. para o crescimento
das exportacdes de produtos industriais transformados.

As importagbes de produtos industriais transformados
decresceram, em termos homologos, 9,9%, sendo os
produtos de média alta e média baixa tecnologia os que
mais contribuiram para esta reducao (-4,4 p.p. € -2,6 p.p.,
respetivamente).

Figura 3.4.Exporta¢gdes de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica
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mediabaix FigUra 3.5.Importacées de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Tecnol6gica
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grau de intensidade tecnolégica.

Quadro 3.7. Exportacdes e Importacdes* de
Tecnoldgica

Intra + Extra-UE

Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade

Valores em 100

janeiro a dezembro Taxas variagéo (%) %total prod. indust. transf. Contributo
Intensidade Tecnol6gica 201 média jan-dez jan-dez j
2011 2012 201710 2010 201 b 201
2006-11 2012/ 2011 2012
EXPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados | 40 358 410 | 40 358 410 42 866 474 3,6 15,3 6,2 100,0 100,0 100,0 100,0 15,3
Altatecnologia 3159 545 3159545 3073835 -4,1 5,7 -2,7 78 78 78 72 12
- Sem Aeronautica e aeroespacial 2 2983732 2983732 2933062 -4.8 6,3 -17 74 74 74 6,9 12
M édia-alta tecnologia 12568 799 12 568 799 13127 335 37 18,2 44 304 311 311 30,6 55
M édia-baixa tecnologia 10 263 050 10 263 050 11883 427 70 20,2 58 24,4 254 254 27,7 4,9
Baixa tecnologia 14367 016 14367016 14781877 36 9,6 29 374 356 35,6 345 36
Pormemoria:
Total das Exportacdes 42870 151 42870151 45347437 338 15,0 58 100,0 100,0 100,0 100,0 55,0
Residual [3] 2511740 2511740 2480963 6,3 ni -12 6,1 59 59 55 0,7
IMPORTAGCOES
Total dos prod. indust. transformados | 47 331085 | 47 331085 42 663 229 0,2 -2,7 -9,9 100,0 100,0 100,0 100,0 -2,7
Altatecnologia 6 858 610 6858610 6489 370 -4,6 -78 -54 53 us5 45 1552 -12
- Sem Aeronautica e aeroespacial % 6590 347 6590 347 6153418 -39 -6,4 -6,6 14,6 14,0 14,0 us5 -09
M édia-alta tecnologia 17 662 085 17 662 085 15601931 05 -33 -n7 375 373 373 36,6 -12
M édia-baixa tecnologia 9212 905 9212 905 7990419 0,2 -4.4 -133 0.8 5 05 B7 -0,9
Baixa tecnologia 13 597 485 13597 485 12581508 26 21 -75 274 28,7 28,7 295 0,6
Pormemoria:
Total das Importagdes 59 242 900 59 242 900 56 014 611 10 10 -54 100,0 100,0 100,0 100,0 10
Residual® 191815 19185 13351383 50 91 21 7,0 20,1 20,1 238 33

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicac&o para o periodo considerado). Os d¢
comércio intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportacdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagées com origem no
comunitérios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Definicdo da Intensidade Tecnoldagica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE (STI Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32,
M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).

[] Contributos para a taxa de crescimento das Exportacdes/Importagdes de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — andlise shift-share: (TVH) x (peso no
homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT ndo sdo directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as repara¢cdes e manutt
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanca de Servicos. O mesmo sucede paraos dados de 2005 e 2006, na medida em que, a part
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportacdes (Importagdes)— Exportacdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.

'0s dados anuais apresentados nas figuras 3.4 e 3.5 foram extraidos da nova série do comércio internacional (1993-2009), que inclui estimativas para as empresas
abaixo dos limiares de assimilagcdo e para as ndo respostas.
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de novembro de 2012, nos
primeiros onze meses de 2012, as “Exportacdes” (crédi-
to) de Bens e Servigos registaram um crescimento homo-
logo de 4,5%. A componente dos Bens continuou a ser
aquela que mais contribuiu para o crescimento das “ex-
portacbes” totais (4,4 p.p.).

Nos primeiros onze meses de 2012, a componente dos
Servicos representou 29,4% do total das “Exportacdes” e
contribuiu com 0,1 p.p. para o crescimento das Exporta-
¢Oes (créditos). O peso dos servicos nas Importagdes
(débitos) foi de 16,0% e o seu contributo para o decrés-
cimo das importacdes (-5,7%) foi de -1,5 p.p., (Quadro
3.8).

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se 0 cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no dltimo ano a terminar em novembro de 2012,
com base em dados do INE para as “Exportacdes” de
Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para
as “Exportacdes” de Servigcos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exportagcées”
de Bens e Servigos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Energéticos” (+1,5 p.p.) e dos “Maquinas”
(+1,0 p.p.). Na componente dos servi¢cos, continuam a
destacar-se os contributos das rubricas de Viagens e
Turismo (+0,7 p.p.) e Transportes (+0,4 p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servigos e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em novembro de 2012

Taxas de variacdo homoéloga (%)

Contributos 4 (p.p.)

Quadro 3.

Material de transporte Material de transporte -0,42
Peles, couros e téxteis Peles, couros e téxteis -0,05
Madeira, cortica e papel Madeira, cortica e papel 0,07
Vestuario e calcado Vestuéario e calgado 0,15
Produtos acabados diversos Produtos acabados diversos 0,23
Quimicos Quimicos 0,55
Agro-alimentares Agro-alimentares 0,56
Maquinas Minérios e metais 0,75
Minérios e metais Maquinas 0,95
Energéticos Energéticos 1,49
Outr. Fornec. por Empresas Outr. Fornec. por Empresas  -1,19 [N
Seguros Construgédo -0,02
Construcao Seguros -0,02
Comunicagéo Direitos de Utilizagéo 0,00
Transportes Comunicac@o 0,01
Direitos de Utilizagado Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 0,02
Viagens e Turismo Financeiros 0,03
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. Operagdes Gov. M 0,08
Financeiros Informacéo e Informatica 0,16
Operagdes Gov. Transportes 0,39
Informacéo e Informatica Viagens e Turismo 0,71
-40 -20 0 20 40 1,5 -1,0 -05 00 05 1,0 15 20

Grupos de Produtos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de bens e servigos, e do INE, parao célculo da estrutura das exportagdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportacdes de Bens (somatério das Exportagcdes de mercadorias para a UE com as
Exportacdes para Paises Terceiros).

Componentes dos Servicos

[1 Contributos - analise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatdrio corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servicos nos
altimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (4.5%).

8. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagcao e contributos
janeiro a novembro o média 12 meses U janeiro a novembro
Anual janeiro a novembro - -
anual vH @ contrib. vH contrib.
2011 2012 2005 2011 201 \ 2012 05-10 p.p.13 p.p.&
CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 57 310 59 903 100,0 100,0 100,0 100,0 4,3 4,5 4,5 4,5 4,5
Bens 39 750 42 284 710 69,2 69,4 70,6 3,7 6,2 4,3 6.4 4,4
Servigcos 17 560 17 620 29,0 30,8 30,6 29,4 5,5 0,6 0,2 0,3 0,1
Transportes 4755 4986 71 83 83 83 75 46 04 49 04
Viagens e Turismo 7573 8005 132 B1 13,2 B4 41 54 0,7 57 038
Comunicagéao 443 465 09 038 08 08 0,1 19 0,0 51 0,0
Construgéo 516 502 038 09 09 08 59 -2,2 0,0 -2,7 0,0
Seguros 99 90 02 02 0,2 01 30 -9.8 0,0 -9,3 0,0
Financeiros 202 214 04 04 04 04 38 8,0 0,0 5,6 0,0
Informacé&o e Informéatica 334 418 0,3 0,6 0,6 0,7 73 27,6 0,2 253 0,1
Direitos de Utilizagcao 37 35 0,1 0,1 01 01 -5,0 53 0,0 -5,1 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 3200 2435 52 58 5,6 4,1 6,5 -20,8 -12 -239 -13
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 217 237 04 04 04 04 35 6,2 0,0 91 0,0
Operac¢6es Governamentais 185 231 0,3 0,3 0,3 04 57 24,1 0,1 25,3 0,1
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 63 434 59 809 100,0 100,0 100,0 100,0 15 -6,4 -6,4 -5,7 -5,7
Bens 52 934 50 234 84,9 83,3 83,4 84,0 11 -6,1 -5,1 -5,1 -4,3
Servigos 10 500 9576 15,1 16,7 16,6 16,0 3,5 -8,0 -13 -8.,8 -15
Transportes 3132 3012 47 49 49 50 24 -4,0 -0,2 -3.8 -0,2
Viagens e Turismo 2744 2710 4.2 43 43 45 23 -0,9 0,0 -0,9 0,0
Comunicagdo 396 393 06 0,6 0,6 07 11 -31 0,0 -0,8 0,0
Construcéo 109 93 02 02 0,2 0,2 18 -155 0,0 -15,0 0,0
Seguros 209 232 03 03 03 04 3,6 838 0,0 10,9 0,0
Financeiros 462 397 03 038 0,7 0,7 203 =77 -01 -14.1 -0,1
Informagéo e Informatica 403 341 04 0,6 0,6 0,6 1,0 -137 -0,1 -15,2 -0,1
Direitos de Utilizag&o 353 322 05 06 06 05 45 -9.3 -0,1 -88 0,0
QOutr. Fornec. por Empresas 2168 1550 30 35 34 26 49 -25,2 -0,9 -28,5 -10
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 441 435 06 0,7 0,7 0,7 4,9 -12 0,0 -14 0,0
Operac¢des Governamentais 82 81 03 0,1 01 01 -16,3 -3,2 0,0 -0,8 0,0
Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanca de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagéo de bens.
[1 12 meses até novembro de 2012.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporcéo de crescimento das

Exportacdes/Importacdes atribuivel a cada categoria especificada.
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1. Iniciativas

Iniciativa

GEE|GPEARI

Sumario

Reunido Conselho
ECOFIN

12 de fevereiro de
2013

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 12 de fevereiro de 2013 destacam-
se 0s seguintes temas:

Processo de quitacdo da execuc¢do do Or¢camento da Unido Europeia de
2011 e orientagdes orcamentais para 2014: O Conselho aprovou uma re-
comendagédo ao Parlamento Europeu sobre a quitagdo a dar a Comissao Eu-
ropeia pela execucdo do orcamento da UE para 2011 e aprovou conclusfes
que estabelecem as prioridades para o processo orgcamental de 2014, o pri-
meiro do novo quadro financeiro plurianual 2014-2020.

Semestre Europeu — Relatério Anual relativo ao Crescimento: O Conse-
Iho adotou conclus@es respeitantes ao Relatério Anual relativo ao Cresci-
mento no ambito do Semestre Europeu de 2013. Neste contexto, foi acorda-
do que as prioridades identificadas em 2012 permanecem validas:
i) necessidade de se prosseguir uma consolidacéo or¢camental que potencie
0 crescimento econdmico; (ii) a necessidade de restaurar o normal fluxo de
crédito a economia e (iii) a necessidade de implementacao de reformas es-
truturais orientadas para a promogédo da competitividade e que contribuam
para a correcdo dos desequilibrios macroecondmicos, (iv) a necessidade de
se combater o desemprego e as suas consequéncias sociais e (v) a moder-
nizacdo da Administracdo Publica. O Conselho considera que os atuais de-
safios que se colocam a UE e aos seus estados-membros sdo muito com-
plexos, pelo que se torna necessaria a melhoria da confianga, a aposta no
crescimento econdmico, assegurando a sustentabilidade da divida puablica e
0 aumento da competitividade, aliada a criagcdo de condi¢Bes para o cresci-
mento sustentavel e de emprego de longa duragdo. Considerou ainda que os
atuais esforcos de reforma estdo a ser acompanhados por importantes me-
didas para reforgar a governacao da UEM baseados em maior integragéo e
solidariedade na area do euro.

Relatdrio sobre o Mecanismo de Alerta: No ambito da aplicacdo do Six-
Pack relativo ao refor¢o da coordenacgédo das politicas econémicas, o Conse-
Iho adotou conclusdes relativas ao relatério da Comissao Europeia referente
aos resultados da aplicagdo do Scoreboard, instrumento que tem por objeti-
vo identificar a existéncia, preferencialmente numa fase precoce, de desequi-
librios macroecondmicos nos paises da UE. As conclusdes realgam a ne-
cessidade de se avancar na andlise dos desenvolvimentos nos estados-
membros ja sujeitos a andlise no ano transato, para se avaliar a persisténcia
dos desequilibrios e os riscos associados a esta persisténcia e os pregres-
sos registados na sua resolugdo no quadro de implementagdo das politicas
previamente recomendadas. E ainda reconhecida positivamente a incluséo
de um novo indicador financeiro, o qual tem por objetivo avaliar desequili-
brios neste dominio, bem como a necessidade de os estados-membros trata-
rem os desequilibrios identificados de forma ambiciosa e concreta nos seus
programas de estabilidade ou convergéncia e programas nacionais de re-
forma.

Recorda-se que a Comisséo identificou catorze estados-membros onde exis-
tem ou pode vir a existir riscos de tais desequilibrios: Bélgica, Bulgaria, Chi-
pre, Dinamarca, Eslovénia, Espanha, Finlandia, Franca, Holanda, Hungria,
Italia, Malta, Reino Unido e Suécia. Portugal, juntamente com Irlanda, Grécia
e Roménia, ndo esta sujeito a este procedimento, uma vez que se encontra
ja em superviséo reforcada devido ao seu programa de assisténcia financei-
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ra, onde a correcdo dos desequilibrios macroeconémicos é também conside-
rada.

Relatério relativo a sustentabilidade orgcamental: O Conselho adotou
conclusdes sobre o relatério da Comissdo Europeia, realcando o facto das
reformas orientadas para a melhoria da sustentabilidade, em especial no
ambito das pensfes de reforma terem reduzido o custo projetado do enve-
Ihecimento da populacéo em alguns dos estados-membros. Reconheceu que
os desafios nesta area sao diferenciados por estado-membro, resultando pa-
ra alguns de questdes de curto/médio-prazo, em particular da atual situagéo
de dificuldades orgamentais e/ou dos elevados niveis de divida publica, en-
quanto para outros resultam de questdes de longo prazo, como tendéncias
nao sustentaveis de despesa publica em virtude do envelhecimento da popu-
lacdo. A estratégia europeia devera passar por uma reducgdo da divida publi-
ca, 0 aumento da produtividade e do emprego e pela reforma dos sistemas
de pensdes e de cuidados de saude.

Programa Polis

Conselho de Minis-
tros de 9 de feve-
reiro

Aprovou um diploma que altera o regime aplicavel a direcdo e coordenacéo
geral das interveng®es no Ambito do «Programa Polis - Programa de Requali-
ficagdo Urbana e Valorizacdo Ambiental de Cidades» e do conjunto de opera-
¢Bes «Polis Litoral - Operagdes Integradas de Requalificagéo e Valorizagdo da
Orla Costeira», atualmente confiadas a sociedade Parque Expo.

A alteragdo agora aprovada permite que aquelas atividades sejam sujeitas a
concorréncia, nos termos do Cédigo dos Contratos Publicos.

Trabalho aéreo -
regime juridico

Conselho de Minis-
tros de 9 de feve-
reiro

Aprovou o novo regime juridico do trabalho aéreo, conformando-o a transpo-
sicdo da diretiva comunitaria relativa aos servicos no mercado interno.

Procede-se a simplificagdo e desmaterializacdo de varios atos inerentes as
permissfes administrativas a conceder pelo Instituto Nacional de Aviacédo Ci-
vil, I.P.

Deste modo, sdo clarificados os procedimentos e os documentos necesséa-
rios a concessao das varias permissdes, bem como as responsabilidades e
obrigacdes dos varios operadores de trabalho aéreo.

Solidez financeira
das instituicdes de
crédito

Conselho de Minis-
tros de 31 de janei-
ro

Aprovou uma proposta de lei que estabelece medidas de refor¢co da solidez fi-
nanceira das instituicdes de crédito no ambito da iniciativa para o reforco da
estabilidade financeira e da disponibilizagdo de liquidez nos mercados finan-
ceiros.

A alterac@o agora proposta visa permitir ao Estado o exercicio temporario de
dominio sobre uma instituicdo de crédito que seja objeto de uma operagédo de
capitalizagcdo com recurso a capital pablico.

Com esta lei, é introduzido um mecanismo de capitalizagéo obrigatéria quando
0 Banco de Portugal, como medida de Ultimo recurso e com o intuito de asse-
gurar a estabilidade do sistema financeiro nacional, propuser a realiza¢éo de
uma operacao de capitalizagdo com recurso a fundos publicos.

Esta alteragdo decorre dos compromissos assumidos pelo Estado portugués
nos Memorandos, e respeita as regras e orienta¢cdes da Unido Europeia em
matéria de auxilios de Estado.

Sistemas inteligen-
tes de transportes

Aprovou uma proposta de lei que estabelece o regime a que deve obedecer a
implementacéo e utilizacdo de sistemas inteligentes de transportes, inclusive
nas interfaces com outros modos de transporte, transpondo uma diretiva co-
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Conselho de Minis-
tros de 31 de janei-
ro

munitaria.

Esta proposta de lei visa dar seguimento ao objetivo definido na diretiva em
causa, assegurando a implementacéo coordenada e coerente de sistemas in-
teligentes de transportes (ITS) interoperaveis na Unido Europeia, garantindo
gue os sistemas a implementar em territorio hacional se articulem com o Plano
Europeu de Acao ITS e com as medidas e especificagdes a adotar pela Co-
misséo.

PME Crescimento
2013 - Linha de
Crédito

Desde final de janeiro que se encontra disponivel uma nova Linha de Crédito -
PME Crescimento 2013, com uma dotacéo global de 2 mil milhdes de euros,
destinada a apoiar o financiamento de pequenas e médias empresas (PME).

Esta nova linha destina até 400 milhdes de euros a micro e pequenas empre-
sas e 900 milhdes de euros a empresas exportadoras, sendo 700 milhdes de
euros para dotacdo geral.

A PME Crescimento 2013 ira manter os mesmos “spreads” controlados que
vigoraram na linha de 2012 (entre 4,8 e 5,3 por cento) e conta com 75 por cen-
to de cobertura de garantia mitua no caso das micro e pequenas empresas e
de 50 por cento no caso das restantes PME.

O montante maximo por empresa podera ascender a 25.000 euros para micro
-empresas e 50.000 euros para pequenas empresas. No caso de PME Lider
podera ir até 1.500.000 euros.

2. Selecao de Me

ASSUNTO/DIPLOMA

didas Legislativas

DESCRICAO

Legislacdo referente ao NIF

Decreto-Lei n.°14/2013. D.R. n.° 19, Série | de

2013-01-28

No uso da autorizagdo legislativa concedida pela Lei n.°64-
B/2011, de 30 de dezembro, procede a sistematizacdo e harmo-
nizagdo da legislagdo referente ao Numero de Identificacdo
Fiscal e revoga o Decreto-Lei n.°463/79, de 30 de novembro.

Programa Valorizar

Aprova o «Programa Valorizar», que visa o estimulo a atividade

Resolucao do Conselho de Ministros n.° 7/2013,
D.R. n.° 20, Série | de 2013-01-29

econdmica produtiva de base regional e local para promover um
desenvolvimento regional que favorega o crescimento econémico
sustentavel, a competitividade e o emprego e o investimento
empresarial, numa légica de coeséo territorial.

Programa de qualificacdo e insercédo profissio-
nal - conservagéo e manutencéo do patrimoénio

Portaria n.° 33/2013. D.R. n.° 20, Série | de
2013-01-29

Cria o programa de qualificagdo e inser¢do profissional nas
areas da conservagéo e manutengéo do patrimonio.

Contingente de médicos aposentados a contra-
tar

Despacho n.° 1663/2013. D.R. n.° 20, Série Il
de 2013-01-29

Define, para 2013, o contingente de médicos aposentados que
podem ser contratados pelos estabelecimentos e servicos do
Servico Nacional de Saulde.

Combustivel em veiculos — GPL e GN

Lei n.° 13/2013. D.R. 22, Série |
2013-01-31

n.° de

Estabelece o regime juridico para a utilizagdo de gases de petr6-
leo liquefeito (GPL) e gas natural comprimido e liquefeito (GN)
como combustivel em veiculos.

Sistema tarifario de residuos

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
8/2013. D.R. n.° 22, Série | de 2013-01-31

Recomenda a aplicacdo do sistema tarifario de residuos basea-
do no instrumento econémico pay as you throw (PAYT), tal como
sugestéo da Comissdo Europeia no recente estudo sobre pre-
vencao e reciclagem de residuos.
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Apoio financeiro aos vitivinicultores

Portaria n.° 40/2013. D.R. n.° 23, Série | de
2013-02-01

Cria um apoio financeiro destinado aos vitivinicultores cujas
parcelas de vinha, situadas em varias freguesias e concelhos,
sofreram danos causados pela queda de granizo nos meses de
maio e julho de 2012.

Fixacéo de precos cuidados de salude

Portaria n.° 41/2013. D.R. n.° 23, Série | de
2013-02-01

Fixa os precos dos cuidados de salde e de apoio social presta-
dos nas unidades de internamento e ambulatério da Rede Naci-
onal de Cuidados Continuados Integrados (RNCCI) a praticar no
ano de 2012 e revoga a Portaria n.° 220/2011, de 1 de junho.

Contratos de Investimento

Despacho n.° 1924/2013. D.R.
de 2013-02-01

n.e 23, Série Il

Despacho n.° 1925/2013. D.R.
de 2013-02-01

n.° 23, Série Il

Despacho n.° 1926/2013. D.R.
de 2013-02-01

n.° 23, Série Il

Despacho n.° 2276/2013. D.R.
de 2013-02-08

n.° 28, Série Il

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
x0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal,
E.P.E., a L'Air Liquide - Société Anonyme de L'Etude et Exploita-
tion des Procédés Georges Claude, a Air Liquide International,
S.A. e a Sociedade Portuguesa do Arliquido "Arliquido”, Lda.

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
x0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal,
E.P.E., a Robert Bosch, GmbH, a Robert Bosch Portugal, SGPS,
S.A. e a Bosch Car Multimédia Portugal, S.A.

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
X0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal,
E.P.E., e a Mitsubishi Fuso Truck Europe - Sociedade Europeia
de Automoveis, S.A

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
x0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal,
E.P.E. a Alstom Holdings, a Alstom Espafia IB, S.L. e a Alstom
Portugal, SA.

Sistema Integrado contra as Aleatoriedades
Climéticas

Portaria n.° 45/2013. D.R. n.° 24, Série | de
2013-02-04

Segunda alteragcdo ao Regulamento do Sistema Integrado de
Protecdo contra as Aleatoriedades Climaticas aprovado pela
Portaria n.° 318/2011, de 30 de dezembro.

Convencdes de prestadores de cuidados de
saude

Aviso n.° 1747/2013. D.R. n.° 25, Série Il de
2013-02-05

Adeséo a convencdes de prestadores de cuidados de salde.

Alteracé@o acordos com prestadores

Aviso n.° 1748/2013. D.R. n.° 25, Série Il de
2013-02-05.

Alteracéo de acordos com prestadores.

Programa ECO.AP

Portaria n.° 60/2013. D.R. n.° 25, Série Il de
2013-02-05

Aprova o caderno de encargos tipo dos procedimentos para a
formacdo de contratos de gestdo de eficiéncia energética -
Programa ECO.AP

Lista de aposentados e reformados

Aviso n.° 1974/2012. D.R. n.° 28, Série Il de
2013-02-08

Lista de aposentados e reformados a partir de 1 de margo de
2013.

Tarifas transitérias - gas natural

Portaria n.° 59/2013. D.R. n.° 29, Série | de
2013-02-11

Fixa a data de extingao das tarifas transitérias para fornecimento
de gas natural aos clientes finais com consumos anuais superio-
res a 10 000ms3.

Apoio a Contratacdo via Reembolso da Taxa
Social Unica

Portaria n.° 65-A/2013. D.R. n.° 31, Suplemento,
Série | de 2013-02-13

Primeira alteracao a Portaria n.° 229/2012, de 3 de agosto que
cria a medida de Apoio a Contratagdo via Reembolso da Taxa
Social Unica.
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Medidas Passaporte Emprego

Portaria n.° 65-B/2013. D.R. n.° 31, Suplemento,
Série | de 2013-02-13

Primeira alteracdo a Portaria n.° 225-A/2012, de 31 de julho que
regula as Medidas Passaporte Emprego, Passaporte Emprego
Economia Social, Passaporte Emprego Agricultura e Passaporte
Emprego Associagtes e Federagdes Juvenis e Desportivas.

Receita de Imposto Sobre Veiculos

Despacho n.° 2467/2013. D.R. n.° 32, Série Il
de 2013-02-14

Apuramento da receita do ISV cobrada no continente mas devida
as regides autbnomas.

Impostos especiais de consumo e do imposto
sobre os veiculos — declaragao eletrénica

Decreto-Lei n.° 21/2013. D.R. n.° 33, Série | de
2013-02-15

Estabelece o regime da utilizagdo da transmisséo eletrénica de
dados para o cumprimento de formalidades declarativas nas
areas aduaneiras, dos impostos especiais de consumo e do
imposto sobre os veiculos, bem como a utilizagéo dos respetivos
sistemas informaticos para a comunicacdo dos atos praticados
pela Autoridade Tributaria e Aduaneira no ambito dessas forma-
lidades.

Sistema de Incentivos de Apoio Local

Portaria n.° 68/2013. D.R. n.° 33, Série | de
2013-02-15

Aprova o Regulamento do Sistema de Incentivos de Apoio Local
a Microempresas.

Lei-quadro das Fundacdes

Portaria n.° 75/2013. D.R. n.° 34, Série | de
2013-02-18

Regulamenta o disposto no n.° 2 do artigo 9.° e n.° 3 do artigo
22.°, ambos da Lei-Quadro das Fundacdes (Lei n.°24/2012, de 9
de julho).

Fundo de Resolucéo

Decreto-Lei n.° 24/2013. D.R. n.° 35, Série | de
2013-02-19

Estabelece o método de determinacédo das contribui¢Ges iniciais,
periédicas e especiais para o Fundo de Resolugéo, previstas no
Regime Geral das Instituices de Crédito e Sociedade Financei-
ras.

Producéo de eletricidade

Decreto-Lei n.° 25/2013. D.R. n.° 35, Série | de
2013-02-19

Procede a terceira alteracdo ao Decreto-Lei n.° 363/2007, de 2
de novembro, que estabelece o regime juridico aplicavel a pro-
ducgéo de eletricidade por intermédio de unidades de micropro-
dugéo, e a primeira alteragéo ao Decreto-Lei n.° 34/2011, de 8 de
marco, que estabelece o regime juridico aplicavel a producéo de
eletricidade por unidades de miniproducgéo.

Inspecéao técnica de veiculos a motor

Decreto-Lei n.° 26/2013. D.R. n.° 35, Série | de
2013-02-19

Procede a primeira alteragdo a Lei n.° 11/2011, de 26 de abril,
gue estabelece o regime juridico de acesso e de permanéncia na
atividade de inspecao técnica de veiculos a motor e seus rebo-
ques e o regime de funcionamento dos centros de inspecao.

Inspecao técnica de veiculos - regime juridico

Despacho n.° 2657/2013. D.R. n.° 35, Série Il
de 2013-02-19

Cria o grupo de trabalho interministerial para 0 acompanhamento
da aplicagdo do novo regime juridico de criagdo, organizagdo e
funcionamento da inspecgdo técnica de veiculos a motor e dos
regimes de acesso e de exercicio das profissGes reguladas por
cada uma daquelas associag6es publicas profissionais.

Estagios Profissionais - POPH

Despacho n.° 2682/2013. D.R. n.° 35, Série Il
de 2013-02-19

Alteracéo e republicagdo do Regulamento Especifico que define
0 regime de acesso aos apoios concedidos no ambito da tipolo-
gia de intervencdo 5.2 «Estagios Profissionais», do Programa
Operacional Potencial Humano (POPH).

Taxas devidas IPJD, I.P.

Despacho n.° 2725/2013. D.R. n.° 36, Série Il
de 2013-02-20

Fixa o pagamento das taxas devidas, ao Instituto Portugués do
Desporto e Juventude, I.P., pelos atos relativos ao processo de
emisséo de titulos profissionais de diretor técnico e de técnico de
exercicio fisico e varios atos relacionados.

Contrato de investimento

Resolucao do Conselho de Ministros n.° 8/2013.
D.R. n.° 36, Série | de 2013-02-20

Aprova a minuta do aditamento ao contrato de investimento e ao
contrato de concessdo de beneficios fiscais, a celebrar entre o
Estado Portugués e a Indumape - Industrializagéo de Fruta, S.A.

Resolucao de contratos de concesséo de bene-
ficios fiscais

Resolucao do Conselho de Ministros n.° 9/2013.
D.R. n.° 36, Série | de 2013-02-20

Declara a resolugdo de contratos de concessdo de beneficios
fiscais celebrados entre o Estado Portugués e as sociedades
General Motors Portugal, Lda., Riopele - Téxteis, S.A. , e Earthli-
fe - Novas Tecnologias para as Energias Renovaveis, S.A.
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Contratos fiscais de investimento

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
10/2013. D.R. n.° 36, Série | de 2013-02-20

Aprova as minutas de contratos fiscais de investimento, e respe-
tivos anexos, a celebrar entre o Estado Portugués e diversas
sociedades.

Boas praticas de contratagdo laboral

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
13/2013. D.R. n.° 39, Série | de 2013-02-25

Pelo relangcamento do emprego e por boas préaticas de contrata-
¢éo laboral.

Parcerias publico-privadas do setor rodoviario e
ferroviario

Resolucdo da Assembleia da Republica n.°
14/2013. D.R. n.° 39, Série | de 2013-02-25

Prorrogacéo do prazo de funcionamento da comissédo parlamen-
tar de inquérito a contratualizacédo, renegociacdo e gestdo de
todas as parcerias publico-privadas do setor rodoviario e ferrovi-

ario.

Unidade Ministerial de Compras - MEE

Despacho n.° 2950/2013. D.R. n.° 39, Série Il
de 2013-02-25

Determina a centralizagdo, na Unidade Ministerial de Compras
(UMC) do Ministério da Economia e do Emprego, da conducéo
dos procedimentos de contratacdo das aquisicdes, designada-
mente a adjudicacdo das propostas em representagdo das enti-
dades compradoras, relativas as categorias de bens e servicos.

Contratos de Aquisi¢éo de Energia — produtores
de eletricidade

Decreto-Lei n.° 32/2013. D.R. n.° 40, Série | de
2013-02-26

Procede a terceira alteragéo ao Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27
de dezembro, no sentido de prever a possibilidade de reducéo
dos encargos que integram a compensacéao atribuida aos produ-
tores de eletricidade pela cessagd@o antecipada dos respetivos
Contratos de Aquisicao de Energia.

Comercializador de eletricidade e de gas natural

Portaria n.° 83/2013. D.R. n.° 40, Série | de
2013-02-26

Fixa o valor da taxa devida pela apreciacdo do pedido e pela
efetivacéo do registo para o exercicio das atividades de comerci-
alizacéo de eletricidade e de gas natural.

Alienacao Agbes EDP

Despacho n.°3019/2013 - D.R. n.° 40, Série Il
de 2013-02-26

Alienagdo de Acdes da EDP.

Contrato de investimento

Despacho n.° 3032/2013. D.R. n.° 40, Série Il
de 2013-02-26

Despacho n.° 3033/2013. D.R. n.° 40, Série Il
de 2013-02-26

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
X0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal,
E.P.E., a Rio Forte Investments, S. A., a Herdade da Comporta -
Atividades Agro Silvicolas e Turisticas, S. A. e a Comporta Du-
nes Hotéis e Golfe -Promocao e Desenvolvimento de Atividades
Hoteleiras e Turisticas, S. A.

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
X0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal,
E.P.E., e a Altranportugal, S.A.

Imposto sobre os produtos petroliferos e ener-
géticos

Portaria n.° 84/2013. D.R. n.° 41, Série | de
2013-02-27

Atualiza a taxa do imposto sobre os produtos petroliferos e
energéticos, aplicavel ao gaséleo de aquecimento.

Portal dos Contratos Publicos

Portaria n.° 85/2013. D.R. n.° 41, Série | de
2013-02-27

Primeira alteragdo a Portaria 701-F/2008, de 29 de julho que
regula a constitui¢cdo, funcionamento e gestdo do portal Unico da
Internet dedicado aos contratos publicos (Portal dos Contratos
Publicos).

Fornecimento de energia elétrica - instalacbes
eventuais

Diretiva n.° 3/2013. D.R. n.° 41, Série Il de
2013-02-27 - ERSE

Estabelece as condi¢Ges de fornecimento de energia elétrica a
instalacdes eventuais.

O exercicio da escolha de comercializador, nos termos do Regu-
lamento de Relag6es Comerciais (RRC), é efetuado por associa-
¢ao a cada instalagdo consumidora, sendo 0s processos especi-
ficos para esse exercicio de escolha concretizados nos procedi-
mentos de mudanca de comercializador aprovados pela Diretiva
n.° 8/2012 da ERSE.

40 BMEP N.°© 02|2013 - Iniciativas e Medidas Legislativas



Abreviaturas Utilizadas






Siglas

Abreviaturas

Descricao

GEE|GPEARI

ACAP

ADSE

BCE
BEA
BGFRS
BLS
BP

BT
BVLP
CE
CEDIC
CGA
CMVM
COGJ
DGEG
DGO
DGT
EPA
Eurostat
FBCF
FMI
FSO

GEE

GPEARI

IEFP
IGCP
IGFSS
IHPC
INE
INSEE
IPC
IRC
IRS

ISM
ISP
ISTAT
ISV

Associacédo do Comércio Automovel de Portugal
Direcao-geral de Prote¢do Social aos Funcionarios e Agentes
da Administracédo Publica

Administracdo Local

Administragcdo Regional

Banco Central Europeu

Bureau of Economic Analysis

Board of Governors of the Federal Reserve System
Bureau of Labour Statistic

Banco de Portugal

Bilhetes do Tesouro

Bolsa de Valores de Lisboa e Porto

Comissé&o Europeia

Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo
Caixa Geral de AposentagGes

Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios
Cabinet Office Government of Japan

Direcéo-geral de Energia e Geologia
Direcéo-geral do Orgamento

Direcéo-geral do Tesouro

Economic Planning Agency

Instituto de Estatistica da UE

Formacéo Bruta de Capital Fixo

Fundo Monetario Internacional

Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha
Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia e

do Emprego

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relagdes
Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragdo
Publica

Instituto de Emprego e Formagao Profissional

Instituto de Gestéo do Crédito Publico

Instituto de Gestéo Financeira da Seguranga Social

indice Harmonizado de Pregos no Consumidor

Instituto Nacional de Estatistica

Instituto Nacional de Estatistica da Franga

indice de Pregos no Consumidor

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Singulares

Imposto do Selo

Institute for Supply Management

Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos

Instituto Nacional de Estatistica da Italia

Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.

- ndo se aplica.

Siglas Descricao

luc Imposto Unico de Circulagdo

IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

MC Ministry of Commerce of China

Michigan Universidade de Michigan

NBSC National Bureau of Statistics of China

OCDE Orgar}izggéo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
Econémico

OE Orgamento do Estado

ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido

oT Obrigacdes do Tesouro

PIB Produto Interno Bruto

SDDS Special Data Dissemination Standard

SFA Senvicos e Fundos Autbnomos

SNS Servigo Nacional de Saude

SS Seguranga Social

UE Unido Europeia

VAB Valor Acrescentado Bruto

Yahoo Finance Yahoo

Siglas Unidades

% Percentagem

p.p. Pontos percentuais

p.b. Pontos base

EUR/USD Délar americano por euros

EUR/GBP Libra esterlina por euros

MM3 Médias mdveis de trés termos

SRE Saldo de respostas extremas

VA Valores acumulados

VC Variacdo em cadeia

\VCS Valor corrigido de sazonalidade

VE Valor efetivo

VH Variacdo homologa

VHA Variagdo homoéloga acumulada
Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de

VITA Regulamentagéo Coletiva de Trabalho publicados _de;de o
inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
eficacia no respetivo ano

VMO1 Variagdo homologa dos dltimos 01 meses
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