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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 2013, o crescimento da producéo industrial
mundial abrandou para 1,4% em termos homélogos (2,0% no 4.° trimestre de 2012) devido a
desaceleragdo registada para os paises emergentes e em desenvolvimento, culminando num
crescimento menos robusto. Neste mesmo periodo, a produgédo industrial das economias avan-
¢adas manteve uma quebra homdéloga de 1,1%, influenciada pela diminuicdo no Japé&o e na
area do euro. Ja em relacdo ao comércio mundial de mercadorias, assistiu-se a uma ligeira
melhoria impulsionada pelo refor¢o do crescimento das exportacdes mundiais, devido a evolu-
¢do das economias avancadas, as quais apresentaram uma diminuicdo menos acentuada
(abrangendo os EUA, Japéo e area do euro).

Até ao més de abril de 2013, os indices bolsistas internacionais registaram uma evolugéo glo-
balmente positiva, aumentando a apeténcia dos mercados para o risco, com exce¢édo do setor
financeiro para a area do euro devido as incertezas relacionadas com os efeitos do contagio da
reestruturacdo do setor bancério do Chipre aos restantes paises da area do euro. Invertendo a
tendéncia dos meses de fevereiro e margo, a taxa de cambio do euro face ao délar apreciou-se
em abril, situando-se, no dia 23, em 1,30 (1,28 no final de mar¢o).

No conjunto dos trés primeiros meses de 2013, a economia mundial continuou a crescer mode-
radamente, assente sobretudo num crescimento robusto dos paises emergentes (especialmen-
te asiéticos), tendo o PIB da China aumentado 7,7% em termos homologos reais (7,9% no 4.°
trimestre de 2012).

No 1.° trimestre de 2013, a atividade econdmica dos EUA manteve uma expanséo relativamen-
te moderada, assente num forte crescimento da procura interna privada, apoiada pelo fortale-
cimento do mercado de habita¢éo e por uma evolucao favoravel do mercado de trabalho. Com
efeito, neste periodo, a producao industrial e as vendas a retalho desaceleraram; a taxa de
desemprego desceu para 7,7% e, a taxa de inflagdo homologa diminuiu para 1,7% (1,9% no 4.°
trimestre de 2012).

A atividade econdmica da Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE) manteve-se fraca
durante o 1.° trimestre de 2013, situagdo que se deve prolongar ao longo da primeira metade
do ano de 2013 devido sobretudo ao processo de reajustamento dos balancos das familias e
das empresas, a permanéncia de condi¢fes restritivas na concesséo do crédito e a necessida-
de na adogdo de politicas orgamentais mais restritivas. Assim, apesar do indicador de senti-
mento econdmico, quer para a UE quer para a AE, ter aumentado, em média, durante este
periodo, diminuiu no més de marco, interrompendo a evolugdo ascendente registada entre
outubro/novembro de 2012 e fevereiro de 2013. A taxa de desemprego subiu para 10,9% na
UE em fevereiro de 2013 (10,8% em janeiro); enquanto se manteve em 12% na AE e, a taxa
de inflacdo da area do euro diminuiu para 1,7% em termos homdlogos em marco e para 2,3%
em termos de variacdo dos Ultimos 12 meses, em resultado da desaceleracdo dos pregos de
energia.

Em abril de 2013, até ao dia 23, o preco spot do petréleo Brent diminuiu para se situar, em
média, em 103 USD/bbl (79€/bbl), traduzindo as preocupag¢des quanto as perspetivas de uma
procura mais fraca.
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Conjuntura Nacional

*

No 1.° trimestre de 2013, o indicador de clima econémico do INE registou uma ligeira subida
face ao trimestre anterior, e o indicador de atividade econdémica, no trimestre terminado em
fevereiro, também recuperou.

No 1.° trimestre do ano, verificou-se uma melhoria generalizada dos indicadores qualitativos e
quantitativos do consumo. Por seu turno, e para o mesmo periodo, o investimento apresentou
um comportamento misto com os bens de consumo a melhorarem e a constru¢é@o a deteriorar-
se.

O desemprego registado pelo IEFP em fevereiro foi de 734,4 mil. Em termos homélogos, houve
um crescimento de 11%, o que evidencia uma desaceleracdo face aos meses anteriores. As
ofertas de emprego e as novas colocagdes tiveram, no 1.° trimestre do ano, crescimentos res-
petivos de 28,6% e 35,2% face ao 1.° trimestre de 2012.

Relativamente aos Precos, a média moével a 12 meses das taxas de variagcdo homoéloga do
IHPC foi, em marco, de 2,1%, 0,2 p.p. abaixo do valor registado na area do euro no mesmo
periodo.

Até marco, o défice global provisério das Administragdes Publicas, na Otica da contabilidade
publica, foi de 1441,2M€, agravando-se 1051,3M€ face ao periodo homologo. Este resultado
esta, no entanto, em linha com o orcamentado para 2013, como se pode concluir pelo fato de
no 1° trimestre de 2013 o défice ter sido inferior, em 541,8M€, ao valor o definido no Programa
de Ajustamento Econdmico. Para este comportamento contribuiram todos os subsectores, ten-
do-se registado uma diminuicdo do excedente dos Servicos e Fundos Auténomos (em
493,6M€), devido na sua maior parte a deterioracdo do défice das EPR (em 321,8M€), um
agravamento do défice do Estado (em 263,4M€), uma redugdo do saldo da Seguranga Social
(em 143,5M€), da Administragao Local (que passou de um excedente de 25,1M€ para um défi-
ce de 110,2M€) e, em menor grau, da Administragdo Regional (em 15,0M€). Em marco, a exe-
cucéo financeira consolidada® provisoéria do SNS indica um saldo de 28M€, que compara com o
défice de 65M€ registado no periodo homologo.

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Portugal, em fevereiro de 2013, a divida
das Administragbes Publicas, na 6tica de Maastricht, atingiu 208,9 mil M€, mais 393M€ que no
final de janeiro.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente
divulgados2 apontam para um crescimento homdélogo das exportacdes de mercadorias de 2%
nos primeiros dois meses de 2013. Neste mesmo periodo, as importacSes decresceram 6,3%,
0 que levou a uma recuperacéo do défice da balanga comercial (fob-cif) de 37,4%, correspon-
dendo a 741 milhdes de euros. A taxa de cobertura das importagdes pelas exportagdes atingiu
0s 85,9%, mais 7 p.p. que em igual periodo de 2012.

Nos primeiros dois meses de 2013, o crescimento homdlogo das exportagdes de mercadorias,
excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exportagdes totais (1,3%). As
importagcdes decresceram a uma taxa inferior a registada pelas importacdes totais (-3,6%), 0

'Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de
registo em base de compromissos.

2 Os dados recentemente divulgados referentes ao més de fevereiro de 2013 correspondem a uma primeira versao
preliminar. Os dados divulgados para o ano de 2012 e presentes nos quadros e analise da secgdo 3. Comércio Inter-
nacional correspondem a uma nova verséo preliminar face aos dados previamente apresentados.
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gue levou a uma significativa melhoria do saldo negativo da respetiva balanca comercial de
57,4%.

No dltimo ano a terminar em fevereiro de 2013, as exportacbes de mercadorias cresceram
4,2% em termos homdlogos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positivamente para
este comportamento. Destaca-se o contributo das “Maquinas” (+1,2 p.p.), dos “Energéticos”
(+1,1 p.p.) e dos “Quimicos” (+0,9 p.p.). Nos primeiros dois meses de 2013, deve igualmente
destacar-se o contributo positivo dos produtos “Quimicos” (+1,1 p.p.), seguido do contributo dos
“Agroalimentares” (+0,9 p.p.) e dos “Energéticos” (+0,8 p.p.).

De janeiro a fevereiro de 2013, as exportacdes para o mercado comunitario cresceram, em
termos homélogos, 1,2 % e contribuiram em 0,9 p.p. para o crescimento das exportacdes totais
de mercadorias. As exportagGes para os paises da UE-15 registaram uma variagdo homéloga
positiva de 1,0 % e as exportacdes para os paises do Alargamento 5,0 %, sendo os respetivos
contributos para o crescimento do total das exporta¢des de 0,7 p.p. e 0,2 p.p.. Espanha perma-
nece o principal mercado de destino das exportacdes portuguesas de mercadorias (23,3% do
total de janeiro a fevereiro de 2013). As exportagdes para os Paises Baixos, registaram o maior
contributo (+0,6 p.p.) para o crescimento das exportacdes Intra UE-15, seguidas das exporta-
¢Oes para Espanha, Italia e Reino Unido (todos com +0,3 p.p.).

Nos primeiros dois meses de 2013, as exportacdes para os Paises Terceiros registaram uma
taxa de variacdo homéloga positiva superior a das exportacdes para a UE, atingindo os 4,2%,
passando a representar 27,8 % do total das exporta¢Bes nacionais (+0,6 p.p. face ao periodo
homologo). Destaca-se o comportamento positivo das exportacBes para a Argélia (+122,7%),
Marrocos (+48,4%) e Turquia (+17,2%).

De janeiro a fevereiro de 2013, as exportacdes de produtos industriais transformados regista-
ram uma variagdo homologa positiva de 1,9%. As exportagdes de produtos de baixa intensida-
de tecnoldgica sao as que mais contribuem para o crescimento das exportacdes deste tipo de
produtos (+2,0 p.p.).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de janeiro de
2013, as Exportacdes de Bens e Servigos registaram um crescimento homdlogo de 6,0% no
primeiro més de 2013. As componentes de Bens e de Servigos registaram individualmente a
mesma performance de crescimento (6,0%), no entanto, a componente de Bens foi a que mais
contribuiu para o crescimento do total das exportacdes (4,4 p.p.).

BMEP N.° 04| 2013 — Sumario 9
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1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

Em fevereiro de 2013, o crescimento da produgéo industrial Figura 1.2. Comércio Mundial e Importacdes de
mundial manteve-se em 1,4% em termos homélogos. Mas, Mercadorias (VH em volume, em %)
enquanto se assistiu a uma melhoria nas economias avan- 105
¢adas devido aos EUA e Japéo; registou-se uma deteriora- 00 |
¢do nos paises emergentes, embora continue com um
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Fonte: CPB.

A deteriorac¢d@o das trocas comerciais mundiais deu-se tanto
nas economias avancadas como nos paises emergentes,
embora esta tendéncia tenha sido mais acentuada para o
Economias Avancadas segundo grupo de paises, especialmente da Asia. Ja para as
economias avangadas, a diminuigcdo do comércio externo foi
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Fonte: CPB.

O comércio mundial de mercadorias abrandou, tendéncia euro, especialmente na vertente de importagges.

ran r importacd r xportacd . o .
que gb_a geu quer as importagoes quer as exportacoes Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
mundiais. (VH em volume, em %)

De facto, em fevereiro de 2013 e, em termos homdlogos 120
reais: 10,0 +
e 0 comércio mundial desacelerou para 1,7% (2,8% em 80
janeiro); 60 I
e as importacdes e as exportacbes mundiais desacelera- “o T
ram ambas para 1,7% (3,0% e 2,6%, respetivamente, 20 1
em janeiro de 2013). 0.0
-2,0
IR R B
Economias Avancadas Economias Emergentes
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidade | Fonte 2012 2on 2(?]2 2912 20:]3
4T m ¢ 2r . 3T . 4T nov dez jan i fev
indice de Produgao Industrial Mundial VH CPB 2,7 31 33 34 19 2,0 19 14 14
Economias Avangadas VH CPB 05 10 13 19 0.2 -1 08 -14 08
Economias Emergentes VH CPB 50 56 56 50 4.2 53 56 47 45 37
Comércio Mundial de Mercadorias VH CPB 2,1 28 2,0 2,6 18 2,1 28 09 28 17
Importagdes Mundiais VH CPB 2,1 3,0 18 21 2,0 25 31 15 3,0 17
Economias Avangadas VH CPB -0,5 12 0,2 0,2 -0,5 -18 -0,4 -35 -10 -16
Economias Emergentes VH CPB 52 50 3,7 4.4 51 7,7 72 73 76 5,6
Exportagbes Mundiais VH cPB 2,1 2,6 21 31 15 17 25 03 2,6 17
Economias Avangadas VH CPB 0,5 17 13 21 04 -19 -0,5 -3,7 -0,7 -12
Economias Emergentes VH CPB 38 3,6 30 41 2,7 55 57 47 6,0 4.8
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Atividade Econémica Extra-UE

Os indicadores disponiveis para o 1.° trimestre de 2013
indicam a continuacdo de uma expansdo econémica relati-
vamente moderada dos EUA, uma ligeira desaceleracdo do
PIB da China e a manutencdo de uma quebra significativa
da producéo industrial do Japéo.

Figura 1.4. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

35 ¢ 19,0
3,0 8.0

7,0
2.5

6,0
2,0

5,0
15 40
1,0 3,0

2011 2012 2012

B Consumo Privado (real, escala da esquerda)

Vendas a retalho (nominal, escala da direita)

Fonte: Bureau of Economic Analysis. * P/Consumo privado, média dos
meses de janeiro e fevereiro.

Nos EUA, os dados disponiveis para o 1.° trimestre de 2013
indicam que, em termos homologos:

e a producdo industrial abrandou para 2,2% (2,4% no 4.°
trimestre de 2012) apesar do indicador de confianca dos
empresarios da industria ter aumentado;

e as vendas a retalho desaceleraram para 3,7% em ter-
mos nominais (4,3% no 4.° trimestre de 2012);

e a taxa de desemprego desceu para 7,7% e a taxa de
inflagdo diminuiu para 1,7% (1,9% no 4.° trimestre de
2012).

No conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 2013 e em
comparagdo homologa, tanto o consumo privado como as
exportacBes apresentaram uma melhoria, tendo acelerado
para 2,1% em termos reais e para 3,2% em termos nomi-
nais, respetivamente (1,8% e 3,0%, no 4.° trimestre de
2012).

Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-UE

Figura 1.5. PIB e Indices de Confianca na Industria e
Servigos dos EUA

28 [ 1 62
26 | 1 60
24 f a
N\ s
22 | \
1{ s6
20 | \
1{ 54
18 |
16 f 1{ 52
50

m P|B (VH, em volume, escala da esquerda)
indice ISM da Industria Transformadora (em %, escala da direita)
indice ISM dos Servigos (em %, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management. Nota:
um valor>50 indica expansao e <50 representa contra¢éo da atividade.

No 1.° trimestre de 2013, o crescimento do PIB da China
desacelerou para 7,7% (7,9% no 4.° trimestre de 2012). Para
esta evolucéo contribuiu um abrandamento da procura inter-
na; ja que as exportagdes melhoraram, tendo apresentado
um crescimento robusto. A taxa de inflagdo homéloga subiu
para 2,4% no 1.° trimestre de 2013 (2,1% no 4.° trimestre de
2012).

Figura 1.6. PIB e Taxa de Inflagdo da China

10,0
9,5
9,0
8,5
8,0
7,5

7,0

W PIB, VH real (escala da esquerda)

Taxa de Inflagéo

Fonte: Instituto de Estatistica da China.

Indicador Unidade | Fonte 2012 2(;)]2 208 2012 208
21 . 3T | 4T o dez jan . fev [ mar

EUA —PIB real VH BEA 2,2 21 2,6 17 : - - - -
indice de Produgéo Industrial VH BGFRS 37 4,8 34 24 2,2 2,3 15 21 31
indice ISM da IndUstria Transformadora % ISM 517 53,0 52,3 50,9 50,6 52,9 50,2 531 54,2 513
indice ISM dos Servigos % 57,7 59,1 54,5 57,6 59,5 56,6 60,8 56,4 56,9 56,5
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE Michigan 76,5 75,5 76,3 75,0 79,4 76,7 72,9 73,8 77,6 78,6
Taxa de Desemprego % BLS 8,1 83 8,2 81 78 7,7 78 79 7.7 7,6
China—PIB real VH NBSC 78 8,1 7,6 74 7,9 7,7 - - - -
Exportagdes VH MC 79 89 10,4 45 9,5 19,0 14,0 25,0 218 10,0

Japéo — PIB real VH COGJ 2,0 33 4,0 04 04 - - - -
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Atividade Econémica da UE

No 1.° trimestre de 2013, o indicador de sentimento econo- Em fevereiro de 2013, a taxa de desemprego subiu para
mico aumentou tanto para a Unido Europeia (UE) como 10,9% na UE (10,8% em janeiro); enquanto se manteve em
para a area do euro (AE) embora tenha diminuido no més 12% na AE.

de margo, interrompendo a evolugéo ascendente registada

entre outubro/novembro de 2012 e fevereiro de 2013. Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de

Emprego na Industria da Area do Euro
Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econdmico
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UE-27: PIB (VH real, escala da esquerda)
AE-17: Indicador de Sentimento Econémico Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)

UE-27: Indicador de Sentimento Econémico Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)
Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.
Fontes: Comissédo Europeia; Eurostat.
Em marco de 2013, as expectativas dos empresarios da area
No conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 2013, os ~ do euro quanto a criacéo de emprego pioraram para 0s seto-
indicadores quantitativos (producdo industrial, vendas a  res da indistria transformadora e da constru¢éo; enquanto
retalho e exportacdes) para a area do euro melhoraram, melhoraram para 0s servi¢os e para o comércio a retalho.
apesar da atividade econdmica se ter mantido fraca.

i . Em margo de 2013, a taxa de inflacdo da area do euro dimi-
Figura 1.8. ExportacBes e Encomendas externas da

A nuiu para 1,7% em termos homodlogos (1,9% em fevereiro) e
Area do Euro . L
250 . .0 para 2,3% em termos de variacdo dos ultimos 12 meses
225 (2,4% em fevereiro). A evolucdo descendente da inflagdo
-4 -5 ~ .

20,0 ¢ resultou sobretudo da desaceleracdo dos precos de energia,
175 T -4 -10 0s quais diminuiram para 1,7% em termos homdlogos (3,9%
1 r .
5.0 em fevereiro).
125 f 1 -15
10,0 f
75 | 1 -20
50 4 -25
25
0,0 i i i ‘ i i i ‘ -30

|\u\m\lv\|\n\n|\|v\|*

2011 \ 2012 2013

Exportagdes (VH nominal, escala da esquerda)

Carteira de Encomendas Externa (SRE-VCS)

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat. * P/Exportaces, média dos meses de
janeiro e fevereiro.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

Indicador Unidade i Fonte 2012 2?]2 T 28 2z T 208
m {2t | 3T | 4T o dez jan | fev mar
Uni&o Europeia (UE-27) - PIB real VH Eurostat -0,3 01 -0,3 -04 -0,6 : - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 90,9 944 925 88,3 88,6 914 89,3 90,8 92,0 914
Areado Euro (AE-17) - PIB real VH Eurostat -0,6 01 -0,5 -0,6 -0,9 : - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 90,5 95,4 92,4 874 87,0 90,2 88,0 89,5 911 90,0
indice de Producéo Industrial VH Eurostat -23 -18 21 24 -30 : -2,2 -25 -2.7
indice de Vendas a Retalho VH real ‘ -19 -13 -17 -17 -2,7 : -29 -2,0 -18
Taxa de Desemprego % ‘ n4 09 13 us5 n8 : us 20 20
IHPC VH ‘ 25 2,7 25 25 23 19 22 20 19 17
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

As taxas de juro de curto prazo mantiveram-se estaveis ao
longo do més de abril de 2013 tanto para a area do euro
como para os EUA. Com efeito e, até ao dia 23, a taxa
Euribor a 3 meses situou-se em 0,21% e a dos EUA em
0,28%.
Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (Média mensal, em %)

1,6

1.4 Areado euro

1,2 EUA

1,0 [

0,8
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 23.

Em marco de 2013, as taxas de juro de longo prazo dimi-
nuiram quer para a area do euro quer para os EUA. Esta
evolucao refletiu para a area do euro, as fracas perspetivas
de crescimento econdmico e o recrudescimento de alguma
incerteza em torno da moeda Unica influenciado pela crise
financeira do Chipre. Para os EUA, o sentimento de merca-
do foi impulsionado pelo possivel impacto dos cortes orca-
mentais de curto prazo no desempenho da economia.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para abril, o valor é do dia 23.

Em abril de 2013, a taxa de cambio do euro face ao délar
apreciou-se, situando-se, no dia 23, em 1,30 (1,28 no final de
margo) invertendo a evolugdo descendente registada nos
dois meses precedentes.

Em marco de 2013, o indice de precos relativo do preco do
petréleo importado desceu para 83,2 (por memoria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em abril de
2013, e até dia 23, o preco do petrdleo Brent diminuiu para
se situar, em média, em 103 USD/bbl (79 €/bbl), traduzindo
as preocupacdes relacionadas com as perspetivas de uma
procura mais fraca do que anteriormente prevista.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 23.

No 1.° trimestre de 2013, o preco das matérias-primas nédo
energéticas desacelerou, tendo aumentado 1,0% em termos
homologos (1,3% no 4.° trimestre de 2012) devido ao abran-
damento do crescimento dos precos dos produtos alimenta-
res.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade Fonte 2012 2?]2 208 2012 208
o | 2T | 3T AT iy dez jan | fev | mar
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 0,19 0,78 0,66 0,22 0,19 0,21 0,19 0,23 0,21 0,21
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 180 2,04 182 164 171 195 172 191 198 196
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,02 4,39 4,27 3,99 3,41 3,14 3,18 3,11 3,21 3,09
Taxa de Cambio* EuriJsb BP 1319 1336 1259 1,293 1,319 128 132 136 131 128
Dow Jones* vC Yahoo 73 8,1 -25 4,3 -25 13 0,6 5,8 14 3,7
DJ Euro Stoxx50* vC “ 13,8 6,9 -8,6 8,4 7.4 -0,5 2,4 25 -2,6 -0,4
Spot do Petr6leo Brent em USDbbI** USDhbbl DGEG 111,58 18,21 108,78 109,31 110,01 112,56 109,18 12,07 116,14 109,46
Spot do Petréleo Brent em USDbbl** VH 0,7 2.4 -7,1 -2,6 10 -4,8 12 0,5 -2,2 -12,0
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH DGBEF? € 9,0 7,3 4,2 10,0 4,9 -54 16 -2,4 -3,2 -10,4
Preco Relativo do Petr6leo em euros*** 1979=100 GEE 86,7 88,4 88,3 84,6 85,8 84,4 85,0 84,1 85,9 83,2

* Fimde periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo € o racio entre o prego de importag&o de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que néo haja

deflator, utiliza- se o Gltimo deflator conhecido). Nota: O preco do Petroleo Brentde 2009 a 2013 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

No 1.° trimestre de 2013, segundo os dados divulgados
pelo INE, o indicador de clima econdémico registou uma
ligeira subida face ao trimestre anterior, relevando uma
estabilizacdo do indicador ao longo do ultimo ano.

No mesmo periodo, a excecdo da construcdo, todos os
indicadores de confianca atenuaram a sua tendéncia de
quebra, registando ligeiras subidas face ao trimestre ante-
rior.

Figura 2.1. PIB e Indicadores de Sintese Econdmica
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Fonte: INE.

Numa outra perspetiva, o indicador de atividade econdmica,
no trimestre terminado em fevereiro, reforcou a tendéncia
de recuperagdo desde o0 2.° trimestre de 2012.

Figura 2.2. indices de Produc¢&o (Quantitativos)
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Os dados quantitativos disponiveis relativos aos meses de
janeiro e de fevereiro, mostram que, em termos médios
homdélogos:

e na industria transformadora, o indice de producao dimi-
nuiu 3,2% e o indice de volume de negdcios decresceu
-5,1%,(-3.5% e -6,6% no ultimo trimestre de 2012, respe-
tivamente);

e 0 indice de producdo na construgdo e obras publicas
continua em quebra (-21%);

¢ 0 indice de volume de negdcios nos servigos apresentou
uma quebra face ao periodo homologo de 8,9% (-1,9% no
4.° trimestre de 2012).

Figura 2.3. Indicadores de Confianca
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Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta

Indicador Unidade : Fonte 2012 20512 208 205]2 208

w2t ¢ 3T ¢ AT g nov i dez jan fev mar

PIB —CN Trimestrais VH Real INE 23 -3,1 -35 -3,8
Indicador de Clima Econémico SRE-VE -4,0 -4,1 -39 -3,6 -4,2 -4,1] -4,3 -4.4 -4,3 -4,2 -39
Indicador de Confian¢a da Industria SRE-VCS -20,3 -20,2 -9,9 -19,6 -214 -2 -229 -18,2 -18,6 -175 -15,6
Indicador de Confianca do Comeércio -20,1 -9,9 -199 -20,5 -9,9 -16,7 -7,3 -19,7 -199 -15,8 -u4a
Indicador de Confianca dos Servicos -315 -29,6 -30,3 -310 -35,2 -29,7 -35,3 -319 -310 -30,1 -28,1
Indicador de Confianca da Construcao -704 -68,8 -715 -70,5 -70,7 -65,7 -70,6 -67,5 -68,2 -64.4 -64,5
indice de Produgao Industrial — Ind. Transf. VH -3,0 -17 -49 -3,0 -2,]] -41 -35 -35 -2,8
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. -3]] 05 -4,3 -53 -34 -6,9 -6,3 -29 -73
indice de Volume de Neg6cios - Servigos -9,7 -9,0 -110 -10,1 -8,8 -84 -12,9 -6,6 -1,2
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Consumo Privado

No trimestre terminado em fevereiro de 2013, o indice do Figura 2.5. OpiniGes dos Empresarios e Confianga dos
Volume de Negdcios no Comércio a Retalho registou uma Consumidores
desaceleragdo na queda, sendo que o total caiu 6,2% face (SRE-VE, MM3)
ao periodo homologo (no trimestre terminado em janeiro 15 ¢ -0
tinha caido 6,5%). Houve, no entanto, uma divergéncia no 0 F-10
comportamento das rubricas Alimentar e N&o Alimentar. L 20
Enquanto a primeira melhorou 0,8 p.p., de uma queda de -15 L 30
3,3% no trimestre terminado em janeiro; a segunda agra- 30 | ‘/‘/s/\/\/\_\/\/ -40
vou-se em 0,2 p.p., para uma queda de 9,9% no trimestre L 50
terminado em fevereiro. -45 L .60
Figura 2.4. indice do Volume de Neg6cios no Comércio W e T T T T T T e e o
a Retalho ;ggg;g%ggg%gg
(MM3,VH) =7 °E 7 87 cE
Opinido sobre o Vol. Vendas no comércio a retalho (escala da esq.)
— Opini&o sobre a Procura Interna Bens Cons.
Indicador de Confianga dos Consumidores
Fonte: INE.
O ndmero de automoveis vendidos em marco de 2013 foi
9608, isto é, mais 2095 que no més anterior. A variagdo
homologa relativa ao més foi marginalmente negativa. Ja a
S g 8 2 = o :.' S 08§ 8§ o9 variacdo homologa do trimestre foi, pela primeira vez desde
38 § 5 5 &8 g gz s g 5o & margo de 2011, positiva, situando-se em 2,7%.
IVNCR Total Alimentar Na&o Alimentar
Figura 2.6. Venda de Automéveis Ligeiros de
Fonte: INE. Passageiros
As opinibes dos empresarios, quanto as perspetivas sobre 30000 1%
0 volume de vendas no comércio a retalho e a procura 22500 | ;g
interna de bens de consumo melhoraram no 1.° trimestre de { 30
2013 face ao 4.° trimestre de 2012. O Indicador de Confian- 15000 1 10
¢a dos Consumidores também melhorou neste periodo, em 1-10
resultado de um comportamento mais favoravel de todas as 7500 | :gg
suas componentes. 0 -70
S 2 9 9 9 3 9 99 9 9 439

Venda (unid.) MM3, Variagdo Homéloga (escala da direita)

Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade | Fonte | 2012 2012 2013 2012 2013
11| 2| ™| ™ | T8 [ nov | dez | jan | fev | mar
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE -5,6 -5,5 -5,7 -6,0 -5,3 : - - - - -
Indicador de confianga dos Consumidores SRE-VE " -52,2 | -545 -515 -514 -59.8 | -553 | -59,8 -58,4 -57,8 -52,8 -55,5
Volume de Vendas no Comércio a Retalho* VH " -51,7 | -50,8 -51,7 -49,7 -545 | -46/4 | -553  -54,1 -42,2 -48,2 -48,9
indice de Vol. De negdcios no Comércio a Retalho*| ~ VH " -67 | -65 -66 -66 -2 : -5,9 -9,3 -4,2 -5,1 :
Bens Alimentares VH " 42 | 52 -42 -30 -4,3 : -2,6 -5,9 -1,3 -0,1
Bens ndo alimentares VH " 93 | -79 90 -10,1 -10,2 . -9,3 -12,8 71 -9,8 :
Vendas de Automdveis Ligeiros de Passageiros* VH ACAP | -379 | -484 -355 -334 -30,3 2,7 -25,3 -43,5 0,8 8,9 -0,4
Importag&o de Bens de Consumo *** VH INE -5,9 -6,1 -5,3 -7,7 -4,5 -5,0 -4,3 -12,6 0,1 -54

*indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Gteis; * Inclui veiculos Todo-0-Terreno e M onovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados disponiveis para o 1.° trimestre de 2013 apontam
para que o investimento tenha melhorado nos bens de
equipamento e deteriorado na construgéo, face ao trimestre
precedente.

Figura 2.7. Vendas de Cimento e de Veiculos
Comerciais Ligeiros
(VH, MM3)
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Fonte: INE.

Os dados disponiveis para o0 1.° trimestre, mostram que, em
termos médios homologos:

¢ as vendas de cimento apresentam uma quebra de 37,3%
(-29,1% no 4.° trimestre);

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros diminuiram
16,6% (-52,5% no trimestre precedente);

« as opinides dos empresarios sobre o volume de vendas
de bens de investimento no comércio por grosso melho-
raram neste trimestre face ao ultimo trimestre de 2012.

Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
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Figura 2.8. Bens de Equipamento
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O indice de volume de negdcios da industria de bens de
investimento para o mercado nacional melhorou marginal-
mente a sua evolugdo, situando-se nos -19,6% (-20,5% em
janeiro)

Também em média, no mesmo periodo, as importagGes de
bens de capital exceto material de transporte registaram uma
descida de -7,6% em termos homdlogos. As licengas de
construcdo de fogos registaram um comportamento menos
negativo, situando-se em -38,2% (-43,3% em novembro e
dezembro).

2012 2013 2012 2013
Indicador Unidade : Fonte 2012 - -
m o2t 3T | 4T m nov | dez jan fev mar
FBC —CN Trimestrais VH Real INE -3,7 -15,1 -20,8 -4 -2,6
daqual, FBCF VH Real INE -U5 -13,0 -7 5 -4 -13,2
Indicador de FBCF VH/mm3 -16,2 -136 -75 -17,2 -16,6 -16,3 -16,6 -18,2 -190
. SECILe
Vendas de Cimento VH -26,7 -7l -29,7 -315 -29,1] -39,2 -27,1 -37,3 -37,0 -35,7 -44.6
CIMPOR
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -236 -52,2 -574 -55,5 -52,5 -16,6 -49,9 -57,0 -515 23,6 55,9
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH -29,1] -52,8 -514 -58 227 -14 444 28,3 -14.6 59,5 -158
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -45,0 -47,2 -45.3 -40,1 -475 -38,7 -49,0 -48,6 -18,3 -345 -38,2
Licencas de Construgéo de fogos VH -34,7 -310 -35,1 -338 -39,9 -33,0 -53,6 -59,7 -16,7
Importagdes de Bens de Capital*™ VH -55 -6,3 -85 -8,6 10 -12 -19 0,7 -15,9
indice Vol. Negdcios da IT de Bens de Inv.** VH -211] -16,2 -204 -26/4 -217 -22,1 -16,8 -20,5 -19,6

*no Comércio por Grosso; ** excepto M aterial de Transporte; *** parao Mercado nacional

BMEP N.© 04|2013 - Conjuntura
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Contas Externas

Em termos médios homoélogos, os dados relativos ao
comércio internacional de bens divulgados pelo INE para
janeiro e fevereiro apontam para uma quebra de -6,3% das
importacdes e uma variacdo de 2,1% das exportagdes.

Figura 2.9. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

Nas exportacdes, 0 mercado extracomunitério foi responséa-
vel por um crescimento de 4,5%, mantendo um comporta-
mento mais solido que o do mercado intracomunitario cuja
evolucéo foi positiva em 1%.

No que diz respeito as importagdes, a sua trajetoria resultou
de uma evolucdo negativa tanto no mercado intracomunita-
rio (-7,6%), como no mercado extracomunitario (-2,9%).

No trimestre terminado em fevereiro, e em termos médios, o
indice de novas encomendas a industria do mercado exter-
no cresceu 3,1% (+2,8 p.p. face a janeiro).

No 1.° trimestre de 2013, as opinibes sobre a procura
externa na industria foram menos negativas quando compa-
radas com os meses anteriores.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.10. Procura Externa dirigida a Indastria
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Fonte: INE.

Até fevereiro de 2013, o défice acumulado da balanga cor-
rente foi de 276 milhGes de euros, 0 que representa uma
melhoria de 1035 milhdes de euros em termos homélogos.
Este resultado traduz uma melhoria em todos os saldos,
excetuando a balanca de transferéncias correntes, sendo de
destacar o da balanca de bens que melhorou 733,8 milhdes
de euros.

Figura 2.11. Balanca Corrente: composicao do saldo
(em milhdes de euros)
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Fonte: BdP

No mesmo periodo, a balanca corrente e de capital apresen-
tou uma capacidade de financiamento da economia portu-
guesa de 73,4 milhBes de euros (uma melhoria de 989,7
milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2012).

Indicador Unidade | Fonte 201 2012 2on 2232 T 20w 2933
4T g 2T | 3T {47 out nov dez jan | fev
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 7.2 33 6,2 8,2 3,7 19 -05
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real -59 -6,9 -34 -5,5 -10,8 -8,1 -3,1
Saldo de bens e servigcos %PIB -4.4 -05 -15 -17 0,1 -0,2 -0,2
Necessid. de financiamento daeconomia | %PIB 5,6 04 -29 -3,1 0,3 05 40 . .
Saidas de mercadorias VH nom 16,6 59 13,3 15 6,5 4.4 14 56 0,1 -18 6,8 -2,6
Entradas de mercadorias VH nom 3.8 -5,1 -8,0 -39 -9,6 -5,0 -16 51 -4,8 -5,5 -6,2 -6,4
Indicador Unidade : Fonte 201 2012 2on 20]2 T 202 2013 Diferenca
4T m | 21 | 3T | 4T janeiro - fevereiro | janeiro - fevereiro
Saldo Balanga Corrente e de Capital 108 euros BP -16 328 | -9859 -1153,7 | -1043,3 -489,3 24328 413,0 -913,3 734 986,7
Saldo Balanga de Bens -19186 | -14205 | -2613,0 | -2398,7 -18714 -22528 -2059,4 -1635,8 -902,0 7338
Saldo Balanga de Servicos 6661 7697 1850,8 13726 2030,8 33402 19493 876,1 982,2 06,1
Saldo Balanga de Rendimentos -7939 -8464 | -19296 | -15595 -20743 -1498,6 -1290,0 -1185,2 -787,0 398,1
Saldo Balanga de Transf. Correntes 2 195 2990 5274 820,7 7322 1316,6 885,2 634,3 4310 -203,2

*valores preliminares divulgados pelo INE no ambito do SDDS.
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Mercado de Trabalho

Segundo dados do IEFP, havia em mar¢o de 2013 um total O numero de trabalhadores abrangidos por instrumentos de
de 734,4 mil desempregados registados (menos 5,2 mil regulamentacdo coletiva (IRCT) situou-se em 1255 mil,
desempregados do que em fevereiro). A taxa de variagéo abaixo do registado em marco de 2012 (cerca de 200 mil). A
homdloga foi de 11%, 2,9 p.p. abaixo do valor verificado em variagdo média anual da remunerac&o implicita convencio-

fevereiro. nada pelos IRCT manteve-se em 1,1%.
No primeiro trimestre do ano, a variagdo homologa do Figura 2.14. Contratagéo Coletiva
nimero de desempregados inscritos ao longo do periodo foi 24 ¢ - 1.400
de -3,2%, apresentando assim uma melhoria face ao 4.° L 1.200
trimestre de 2012, no qual a queda era de 1,3%. 6 - 1.000
¥ [ (%]
. | ©
Figura 2.12. Desemprego P p p “~ 80 5
(%) Fe00 =
08
7% [ 18 [ 0
725 13 - 200
700 | 1%
675 ] 0.0 ._._._, 0
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625 1 12 set out nov dez jan fev mar
ggg Z % 2011-2012 (individuos abrangidos, esc. direita)
ggg i 1 -3 N 2012-2013 (individuos abrangidos, esc. direita)
500 F : _§3 2011-2012 (Remuneracdes implicitas, VH, %)
ggg : 4 -18 o= 2012-2013 (Remuneragdes implicitas, VH, %)
FoR 12 Fonte: MEE.
356 L £ X - - -
S 2 2 9 o o9 3 9 9§ 9 A publlca(;ao.das Contas TrlmesFrals por Sector Institucional
5 3 53 ® = & B 2 3 =& do INE permitem, também, analisar a evolugéo dos Custos
1S c 1S3 c 1S c 1S

de Trabalho por Unidade Produzida para o 4.° trimestre de
Desemp. Registado (f.p., mil individuos) . ~ . . .
Desemp. inscritos (V.H., MM3, Lp. esc. Direita) 2012. S_eg_umdo a tendéncia dos trimestres anterlc_Jres, 0s
Fonte: IEFP. CTUP diminuiram em 3,8%, uma queda 1 p.p. mais acen-
N . L tuada que a verificada no trimestre anterior. Esta evolucédo
O primeiro trimestre do ano viu ainda um aumento de dev fincialmente 3 da nas remuneracs 4
28,6% nas ofertas de emprego e um aumento de 35,2% nas €ve-se principaimente a queda nas remuneracoes, que e§ ?
- . . na ordem dos 2,7%, ao passo que 0 aumento da produtivi-
colocacdes face ao periodo homdlogo. Estes valores com- .
) o . dade foi de 1,1%.
param, respetivamente, com variacbes homologas de
16,2% e 10,6% registadas no 4.° trimestre de 2012.

Figura 2.13. Ofertas de Emprego e Colocacdes Figura 2.15. Custos de Trabalho por Unidade Produzida
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Fontes: INE e GPEARI.
Fonte: |IEFP.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
2011 2012 2013 2012 2013
Indicador Unidade | Fonte | 2012
m m[n ] w1 v | dz | jan | tev | ma
Taxa de desemprego % INE 157 | 140 | 149 150 158 169 : - - -
Emprego Total VH * 42 | 43 | 42 42 41 -4.3 : - - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 174 | 117 | 198 245 234 174 11,0 19,6 17,4 16,1 14,1 11,0
Desempregados Inscritos (L.p.) VH * 8,5 253 | 198 147 43 -13 -3.2 17 -15,6 -18 52 -30
Ofertas de Emprego (1.p.) VH * -88 | -196 | -236 -164 -48 162 28,6 22,3 -18 24,4 34,2 28,4
Contratacéo Coletiva VHA MEE 14 15 16 16 14 14 11 14 14 1,1 11 11
indice do Custo do Trabalho* - AE VH  Eurostat| 2,1 2,8 1,6 25 2,2 19 : - - -

*Total, excluindo Admnistracéo Pblica, Educac&o, Saude e Outras Atividade; f.p. - no fim do perfodo;1p.ao longo do periodo.

BMEP N.° 04|2013 - Conjuntura 19



GEE|GPEARI

Precos

Segundo os dados do Eurostat, no més de marco, a taxa de
variagdo homodloga IHPC em termos de médias moveis de
12 meses em Portugal foi de 2,1 %, situando-se 0,2 p.p.
abaixo da verificada na area do euro.

Figura 2.16. Taxa de Variagao do IHPC
(MM12, VH, %)
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Fonte: Eurostat.

Os dados do INE permitem-nos verificar que os precos dos
bens e dos servicos apresentaram, em margo, variagées
homologas de 0% e 1,2%, respetivamente.

O IPC subjacente, isto é, do IPC excluindo bens alimenta-
res ndo transformados e energéticos, aumentou face ao
periodo homdlogo em 0.3% (0.8 p.p. acima do valor do més
anterior). O diferencial entre o IPC total e o subjacente
situou-se em 0,1 p.p., este més.

Olhando para as categorias do IPC, constata-se que as
maiores subidas de precos em termos homologos se deram
nas Bebidas Alcodlicas e Tabaco (4,5%) e na Habitacao,
Agua, Eletricidade, Gas e Outros Combustiveis (3,1%); ao
passo que as maiores descidas em termos homoélogos se
registaram no Vestuéario e Calcado (-4,5%) e nos Transpor-
tes (-2%).

Quadro 2.6. Indicadores de Precos

O Indice de Pregos na Produgéo Industrial (IPPI) apresentou
em margo uma variacdo homologa de 1,5 % (-0,3 p.p. abaixo
do més anterior).

Figura 2.17. Taxa de Variacdo do IPPI

(VH, %)
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Fonte: INE

Para a variagdo do IPPI contribuiram principalmente os
aumentos registados nas classes de Eletricidade, Agua, Gas,
Vapor, Ar Quente e Ar Frio, bem como na Captagao, Trata-
mento e Distribuicdo de Agua; Saneamento, Gestdo de
Residuos e Despoluigdo, os quais foram de 6,6 e 2,4%,
respetivamente. A Unica rubrica a apresentar variacdo nega-
tiva foi a da Industria Extrativa (-0,3%).

Nota:

Devido a mudanca de metodologia usada pelo INE para o calculo do IPC,
a qual levou a uma quebra de série, por uma questdo de comparabilida-
de foi dada preferéncia a utilizagéio da taxa de variagéo do indice Harmo-
nizado de Pregos no Consumidor.

. . 2012 2013
Indicador Unidade: Fonte | 2012

jul | ago I set | out | nov | dez jan I fev | mar

indice de Pregos no Consumidor vC INE 0,2 0,0 -0,1 0,6 0,3 -0,3 0,0 -1,2 -0,1 1,7
indice de Precos no Consumidor VH INE 2,8 2,8 3,1 2,9 2,1 1,9 1,9 0,2 0,0 0,5
indice de Pregos no Consumidor VM12 “ 33 3.3 33 33 31 2,9 2,8 25 2,2 2,0
IPC - Bens VH “ 2,5 25 3,0 2,6 1,6 1,2 1,2 -0,4 -0,6 0,0
IPC - Servigos “ “ 31 3,2 3.2 34 3,0 3,0 3,0 1,0 0,7 12
IPC Subjacente* “ “ 15 1,3 1,4 1,1 1,1 1,2 1,3 -0,3 -0,5 0,3
indice de Precos na Produc&o Industrial VH 3,8 3,0 4,2 4,5 4,6 3,6 3,4 1,9 1,8 1,5
IHPC “ “ 2,8 2,8 3,2 2,9 2,1 1,9 2,1 0,4 0,2 0,7
Diferencial IHPC PT vs. AE (MM12, VH) p.p. Eurostat| 0,3 0,5 0,6 0,6 0,4 0,4 0,3 0,1 -0,1 -0,2

*|P C subjacente exclui os bens alimentares néo transformados e energéticos
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em abril de 2013, os indices bolsistas internacionais regis- Figura 2.19. Empréstimos ao Setor Privado
taram uma evolugdo globalmente positiva, com exce¢éo do (va, em %)
setor financeiro para a area do euro devido as incertezas or
dos efeitos de contagio da reestruturagdo do setor bancario 2,0 r/\
do Chipre aos restantes paises da area do euro. Assim, em 0.0 ™
abril de 2013 e, no dia 23, os indices Euro Stoxx50 e Dow \
Jones valorizaram-se ambos, cerca de 1%, face ao final do 20T \
més de marco. -4,0 f
Figura 2.18. indices Bolsistas -6.0
(dezembro 2009=100, fim do periodo) 80 L
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Fonte: Banco de Portugal.
110
Ja4 em relagdo ao crédito destinado aos particulares, os
90 [ \ empréstimos estabilizaram, tendo registado, a mesma desa-
0 | N . celeracéo (-4,3%) desde o més de dezembro de 2012, evo-
"""""" ; lucdo que se estendeu ao crédito a habitacdo. Ja para o
50 i crédito ao consumo, a desaceleragdo foi menos significativa
7 33 g 9 3 9 3 9 3 5 3 3 do que no més precedente.
£ 5 5 2 8 &8 8§ 5 5 3 8 &8 %
,,,,,,,,,,, PSI-20 D3 EUro Stoxx50 DOW JONES As taxas de juro das operagdes do crédito diminuiram para

os particulares devido ao prosseguimento da redugdo para
0s empréstimos a habitagdo. J& para o crédito ao consumo e
outros fins, as taxas subiram ligeiramente; mantendo-se
guase estabilizadas para o crédito as empresas.

Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para abril, o valor é do dia 23.

O indice PSI-20 acompanhou a tendéncia de recuperagdo
evidenciada pelos mercados acionistas internacionais. De
facto, em abril de 2013 e, no dia 23, o indice PSI-20 subiu

Figura 2.20. Taxas de Juro de Empréstimos a
3,5% face ao final do més de marco.

Particulares e Empresas (em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

Indicador Unidade{ Fonte 2012 T T 20212 T 2013 T
jul ¢ ago | set | out | nov | dez jan fev | mar
Yield OT 0anos PT* % leley 6.9 10 93 838 83 77 69 6,0 62 63
Yield OT 10—Spread Portugal face a Alemanha* p.b. “ 556 958 786 735 687 631 556 434 479 504
PSI 20* vC CMVM 29 -0,2 6,6 4,1 29 -19 76 9,7 -34 -2,8
Empréstimos a particulares: - para habitag&o var* BP -3,6 -31 -3,2 -33 -34 -35 -3,6 -3,6 -3,6
- para consumo var* “ -9,4] -91 -9,2 -9,5 -9,7 -8,8 -9,4 -9,5 -9,2
Empréstimos a empresas var* “ -6,5 -58 -6.2 -6,6 7.2 -7,4 -6,5 -6,0 -6,2
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % “ 1,59 2,06 197 187 174 166 159 153 151
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % “ 4,51 4,81 4,73 4,67 4,62 4,60 4,51 4,48 4,49

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relagdo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizacao, e transac¢des mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificacdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagGes cambiais e de preco.
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Finangas Publicas - Estado

Até marco, o valor provisorio para o défice global do Esta-
do, na dtica da contabilidade publica, foi de 1852,0M€, o
que representa uma deterioragdo de 263,5M€ face ao
periodo homdlogo. O défice priméario foi de 1147,9M€, agra-

vando-se 173,2M€ face ao ano anterior.

Figura 2.21. Execu¢do Orgamental do Estado

(VHA, em %)
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A execucao orgamental do Estado, face a 2012, caracteri-
ZOou-se por:

e uma aceleracdo da receita fiscal que cresceu 5,2%, justi-
ficada, essencialmente, pelo crescimento do IRS
(22,6%), em resultado da aplicacdo das novas tabelas de
retengdo na fonte e de um reforgo do controlo dos valo-
res entregues pelas empresas, e, em menor grau do
imposto sobre o tabaco (0,5%) e do imposto Unico de cir-
culacdo (4,4%).. Em sentido contrario, salienta-se o
decréscimo dos restantes impostos, nomeadamente do
IRC (10,8%), devido ao aumento dos reembolsos, O IVA,
apesar de ter diminuido (-0,6%), apresenta uma recupe-
racdo face ao més anterior, fato de importancia substan-

tras receitas de capital, dos rendimentos de propriedade e
das vendas de bens de investimento que verificaram uma
evolugdo positiva; e

e um crescimento da despesa total em 5,3% e da despesa

primaria em 4,7%. A evolucéo da despesa foi condicionada
pelo aumento das transferéncias para a Seguranga Social
(que inclui uma componente extraordinaria destinada ao
equilibrio orgamental), CGA e Unido Europeia (devido a
antecipacdo do pagamento relativo a Abril), dos juros e
outros encargos (em resultado do pagamento em marco do
primeiro cupdo de 3 empréstimos do Mecanismo Europeu
de Estabilizagdo Financeira), das despesas de pessoal
(devido ao aumento dos encargos com a Seguranca Social
e CGA e ao pagamento do duodécimo do subsidio de
Natal) e das outras despesas correntes. Com impacto con-
trario na despesa, salienta-se a diminui¢do das transferén-
cias de capital, nomeadamente das destinadas & Adminis-
tracdo Central.

Figura 2.22. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
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cial dado que é o primeiro més em que se reflete o  Fonte: DGO.
impacto da reforma da faturagdo. A receita ndo fiscal
registou um decréscimo de 15,4%, refletindo o compor-
tamento da generalidade das rubricas a excec¢édo das ou-
Quadro 2.8. Execucdo Orcamental do Estado
2012 | 2013 2012 2013 2012 2013
jan a mar jan a mar dez jan fev mar
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)
Receita Total 8658 8937 21,5 21,7 -4,4 2,3 2,0 3,2
Receita corrente 8455 8804 23,2 22,0 -6,1 2,1 1,8 4,1
Impostos diretos 2856 3361 20,6 20,3 -9,5 12,5 15,3 17,7
Impostos indiretos 4834 4727 25,8 24,5 -4,7 -3,8 -3,5 -2,2
Despesa Total 10247 10789 22,1 22,4 0,0 11,4 3,5 53
Despesa corrente 9441 10471 21,6 22,6 0,8 18,0 10,5 10,9
Despesa com pessoal 2083 2148 24,6 24,1 -18,1 4,1 2,5 3,1
Aquisicao bens e servigcos 254 253 14,3 15,3 -10,5 20,9 5,2 -0,3
Subsidios 1 12 0,2 5,0 -57,0 -43,7 4420 2354,9
Juros 614 704 7,7 9,7 13,8 -14,9 8,8 14,7
Transferéncias corr. p/ AP 5531 6204 25,3 25,0 9,9 47 13,5 12,1
Saldo Global -1589 -1852 - - - - - -
Saldo Primario -975 -1148 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alterages orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as auto-

rizagbes de despesa, e os reforgos de dotagao provisional.

Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos, excluindo o
FRDP e as empresas publicas reclassificadas

Até marco e na Otica da contabilidade publica, o exceden-
te global provisério dos Servicos e Fundos Autbnomos
(incluindo as empresas publicas reclassificadas) foi de
382,5€, o que representa uma reducao de 493,6M€ face
ao periodo homologo. Chama-se a atencéo para o facto
da comparagdo dos dados em contabilidade puablica dos
SFA ser afetada pelas altera¢gBes ao universo de entida-
des abrangidas, bem como pela auséncia de reporte de
algumas entidades, as quais se refletem nas taxas de
variacdo apresentadas.

A execucdo orcamental, face ao periodo homdlogo,
caracterizou-se por:

e um decréscimo da receita em 5,5%, refletindo princi-
palmente a diminuicdo das transferéncias de capital
do Estado e das taxas multas e outras penalidades,
esta Ultima devido ao efeito base da receita extraordi-
néria do leildo de atribuicdo dos direitos de utilizacdo
de frequéncias da 42 geragdo moével (272M€). Em sen-
tido contrario, é de referir o acréscimo das contribui-
¢bes para a CGA (justificada pelo aumento da taxa
das entidades empregadoras e pelo pagamento em
duodécimos do subsidio de Natal), das transferéncias
correntes do Estado, nomeadamente para a CGA, e
das outras transferéncias de capital (devido ao rece-
bimento da compensacéo financeira relativa & transfe-
réncia do fundo de pensdes do IFAP, |.P. para a
CGA); e

e um aumento da despesa em 2,5%, explicada, essen-
cialmente, pelo aumento das outras transferéncias cor-
rentes (justificado pelo pagamento dos duodécimos do
subsidio de Natal aos pensionistas da CGA), dos juros
e outros encargos da divida suportados pelas EPR
(principalmente do setor dos transportes e da gestado
de infraestruturas) e das despesas de pessoal (devido
ao aumento dos encargos com a Seguranga Social e
CGA e ao pagamento do duodécimo do subsidio de
Natal). Em sentido oposto, constata-se a diminuicdo do
investimento (explicada pela suspenséo e reducdo do
investimento em escolas, assim como a execugdo a
um ritmo mais lento das empreitadas da Parque Esco-
lar, E.P.E.) e das outras despesas correntes.

GEE|GPEARI

Empresas Publicas Reclassificadas

Até marco, e na oOtica da contabilidade publica, o défice do
global das empresas publicas reclassificadas (EPR) foi de -
390,0M€, agravando-se 321,8M€ face ao periodo homélogo.
Este comportamento € explicado, essencialmente, pela redu-
¢do das transferéncias de capital do Estado (em virtude do
efeito base da transferéncia do Estado para a RTP) e pela
reducdo das transferéncias correntes da Unido Europeia
destinadas principalmente a Parque Escolar, E.P.E. Do lado
da despesa, é de salientar a reducéo das despesas de inves-
timento, nomeadamente das realizadas pela Parque Escolar,
E.P.E., e 0 aumento dos juros e outros encargos financeiros
suportados por empresas do sector dos transportes e da
gestéo de infraestrutura.

Servico Nacional de Satide (SNS)

Em marco, a execucéo financeira consolidada® proviséria do
SNS indica um saldo de 28M€, que compara com o défice de
65ME€ registado no periodo homoélogo. A execugéo financeira,
face a 2012, caracterizou-se por:

e um crescimento da receita em 1,8%, justificado pelo rece-
bimento das transferéncias regulares do Orcamento do
Estado e pelas componentes da receita: taxas moderado-
ras (57,5%) e venda de bens e servicos correntes
(68,8%); e

e um decréscimo da despesa em 3%, devido sobretudo a
diminuicdo da despesa com fornecimentos e servicos
externos, com particular énfase na diminuigdo da despesa
com produtos vendidos em farméacias. Em sentido contra-
rio verifica-se 0 aumento de outros subcontratos (13,1%),
parcerias publico-privadas (6,8%) e meios complementa-
res de diagnéstico e terapéutica (2,8%). Destaca-se, ain-
da, o acréscimo da despesa com pessoal, em 8,5%, con-
sequéncia do pagamento em duodécimos do subsidio de
Natal e a atualizagéo dos encargos das entidades com a
CGA e Seguranga Social.

Quadro 2.9. Execucéo Financeira do Servigo Nacional de

Saude
Servigo Nacional de Satde
202 | 201 202 | 2013
janamar jana mar
10° euros Exec. face OE corrig. (%) | VHA (%)
Receita Total 1890 1924 18,6 235 1,8
Receita fiscal 1888 1922 - 23,5 1,8
Transferéncias das Administragdes Publicas 1834 1849 18,8 23,6 0,8
Receita de capital 3 2 6,8 11,8 -32,1
Despesa Total 1955 1896 23,6 23,1 -3,0
Despesa com pessoal 219 238 27,1 24,7 8,5
Aquisi¢éo de bens e servigos 1715 1649 234 233 -3,9
Despesa de capital 12 1 15,1 24 -89,6
Saldo Global - 65 28 -

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Saude e DGO.

Quadro 2.10. Execug¢do Orgcamental dos Servigos e Fundos Autdnomos

Servigos e Fundos Auténomos

Empresas P Ublicas Reclassificadas

(incluindo Empresas P ublicas Reclassificadas)

2012 2013 2012 2013 2013 2012 2013 2012 2013 2013
janamar jan a mar jan amar janamar jan a mar jan a mar
10°euros Exec. face OE corrig. (%) VHA (%) 106 euros Exec. face OE corrig. (%) VHA (%)

Receita Total 6487 6132 225 23,1 55 889 548 253 18,9 16
Contribuigdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 851 974 255 212 1.4 - - -
Transferéncias correntes das Adm. P Gblicas 3581 3671 210 25,0 25 101 21 19,6 23,6 20,4

Despesa Total 561 5750 19,7 20,9 25 957 938 20,2 22,0 -19
Despesa com pessoal 742 784 24,6 216 5,6 24 22 24,22 221 79
Aquisicao de bens e servicos i8m 1831 17,1 20,5 11 7 16 16,9 16,3 -0,3
Transferéncias correntes 2182 2352 225 22,8 7.8 12 37 ne 36,6 6018

Saldo Global 876 383 68 -390 - -

Fonte: DGO.

Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de

COMPromissos.
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Segurancga Social e Caixa Geral de Aposentacées

Até margo, o excedente da execucdo orgamental da Segu-
ranca Social, na 6tica da contabilidade publica, foi de
134,7M€, o que representa uma diminuicdo de 143,5M€
face ao mesmo periodo de 2012.

A execucgdo or¢gamental da Seguranga Social, em relagéo
ao ano anterior, caracterizou-se por:

e um aumento da receita em 5,6%, em resultado do
acréscimo da dotagdo ao abrigo da Lei de bases da
Seguranca Social (14,1%) e da componente do IVA
Social (36,3%) e, ainda, das transferéncias com origem
no Fundo Social Europeu (16,6%). As contribuicdes e
guotizagles, ao contrario do més anterior, apresentaram
um crescimento (0,2%); e

e um aumento da despesa em 8,5%, espelhando, sobre-
tudo, a evolugcdo da despesa com pensdes (10,6%),
influenciada pelo pagamento de trés duodécimos do
subsidio de Natal, bem como pela evolugéo, ainda que
em desaceleracdo, do subsidio de desemprego e apoio
ao emprego (14,5%), das despesas de formacao profis-
sional nomeadamente as com suporte no FSE (35,7%) e
das despesas com acdo social (4,9%). Contrariamente
constata-se uma diminuicdo das despesas com rendi-
mento social de insercdo (-23,5%) e das outras presta-
¢bes sociais (-10,3%). Relativamente ao numero de
beneficiarios, verifica-se um acréscimo de 16,1% nos
subsidios de desemprego e social de desemprego, de
1,8% nas pensdes de velhice e de 0,5% nas pensfes de
sobrevivéncia. Em sentido inverso, registou-se uma
diminuicdo no subsidio de doenca, em 8,4%, e nos
beneficiarios da pensao de invalidez, em 1,9%.

Figura 2.23. Execugédo Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.24. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Nimero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Até marco, o saldo acumulado da Caixa Geral de Aposen-
tagBes (CGA), em contabilidade publica, foi de 120,5M€,
que compara com 78,6M€ no periodo homdlogo. A receita
total aumentou 11,9%, refletindo, fundamentalmente, o
acréscimo das contribuicbes para a CGA (14,4%), em con-
sequéncia do aumento da taxa das entidades empregado-
ras, de 15% para 20%, e do pagamento em duodécimos do
subsidio de Natal, das transferéncias correntes do OE
(5,8%) e das transferéncias de capital devido ao recebimen-
to da compensacao financeira relativa a transferéncia do
fundo de pensbdes do IFAP, |.P. no valor de 48M€. A despe-
sa total aumentou 10,3%, justificada pelo acréscimo da
despesa com pensdes, em consequéncia do pagamento
em duodécimos do subsidio de Natal aos pensionistas.
Quanto ao numero de beneficiarios, salienta-se um acrés-
cimo de 2,5% nas pensodes de velhice e de 1,3% nas pen-
sbes de sobrevivéncia.

Quadro 2.11. Execucédo Or¢camental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranc¢a Social _Caixa Geral de Aposentaces
2012 ’ 2013 2012 2013 2012 | 2013 2012 2013
jan a mar jan a mar jan a mar jan a mar
10°euros i 10°euros VHA Execugdo face ao OE (%) | 106 euros 106 euros E VHA Execugao face ao OE (%)
Receita Total 5806 6134 5,6 23,8 245 2012 2252 11,9 23,7 26,0
ContribuicBes e quotizacdes 3306 3312 0,2 25,4 251 850 973 14,4 25,6 21,2
Transferéncias correntes da Adm. Central 1788 2002 12,0 21,7 249 1144 1211 5,8 25,7 30,8
Despesa Total 5528 5999 8,5 22,7 23,9 1934 2132 10,3 23,9 24,2
Pensdes 3190 3528 10,6 221 23,6 1924 2124 10,4 24,0 24,2
Pensdes de velhice do reg. subst. bancério 130 128 -2,0 25,0 19,2 - - - - -
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 640 733 14,5 25,0 27,2 - - - - -
Prestacdes e agéo social 1046 1001 -4,3 24,6 25,0 - - - - -
Saldo Global 278 135 - - - 79 121 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Administracao Local

Até margo, na 6tica da contabilidade publica, o défice pro-
visério da execugdo orcamental da Administracao Local foi
de 110,2€, o que corresponde a um agravamento de
135,3ME relativamente ao ano anterior.

A execucdo orcamental da Administragdo Local, face ao
ano anterior, caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita total em 8%. A receita de
capital apresentou um decréscimo de 31,3% acompa-
nhada por uma reducgdo ligeira da receita corrente de
0,3%. O comportamento da receita de capital deveu-se,
sobretudo, a evolugédo das transferéncias de capital, no
ambito da transferéncia para o Fundo de Equilibrio
Financeiro ao abrigo da Lei das Finangas Locais, e
menor grau, da venda de bens de investimento. O
desenvolvimento das receitas correntes traduz a dimi-
nuicdo da receita fiscal, em particular do Imposto Muni-
cipal sobre as Transmissdes Onerosas de Imdveis e da
Derrama, e das transferéncias de outros subsectores
da Administragdo Publica; e

e um aumento da despesa total em 1,8%, que traduz,
fundamentalmente, a variagdo positiva da despesa cor-
rente (1,9%), determinada pelo crescimento da despesa
com pessoal (pagamento do duodécimo do subsidio de
Natal) e da aquisicdo de bens e servigos, que inclui a
liquidac@o de pagamentos efetuados no &mbito do Pro-
grama de Apoio a Economia Local (PAEL) para regula-
rizacdo das dividas dos municipios a fornecedores. A
despesa de capital regista um ligeiro aumento (1,7%),
repercutindo, essencialmente, a evolugdo da despesa
em aquisicao de bens de capital (4,7%).
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Administracao Regional

Até marco, e na Otica da contabilidade publica, o exce-
dente orcamental da Administracdo Regional situou-se
nos 3,7M€, o que corresponde a um agravamento de
15M€ face ao periodo homoélogo. Este comportamento
resulta da deterioracéo do excedente da Regido Autono-
ma dos Acores (RAA), em 8,9ME€ face ao periodo homo-
logo e da Regido Auténoma dos Madeira (RAM), em
6ME.

A execucéo orcamental da Administracdo Regional, face
a 2012, caracterizou-se por:

e um aumento da receita total em 10,1%, devido, sobre-
tudo, ao comportamento positivo da receita fiscal, em
ambras as Regides Auténomas, e das transferéncias
do OE (2,6%) para a RAA, contrariamente a RAM,
cujas transferéncias diminuiram (-0,9%) devido a
reclassificacdo das transferéncias da Lei de Meios
como transferéncias de capital. A receita de capital
denotou um acréscimo de 14%, apresentando a RAM
um aumento de 56,7% devido a reclassificacéo referida
anteriormente e, em sentido oposto, a RAA verificou
uma contracéo de 4,1%; e

e um acréscimo da despesa total em 14,3%, traduzindo
os contributos semelhantes das duas regifes: 12,1%,
na RAA, e de 14,5%, na RAM. A despesa corrente
apresenta um aumento de 8,9%, com variagbes de
3,3% na RAA e 14,4% na RAM. Para este comporta-
mento contribuiu essencialmente a despesa com pes-
soal e transferéncias correntes para as familias, no
caso da RAA, e da despesa com pessoal (pagamento
do duodécimo do subsidio de Natal), despesa com
aquisicao de bens e servigos (encargos com SCUT) e
dos juros e outros encargos no caso da RAM. Como
observado no més anterior, constata-se um aumento
da despesa de capital para ambas as regides auténo-
mas, contribuindo em 5,9 p.p. para a despesa efetiva.

Figura 2.26. Execucé&o Orgamental da Administra-
¢do Regional — principais componentes
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.
Quadro 2.12. Execucdo Orcamental das Administracdes Local e Regional
Administragao Regional Administragcao Local
2012 2013 2012 2013
jan a mar jan a mar

10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita total 424 467 10,1 1378 1267 -8,0
Impostos 228 263 15,5 260 217 -16,4
Transferéncias correntes 129 130 1,1 503 557 10,7
Despesa total 406 464 14,3 1353 1378 1,8
Pessoal 160 175 9,3 497 513 3,2
Aquisicdo de bens e servigos 45 61 36,9 345 356 3,2
Transferéncias correntes 143 139 -3,1 88 94 7,0
Investimento 6 20 212,7 289 302 4,7
Saldo global 19 4 - 25 - 110 -

Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida publica das Administracées Publicas
(otica de Maastricht)

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Por-
tugal, em fevereiro de 2013, a divida publica das Adminis-
tragbes Publicas atingiu 208,9 mil M€, mais 393M€ que no
final de janeiro. Esta evolugdo deve-se essencialmente ao
aumento do stock do Estado, nomeadamente devido ao
empréstimo obtido do FEEF, no montante nominal de
800ME, parcialmente para fazer face ao aumento do endi-
vidamento das empresas publicas incluidas na adminis-
tragdo central.

Divida Direta do Estado

No final de margo, a divida direta do Estado situava-se em
199,7 mil M€, diminuindo 518M€ face ao més anterior. A
evolucdo mensal ficou a dever-se, essencialmente, a
amortizagdo liquida de BT (681,1M€), de CEDIC
(209,1M€), de outra divida nao transacionavel (4,8M€) e a
recompras da OT 5,45% Set2013 no valor nominal de
22,5M€. Em sentido contrario registou-se a emissédo de
CEDIM (56,2M€), de ECP (11,5M€) e a diminuicdo do
saldo de CT e CA (em 3,1 e 1,7M€, respetivamente). As
flutua¢Bes cambiais no més contribuiram para o aumento
do saldo da divida em 336,7M€.

Quadro 2.13. Movimento da Divida
(milhdes de euros)

28-fev-13 mar-13 31-mar-13
Saldo Emissoes Amortiz. Outros Saldo

Transacionavel 118529 3131 3823 30 117 867
Bilhetes do Tesouro 19238 1819 2500 0 18557
Obrigacées do Tesouro 96 120 0 23 0 96 098
Néo Transacionavel 17219 2459 2623 0 17057
Cert. de Aforro e do Tesouro 11105 71 76 0 11100
CEDIC e CEDIM 5545 2388 2542 0 5392
Prog. de Ajustamento Econémico 64 445 0 0 0 64753
Total 200 194 5590 6446 0 199 676

Fonte: IGCP.
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Emissées de Divida

A 17 de abril de 2013, foram realizados dois leildes de BT,
tendo sido colocados na fase competitiva 250M€ a 3 meses
e 1500M€ a 1 ano. A taxa média ponderada da emisséo a
trés meses foi de 0,743% (0,757% na emissdo de margo) e
a 1 ano foi de 1,394% (1,277% na emissdo anterior com
idéntica maturidade).

Figura 2.27. Emissdes de BT
Taxa média ponderada
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3. Comércio Internacional !
Evolugéo global 1?1

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos
primeiros dois meses de 2013, as exportacBes de mer-
cadorias cresceram, em termos homoélogos, 2% enquan-
to as importagBes decresceram 6,3% Bl Nesse periodo,
o défice da balanca comercial (fob/cif) recuperou 37,4%.
Excluindo os produtos energéticos, as exportacdes cres-
ceram 1,3% enquanto as importagdes registaram uma
variacdo homologa negativa de 3,6% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportagdes de Mercadorias
(%)

81,4 -~

658 633
628 oo 63.9

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 jan-fev
13

e=Omm Total Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (tltimas
versBes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilag&o .

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanca Comercial
(valores acumulados)

janeiro afevereiro VH
Intra + Extra-EU T T c —
(milhes de Euros) 2012 | 2013 VH Uttimos | Utimos
3 meses |12 meses
Exportacdes (fob) 7419 7 568 2,0 0,8 4,2
Importagées (cif) 9 402 8809 -6,3 -6,1 -6,0
Saldo (fob-cif) -1982 -1242 -37,4 -29,4 -34,8
Cobertura (fob/cif) 78,9 85,9 - - -
Sem energéticos:
Exportacées (fob) 6 752 6 840 1,3 0,6 3.4
Importagdes (cif) 7 368 7102 -3,6 -5,2 -8,0
Saldo (fob-cif) -615 -262 -57,4 -48,6 -65,6
Cobertura (fob/cif) 91,6 96,3 - - -
Extra-EU ]ane:|r0 afevereiro _ VH _
(milhdes de Euros) 2012 | 2013 VH Utimos | Uttimos
3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 2018 2102 4,2 3,7 14,9
Importagdes (cif) 2658 2 605 -2,0 -0,8 -1,7
Saldo (fob-cif) -640 -502 -21,5 -18,1 -43,5
Cobertura (fob/cif) 75,9 80,7 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE (lltimas versdes
disponiveis a data da publicacédo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as néo respostas assim como paraas empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportagcdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os

Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com

as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Nos primeiros dois meses de 2013, as exportacdes represen-
taram 85,9% das importacdes, o que se traduziu num acrésci-
mo de 7 p.p. na taxa de cobertura das importacdes pelas
exportagdes, face ao periodo homélogo. Excluindo os produ-
tos energéticos, as exportacbes passaram a representar
96,3% das importacdes (+4,7 p.p. que em igual periodo no ano

transato).

Quadro 3.2. Balanca Comercial: més de fevereiro

Valores em milhdes de Euros

janeiro afevereiro 2012 2013 | TVH
Intra+Extra UE
Exportacdes (fob) 7 419 7 568 2,0
Importacdes (cif) 9402 8 809 -6,3
Saldo (fob-cif) -1982 -1242 -37,4
Cobertura (fob/cif) 78,9 85,9 -
Intra UE
Exportacdes (fob) 5402 5465 1,2
Importacdes (cif) 6 744 6 205 -8,0
Saldo (fob-cif) -1342 - 739 -44,9
Cobertura (fob/cif) 80,1 88,1 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 2018 2102 4,2
Importacdes (cif) 2658 2 605 -2,0
Saldo (fob-cif) - 640 - 502 -21,5
Cobertura (fob/cif) 75,9 80,7 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE
(Gltimas versdes disponiveis a data da publicagdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as n&o respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo .

Nota:

Exportagdes: somatdrio das exportacdes para o espago comunitario com as exportacées
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importacdes com origem nos
paises comunitarios com as importag6es provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros dois meses de 2013, o défice da balanga
comercial Intra UE recuperou 44,9% em termos homdlogos,
com as exportagbes de mercadorias a crescer 1,2% e as
importagbes a decrescer 8%. O saldo da balanca comercial

Extra UE recuperou 21,5% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugcdo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTACOES (Fob)
(milhGes de Euros) 2012 | 2013 | TVH 2012 | 2013 TVH
jan 4726 4431 -6,2 3623 3870 6,8

fev 4676 4378 -6,4 3797 3698 -2,6

mar 5106 4149

abr 4415 3558

mai 5031 4043

jun 4536 3987

jul 4709 4115

ago 4418 3365

set 4684 3581

out 5061 4033

nov 4616 3910

dez 4229 3238

1° Trim 14 507 11 568

2° Trim 13983 11588

3° Trim 13811 11061

4° Trim 13 906 11181

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE (tltimas versdes
disponiveis & data da publicac&o para o periodo considerado ). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as nao respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo
dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagcdes: somatdrio das exportacdes para 0 espago comunitario com as exportagées para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informagao mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°4/2013”).
[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de fevereiro de 2013 correspondem a uma versao preliminar. Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nédo respostas (valor das transacdes das empresas para as quais o INE néo recebeu ainda
informag&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo (valor anual das operacdes intracomunitarias abaixo do qual
os operadores sdo dispensados da declaracdo periodica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragao periédica fiscal: no caso de Portugal, 250
mil euros para as importagdes da UE e 250 mil para as exportag@es para a UE, em 2013). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do con-
fronto regular entre as declarag¢@es Intrastat e do IVA, a comparag¢édo com os dados com a IES.
[3] ExportagOes: somatdrio das exportagées para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagfes: somatorio das importa-
¢Oes com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros dois meses de 2013, as exportagBes de De referir, ainda, os contributos dos “Agroalimentares” e dos
mercadorias cresceram, em termos homdlogos, 2%. “Minérios e Metais”, para o crescimento das exportacdes de
Excluindo os produtos energéticos, essa variagéo positiva  mercadorias (ambos com 0,7 p.p.).
foi de 1,3%.

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-

Entre janeiro e fevereiro de 2013, destaca-se o contributo cBes por Grupos de Produtos (p.p.)

positivo dos produtos “Quimicos” (+1,1 p.p.), seguido do
contributo dos “Agroalimentares” (+0,9 p.p.) e dos “Ener-
géticos” (+0,8 p.p.). As “Maquinas” sao o grupo de produ- 0.2 méquinas
tos que maior peso tem nas exporta¢des de mercadorias
(14,9%). Seguem-se os “Quimicos” (12,5%).

Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2013 (Total: 4,2%)

quimicos
lagroalimentares

0,14

contributos (p.p.)
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A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos gru- o1l cg::_d;g;el N
pos de produtos para o crescimento das exportacdes no

Gltimo ano a terminar em fevereiro de 2013.
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vestuario e calgado ) .
prod. acab. diversos
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Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos contri- peles couros e téxteis
buiu positivamente para o crescimento das exportacdes 01
de mercadorias (+4,2%). As “Maquinas” foram as que
mais contribuiram para este comportamento (+1,2 p.p.). material de 011
De destacar ainda o contributo positivo dos “Energéticos” transporte

Txs de var. homéloga

e dos “Quimicos” (+1,1 p.p. € +0,9 p.p. respetivamente). 02/

Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensao dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportacdes
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportacdes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax.variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-fev Anual jan-fev litimos 2 meses™ Jan-fev
i i VH @ contrib. VH contrib.
202 | 208 2007 | 2012 202 | 208 pp ppl
Total das Exportacdes 7 419 7 568 100,0 100,0 100,0 100,0 4,2 4,2 2,0 2,0
000  Agro-Alimentares 783 849 96 ns 10,6 12 6,2 07 85 09
100 Energéticos 667 728 45 8,5 9,0 9,6 B4 11 9,1 08
200 Quimicos 866 946 10,6 25 17 25 72 0,9 93 11
300 Madeira, Cortica e Papel 587 626 78 8,1 79 8,3 28 0,2 6,6 05
400 Peles, Couros e Téxteis 292 306 48 41 39 4,0 -0,3 0,0 50 0,2
500 Vestuério e Calgado 736 749 10,5 9,2 9,9 9,9 24 0,2 18 0,2
600 Minérios e M etais 875 829 10,9 nz 18 10 6,1 0,7 -53 -0,6
700  Maéquinas 1072 1125 19,7 55,1 us u9 83 12 49 07
800 Material de Transporte 984 836 »7 nz B3 10 -84 -11 -15,0 -2,0
900 Produtos Acabados Diversos 557 573 9,0 77 75 7.6 33 03 28 0,22

Pormemoria: ) ) )
Total sem energéticos 6752 6840 95,5 915 | 910 90,4 34 | 31 13 | 12 |

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado).Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.
Notas:

Exportagdes: somatério das exportacdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2013.

[2](mar 12-fev 13)/(mar 1kfev 12) x 100 - 100.
[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - anélise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros dois meses de 2013, as exportagdes para
a UE cresceram, em termos homologos, 1,2%. As expor-
tacdes com destino aos paises da UE-15 cresceram a
uma taxa de 1,0% enquanto as exportacdes com destino
aos Paises do Alargamento cresceram 5,0%. As exporta-
¢Oes para paises terceiros registaram um crescimento
homologo superior de 4,2% (Quadro 3.5), sendo as que
mais contribuiram para o crescimento das exportacdes
(+1,1 p.p)).

As exportacBes de mercadorias para os Paises Baixos
(+0,6 p.p.) foram as que mais contribuiram para o cresci-
mento das exportacdes intra UE-15 seguidas das expor-
tacdes para Espanha, Itdlia e Reino Unido (todos com
+0,3 p.p.).

No Ultimo ano a terminar em fevereiro de 2013, as expor-
tacBes para os paises Intra UE cresceram, em termos
homdlogos, 0,4%. As exportacdes para os paises da UE-
15 registaram uma taxa de variacdo homéloga de 0,1 %.
As exportagbes para os Paises Baixos (+0,6 p.p.) € o
Reino Unido (+0,4 p.p.) foram as que mais contribuiram
para o crescimento das exportacbes. Entre os paises
terceiros, destaca-se a variagdo homologa positiva das
exportacbes para a Venezuela (+65,7%), a China
(+56,0%) e a Argélia (+30,4%).

GEE|GPEARI

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacfes
para uma Selecao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2013

Taxas de variacédo homadloga (%)
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugédo das ExportacSes de Mercadorias com destino a
uma Sele¢ao de Mercados.

Quadro 3.5. Evolugao das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos
Destino Jan-fev anual jan-fev 2 meses ¥ jan-fev
VH 2 contrib. VH contrib.
201 | 2013 2007 | 2012 2012 2013 ppld ppl
TOTAL 7 419 7 568 100,0 100,0 100,0 100,0 4,2 4,2 2,0 2,0

Intra UE-27 5402 5 465 77,1 711 72,8 72,2 0,4 0.3 12 0,9

dos quais:

UE-15 5176 5229 74,7 67,9 69,8 69,1 0,1 0,1 10 0,7
Espanha 1737 1763 28,7 225 234 233 -4,1 -10 15 03
Alemanha 979 945 »9 »3 B2 25 58 -0,8 3,5 0,5
Franga 942 906 26 ns »7 20 0,7 01 3,8 0,5
R.Unido 385 406 6,0 53 52 54 6,9 04 54 03
P Baixos 286 331 35 42 39 44 us 06 57 0,6
Italia 259 285 41 37 35 38 85 03 9.8 03
Bélgica 247 251 26 31 33 33 18 01 17 01
Suécia 87 60 13 10 12 08 -4,2 0,0 30,7 0.4
Dinamarca 52 57 0,7 0,7 07 07 11 01 98 01

Alargamento 226 237 2,4 3,2 3,0 3,1 6,5 0,2 5,0 0,2
Pol6nia 69 67 0,7 09 09 09 -3.2 0,0 -16 0,0

Extra UE-27 2018 2 102 22,9 28,9 27,2 27,8 14,9 3.9 4,2 11
dos quais:

Angola 391 446 44 6,6 53 59 26,2 14 1“1 0,7
EUA 389 325 4,7 41 52 43 8,7 03 16,5 0,9
China 22 85 05 17 16 11 56,0 0,6 -305 0,5
Brasil 99 14 07 15 13 15 B3 0.2 54 0,2
Marrocos 82 21 05 10 11 16 04 0,2 484 05
Argélia 49 10 0.2 09 0,7 15 304 03 »2,7 08
Suica 63 69 0,7 0,9 09 09 8,0 01 9.2 0.1
Turquia 53 62 0,6 08 07 08 71 01 72 01
Venezuela 42 30 00 07 0,6 04 65,7 03 28,8 0,2
M ogambique 53 a7 0.2 06 07 0,6 na 01 21 0,1

Pormeméria:

Gibraltar 55 26 0.0 0.7 07 03 ‘ -4.2 0.0 -524 -04
PALOP 502 543 54 8,0 6.8 72 20,7 14 83 0.6
EFTA 82 20 10 11 11 12 9.9 01 10.2 01

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes parao espago comunitario com as exportagées paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2012.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2013.
[2](mar 12-fev 13)/(mar 1:-fev 12) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagées - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a fevereiro de 2013, as importacbes de mer-
cadorias registaram uma variagdo homdloga negativa de
6,3% (Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importacdes dos grupos de
produtos “Energéticos” (-3,5 p.p.), “Maquinas” (-1,5 p.p.) e
“Material de Transporte” (-1,1 p.p.) para a reducdo das
importag6es nos primeiros dois meses de 2013.

O comportamento das importagées de produtos “Agroali-
mentares”, com um contributo positivo de 1,4 p.p. contra-
riou este decréscimo das importacdes.

A UE-27 mantém-se como principal mercado de origem
das importa¢Bes portuguesas (70,4%).

Nos primeiros dois meses de 2013, as importa¢g6es de merca-
dorias provenientes do mercado comunitario decresceram, em
termos homodlogos, 8,0%, sendo que as provenientes dos
paises da UE-15 também diminuiram 8,0%. As importacbes
provenientes dos paises do Alargamento decresceram 8,6%.

As importacdes de mercadorias provenientes de paises tercei-
ros também decresceram 2,0%, em termos homologos. Angola
destaca-se como sendo o principal mercado extracomunitario
de origem das importagbes de mercadorias (5,4% do total).
Seguem-se a China (2,7%) e os Camardes (1,9%).

Quadro 3.6. Importac8es de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Selegédo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos
Grupos de Produtos jan-fev Anual jan-fev 2meses ! - jan-fev -
VH @ contrib. VH contrib.
2012 ] 2013 2007 2012 202 | 208 ppl ppl
TOTAL DAS IMPORTAGOES 9402 8 809 100,0 100,0 100,0 100,0 -6,0 -6,0 -6,3 -6,3
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 1288 1420 26 1556 B7 16,1 0,6 01 10,2 14
100-Energéticos 2034 1707 B4 20,6 216 94 25 05 16,1 35
200-Quimicos 1559 1517 B4 16,7 16,6 72 -15 0,2 2,7 04
300-Peles,Mad, Cortica e Papel 396 400 47 43 42 45 -1.3 0,5 09 00
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 641 619 6,7 6,5 6,8 70 -9,2 0,6 3.4 0,2
500-Minérios e M etais 787 734 103 82 84 83 -0,5 0,9 6,7 0,6
600-M aquinas [4] 1412 1267 20,2 u7 55,0 “4 -10,2 16 10,3 15
700-M aterial de Transporte [5] 81 7n 13,0 8.4 8,6 8,1 -223 22 2.4 11
800-Prod. Acabados Diversos 473 434 57 51 50 49 -94 0,5 8,2 0,4
Total sem energéticos 7368 7 102 86,6 794 784 80,6 8,0 6,5 3,6 2.8
Mercados de origem
Intra UE-27 6 744 6 205 76,6 718 717 70,4 7,6 5,6 8,0 57
dos quais:

UE-15 6514 5994 74,8 69,2 69,3 68,0 8,0 5,6 8,0 5,5
Espanha 3007 2755 311 318 320 313 7.2 23 8,4 2,7
Alemanha im 1027 4,0 ns5 18 n7 19 15 7.6 0,9
Franca 634 581 8,7 6,6 6,7 6,6 72 0,5 8,4 0,6
ltalia 457 423 55 53 49 48 -75 0,4 73 04
Paises Baixos 438 443 47 4.9 47 50 0,0 0,0 11 0,0
Reino Unido 293 249 37 30 31 28 14,2 0,5 15,0 0,5
Bélgica 237 21 29 25 25 24 -6,2 0,2 9,6 0,2
Suécia 100 86 11 10 11 10 -1B,1 0,1 14,1 0,1
Irlanda 73 78 08 10 08 09 -16 0,0 6,6 01

Alargamento 230 210 18 2,7 2,4 2,4 18 0,0 8,6 0,2

Extra UE-27 2 658 2 605 23,4 28,2 28,3 29,6 17 0,5 2,0 0,6

dos quais:
Angola 403 472 0,6 32 43 54 34,8 08 71 07
China 244 238 18 24 26 27 91 0,2 25 0,1
Brasil 253 133 23 24 27 15 -20,5 0,5 475 13
EUA 4 158 16 17 13 18 -0,8 0,0 276 04
Nigéria 149 15 17 16 16 15 -39,2 10 9,0 0,1
Aréabia Saudita 163 19 0,7 16 17 14 -10,6 0,2 26,8 0,5
Argélia 94 7 10 14 10 01 -45 0,1 92,5 0,9
Cazaquistéo 91 106 05 14 10 12 -0.8 0,2 B4 0,2
Azerbaijdo 101 0 0,1 09 11 0,0 16 0,0 100,0 11
Guiné Equatorial 1m 0 0,7 08 13 0,0 39,6 0.2 100,0 13
Russia 49 91 0,9 08 05 10 -6,7 0,1 871 04
Libia 60 0 13 0,7 0,6 0,0 466,7 05 100,0 0,6
Camardes 71 169 0,0 0,7 08 19 2074 05 136,5 10
OPEP 966 825 6.3 94 103 94 53 04 1.6 15
EFTA 90 72 19 09 10 08 -38,7 0,5 -201 0,2
PALOP 407 487 0,7 32 43 55 323 08 19,6 08

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE (tltimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Importagdes: somatdrio das importagées de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2012.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2013.
[2](mar 12-fev 13)/(mar :fev 12) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

Nos primeiros dois meses de 2013, as exportacdes de
produtos industriais transformados cresceram, em termos
homologos, 1,9%. As exportages de produtos de média
intensidade tecnoldgica continuaram a representar mais
de metade do total das exportagBes destes produtos
(57,8%), sendo os produtos de baixa tecnologia aqueles
cujas exportagbes registaram 0 maior crescimento
homélogo (+5,9%) (Figura 3.4 e Quadro 3.7)."

Figura 3.4.ExportacBes de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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Fonte: Quadro 3.7. Exportagfes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.

Definicdo da Intensidade Tecnolégica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE
(STl Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15
22, 36-37).

As exportagBes de produtos de baixa tecnologia foram as
gue mais contribuiram para o aumento homélogo das
exportagbes de produtos industriais transformados
(+2,0p.p.).

As exportacGes dos produtos de alta e média-alta intensi-
dade tecnoldgica contribuiram negativamente (ambos com
-0,2 p.p.) para o crescimento das exportacdes de produtos
industriais transformados.

As importagBes de produtos industriais transformados
decresceram, em termos homologos, 6,0%, sendo os
produtos de média alta e média baixa tecnologia os que
mais contribuiram para esta redugao (-3,8 p.p. e -1,4 p.p.,
respetivamente).
Figura 3.5.Importac8es de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Techoldgica
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Fonte: Quadro 3.7. ExportagGes e ImportagGes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.

Definicéo da Intensidade Tecnoldgica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE
(STI Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-
22, 36-37).

Quadro 3.7. Exportagcdes e Importacbes* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade

Tecnoldgica
Intra + Extra-UE

Valores em 1000 Euros

janeiro a fevereiro Taxas variagao (%) %total prod.indust. transf. Contributos ™ (p.p.)
Intensidade Tecnol6gica 2012 média jan-fev jan-fev jan-fev
2012 201 201-11 201 2012 2012
2007-12 2013-2 2012 2013 2013
EXPORTAGOES

Total dos prod. indust. transformados | 42 913 384 7 039 815 7 176 646 3,4 6,3 1,9 100,0 100,0 100,0 100,0 6,3 19
Altatecnologia 3071468 501542 489919 -55 -28 -23 78 72 71 68 -0,2 0,2

- Sem Aeronautica e aeroespacial 2! 2932419 471067 469 824 -5,7 -17 -03 74 69 6,7 6,6 -0,1 0,0
M édia-alta tecnologia 13144759 2143288 2132582 32 46 0,5 311 306 304 29,7 14 -0,2
M édia-baixa tecnologia 11885 291 1996 459 2014 869 83 558 09 254 277 284 28,1 4,0 03
Baixa tecnologia 14811867 2398525 2539276 26 31 59 356 345 34,1 354 11 20

Pormeméria:
Total das Exportagdes 45 398 462 7419 452 7567 649 35 59 20 1000 100,0 100,0 100,0 59 20
Residual [3] 2485078 379637 391004 43 -11 30 59 55 51 52 -0.1 0.2
IMPORTAGOES

Total dos prod. indust. transformados |42 799 049 7 110 232 6 685 374 -3,2 -9,6 -6,0 100,0 100,0 100,0 100,0 -9,6 -6,0
Altatecnologia 6509 067 1095 945 1042678 59 51 -49 us 52 B4 56 07 07
- Sem Aeronautica e aeroespacial ) 6174 167 1064 056 982738 54 63 76 1“0 us 5,0 ug 09 11
M édia-alta tecnologia 15649 437 2675529 2405931 -35 -11.4 -0,1 373 36,6 376 36,0 -43 3.8
M édia-baixa tecnologia 8025409 1313959 1212 506 -4,0 -29 -1.7 05 88 85 81 -25 -14
Baixa tecnologia 12615 136 2024799 2024260 -04 7.2 00 28,7 295 285 303 -2,1 0,0

Pormeméria:

Total das Importagdes 56 207 768 9401565 8809 209 13 51 63 1000 1000 1000 1000 51 63
Residual 1340871 2291333 2123835 68 26 73 201 239 244 241 25 -18

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (ultimas versdes disponiveis & data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo .

Notas:

Exportacdes: somatério das exportacdes parao espaco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros. Importacdes: somatdrio das importagdes com origem nos paises

comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Definicdo da Intensidade Tecnolégica
M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).

oXell de acordo com ametodologia proposta pela OCDE (STl Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnol6gica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);

[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportacdes/Importagdes de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — analise shift-share: (TVH) x (peso no periodo

homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT nédo s&o directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparacdes e manutencéo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanca de Servicos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das ExportagSes (Importagdes) — Exportagdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.

'Os dados anuais apresentados nas figuras 3.4 e 3.5 foram extraidos da nova série do comércio internacional (1993-2009), que inclui
estimativas para as empresas abaixo dos limiares de assimilagéo e para as ndo respostas.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de janeiro de 2013, no primeiro
més de 2013, as “Exportagdes” (crédito) de Bens e Ser-
vigos registaram um crescimento homoélogo de 6,0%. A
componente dos Bens contribuiu positivamente (4.4 p.p.)
para o crescimento das “exportagdes” totais.

No primeiro més de 2013, a componente dos Servigos
representou 26,1% do total das “Exportacbes” e contri-
buiu positivamente (1.6 p.p.) para o crescimento das
Exportagtes (créditos). Do lado das Importacdes (débi-
tos) o peso desta componente foi de 16,3% no total e o
seu comportamento reforcou o decréscimo das importa-
¢oes (-6,7%) em 0,9 p.p., (Quadro 3.8).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exporta¢cdes"”

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se 0 cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servicos no dltimo ano a terminar em janeiro de 2013,
com base em dados do INE para as “Exportacdes” de
Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para
as “Exportacdes” de Servigos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exportagées”
de Bens e Servigos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Energéticos” (+1,02 p.p.) e das “Maquinas”
(+0,90 p.p.). Na componente dos servigos, continuam a
destacar-se os contributos das rubricas de Viagens e
Turismo (+0,71 p.p.) e Transportes (+0,25 p.p.).

de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimo ano a terminar em janeiro de 2013

Taxas de variacdo homologa (%)

Contributos M (p.p.)

Material de transporte Material de transporte -0,52
Peles, couros e téxteis Peles, couros e téxteis -0,02
Vestuario e calcado Vgsluério e calcado 0,15
Madeira, cortiga e papel Madeira, cortica e papel 0,16
Produtos acabados diversos Produtos acabados diversos 0,21
Agro-alimentares Agro-alimentares 0,48
Quimicos Minérios e metais 0,61
Minérios e metais Quimicos 0,61
Maquinas Méaquinas 0,90
Energéticos Energéticos 1,02
Direitos de Utilizacdo - Outr. Fornec. por Empresas -1,33 e
Outr. Fornec. por Empresas Direitos de Utilizacao -0,03
Seguros Seguros - 0,01
Construcédo Construcédo 0,01
Transportes Financeiros 0,01
Financeiros Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 0,04
Viagens e Turismo Comunicagao 0,07
Comunicagao Operagdes Gov. 0,08
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. Informagéo e Informatica 0,14
Informacéo e Informatica Transportes 0,25
Operagdes Gov. Viagens e Turismo 0,71

Grupos de Produtos

-20 20

- Componentes dos Servicos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de bens e servigos, e do INE, parao célculo da estrutura das exportagdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportacdes de Bens (somatdrio das Exportacdes de mercadorias para a UE com as

Exportacdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servigos nos
Gltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (3.5%).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servi¢gos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variacdo e contributos
janeiro o média 122 meses ! janeiro
Anual janeiro - -
anual VH contrib. VH contrib.
2012 2013 2007 2012 202 | 201 07-12 pp.@ p.p.@

CREDITO (Exportacées)
Bens e Servigos 4904 5 197 100,0 100,0 100,0 100,0 3,1 3,5 3,5 6,0 6,0
Bens 3 625 3 842 69,4 70,4 73,9 73,9 3,4 5,2 3,6 6,0 4,4
Servigos 1278 1355 30,6 29,6 26,1 26,1 2,4 -0,2 0,0 6,0 1,6
Transportes 423 423 7.7 8,3 8,6 81 a7 29 0.2 0,1 0,0
Viaagens e Turismo 441 466 B3 33 9.0 9.0 3.1 55 0.7 59 05
Comunicacéao 33 42 10 0.8 07 0.8 -14 9.2 0.1 257 0.2
Construcéo 34 41 11 0.9 0,7 0.8 -14 12 0.0 8.9 0.1
Sequros 8 6 0,2 0,2 0,2 0,1 03 -55 0,0 -24,6 0,0
Financeiros 15 18 0.4 0.4 0.3 04 -04 3.0 0.0 203 0.1
Informacé&o e Informatica 40 50 04 0.7 08 10 15,0 23,2 01 253 0.2
Direitos de Utilizacéo 7 3 0,1 01 01 0,1 -10,2 -334 0,0 -57,6 -0,1
Outr. Fornec. por Empresas 229 260 5.6 41 47 5.0 -3.3 -237 -13 3.4 0.6
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 27 23 03 04 05 05 79 10,1 0.0 -r7 -0,1
Operacdes Governamentais 21 22 03 04 04 04 8,6 238 01 4.8 0,0
DEBITO (Importagées Fob)
Bens e Servigos 5 447 5084 100,0 100,0 100,0 100,0 -11 -6,9 -6.,9 -6.,7 6,7
Bens 4 568 4 253 84,7 83,9 83,9 83,7 -1,3 -6,3 -5,2 -6,9 -5,8
Servigos 879 831 15,3 16,1 16,1 16,3 0,0 -9,9 -17 -5,5 -0,9
Transportes 265 255 4.9 5.0 4,9 50 -0.3 -49 -0.2 -37 -0.2
Viagens e Turismo 217 228 42 4.6 40 45 05 -0.8 0.0 51 0.2
Comunicacéo 37 38 07 0.6 0.7 08 -36 -2.1 0.0 4.4 0.0
Construcao 10 9 0.2 0.2 0.2 0.2 -37 -15,3 0.0 -87 0.0
Seguros 22 22 03 04 04 04 54 79 0,0 0.4 0.0
Financeiros 36 24 03 0,7 0,7 05 16,0 -22,3 -0,2 -318 -0,2
Informacé&o e Informéatica 27 28 0.4 0.6 05 0.6 47 -16.8 -0.1 25 0.0
Direitos de Utilizacéo 44 35 05 05 0.8 07 14 -13,8 -0.1 -210 -0.2
Outr. Fornec. por Empresas 151 138 30 2,6 28 27 -3,6 -28,7 -10 -9,0 -0.3
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 60 42 05 0.8 11 0.8 6.0 -4.2 0.0 -28.9 -03
Operacdes Governamentais 10 10 03 0.2 0.2 0.2 -13.1 04 0.0 10 0.0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagédo de bens.
[1 12 meses até janeiro de 2013.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a propor¢éo de crescimento das

Exportagdes/Importagdes atribuivel a cada categoria especificada.
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Procedimento dos Défices Excessivos — 1.2 Notificacao de 2013

De acordo com a primeira notificacdo de 2013 do Procedimento dos Défices Excessivos, divul-
gada pelo Instituto Nacional de Estatistica a 28 de marco, os valores do défice orcamental e da
divida publica das AdministragBes Publicas, relativos a 2012, situaram-se nos 6,4% e 123,6%
do PIB, respetivamente (Quadro 1).

Quadro 1: Indicadores Or¢camentais (PDE)

2009 2010 2011 2012 2013p
Saldo Global
1. Notificac&o de Margo de 2013 -10,2 -9,8 -4,4 -6,4 -5,5
2. Notificagdo de Setembro de 2012 -10,2 -9,8 -4,4 -5,0
Diferenca (1-2) 0,0 0,0 0,0 -1,4
Saldo Primério
1. Notificagcao de Margo de 2013 -7,3 -7,0 -0,4 -2,0 -1,1
2. Notificagdo de Setembro de 2012 -7,3 -7,0 -0,4 -0,7
Diferenca (1-2) 0,0 -0,1 0,0 -1,4
Juros
1. Notificac&o de Margo de 2013 2,8 2,8 41 4.4 4.4
2. Notificagdo de Setembro de 2012 2,8 2,9 4,0 4,3
Diferenca (1-2) 0,0 0,0 0,0 0,1
Divida Publica
1. Notificagédo de Mar¢o de 2013 83,7 94,1 108,3 123,6 1224
2. Notificagdo de Setembro de 2012 83,2 93,5 108,1 119,1
Diferenca (1-2) 0,5 0,6 0,2 4,5

Fonte: INE, Notificagdo do Procedimento de Défices Excessivos de 28 de marco de 2013.

Considerando o tratamento estatistico das operacfes subjacentes ao acordado no &mbito do
Programa, o défice orcamental, em 2012, foi de 4,7% do PIB, tendo, deste modo, sido respei-
tado o limite definido no Programa de Ajustamento Economico (5,0% do PIB). As diferencas no
tratamento das operacdes dizem respeito a receita da venda da concessao aeroportuaria ANA
— Aeroportos de Portugal, SA, (0,7% do PIB), ao aumento de capital na Caixa Geral de Depdsi-
tos através de acdes ordinarias (0,5% do PIB), a conversdo de suprimentos concedidos pela
Parpublica, Participacdes Publicas (SGPS) em aumento de capital na Sagestamo — Sociedade
Gestora de Participagdes Sociais Imobiliarias, SA (0,5% do PIB) e as imparidades associadas a
transferéncia de ativos do BPN para as empresas Parvalorem S.A. e Parups S.A. (0,1% do
PIB), as quais colocaram o défice orcamental em 6,4% do PIB.

Note-se que estas duas Ultimas reclassificagcdes estatisticas tiveram também impacto no valor
do réacio da divida, fazendo-o aumentar em 0,6 p.p. do PIB, Corrigindo desse efeito, o racio da
divida situa-se em 123,0% do PIB no final de 2012.

Analisando a conta das Administrag6es Publicas (Quadro 2) em percentagem do PIB, observa-
se, uma diminuicdo quer da despesa total quer da receita total.
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Quadro 2: Conta das Administragdes Publicas

2009 2010 2011 2012

Receita Total 39,6 41,6 45,0 41,0
Receita Corrente 38,9 38,8 40,5 39,7
Receita Fiscal 21,7 22,1 23,6 22,9
Receita Contributiva 12,5 12,3 12,2 11,6

Outras receitas correntes 4,6 4,4 4,7 5,2
Receita de Capital 0,7 2,8 4,5 1,3
Despesa Total 49,7 51,5 49,4 47,4
Despesa Corrente 45,8 45,7 45,4 44,3
Despesas com pessoal 12,7 12,2 11,4 9,9
Prestacfes Sociais que ndo em espécie 17,0 17,1 17,3 18,0

Juros 2,8 2,8 4,1 4,4
Outras despesas corrrentes 13,2 13,6 12,6 12,1
Despesa de Capital 4,0 57 4,0 3,1
Saldo Global -10,2 -9,8 -4,4 -6,4
Saldo Priméario -7,3 -7,0 -0,4 -2,0

Em memoria:

Despesa Total Primaria 46,9 48,7 45,3 43,0
Despesa Corrente Primaria 42,9 42,9 41,3 39,9

Fonte: INE, margo 2013.

Em termos de receita fiscal, constata-se uma diminui¢do de 0,7 p.p., influenciada pelo decrés-
cimo da receita dos impostos sobre o rendimento e o patriménio, refletindo a quebra de receita
de IRS originada pelo aumento da taxa de desemprego e pela suspensdo do pagamento dos
subsidios de férias e de Natal aos funcionarios publicos e aos pensionistas, assim como o efei-
to base da coleta da sobretaxa extraordinaria em sede de IRS de 3,5%, e pelo decréscimo da
receita dos impostos sobre a produgdo e importacdo. A rubrica contribuicdes sociais também
registrou um decréscimo (0,6 p.p.), refletindo a diminuicdo do emprego total na economia. A
receita de capital apresenta uma diminuicdo significativa face ao ano anterior (-3,2 p.p.), justifi-
cada essencialmente pelo facto do valor desta ribrica em 2011 se encontrar influenciado pela
operacao extraordindria de transferéncia de fundos de pensdes do setor bancario (3,5 p.p. do
PIB).

O total da despesa apresenta uma reducéo de 2 p.p. face a 2011, enquanto que a despesa
primaria se reduziu em 2,3 p.p.. A evolugéo da despesa com juros (+0,3 p.p. do PIB) reflete o
aumento do nivel de endividamento publico, enquanto a taxa de juro implicita na divida se
reduziu face ao ano anterior.

Para o comportamento da despesa primaria contribuiu a reducdo da despesa corrente, -1 p.p.
do PIB, que reflete a diminuicdo das despesas com pessoal, muito influenciada pela suspenséo
do pagamento dos subsidios de férias e de Natal aos funcionarios publicos, pela forte restricdo
as promogdes e progressoes e pela reducdo do numero de efetivos, e ainda o decréscimo das
outras despesas correntes. A despesa de capital acompanhou a evolugdo decrescente, apre-
sentando uma diminuicéo de 0,9 p.p. do PIB, sendo, em larga medida, afetada pelo efeito das
medidas de caracter extraordinario® nos tltimos dois anos.

® Em 2011, pela recapitalizacdo do BPN e pela assuncdo da divida de uma garantia concedida a uma empresa
pertencente a Regido Autbnoma da Madeira. Em 2012 devido a receita do leildo dos direitos de utilizacdo de
frequéncias da 42 geracdo de comunicacdes moveis, pelo aumento de capital na CGD, a conversdo de suprimentos
concedidos pela Parpublica em aumento de capital na Sagestamo, SGPS, SA e as imparidades associadas a
transferéncia de activos do BPN.
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Em sentido contrario, verificou-se um aumento das prestagdes sociais, em particular, das pres-
tagBes que ndo em espécie (0,7 p.p. do PIB) justificado, maioritariamente, pelo aumento das
despesas com pensdes e aumento da despesa com subsidio de desemprego.

Em 2012, a generalidade dos paises europeus manteve a trajetoria de consolidagdo orgcamen-
tal, traduzindo-se numa reducao do défice publico, quer para a area do euro, quer para o con-
junto da Unido Europeia (Quadro 3).

Quadro 3: Saldo Orgamental e Divida Publica na Uni&o Europeia (% do PIB)

Saldo Orcamental Divida Publica

2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Unido Europeia -6,9 -6,5 -4,4 -4,0 74,6 80,0 82,5 85,3
Area do euro -6,4 -6,2 -4,2 -3,7 80,0 85,4 87,3 90,6
Bélgica -5,6 -3,8 -3,7 -3,9 95,7 95,5 97,8 99,6
Alemanha -3,1 -4,1 -0,8 0,2 74,5 82,4 80,4 81,9
Irlanda -13,9 -30,8 -13,4 -7,6 64,8 92,1 106,4 117,6
Grécia -15,6 -10,7 -9,5 -10,0 129,7 148,3 170,3 156,9
Espanha -11,2 -9,7 -9,4 -10,6 53,9 61,5 69,3 84,2
Franca -7,5 -7,1 -5,3 -4,8 79,2 82,4 85,8 90,2
Itélia -5,5 -4,5 -3,8 -3,0 116,4 119,3 120,8 127,0
Chipre -6,1 -5,3 -6,3 -6,3 58,5 61,3 71,1 85,8
Luxemburgo -0,8 -0,9 -0,2 -0,8 15,3 19,2 18,3 20,8
Malta -3,7 -3,6 -2,8 -3,3 66,4 67,4 70,3 72,1
Paises Baixos -5,6 -5,1 -4,5 -4,1 60,8 63,1 65,5 71,2
Austria -4,1 -4,5 -2,5 -2,5 69,2 72,0 72,5 73,4
Portugal -10,2 -9,8 -4,4 -6,4 83,7 94,0 108,3 123,6
Eslovénia -6,2 -5,9 -6,4 -4,0 35,0 38,6 46,9 54,1
Finlandia -2,5 -2,5 -0,8 -1,9 43,5 48,6 49,0 53,0
Eslovaquia -8,0 -7,7 -5,1 -4,3 35,6 41,0 43,3 52,1
Esténia -2,0 0,2 1,2 -0,3 7,2 6,7 6,2 10,1
Bulgéria -4,3 -3,1 -2,0 -0,8 14,6 16,2 16,3 18,5
Republica Checa -5,8 -4,8 -3,3 -4,4 34,2 37,8 40,8 45,8
Dinamarca -2,7 -2,5 -1,8 -4,0 40,7 42,7 46,4 45,8
Leténia -9,8 -8,1 -3,6 -1,2 36,9 44,4 41,9 40,7
Lituania -9,4 -7,2 -5,5 -3,2 29,3 37,9 38,5 40,7
Hungria -4,6 -4,3 4,3 -1,9 79,8 81,8 81,4 79,2
Polénia -7,4 -7,9 -5,0 -39 50,9 54,8 56,2 55,6
Roménia -9,0 -6,8 -5,6 -2,9 23,6 30,5 34,7 37,8
Suécia -0,7 0,3 0,2 -0,5 42,6 39,4 38,4 38,2
Reino Unido® -11,5 -10,2 -7.8 -6,3 64,8 79,4 85,5 90,0

Fonte: Eurostat, Euro-indicators, 22 de abril de 2013.
Nota: @ Os valores para o Reino Unido referem-se ao ano fiscal (1 de Abril do ano X a 31 de Marco do ano X+1).

No contexto europeu, em 2012, o défice orcamental portugués situou-se acima da média da
area do euro em 2,7 p.p. do PIB, sendo que onze dos dezassete paises apresentam défices
superiores a 3% do PIB, bem como a propria média da area do euro (Quadro 3 e Grafico 1).

BMEP N.© 04|2013 — Destaque 37



GEE|GPEARI

Gréafico 1: Saldo Orcamental e Divida Publica em 2012
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Fonte: Eurostat, Euro-indicators, 22 de abril de 2013.
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E de salientar ainda que, em 2012, quatro dos doze paises da area do euro com um procedi-
mento aberto por défice excessivo, Irlanda, Grécia, Espanha e Portugal, encontram-se sob
programas de assisténcia financeira (Quadro 4).

Quadro 4: Paises com procedimento por défice excessivo em 2012

Decisdo do Conselho sobre a Prazo limite para

s existéncia de défice excessivo acorrecao
Chipre 13 de Julho de 2010 2012
Austria 2 de Dezembro de 2009 2013
Bélgica 2 de Dezembro de 2009 2012
ltalia 2 de Dezembro de 2009 2012
Holanda 2 de Dezembro de 2009 2013
Portugal 2 de Dezembro de 2009 2014
Eslovénia 2 de Dezembro de 2009 2013
Eslovaquia 2 de Dezembro de 2009 2013
Franca 27 de Abril de 2009 2013
Irlanda 27 de Abril de 2009 2015
Grécia 27 de Abril de 2009 2016
Espanha 27 de Abril de 2009 2014
Dinamarca 13 de Julho de 2010 2013
Republica Checa 2 de Dezembro de 2009 2013
Polonia 7 de Julho de 2009 2012
Roménia 7 de Julho de 2009 2012
Lituania 7 de Julho de 2009 2012
Letonia 7 de Julho de 2009 2012
Reino-Unido 8 de Julho de 2008 2014/15*
Hungria 5 de Julho de 2004 2012

*Ano Financeiro

Nota: No caso de Portugal, encontra-se em processo de aprovagéo o adiamento do prazo
limite para a corregao do défice excessivo para 2015.

Nao obstante a reducéo dos défices orgamentais, a divida publica continuou a aumentar, em
percentagem do PIB, situando-se em 82,5% na Uniéo Europeia e em 87,2% do PIB, na area do
euro. Atualmente, catorze Estados-membros registam racios da divida superiores ao valor de
referéncia de 60% do PIB (Quadro 3).
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Ajustamento de passagem do défice a variagdo da divida

Em 2012, Portugal registou um ajustamento défice-divida significativo, o qual reflete a aquisi-
¢ao liquida de ativos financeiros, nomeadamente as operacdes de reforco de capital do sistema
bancério, com recurso a capitais publicos, e o aumento de depésitos. Adicionalmente, os outros
ajustamentos sao influenciados pela reducdo das dividas a fornecedores, principalmente no
sector da saude.

Quadro 4: Ajustamento défice — divida em Portugal (% PIB)

2009 2010 2011 2012

Ajustamentos Stock-Flow 0,4 2,6 8,9 5,2
Aquisi¢do liquida de activos financeiros 0,6 2,8 8,3 2,9
Moeda e depdsitos -0,3 0,4 6,0 0,7

Titulos excluindo ac¢des 0,2 -0,3 0,1 3,7
Empréstimos -0,1 0,7 0,3 0,7
AccOes e outras participacdes 0,6 0,9 -0,2 -0,7
QOutros activos financeiros 0,3 1,0 2,2 -1,6
QOutros ajustamentos (ajust.+discrep.est.) -0,3 -0,1 0,5 2,4

Fonte: Eurostat, Stock-flow adjustmens for the Member States, April 2012.

Comparando com os outros paises da area do euro verifica-se que estes ajustamentos estédo
notoriamente acima dos verificados para a média da area do euro (0,5% em 2011 e 1,5% em
2012)), tendo, nos ultimos dois anos, contribuido significativamente para o acréscimo do racio
da divida publica em Portugal.

Grafico 2: Défice orcamental, variagdo da divida publica e ajustamento défice-divida

(em percentagem do PIB)
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Fonte: Eurostat, Stock-flow adjustment (SFA) for the Member States, the Euro area and the EU27 for the period 2009-2012, as reported
in the April 2013 EDP notification, 22 April 2013.

BMEP N.© 04|2013 — Destaque 39






Iniciativas e Medidas Legislativas






1. Iniciativas

Iniciativa
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Sumario

Medidas contra os
atrasos no paga-
mento de transa-
¢Bes comerciais

Conselho de Minis-
tros de 26 de abril

Aprovou um diploma que estabelece medidas contra os atrasos no pagamento
de transagBes comerciais, transpondo uma diretiva comunitaria que introduziu
medidas adicionais para dissuadir os atrasos de pagamentos.

Esta diretiva regula todas as transagbes comerciais, independentemente de
terem sido estabelecidas entre empresas (a estas se equiparando os profissio-
nais liberais) ou entre empresas e entidades publicas, tendo em conta que estas
sdo responsaveis por um consideravel volume de pagamentos as empresas.

E estabelecido um valor minimo para a taxa de juros legais de mora comerciais
nos termos previstos na diretiva, tendo sido mantida a opgéo de sujeitar todas
as transacg0des cobertas pela diretiva ao regime comercial.

E igualmente previsto que, no caso de contratos entre empresas, 0 prazo de
pagamento ndo deve exceder em regra 60 dias, sem prejuizo de as partes
poderem acordar expressamente um prazo superior, se tal ndo constituir um
abuso manifesto face ao credor.

No caso de contratos entre empresas e entidades publicas séo referidos prazos
de pagamento que em regra ndo excedem 30 dias, salvo disposi¢do expressa
em contrario no contrato e desde que tal seja objetivamente justificado pela
natureza particular ou pelas caracteristicas do contrato, ndo podendo exceder
60 dias.

ImpBe-se ainda que os credores sejam ressarcidos de forma justa dos custos
suportados com a cobrangca de pagamentos em atraso, incluindo os custos
administrativos e internos associados com essa cobranca.

Estratégia para o
Crescimento,
Emprego e Fomen-
to Industrial
2013-2020

Conselho de Minis-
tros de 23 de abril

Aprovou a proposta para a Estratégia para o Crescimento, Emprego e Fomento
Industrial 2013-2020, programa elaborado com o envolvimento de entidades de
referéncia dos diversos sectores da economia, que se propde contribuir decisi-
vamente para relancar o Pais numa trajetéria de crescimento sustentavel, em
especial nos sectores de producao de bens e servicos transacionaveis.

Definem-se, no ambito da referida estratégia, oito eixos de atuacdo que serédo
desenvolvidos em medidas concretas:

= Qualificacdo, educacao e formacao;

= Financiamento;

= Consolidacéo e revitalizag&o do tecido empresarial;
= Promocéao do investimento;

= Competitividade fiscal;

= Internacionalizagéo;

= Inovacéo e empreendedorismo;

= Infraestruturas logisticas.

Com vista a realizar uma monitorizacdo isenta e imparcial da execugdo da
estratégia e a propor ajustes ou novas medidas que considere relevantes para o
cumprimento dos objetivos delineados, foi instituido o Conselho para a Indus-
tria, 6rgdo consultivo, a operar junto do Ministério da Economia e do Emprego, e
composto por personalidades com reconhecida experiéncia e mérito nas ques-
tdes do fomento industrial.

Regime Juridico
dos Organismos de
Investimento Cole-
tivo

Aprovou o novo Regime Juridico dos Organismos de Investimento Coletivo
(NRJOIC), transpondo quatro diretivas comunitarias, e procedendo a introdugéo
de alteragGes ao Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Finan-
ceiras e ao Cdédigo dos Valores Mobiliarios.
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Iniciativa

Sumario

Conselho de Minis-
tros de 17 de abril

O NRJOIC inclui alteracdes concretas, nomeadamente ao nivel da classificacéo
dos organismos de investimento coletivo (OIC), fundos proprios, regime de
independéncia da entidade responsavel pela gestao e elegibilidade dos ativos.

O diploma aprovado adota a regra do deferimento tacito em diversas situacoes,
tornando os procedimentos mais céleres e eficientes. Neste ambito propdem-se
ainda novos prazos e novas regras relativas aos procedimentos de autoriza¢édo
e de comunicagéo.

O NRJOIC exclui do seu &mbito de aplicagdo os fundos de investimento imobi-
lidrio, de capital de risco, de gestdo de patriménio imobiliario, de titularizacéo de
créditos e de pensdes, prevendo-se a sua regulacdo em legislacéo propria.

Reposi¢éo do sub-
sidio de Natal

Conselho de Minis-
tros de 17 de aburil

Aprovou uma proposta de lei que regula, para o ano de 2013, a forma como se
vai processar o pagamento do subsidio reposto aos funcionarios publicos.

Os duodécimos pagos desde o inicio do ano passam a reportar-se ao subsidio
de férias ou equivalente, e o pagamento do subsidio de Natal terd lugar no més
de Novembro. S6 no momento do recebimento do subsidio de Natal se proce-
derd ao acerto resultante das altera¢gBes nas tabelas de retencdo na fonte em
sede de IRS, tornadas necessérias pela modificacdo da capacidade contributi-
va. Igual procedimento sera aplicado a reposi¢do do subsidio a aposentados,
reformados e demais pensionistas.

Concorréncia no
mercado de eletri-
cidade

Conselho de Minis-
tros de 11 de abril

Aprovou a criagdo de um mecanismo regulatério tendente a assegurar o equili-
brio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade em Portugal e a ade-
guada reparticdo de custos de interesse econdmico geral.

Este mecanismo procura garantir o equilibrio no funcionamento do Mercado
Ibérico de Eletricidade (MIBEL), que ndo estd imune a consequéncias de altera-
¢Oes relevantes em termos econodmicos e legislativos que possam surgir em ao
nivel da Unido Europeia, com repercussao na formagdo dos precgos da eletrici-
dade.

Em concreto, 0 mecanismo regulatorio instituido permite corrigir o desequilibrio
entre produtores de energia elétrica originado por essas distor¢des, e, de igual
modo, evitar que o funcionamento anémalo do mercado se reflita, de forma
negativa, nos consumidores portugueses.

Evaséao e fraude
fiscais

Conselho de Minis-
tros de 4 de abril

Aprovou um diploma que transpde para o ordenamento juridico nacional a dire-
tiva comunitéria relativa a cooperacao administrativa no dominio da fiscalidade.

Sé&o introduzidas alteracBes que reforcam a eficacia dos instrumentos de luta
contra a fraude e a evasao fiscais no contexto internacional e de crescente
mobilidade das bases tributaveis. A cooperagdo entre Estados-Membros passa
a ser regida por regras mais claras que visam evitar perdas significativas de
receitas fiscais.

2. Selecao de Medidas Legislativas

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Retificagdo do regulamento - Medidas Passa-

porte Emprego

Declaracéo de Retificacdo n.° 18/2013. D.R. n.°
60, Série | de 2013-03-26

Retifica a Portaria n.° 65-B/2013, de 13 de fevereiro do Ministério
da Economia e do Emprego sobre primeira alteragdo a Portaria
n.° 225-A/2012, de 31 de julho que regula as Medidas Passapor-
te Emprego, Passaporte Emprego Economia Social, Passaporte
Emprego Agricultura e Passaporte Emprego Associagdes e
Federacdes Juvenis e Desportivas, publicada no Diario da
Republica 1.2 série, n.° 31, suplemento, de 13 de Fevereiro.
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ASSUNTO/DIPLOMA
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DESCRICAO

Programa de Estagios Profissionais - regula-
mento

Portaria n.° 120/2013. D.R. n.° 60, Série | de
2013-03-26

Terceira alteracéo a Portaria n.° 92/2011 de 28 de fevereiro, que
regula o Programa de Estagios Profissionais.

Recapitalizagdo do BANIF

Declaragéo de retificagdo n.°393/2013. D.R. n.°
60, Série Il de 2013-03-26

Declaracéo de Retificagéo - Despacho n.° 1527-B/2013, de 23 de
janeiro, que aprova a operacao de recapitalizagdo do BANIF -
Banco Internacional do Funchal, S.A.

Programa Operacional de Valorizagdo do Terri-
tério

Portaria n.°155/2013. D.R. n.° 60, Série Il de
2013-03-26

Autoriza o Programa Operacional Valorizagdo do Territorio,
através da Secretaria-Geral do MEE, a despender o montante
estimado de EUR 276.000.00 (duzentos e setenta e seis mil
euros), com o procedimento de aquisicdo de servigos especiali-
zados para a "Verificacdo da conformidade legal de procedimen-
tos de contratagdo publica, acompanhamento de contencioso
judicial e acompanhamento juridico de processos de auditoria
relativos a projetos cofinanciados pelo Programa Operacional
Valorizagéo do Territorio - 2013-2015".

Regime de concesséo ajuda nacional aos viti-
cultores

Portaria n.° 123/2013. D.R. n.° 61, Série | de
2013-03-27

Estabelece o regime de concesséo de ajuda nacional aos viticul-
tores, sob forma de subvencao a fundo perdido, em consequén-
cia das condicdes climatéricas adversas de 2001/2012.

Producéo em cogeragéo - regulamento

Portaria n.° 121/2013. D.R. n.° 61, Série | de
2013-03-27

Regulamenta o procedimento dos pedidos, comunicacbes e
notificacdes no ambito do licenciamento da atividade de produ-
¢&do em cogeragao.

Transferéncias para fundacdes por parte de
entidades publicas

Regulamenta os termos e a tramitagéo do parecer prévio vincula-
tivo previsto no n.° 4 do artigo 14.° da Lei que aprova o Orga-
mento do Estado para 2013 para a realizagdo de transferéncias
para fundacdes por parte de entidades publicas.

Portaria n.°125/2013. D.R. n.° 62, Série | de
2013-03-28

Portarias de extensao

Portaria n.° 126/2013. D.R. n.° 62, Série | de
2013-03-28

Portaria n.° 127/2013. D.R. n.° 62, Série | de
2013-03-28

Portaria n.° 128/2013. D.R. n.° 62, Série | de
2013-03-28

Portaria n.° 129/2013. D.R. n.° 62, Série | de
2013-03-28

Portaria n.° 130/2013. D.R. n.° 62, Série | de
2013-03-28

Portaria n.° 131/2013. D.R. n.° 62, Série | de
2013-03-28

Portaria n.° 132/2013. D.R. n.° 62, Série | de

2013-03-28

Determina a extensdo do contrato coletivo entre a Associagdo
dos Industriais de Cordoaria e Redes e a FESETE - Federacao
dos Sindicatos dos Trabalhadores Téxteis, Lanificios, Vestuério,
Calgado e Peles de Portugal.

Determina a extenséo das altera¢Bes ao acordo coletivo entre a
MEAGRI - Cooperativa Agricola do Concelho da Mealhada,
C.R.L. e outras e 0 SETAA - Sindicato da Agricultura, Alimenta-
¢éo e Florestas.

Determina a extensédo das alteracdes do contrato coletivo entre a
APCOR - Associagdo Portuguesa de Cortica e a FEVICCOM -
Federacd@o Portuguesa dos Sindicatos da Construgdo, Ceramica
e Vidro e outros.

Determina a extensdo das alteragbes dos contratos coletivos
entre a Associacao Portuguesa dos Industriais de Curtumes e a
FESETE - Federacéo dos Sindicatos dos Trabalhadores Téxteis,
Lanificios, Vestuario, Calcado e Peles de Portugal e entre a
mesma associacdo de empregadores e o Sindicato dos Opera-
rios da Industria de Curtumes e outro (produgéo e fungdes auxi-
liares).

Determina a extensao das alteragdes do contrato coletivo entre a
APCOR - Associagdo Portuguesa de Cortica e o SINDCES/UGT
- Sindicato do Comércio, Escritérios e Servigos e outro.

Determina a extenséo das alteragdes do contrato coletivo entre a
Associacdo Portuguesa das Empresas do Sector Elétrico e
Eletrénico e a FETESE-Federacao dos Sindicatos dos Trabalha-
dores de Servicos e outros.

Determina a extens&@o das alteracdes dos contratos coletivos
entre a AIBA-Associacao dos Industriais de Bolachas e Afins e a
FESAHT-Federagéo dos Sindicatos da Agricultura, Alimentagéo,
Bebidas, Hotelaria e Turismo de Portugal e entre a mesma asso-
ciac@o de empregadores e a FETESE-Federacéo dos Sindicatos
da Industria e Servigos (pessoal fabril, de apoio e manutencao).
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Portaria n.° 133/2013. D.R. n.° 62, Série | de
2013-03-28

Portaria n.° 134/2013. D.R. n.° 62, Série | de
2013-03-28

Determina a extensdo das alteragbes dos contratos coletivos
entre a APIAM - Associacdo Portuguesa dos Industriais de
Aguas Minerais Naturais e de Nascente e outra e a FESAHT -
Federacd@o dos Sindicatos de Agricultura, Alimentagdo, Bebidas,
Hotelaria e Turismo de Portugal e outros, entre as mesmas
associagOes de empregadores e o SETAA - Sindicato da Agricul-
tura, Alimentacéo e Florestas e, ainda, entre as mesmas asso-
ciagbes de empregadores e o SINTICABA - Sindicato Nacional
dos Trabalhadores da Industria e Comércio de Alimentacao,
Bebidas e Afins.

Determina a extensdo do contrato coletivo entre a APS - Asso-
ciacdo Portuguesa de Seguradores e o STAS - Sindicato dos
Trabalhadores da Atividade Seguradora e outro.

Centros para a Qualificacdo e o Ensino Profis-
sional

Portaria n.° 135-A/2013. D.R. n.° 62, Suplemen-
to, Série | de 2013-03-28

Regula a criacdo e o regime de organizagdo e funcionamento
dos Centros para a Qualificacéo e o Ensino Profissional (CQEP).

Regime do Crédito ao Consumo

Decreto-Lei n.° 42-A/2013. D.R. n.° 62, 3.°
Suplemento, Série | de 2013-03-28

Procede a segunda alteragdo ao Decreto-Lei n.° 133/2009, de 2
de junho, relativo ao Regime do Crédito ao Consumo, e transpde
a Diretiva n.° 2011/90/UE da Comisséo, de 14 de novembro, que
estabelece os pressupostos adicionais para o célculo da taxa
anual de encargos efetiva global.

Retificagdo do regulamento - Sistema de Incen-
tivos de Apoio Local a Microempresas

Declaracédo de Retificagdo n.° 19-A/2013. D.R.
n.° 62, 4.° Suplemento, Série | de 2013-03-28

Retifica a Portaria n.° 68/2013, de 15 de fevereiro, do Ministério
da Economia e do Emprego, que aprova o Regulamento do
Sistema de Incentivos de Apoio Local a Microempresas, publica-
da no Diéario da Republica 1.2 série, n.° 33 de 15 de fevereiro de
2013.

Exames de condugao - IMT

Portaria n.° 136/2013. D.R. n.° 63, Série | de
2013-04-01

Procede a definicdo dos procedimentos de pagamentos ao
Instituto da Mobilidade e dos Transportes, I.P. (IMT, I.P.), a
efetuar pelas entidades privadas autorizadas a realizar exames
de condugéo.

Precos de medicamentos — 2.° trimestre 2013

Despacho n.° 4586-B/2013. D.R. n.° 63, Suple-
mento, Série Il de 2013-04-01

Aprovagédo dos precgos de referéncia unitarios dos grupos homo-
géneos de medicamentos, para vigorar no trimestre civil que se
inicia em 1 de abril de 2013. Revoga o despacho n.° 13015/2011,
de 15 de setembro, publicado no Diario da Republica, 2.2 série,
n.° 188, de 29 de setembro de 2011.

Atividade de trabalho aéreo

Decreto-Lei n.° 44/2013. D.R. n.° 64, Série | de
2013-04-02

Estabelece o regime juridico aplicavel a atividade de trabalho
aéreo, conformando-o com a disciplina do Decreto-Lei n.°
92/2010, de 26 de julho, que transpds a Diretiva n.°
2006/123/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de
dezembro de 2006, relativa aos servigos no mercado interno.

Grupo de Trabalho — custos de contexto dos
sectores da hotelaria e restauracéo

Despacho n.° 4625-A/2013. D.R. n.° 64, Suple-
mento, Série Il de 2013-04-02

Despacho - Criagdo de um Grupo de Trabalho interministerial de
avaliagdo da situacdo economico-financeira especifica e dos
custos de contexto dos sectores da hotelaria, restauracdo e
similares.

Direitos de autor — regime de IVA

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
40/2013. D.R. n.° 65, Série | de 2013-04-03

Recomenda ao Governo que determine uma clarificagdo por
parte da Autoridade Tributaria e Aduaneira quanto ao regime de
isencdo do IVA aplicavel a cobranga e gestdo de direitos de
autor e atividades conexas.

Igualdade laboral entre géneros

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
41/2013. D.R. n.° 65, Série | de 2013-04-03

Sobre a promog¢éo da igualdade laboral entre homens e mulhe-
res.

Transporte de bicicletas

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
43/2013. D.R. n.° 65, Série | de 2013-04-03

Recomenda ao Governo a cria¢do de condi¢Bes para o transpor-
te de bicicletas na CP - Comboios de Portugal, E. P. E. (CP, E.
P.E.).
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ADSE - pagamento das comparticipacdes do
Estado na compra de medicamentos

Despacho n.° 4631/2013. D.R. n.° 65, Série Il
de 2013-04-03

O pagamento das comparticipagdes do Estado na compra de
medicamentos dispensados a beneficiarios ADSE passa a ser
encargo do Servigo Nacional de Saude (SNS) a partir do dia 1 de
abril de 2013.

Subsidio aos armadores - navios de comércio
de registo convencional

Despacho n.° 4647/2013. D.R. n.° 65, Série Il
de 2013-04-03

Define as regras de atribuicdo do montante em causa destinado
a atenuar os encargos sociais e fiscais com tripulacdes afetas a
navios de comércio de registo convencional portugués, relativa-
mente as despesas assumidas pelos armadores em 2012.

Comparticipacdes Estado ADSE

Despacho n.° 4631/2013. D.R. n.° 65, Série Il
de 2013-04-03

Despacho - Pagamento das comparticipacbes do Estado na
compra de medicamentos dispensados a beneficiarios pela
ADSE.

Encargos plurianuais

Despacho n.° 4631/2013. D.R. n.° 65, Série Il
de 2013-04-03

Exceciona a autorizagdo prévia contratagdo com encargos plu-
rianuais.

Discriminacdes salariais

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
45/2013. D.R. n.° 66, Série | de 2013-04-04

Combate as discriminagdes salariais, diretas e indiretas.

Discriminacao laboral de mulheres

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
46/2013. D.R. n.° 66, Série | de 2013-04-04

Pela ndo discriminacéo laboral de mulheres.

Pobreza entre as mulheres

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
47/2013. D.R. n.° 66, Série | de 2013-04-04

Pelo combate ao empobrecimento e a agudizacdo da pobreza
entre as mulheres.

Direitos das mulheres no trabalho

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
48/2013. D.R. n.° 66, Série | de 2013-04-04

Defesa e valorizagdo efetiva dos direitos das mulheres no mundo
do trabalho.

Emissdo de moeda metélica

Portaria n.° 141/2013. D.R. n.° 66, Série | de
2013-04-04

Autoriza a Imprensa Nacional Casa da Moeda, S.A. dentro do
volume de emissdo de moeda metalica aprovado pelo Banco
Central Europeu, a cunhar, no ano de 2013, a emissao comemo-
rativa da moeda corrente (euro) 2 designada "250.° Aniversario
da Torre dos Clérigos" e a proceder a comercializagdo das cor-
respondentes moedas com acabamento especial.

Emissdo de moeda metélica

Portaria n.° 142/2013. D.R. n.° 66, Série | de
2013-04-04

Autoriza a Imprensa Nacional-Casa da Moeda, S.A., no ambito
do plano numismatico para 2013 a cunhar e a comercializar
varias moedas de colegéo.

Fundo de Contragarantia Mituo

Decreto-Lei n.° 46/2013. D.R. n.° 67, Série | de
2013-04-05

Procede a primeira alteracéo ao Decreto-Lei n.° 229/98, de 22 de
julho, que cria o Fundo de Contragarantia Matuo.

Retencdes de beneficiarios titulares da ADSE

Despacho n.° 4726/2013. D.R. n.° 67, Série Il
de 2013-04-05

Normas técnicas para a comunicagdo de dados referentes ao
desconto retido sobre remuneragbes e pensdes de beneficiarios
titulares da ADSE e as contribui¢cdes das entidades.

Fundacéo Portuguesa das Comunicagfes

Despacho n.° 4730/2013. D.R. n.° 67, Série Il
de 2013-04-05

Determina que ndo tem aplicacédo no caso especifico da Funda-
¢do Portuguesa das Comunicacdes a medida excecional e tran-
sitéria de estabilidade orcamental, para o ano de 2013, prevista
no n.° 1 do artigo 14.° da Lei do Orgcamento do Estado para
2013, aprovado pela Lei n.° 66-B/ 2012, de 31 de dezembro, de
agravamento da reducéo de transferéncias, ficando esta Funda-
¢do sujeita apenas a decisdo de reducdo de 50 % do total de
apoios financeiros publicos do ICP ANACOM - Autoridade
Nacional de Comunicag®es, |. P., e dos Correios de Portugal -
CTT, S. A
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Projeto de "Moderniza¢@o da Frota da Marinha
de Comércio Nacional”

Despacho n.° 4749/2013. D.R. n.° 67, Série Il
de 2013-04-05

Necessidade de apoiar a marinha de comércio com este tipo de
auxilios aos armadores portugueses esta disponivel no PIDDAC
para 2013 a verba de EUR 250 000,00, para o presente Projeto
de "Modernizacéo da Frota da Marinha de Comércio Nacional”. -
define as regras de atribuicdo do montante em causa.

Contrato de investimento

Despacho n.° 4784/2013. D.R. n.° 68, Série Il
de 2013-04-08

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
X0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal,
E.P.E., a VAA - VISTA ALEGRE ATLANTIS, SGPS, S.A. e aRIA
STONE, FABRICA DE LOUGA DE MESA EM GRES, S.A.

Lista de aposentados e reformados

Aviso n.° 4672/2013. D.R. n.° 68, Série Il de
2013-04-08

Lista de aposentados e reformados a partir de 1 de maio de
2013.

Energia -Taxa anual de remunerag&o do diferi-
mento dos sobrecustos com CMEC e CAE

Portaria n.° 145/2013. D.R. n.° 69, Série | de
2013-04-09

Procede a aprovagdo da Taxa anual de remuneracéo do diferi-
mento dos sobrecustos com CMEC (Custos de Manutencao de
Equilibrio Contratual), e da Taxa anual de remuneragéo do dife-
rimento dos sobrecustos com CAE (Contratos de Aquisigdo de
Energia).

Energia — aprovagao dos PNAEE e PNAER

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
20/2013. D.R. n.° 70, Série | de 2013-04-10

Aprova o Plano Nacional de Acéo para a Eficiéncia Energética
para o periodo 2013-2016 e o Plano Nacional de Agdo para as
Energias Renovaveis para o periodo 2013-2020.

Empresas de servigco publico - indemnizacbes
compensatérias

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
23/2013. D.R. n.° 70, Série | de 2013-04-10

Aprova, para o corrente ano, a distribuicdo das indemnizagées
compensatérias pelas diferentes empresas prestadoras de servi-
GO publico.

Estas indemnizagdes compensatérias representam, no seu
conjunto, uma reducé@o do esfor¢o financeiro do Orgcamento do
Estado de 41 milhées de euros, cerca de 12 %, comparativamen-
te com 2012, e de 170 milhdes de euros, cerca de 34 %, em
relagé@o a 2010.

Ano econdmico de 2012 — Conta provisoria

Declaragéo n.° 86/2013. D.R. n.° 70, Série Il de
2013-04-10

A Diregdo-Geral do Orgcamento publica a conta proviséria de
janeiro a dezembro de 2012.

Energia - produtores de energia elétrica em
regime especial

Portaria n.° 146/2013. D.R. n.° 71, Série | de
2013-04-11

Procede a primeira alteragdo da Portaria n.° 279/2011, de 17 de
outubro, e define os valores de determinados fatores a aplicar
para efeitos da remuneracdo do alisamento quinquenal dos
proveitos permitidos para o ano de 2013.

Reservas proprias de produtos de petréleo

Portaria n.° 147/2013. D.R. n.° 71, Série | de
2013-04-11

Autoriza a Creixoauto - Combustiveis e Lubrificantes, S.A., a
proceder a substituicdo total da obrigagdo da manutencéo de
reservas proprias de produtos de petréleo pelo pagamento do
montante correspondente a Entidade Gestora das Reservas
Estratégicas de Produtos do Petréleo, E.P.E.

Comércio a retalho ndo sedentario — regime
juridico

Lei n.° 27/2013. D.R. n.° 72, Série | de 2013-04-
12

Estabelece o regime juridico a que fica sujeita a atividade de
comércio a retalho ndo sedentaria exercida por feirantes e ven-
dedores ambulantes, bem como o regime aplicavel as feiras e
aos recintos onde as mesmas se realizam.

«Portugal Sou Eu» - Conselho Estratégico

Despacho n.° 5115/2013. D.R. n.° 74, Série Il
de 2013-04-16

Cria 0 Conselho Estratégico do «Portugal Sou Eu», abreviada-
mente designado por Conselho Estratégico, que constitui conse-
lho de natureza consultiva do Ministério da Economia e do
Emprego no dmbito da coordenagéo politica da iniciativa «Portu-
gal Sou Eu».

Plano Estratégico Nacional para o Turismo

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
24/2013. D.R. n.° 74, Série | de 2013-04-16

Aprova o Plano Estratégico Nacional para o Turismo para o
desenvolvimento do turismo no periodo 2013 - 2015 e cria a
Comisséo de Orientagdo Estratégica para o Turismo.
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DESCRICAO

Tanel do Maréo

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
52/2013. D.R. n.° 76, Série | de 2013-04-18

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
53/2013. D.R. n.° 76, Série | de 2013-04-18

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
54/2013. D.R. n.° 76, Série | de 2013-04-18

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
56/2013. D.R. n.° 76, Série | de 2013-04-18

Recomendam ao Governo que prossiga e conclua as obras de
construgao do tunel do Maréo.

Produtores e produtos tradicionais

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
55/2013. D.R. n.° 76, Série | de 2013-04-18

Recomenda ao Governo a ado¢do de medidas que visem a
protecéo dos produtores e produtos tradicionais.

Mercado do Bolhdo

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
57/2013. D.R. n.° 76, Série | de 2013-04-18

Recomenda ao Governo que apoie a recuperacdo do Mercado
do Bolhéo através de financiamento comunitério.

Setor da construgao civil e imobiliario

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
58/2013. D.R. n.° 76, Série | de 2013-04-18

Recomenda ao Governo medidas para o relangamento do setor
da construgao civil e imobiliario.

Associacdes e federagfes juvenis — programa
Incentivo ao Desenvolvimento Associativo

Portaria n.° 155/2013. D.R. n.° 76, Série | de
2013-04-18

Regulamenta a concessédo de apoios financeiros destinados ao
incentivo a gestdo da atividade das associagdes e federagGes
juvenis, inserida no plano estratégico de iniciativas a empregabi-
lidade jovem e apoios as Pequenas e Médias Empresas - Impul-
so Jovem, através do programa Incentivo ao Desenvolvimento
Associativo (IDA).

Passaportes Emprego 3i

Portaria n.° 156/2013. D.R. n.° 76, Série | de
2013-04-18

Primeira alteragdo ao Regulamento Especifico Passaportes
Emprego 3i, aprovado pela Portaria n.° 408/2012, de 14 de
dezembro. Estas alteragbes passam pela eliminagdo da obrigato-
riedade de inscricdo nos centros de emprego ha pelo menos
quatro meses e aumenta a duragdo dos estagios até aos 12
meses, antes era de seis meses. As empresas com menos de
dez trabalhadores passam a poder beneficiar até um méaximo de
cinco estagios em simultaneo, anteriormente podiam apenas ter
dois.

Lei do Orgcamento do Estado para 2013 - pare-
cer do Tribunal Constitucional

Ac6rddo do Tribunal Constitucional n.°
187/2013. D.R. n.° 78, Série | de 2013-04-22

Declara a inconstitucionalidade, com forga obrigatéria geral, da
norma do artigo 29.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro;
declara a inconstitucionalidade consequencial da norma do artigo
31.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, na medida em
que manda aplicar o disposto no artigo 29.° dessa Lei aos con-
tratos de docéncia e de investigacao; declara a inconstitucionali-
dade, com forga obrigatéria geral, da norma do artigo 77.° da Lei
n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro; declara a inconstitucionalida-
de, com forca obrigatéria geral, da norma do artigo 117., n.° 1,
da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro; ndo declara a inconsti-
tucionalidade das normas dos artigos 27.°, 45.°, 78.°, 186.° (na
parte em que altera os artigos 68.°, 78.° e 85.° e adita o artigo
68.°-A do Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Singulares) e 187.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro (Lei
do Orgamento do Estado para 2013).

indices de custos de méo-de-obra, materiais e
equipamentos de apoio

Aviso n.° 5369/2013. D.R. n.° 78, Série Il de
2013-04-22

Fixa os indices ponderados de custos de mao-de-obra, materiais
e equipamentos de apoio referentes aos meses de outubro,
novembro e dezembro de 2012, para efeito de aplicacdo das
férmulas de revisdo de pregos a que se refere o artigo 6.° do
Decreto-Lei n.° 6/2004, de 6 de Janeiro.

Terceira alteracdo Portaria n.° 321-A/2007

Portaria n. © 160/2013. D.R. n.° 79, Série | de
2013-04-23

Terceira alteragdo a Portaria n® 321A/2007, de 26 de margo, que
cria o ficheiro modelo de auditoria tributaria e segunda alteracéo
do Cédigo do Imposto sobre o Rendimento de Pessoas Coleti-
vas.
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Documentos de transporte

Portaria n.° 161/2013. D.R. n.° 79, Série | de
2013-04-23

Regulamenta o modo de cumprimento das obrigag6es de comu-
nicacdo dos elementos dos documentos de transporte, previstas
no regime de bens em circulacéo.

"Educacéo para a cidadania - projetos inovado-
res" - POPH

Despacho n.° 5482/2013. D.R. n.° 80, Série I
de 2013-04-24

Aprova, em anexo ao presente despacho e do qual faz parte
integrante, o regulamento especifico que define o regime de
acesso aos apoios concedidos no dmbito da tipologia de inter-
vengdo n.° 6.15 "Educacao para a cidadania - projetos inovado-
res" do eixo n.° 6 "Cidadania, inclusdo e desenvolvimento social"
do Programa Operacional Potencial Humano.

«Bolsas de Formagéo Avancada» - POPH

Despacho n.° 5483/2013. D.R. n.° 80, Série Il
de 2013-04-24

Alteracdo ao Regulamento aprovado pelo Despacho n.°
18370/2008, de 9 de julho especifico da tipologia de intervengéo
n.° 4.1 «Bolsas de Formacédo Avangada» do eixo n.° 4 «Forma-
¢do avancada» do Programa Operacional Potencial Humano.

Acompanhamento Operagdes Cofinanciadas
pelo POVT

Anuncio de procedimento n.° 2006/2013. D.R.
n.° 80, Série Il de 2013-04-24

Acompanhamento no Local das Operagdes Cofinanciadas pelo
Programa Operacional Valorizagdo do Territério (POVT) no
ambito do Plano de Acompanhamento de 2012.

Estaleiros Navais de Viana do Castelo - privati-
zagao

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
27/2013. D.R. n.° 80, Série | de 2013-04-24

Determina a conclusdo do processo de venda direta de referén-
cia no ambito do processo de reprivatizacdo da empresa Estalei-
ros Navais de Viana do Castelo, S. A.

Calendario de
procedimentos

implementacdo estratégia e

Portaria n.° 166/2013. D.R. n.° 82, Série | de
2013-04-23

Procede a revisao do calendéario de implementagdo da estratégia
e dos procedimentos a implementar até 2015, e revoga a Porta-
ria n.°103/2012, de 17 de abril.
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Abreviaturas
Siglas Descri¢cao Siglas Descrigcao
ACAP Associagdo do Comércio Automével de Portugal luC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE c[i);riza”r\:i—r%z?; c{e Pr,otgt;éo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
géo Publica MC Ministry of Commerce of China

AL Administracédo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgar}iz;géo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigacdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Senvicos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranga Social
CMWM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcéo-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Diregao-geral do Orcamento
DGT Diregao-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagao Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economiae % Percentagem

do Emprego p.p. Pontos percentuais

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagcdo e Relacdes p.b. Pontos base
GPEARI Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragdo EUR/USD Délar americano por euros

Pablica EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formacao Profissional MM3 Médias mdweis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franca VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homologa acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentagdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in!'ci,o .do ano at(_é ao més em referéncia e com inicio de

eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variagdo homologa dos dltimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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