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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No primeiro trimestre de 2013, a producgéo industrial mundial desacelerou para 1,5% em termos
homologos (2,0% no quarto trimestre de 2012) devido a desaceleracéo dos paises emergentes
e em desenvolvimento (especialmente asiaticos) apesar de continuarem a apresentar um cres-
cimento robusto. Pelo contrario, a producdo industrial das economias avangadas melhorou
ligeiramente (com destaque para o Japdo e a Unido Europeia) embora a variagdo se tenha
mantido negativa. O comércio mundial de mercadorias acelerou neste periodo, em resultado
da evolugdo ascendente registada das exporta¢cdes mundiais, nomeadamente na melhoria des-
te indicador para as economias avangadas, as quais apresentaram uma variacao menos nega-
tiva do que no 4.° trimestre de 2012.

Até ao més de maio de 2013, os indices bolsistas internacionais registaram uma evolucéo glo-
balmente positiva, associado, em parte, no caso da area euro, a melhoria das condicdes de
financiamento no exterior dos paises da periferia mais atingidos pela crise de divida soberana.
Prosseguindo a tendéncia dos ultimos meses, a politica monetéaria da area do euro caracteri-
Zou-se por ser acomodaticia, tendo o Banco Central Europeu decidido reduzir, a 2 de maio, a
taxa de juro aplicavel as operagdes principais de refinanciamento em 25 pontos base, para
0,50% e a taxa aplicavel a facilidade permanente de cedéncia de liquidez em 50 pontos base,
para 1,0%. No entanto, apesar da evolu¢do favoravel dos mercados financeiros internacionais
e da reducédo das taxas de juro diretoras do BCE, mantém-se a incerteza acerca das perspeti-
vas econdémicas mundiais e 0s progressos devem ser lentos e fragmentados. A taxa de cambio
do euro face ao doélar depreciou-se, situando-se, no dia 24 de maio, em 1,29.

No 1.° trimestre de 2013, o PIB da OCDE manteve um crescimento de 0,8% em termos homoé-
logos reais, influenciado por uma deterioracéo das principais economias da area do euro, com
excecao da Itdlia e por uma desaceleragdo do Japédo; enquanto o crescimento dos EUA se
reforgou e o do Reino Unido melhorou.

Nos EUA, o PIB acelerou para 1,8% em termos homélogos reais no 1.° trimestre de 2013
(1,7% no 4.° trimestre de 2012), para o qual contribuiu sobretudo a melhoria do consumo priva-
do. O investimento privado abrandou mas manteve um forte crescimento, especialmente robus-
to do segmento residencial. O contributo das exportagfes liquidas diminuiu, mas manteve-se
positivo, devido a conjugacé@o do abrandamento das exportacdes e da aceleragdo das importa-
¢Oes. Os indicadores disponiveis para o inicio do 2.° trimestre indicam um crescimento mais
fraco da atividade industrial e dos servigos; enquanto as vendas a retalho aceleraram. Em abril
de 2013, a taxa de desemprego desceu para 7,5% e a taxa de inflagdo homologa diminuiu para
1,1% (1,5% em margo).

No 1.° trimestre de 2013, o PIB da Unido Europeia (UE) e o da area do euro (AE) diminuiu
0,7% e 1% em termos homologos reais (-0,6% e -0,9%, respetivamente, no 4.° trimestre de
2012). No decurso do primeiro trimestre, os indicadores quantitativos para a area do euro indi-
cam uma melhoria da producdo industrial e das vendas a retalho, embora continuem a apre-
sentar uma quebra; enquanto as exportacdes abrandaram. Em abril de 2013, o indicador de
sentimento econémico diminuiu tanto para a UE como para a AE, invertendo a tendéncia
ascendente registada entre outubro/novembro de 2012 e fevereiro de 2013, em resultado da
deterioracdo da generalidade dos indicadores de confianga, com excec¢ao do indicador de con-
fianca dos consumidores. No 1.° trimestre de 2013, a taxa de desemprego subiu tanto na UE
como na AE, para 10,9% e 12%, respetivamente (10,7% e 11,8%, no 4.° trimestre de 2012) e a
taxa de inflagdo homdloga da area do euro diminuiu para 1,2% em abril de 2013 (1,7%, em
marco).
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Conjuntura Nacional

*

A estimativa rapida das Contas Nacionais Trimestrais do INE para o 1.° trimestre de 2013 apon-
ta para uma quebra real de 3,9% do PIB, uma deterioragdo de 0,1p.p. face ao trimestre anterior.
Em cadeia, o PIB registou uma quebra de 0,3%, (que compara com uma quebra de 1,8%, no
trimestre anterior) em resultado de uma melhoria do contributo positivo da procura externa liqui-
da;

A taxa de desemprego do 1.° trimestre de 2013 foi 17,7%, segundo o INE (+0.8p.p. face ao tri-
mestre passado). O desemprego registado pelo IEFP em abril foi de 728,5 mil, um valor 11,1%
acima do registado em abril de 2012. As ofertas e as colocac¢des de emprego, por seu turno, tive-
ram crescimentos homélogos no trimestre terminado em abril de 42 e 47,1%, respetivamente.

Em abril de 2012 o indicador de clima econémico do INE melhorou ligeiramente face ao 1.° tri-
mestre (+0,5 p.p.);

A taxa de inflagdo do més de abril foi de 0,2%. J& a média moével a 12 meses situou-se em 1,7%.

Até abril, o défice global provisério das Administragcdes Publicas (AP), na 6tica da contabilidade
publica, foi de 2548,4M€, superior em 795,5M€ face ao periodo homdlogo. Para este comporta-
mento contribuiram principalmente a reducéo dos excedentes dos Servicos e Fundos Autbnomos
(em 434,2M£€, devido a diminuicdo do excedente dos FSA excluindo as EPR, em 270,7M€, e ao
aumento do défice das EPR, em 163,5M€) e da Seguranca Social (em 216,9M€) e o agravamen-
to do saldo da Administracdo Local (que passou de um excedente de 42,8M€ para um défice de
150,1M€). Em sentido contrario, o Estado contribuiu para a reducéo do défice das AP ao diminuir
o défice de 3028,6M€ até abril de 2012 para 2977,6 M€ no mesmo periodo de 2013.

A execucdao financeira consolidadal proviséria do SNS no primeiro quadrimestre do ano indica
um saldo de 4,3M€, que compara com o défice de 71,4M€ registado no periodo homdlogo.

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Portugal, no final de margo de 2013, a divida
publica das Administragdes Publicas atingiu 208,3 mil M€, menos 519M€ do que no final de feve-
reiro.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados2 apontam para um crescimento homodlogo das exportacdes de mercadorias de 0,3% no
primeiro trimestre de 2013. Neste mesmo periodo, as importacdes decresceram 7,2%, 0 que
levou a uma recuperacgado do défice da balanga comercial (fob-cif) de 36,6%, correspondendo a 1
075 milhdes de euros. A taxa de cobertura das importacdes pelas exportagfes atingiu os 86,2%,
mais 6,5 p.p. que em igual periodo de 2012.

Nos primeiros trés meses de 2013, as exportagBes de mercadorias, excluindo os produtos
energéticos, registaram uma quebra de 1,5%, as importagdes decresceram a um taxa mais
acentuada (-4,9%) mas ainda assim inferior a registada pelas importagbes totais (-7,2%). A
melhoria do saldo negativo da respetiva balanga comercial foi de 49,7%.

No dltimo ano a terminar em marco de 2013, as exportacdes de mercadorias cresceram 3% em
termos homoélogos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positivamente para este compor-
tamento. Destaca-se o contributo dos “Energéticos” (+1,0 p.p.), das “Maquinas” (+0,9 p.p.) e dos
“Quimicos” (+0,8 p.p.). Nos primeiros trés meses de 2013, deve igualmente destacar-se o contri-

'Considerando a despesa efetivamente realizada e 0s compromissos assumidos, em consonancia com o principio de
registo em base de compromissos.

2 Resultados mensais preliminares de janeiro a marg¢o de 2013. Os dados divulgados para o ano de 2012 e presentes
nos quadros e andlise da secgdo 3. Comércio Internacional correspondem a uma nova versdo preliminar face aos
dados previamente apresentados. Os dados de 2011 correspondem a resultados definitivos.
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buto positivo dos produtos “Energéticos” (+1,7 p.p.), seguido do contributo dos “Agroalimentares”
(+0,5 p.p.) e dos “Quimicos” (+0,4 p.p.).

No primeiro trimestre de 2013, as exportacdes para o mercado comunitario registaram, uma
variacdo homologa negativa (-1,4 %) contribuindo negativamente (-1,0 p.p.) para o crescimento
das exportacOes totais de mercadorias. Em particular, as exportagdes para os paises da UE-15
registaram uma quebra de 1,5 % (contributo de -1,0 p.p. para o total das exporta¢gdes) enquanto
as exportagdes para os paises do Alargamento cresceram 0,5 % em termos homodlogos. As
exportacfes para Espanha, o principal mercado de destino das exportacdes portuguesas de
mercadorias (23,4% do total de janeiro a mar¢o de 2013), registaram o maior contributo Intra UE-
15 para o crescimento das exportacdes (+0,5 p.p.), seguidas das exportacdes para os Paises
Baixos e Italia (+0,4 p.p. e +0,2 p.p. respetivamente).

De janeiro a marco de 2013, as exportagdes para os Paises Terceiros registaram uma taxa de
variagdo homologa positiva superior a das exportacdes totais (4,7%), passando a representar
28,5 % do total das exporta¢Bes nacionais (+1,2 p.p. face ao periodo homologo). Destaca-se o
comportamento positivo das exporta¢gfes para a Argélia (+133,1%), o Brasil (+23,7%) e Marrocos
(+19,7%).

De janeiro a marco de 2013, as exportagfes de produtos industriais transformados registaram
uma variagdo homoéloga positiva de 0,3%. As exportacdes de produtos de baixa e média-baixa
intensidade tecnoldgica contribuiram positivamente para o crescimento das exportacbes deste
tipo de produtos (+1,2 p.p. e +1,0 p.p. respetivamente).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de fevereiro de
2013, as Exportagfes de Bens e Servigos registaram um crescimento homélogo de 2,5% nos
primeiros dois meses de 2013. A componente de Servigos registou uma melhor performance
relativamente a dos Bens (3,1% e 2,2%, respetivamente) no entanto a componente de Bens foi
a que mais contribuiu para o crescimento do total das exportagdes (1,7 p.p.).

BMEP N.° 05| 2013 — Sumario 9
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1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

No 1.° trimestre de 2013, a produgdo industrial mundial Figura 1.2. Comércio Mundial e Exportagdes de
abrandou para 1,5% em termos homélogos (2,0% no 4.° Mercadorias (VH em volume, em %)
trimestre de 2012) devido a desaceleracdo dos paises 10,5
emergentes e em desenvolvimento (especialmente asiati- 9.0
cos). Pelo contrério, a produgéo das economias avancadas
melhorou ligeiramente (com destaque para o Japao e Unido e
Europeia) embora a variagéo se tenha mantido negativa. 6,0
Figura 1.1.Producéo Industrial 45
(VH, em %) 3.0
10,0 s
85 0.0

2011 2012 ‘ 2013 ‘

Em— Comércio Mundial Exportacdes Mundiais

Fonte: CPB.

As trocas comerciais mundiais melhoraram no 1.° trimestre
de 2013 devido a melhoria das exportagfes das economias
avancadas (especialmente do Japao e da &rea do euro), as
guais apresentaram uma variagado menos negativa do que no
periodo precedente. Também, é de assinalar que as impor-
tacBes dos paises emergentes registaram um fortalecimento
no seu crescimento, contrariamente a evolucdo das econo-

2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘

mias avancgadas, as quais se deterioram, associadas ao pior
B Economia Mundial == Economias Avancadas desempenho dos EUA.
Economias Emergentes . )
Fonte: CPB. Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)
O comércio mundial de mercadorias acelerou, em resultado 12,0 ¢
da evolugdo ascendente registada nas exportagbes mun- 100 |
diais. As importa¢cdes mundiais estabilizaram neste periodo.
8,0 f
De facto, no 1.° trimestre de 2013 e, em termos homdlogos
reais: &0 1
- . 40 +
e 0 comércio mundial aumentou para 1,6% (1,3% no 4.°
trimestre de 2012); 20
e as exportagBes mundiais aceleraram para 1,6% (1,1% 0.0
no 4.° trimestre de 2012); enquanto as importacdes 2,0 t
mundiais mantiveram o crescimento de 1,5%.

Economias Emergentes Economias Avangadas
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidade ;: Fonte 2012 T 2?]2 T 208 201 208 T
T 2T 3T 4T m dez jan fev i mar
indice de Produg&o Industrial M undial VH CPB 2,7 3,37 34 19 2,0 15 19 14 12 17
Economias Avangadas VH CPB 05 13 19 -0,2 -11 -0,9 -0,8 -15 -10 -0,2
Economias Emergentes VH CPB 50 55 5,0 42 53 39 48 4,6 3,6 3,7
Comércio Mundial de M ercadorias VH CPB 17 19 2,7 11 13 16 0,0 24 11 13
Importa¢des M undiais VH CPB 17 17 22 13 15 15 03 2,6 0,9 11
Economias Avangadas VH CPB -04 0,2 04 -03 -17 -2 -34 -0,8 -17 -3,7
Economias Emergentes VH CPB 41 3,6 44 31 52 58 47 6,6 39 6,8
Exportacdes M undiais VH CPB 18 2,0 31 0,9 11 16 -0,2 2,2 12 15
Economias Avangadas VH CPB 05 14 22 05 -17 -0,7 -3,6 -0,5 -10 -0,7
Economias Emergentes VH CPB 3,0 28 4,0 12 4.2 4,2 34 50 35 39

BMEP N.° 05|2013 — Conjuntura 11
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Atividade Econémica Extra-UE

Nos EUA, o PIB acelerou para 1,8% em termos homélogos
reais no 1.° trimestre de 2013, influenciado sobretudo pela
melhoria do consumo privado, para 2,0%. O investimento
privado abrandou mas manteve um forte crescimento,
especialmente robusto no segmento residencial. O contribu-
to das exportagdes liquidas para o crescimento do PIB
diminuiu, devido & conjugagdo do abrandamento das expor-
tacBes e da aceleragdo das importacdes, apesar de ter
continuado positivo.

Figura 1.4. PIB e componentes da Despesa em volume
nos EUA (VH, em %)

16,0
14,0

IV 2012
12,0 -

| 2013
10,0 |
8,0 -
6,0
4,0

2,0

oo IR

I.L

Consumo Investim. Investim. Export. Import.
Privado Resid. nao
Resid.

Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Os indicadores disponiveis para o inicio do 2.° trimestre de
2013 indicam um crescimento mais fraco da atividade
industrial e dos servigos nos EUA. Assim, em abril de 2013

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

31 1 7 10,0
1 90
2,8
1 8,0
2,5
1 7.0
2,2 1 6,0
1 50
1,9 |
1 4,0
1,6 [
I I 1 3,0
1,3 2,0
— 4 4 +H 4 N N N N N N M m
S B B B B B B S B B
8552828585528 33

IR Consumo Privado (real, escala da esquerda)

Vendas a retalho (nominal, escala da direita)

Fonte: Bureau of Economic Analysis.

A economia do Japédo abrandou, tendo o PIB apresentado
um crescimento nulo em termos homdlogos reais no 1.°
trimestre de 2013 (+0,4%, no 4.° trimestre de 2012), em
resultado sobretudo do menor crescimento do consumo e
investimento publico. Pelo contrario, o investimento privado
residencial fortaleceu-se, o investimento privado ndo resi-
dencial e as exportacdes apresentaram uma variagdo menos
negativa.

Figura 1.6. PIB e componentes da Despesa em volume
no Japao (VH, em %)

10,0
e, em termos homologos: 45 | V2012
H|2013
e a producdo industrial abrandou para 1,4% (2,9% em 50 |
marco) seguindo a mesma tendéncia dos indicadores de
confianga dos empresarios da industria e dos servigos; 25 1
e as vendas a retalho aceleraram para 3,7% em termos 00 ‘ u ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
nominais (2,9% em margo); 25 - I
e a taxa de desemprego desceu para 7,5% e a taxa de 50 f
inflagdo diminuiu para 1,1% (1,5% em marcgo). a6 L
PIB Consumo Investim. Investim.  Export. Import.
Privado Resid. ndo Resid.
Fonte: Instituto de Estatistica do Japéo.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-UE
Indicador Unidade | Fonte 2012 2(3]2 - 208 - 2013 -
io2T ¢ 3T ¢ 4T g jan: fev. ¢ mar : abr
EUA —PIB real VH BEA 22 24 21 26 17 18 - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS 338 45 438 34 25 21 16 20 29 14
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 517 53,0 52,3 50,9 50,6 52,9 53,1 54,2 513 50,7
indice ISM dos Servigos % “ 57,7 59,1 545 57,6 59,5 56,6 56,4 56,9 56,5 55,0
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan 76,5 755 76,3 75,0 794 76,7 738 776 78,6 76,4
Taxa de Desemprego % BLS 8,1 8,3 8,2 8,1 78 7,7 79 7,7 7,6 75
China—PIB real VH NBSC 78 8,1 76 74 79 77 - - -
Exportagdes VH MC 7.9 89 04 45 95 189 25,0 218 0,0 u7
Japao —PIB real VH COGJ 20 32 40 04 04 00 - - -

12 BMEP N.° 05]2013 - Conjuntura



Atividade Econémica da UE

No 1.° trimestre de 2013, o PIB da Unido Europeia (UE) e o
da area do euro (AE) diminuiu 0,7% e 1% em termos homo-
logos reais (-0,6% e -0,9%, respetivamente, no 4.° trimestre
de 2012). De entre as principais economias, destaca-se
uma deteriora¢éo do PIB da Alemanha, Franca, Espanha e
Paises Baixos; enquanto se assistiu a um desempenho
menos negativo da Italia e a um reforgo do Reino Unido.

Figura 1.7. PIB da Unido Europeia
(VH real, em %)
10 -
1V 2012

®]2013

Os indicadores quantitativos para a area do euro no decur-
so do 1.° trimestre de 2013 indicam alguma melhoria da
producdo industrial e das vendas a retalho, embora conti-
nuem a apresentar uma quebra. J& em relacdo as exporta-
¢Oes, estas abrandaram para 2,8% em termos homologos
nominais (4,2% no 4.° trimestre de 2012).

0,0

-0,5
-1,0 +

-25

-3,0 -

Alemanha
Reino Unido
Franca
Espanha
Italia

UE-27

Area do Euro

Fonte: Eurostat.

Figura 1.8. ExportagGes e Encomendas Externas da
Area do Euro

21,0 2
18,0 -3
15,0 -8
12,0 -13
9,0 -18
6,0 -23
3,0 -28
0,0 A NENUBUNENUBRNEREE BUEB | 3
— - — — — N N N N ~N N 32} o
g 4 4 d 3 g & 4 4 d N d d
s s S
§ 53322 8§85 332 8 8 3§

Exportagdes (VH nominal, escala da esquerda)

Carteira de Encomendas Externa (SRE-VCS, escala da direita)

Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econémica da UE

GEE|GPEARI

Em abril de 2013, o indicador de sentimento econdémico
diminuiu tanto para a Unido Europeia como para a area do
euro, invertendo a tendéncia ascendente registada entre
outubro/novembro de 2012 e fevereiro de 2013, em resultado
da deteriorag&o da generalidade dos indicadores de confian-
¢a, com excec¢do do indicador de confianga dos consumido-
res.

No 1.° trimestre de 2013, a taxa de desemprego subiu tanto
na UE como na AE, para 10,9% e 12%, respetivamente
(10,7% e 11,8%, no 4.° trimestre de 2012).

Em linha com a evolugédo da taxa de desemprego, em abril
de 2013, as expectativas dos empresarios da area do euro
quanto a criagdo de emprego pioraram para todos os setores
(industria transformadora, construgdo, servicos e comércio a
retalho).

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Industria da Area do Euro

12,4 1 10
12,0 +
41 5
11,6
112 f 10
10,8 1 5
10,4
1 -10
10,0 +
9,6 — e S — S ; .15
— - - — — N [gV) N N o N [32] ™
409 9 9 9 9 9 9 9 4 9 7 7
§ 5232 8&485932 88 %

Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)
Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Fontes: Comissao Europeia; Eurostat.

Em abril de 2013, a taxa de inflagdo da area do euro dimi-
nuiu para 1,2% em termos homdlogos (1,7% em margo) e
para 2,2% em termos de variacdo dos Udltimos 12 meses
(2,3% em marg¢o). A evolugdo descendente da inflag&o resul-
tou sobretudo da forte desaceleragéo dos precos de energia,
0s quais apresentaram uma quebra de 0,4% em termos
homologos (+1,7% em marco).

Indicador Unidade Fonte 2012 2?]2 0B 20]3
T 2t | 3T . 4T iy jan fev mar abr
Unido Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat -0,3 0,1 -0,3 -04 -0,6 -0,7 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 90,9 94,4 92,5 88,3 88,5 913 90,9 915 915 89,7
Area do Euro (AE-17) — PIB real VH Eurostat -0,6 -0,1 -0,5 -0,7 -0,9 -10 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 90,5 95,4 92,5 87,4 86,8 90,1 89,7 90,4 90,1 88,6
indice de Produg&o Industrial VH Eurostat -2,3 -17 -2,1 -24 -3,1 -2,4 -2,6 -30 -16
indice de Vendas a Retalho VH real -19 -13 -18 -18 -2,7 -2,0 -19 -18 -2,2
Taxa de Desemprego % 14 10,9 13 15 18 12,0 2,0 2,0 2,1
IHPC VH 25 2,7 25 25 23 19 2,0 19 17 12

BMEP N.© 05|2013 - Conjuntura
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

A 2 de maio de 2013, o Conselho do Banco Central Euro-
peu decidiu baixar a taxa diretora para 0,50% (0,75%) e a
taxa de juro da facilidade permanente de cedéncia de liqui-
dez para 1,0% (1,5%). Em maio, as taxas de juro de curto
prazo desceram ligeiramente tanto para a area do euro
como para os EUA, para se situarem, até ao dia 24, em
0,20% e 0,27%, respetivamente.

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (Média mensal, em %)

1,8 -

16 | Areado euro

14 ——EUA

12 +

1,0 +

08 |

0,6 [

0,4 N

02 |

Td 4 4 A4 &8 N &4 & & N o o @ X
— — — o bl — - — — bl b b e}
S = ®» I = T S = B S == ©
T E [} 3 5 T T = 15} 3 = s =
E = o 2 & g g = o 2 8 g E

Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 24.

Em abril de 2013, as taxas de juro de longo prazo diminui-
ram quer para a area do euro quer para os EUA, ambos
atingindo o valor mais baixo deste ano. Apesar das fracas
perspetivas de crescimento econémico, assistiu-se a uma
diminui¢@o significativa da percecdo do risco na &rea do
euro, especialmente em alguns paises periféricos, mais
atingidos pela crise de divida soberana (Irlanda, Portugal,
Espanha e Italia).
Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar

(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para maio, o valor é do dia 24.

Em maio de 2013, a taxa de cambio do euro face ao délar
depreciou-se, situando-se, no dia 24, em 1,29 (1,31 no final
de abril).

Em abril de 2013, o indice de precos relativo do prego do
petréleo importado desceu para 80,6 (por memoria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em maio de
2013, e até dia 24, o preco do petrdleo Brent estabilizou,
para se situar, em média, em 103 USD/bbl (79 €/bbl), man-
tendo-se as preocupagdes relacionadas com as perspetivas
de uma fraca procura proveniente das economias avanca-
das.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 24.

Em abril de 2013, o prego das matérias-primas nao energéti-
cas desacelerou, tendo diminuido 3,7% em termos homolo-
gos (-2,2% em mar¢o), tendéncia que se estendeu a todos
0s bens, com particular destaque para a forte quebra regis-
tada nos precos dos metais, 0s quais cairam cerca de 10%
em termos homologos (-8% no més precedente).

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade Fonte 2012 205]2 208 20]3
g i 2T 3T i 4T g jan i fev i mar abr
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 0,19 0,78 0,66 0,22 0,19 0,21 0,23 0,21 0,21 0,21
Yield OT 10 anos — EUA™** % Eurostat 180 2,04 182 164 171 195 191 198 196 176
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,02 4,39 4,27 3,99 341 314 311 3,21 3,09 2,87
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1319 1336 1259 1293 1319 128 136 131 128 131
DowJones* vC Yahoo 73 8,1 -2,5 43 -2,5 ns3 58 14 3,7 18
DJ Euro Stoxx50* vC 138 6,9 -8,6 8,4 74 -0,5 25 -2,6 -0,4 34
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl DGEG 1158 18,21 108,78 109,31 110,01 12,56 12,07 116,14 109,46 103,19
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH 0,7 2.4 -7,1 -2,6 10 -4.8 0,5 -2,2 -12,0 -14.2
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl* VH DGBEPG € 9,0 7,3 42 10,0 4,9 -54 24 -3,2 -10,4 -13,3
Preco Relativo do Petr6leo em euros** 1979=100 GEE 86,7 88,4 88,3 84,6 85,8 84,4 84,1 85,9 83,2 80,6

*Fim de perfodo;* Valores médios; ** Preco Relativo do Petr6leo é o racio entre o prego de importacéo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflatordo PIB em
Portugal (sempre que ndo haja deflator, utiliza-se o ultimo deflator conhecido). Nota: O prego do Petréleo Brent de 2009 a 2013 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

A estimativa rapida das Contas Nacionais Trimestrais do
INE para o 1.° trimestre de 2012 aponta para uma variagdo
homéloga de -3,9% do PIB (-3,8% no 4.° trimestre de 2011),
resultante de uma queda mais significativa do Investimento,
nomeadamente FBCF Construcéo, atenuada por um contri-
buto mais positivo da procura externa. Esta Ultima é particu-
larmente influenciada por uma diminuicdo mais acentuada
das Importacdes de Bens e Servicos. E no entanto de
salientar um comportamento mais favoravel em cadeia
(-0,3% comparado com os -1,8% do 4.° trimestre de 2012).

Figura 2.1. PIB e Indicadores de Sintese Econémica

3 3
2 4 F2
14 \ 1
0 0
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-4 4 r-4
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2008 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 &01
PIB (t.v. real, %)* Indicador da Atividade Econémica Clima Econdémico (VE)
* 12 Trimestre 2013 - Estimativa Rapida CNTINE
Fonte: INE.

Os dados quantitativos disponiveis relativos ao 1.° trimes-
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e 0 indicador de clima econémico registou uma ligeira subi-
da face ao trimestre anterior.

Figura 2.2. indices de Produc&o (Quantitativos)
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No mesmo periodo, segundo os dados divulgados pelo INE,
no més de abril, todos os indicadores de confianca sem
excecao, atenuaram a sua tendéncia de quebra, registando
ligeiras subidas face ao trimestre anterior. O mesmo compor-
tamento se reflete no Indicador de Atividade Econdmica, que
reforgou a tendéncia de recuperacao que tem revistado des-
de o0 2.° trimestre de 2012.

Figura 2.3. Indicadores de Confianca

tre, mostram que, em termos médios homdlogos: (SRE, MM3)

e na industria transformadora, o indice de producdo dimi- 1: ;0
nuiu 3,1% e o indice de volume de negdécios decresceu - 0l= 0
6,4% (-2,1% e -3,4% no trimestre anterior, respetivamen- 5 5
te); -10 '-.-_ -"'.".""""-. 10

. . -15 . o ". -15

e 0 indice de producdo na construcdo e obras publicas 20 /e 20
continua em quebra acentuada (-23,7% quando no ulti- .25 25
mo trimestre de 2012 apresentava uma variagdo homo- -30 ot R0
loga de -17,9%); -35 -35

¢ 0 indice de volume de negdcios nos servigos apresentou * 888888383823 2g2ddddagdga *

P §5 232 8832288323288 32288332¢583%5
uma quebra face ao periodo homologo de 9,3% (-0,5 = e = e = e = e = e =
p.p. face ao 4.° trimestre de 2012; Industria Comércio ® e ¢ Servios

e o indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho ~ Fonte: INE.
registou uma queda de 4,9%, uma melhoria de 1,5 p.p.
face ao trimestre anterior;

Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta

Indicador Unidade | Fonte 2012 20:12 ¥ 208 202 20:13
HL A 3T 4T T dez jan fev : mar abr

PIB —CN Trimestrais VH Real INE -23 -31 -35 -3.8 3.9* :

Indicador de Clima Econémico SRE-VE " -4,0 -4,1 -39 -3,6 -4,2 -4,1] -4.4 -4,3 -4,2 -39 -3,6

Indicador de Confianga da IndUstria SRE-VCS -20,3 -20,2 -19,9 -19,6 -214 -17,2 -18,2 -18,6 -7 5 -15,6 -7,7

Indicador de Confianga do Comércio -20,1 -19,9 -19,9 -20,5 -19,9 -16,7 -9,7 -19,9 -15,8 -ua -15,6

Indicador de Confianga dos Servigos -315 -29,6 -30,3 -310 -35,2 -29,7 -319 -310 -30,1 -28,1 -29,0

Indicador de Confianga da Construcao -704 -68,8 -715 -70,5 -70,7 -65,7 -67,5 -68,2 -64.4 -64,5 -63,3

indice de Produg&o Industrial — Ind. Transf. VH " -3,0 -17 -49 -3,0 -2,1 -3.1 -35 -33 -3,6 -24

indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " -3 05 -43 -53 -34 -6,4 -6,3 -2,8 -71 -8,8

indice de Volume de Negécios - Servigos " " -9,7 -9,0 -110 -10,1 -8,8 -9,3 -29 -6,4 -10,9 -105

*Estimativa Rapida INE.
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Consumo Privado

No 1.° trimestre de 2013, o indice de Volume de Negécios
no Comércio a Retalho caiu 5,1% face ao periodo homélo-
go (no trimestre terminado em fevereiro tinha caido 6,2%).
A componente alimentar registou uma variagdo homéloga
de -1,2%, ao passo que na componente ndo-alimentar a
variacao foi de -9%.

Figura 2.4. indice do Volume de Neg6cios no Comércio
a Retalho

(MM3,VH)
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Fonte: INE.

As opiniées dos empresérios quanto as perspetivas sobre o
volume de vendas no comércio a retalho e a procura interna
de bens de consumo melhoraram no trimestre terminado
em abril face ao 1.° trimestre de 2013. O Indicador de Con-
fianca dos Consumidores também melhorou neste periodo,
sendo que das suas 4 componentes, apenas a que diz
respeito as oportunidades de poupanca nos préximos 12
meses obteve um pior resultado em abril do que no més
anterior.

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)
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Fonte: INE.

O numero de automoéveis vendidos em abril de 2013 foi
8 032. A variagdo homéloga mensal foi -4,4%. A variacédo
homologa do trimestre terminado em abril foi 0,9%.

Figura 2.6. Venda de Automoéveis Ligeiros de
Passageiros
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Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
) ) 2012 2013 | 2012 2013
Indicador Unidade | Fonte | 2012
11 | 12 | 3| T4 [ 10 | dez [ jan [ fev | mar | abr
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE 56 | -55 -57 -60 -5,3 -5,3 - - - - -
Indicador de confianga dos Consumidores SRE-VE " -52,2 | -545 -515 -514 -59,8 | -553 | -584 -57,8 -52,8 -55,5 -54,3
Volume de Vendas no Comércio a Retalho* VH " -51,7 | -50,8 -51,7 -49,7 -545 | -46/4 | -54,1 -42,2 -48,2 -48,9 -37,5
indice de Vol. De negécios no Comércio a Retalho* VH " -6,7 | -6,5 -66 -66 7,2 51 -9,3 -4,0 -53 -6,0 :
Bens Alimentares VH " 42 | 52 42  -30 -4,3 -1,2 -5,9 -1,0 0,2 -2,6
Bens n&o alimentares VH " -93 | -7,9 90 -101 -10,2 -9,0 -12,8 -7,0 -10,5 -9,5 :
Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | -379 | -484 -355 -334 -303 2,7 -43,5 0,8 8,9 -0,3 -4.4
Importacé&o de Bens de Consumo *** VH INE -60 | -6,2 54 -17 -4,6 -41 | -12,8 0,2 -5,7 -6,5 :

*ndices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias (teis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados disponiveis para o trimestre terminado em abril
apontam para uma subida substancial das vendas de veicu-
los comerciais ligeiros em 19,6%, face aos -16,7% do 1.°
trimestre, bem como uma quebra menos acentuada do
volume de vendas de bens de investimento. Verificou-se
uma recuperacao expressiva da venda de veiculos comer-
ciais pesados, crescendo em 18% (-10,2% no 1.° trimestre),
enguanto que, no mesmo periodo, as vendas de cimento
mantiveram, a sua trajetoria registando uma queda de 35%
(- 4 p.p. comparando com os valores verificados no primeiro
trimestre).

Figura 2.7. Indicador de FBCF e FBCF Maquinas e Equi-

pamentos
(VH, MM3)
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No 1.° trimestre de 2013, o Indicador de Formacéao Bruta de
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Figura 2.8. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerciais
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Fonte: INE.

Os dados disponiveis para o 1.° trimestre, mostram que, em
termos médios homologos:

¢ 0 indice de volume de negécios da industria de bens de
investimento para o mercado nacional melhorou margi-
nalmente a sua evolugdo, situando-se nos -20,4%
(-21,7% no 4.° trimestre de 2012);

e as Licengas de Constru¢do de Fogos registaram uma
queda de 44,8% (-4,9 p.p. face ao trimestre anterior);

e a Importagdo de Bens de Capital agravou-se, tendo-se
reduzido em 9,5% face a estabilizacdo no periodo ante-
rior.

Figura 2.9. Bens de Equipamento

Capital Fixo (Maquinas e Equipamentos), publicado pelo 15 - (VH. MM3) 15
INE, manteve a tendéncia de diminuicdo do seu valor nega- 10 - - 10
tivo que verifica desde o 1.° trimestre de 2012. re
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Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
Indicador Unidade Fonte 2012 2012 H 208 20t H 20;]3
moo2r 3T 4T g dez jan fev mar abr
FBC —CN Trimestrais VH Real INE -13,7 -15,1 -20,8 -4 -2,6
daqual, FBCF VH Real INE -145 -13,0 -17,5 -144 -13,2
Indicador de FBCF VH/mm3 -16,2 -B,1 -17,0 -16,8 -16,5 -85 -16,6 -8,0 -89 -18,6
Vendas de Cimento VH SECILe -26,7 -7l -29,7 -315 -29,1] -39,2 -37,3 -37,0 -35,7 -44.6 -215
CIMPOR
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -23,6 -52,2 574 -55,5 -525 -16,7 -57,0 -515 23,6 54 20,7
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH -29,1 -52,8 -512 -58 22,7 -0,2 28,3 -14.6 64,6 -5,1 88,1
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -450 -47,2 -453 -40,1 -475 -38,7 -48,6 -18,3 -345 -38,2 -44,0
Licencas de Construcdo de fogos VH -34,7 -310 -35,1 -33.8 -39,9 -44.8 -53,6 -59,7 -16,7 -514
Importagdes de Bens de Capital*™* VH -6,5 -73 91 -9,7 0,1 -95 -19 19 -ua -15,2
indice Vol. Neg6cios da IT de Bens de Inv.»* VH -211] -16,2 -204 -26,4 -217 -204 -16,8 -210 -17,6 -22,2
*no Comércio por Grosso; *excepto M aterial de Transporte; ** para o Mercado Nacional.
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Contas Externas

Os dados relativos ao comércio internacional de bens divul-
gados pelo INE para o 1.° trimestre revelam que as expor-
tacdes nominais cresceram 0,3% (-1,2 p.p. face ao trimestre
anterior) e as importacdes nominais diminuiram 7,2%
(-1,5% no 4.° trimestre de 2012).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional

(VH, MM3, %)
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Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Indastria

75 4

r 30
20 - " - 20
L I\ I\ 2,
7\
10 {1 o=a S NS N L 10
\ (] o~ LN
0 N /. .‘,’.‘\. . )
] N
\\ ’ YNy ADN
-10 | \ ’ o +-10
\ U
4
-20 4 \ 4 r-20
\ 4
v
-30 - - -30
0 W 0 0V DY DO OO O & 4 4 4 N N N N ™
feggegegdgsgdddgdddgd
cE 5335 5335533553355 533¢
8>3 8] >388F>35388§>388>38&
Exportacbes == == |mportagdes
Fonte: INE.

Nas exporta¢cBes, o mercado extracomunitario foi responsa-
vel por um crescimento de 4,7%, mantendo um comporta-
mento mais solido que o do mercado intracomunitério cuja
evolucao foi negativa em 1,4%.

No que diz respeito as importacdes, a sua trajetoria resultou
de uma evolucdo negativa tanto no mercado intracomunita-
rio (-9% face aos -2,9% do trimestre anterior), como no
mercado extracomunitario (-2,5% face aos 2,9% positivos
no mesmo periodo).

Também no 1.° trimestre, e em termos médios homologos,
o indice de novas encomendas a industria do mercado

externo diminuiu 7,7% (-6,1 p.p. face ao trimestre terminado
em dezembro).

Por seu lado, as opinides sobre a procura externa na indus-
tria foram menos negativas quando comparadas com 0s
meses anteriores.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

jan/08 *
abr/08
jul/o8
out/08
jan/09
abr/09
jul/09
out/09
jan/10
abr/10
jul/10
out/10
jan/11
abr/11
jul/11
out/11
jan/12
abr/12
jul/12
out/12
jan/13
abr/13 .

Indicede Novas Encomendas na Indistria: M. Externo (VH, MM3,..
Opinides sobre a procura extema dirigida a Ind. Transf. (SRE, MM3)

Fonte: INE.

Até marco de 2013, o défice acumulado da balanga corrente
foi de 22 milh&es de euros, o que representa uma melhoria
de 1743 milhdes de euros em termos homélogos. Este resul-
tado traduz uma melhoria em quase todos os saldos, exce-
tuando a balanca de capital e a balanca de transferéncias
correntes cujos valores permaneceram praticamente inalte-
rados. E de destacar o comportamento da balanca de bens
gue melhorou 1093 milhdes de euros.

Figura 2.12. Balanga Corrente: composicao do saldo
(em milhdes de euros)
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Fonte: BdP

No mesmo periodo, a balanca corrente e de capital apresen-
tou uma capacidade de financiamento da economia portu-
guesa de 694 milhdes de euros (uma melhoria de 1 737
milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2012).

Indicador Unidade | Fonte 201 2012 2(:]2 208 2?]2 2018
i 2T 3T 4T g nov dez jan fev | mar
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 72 33 8.2 37 19 -0,5
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real -5,9 -6,9 -55 -10,8 -8,1 -3,1
Saldo de bens e servigos %PIB -44 -05 -17 01 -0,2 -0,2
Necessid. de financiamento daeconomia | %PIB -5,6 04 -31 03 05 40 . . .
Saidas de mercadorias VHnom 6.5 58 16 6,2 40 18 03 01 -15 6.8 -2,6 -28
Entradas de mercadorias VH nom 38 -5,1 -3,8 -9,6 -5,0 -15 72 -4.8 -49 -5,5 -6,1 -9,8
Indicador Unidade | Fonte 201 2012 20]2 208 20 2083 Diferenca
m . o2r [ 31 | 4T g janeiro - margo janeiro - margo
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10°euros BP -9859,1) 1313,2| -1043,3 -4893 24328 413,0 -1043,3 694,0 17373
Saldo Balanca de Bens -142052| -8582,3( -2398,7 -18714 -22528 -20594 -2398,7 -1305,4 1093,3
Saldo Balanca de Servigos 7697,0| 86929| 13726 20308 33402 19493 1372,6 15885 216,0
Saldo Balanga de Rendimentos -84643| -64224| -15595 -20743 -14986 -1290,0 -1559,5 -1119,2 440,3
Saldo Balanga de Transf. Correntes 29899| 3754,8 820,7 7322 13166 885,2 820,7 818,2 -25
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Mercado de Trabalho

A taxa de desemprego do 1.° trimestre de 2013 divulgada
pelo INE foi 17,7%. Este valor € superior tanto ao registado
no 4.° trimestre de 2012 como a taxa de desemprego média
de 2012 em 0,8p.p. e 2p.p., respetivamente.

Figura 2.13. Desemprego
(%)

Taxa de desemprego trimestral

Taxa de desemprego anual

Fonte: INE.

A varia¢do homologa do Emprego no 1.° trimestre foi, ainda
segundo o INE, de -4,9%.

Segundo dados do IEFP, estavam, no final de abril de 2013,
registados 728,5 mil desempregados (menos 5,9 mil
desempregados do que em marco, o que significa uma
variagdo em cadeia de -0,8%). A taxa de variagdo homalo-
ga foi de 11,1%.
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Relativamente as ofertas de emprego e colocagdes, houve
uma melhoria no trimestre terminado em abril face ao trimes-
tre homélogo. No caso das ofertas de emprego, verificou-se
um aumento de 42%, j4 as colocagbes aumentaram em
47,1%. Estes valores s@o superiores aos registados no 1.°
trimestre de 2013 em 13,3 e 11,9%, respetivamente.

Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocac8es
(MM3, VH)
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Fonte: IEFP.

O numero de trabalhadores abrangidos por instrumentos de
regulamentacdo coletiva (IRCT) situou-se em 126,3 mil,
abaixo do registado em abril de 2012 (cerca de 200 mil). A

variacdo média anual da remuneragdo implicita convencio-

No trimestre terminado em abril, a variagdo homoéloga do [ 54a pelos IRCT manteve-se em 1,1%.

namero de desempregados inscritos ao longo do periodo foi
aproximadamente nula, enquanto no més anterior tinha sido

Figura 2.16. Contratacéo Coletiva
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Fonte: |IEFP.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
’ ) 2011 2012 2013 2012 2013
Indicador Unidade | Fonte | 2012
| m [ [ [ dz | jan [ fev | mar | abr
Taxa de desemprego % INE 15,7 14,0 14,9 15,0 15,8 16,9 17,7 - - - - -
Emprego Total VH “ -4,2 -4,3 -4,2 42 41 -4,3 -4,9 - - - - R
Desemprego Registado (f.p.) VH |EFP 174 | 11,7 | 198 245 234 174 11,0 17,4 16,1 14,1 11,0 11,1
Desempregados Inscritos (1.p.) VH “ 8,5 253 | 198 147 43 -1,3 -3,2 -15,6 -1,8 -5,2 -3,0 9,5
Ofertas de Emprego (I.p.) VH “ -88 | -196 | -236 -164 -48 16,2 28,6 -18 24,4 34,2 28,4 62,4
Contratagdo Coletiva VHA MEE 1,4 15 1,6 1,6 1,4 1,4 11 1,4 1,1 1,1 1,1 1,1
indice do Custo do Trabalho* - AE VH Eurostat| 2,1 2,8 1,6 2,5 2,2 1,9 : - - - - -

*Total, excluindo Admnistracéo Pblica, Educacéo, Saude e Outras Atividade; f.p. - no fim do periodo; |.p. ao longo do periodo.
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Precos

A taxa de inflagdo do més de abril foi, segundo o INE de
0,2% (tinha sido de 0,7% no més de marco). Tomando em
consideracdo a média dos 12 meses anteriores, analisando
assim a taxa de inflagdo do ano terminado em abril, o valor
situa-se em 1,7%.

Figura 2.17. Taxa de Varia¢ao do IPC
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Fonte: INE.

Os dados do INE permitem-nos verificar que os precos dos
bens e dos servicos apresentaram, em abril, variacfes
homoélogas de -0,2% e 0,7%, respetivamente.

O IPC subjacente, isto é, do IPC excluindo bens alimenta-
res ndo transformados e energéticos, aumentou face ao
periodo homdlogo em 0,3%. O diferencial entre o IPC total
e o subjacente situou-se em 0,1 p.p., este més.

Olhando para as categorias do IPC, constata-se que as
maiores subidas de precos em termos homologos se deram
nas Bebidas Alcodlicas e Tabaco (3,7%) e na Habitacao,
Agua, Eletricidade, Gas e Outros Combustiveis (2,7%); ao
passo que as maiores descidas em termos homélogos se
registaram no Vestuéario e Calcado (-3,6%) e nos Transpor-
tes (-4,4%).

Comparando a inflagdo portuguesa com a da area do euro
através do IHPC, regista-se que a inflacdo portuguesa se
mantém abaixo da inflagdo média da Unido Monetaria.

Quadro 2.6. Indicadores de Pregcos

Figura 2.18. Taxa de Varia¢ao do IHPC
(MM12, VH, %)

4

.| /\
2+ ~
1

0

2 L
o O O =@ +d +d +d N o N N ™ o
S 2 92 9 9 4 2+ 9 4 9 < 4
8 3= 5 S &5 3= =] S 5 3 =] S S
[ — o - © _ o — © - o — ©
Diferencial (p.p.) Portugal AE17
Fonte: INE.

O indice de Precos na Producéo Industrial (IPPI) apresentou
em abril uma variacdo homéloga de 0,5 % (1 p.p. abaixo do
més anterior).

Figura 2.19. Taxa de Variacéo do IPPI
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Fonte: INE

Para a variacdo do IPPI contribuiram principalmente os
aumentos registados nas classes de Eletricidade, Agua, Gas,
Vapor, Ar Quente e Ar Frio, bem como na Captacéo, Trata-
mento e Distribuicdo de Agua; Saneamento, Gestdo de
Residuos e Despoluicdo, os quais foram de 6,4 e 2,2%,
respetivamente. A Unica rubrica a apresentar variagdo nega-
tiva foi a da Industria Extrativa (-0,9%).

Indicador Unidade ! Fonte 2012 2012 2013

ago | set | out | nov | dez jan | fev | mar | abr

indice de Pregos no Consumidor VC INE 0,2 -0,1 0,6 0,3 -0,3 0,0 -1,2 -0,1 1,7 0,0
indice de Pregos no Consumidor VH INE 2,8 31 2,9 21 19 19 0,2 0,0 0,5 0,2
indice de Precos no Consumidor VM12 “ 3,3 3,3 3,3 3,1 2,9 2,8 2,5 2,2 2,0 1,7
IPC - Bens VH “ 2,5 3,0 2,6 1,6 1,2 1,2 -0,4 -0,6 0,0 -0,2
IPC - Servigos “ “ 31 3,2 34 3,0 3,0 3,0 1,0 0,7 1,2 0,7
IPC Subjacente* “ “ 15 1,4 1,1 1,1 1,2 1,3 -0,3 -0,5 0,3 0,3
indice de Precos na Produg&o Industrial VH " 3,8 4,2 4,5 4,6 3,6 3,4 1,9 1,8 1,5 0,5
HPC “ “ 2,8 3,2 2,9 2,1 19 2,1 04 0,2 0,7 04
Diferencial IHPC PT vs. AE (MM12, VH) p.p. Eurostat| 0,3 0,6 0,6 0,4 0,4 0,3 0,1 -0,1 -0,2 -0,3

*IP C subjacente exclui os bens alimentares néo transformados e energéticos
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em maio de 2013, os indices bolsistas internacionais regis- Figura 2.21. Empreéstimos ao Setor Privado
~ .- 0
taram uma evolugdo globalmente positiva, demonstrando (va, em %)
uma maior apeténcia pelo risco, apesar das fracas perspeti- 40 r
vas do crescimento econdémico mundial nos préximos 2.0 \
meses. Assim, em maio e, no dia 24, os indices Dow Jones <Y
e Euro Stoxx50 valorizaram-se 3% e 2%, respetivamente, 0.0
face ao final do més de abril. 20 | \
Figura 2.20. indices Bolsistas \
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T ; U Relativamente ao crédito destinado aos particulares, os
50 A empréstimos estabilizaram em marco, tendo registado, a
92 2 9 3 9 93 39932 33 mesma desaceleracdo (-4,3%) desde dezembro de 2012,
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devido ao crédito a habitagdo. J& para o crédito ao consumo

,,,,,,,,,,, PS1.20 D3 Euro Stoxx50 DOW JONES e para outros fins, a desaceleracéo foi mais pronunciada do
gue no més precedente.

Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para maio, o valor é do dia 24.

As taxas de juro das operagfes do crédito diminuiram para

os particulares devido ao prosseguimento da redugdo para

0s empréstimos a habitagdo. Ja para o crédito ao consumo e

outros fins, as taxas subiram ligeiramente; mantendo-se

guase estabilizadas para o crédito as empresas.

Ao inverso da evolucdo dos indices bolsistas internacionais,
o indice PSI-20 apresentou uma quebra, em maio, resul-
tando, em parte, da manutencdo do fraco dinamismo da
atividade econdémica. De facto, neste més e, no dia 24, o
indice PSI-20 caiu 3,7% face ao final do més de abril.

Figura 2.22. Taxas de Juro de Empréstimos a Particulares
e Empresas (em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

Indicador Unidade : Fonte 2012 T T 2022 : T - 20:]3 :
ago : set [ out | nov i dez jan i fev i mar | abr

Yield OT DanosPT* % IGCP 69 9.3 88 83 77 6.9 60 6.2 6.3 56
Yield OT 00—Spread PortugalfaceaAlemanha® | pb. : 556 786 735 687 631 556 434 479 504 446
PSI20* VvC CMVM 29 6,6 41 29 -19 76 9,7 -34 -2,8 73
Empréstimos a particulares: - para habitagéo var BP -36 -32 -33 -34 -35 -36 -3,6 -3,6 -3,6

- para consumo vart “ -94 -9,2 -95 -9,7 -8,8 -94 -95 -9,2 -94
Empréstimos a empresas var * -65 -6.2 -6,6 -72 74 -6,5 -6,0 -6,2 -4.9
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagéo* % : 159 197 187 174 166 159 153 151 149
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % . 451 4,73 4,67 4,62 4,60 451 4,48 4,48 4,48

* Fim de perfodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relagédo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més,
ajustados de operagdes de titularizacdo, e transac¢des mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificacdes, de abatimentos ao activo e de
reavaliacdes cambiais e de prego.
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Finangas Publicas - Estado

Até abril, o valor provisorio para o défice global do Estado,
na otica da contabilidade publica, foi de 2977,6M€, o que
representa uma melhoria de 51,0M€ face ao periodo homo-
logo. O défice primario foi de 1689,9M€, diminuindo 55,1M€
face ao ano anterior.

Figura 2.23. Execugdo Orgcamental do Estado
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execucao
ZOU-Se por:

orcamental do Estado, face a 2012, caracteri-

e uma aceleracdo da receita fiscal que cresceu 5,8%, justi-
ficada, essencialmente, pelo crescimento do IRS
(24,6%), em resultado da aplica¢éo das novas tabelas de
retengdo na fonte e de um reforgo do controlo dos valo-
res entregues pelas empresas, e, em menor grau, do
imposto Unico de circulagdo (12,2%). Em sentido contra-
rio, salienta-se o decréscimo dos restantes impostos,
nomeadamente do IRC (-13,2%), devido ao aumento dos
reembolsos, do imposto sobre os produtos petroliferos e
energéticos (-6,3%) e do imposto sobre veiculos
(-22,5%). O IVA, apesar de ter diminuido (-0,3%), apre-
senta uma recuperagéo face aos meses anteriores justi-
ficada pela alteracdo da contabilizagdo do IVA social
consignado a Seguranga Social que passou a ser regis-
tado como receita do Estado. A receita ndo fiscal regis-
tou um decréscimo de 8,0%, refletindo o comportamento
da generalidade das rubricas a excecdo das transferén-
cias correntes, nomeadamente das transferéncias de ou-

Quadro 2.8. Execucédo Orcamental do Es}ado

tros subsectores das Administragdes Publicas, das con-
tribuicdes para a ADSE e das outras receitas de capital;
e

um crescimento da despesa total em 3,0% e da despesa
priméaria em 3,3%. A evolucdo da despesa foi condicio-
nada pelo aumento das transferéncias para a Seguranca
Social (que inclui uma componente extraordinaria desti-
nada ao equilibrio orcamental) e CGA, das despesas
com pessoal, (devido ao aumento dos encargos com a
Seguranca Social e CGA, dado que o pagamento dos
duodécimos do subsidio de Natal foi compensado pela
diminuicdo do numero de trabalhadores) e das outras
despesas correntes. Com impacto contrario na despesa,
salienta-se a diminuicdo das transferéncias de capital,
nomeadamente das destinadas a Administragdo Central,
e das transferéncias correntes para a UE.

Figura 2.24. Despesa do Estado — principais componen-
tes (VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A despesa acumulada do Estado com ativos financeiros em
abril atingiu 2123,0M€ (11,9% do valor orgamentado), dos
quais 1100M€ dizem respeito a iniciativa para o reforgo da
estabilidade financeira, 401,5M€ a dotacdo de capital do
Mecanismo Europeu de Estabilidade e 619,8M€ a emprésti-
mos de médio e longo prazo, nomeadamente a EPR
(410,1M€), a Administracdo Local no ambito do PAEL
(151,8M€) e a Administragcdo Regional da Madeira no ambito
do Programa de Ajustamento Econdmico e Financeiro
(33,4M€).

2012 | 2013 2012 | 2013 2013
jan a abr jan a abr jan fev mar abr
10”6 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)

Receita Total 11133 11612 27,6 28,2 2,3 2,0 3,2 4,3
Receita corrente 10917 11469 30,0 28,6 2,1 1,8 4,1 51
Impostos diretos 3819 4501 27,5 27,2 12,5 15,3 17,7 17,9
Impostos indiretos 6102 5996 32,6 31,1 -3,8 -3,5 -2,2 -1,7
Despesa Total 14162 14590 28,9 30,3 11,4 3,5 53 3,0
Despesa corrente 13145 14057 28,4 30,3 18,0 10,5 10,9 6,9
Despesa com pessoal 2773 2877 32,6 32,2 4,1 2,5 3,1 3,8
Aquisicéo bens e servigos 383 382 20,8 23,0 20,9 52 -0,3 -0,3
Subsidios 17 24 6,5 9,7 -43,7 442,0 2354,9 36,0
Juros 1284 1288 18,4 17,7 -14,9 8,8 14,7 0,3
Transferéncias corr. p/ AP 7408 8194 28,8 33,1 4,7 13,5 12,2 10,6
Saldo Global -3029 -2978 - - - - - -
Saldo Priméario -1745 -1690 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteracdes orcamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, 0s montantes cativos utilizados, as auto-

rizagOes de despesa, e os reforgos de dotagéo provisional.
Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos, excluindo o
FRDP e as empresas publicas reclassificadas

Até abril e na 6tica da contabilidade publica, o excedente
global provisério dos Servicos e Fundos Aut6bnomos
(incluindo as empresas publicas reclassificadas) foi de
450,6€, o que representa uma reducado de 434,2M€ face
ao periodo homologo. Chama-se a atencéo para o facto
da comparagdo dos dados em contabilidade puablica dos
SFA ser afetada pelas alteracdes ao universo de entida-
des abrangidas, bem como pela auséncia de reporte de
algumas entidades, as quais se refletem nas taxas de
variacao apresentadas.

A execucdo orgamental, face ao periodo homdlogo,
caracterizou-se por:

e um decréscimo da receita em 4,4%, refletindo princi-
palmente a diminui¢éo das transferéncias de capital do
Estado e das taxas multas e outras penalidades, justifi-
cada pelo efeito base da transferéncia para a RTP,
S.A., para a amortizagdo de passivos financeiros, e da
receita extraordinaria do leildo de atribuicdo dos direi-
tos de utilizacdo de frequéncias da 4.2 geragdo movel.
Em sentido contrério, é de referir o acréscimo das con-
tribuicdes para a CGA (justificada pelo aumento da
taxa das entidades empregadoras e pelo pagamento
em duodécimos do subsidio de Natal), das transferén-
cias correntes do Estado, nomeadamente para a CGA,
das outras receitas correntes e das transferéncias de
capital da UE; e

e um aumento da despesa em 0,9%, explicada, essen-
cialmente, pelo aumento das outras transferéncias cor-
rentes (justificado pelo pagamento dos duodécimos do
subsidio de Natal aos pensionistas da CGA), das des-
pesas de pessoal (devido ao aumento dos encargos
com a Seguranga Social e CGA e ao pagamento do
duodécimo do subsidio de Natal) e dos juros e outros
encargos da divida suportados pelas EPR (principal-
mente do Metropolitano de Lisboa, S.A., relacionado
com o cancelamento de contratos de swap). Em senti-
do oposto, constata-se a diminuicdo do investimento

GEE|GPEARI

Empresas Publicas Reclassificadas

Até abril, e na 6tica da contabilidade publica, o défice do
global das Empresas Publicas Reclassificadas (EPR) foi de
321,6M€, agravando-se 163,5M€ face ao periodo homdlogo.
Este comportamento € explicado, essencialmente, pela redu-
¢do das transferéncias de capital do Estado (em virtude do
efeito base da transferéncia do Estado para a RTP) e pela
reducdo das transferéncias correntes da Unido Europeia
destinadas principalmente a Parque Escolar, E.P.E.. Do lado
da despesa, é de salientar a reducéo das despesas de inves-
timento, nomeadamente das realizadas pela Parque Escolar,
E.P.E. e pelo pagamento, em 2012, de dividas em atraso aos
fornecedores do Metro do Porto, e o aumento dos juros e
outros encargos financeiros relacionado com o cancelamento
de contratos de swap do Metro de Lisboa, S.A.

Servigo Nacional de Saude (SNS)

Em abril, a execucdo financeira consolidada® proviséria do
SNS indica um saldo de 4,3M€, que compara com o défice de
71,4ME€ registado no periodo homdlogo. A execugao financei-
ra, face a 2012, caracterizou-se por:

e um ligeiro crescimento da receita em 0,8%, justificado pela
venda de bens e servigos correntes (37,4%) e taxas mode-
radoras (49,4%), bem como pelo recebimento das transfe-
réncias regulares do Orcamento do Estado (0,2%); e

e uma reducdo da despesa em 2,1%, devido sobretudo a
diminuicdo da despesa com fornecimentos e servicos
externos, com particular énfase na componente de res-
ponsabilidades com entidades publicas e diminuicdo da
despesa com produtos vendidos em farmécias. Em sentido
contrario verifica-se o aumento de componentes relaciona-
das com agquisicdo de bens e servigos, como parcerias
publico-privadas (9,4%) e meios complementares de diag-
nostico e terapéutica (2,5%). Destaca-se, ainda, 0 acrésci-
mo da despesa com pessoal, em 14,8%, consequéncia do
pagamento em duodécimos do subsidio de Natal e a atua-
lizacdo dos encargos das entidades com a CGA e Segu-
ranga Social.

Quadro 2.9. Execug¢do Financeira do Servigo Nacional de

(explicada pela suspensédo e redugéo do investimento Saude
em escolas, assim como a execugdo a um ritmo mais Servigo Nacional de Sadde
. 2012 2013 2012 2013
lento das empreitadas da Parque Escolar, E.P.E. e jan a abr janabr
pela regularizagéo, em 2012, de dividas aos fornecedo- — o euos____{Gee lace O conla.Bo | wHA LY
res do Metro do Porto), das outras despesas correntes Receita fiscal B 21 21 - 26,5 -05
n . .. ~ Transferéncias das Administragdes Publicas 2451 2455 25,2 31,3 0,2
e das transferéncias correntes das Administracbes Receita de capital 5 2| s 18| -6L2
R Despesa Total 2599 2544 31,4 31,0 2,1
Publicas. Despesa com pessoal 289 332 35,8 34,4 14,8
Aquisicdo de bens e servigos 2283 2201 31,2 31,1 -3,6
Despesa de capital 17 2 21,8 4,0 -88,0
Saldo Global -71 4 - - -
Fontes: Administragéo Central do Sistema de Saude e DGO.
Quadro 2.10. Execuc¢ado Or¢camental dos Servigos e Fundos Auténomos
Servicos e Fundos Auténomos - .
(incluindo Empresas P Ublicas Reclassificadas) Empresas P lblicas Reclassificadas
2012 E 2013 2012 E 2013 2013 2012 2013 2012 2013 2013
jan a abr jan a abr janaabr jan a abr jan a abr janaabr
10°euros Exec.face OE corrig. (%) VHA (%) 106 euros Exec. face OE corrig. (%) VHA (%)
Receita Total 8414 8048 29,1 30,3 -4.4 1055 748 29,8 257 -29,1
Contribuigdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 1m 1316 33,3 28,7 8,5 - - - -
Transferéncias correntes das Adm. P ublicas 4748 4784 27,1 32,0 0,7 29 14 253 22,6 20
Despesa Total 7530 7597 26,5 27,7 0,9 1213 1070 26,1 25,1 -18
Despesacom pessoal 990 1054 32,9 29,0 64 223 235 323 29,2 55
Aquisicdo de bens e servigos 2477 2480 234 27,7 0,1 192 205 24,0 235 71
Transferéncias correntes 2946 3172 30,3 30,8 7,7 5 27 7.6 42,1 435,2
Saldo Global 885 451 - - - 158 -322 - -

Fonte: DGO.

Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de

COMPromissos.
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Segurancga Social e Caixa Geral de Aposentacées

Até abril, o excedente da execugdo orcamental da Segu-
ranca Social, na 6tica da contabilidade publica, foi de
58,4M€, o que representa uma diminuigdo de 216,9M€ face
ao mesmo periodo de 2012.

A execucgdo or¢gamental da Seguranga Social, em relagéo
ao ano anterior, caracterizou-se por:

e um aumento da receita em 5,5%, em resultado do
acréscimo da dotagdo ao abrigo da Lei de bases da
Seguranca Social (14,1%) e da componente do IVA
Social (36,2%) e, ainda, das transferéncias com origem
no Fundo Social Europeu (13,1%). Em sentido contrario,
as contribuicdes e quotizacdes registaram uma diminui-
c&o de 0,4%; e

e um aumento da despesa em 8,6%, espelhando, sobre-
tudo, a evolugcdo da despesa com pensdes (10,6%),
influenciada pelo pagamento dos duodécimos do subsi-
dio de Natal, bem como pela evolucao, das despesas de
formacéo profissional nomeadamente as com suporte no
FSE (30,3%), do subsidio de desemprego e apoio ao
emprego (13,9%) e das despesas com acdo social
(3,3%). Contrariamente, constata-se uma diminuicdo das
despesas com rendimento social de inser¢éo (-23,8%) e
das outras prestacdes sociais (-11,4%). Relativamente
ao numero de beneficiarios, verifica-se um acréscimo de
15,7% nos subsidios de desemprego e social de desem-
prego, de 1,8% nas pensbdes de velhice, de 11,4% no
subsidio de doenca e de 0,5% nas pensfes de sobrevi-
véncia. Em sentido inverso, registou-se uma diminuicdo
nos beneficiarios da penséao de invalidez, em 1,9%.
Figura 2.25. Execugé&o Or¢camental da Seg. Social

(VHA, em %)
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Figura 2.26. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.27. Nimero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Até abril, o saldo acumulado da Caixa Geral de Aposenta-
¢oes (CGA), em contabilidade publica, foi de 20,2M€, que
compara com 143,1M€ no periodo homélogo. A receita total
aumentou 5,4%, refletindo, fundamentalmente, o acréscimo
das contribuicdes para a CGA (18,5%), em consequéncia
do aumento da taxa das entidades empregadoras, de 15%
para 20%, e do pagamento em duodécimos do subsidio de
Natal. Contrariamente, as transferéncias correntes do OE e
as transferéncias de capital registaram diminuicBes de -
1,2% e -50,3%, respetivamente. A despesa total aumentou
10,5%, justificada pelo acréscimo da despesa com pen-
sBes, em consequéncia do pagamento em duodécimos do
subsidio de Natal aos pensionistas. Quanto ao numero de
beneficiarios, salienta-se um acréscimo de 2,7% nas pen-
sBes de velhice e de 1,3% nas pensdes de sobrevivéncia.

Quadro 2.11. Execucdo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranga Social _Caixa Geral de Aposentagdes
2012 2013 2012 : 2013 2012 2013 2012 2013
jan a abr jan a abr jan a abr jan a abr
10°euros 10°euros VHA Execucéo face ao OE (%) | 106 euros 106 euros VHA Execucéo face ao OE (%)
Receita Total 7697 8122 55 31,6 32,4 2720 2868 54 32,0 33,1
Contribuigbes e quotizagbes 4317 4301 -0,4 33,1 32,6 1110 1315 18,5 33,4 28,7
Transferéncias correntes da Adm. Central * 2400 2696 12,3 29,2 33,5 1485 1468 -1,1 21,9 29,6
Despesa Total 7422 8063 8,6 30,5 32,2 2577 2848 10,5 31,9 32,4
Pensdes 4255 4708 10,6 29,5 31,5 2566 2834 10,4 32,0 32,4
Pensdes de velhice do reg. subst. bancério 186 182 -2,0 35,6 36,2 - - - - -
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 853 972 13,9 33,3 36,1 - - - - -
Prestag@es e agé&o social 501 517 3,3 32,9 33,4 - - - - -
Saldo Global 275 58 - - - 143 20 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.

24 BMEP N.° 05|2013 - Conjuntura




Administracao Local

Até abril, na ética da contabilidade publica, o défice provi-
sorio da execugdo or¢camental da Administracéo Local foi
de 150,1€, o que corresponde a um agravamento de
192,8ME relativamente ao ano anterior.

A execucdo orcamental da Administracdo Local, face ao
ano anterior, caracterizou-se por:

e uma diminui¢cdo da receita total em 3,9%. A receita de
capital apresentou um decréscimo de 27,1% acompa-
nhada por um aumento da receita corrente de 3%. O
comportamento da receita de capital deveu-se, sobretu-
do, a evolucao das transferéncias de capital, no ambito
da transferéncia para o Fundo de Equilibrio Financeiro
ao abrigo da Lei das Financas Locais. O desenvolvi-
mento das receitas correntes traduz o contributo positi-
vo das transferéncias do Or¢camento do Estado efetua-
das no ambito do Fundo de Equilibrio Financeiro, com-
pensando desta forma a diminuigcdo da receita fiscal, em
particular do Imposto Municipal sobre as Transmiss6es
Onerosas de Iméveis e do Imposto Municipal sobre
Imoveis; e

e um aumento da despesa total em 6,6%, que traduz,
fundamentalmente, a variagcdo positiva da despesa cor-
rente (7,6%), determinada pelo crescimento da despesa
com pessoal (pagamento do duodécimo do subsidio de
Natal) e da aquisicdo de bens e servigos, que inclui a
liquidac@o de pagamentos efetuados no &mbito do Pro-
grama de Apoio a Economia Local (PAEL) para regula-
rizacdo das dividas dos municipios a fornecedores. A
despesa de capital registou um aumento (3,3%), reper-
cutindo, essencialmente, a evolugcdo da despesa em
aquisicao de bens de capital (5,7%).

Administracdo Regional

Até abril, e na 6tica da contabilidade publica, o excedente
orcamental da Administracdo Regional situou-se nos
70,3M€, o que corresponde a um agravamento de 2,4M€
face ao periodo homologo. Este comportamento resulta da
deterioracdo do excedente da Regido Auténoma dos Acgo-
res (RAA), em 29,8M€ face ao periodo homdlogo e melho-
ria do excedente da Regido Autbnoma dos Madeira (RAM),
em 27,4M€.

A execucdo orcamental da Administragdo Regional, face a
2012, caracterizou-se por:

GEE|GPEARI

e um aumento da receita total em 12,7%, devido, sobre-
tudo, ao comportamento positivo da receita fiscal, em
ambras as Regides Autbnomas, e das transferéncias
do OE, no caso da RAM, cujas transferéncias aumen-
taram (61,8%) devido ao efeito base de reten¢do da
verba no periodo homologo. A receita de capital deno-
tou um decréscimo de 13,4%, apresentando a RAA
uma diminuicdo de 14,8% devido a diminuicdo da
dotagdo do Fundo de Coeséo e das transferéncias da
Unido Europeia, e de 11,3% na RAM; e

e um acréscimo da despesa total em 14,7%, traduzindo
os contributos semelhantes das duas regides: 17,1%,
na RAA, e de 12,4%, na RAM. A despesa corrente
apresenta um aumento de 9,1%, com variacdes de
9,9% na RAA e 8,2% na RAM. Para este comporta-
mento, na RAA, contribuiu essencialmente a despesa
com pessoal (pagamento do duodécimo do subsidio de
Natal), transferéncias correntes para as familias e os
subsidios, que apresentam uma variacdo significativa
justificada pela alteracdo da forma de registo das
indeminizagbes compensatdrias para a Sata Air Aco-
res; no caso da RAM salientam-se a despesa com
aquisicéo de bens e servigos (encargos com SCUT), a
despesa com pessoal (pagamento do duodécimo do
subsidio de Natal) e dos juros e outros encargos.
Como observado nos meses anteriores, constata-se
um aumento da despesa de capital para ambas as
regides autbnomas, em 74,1%, contribuindo em 6,5
p.p. para a despesa efetiva.

Figura 2.28. Execucdo Or¢camental da Administra-
¢do Regional — principais componentes
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Quadro 2.12. Execucdo Orcamental das Administracdes Local e Regional

Administracdo Regional Administragéo Local*
2012 | 2013 2012 2013
jan a abr jan a abr
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita total 633 713 12,7 1 863 1 790 -3,9
Impostos 313 363 15,7 379 322 -15,0
Transferéncias correntes 213 252 18,2 680 773 13,7
Despesa total 561 643 14,7 1820 1 940 6,6
Pessoal 214 236 10,2 662 703 6,1
Aquisicao de bens e servigos 68 83 23,0 478 536 12,1
Transferéncias correntes 190 187 -1,4 121 141 16,3
Investimento 17 40 139,1 384 406 5,7
Saldo global 73 70 - 43 - 150 -
Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida publica das Administracées Publicas
(otica de Maastricht)

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Por-
tugal, em marco de 2013, a divida publica das Administra-
¢bes Publicas atingiu 208,3 mil M€, menos 519M€ que no
final de fevereiro. Esta evolu¢do deve-se essencialmente
a diminuicéo do stock da divida da Administragdo Central,
ainda que a divida das empresas publicas, incluidas na
Administracdo Central, em termos ndo consolidados,
tenha aumentado em 406 ME.

Quadro 2.13. Divida das Administracdes Publicas
(milhdes de euros)

2012 dez 2013 fev 2013 mar

Administra¢des Publicas 204 485 208 812 208 293
Por subsector:

Administracéo Central 204 025 208 396 207 888

Administracéo Regional e Local 9444 9566 9574

Seguranca Social 4 1 4

Consolidag&o entre subsectores 8989 9150 9173

Fonte: Banco de Portugal.

Divida nado Financeira das Administracoes
Publicas

A divida ndo financeira das Administra¢cdes Publicas,
excluindo EPR, aumentou, em marco, 42,3M€ face ao
més anterior. Deste valor, 27,8M€ dizem respeito ao
aumento da divida da Administracdo Central, 9M€ da
Administracdo Regional e 5M€ da Administrag&o Local.

Quadro 2.14. Divida ndo Financeira das AP
(milhdes de euros)

2012 dez | 2013 fev | 2013 mar

Administrages Publicas 5400 5767 5810
Por subsector:

Administragéo Central 328 511 539

Administracio Regional 2498 2580 2589

Administrag&o Local 2574 2677 2682

Seguranga Social 0 0 0

dos quais: Transf. entre Adm. Piblicas 102 121 121

Fonte: DGO.

Em abril, os pagamentos em atraso das AP, incluindo as
empresas publicas ndo reclassificadas e hospitais EPE,
aumentaram 170,9M€ face ao més anterior. Este compor-
tamento deveu-se principalmente ao acréscimo verificado
na Administragdo Regional (123,6M€) e nos hospitais EPE
(52,0M€). Em sentido contrario, a administragdo local
diminuiu os pagamentos em atraso em 37,6 M€, em resul-
tado do pagamento de dividas aos fornecedores no ambi-
to do PAEL.
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Divida Direta do Estado

No final de abril, a divida direta do Estado situava-se em
200,2 mil M€, aumentando 514M€ face ao més anterior. A
evolucdo mensal ficou a dever-se, essencialmente, a emis-
séo liquida de BT (1129,6M€). Este aumento foi compen-
sado parcialmente pela amortizagdo liquida de CEDIC
(186,8M€), pela recompra da OT 5,45% Set2013 (no valor
nominal de 51,5M€) e pela diminui¢cdo do saldo de CAe CT
(em 1,7 e 4,5M€, respetivamente). As flutuagdes cambiais
no més contribuiram para a diminui¢cdo do saldo da divida
em 331,9M€.

Quadro 2.15. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

31-mar-13 abr-13 30-abr-13
Saldo Emissdes Amortiz. Outros Saldo

Transacionavel 117 867 2288 1202 -35 118918

Bilhetes do Tesouro 18 557 2280 1151 0 19 686

Obrigacées do Tesouro 96 098 0 51 1 96 047

N&o Transacionavel 17008 5186 5380 0 16 816

Cert. de Aforro e do Tesouro 11 100 89 95 0 11094

CEDIC e CEDIM 5392 5097 5283 0 5206

Prog. de Ajustamento Econémico 64753 0 0 0 64 456

Total 199 627 7474 6582 0 200190
Fonte: IGCP.

Emissoes de Divida

A 7 de maio de 2013, Portugal emitiu a primeira obrigagao
do Tesouro a 10 anos, desde o inicio do Programa de Ajus-
tamento Econdémico, no montante de 3 mil M€, com uma
taxa de cupéo de 5,65%.

A procura final excedeu os 10 mil M€, tendo sido o livro de
ordens composto por 369 investidores. A taxa de emissdo
foi de 5,669%.

A 15 de maio de 2013, foram realizados dois leildes de BT,
tendo sido colocados na fase competitiva 500M€, a 6
meses, e 1250M€, a 1 ano. A taxa média ponderada da
emissdo a seis meses foi de 0,811% (2,619% na anterior
de igual maturidade) e a 1 ano foi de 1,232% (1,394% na
emissao anterior com idéntica maturidade).

Figura 2.29. Emissfes de BT
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3. Comércio Internacional !
Evolugéo global 1?1

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos
primeiros trés meses de 2013, as exportacdes de merca-
dorias cresceram, em termos homaélogos, 0,3% enquanto
as importacdes decresceram 7,2% Bl Nesse periodo, o
défice da balanca comercial (fob/cif) recuperou 36,6%.
Excluindo os produtos energéticos, tanto as exportacdes
como as importacdes registaram uma variacdo homoéloga
negativa (-1,5% e -4,9%, respetivamente) (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportacdes de Mercadorias
(%)
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas
versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilagdo .

Quadro 3.1. Evolugéo da Balangca Comercial
(valores acumulados)
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No primeiro trimestre de 2013, as exportagfes representaram
86,2% das importacdes, o que se traduziu num acréscimo de
6,5 p.p. na taxa de cobertura das importagdes pelas exporta-
¢Oes, face ao periodo homdlogo. Excluindo os produtos ener-
géticos, as exportacdes passaram a representar 96,3% das
importagdes (+3,3 p.p. que em igual periodo no ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de marco

Valores em milhdes de Euros

janeiro amargo 2012 | 2013 | TVH
Intra+Extra UE
Exportacdes (fob) 11 568 11 601 0,3
Importacdes (cif) 14 507 13 466 -7,2
Saldo (fob-cif) -2939 - 1865 -36,6
Cobertura (fob/cif) 79,7 86,2 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 8417 8 300 -14
Importacdes (cif) 10 463 9521 -9,0
Saldo (fob-cif) -2047 -1221 -40,3
Cobertura (fob/cif) 80,4 87,2 -
Extra UE
Exportacdes (fob) 3151 3301 4,7
Importagdes (cif) 4044 3945 -2,5
Saldo (fob-cif) - 893 - 644 -27,9
Cobertura (fob/cif) 77,9 83,7 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE
(altimas versdes disponiveis adata da publicacdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitério incluem estimativas para as néo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o .

Nota:

Exportagdes: somatdrio das exportagcdes para o espago comunitario com as exportagées
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagcdes provenientes dos Paises Terceiros.

No primeiro trimestre de 2013, o défice da balanca comercial
Intra UE recuperou 40,3% em termos homélogos, com as
exportagBes de mercadorias a decrescer 1,4% e as importa-
¢Oes a registar uma quebra mais acentuada (-9%). O saldo da
balanca comercial Extra UE recuperou 27,9% (Quadro 3.2).

janeiro amarco VH
Intra + Extra-EU T ? O T Oiires
(milhdes de Euros) 2012 | 2013 VH imos |
3meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 11 568 11 601 0,3 03 3,0
Importagdes (cif) 14 507 13 466 -7,2 -7,2 -5,9
Saldo (fob-cif) -2939 1865 -36,6 -36,6 -32,8

Cobertura (fob/cif) 79,7 86,2 - - -
Sem energéticos:

Quadro 3.3. Evolugdo Mensal e Trimestral

Exportagdes (fob) 10573 10 414 -1,5 -1,5 2,2
Importagdes (cif) 11 366 10 813 -4,9 -4,9 -6,9
Saldo (fob-cif) -793 -399 -49,7 -49,7 -60,8
Cobertura (fob/cif) 93,0 96,3 - - -
Extra-EU Jan}eiro amargo _ VH _
(milhdes de Euros) 2012 | 2013 VH Utimos | Uttimos
| 3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 3151 3301 4,7 4,7 13,0
Importagdes (cif) 4044 3945 -2,5 -2,5 -2,2
Saldo (fob-cif) -893 -644 -27,9 -27,9 -43,4
Cobertura (fob/cif) 77,9 83,7 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (ultimas versdes
disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitério
incluem estimativas para as ndo respostas assim como paraas empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilag&o .

Notas:

Exportacdes: somatério das exportagdes para 0 espaco comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagées com origem nos paises comunitarios com
as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(mindesde Euros) | 2012 | 2013 | TVH 2012 | 2013 | TVH
jan 4726 4468 5,5 3623 3868 6,8
fev 4676 4391 -6,1 3797 3699 -2,6
mar 5106 4606 -9.8 4149 4033 2.8
abr 4415 3530
mai 5031 4043
jun 4536 3970
jul 4709 4077
ago 4418 3365
set 4684 3581
out 5061 4033
nov 4616 3910
dez 4255 3247
1° Trim 14507 13466 72| 11568 11601 03
2° Trim 13983 11543
3° Trim 13811 11023
4° Trim 13933 11190

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes
disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado ). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo
dos limiares de assimilag&do.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportacdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importacdes: somatdrio das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informac&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n.°5/2013").

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de margo de 2013 correspondem a uma verséo preliminar. Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas (valor das transagfes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda informa-
¢&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo (valor anual das operag8es intracomunitarias abaixo do qual os
operadores séo dispensados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragao periédica fiscal: no caso de Portugal, 250 mil
euros para as importa¢des da UE e 250 mil para as exportacdes para a UE, em 2013). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto
regular entre as declarag@es Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] ExportacGes: somatdrio das exportacdes para o espaco comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importa-
¢Oes com origem nos paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

No primeiro trimestre de 2013, as exporta¢des de merca-
dorias cresceram 0,3% em termos homdlogos. Excluindo
os produtos energéticos, essa variacdo foi negativa
(-1,5%).

Entre janeiro e marco de 2013, destaca-se o contributo
positivo dos produtos “Energéticos” (+1,7 p.p.), seguido
do contributo dos “Agroalimentares” (+0,5 p.p.) e dos
“Quimicos” (+0,4 p.p.). As “Maquinas” s&o o grupo de
produtos que maior peso tem nas exporta¢cdes de merca-
dorias (14,8%). Seguem-se os “Quimicos” (12,3%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos gru-
pos de produtos para o crescimento das exportacdes no
ultimo ano a terminar em marco de 2013.

Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos contri-
buiu positivamente para o crescimento das exportacdes
de mercadorias (+3,0%). Mais uma vez, 0s produtos
relativos aos “Energéticos” foram os que mais contribui-
ram para este comportamento (+1,0 p.p.). De destacar
ainda o contributo positivo das “Maquinas” e dos “Quimi-
cos” (+0,9 p.p. e +0,8 p.p. respetivamente).

De referir, ainda, os contributos dos “Agroalimentares” e dos
“Minérios e Metais”, para o crescimento das exportacdes de
mercadorias (ambos com contributos de 0,6 p.p.).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
¢des por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em marco de 2013

(Total: 3%)
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Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensa&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagdes

no periodo em anélise.

Quadro 3.4. Exportacdes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-mar Anual jan-mar (timos 22 meses ™ jan-mar
VH? contrib. VH contrib.
2012 2013 2007 | 2022 2012 2013 p.p.2 p.p2
Total das Exportagdes 11568 11601 100,0 100,0 100,0 100,0 3,0 3,0 0,3 0,3
000 Agro-Alimentares 1217 1277 9,6 1ns 10,5 10 53 0,6 49 0,5
100 Energéticos 995 1187 45 8,3 8,6 10,2 »a 10 9,2 17
200  Quimicos 1388 1430 10,6 »5 2,0 23 64 038 31 04
300 Madeira, Cortica e Papel o7 945 78 81 79 81 24 0.2 30 0,2
400 Peles,Couros e Téxteis 468 476 48 41 40 41 -0,9 0,0 17 01
500 Vestuario e Calgado 1097 1112 05 9,2 9,5 9,6 20 0,2 14 0,1
600  Minérios e M etais 1366 1304 09 n7 ns n2 53 0,6 -45 -05
700 Maquinas 17n 1722 0,7 551 us us 59 09 06 01
800 Material de Transporte 1532 1269 »7 n7 B2 09 -1 -14 -7l -23
900 Produtos Acabados Diversos 877 879 9,0 77 76 76 33 0.2 0.2 0,0
Pormeméria:
Total sem energéticos 0573 Dau 95,5 917 914 89,8 22 20 -15 | -14 |

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportacdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em margo de 2013.
[2](abr 22-mar 13)/(abr 1-mar 12) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacdes - analise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros trés meses de 2013, as exportacdes para a

UE registaram, em termos homélogos, uma quebra de

1,4%. Em particular, as exportacdes com destino aos . )
. Ultimos 12 meses a terminar em marco de 2013

paises da UE-15 decresceram 1,5%, enquanto as expor-

tacdes para os paises do Alargamento cresceram 0,5%

em termos homologos. As exportacdes para paises ter-

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exporta¢des
para uma Selecao de Mercados e Contributos

Taxas de variagdo homaologa (%)

. . . , Suécia
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Fonte: Quadro 3.5. Evolu¢@o das Exportacbes de Mercadorias com destino a
uma Selegdo de Mercados

Quadro 3.5. Evolucgéo das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob) Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Destino jan-mar anual jan-mar 12 meses i jan-mar i
VH @ contrib. VH contrib.
2012 2013 2007 2012 2012 2013 p.p?d p.pd
TOTAL 11568 11601 100,0 100,0 100,0 100,0 3,0 3,0 0,3 0,3

Intra UE-27 8 417 8 300 77,1 71,1 72,8 715 -0,6 -0,5 -1,4 -1,0

dos quais:

UE-15 8 041 7 922 74,7 67,9 69,5 68,3 -0,8 -0,5 -15 -1,0
Espanha 2661 2714 28,7 225 23,0 234 -3,0 -0,7 2,0 05
Alemanha 1509 1401 2,9 23 13,0 21 -6,7 -0,9 -7,1 -0,9
Franca 1461 1369 26 ns 26 ns -0,8 -0,1 -6,3 -0,8
R.Unido 622 599 6,0 53 54 52 33 0,2 -3,6 -0,2
P.Baixos 446 494 3,5 4,2 3,9 43 3,7 0,5 0,7 0,4
Italia 418 444 4,1 3,7 3,6 3,8 75 0,3 6,4 0,2
Bélgica 376 384 26 31 33 33 06 0,0 2,0 01
Suécia U3 04 13 10 12 09 -8,6 -0,1 271 .03
Dinamarca 77 88 0,7 0,7 0,7 0.8 145 0,1 13,8 0,1

Alargamento 376 378 2,4 3,2 3,3 3,3 2,6 0,1 0,5 0,0
Polénia 106 107 0,7 0,9 0.9 0,9 -3,7 0,0 11 0,0

Extra UE-27 3 151 3301 22,9 28,9 27,2 28,5 13,0 3,5 4,7 13
dos quais:

Angola 622 668 4,4 6,6 54 58 231 13 75 04
EUA 51 524 4,7 4,1 44 4,5 26 0,5 25 0,1
China 221 12 0,5 17 19 12 29,5 0,4 -35,8 -0,7
Brasil u7 181 0,7 15 13 16 199 03 237 03
Marrocos us 74 05 10 13 15 8,2 01 9,7 0,2
Argélia 75 s 0,2 09 0,6 15 515 04 133,1 0,9
Suica 101 104 0,7 0,9 0,9 0,9 58 0,1 3.2 0,0
Turquia 89 92 0,6 08 0,8 08 148 0,1 38 0,0
Venezuela 69 45 0,0 0,7 0,6 04 45,1 0,2 -34,4 -0,2
M ogambique 77 73 0,2 0,6 0,7 0,6 n6 0,1 -4.8 0,0

Pormeméria:

Gibraltar 80 83 0,0 0,7 0,7 0,7 4,5 0,0 3.6 0,0
PALOP 786 823 54 8.0 6.8 7.1 8.2 13 4.7 0.3
EFTA 131 138 10 11 11 12 76 0.1 57 0.1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versGes disponiveis a data da publicagédo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.
Notas:

Exportagées: somatério das exportagdes para o espagco comunitario com as exportagées paraos Paises Terceiros.
Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2012.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em margo de 2013.

[2](abr 122-mar 13)/(abr 1mar 12) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a marco de 2013, as importa¢ges de mercado-
rias registaram uma variagdo homologa negativa de 7,2%
(Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importacdes dos grupos de
produtos “Energéticos” (-3,4 p.p.), “Maquinas” (-1,5 p.p.) e
“Material de Transporte” (-1,3 p.p.) para a reducdo das
importag6es nos primeiros trés meses de 2013.

O comportamento das importacdes de produtos “Agroali-
mentares”, com um contributo positivo de 0,9 p.p. contra-
riou este decréscimo das importacdes.

A UE-27 mantém-se como principal mercado de origem
das importa¢Bes portuguesas (70,7%).

No primeiro trimestre de 2013, as importa¢6es de mercadorias
provenientes do mercado comunitario decresceram, em ter-
mos homélogos, 9,0%, sendo que as provenientes dos paises
da UE-15 diminuiram 9,3%. As importac8es provenientes dos
paises do Alargamento decresceram 0,7%.

As importacdes de mercadorias provenientes de paises tercei-
ros também decresceram (-2,5%), em termos homologos.
Angola destaca-se como sendo o principal mercado extraco-
munitario de origem das importacdes de mercadorias (6,0% do
total). Seguem-se a China (2,5%) e a Russia (1,9%).

Quadro 3.6. Importac8es de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Selegédo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-mar Anual jan-mar 2meses - Jan-mar "
VH @ contrib. VH contrib.
2012 | 2013 2007 | 202 202 | 208 ppl ppl
TOTAL DAS IMPORTAGOES 14 507 13 466 100,0 100,0 100,0 100,0 -5,9 -5,9 -7,2 -7,2
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 2039 2168 26 556 11 6.1 15 0.2 6,3 09
100-Energéticos 3142 2653 B4 20,6 217 0,7 -16 -0.3 -15,6 -34
200-Quimicos 2388 2308 B4 16,7 65 71 -13 -0,2 -33 -06
300-Peles,Mad, Cortica e Papel 596 599 47 43 41 44 -9,5 -04 04 0,0
400-Téxteis, Vestuério e Calgado 985 909 6,7 6,5 6,8 6,8 -9,8 -0,7 7,7 -05
500-Minérios e M etais 1225 1161 103 8,2 84 8,6 93 -08 -53 -04
600-M 4quinas [4] 2136 1917 20,2 u7 17 142 -9,7 -15 -10,2 -15
700-M aterial de Transporte [5] 1276 1086 3,0 84 8,8 8,1 -95 -19 -14.9 -13
800-Prod. Acabados Diversos 720 665 57 51 5,0 49 -7.9 -04 -75 -04
Total sem energéticos 11366 10813 86,6 794 78,3 80,3 -6,9 -5,6 -4.9 -38
Mercados de origem
Intra UE-27 10 463 9521 76,6 718 72,1 70,7 7,3 53 9,0 6,5
dos quais:

UE-15 10 112 9172 74,8 69,2 69,7 68,1 7,7 5.4 9,3 6,5
Espanha 4692 4172 311 318 323 310 -8,0 2,6 n1 3,6
Alemanha 1716 1590 140 ns k) k) 104 13 74 0,9
Franca 958 894 8,7 6,6 6,6 6,6 -59 04 6,7 0,4
ltélia 729 684 55 53 50 51 -6,5 0,3 6,2 03
Paises Baixos 681 645 47 49 4,7 48 0.2 00 5,2 0,2
Reino Unido 450 382 37 30 31 28 -14,0 0,5 5,1 0,5
Bélgica 376 341 29 25 26 25 -6,6 0,2 9,2 0,2
Suécia 154 132 11 10 11 10 -18 0,1 14,2 0,2
Irlanda 14 130 08 10 08 10 10 0,0 B7 01

Alargamento 352 349 18 2,7 2,4 2,6 5,4 0,1 0,7 0,0

Extra UE-27 4 044 3945 23,4 28,2 27,9 29,3 2,2 0,6 2,5 0,7

dos quais:
Angola 576 807 0,6 32 40 6,0 30,3 08 40,3 16
China 336 339 18 24 23 25 -6,0 0,2 0,7 00
Brasil 416 87 23 24 29 14 -29.8 0,8 55,1 16
EUA 222 235 16 17 15 17 -34 0,1 58 01
Nigéria 193 1553 17 16 13 11 -310 0,7 20,4 0,3
Arébia Saudita 268 8 07 16 18 13 -20,3 0,3 33,6 0,6
Argélia 200 24 10 14 14 0.9 -6,9 0,1 37,7 0,5
Cazaquistdo 193 106 05 14 13 08 -239 04 453 0,6
Azerbaijao 101 0 01 09 0,7 0,0 16 0,0 100,0 0,7
Guiné Equatorial 18 0 07 08 08 0,0 39,6 02 100,0 0,8
Russia 152 256 09 08 10 19 -4.8 0,0 68,5 07
Libia 60 51 13 07 04 04 552,2 0,6 13,9 0,1
Camardes 73 169 00 07 05 13 2078 05 324 07
OPEP 1397 1412 63 94 96 05 75 06 11 01
EFTA 136 100 19 09 09 0,7 -40,5 -05 -26,5 -0,2
PALOP 583 829 0,7 3,2 4,0 6,2 284 08 422 17

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagées: somatério das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importag6es de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2012.

[1 Ultimos 22 meses a terminar em margo de 2013.
[2](abr 22-mar 13)/(abr 1-mar 12) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importacdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

Nos primeiros trés meses de 2013, as exportacBes de
produtos industriais transformados cresceram, em termos
homologos, 0,3%. As exportages de produtos de média
intensidade tecnoldgica representaram mais de metade
do total das exportacdes destes produtos (58,5%) (Figura
3.4 e Quadro 3.7).

Figura 3.4.ExportacBes de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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Fonte: Quadro 3.7. Exportagfes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.

Definicdo da Intensidade Tecnolégica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE
(STl Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15
22, 36-37).

Quadro 3.7. Exportacdes e Importagcbes* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade

Tecnolégica
Intra_+ Extra-UE

As exportacBes de produtos de baixa e média-baixa tec-
nologia contribuiram positivamente para o crescimento
homologo das exportagdes de produtos industriais trans-
formados (+1,2 p.p. e +1,0 p.p. respetivamente), enquan-
to as exportagdes dos produtos de média-alta e alta
intensidade tecnoldgica registaram contributos negativos
(-1.4 p.p. e -0.4 p.p. respetivamente).

As importa¢bes de produtos industriais transformados
decresceram, em termos homologos, 7,5%, sendo os
produtos de média-alta e média baixa tecnologia os que
mais contribuiram para esta reducéo (-4,5 p.p. e -1,4 p.p.,
respetivamente).

Figura 3.5.Importag¢des de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Techoldgica
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Fonte: Quadro 3.7. Exportacdes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.

Defini¢&o da Intensidade Tecnolégica de acordo coma metodologia proposta pela OCDE
(STl Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-
22, 36-37).

Valores em 1000 Euros

janeiro a margo Taxas variagao (%) %total prod. indust. transf. Contributos ™ (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2012 média jan-mar jan-mar jan-mar
2012 2013 202-11 201 2012 2012
2007-12 2013-12 2012 2013 2013
EXPORTACOES
Total dos prod. indust. transformados |42 836 769 | 10 929 392 10 965 153 3,4 6,3 0,3 100,0 100,0 100,0 100,0 6,3 0,3
Altatecnologia 3072744 790770 743932 55 -33 -59 79 72 72 6.8 -03 -04
- Sem Aeronautica e aeroespacial ? 2933695 746 765 712530 57 -23 -46 75 69 69 65 -0,2 -0.3
M édia-alta tecnologia 13143520 3419 966 3266 107 32 47 -45 311 30,7 313 298 15 -14
M édia-baixa tecnologia 11807 175 3036 159 3143888 8,1 B,7 35 253 276 278 28,7 40 10
Baixatecnologia 14813331 3682497 3811226 26 31 35 357 34,6 337 348 11 12
Pormem6ria:
Total das Exportagdes 45323953 1567973 11600 944 34 58 03 100,0 100,0 100,0 100,0 58 03
Residual [3] 2487184 638 581 635791 43 -13 -04 59 55 55 55 01 00
IMPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados |42 822 677 11016 663 10 194 021 -3,2 -9,5 -7,5 100,0 100,0 100,0 100,0 -9,5 -7,5
Altatecnologia 6513672 1629 167 1565722 59 52 -39 45 52 18 54 -08 -06
- Sem Aeronautica e aeroespacial @ 6 178 692 1584 266 1487 901 -54 -6,4 -6,1 1,0 us ua u7 -0,9 -0,9
M édia-alta tecnologia 15664570 4 175 449 3675584 -35 -1l -12,0 37,2 36,6 379 36,1 -4,1 -45
M édia-baixa tecnologia 8033089 2090826 1935993 -4,0 -12,9 -74 95 88 0,0 0,0 -25 -14
Baixa tecnologia 1261347 3121222 3016722 04 72 -33 28,7 295 283 29,6 21 -09
Pormeméria:
Total das Importagdes 56 234 325 14507 448 13465 682 -13 -51 -7.2 100,0 100,0 100,0 100,0 51 72
Residual® 1341648 3490785 3271662 6.8 24 -6,3 201 238 241 243 25 -15

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis & data da publicacédo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportag6es: somatorio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises

comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Definicdo da Intensidade Tecnoldgica
M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).

6gi de acordo com a metodologia proposta pela OCDE (ST Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);

[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportagdes/Importagdes de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo

homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT ndo s&o directamente comparaveis paraos anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as repara¢des e manutencéo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servicos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportagdes (Importagdes)— Exportagdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de fevereiro de 2013, nos pri-
meiros dois meses de 2013, as “Exportagdes” (crédito)
de Bens e Servicos registaram um crescimento homdlogo
de 2,5%. A componente dos Bens contribuiu positiva-
mente (+1.7 p.p.) para o crescimento das exportacées
totais.

Nos primeiros dois meses de 2013, a componente dos
Servigos representou 25,5% do total das “Exportagdes” e
contribuiu positivamente (+0.8 p.p.) para o seu cresci-
mento. Do lado das “Importagdes” (débito) o peso desta
componente foi de 16,0% no total e o0 seu comportamen-
to reforgcou o decréscimo das “Importagdes” totais (-5,6%)
em 0,3 p.p. (Quadro 3.8).

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se 0 cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no Ultimo ano a terminar em fevereiro de 2013,
com base em dados do INE para as “Exportacdes” de
Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para
as “Exportacdes” de Servigos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exportagées”
de Bens e Servigos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Maquinas” (+0,82 p.p.) e dos “Energéticos”
(+0,63 p.p.). Na componente dos servigos, continuam a
destacar-se os contributos das rubricas de Viagens e
Turismo (+0,66 p.p.) e Transportes (+0,18 p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servi¢cos e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em fevereiro de 2013
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Quimicos

Méaguinas

Energéticos

Direitos de Utilizagao

Outr. Fornec. por Empresas
Seguros

Transportes

Construgéo

Viagens e Turismo
Financeiros

Comunicagao

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Informacéo e Informéatica
Operagdes Gov.

Grupos de Produtos

Produtos acabados diversos

Outr. Fornec. por Empresas -

Nat.

Contributos 4 (p.p.)

Material de transporte
Peles, couros e téxteis
Madeira, cortica e papel
Vestuério e calgado

Agro-alimentares
Minérios e metais
Quimicos
Energéticos
Maquinas

Direitos de Utilizacao
Seguros

Financeiros

Construcédo

Pessoal, Cult. e Recreat.
Comunicagao
Operagdes Gov.
Informacéo e Informéatica
Transportes

Viagens e Turismo

I componentes dos Servicos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de bens e servicos, e do INE, parao calculo da estrutura das exportacdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportacdes de Bens (somatério das Exportacdes de mercadorias para a UE com as

Exportacdes para Paises Terceiros).

[4 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servicos nos
dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (2.7%).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servicos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhGes de Euros

Estrutyra (%) Taxas de variac&o e contributos
jan-fev . média 2 meses jan-fev
Anual jan-fev -
anual vH @ contrib. VH contrib.
2012 2013 2007 2012 202 | 208 07-12 p.p.13 p.p.@

CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 9 959 10 204 100,0 100,0 100,0 100,0 3,1 2,7 2,7 2,5 2,5
Bens 7 434 7 601 69,4 70,4 74,6 74,5 3,4 4,0 2,8 2,2 1,7
Servigos 2 525 2602 30,6 29,6 25,4 25,5 2,4 -0,3 -0,1 3,1 0,8
Transportes 827 826 77 83 83 8.1 4.7 22 02 -0.1 0.0
Viagens e Turismo 872 on 133 133 8.8 89 3.1 51 07 44 04
Comunicacédo 74 76 10 0.8 0.7 07 -14 71 0.1 20 0.0
Construcédo 66 79 11 09 07 08 -14 4.8 0.0 94 0.1
Sequros 15 13 0.2 02 0.1 0.1 03 -0,7 0,0 -10.2 0,0
Financeiros 28 37 04 04 0.3 04 -0.4 6.8 0,0 29,5 0.1
Informacé&o e Informatica 80 79 0.4 0.7 0.8 0.8 15,0 16,7 0,1 -12 0.0
Direitos de Utilizacao n 6 0.1 0.1 0.1 0.1 -10,2 -37,1 0,0 -45,0 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 467 494 5.6 4,1 47 4.8 -33 -23,0 -13 58 03
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 46 44 03 04 05 0.4 7.9 14 0,0 -34 0,0
Operacdes Governamentais 39 37 03 0.4 04 0.4 8,6 235 01 -4.2 0,0
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 10 719 10 123 100,0 100,0 100,0 100,0 -1,1 -6,8 -6,8 -5,6 -5,6
Bens 9 070 8 503 84,7 83,9 84,6 84,0 -13 -6,4 -5,3 -6,2 -5,3
Servigos 1649 1620 15,3 16,1 15,4 16,0 0,0 -9,1 -15 -18 -0,3
Transportes 527 501 49 50 49 50 -0.3 -5,4 -0.3 -4.8 -0,2
Viagens e Turismo 428 440 4.2 4.6 4,0 43 0,5 -0.8 0,0 3.0 0.1
Comunicacéo 69 68 07 06 0.6 07 -3,6 -2,7 0,0 -19 0,0
Construcao g g 0.2 02 0.2 02 -3,7 -14,0 0,0 -3,9 0,0
Sequros 43 42 03 04 04 04 54 6.2 00 -2,0 0,0
Financeiros 52 45 03 07 05 04 6.0 -20,5 -0.2 -13.2 -01
Informacé&o e Informatica 56 70 04 06 05 07 47 -4.6 -01 26,2 01
Direitos de Utilizac&o 63 72 05 05 0.6 07 14 -7.3 00 12 01
Outr. Fornec. por Empresas 284 277 30 26 27 27 -3.6 -26,2 -0.9 -2.3 -01
Nat. Pessoal. Cult. e Recreat. 94 72 0.5 0.8 0.9 0.7 6.0 -4.1 0.0 -23.2 -0.2
Operacdes Governamentais g 5 03 0.2 0.2 0.1 -1B1 83 0.0 -n3 0.0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagéo de bens.
[1 12 meses até fevereiro de 2013.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. Medem a proporgéo de crescimento das

Exportacdes/Importagdes atribuivel a cada categoria especificada.
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Previsoes Macroeconomicas da CE, FMI e OCDE
- Primavera de 2013

Nos meses de abril e maio de 2013, o FMI, a CE e a OCDE divulgaram as previsGes de Primavera, con-
tendo uma atualizagdo das proje¢des macroecondmicas para 2013 e 2014. Face as previsdes de Inverno,
o PIB mundial foi revisto em baixa abrangendo quer o conjunto das economias avancadas quer 0s paises
emergentes e em desenvolvimento.

Para 2013 e 2014, o conjunto das economias avancadas devera continuar a expandir-se com taxas
modestas (em cerca de 1,7%, em média). Contudo, enquanto para os EUA se espera que a procura inter-
na mantenha um crescimento elevado, associado a recente recuperacdo do mercado de habitacédo e a
evolucéo relativamente favoravel do mercado de trabalho, a economia da Unido Europeia deve continuar
estagnada em 2013 e recuperar ligeiramente no ano seguinte, com evolugBes muito distintas entre os
Estados membros. Os paises emergentes e em desenvolvimento deverdo manter um crescimento mais
robusto (especialmente China e india), devendo o PIB aumentar 5,5%, em média, nestes dois anos (4,9%
em 2012), apesar de desacelerar face & década de 2000.

As perspetivas econémicas apresentadas caracterizam-se por uma elevada incerteza, especialmente
para a area do euro. Com efeito, o prosseguimento da crise da divida soberana nos paises periféricos e o
alastramento a um conjunto alargado de outras economias (Espanha e Italia) e, a recente crise financeira
do Chipre tém tido um impacto significativo nos custos de financiamento e nos niveis de confianga dos
agentes econdmicos.

Figura 1. PIB a precos constantes

(variagé@o anual, em %) Desvios face a Inverno de 2012, em p.p.
2011 | 2012 2013 2014 2013 2014
CE FMI  OCDE CE FMI OCDE CE FMI  OCDE| CE FMI OCDE

Economia Mundial 4,2 3,0 31 33 31 38 4,0 4,0 -0,1 -0,2 -0,3 -0,1 -0,1 -0,2

Economias Avancadas 1,6 1,2 1,1 1,2 : 2,1 2,2 : 0,0 -0,2 : 0,0 0,0 :
EUA 1,8 2,2 1,9 1,9 1,9 2,6 3,0 2,8 0,0 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0
Japédo -0,6 2,0 14 1,6 1,6 1,6 1,4 1,4 0,4 0,4 0,9 0,0 0,7 0,6

Unido Europeia 1,6 -0,3 -0,1 0,0 : 1,4 1,3 : -0,2 -0,2 H -0,2 -0,1 :
Reino Unido 1,0 0,3 0,6 0,7 0,8 1,7 15 15 -0,3 -0,3 -0,1 -0,2 -0,4 -0,1
Area do Euro 1,4 -0,6 -0,4 -0,3 -0,6 1,2 11 1,1 -0,1 -0,1 -0,5 -0,2 0,1 -0,2
Alemanha 3,0 0,7 0,4 0,6 0,4 1,8 15 1,9 -0,1 0,0 -0,2 -0,2 0,1 0,0
Franca 1,7 -0,1 -0,1 -0,1 -0,3 11 0,9 0,8 -0,2 -0,4 -0,6 -0,1 0,0 -0,5
Itélia 0,4 -2,4 -1,3 -1,5 -1,8 0,7 0,5 0,4 -0,3 -0,5 -0,8 -0,1 0,0 -0,2
Espanha 0,4 -1,4 -1,5 -1,6 -1,7 0,9 0,7 0,4 -0,1 -0,1 -0,3 -0,1 -0,1 -0,1
Portugal -1,6 -3,2 -2,3 -2,3 -2,7 0,6 0,6 0,2 -0,4 -1,3 -0,9 -0,2 -0,2 -0,7

Economias Emergentes e em Desenwohimento 6,8 4,9 52 53 : 5,6 57 : -0,2 -0,2 : -0,1 -0,2 :
Russia 43 34 33 3,4 23 3,8 38 3,6 -0,4 -0,3 -1,5 -0,1 0,0 -0,5
China 9.3 78 8,0 8,0 7.8 8,1 8,2 8,4 0,0 -0,2 -0,7 0,0 -0,3 -0,5
india 6,8 4,1 57 57 53 6,6 6,2 6,4 -0,1 -0,2 -1,2 0,0 -0,2 -0,7
Brasil 2,7 0,9 3,0 3,0 2,9 3,6 4,0 3,5 -0,5 -0,5 -1,1 -0,4 0,0 -0,6

Fontes: FMI, World Economic Outlook, abril 2013; Comissdo Europeia, Economic Forecast, e OCDE, Economic Outlook, maio 2013.

Apo6s uma contragdo em 2012, o PIB da area do euro deve continuar a apresentar uma variagdo negativa
em 2013, estando previsto uma recuperagado da atividade econémica a partir do 2° semestre deste ano, a
gual se ira prolongar em 2014, estando previsto um crescimento do PIB em torno de 1% em média anual,
influenciada pela interrupgéo da quebra da procura interna e pela aceleracdo do crescimento das exporta-
coes.

De salientar, contudo, os progressos alcancados, na area do euro, em termos de construgdo da unido
bancaria europeia e de aplicagdo de medidas ndo convencionais de politica monetéria do BCE. Estes
desenvolvimentos contribuiram para afastar o risco de fragmentagdo da area do euro e traduziram-se na
melhoria das condi¢cdes dos mercados financeiros internacionais, na diminuigdo dos prémios de risco, na
apreciacdo da taxa de cambio do euro face ao ddlar e no aumento da confianga ainda néo totalmente
repercutida na economia real dos diferentes paises da area do euro. Com efeito, a melhoria das condi-
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¢Oes de financiamento dos paises periféricos da area do euro mais atingidos pela crise de divida sobera-
na, embora tenha vindo a contribuir para a reducéo do diferencial de rendibilidade das taxas de juro de
longo prazo desses paises face a Alemanha ainda nao se transmitiu as familias e empresas.

Com efeito, a procura interna da area do euro deve continuar a diminuir em 2013 em resultado do prosse-
guimento da quebra do consumo privado e de um novo recuo do investimento. As exportagées, apesar de
abrandar, o contributo das exporta¢@es liquidas para o produto deve manter-se positivo em 2013.

Quanto a taxa de inflacdo, as projecdes do FMI apontam para uma desaceleragdo na generalidade das
economias avangadas, para se situar em para niveis proximos de 1,7% 2013 (2,0% em 2012); enquanto
para o conjunto dos paises emergentes e em desenvolvimento, deve permanecer, em média, em 5,9%.
Para a area do euro e EUA, a taxa de inflagdo média deve diminuir, estando previsto em ambos situar-se
abaixo de 2% em 2013.

O precgo do petréleo deve desacelerar em 2013 e 2014, para se situar, em média, no conjunto destes dois
anos, em cerca de 100 USD/bbl, invertendo a tendéncia ascendente registada nos ultimos trés anos. No
caso dos precos das matérias-primas nao energéticas, as proje¢des das instituicdes internacionais pre-
veem uma quebra neste periodo, a qual se configura menos acentuada do que a registada em 2012,
devido a aceleracdo dos precos dos produtos agricolas e dos metais, estes Ultimos resultando da forte
procura proveniente dos paises emergentes, especialmente asiaticos.

Figura 2. Taxa de inflagdo e preco das matérias-primas

(variagéo anual, em %) Desvios face a Inverno de 2012, em p.p.*
2012 2013 2014 2013 2014
CE FMI  OCDE| CE FMI OCDE CE FMI OCDE| CE FMI  OCDE
Economias Avancadas 2,0 : 1,7 : : 2,0 : : 0,1 : 0,2
EUA 21 1,8 1,8 1,6 21 1,7 1,9 0,0 0,0 -0,2 | -01 : -0,1
Japéo 0,0 0,2 0,1 -0,1 1,8 3,0 1,8 0,0 0,3 0,4 14 : 0,5
Uni&o Europeia 2,6 1,8 1,9 : 1,7 1,8 : -0,2 0,1 : 0,0 :
Reino Unido 2,8 2,8 2,7 2,8 2,5 2,5 2,4 0,2 0,8 0,9 0,2 : 0,6
Area do Euro 2,5 1,6 1,7 1,5 1,5 1,5 1,2 -0,2 0,1 -0,1 0,0 : 0,0
Alemanha 2,1 1,8 1,6 1,6 1,6 1,7 2,0 0,0 -03 03| -01 : 0,0
Franca 2,2 1,2 1,6 1,1 1,7 15 1,0 -0,4 0,6 -0,2 0,2 : -0,2
ltélia 3,3 1,6 2,0 1,6 15 14 1,2 -0,4 0,2 -0,3 | -0,2 : 0,3
Espanha 2,4 1,5 1,9 1,5 0,8 1,5 0,4 -0,2 -0,5 0,3 -0,2 : 0,0
Portugal 2,8 0,7 0,7 0,0 1,0 1,0 0,2 0,1 0,0 -0,8 | -0,2 : -0,8
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 5,9 : 5,9 H H 5,6 : : -0,2 : : 0,1 :
Russia 51 : 6,9 6,6 : 6,2 54 : 0,3 0,2 : : 1,1
China 2,6 : 3,0 2,5 : 3,0 2,6 : 0,0 1,0 : : 1,2
india 9,3 : 10,8 8,4 : 10,7 6,9 : 1,2 0,7 : : 0,3
Brasil 54 : 6,1 6,2 : 4,7 52 : 1,2 0,9 : : 0,0
em memoria:
Prego médio do petréleo Brent (USD/bbl) 111,8 |104,9 102,6 100,0| 99,2 97,6  100,0 -8,8 29 -128| -7,2 08 -17,8
Prego das matérias primas excl. prod. energ. (taxade variagdo,em %) | -10,1 | -25 -0,9 : -0,1 -4,3 R -0,5 2,1 : 0,9 -1,3

Fontes: FMI, World Economic Outlook, abril 2013; Comissé@o Europeia, Economic Forecast, e OCDE, Economic Outlook, maio 2013. * P/FMI,
os desvios referem-se a outubro de 2012 e janeiro de 2013, de acordo com os valores disponiveis.

Associado a debilidade da atividade econémica, o mercado de trabalho deve deteriorar-se na area do
euro, estando previsto uma nova quebra do emprego em 2013 (em cerca de 1%), traduzindo uma grande
disparidade de situacdes entre os diferentes paises. Assim, a taxa de desemprego deve aumentar para
cerca de 12,2% para a média da area do euro, em 2013 (11,4% em 2012), tendéncia que se estende a
generalidade dos paises.
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Figura 3. Taxa de desemprego

(Em % da Populacédo Activa) Desvios face a Inverno de 2012, em p.p.*
2012 2013 2014 2013 2014
CE FMI  OCDE| CE FMI  OCDE CE FMI  OCDE{ CE OCDE
Economias Avangadas| 8,0 : 8,2 : : 8,1 : : 0,1

EUA 8,1 7,7 7,7 7,5 7,2 7,5 7,0 0,1 -0,4 -0,3 0,2 -0,5
Japéo 4,3 4,3 4,1 4,2 4,2 4,1 4,1 0,0 -0,3 -0,2 0,0 -0,2
Area do Euro 11,4 12,2 12,3 12,1 | 121 12,3 12,3 0,0 0,8 0,2 0,0 0,3
Alemanha 55 54 57 5,0 53 5,6 4,8 -0,3 0,4 -0,5 -0,3 -0,8
Franca 10,2 10,6 11,2 10,7 | 10,9 11,6 11,1 -0,1 0,7 0,0 0,1 0,2
Itélia 10,7 11,8 12,0 119 | 122 124 12,5 0,2 0,9 0,5 0,2 0,7
Espanha 25,0 27,0 270 27,3 | 264 265 28,0 0,1 1,9 0,4 -0,2 1,2
Portugal 15,7 18,2 18,2 182 | 185 18,5 18,6 0,9 2,2 1,3 1,7 2,0
Bélgica 7,6 8,0 8,0 8,4 8,0 8,1 8,8 0,3 0,1 0,7 0,3 1,1
Irlanda 14,7 14,2 142 14,3 | 13,7 137 14,1 -0,4 -0,2 -0,4 -0,4 -0,5
Grécia 24,3 27,0 27,0 278 | 26,0 26,0 28,4 0,0 1,6 11 0,3 1,2

Chipre 11,9 15,5 : : 16,9 : : 1,8 : : 2,7

Malta 6,4 6,3 6,4 : 6,1 6,3 : -0,1 0,6 : -0,1
Luxemburgo 51 55 6,3 6,7 5,8 6,4 6,7 0,1 0,2 0,1 0,1 0,0
Paises Baixos 53 6,9 6,3 6,4 7,2 6,5 7,0 0,6 0,6 0,6 0,7 0,9
Austria 4,3 4,7 4,6 4,7 4,7 4,5 4,7 0,2 0,1 0,0 0,5 0,0
Eslovénia 8,9 10,0 9,8 10,2 | 10,3 9,4 10,3 0,2 0,8 0,5 0,3 0,5
Finlandia 7,7 8,1 8,1 8,2 8,0 8,1 8,1 0,1 0,3 0,2 0,1 0,3
Eslovaquia 14,0 14,5 143 146 | 141 143 14,7 0,5 0,8 1,0 0,5 1,7
Estonia 10,2 9,7 7,8 9,7 9,0 6,2 9,3 -0,1 -1,3 0,6 0,0 0,6

Uni&o Europeia 10,5 11,1 : : 11,1 : : 0,0 : : 0,1
Reino Unido 7,9 8,0 7,8 8,0 7,9 7.8 7,9 0,0 -0,3 -0,3 0,1 -0,1
Dinamarca 7,5 7,7 7,6 7,4 7,6 7,2 7,3 -0,3 2,3 0,0 -0,3 0,0
Suécia 8,0 8,3 8,1 8,2 8,1 7,8 8,1 0,3 0,4 0,3 0,3 0,5
Polénia 10,1 10,9 : 10,8 | 11,4 : 11,3 0,1 : 0,3 0,5 0,6
Rep. Checa 7,0 7,5 8,1 7,3 7,4 8,4 7,5 -0,1 0,1 0,1 0,1 0,4

Fontes: FMI, World Economic Outlook, abril 2013; Comissdo Europeia, Economic Forecast, e OCDE, Economic Outlook,
maio 2013. * P/FMI, os desvios para 2013 referem-se a outubro de 2012.
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Sumario

Reunido Conselho
ECOFIN

14 de maio de
2013

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 14 de maio de 2013 destacam-se
0S seguintes temas:

Recuperacdo e Resolugdo Bancaria: O Conselho debateu a proposta de
Diretiva de Recuperacéo e Resolucéo Bancaria, em particular no que respei-
ta ao quadro de bail-in, i.e., ao financiamento da resolu¢édo bancéria através
da imputagdo de perdas a acionistas e credores. Do debate ficou clara a
convergéncia de posi¢des quanto ao ambito alargado de bail-in, com uma lis-
ta limitada de exclus@es, e o apoio alargado relativamente ao estabelecimen-
to de uma preferéncia em insolvéncia de depositos acima de 100.000 EUR.
Foi, ainda, reafirmada a garantia total de que os depdsitos até 100.000 EUR
gozam ao abrigo dos sistemas de garantia de depdsitos. A Presidéncia con-
cluiu, ainda, que o acordo final passara pelo equilibrio entre uma utilizacéo
harmonizada do bail-in e alguma margem de manobra na sua aplicagao.

Orgamento da Unido — Orcamento Retificativo n.° 2 de 2013: O Conselho
chegou a acordo politico relativamente a proposta de or¢amento retificativo
n.° 2 de 2013, o qual tem por objetivo regularizar necessidades de pagamen-
to no orcamento de 2013. O Conselho concordou em disponibilizar 7.3 mil
milhdes de fundos adicionais, a serem disponibilizados para medidas de
apoio ao crescimento econémico, criacdo de emprego e combate ao desem-
prego, em especial dos mais jovens. O Conselho adotou ainda uma declara-
¢do confirmando a sua disponibilidade para tomar todas as medidas neces-
sérias para garantir o cumprimento das obrigagdes da UE quando a Comis-
séo Europeia tiver mais informacéo relativa & execucdo do orgamento.

Tributagdo da Poupancga: O Conselho adotou um mandato autorizando a
Comisséo Europeia a negociar, em nome da UE, uma altera¢g&o aos acordos
em matéria de tributacdo da poupanca assinados em 2004 com Suica,
Liechtenstein, Monaco, Andorra e San Marino. Pretende-se, assim, assegu-
rar que estes cinco paises continuardo a aplicar medidas equivalentes as da
Diretiva Poupanca, a qual esta atualmente em processo de revisdo tendo em
vista um reforco da sua eficécia.

Evaséo e Fraude Fiscais: O Conselho adotou conclus@es sobre esta maté-
ria, salientando a necessidade de uma combinagdo de esforgos aos niveis
nacional, comunitario e global para combater a fraude e a evaséo fiscais,
bem como o planeamento fiscal agressivo. O Conselho confirmou igualmen-
te 0 seu apoio ao desenvolvimento de esforgos adicionais a nivel nacional,
da UE, do G8, do G20, da OCDE e a nivel global no que se refere a troca
automética de informagéo.

Desequilibrios Macroecondmicos — Andlise aprofundada: O Conselho
Ecofin aprovou conclusdes relativas as andlises aprofundadas elaboradas
pela Comissédo Europeia no ambito do procedimento relativo aos desequili-
brios excessivos. Nestas conclusdes, o Conselho concorda com os resulta-
dos da analise de que todos os estados-membros identificados estéo sujei-
tos a desequilibrios macroeconémicos de diversa natureza e magnitude,
reconhecendo que nos casos de Espanha e da Eslovénia aos desequilibrios
sdo excessivos. Neste enquadramento, o Conselho tomou em consideragéo
a intencao da Comissdo Europeia de avaliar as medidas apresentadas nos
programas nacionais de reforma e nos programas de estabilidade destes
estados-membros, a fim de determinar se as medidas apresentadas séo
adequadas para resolver esses desequilibrios excessivos, convidando a
Comissdo a considerar, com base nessa avaliagdo, se serd necessario
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Sumario

avancar no Procedimento por Desequilibrios Excessivos.

Recorde-se que estas analises surgem na sequéncia dos resultados da apli-
cacao do Scoreboard, instrumento que tem por objetivo identificar a existén-
cia, preferencialmente numa fase precoce, de desequilibrios macroeconémi-
cos nos paises da UE e, a partir do qual a Comissédo Europeia identificou os
estados-membros onde existem ou poderiam vir a existir riscos de tais dese-
quilibrios.
O Conselho Ecofin aprovou ainda sem debate uma Deciséo dirigida a Chipre,
estabelecendo os elementos do programa de ajustamento para 0s proximos trés
anos e definindo a condicionalidade associada ao mesmo. O programa tem
como objetivos restaurar a solidez do sistema bancério, a continuagdo do pro-
cesso de consolidacdo orcamental e o apoio a melhoria da competitividade e ao
fomento de um crescimento econémico sustentavel e equilibrado.

O Conselho Ecofin aprovou igualmente sem debate concluses relativas a area
Unica de pagamentos em euros (SEPA) para as transferéncias a crédito e os
débitos diretos em euros. Em particular, é chamada a atencéo para o facto de a
data limite para migracdo para a SEPA prevista no Regulamento (UE)
n.° 260/2012, 1 de fevereiro de 2014, se aproximar rapidamente sem que a
migracéo esteja finalizada na maior parte dos estados-membros e sem que as
entidades afetadas pela migracdo (empresas na generalidade, em particular
PME, administracdes publicas) estejam sensibilizadas para o assunto. Por esse
motivo, o Conselho Ecofin apela aos estados-membros para que intensifiquem
as acOes de sensibilizagdo quanto & migracdo para a SEPA até ao inicio do
verdo e aos prestadores de servicos de pagamentos para que familiarizem os
seus clientes com os elementos da SEPA.

Orcamento Retifi-
cativo para 2013

Conselho de Minis-
tros de 30 de maio

Aprovou a proposta de Orgamento Retificativo para 2013.

As medidas incluidas no Orgcamento Retificativo visam substituir as medidas que
foram objeto de declaragédo de inconstitucionalidade pelo Tribunal Constitucio-
nal.

Impulso Jovem

Conselho de Minis-
tros de 30 de maio

Aprovou a revisdo do Plano Estratégico de Iniciativas de Promogdo de Empre-
gabilidade Jovem - Impulso Jovem, tendo como objetivo uma maior racionalida-
de e simplificacdo do mesmao.

Preco dos medi-
camentos

Conselho de Minis-
tros de 30 de maio

Aprovou a alteracao do regime geral das comparticipagbes do Estado no preco
dos medicamentos, alterando o processo de aprovacao e os prazos de definicdo
dos precos de referéncia.

Este diploma visa promover uma maior dindmica de utilizacdo de medicamentos
genéricos e promocgdo de poupancas, permitindo-se que a criagdo de grupos
homogéneos de medicamentos e definicdo de respetivos precos de referéncia
possa ocorrer de forma mensal, apesar de se manter a periodicidade de revisdo
trimestral.

Incentivos ao
investimento

Conselho de Minis-
tros de 23 de maio

Aprovou uma proposta de lei e um decreto-lei que contém um pacote de incenti-
vos fiscais ao investimento que permitirdo iniciar a recuperacdo da atividade
econdmica e a criagdo de emprego.

Este pacote é constituido por um Crédito Fiscal Extraordinario ao Investimento
(CFEI), e por outras medidas fiscais de promocédo do investimento, designada-
mente o refor¢co do Regime Fiscal de Apoio ao Investimento (RFAI) e o reforgo
dos beneficios fiscais ao investimento de natureza contratual.

O Governo decidiu também reduzir o prazo para prestagéo de informagdes vin-
culativas em matéria fiscal e criar o Gabinete Fiscal de Apoio ao Investidor Inter-
nacional. Detalha-se alguns pontos das medidas agora aprovadas:
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= Crédito Fiscal Extraordinario ao Investimento (CFEI):

= Incentivo fiscal ao investimento para montantes até 5M€, realizado entre 1
de Junho e 31 de Dezembro de 2013, sendo dedutivel a coleta por um
periodo de cinco anos;

= Deducéo a coleta de IRC de 20% do montante investido, desde que nédo
exceda 70% do montante daquela coleta;

= Podem beneficiar do CFEI todos os sectores de atividade que cumpram
cumulativamente as condi¢gfes: tenham contabilidade organizada, lucro
tributavel ndo tenha sido determinado através de métodos indiretos e ndo
tenham dividas ao Fisco nem & Seguranca Social.

= Reforco do Regime Fiscal de Apoio ao Investimento (RFAI):
= Aumento do periodo de vigéncia do regime de 2013 para 2017;

= Aumento do limite do beneficio dos atuais 25% para 50% da coleta de
IRC.

= Alargamento dos Beneficios Fiscais ao Investimento de Natureza Contratual:

= Reduc¢do do valor do investimento minimo exigido para acesso ao regime
dos atuais 5M€ para 3M€, alargando a aplicagdo do regime a um maior
namero de investimentos;

= Estabelecimento de um prazo méximo de 60 dias Uteis a contar da data da
pronuncia Conselho Interministerial de Coordenagdo dos Incentivos Fis-
cais ao Investimento para aprovagéo do beneficio.

= Reduc¢édo do Prazo de Resposta de Informacgdes Vinculativas:

= Reducdo em 30 dias do prazo de resposta maximo aos pedidos de infor-

magcdo vinculativa em matéria fiscal, o prazo é atualmente de 60 dias,
visando garantir maior seguranca e estabilidade aos investidores.

= Gabinete Fiscal de Apoio ao Investidor Internacional:

= Criac@o de pontos de contacto que articulem de forma mais eficaz a rela-
¢do entre os investidores e a administracao tributaria. Equipa da Autorida-
de Tributaria e Aduaneira trabalhara em articulagdo com a AICEP.

Publicitagdo dos
beneficios conce-
didos pela Adminis-
tracéo Publica

Conselho de Minis-
tros de 23 de maio

Aprovou uma proposta de lei que regula a obrigatoriedade de publicitagdo dos
beneficios concedidos pela Administragdo Publica a particulares, tendo como
objetivo o reforco dos mecanismos de transparéncia.

Passam a contemplar-se os apoios decorrentes de receitas proprias de entida-
des publicas, e, no respeitante aos beneficiarios desses apoios, séo incluidas
todas as entidades publicas que se encontrem fora do perimetro do setor das
administragBes publicas no ambito do Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais, visando-se os chamados «Estado paralelo» ou «Administragdo Publi-
ca paralela», constituidos pelo conjunto de entidades com elevada dependéncia
de apoios publicos e de natureza, publica ou privada, ndo claramente definida.

E ainda facilitado o cumprimento das obrigacbes de publicitacdo e reporte, com
racionalizacdo dos custos associados, impondo-se a desmaterializacdo dessa
publicitagdo através da sua exibicdo em local dedicado nos respetivos sitios na
Internet e no da IGF.

Fundo de Compen-
sacdo do Trabalho
(FCT) e o Fundo de
Garantia de Com-
pensacéo do Tra-
balho (FGCT).

Aprovou uma proposta de lei que cria o Fundo de Compensacgdo do Trabalho
(FCT) e o Fundo de Garantia de Compensacdo do Trabalho (FGCT), resultante
de um processo de concertagdo com 0s parceiros sociais e aplica-se aos contra-
tos de trabalho celebrados ap6s a sua entrada em vigor.

O FCT é um fundo de capitalizagdo individual, a ser acionado pelo empregador,
gue visa garantir o pagamento de metade do valor da compensacédo devida por

BMEP N.© 05]2013 — Iniciativas e Medidas Legislativas 43



GEE|GPEARI

Iniciativa

Sumario

Conselho de Minis-
tros de 9 de maio

cessacao do contrato de trabalho. Cria-se ainda o Mecanismo Equivalente (ME),
a constituir em entidades sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal ou do Insti-
tuto de Seguros de Portugal, I.P., enquanto meio alternativo ao FCT, pelo qual o
empregador fica vinculado a conceder ao trabalhador garantia igual a que resul-
taria da vinculagdo ao FCT.

O FGCT é um fundo de natureza mutualista, que poderéa ser acionado pelo traba-
Ihador nos casos em que ndo tenha recebido do empregador, pelo menos, o
montante correspondente a metade do valor da compensagédo devida por cessa-
¢édo do contrato de trabalho.

A adesédo ao FCT determina, para o empregador, a obrigatoriedade de efetuar
entregas, em montante equivalente a 0,925% da retribuicdo base e diuturnida-
des, por cada trabalhador abrangido. Por sua vez, a adesdo ao FCT ou a ME
determina, para o empregador, a obrigatoriedade de efetuar entregas para o
FGCT, em valor correspondente a 0,075% da retribuicdo base e diuturnidades,
por cada trabalhador abrangido.

Empresas do setor
do Turismo

Conselho de Minis-
tros de 9 de maio

Aprovou a alteracdo do diploma que estabelece as condi¢Bes de acesso e de
exercicio da atividade das empresas de animagédo turistica e dos operadores
maritimo-turisticos, conformando-o com a diretiva comunitaria relativa aos servi-
¢os no mercado interno, nomeadamente no que se refere a simplificacdo de
procedimentos da burocracia e dos obstéaculos no acesso a atividade.

E eliminado o registo como condicdo de acesso e de exercicio da atividade,
substituindo esta permissédo administrativa pela mera comunicagao prévia ou por
comunicagdo prévia com prazo quando seja requerido o reconhecimento de
atividades de turismo de natureza, a realizar através de formulério eletronico
disponivel no Registo Nacional dos Agentes de Animagdo Turistica (RNAAT),
acessivel através do balcé@o unico eletrénico de servi¢os e do sitio na Internet do
Turismo de Portugal, I.P.

Sao reforgados os instrumentos de fiscalizagdo e dos deveres de informacéo e
antecipa-se uma reducdo muito significativa das taxas previstas para o acesso a
atividade, cujo valor passa a refletir o grau de complexidade do servigo efetiva-
mente prestado pela Administracao.

Racionalizacao da
estrutura do grupo
CGD

Conselho de Minis-
tros de 2 de maio

Aprovou o processo de alienacdo das empresas seguradoras do grupo Caixa
Geral de Depositos (CGD) - Fidelidade, Companhia de Seguros, S.A., Multicare,
Seguros de Salde, S.A., e Cares, Companhia de Seguros, S.A. - cujo modelo de
base consiste na venda direta a investidores de referéncia, nacionais ou estran-
geiros, mediante procedimento competitivo.

A venda direta de referéncia podera ser realizada de forma direta ou indireta,
constituindo a alienag&o do conjunto dos ativos seguradores da CGD um modelo
gue assegura a preservacao da unidade estratégica do grupo segurador.

Aprovou também a alienacdo de um maximo de 5% de agdes a trabalhadores
das empresas seguradoras do grupo CGD, bem como a possibilidade de se
proceder a alienacdo de participagdes minoritarias mediante oferta publica de
venda, que pode ser combinada com uma venda direta institucional, caso se
justifigue para a adequacdo da estrutura acionista das empresas a alienar e
maximizac¢do do encaixe financeiro resultante da operacao.

DEO 2013-2017

Conselho de Minis-
tros de 30 de abril

Aprovou o Documento de Estratégia Orcamental 2013 -2017.
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Lei de Enquadramento Orgcamental (LEO)

Portaria n.° 166/2013. D.R. n.° 82, Série | de
2013-04-29

Procede a revisdo do calendério de implementagdo da estratégia
e dos procedimentos a implementar até 2015, no ambito da Lei
de Enquadramento Orcamental (LEO), nos termos do disposto
no artigo 2.° da Lei n.° 64-C/2011, de 30 de dezembro. Revoga a
Portaria n.° 103/2012, de 17 de Abril.

Fundo de Apoio a Inovagéao

Despacho n.° 5727/2013. D.R. n.° 84, Série I
de 2013-05-02

Alteracdo e aprovacdo do novo Regulamento de Gestdo do
Fundo de Apoio a Inovagdo, que passa a denominar-se Regula-
mento do Fundo de Apoio a Inovacéo (FAI).

Campanha de Informagdo - eletricidade e de
gas natural

Despacho n.° 5729/2013. D.R. n.° 84, Série Il
de 2013-05-02

Aprova as linhas gerais de execucdo da Campanha de Informa-
¢do e Esclarecimento dos consumidores de eletricidade e de gas
natural a realizar no ano de 2013.

Disponibilidade dos centros electroprodutores

Portaria n.° 172/2013. D.R. n.° 85, Série | de
2013-05-03

Estabelece o regime de verificagdo da disponibilidade dos cen-
tros electroprodutores.

Cessacéo antecipada dos CAE - compensagdes

Parecer n.° 39/2012. D.R. n.° 87, Série Il de
2013-05-07

Apuramento dos coeficientes de disponibilidade para determina-
¢ao do valor dos ajustamentos anuais das compensac¢fes devi-
das aos titulares de centros electroprodutores pela cessacéo
antecipada dos contratos de aquisicdo de energia - implicacdes
dos encargos com o financiamento da tarifa social de energia
elétrica nos contratos de aquisicdo de energia (CAE) ainda
subsistentes e nos custos de manutengéo do equilibrio contratual
(CMEC) decorrentes da cessacao antecipada dos CAE.

Lei de Bases da Economia Social

Lei n.° 30/2013. D.R. n.° 88, Série | de 2013-05-
08

Lei de Bases da Economia Social.

Participacao de Portugal no BEI

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
28/2013. D.R. n.° 88, Série | de 2013-05-08

Autoriza o Ministro de Estado e das Finangas a dar execugéo a
Decisdo do Conselho de Governadores do Banco Europeu de
Investimento, de 31 de dezembro de 2012, no que se refere ao
aumento do capital do Banco.

Plano Nacional de Voluntariado 2013-2015

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
29/2013. D.R. n.° 88, Série | de 2013-05-08

Aprova o Plano Nacional de Voluntariado 2013-2015.

Operagdes de crédito

Decreto-Lei n.° 58/2013. D.R. n.° 88, Série | de
2013-05-08

Estabelece as normas aplicaveis a classificacdo e contagem do
prazo das operagbes de crédito, aos juros remuneratdrios, a
capitalizagao de juros e a mora do devedor.

Infraestruturas de géas natural

Diretiva n.° 6/2013. D.R. n.° 88, Série Il de
2013-05-08

Atribuicdo de capacidade das infraestruturas durante os meses
de julho, agosto e setembro de 2013.

Produtores de eletricidade em regime especial

Diretiva n.° 7/2013. D.R. n.° 88, Série Il de
2013-05-08

Estabelece para o ano de 2013 os valores dos parametros para
determinacdo da taxa da anuidade a 5 anos a aplicar a transfe-
réncia intertemporal de proveitos permitidos referentes aos
sobrecustos com aquisicdo de eletricidade a produtores em
regime especial.

Lei Orgénica do XIX Governo Constitucional

Decreto-Lei n.° 60/2013. D.R. n.° 89, Série | de
2013-05-09

Procede a terceira alteragdo ao Decreto-Lei n.° 86-A/2011, de 12
de julho, que aprova a Lei Organica do XIX Governo Constitucio-
nal.

Praticas individuais restritivas do comércio

Lein.° 31/2013. D.R. n.° 90, Série | de 2013-05-
10

Concede autorizacéo legislativa ao Governo no ambito da apro-
vacao do regime juridico aplicavel as praticas individuais restriti-
vas do comércio.
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Programa de Estagios Profissionais

Declaracéo de Retificacdo n.° 24/2013. D.R. n.°
90, Série | de 2013-05-10

Retifica a Portaria n.° 120/2013, de 26 de marco, do Ministério da
Economia e do Emprego, que procede a terceira alteragdo a
Portaria n.° 92/2011 de 28 de fevereiro, que regula o Programa
de Estagios Profissionais, publicada no Diario da Republica n.°
60, 1.2 Série, de 26 de marco de 2013.

Orcamento do Estado para 2013

Declaragéo de Retificagdo n.° 25/2013. D.R. n.°
90, Série | de 2013-05-10

Retifica o Decreto-Lei n.° 36/2013, de 11 de margo, do Ministério
das Finangas, que estabelece as normas de execuc¢éo do Orga-
mento do Estado para 2013, publicado no Diario da Republica n.°
49, 1.2 Série, de 11 de Marco.

Cooperagéo administrativa no dominio da fisca-
lidade- UE

Decreto-Lei n.° 61/2013. D.R. n.° 90, Série | de
2013-05-10

No uso da autorizacéo legislativa concedida pela Lei n.° 66-
B/2012, de 31 de dezembro, transp&e a Diretiva n.° 2011/16/UE,
do Conselho, de 15 de fevereiro de 2011, relativa a cooperacéo
administrativa no dominio da fiscalidade e que revoga a Diretiva
n.° 77/799/CEE, do Conselho, de 19 de dezembro de 1977.

Atrasos no pagamento de transagbes comer-
ciais

Decreto-Lei n.° 62/2013. D.R. n.° 90, Série | de
2013-05-10

Estabelece medidas contra os atrasos no pagamento de transa-
¢Oes comerciais, e transpde a Diretiva n.° 2011/7/UE, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 16 de fevereiro de 2011.

Regime Juridico dos Organismos de Investi-
mento Coletivo

Decreto-Lei n.° 63-A/2013. D.R. n.° 90, Suple-
mento, Série | de 2013-05-10

No uso da autorizagao legislativa concedida pela Lei n.° 25/2013,
de 8 de abiril, aprova o novo Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Coletivo, transpde as Diretivas n.°s 2009/65/CE, de
13 de julho de 2009, 2010/43/UE, de 1 de julho de 2010,
2010/44/UE, de 1 de julho de 2010, e parcialmente, a Diretiva n.°
2010/78/UE, de 24 de novembro de 2010, e procede ainda a
introducéo de alteragcbes ao Regime Geral das InstituicBes de
Crédito e Sociedades Financeiras e ao Coédigo dos Valores
Mobiliarios.

Porto comercial de Viana do Castelo

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
62/2013. D.R. n.° 91, Série | de 2013-05-13

Recomenda ao Governo que considere prioritaria a obra de
construgdo do novo acesso rodovidrio ao porto comercial de
Viana do Castelo e garanta o financiamento publico necessario
para a concretizacédo deste projeto.

Portagens nas ex-scuts

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
64/2013. D.R. n.° 91, Série | de 2013-05-13

Recomenda ao Governo o fim das portagens nas ex-scuts na
regido de Aveiro, nomeadamente o «Pértico do Estadio», assim
como a néo introdugdo de novas portagens.

Fundo de Estabiliza¢éo Tributario

Portaria n.° 177/2013. D.R. n.° 91, Série | de
2013-05-13

Fixa, para o ano de 2012 a percentagem do montante das
cobrancas coercivas derivadas dos processos de execucao fiscal
instaurados pelos servigos da Autoridade Tributaria e Aduaneira
a afetar ao Fundo de Estabiliza¢&o Tributario.

Turismo religioso

Resolugbes da Assembleia da Republica n.°
65/2013 e n.° 66/2013. D.R. n.° 92, Série | de
2013-05-14

Recomenda ao Governo que considere o turismo religioso produ-
to estratégico no ambito do PENT - Plano Estratégico Nacional
do Turismo.

Gestao Global do Sistema do setor elétrico

Diretiva n.° 8/2013. D.R. n.° 93, Série Il de
2013-05-15

Aprovacdo do Manual de Procedimentos da Gestdo Global do
Sistema do setor elétrico.

Contadores bi-horarios e tri-horarios

Diretiva n.° 7-A/2013. D.R. n.° 92, 2.° Suple-
mento, Série Il de 2013-05-14

Determinacdo de medidas corretivas, de intervengdo e de com-
pensagéo aos clientes resultantes da auditoria aos contadores
bi-horarios e tri-horarios da EDP Distribuicéo.

Contrato de investimento - rescisdo

Despacho n.° 6291/2013. D.R. n.° 93, Série I
de 2013-05-15

Aprova a rescisé@o do contrato de investimento celebrado entre a
AICEP - Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de
Portugal, E.P.E., a Sociedade Alentejana de Investimentos e
Participagdes (SAIP), SGPS, S.A. e a SAIP Turismo - Sociedade
Alentejana de Investimento e Promocgéao, S.A..

Contrato de investimento

Despacho n.° 6292/2013. D.R. n.° 93, Série Il
de 2013-05-15

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
X0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal,
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DESCRICAO

E.P.E. e a Casfil - Indistria de Plasticos, S.A.

Contrato de investimento

Despacho n.° 6293/2013. D.R. n.° 93, Série I
de 2013-05-15

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
X0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal,
E.P.E., a Marope, SGPS, S.A., a Marope Hotelaria, S.A. e a
Marope Algarve - Hotéis de Portugal, S.A.

Areas regionais de turismo

Lei n.° 33/2013. D.R. n.° 94, Série | de 2013-05-
16

Estabelece o regime juridico das areas regionais de turismo de
Portugal continental, a sua delimitagdo e caracteristicas, bem
como o regime juridico da organizacdo e funcionamento das
entidades regionais de turismo.

Campanha de Informacéo e Esclarecimento dos
consumidores de eletricidade e de gas natural —
2013

Despacho n.° 6472-A/2013. D.R. n.° 95, Suple-
mento, Série Il de 2013-05-17

Determina a prorrogacéo até as 23 horas e 59 minutos do dia 30
de junho de 2013 o periodo de apresentacdo de candidaturas a
que se refere o n.° 1 do artigo 16.° do «Regulamento do Progra-
ma de Apoio a Agbes de Ambito Regional e Local da Campanha
de 2013», aprovado pelo despacho n.° 5729/2013, de 17 de abril.

Fundos europeus no ciclo 2014-2020

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
33/2013. D.R. n.° 96, Série | de 2013-05-20

Define os Pressupostos do Acordo de Parceria a negociar entre
0 Estado Portugués e a Comissdo Europeia, estabelecendo as
principais linhas de intervencéo dos fundos europeus estruturais
e de investimento no ciclo 2014-2020.

Programa de Parcerias Internacionais

Declaracédo de Retificagdo n.° 26-A/2013. D.R.
n.° 96, Suplemento, Série | de 2013-05-20

Retifica a Resolu¢éo do Conselho de Ministros n.° 16/2013, de
21 de margo, que autoriza a realizagdo da despesa relativa a
celebragdo dos contratos da segunda fase do Programa de
Parcerias Internacionais, a aquisicdo de contetidos a disponibili-
zar via b-on e as quotizagbes de Portugal em organizacdes
internacionais, publicada no Diario da Republica n.° 57, 1.2 Série,
de 21 de margo de 2013.

Lei Orgéanica do XIX Governo Constitucional

Declaracéo de Retificacdo n.° 27/2013. D.R. n.°
97, Série | de 2013-05-21

Retifica o Decreto-Lei n.° 60/2013, de 9 de maio, da Presidéncia
do Conselho de Ministros, que procede a terceira alteracao ao
Decreto-Lei n.° 86-A/2011, de 12 de julho, que aprova a Lei
Organica do XIX Governo Constitucional, publicado no Diario da
Republica n.° 89/2013, de 9 de maio.

Atividade de comércio a retalho ndo sedentaria

Portaria n.° 191/2013. D.R. n.° 100, Série | de
2013-05-24

Fixa a informacéo a constar no formulario eletrénico para apre-
sentacdo da mera comunicacdo prévia, aprova os modelos do
cartdo de feirante e de vendedor ambulante e do letreiro identifi-
cativo em suporte duradouro e estabelece o custo da respetiva
emisséo.

Distribuicao local de géas natural

Portaria n.° 193-A/2013. D.R. n.° 101, Suple-
mento, Série | de 2013-05-27

Primeira alteragdo a Portaria n © 1213/2010, de 2 de dezembro
que aprova 0s requisitos para a atribuicdo e transmissao da
licenca da distribuicdo local de gas natural, os fatores de ponde-
racdo dos critérios de selecao e avaliacdo, o respetivo modelo de
licencga.

Regime de IVA de caixa

Decreto-Lei n.° 71/2013. D.R. n.° 104, Série | de
2013-05-30

No uso da autorizac&o legislativa concedida pela Lei n.° 66-
B/2012, de 31 de dezembro, aprova o regime de contabilidade
de caixa em sede de Imposto sobre o Valor Acrescentado (regi-
me de IVA de caixa), e altera o Cédigo do IVA, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 394-B/84, de 26 de dezembro.
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Abreviaturas
Siglas Descri¢cdo Siglas Descrigcao
ACAP Associagdo do Comércio Automovel de Portugal lucC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE c[i);rizé;rc:i—r?g?; c{e Pr,otggéo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
géo Pablica MC Ministry of Commerce of China

AL Administracédo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgar}izggéo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigacdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséao Europeia SFA Senvicos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de AposentagGes SS Seguranga Social
CMWM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcéo-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Diregao-geral do Orcamento
DGT Direcéo-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagcao Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economiae % Percentagem

do Emprego p.p. Pontos percentuais

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relagbes p.b. Pontos base
GPEARI Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragdo EUR/USD Délar americano por euros

Pablica EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formacao Profissional MM3 Médias moweis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franca VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homoéloga acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentagdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in!'ci,o .do ano at(_é ao més em referéncia e com inicio de

eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variagdo homologa dos dltimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.

- ndo se aplica.
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