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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2014, a produgéo industrial mundial desacelerou para 2,8% em termos
homologos (3,5% no 2.° trimestre). Este abrandamento estendeu-se tanto as economias avangadas como aos paises
emergentes e em desenvolvimento, de igual magnitude. No mesmo periodo, 0 comércio mundial teve um crescimento
de 2,5% em termos homdlogos, igual ao 2.° trimestre. Mas, enquanto as importag6es mundiais desaceleraram; as ex-
portagBes mundiais reforgaram o seu crescimento, tendéncias verificadas em ambas as zonas.

No 3.° trimestre de 2014, o PIB da China desacelerou para 7,3% em termos homadlogos reais (7,5% no 2.° trimestre)
em resultado de um crescimento menos forte da procura interna; ja que as exportacdes melhoraram. Neste periodo,
evidenciou-se a manutencdo de um forte dinamismo da atividade econémica dos EUA e o PIB do Reino Unido desa-
celerou para 3,0% em termos homologos reais (3,2% no 2.° trimestre).

No terceiro trimestre de 2014, o indicador de sentimento econémico diminuiu tanto para a Unido Europeia (UE) como
para a area do euro (AE), tendéncia que se estendeu a generalidade dos indicadores de confianga. Adicionalmente, o
indicador previsional de Banco de Italia, indica que o PIB em cadeia da AE desacelerou em setembro (variagdo nula
no 2.° trimestre), indiciando o prosseguimento de um fraco dinamismo econdémico. Para o conjunto dos meses de julho
e agosto de 2014, os indicadores quantitativos para a area do euro indicam uma desaceleracéo da producao industri-
al, uma estabilizacdo das vendas a retalho e uma ligeira melhoria das exportagées. Em agosto de 2014, a taxa de de-
semprego desceu para 10,1% na UE (10,2%, nos dois meses precedentes) e manteve-se em 11,5% para a AE. Em
setembro de 2014, a taxa de inflacdo da area do euro diminuiu para 0,3% em termos homdlogos (0,4% em julho e
agosto) e para 0,6% em termos de variacao dos ultimos 12 meses (0,7%, nos dois meses precedentes) refletindo uma
reducéo mais acentuada dos precos de energia e uma desaceleragéo dos precos dos bens industriais ndo energéticos
e dos servigos.

Em outubro de 2014 e, até ao dia 21, o preco spot do petrdleo Brent teve uma descida particularmente acentuada pa-
ra se situar, em média, em 89 USD/bbl (70 €/bbl) em resultado da expectativa de uma procura mundial de petréleo
fraca, especialmente da China e da Europa.

No periodo mais recente, assistiu-se globalmente a uma evolugdo menos positiva dos indices bolsistas internacionais,
traduzindo a expectativa de um crescimento econémico mundial menos forte e, também no caso da area do euro, do
aumento da incerteza quanto aos resultados dos testes de esforgo bancario a serem brevemente conhecidos. Adicio-
nalmente, assistiu-se a uma elevada flutuagcao cambial, refletindo a incerteza quanto a politica monetaria futura dos
EUA. Assim, em outubro, em média até dia 21, a taxa de cambio do euro depreciou-se face ao ddlar, tendo atingido
1,27 (1,29, em média, no més de setembro).

Conjuntura Nacional

*

De acordo com os dados publicados pelo INE para o 3.° trimestre de 2014, o indicador de clima econémico recuperou,
mantendo a tendéncia iniciada no final de 2012;

O indice de confianga dos consumidores atingiu, no terceiro trimestre de 2014, o valor mais elevado desde 2006;

O Indicador de Maquinas e Equipamentos do INE registou um crescimento homélogo de 2,6%, 0 que representa uma
desaceleracéo de 0,3 p.p. face ao trimestre terminado em junho de 2014;

O indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho cresceu, em termos médios homélogos, 0,9% em julho e
agosto, acelerando face aos 0,3% do segundo trimestre;

O numero de desempregados registados nos centros de emprego, no terceiro trimestre, diminuiu 11,6%, enquanto as
colocagdes aumentaram 6,6%, face a igual periodo do ano anterior;

A variagdo homodloga do IPC, em setembro, fixou-se em -0,4%, variagdo idéntica a registada em agosto. A variagdo
homéloga do IPPI foi de -1,0%. O IHPC registou uma variagdo homologa nula, 0,4 p.p. superior a do IPC.
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Até agosto de 2014, o excedente acumulado da balanca corrente foi de 170 milhGes de euros, o que representa uma
deterioracédo de 289 milhdes de euros em termos homélogos.

No final do terceiro trimestre, o défice global provisério das administragdes publicas (AP), na 6tica da contabilidade
publica, foi de 3989,8M€, uma melhoria de 1421,1M€ face ao periodo homélogo. O excedente primario cifrou-se em
1388,4M€, o que representa uma melhoria de 1653,8M€ quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior.

Para este comportamento contribuiram todos os subsectores: a administragdo local passou de um défice de 108,2M€
para um excedente de 407,4M€, a administragédo regional diminuiu o défice em 386,7M€ e o Estado em 240,5M€, en-
quanto os fundos e servigos auténomos e a seguranga social aumentaram o excedente em 207M€ e 71,3M€, respeti-
vamente.

Até setembro, a execucgdo financeira consolidada® provisoria do SNS revelou um défice de 47M€, refletindo uma me-
Ihoria de 25,5M€ face ao periodo homologo.

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Portugal, em agosto de 2014, a divida publica das administracdes
publicas cifrou-se em 226,7 mil M€, mais 598M€ que no final de julho.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divulgados? apontam para
um crescimento homdlogo das exportagdes de mercadorias de 0,6% nos primeiros oito meses de 2014. Neste mesmo
periodo, as importagBes aumentaram 3%, o que levou a um agravamento do défice da balanca comercial (fob-cif) de
15,8%, correspondendo a 928 milhdes de euros. A taxa de cobertura das importagdes pelas exportagdes atingiu os
82,3%, menos 2 p.p. que em igual periodo de 2013.

Nos primeiros oito meses de 2014, o crescimento homologo das exportacdes de mercadorias, excluindo os produtos
energeéticos, foi superior ao crescimento das exportagfes totais (3,6%). As importacdes registaram uma variagdo ho-
moéloga positiva e superior ao crescimento das exportacdes (6,2%), o que levou a um agravamento do saldo negativo
da respetiva balanca comercial em 49,7%.

No ultimo ano a terminar em agosto de 2014, as exportacdes de mercadorias cresceram 2,8% em termos homélogos,
sendo que a maioria dos grupos contribuiu positivamente para este comportamento. Destaca-se o contributo do “Ves-
tuario e Calgado” (+0,9 p.p.), dos “Produtos Acabados Diversos” (+0,9 p.p.) e dos “Agroalimentares” (+0,8 p.p.). Nos
primeiros oito meses de 2014, deve igualmente destacar-se o contributo positivo do “Vestuario e Calgado” (+1,0 p.p.),
seguido do contributo dos “Produtos Acabados Diversos” (+0,7 p.p.), do “Material de Transporte” e dos “Agroalimenta-
res” (ambos com +0,6 p.p.).

De janeiro a agosto de 2014, as exportagdes para o mercado comunitario cresceram, em termos homologos, 2,2 % e
contribuiram em 1,5 p.p. para o crescimento das exportagfes totais de mercadorias. As exportacdes para os paises da
UE-15 registaram uma variagdo homologa positiva de 1,8 % e as exportacdes para os paises do Alargamento 10,1 %,
sendo o0s respetivos contributos para o crescimento do total das exportagées de 1,2 p.p. e 0,3 p.p.. As exportacdes pa-
ra o Reino Unido registaram o maior contributo Intra UE-15 (+0,7 p.p.) para o crescimento das exporta¢des, seguidas
das exportacdes para Franga (+0,4 p.p.), Alemanha e Espanha (ambos com +0,3 p.p.).

Nos primeiros oito meses de 2014, as exportacdes para 0s Paises Terceiros registaram um decréscimo de 3,1%, pas-
sando a representar 28,5 % do total das exportagdes nacionais (-1,1 p.p. face ao periodo homélogo). Destaca-se o
comportamento positivo das exportacdes para a China (+22,4%), a Argélia (+7,2%) e os EUA (+6,8%).

De janeiro a agosto de 2014, as exporta¢des de produtos industriais transformados registaram uma variagdo homolo-
ga positiva de 0,9%. As exportacdes de produtos de baixa, média-alta e alta intensidade tecnoldgica contribuiram posi-
tivamente para o crescimento das exportacdes deste tipo de produtos (+2,2 p.p., +0,9p.p. € 0,2p.p., respetivamente).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de julho de 2014, as Exporta¢cbes de
Bens e Servicos registaram um crescimento homologo de 2,0% nos primeiros sete meses de 2014. A componente de

'Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de
COMpPromissos.

? Resultados mensais preliminares de janeiro a agosto de 2014.
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Servicos registou uma melhor performance relativamente a dos Bens (4,9% e 0,8%, respetivamente) e destacou-se
com o maior contributo para o crescimento do total das exportagdes (1,4 p.p.).
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1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2014, a produ-
¢do industrial mundial desacelerou para 2,8% em termos
homélogos (3,5% no 2.° trimestre). Este abrandamento
estendeu-se tanto as economias avancadas como aos
paises emergentes e em desenvolvimento, de igual magni-
tude.

Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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Fonte: CPB. *média dos meses de julho e agosto.

O comércio mundial de mercadorias estabilizou no conjunto
dos meses de julho e agosto de 2014. Mas, enquanto as
importagées mundiais desaceleraram, as exportagfes mun-
diais reforgaram o seu crescimento.

De facto, no conjunto destes dois meses e, em termos
homologos reais:

e 0 comércio mundial aumentou 2,5% (igual ao 2.° trimes-
tre);

e as exportagBes mundiais aceleraram para 3,2% (2,2%
no 2.° trimestre); enquanto as importa¢gdes mundiais de-
saceleraram para 1,7% (2,8% no 2.° trimestre).

Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial

GEE|GPEARI

Figura 1.2. Importa¢des de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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Fonte: CPB. *média dos meses de julho e agosto.

As trocas mundiais das economias avancadas e dos paises
emergentes e em desenvolvimento tiveram um comporta-
mento semelhante. Com efeito, as importa¢cdes abrandaram
devido sobretudo aos paises emergentes; enquanto as ex-
portacdes aceleraram em resultado de um crescimento mais
robusto também do mesmo conjunto de paises.

Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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Fonte: CPB. *média dos meses de julho e agosto.

2013 2014 2014
Indicador Unidade Fonte 2013 T T
| 3T | 4T g 2T mai i jun E jul i ago
indice de Produgéo Industrial Mundial VH CcPB 2,4 2,0 2,7 35 3,8 3,5 34 3,4 3,4 2,2
Economias Avangadas VH CPB 0,8 0,1 10 2,8 3,4 2,6 2,5 2,4 2,5 14
Economias Emergentes VH CcPB 4,1 3,9 4,5 4,2 4,3 4,4 4,4 4,5 4,3 3,1
Comércio Mundial de Mercadorias VH CPB 2,6 17 2,9 3,9 2,9 2,5 2,8 2,3 2,9 2,0
ImportagSes Mundiais VH CcPB 2,6 17 33 3,7 3,7 2,8 2,9 2,7 18 16
Economias Avangadas VH CPB -0,3 -12 -0,2 19 25 2,6 2,8 17 2,4 18
Economias Emergentes VH CPB 57 4,9 7,1 55 4,8 3,1 3,0 3,6 11 15
Exportagdes Mundiais VH CPB 2,5 17 2,6 4,1 2,1 2,2 2,6 2,0 4,1 2,3
Economias Avangadas VH CPB 12 10 13 33 18 0,6 14 -0,8 16 0,2
Economias Emergentes VH CPB 3,9 25 39 4,9 2,3 3,9 3,9 4,9 6,7 4,4
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Atividade Econémica Extra-UE

Os indicadores disponiveis para o 3.° trimestre de 2014
indicam a manutencdo de um forte dinamismo da atividade
econdmica dos EUA e do Reino Unido; enquanto se assistiu
a uma desaceleragéo do PIB da China e a uma quebra da
producdo industrial do Japdo. A taxa de inflagdo mundial
desacelerou para a generalidade das economias em resul-
tado da quebra dos precos de energia.

Figura 1.4. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

3,0 1 7,0

2012

2013 2014

B Consumo Privado (real, escala da esquerda)

Vendas a retalho (nominal, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau. *p/ Consumo Privado,
média dos meses de julho e agosto.

Nos EUA, os dados para o 3.° trimestre de 2014 indicam
gue, em termos homologos:

e a producgdo industrial aumentou para 4,4% (4,2% no 2.°
trimestre) em linha com o fortalecimento dos indicadores
de confiangca dos empresarios da industria e dos servi-
GOs;

e as vendas a retalho desaceleraram ligeiramente para
4,5% em termos nominais (4,6% no 2.° trimestre);

e a taxa de desemprego diminuiu para 6,1% (o valor mais
baixo desde o 4.° trimestre de 2008) e a taxa de inflagdo
homologa desceu para 1,8% (2,1% no 2.° trimestre).

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2014 e em
comparagdo homodloga, o consumo privado abrandou para
2,3% em termos reais e, as exportacdes de bens acelera-
ram para 4,5% em termos nominais (3,5% no 2.° trimestre).

Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE

Figura 1.5. PIB e Indices de Confianca na Industria e
Servigos dos EUA
35 1 64
1 62
30 b
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2,0
1 54

15
1 52
50

= PIB (VH, em volume, escala da esquerda)
indice ISM da Industria Transformadora (em %, escala da direita)
indice ISM dos Servigos (em %, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management.
Nota: um valor>50 indica expanséo e <50 representa contragdo da atividade.

No 3.° trimestre de 2014, o crescimento do PIB da China
desacelerou para 7,3% (7,5% no 2.° trimestre) em resultado
de um crescimento mais fraco da procura interna. Pelo con-
trério, assistiu-se a um fortalecimento das exportagées, as
quais apresentaram um crescimento de 13,1% em termos
homologos (5,1% no 2.° trimestre).

Figura 1.6. PIB e Taxa de Inflagdo da China

I P|B, VH real (escala da esquerda)

Taxa de Inflagao

Fonte: Instituto de Estatistica da China.

2013 2014 2014
Indicador Unidade Fonte 2013 T
3T | 4T fng } 2T | 3T jun jul ago set
EUA - PIB real VH BEA 2,2 2,3 3,1 19 2,6
indice de Produgé&o Industrial VH BGFRS 2,9 2,7 3,3 33 4,2 4,4 44 4,8 4,0 4,4
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 53,9 55,7 56,7 52,7 55,2 57,6 55,3 57,1 59,0 56,6
indice ISM dos Servigos % 56,7 58,8 56,2 54,8 60,2 63,4 57,5 62,4 65,0 62,9
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE Michigan 79,2 816 76,9 80,9 82,8 83,0 82,5 818 82,5 84,6
Taxa de Desemprego % BLS 7.4 7,2 7,0 6,7 6,2 6,1 6,1 6,2 6,1 59
China - PIB real VH NBSC 7,7 7,8 7,7 7.4 75 7,3
Exportagdes VH MC 7,8 3,9 75 -4,7 51 13,1 7,2 14,5 9,4 15,3
Japéo — PIB real VH COGJ 15 2,4 2,4 2,7 0,0
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Atividade Econémica da UE

No 3.° trimestre de 2014, o indicador de sentimento econé-
mico diminuiu tanto para a Unido Europeia (UE) como para
a area do euro (AE), tendéncia que se estendeu a generali-
dade dos indicadores de confianga. Adicionalmente, o indi-
cador previsional do Banco de Itdlia indica que o PIB em
cadeia da AE desacelerou em setembro (variagdo nula no
2.° trimestre).

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econdmico

GEE|GPEARI

Em agosto de 2014, a taxa de desemprego desceu para
10,1% na UE (10,2%, nos dois meses precedentes) e man-
teve-se em 11,5% para a area do euro.

Em setembro de 2014, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criagdo de emprego pioraram para a
industria transformadora; comércio a retalho e construgéo;
enquanto melhoraram para o setor dos servigos.

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de Em-

prego na Indastria da Area do Euro
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I AE-18: PIB (VH real, escala da esquerda)

UE-28: PIB (VH real, escala da esquerda)

AE-18: Indicador de Sentimento Econémico

UE-28:Indicador de Sentimento Econémico

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro, no con-
junto dos meses de julho e agosto de 2014, indicam um
abrandamento da producdo industrial e uma estabilizagédo
das vendas a retalho; enquanto as exportacdes apresenta-
ram uma ligeira melhoria.

Figura 1.8. Exportacdes e Encomendas Externas da
Area do Euro
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Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat. *p/Exportacdes, média dos meses de
julho e agosto.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econ6mica da UE
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em setembro de 2014, a taxa de inflagdo da &rea do euro
diminuiu para 0,3% em termos homologos (0,4%, em julho e
agosto) e para 0,6% em termos de variagdo dos ultimos 12
meses (0,7%, nos dois meses precedentes).

Esta evolugdo refletiu uma redugdo mais acentuada dos
precos de energia e uma desaceleracdo dos precos dos
bens industriais ndo energéticos e dos servigos. Pelo contra-
rio, os pre¢os de bens alimentares aumentaram, invertendo a
tendéncia de quebra registada entre junho e agosto.

2013 2014 2014
Indicador Unidade Fonte 2013
3T 4T iy 2T 3T jun jul ago set
Uni&o Europeia (UE-28) — PIB real VH Eurostat 0,1 0,2 11 14 12 - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 95,9 98,2 102,7 105,0 106,4 104,7 106,4 105,8 104,6 103,6
Area do Euro (AE-18) — PIB real VH Eurostat -0,4 -0,3 0,5 10 0,7 - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 93,8 95,3 99,1 1016 102,2 100,9 102,1 102,2 100,6 99,9
indice de Produg&o Industrial VH Eurostat -0,7 -11 15 15 0,9 0,2 18 -0,8
indice de Vendas a Retalho VH real -0,8 -0,6 0,5 10 12 19 0,6 18
Taxa de Desemprego % 2,0 2,0 19 n7 1,6 15 15 15
IHPC VH 13 13 0.8 0,6 0,6 04 05 0,4 04 0,3
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em outubro de 2014, as taxas de juro de curto prazo desce-
ram para a area do euro e para os EUA, prosseguindo a
tendéncia dos (ltimos meses para a area do euro. Com
efeito, até ao dia 21, a taxa Euribor a 3 meses diminuiu para
0,08% (0,10% em setembro) e para 0,23% nos EUA.

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado Mone-
tario (Média mensal, em %)
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 21.

Em setembro de 2014, as taxas de juro de longo prazo
diminuiram para a &rea do euro; enquanto subiram para 0s
EUA. A tendéncia descendente das taxas na area do euro
foi influenciada pela descida das taxas de juro diretoras do
BCE e pela introducéo de outras medidas de politica mone-
taria para melhorar o funcionamento do mecanismo de
transmissédo de politica monetaria.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para outubro, o valor é do dia 21.

A taxa de cambio do euro face ao délar teve uma deprecia-
¢do significativa ao longo do 3.° trimestre de 2014 que se
prolongou nos primeiros dias do més de outubro, atingindo
no dia 6 a cotacdo mais baixa desde finais de agosto de
2012. Porém, a partir desse dia, assistiu-se a um movimento
inverso, levando a uma ligeira apreciacdo do euro face ao
dolar, situando-se a 1,28 no dia 21. Esta elevada flutuagédo

cambial tem vindo a refletir a incerteza quanto a politica
monetéria futura dos EUA.

Em setembro de 2014, o indice de pregos relativo do preco
do petroleo importado subiu ligeiramente para 72,9 (por
memoria atingiu o valor 100 durante a crise petrolifera de
1979). Em outubro de 2014 e, até ao dia 21, o preco do pe-
tréleo Brent teve uma descida particularmente acentuada
para se situar, em média, em 89 USD/bbl (70 €/bbl), em
resultado da expectativa de uma procura mundial de petréleo
fraca, especialmente proveniente da China e da Europa.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 21.

No 3.° trimestre de 2014, o preco das matérias-primas nao
energéticas recuou, tendo diminuido 3,0% em termos homo-
logos (-0,9% no 2.° trimestre) devido sobretudo & descida
dos pregos dos produtos alimentares (cereais) e dos metais.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

2013 2014 2014
Indicador Unidade Fonte 2013 T T T - T -
3T | 4T T i 2T { 3T jun { jul ago | set
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 0,29 0,23 0,29 0,31 0,21 0,08 0,21 0,21 0,16 0,08
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 2,35 2,70 2,73 2,75 2,61 2,49 2,59 2,53 2,41 2,53
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 3,00 3,15 2,97 2,66 2,23 1,80 2,09 1,96 178 1,66
Taxa de Cambio* EurusD BP 1,379 135 1,379 1379 1,366 1,258 1,366 1338 1319 1,258
Dow Jones* vC Yahoo 26,5 15 9,6 -0,7 2,2 13 0,7 -16 3,2 -0,3
DJ Euro Stoxx50* vC “ 17,9 n2 7,5 17 2,1 -0,1 -0,5 -3,5 18 17
Spot do Petréleo Brent em USDbbl** USDhbbI DGEG 108,63 109,50 109,28 107,95 109,66 103,42 111,89 108,24 103,48 98,55
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH “ -2,6 0,2 -0,7 -4,1 6,3 -5,6 8,4 10 -6,1 -11,3
Spot do Petréleo Brent em euroshbl** VH DG:PG € -5,8 -5,4 -5,3 -7,5 13 -5,6 5,2 -2,2 -6,2 -8,2
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 77,7 78,0 75,4 75,6 75,0 73,4 77,7 74,4 72,8 72,9

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Prego Relativo do Petréleo é o racio entre o prego de importag&o de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que néo haja
deflator, utiliza- se o Gltimo deflator conhecido). Nota: O prego do Petréleo Brentde 2009 a 2014 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

De acordo com os dados publicados pelo INE para o 3.°
trimestre de 2014, o indicador de clima econémico recupe-
rou, mantendo a tendéncia iniciada no final de 2012.

Figura 2.1. Indicador de Clima Econémico
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Fonte: INE.

Indicador de Clima Econémico

De facto, no terceiro trimestre, assistiu-se a uma melhoria
do indicador de confianca dos servicos, construgdo e indis-
tria, enquanto o indicador para o comércio evoluiu no senti-
do inverso, quando comparados com o trimestre anterior.

Figura 2.2. Indicadores de Confianca
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Fonte: INE.

Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta

GEE|GPEARI

O indicador de atividade econémica do INE, no trimestre
terminado em agosto, apresentou um crescimento homélogo
de 3,1%, um valor 0,2 p.p. inferior ao observado no trimestre
terminado em junho.

Figura 2.3. indices de Producéo
(VH, MM3)
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Fonte: INE

Os dados quantitativos disponiveis relativos aos meses de
julho e agosto, mostram que, em termos médios homologos:

¢ na industria transformadora, o indice de producgéo registou
um crescimento de 5% e o indice de volume de negécios
apresentou uma quebra de 2,2% (3,4% e -1% no segundo
trimestre de 2014, respetivamente);

e 0 indice de produgcdo na construgdo e obras publicas
apresentou uma quebra menos acentuada (-7,5% quan-
do no trimestre acabado em junho apresentava uma vari-
acdo homdloga de -9,8%);

¢ 0 indice de volume de negdcios nos servigcos deteriorou-
se face ao periodo homélogo (-2 p.p. face ao 2.° trimestre
de 2014);

e 0 indice de volume de negécios no comércio a retalho
registou um aumento de 1,2%, superior em 0,9 p.p. face
ao periodo compreendido entre abril e junho de 2014.

2013 204 2014
Indicador Unidade Fonte 2013 v T T T

3T 4T g 2T |} 3T mai jun jul i ago i set
PIB — CN Trimestrais VH Real INE -14 -10 16 10 0.9
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " 21 -15 -0,9 -0,2 04 0,7 0,2 04 06 0,7 0,7
Indicador de Confianga da IndUstria SRE-VCS " -7 -24 -10,3 -8,2 -84 -6,5 -84 -9,6 -6,9 -6,4 -6,4
Indicador de Confiangca do Comércio " " -1 -95 -3,7 -13 -0,7 -19 0,1 -14 -18 -17 -2,0
Indicador de Confianga dos Servigos -22,2 -20,2 -n7 -6,0 -17 03 -13 10 24 0,7 21
Indicador de Confianga da Construcao -584 -55,7 -50,2 -47,2 -46,3 -44.9 -45.8 -43,1 -44.8 -455 -443
indice de Produgéo Industrial — Ind. Transf. VH " 0,8 0,1 4,2 12 34 : 25 16 48 53
indice de Volume de Negdcios — Ind. Transf. " " 0,3 15 30 -0,3 -11 : -59 59 0,0 -4,3
indice de Volume de Negécios - Servigos " " -44 -3,1 -3,0 -15 -0,8 : -0,2 -18 -2,8 -2,8
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Consumo Privado

Nos meses de julho e agosto, o indice de Volume de Nego6-
cios no Comércio a Retalho aumentou, em média, 1,2%.
Para esta variacao contribuiu o crescimento da componente
nao alimentar (2,7%), enquanto a componente alimentar
contraiu 0,9%.

Figura 2.4. indice do Volume de Negécios no Comércio
a Retalho
(MM3,VH)

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores
(SRE-VE, MM3)
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Opinido sobre o Vol. Vendas no comércio aretalho
— Opinido sobre a ProcuralnternaBens Cons.
Indicador de Confianga dos Consumidores
Fonte: INE.

As vendas de veiculos ligeiros de passageiros continuam a
registar variagbes positivas, tendo-se vendido um total de
9 688 veiculos ligeiros em setembro, 0 que representa um
aumento de cerca de 2 mil unidades face a agosto. Quando
comparado com igual més de 2013, este valor representa um

Fonte: INE.

No terceiro trimestre de 2014, as expetativas dos empresa-
rios relativamente ao volume de vendas no Comércio a
Retalho e opinido acerca da procura interna de bens de

aumento de 31,5%, mais 5,4 p.p. do que em agosto.

Figura 2.6. Venda de Automoveis Ligeiros de
Passageiros

. ) . (MM3)
consumo continuaram a registar melhorias quando compa-
rados com os trimestres precedentes. 16000 1 60
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anca dos Consumidores que, no terceiro trimestre, atingiu o 10000 f 1 20
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Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade | Fonte | 2013 2013 2014 2014
™ ™ TL T2 T mai E jun ] jul i ago set
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE -14 | -08 13 21 17
Indicador de Confianga dos Consumidores SER-VE " -48.7 | -453  -404 | -30.7 -276 -246 | -26.1  -259 -24.0 -26.6 -23.2
Confianga Comércio Retalho: Vendas Ultimos 3 meses| SER-VE " -29.1(-225 -132 | -49 13 41 29 43 44 5.6 23
indice de Vol. De Negécios no Comércio a Retalho* VH " -17 | -09 17 16 0.3 1.6 -0.3 1.0 13
Bens Alimentares VH " 0.1 0.8 21 14 -0.9 2.1 -2.4 -1.4 -0.4
Bens ndo alimentares VH " 230 | -22 13 17 12 : 13 13 2.8 2.6 :
Vendas de Automdveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | 111 | 157 271 | 405 355 298 | 365 23.6 30.7 26.1 315
Importacéo de Bens de Consumo*** VH INE 35 6.9 6.1 5.7 33 49 3.0 14 -1.9

*{ndices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias (teis; * Inclui veiculos Todo-o-Terreno e M onovolumes com mais de 2300 Kg; *** Exclui material de transporte.
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Investimento
Os dados disponiveis para o investimento no 3.° trimestre Figura 2.8. Bens de Equipamento
de 2014, mostram que, em termos médios homologos: (VH, MM3)
20,0 20,0
e as vendas de veiculos comerciais ligeiros subiram 150 150
60,3% (-5,1 p.p. face ao trimestre terminado em junho 100 100
. ~ 50 50
de 2014) acompanhadas pela variacdo de 32,9% na 00 1 ! 00
venda de veiculos comerciais pesados, um aumento de 50 50
12,5 p.p. face ao 2.° trimestre do ano corrente; -10,0 -10,0
-15,0 -15,0
e as opinides dos empresarios sobre o volume de vendas -20,0 20,0
de bens de investimento no comércio por grosso me- 50 5,0
Ihoraram quando comparadas com o trimestre termina- 7 g 2288329999000y 933s 00
do em junho; $E8fpesEpeeEpoeEyseEpeeEy

. i Ind. Vol. Neg. Ind. (Merc. Nacional, Bens Inv.)
e as vendas de cimento registaram uma queda de 8,9% e Import. Maquinas (exc. Mat. Transporte)

(-10% no trimestre anterior); Fonte: INE.

Os dados quantitativos disponiveis relativos aos meses de
Figura 2.7. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerci-

— el julho e agosto, mostram que, em termos médios homologos:
ais Ligeiros
(VH, MM3) ¢ 0 indice de volume de negdcios da industria de bens de
00 100,0 investimento para o mercado nacional registou um cres-
50 80,0 cimento de 4,9% (8,8% no 2.° trimestre de 2014);
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-20,0 20,0 material de transporte cresceu 4,5% (-3,3 p.p. face ao
-25,0 00 trimestre terminado em junho).
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3 , R 3 . -10,0 -10,0
e 0 Indicador de Maquinas e Equipamentos do INE regis-
tou um crescimento homélogo de 2,6%, o que repre- 150 150
senta uma desaceleracdo de 0,3 p.p. face ao trimestre
terminado em junho de 2014. -200 20,0
8888382329003y 998989357y
Indicador de FBCF Indicador de FBCF - Maquinas e Equipamentos
Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2013 2014 2014
Indicador Unidade Fonte 2013 T v t
3T 4T m 2T 3T mai jun jul ago set
FBC —CN Trimestrais VHReal | INE -6,6 -18 -19 26 46
da qual, FBCF VHReal | INE 63 35 06 05 26
Indicador de FBCF VH/mm3 . 9,2 65 20 -19 00 : 0,1 0,0 0,2 09
. SECILe
Vendas de Cimento VH | Cowpor| 228 | M7 w9 13 00 -89 51 02 78 22 69
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP B7 16,7 404 66,4 55,2 60,3 42,7 59,2 59,4 738 52,4
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " 72 -20 87,8 37,7 454 329 42,0 82,9 10,6 -33 87,6
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE | INE 212 | -183 -95 15 -6,1 2,0 18 9,2 75 8,1 55
Licengas de Construgédo de fogos VH " -338 -24,6 -32,1 -15,6 -1B,6 : -19,6 -B1 -17,0 -245
Importagdes de Bens de Capital™ VH " 31 58 B3 98 78 : 49 108 28 6,9
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.** VH " -76 -08 -12 16 88 : 37 18,6 76 04
*no Comércio por Grosso; ** excepto M aterial de Transporte; *** parao Mercado nacional
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Contas Externas

Em termos médios homdélogos nominais, os dados relativos
ao comércio internacional de bens, divulgados pelo INE
para julho e agosto, apontam para uma estabilizagdo das
exportagbes e um crescimento das importagées em 0,2%
(-0,5% e 1,7% no 2.° trimestre de 2014, respetivamente).
Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Dif. Exportagbes === |mportagdes

Fonte: INE.

Também nos meses de julho e agosto, e em termos médios
homologos nominais:

e a componente extracomunitaria das exportacdes dimi-
nuiu 1,7%, um valor abaixo dos -5,5% registados no
trimestre terminado em junho. J& as exportacdes para
0 mercado intracomunitario aumentaram 0,7% (+1,6%
no 1.° trimestre);

e nas importacdes de bens, o mercado intracomunitario
subiu 2,7%, enquanto que o mercado extracomunitario
registou uma quebra de 5,8% em termos homdlogos
(5,8% e -8,5% no 2.° trimestre respetivamente). Em
termos acumulados, a taxa de cobertura do comércio
internacional de bens situa-se atualmente em 82,3%
(84,3% em igual periodo de 2013);

« No 3.° trimestre de 2014, as opinides sobre a procura
externa na inddstria foram mais negativas quando
comparadas com o trimestre anterior. No entanto, a
Carteira Encomendas da Industria Transformadora dos
paises clientes estabilizou.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Indastria
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Opinides sobre procura externadirigida a Ind. Transf.
Carteira encomendas Ind. Transf. dos paises clientes (eixo dta.)

Fonte: INE.

Até agosto de 2014, o excedente acumulado da balanca
corrente foi de 170 milhdes de euros, o que representa uma
deteriorac¢do de 289 milhdes de euros em termos homologos.
Este resultado traduz, essencialmente, uma deterioracdo do
saldo da Balanca de Bens em 852 milhdes de euros.

Figura 2.12. Balanga Corrente: composicao do saldo
(em milhdes de euros)
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Fonte: BdP.

No mesmo periodo, a balanc¢a corrente e de capital apresen-
tou uma capacidade de financiamento de 1870 milhdes de
euros (uma deterioragdo de 239 milhdes de euros face ao
ano acabado em agosto de 2013).

2013 204 204
Indicador Unidade | Fonte 2013 T 7 T T T
2T 3T | 4T m | 2T abr | mai jun i jul P ago
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 6,1 71 74 88 31 23
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real “ 31 57 6,7 6,0 9,3 48
Saldo de Bens e Servigos %PIB “ 10 0,9 05 13 0,0 0.8 :
Saidas de Bens VH nom “ 45 6,2 59 6,7 22 -05 -4,7 -36 70 16 -2,.2
Entradas de Bens VH nom “ 09 24 35 50 64 17 -65 24 94 28 -31
. . 2013 204 2013 204 X
Indicador Unidade | Fonte 2013 T — — Diferenca
2T 3T 4T w27 janeiro-ago janeiro-ago
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros BdP 3980 846 736 1832 446 744 2109 1870 -239
Saldo Balanga de Bens -7412 -1848 -1890 -1868 -2341  -2083 -4918 -5769 -852
Saldo Balanga de Servigos 11099 2784 2776 2970 2658 2828 7210 7303 93
Saldo Balanga de Rendimentos Primérios 3756 -177 -990 -643 -758 -875 -2682 -2284 398
Saldo Balanga de Rendimentos Secundarios 1256 487 238 331 358 305 848 920 72
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Mercado de Trabalho

No final do terceiro trimestre de 2014, encontravam inscritos
nos centros de emprego cerca de 617 mil desempregados,
0 que representa um acréscimo de cerca de 2 mil trabalha-
dores face ao segundo trimestre, mas ainda assim uma
diminuicdo de 11,6% face a igual periodo de 2013. J& os
desempregados inscritos ao logo do més ascenderam aos
76,7 mil, menos 4,3% do que em setembro de 2013.

Figura 2.13. Desemprego
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Fonte: |IEFP.
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Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacbes
(MM3, VH)
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— Ofertas de Emprego (I.p., MM3, VH, %)
Colocagdes (I.p., MM3, VH, %)
Fonte: IEFP.

Ja no que concerne aos Instrumentos de Regulamentacéo
Coletiva de Trabalho, estes abrangiam, em setembro, cerca
de 216,7 mil trabalhadores, mais 31 mil do que em setembro
de 2013. A variagdo média anual da remuneracgdo implicita
convencionada pelos IRCT manteve-se nos 0,8%.

Figura 2.15. Contratacao Coletiva

No terceiro trimestre de 2014, as ofertas e colocacdes as- 16 r r 250
cenderam as 40,8 mil e 25,4 mil respetivamente, valores - 200
que embora inferiores aos do segundo trimestre, represen- - 150 8
tam, respetivamente, um aumento de 0,4 e 6,6% face a 0.8 =
igual periodo do ano anterior. O racio de coloca- 100 3
¢Oes/ofertas, neste trimestre, foi de 62,3% que, embora 0,8 I 50
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Fonte: MSESS.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
i ] 2013 2014 2014
Indicador Unidade | Fonte | 2013 y i - - -
T3 T4 T1 T2 | T3 mai jun jul ago set
Taxa de Desemprego % INE 162 | 155 1563 { 151 139 : -
Emprego Total VH “ -2.6 -2.1 0.7 17 20 -98.9 -
Desemprego Registado (f.p.) VH EFP | -28 | 20 -28 1 -61 -109 -116| -95 2109 111 102 -116
Desempregados Inscritos (1.p.) VH * 0.3 1.9 2.8 31 74 62 -8.9 -3.8 -8.6 -6.3 -4.3
Ofertas de Emprego (l.p.) VH 491 | 531 643§ 663 226 0.4 220 245 5.8 -9.9 34
Contratag&do Coletiva VHA MSESS| 1.0 1.0 1.0 0.6 0.6 0.8 0.7 0.6 0.6 0.8 0.8
indice do Custo do Trabalho* - Portugal VH INE 0.3 0.2 0.5 15 31 -
indice do Custo do Trabalho* - AE VH BRurostat| 1.5 12 1.2 11 14 -
*Total, excluindo Admnistracdo Piblica, Educagéo, Salde e Outras Atividade; f.p. - no fimdo periodo; I.p. ao longo do periodo.
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Precos

O indice de Pregos no Consumidor (IPC) registou, em se-
tembro, uma variacdo homoéloga de -0,4%, valor idéntico ao
registado em agosto. Ainda assim, no ano terminado em
setembro, a variagdo fixou-se nos -0,3%, -0,1 p.p. do que a
registada no ano terminado um més antes.

Figura 2.16. Taxa de Variacao do IPC
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Fonte: INE.

Para esta evolucdo foi determinante a evolugdo dos pregos
dos bens, que cairam, em setembro, 1,1% face ao periodo
homélogo, enquanto o pre¢o dos servicos aumentaram
0,7%.

Se excluirmos 0s bens alimentares ndo transformados e
produtos energéticos (IPC Subjacente), a variagdo dos
precos foi de 0,1%, 0,3 p.p. abaixo do registado em agosto
e 0,5 p.p. acima da variacdo do IPC total.

Figura 2.17. Taxa de Variagao do IPC (Bens e Servi¢os)
(MM12, VH, %)

A semelhanca do sucedido em agosto, foram as classes das
Bebidas Alcodlicas e Tabaco e da Habitacdo que apresenta-
ram as maiores subidas de precgos (3,7% e 2,3% respetiva-
mente), enquanto as classes dos Bens Alimentares (-2,2% e
Lazer (-2,4%) foram as que manifestaram as maiores que-
das.

No més de setembro, o indice de Pregos na Producéo Indus-
trial (IPPI) apresentou uma variacdo homologa de -1,0%,
valor idéntico ao registado em agosto.

Figura 2.18. Taxa de Variacdo do IPPI
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Fonte: INE.

Para esta variagdo contribuiu a quebra de 1,4% nos Bens de
Consumo néo duradouros e 1,3% nos Bens Intermédios. Ao
nivel das Industrias, foram as Indistrias Extrativas que mais
cairam (-2,3%).

A variacdo homéloga do indice Harmonizado de Precos no
Consumidor (IHPC) em Portugal, no més de setembro de
2014, foi de nula, 0,1 p.p. acima do registado no més ante-

i rior. J4 a variacdo homologa do IHPC na zona euro desceu
3 /\ para os 0,3%, sendo que o diferencial do IHPC de Portugal e
2 do IHPC médio da zona euro permaneceu nos -0,4 p.p. Ao
1 nivel da analise em médias moveis de 12 meses, a diferenca
(1) J subiu 0,1 p.p. para os -0,7 p.p..
-2

ARSI B B B S B B B B
IPC Total Bens Servicos
Fonte: INE.
uadro 2.6. Indicadores de Precos
i ) 2014
Indicador Unidade: Fonte | 2013 - T S -
jan fev mar abr | mai jun § jul ago set

indice de Pregos no Consumidor VC INE : -1.4 -0.3 1.4 0.2 -0.1 0.1 -0.7 -0.2 0.6
indice de Pregos no Consumidor VH INE 0.3 0.1 -0.1 -0.4 -0.1 -0.4 -0.4 -0.9 -0.4 -0.4
indice de Pregos no Consumidor VM12 “ : 0.3 0.3 0.2 0.2 0.1 0.0 -0.2 -0.2 -0.3
IPC - Bens VH 00 | -04 -08 -0.8 -1.0 1.2 11 21 -1.6 -11
IPC - Servigos “ 0.7 0.8 0.9 0.2 1.0 0.7 0.5 0.8 14 0.7
IPC Subjacente* 0.2 0.1 0.1 -0.2 0.1 0.0 0.0 -04 0.4 0.1
indice de Pregos na Produg&o industrial VH " 0.1 -1.3 -1.5 -1.5 -0.6 -0.6 -0.4 -0.9 -1.0 -1.0
IHPC “ “ 0.4 0.1 -0.1 -0.4 -0.1 -0.3 -0.2 -0.7 -0.1 0.0

Diferencial HPC PT vs. AE p.p. FEurostat| -0.9 -0.7 -0.8 -0.9 -0.8 -0.8 -0.7 -1.0 -0.4 -0.4

*IPC subjacente exclui os bens alimentares n&o transformados e energéticos
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em setembro de 2014, os principais indices bolsistas inter- Figura 2.20. Empreéstimos ao Setor Privado
. . B a . . 0
nacionais prosseguiram a tendéncia de ganhos, especial- (va, em %)
mente na area do euro devido ao refor¢o do carater acomo- 0.0 -
daticio da politica monetaria do BCE. Porém, a evolugéo -1,0 \
apresentou-se menos positiva no decurso do més de outu- 20 -
bro, traduzindo a expectativa de um crescimento econdémico a0 |
mundial menos forte e também, no caso da area do euro, 0
do aumento da incerteza quanto aos resultados dos testes '
de esforco bancéario a serem brevemente conhecidos. As- B0 T
sim, em outubro e, no dia 21 face ao final do més de se- 6.0
tembro, os indices Euro Stoxx50 e Dow Jones desvaloriza- 70 f
ram 7% e 2,5%, respetivamente. 80 -
; =T = T O T A T
Figura 2.19. Indices Bolsistas $ 8 & T g § 3 T % 3 3 g %
(outubro 2012=100, fim do periodo)
150 ~ particulares sociedades n&o financeiras
Fonte: Banco de Portugal.
140
130 | / O crédito destinado aos particulares manteve a variagdo
/ anual de -3,5% em agosto de 2014. Contudo, o crédito desti-
120 nado a habitacdo e para outros fins registou uma variagao
§ menos negativa.
110 |
w00 | As taxas de juro das operagGes do crédito diminuiram tanto
K ' para as empresas como para 0s particulares, embora de
90 forma mais pronunciada para o primeiro caso; mas subiram
o~ o~ o™ o™ o™ o™ o™ o™ < < < < < 7 . .
T T Y ¢FOYT OZTOZTOYTZTYTOYOZOC para 0s empréstimos ao consumo e outros fins.
5 > s < = S 3 > s <o = S 3
o ES] — < = I3 o ES] — < = s o
........... PSI-20 DJ Euro Stoxx50 DOWJONES Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares e Empresas (em %)
Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para outubro, o valor é do dia 21. 9.0 r
8,0 -
O indice PSI-20 teve uma desvalorizagdo acentuada nos 70
tltimos meses (particularmente do setor bancario e, no
. . . ~ . 6,0 -
periodo mais recente, nas telecomunicagdes) associada
sobretudo a reestruturagdo do setor bancério. De facto, em 50 ¢
outubro e, no dia 21, o indice depreciou-se quase 10% face 40 f
ao final do més de setembro, culminando numa desvalori- 30 F
zagao de 21% em relagdo ao final do ano de 2013. 20 | el
Em agosto de 2014, a taxa de variacdo anual dos emprés- 1,0 ; ; ; ; ; ; ; ; ;
. . g . . . b o S S S 3 3 3 3 3
timos ao sector privado néo financeiro foi menos negativa S & o S % o 5 G T S
: g & ® B2 & | B2 & ® 2
do que no més precedente, para -5,2% em termos anuais Consumo e outros fins (esc.direita)
(-5,4% em julho) devido a melhoria do crédito destnadoa E:Et'z::;
empresas n&o financeiras. Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetérios e Financeiros
Indicador Unidade{ Fonte 2013 ¥ y 201 v
jan fev | mar | abr | mai | jun jul ago | set
Yield OT 10 anos PT* % IGCP 58 5,0 48 41 36 37 36 36 32 34
Yield OT 10-Spread Portugal face a Alemanha* p.b. “ 386 333 321 249 214 229 239 239 232 220
PSI20* \Ys; CMVM 16,0 2,1 0,2 31 -2,0 -4,6 4.4 21 -0,6 3,4
Empréstimos a particulares: - para habitagao var* BP -38 -3,8 -38 -39 -38 -3,8 -38 -3,8 -3,7
- para consumo var+ ‘ -7,2 -6,4 -6,2 -5,7 -53 -4,6 -13 -0,8 -0,8
Empréstimos a empresas var* ‘ -4,7 -5,5 -5,2 -5,4 -6,6 -7,0 7,2 7,9 -7,6
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % * 147 149 150 152 153 155 156 155 153
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % ‘ 4,36 4,38 434 433 431 4,28 4,22 4,18 4,09

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relagdo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizag&o, e transagdes mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de preco.
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Finangas Publicas - Estado

Até setembro, o valor provisorio para o défice global do
Estado, na ética da contabilidade publica, foi de 5190,6M€,
0 que representa uma melhoria de 240,5M€ face ao periodo
homodlogo. O défice primario foi de 4755M€, menos
408,6M€ que no mesmo periodo do ano anterior.

Figura 2.22. Execucédo Or¢camental do Estado
(VHA, em %)
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Despesa corrente primaria Receita fiscal

Fonte: DGO.

A execucdo orcamental do Estado nos nove primeiros me-

ses do ano, face a 2013, caracterizou-se por:

e um crescimento de 7,3% da receita fiscal, fundamentado
pela evolucdo do IRS (11%), do IVA (7,7%), dos outros
impostos diretos (justificado pela alteracdo da classifica-
¢do da cobranca da contribuicdo sobre o setor bancério,
ainda que esta tenha sido superior em 33M€ face ao ano
anterior), do imposto sobre veiculos (35,8%) do imposto
sobre o tabaco (7,9%) e, com um menor contributo, do
imposto Unico de circulagdo (12%). Este desempenho da
receita fiscal resulta, sobretudo, da melhoria das condi-
¢Oes econdmicas e do impacto positivo das novas medi-
das de combate & evasao fiscal e & economia paralela.
Em sentido inverso, salienta-se a diminuicdo do IRC
(-2,5%), ainda que em recuperacao face ao més anterior,
e do imposto de selo (-6,4%). A receita ndo fiscal diminu-
iu 20,9%, devido a diminuicdo das outras receitas de ca-
pital, justificada pelo efeito de base relativa a concesséo
do servico aeroportuario de apoio a aviagdo civil, as
transferéncias correntes de outros subsectores das ad-
ministracdes publicas, aos rendimentos de propriedade
(explicada pela diminuicdo dos dividendos pagos pelo
Banco de Portugal) e as outras receitas correntes (devi-
do a alteracdo de classificagdo da contribuicdo para o
sector bancario); e,

Quadro 2.8. Execuc¢do Orcamental do Estado

e um aumento da despesa total em 2,5% e da despesa

priméaria em 2,3%. Este comportamento reflete o cresci-
mento das despesas com pessoal (10,4%, em resultado
do pagamento do subsidio de férias em junho quando em
2013 foi em novembro, do aumento da taxa de contribui-
¢éo da entidade patronal para a SS e CGA, da reverséo
da medida de reducéo remuneratoria prevista no OE2014
e, ainda, do pagamento de compensagdes aos trabalha-
dores em funcdes publicas aderentes ao Programa de
Rescisdes por Matuo Acordo), das transferéncias corren-
tes para os outros subsectores das administracdes publi-
cas (2,8%), nomeadamente para a administragdo local
em resultado de uma alterag@o no tratamento orgamental
da participagdo variavel dos municipios na receita de IRS
ao nivel das transferéncias no ambito da Lei das Finan-
¢as Locais, e para a Seguranga Social, e dos juros e ou-
tros encargos da divida (3,7%). Em sentido oposto, sali-
enta-se a diminuigdo das transferéncias de capital para
outros subsectores das administragbes publicas em
20,3%, em particular para a administracdo regional em
consequéncia da alteracdo a Lei das Finangcas Regio-
nais, das outras despesas correntes em 36,1% (devido a
reclassificacdo das despesas no &mbito do POPH) e das
transferéncias para a Unido Europeia em 10,9%.

Figura 2.23. Despesa do Estado — principais componen-
tes (VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Em setembro, a despesa acumulada do Estado com ativos
financeiros atingiu 5952,1M€, mais 288,7M€ que em agosto,
devido, essencialmente, a dotacdo de capital (201,3M€) e a
empréstimos de médio e longo prazo (25M€) as empresas
publicas reclassificadas. Salienta-se ainda o empréstimo de
médio e longo prazo a RAM no valor de 54,2M€).

2013 2014 2013 i 2014 2014
jan a set jan a set jun i jul ago set
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)

Receita Total 29507 30609 71.6 73.0 1.8 1.7 5.4 3.7
Receita corrente 28903 30408 71.3 73.7 1.9 1.7 55 5.2
Impostos diretos 11991 13005 68.9 74.1 5.6 2.8 9.2 8.5
Impostos indiretos 13698 14555 72.6 74.3 3.3 4.8 6.4 6.3
Despesa Total 34938 35800 71.5 72.6 3.5 4.8 3.3 2.5
Despesa corrente 33876 34925 71.7 73.0 4.1 5.5 3.9 3.1
Despesa com pessoal 6485 7162 70.2 75.9 8.6 9.3 8.9 10.4
Agquisicéao bens e servicos 976 942 60.5 63.1 -3.7 -4.1 -4.5 -3.5
Subsidios 125 132 30.7 58.7 -50.7 -53.3 -43.5 5.6
Juros 4547 4715 66.5 66.3 16.3 15.1 11.3 3.7
Transferéncias corr. p/ AP 19240 19776 74.3 76.6 1.1 4.2 3.3 2.8

Saldo Global -5431 -5191 - - - - -

Saldo Priméario -884 -475 - - - -

Nota: * Corresponde ao OE retificativo corrigido das alteragdes orcamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados,

as autorizagOes de despesa, e os reforgos de dotacéo provisional face a execugao final do ano anterior. Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos, (SFA) incluin-
do as Empresas Publicas Reclassificadas

No final do 3.° trimestre de 2014 e na ¢tica da contabili-
dade publica, o excedente provisério acumulado dos SFA
(incluindo as EPR) foi de 630,4M€, mais 207M€ que em
idéntico periodo do ano anterior. Destacam-se as seguin-
tes variagoes:

e do lado da receita, que apresentou no total uma taxa
de variagdo homologa de 6%, verificou-se um aumen-
to das outras receitas correntes em 42%, das contri-
buicBes para a Seguranca Social, CGA' e ADSE em
17,6% e das outras receitas correntes em 16,8%. Em
sentido contrario, nota-se uma redugéo das transfe-
réncias correntes dos outros setores das AP em -
33,4% e das transferéncias da EU em -3,9%;

e do lado da despesa, com um aumento homélogo de
5,3%, destaca-se o contributo das outras transferén-
cias correntes (variagdo homoéloga acumulada de
7,1%), seguido das despesas com o pessoal (8,9%),
do investimento (15%) e, ainda, dos subsidios (46%).
O aumento da taxa de contribuicdo das entidades pu-
blicas empregadoras para a CGA, IP e para a Segu-
ranca Social seguido do desfasamento temporal do
pagamento do subsidio de férias (Qque em 2013 ocor-
reu em Novembro) e o efeito da reversdo das redu-
¢Oes remuneratérias entre 1 de junho e 13 de setem-
bro, justificam as variagBes positivas. A despesa com
subsidios é explicada pela execug¢do dos apoios ao
emprego e a formacéo profissional. Os juros apresen-
tam uma variacdo negativa (-45,7%) devido ao efeito
base da conversdo dos empréstimos concedidos pelo
Estado em aumentos de capital e ao cancelamento de
swaps de entidades do sector dos transportes.

GEE|GPEARI

Servico Nacional de Saide (SNS)

A execucdo financeira consolidada® proviséria do SNS reve-
lou um saldo de -47M€ no final do 3.° trimestre de 2014,
refletindo uma melhoria de 25,5M€ face ao periodo homolo-
go. Face ao periodo homélogo, destaca-se o seguinte:

e na receita, com um aumento em termos homologos de
1,1%, o maior montante das transferéncias correntes re-
cebidas, com destaque para as provenientes da Adminis-
tracdo Central, parcialmente compensado pela redugéo
das vendas de Bens e Servigos;

e na despesa, a taxa de variacdo homodloga de 0,7% é so-
bretudo influenciada pelas responsabilidades com os hos-
pitais E.P.E (consequéncia da adenda aos contratos pro-

grama para compensacdo dos encargos adicionais com
pessoal e aumento da producéo) e também pelo aumento
da despesa com produtos vendidos em farmacias. Em
sentido contrério verificou-se a redugdo dos encargos com
PPP (-6,2%).

Caixa Geral de Aposentacoes (CGA)

Até setembro, o excedente acumulado da CGA, em contabili-
dade publica, foi de 60,6M€, menos 12M€ que no periodo
homologo. A receita efetiva total aumentou 9,7%, refletindo o
crescimento das contribuicdes para a CGA em 17,7%, con-
sequéncia do aumento da taxa das entidades empregadoras,
do alargamento da base de incidéncia da CES e do aumento
do numero de aposentados e pensionistas. Para o aumento
contribuiram ainda as transferéncias do Estado em 2,3% e as
outras receitas correntes em 41,6%. A despesa efetiva total
aumentou 10,0%, influenciada pelo desfasamento no paga-
mento do 14.° més aos beneficiarios e pelo continuado au-
mento do nimero de pensionistas. O nimero de beneficiarios
de pensbes de velhice aumentou 3%, os de sobrevivéncia
10,5%, e os de invalidez 0,1%.

Quadro 2.9. Execuc¢do Orgamental dos Servigos e Fundos Autbnomos

Servigos e Fundos Auténomos

Empresas P Ublicas Reclassificadas

(incluindo Empresas P Ublicas Reclassificadas)

2013 2014 2013 204 2014 2013 ! 2014 2013 | 204 2014
janaset jan aset janaset jan a set jan a set jan aset
10° euros Exec. face OE corrig. (%) VHA (%) 106 euros Exec. face OE corrig. (%) VHA (%)

Receita Total 18 848 20031 711 73,0 6,3 1823 1958 69,5 67,9 74
Contribuicées p/ Seg. Social, CGA e ADSE 3226 3795 70,2 752 76 - -
Transferéncias correntes das Adm. P Ublicas 10 997 10 926 713 737 -0,6 388 320 78,2 72,3 -75

Despesa Total 18425 19 401 67,5 68,0 53 2422 2419 67,2 57,4 -0,1
Despesacom pessoal 2446 2665 69,8 733 8,9 538 563 710 75,8 4,7
Aquisicdo de bens e servigos 6 165 6207 66,4 67,7 0,7 536 544 69,4 655 16
Transferéncias correntes 7635 8203 70,1 744 7.4 20 27 49,4 84,3 345

Saldo Global 423 630 - -599 -461 - - -

Fonte: DGO.

Quadro 2.10. Execucéo Financeira do SNS e Or¢camental da CGA

Servigo Nacional de Saude Caixa Geral de Aposentagdes
2083 i 2014 2083 | 2014
jan aset jan aset
Execugao Execugao
10° euros VHA (%) | face ao OE 10° euros VHA (%) | face ao OE
(%) (%)
Receita Total 5 965 6 030 1,1 74,0 |Receita Total 6 676 7322 9,7 77,2
Receita fiscal 66 62 -5,6 77,9 Contribuicdes p/ a CGA 3223 3792 17,7 75,2
Outra receita corrente 5895 5967 1,2 74,0 Quotas e contribuicdes 2815 3337 18,5 75,1
Receita de capital 4 1 -82,1 10,6 Transferéncias correntes do OE 3289 3364 2,3 73,8
Despesa Total 6 037 6 077 0,7 72,6 Comparticipagéo do OE 3081 3166 2,8 82,0
Despesa com pessoal 685 692 1,0 73,9 Compensacéo por pagamento de pensdes 208 198 -4,9 25,9
Aquisi¢do de bens e servigos 5 306 5342 0,7 72,4 |Despesa Total 6 603 7 261 10,0 76,5
Despesa de capital 12 12 -2,5 65,2 Pensdes 6 570 7 145 75 75,8
Saldo Global -73 - 47 - Saldo Global 73 61 - -

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Saude e DGO.

! Na ética da contabilidade publica, a Caixa Geral de Aposentacdes, I.P. (CGA) pertence aos Fundos e Servicos Auténomos.
Considerando a despesa efetivamente realizada e 0s compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de

COMPromissos.
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Seguranca Social

No final do 3.° trimestre, o excedente acumulado da Segu-
ranca Social, na Otica da contabilidade publica, foi de

Figura 2.24. Execucdo Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)

498,8M€, mais 71,3M€ que no mesmo periodo de 2013. 12
A execucgdo or¢camental da Seguranga Social, em relagao 5 o ,
ao periodo homélogo, caracterizou-se por: or—* N—r"
-5
e uma ligeira diminuicdo da receita (-0,1%), em resultado 10 _e=m=mTTTSssssTTEEETT
do decréscimo das transferéncias do Fundo Social Eu- 15 /"
ropeu (-42,1%) e das outras receitas correntes (-11,9%). 204 _o===="7 ‘
Em sentido contrario, registou-se um aumento das con- e 9 8 o % s s 3 s s 03 0% 0%
tribuicdes e quotizacdes (3,3%) e das transferéncias cor- § 2 58 8 5 3 g & T 5 3= g 3%
rentes da Administracéo Central (1,7%); e —— Contrib. e quotizagoes Pensoes
Sub. desemprego 0 === Rend. Social de Insergao
uma ligeira diminuicdo da despesa (-0,5%), decorrente, Fonte: DGO

sobretudo, da evolugédo da despesa com as prestacdes
de desemprego (-16,8%), dos subsidios de formacao

Figura 2.25. Despesa em Pensfes da Seg. Social
(VHA, em %)

profissional (-14,1%), das outras prestagées (-6,2%), do
complemento solidario para idosos (-18,9%) e do rendi-
mento social de insergdo (-6,7%). Contrariamente, assis-
tiu-se a um aumento homologo da despesa com pen-
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sBes devido ao pagamento em Julho do 14° més que, 4 - [
em 2013, foi pago em Novembro. O aumento verificado 2 4

é reflexo sobretudo das pensdes de velhice (4,0%) e de 0 R\ttt t
sobrevivéncia (3,9%), das transferéncias e subsidios i

correntes (5%), bem como da despesa com a agdo soci- 9 9 9 9 33 3 I I I3
al (5,6%), despesa com a administracdo (8,6%) e do 3 3 s g § &2 g 8 T 5 32 5 %
subsidio por doenga (6,2%). Relativamente ao ndmero

de beneficiarios, verifica-se um crescimento de 0,7% nas Velhice Sobrevivéncia Invalidez
pensdes de sobrevivéncia, um ligeiro decréscimo no Fonte: DGO

namero de beneficiarios de pensdes de velhice (-0,1%) e
uma reducdo de 4,0% nos beneficiarios da pensédo de
invalidez. Os beneficiarios do subsidio de desemprego e

Figura 2.26. NUmero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS.

Quadro 2.11. Execucdo Orcamental da Seguranca Social

Segurancga Social
2013 ! 2014 2013 | 2014
jan a set janaset )
0°euros | 10° euros VHA Execug&o face ao OE (%)
Receita Total 19008 18990 -0,1 74,9 74,8
Contribui¢6es e quotizagdes 9797 10122 3,3 73,0 73,5
Transferéncias correntes da Adm. Central * 6601 6714 1,7 75,8 78,6
Despesa Total 18581 18491 -0,5 74,6 75,1
Pensdes 11438 11832 3,5 74,6 76,7
Pensdes de velhice do reg. subst. bancério 363 356 -1,8 71,6 70,9
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 2083 1732 -16,8 76,1 75,1
Prestacfes e agdo social 1016 1073 5,6 74,7 74,1
Saldo Global 428 499 - - -

* N&o inclui IVA social e transferéncias no ambito do Plano de Emergéncia Social.
Fontes: DGO e GPEARI.
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Administracdao Regional

Até setembro, e na 6tica da contabilidade publica, o défice
orcamental da administragdo regional situou-se nos
335,8M€, revelando uma melhoria de 386,7M€ em relagao
ao periodo homdlogo. Este comportamento € essencial-
mente explicado pela redugédo do défice da Regido Auto-
noma da Madeira (RAM) em 382,6M€, dado que o saldo
da Regido Auténoma dos Acgores (RAA) apresentou uma
variagdo positiva de apenas 1,9M€, e é fortemente influen-
ciado pelo pagamento de dividas a fornecedores de anos

anteriores. Assim, excluindo o pagamento destas dividas e

a receita de concessdo da ANAM em 2013, o saldo passou

de um excedente de 2,9M€ para um défice de 52,2ME.

A execucédo orcamental da Administracdo Regional, face a

2013, caracterizou-se por:

e uma diminui¢do da receita total em 5,7%, em resultado
da diminuicdo nas duas regides (4,8% na RAM e 6,8%
na RAA). Este comportamento é explicado pela diminui-
¢ao das transferéncias de capital do Estado, em resul-
tado da alteragdo a LFR, e pela evolugdo do IRC em
ambas as regibes. E ainda de salientar, no caso da
RAA, a diminui¢do das transferéncias de capital da UE
e, da RAM, a reducdo das outras transferéncias de ca-
pital em consequéncia do efeito de base relativo a recei-
ta de concesséo da ANAM,; e,

e um decréscimo da despesa total em 19,7%. A evolugdo
da despesa no seu conjunto resulta da diminuicdo da
despesa nas duas regides (-25,8% na RAM e -7,3% na
RAA). Na RAM o maior contributo para a diminui¢édo da
despesa foi dado pela aquisicdo de bens de capital
(-90,6%), compensando o aumento verificado na des-
pesa com juros (438%). Na RAA, a diminuicdo da des-
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Administracao Local

Até setembro, na o6tica da contabilidade publica, o saldo
acumulado provisorio da execucédo orcamental da admi-
nistracdo local apresentou um excedente de 407,4M€, o
que compara com um défice de 108,2M€ no periodo
homdlogo. Se excluirmos o pagamento de dividas a for-
necedores de anos anteriores, a melhoria do saldo seria
de 203,5ME.

A execucdo orgamental da Administragdo Local, face ao
ano anterior, caracterizou-se por:

e uma ligeira diminuicdo da receita total em 1,8%, em
consequéncia da reducdo das transferéncias de capi-
tal da UE (-36,8%) e das transferéncias no dmbito da
Lei das Finangas Locais (-4,5%). Em sentido oposto, é
de referir o aumento da receita fiscal (11,9%) em re-
sultado do crescimento dos principais impostos dire-
tos, IMT e IMI que cresceram 29,4% e 15,4%, respeti-
vamente; e,

e uma diminuicdo da despesa total em 11,6%, que tra-
duz, fundamentalmente, a variagdo negativa da aqui-
sicdo de bens de capital (-34,8%), da aquisicdo de
bens e servigos (-5,8%), das transferéncias de capital
(-36,7%) e da despesa com pessoal (-1,4%). Neste
periodo foram efetuados pagamentos ao abrigo do
Programa de Apoio & Economia Local (PAEL) no mon-
tante de 83,3M€, menos 312,1M€ que no periodo ho-
mologo. Excluindo este efeito, a despesa apresenta
uma diminuicdo de 6,1%.

Figura 2.28. Execucdo Orgamental da Adm. Local
(VHA, em %)
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Quadro 2.12. Execucdo Orcamental das Administracdes Local e Regional
Administragdo Regional Administragéo Local
2013 | 2014 | 2014 2013 | 2014 | 2014
jan a set jan a set
10° euros Grau de execugao (%) VHA (%) 10° euros Grau de execugdo (%) | VHA (%)
Receita total 1742 1642 71.0 5.7 5129 5039 73.9 -1.8
Impostos 948 1018 73.7 7.4 1665 1863 76.0 11.9
Transferéncias correntes 40 45 104.0 12.5 1789 1815 72.6 1.5
Despesa total 2464 1978 78.2 -19.7 5237 4632 74.0 -11.6
Pessoal 563 588 76.4 45 1715 1691 80.8 1.4
Aquisicdo de bens e servigos 263 294 80.8 11.7 1501 1414 82.4 -5.8
Transferéncias correntes 430 442 111.2 3.0 377 383 86.5 1.5
Investimento 932 123 27.0 -86.8 1167 761 55.4 -34.8
Saldo global -723 - 336 - - - 108 407 - -

Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida publica das Administracées Publicas
(otica de Maastricht)

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Por-
tugal, em agosto de 2014, a divida publica das adminis-
tragBes publicas cifrou-se em 226,7 mil M€, mais 598M€
gue no final de julho. Face ao més anterior, a variagéo é
explicada pelo aumento do stock da divida da administra-
¢éo central em 799M€ e da administragéo regional e local
em 34ME. E de referir que os depésitos da administracéio
central diminuiram 1350M€ em comparagdo com o0 més
anterior.

Quadro 2.13. Divida Mensal das Administragdes Publi-
cas (milhdes de euros)

2013 dez 2014 juli 2014 ago
Administra¢cdes Plblicas 219 225 226 086 226 684
Por subsector:

Administrag&o Central 218 791 226 547 227 346

Administracdo Regional e Local 10718 10 820 10 854

Seguranca Social 2 1 1

Consolidag&o entre subsectores 10 286 11 281 11 517
por memoria:

Depésitos da Administrag&o Central 17 980 20271 18 921

Fonte: Banco de Portugal.

Divida ndo Financeira das Administracoes
Publicas

Quadro 2.14. Divida néo financeira das AP
(milhdes de euros)

2013 dez | 2014 ago ; 2014 set

Administracdes Publicas 3868 3359 3316
Por subsector:

Administrag&o Central 333 431 410

Administragédo Regional 1489 1190 1187

Administracdo Local 2046 1738 1719

Seguranca Social 0 0 0

Fonte: DGO.

Em agosto, a divida ndo financeira das administracdes
publicas diminuiu 42,7M€ face ao més anterior. Este com-
portamento deveu-se a diminuicdo da divida essencial-
mente na administragédo central em 21M€ e na administra-

¢ao local em 18,9M€.

Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2013 dez | 2014 ago ; 2014 set
Administragdes Publicas 1368 1008 995
Por subsector:
Administracdo Central (excl. saude) 51 35 35
SNS 22 11 16
Empresas Publicas Reclassificadas 17 3 2
Administragdo Regional 738 516 510
Administrag&o Local 580 466 459
Outras Entidades 922 1000 970
Empresas publicas néo reclassificadas 97 150 150
Hospitais EPE 825 850 820
Adm. Plblicas e outras entidades 2290 2009 1965

Fonte: DGO.
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Em setembro, os pagamentos em atraso das Administra-
¢des Publicas, incluindo as empresas publicas néo reclassi-
ficadas e os hospitais EPE, diminuiram 43,8M€ face ao
més anterior, refletindo a redugdo da divida dos hospitais
EPE, da administragcdo regional e local (30,1M€, 6,2M€ e
7,4AM€, respetivamente) parcialmente compensado pelo
aumento no Servigo Nacional de Saude (4,6 ME€).

Divida Direta do Estado

No final de setembro, a divida direta do Estado aumentou
3339,4M€ face ao més anterior. Este comportamento resul-
tou principalmente da emissdo da OT 3,875% Fev2015
(novo benchmark a 15 anos) no valor nominal de 3,5 mil
ME. E de referir, ainda, o contributo positivo dos CT, CA e
CEDIC (em 310,1M€, 225,8M€ e 172,2M€, respetivamen-
te). Com impacto contrario, é de referir a redugdo do saldo
de BT (em 1077,4M€) e a emisséo liquida negativa de
outros instrumentos de divida ndo transacionavel (25,3M€).

As variacBes cambiais contribuiram para o aumento do
saldo da divida em 827,1M€.

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

31-ago-14 set-14 30-set-14
Saldo Emissdes Amortiz. Qutros Saldo

Transacionavel 115812 4976 3182 244 117 851
Bilhetes do Tesouro 16 782 1359 2436 0 15705
Obrigacdes do Tesouro 93030 3481 609 35 95937
N&o Transacionavel 23242 3810 3127 0 23925
Cert. de Aforro e do Tesouro 15150 589 53 0 15 686
CEDIC e CEDIM 6937 3176 3003 0 7109
Prog. de Ajustamento Econémico 77642 0 0 617 78 260
Total 216 697 8786 6308 862 220 036

Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizacoes de Divida

A 15 de outubro foram realizados dois leilées de BT, tendo
sido colocados na fase competitiva 250M€, a 3 meses, e
750M€, a 9 meses. A taxa média ponderada da emissao a
trés meses foi de 0,110% (que compara com 0,052% da
emissdo de setembro) e a 9 meses foi de 0,199% (0,487%
na emissao de abril).

Figura 2.29. Emissfes de BT
Taxa média ponderada

Fonte: IGCP.

A 8 de outubro, Portugal realizou um leildo da OT 4,8%
Jun2020, tendo colocado mil milhdes de euros ao valor
nominal na fase competitiva. Esta emissdo enquadra-se no
programa de emissdo de obrigacbes do tesouro que o
Estado portugués pretende levar a cabo regularmente. A
emissao foi realizada a taxa de 1,8563% e com um bid to
cover de 1,8.



3. Comércio Internacional !
Evolugéo global 1?1

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos
primeiros oito meses de 2014, as exporta¢des de merca-
dorias cresceram, em termos homdélogos, 0,6% enquanto
as importagbes aumentaram 3% Bl Nesse periodo, o
défice da balanga comercial (fob/cif) agravou-se 15,8%.

GEE|GPEARI

Nos primeiros oito meses de 2014, as exportagdes representa-
ram 82,3% das importacdes, o que se traduziu numa redugéo
de 2 p.p. na taxa de cobertura das importagdes pelas exporta-
¢oOes, face ao periodo homdlogo. Excluindo os produtos energé-
ticos, as exportacdes passaram a representar 92,1% das impor-
tagdes (-2,3 p.p. que em igual periodo no ano transato).

Excluindo os produtos energéticos, as exportagdes cres-
ceram 3,6% enquanto as importagfes registaram uma
variagcdo homologa positiva de 6,2% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportacdes de Mercadorias
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE (Gltimas
versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comeércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial

(valores acumulados)

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de agosto

Valores em milhdes de Euros

janeiro aagosto 2013 2014 TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 31393 31583 0,6
Importagdes (cif) 37 252 38 369 3,0
Saldo (fob-cif) - 5858 -6787 15,8
Cobertura (fob/cif) 84,3 82,3 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 22101 22 581 2,2
Importagdes (cif) 26 297 28 398 8,0
Saldo (fob-cif) -4196 -5817 38,6
Cobertura (fob/cif) 84,0 79,5 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 9292 9 001 -3,1
Importagdes (cif) 10 954 9971 -9,0
Saldo (fob-cif) -1662 - 970 -41,7
Cobertura (fob/cif) 84,8 90,3 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(Gltimas versdes disponiveis adata da publicagéo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportacdes: somatdrio das exportagdes para o espaco comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

Intra + Extra-EU

janeiro aagosto

(milhdes de Euros) 2013 | 2014 2 VH : ':"Z'ZZS
Exportagdes (fob) 31393 31583 0,6 2,8
Importagdes (cif) 37 252 38 369 3,0 3,6

Saldo (fob-cif) -5 858 -6 787 15,8 7,3

Cobertura (fob/cif) 84,3 82,3 - -
Sem energéticos:

Exportagdes (fob) 27 995 29 005 3,6 2,8 4,0

Importacdes (cif) 29 653 31 486 6,2 57 6,7

Saldo (fob-cif) -1658 -2481 49,7 48,3 45,5
Cobertura (fob/cif) 94,4 92,1 - - -

janeiro aagosto

Extra-EU
(milhdes de Euros) 2013 2014 | VH
Exportagdes (fob) 9292 9 001 -3,1 0,7 0,8
Importagdes (cif) 10 954 9971 -9,0 1,5 -6,9
Saldo (fob-cif) -1662 -970 -41,7 6,2 -50,0
Cobertura (fob/cif) 84,8 90,3 - -

Nos primeiros oito meses de 2014, o défice da balanca comer-
cial Intra UE agravou-se 38,6% em termos homdlogos, com as
exportacfes de mercadorias a crescerem 2,2% e as importa-
¢Oes a aumentarem 8%. O saldo negativo da balanga comercial

Extra UE reduziu 41,7% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolucdo Mensal e Trimestral

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes
disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as ndo respostas assim como paraas empresas que se encontram abaixo dos

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhges de Euros) | 2013 2014 | TVH 2013 | 2014 TVH
jan 4464 4920 10,2 3808 3929 32
fev 4405 4663 5,9 3660 3827 45
mar 4607 4755 3,2 3982 3952 -0,8
abr 4837 4524 -6,5 4078 3887 -4,7
mai 4885 5004 2,4 4240 4090 -3,6
jun 4600 5033 9.4 3929 4206 7,0
jul 5218 5365 2,8 4377 4449 1,6
ago 4237 4105 -3.1 3317 3243 -2,2
set 4876 3930
out 5399 4240
nov 4801 4157
dez 4578 3547
1° Trim 13476 14337 64| 11451 11707 2,2
2° Trim 14321 14562 1,7| 12248 12183 0,5
3° Trim 14 331 11624
4° Trim 14778 11944

limiares de assimilag&o.
Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago Comunitério com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com
as importacées provenientes dos Paises Terceiros.

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes
disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo

dos limiares de assimilagéo.
Nota:

Exportagdes: somatério das exportagdes para 0 espagco comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somatdério das importagdes com origem nos paises comunitarios

com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informagao mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n.°10/2014”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de agosto de 2014 correspondem a uma versdo preliminar. Os
dados do comércio intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas (valor das transacdes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda
informagédo) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo (valor anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual
os operadores sdo dispensados da declaragio periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragdo periédica fiscal: no caso de Portugal, 250
mil euros para as importagdes da UE e 250 mil para as exportagdes para a UE, em 2013). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do con-
fronto regular entre as declarag¢@es Intrastat e do IVA, a comparagédo com os dados com a IES.

[3] ExportagOes: somatdrio das exportagées para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagfes: somatorio das importa-
¢Oes com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros oito meses de 2014, as exportacBes de
mercadorias cresceram, em termos homoélogos, 0,6%.
Excluindo os produtos energéticos, essa variagdo positi-
va foi de 3,6%.

De referir também os contributos dos “Quimicos” (+0,6 p.p.),
“Material de Transporte” e “Peles, Couros e Téxteis” (ambos
com +0,4 p.p.), para o crescimento das exportacbes de merca-
dorias.

Entre janeiro e agosto de 2014, destaca-se o contributo
positivo do “Vestuario e Calgado” (+1,0 p.p.), seguido do
contributo dos “Produtos Acabados Diversos” (+0,7 p.p.),
do “Material de Transporte” e dos “Agroalimentares”
(ambos com +0,6 p.p.). As “Maquinas” sdo o grupo de
produtos que maior peso tem nas exportagdes de merca- 0.1 1

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
¢des por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2014 (Total: 2,8%)
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Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimens&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportacdes
no periodo em analise.

Quadro 3.4. Exportacfes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-ago Anual fan-ago Gltimos 12 meses™ jan-ago
VH® contrib. VH contrib.
2013 2014 2008 2013 2013 204 ppt® ppl
Total das Exportagdes 31393 31583 100,0 100,0 100,0 100,0 2,8 2,8 0,6 0,6
000 Agro-Alimentares 3498 3681 108 k] n1 n7 64 08 52 06
100  Energéticos 3398 2578 56 04 108 8,2 -85 -0,8 -242 -26
200 Quimicos 3956 4093 10,7 26 26 1,0 51 06 35 04
300 Madeira, Cortica e Papel 2544 2561 78 8,1 8,1 8,1 24 0,2 0,6 0,1
400 Peles,Couros e Téxteis 1298 1400 44 42 41 44 85 04 7.9 03
500 Vestuério e Calgado 2962 3267 01 9.2 9,4 103 95 09 103 10
600  Minérios e M etais 3356 324 106 05 10,7 10,2 -53 -0,6 -42 -05
700  Méaquinas 4577 4560 03 u7 14,6 1“4 06 01 -04 -0,1
800 Material de Transporte 3339 3543 2.2 10,5 10,6 n2 4,0 04 6,1 0,6
900 Produtos Acabados Diversos 2465 2687 8,6 8,0 7.9 85 1,0 09 9,0 0,7
Pormeméria:
Total sem energéticos 27 995 29 005 944 89,6 89,2 918 4,0 3,6 3,6 E 3,2 |

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatorio das exportacdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[ Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2014.

[2](set 13-ago 14)/(set 12-ago 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

28 BMEP N.° 10|2014 - Conjuntura



Nos primeiros oito meses de 2014, as exportacdes para a
UE cresceram, em termos homologos, 2,2%. As exporta-
¢bes com destino aos paises da UE-15 cresceram a uma
taxa de 1,8% enquanto as exporta¢cdes com destino aos
Paises do Alargamento cresceram 10,1%. As exporta-
¢bes para os paises terceiros registaram uma quebra
de -3,1% (Quadro 3.5).

As exportacdes de mercadorias para o Reino Unido (+0,7
p.p.) registaram o maior contributo Intra UE-15 para o
crescimento das exportacdes, seguidas das exportacées
para Franca (+0,4 p.p.), Alemanha e Espanha (ambos
com +0,6 p.p.).

No dltimo ano a terminar em agosto de 2014, as exporta-
¢Oes para os paises Intra UE cresceram, em termos ho-
moélogos, 3,6%. As exportacdes para os paises da UE-15
registaram uma taxa de variagdo homologa de 3,3 %. As
exportagbes para Espanha (+1,1 p.p.) e o Reino Unido
(+0,8 p.p.) foram as que mais contribuiram para o cresci-
mento das exportagdes. Entre os paises terceiros, desta-
ca-se a variagdo homoéloga positiva das exportagdes para
a China (+17,0%), os EUA (+12,6%) e a Turquia (+6,7%).
No mesmo periodo, destaca-se o decréscimo das expor-
tacdes com destino a Venezuela (-18,4%) e Marrocos
(-14,1%) (Figura 3.3).

GEE|GPEARI

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacfes
para uma Selecao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2014
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugdo das Exporta¢des de Mercadorias com destino a uma
Selegdo de Mercados

Quadro 3.5. Evolugao das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variacdo e contributos
Destino lan-ago anual jan-ago Zmeses | - 1207290 -
VH @ contrib. VH contrib.
2013 | 2014 2008 2013 2083 | 2014 p.pt p.pt
TOTAL 31393 31583 100,0 100,0 100,0 100,0 2,8 2,8 0,6 0,6

Intra UE 22 101 22 581 74,5 70,3 70,4 715 3,6 2,6 2,2 15

dos quais:

UE-15 21096 21475 716 67,1 67,2 68,0 3,3 2,2 18 12
Espanha 7404 7483 279 236 236 23,7 48 11 11 03
Alemanha 3691 3787 28 n7 ns 20 23 03 26 03
Franga 3672 3802 ns 16 n7 o0 44 05 35 04
R.Unido 1657 1889 55 55 53 6,0 ue 08 n1i 07
P Baixos 1280 1283 33 4,0 4,1 41 2,0 01 02 0,0
Itélia 1051 1004 37 33 33 32 7,2 -03 -4,4 -0,1
Bélgica 953 822 25 28 30 26 -13.8 -04 -37 -04
Suécia 300 328 12 10 10 10 19 0,0 9,2 01
Dinamarca 208 215 07 07 07 07 14 0,0 31 0,0

Alargamento 1006 1107 2,8 3,2 3,2 3,5 11,3 0,4 10,1 0,3
Polénia 293 31 08 0.9 09 10 8,6 01 6,2 0,1

Extra UE 9 292 9 001 255 27 29,6 28,5 0,8 0,2 =30 -0,9
dos quais:

Angola 1953 1951 58 6,6 6,2 6,2 16 01 01 0,0
EUA 1266 1351 34 42 40 43 26 05 6.8 03
China 442 541 05 14 14 17 70 0.2 224 03
Brasil 476 387 038 16 15 12 -9,8 -0,2 -18,8 -0,3
Marrocos 551 402 0,7 15 18 13 -4,1 -0,2 -27,0 -05
Argélia 388 a7 05 11 12 13 -0,9 0,0 72 01
Suica 285 284 08 09 09 09 15 0,0 -0,2 0,0
Turquia 258 268 0,6 08 08 08 6,7 01 39 0,0
Venezuela 14 105 01 04 04 03 -184 -0,1 -7.8 0,0
Mocambique 21 200 0.2 07 07 0,6 0,0 0,0 -6,8 0,0

Pormeméria:

Gibraltar 220 64 01 07 | 07 05 78 | 01 253 | 02
PALOP 2381 2371 6.9 79 § 7.6 75 15 i 01 -04 0.0
EFTA 369 382 11 119 12 12 39 | 0,0 34 i 0.0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportacdes: somatdrio das exportagdes para o espaco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2013.
[1 Ultimo's 12 meses a terminar em agosto de 2014.
[2](set 13-ago 14)/(set 12-ago 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a agosto de 2014, as importa¢des de merca-
dorias registaram uma variagdo homologa positiva de 3%

(Quadro 3.6).

O comportamento das importagbes de “Material de
Transporte” e de “Maquinas” foi o principal motor de cres-
cimento das importa¢des, com um contributo positivo de

2,3 p.p. e 1 p.p., respetivamente.

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem

das importacdes portuguesas (74%).

Nos primeiros oito meses de 2014, as importa¢des de mercado-
rias provenientes do mercado comunitario cresceram, em ter-
mos homdlogos, 8,0%, sendo que as provenientes dos paises
da UE-15 aumentaram 7,5%. As importa¢des provenientes dos
paises do Alargamento cresceram 20%.

As importacBes de mercadorias provenientes de paises tercei-
ros decresceram 9,0%, em termos homoélogos. A China foi o
principal mercado extracomunitario de origem das importagées
de mercadorias (2,8% do total). Seguem-se Angola (2,6%) e o
Brasil (1,8%).

Quadro 3.6. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Sele¢cdo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-ago Anual jan-ago 2 meses ™ - Jan-ago -
VH @ contrib. VH contrib.
2013 201 2008 2013 208 | 2014 pp? pp?
TOTAL DAS IMPORTAGOES 37 252 38 369 100,0 100,0 100,0 100,0 3,6 3,6 3,0 3,0
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 6012 5804 29 5,9 6,1 51 -15 0,2 3,5 0,6
100-Energéticos 7599 6883 16,1 19,6 20,4 79 -8,6 17 9.4 19
200-Quimicos 6080 6300 1,2 8,1 163 6.4 3,2 05 3,6 0,6
300-Peles,Mad, Cortica e Papel 1669 1798 43 4,5 45 4,7 9,2 0.4 7,7 03
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 2519 2763 6,0 6,9 6,8 7.2 11 0,7 9,7 0,7
500-Minérios e M etais 3064 3167 9,9 8,2 82 83 4,1 03 33 03
600-M aquinas [4] 5269 5648 9,8 17 u1 u7 78 11 7.2 10
700-M aterial de Transporte [5] 3177 4025 22 8,8 85 105 245 21 26,7 23
800-Prod. Acabados Diversos 1863 1981 55 52 50 52 75 04 6,4 03
Total sem energéticos 29653 31486 83,9 80,4 79,6 82,1 6,7 53 6,2 49
Mercados de origem
Intra UE 26 297 28 398 74,8 72,3 70,6 74,0 7.8 5,6 8,0 5,6
dos quais:

UE-15 25 337 27 247 72,8 69,6 68,0 710 7,5 5,2 7,5 5,1
Espanha nrar 12273 308 324 315 32,0 55 18 45 14
Alemanha 4139 4736 34 14 11 2.3 2,7 14 1na 16
Franca 2475 278 8,1 6,8 6,6 71 8,5 0,6 9,8 0,7
ltalia 1845 2005 54 52 5,0 52 78 04 8,7 04
Paises Baixos 1881 1973 4.8 50 50 51 55 0,3 49 0,2
Reino Unido 1076 113 33 29 29 2,9 4,4 0,1 34 0,1
Bélgica 903 1017 29 25 24 2,7 nz 03 27 03
Suécia 365 441 11 10 10 11 15,2 0,1 209 0,2
Irlanda 347 373 0.9 10 0,9 10 8,7 01 76 01

Alargamento 960 1152 2,0 2,7 2,6 3,0 15,4 0,4 20,0 0,5

Extra UE 10 954 9971 25,2 27,7 29,4 26,0 6,9 2,0 9,0 2,6

dos quais:
Angola 2071 984 0,6 4,6 56 2,6 -42,1 2,0 52,5 2,9
China on 1059 2,1 24 24 28 27 03 6.3 0.4
Brasil 597 679 21 15 16 18 -2,2 0,0 138 0,2
EUA 554 629 16 15 15 16 4.2 0,1 5 0,2
Nigéria 513 507 2,7 13 14 13 -17,6 0,3 12 00
Arébia Saudita 477 449 10 12 13 12 -78 0,1 58 0,1
Argélia 289 449 11 0,7 038 12 -18 0,1 55,2 04
Cazaquistao 404 448 0,6 10 11 12 -3,0 0,0 10,8 0,1
Azerbaijdo 280 410 0,1 0,8 0.8 11 29,0 0,2 46,4 0,3
Guiné Equatorial 85 203 04 03 0,2 05 229,7 04 1394 03
Russia 641 431 0,6 18 17 11 8,3 0,1 32,7 0,6
Libia 104 1 15 0,2 03 0,0 -99,6 0,6 98,8 0,3
Camardes 493 160 0,0 14 13 04 -25,8 0,3 67,6 0,9
OPEP! 3774 2547 85 8,9 0.1 6.6 -34,5 -36 -325 -33
EFTA 296 224 17 0,7 038 06 -24,0 -0,2 -24,3 -0,2
PALOP 2106 1007 0,7 4.8 57 2,6 -40,8 -2,0 -52,2 -30

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versées disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Notas:

Importagdes: somatério das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2013.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2014.
[2](set 13-ago 14)/(set 12-ago 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

Nos primeiros oito meses de 2014, as exportacdes de  As exportacdes de produtos de baixa, média-alta e alta
produtos industriais transformados cresceram, em termos  intensidade tecnoldgica contribuiram positivamente para o
homologos, 0,9%. As exportagées de produtos de média  crescimento das exportagdes deste tipo de produtos (+2,2
intensidade tecnoldgica continuaram a representar mais de  p.p., +0,9 p.p. e +0,2 p.p. respetivamente).

metade do total das exportagcdes destes produtos (56,6%)

(Figura 3.4 e Quadro 3.7). As importagBes de produtos industriais transformados

aumentaram 8,0% em termos homélogos, principalmente
induzidas pelo forte contributo dos produtos de média alta
tecnologia.
Figura 3.4.Exportagdes de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica
105 504 033 (07 123 12 s (102 (0l 1610 B (79 w8 FGREEH 569 aita am Figura 3.5.Importacées de Produtos Industriais Trans-
31,2 30,3 314 30,8 30,7 30,7 31,1 30.9 30,8 294 30,4 31,1 30,6 207297 303 | o o (am) formados, por Grau de Intensidade Tecnol6gica
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Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial™: Eelevi

10,7 11,2 11,3 11,3 109 ~ ~ -

9.7 100 78 74 75 70 64|63 65 Fonte: Quadro 3.7. Exportag@es e Importagdes de Produtos Industriais Transformados,
alta (AT) por grau de intensidade tecnolégica.

Definigéo da Intensidade Tecnolégica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE

. (STI Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Fonte: Quadro 3.7. Exportagdes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados, Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-
por grau de intensidade tecnolégica. 22, 36-37).

Definicdo da Intensidade Tecnolégica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE

(STI Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);

Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15

22, 36-37).

Quadro 3.7. ExportacGes e Importagdes* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade
Tecnoldgica

Intra_+ Extra-UE Valores em milhdes de Euros
janeiro a agosto Taxas variacao (%) %total prod. indust. transf. Contributos ! (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2013 média | tjan-ago i an-ago ian-
208 § 2014 foome AMA9%) s0p | 20m ok A 20w jlan-ago
2008-13 204-13 i 2013 2014 2014
EXPORTAGOES
: i
Total dos prod. indust. transformados 44 646 29 661 29 938 4,0 | 4,5 0,9 100,0 100,0 100,0 100,0 4,5 0,9
Altatecnologia 3036 1996 2068 -4,6 -23 36 73 6.8 6,7 69 -0,2 02
- Sem Aeronautica e aeroespacial ! 2847 1876 1930 47 -39 29 70 6,4 6,3 6,5 -03 0,2
M édia-alta tecnologia 13 265 8819 9085 33 § 15 30 30,6 29,7 29,7 303 05 09
M édia-baixa tecnologia 12653 8566 7852 84 | 73 -83 276 283 289 26,2 20 -24
Baixa tecnologia 15691 10281 10934 37 6,3 64 345 35,1 347 36,5 22 22
H

Pormeméria:

Total das Exportagdes 47 266 31393 31583 4,0 45 0,6 100,0 100,0 100,0 100,0 45 0,6
Residual [3] 2621 1732 1644 37 58 51 55 55 55 52 03 -0,3
IMPORTAGOES
. i
Total dos prod. indust. transformados 43 798 28 247 30 500 -3,4 2,0 8,0 100,0 100,0 100,0 100,0 2,0 8,0
Altatecnologia 6349 4149 4307 -6,6 i -2,2 38 51 us5 u7 11 -0,3 0,6
- Sem Aeronautica e aeroespacial % 5949 3855 3923 -6,2 g -33 18 14 B7 138 13,0 -0,5 0.2
M édia-alta tecnologia 16 040 10 203 1508 38 | 21 28 36,6 36,6 36,1 37,7 08 4,6
M édia-baixa tecnologia 8241 5422 5874 -4,6 ! 13 83 B9 B8 0,2 03 03 16
Baixa tecnologia 13168 8472 881 -0.1 } 4.4 40 29,4 30,1 30,0 289 13 12
Pormeméria:
Total das Importacées 56 906 37252 38369 -24 i 09 30 100,0 100,0 100,0 100,0 09 30
Residual® 13108 9004 7870 17 -25 -126 238 23,0 242 205 -0,6 -3,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.
Notas:
Exportagdes: somatério das exportacdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros. Importacdes: somatério das importagdes com origem nos paises
comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

inica i oXell de acordo com ametodologia proposta pela OCDE (STl Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).
[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportagdes/Importagdes de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — analise shift-share: (TVH) x (peso no periodo
homélogo anterior) +100.
[2] Os dados referentes aos produtos de AT ndo séo directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparacdes e manutengéo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanca de Servicos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006,0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.
[3] Total das Exportagdes (Importagdes)— Exportagdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.
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Comércio Internacional de Bens e Servi¢cos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de julho de 2014, nos primeiros
sete meses de 2014, as “Exporta¢des” (crédito) de Bens e
Servigos registaram um crescimento homdlogo de 2,0%.
A componente dos Bens contribuiu positivamente (0,6
p.p.) para o crescimento das “exportacdes” totais.

Nos primeiros sete meses de 2014, a componente dos
Servigos representou 29,4% do total das “Exportacdes” e
contribuiu positivamente (1,4 p.p.) para o seu crescimen-
to. Do lado das “Importacdes” (débito) o peso desta com-
ponente foi de 17,1% no total e 0 seu comportamento
reforcou o crescimento das “Importagées” totais (4,3%)
em 1,6 p.p., (Quadro 3.8).

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se 0 cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servicos no Ultimo ano a terminar em julho de 2014, com
base em dados do INE para as “Exportacdes” de Bens
(Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para as
“Exportacdes” de Servigos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exportagdes”
de Bens e Servigos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
do “Vestuario e calgado” (+0,63 p.p.) e dos “Produtos
acabados diversos” (+0,60 p.p.). Na componente dos
servigos, continuam a destacar-se os contributos das
rubricas de Viagens e Turismo (+1,19 p.p.) e Outros For-
necimentos por Empresas (+0,57 p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exporta¢c6es" de Bens e Servi¢os e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em julho de 2014
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Fonte: Calculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de bens e servigos, e do INE, para o calculo da estrutura das exportagoes de
Bens. A distribuicido do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportages de Bens (somatério das Exportages de mercadorias para a UE com as

Exportagbes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde & TVH das Exportagdes de Bens e Servigos nos
ultimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (4,0%).

Quadro 3.8. Comeércio Internacional de Bens e Servicos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhges de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
jan-jul o média 12 meses jan-jul
Anual jan-jul
anual VHE contrib. VH contrib.
2013 2014 2008 2013 2013 2014 08-13 p.p.® p.p.©

CREDITO (Exportacdes)
Bens e Servigos 39673 40 469 100,0 100,0 100,0 100,0 3,6 4,0 4,0 2,0 2,0
Bens 28 325 28 564 68,7 69,9 714 70,6 4,0 2,9 2,1 0,8 0,6
Servigos 11348 11905 313 30,1 28,6 29,4 2,9 6,6 2,0 4,9 14
Transportes 3304 3345 83 84 83 83 38 39 03 12 01
Viagens e Turismo 4853 5351 B0 B6 22 B2 45 8.8 12 03 13
Comunicacéo 37 295 10 07 08 0,7 -2.8 -1l -0,1 -71 -0.1
Construcéo 336 275 11 0.9 08 07 -05 -41 0.0 -8.1 -0.2
Seguros 57 67 0.2 01 01 0.2 -15 9.2 00 73 00
Financeiros 18 g 04 03 03 04 -20 e 01 456 01
Informacéo e Informatica 307 328 05 08 08 08 B9 6.0 00 6.6 01
Direitos de Utilizac&o B i} 0.1 0,0 00 0.0 -7.6 32 00 57 00
Outr. Fornec. por Empresas 1705 1796 6.0 45 43 44 24 B7 0.6 53 0.2
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 164 1554 04 04 04 04 8.1 25 0,0 -6,0 0,0
Operacdes Governamentais 167 04 03 04 04 03 04 -237 -0.1 -37.8 -02
DEBITO (Importagcdes Fob)
Bens e Servicos 38 077 39 721 100,0 100,0 100,0 100,0 -2,3 3,5 3,5 4,3 43
Bens 31897 32920 84,7 83,7 83,8 82,9 -2,5 2,8 2,3 3,2 2,7
Servigos 6 180 6 800 15,3 16,3 16,2 17,1 -11 7,6 12 10,0 16
Transportes 1952 2043 48 52 51 51 -0.8 50 03 47 0.2
Viagens e Turismo 1809 1914 4,0 48 48 48 12 6.0 03 58 03
Comunicacéo 267 288 0,7 06 07 0,7 -39 54 00 78 01
Construcéo 70 82 0.2 0.2 0.2 0.2 -4.8 B85 0.0 7a 0.0
Seauros 142 164 03 04 04 04 34 7.7 00 56 0.1
Financeiros 75 196 04 04 05 05 20 -4,7 0,0 16 01
Informacéo e Informatica 246 282 05 0.7 0.6 0.7 45 201 01 146 0.1
Direitos de Utilizac&o 197 243 05 05 05 06 -03 19 01 235 01
Outr. Fornec. por Empresas ion 1327 33 27 27 33 -6.1 207 05 313 0.8
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 260 21 0.6 0,7 0,7 05 19 -28 -0,1 -18,6 -0,1
Operacdes Governamentais 51 50 02 01 01 01 -13 -14 00 -21 00

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balan¢a de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importag&o de bens.
[1 22 meses até julho de 2014.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homdlogo anterior) +100. Medem a proporgéo de crescimento das

Exportacdes/Importacdes atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Comércio Internacional de Mercadorias
- Quotas de Mercado das Exportacoes Portuguesas
(2009 a 2013)

Walter Anatole Marques1

1 - Nota Introdutoéria

Neste trabalho pretende-se analisar, relativamente aos principais mercados de destino das exporta¢des portuguesas, a evolu-
¢do das respetivas quotas de mercado ao longo dos Ultimos cinco anos (2009 a 2013), bem como o ritmo da variagdo nominal
anual dos fornecimentos face a evolug¢do das importag8es globais no seio de cada um dos mercados.

Metodologia

Definidos os principais mercados de destino das exportacdes portuguesas em 2013, de acordo com dados do Instituto Nacional
de Estatistica (INE)Z, comecgou-se por reunir, para cada um dos paises, dados para a importacao total e com origem em Portu-
gal disponiveis na base de dados do International Trade Centre (ITC), que correspondem a célculos efetuados neste organis-
mo a partir da base Comtrade da ONU e, em alguns casos, do Eurostat, de organismos estatisticos nacionais ou, quando nao
foi fornecida informagao por um dado pais, de “mirror statistics” elaboradas a partir de dados cruzados fornecidos pelos seus
parceiros comerciais.

Observaram-se divergéncias, por vezes grosseiras, entre os dados de importagdo nos diversos mercados com origem em
Portugal, veiculados pelo ITC, e os correspondentes dados de exportagdo de fonte INE. Por outro lado, constatou-se também a
existéncia de diferengas sensiveis entre os dados das importagdes globais nos paises comunitarios quando de fonte ITC ou
Eurostat. As causas destas discrepancias sdo multiplas e variadas, podendo envolver, por exemplo, questdes relacionadas
com a utilizagcdo de entrepostos comerciais no transito das mercadorias, locais de descarga ou o chamado comércio triangular,
entre outras.

Assim, visando uma maior aproximacéo a realidade, utilizou-se a base de dados do ITC para apuramento das importacdes
globais nos Paises Terceiros, do Eurostat para as importagdes globais nos paises comunitarios, e do INE para as exporta¢gfes
portuguesas para cada um dos mercados, correspondentes, depois de convertidas a valores Cif, as importagdes com origem
em Portugals.

2 - Os Principais Mercados de Destino das Exporta¢gdes Portuguesas entre 2009 e 2013

Trinta mercados foram o destino de cerca de 90% das exporta¢gBes portuguesas ao longo dos cinco Ultimos anos, com desta-
gque para a Espanha, Alemanha, Franga, Reino Unido, Paises Baixos, Italia e Bélgica, no &mbito comunitario, e para Angola e
EUA, entre os Paises Terceiros (Figura 1).

! Assessor Principal da F. Publica (AP). As opinides expressas néo coincidem necessariamente com a posi¢éo do ME.
% Trinta paises, dos quais 15 comunitarios, que representaram cerca de 90% do total das exportacdes em cada ano.
® Conversao por aplicagdo de um fator (Fob = Cif x 0,9533).
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Figura 1 - Principais mercados de destino das exporta¢cdes anuais portuguesas
(2009 a 2013)

milh&es de Euros Estrutura (%)
Mercados

de destino 2009 2010 2011 2012 2013 2009 | 2011 | 2013
VH VH VH VH

Mundo 31697 37268 A 42828 A 45213 A 47266 A | 100.0 100.0 100.0
Intra UE-28 23905 28117 A 31888 A 32126 A 33235 A 754 745 703
Extra UE-28 7791 9151 A 10940 A 13087 A 14032 A 246 255 297
ES Espanha 8624 10065 A 10667 A 10151 N 11175 A 272 249 236
DE Alemanha 4106 4852 A 5801 A 5596 N 5503 N 13.0 135 11.6
FR Franga 3932 4474 7 5207 2 5351 A/ 5494 7 124 122 116
AO Angola 2242 1906 N 2330 2 2989 A 3113 A 7.1 5.4 6.6
GB Reino Unido 1788 2039 A 2233 7 2386 7 2602 2 5.6 5.2 5.5
UsS EUA 1012 1323 2 1496 A2 1865 A 1999 2 3.2 35 4.2
NL Paises Baixos 1147 1441 2 1673 A 1873 A 1889 A 3.6 3.9 4.0
IT Itdlia 1187 1378 7 1572 7 1662 A 1559 N 3.7 3.7 3.3
BE Bélgica 784 967 A 1350 A 1421 A 1338 N 2.5 3.2 2.8
BR Brasil 295 440 A 583 2 681 A 739 A 0.9 14 1.6
MA  Marrocos 215 302 A 388 A 459 A 733 A 0.7 0.9 1.5
CN China 222 233 7 397 7 778 A 658 N 0.7 0.9 1.4
Dz Argélia 197 213 A 358 A 428 A 527 A 0.6 0.8 1.1
SE Suécia 366 381 7 445 A 462 7 442 N 1.2 1.0 0.9
PL Polonia 270 326 A 403 2 402 N 441 A7 0.9 0.9 0.9
CH Suica 289 333 7 372 7 401 7~ 419 7 0.9 0.9 0.9
TR Turquia 202 267 A 301 ~ 355 A/ 381 /1 0.6 0.7 0.8
Gl Gibraltar 86 206 2 254 A 312 7 342 7 0.3 0.6 0.7
MZ Mogambique 121 151 7 217 A 287 A 327 7 0.4 0.5 0.7
DK Dinamarca 242 267 A 272 A 312 A 317 A 0.8 0.6 0.7
RO Roménia 176 211 7 232 72 260 A 302 2 0.6 0.5 0.6
CZ Rep. Checa 205 242 A 295 A 327 A 286 N 0.6 0.7 0.6
RU RuUssia 96 120 7 140 2 182 A 263 A 0.3 0.3 0.6
AT Austria 183 210 2 236 A 257 A 257 A 0.6 0.6 0.5
FI  Finlandia 136 244 A 247 A 227 N 219 N 0.4 0.6 0.5
CA Canada 138 178 A 205 2 184 N 213 A 0.4 0.5 0.5
CV Cabo Verde 223 263 A7 254 N 216 N 202 N 0.7 0.6 0.4
MX  México 204 406 A 462 A 196 N 196 A 0.6 1.1 0.4
GR Grécia 111 111 2 132 2 215 A 192 N 0.3 0.3 0.4
VE Venezuela 123 160 A 154 N 313 A 190 N 0.4 0.4 0.4
Peso no Total (%) >> 91.2 90.4 90.3 89.7 89.5
Por meméria:
QS Prov. bordo Extra 350 456 A 517 A 608 A 609 7 1.1 1.2 1.3
QR Prov. bordo Intra 212 354 A 513 A 566 A 505 N 0.7 1.2 11

Fonte: A partir de dados de base do INE; 2009 a 2012 - definitivos; 2013 - provisorios (http://www.ine.pt).

Apo6s descidas significativas verificadas nas exportacdes para a generalidade destes paises em 2009, seguiram-se crescimen-
tos anuais sustentados nos anos seguintes, quer no ambito comunitario, quer no conjunto dos Paises Terceiros, com ritmos
mais vivos nestes (+15,8% contra +8,6%, em termos de média anual entre 2009 e 2013). Neste periodo, 0o peso dos paises
comunitarios no total das exportagdes portuguesas desceu de 75,4%, em 2009, para 70,3%, em 2013, com o peso dos Paises
Terceiros a subir respetivamente de 24,6% para 29,7%.

3 - Quotas de Portugal nas Importacdes dos seus Principais Mercados de Destino

Em 2012 verificaram-se ganhos de quota de mercado, face ao ano anterior, em 21 dos 30 mercados de destino considerados,
e perdas de quota nas exportagdes para Espanha, Alemanha, Reino Unido, Poldnia, territério de Gibraltar, Finlandia, Canada,
Cabo Verde e México (Figura 2).

Em 2013 ocorreram ganhos também em 21 dos paises, tendo-se invertido a tendéncia de perda no mercado espanhol (o prin-
cipal destino das exportacdes nacionais, perda que vinha desde 2010), e também no Reino Unido, na Poldnia, no territério de
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Gibraltar, no Canada, em Cabo Verde e no México. Repetiram-se perdas de quota na Alemanha e na Finlandia e os paises em
gue se haviam registado ganhos em 2012 e averbaram agora perdas de quota, foram a Italia, a Bélgica, a China, Mogambique,
a Republica Checa, a Grécia e a Venezuela. Nos restantes 14 paises, na sequéncia do comportamento no ano anterior, manti-

veram-se ganhos de quota.

Figura 2 — Quotas de mercado de Portugal

nos principais mercados de destino das exportagdes

(2009 a 2013)

2009 2010 2011 2012 2013
VH VH VH VH

Espanha
Alemanha
Franca
Angola
R.Unido
EUA
P.Baixos
Italia
Bélgica
Brasil
Marrocos
China
Argélia
Suécia
Poloénia
Suica
Turquia
Gibraltar
Mogambique
Dinamarca
Roménia
Rep.Checa
Russia
Austria
Finlandia
Canada
C.Verde
México
Grécia
Venezuela

4.30
0.65
1.02
18.70
0.50
0.09
0.38
0.42
0.32
0.34
0.96
0.03
0.74
0.45
0.26
0.27
0.21
1.72
4.70
0.43
0.47
0.29
0.08
0.19
0.33
0.06
48.55
0.13
0.22
0.47

4.28
0.64
1.02
16.91
0.48
0.09
0.39
0.39
0.34
0.34
1.19
0.02
0.72
0.36
0.25
0.26
0.20
3.01
5.89
0.45
0.47
0.27
0.07
0.18
0.49
0.06
50.05
0.19
0.23
0.69

NNNNNNVEVCUNNNV VKKK ENNNEYNNY KKK

4.14
0.68
1.06
18.77
0.48
0.10
0.41
0.41
0.42
0.38
1.28
0.03
111
0.37
0.28
0.26
0.18
2.30
5.03
0.41
0.44
0.28
0.07
0.18
0.43
0.07
38.57
0.19
0.29
0.62

ENNUNKVEENKEKKYKKEEY NNNYNNNNNYNNNNNYNY

4.06
0.65
1.07
19.40
0.47
0.11
0.43
0.46
0.44
0.41
1.38
0.06
1.15
0.38
0.27
0.27
0.20
2.24
6.27
0.46
0.50
0.31
0.08
0.19
0.40
0.05
38.54
0.07
0.46
0.85

NNKEKENNNNNNENNEZNNNNNNNNNEENNY Y

4.57
0.64
1.12
19.63
0.55
0.12
0.45
0.46
0.41
0.43
2.24
0.05
1.34
0.38
0.30
0.29
0.21
2.52
4.51
0.46
0.57
0.28
0.12
0.20
0.39
0.06
38.76
0.07
0.43
0.58

KENNNENNEZNNENNNNNNENNEENNNNNYY

Fonte: a partir de dados de base do International Trade Centre (ITC) para as importacdes
globais no pais de destino provenientes dos Paises Terceiros, do Eurostat para os paises
comunitérios e do INE para as exporta¢cdes nacionais para o pais, aqui com valores Fob

convertidos a Cif (Fob = Cif x 0.9533).

As maiores quotas de mercado entre os 30 paises, em 2013, independentemente dos niveis das exportacdes em causa, cou-
beram a Cabo Verde, Angola, Espanha, Mogambique, Gibraltar, Marrocos, Argélia e Franca (Figura 3).
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Figura 3 — Quotas de mercado de Portugal nos principais paises de destino
ordenadas por ordem decrescente em 2013

2013
2009 2011 2012 . e
Quota %)

C.Verde 48.55 50.05 38.57 38.54 38.76
Angola 18.70 16.91 18.77 19.40 19.63 6.6
Espanha 4.30 4.28 4.14 4.06 4.57 23.6
Mocambique 4.70 5.89 5.03 6.27 4.51 0.7
Gibraltar 1.72 3.01 2.30 2.24 2.52 0.7
Marrocos 0.96 1.19 1.28 1.38 2.24 1.5
Argélia 0.74 0.72 1.11 1.15 1.34 1.1
Franca 1.02 1.02 1.06 1.07 1.12 11.6
Alemanha 0.65 0.64 0.68 0.65 0.64 11.6
Venezuela 0.47 0.69 0.62 0.85 0.58 0.4
Roménia 0.47 0.47 0.44 0.50 0.57 0.6
R.Unido 0.50 0.48 0.48 0.47 0.55 55
Dinamarca 0.43 0.45 0.41 0.46 0.46 0.7
Italia 0.42 0.39 0.41 0.46 0.46 3.3
P.Baixos 0.38 0.39 0.41 0.43 0.45 4.0
Grécia 0.22 0.23 0.29 0.46 0.43 0.4
Brasil 0.34 0.34 0.38 0.41 0.43 1.6
Bélgica 0.32 0.34 0.42 0.44 0.41 2.8
Finlandia 0.33 0.49 0.43 0.40 0.39 0.5
Suécia 0.45 0.36 0.37 0.38 0.38 0.9
Polénia 0.26 0.25 0.28 0.27 0.30 0.9
Suica 0.27 0.26 0.26 0.27 0.29 0.9
Rep.Checa 0.29 0.27 0.28 0.31 0.28 0.6
Turquia 0.21 0.20 0.18 0.20 0.21 0.8
Austria 0.19 0.18 0.18 0.19 0.20 0.5
EUA 0.09 0.09 0.10 0.11 0.12 4.2
Russia 0.08 0.07 0.07 0.08 0.12 0.6
México 0.13 0.19 0.19 0.07 0.07 0.4
Canada 0.06 0.06 0.07 0.05 0.06 0.5
China 0.03 0.02 0.03 0.06 0.05 1.4
Peso no total >>> 89.5

Fonte: Dados de base do INE para a exportac@o portuguesa e International Trade
Centre (ITC) para o total da importagdo nos mercados.

Maiores quotas de mercado em 2013

38.8

13 11

Dos graficos da Figura 4 constam as quotas de mercado de Portugal nos principais trinta mercados de destino das exporta-
¢Oes. Neles também se pode observar a evolugéo do ritmo de variagdo anual das importacdes originarias de Portugal face ao
das importa¢des globais em cada um dos mercados (2009=100).
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Figura 4 - Quotas de mercado das exporta¢gdes portuguesas (%)
Variacdo anual das importacdes globais nos mercados de destino

face as importa(;c”)es4 com origem em Portugal (2009=100)
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Fonte: A partir de dados de base do INE e do Eurostat.
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Fonte: A partir de dados de base do INE e do Eurostat.
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Fonte: A partir de dados do INE e do ITC, estes calculados
com base no Comtrade (ONU).

* Exportacdes de fonte INE, Fob, convertidas a Cif por aplicagdo do fator 0,9533 (Fob = Cif x 0,9533).
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Fonte: Com base em dados do INE e do ITC, estes calculados
a partir do Comtrade (ONU) até 2012 e Organismo Estatistico
Nacional em 2013.
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Fonte: A partir de dados do INE e do ITC, estes calculados
com base no Comtrade (ONU).
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Reunido Conselho
ECOFIN

14 de outubro de
2014

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 14 de outubro de 2014 destacam-se 0s
seguintes temas:

= Medidas de apoio ao investimento: O Conselho debateu medidas de apoio ao
investimento, como parte integrante da estratégia da Unido Europeia para a pro-
mocao da competitividade e do crescimento. Neste contexto, a Comisséo Europeia
e o Banco Europeu de Investimento reportaram os resultados da primeira reunido
da Task Force dedicada a identificar projetos de investimento a serem realizados
no curto e médio prazo e a analisar as barreiras ao investimento na Europa. Adici-
onalmente, o Concelho Ecofin adotou conclusfes onde se reconhece a necessida-
de de fomentar o investimento publico e privado e se identifica a importancia das
reformas estruturais, que contribuem para a melhoria do ambiente empresarial. As
conclusdes sugerem ainda que a Comisséo considere diversas opgdes para reori-
entar o Orcamento da UE para investimentos que fomentem o investimento produ-
tivo e para explorar o seu papel catalitico, bem como para dinamizar o papel do
Banco Europeu de Investimento neste dominio.

= Combate a evasdao fiscal — troca automatica de informacé&o: O Conselho alcan-
¢ou acordo relativamente a uma proposta de alteragdo da Diretiva 2011/16/UE re-
lativa a cooperacao administrativa no dominio da fiscalidade. Esta proposta visa
alargar o ambito da troca automéatica de informag8es entre administracdes fiscais
da UE, de modo a que seja também aplicada aos dividendos, mais-valias, outros
rendimentos financeiros e saldos de contas.

Refira-se, ainda, que os Ministros se reuniram, a margem do Conselho ECOFIN, com
as suas contrapartes dos paises da Associacdo Europeia de Comércio Livre (EFTA -
Islandia, Liechtenstein, Noruega e Suica). Neste encontro foi alcangado um acordo
quanto a incorporagdo no acordo do Espago Econémico Europeu (EEE) da legislacdo
da Unido Europeia relativa as Autoridades de Supervisdo Europeia para o setor finan-
ceiro. Note-se, a este respeito, que a maior parte da legislacdo da Unido Europeia
relativa ao setor financeiro adotada desde 2011 ndo tem sido incorporada no acordo
EEE devido aos problemas que os paises EFTA tém levantado quando a atuacéo das
Autoridades de Superviséo Europeia para o setor financeiro nas respetivas jurisdi¢des.
O acordo configura, assim, um contributo decisivo para o restabelecimento da norma-
lidade no EEE.

A margem da reuniio com os paises da EFTA, os representantes dos estados-
membros e da Suiga assinaram uma declaragdo conjunta sobre tributacdo de empre-
sas, delineando ag¢des possiveis tendo em vista a alteracdo de certos regimes fiscais
considerados potencialmente nocivos. Trata-se de um texto ndo vinculativo em termos
juridicos, mas com peso politico, expressando e dando visibilidade a um trabalho de
harmonizacéo fiscal e combate a concorréncia fiscal prejudicial.

Contratos fiscais de
investimento

Conselho de Minis-
tros de 23 de outu-
bro

Aprovou as minutas de aditamento a dez contratos fiscais de investimento celebrados
entre o Estado Portugués e diversas sociedades e decidiu a resolu¢éo de quatro con-
tratos de investimento por incumprimento das condi¢Bes neles previstos.

Os dez aditamentos a contratos fiscais de investimento sdo celebrados entre a AICEP,
em nome do Estado portugués e as seguintes sociedades: Somincor - Sociedade
Mineira de Neves Corvo, S.A.; Nobre Alimentacao, Lda.; Newplastics, S.A. e a Inapal
Plasticos, S.A.; Gypfor - Gessos Laminados, S.A.; dois aditamentos com a Embraer -
Empresa Brasileira de Aeronautica, S.A., e as atualmente denominadas Embraer
Portugal - SGPS, S.A. e a Embraer Portugal Estruturas Metalicas, S.A.; dois aditamen-
tos com a Embraer - Empresa Brasileira de Aeronautica, S.A., e as atualmente deno-
minadas Embraer Portugal - SGPS, S.A. e a Embraer Portugal Estruturas em Compo-
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sitos, S.A.; Anténio Madeira Teixeira, Vitdria da Silva Teixeira e a Fapricela - IndUstria
de Trefilaria, S.A.; e Ferpinta - SGPS, S.A. e pela Ferpinta - Indistrias de Tubos de
Aco de Fernando Pinho Teixeira, S.A..

Foi declarada a resolugéo, por incumprimento das condi¢des acordadas, dos seguin-
tes contratos: contrato de concessdo de beneficios fiscais & Compagnie de Saint-
Gobain, a Saint-Gobain Glass Portugal, Vidro Plano, S.A. e a Covilis - Companhia do
Vidro de Lisboa, Lda; contrato de investimento entre o Estado Portugués e a Labesfal
- Laboratérios Almiro, S.A.; contrato de investimento entre o Estado Portugués e a
CHT - Casino Hotel Troia, S.A.; e contrato de investimento entre o Estado Portugués e
a Prifalésia - Construcédo e Gestdo de Hotéis, S.A..

Cédigodo IRS e
fiscalidade verde

Conselho de Minis-
tros de 16 de outu-
bro

Aprovou as propostas de lei que altera o Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Singulares e que aprova a reforma da fiscalidade verde.

Estatuto das Institui-
¢Oes Particulares de
Solidariedade Social

Conselho de Minis-
tros de 16 de outu-
bro

Aprovou um conjunto de alteracdes ao Estatuto das Instituicbes Particulares de Soli-
dariedade Social.

Estas alteragfes tém como objetivo responder a uma nova realidade social e a novos
modelos de organizagdo, por forma a dotar 0 movimento associativo de um suporte
juridico que permita aprofundar a sua modernizacéo e desenvolvimento.

Entre as principais altera¢fes, destacam-se:

= Reformulacdo da definicdo de instituicdes particulares de solidariedade social,
determinando-se que a sua atuagdo seja pautada pelo cumprimento dos principios
orientadores da Lei de Bases da Economia Social;

= Clara separagdo entre os fins principais e instrumentais das institui¢cdes;

= |Introducd@o de normas que possibilitam um controlo mais efetivo dos titulares dos
6rgaos de administracéo e fiscalizagao;

= |nstituicdo da limitacdo dos mandatos dos presidentes das instituicdes, ou cargos
equiparados, em trés mandatos consecutivos;

= Introducdo de regras mais claras para a concretizagdo da autonomia financeira e
or¢camental, bem como para o equilibrio técnico e financeiro.

OE e GOP para
2015

Conselho de Minis-
tros de 11 de outu-
bro

Aprovou a proposta de lei do Or¢gamento do Estado para 2015.

Foram também aprovadas as Grandes Opg¢Oes do Plano para 2015, apds a devida
consideracéo sobre as observagfes constantes do parecer do Conselho Econdmico e
Social.

Cddigo do Procedi-
mento Administrati-
VO

Conselho de Minis-
tros de 9 de outubro

Aprovou, no uso da autorizagdo legislativa da Assembleia da Republica, o novo Cdédi-
go do Procedimento Administrativo, criando novas regras de funcionamento da Admi-
nistracao Publica, de modo a que a satisfagao do interesse publico e a resolugdo dos
problemas de todos aqueles que com ela se relacionam sejam ditadas pela justica,
seguranga, celeridade e eficiéncia.

O novo codigo - que contou com inimeras sugestdes que resultaram da discussao
publica sobre o anteprojeto elaborado por uma comisséo de especialistas - representa
uma profunda transformacéo do Cédigo do Procedimento Administrativo em vigor.

No que se refere aos principios gerais da atividade administrativa, incluem-se o prin-
cipio da boa administragdo e os novos principios da responsabilidade, da administra-
¢do aberta, da seguranca de dados, da cooperacgéo leal da Administragdo Publica com
a Unido Europeia, bem como principios relativos a administracéo eletrénica.
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Em matéria de garantias administrativas, foram introduzidas alteragbes importantes
relativamente a reclamagéo e recursos administrativos, estabelecendo-se o seu carac-
ter facultativo e regulando-se o incumprimento do dever de decidir.

Convencgéo do Tra-
balho Maritimo

Conselho de Minis-
tros de 9 de outubro

Aprovou a Convengao do Trabalho Maritimo, adotada pela Conferéncia Geral da Or-
ganizacgéo Internacional do Trabalho (OIT).

Esta Convengdo relne, num s6 instrumento, a quase totalidade das convencgdes e
recomendagdes em vigor relativas ao trabalho maritimo, propostas e adotadas desde
1920 pela OIT, visando garantir, a nivel internacional, condi¢des de trabalho dignas no
sector maritimo.

Pretende-se ainda favorecer a criagdo de condi¢des de concorréncia leal entre arma-
dores, contribuindo para estabilizar o sector dos transportes maritimos, confrontado
com uma forte concorréncia no plano mundial.

Tarifa social de
energia elétrica

Conselho de Minis-
tros de 2 de outubro

Decidiu alargar o apoio social extraordinario ao consumidor de energia elétrica e o
universo de beneficiarios da tarifa social de fornecimento de energia elétrica, através
da revisdo dos respetivos critérios de elegibilidade.

Para além da alteracdo das prestacdes sociais de que devem beneficiar estes clientes
finais economicamente vulneraveis, foi ainda acrescentado um novo critério econdmi-
co e procedeu-se ao aumento, para 6,9 kVA, da poténcia contratada das instalacdes
que servem as habita¢cdes permanentes dos beneficiarios.

Com esta alteragdo prevé-se que o numero de beneficiarios de tarifa social de energia
elétrica cresca significativamente, para cerca de 500 mil titulares de contratos de for-
necimentos de energia elétrica, e sdo criadas condi¢gbes para que o desconto aplicado
aos beneficiarios seja bem superior ao que atualmente se verifica, passando de cerca
de 5% para 20%, ao qual acresce ainda 13,8% de desconto do Apoio Social Extraor-
dinario j& aprovado por este Governo.

Lei do arrendamento
urbano

Conselho de Minis-
tros de 2 de outubro

Aprovou uma proposta de lei que procede a revisdo do regime juridico do arrenda-
mento urbano.

Esta proposta destina-se a ajustar alguns aspetos da reforma do arrendamento urba-
no, nomeadamente no tocante a transicdo dos contratos mais antigos para 0 novo
regime, em resultado da monitorizagdo da aplicacdo da Lei realizada pela Comissdo
de Monitorizagdo da Reforma do Arrendamento Urbano.

Séo alteragBes que se refletem nos procedimentos previstos, mas que ndo deixam de
ter consequéncias na situacéo juridica das partes envolvidas, nomeadamente quanto
a:

= |nformacéo exigivel na comunicacado realizada pelo senhorio para atualizacao de
renda, no sentido de esclarecer o inquilino das consequéncias da auséncia ou da
extemporaneidade da sua resposta;

= Limitacdo da comprovagdo anual dos rendimentos por parte dos arrendatarios as
situacdes em que tal seja solicitado pelo senhorio e em articulagdo com a liquida-
¢do anual dos impostos sobre o rendimento;

= Exigéncia de prova do pagamento do imposto do selo relativo ao contrato de ar-
rendamento, no procedimento especial de despejo;

= Possibilidade de o arrendatério reclamar da avaliagao fiscal do locado.

Promove-se ainda um ajustamento na prote¢éo dos arrendatarios, quer aumentando,
no arrendamento habitacional, a prote¢cdo das pessoas com deficiéncia, quer aten-
dendo as especificidades do arrendamento nédo habitacional, face & maior dificuldade
de deslocalizacdo das atividades econdmicas e a necessidade de maior estabilidade
para garantia do retorno do investimento, quer, por ultimo, alterando o regime da de-
ndncia do contrato de arrendamento para demoli¢cdo ou realizagdo de obra de remo-
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delacéo ou restauro profundos.

Relativamente aos contratos anteriores a 95, € ampliado o &mbito do regime de prote-
¢do estabelecido, permitindo que o mesmo seja invocado por microempresas (e ndo
apenas por microentidades), assim como por entidades, ainda que lucrativas, de inte-
resse publico.

E, também, revisto o regime das obras em prédios arrendados, nomeadamente o
conceito de obras de remodelacdo ou restauro profundos, o qual passa a depender da
natureza da obra, excluindo-se deste ambito as obras isentas de controlo prévio, no-
meadamente as de conservacdo, que sdo uma obrigac¢éo legal que impende sobre o
senhorio e que deixam de justificar, assim, a denincia do contrato de arrendamento.

Regime do arren-
damento apoiado
para habitacéo
Conselho de Minis-
tros de 2 de outubro

Aprovou uma proposta de lei que altera o Regime do Arrendamento Apoiado para
Habitacdo, medida que vem complementar a reforma do arrendamento urbano e que
tem como objetivo criar as condi¢Bes para um efetivo exercicio do direito ao acesso a
uma habitac&o condigna de todos os portugueses e ajustada as suas necessidades.

Com esta proposta a renda passa a depender do rendimento e da composi¢do do
agregado familiar, permitindo as familias com menores rendimentos uma taxa de
esforco reduzida, que vai aumentando de forma progressiva & medida que aumentam
os rendimentos.

O sistema de calculo do valor da renda determina uma capitacdo em fungdo da di-
mens&o e caracteristicas do agregado familiar, na linha das recomendac¢des formula-
das pelo Provedor de Justica.

E atualizada e simplificada a regulacdo da atribuicio das habitacbes destinadas a
arrendamento de fim social, permitindo aos proprietarios publicos um maior leque de
opcdes na gestdo dessa atribuicdo em funcdo dos respetivos destinatarios. Sao pre-
vistas solu¢des que permitem dar resposta a situacdes de especial necessidade habi-
tacional, como s&o as familias monoparentais ou que integrem menores, pessoas com
deficiéncia ou com idade superior a 65 anos, bem como as vitimas de violéncia do-
méstica.

Regime de renda
condicionada dos
contratos de arren-
damento habitacio-
nal

Conselho de Minis-
tros de 2 de outubro

Aprovou uma proposta de lei que altera o regime de renda condicionada dos contratos
de arrendamento para fim habitacional.

O relancamento do regime de renda condicionada é uma medida que se afigura do
maior alcance social, pois constitui um alicerce fundamental das novas politicas publi-
cas de financiamento a reabilitagdo de edificios antigos destinados a arrendamento
habitacional.

A conjugacéo destas medidas visam contribuir para a regeneracédo dos centros histo-
ricos, para a recuperacgdo do parque habitacional mais antigo e para a oferta de habi-
tacdo para arrendamento em condi¢cdes mais acessiveis para as familias.

Regulagédo das
atividades da pesca
e da aquicultura

Conselho de Minis-
tros de 2 de outubro

Aprovou uma proposta de lei que estabelece as bases de ordenamento e da gestao
sustentavel dos recursos aquicolas das aguas interiores e define os principios regula-
dores das atividades da pesca e da aquicultura nessas aguas.

Esta proposta visa uma simplificagdo administrativa, com a supressdo da carta de
pescador, a salvaguarda do uso de meios e processos de pesca interditos no caso de
captura, para fins didaticos, técnicos ou cientificos, de espécies aquicolas e pretende
ainda modificar a afetacdo das receitas resultantes da execucao da lei.
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Atualizacao do salario minimo

Decreto-Lei n.° 144/2014 - Diario da Republica n.°
188/2014, Série | de 2014-09-30

Atualiza o valor da retribuicdo minima mensal garantida para o pe-
riodo compreendido entre 1 de outubro de 2014 e 31 de dezembro
de 2015, que passa a ser de € 505.

Autorizagao de realizagdo de Despesa

Resolugdo Do Conselho de Ministros N.° 57/2014 -
Diario da Republica N.° 188/2014, Série | de 2014-
09-30

Autoriza a Universidade de Aveiro a realizar a despesa relativa a
execucdo da empreitada de obras publicas para a «Requalificagdo
do Complexo das Ciéncias da Comunicagdo e Imagem».

Retificagéo do OE 2014

Lei n° 75-A/2014 - Diario da Republica n.°
188/2014, 1° Suplemento, Série | de 2014-09-30

Procede a segunda alteracdo a Lei n.° 83-C/2013, de 31 de de-
zembro (Orgamento do Estado para 2014), a quinta alteracéo a Lei
n.° 108/91, de 17 de agosto, e ao Decreto-Lei n.° 413/98, de 31 de
dezembro, a quarta alteracédo a Lei n.° 28/2012, de 31 de julho, e a
primeira alteragdo aos Decretos-Leis n° 133/2013, de 3 de outubro,
26-A/2014, de 17 de fevereiro, e 165-A/2013, de 23 de dezembro,
alterando ainda o Cdédigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado,
o Cédigo dos Impostos Especiais de Consumo, o Estatuto dos Be-
neficios Fiscais e o Regime Geral das Infragdes Tributarias.

Programa Retomar

Despacho Normativo n.° 13-A/2014 - Diario da
Republica n.° 189/2014, 1° Suplemento, Série Il de
2014-10-01

Aprova a primeira alteracdo ao Regulamento do Programa Reto-
mar. Este Programa é uma medida que se insere no Plano Nacio-
nal de Implementagcdo de Uma Garantia Jovem (PNI-GJ), que tem
como principal objetivo incentivar o regresso de antigos estudantes
gue abandonaram o ciclo de estudos antes da sua concluséo.

Isencéo de IRC

Despacho N.° 12220/2014 - Diario da Republica
N.© 191/2014, Série Il de 2014-10-03

Isencéo de IRC ao abrigo do artigo 10.° do Cadigo do IRC.

Declaragéo de suficiéncia Orgamental

Despacho N.° 12221/2014 - Diario da Republica
N.© 191/2014, Série Il de 2014-10-03

Aprova as declaracdes de suficiéncia orcamental e de cativagao de
verbas relativas aos contratos do Programa de Modernizagdo das
Escolas ¢/ Ensino Secundério-Parque Escolar E. P. E..

Aprovagdo de Quadro Plurianual

Decreto Legislativo Regional N.° 17/2014/A - Diério
da Republica N.° 192/2014, Série | de 2014-10-06

Aprova o quadro plurianual de programacéo orgamental para o pe-
riodo de 2015 a 2018.

Isencédo de IRC

Despacho N.° 12318/2014 - Diario da Republica
N.° 193/2014, Série Il de 2014-10-07

Isencéo de IRC ao abrigo do artigo 10.° do Cédigo do IRC da Fun-
dacao Vitor e Graga Carmona e Costa.

Veiculos pesados de mercadorias

Decreto-Lei n.° 147/2014 - Diario da Republica n.°
195/2014, Série | de 2014-10-09

Procede a segunda alteragdo ao Decreto-Lei n.° 60/2010, de 8 de
junho, transpondo a Diretiva n.° 2011/76/UE, do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 27 de setembro de 2011, relativa a aplica-
¢do de imposi¢des aos veiculos pesados de mercadorias pela utili-
zagdo de certas infraestruturas.

Normas de concesséao de auxilios de Estado

Decreto-Lei n.° 148/2014 - Diario da Republica n.°
195/2014, Série | de 2014-10-09

Procede a terceira alteragdo ao Decreto-Lei n.° 287/2007, de 17 de
agosto, estabelecendo o periodo até ao qual podem ser adotadas
decisGes de concessao de apoios em conformidade com as nor-
mas europeias da concorréncia em matéria de auxilios de Estado.

Justiga: sistema transitério alternativo ao CITIUS

Decreto-Lei n.° 150/2014 - Diario da Republica n.°
197/2014, Série | de 2014-10-13

Clarifica o regime aplicavel a pratica de atos processuais enquanto
se mantiverem 0s constrangimentos ao acesso e utilizagdo do sis-
tema informatico de suporte a atividade dos tribunais (CITIUS).
Reafirma-se a possibilidade de realizagdo de qualquer ato em su-
porte de papel, sem que dai resulte qualquer 6nus ou consequén-
cia adversa para o seu autor, seja a nivel processual seja a nivel
de custas processuais.

Transporte ferroviario

Decreto-Lei n.° 151/2014 - Diario da Republica n.°
197/2014, Série | de 2014-10-13

Define as condicdes de prestagéo dos servicos de transporte ferro-
viario e de gestdo da infraestrutura. Altera os Decretos-Leis n.°
270/2003, de 28 de outubro, n.° 394/2007, de 31 de dezembro, e
n.° 70/2012, de 21 de marco, relativos ao transporte ferroviario, que
operaram a transposicéo da Diretiva n.° 2004/49/CE.

Autorizagdo de assungéo de encargos

Autoriza a Secretaria-geral e a Direcao-geral dos Estabelecimentos
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DESCRICAO

Portaria N.° 869/2014 - Diario da Republica N.°
197/2014, Série Il de 2014-10-13

Escolares, do Ministério da Educagdo e Ciéncia a assumir os en-
cargos orgamentais decorrentes da contratacdo de "Servigos de
Vigilancia e Seguranca”.

Extenséo de Encargos

Portaria N.° 877/2014 - Diario da Republica N.°
200/2014, Série Il de 2014-10-16

Extensédo de Encargos - Aquisi¢do de servigos de Assisténcia pos-
venda SAP.

Autorizagao de assuncao de encargos

Portaria N.° 878/2014 - Diario da Republica N.°
200/2014, Série Il de 2014-10-16

Autoriza a assungdo de compromissos plurianuais no ambito da
execucdo da «Empreitada de remodelagdo do Centro de Compe-
téncias - edificio de apoio as estufas (antigo museu) e do centro de
formagéo de Vairdo» da Universidade do Porto.

Unidades de Pequena Producéo de eletricidade

Decreto-Lei n.° 153/2014 - Diario da Republica n.°
202/2014, Série | de 2014-10-20

Cria os regimes juridicos aplicaveis a producéo de eletricidade des-
tinada ao autoconsumo e a venda a rede elétrica de servigo publico
a partir de recursos renovaveis, por intermédio de Unidades de
Pequena Producéo.

Medida excecional de apoio ao emprego

Decreto-Lei n.° 154/2014 - Diario da Republica n.°
202/2014, Série | de 2014-10-20

Cria uma medida excecional de apoio ao emprego que se traduz na
reducdo tempordria da taxa contributiva a cargo da entidade em-
pregadora que se traduz na reducdo da Taxa Social Unica (TSU)
em 0,75 pontos percentuais para compensar as empresas pelo
aumento do salario minimo. Esta reducdo aplica-se as contribui-
¢Oes referentes as remuneragdes devidas nos meses de novembro
de 2014 a janeiro de 2016.

Declaracéo de suficiéncia Orgcamental

Despacho N.° 12770/2014 - Diario da Republica
N.° 202/2014, Série Il de 2014-10-20

Aprova as declaracdes de suficiéncia orcamental e de cativagéo de
verbas relativas aos contratos do Programa de Modernizagdo das
Escolas, pela Parque Escolar E.P.E.

IFD - Instituicdo Financeira de Desenvolvimento

Decreto-Lei n.° 155/2014 - Diario da Republica n.°
203/2014, Série | de 2014-10-21

Cria a IFD - Instituicdo Financeira de Desenvolvimento, S. A., e
aprova 0s respetivos estatutos.

Autorizagdo de realizagao de despesa

Resolugao do Conselho de Ministros N.° 58/2014 -
Diario da Republica N.° 203/2014, Série | de 2014-
10-21

Autoriza o Instituto Portugués do Mar e da Atmosfera, I. P., a reali-
zar a despesa relativa as aquisicdes de um navio com capacidade
de posicionamento dinamico, para operagdes de arrasto cientifico e
da pesca, e do respetivo equipamento para investigagdo marinha.

Autorizag&o de reparticdo de encargos

Portaria N.° 892/2014 - Diario da Republica N.°
204/2014, Série Il de 2014-10-22

Autoriza o SICAD - Servigo de Intervencdo nos Comportamentos
Aditivos e nas Dependéncias a proceder a reparticdo de encargos
relativos aos contratos de atribuicdo de financiamento publico a
programas e estruturas socio sanitarias de redugdo de riscos e mi-
nimizacdo de danos no dominio da droga e da toxicodependéncia.

Apoio Financeiro transitorio

Despacho N.° 12918/2014 - Diario da Republica
N.© 205/2014, Série Il de 2014-10-23

Aprova o pedido de adesdo ao apoio financeiro transitério de ur-
géncia ao Municipio de Vila Nova de Poiares.

Declaragé&o de suficiéncia Orcamental

Despacho N.° 12920/2014 - Diario da Republica
N.© 205/2014, Série Il de 2014-10-23

Determina a aprovacao das declaragdes de suficiéncia orcamental
e de cativacdo de verbas relativas a contratos no ambito do Pro-
grama Modernizagdo das Escolas pela Parque Escolar, E. P. E..

Regime Geral das Instituices de Crédito e Socie-
dades Financeiras e Codigo dos Valores Mobilia-
rios

Decreto-Lei n.° 157/2014 - Diario da Republica n.°
206/2014, Série | de 2014-10-24

No uso da autorizagéo legislativa concedida pela Lei n.° 46/2014,
de 28 de julho, transpde a Diretiva n.° 2013/36/UE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 26 de junho, e procede a alteragédo ao
Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financei-
ras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, ao
Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.°
486/99, de 13 de novembro, as Leis n.°s 25/2008, de 5 de junho, e
28/2009, de 19 de junho, e aos Decretos-Leis n.°s 260/94, de 22 de
outubro, 72/95, de 15 de abril, 171/95, de 18 de julho, 211/98, de
16 de julho, 357-B/2007 e 357-C/2007, de 31 de outubro, 317/2009,
de 30 de outubro, e 40/2014, de 18 de margo.

Regime especial do IVA para sujeitos passivos nao
estabelecidos no Estado membro de consumo ou
ndo estabelecidos na Comunidade que prestem
Servigos

Decreto-Lei n.° 158/2014 - Diario da Republica n.°

No uso da autorizagao legislativa concedida pelo artigo 237.° da Lei
n.° 83-C/2013, de 31 de dezembro, altera o Cédigo do IVA e aprova
0 novo regime especial do IVA para sujeitos passivos ndo estabe-
lecidos no Estado membro de consumo ou ndo estabelecidos na
Comunidade que prestem servigcos de telecomunicacdes, de radio-
difusdo ou televisdo e servigos por via eletrénica a pessoas que
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206/2014, Série | de 2014-10-24

ndo sejam sujeitos passivos, estabelecidas ou domiciliadas na Co-
munidade, transpondo parcialmente para o ordenamento juridico
interno o artigo 5.° da Diretiva n.° 2008/8/CE, do Conselho, de 12
de fevereiro de 2008.

Autorizagdo de reparticdo de encargos

Portaria N.° 894/2014 - Diario da Republica N.°
206/2014, Série Il de 2014-10-24

Autoriza o Instituto da Mobilidade e dos Transportes, I. P. (IMT), a
proceder a reparticdo dos encargos relativos ao contrato de presta-
¢éo de servicos de comunicacdes fixas de voz e dados em local
fixo para o periodo de 12 meses.

Autorizagdo de reparticdo de encargos

Portaria N.° 895/2014 - Diario da Republica N.°
206/2014, Série Il de 2014-10-24

Autoriza o Instituto da Mobilidade e dos Transportes, I. P. (IMT), a
proceder a reparticdo dos encargos relativos ao contrato de loca-
¢do de equipamentos de copia e impresséo.

Fundos europeus estruturais e de investimento
(FEEI) para 2014-2020

Decreto-Lei n.° 159/2014 - Diario da Republica n.°
207/2014, Série | de 2014-10-27

Estabelece as regras gerais de aplicagdo dos programas operacio-
nais e dos programas de desenvolvimento rural financiados pelos
fundos europeus estruturais e de investimento, para o periodo de
programacéao 2014-2020.

Autorizagdo de Assuncgéo de Encargos

Portaria N.° 900/2014 - Diario da Republica N.°
209/2014, Série Il de 2014-10-29

Autoriza o conselho diretivo do Instituto de Informatica, IP, a assu-
mir os encargos or¢camentais decorrentes do contrato de aquisicao
de servicos de locacdo e manutencéo da plataforma de suporte ao
SIP.
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Abreviaturas
Siglas Descri¢cdo Siglas Descri¢cdo

ACAP Associagdo do Comércio Automével de Portugal IUuC Imposto Unico de Circulagdo
ADSE Egizért:i—:;;a; d~e P(otggéo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

¢éo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan  Universidade de Michigan
AR Administragdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgar}iza'géo para a Cooperacdo e Desenwolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econdmico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigacdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comissdo Europeia SFA Senvigos e Fundos Autbnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentagoes SS Seguranca Social
CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcao-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcdo-geral do Orcamento
DGT Diregao-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetéario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

p.p. Pontos percentuais
. . o B p.b. Pontos base
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relacdes . )
Internacionais do Ministério das Financas EUR/USD  Délar americano por euros
EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formagao Profissional MM3 Médias moweis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranga Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homéloga acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variacdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentacdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in_ici,o _do ano atc_é ao més em referéncia e com inicio de
eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.

- ndo se aplica.
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