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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No quarto trimestre de 2013, a producao industrial mundial acelerou para 3,4% em termos homo-
logos (2,6% no terceiro) devido & melhoria das economias avangadas. Pelo contrario, a producéo
industrial dos paises emergentes e em desenvolvimento abrandou causado sobretudo pela
desaceleracao dos paises asiaticos. Neste periodo, o comércio mundial de mercadorias também
acelerou, em resultado das exporta¢cdes mundiais; j& que as importagdes mundiais estabilizaram.

O PIB da OCDE acelerou para 2,2% em termos homologos reais no 4.° trimestre de 2013, (1,5%
no 3.° trimestre) influenciado por um reforgo do crescimento dos EUA, Japdo e Unido Europeia.
Em dezembro de 2013, a taxa de inflagdo homéloga da OCDE subiu para 1,6% (1,5% em
novembro) em consequéncia da aceleragdo dos pre¢os de energia para a generalidade dos pai-
ses e a taxa de desemprego desceu para 7,6% (7,7% em novembro). Relativamente aos merca-
dos emergentes, parte desses paises apresentou um crescimento menos robusto no dltimo tri-
mestre de 2013, com destaque para a desaceleracdo do PIB da China. Alguns deles, apresenta-
ram, no periodo mais recente, uma forte depreciacdo das suas moedas (Argentina, Turquia,
Russia, e Republica da Africa do Sul) em virtude dos desequilibrios econdmico-financeiros e
incertezas politicas terem levado a uma elevada saida de capitais desses paises.

Nos EUA, o PIB aumentou 2,7% em termos homaologos reais no 4.° trimestre de 2013 (2,0% no
3.2 trimestre) influenciado por um aumento do consumo privado e das exportacdes. Pelo contra-
rio, o investimento privado no segmento residencial apresentou uma desaceleragdo significativa,
invertendo a tendéncia de um crescimento robusto registado desde o 1.° trimestre de 2012. Os
indicadores disponiveis para o inicio de 2014 indicam a continuacéo de uma atividade econdémica
dindmica, embora em ligeira desaceleracdo. Em janeiro de 2014, a taxa de desemprego desceu
para 6,6% e a taxa de inflagdo homologa aumentou para 1,6%.

No 4.° trimestre de 2013, a economia europeia continuou a melhorar, tendo o PIB da Unido
Europeia (UE) e o da area do euro (AE) aumentado 1,0% e 0,5% em termos homologos reais,
respetivamente (0,2% e -0,3%, no 3.° trimestre) real¢cando-se o facto da variacdo do PIB da AE
ndo apresentava um valor positivo desde o 4.° trimestre de 2011. De acordo com o indicador
previsional do Banco de ltalia, o PIB trimestral em cadeia da AE deve continuar a aumentar no
1.2 trimestre de 2014 (+0,3% no 4.° trimestre de 2013). Em janeiro de 2014, o indicador de sen-
timento econdmico aumentou tanto para a UE como para a AE, abrangendo a generalidade dos
indicadores de confianga. Em dezembro de 2013, a taxa de desemprego diminuiu para 10,7% na
UE e manteve-se em 12,0% na AE. Em janeiro de 2014, a taxa de inflagdo homéloga da area do
euro manteve-se em 0,8% e diminuiu para 1,3% em termos de variacdo dos ultimos 12 meses
(1,4% em dezembro de 2013).

Em fevereiro de 2014 e, até ao dia 25, o prego spot do petréleo Brent apresentou uma subida
ténue para se situar, em média, em 109 USD/bbl (80€/bbl).

As taxas de juro de curto prazo desceram ligeiramente ao longo do més de fevereiro, situando-
se, em média, até ao dia 25, em 0,28% e as dos EUA mantiveram em 0,24%.

A taxa de cambio de euro apreciou-se face as principais divisas internacionais em fevereiro de
2014, tendo o euro face ao dolar situado, em 1,38, no dia 25 (1,35 no final de janeiro).

Conjuntura Nacional

*

Segundo a estimativa rapida das Contas Nacionais Trimestrais do INE para o 4.° trimestre de
2013 o PIB terda aumentado 1,6% (-0,9% no 3.° trimestre). Em termos anuais, o PIB tera diminui-
do, em volume, 1,4% (variagdo de -3,2% em 2012).

BMEP N.© 02|2014 — Sumario 7



GEE|GPEARI

A taxa de desemprego no 4.° trimestre de 2013 fixou-se nos 15,3 (-0,3p.p. do que no 3.° trimes-
tre), levando a que a média anual fosse de 16,3%.

O indicador de confianga dos consumidores também registou uma melhoria no trimestre termina-
do em janeiro, face ao 4.° trimestre de 2013.

A variacdo homologa do IPC em janeiro foi de 0,1%, um valor inferior aos 0,2% registados em
dezembro e no més homdlogo de 2013. O IPPI caiu 1,4%. face a janeiro de 2013. A varia¢éo
homologa do IHPC foi de 0,1%.

Em janeiro 2014, o excedente global provisério das Administragdes Publicas (AP), na 6tica da
contabilidade publica, foi de 636M€, aumentando 510M€ face ao periodo homdlogo. O saldo
relevante para efeitos de afericdo do cumprimento do Programa de Ajustamento Econémico e
Financeiro ascendeu a 638,7M€.

Para este comportamento contribuiram a diminuicdo do défice do Estado (em 550,3M€) e a
melhoria dos excedentes da Administragdo Local (em 35,3M€) e dos Fundos e Servigos Auto-
nomos (em 16,7M€). Em sentido contrario, a Seguranga Social e a Administracdo Regional con-
tribuiram para o agravamento do saldo das Administragdes Publicas ao diminuir o seu excedente
(respetivamente em 86,7M€ e em 5,5M€).

A execucdo financeira consolidada® provisoria do SNS, em janeiro revela um excedente de
5,5M€, correspondendo a uma diminui¢cdo de 39,3M€ face ao periodo homdlogo.

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Portugal, em dezembro de 2013, a divida
publica das Administragées Publicas atingiu 213,4 mil M€, menos 3 760M€ que no final de
novembro e mais 8 546M€ que no final de 2012.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados® apontam para um crescimento homélogo das exportacdes de mercadorias de 4,6% no
ano de 2013. Neste mesmo periodo, as importacdes cresceram apenas 0,8%, o que levou a uma
recuperacdo do défice da balanca comercial (fob-cif) de 14,9%, correspondendo a 1 630 milhdes
de euros. A taxa de cobertura das importacdes pelas exportagBes atingiu os 83,6%, mais 3p.p.
que em igual periodo de 2012.

No ano de 2013, a maioria dos grupos contribuiu positivamente para o crescimento das exporta-
¢Oes totais de mercadorias. Destaca-se o contributo dos “Energéticos” (+2,6p.p.), dos “Agroali-
mentares” (+0,8p.p.), dos “Quimicos” e dos “Produtos Acabados Diversos” (ambos com +0,7p.p.).

Neste periodo, as exportagBes para 0 mercado comunitario cresceram, em termos homologos,
3,4 % e contribuiram em 2,4p.p. para o crescimento das exportacdes totais de mercadorias. As
exportagdes para os paises da UE-15 registaram uma varia¢cdo homaologa positiva de 3,3 % e as
exportagfes para os paises do Alargamento 4,6 %, sendo os respetivos contributos para o cres-
cimento do total das exportacdes de 2,2p.p. e 0,1p.p.. As exportagBes para Espanha, o principal
mercado de destino das exportagBes portuguesas de mercadorias (23,6% do total de janeiro a
dezembro de 2013), registaram o maior contributo Intra UE-15 (+2,2p.p.) para o crescimento das
exportacdes, seguidas das exportagdes para o Reino Unido e Franga (+0,4p.p. € +0,3p.p. respe-
tivamente).

No ano de 2013, as exportagbes para os Paises Terceiros registaram uma taxa de variagao
homologa positiva superior a das exportacdes para a UE, atingindo os 7,7%, passando a repre-

! Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de
registo em base de compromissos.

? Resultados mensais preliminares de janeiro a dezembro de 2013.
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sentar 29,8 % do total das exportag@es nacionais (+0,8p.p. face ao periodo homélogo). Destaca-
se 0 comportamento positivo das exportagGes para Marrocos (+59,5%), Argélia (+23,7%) e
Mocambique (+14,0%).

De janeiro a dezembro de 2013, as exporta¢des de produtos industriais transformados registaram
uma variagdo homoéloga positiva de 4,5%. As exportagdes de produtos de baixa e média-baixa
intensidade tecnoldgica sdo as que mais contribuem para o crescimento das exportacdes deste
tipo de produtos (+2,2p.p. e +2,0p.p., respetivamente).

De acordo com os dados da Balan¢ca de Pagamentos divulgados para o més de novembro de
2013, as Exportacdes de Bens e Servigos registaram um crescimento homologo de 5,3% nos
primeiros onze meses de 2013. A componente de Servigos registou uma melhor performance de
crescimento relativamente a dos Bens (7,0% e 4,6%, respetivamente) no entanto a componente
de Bens foi a que mais contribuiu para o crescimento do total das exportacdes (3,3p.p.)

BMEP N.° 02|2014 — Sumario 9






1. Enquadramento Internacional
Atividade Econémica Mundial

No 4.° trimestre de 2013, a producgdo industrial mundial
acelerou para 3,4% em termos homoélogos (2,6% no 3.°
trimestre) devido a melhoria das economias avancadas.
Pelo contrario, a producao industrial dos paises emergentes
e em desenvolvimento abrandou causado sobretudo pela

desaceleragdo dos paises asiaticos.

Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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Fonte: CPB.

Economias Avancadas

O comércio mundial de mercadorias também acelerou nes-
te trimestre em resultado do refor¢o das exportagBes mun-

Fonte:
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Figura 1.2. Comércio Mundial e Exportagdes de
Mercadorias (VH em volume, em %)
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A melhoria das trocas comerciais mundiais no 4.° trimestre

de 2013 deu-se sobretudo devido ao melhor desempenho
das economias avangadas, as quais registaram uma acele-
racdo das exportacdes e uma recuperacdo das importagées.

Quanto aos paises emergentes, estes assistiram a continua-
¢do do fortalecimento das exportagfes mas as importacdes
abrandaram, especialmente da Asia.

Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)

diais; ja que as importa¢des mundiais estabilizaram. 12,0
De facto, no 4.° trimestre de 2013 e, em termos homélogos 10,0
reais: 80 |
e 0 comércio mundial aumentou para 4,1% (3,2% no 3.° 6,0
trimestre);
40 |
e as exportagbes mundiais aceleraram para 4,6% (2,7% 20 F
no 3.° trimestre); enquanto as importacdes mundiais
mantiveram a mesma taxa de crescimento (3,6%). 0.0 ‘ ‘
2,0
|‘||‘|||‘|v‘|‘||‘u|‘|v‘|‘||‘|||‘|v‘
2011 2012 2013
Economias Emergentes Economias Avangadas
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
2012 2013 2013
Indicador Unidade Fonte 2013 T T
4T g | 2T 3T i 4T set | out | nov ! dez
indice de Producg&o Industrial Mundial VH CPB 2,3 2,0 14 18 2,6 34 32 33 35 35
Economias Avancadas VH CcPB 0,7 -10 -0,8 -0,1 0,9 2,7 2,2 24 31 2,7
Economias Emergentes VH CPB 4,0 52 3,8 3,7 4,4 4.1 4,3 4,1 38 44
Comércio Mundial de Mercadorias VH CcPB 2,7 15 18 17 32 4,1 3.2 4.2 35 4,6
ImportagGes Mundiais VH CPB 2,8 16 19 2,1 3,6 3,6 39 3,7 2,4 4,6
Economias Avancadas VH CPB -0,4 -15 -17 -12 -0,1 13 10 2,0 05 16
Economias Emergentes VH CPB 6,2 50 58 56 77 58 7,0 54 4,4 7,7
Exportacdes Mundiais VH CcPB 2,6 14 18 14 2,7 4,6 24 47 4,6 4,7
Economias Avancadas VH CPB 10 -15 -0,7 0,5 12 32 2,3 38 29 29
Economias Emergentes VH CPB 4,3 4,5 4,4 2,2 4,3 6,1 25 56 6,3 6,5
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Atividade Econémica Extra-UE

Nos EUA, o PIB acelerou para 2,7% em termos homélogos
reais no 4.° trimestre de 2013 (2,0% no 3.° trimestre),
influenciado por um aumento do consumo privado e das
exportacGes. Pelo contrario, o investimento privado no
segmento residencial apresentou uma desaceleracao signi-
ficativa, invertendo a tendéncia de um crescimento robusto
registado desde o 1.° trimestre de 2012.

Figura 1.4. PIB e componentes da Despesa em Volume
nos EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Os indicadores disponiveis para o inicio de 2014 indicam a
continuacao de um forte dinamismo da atividade economi-
ca, embora em ligeira desaceleracéo. Assim, em janeiro de
2014 e, em termos homologos:

e a producdo industrial desacelerou para 2,9% (3,3% em
dezembro de 2013) em linha com a diminuicdo do indi-

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

26 1 70
24 1 6.0
1

22 f 1 50
2,0 | 1 40
1,8 | 1 30
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S ¥ g ¥ 3 2 2 3 3

= T 2 o T T % =
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

No 4.° trimestre de 2013, o PIB do Japdo aumentou 2,7%
em termos homdlogos reais (2,4%, no 3.° trimestre). A
melhoria da economia resultou do fortalecimento da genera-
lidade dos indicadores (com excec¢do do consumo publico).

Em dezembro de 2013, a taxa de inflagdo homoéloga subiu
para 1,6%, prosseguindo a trajetéria ascendente dos Ultimos
meses associado a depreciacdo do iene e ao impacto de
uma politica monetaria e orcamental mais expansionista.

Figura 1.6. PIB e componentes da Despesa em volume
no Japdao (VH, em %)

cador de confianca dos empresérios da industria; 115
Il 2013
e as vendas a retalho abrandaram para 2,6% em termos 00 | mvz013
nominais (3,6% em dezembro de 2013) acompanhando
a diminuicdo do indicador de confianga dos consumido- 65 I
res;
e a taxa de desemprego desceu para 6,6% e a taxa de 07
inflagdo aumentou para 1,6% (1,5% em dezembro de
2013). L8 J I I
-1,0 -
PIB Consumo Investim. Investim. Export. Import.
Privado Resid. n&o Resid.
Fonte: Instituto de Estatistica do Japé&o.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE
Indicador Unidade i Fonte 2013 208 20]3 208 2om
T | 2t | 3T | 47 out nov : dez jan
EUA —PIB real VH BEA 19 20 13 16 2,0 2,7 - - - -
indice de Produgao Industrial VH BGFRS 2,6 2,8 24 2,0 2,6 33 37 29 33 29
indice ISM da IndUstria Transformadora % ISM 53,9 50,4 52,3 50,8 55,7 56,7 56,6 57 56,5 513
indice ISM dos Servigos % “ 56,7 59,0 56,4 55,4 58,8 56,2 58,9 55,3 54,3 56,3
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan 79,2 794 76,7 817 816 76,9 732 75,1 82,5 812
Taxa de Desemprego % BLS 74 78 7,7 75 72 7,0 72 7,0 6,7 6,6
China—PIB real VH NBSC 7,7 7.9 7.7 7.5 7.8 7.7 - - - -
Exportagdes VH MC 7,9 95 89 41 40 7.6 5,6 27 43 106
Japdo—PIB real VH COGJ 16 -04 -0,1 13 24 2,7 - - - -
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Atividade Econémica da UE

No 4.° trimestre de 2013, o PIB da Unido Europeia (UE) e 0
da area do euro (AE) melhorou, tendo aumentado 1,0% e
0,5% em termos homologos reais, respetivamente (0,2% e
-0,3%, no 3.° trimestre). De acordo com o indicador previ-
sional do Banco de Italia, o PIB trimestral em cadeia da AE
deve continuar a aumentar no 1.° trimestre de 2014 (0,3%
no 4.° trimestre de 2013). A melhoria da economia europeia
estendeu-se a generalidade dos paises.

Figura 1.7. PIB da Unido Europeia

(VH real, em %)
30

Il 2013
H |V 2013

Alemanha
Reino Unido
Franca
Espanha
Italia

UE-28
Areado Euro

Fonte: Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro no decur-
so do 4.° trimestre de 2013 indicam uma recuperagdo da
atividade econdmica.

Figura 1.8. ExportacBes e Encomendas Externas da
Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econémica da UE

GEE|GPEARI

Em janeiro de 2014, o indicador de sentimento econémico
continuou a aumentar tanto para a Unido Europeia como
para a area do euro, abrangendo a maioria dos indicadores
de confianca.

No 4.° trimestre de 2013, a taxa de desemprego desceu
ligeiramente tanto na UE como na AE para 10,8% e 12%,
respetivamente (10,9% e 12,1%, no 3.° trimestre) embora
tenha subido no conjunto do ano de 2013, para 10,9% e
12,1%, designadamente.

Em janeiro de 2014, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criagcdo de emprego melhoraram para
os setores da industria transformadora, dos servicos e do
comeércio a retalho; enquanto pioraram para a construcao.

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Industria da Area do Euro

12,4 ¢ 42
12,0 1
4 -6
11,6
4 8
11,2
1 -10
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Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.

Em janeiro de 2014, a taxa de inflacdo homéloga da area do
euro manteve-se em 0,8% e diminuiu para 1,3% em termos
de variagdo dos Ultimos 12 meses (1,4% em dezembro de
2013). Esta evolucdo resultou da quebra dos pregos de
energia e da desaceleragdo dos precos dos produtos alimen-
tares compensando 0 aumento dos pre¢os dos servigos.

Indicador Unidade : Fonte 2013 202 20]3 208 201
) T i 2T ¢ 3T 4T out : nov : dez jan

Unigo Europeia (UE-28)—PIB real VH Eurostat 0,1 -0,7 -0,7 -0,1 02 10 - - - -

Indicador de Sentimento Econdémico indice CE 95,9 88,7 916 912 98,2 102,7 1019 1024 1038 1047

Area do Euro (AE-17)—PIB real VH Eurostat -0,4 -10 -12 -0,6 -0,3 0,5 - - - -

Indicador de Sentimento Econémico indice CE 938 87,2 90,5 90,2 95,3 99,1 98,1 98,8 100,4 100,9
indice de Produg&o Industrial VH Eurostat -0,7 -33 -2,2 -0,9 -11 14 04 26 12
indice de Vendas a Retalho VH real “ -0,9 -25 -2,1 -10 -0,6 -0, -0,2 038 -0,7
Taxa de Desemprego % 21 ns 20 21 21 20 20 20 2,0

IHPC VH “ 14 23 19 14 13 08 0,7 09 08 08
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em fevereiro de 2014 e, até ao dia 25, as taxas de juro de
curto prazo desceram ligeiramente para a area do euro;
enquanto estabilizaram para os EUA. Com efeito, a taxa
Euribor a 3 meses situou-se em 0,28% (0,29%, em janeiro)
e a dos EUA manteve-se em 0,24%.

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (Média mensal, em %)

1,2
Areado euro
1,0
EUA
0,8
0,6 -
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o~ o~ o~ o~ o~ N [32] o ™ (32 o ™ éf
> s =4 o = N > s o o = N 0
5 5 I 5 >
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 25.

Em janeiro de 2014, as taxas de juro de longo prazo desce-
ram quer para a area do euro quer para os EUA refletindo,
em parte, as tensfes existentes em torno dos mercados
emergentes e da opc¢do pela diminuicdo gradual da aquisi-
¢ao de titulos de divida publica pela Reserva Federal dos
EUA, tornando a politica monetéria menos expansionista.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para fevereiro, o valor é do dia 25.

No inicio de 2014, assistiu-se a uma crescente volatilidade e
forte depreciagcdo das moedas de alguns mercados emer-
gentes (Argentina, Turquia, Russia e Republica da Africa do
Sul) provocada, em parte, pelos desequilibrios econdémico-
financeiros e incertezas politicas nesses paises. Quanto ao
euro, a taxa de cambio face ao dolar tem vindo a apreciar-se
ao longo do més de fevereiro, situado em 1,38 no dia 25,
representando uma apreciacdo de 1,8% face ao final de
janeiro (1,35).

Em janeiro de 2014, o indice de precos relativo do preco do
petréleo importado subiu para 81,7 (por memoria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em fevereiro,
e até dia 25, o preco do petroleo Brent subiu ligeiramente,
para se situar, em média, em 109 USD/bbl (80€/bbl).

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 25.

Em janeiro de 2014, o preco das matérias-primas ndo ener-
géticas desacelerou, tendo diminuido 6,3% em termos homo-
logos (-3,2% em dezembro de 2013), devido sobretudo a
gquebra significativa registada para 0s precos dos metais
(-12,8%).

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

2012 2013 2013 2014
Indicador Unidade Fonte 2013
4T m 2T 4T out : nov . dez jan
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 0,29 0,19 0,21 0,23 0,29 0,23 0,23 0,29 0,30
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 2,35 171 195 2,00 2,71 2,75 2,62 2,72 2,90 2,86
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 3,06 3,32 3,06 2,82 3,15 3,21 3,16 3,17 3,31 3,21
Taxa de Cambio* EurlJSD BP 1,379 1,319 1,281 131 1351 1379 1364 1361 1,379 1,352
Dow Jones* vC Yahoo 26,5 -2,5 13 2,3 15 9,6 2,8 3,5 3,0 -5,3
DJ Euro Stoxx50* vC 17,9 7.4 -0,5 -0,8 12 75 6,0 0,6 0,7 -3,1
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USDbbl DGEG 108,63 110,01 112,56 103,17 109,50 109,28 109,41 107,84 110,59 107,23
Spot do Petréleo Brent em USDbbI** VH “ -2,6 10 -4,8 -5,2 0,2 -0,7 -18 -14 13 -4,3
Spot do Petréleo Brent em eurosbbl** vh  DGEGe 58 49 54 68 54 53 66 63 30 6,6
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 80,0 85,5 83,6 77,8 80,5 78,0 79,5 775 76,9 817

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Prego Relativo do Petréleo é o racio entre o prego de importagéo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que néo haja
deflator, utiliza- se o ultimo deflator conhecido). Nota: O preco do Petréleo Brentde 2009 a 2014 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

A estimativa rapida das Contas Nacionais Trimestrais do
INE para o 4.° trimestre de 2013 aponta para uma variagdo
homdloga de 1,6% do PIB (-0,9% no 3.° trimestre). Segun-
do o INE, este movimento deveu-se a uma recuperagéo da
procura interna, com o primeiro contributo positivo desde o
4.° trimestre de 2010, bem como a um refor¢o do contributo
positivo da procura externa liquida. Em termos anuais,
antecipa-se uma diminuicdo do PIB em volume de 1,4%
(variagéo de -3,2% em 2012).

Figura 2.1. Indicador de Clima Econémico

3.0

GEE|GPEARI

Os dados quantitativos disponiveis relativos ao 4.° trimestre,
mostram que, em termos médios homologos:

e na industria transformadora, o indice de producéo registou
um crescimento de 5,2% e o indice de volume de neg6-
cios aumentou 2,5% (0,2% e 1,2% no 3.° trimestre, respe-
tivamente);

e 0 indice de produgdo na construgdo e obras publicas
apresentou uma quebra menos acentuada (-14,4%
quando no 3.° trimestre de 2013 apresentava uma varia-
¢ao homdloga de -15,9%);

20 e 0 indice de volume de negdcios nos servigos apresentou
1.0 . Z
oo uma quebra face ao periodo homoélogo de 2,8%, valor
10 idéntico ao verificado no trimestre precedente;
-2.0 . . L, . . .
50 e 0 indice de volume de negécios no comércio a retalho
40 alcangou uma variacdo de 1,2%, uma recuperagdo de
5.0 2,1p.p. face ao trimestre terminado em setembro.
-6.0 -6.0
-7.0 -7.0
Lo IV‘I 1nm IV‘I I IV‘I inm IV‘I I m IV‘ ooV
208 | 2000 0 | 2o | 202 2013 No trimestre terminado em janeiro assistiu-se a uma melho-
PIB(tv.real,%) ====- Indicador da Atividade Econémica Clima Econdmico (VE) ria generalizada dOS indicadores de Conﬁanga.
Fonte: INE.
. . . . Figura 2.3. Indicadores de Confianca
Também no trimestre terminado em dezembro se registou (SRE, MM3)
uma aceleragdo expressiva do Indicador de Atividade Eco-
némica do INE que se fixou no valor mais alto desde outu- 101 re
bro de 2010 e registou uma variagdo 1,5p.p. superior ao do 51 - -10
trimestre anterior. Também, o Indicador Coincidente do 0 | 20
Banco de Portugal, aponta no mesmo sentido. S i
o 5 10 [
Figura 2.2. Indices de Produgéo 15 ] L 40
(VH, MM3)
-20 - L
11.0 - 6.0 -50
-25 1
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F-14.0 IndUstria Comércio Servigos Construgdo
140 Fonte: INE.
119.0 r-19.0
240 - -24.0
2888888895993 3793999993%
§5823852384823883385833858323
Produg&o Industrial Construg&o e Obras Publicas
Fonte: INE.
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta
2012 2013 2013 2014
Indicador Unidade : Fonte 2013 T T T T T T
4T m {2t | 3T | 4T set | out nov | dez jan
PIB — CN Trimestrais VH Real INE : -3.8 -4,0 -2,0 -09 16 : :
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " -28 -39 -38 -3,0 -2,0 -12 -16 -14 -12 -11 -0,8
Indicador de Confianca da IndUstria SRE-VCS " -155 -20,6 -17,6 -16,8 -13,7 -10,6 -12,0 -35 -10,1 -8,2 -6,2
Indicador de Confianga do Comércio " " -12,8 -19,2 -16,8 -4l -10,1 -4,0 -79 -6,3 -25 -16 -3,0
Indicador de Confianga dos Servigos -240 -34,3 -30,1 -271 -20,3 -4 -19,2 -B4 -25 -83 -59
Indicador de Confianga da Construgdo -60,4 -704 -65,9 -62,4 -55,6 -49,7 -515 -50,5 -48,1 -50,5 -46,7
indice de Produgao Industrial — Ind. Transf. VH " 13 -11 -13 12 0,2 52 21 28 53 73
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 0,0 -2,0 -5,0 14 12 25 23 -0,6 6,3 2,1
indice de Volume de Negécios - Servigos " " -45 -7,0 -73 -4.8 -29 -28 21 -3,6 -29 -18

*Estimativa Rapida INE
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Consumo Privado

No quarto trimestre de 2013, a taxa de variagdo homdloga
do indice do volume de negécios no comércio a retalho
(IVNCR) cresceu 1,2%, invertendo a tendéncia de quebra,
que no terceiro trimestre se havia fixado nos -0,8%

Este aumento deve-se, em especial, a0 aumento registado
no grupo dos bens alimentares. Assim, neste trimestre, e
em termos homélogos, os bens alimentares e ndo alimenta-
res registaram aumentos de 2,0% e 0,6%, respetivamente
(0,7%. e -2,0% no terceiro trimestre).

Figura 2.4. indice do Volume de Negécios no Comércio
a Retalho
(MM3,VH)

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)
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Opiniéo sobre o Vol. Vendas no comércio aretalho (esc. esq.)
—— Opinido sobre aProcuraInternaBens Cons.
Indicador de Confianga dos Consumidores

Fonte: INE.
O nuimero de automoveis vendidos em janeiro foi 9 255, isto

€, mais 643 que em dezembro do ano passado. Face a janei-
ro de 2013, este valor representa um aumento de 31,8%.

Figura 2.6. Venda de Automoéveis Ligeiros de
Passageiros
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Fonte: INE. 9000

No trimestre terminado em janeiro, o Indicador de Confian- 6000

¢a dos Consumidores apresentou uma melhoria face ao 4° 3000

trimestre de 2013. Esta melhoria foi registada em quase

todas as componentes do indicador. o 4 94 94 N § N N ® M M M < 60

AP L v S N ST N P Y

A opinido dos empresarios relativamente ao volume de s 8 =2 § 8832 § 8 8 3 § 3

vendas no comércio a retalho apresentou, também, uma Unidades MM3, VH, % (esc. direita)

melhoria da sua média mével a trés meses.
Fonte: ACAP.

A opinido dos empresarios sobre a procura interna por bens

de consumo registou, em janeiro, um valor idéntico ao

registado em dezembro.

Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado

Indicador Unidade Fonte | 2013 2012 2013 2013 2014
T4 T1 | T2 | T3 | T4 set | out | nov | dez jan

Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE -51 -39 -25 -11 : - - -

Indicador de confianga dos Consumidores SRE-VE " -48,7 | -59,8 | -55,3 -539 -453 -40,4 | -40,9 -43,5 -41,0 -36,8 -32,3

Confianga Comércio Retalho: Vendas Ultimos 3 meses SRE-VE " -29,1 | -54,5 | -46,4 -343 -225 -13,2 -21,2 -18,3 -15,3 -6,0 -3,0

indice de Vol. de negdcios no Comércio a Retalho* VH " -1,8 -5,9 -5,1 -2,2 -0,8 12 -1,1 0,4 4,1 -0,8
Bens Alimentares VH " 0,0 -4,4 -2,6 0,1 0,7 2,0 -0,7 11 4,9 0,0
Bens néao alimentares VH " -3,1 -7,0 -6,8 -3,8 -2,0 0,6 -1,3 -0,2 35 -15

Vendas de Automdveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | 11,1 | -30,3 2,8 3,3 15,7 27,0 15,9 23,1 235 354 31,8

Importag&o de Bens de Consumo *** VH INE -6,1 -4,2 -2,0 2,8 6,9 6,7 10,2 51 33 12,6

*indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Gteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento

O indicador de FBCF publicado pelo INE apresentou uma Figura 2.8. Vendas d(_e C?mento e de Veiculos Comerciais
variagdo homoéloga de -2,4% (+3,7p.p. face ao 3.° trimestre) Ligeiros (VH, MM3)

associada a uma melhoria de 4,8p.p. das componentes de ° ®0
magquinas e equipamentos e de material de transporte. |

40

Os dados quantitativos disponiveis relativos ao 4.° trimestre
de 2013, mostram que, em termos médios homologos:

20

0
e 0 indice de volume de negdcios da industria de bens de
investimento para o mercado nacional melhorou signifi-
cativamente a sua evolugdo, situando-se nos 56,8% R
(-2,7% no 3.° trimestre de 2013); 40 %0

-20
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e aimportagdo maquinas e outros de bens de capital exce- “ : 0
to material de transporte cresceu 5,4% (+0,6p.p. face ao
3.9 trimestre);
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Vendas de Comerciais Ligeiros
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Fonte: INE.
e as licencas de construcdo de fogos desceram 30,4%

- 0, 1 I
(-21,4% no trimestre anterior). e as vendas de cimento registaram uma quebra de 15,6%

Figura 2.7. Bens de Equipamento (-10,9% no 4.° trimestre);
(VH, MM3)
60.0 | r 200 e as opinies dos empresérios sobre o volume de vendas
500 - 150 de bens de investimento no comércio por grosso evolui-
400 100 ram de forma positiva.
5.0
30.0 . .
00 Figura 2.9. Indicador de FBCF e Componentes
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Os dados disponiveis para o investimento no més de janei-
-20 -20
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e as vendas de veiculos comerciais ligeiros subiram 29,2% —— ndicadorde FBCE  eeeees Indicador
(-11,1p.p. face ao 4.° trimestre) acompanhadas pela Fonte: INE.
variacdo de 37,9% na venda de veiculos comerciais
pesados (uma deterioracdo de 50p.p. face ao periodo
precedente);

a

e Maquinase Equip.

Quadro 2.3 Indicadores de Investimento

2012 2013 2013 2014
Indicador Unidade Fonte 2013 T T : T T
4T T 2t | 3T | 4T set | out : nov | dez jan
FBC —CN Trimestrais VH Real INE : -24 -16,4 -5,0 -3,3
daqual, FBCF VH Real INE : -24 -16,4 -6,4 -53 : : : : :
Indicador de FBCF VH/mm3 " -9,2 -16,2 -183 -9.8 -6,2 -24 -6,2 -6,1 -45 -24
. SECILe
Vendas de Cimento VH 228 | 291 | -392 -209 -¥7 09 | -0 -B5  -U3 -15 -15,6
CIMPOR
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP B7 -52,5 -16,9 85 6,7 404 usg 29,2 274 54,6 29,2
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " 71 79 -n4 -1 -20 87,8 -226 394 234 258,6 379
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -212 -475 -30,3 -26,8 -8 -20,2 -10,3 -43 -29 -13 40
Licengas de Construgéo de fogos VH " -32,3 -39,9 -43,6 -30,6 -214 -30,4 -4.4 -457 -30,1 -8,0
Importagdes de Bens de Capital* VH " 0,0 20 -5,7 -5,1 49 54 10,3 -2,8 4,0 5,1
indice Vol. Neg6cios da IT de Bens de Inv.** VH " -4.8 -14 -4.6 -33 -2,2 19 -6,3 -3,6 20 8,6

*no Comércio por Grosso; ** excepto M aterial de Transporte; *** parao Mercado nacional
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Contas Externas

Em termos médios homdélogos nominais, os dados relativos
ao comércio internacional de bens, divulgados pelo INE
para o 4.° trimestre, apontam para uma ligeira desacelera-
¢do das importagdes para os 3,3% e um crescimento das
exportaces em 6,4% (3,6% e 5,8% no 3.° trimestre, respe-
tivamente).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

Também trimestre terminado em dezembro, e em
médios homdélogos nominais:

termos

e a componente extracomunitaria das exportagées aumen-
tou 7,7%, um valor superior aos 5,5% registados no 3.°
trimestre. Ja as exportagBes para o mercado intracomu-
nitario aumentaram 5,8% (5,9% no 3.° trimestre);

e nas importacdes de bens, o mercado intracomunitario
subiu 5,5%, enquanto que o mercado extracomunitario
decresceu 3,1% em termos homélogos (6,1% e -1,9% no
3.° trimestre respetivamente). Estes resultados permitem
gue a taxa de cobertura do comércio internacional de
bens se tenha situado em 2013 em 83,6% (80,6% em
2012);

e as novas encomendas a industria do mercado externo
cairam 0,8% (+5,2p.p. quando comparado com o trimes-
tre terminado em setembro).

Por seu lado, em janeiro, as opinides sobre a procura
externa na industria foram menos negativas quando compa-
radas com o trimestre anterior.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Indastria
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Opinides sobre aprocura extemadirigida a Ind. Transf. (SRE, MM3)

Fonte: INE.

No ano de 2013, o excedente acumulado da balanga corren-
te foi de 857 milhdes de euros, o que representa uma melho-
ria de 4188 milhdes de euros em termos homologos. Este
resultado traduz uma melhoria em todos os saldos a excegéao
da balanca de capital. E de destacar o comportamento da
balanca de bens que melhorou 1720 milhdes de euros face
ao ano anterior.

Figura 2.12. Balancga Corrente: composicao do saldo
(em milhGes de euros)
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-5000 - -3332
-5903
-7116 -6938
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Mercadorias Servigos Rendimentos Transf.correntes  B.Corrente
Hjaneiro - dezembro 2012 janeiro - dezembro 2013
Fonte: BdP.

No mesmo periodo, a balanca corrente e de capital apresen-
tou uma capacidade de financiamento da economia portu-
guesa de 4269 milhdes de euros (uma melhoria de 3730
milhdes de euros face a 2012).

Indicador Unidade | Fonte 202 2013 202 20]3 208
4T iy 2T i 3T 4T ago set out nov dez
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 32 0,2 0,7 74 6,6
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real -6,6 -16 -4.4 52 51
Saldo de bens e servigos %PIB -0,6 -0,6 11 16 0,7
Necessid. de financiamento daeconomia | %PIB -0,1 37 0,6 31 06
Saidas de mercadorias VHnom 57 4,6 19 01 6,2 58 64 -0.3 9,6 45 6,9 8,0
Entradas de mercadorias VH nom -5,2 0.8 -0,6 -6,2 28 3,6 33 -4,0 39 4,0 22 35
Indicador Unidade { Fonte 2012 2013 20w 20]3 20w 208 Diferencg
4T g 2T 3T 4T janeiro - dezembro |janeiro - dezembro
Saldo Balanca Corrente e de Capital 10% euros BdP 539 4269 111 560,8 1425 1879,2 686,5 538,8 4269,0 3730,3
Saldo Balanga de Bens -8 835 -7 116 -23215 | -14514 -15232 -21270 -2014,0 -8835,4 -715,6 7198
Saldo Balanga de Servigos 8687 9905 | 19380 | 15905 23267 36254 23627 8687,4 9905,3 2179
Saldo Balanga de Rendimentos -6 938 -5903 | -12879 | -117,0 -1B74,1 -14826 -1429,6 -6938,1 -5903,4 1034,7
Saldo Balanca de Transf. Correntes 3754 3970 8845 8234 1148,9 1018,5 979,6 37545 3970,3 2158
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Mercado de Trabalho

No 4.° trimestre de 2013, e segundo dados do INE, a taxa
de desemprego situou-se nos 15,3%, levando a que a taxa
de desemprego anual tenha sido de 16,3%.

Figura 2.13. Desemprego
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Fonte: INE.

Também segundo o INE, o emprego total registou um
aumento de 0,7% no 4.° trimestre (a Ultima vez que tal ocor-
reu foi no 2.° trimestre de 2008). Ainda assim, este indica-
dor registou uma quebra de 4,4% no ano de 2013.

Segundo dados do IEFP, houve, em janeiro, uma diminui-
¢do de 34 735 desempregados registados nos centros de
emprego relativamente a janeiro de 2013, e um aumento de
14 792 desempregados face a dezembro de 2013.

O numero de novos desempregados subiu em cerca de
16,4 mil em janeiro face ao més anterior.

O nudmero de ofertas de emprego recebidas no decurso do
més de janeiro registou um aumento de 67,3% face ao
periodo homdlogo (84,1% em dezembro de 2013). Em
termos absolutos, o nimero de ofertas de emprego existen-
tes no final de janeiro foi de cerca de 17 mil, um valor ligei-
ramente inferior relativamente ao més anterior (17,4 mil),
mas superior ao registado no periodo homdlogo, no qual
houve cerca de 10,8 mil ofertas.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
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Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacbes
(MM3, VH)
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Colocagdes (I.p., MM3, VH, %)
Fonte: IEFP.

Registaram-se 9 415 colocacdes ao longo de janeiro, um
acréscimo de 4 251 individuos face ao més homoélogo de
2013. O racio de colocacdes relativamente as ofertas situa-
se nos 65,6%, mais 10,5p.p. do que em dezembro, e mais
5,4p.p. do que no més homélogo de 2013.

Figura 2.15. Contratacdo Coletiva
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O numero de trabalhadores abrangidos por Instrumentos de
Regulamentagdo Coletiva de Trabalho (IRCT) em janeiro
fixou-se nos 4 376 trabalhadores, valor abaixo dos 120 779
registados em janeiro de 2013. A variacdo média anual da
remuneracdo implicita convencionada pelos IRCTs perma-
neceu inalterada em 1,0%.

2012 2013 2013 2014
Indicador Unidade | Fonte 2013

T4 T1 | T2 | T3 | T4 set | out | nov | dez jan

Taxa de desemprego % INE 16,3 16,9 17,7 16,4 156 15,3 - - - - -

Emprego Total VH “ -4,4 -4,3 -4,9 -3,9 -2,2 0,7 - - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -28 | 17,4 | 11,0 6,8 20 -28 2,0 0,0 -0,8 -2,8 -4,7
Desempregados Inscritos (1.p.) VH “ 6,4 -1,3 -3,2 -0,5 19 2,8 7,2 4,7 -2,1 6,7 -0,4
Ofertas de Emprego (l.p.) VH “ 49,1 16,2 28,6 47,0 53,1 64,3 71,0 61,9 52,8 84,1 67,3
Contratacgéo Coletiva VHA MEE 1,0 14 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

indice do Custo do Trabalho* - Portugal |VH INE -0,5 -7,3 -2,4 1,6 03 -03 - - - - -

indice do Custo do Trabalho* - AE VH Eurostat 2,1 2,1 1,3 11 - - - - -

*Total, excluindo Admnistragéo P ublica, Educacéo, Satde e Outras Atividade; f.p.- no fim do periodo; Ip.ao longo do periodo.
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Precos

No més de janeiro a taxa de variagdo homodloga do IPC foi
de 0,1%, 0,1p.p. inferior ao registado em dezembro. Esta
evolucéo levou a que variagdo média dos ultimos 12 meses
do IPC se tenha fixado nos 0,3%, um valor idéntico ao
registado no més anterior.

Figura 2.16. Taxa de Variacao do IPC
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Fonte: INE.

Os pregos dos bens e dos servigos apresentaram, em janei-
ro, variagbes homologas de -0,4% e 0,8%, respetivamente
(0,0% e 0,4% em dezembro).

A variagdo do IPC subjacente, isto é, do IPC excluindo bens
alimentares ndo transformados e energéticos, foi de 0,1%
(0,1p.p. abaixo do valor do més anterior), uma variagdo
idéntica a do IPC total.

Olhando para as categorias do IPC, constata-se que as que
registaram maiores quebras foram as classes do Vestuario
e Calcado e a do Lazer, Recreacéo e Cultura, com diminui-
¢cOes de 2,6% e 1,4%, respetivamente. Ja as que tiveram
maiores aumentos de precos foram as classes das Bebidas
Alcodlicas e Tabaco e a das Comunicagfes, com cresci-
mentos de 4,3% e 3,4%, respetivamente.

Quadro 2.6. Indicadores de Precos

O indice de Precos na Produc&o Industrial (IPPI) apresentou,
em janeiro, uma variagdo homologa de -1,4% (0,9p.p. abaixo
do més anterior).

Figura 2.17. Taxa de Variacdo do IPPI
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Para a variacédo do IPPI contribuiu a quebra de 2,3% regista-
da nas Industrias Transformadoras (Unica quebra ao nivel
das secc¢bes). Dos grandes agrupamentos industriais, ape-
nas os Bens de investimento registaram uma variagdo homo-
loga positiva (0,5%).

A variacdo homéloga do Indice Harmonizado de Precos no
Consumidor (IHPC) em Portugal, no més de janeiro de 2014,
foi de 0,1%, um valor 0,1p.p. abaixo do registado no més
anterior. J4 a variagcdo homologa do IHPC na zona euro foi
de 0,8%, pelo que o diferencial do IHPC de Portugal e do
IHPC médio da zona euro se fixou nos -0,7p.p.. Ao nivel da
andlise em médias méveis de 12 meses, a diferenca fixou-se
nos -0,8p.p..

Indicador Unidade | Fonte | 2013 T 2?13 T T 2014

mai jun i jul i ago | set | out nov | dez jan

indice de Precos no Consumidor VC INE : 0,2 0,1 -0,2 -0,7 0,6 0,0 -0,2 0,4 -1,4
indice de Precos no Consumidor VH INE 0,3 0,7 1,0 0,8 0,2 0,1 -0,2 -0,2 0,2 0,1
indice de Precos no Consumidor VM12 “ 1,3 1,6 1,4 1,3 1,0 0,8 0,6 0,4 0,3 0,3
IPC - Bens VH * 0,0 0,7 1,0 0,6 -0,4 -0,1 -0,5 -0,2 0,0 -0,4
IPC - Servigos “ “ 0,7 0,8 1,0 0,9 0,8 0,4 0,2 -0,1 0,4 0,8
IPC Subjacente* “ “ 0,2 0,5 0,6 0,5 0,0 0,3 0,2 0,0 0,2 0,1
indice de Pregos na Producg&o Industrial VH " 0,1 0,2 0,7 1,2 -0,4 -1,3 -1,2 -1,6 -0,5 -1,4
IHPC “ “ 0,4 0,9 1,2 0,8 0,2 0,3 0,0 0,1 0,2 0,1
Diferencial HPC PT vs. AE (MM12, VH) p.p. Eurostat| -0,9 -0,4 -0,5 -0,6 -0,7 -0,8 -0,8 -0,9 -0,9 -0,8

*|P C subjacente exclui os bens alimentares ndo transformados e energéticos
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em fevereiro de 2014, os indices bolsistas internacionais
tiveram uma evolugéo globalmente positiva, especialmente
para o setor financeiro da area do euro. Assim, no dia 25
deste més e, face ao final do més de janeiro de 2014, os
indices Euro Stoxx50 e Dow Jones subiram 4,8% e 3%,
respetivamente.

Figura 2.18. indices Bolsistas
(fevereiro 2012=100, fim do periodo)
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O indice PSI-20 também se valorizou em fevereiro e, de
forma mais acentuada, devido, em parte, a percecdo de um
menor risco relativamente ao financiamento externo e a
perspetiva de uma retoma econdmica mais consolidada. De
facto, no dia 25, o indice PSI-20 subiu cerca de 10% face
ao final do més de janeiro.

Em dezembro de 2013, a taxa de variacdo anual dos
empréstimos ao sector privado néo financeiro, apesar de ter
continuado a ser negativa (-4,4%), registou uma melhoria
significativa face aos meses precedentes. Esta evolugéo
deveu-se a um abrandamento da contragdo do crédito as
empresas nao financeiras.

GEE|GPEARI

Figura 2.19. Empréstimos ao Setor Privado
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Fonte: Banco de Portugal.

Ja4 em relagdo ao crédito destinado aos particulares, os
empréstimos desaceleraram, em virtude da quebra mais
pronunciada dos empréstimos concedidos para outros fins. O
crédito ao consumo melhorou ligeiramente e o destinado a
habitacdo manteve a mesma taxa de variacéo (-3,8%).

As taxas de juro das operagdes do crédito diminuiram tanto
para as empresas como para os particulares, tendo a redu-
¢do sido mais significativa para os empréstimos a habitacéo,
cuja taxa de juro se situou em 1,47% em dezembro de 2013
(-12 p.b. face a dezembro de 2012).

Figura 2.20. Taxas de Juro de Empréstimos a Particula-

res e Empresas (em %)
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Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade: Fonte 2013 T : 2013 T T T 2014
jun_ ¢ jul { ago | set : out { nov | dez jan
Yield OT 1D anos PT* % IGCP 6,0 73 6,4 6,5 6,5 6,1 58 58 50
Yield OT 10—Spread Portugal face a Alemanha* | pp, “ 408 563 475 460 474 438 410 386 333
PSI 20* VC CMVM 16,0 -7,7 3,0 15 25 49 47 0,3 2,1
Empréstimos a particulares: - para habitag&o var* BP -3.8 -3,7 -3,8 -39 -3,8 -39 -39 -38 -38
- para consumo var* “ -7,2 -9,0 -8,6 -8,8 -8,0 -7,8 -79 -7,3 -7,2
Empréstimos a empresas varr “ -4,7 -4,8 -4,7 -4,8 51 -6,3 -5,9 -5,6 -47
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagdo* % “ 147 147 146 147 147 147 147 147 147
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 4,35 4,45 4,45 4,42 4,39 4,39 4,39 4,37 4,35

* Fim de periodo; ** Variacdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relagéo entre saldos de empréstimos bancéarios em fim de més, ajustados de operacdes de
titularizag&o, e transacgdes mensais, as quais séo calculadas a partirde saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.

BMEP N.© 02|2014 - Conjuntura 21



GEE|GPEARI

Finangas Publicas - Estado

Em janeiro, o valor provisério para o défice global do Esta-
do, na 6tica da contabilidade publica, foi de 181,4M€, o que
representa uma melhoria de 550,3M€ face ao periodo
homoélogo. O défice primario foi de 89,3M€, diminuindo
536,6 M€ face ao ano anterior.

Figura 2.21. Execu¢do Orgamental do Estado
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A execucao orgamental do Estado, face a 2013, caracteri-
ZOou-se por:

e um crescimento da receita fiscal, em 10%, justificado
pela evolugdo do IRS (24,2%) do IVA (4,2%), do imposto
sobre veiculos (29,3%), do imposto sobre o tabaco
(4,9%) e do impostos de selo (5,1%). A variacdo negativa
da receita de IRC (-12,7%) deve-se a distribui¢cdo anteci-
pada de dividendos em dezembro de 2012 associada ao
aumento da taxa de tributacdo estabelecida na Lei do
Orcamento do Estado para 2013. Quanto a receita ndo
fiscal esta manteve-se em linha com o valor do ano ante-
rior,); e

uma diminuicdo da despesa total e da despesa primaria,
em 7,4% e 7,3%, respetivamente. Contudo, este compor-
tamento resulta essencialmente da antecipagéo do valor
a transferir em fevereiro de 2013 da contribui¢éo finan-
ceira para a Unido Europeia. Excluindo este fator, a des-
pesa aumenta 1,5%, em resultado do aumento das trans-
feréncias para a Seguranca Social, CGA e para a admi-
nistracdo local, dado que a participacdo variavel dos
municipios na receita de IRS, no &mbito da Lei de Finan-
¢as Locais, passou a ser contabilizada como receita e
despesa no Estado.

Quadro 2.8. Execugao Orgamental do Estado

Em sentido contrario, salienta-se a diminuicdo das outras
despesas correntes, da despesa com a aquisi¢do de bens e
servicos (justificada por efeitos de base relacionada com o
pagamento antecipado pela ADSE de despesas de saude do
regime convencionado e com 0s encargos relacionados com
a avaliagcdo geral da propriedade urbana levada a cabo pela
Autoridade Tributaria e Aduaneira), e dos encargos com
juros da divida publica.

Figura 2.22. Despesa do Estado — principais componen-
tes (VHA, em %)
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A despesa do Estado com ativos financeiros em janeiro atin-
giu 5M€, dos quais 4,3M€ dizem respeito a operagdes de
dotacdo de capital e o remanescente a execucdo de garan-
tias.

2013 { 2014 2013 : 2014 2014
jan jan out nov dez i jan
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)

Receita Total 3074 3342 7,7 8,2 0,5 1,7 3,3 8,7
Receita corrente 2968 3265 7,5 8,2 9,5 9,9 13,3 10,0
Impostos diretos 1128 1 350 6,8 7,9 20,5 21,7 27,6 19,7
Impostos indiretos 1556 1603 8,5 8,6 -0,2 0,6 2,4 3,0
Despesa Total 3 805 3523 7,8 7,3 1,4 3,7 0,2 -7,4
Despesa corrente 3 605 3358 7,6 7,2 3,5 5,8 2,8 -6,9
Despesa com pessoal 701 703 7,7 8,4 3,8 10,5 9,4 0,3
Aquisicao bens e servigcos 54 35 3,3 2,6 -2,0 -2,0 -2,6 -34,9
Subsidios (0] 3 0,0 1,5 -13,3 -15,3 65,4 19 572,6
Juros 106 92 1,6 1,3 -1,8 -0,8 -0,5 -12,9
Transferéncias corr. p/ AP 2083 2261 8,1 8,9 4,7 6,2 0,4 8,6
Saldo Global -732 -181 - - - - - -
Saldo Priméario -626 -89 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE retificativo corrigido das alteragdes orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as
autorizacdes de despesa, e os reforcos de dotagéo provisional face a execugéo final do ano anterior.

Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos, (SFA) incluin-
do as empresas publicas reclassificadas

Em janeiro, e na 6tica da contabilidade publica, o exce-
dente provisério dos Servicos e Fundos Autbnomos
(incluindo as empresas publicas reclassificadas) foi de
580,9M€ que compara com um excedente de 564,2M€
em idéntico periodo do ano anterior’.

Assim, a execucdo orcamental, face ao periodo homalo-
go, caracterizou-se por:

e um acréscimo da receita em 8,3%, refletindo principal-
mente o0 aumento das outras receitas correntes
(106,8%), das contribuicdes para a Seguranga Social,
CGA? e ADSE (44,3%), devido ao aumento da taxa da
entidade empregadora, ao alargamento da base de
incidéncia, ao pagamento em duodécimos de um sub-
sidio e a aplicacdo da Contribuicdo Extraordinaria de
Solidariedade, da receita fiscal (24,7%) e das taxas,
multas e outras penalidades (12,6%). Em sentido con-
trério, salienta-se o decréscimo das transferéncias de
correntes e de capital, nomeadamente da Unido Euro-
peia; e

e um aumento da despesa (10,2%), explicada, essen-
cialmente, pelo crescimento da despesa com transfe-
réncias correntes (14,7%), nomeadamente as outras
transferéncias correntes (13,6%), a aquisi¢cdo de bens
e servicos (2,5%), investimento (75,6%), subsidios
(89,7%), transferéncias de capital (35,7%), com o0s
juros da divida publica (168,7%) e despesas com o
pessoal (0,6%). Relativamente as despesas com pes-
soal 0 seu crescimento é justificado pelo pagamento de
indeminizacdes por cessagdo de fungdes no &mbito do
programa de Rescisdes por Mutuo Acordo, assim como
pelo aumento dos encargos das entidades empregado-
ras com a CGA. Em sentido contrario, nesta rubrica,
estdo também refletidos os efeitos originados pela
reducdo remuneratdria determinada pela Lei do OE
para 2014.
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Servico Nacional de Saude (SNS)

Em janeiro, a execucéo financeira consolidada® provisoéria do
SNS revela um excedente de 5,5M€, correspondendo a uma
diminuigdo de 39,3M€ face ao periodo homélogo. A execugao
financeira, face ao més homologo, caracterizou-se por:

e um decréscimo da receita em 5,2%, justificado pela redu-
¢ao da transferéncia do OE, a qual estéa influenciada pela
transferéncia destinada a regularizacdo extraordinaria de
dividas, das taxas moderadoras, da venda de bens e ser-
vicos correntes e dos jogos sociais; e

e um aumento da despesa em 0,6%, devido sobretudo ao
aumento da despesa com pessoal, em consequéncia do
pagamento do 13.° més e a atualizag@o dos encargos das
entidades com a CGA e Seguranca Social, e da outra
despesa. Em sentido contrario, salienta-se a diminuicao
das despesas com a fornecimentos e servicos externos,
com especial destaque para a evolugcdo da despesa com
responsabilidades com as entidades publicas empresa-
riais.

Quadro 2.9. Execucdao Financeira do Servigo Nacional de

Salde
Servigo Nacional de Satde
208 | 204 208 204
jan jan

10°euros Exec.face OE corrig. (%) | VHA (%)
Receita Total 681 646 8,2 8,0 -52
Receita fiscal 0 0 0,2 0,0 -100,0
Qutra receita corrente 681 646 83 81 -51
Receita de capital 0 0 1,6 0,0 -100,0
Despesa Total 637 641 77 8,0 0,6
Despesa com pessoal 82 85 8,8 9,5 4,4
Aquisicdo de bens e servigos 553 547 7,6 78 -1,0
Despesa de capital 0 1 1,0 15 300,0

Saldo Global 45 6

Fontes: Administracdo Central do Sistema de Salde e DGO.

Quadro 2.10. Execuc¢do Or¢camental dos Servigos e Fundos Auténomos

. . servigos e Func’10§ Auté nomqsl Empresas P Ublicas Reclassificadas
(incluindo Empresas P Ublicas Reclassificadas)
208 | 204 0B | 204 204 208 | 20% 2013 2014 204
jan jan jan jan jan jan
10°%euros Exec.face OE corrig. (%) | VHA (%) 106 euros Exec.face OE corrig. (%) | VHA (%)
Receita Total 217 2292 1“3 87 83 197 286 6,5 95 453
Contribuiges p/ Seg. Social, CGA e ADSE 257 371 56 85 44,3 - - - -
Transferéncias correntes das Adm. P lblicas 1247 1250 8,6 8,6 0,2 56 44 6,3 77 -213
Despesa Total 1553 17n 55 6,3 10,2 18 37 3, 31 16,2
Despesacom pessoal 244 245 6,9 73 0,6 56 55 73 79 -19
Aquisicao de bens e servigos 533 546 55 6,2 25 41 41 4,7 42 0,0
Transferéncias correntes 7 823 6,6 8,0 u7 1 3 2,6 8.2 155,0
Saldo Global 564 581 79 149 - -

Fonte: DGO.

! De referir que 0 n&o reporte de dados de algumas entidades e as alteracdes ao universo das entidades abrangidas néo permite uma correta
comparabilidade entre os dados, as quais se refletem nas taxas de variacao apresentadas.

2 Na dtica da contabilidade publica, a Caixa Geral de Aposentacgdes, |.P. (CGA) pertence aos Fundos e Servigos Autbnomos.
®Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de

COMPromissos.
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Segurancga Social e Caixa Geral de Aposentacoes

Em janeiro, o excedente da Seguranca Social, na Gtica da
contabilidade publica, foi de 135,5M€, o que representa
uma melhoria de 5,5M€ face ao mesmo periodo de 2013.

A execucgdo or¢camental da Seguranga Social, em relagdo
ao periodo homélogo, caracterizou-se por:

e um ligeiro aumento da receita em 0,7%, em resultado do
aumento das verbas transferidas do Orgamento do
Estado (6%). Em sentido contrario, registaram-se dimi-
nuicdbes na receita de contribuicbes e quotizacdes
(-1,8%) e das outras receitas correntes (-31,7%);

e um ligeiro aumento da despesa em 1,1%, decorrente,
sobretudo, da evolugdo da despesa com pensdes
(10,3%), influenciada pelo pagamento do 13.° més de
acordo com a legislagdo em vigor. E de salientar, ainda,
a evolugdo das despesas com ac¢éo social (6,2%) admi-
nistracdo (6,9%) e subsidio por doenca (0,6%). Em sen-
tido inverso, constata-se uma diminuicdo das despesas
com o subsidio de desemprego e apoio ao emprego
(-14,8%), acbes de formagdo profissional (-22,7%),
outras prestagdes (-22,8%), subsidio familiar a criancas
e jovens (-15,1%) e rendimento social de insergdo
(-12,5%). Relativamente ao numero de beneficiarios,
verifica-se um acréscimo se 1,3% nas pensdes de velhi-
ce, de 0,7% nas pensfes de sobrevivéncia e de 5,3% no
subsidio de doenga. Em sentido inverso, registou-se
uma diminuicdo nos beneficiarios da pensao de invali-
dez, em 3,7% e de 6,5% nos subsidios de desemprego e
social de desemprego.

Figura 2.23. Execucdo Or¢gamental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.24. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Namero de Pens@es e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Em Janeiro, o saldo acumulado da Caixa Geral de Aposen-
tagbes (CGA), em contabilidade publica, foi de 82,3ME,
mais 53,3M€ que no periodo homdlogo. A receita total
aumentou 20,7%, refletindo, fundamentalmente, o acrésci-
mo das contribuigbes para a CGA (44,2%), em consequén-
cia do aumento da taxa das entidades empregadoras, de
15% para 20%, do alargamento da base de incidéncia con-
tributiva e do pagamento dos subsidios de férias e de Natal.
A comparticipacdo do Orcamento do Estado aumentou
7,5% e as outras receitas apresentam uma diminui¢c&o de -
69,9%. A despesa total aumentou 13,4%, justificada pelo
acréscimo da despesa com pensfes, em consequéncia do
pagamento dos subsidios aos pensionistas e do aumento
do numero dos mesmos. O nimero de beneficiarios de
pensdes de velhice e de sobrevivéncia aumentaram 2,2% e
1,3%,respectivamente, as pensdes de invalidez permane-
ceram particamente inalteradas (0,1%).

Fonte: DGO.
Quadro 2.11. Execucdo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes
Seguranca Social Caixa Geral de Aposentagdes
2013 2014 2013 2014 2013 s 2014 2013 ! 2014
jan jan jan
10°euros 10°euro VHA Execucéo face ao OE (%) | 106 euros i 6 euros VHA Execucéo face ao OE (%)
Receita Total 2068 2084 0,7 8,2 8,2 683 824 20,7 7,4 9,6
ContribuigBes e quotizacdes 1240 1217 -1,8 9,3 9,2 257 371 44,2 5,6 8,5
Transferéncias correntes da Adm. Central * 681 722 6,0 7,9 8,3 418 450 7,6 9,6 11,0
Despesa Total 1927 1948 1,1 7,6 7,8 654 741 134 7,0 8,5
Pensdes 1086 1199 10,3 7,1 7,8 651 730 12,1 7,0 8,4
Pensdes de velhice do reg. subst. bancario 55 54 -2,0 10,9 10,8 - - - - -
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 256 218 -14,8 9,1 7,7 - - - - -
PrestagOes e ag&o social 120 127 6,2 8,6 8,1 - - - - -
Saldo Global 141 135 - - - 29 82 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Administracdao Regional Administracao Local

Em janeiro, e na 6tica da contabilidade publica, o exceden-
te orgcamental da Administragdo Regional situou-se nos
13,1M€, o que corresponde a um excedente de 28,7M€ na
Regido Auténoma dos Agores (RAA) e a um défice, de
15,6 M€ na Regido Auténoma da Madeira (RAM), fortemen-
te influenciado pelo pagamento de dividas a fornecedores
de anos anteriores. Retirando-se o efeito deste pagamento
de dividas de anos anteriores, o saldo na RAM apresenta
um excedente de 5M€; e a RAA diminuiu o seu excedente
em 56,3M€ face ao periodo homdlogo em virtude de um
aumento da despesa e uma diminuigdo da receita.

Em janeiro, na ¢tica da contabilidade publica, o saldo
acumulado provisorio da execugdo orcamental da Admi-
nistracdo Local apresentou de um excedente de 87,9M€,
traduzindo uma melhoria de 35,3M€ face ao periodo
homdlogo. Este resultado é justificado pelo crescimento
da receita ter sido superior ao da despesa. A execugao
orcamental da Administragcdo Local, face ao ano anterior,
caracterizou-se por:

e um acréscimo da receita total em 19,2%, em resultado
do aumento da receita corrente (20,7%), influenciada
pelo aumento da receita fiscal (63,7%), devido ao
aumento da receita dos impostos diretos, e das trans-
feréncias correntes no &dmbito da Lei de Finangas
Locais, em 12%, espelhando o aumento da dotagdo
do Fundo de Equilibrio Financeiro, refletindo as altera-
¢Oes introduzidas pela aplicacdo da nova Lei das

A execucgdo orgamental da Administragdo Regional, face a
2013, caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita total em 11%, devido ao
comportamento negativo da receita, em ambas as
Regibes Autonomas (17,3% na RAA e 1,3% na RAM). A

receita corrente diminuiu em 12,3% na RAA e registou
um aumento de 1% na RAM, relativamente as receitas
de capital, registaram um decréscimo em ambas as
Regifes Auténomas, de 20,3% na RAA e 2,6% na
RAM; e

e um acréscimo da despesa total em 55,2%, que em
termos correntes se traduz num acréscimo de 61,1%
(993,8% na RAA e 42,95% na RAM). A despesa com
capital registou uma diminuicdo de 0,9%, tendo as
regibes comportamentos opostos, na RAM observa-se
um aumento de 28% e na RAM uma diminuicdo de
9,5% na RAA.

Financas Locais; e

e um aumento da despesa total em 12,5% que traduz,
fundamentalmente, a variacdo positiva da despesa
corrente (10,3%), influenciada pela aquisi¢cdo de bens
e servicos, rubrica através da qual sédo efetuados os
pagamento de dividas de anos anteriores no ambito
do Programa de Apoio a Economia Local (PAEL). A
despesa de capital registou um aumento significativo
(22,4%). No més de janeiro foram efetuados paga-
mentos ao abrigo do PAEL, no montante de 7,6 M€,
mais 3,9M€ que no periodo homdlogo. Excluindo este
efeito, a despesa demonstra um acréscimo de 10,5%.

Figura 2.26. Execucdo Or¢gamental da Administracao
Regional — principais componentes

(VHA, em %)
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Fonte: DGO.
Quadro 2.12. Execucdo Orcamental das Administragdes Local e Regional
Administracdo Regional Administracdo Local
2013 | 2014 | 2014 2013 2014 | 2014
jan jan
10° euros Grau de execugao (%) | VHA (%) 10° euros Grau de execugéo (%)| VHA (%)
Receita total 214 191 8,2 -11,0 429 511 7,3 19,2
Impostos 60 62 4,8 2,2 82 134 54 63,7
Transferéncias correntes 3 5 10,4 50,0 188 210 8,4 11,8
Despesa total 114 178 7,0 55,2 377 424 6,9 12,5
Pessoal 54 54 7,0 -0,6 164 168 8,4 23
Aquisicéo de bens e servigos 4 12 3,2 194,9 103 125 7,6 21,3
Transferéncias correntes 22 66 16,6 203,2 23 25 58 85
Investimento 3 5 1,1 48,5 56 71 4,8 26,7
Saldo global 100 13 - - 53 88 - -
Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida publica das Administracées Publicas
(otica de Maastricht)

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Por-
tugal, em dezembro de 2013, a divida publica das Admi-
nistragBes Publicas atingiu 213,4 mil M€, menos 3760M€
que no final de novembro e mais 8546M€ que no final de
2012. Face ao més anterior, a evolugdo deve-se a dimi-
nuicdo do stock da divida da administracdo central em
3951M€ e da administracdo regional e local em 2M€. A
evolucdo anual é justificada pelo aumento da divida da
administragdo central e regional e local, em 9565M€ e
156M€, respetivamente, sendo que a divida da seguranca
social diminuiu 2M€. E de referir que os depésitos na
administracéo central aumentaram 713M€ face ao final de
2012 e diminuiram 3007M€ em comparagdo com o més
anterior.
Quadro 2.13. Divida Mensal das Administragdes
Publicas (milhdes de euros)

2012 dez 2013 nov 2013 dez
Administracdes Publicas 204 844 217 150 213 390
Por subsector:
Administragdo Central 204 193 217 709 213758
Administragcdo Regional e Local 9645 9 803 9801
Seguranca Social 4 2 2
Consolidagao entre subsectores 9 000 10 364 10171
por meméria:
Dep6sitos da Administragéo Central 16 586 20 306 17 299
Fonte: Banco de Portugal.
Divida ndo Financeira das Administracoes

Publicas

Quadro 2.14. Divida ndo Financeira das AP
(milhdes de euros)

2012 dez | 2013 dez | 2014 jan

Administragdes Publicas 5413 3809 3867
Por subsector:

Administragéo Central 328 333 364

Administrac&o Regional 2496 1489 1517

Administrag&o Local 2589 1987 1987

Seguranga Social 0 0 0

Fonte: DGO.

A divida ndo financeira das Administracdes Publicas,
excluindo EPR, em janeiro, aumentou 58M€ face ao més
anterior. Este comportamento deve-se ao aumento da
divida da administracdo central (31M€) e local e regional
(28ME€).

Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2012 dez | 2013 dez | 2014 jan
Administragdes Publicas 2322 1220 1224
Por subsector:
Administragdo Central (excl. satde) 58 30 42
SNS 23 10 9
Empresas Publicas Reclassificadas 29 1 3
Administragéo Regional 1274 662 661
Administragédo Local 938 517 509
Outras Entidades 747 714 768
Empresas publicas néo reclassificadas 33 103 103
Hospitais EPE 714 611 665
Adm. Pliblicas e outras entidades 3 069 1933 1992

Fonte: DGO.

Em janeiro, os pagamentos em atraso das AP, incluindo
as empresas publicas néo reclassificadas e os hospitais
EPE, aumentaram 59M¢€ face ao més anterior, explicada
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essencialmente pelo comportamento dos Hospitais E.P.E.
(55ME€) e da administragao central (12ME€).

Divida Direta do Estado

No final de janeiro, a divida direta do Estado situava-se em
208,6 mil M€, aumentando 4394,9M€ face ao més anterior.
A evolucdo mensal ficou a dever-se, essencialmente, a
reabertura por sindicato da OT 4,75%Jun2019 (no valor
nominal de 3250M€), a emissdo liquida de CEDIC
(586,1M€), de CT (211,1M€) e de CA (110,4M€). Este
comportamento foi parcialmente compensado pela diminui-
¢do do stock de ECP e BT (respetivamente de 49,7M€ e
45,2M€). Foram ainda realizadas recompras parciais das
OT com maturidade em 2014, no valor nominal de 115M€.
As variagBes cambiais contribuiram para o aumento do
saldo da divida em 424,7M€.

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

31-dez-13 jan-14 3l-jan-14
Saldo Emisses | Amortiz. Qutros Saldo
Transacionavel 114810 2356 19 117 880
Bilhetes do Tesouro 19 046 2189 0 19001
Obrigacdes do Tesouro 92708 117 -11 95 843
N&o Transacionavel 17392 3524 0 18322
Cert. de Aforro e do Tesouro 12158 65 0 12479
CEDIC e CEDIM 4702 3374 0 5295
Prog. de Ajustamento Econémico 72051 0 394 72 445
Total 204 252 5880 413 208 647
Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizacoes de Divida

A 11 de fevereiro, Portugal regressou ao mercado de divida
de longo prazo com uma reabertura sindicada da OT 5,65%
fevereiro 2024, no valor de 3 mil M€.
A procura final foi de 9,8 mil M€, tendo 83% da emissao
sido colocada junto de investidores ndo residentes. A taxa
de emisséo foi de 5,112%.
A 19 de fevereiro, foram realizados dois leildes de BT,
tendo sido colocados na fase competitiva 250M€, a 3
meses, e 1000M€, a 1 ano. A taxa média ponderada da
emissao a trés meses foi de 0,462% (0,495% na anterior de
igual maturidade) e a 1 ano foi de 0,750% (0,869% na ante-
rior da mesma maturidade).
A descida das taxas de colocagdo dos BT resulta quer da
evolugdo evidenciada nos mercados quer dos risco asso-
ciado a divida publica portuguesa desde o inicio de setem-
bro.
Figura 2.27. Emissbes de BT
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Fonte: IGCP.
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Em 27 de fevereiro foram realizados leildes de recompra
das OT 3,6% Out2014 e 3,35% Out2015, nos quais foram
recomprados 293,2M€ e 1026,6 M€, respetivamente.



3. Comércio Internacional [!

Evolugéo global 1?1

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, no ano
de 2013, as exportacbes de mercadorias cresceram, em
termos homologos, 4,6% enquanto as importacdes cres-
ceram apenas 0,8% Bl Nesse periodo, o défice da balan-
¢a comercial (fob/cif) recuperou 14,9%. Excluindo os
produtos energéticos, as exportagdes cresceram 2,1%
enquanto as importacdes registaram uma variagdo homo-
loga positiva de 2,3% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importacdes pelas Exportacdes de Mercadorias
(%)

81.4 - -4
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas
versGes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio

intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro adezembro VH
Intra + Extra-EU T Giirros™ T Uitimos
(milhdes de Euros) 2012 | 2013 VH
| 3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 45 259 47 340 4,6 6,4 4,6
Importacdes (cif) 56 166 56 617 0,8 3,3 0,8
Saldo (fob-cif) -10 906 -9 276 -14,9 -9,0 -14,9
Cobertura (fob/cif) 80,6 83,6 - - -
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 41 490 42 375 2,1 34 2,1
Importagdes (cif) 44 541 45 559 23 57 2,3
Saldo (fob-cif) -3 051 -3183 4,3 30,7 4,3
Cobertura (fob/cif) 93,2 93,0 - - -
Extra-EU janeiro adezembro - V.H -
(milhdes de Euros) 2012 } 2013 VH Utimos | Ultimos
| 3 meses |12 meses
Exportagdes (fob) 13 090 14 092 7.7 7,7 7,7
Importagdes (cif) 15 844 15 707 -0,9 -3,1 -0,9
Saldo (fob-cif) -2754 -1615 -41,4 -132,4 -41,4
Cobertura (fob/cif) 82,6 89,7 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (dltimas versdes
disponiveis & data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas paraas néo respostas assim como paraas empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. ImportagSes: somat6rio das importagdes com origem nos paises comunitarios com
as importacGes provenientes dos Paises Terceiros.
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No ano de 2013, as exportagBes representaram 83,6% das
importagbes, o que se traduziu num acréscimo de 3p.p. na
taxa de cobertura das importacdes pelas exportagfes, face ao
periodo homodlogo. Excluindo os produtos energéticos, as
exportagbes passaram a representar 93,0% das importagdes
(-0,2p.p. que em igual periodo no ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de dezembro

Valores em milhGes de Euros

janeiro adezembro 2012 2013 TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 45 259 47 340 4,6
Importagdes (cif) 56 166 56 617 0,8
Saldo (fob-cif) - 10 906 -9276 -14,9
Cobertura (fob/cif) 80,6 83,6 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 32170 33249 3,4
Importagdes (cif) 40 322 40 910 1,5
Saldo (fob-cif) -8152 - 7661 -6,0
Cobertura (fob/cif) 79,8 81,3 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 13 090 14 092 7,7
Importagdes (cif) 15 844 15 707 -0,9
Saldo (fob-cif) -2754 -1615 -41,4
Cobertura (fob/cif) 82,6 89,7 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(Ultimas versdes disponiveis a data da publicacéo parao periodo considerado). Os dados
do comeércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importacées provenientes dos Paises Terceiros.

No ano de 2013, o défice da balanca comercial Intra UE recu-
perou 6% em termos homologos, com as exportagfes de mer-
cadorias a crescerem 3,4% e as importacdes a crescerem
1,5%. O saldo da balanga comercial Extra UE recuperou
41,4% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)

(milhdes de Euros) | 2012 2013 | TVH 2012 | 2013 | TVH
jan 4695 4463 -4,9 3606 3863 71
fev 4648 4422 -4,9 3786 3677 -2,9
mar 5074 4635 -8,6 4138 4002 -33
abr 4409 4833 9,6 3542 4085 153
mai 5010 4888 24 4032 4246 53
jun 4501 4593 2,0 3968 3931 -0,9
jul 4703 5196 10,5 4070 4373 74
ago 4403 4225 -4,0 3329 3317 0,3
set 4674 4857 39 3581 3925 9,6
out 5127 5334 4,0 4049 4231 45
nov 4646 4748 2,2 3918 4189 6,9
dez 4275 4424 35 3241 3501 8,0
1° Trim 14417 13520 62| 11531 11542 0,1
2° Trim 13921 14314 28| 11542 12262 6,2
3° Trim 13781 14278 36| 10980 11615 58
4° Trim 14048 14506 33| 11207 11922 6,4

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (dltimas verses
disponiveis a data da publicag&o para o periodo considerado). Os dados do comércio intraco munitario
incluem estimativas para as no respostas assim como para as empresas gue se encontram abaixo
dos limiares de assimilag&o.

Nota:

Exportacdes: somatério das exportagdes para 0 espaco comunitario com as exportagées para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importagées com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informagao mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n.° 2/2014”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de dezembro de 2013 correspondem a uma versdo preliminar. Os

dados do comércio intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas (valor das transacdes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda

informagéao) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo (valor anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual

os operadores sdo dispensados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragdo periédica fiscal: no caso de Portugal, 250

mil euros para as importacdes da UE e 250 mil para as exporta¢des para a UE, em 2013). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do con-

fronto regular entre as declaragdes Intrastat e do IVA, a comparagéo com os dados com a IES.

[3] ExportacGes: somatdrio das exportacées para 0 espaco comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importa-
¢Bes com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

No ano de 2013, as exportagdes de mercadorias cresce-
ram, em termos homdlogos, 4,6%. Excluindo os produtos
energéticos, essa variagdo positiva foi de 2,1%.

Entre janeiro e dezembro de 2013, destaca-se o contribu-
to positivo dos produtos “Energéticos” (+2,6p.p.), seguido
do contributo dos “Agroalimentares” (+0,8p.p.), dos
“Quimicos” e dos “Produtos Acabados Diversos” (ambos
com +0,7p.p.). As “Maquinas” sdo o grupo de produtos
que maior peso tem nas exportacbes de mercadorias
(14,8%). Seguem-se os “Quimicos” (12,6%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos gru-
pos de produtos para o crescimento das exportacdes em

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-

¢des por Grupos de Produtos (p.p.)
Ultimos 12 meses a terminar em dezembro de 2013 (Total: 4,6%)
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Quadro 3.4. Exportacdes * de Mercadorias por Grupos de Produtos
(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-dez Anual jan-dez altimos 12 meses. ? jan-dez -
VH @ contrib. VH contrib.
202 201 2007 2012 202 2013 ppl pp
Total das Exportagdes 45 259 47 340 100,0 100,0 100,0 100,0 4,6 4,6 4,6 4,6
000 Agro-Alimentares 5218 5586 9,6 1ns 15 18 70 0,8 70 0,8
100 Energéticos 3770 4965 45 8,3 83 10,5 317 2,6 317 2,6
200 Quimicos 5634 5960 10,6 24 24 2.6 58 0,7 58 0,7
300 M adeira, Cortica e Papel 3666 3836 7.8 8,1 81 8,1 4,6 04 4,6 04
400 Peles, Couros e Téxteis 1835 1967 48 41 41 42 72 03 72 03
500 Vestuario e Calgcado 4160 4341 105 9,2 9,2 9,2 43 04 43 04
600 Minérios e M etais 5295 4947 10,9 nz n7 10,5 -6,6 -0,8 -6,6 -0,8
700 M équinas 6945 6986 9,7 53 553 18 0,6 0,1 0,6 0,1
800 M aterial de Transporte 5240 4961 »7 16 16 10,5 -53 -0,6 -53 -0,6
900 Produtos Acabados Diversos 3496 3792 9,0 7,7 77 8,0 8,5 0,7 85 0,7
Pormemoria:
Total sem energéticos 41490 42375 955 917 | 917 89,5 21} 20 21 20 |

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatdrio das exportacdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em dezembro de 2013.
[2](jan 13-dez 13)/(jan 12-dez 12) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

28 BMEP N.° 02]2014 - Conjuntura



No ano de 2013, as exporta¢cbes para a UE cresceram,
em termos homologos, 3,4%. As exportagfes com desti-
no aos paises da UE-15 cresceram a uma taxa de 3,3%
enquanto as exportagcbes com destino aos Paises do
Alargamento registaram uma variagdo homadloga positiva
de 4,6%. As exportacdes para paises terceiros regista-
ram um crescimento homélogo superior de 7,7% (Quadro
3.5), sendo as que mais contribuiram para o crescimento
das exportacbes (+2,2p.p.).

As exportagBes de mercadorias para Espanha (+2,2p.p.)
foram as que registaram o maior contributo Intra UE-15
para o crescimento das exportagbes, seguidas das
exportagbes para o Reino Unido e Franca (+0,4p.p. e
+0,3p.p. respetivamente).

Entre os paises terceiros, destaca-se a variagdo homolo-
ga positiva das exportacdes para Marrocos (+59,5%),
Argélia (+23,7%) e Mogambique (+14,0%). No mesmo
periodo, destaca-se o decréscimo das exportacdes com
destino a Venezuela (-39,3%) e a China (-15,3%), ainda
gque com um impacto pouco expressivo na variacao
homdloga das exportag@es totais (Figura 3.3).
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Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacfes

para uma Selecao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em dezembro de 2013
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugdo das Exportacdes de Mercadorias com destino a uma

Selecao de Mercados.

Quadro 3.5. Evolugao das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros
Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
- 1] P
Destino jan-dez anual jan-dez 12 meses ™ i jan-dez i
VvH @ contrib. VvH contrib.
2012 2013 2007 2012 2012 2013 p.pd p.pd
TOTAL 45 259 47 340 100,0 100,0 100,0 100,0 4,6 4,6 4,6 4,6

Intra UE 32 170 33 249 77,1 71,1 71,1 70,2 3,4 2.4 3,4 2,4

dos quais:

UE-15 30 721 31733 74,7 67,9 67,9 67,0 3,3 2,2 3,3 2,2
Espanha 0171 1181 287 225 225 23,6 99 2.2 9,9 22
Alemanha 5607 5513 29 24 r»4 ne -17 -0,2 -17 -0,2
Franca 5348 5490 2,6 ns ns 16 2,7 03 2,7 03
R.Unido 2394 2593 6,0 53 53 55 8,3 0,4 8,3 0,4
P.Baixos 1874 1906 35 4,1 41 4,0 17 0,1 17 0,1
Italia 1660 1549 41 37 3,7 33 -6,7 -0,2 -6,7 -0,2
Bélgica 1426 1349 2,6 31 31 2,8 -5,4 -0,2 -5,4 -0,2
Suécia 466 449 13 10 10 0,9 -3.8 0,0 -3,8 0,0
Dinamarca 313 315 0,7 07 0,7 0,7 07 0,0 07 0,0

Alargamento 1449 1515 2,4 3,2 3,2 3,2 4,6 0,1 4,6 0,1
Polénia 404 441 0,7 0,9 0,9 0,9 9,2 0,1 9,2 0,1

Extra UE 13 090 14 092 22,9 28,9 28,9 29,8 7,7 2,2 7,7 2,2
dos quais:

Angola 2991 313 4.4 6,6 6,6 6,6 41 0,3 4,1 03
EUA 1865 2001 4,7 41 41 4.2 73 0,3 73 03
China 778 659 05 17 17 14 -153 -0,3 -15,3 -0.3
Brasil 679 773 0,7 15 15 16 13,9 0,2 13,9 0,2
Marrocos 459 733 0,5 10 10 15 59,5 0,6 59,5 0,6
Argélia 428 530 0,2 0,9 0,9 11 237 0,2 23,7 0,2
Suica 401 419 07 09 09 09 a6 0,0 46 0,0
Turquia 355 382 0,6 0,8 0,8 0,8 75 0,1 75 0,1
Venezuela 313 190 0,0 0,7 0,7 04 -39,3 -0,3 -39,3 -0,3
M ogambique 287 327 02 06 06 07 14,0 01 14,0 01

Pormeméria:

Gibraltar 312 342 0.0 0.7 0.7 0.7 9.8 0.1 9.8 0.1
PALOP 361 3764 54 8.0 8.0 8.0 42 0.3 42 0.3
EFTA 513 540 10 11 11 11 52 0,1 52 0,1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis & data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espagco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2012.
[ Ultimos 12 meses a terminar em dezembro de 2013.
[2](jan 13-dez 13)/(jan 12-dez 12) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a dezembro de 2013, as importacdes de mer-
cadorias registaram uma variagdo homodloga positiva de

0,8% (Quadro 3.6).

Neste periodo o crescimento da grande maioria dos gru-
pos de produtos foi moderado pelo impacto da reducgédo
das importacdes dos grupos de Produtos “Energéticos” e

“Maquinas” (-1,1p.p. e -0,2p.p., respetivamente).

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem

das importagBes portuguesas (72,3%).

No ano de 2013, as importacdes de mercadorias provenientes
do mercado comunitario cresceram, em termos homologos,
1,5%, sendo que as provenientes dos paises da UE-15 regista-
ram o mesmo acréscimo. As importacdes provenientes dos
paises do Alargamento decresceram 0,1%.

As importacdes de mercadorias provenientes de paises tercei-
ros decresceram 0,9%, em termos homologos. Angola desta-
ca-se como sendo o principal mercado extracomunitario de
origem das importagbes de mercadorias (4,6% do total).
Seguem-se a China (2,4%) e a Russia (1,8%).

Quadro 3.6. Importac8es de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Selegédo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-dez Anual jan-dez 12 meses - Jan-dez -
VH @ contrib. VH contrib.
2012 [ 2013 2007 2012 202 | 2013 pp pp
TOTAL DAS IMPORTAGOES 56 166 56 617 100,0 100,0 100,0 100,0 0,8 0,8 0,8 0,8

Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 8742 9129 26 15,6 15,6 16,1 4.4 0,7 4.4 0,7
100-Energéticos 1625 11058 3.4 20,7 20,7 9,5 -4.9 -10 -4,9 -10
200-Quimicos 9255 9232 34 16,5 16,5 16,3 -0,2 0,0 -0,2 0,0
300-Peles,Mad, Cortica e Papel 2387 2595 4,7 43 43 4,6 8,7 04 8,7 04
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 3614 3854 6,7 6,4 6,4 6,8 6,6 0,4 6,6 04
500-Minérios e M etais 4617 4681 03 8,2 8.2 83 14 01 14 01
600-M 4quinas [4] 8294 8199 20,2 14,8 148 uns -11 -0,2 -11 -0,2
700-M aterial de Transporte [5] 4740 4935 13,0 8,4 8,4 8,7 4,1 0,3 4,1 0,3
800-Prod. Acabados Diversos 2891 2932 57 51 51 52 14 0.1 14 01
Total sem energéticos 44541 45 559 86,6 79,3 79,3 80,5 2,3 18 23 18
Mercados de origem
Intra UE 40 322 40 910 76,6 718 718 72,3 15 10 15 10
dos quais:

UE-15 38 793 39 382 74,8 69,1 69,1 69,6 15 1,0 15 10
Espanha 17 946 18278 311 320 320 323 18 06 18 0,6
Alemanha 6408 6447 1,0 14 14 14 0,6 01 0,6 0,1
Franca 3709 3842 8,7 6,6 6,6 6,8 3,6 0,2 3,6 0,2
Italia 2945 2923 55 52 52 52 -0,8 0,0 -0,8 0,0
Paises Baixos 271 2843 4,7 4.8 48 50 49 0,2 4,9 0,2
Reino Unido 1687 1660 37 3,0 3,0 29 -16 0,0 -16 0,0
Bélgica 1409 1416 29 25 25 25 05 0,0 05 0,0
Suécia 561 566 11 10 10 10 0,9 0,0 0,9 0,0
Irlanda 546 547 038 10 10 10 01 0,0 01 0,0

Alargamento 1529 1527 18 2,7 2,7 2,7 -0,1 0,0 -0,1 0,0

Extra UE 15 844 15 707 23,4 28,2 28,2 27,7 -0,9 -0,2 -0,9 -0,2

dos quais:
Angola 1781 2632 0,6 32 32 4,6 47,8 15 47,8 15
China 1375 1368 18 24 24 24 -05 0,0 -0,5 0,0
Brasil 1369 832 23 24 24 15 -39,2 -10 -39,2 -10
EUA 961 843 16 17 17 15 -23 -0,2 -123 -0,2
Nigéria 926 748 17 16 16 13 -19.3 -0,3 -19.3 -0,3
Arébia Saudita 890 695 0,7 16 16 12 -219 -0,3 -219 -0,3
Argélia 799 401 10 14 14 0,7 -49,9 -0,7 -49,9 -0,7
Cazaquistao 759 550 05 14 14 10 -27,5 -04 -275 -04
Azerbaijao 498 428 01 0,9 0.9 038 -13,9 -0,1 -13,9 -0,1
Guiné Equatorial 477 190 0,7 08 038 03 -60,1 -05 -60,1 -0,5
Russia 476 1000 09 08 08 18 10,2 0,9 10,2 09
Libia 399 104 13 0,7 0,7 0,2 -739 -05 -739 -0,5
Camarbes 372 810 0,0 0,7 0,7 14 uz.4 038 7.4 038
OPEP 5301 5036 63 94 94 89 5,0 05 5.0 05
EFTA 501 415 19 0,9 0.9 0,7 -7l -0,2 -17,1 -0,2
PALOP 1807 2707 0,7 3.2 3.2 4.8 49,8 16 49,8 16

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis & data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatério das importacdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2012.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em dezembro de 2013.
[2](jan 13-dez 13)/(jan 12-dez 12) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importacdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

No ano de 2013, as exportagbes de produtos industriais
transformados cresceram, em termos homologos, 4,5%.
As exportacdes de produtos de média intensidade tecnol6-
gica continuaram a representar mais de metade do total

As exportacfes de produtos de baixa tecnologia foram as
gue mais contribuiram para o aumento homoélogo das
exportagbes de produtos industriais transformados
(+2,2p.p. e +2,0p.p., respetivamente)).

das exportagfes destes produtos (58,1%), sendo os produ-
tos de média-baixa tecnologia aqueles cujas exportagbes
registaram o maior crescimento homélogo (+7,1%) (Figura
3.4 e Quadro 3.7).

As exportagbes dos produtos de média-alta intensidade
tecnoldgica contribuiram positivamente (0,6p.p.) para o
crescimento das exportacdes de produtos industriais
transformados.

Figura 3.4.ExportacBes de Produtos Industriais Trans-

_ _ As importagBes de produtos industriais transformados
formados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica

cresceram, em termos homologos, 1,8%, com os produ-
tos de baixa e média tecnologia a contribuirem positiva-
mente para este acréscimo (1,4p.p. e 0,8p.p., respetiva-
mente).
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Fonte: Quadro 3.7. Exportacdes e Importacdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnoldgica.

Definic&o da Intensidade Tecnoldgica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE
(ST Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15
22, 36-37).

Fonte: Quadro 3.7. Exportacdes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.

Definicdo da Intensidade Tecnolégica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE
(STl Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-
22, 36-37).

Quadro 3.7. ExportacSes e Importagdes* de Produtos
Tecnoldgica
Intra + Extra-UE

Industriais Transformados, por Grau de Intensidade

Valores em milhGes de Euros

janeiro a dezembro Taxas variagéo (%) %total prod. indust. transf. Contributos ™ (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2012 s0m 203 média — jan-dez o ‘ 201 ’ jan-dez sop |ian-dez
2007-12 2013-12 2012 2013 2013
EXPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados 42 771 42 771 44 701 3,3 6,1 4,5 100,0 100,0 100,0 100,0 6,1 4,5
Altatecnologia 3121 3121 3054 -5,2 -18 -2,.2 79 73 73 6,8 -0,1 -0,2
- Sem Aeronautica e aeroespacial ! 2977 2977 2866 54 -09 -38 75 70 7,0 6,4 -01 -0,3
M édia-alta tecnologia 13080 13 080 B3 31 4,2 18 311 30,6 30,6 298 13 0,6
M édia-baixa tecnologia 1805 1805 12644 8,1 15,6 71 253 276 27,6 283 4,0 20
Baixatecnologia 14765 14765 15686 2,6 2,7 6,2 35,7 345 345 35,1 10 22
Pormemoria:
Total das Exportacdes 45 259 45 259 47 340 34 57 46 100,0 100,0 100,0 100,0 57 4,6
Residual [3] 2488 2488 2640 43 -13 6,1 59 55 55 5,6 -0,1 03
IMPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados 42 738 42 738 43 505 -3,2 -9,6 18 100,0 100,0 100,0 100,0 -9,6 18
Altatecnologia 6496 6496 6322 -59 -55 -2,7 15 552 15,2 15 -0,8 -04
- Sem Aeronautica e aeroespacial 2 6 158 6158 5921 -55 -6,7 3,9 14,0 u5 u5 B,7 -0,9 -0,6
M édia-alta tecnologia 15623 15623 15796 -3,6 -13 11 37,2 36,6 36,6 36,3 -4,2 04
M édia-baixa tecnologia 8060 8060 8219 -3,9 -7 20 5 B9 8,9 8,9 -25 04
Baixa tecnologia 12559 12 559 13168 -05 -76 4.8 28,7 294 294 30,3 -2,2 14
Pormeméria:
Total das Importacdes 56 166 56 166 56 617 -13 -52 08 100,0 100,0 100,0 100,0 -52 038
Residual™ 13428 13428 B 638 26 24 201 239 239 232 25 06

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versbes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportacdes:somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises
comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Definicdo da Intensidade Tecnoldgica deacordo com ametodologia proposta pela OCDE (STIScoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+4359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).

[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportagdes/Importagées de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo
homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT ndo sé&o directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparagdes e manutencado de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanca de Servicos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportagdes (Importagdes)— Exportagdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de novembro de 2013, nos
primeiros onze meses de 2013, as “Exportagbes” (crédi-
to) de Bens e Servigos registaram um crescimento homo-
logo de 5,3%. A componente dos Bens contribuiu positi-
vamente (3,3p.p.) para o crescimento das “exportagbes”
totais.

Nos primeiros onze meses de 2013, a componente dos
Servigos representou 29,9% do total das “Exportacdes” e
contribuiu positivamente (2,1p.p.) para o seu crescimen-
to. Do lado das “Importagées” (débito) o peso desta com-
ponente foi de 16,2% no total e o seu comportamento
reforcou o crescimento das “Importagdes” totais (1,0%)
em 0,3p.p., (Quadro 3.8).

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se 0 cresci-
mento homdlogo das diferentes categorias de Bens e de
Servigcos no dltimo ano a terminar em novembro de 2013,
com base em dados do INE para as “Exportagbes” de
Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para
as “Exportagdes” de Servigos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exporta-
¢bes” de Bens e Servigos.

No periodo em analise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Energéticos” (+1,82p.p.) e dos “Agroali-
mentares” (+0,59p.p.). Na componente dos servicos,
continuam a destacar-se 0s contributos das rubricas de
Viagens e Turismo (+0,93p.p.) e Transportes (+0,35p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exporta¢c6es" de Bens e Servi¢os e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em novembro de 2013

Taxas de variagdo homéloga (%)

Material de transporte
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Informagao e Informatica
Construgéo
Operagdes Gov.
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.

Grupos de Produtos

Contributos [ (p.p.)

Material de transporte - 0.64
Minérios e metais -0.52
Magquinas 0.10
Peles, couros e téxteis 0.20
Madeira, cortica e papel 0.25
Vestuério e calcado 0.27
Produtos acabados diversos 0.40
Quimicos 0.45
Agro-alimentares 0.59
Energéticos 1.82
Financeiros -0.05
Direitos de Utilizacao -0.02
Seguros 0.00
Comunicagéo 0.02
Operagdes Gov. i 006
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. m o0.07
Informag&o e Informéatica M o0.09
Construgao M 0.12
Outr. Fornec. por Empresas M 0.15
Transportes 0.35
Viagens e Turismo % 0.93
-01 00 01 02

Componentes dos Servigos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportacdes de bens e servicos, e do INE, parao calculo da estruturadas exportagdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportacdes de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportagdes de Bens (somatério das Exportacdes de mercadorias para a UE com as

Exportagdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - anélise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servigos nos
dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (4,6%).

Quadro 3.8.

Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servi¢os)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagédo e contributos
jan-nov . média 2 meses 1Y jan-nov
Anual jan-nov ¢ < -
anual VH contrib. wH contrib.
20 | 2013 2007 | 2012 202 | 208 07-12 pp.@ pp.l@

CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 59 795 62 970 100,0 100,0 100,0 100,0 3,1 4,6 4,6 53 5,3
Bens 42 175 44 121 69,4 70,4 70,5 70,1 3,4 4,1 2,9 4,6 3,3
Servigos 17 620 18 849 30,6 29,6 29,5 29,9 2,4 5,8 17 7,0 2,1
Transportes 4986 5237 77 8.4 83 8.3 a7 4.2 04 5.0 04
Viagens e Turismo 8005 8578 B3 B3 B4 13,6 31 70 09 72 10
Comunicacéo 465 464 10 0.8 08 0.7 -14 29 00 -0.2 0.0
Construcéo 502 571 11 0.9 0.8 0.9 -14 B4 0.1 B7 0.1
Sequros 90 88 0,2 0.2 01 01 03 02 0,0 -12 0,0
Financeiros 214 184 04 04 04 03 -04 -17 -0.1 -13.7 0,0
Informacé&o e Informatica 418 468 04 07 07 07 150 24 0.1 19 0.1
Direitos de Utilizacédo 35 26 01 01 01 0,0 -10,2 -34,0 00 -248 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 2435 2704 56 41 41 43 -33 35 0.2 1o 04
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 237 266 03 04 04 04 79 81 01 24 0,0
Operac6es Governamentais 231 261 03 04 04 04 8,6 u7 0.1 »7 0,0
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 59 705 60 278 100,0 100,0 100,0 100,0 -10 0,4 0,4 1,0 10
Bens 50 133 50 504 84,7 83,9 84,0 83,8 -1,2 0,3 0,3 0,7 0,6
Servigos 9572 9774 15,3 16,1 16,0 16,2 0,0 0,7 0,1 2,1 0,3
Transportes 3009 319 49 5.0 5.0 52 -0.3 29 0.1 37 0.2
Viagens e Turismo 2719 2879 4,2 4,6 4.6 48 05 53 0,2 59 03
Comunicacéo 393 394 07 0.6 07 0.7 -36 -0.3 00 03 0.0
Construcéo 93 10 0.2 0.2 0.2 0.2 -3.7 20.1 0.0 9.1 0.0
Sequros 232 222 03 04 04 04 54 -4.6 00 -4,2 0,0
Financeiros 397 270 03 0.7 07 04 16,0 -35.2 -0.2 -32,0 -0.2
Informacé&o e Informatica 341 378 04 06 06 06 47 6.7 00 07 0.1
Direitos de Utilizacédo 322 3B 05 05 05 05 14 -2.3 00 -14 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 1550 1589 3.0 26 26 2,6 -36 -30 -0.1 26 0.1
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 435 415 05 08 0,7 0,7 6,0 16 0,0 -4,5 0,0
Operac6es Governamentais 81 79 03 0.2 01 01 -1B.1 05 0,0 -24 0,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagédo de bens.
[1 12 meses até novembro de 2013.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporgéo de crescimento das

Exportagdes/Importagdes atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Evolucao Recente do Comércio Internacional de Mercadorias de
Portugal com o Brasil

Walter Anatole Marques *

Introducéo

Nos passados meses autdbnomos de outubro e de novembro de 2013, a balanca comercial com o Brasil foi
favoravel a Portugal, com saldos respetivamente de +43,1 milhdes de euros em outubro e +46,7 milhdes
em novembro.

No periodo acumulado de janeiro a novembro, apés défices de -805 milhdes em 2011 e -694 milhdes em
2012, o saldo negativo em 2013 desceu para -106 milhdes de euros. Este comportamento ficou a dever-
se ndo s6 a um acréscimo das exportacdes em termos homoélogos (+11,9%) mas, principalmente, a uma
guebra significativa das importacdes (-38,7%).

Os principais acréscimos das exportagdes incidiram nos agrupamentos de produtos “Agroalimentares”,
“Energeéticos” e “Material de transporte”, centrando-se a descida das importagdes no agrupamento “Ener-
géticos”.

1 - Balangca Comercial de Mercadorias

A Balanca Comercial de mercadorias de Portugal com o Brasil é tradicionalmente deficitaria, tendo o seu
saldo descido, no periodo de janeiro a novembro de cada ano, de -805 milhées de euros em 2011, para
-694 milh6es em 2012 e -106 milhdes em 2013, a que corresponderam aumentos do grau de cobertura
das importacdes pelas exportacdes (Fob/Cif) respetivamente de 40,1%, 47,6% e 86,9% (Quadro 1 e Gra-
fico 1).

Quadro 1 — Balanca Comercial de mercadorias Portugal - Brasil

milhées de Euros

2011

Importacgdo (Cif) 888 1046 1462 1369 861 931 1345 1324 811
T.V.H. -34.9 17.9 39.7 -6.4 - 8.1 44.5 -1.5 -38.7

Peso no Mundo (%) 1.7 1.8 2.5 2.4 1.8 1.7 2.5 2.6 1.6
Exportagdo (Fob) 295 440 583 679 265 394 539 630 705
T.V.H. -7.9 49.2 32.7 16.4 - 48.8 36.9 16.8 11.9

Peso no Mundo (%) 0.9 1.2 1.4 1.5 0.9 1.2 1.4 1.5 1.6
Saldo (Fob-Cif) | -593 -607 -879 -690 | -597 -537 -805 -694 -106

Cobertura (Fob/Cif) [%] 33.2 42.0 39.9 49.6 | 30.7 423 40.1 47.6 86.9

Fonte: A partir de dados de base do INE (data da divulgagdo: 9-1-2014).

! Assessor Principal da Funcdo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente com a
posicéo do ME.
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Gréfico 1 — Balanca Comercial de mercadorias de Portugal-Brasil
- Janeiro a novembro de 2009 a 2013 —

2009 2010 2011 2012 2013
1345 1324
630 811 705
G —C); -106
—O—
-597 -537
805 -694
s |mportagdo (Cif) Exportacdo (Fob) —O— Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base do INE (data da divulgacdo: 9-1-2014).

2 - Importacdes por Agrupamentos de Produtos?

Nos primeiros onze meses de 2013, as principais importagcdes portuguesas com origem no Brasil incidi-
ram no agrupamento “Agroalimentares” (56,9% do total), seguido dos “Energéticos” (19,6%) (Quadro 2).

Quadro 2 — Importacfes portuguesas por agrupamentos de produtos
com origem no Brasil
- 2011 e 2012 e Jan-Nov. 2012 a 2013 -

Diferencial
milhdes de Euros Estrutura (%)
m s de Euros

TVH (%)
Agrupamentos de
e |
Produtos Jan-Nov

Contrib 13-12

p.p.[1]
TOTAL 14619 1368.7 | 13243 811.4 -6.4 N -38.7 N -38.7 -93.2 N | -512.9 N | 100.0 100.0 | 100.0 100.0
000 Agro-alimentares 412.2 420.0 387.7 461.8 19 2 191 2 5.6 78 A 741 2 28.2 30.7 29.3 56.9
100 Energéticos 761.8 754.3 754.3 158.9 -1.0 N -78.9 N -45.0 -7.5 N| -595.4 N 52.1 55.1 57.0 19.6
200 Quimicos 76.2 66.9 62.8 385 -12.2 N -38.7 N -1.8 -9.3 N -243 N 5.2 4.9 4.7 4.7
300 Madeira, cortiga e papel 29.3 19.3 17.7 16.4 -339 N 74 N -0.1 99 N -13 N 2.0 14 13 2.0
400 Peles, couros e téxteis 23.8 21.9 20.0 27.8 -79 N 395 A 0.6 <19 N 79 A 1.6 1.6 1.5 3.4
500 Vestuério e calcado 13.1 11.3 11.2 7.6 -143 N -31.7 N -0.3 -1.9 N -3.5 N 0.9 0.8 0.8 0.9
600 Minérios e metais 89.9 19.4 18.9 11.6 -78.4 N -38.7 N -0.6 -70.5 N 7.3 N 6.1 1.4 1.4 1.4
700 Maquinas 43.8 34.2 31.4 34.0 -21.8 N 81 A 0.2 95 N 26 2 3.0 2.5 2.4 4.2
800 Material de transporte 1.6 11.0 10.5 41.9 5989 A 2988 2 2.4 9.4 A 314 2 0.1 0.8 0.8 5.2
900 Prod. acabados diversos 0.01 0.01 0.01 0.01 09 2 311 2 0.0 00 2 0.0 2 0.0 0.0 0.0 0.0

[1] Contributos para a taxa de crescimento em pontos percentuais - andlise shift-share: TVH x peso no periodo homalogo anterior /100.
Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE (http://www.ine.pt).

Janeiro a Novembro de 2013

Taxas de variagdo homéloga (%) Contributos'™ dos agrupamentos (p.p.)
por agrupamentos de produtos para o crescimento global de -38.7%

Energéticos -78.9 Energéticos
Quimicos -38.7 Quimicos
Minérios e metais -38.7 Minérios e metais
Vestudrio e calgado -31.7 Vestudrio e calgado
Madeira, cortica e Papel -7.4 Madeira, cortica e Papel
Maquinas 8.1 Prod. acabados diversos
Agro-alimentares 19.1 Maquinas
Prod. acabados diversos 31.1 Peles, couros e téxteis
Peles, couros e téxteis 39.5 Material de transporte
Material de transporte 298.8 Agro-alimentares

Para o decréscimo global de -512,9 milhdes de euros, verificado face a igual periodo do ano anterior,
contribuiu decisivamente o agrupamento “Energéticos” (-595,4 milhdes de euros), essencialmente petro-

2 O contetido dos Agrupamentos de Produtos, construidos com base nos Capitulos da Nomenclatura Combinada
(NC-2), encontra-se definido no ANEXO-3.
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leo bruto, a que se seguiu o dos “Quimicos” (-24,3 milhdes), principalmente colofénias e acidos resinicos,
polimeros de propileno, hidrocarbonetos ciclicos (benzeno, tolueno, etc.), polimeros de etileno e colas.

A estas quebras contrapuseram-se acréscimos nos agrupamentos “Agroalimentares” (+74,1 milhdes de
euros, principalmente soja, seguida dos frutos tropicais, apesar dos decréscimos verificados nas importa-
¢Oes de acucar, de bagaco de soja e de tabaco), e no do “Material de transporte” (+31,4 milhdes), este
centrado no material aeronautico.

Os agrupamentos que mais contribuiram para uma taxa negativa de variagdo homéloga global em valor
de -38,7% foram, em pontos percentuais (p.p.), 0s agrupamentos “Energéticos” (-45,0p.p.) e “Quimicos”
(-1,8p.p.), a que se contrapuseram contributos positivos dos “Agroalimentares” (+5,6p.p.) e do “Material de
transporte” (+2,4p.p.).

Em anexo, encontram-se relacionados os acréscimos e decréscimos superiores a um milhdo de euros,
por produtos desagregados a quatro digitos da Nomenclatura Combinada (NC-4), dentro de cada um dos
dez agrupamentos de produtos, para os anos de 2011 e 2012 e periodo acumulado de janeiro a novem-
bro de 2012 e 2013 (Anexo-1).

3 - Exportagdes por Agrupamentos de Produtos

No periodo de janeiro a novembro de 2013, as principais exportagdes portuguesas com destino ao Brasil
incidiram nos agrupamentos “Agroalimentares” (40,9% do total), “Minérios e metais” (17,4%), “Maquinas”
(14,2%) e “Energéticos” (8,8%), ou seja, mais de 80% do total das exportacdes neste periodo. (Quadro 3).

O maior ritmo de crescimento verificado ocorreu no agrupamento “Material de transporte” (+175,0%, ou
seja, um aumento de +21,3 milhdes de euros face ao periodo homélogo do ano anterior), que viu o0 seu
peso na estrutura subir de 1,9% para 4,7%, com destaque para as partes de veiculos aéreos (+14,2
milhdes de euros) e veiculos automdveis para usos especiais (+6,4 milhdes).

Os outros dois maiores acréscimos tiveram lugar nos agrupamentos “Agroalimentares” (+23,1 milhdes de
euros) e “Energéticos” (+21,5 milhdes).

No primeiro destes agrupamentos destaca-se 0 aumento das exportacdes de azeite de oliveira (mais 30,7
milhées de euros do que no ano anterior), seguido das conservas de peixe (+1,6 milhdes), a que se con-
trapuseram decréscimos nas exportacdes de macas, peras e marmelos (-6,3 milhdes), tripas. bexigas e
buchos (-2,5 milh&es), frutas de casca rija (-1,1 milhdes) e peixe congelado (-1,1 milhdes de euros).

O acréscimo no agrupamento “Energéticos” deveu-se por inteiro ao gas natural liquefeito (+25,5 milhdes
de euros), a que se contrapds um decréscimo nas exportacdes de misturas de hidrocarbonetos aromati-
cos, que nao se exportaram em 2013 (-4 milhdes de euros).

Os agrupamentos que mais contribuiram para a variacdo homadloga global em valor de +11,9%, foram os
agrupamentos “Agroalimentares” (+3,7p.p.), “Energéticos” (+3,4p.p.) € “Material de transporte” (+3,4%).

BMEP N.° 02|2014 — Em Andlise 37



GEE|GPEARI

Quadro 3 — Exportac6es portuguesas por agrupamentos de produtos
com destino ao Brasil
- 2011 e 2012 e Jan-Nov. 2012 a 2013 -

milhGes de Euros

TVH (%,
mi

Estrutura (%)

Agrupamentos de m
Biodutcs 2012/2011 r—— 2012-2011 2::1’;'-’:::2
p.p.[1]

TOTAL 583.1 678.8 630.2 705.0 16.4 2 119 2 11.9 95.7 A 74.8 A| 100.0 100.0 | 100.0 100.0
000 Agro-alimentares 256.1 288.3 265.3 288.4 126 2 87 A 37 322 2 231 2 439 425 42.1 409
100 Energéticos 41.4 40.5 40.5 62.0 20 N 530 2 34 -0.8 N 215 2 7.1 6.0 6.4 8.8
200 Quimicos 36.1 37.2 338 35.1 3.0 2 40 A 0.2 11 2 13 2 6.2 5.5 5.4 5.0
300 Madeira, cortica e papel 16.9 17.6 16.5 14.2 42 2 -140 N -0.4 07 2 23 N 29 2.6 2.6 2.0
400 Peles, couros e téxteis 26.6 14.0 12.7 10.2 -475 N -195 N -0.4 -126 N 25 N 4.6 21 2.0 1.4
500 Vestuario e calgado 8.9 7.2 6.8 9.3 -187 N 367 A 0.4 1.7 N 25 2 15 11 11 13
600 Minérios e metais 87.4 1241 117.7 122.8 421 A 43 2 0.8 36.8 A 51 2 15.0 18.3 18.7 17.4
700 Maquinas 79.0 112.6 104.9 100.0 426 A 47 N -0.8 336 A -5.0 N 135 16.6 16.7 14.2
800 Material de transporte 14.1 14.2 12.2 335 09 2 1750 2 3.4 01 2 213 7 2.4 21 19 4.7
900 Prod. acabados diversos 0.02 0.02 0.02 0.03 379 2 491 A 0.0 0.01 2 001 2 0.0 0.0 0.0 0.0

[1] Contributos para a taxa de crescimento em pontos percentuais - analise shift-share: TVH x peso no periodo homélogo anterior /100.

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE (http://www.ine.pt).

Janeiro a Novembro de 2013

Contributos™ dos agrupamentos (p.p.)
para o crescimento global de 11.9%

Taxas de variagdo homologa (%)
por agrupamentos de produtos

Peles, couros e téxteis -19.5 Méquinas
Madeira, cortica e Papel -14.0 Peles, couros e téxteis
Maquinas -4.7 Madeira, cortica e Papel

Quimicos 4.0 Prod. acabados diversos

Minérios e metais 4.3 Quimicos
Agro-alimentares 8.7 Vestudrio e calgado

Vestuario e calgado 36.7 Minérios e metais
Prod. acabados diversos 49.1 Material de transporte
Energéticos 53.0 Energéticos

Material de transporte

175.0 Agro-alimentares

Nas paginas seguintes, em anexo, encontram-se relacionados os acréscimos e decréscimos superiores a
um milhdo de euros, por produtos desagregados a quatro digitos da Nomenclatura Combinada (NC-4),
dentro de cada um dos dez agrupamentos de produtos, para os anos de 2011 e 2012 e periodo acumula-
do de janeiro a novembro de 2012 e 2013 (Anexo-2).
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ANEXO-1
Importagfes portuguesas por agrupamentos de produtos desagregados em NC-4, com origem no Brasil
- Anos de 2011 e 2012 e Jan-Nov de 2012 e 2013 -
(acréscimos e decréscimos superiores a 1 milhdo de Euros por NC-4 em Jan-Nov 2013)

ferencial
1000 Euros TVH (%) 1000 Eur'os Estrutura (%)

Agrupamentos de Produtos

2012/2011 Contrib 2012-2011 TER
p-p. [1]
TOTAL | 1461906 1368693 | 1324328 811 387 | -6.4 N | -38.7 N | -38.7 | 93212 N | -512941 N | 100.0 100.0 | 100.0 100.0
000  Agro-alimentares | 412108 420046 | 387725 aersa| 19 2| 191 2| 56| 788 2| 74000 2| 282 307 293 569
Acréscimo:
1201 Soja, mesmo triturada 47947 23192 5727 147 536 -51.6 N | 2476.2 A 10.7 -24756 N 141809 2 3.3 1.7 0.4 18.2
0804 Tamaras/figos/ananases/abacates/goiabas/mangas, frescos/secos 95763 166 856 158777 182 731 74.2 A 151 A 1.8 71092 A 23954 A 6.6 12.2 12.0 22.5
0807 MelGes, melancias e papaias, frescos 10020 7488 6269 10680 -253 N 704 A 0.3 -2532 N 4411 A 0.7 0.5 0.5 1.3
Decréscimo:
1701 Acucar cana/beterraba/sacarose quimicamente pura, estado sélido 126 453 97529 97 165 42012 -22.9 N -56.8 N -4.2 -28923 N -55154 N 8.6 7.1 7.3 5.2
2304 Bagaco soja/outr resid extrac¢ao éleo, mesmo triturados/pellets 38377 26 474 26474 15648 -31.0 N -40.9 N -0.8 -11902 N -10826 N 2.6 1.9 2.0 1.9
2401 Tabaco ndo manufatcrurado; desperdicios de tabaco 24128 29502 27834 17139 223 A -384 N -0.8 5374 2 -10695 N 1.7 2.2 2.1 2.1
1001 Trigo e mistura de trigo com centeio 0 6508 6508 0 A -100.0 N -0.5 6508 A -6508 N 0.0 05 0.5 0.0
0901 Café mesmo torrado/descafeinado, cascas, seus sucedaneos 19197 21285 19938 13716 109 A -31.2 N -0.5 2088 A -6222 N 1.3 1.6 15 1.7
1006 Arroz 3313 3455 3455 28 43 A -99.2 N -0.3 141 2 -3427 N 0.2 0.3 0.3 0.0
0202 Carne de bovino, congelada 2642 2391 2308 834 -95 N -63.9 N -0.1 -251 N -1474 N 0.2 0.2 0.2 0.1
100 Energéticos | 761824 754 314 | 754 312 158 886 | -1.0 N | -78.9 N | -45.0 | -7510 N | -595426 N | 52.1 55.1 | 57.0 19.6
Decréscimo:
2709 Oleos brutos de petréleo ou de minerais betuminosos | 762750 754241 | 754241 158s04 | 10 N | 789 Nn| 4so | 7s09 w| sesazz N| 521 ss1 | s70 196
200  Quimicos | 76246 66918 | 2803 3850 | 122w | 387 n| 8| 938 w| 2433 n| 52 49| a7 a7
Decréscimo:
3806 Colofénias e dcidos resinicos; esséncias e 6leos; gomas fundidas 7735 10524 9458 2624 36.1 2 -72.3 N -0.5 2789 A -6834 N 0.5 0.8 0.7 0.3
3902 Polimeros de propileno/outras olefinas, em formas primarias 22 207 14675 13844 7410 -33.9 N -46.5 N -0.5 -7532 N -6434 N 1.5 1.1 1.0 0.9
2902 Hidrocarbonetos ciclicos (benzeno/tolueno/xileno/estireno/etc) ) 5839 5839 0 A -100.0 N -0.4 5839 2 -5839 N 0.0 0.4 0.4 0.0
3901 Polimeros de etileno em formas priméarias 23878 21642 20386 15423 -9.4 N -24.3 N -0.4 -2235 N -4963 N 1.6 1.6 15 1.9
3503 Gelatinas; ictiocola; outras colas origem animal except caseina 90 1214 1214 144 12524 A -88.1 N -0.1 1125 A -1070 N 0.0 0.1 0.1 0.0
(continua)
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ANEXO-1 (continuacgao)
Importagdes portuguesas por agrupamentos de produtos desagregados em NC-4, com origem no Brasil

- Anos de 2011 e 2012 e Jan-Nov de 2012 e 2013 -
(acréscimos e decréscimos superiores a 1 milhdo de euros por Nc-4 em Jan-Nov 2013)

rencial
9 9
1000 Euros TVH (%) 1000 Euros Estrutura (%)

Jan-Nov
2012/2011 o 2012-2011
/ Contrib 2013-2012

Agrupamentos de Produtos

p-p-[1]

300  Madeira, cortica e papel | 29288 19386 | 17682 6365 | 339 v | 74| 01| weem2n|  amzw| 20 14| 13 2.0
Acréscimo:

4804 Papel e cartdo Kraft, n&o revestido, em rolos ou folhas | 2923 1231 | 1043 2075 | 579 | 989 A| 01| 1692 n| 1031 A| 02 01| o1 03
Decréscimo:

4407 Madeira serrada/cortada/desenrolada c/espessura > 6 mm | 8906 6964 | 6492 3725 | -21.8 N | -42.6 N I -0.2 | -1942 N | -2767 N | 0.6 0.5 | 0.5 0.5

400  Peles, couros e téxteis | 23760 21882 | 19962  278a8| 79w | 395 a|  os| ass7w|  7sse A| 16 16| 15 34
Acréscimo:

4104 Couros e peles curtidos de bovinos/equideos, depilados 9083 8145 7244 12829 -10.3 N 771 A 0.4 -938 N 5585 A 0.6 0.6 0.5 1.6

5201 Algodéo no cardado nem penteado 3312 5415 4755 7737 | 635 A 62.7 2 0.2 2103 7 2982 7 0.2 0.4 04 10

500  Vestuario e calgado | 13129 11256 | 11151 7612 | 143 N | 317 N | 03 | 1872 N | 3540 N | 0.9 0.8 | 0.8 0.9
Decréscimo:

6403 Calgado sola borrachalplasticolcouro e parte superior couro natural | 4583 4149 | 4125 2444 | 95~ | 408 ~| 01| 433 n| 1681 n| 03 03| o3 03

600  Minérios e metais | sos76 19376 | 1ssss  mss3| 78a x| 387 w| 06| 0500 w| 7303w 61 14| 14 14
Acréscimo:

7213 Fio-méquina de ferro ou ago no ligado 2513 1257 1257 3525 | 500 v | 1805 » 02| 1257 N 2269 7 0.2 01 0.1 0.4

7210 Laminados planos ferro/ago fi ligado, revestidos, >= 600mm largura 7928 3 3 1816 -100.0 N 60126.0 A 0.1 -7925 N 1813 A 0.5 0.0 0.0 0.2
Decréscimo:

7208 Laminados a quente planos ferro/aco n&o ligado, >= 600mm largura | 61411 14253 | 14253 2635 | v | ssy| 09| 47159 n| 1618 N| 42 | 11 03

700 Maquinas | a377a 3423 | 31407 mess| 218w | 81| 02| esss |  2ss1a| 30 25| 24 a2
Acréscimo:

8501  Motores/geradores eléctricos, excepto grupos electrogéneos | 1848 1485 | 1457 2037 | 196 n | 1015 A| 01| 363 n| 1480 A| 01 01| o1 0.4

800  Material de transporte | 1573 10993 | 10497 41863 | 598.9 2 | 298.8 2 | 24 | 9420 2 | 31366 7 | 0.1 0.8 | 0.8 52
Acréscimo:

8802 Helicpetros/avides/satélites/outros veiculos espaciais, com motor 0 6999 6999 35479 A 406.9 A 2.2 6999 A 28480 A 0.0 0.5 0.5 4.4

8803 Partes de veiculos aéreos com e sem motor 403 1443 1422 2889 2579 A 103.1 2 0.1 1040 A 1467 A 0.0 0.1 0.1 0.4

8704 Veiculos automdveis para transporte de mercadorias 900 2311 1836 3112 156.9 A 695 A 0.1 1411 2 1276 A 0.1 0.2 0.1 0.4

900  Prod. acabados diversos | 10220 1032 | 9864 12029 09 2| 3112 o2 9% 2| 3065 A| 07 08| o7 16
Acréscimo:

9031 Aparelh de medida/controlo n.e. nem incl noutras p.p. | 51 1695 | 1695 5626 | 3280 2| s A| 03| 1844 2| 3931 2| 00 01| o1 0.7

[1] Contributos para a taxa de crescimento em pontos percentuais - andlise shift-share: TVH x peso no periodo homélogo anterior /100.
Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE (http://www.ine.pt).
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ANEXO-2
Exportagfes portuguesas por agrupamentos de produtos desagregados em NC-4, com destino ao Brasil
- Anos de 2011 e 2012 e Jan-Nov de 2012 e 2013 -
(acréscimos e decréscimos superiores a 1 milhdo de Euros por NC-4 em Jan-Nov 2013)

Diferencial
1000 Euros TVH (%) 1(;00 f— Estrutura (%)

Agrupamentos de Produtos
Jan-Nov

2012/2011 2012-2011
02220 2013-2012

TOTAL | 583107 678773 | 630189 704 981 | 16.4 2 | 119 2 | 11.9 | 95666 A | 74791 2 | 100.0 100.0 | 100.0 100.0
000  Agro-alimentares | 256096 288207 | 265343 288401 | 126 2| 87 A| 37| 32200 2| 23058 2| 439 a25| 421 409
Acréscimo:
1509 Azeite de oliveira, mesmo refinado 111054 142863 131130 161820 286 A 234 2 4.9 31809 A 30690 A 19.0 21.0 20.8 23.0
1604 Conservas de peixe; caviar e sucedaneos prep a partir de ovas 1872 4514 4059 5330 141.1 2 313 A 0.2 2642 A 1270 2 0.3 0.7 0.6 0.8
Decréscimo:
0808 Magas, peras e marmelos, frescos 29875 27 854 24 886 18554 -6.8 N -254 N -1.0 -2020 N -6333 N 51 4.1 3.9 2.6
0504 Tripas, bexigas e buchos, excepto de peixes 3853 3719 3451 973 -35 N -71.8 N -0.4 -134 N -2478 N 0.7 0.5 0.5 0.1
0802 Frutas casca rija, excepto coco/castanha Brasil/caju, fresc/secas 4322 5924 5859 4787 371 A -183 N -0.2 1601 2 -1072 N 0.7 0.9 0.9 0.7
0303 Peixe congelado, excepto filetes 20468 21276 19639 18570 39 2 -54 N -0.2 808 2 -1068 N 35 3.1 3.1 2.6
100 Energéticos | 41376 40 544 | 40544 62 044 | 20 N | 53.0 2 | 3.4 | -832 N | 21500 2 | 7.1 6.0 | 6.4 8.8
Acréscimo:
2711 Gas de petréleo e outros hidrocarbonetos gasosos | 0 3653 | 36536 62041 | 2| 698 A| 40| 3653 A| 2550 A| o0 s4| 58  ss
Decréscimo:
2707 Prod destil alcatrao hulha alta temp (benzéis/tolucis/xiléis/solv-nafta) | 19735 3996 | 399 o| 798~ | 2000 5| 06| 25740 N| 3996 N| 34 06| o6 00
200  Quimicos | 36140 37215| 33709 35138| 3072 | a0n| 02| 10752 13392 62 55| 54 50
Acréscimo:
3102 Adubos (fertilizantes) minerais ou quimicos, azotados (nitrogenados) 1095 678 658 2274 -381 N 245.7 A 0.3 -417 N 1616 A 0.2 0.1 0.1 0.3
3920 Outras chapas/folhas/pelic/tiras/laminas, de plastico ndo alveolar 7 906 5559 4970 6421 -29.7 N 292 A 0.2 -2347 N 1451 A 1.4 0.8 0.8 0.9
3921 Outras chapas/folhas/peliculas/tiras e laminas, de plastico 994 852 803 1882 -14.3 N 1343 2 0.2 -143 N 1078 A 0.2 0.1 0.1 0.3
4005 Borracha misturada fi vulcaniz, formas primarias/chapas/folhasi/tiras 391 585 544 1577 49.6 A 190.1 A 0.2 194 A 1034 A2 0.1 0.1 0.1 0.2
Decréscimo:
3105 Adubos (fertilizantes) minerais ou quimicos, compostos 5531 6462 6462 5125 168 2 -20.7 N -0.2 931 2 -1337 N 0.9 1.0 1.0 0.7
2917 Acidos policarboxilicos e seus derivados 0 5272 3529 2471 A -30.0 N -0.2 5272 2 -1057 N 0.0 0.8 0.6 0.4
300 Madeira, cortica e papel | 16 938 17 648 | 16 462 14 164 | 42 2 | -14.0 N | -0.4 | 710 2 | -2298 N | 2.9 2.6 | 2.6 2.0
Decréscimo:
4410 Painéis particulas madeira/outras matérias lenhosas/aglomerados | 81 1391 | 1389 47 | 2| 96 N| 02| 130 A| 132 n| 00 02| 02 00
(continua)
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ANEXO-2 (continuacgao)

Exportacdes portuguesas por agrupamentos de produtos desagregados em NC-4, com destino ao Brasil
- Anos de 2011 e 2012 e Jane-Nov de 2012 e 2013 —
(acréscimos e decréscimos superiores a 1 milhdo de euros por Nc-4 em Jan-Nov 2013)

Agrupamentos de Produtos

20122011 LT
Contrib 2013-2012
p-p- [1]

400 Peles, couros e téxteis | 26 619 13 988 | 12673 10 196 | -47.5 N | <195 N | -0.4 l -12631 N | -2478 N | 4.6 21 | 2.0 1.4
500 Vestuario e calgado | 8869 7214 | 6817 9321 | -18.7 N | 36.7 2 | 0.4 | -1654 N | 2505 A | 1.5 1.1 | 1.1 1.3

Acréscimo:
6203 Fatoslconjlcasacos/calcasfjardinbermudas/calcaes, de tecido, p/H | 3239 2003 | 2000 4356 | 382~ | 1178 A| 04| 1236 n| 235 A| 06 03| o3 0.6
600 Minérios e metais I 87383 124136 | 117698 122813 I 421 2 I 43 2 I 0.8 I 36753 2 I 5115 A | 15.0 18.3 I 18.7 17.4

Acréscimo:
7308 Construgdes em ferro ou aco e suas partes 4076 17 552 17 328 36270 3306 A 109.3 2 3.0 13476 A 18942 A 0.7 2.6 2.7 5.1
2523 Cimentos hidréulicos (incluindo clinkers), mesmo corados 17 468 17097 13936 18 356 21 N 31.7 A 0.7 -371 N 4419 A 3.0 2.5 2.2 2.6
8207 Ferramentas intercambidveis manuais ou p/maquinas-ferramenta 5681 6 050 5781 7612 65 A 31.7 2 0.3 369 2 1831 A 1.0 0.9 0.9 1.1
7610 Construgdes em aluminio e suas partes 84 466 357 1576 452.3 A 341.7 A 0.2 382 2 1219 A 0.0 0.1 0.1 0.2
7212 Laminados planos ferro/aco fi ligado, revestidos, até 600mm largura 5 168 147 1318 | 3056.7 2 794.1 A 0.2 163 2 1171 A 0.0 0.0 0.0 0.2

Decréscimo:
7214 Barras ferro/ago fi ligado forjad/laminad/estirad/extrudadas a quente 0 25574 25574 13560 N -47.0 N -1.9 25574 2 -12014 N 0.0 3.8 4.1 1.9
7213 Fio-méaquina de ferro ou ago néo ligado 2066 11683 11683 3388 465.6 A -71.0 N -1.3 9618 2 -8295 N 0.4 1.7 1.9 0.5
7217 Fios de ferro ou aco néo ligado 6 607 8865 7348 4625 342 A -37.1 N -0.4 2258 A -2723 N 11 13 1.2 0.7
7309 Reservatérios em ferro/ago, excepto para gases, >300 litros 120 2824 2814 806 22446 A -71.4 N -0.3 2704 A -2008 N 0.0 0.4 0.4 0.1
2603 Minérios de cobre e seus concentrados 36 104 19026 19026 17 420 -47.3 N -84 N -0.3 -17078 N -1605 N 6.2 2.8 3.0 25
700 Magquinas 78968 112587 104 933 99 982 426 A -4.7 N I -0.8 I 33619 2 -4951 N 13.5 16.6 16.7 14.2

Acréscimo:
8479 Aparelhos mecénicos c/fungéo prépria n.e. nem incl noutras p.p. 6687 3545 2 760 15074 -47.0 N 446.1 A 2.0 -3141 N 12314 A 1.1 0.5 04 2.1
8428 Elevadores, escadas rolantes, transportadores e teleféricos 632 1500 1451 5688 1375 2 292.0 A 0.7 869 A 4237 A 0.1 0.2 0.2 0.8
8409 Partes de motores de explos&o ou diesel 1698 1368 1191 4597 -19.4 N 286.1 A 0.5 -330 N 3407 2 0.3 0.2 0.2 0.7
8418 Refrigeradores/congeladores/méaq produgéo frio; bombas de calor 1901 2623 2 356 4052 380 2 720 A 0.3 723 A 1696 A 0.3 0.4 0.4 0.6
8464 Mag-ferramentas p/trabalhar pedra/ceramica/betéo/vidro a frio 426 390 390 1606 -8.6 N 3122 2 0.2 -37 N 1217 A 0.1 0.1 0.1 0.2
8431 Partes macacos/guindastes/empilhadores/bulldozers/outros 398 1775 1420 2516 3465 A 772 A 0.2 1378 A 1097 A 0.1 0.3 0.2 0.4
8537 Quadros/cabinas/armérios p/comando/distribuicdo energia eléctrica 932 1444 1340 2421 549 2 80.7 A 0.2 512 2 1081 A 0.2 0.2 0.2 0.3
8457 Centros maquinagem; estagdes simples/mdiltiplas p/trabalhar metais 8 43 43 1120 451.0 A 2504.7 A 0.2 35 A2 1077 A 0.0 0.0 0.0 0.2
8438 Outras maq p/preparar alimentos ou bebidas, excepto 6leos 1192 563 563 1580 -52.8 N 180.6 A 0.2 -629 N 1017 A 0.2 0.1 0.1 0.2

(continua)
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ANEXO-2 (continuacgao)

Exportacdes portuguesas por agrupamentos de produtos desagregados em NC-4, com destino ao Brasil
- Anos de 2011 e 2012 e Jane-Nov de 2012 e 2013 —
(acréscimos e decréscimos superiores a 1 milhdo de euros por Nc-4 em Jan-Nov 2013)

Agrupamentos de Produtos

ra (%)
oo | mew |

2012/2011 J——. 2012-2011 BT
p-p. [1]

Decréscimo:
8480 Caixas de fundicéo; moldes para metais/vidro/borracha/plastico 14 640 21199 21128 4110 44.8 A -80.5 N -2.7 6559 2 -17018 N 2.5 3.1 3.4 0.6
8502 Grupos electrogéneos e conversores rotativos, eléctricos 532 9477 9477 3963 | 16829 A -58.2 N -0.9 8946 A -5515 N 0.1 1.4 15 0.6
8417 Fornos industriais/laboratério, incluindo incineradores néo eléctricos 5335 5619 4971 1367 53 2 -725 N -0.6 283 A -3604 N 0.9 0.8 0.8 0.2
8424 Aparelh projectar lig ou pés/extintores/aparelh de jacto areia/vapor 643 2965 2568 435 361.0 A -83.1 N -0.3 2322 A -2133 N 0.1 0.4 0.4 0.1
8503 Partes de motores/geradores eléctricos e de grupos electrogéneos 1835 1855 1854 69 1.0 2 -96.3 N -0.3 19 2 -1784 N 0.3 0.3 0.3 0.0
8527 Receptores radiodifuséo/telefonia/telegrafia c/s/gravad/reprod/relégio 767 3165 2870 1124 3129 A -60.8 N -0.3 2399 2 -1746 N 0.1 0.5 0.5 0.2
8517 Aparelh eléctr telefonia/telegrafia/telecomunicagéo, por fios 1240 2106 2102 470 69.8 A -77.6 N -0.3 866 A -1632 N 0.2 0.3 0.3 0.1
8456 Mag-ferrament p/tratar matérias por desbaste (laser, ultra-sons, etc) 1334 2425 2425 809 81.8 2 -66.6 N -0.3 1091 2 -1616 N 0.2 0.4 04 0.1
8544 Fios/cabosffibra éptica/condut eléctr, isolados, c/s/pecas conexéo 990 2400 2380 907 1424 A -61.9 N -0.2 1410 2 -1473 N 0.2 0.4 0.4 0.1
8529 Partes de emissores/radares/receptores radio/TV 4654 8533 7735 6 286 833 A2 -187 N -0.2 3879 2 -1449 N 0.8 1.3 1.2 0.9
800 Material de transporte 14 109 14 240 12 168 33467 09 2 175.0 2 | 34 | 130 2 21299 2 2.4 21 1.9 4.7

Acréscimo:
8803 Partes de veiculos aéreos com e sem motor 7731 7892 6955 21172 21 A 2044 A 2.3 161 A 14216 A 1.3 1.2 1.1 3.0
8705 Veiculos automdveis para usos especiais 177 597 0 6352 2375 A A 0.0 420 A 6352 A 0.0 0.1 0.0 0.9
900  Prod. acabados diversos | 16609 22005 | 19753 29455 | 379 2| 491 | us| 620 A| 9702 2| 28 34| 31 a2

Acréscimo:
7010 Garrafas/frascos/ampolas/embalagens/rolhas/tampas etc, de vidro 5 2 2 2570 -700 N 1654153 A 0.4 -4 N 2569 A 0.0 0.0 0.0 0.4
6804 Mos e semelhantes para moer/desfibrar/triturar/amolar/polir/cortar 48 1695 1069 3235 3460.6 2 2026 A 0.3 1648 2 2166 A 0.0 0.2 0.2 0.5
9029 Outros contadores (de voltas, taximetros, velocimetros, etc) 3 3 3 1866 294 2 562637 A 0.3 12 1863 2 0.0 0.0 0.0 0.3
9405 Candeeiros/outr aparelh iluminagéo, antncios luminosos, s/ partes 727 1179 1119 2 850 622 A 154.7 A 0.3 452 A 1731 2 0.1 0.2 0.2 0.4

[1] Contributos para a taxa de crescimento em pontos percentuais - andlise shift-share: TVH x peso no periodo homélogo anterior /100.
Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE (http://www.ine.pt).
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ANEXO 3

Definicdo do conteddo dos Agrupamentos de Produtos
da Nomenclatura Combinada

Agrupamentos Capitulos da NC
0 Agro- alimentares 0laz4
1  Energéticos 27
2 Quimicos 28 a 40
3 Madeira, cortica e papel 44 a 49
4 Peles, couros e téxteis 41 a 43,50 a 60, 63
5 Vestuario e calgado 61, 62, 64 a 67
6 Minérios e metais 25,26,71a83
7 Maquinas 84, 85
8 Material de transporte 86 a 89
9 Prod. acabados diversos 68 a 70, 90 a 99
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Contributo dos Produtos “"Agroalimentares” para o Crescimento
das Exportacoes

Walter Anatole Marques *

Introducéo

As exportag@es portuguesas de produtos “Agroalimentares” registaram um acréscimo de 351 milhdes de
euros nos primeiros onze meses de 2013, face a igual periodo do ano anterior, constituindo o segundo
maior aumento verificado a seguir ao dos produtos “Energéticos” (+1.126 milhdes).

Os maiores incrementos incidiram nas gorduras e 6leos, com destaque para o azeite, no tabaco e seus
sucedaneos manufaturados, no agucar, nas preparacdes de carne, peixe, crustdceos e moluscos, nas
preparacbes a base de cereais ou de leite e nos residuos das industrias alimentares, designadamente
alimentos para animais.

Os mercados de destino em que se verificaram os maiores acréscimos foram a Espanha, a grande dis-
tancia dos restantes, Angola, Russia, Africa do Sul, Brasil, Paises Baixos e EUA.

Tera interesse analisar-se, com algum pormenor, em que tipo de produtos, com maior ou menor valor
acrescentado, ocorreram 0s maiores acréscimos, e também decréscimos, destas exportagdes, 0 que nos
propomos fazer nas paginas seguintes.

1 - Balanca Comercial de Produtos Agroalimentares

A Balanca Comercial portuguesa de produtos “Agroalimentares” é deficitaria, contudo com um grau de
cobertura das importacdes pelas exportagdes (Fob/Cif) sustentadamente crescente ao longo dos ultimos
anos (de 53,3% em 2011 a 61,1% nos primeiros onze meses de 2013).

O peso das exportagBes no contexto global tem oscilado em torno dos 11,5%, enquanto o das importa-
¢Oes se situou, nos ultimos trés anos, nos 15-16% (Quadro 1).

Quadro 1 — Balanga Comercial portuguesa de produtos “Agroalimentares”
- 2010 a 2012 e Jan-Nov. 2012 e 2013 -

milhdes de Euros TVH (%)

Agrupamentos Jan Nov
de Produtos 2011 2012 11710 | 12111 | INov
2012 2013 1312

Importagdes (Cif) 8195 8931 8742 8028 8408 9.0 -2.1
peso no Total (%) 14.0 15.1 15.6 15.5 16.1 - - -
Exportagdes (Fob) 4369 4907 5218 4787 5138 12.3 6.4 7.3
peso no Total (%) 11.7 11.5 11.5 11.4 11.7 - - -
Saldo (Fob-Cif) -3825 -4 025 -3523 -3241 -3270 5.2 -12.5 0.9
Cobertura /Fob/Cif) 53.3 54.9 59.7 59.6 61.1 - - -

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE (http://www.ine.pt).

! Assessor Principal da Funcdo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente com a
posi¢éo do ME.
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2 - Importagées por Agrupamentos de Produtos®

No periodo de Janeiro a Novembro de 2013, o agrupamento “Agroalimentares” ocupou a terceira posi¢ao
na estrutura das exportagdes (11,7% do total), depois das “Maquinas” (14,8%) e dos “Quimicos” (12,6%)
(Grafico 1).

Gréfico 1 — Exportagdes por agrupamento de produtos
- Janeiro a novembro de 2011 a 2013 -
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Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE (http://www.ine.pt).

Nos primeiros onze meses de 2013, os “Agroalimentares” constituiram o segundo maior contributo para o
aumento do valor das exportacfes (+351 milhdes de euros), a seguir ao agrupamento “Energéticos”
(+1.126 milhdes), precedendo os agrupamentos “Quimicos” (+272 milhdes), “Produtos acabados diversos”
(+265 milhdes), “Vestuario e calgado” (+166 milhdes), “Madeira, cortica e papel” (+146 milhdes), “Peles,
couros e téxteis” (+124 milhdes), “Maquinas” (+37 milhdes), e os dois agrupamentos em que se verifica-
ram quebras nas exportagdes neste periodo: “Minérios e metais” (-329 milhdes) e “Material de transporte”
(-330 milhdes de euros). (Quadro 2).

Quadro 2 — Exportagdes portuguesas por agrupamentos de produtos
Valor das exportagdes e diferencial face ao periodo homdélogo anterior
- 2010 a 2012 e Jan-Nov. 2011 a 2013 -

milhées de Euros

Agrupamentos m
il e e

TOTAL 37268 42828 45259 39554 42019 43847 5560 2431 2465 1828

100  Energéticos 2391 3076 3770 2773 3477 4 604 685 693 705 1126
000  Agro-alimentares 4369 4907 5218 4484 4787 5138 537 312 303 351
200 Quimicos 4424 5341 5634 4971 5257 5529 917 294 286 272
900  Prod. acabados diversos 3201 3329 3496 3067 3246 3511 128 167 179 265
500  Vestuario e calgado 3737 4083 4160 3774 3852 4018 346 77 78 166
300 Madeira, cortica e papel 3341 3611 3666 3343 3392 3538 270 55 49 146
400  Peles, couros e téxteis 1672 1871 1835 1735 1699 1823 199 -36 -36 124
700  Maquinas 5620 6276 6945 5790 6 440 6477 656 670 650 37
600  Minérios e metais 3973 4801 5295 4433 4912 4583 828 494 479 -329
800  Material de transporte 4539 5533 5240 5184 4957 4627 994 -294 -227 -330

[1] Somatério das Expedigdes para os paises comunitdrios com as Exportagdes para os paises terceiros.
Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE (http://www.ine.pt).

2 O contelido dos Agrupamentos de Produtos, construidos com base nos Capitulos da Nomenclatura Combinada
(NC-2), encontra-se definido no ANEXO-3.
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3 - Mercados de Destino dos “Agroalimentares”

Os principais mercados de destino das exportacbes de “Agroalimentares” no periodo de Janeiro a
Novembro de 2013 foi a Espanha (36,7% do Total), seguida de Angola (13,2%) e da Franca (8,9%) e, a
maior distancia, do Brasil (5,6%), Reino Unido (4,9%), Paises Baixos (3,6%), Italia (3,4%), Alemanha
(2,2%), Bélgica (2,1%) e EUA (2,0%), paises que no seu conjunto, no periodo em analise, absorveram
82,6% destas exportagdes (Grafico 2 e Quadro 3).

Grafico 2 — Os 10 principais destinos das exportagdes de “Agroalimentares” em 2013
- Janeiro a novembro de 2012 e 2013 —
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Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE (http://www.ine.pt).

Quadro 3 — Principais mercados de destino das exportagoes de “Agroalimentares”
- Janeiro a novembro de 2012 e 2013 -

Estrutura Quota (%) Diferencial
(%) face Total do pais 2013-2012
-

Mundo 100.0 100.0 11.4 11.7 351 -
Intra UE-28 68.4 67.0 10.9 11.1 166 -
Extra UE-28 316 33.0 125 13.1 185 | -
Espanha 36.6 36.7 18.6 18.2 134 1
Angola 13.0 13.2 22.6 23.7 55 2
Franca 9.4 8.9 9.1 9.0 3 15
Brasil 5.5 5.6 42.1 40.9 23 5
R.Unido 5.1 4.9 10.9 10.4 8 9
P.Baixos 3.5 3.6 9.6 10.6 19 6
Italia 4.0 3.4 9.6 12.0 -16 20
Alemanha 2.8 2.2 2.5 2.2 -19 21
Bélgica 2.2 2.1 7.9 8.7 5 12
EUA 1.9 2.0 5.3 5.7 12 7
Suica 1.2 1.3 15.3 16.7 7 10
Cabo Verde 1.2 1.1 27.5 29.7 1 18
Canada 1.1 1.1 31.3 27.9 2 17
Polénia 0.9 1.0 11.4 12.1 7 11
RuUssia 0.4 0.9 11.2 18.0 26 3
Japao 0.7 0.7 20.2 31.1 3 16
Dinamarca 0.6 0.7 9.4 12.5 9
Africa do Sul 0.2 0.7 12.2 243 25
Mocgambique 0.6 0.6 10.9 11.2 4 13
Luxemburgo 0.6 0.6 49.5 52.2 4 14
Rep. Checa 0.6 0.6 9.8 11.3 0 19
% do Mundo 92.1 91.9 - - - -

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE (http://www.ine.pt).
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Como se pode observar no quadro, os paises em que os produtos “Agroalimentares” detiveram, no perio-
do em andlise, quotas superiores a 20% face ao respetivo total da exportagdo, foram o Luxemburgo
(52,2%), o Brasil (40,9%), o Jap&o (31,1%), Cabo Verde (29,7%), o Canada (27,9%), a Africa do Sul
(24,3%) e Angola (23,7%).

Por sua vez, os paises que mais contribuiram para o crescimento global das exporta¢des de “Agroalimen-
tares” neste periodo foram a Espanha (+134 milh8es de euros), Angola (+55 milhdes), a Russia (+26
milhdes), a Africa do Sul (+25 milhdes), o Brasil (+23 milhdes), os Paises Baixos (+19 milhdes) e os EUA
(+12 milhdes de euros). Neste periodo decresceram, em termos homadlogos, as exportagBes para a Ale-
manha (-19 milhdes de euros) e para ltalia (-16 milhdes).

4 — Acréscimos e Decréscimos das Exportacdes por Capitulos da NC Desagregados a 4
Digitos (NC-4)

No periodo de janeiro a novembro de 2013, o maior acréscimo das exportacdes de produtos “Agroalimen-
tares”, por Capitulos da Nomenclatura Combinada (NC-2), face a igual periodo do ano anterior, coube as
‘Gorduras e o6leos’ (+97,2 milhdes de euros), onde se destacou o azeite de oliveira (+77,6 milhdes) e o
6leo de girassol ou cartamo (+19,1 milhdes) (ver Anexo)°.

Seguiram-se, com acréscimos de 20 ou superiores a 20 milhdes de euros, o ‘Tabaco sucedaneos manufa-
turados’ (+48,4 milhdes), o ‘Aclcar e produtos de confeitaria” (+44,3 milhdes), as ‘Preparacdes de carne,
peixe, crustaceos e moluscos’ (+44,2 milhdes), com destaque para as conservas de peixe (+28,4 milhges)
e enchidos de carne (+9,2 milhdes), as ‘Preparacdes a base de cereais ou leite e produtos de pastelaria’
(+37 milhdes), os ‘Residuos das industrias alimentares e alimentos para animais’ (+32,7%), as ‘Prepara-
¢Oes de produtos horticolas e frutas’ (+28,1 milhdes), principalmente tomate conservado, as ‘Carnes e
miudezas’ (+19,8 milhdes), com destaque para a de suino (+15,3 milhdes), e os ‘Produtos horticolas’
(+19,5 milhdes), como legumes, batata, cebola e outros horticolas.

Verificaram-se decréscimos, em termos homélogos, superiores a -5 milhdes de euros nas exportagdes de
‘Peixe, crustaceos e moluscos’ (-9,9 milhdes de euros), onde se inclui o bacalhau, apesar de um aumento
significativo no peixe congelado (+25,1 milhGes) e também dos filetes de peixe (+6,4 milhdes), no ‘Leite,
lacticinios e ovos’ (-9,7 milhdes), principalmente queijos, leite e nata, nas ‘Sementes e frutos de oleagino-
sas’ (-5,9 milhdes), nas ‘Plantas e produtos de floricultura’ (-5,7 milhdes) e nos ‘Cereais’ (-5,7 milhdes),
com destaque para o trigo e sua mistura com centeio.

No quadro em Anexo encontram-se relacionados os 24 capitulos da Nomenclatura Combinada (NC-2),
que incluem todos os produtos “Agroalimentares”, divididos em dois conjuntos: Capitulos em que se verifi-
caram acréscimos em termos homoélogos nos primeiros onze meses de 2013 e Capitulos detentores de
decréscimos no mesmo periodo. Num e noutro conjunto encontram-se os produtos desagregados a qua-
tro digitos, sempre que com valor superior a 1 milh&o de euros, por sua vez subdividos entre acréscimos e
decréscimos, quando caso disso.

5 — Evolucédo do Valor Médio de Exportagao por Tonelada por Capitulos da NC

Uma andlise da evolugdo dos pregos médios de exportagdo dos produtos “Agroalimentares” exigiria a
construcdo de amostras mais finas, a partir de conjuntos de produtos com maior homogeneidade, com
utilizacdo de métodos estatisticos adequados.

% Os dados de base utilizados nesta andlise sdo de fonte EUROSTAT, fornecidos pelo INE aquela entidade logo apds
a sua divulgagao, por se ter pretendido incluir neste trabalho também um exercicio com base nas quantidades expor-
tadas, informacao que o INE fornece ao Eurostat mas que néo consta ainda do seu portal na Internet. Em termos de
valores, a Unica pequena diferenca existente entre as versdes das duas fontes (8,7 milhdes de euros, menos de
0,2% do total em Jan-Nov. 2013) reside no Cap.° 24, em que o Eurostat inclui as Provisdes de Bordo dos 24 capitu-
los em que se inserem os produtos Agroalimentares aqui considerados (alias em desdobramento de posicado pautal
ndo constante da NC), e que o INE inclui em duas posigdes pautais especificas (Intra e Extra-UE).
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Pretende-se aqui tdo somente encontrar, relativamente ao conjunto de produtos que integram cada capi-
tulo, uma tendéncia de evolucédo dos seus valores médios de exportacéo por tonelada, em particular entre
os dois Ultimos anos, utilizando-se para 2013 a informacé&o disponivel para os primeiros onze meses do
ano.

Assim, foram calculados estes indicadores para nove Capitulos, que registaram cada um deles acrésci-
mos de 20 ou mais milhdes de euros no periodo de janeiro a novembro de 2013 face ao periodo homdlo-
go do ano anterior e representaram 48,1% da exportagdo total de produtos “Agroalimentares”, tendo con-
tribuido com 7,7 pontos percentuais para uma taxa de variagdo homéloga global de +7,4%.

Todos os Capitulos aqui considerados, a excecao do dos “Produtos horticolas”, integram dominantemente
produtos transformados, constatando-se, de 2012 para 2013, uma tendéncia para uma subida do valor
médio por tonelada em sete deles, uma prética estabilizagdo no do “Tabaco e seus sucedaneos manufa-
turados” e uma descida no dos “Agucares e produtos de confeitaria” (Gréfico 3).

Grafico 3 — Evolugéo do valor médio de exportacdo por tonelada
dos produtos de 9 Capitulos da NC
- 2009 a 2012 e Jan-Nov. 2013 -
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ANEXO 1

Exportagées portuguesas de produtos “Agroalimentares”
por Capitulos da Nomenclatura Combinada desagregados a 4 digitos (NC-4)
(acréscimos e decréscimos superiores a 1 milhdo de euros por NC-4 em 2003)
- 2010 a 2012 e Janeiro a novembro de 2012 e 2013 -
Capitulos (NC-2) em que se verificaram acréscimos em 2013:

Acréscomos e decréscimos
o (milhdes de Euros)
Capitulos da NC (NC-2) desagregados a 4 digitos (NC-4)
1009 | 11-10 Jan-Nov
13-12

Total dos Agro-alimentares | 372.4 537.3 310.2 | 353.2
15 Gorduras e dleos animais e vegetais 47.7 120.5 24.7 97.2
Acréscimos:
1509 Azeite de oliveira, mesmo refinado 27.8 53.5 48.5 77.6
1512 Oleo de girassol, cartamo ou algod3do, mesmo refinado 4.4 -1.4 15.8 19.1
1520 Glicerol em bruto; dguas e lixivias glicéricas -0.3 3.2 0.5 2.7
1514 Oleo de nabo silvestre, colza ou mostarda, mesmo refinado -0.0 -0.0 1.4 2.1
1515 Qutras gorduras e dleos vegetais, fixos, mesmo refinados -1.5 6.2 -0.5 2.0
1522 Dégras; residuos matérias gordas ou das ceras animais/vegetais -1.5 -0.2 0.1 1.9
Decréscimos:
1517 Margarina; preparagdes alimenticias de gordura ou 6leos 1.1 4.6 3.9 -4.2
1518 Gorduras e 6leos vegetais/animais, cozidos/oxidados/modif quimic -3.8 4.4 -0.7 -3.7
24 Tabaco e seus sucedaneos manufacturados [1] -15.0 14.9 22.8 48.4
Acréscimos:
2402 Charutos, cigarrilhas e cigarros, de tabaco ou seus sucedaneos -16.5 16.6 15.4 27.6
2403 Outros prod tabaco manufacturad; tabaco reconst/extractos/molhos 5.9 -3.0 -8.7 10.4
2401 Tabaco ndo manufatcrurado; desperdicios de tabaco -7.5 1.2 17.5 8.6
17 Agucares e produtos de confeitaria -27.8 25.5 -36.3 44.3
Acréscimos:
1701 AgUcar cana/beterraba/sacarose quimicamente pura, estado sélido -32.4 26.1 -35.4 43.7
1702 Outr agucares (lactose//glicose/frutose/etc); xaropes; suced do mel 2.1 1.0 -0.1 1.2
16 Preparagdes carnes/peixes/crustaceos/moluscos 5.2 47.5 27.9 44.2
Acréscimos:
1604 Conservas de peixe; caviar e sucedaneos prep a partir de ovas 7.1 26.0 28.7 28.4
1601 Enchidos de carne/miudezas/sangue; suas preparagdes -0.4 12.4 4.9 9.2
1605 Conservas de crustaceos/moluscos/outros ivertebrados aquaticos 2.3 3.1 -4.2 4.1
1602 Outras preparagdes (ndo enchidos) de carne/miudezas/sangue -3.8 6.1 -1.5 2.4
19 Prep base cereais ou leite; produtos de pastelaria 18.5 31.7 24.3 37.0
Acréscimos:
1901 Extractos malte; prep aliment de farinhas/amidos/féculas/malte/outr 2.3 10.9 2.8 25.7
1905 Prod padaria/pastelaria/bolach/biscoit/héstias/capsulas medicament 14.2 16.2 18.6 10.6
1904 Prod base cereais (corn flakes); graos cereais prep, except milho 1.6 2.4 0.7 1.2
23 Residuos ind aliment; alimentos prep p/animais 13.8 -11.4 7.8 32.7
Acréscimos:
2304 Bagago soja/outr resid extracgdo 6leo, mesmo triturados/pellets 1.0 -12.3 -0.7 18.9
2309 Prep p/alimentacdo animal (c3es, gatos, peixes,aves, suinos, etc) 10.1 0.5 6.9 6.2
2301 Farinhas/pellets de carnes/peixe/crustac/molusc, fi p/ alim humana 1.5 0.4 2.2 3.7
2306 Bagaco outr resid extrac¢do 6leos vegetais, mesmo triturad/pellets 4.1 0.5 -2.6 2.4
2303 Resid amido/polpa beterraba/bagago cana/resid ind cerveja, outros 0.1 -0.1 -0.3 1.5
(continua)

BMEP N.© 02|2014 — Em Andlise 51



GEE|GPEARI

Exportagées portuguesas de produtos “Agroalimentares”
por Capitulos da Nomenclatura Combinada desagregados a 4 digitos (NC-4)
(acréscimos e decréscimos superiores a 1 milhdo de euros por NC-4 em 2003)
- 2010 a 2012 e Janeiro a novembro de 2012 e 2013 - (continua)

Acréscomos e decréscimos

{ s de Euros)
Capitulos da NC (NC-2) desagregados a 4 digitos (NC-4)
13-12
20 Prep de produtos horticolas, frutas ou plantas 8.3 33.9 25.9 28.1
Acréscimos:
2002 Tomates preparados/conservados excepto em vinagre -9.7 9.9 10.7 20.3
2005 Outros prod hortic prep/conserv except vinagre, ndo congelados -2.0 5.6 2.4 6.2
2007 Doces/geleias/marmeladas/purés/pastas de frutas, por cozimento 1.1 1.1 0.7 1.3
2008 Frutas/plantas prep/conserv outro modo, n.e. nem incl outras p.p. 6.3 10.9 6.1 1.3
Decréscimos:
2009 Sumos frutas/horticolas (incl mosto uvas), fi ferment ou adic dlcool 4.7 2.5 -3.1 -1.8
02 Carnes e miudezas comestiveis 9.8 19.8 28.9 19.8
Acréscimos:
0203 Carne de suino, fresca/refrigerada/congelada 4.8 3.6 18.7 15.3
0207 Miudezas galinhas/patos/perus/gansos/pintadas, fresc/refrig/cong 3.9 8.9 0.9 3.8
0210 Carnes/miudezas salgadas/secas/fumad/farinh/pds, comestiveis -2.5 3.1 1.2 2.7
0202 Carne de bovino, congelada 3.4 -2.1 0.1 1.2
Decréscimos:
0201 Carne de bovino, fresca/refrigerada -0.1 4.6 6.7 -5.1
07 Prod horticolas, raizes e tubérculos comestiveis -22.2 4.2 26.5 19.5
Acréscimos:
0704 Couves/couve-flor/repolho/semelhant género Brassica, fresc/refrig -2.0 0.3 2.0 7.9
0701 Batatas frescas/refrigeradas -1.2 -1.7 4.0 7.8
0709 Outros produtos horticolas, frescos/refrigerados 6.1 1.8 5.4 6.7
0713 Legumes de vagem, secos, em grao 25 -3.7 -1.4 4.4
0703 Cebolas, alhos e outros produtas horticolas aliaceos, fresc/refrig 2.7 0.0 2.7 3.6
0706 Cenoura/nabo/beterraba/aipo/rabanetes/raizes semelh, fresc/refrig -3.8 -2.2 4.4 2.8
Decréscimos:
0710 Produtos horticolas cozidos ou ndo, congelados 9.6 6.8 1.1 -4.6
0702 Tomates frescos/refrigerados -11.0 1.5 4.6 -3.8
0712 Prod horticolas secos (mesmo pedagos/fatias/triturados/pd) -5.1 1.6 34 -2.9
0705  Alface e chicérias, frescas/refrigeradas -0.3 -3.6 2.7 -2.8
05 Produtos de origem animal n.e. 9.6 4.7 7.0 9.8
Acréscimos:
0504 Tripas, bexigas e buchos, excepto de peixes 5.0 1.5 9.8 7.5
0511 Prod animais n.e. fi incl noutr p.p./animais mortos fi p/alim humana 4.6 3.2 -3.2 1.2
09 Café, cha, mate e especiarias 3.0 10.5 5.7 5.3
0910 Gengibre/agafrdo/curcuma/tomilho/louro/caril e outras especiarias 0.8 -1.0 0.3 4.7
01 Animais vivos -5.7 -2.2 214 5.2
Acréscimos:
0102 Animais vivos da espécie bovina 33 -2.0 11.2 4.0
0104 Animais vivos da espécie ovina e caprina 1.6 0.4 2.3 2.1
Decréscimos:
0105 Galos, galinhas, patos, gansos, perus, pintadas, domésticos,vivos -2.6 -3.4 3.6 -1.8
22 Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 60.6 114.8 78.4 4.0
Acréscimos:
2204 Vinhos de uvas frescas, incluindo vinhos enriquecidos com &lcool 325 42.5 49.3 23.7
2202 Aguas minerais/gaseific c/agticar/edulcor; outr bebidas n&o alcodlic 2.1 23.5 7.4 4.4
2208 Alcool etilico menos 80%; aguardentes, licores, outr bebidas espirit -4.4 2.2 -0.4 2.8
2209 Vinagres e seus sucedaneos obtidos a partir do acido acético 0.3 0.5 1.8 13

(continua)
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Exportagées portuguesas de produtos “Agroalimentares”
por Capitulos da Nomenclatura Combinada desagregados a 4 digitos (NC-4)
(acréscimos e decréscimos superiores a 1 milhdo de euros por NC-4 em 2003)
- 2010 a 2012 e Janeiro a novembro de 2012 e 2013 - (continua)

Acréscomos e decréscimos

) L. { s de Euros)
Capitulos da NC (NC-2) desagregados a 4 digitos (NC-4)
Jan-Ni
1009 | 1110 | 1221 | 20V
13-12
Decréscimos:
2203 Cerveja de malte 324 40.6 243 -28.4
11 Prod ind moagem, amidos, féculas, gliten de trigo 13 7.9 2.8 0.4
Acréscimos:
1101 Farinhas de trigo ou de mistura de trigo com centeio -1.2 2.4 2.8 4.5
Decréscimos:
1102 Farinhas de cereais, excepto de trigo ou mistura de trigo e centeio 1.3 2.0 2.9 -2.3
1107 Malte, mesmo torrado 1.1 -0.2 0.1 -1.6
18 Cacau e suas preparagdes -0.3 6.6 0.2 0.0
Acréscimos:
1805 Cacau em pd, sem adigdo de aglcar ou de outros edulcorantes 0.0 0.0 0.6 1.5
Decréscimos:
1806 Chocolate e outras preparagdes alimenticias contendo cacau -0.4 6.6 -0.5 -1.5

Capitulos (NC-2) em que se verificaram decréscimos em 2013:

03 Peixes, crustiaceos e moluscos 155.5 78.7 -35.7 -9.9
Acréscimos:
0303 Peixe congelado, excepto filetes 27.6 7.8 10.1 25.1
0304 Filetes e outra carne peixe, mesmo picada, fresc/refrig/congelada 17.1 121 -12.2 6.4
Decréscimos:
0301 Peixes vivos 17.0 27.1 -6.4 -17.6
0305 Peixe seco/salg/salmoura/fumad/farinh/pé/pellets, p/alim humana 9.5 4.7 -5.6 -12.4
0307 Moluscos e outr ivertebrados vivos/fresc/refrig/cong/secos/salg 72.1 31.4 -29.6 -5.4
0306 Crustaceos viv/fresc/refrig/cong/sec/salg/cozid/pd, p/alim humana 10.7 -4.0 8.7 -3.9
0302 Peixe fresco/refrigerado, excepto filetes 15 -0.4 -0.7 -2.2
04 Leite e lacticinios, ovos, mel 40.8 2.3 34.5 -9.7
Acréscimos:
0407 Ovos de aves ¢/ casca, frescos, conservados ou cozidos 3.9 -1.5 7.6 5.5
0402 Leite/nata concentrados ou adicionados de aglcar/edulcorantes 9.3 2.4 -5.1 4.6
Decréscimos:
0406 Queijo e requeijao -14.1 11.0 12.8 -12.4
0401 Leite/nata ndo concentrados nem adicionados agucar/edulcorantes 5.3 7.8 5.0 -6.0
12 Sementes/frutos de oleagin, plantas ind/medicinais 23.1 29 -8.2 -5.9
Acréscimos:
1208 Farinhas de oleaginosas, excepto de mostarda 1.8 2.0 4.5 8.5
1202 Amendoim n3o torrado nem cozido, mesmo descacado/triturado 0.0 0.1 0.0 2.7
Decréscimos:
1201 Soja, mesmo triturada 1.2 -5.2 4.8 -7.1
1206 Sementes de girassol, mesmo trituradas 0.4 1.8 0.0 -4.4
1212 Alfarroba/algas/beterr/cana, fresc/sec/pd; outr n.e. fi incl outra p.p. 2.0 -4.2 4.6 -4.3
1213 Palhas e cascas de cereais em bruto -0.0 4.2 -2.6 -11
06 Plantas vivas e produtos de floricultura 34 3.5 -4.3 -5.7
Acréscimos:
0602 Outras plantas/raizes vivas/estacas/enxertos/micélios cogumelos 7.7 -3.9 3.7 1.2
Decréscimos:
0604 Folhas/ramos s/ flores/botdes, ervas, musgo, fresc/sec/preparados 2.1 4.4 -7.2 -6.6
(continua)
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Exportagées portuguesas de produtos “Agroalimentares”
por Capitulos da Nomenclatura Combinada desagregados a 4 digitos (NC-4)
(acréscimos e decréscimos superiores a 1 milhdo de euros por NC-4 em 2003)
- 2010 a 2012 e Janeiro a novembro de 2012 e 2013 -

Acréscomos e decréscimos
s de Euros)

1000 | 1110 | 1221 [ *3Nov
13-12
8

Capitulos da NC (NC-2) desagregados a 4 digitos (NC-4)

10 Cereais -9.1 2 -8.9 -5.7
Acréscimos:
1006 Arroz -1.3 0.0 -1.4 3.9
Decréscimos:
1001 Trigo e mistura de trigo com centeio -1.7 -1.5 2.8 -8.5
08 Frutas, cascas de citrinos e melGes 60.9 14.7 41.9 -2.9
Acréscimos:
0802 Frutas casca rija, excepto coco/castanha Brasil/caju, fresc/secas 5.8 9.6 7.6 7.4
0811 Frutas congeladas, mesmo adicionadas de aglcar/edulcorantes 35 0.2 3.8 6.9
0804 Tamaras/figos/ananases/abacates/goiabas/mangas, frescos/secos 6.7 -0.0 -8.3 4.8
0810 Outra fruta fresc (morangos/framboesas/groselhas/mirtilos/kiwis/etc) 10.7 3.3 13.1 3.5
Decréscimos:
0807 MelBes, melancias e papaias, frescos 14.1 6.0 4.2 -8.6
0809 Damascos, cerejas, péssegos, ameixas e abrunhos, frescos -4.6 -6.2 -4.6 -7.9
0805 Citrinos, fescos/secos 24.3 -3.6 28.8 -7.4
0803 Bananas, incluindo os platanos, frescas/secas 13 -1.1 -0.5 -1.2
0808 Magds, peras e marmelos, frescos 15 1.4 -0.5 -1.0
13 Gomas, resinas e outros extractos vegetais | -2.8 -3.1 2.6 | -2.0
14 Matérias p/entrancar e outros prod vegetais I 1.1 0.2 -1.6 | -0.6
21 Preparagdes alimenticias diversas -7.2 1.0 21.8 -0.4
Acréscimos:
2106 Preparagdes alimenticias n.e. nem incluidas noutras p.p. -5.5 2.2 11.2 2.7
2103 Preparagdes p/molhos e molhos; condimentos/temperos; mostarda -1.5 -3.9 5.3 1.3
Decréscimos:
2104 Caldos, sopas e s/preparagdes; prep alimenticias homogeneizadas 1.2 -0.1 3.2 -2.3
2105 Sorvetes, mesmo contendo cacau -3.3 6.1 1.9 -1.8

[1] O Eurostat inclui no Cap. 24 o somatdrio das provises de bordo dos Cap?s 1 a 24, a que corresponde, em 2013, um acréscimo
de 1,8 milhGes de Euros.

Fonte: a partir de dados de base do Eurostat.
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Sumario

Reunidao Conselho
ECOFIN

18 de fevereiro de
2014

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 18 de fevereiro de 2014 destacam-
Se 0s seguintes temas:

= Semestre Europeu — Relatério Anual relativo ao Crescimento: O Conselho

adotou conclus@es referentes ao Relatério Anual relativo ao Crescimento no
ambito do Semestre Europeu de 2014. Neste contexto, o Conselho concordou
com a manutencdo das prioridades j& identificadas em 2013", tendo realcado
a necessidade de se i) prosseguir uma politica orcamental orientada para o
crescimento econémico, diferenciada de acordo com a margem orgamental de
cada estado-membro, garantindo a sustentabilidade de longo prazo das finan-
¢as publicas, ii) restaurar o crédito a economia e iii) promover um crescimento
sustentavel e inclusivo, o0 emprego e a competitividade. O Conselho conside-
rou ainda que, tendo em conta os desafios que ainda se colocam, torna-se
necessario que os estados-membros continuem a implementar, de forma
determinada e ambiciosa, as reformas estruturais acordadas a nivel da UE,
bem como as reformas a que se comprometeram nos seus programas nacio-
nais de reforma.

Relatério sobre o Mecanismo de Alerta: O Conselho adotou conclusdes
relativas ao relatério da Comissao Europeia referente ao Mecanismo de Aler-
ta, o qual é o ponto de partida para o procedimento por desequilibrios exces-
sivos. As conclus@es realcam a necessidade de se analisar de forma mais
aprofundada os desenvolvimentos recentes nos estados-membros ja sujeitos
a andlise nos anos anteriores, para se avaliar a persisténcia dos desequili-
brios, os riscos associados a esta persisténcia e 0s pregressos registados na
sua resolucdo no quadro de implementagdo das politicas previamente reco-
mendadas. E ainda indicada a necessidade de haver um enfoque na corre¢ao
dos desafios mais prementes, devendo ser aplicada, se necessério, a parte
corretiva do procedimento, embora com a distingdo entre estados-membros
relativamente ao tipo e grau dos riscos apresentados e a urgéncia com que
devem ser corrigidos. E ainda feita referéncia as alteragdes técnicas introduzi-
das aos indicadores do scoreboard e auxiliares e a inclusédo de indicadores
sociais auxiliares na avaliagdo dos estados-membros.

Recorda-se que a Comisséo identificou dezasseis estados-membros onde
existem ou pode vir a existir riscos de desequilibrios: Alemanha, Bélgica, Bul-
garia, Croacia, Dinamarca, Eslovénia, Espanha, Finlandia, Fran¢a, Holanda,
Hungria, Italia, Luxemburgo, Malta, Reino Unido e Suécia. Alemanha e
Luxemburgo serdo avaliados pela primeira vez, devido, essencialmente, aos
elevados excedentes da balanga corrente, bem como a Croacia na sequéncia
da adeséo a UE.

Portugal, juntamente com Chipre, Irlanda, Grécia e Roménia, ndo est4 sujeito
a este procedimento, uma vez que se encontra em supervisado reforcada devi-
do ao seu programa de assisténcia financeira onde a corre¢édo dos desequili-
brios macroeconémicos é também considerada. No entanto, o Conselho reco-
nhece nestas conclusfes os bons progressos ja efetuados por estes paises.

Processo de quitacdo da execucdo do Orcamento da Unido Europeia de
2012 e orientagcBes orcamentais para 2015: O Conselho aprovou uma

! Prioridades identificadas: i) prosseguir uma consolidacdo orcamental que potencie o crescimento econémico;
(ii) restaurar o normal fluxo de crédito a economia e (iii) implementar reformas estruturais orientadas para a promo-
¢&o da competitividade e que contribuam para a correcdo dos desequilibrios macroeconémicos, (iv) combater o
desemprego e as suas consequéncias sociais e (v) modernizar a Administragdo Publica.
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recomendagdo ao Parlamento Europeu sobre a quitagdo a dar a Comisséo
Europeia pela execugdo do orgcamento da UE para 2012 e aprovou conclu-
sBes que estabelecem as prioridades para o processo orcamental de 2015, as
quais referem a necessidade de manutenc¢do da disciplina orgamental na UE,
uma vez que, apesar da melhoria das perspetivas econémicas, a maioria dos
estados-membros continua a enfrentar restricdes orcamentais significativas.

* Mecanismo Unico de Resolugdo (SRM): O Conselho renovou o mandato da
Presidéncia para negociar com o Parlamento Europeu o Regulamento SRM.
O mandato permitir4 a Presidéncia retomar as negocia¢des com o Parlamento
Europeu em alguns pontos onde existia um impasse, nomeadamente no que
respeita i) ao papel da sesséo plenaria do Comité Unico de Resolugéo (SRB),
incluindo as modalidades de votagao, ii) ao papel do Conselho na resolucéo e
iii) ao controlo efetuado pelo SRB das decisfes das autoridades de resolugéo
nacionais. A Presidéncia ira igualmente estudar a possibilidade de acelerar o
ritmo da mutualizagéo no Fundo Unico de Resolugdo (SRF) e a possibilidade
de este se endividar nos mercados.

No dominio dos servigos financeiros, destacam-se ainda:

— A decisdo do Conselho ECOFIN de adiamento da data limite de migracao
para a SEPA (Single Euro Payments Area) de 1 de fevereiro de 2014 para 1
de agosto de 2014. Para o efeito, o Conselho adotou uma alteragdo ao
Regulamento SEPA (Regulamento 260/2012) na sequéncia do acordo
alcancado com o Parlamento Europeu, aguardando-se a respetiva publica-
¢do em Jornal Oficial nas proximas semanas.

— A confirma¢é@o pelo COREPER, no dia 19 de fevereiro, do compromisso
alcancado previamente com o Parlamento Europeu relativo as novas regras
sobre mercados de instrumentos (o denominado pacote DMIF/RMIF, com-
posto por uma Diretiva e um Regulamento).

— A confirmacéo pelo COREPER, no dia 26 de fevereiro, do compromisso
alcangado previamente com o Parlamento Europeu referente ao denomina-
do Regulamento relativo as Centrais de Valores Mobiliarios.

Execucéo orca-
mental para 2014

Conselho de Minis-
tros de 27 de feve-
reiro

Aprovou o diploma de execucgdo orgamental para 2014, estabelecendo as nor-
mas que presidem a execucao do Orcamento do Estado para 2014.

As disposi¢cBes agora aprovadas abrangem os orcamentos dos servigcos inte-
grados, os orcamentos dos servigos e fundos autonomos, independentemente
de gozarem de regime especial, e o0 orcamento da seguranca social.

No ambito do dever de informacao, continua a estabelecer-se a obrigatoriedade
de disponibilizac@o pelos servigcos e organismos de um conjunto substancial de
elementos, de modo a permitir a permanente verificacdo do cumprimento dos
objetivos da execucéo or¢camental para 2014, bem como a privilegiar-se a utili-
zagdo intensiva das tecnologias de informag¢do e comunicag¢é@o nos procedimen-
tos de informag&o relativos ao controlo da execugéo orcamental.

Sao reforgados os mecanismos de controlo rigoroso imprescindiveis a politica
de consolidag&o orcamental que tem vindo a ser seguida pelo Governo, desig-
nadamente através da adogdo de medidas de criterioso controlo da despesa
publica, sem prejuizo de ser concedida uma maior flexibilidade aos servigos e
organismos da Administracdo Publica na respetiva gestdo orgamental.

Conselho de Minis-
tros de 27 de feve-
reiro

Aprovou as medidas necessarias a execugdo do Regulamento da Unido Euro-
peia relativo aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e
aos repositérios de transacdes, vulgarmente designado por EMIR (da designa-
¢do em lingua inglesa European Market Infrastructure Regulation), alterando
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ainda o Cadigo dos Valores Mobiliarios.

As medidas agora aprovadas visam regular determinados aspetos do regime
referido, como as normas sancionatérias aplicaveis as contrapartes financeiras
e contrapartes ndo financeiras em caso de violagéo dos deveres previstos no
regulamento, estabelecendo, por imposi¢cdo do mesmo, a divulgagdo das san-
¢Oes aplicadas.

Conceito Estratégi-
co da Cooperacao
Portuguesa 2014-
2020

Conselho de Minis-
tros de 27 de feve-
reiro

Aprovou o Conceito Estratégico da Cooperagao Portuguesa 2014-2020.

O Conceito Estratégico da Cooperacéo Portuguesa 2014-2020 constitui a res-
posta nacional em matéria de cooperacdo para o desenvolvimento, definindo
prioridades, quer no plano bilateral, quer no plano multilateral, tendo como obje-
tivo mobilizar os atores nacionais em torno de uma politica comum de Coopera-
¢do, mais alinhada, mais instrumental e mais visivel para os interesses nacio-
nais e para as prioridades dos paises parceiros.

Este documento assenta em quatro principios chave: a coeréncia/coordenagéo
entre parceiros; a concentracdo geogréfica e sectorial, privilegiando projetos
com dimenséo e natureza estruturante; a apropriagdo, com enfoque no desen-
volvimento de capacidades e na sustentabilidade; e a parceria, através da parti-
Iha de capacidades e recursos, incluindo fontes de financiamento (com a Unido
Europeia, com outros paises no ambito da cooperagéo triangular, com paises
parceiros e com o sector privado).

Definem-se prioridades em termos geograficos e em termos de eixos de orien-
tacdo estratégica. Em termos geograficos as prioridades sdo os PALOP e Timor
Leste. Em termos de eixos estratégicos sdo apontados dois, a Governagéo,
Estado de direito e direitos humanos, e o Desenvolvimento Humano e os bens
publicos fundamentais.

O Conceito Estratégico da Cooperacédo Portuguesa 2014-2020 recolheu o con-
tributo de dezenas de entidades e de personalidades de reconhecido mérito no
sector da cooperacéo, considerando os novos desafios nacionais, bem como a
evolugdo da arquitetura internacional de cooperagdo com novos atores, dinami-
cas e instrumentos de financiamento, com realce para o papel sector privado.

Regime excecional
e transitério a apli-
car a reabilitagédo
de edificios resi-
denciais

Conselho de Minis-
tros de 20 de feve-
reiro

Aprovou um diploma que estabelece um regime excecional e transitorio a apli-
car a reabilitacao de edificios ou de fragbes, concluidos ha pelo menos 30 anos
ou localizados em areas de reabilitagcdo urbana, sempre que estejam afetos ou
se destinem a afetar total ou predominantemente ao uso habitacional.

No que respeita ao Regulamento Geral das Edificagcbes Urbanas, prevé-se a
dispensa da observancia de disposicdes técnicas que ndo se traduzam numa
verdadeira garantia da habitabilidade do edificado reabilitado, designadamente
sobre aspetos relacionados com areas minimas de habitacdo, altura do pé-
direito ou instalacéo de ascensores.

Estéo ainda previstas situacdes excecionadas ao nivel da aplicagéo de requisi-
tos acusticos, eficiéncia energética e instalacdes de telecomunicacdes. Este
regime excecionando uma série de normas técnicas permitira reduzir os custos
na reabilitagdo urbana, num periodo transitério de sete anos, para iméveis habi-
tacionais com mais de trés décadas.

Na preparacdo deste diploma o Governo contou com a colaboracdo de uma
comissao composta por personalidades de reconhecido mérito e entidades do
sector, com o objetivo de elaborar um projeto que estabelecesse as «Exigéncias
Técnicas Minimas para a Reabilitagcdo de Edificios Antigos», visando dispensar
as obras de reabilitacdo urbana da sujeicdo a determinadas normas técnicas
aplicaveis a construgdo, quando as mesmas, por terem sido orientadas para a
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construcao nova e ndo para a reabilitagdo de edificios existentes, possam cons-
tituir um entrave a dinamizagdo da reabilitagdo urbana.

Alterac6es ao
Cédigo do Traba-
Iho

Conselho de Minis-
tros de 13 de feve-
reiro

Aprovou uma proposta de lei que procede a, no que diz respeito a cessagéo do
contrato por extingdo do posto de trabalho ou por inadaptacao.

As alteragdes, que foram objeto de um profundo trabalho da concertag¢éo social,
visam, por um lado, dar cumprimento aos compromissos assumidos com a
maioria dos parceiros sociais no Compromisso para o Crescimento, Competiti-
vidade e Emprego, bem como com o Memorando de Entendimento e, por outro
lado, suprir as declarag8es de inconstitucionalidade constantes em Acérdéo (n.°
602/2013) do Tribunal Constitucional.

Na cessacéo do contrato por extingdo do posto de trabalho sdo objetivados e
densificados os critérios que tém de ser observados pelo empregador, e reto-
mada a exigéncia de ndo estar disponivel outro posto de trabalho compativel
com a categoria profissional do trabalhador.

No que concerne a cessacao por inadaptagdo repde-se em vigor o requisito de
existéncia, na empresa, de outro posto de trabalho disponivel e compativel com
a categoria profissional do trabalhador.

Interoperabilidade
do sistema ferrovia-
rio na Comunidade

Conselho de Minis-
tros de 13 de feve-
reiro

Aprovou um diploma que transpde uma diretiva comunitéria relativa a interope-
rabilidade do sistema ferroviario na Comunidade.

Esta diretiva tem como objetivo que as pessoas com deficiéncia e as pessoas
com mobilidade reduzida tenham o mesmo direito que os restantes cidaddos a
liberdade de circulacéo, a liberdade de escolha e a ndo-discriminacdo e devem
dispor de oportunidades de acesso ao transporte ferroviario comparaveis as dos
restantes cidadaos.

E exigido que as empresas ferroviarias e os gestores de estacdes assegurem a
acessibilidade das pessoas com deficiéncia ou com mobilidade reduzida as
estacdes, aos cais, ao material circulante e a todas as instalages.

Lei da Organizacao
do Sistema Judicia-
rio

Conselho de Minis-
tros de 6 de feve-
reiro

Aprovou na generalidade um diploma que procede a regulamentacéo da Lei da
Organizacao do Sistema Judiciario e estabelece o regime aplicavel a organiza-
¢éo e funcionamento dos tribunais judiciais.

Desta reorganizacdo resulta uma clara agilizacdo na distribuicdo e tramitacdo
processual, uma simplificacido na afeta¢cdo e mobilidade dos recursos humanos
e uma autonomia das estruturas de gestdo dos tribunais, que permitem e impli-
cam a adogdo de praticas gestionarias por objetivos, potenciando claros ganhos
de eficécia e eficiéncia, em beneficio de uma justica de maior qualidade e mais
consentanea com a realidade local.

Cursos técnicos
superiores profis-
sionais

Conselho de Minis-
tros de 6 de feve-
reiro

Aprovou um diploma que procede a criagdo de um novo tipo de formagado supe-
rior curta ndo conferente de grau, 0s cursos técnicos superiores profissionais.

O objetivo destes cursos é alargar e diversificar a oferta de ensino superior em
Portugal e por essa via aumentar o nimero de cidaddos com qualificacdes
superiores necessarias ao pais. Estes ciclos de estudos curtos tém a duracao
de dois anos, estando previstos no Quadro Europeu de Qualificagdes com nivel
5.

Esta oferta educativa deve ter uma forte insercéo regional, concretizada ao nivel
da sua criagdo, definicdo dos planos de estudos e concretizacdo da componen-
te de formacdo em contexto de trabalho, na interagdo obrigatéria com as
empresas e associacdes empresariais da regiao.

Estes ciclos de estudos serdo ministrados no ambito do ensino superior politéc-
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nico e tém uma componente de formacgéo geral e cientifica, uma componente de
formacéao técnica e uma componente de formagao em contexto de trabalho, que

se concretiza através de um estagio.

2. Selegao de Medidas Legislativas

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Medida Estagios Emprego

Portaria n.° 20-A/2014. D.R. n.° 21, Suplemento,
Série | de 2014-01-30

Segunda alteragdo a Portaria n.° 204-B/2013, de 18 de junho
gue cria a medida Estagios Emprego.

«Contrato emprego-insergdo» e «Contrato

emprego-insergao+»

Portaria n.° 20-B/2014. D.R. n.° 21, Suplemento,
Série | de 2014-01-30

Quarta alteracéo a Portaria n.° 128/2009, de 30 de janeiro, que
regula as medidas «Contrato emprego-inser¢do» e «Contrato
emprego-inser¢ao+».

Autorizagdo de reparticdo de encargos de
aquisicéo de frota automovel de manutencéo

Portaria n.° 76/2014 D.R. n.° 22, Série Il de
2014-01-31

Autoriza o Metropolitano de Lisboa, E.P.E., Entidade Publica
Reclassificada, a proceder a reparticdo dos encargos relativos
ao contrato de aquisicdo de servicos de gestéo e operagdo da
frota automével para transporte de equipas de piquete e de
apoio a manutengéo da rede de transporte publico por metro-
politano.

Autorizagdo de reparticdo de encargos relativos
ao espetaculo Mozart Concert Arias

Portaria n.° 77/2014 D.R. n.° 23, Série Il de
2014-02-03

Autoriza 0 Organismo de Produgédo Artistica, E.P.E. (OPART)
a proceder a reparticdo de encargos, relativos a autoria e
colaboracdo na montagem do espetaculo "Mozart Concert
Arias".

Autorizagao de reparticdo de encargos relativos
a aquisicéo de testes de qualidade de software

Portaria n.° 78/2014 D.R. n.° 23, Série Il de
2014-02-03

Portaria que autoriza o Instituto de Informatica, I. P., a assumir
0s encargos orgamentais decorrentes do contrato de aquisi¢cdo
de servigos a Consultadoria de Testes de Qualidade de Soft-
ware.

Autorizagao de reparticdo de encargos relativos
a contratos de atribuicdo de financiamento
publico a programas e estruturas sociosanita-
rias

Portaria n.° 82/2014 D.R. n.° 24, Série Il de
2014-02-04

Autoriza o SICAD - Servico de Intervengdo nos Comportamen-
tos Aditivos e nas Dependéncias a proceder a reparticdo de
encargos relativos aos contratos de atribuicdo de financiamen-
to publico a programas e estruturas sociossanitarias de redu-
¢ao de riscos e minimizacdo de danos no dominio da droga e
da toxicodependéncia.

Autorizagdo de reparticdo de encargos relativos
a servicos de impressao

Portaria n.° 83/2014 D.R. n.° 24, Série Il de
2014-02-04

Autoriza o Instituto Nacional de Emergéncia Médica, I. P., a
assumir encargos nos anos de 2014 a 2017 relativamente ao
aluguer de servicos de impresséo.

Autorizagdo de reparticdo de encargos relativos
a valorizacao de patriménio

Portaria n.° 84/2014 D.R. n.° 25, Série Il de
2014-02-05

Autoriza a Diregao Regional de Cultura do Algarve a proceder
a reparticdo de encargos, relativos a segunda fase do projeto
Requalifica¢éo e Valorizacdo do Promontério de Sagres.

Autorizagdo de reparticdo de encargos relativos
a limpeza de cavalaricas da GNR

Portaria n.° 88/2014 D.R. n.° 27, Série Il de
2014-02-07

Autoriza a realizagdo da despesa inerente a aquisicdo de ser-
vicos de limpeza das cavalaricas da Unidade de Seguranca e
Honras de Estado da Guarda Nacional Republicana.

Rent-a-car — caracteristicas dos veiculos

Deliberagdo n.° 212/2014. D.R. n.° 29, Série Il
de 2014-02-11

Definic@o dos veiculos de caracteristicas especiais que podem
ser objeto de contrato de aluguer, vulgo rent-a-car.
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Estratégia Nacional para o Mar

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
12/2014. D.R. n.° 30, Série | de 2014-02-12

Adota a Estratégia Nacional para o Mar 2013-2020.

Constituicdo de comisséo para renegociacao de
contrato

Despacho n.° 2258/2014 D.R. n.° 30, Série Il de
2014-02-12

Constituicdo de uma comisséo para a renegociacao do contra-
to relativo a concegéo, projeto, fornecimento, montagem, cons-
trucéo, gestdo e manutencdo de um sistema integrado de tec-
nologia trunking digital para a Rede de Emergéncia e Segu-
ranca de Portugal.

Direitos dos consumidores

Decreto-Lei n.° 24/2014. D.R. n.° 32, Série | de
2014-02-14

Transpde a Diretiva n.° 2011/83/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 25 de outubro de 2011, relativa aos direitos
dos consumidores.

Registo nacional das agéncias de viagens e
turismo

Decreto-Lei n.° 26/2014. D.R. n.° 32, Série | de
2014-02-14

Procede a segunda alteragdo ao Decreto-Lei n.° 61/2011, de 6
de maio, que regula o acesso e exercicio da atividade das
ageéncias de viagens e turismo, reduzindo o valor da taxa devi-
da ao Turismo de Portugal, I.P., pela inscricdo no registo
nacional das agéncias de viagens e turismo.

Fixa os valores de ingresso nos imdveis classi-
ficados dependentes da Diregao Regional de
Cultura do Algarve

Despacho n.° 2488/2014 D.R. n.° 33, Série Il de
2014-02-12

Fixa os valores de ingresso nos imdveis classificados depen-
dentes da Diregdo Regional de Cultura do Algarve.

Fixa os valores de ingresso nos imdveis classi-
ficados dependentes da Direcdo Regional de
Cultura do Alentejo

Despacho n.° 2489/2014 D.R. n.° 33, Série Il de
2014-02-12

Fixa os valores de ingresso nos imdveis classificados depen-
dentes da Dire¢cdo Regional de Cultura do Alentejo.

«Fatura da Sorte»

Decreto-Lei n.° 26-A/2014. D.R. n.° 33, Suple-
mento, Série | de 2014-02-17

No uso da autorizagéo legislativa concedida pelo artigo 242.°
da Lei n.° 83-C/2013, de 31 de dezembro, cria o sorteio «Fatu-
ra da Sorte».

Autorizagdo de celebracdo de contratos de
prestacdo de servicos e aquisicdo de equipa-
mentos

Portaria n.° 129/2014 D.R. n.° 35, Série Il de
2014-02-19

Autoriza o Conselho Diretivo, do Instituto Portugués do Des-
porto e Juventude, IP, a celebrar contratos de prestagdo de
servicos e aquisicdo de equipamentos para a operacionaliza-
¢do da Carta Desportiva Nacional - Sistema Nacional de
Informag&o Desportiva.

Autorizagdo de reparticdo de encargos relativos
a contratos de prestacdo de servicos de Gestado
e Fiscalizacao

Portaria n.° 130/2014 D.R. n.° 35, Série Il de
2014-02-19

Autoriza a Parque Escolar, E.P.E. a proceder a reparticdo de
encargos relativos ao contrato de Prestacdo de Servigos de
Gestdo e Fiscalizagdo da Empreitada e Coordenagdo de
Seguranga em Obra, para as Escolas da Delegacdo Norte -
Lote FN1.

Isenta a APEL de IRC

Despacho n.° 2714/2014 D.R. n.° 35, Série Il de
2014-02-19

Isengdo de IRC ao abrigo do artigo 10.° do Cddigo do IRC da
APEL - Associagao Portuguesa de Editores e Livreiros.

Reconhecimento de atividade como sendo de
natureza cientifica

Despacho n.° 2718/2014. D.R. n.° 35, Série Il
de 2014-02-19

Reconhece que a atividade desenvolvida pelo INESC ID - Ins-
tituto de Engenharia de Sistemas e Computadores: Investiga-
¢do e Desenvolvimento em Lisboa é de natureza cientifica,
para efeitos do Estatuto do Mecenato Cientifico.

Reconhecimento de atividade como sendo de
natureza cientifica

Despacho n.° 2719/2014. D.R. n.° 35, Série I
de 2014-02-19

Reconhece que a atividade desenvolvida pelo Instituto de Bio-
logia Experimental e Tecnolodgica (IBET) é de natureza cientifi-
ca, para efeitos do Estatuto do Mecenato Cientifico.

Small Business Act

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
14/2014. D.R. n.° 36, Série | de 2014-02-20

Comete a reuniéo de coordenagé&o dos assuntos econémicos e
do investimento a funcdo de Comité de Acompanhamento em
Portugal do «Small Business Act», para a Europa.
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Autorizagdo de reparticdo de encargos relativos
a contratos de prestagéo de servicos de Gestao
e Fiscalizacéo

Portaria n.° 134/2014 D.R. n.° 36, Série Il de
2014-02-20

Autoriza a Parque Escolar, E. P. E., a proceder a reparticdo de
encargos relativos ao contrato de Prestacdo de Servigos de
Gestdo e Fiscalizagdo da Empreitada e Coordenagdo de
Seguranga em Obra, para as Escolas da Delegacéo Sul - Lote
FS8.

Autorizagdo de reparticdo de encargos relativos
a contratos de prestacao de servicos de Gestado
e Fiscalizagao

Portaria n.° 135/2014 D.R. n.° 36, Série Il de
2014-02-20

Autoriza a Parque Escolar, E. P. E., a proceder a repartigdo de
encargos relativos ao contrato de Prestacdo de Servigcos de
Gestdo e Fiscalizagcdo da Empreitada e Coordenacdo de
Seguranga em Obra, para as Escolas da Delegacao Norte -
Lote FN3.

Autorizagao de reparticdo de encargos relativos
a contratos de prestacao de servicos de Gestado
e Fiscalizagao

Portaria n.° 136/2014 D.R. n.° 36, Série Il de
2014-02-20

Autoriza a Parque Escolar, E. P. E., a proceder a reparticao de
encargos relativos ao contrato de Prestacdo de Servicos de
Gestdo e Fiscalizagdo da Empreitada e Coordenacdo de
Seguranca em Obra, para as Escolas da Delegacdo Norte -
Lote FN2.

Autorizagao de reparticdo de encargos relativos
a contratos de prestacdo de servicos de Gestao
e Fiscalizacédo

Portaria n.° 137/2014 D.R. n.° 36, Série Il de
2014-02-20

Autoriza a Parque Escolar, E. P. E., a proceder a reparticao de
encargos relativos ao contrato de Prestacdo de Servigos de
Gestdo e Fiscalizagdo da Empreitada e Coordenagdo de
Seguranga em Obra, para as Escolas da Delegacgao Sul - Lote
FS7.

«Fatura da Sorte»

Portaria n.° 44-A/2014. D.R. n.° 36, Suplemento,
Série | de 2014-02-20

Aprova o regulamento do sorteio «Fatura da Sorte», criado
pelo Decreto-Lei n.° 26-A/2014, de 17 de fevereiro.

Determinagéo da criagdo de um grupo de traba-
lho

Despacho n.° 2934/2014. D.R. n.° 37, Série Il
de 2014-02-21

Nomeia o Grupo de Trabalho de Avaliagdo dos Impactos
decorrentes da aplicagcdo da lei dos Compromissos e dos
Pagamentos em Atraso.

Exempgao de autorizagdo prévia

Despacho n.° 2942/2014. D.R. n.° 37, Série I
de 2014-02-21

Exceciona da autorizagdo prévia contratagdo com encargos
plurianuais.

Autorizagdo de celebragdo de contratos de
aquisicao de servicos de manutengéo

Portaria n.° 159/2014 D.R. n.° 38, Série Il de
2014-02-24

Autoriza a Autoridade Nacional de Seguranca Rodoviaria a
celebrar contrato de aquisi¢do de servicos de manutengéo do
Sistema de Contraordenagdes de Transito (SCOT), do Portal
de Contraordenag6es, do atual e futuro Sistema de Informacao
e Gestdo de Autos (SIGA) e do Sistema de Registo de Infra-
¢Oes do Condutor (SRIC).

Regime de salvaguarda de ativos estratégicos

Lei n.° 9/2014. D.R. n.° 38, Série | de 2014-02-
24

Autoriza o Governo a legislar sobre o regime de salvaguarda
de ativos estratégicos essenciais para garantir a defesa e
seguranga nacional e a seguranga do aprovisionamento do
Pais em servicos fundamentais para o interesse nacional, nas
areas da energia, transportes e comunicacgdes, através da ins-
tituicho de um procedimento de investigacdo as operagdes
relativas a tais ativos.

Orgamento do Estado para 2014

Declaracéo de Retificacdo n.° 11/2014. D.R. n.°
38, Série | de 2014-02-24

Declaracéo de retificagdo a Lei n.° 83-C/2013, de 31 de
dezembro, sobre «Orcamento do Estado para 2014», publica-
da no Diario da Republica, 1.2 série, n.° 253, 1.° suplemento,
de 31 de dezembro de 2013.

Programa Erasmus+

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
15/2014. D.R. n.° 38, Série | de 2014-02-24

Cria as agéncias nacionais para a gestao do Programa Eras-
mus+ em Portugal.

Lei de enquadramento orcamental (LEO)

Portaria n.° 47/2014. D.R. n.° 39, Série | de
2014-02-25

Procede a revisdo do calendario de implementacédo da estra-
tégia e dos procedimentos a implementar até 2015, no ambito
da lei de enquadramento orcamental (LEO), e revoga a Porta-
ria n.° 166/2013, de 29 de abril.

BMEP N.° 02|2014 — Iniciativas e Medidas Legislativas 63


http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2014.36S01&iddip=20140309
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2014.36S01&iddip=20140309
http://www.dre.pt/util/getdiplomas.asp?s=sug&iddip=20140277
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2014.38&iddip=20140325
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2014.38&iddip=20140325
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2014.38&iddip=20140326
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2014.38&iddip=20140326
http://www.dre.pt/util/getdiplomas.asp?s=sug&iddip=20132296
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2014.38&iddip=20140327
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2014.38&iddip=20140327
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2014.39&iddip=20140332
http://www.dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2014.39&iddip=20140332
http://www.dre.pt/util/getdiplomas.asp?s=sug&iddip=20130789
http://www.dre.pt/util/getdiplomas.asp?s=sug&iddip=20130789

GEE|GPEARI

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Regime legal do papel comercial

Decreto-Lei n.° 29/2014. D.R. n.° 39, Série | de
2014-02-25

Procede a segunda alteragdo ao Decreto -Lei n.° 69/2004, de
25 de marco, que regula a disciplina aplicavel aos valores
mobiliarios de natureza monetéria designados por papel
comercial, por forma a estimular o recurso a este instrumento
de financiamento por um conjunto maior de emitentes e
fomentar os mercados de emissdo, admissao e negociagéo de
papel comercial, contribuindo para o alargamento das alterna-
tivas de financiamento das empresas, ajustando ainda o Cadi-
go dos Valores Mobiliarios em conformidade.

Servigo interoperavel de chamadas de urgéncia
automaticas a escala da UE (eCall)

Despacho n.° 3117/2014. D.R. n.° 39, Série I
de 2014-02-25

Determina a criagcdo de um grupo de trabalho, doravante
GTecCall, encarregue de apresentar as respetivas tutelas um
projeto de decreto -lei que, no ambito da Lei n.° 32/2013, de 10
de maio, defina as entidades envolvidas, e respetivas respon-
sabilidades e competéncias, para a prossecugdo e implemen-
tacdo do servigo interoperavel de chamadas de urgéncia
automaticas a escala da UE (eCall), bem como a forma de
articulacéo entre as referidas entidades.

Definicdo do nimero maximo de médicos apo-
sentados que poderao ser contratados

Despacho n.° 3235/2014 D.R. n.° 41, Série Il de
2014-02-27

Fixa, para o ano de 2014, o nimero de médicos aposentados
que podem ser contratados pelos estabelecimentos do Servigo
Nacional de Saude.
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Abreviaturas Utilizadas
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Abreviaturas
Siglas Descri¢cao Siglas Descrigcao
ACAP Associagdo do Comércio Automével de Portugal luC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE c[i);riza”r\:i—r%z?; c{e Pr,otgt;éo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
géo Publica MC Ministry of Commerce of China

AL Administracédo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgar}iz;géo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigacdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Senvicos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranga Social
CMWM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcéo-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Diregao-geral do Orcamento
DGT Diregao-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagao Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economiae % Percentagem

do Emprego p.p. Pontos percentuais

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagcdo e Relacdes p.b. Pontos base
GPEARI Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragdo EUR/USD Délar americano por euros

Pablica EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formacao Profissional MM3 Médias mdweis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franca VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homologa acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentagdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in!'ci,o .do ano at(_é ao més em referéncia e com inicio de

eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variagdo homologa dos dltimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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