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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No segundo trimestre de 2014, a producdo industrial mundial desacelerou para 3,5% em termos
homdlogos (3,8% no primeiro) devido ao menor crescimento das economias avangadas. Pelo
contrario, a producdo industrial dos paises emergentes e em desenvolvimento melhorou causado
sobretudo pela aceleracéo dos paises asiaticos. Neste periodo, o comércio mundial de mercado-
rias acelerou em resultado do reforco do crescimento das exportagBes mundiais, nomeadamente
dos paises emergentes e em desenvolvimento.

O PIB da OCDE desacelerou para 1,9% em termos homdlogos reais no 2.° trimestre de 2014,
(2,1% no 1.° trimestre) influenciado por um abrandamento do Jap&o e da Unido Europeia (espe-
cialmente da Alemanha e da Franca); enquanto o dos EUA e do Reino Unido acelerou. Em junho
de 2014, a taxa de inflacdo homodloga da OCDE manteve-se em 2,1% e a taxa de desemprego
estabilizou em 7,4% em maio de 2014.

Nos EUA, o PIB acelerou para 2,5% em termos homologos reais no 2.° trimestre de 2014 (1,9%
no 1.° trimestre) influenciado por um forte crescimento da procura interna privada (com excecdo
do investimento n&o residencial) e por uma melhoria das exportag¢des, invertendo a desacelera-
¢édo registada no inicio do ano. Os indicadores disponiveis para o inicio do 3.° trimestre de 2014
indicam amanutencéo de um forte dinamismo da atividade econémica. Em julho de 2014, a taxa
de desemprego subiu ligeiramente para 6,2% (6,1% em junho) e a taxa de inflagio homdéloga
diminuiu para 2,0% (2,1% em junho).

No 2.° trimestre de 2014, o PIB da Uniédo Europeia (UE) e o da area do euro (AE) desacelerou
para 1,2% e 0,7% em termos homologos reais, respetivamente (1,4% e 0,9%, no 1.° trimestre),
em resultado sobretudo do crescimento mais fraco da Alemanha e da Franca. De acordo com o
indicador previsional do Banco de Itdlia de julho, o PIB trimestral em cadeia da AE deve continuar
a desacelerar no 3.° trimestre de 2014 (variagdo nula no 2.° trimestre). Em julho de 2014, o indi-
cador de sentimento econémico diminuiu para a Unido Europeia (afetando a generalidade dos
indicadores de confianca); enquanto subiu ligeiramente para a area do euro devido a melhoria
dos indicadores de confiangca dos empresarios da industria e da construcao. No 2.° trimestre de
2014, a taxa de desemprego desceu tanto na UE como na AE, para 10,3% e em 11,6%, respeti-
vamente (10,5% e 11,7%, no 1.° trimestre). Em julho de 2014, a taxa de inflagdo da area do euro
desceu para 0,4% em termos homologos (0,5% em junho) e para 0,7% em temrmos de variagéo
dos ultimos 12 meses (0,8% em junho).

Em agosto de 2014 e, até ao dia 27, o preco spot do petréleo Brent desceu para se situar, em
média, em 104 USD/bbl (78€/bbl), resultando de uma diminui¢gdo da incerteza quanto a oferta de
petréleo apesar dos conflitos no Iraque e na Ucrania.

Ao longo do més de agosto, as taxas de juro de curto prazo desceram para a area do euro;
enquanto apresentaram um movimento ascendente para os EUA, situando-se, em média, até ao
dia 27, em 0,19% e em 0,24%, respetivamente.

As expectativas quanto a possibilidade de utilizagdo nos proximos meses, por parte do BCE, de
operagbes de refinanciamento de prazo alargado para todos os bancos, tornando a politica
monetaria mais acomodaticia, levou a melhoria dos indices bolsistas intemacionais em finais de
agosto de 2014 e a depreciagdo significativa do euro face ao délar. Com efeito, neste més e, no
dia 27, o euro face ao dolar situou-se em 1,32, representando uma depreciacdo de 1,5% face ao
final do més de julho (1,34) e atingido o valor mais baixo de hd um ano atrés.
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Conjuntura Nacional

*

A estimativa rdpida das Contas Nacionais Trimestrais do INE para o 2.° trimestre de 2014 aponta
para uma variagdo homadloga de 0,8% do PIB (1,3% no 1.° trimestre).

Ataxa de desemprego, no segundo trimestre de 2014, fixou-se nos 13,9%, enquanto 0 emprego
cresceu 2%, em termos homologos (que compara com 15,1% e +1,7% no 1° trimestre, respeti-
vamente).

A variacdo homologa do IPC, em julho, fixou-se em -0,9%, 0,5 p.p. abaixo do registado em junho,
enquanto o IHPC caiu 0,7%. Ja o IPPI registou uma variacédo de -0,8%.

Até junho de 2014, o défice acumulado da balanga corrente foi de 448 milhfes de euros, o que
representa uma deterioracdo de 1208 milhdes de euros face ao mesmo periodo do ano passado.

Até julho, o défice global provisério das administragcdes publicas (AP), na 6tica da contabilidade
publica, foi de 5823 ,4M€, aumentando 388,8€ M€ face ao periodo homdlogo. O excedente prima-
rio situou-se em 1042,2M€, aumentando 268,7ME quando comparado com o mesmo periodo do
ano anterior.

Para este comportamento contribuiram o agravamento do saldo défice do Estado em 966,1 Mg,
ascendendo a 6642,2ME e da administracio regional, que piorou o seu défice em 149,7M€. Os
restantes subsectores contribuiram positivamente para o défice das AP, tendo a administragdo
local passado de um défice de 141,4ME para um excedente de 191,1 M€, os Fundos e Servigos
Auténomos melhorado o excedente em 300,6 M€ e a Seguranga Social em 93,9ME.

Até agosto, a execucdo financeira consolidada* proviséria do SNS revelou um défice de 69,7Mg€,
melhorando 172,1Mg€ face ao periodo homoalogo.

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Portugal, em junho de 2014, a divida publica
das administracdes publicas cifrou-se em 223,3 mil M€, menos 1233ME que no final de maio.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados2 apontam para um crescimento homdélogo das exportagdes de mercadorias de 0,5% no
primeiro semestre de 2014. Neste mesmo periodo, as importacdes aumentaram 3,4%, agravando
o défice da balanca comercial (fob-cif) em 20,4%, correspondendo a 823 milh8es de euros. A
taxa de cobertura das importagdes pelas exportacdes atingiu os 83,1%, menos 2,4 p.p. que em
igual periodo de 2013.

Nos primeiros seis meses de 2014, o crescimento homélogo das exportacdes de mercadorias,
excluindo os produtos energéticos, foi superior ao crescimento das exportacdes totais (3,9%). As
importacdes registaram uma variagdo homadloga positiva e superior ao crescimento das exporta-
¢Oes (5,8%), 0 que levou a um agravamento do saldo negativo da respetiva balanca comercial
em 42,8%.

No dltimo ano a terminar em junho de 2014, as exporta¢fes de mercadorias cresceram 3,3% em
termos homologos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positivamente para este compor-
tamento. Destaca-se o contributo do “Vestuario e Calgado” (+0,9 p.p.), dos “Produtos Acabados
Diversos” e dos “Quimicos” (ambos +0,8 p.p.). Nos primeiros seis meses de 2014, deve igual-
mente destacar-se o contributo positivo do “Vestuario e Calgado” (+1,2 p.p.), seguido do contribu-
to dos “Produtos Acabados Diversos” e dos “Quimicos” (ambos com +0,7 p.p.).

Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de
registo em base de compromissos.

2 Resultados mensais preliminares de janeiro a junho de 2014.
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No primeiro semestre de 2014, as exporta¢cdes para o mercado comunitario cresceram, em ter-
mos homdélogos, 2,3 % e contribuiram em 1,6 p.p. para o crescimento das exportacdes totais de
mercadorias. As exportacBes para os paises da UE-15 registaram uma variagdo homdloga positi-
va de 2% e as exportagcdes para os paises do Alargamento cresceram 6,7 %, sendo os respeti-
vos contributos para o crescimento do total das exportagfes de 1,4 p.p. e 0,2 p.p.. As exporta-
¢Oes para o Reino Unido registaram o maior contributo Intra UE-15 (+0,8 p.p.) para o crescimento
das exportagfes, seguidas das exportagles para Franca e Espanha (ambos com +0,6 p.p.).

Nos primeiros seis meses de 2014, as exportagBes para os Paises Terceiros registaram um
decréscimo de 3,8%, passando a representar 27,9 % do total das exportagées nacionais
(-1,2 p.p. face ao periodo homdlogo). Destaca-se 0 comportamento positivo das exportacdes
para a China (+25,0%), a Argélia (+9,3%) e Angola (+1,9%).

De janeiro a junho de 2014, as exportacdes de produtos industriais transformados registaram
uma variagdo homadloga positiva de 0,8%. As exportacdes de produtos de baixa, média-alta e alta
intensidade tecnoldgica contribuiram positivamente para o crescimento das exportagfes deste
tipo de produtos (+2,3 p.p., 0,9 p.p. € 0,3 p.p. respetivamente).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de maio de 2014, as
Exportacdes de Bens e Servicos registaram um crescimento homoélogo de 1,1% nos primeiros
cinco meses de 2014. A componente de Servigos registou uma performance bastante positiva
(+5,1%), no entanto, a componente dos Bens contribuiu negativamente (-0,3 p.p.) para o cresci-
mento do total das exportacdes.

BMEP N.© 08|2014 — Sumario 9
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1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

No 2.° trimestre de 2014, a producdo industrial mundial Figura 1.2. Economias Avancadas
. (VH em volume, em %)
desacelerou para 3,5% em termos homaologos (3,8% no 1.° ’
trimestre) devido ao menor crescimento das economias 40 r
avancadas. Pelo contrario, a produgdo industrial dos paises a0 |
emergentes melhorou, causado sobretudo pela aceleracéo ’
dos paises asiaticos. 20 |
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Fonte: CPB.
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00 As trocas comerciais mundiais tiveram um comportamento
’ distinto entre as economias avancadas e 0s paises emergen-
-1,0 tes e em desenwolvimento. Com efeito, nas economias avan-
' ‘ I ‘ i ‘ v ‘ ' ‘ I ‘ i ‘ v ‘ ' ‘ I ‘ cadas, as importagdes melhoraram em linha com o maior
2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ dinamismo da procura interna e as exportacdes abrandaram
) i ) pelo segundo trimestre consecutivo. Ja para os paises
IR Economia Mundial == Economias Avancadas . ~
) emergentes e em desenvolvimento, foram as exportacfes
Economias Emergentes
Fonte: CPB gue aceleraram.

o . . . Figura 1.3. Paises Emergentes
O comércio mundial de mercadorias acelerou no 2.° trimes- g (VH emvolume, em %%

tre de 2014 em resultado do reforco do crescimento das

exportagbes mundiais; ja que as importagdes mundiais o0
abrandaram. nor
De facto, neste periodo e, em termos homélogos reais: 8o T
e 0 comércio mundial aumentou para 3,2% (2,7%, no 1.° S0
trimestre); 40 ¢
e as exportacdes mundiais aceleraram para 3,5% (1,9% 301
no 1.° trimestre); enquanto as importacdes mundiais 20
desaceleraram para 2,8% (3,4% no 1.°trimestre). o
' | ‘ ] ‘ 1] ‘ v ‘ | ‘ ] ‘ 1] ‘ \%2 ‘ | ‘ ] ‘
2012 ‘ 2013 ‘ 2014
— Importa¢gdes Exportacdes
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidade | Fonte 2013 208 2(5)14 T 2?14
3T ¢ 4T om 2T abr : mai | jun
indice de Produgéo Industrial Mundial VH CPB 24 28 35 338 35 37 35 34
Economias Avangadas VH CPB 08 0,1 10 28 33 26 31 30 25 23
Economias Emergentes VH CPB 4,1 3,9 45 43 43 45 43 4,4 45 45
Comércio Mundial de Mercadorias VH CPB 27 18 31 4,1 2,7 32 20 28 32 35
Importagdes Mundiais VH CPB 2,8 2,0 35 39 34 2,8 34 2,7 2,2 3,6
Economias Avancgadas VH CPB -03 -11 -0,2 19 2,2 23 39 30 25 14
Economias Emergentes VH CPB 6,1 54 75 59 46 34 29 25 19 58
Exportagdes Mundiais VH CPB 2,6 15 2,7 44 19 35 0,7 29 42 34
Economias Avangadas VH CPB 11 08 12 33 17 04 0,2 10 12 -10
Economias Emergentes VH CPB 4,1 24 43 54 2,2 6,7 12 49 74 8,0
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Atividade Economica Extra-UE

Nos EUA, o PIB acelerou para 2,5% em termos homodlogos
reais no 2.° trimestre de 2014 (1,9% no 1.° trimestre) refle-
tindo a inversao de fatores temporarios que afetou a desa-
celeragdo do crescimento do inicio do ano. Com exce¢éo
do investimento no segmento residencial, todas as compo-
nentes registaram uma melhoria, com destaque para o
investimento privado n&o residencial e para as exportagdes.

Figura 1.4. PIB e componentes da Despesa em volume
nos EUA (VH, em %)

70
60 I wi2014 mi2014
50
4,0
30 [
20
1,0 |
0,0 : : l : : :
PIB Consumo Investim. Investim. Export.  Import.
Privado  Resid. nao
Resid.

Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Os indicadores disponiveis para o inicio do 3.° trimestre de
2014 indicam a manutencdo de um forte dinamismo da
atividade econdmica. Assim, em julho de 2014 e, em termos
homalogos:

e a producgdo industrial aumentou para 5,0% (4,3% em
junho) em linha com o fortalecimento dos indicadores de

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

30 r 1 6,0
28 |

1 50
26 |
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b
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jul-14
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Vendas a retalho (nhominal, escala da direita)

Fonte: Bureau of Economic Analysis.

No 2.° trimestre de 2014, o PIB do Japdo apresentou uma
variagdo nula em termos homélogos reais (2,7% no 1.° tri-
mestre). A desaceleragdo econdmica foi influenciada pelo
impacto da subida da taxa do IVA, em abril dltimo, tendo
afetado a procura interna privada. Igualmente, as exporta-
¢bes também desaceleraram para 5,6% em termos homdélo-
gos reais (9,3% no 1.°trimestre).

Em consequéncia da subida da taxa do IVA, a taxa de infla-
¢do homoéloga subiu para 3,6% no 2.° trimestre de 2014
(1,5% no 1.°trimestre).

Figura 1.6. PIB e componentes da Despesa em volume
no Japao (VH, em %)

confianca dos empresarios da industria e dos servigos; 150 e
e as vendas a retalho desaceleraram para 3,7% em ter- 120 7 w2014
mos nominais (4,3% em junho) e o indicador de confian- 0.0
¢a dos consumidores diminuiu;
e a taxa de desemprego subiu ligeiramente para 6,2% °°
(6,1% em junho) e a taxa de inflagdo diminuiu para 2,0% 3,0
(2,1% no més precedente). 00 ‘ ‘ . ‘
-3,0 .
PIB Consumo Investim. Investim. Export. Import.
Privado Resid. n&o Resid.
Fonte: Instituto de Estatistica do Jap&o.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE
2013 2014 2014
Indicador Unidade i Fonte 2013 T T
2T | 3T | 4T L abr | mai jun jul
EUA —PIB real VH BEA 22 18 23 31 19 25 - - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS 2,9 25 2,7 33 33 4,1 39 4,1 43 50
indice ISM da IndUstria Transformadora % ISM 53,9 50,8 55,7 56,7 52,7 55,2 54,9 55,4 55,3 57,1
indice ISM dos Servigos % “ 56,7 55,4 58,8 56,2 54,8 60,2 60,9 62,1 57,5 62,4
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan 79,2 817 816 76,9 80,9 82,8 84,1 819 82,5 818
Taxa de Desemprego % BLS 74 75 72 7,0 6,7 6,2 6,3 6,3 6,1 6,2
China—PIB real VH NBSC 7,7 75 78 7,7 74 75 - - - -
Exportacdes VH MC 78 41 39 75 -4,7 50 0,8 7,0 7,2 us
Japdo—PIB real VH COGJ 15 13 24 24 2,7 0,0 - - - -
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Atividade Econémica da UE

No 2.° trimestre de 2014, o PIB da Unido Europeia (UE) e o
da &rea do euro (AE) desacelerou para 1,2% e 0,7% em
termos homdlogos reais, respetivamente (1,4% e 0,9%, no
1.° trimestre), em resultado sobretudo do crescimento mais
fraco da Alemanha e da Franga. De acordo com o indicador
previsional do Banco de Italia de julho, o PIB trimestral em
cadeia da AE deve continuar a desacelerar no 3.° trimestre
de 2014 (variacdo nula no 2.°trimestre).

Figura 1.7. PIB da Unido Europeia
(VHreal, em %)

40
12014

30 | m| 2014
2,0 |
1,0 | I
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o

=
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Espanha
UE-28
Areado Euro

Fonte: Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro no decur-
so do 2.° trimestre de 2014 indicam uma melhoria das ven-
das a retalho; uma estabilizacdo das exportacdes e, uma
desaceleracio da producéo industrial.

Figura 1.8. Exportacdes e Encomendas Externas da

Area do Euro
12,0 .

/\ |

jul-12
set-12
nov-12
jan-13
mar-13
mai-13
jul-13
set-13
nov-13
jan-14
mar-14
mai-14

jul-14

Exportagdes (VH nominal, escala da esquerda)

Carteirade Encomendas Externa (SRE-VCS, escaladadireita)

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

GEE|GPEARI

Em julho de 2014, o indicador de sentimento econémico
diminuiu para a Unido Europeia (afetando a generalidade
dos indicadores de confianca); enquanto subiu ligeiramente
para a area do euro devido & melhoria dos indicadores de
confianca dos empresarios da indUstria e da construcao.

No 2.° trimestre de 2014, a taxa de desemprego desceu
tanto na UE como na AE para 10,3% e 11,6%, respetivamen-
te (10,5% e 11,7%, no trimestre precedente).

Em julho de 2014, as expectativas dos empresarios da area
do euro quanto a criagcdo de emprego pioraram para o0s seto-
res da industria transformadora, servicos e comércio a reta-
Iho; enquanto melhoraram para a construcao.

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Indudstria da Area do Euro

122 ¢ L4
12,0 | | &
11,8 |

18
11,6 +

1 a0
11,4 +
11,2 | 1 12
11,0 1IESEEESEENEEERENUERLET NNBNYY

jul-12
set-12
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jan-13
mar-13
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mai-14
jul-14

Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)
Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Fontes: Comissé&o Europeia; Eurostat.

Em julho de 2014, a taxa de inflagdo da &rea do euro desceu
para 0,4% em termos homodlogos (0,5% em junho) e para
0,7% em termos de variagdo dos ultimos 12 meses (0,8% em
junho). Esta ewolucgdo resultou da diminuicdo dos pregos de
energia (de +0,1% para -1%) e, em menor grau, dos bens
alimentares (de -0,2% para -0,3%).

Indicador Unidade i Fonte 2013 28 2?14 2(5)]4
2T ¢ 31T i 41 T oior abr mai jun jul
Unido Europeia (UE-28) — PIB real VH Eurostat 0, -0,1 0,2 11 14 12 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 95,9 912 98,3 102,7 105,0 106,4 106,3 106,5 106,4 105,8
Area do Euro (AE-18) — PIB real VH Eurostat -04 -0,6 -0,3 05 0.9 0,7 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 938 90,2 953 99,1 1016 102,2 102,0 102,6 021 1022
indice de Producgéo Industrial VH Eurostat -0,7 -10 -11 16 15 0,8 16 0,7 0,0
indice de Vendas a Retalho VHreal “ -08 -11 0,5 05 10 13 14 06 19
Taxa de Desemprego % “ 2,0 12,0 2,0 19 17 16 16 16 15
IHPC VH “ 13 14 13 08 06 0,6 07 05 05 04

BMEP N.°© 08|2014 — Conjuntura 13
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em agosto de 2014 e, até ao dia 27, as taxas de juro de
curto prazo desceram ligeiramente para a area do euro;
enguanto apresentaram um movimento ascendente para os
EUA. Com efeito, a taxa Euribor a 3 meses situou-se em
0,19% e a dos EUAem 0,24%.

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do mercado mone-
tario (Média mensal, em %)
05

Areado euro

EUA

0,3

0,2

0,1

ago-12
out-12
dez-12
fev-13
abr-13
jun-13
ago-13
out-13
dez-13
fev-14
abr-14
jun-14
ago-14*

Fontes: BCE; IGCP. * Média até ao dia 27.

Em julho de 2014, as taxas de juro de longo prazo diminui-
ram quer para a area do euro quer para os EUA, tendo
atingido, no caso da area do euro, o nivel mais baixo desde
0 inicio da série (2004). A evolucdo descendente refletiu o
recrudescimento de tensdes geopoliticas em torno da crise
da Ucrénia e do Médio Oriente; a persisténcia de um fraco
crescimento econémico da &rea do euro e a percecao de
um aumento dos riscos em certos paises.
Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Ddlar
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Fonte: Banco de Portugal. Para agosto, ovalor é do dia 27.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Fnanceiros Internacionais

Em agosto de 2014, assistiu-se a uma depreciacdo significa-
tiva do euro face as principais divisas internacionais, tradu-
zindo, em parte, as expectativas quanto a possibilidade de
utilizagdo nos préximos meses, por parte do BCE, de opera-
¢Oes de refinanciamento de prazo alargado para todos os
bancos, tomando a politica monetaria mais acomodaticia. De
facto, a taxa de cambio do euro face ao ddlar situou-se no
dia 27 deste més em 1,32, o valor mais baixo desde inicio do
més de setembro de 2013.

Em julho de 2014, o indice de precos relativo do preco do
petrdleo importado desceu para 76,9 (por memaria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em agosto, e
até dia 27, o preco do petréleo Brent desceu, para se situar,
em média, em 104 USD/bbl (78€/bbl), resultando, em parte,
de uma diminui¢do da incerteza quanto a oferta de petréleo
apesar dos conflitos no Iraque e na Ucrania e de uma procu-
ra moderada.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent

(EmUSD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 27.

Em julho de 2014, o preco das matérias-primas nao energé-
ticas acelerou, tendo diminuido 2,3% em temmos homdélogos
(-2,8% em junho), tendéncia que se estendeu a generalidade
dos produtos, com excecdo dos pregos dos produtos alimen-
tares, os quais desaceleraram, devido especialmente a redu-
¢do dos precos dos cereais.

2013 2014 2014
Indicador Unidade | Fonte 2013 T

2T H 3T g 1 2T abr i mai i jun i jul
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 0,29 0,23 0,23 0,31 0,21 0,34 0,31 0,21 0,21
Yield OT 10 anos — EUA™** % Eurostat 2,35 2,00 2,71 2,76 2,62 2,71 2,56 2,60 2,54/
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 3,00 2,82 3,15 2,66 2,23 2,36 2,23 2,09 195
Taxa de Cambio* EurlJSD BP 1379 131 1351 1,379 1366 1385 1361 1366 1338
Dow Jones* vC Yahoo 26,5 2,3 15 9,6 -0,7 2,2 0,7 0,8 0,7 -16
DJ Euro Stoxx50* vC “ 7,9 -0,8 1,2 75 17 2,1 12 14 -0,5 -3,5
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USDbl DGEG 108,63 103,17 109,50 109,28 107,95 109,66 107,95 109,14 111,89 108,24/
Spot do Petr6leo Brent em USD/bbl** VH " -2,6 -5,2 0,2 -0,7 -4,1 6,3 4,6 59 8,4 10
Spot do Petréleo Brent em euroshbbl** VH DGBES e 58 6,8 5,4 53 75 13 13 01 52 22
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 80,0 77,7 80,4 77,8 78,5 77,4 76,0 76,2 80,1 76,9

*Fim de periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o racio entre o preco de importagao de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que nao haja
deflator, utiliza- se o Gltimo deflatorconhecido). Nota: O preco do Petréleo Brentde 2009 a 2014 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

A estimativa rdpida das Contas Nacionais Trimestrais do
INE para o 2.° trimestre de 2014 aponta para uma variacao
homéloga de 0,8% do PIB (1,3% no 1.° trimestre). Segundo
0 INE, este valor deveu-se a um contributo positivo menos
expressivo da procura interna, refletindo a evolugéo do
Investimento, combinado com um contributo menos negati-
vo da procura externa liquida associado ao abrandamento
das ImportacGes de Bens e Servigos. De notar que, compa-
rativamente com o trimestre anterior, estima-se que o PIB
aumentou 0,6% em termos reais.

Figura 2.1. Indicador de Clima Econémico
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Fonte: INE.

Indicador de Clima Econémico
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Os dados quantitativos disponiveis relativos ao 2.° trimestre,
mostram que, em termos homaologos:

e naindustria transformadora, o indice de producao registou
um crescimento de 3,1% e o indice de volume de negé-
cios uma quebra de 1,2% (1,2% e -0,3% no 1.° trimestre
de 2014, respetivamente);

e 0 indice de producdo na constru¢cdo e obras publicas
apresentou uma quebra menos acentuada (-10% quando
no trimestre anterior apresentava uma variagdo homaéloga
de -13,1%);

e 0 indice de volume de negbcios nos servicos apresentou
uma quebra face ao periodo homaélogo de 0,9% (+0,6 p.p.
face aos primeiros trés meses do ano);

e 0 indice de volume de negdcios no comércio a retalho
registou um crescimento de 0,5%, um valor inferior ao
observado no trimestre terminado em margo.

No trimestre terminado em julho assistiu-se a uma deteriora-
¢do do indicador de confianga da indUstria e comércio, que
contrasta com a melhoria dos indicadores dos servigos e
construcdo, quando comparados com o 2.° trimestre do ano.

Figura 2.3. Indicadores de Confianca

No trimestre terminado em junho, registou-se uma estabili- (SRE, MM3)
zagao do Indicador de Atividade Econdmica do INE que se 100 - oo
fixou no valor mais alto desde agosto de 2010 e registou 50 .
uma variagdo 0,3 p.p. superior ao do trimestre anterior. 00 | )
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Ind. Producé&o Industrial Ind. Construcdo Obras Publicas (eixo dta.)
Fonte: INE.
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econémica e Oferta
2013 2014 2014
Indicador Unidade | Fonte 2013 T T
2T 3T a 4T iy a 2T mar ¢ abr ¢ mai { jun i jul
PIB —CN Trimestrais VH Real INE -14 -2,0 -0,9 15 13 0.8*
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " -2,2 -2,7 -16 -11 -0,3 0,3 -0,3 -0,2 0,1 0,3 05
Indicador de Confianga da IndUstria SRE-VCS " -7 -16,8 -B7 -10,6 -6,8 -8,2 -6,0 -6,8 -79 -9,9 -8,0
Indicador de Confianga do Comércio " " -1 -4l -10,1 -3,5 -0,8 -0,8 0,0 -12 0,6 -18 -2,9
Indicador de Confianga dos Servigcos -22,2 -27,1 -20,3 -14 -5,8 24 -3,6 -5,9 -18 0,6 29
Indicador de Confianga da Construgéo -584 -62,4 -55,6 -49,7 -47,1 -46,9 -48,7 -50,6 -46,5 -43,7 -454
indice de Produgao Industrial — Ind. Transf. VH " 08 0,6 0,1 42 12 31 -29 6,1 24 0,9
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 03 15 15 30 -0,3 -12 -0,2 -29 -58 56
indice de Volume de Negdcios - Servigos " " -4.4 -4,1 -3,1 -3,0 -15 -0,9 -2,0 -0,2 0,0 -2,3

*Primeira estimativa.
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Consumo Privado

No segundo trimestre de 2014, o indice do Volume de Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Negécios do Comércio a Retalho aumentou 0,5% em ter- Consumidores
mos homologos. Face ao primeiro trimestre do ano, este (SRE-VE, MM3)
valor representa uma desaceleracdo de 1,1 p.p.. Acompo- 10.0 - - 00
nente alimentar registou uma quebra de 0,6% enquanto a 0.0 | L -10.0
componente néo alimentar cresceu 1,3%. -10.0 L -20.0
-20.0 L 300
. r . 7 . 7 . -30'0
Figura 2.4. Indice do Volume de Negdcios no Comércio -40.0 - -40.0
a Retalho 500 F - -50.0
(MM3,VH) -60.0 F - -60.0
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Opinido sobre o Vol. Vendas no comércio aretalho
—— Opinido sobre a ProcuraInternaBens Cons.
Indicador de Confianca dos Consumidores
Fonte: INE.
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cE o5y 2859543 25858¢c5954% 25 ¢ N , L.
2205288 2gogLws2Zgogeaw 2 ao més homodlogo, este valor representa um acréscimo de

30,7%.
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Fonte: INE. Figura 2.6. Venda de Automov. Ligeiros de Passageiros
(MM3)

No trimestre terminado em julho, as opinides dos empresa- 12888 r 1 60
rios relativamente as perspetivas do volume de vendas no 14000 { 40
comércio a retalho e procura interna de bens de consumo 12000 | 1 20
registram melhorias face ao segundo trimestre do ano. 10000 | 1o
Também o Indicador de confianga dos consumidores regis- 8000 |
tou melhorias no mesmo periodo, e ainda que algumas das 2888 1 -0
suas componentes tenham evoluido negativamente, atingiu 2000 F 1 -40
o valor mais elevado desde janeiro de 2007. 0 .60
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Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade Fonte | 2013 2013 2014 2014 .
T2 T3 T4 T1 T2 mar abr mai | jun | jul

Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE -1,7 -2,3 -0,9 0,6 1,5 : - - - -

Indicador de Confianga dos Consumidores SER-VE " -48,7 | -53,9 -453 -404 | -30,7 -27,6 -31,3 -30,9 -26,1 -25,9 -24,0

Confianga Comércio Retalho: Vendas Ultimos 3 meses| SER-VE " -29,1 | -343 -225 -132 -4,9 1,3 -15 -34 2,9 43 4,4

indice de Vol. De Negécios no Comércio a Retalho* VH " -1,7 -2,2 -0,9 1,7 1,6 0,5 0,8 -0,4 18 0,1 :

Bens Alimentares VH " 01|00 08 21 | 14 -06 | -05 22 23 -1,9

Bens ndo alimentares VH " -3,0 -3,9 -2,2 13 1,7 13 19 0,9 15 1,6

Vendas de Automdveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | 11,1 33 15,7 27,1 40,5 35,5 47,0 53,1 36,5 23,5 30,7

Importag&o de Bens de Consumo*** VH INE 3,5 2,8 6,9 6,1 57 2,7 78 1,3 3,0 3,7

*indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Gteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados disponiveis para o investimento no més de julho, Figura 2.8. Vendas de Cim_en_to e de Veiculos Comerciais

mostram que: Ligeiros

. ) (VH, MM3)

e asvendas de veiculos comerciais ligeiros subiram 59% 00 1000
(+3,8 p.p. face ao 2.° trimestre) acompanhadas pela 50 80.0
variagdo de 12,1% na venda de veiculos comerciais -10.0 60.0
pesados (uma reducdo de 33,3 p.p. face ao periodo -150 400
precedente); -20.0 20.0

-25.0 0.0

e as vendas de cimento registaram uma quebra de 7,8% -30.0 -200

(-10% no trimestre terminado em junho); 350 -40.0

-40.0 -60.0

e as opinies dos empresarios sobre o volume de vendas A0 e e G G d b N NN, oo g g 800
; ; Arpi €322 TTIOTTIIISFIIATAITIS
de bens de investimento no comércio por grosso evo- 2385238523853 584833¢84823848¢2

luiram de forma negativa.

Vendas de Cimento (Nacional)
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros (eixodta.)

Fontes: Cimpor, Secil, ACAP.

Figura 2.7. Bens de Equipamento

(VH, MM3) Os dados quantitativos disponiveis relativos ao 2.° trimestre
de 2014, mostram que, em termos homologos:
20.0 20.0
150 150 e 0 indice de volume de negd6cios da indUstria de bens de
100 100 investimento para o mercado nacional registou um cres-
22 7 22 cimento de 7,6% (11,6% no trimestre terminado em mar-
5.0 5.0 co);
-10.0 -10.0 . ~ , . .
150 150 ©® aimportagéo maquinas e outros de bens de capital exceto
200 200 material de transporte cresceu 7,1% (-3,1 p.p. face ao tri-
-25.0 -25.0 mestre anterior);
-30.0 -30.0
8883888323327 3dJ9339333333 e as licencas de construgdo de fogos desceram 14,2%
S8 8532358085883 8582858885S ) )
=5 E=%0cE="o k=08 =90 k=00 k= (-15,9% no 1.°trimestre de 2014).
Ind. Vol. Neg. Ind. (Merc. Nacional, BensInv.)
T Import. Maquinas (exc. Mat. Transporte) Figura 2.9. Indicador de FBCFe Componentes
(VH, MM3)
Fonte: INE.
5.0 5.0
No trimestre terminado em junho, o indicador de FBCF 00 \/" 00
publicado pelo INE apresentou uma variagdo homdéloga de - 50 50
0,6% (+1,3 p.p. face ao 1.° trimestre de 2014) associada a
uma melhoria de 0,7 p.p. da componente de maquinas e -10.0 -10.0
equipamentos.
-15.0 -15.0
-20.0 -20.0
8882383832289 0233999993933 57%
$3§53553235352355523853234583
Indicador de FBCF Indicador de FBCF - Maquinas e Equipamentos
Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
. . 2013 2014 2014
Indicador Unidade Fonte 2013 T T T T T P — -
2T 1 3T i AT T 2T mar : abr : mai | jun jul
FBC —CN Trimestrais VH Real INE -6,6 -6,1 -4,3 0,9 »2
daqual, FBCF VH Real INE -6,3 -6,1 -5,1 36 17
Indicador de FBCF VH/mm3 " -9,2 -9.8 -6,2 -25 -19 -0,6 -19 -12 -0,6 -0,6
. SECILe
Vendas de Cimento VH CIMPOR -22.8 -20,9 -47 -10,9 13 -10,0 29 -B7 15,1 0,2 78
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP B7 85 6,7 404 66,4 55,2 86,9 65,6 42,7 59,2 59,0
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " 168 -109 -38 87,8 37,7 454 50,6 235 42,0 82,9 21
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -212 -26,8 -18,3 -9,5 15 -6,1 -14 -n1 18 -9,2 -75
Licencas de Construgdo de fogos VH " -33.8 -32,7 -24,6 -32,1 -159 -14.2 -0,3 -7,6 -20,7 -135
Importacdes de Bens de Capital*™ VH " 21 -16 45 05 0.1 71 u7 8,7 21 108
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.** VH " -7,6 -10,2 -0,8 -12 16 76 5 48 23 65

*no Comércio por Grosso; ** excepto M aterial de Transporte; **para o Mercado Nacional.
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Contas Externas

Em termos médios homologos nominais, os dados relativos
ao comércio internacional de bens, diwlgados pelo INE
para o0 2.° trimestre, apontam para uma desaceleracao das
importacdes para os 1,3% e uma queda das exportacdes
em 0,4% (5,6% e 1,4% no 1.° trimestre de 2014, respetiva-
mente).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

Também no trimestre terminado em junho, e em termos

homologos nominais:

e acomponente extracomunitaria das exportagdes regis-
tou uma queda de 5,5%, um valor 3,7 p.p. abaixo dos
registados no 1.° trimestre. Ja as exportacdes para o
mercado intracomunitario aumentaram 1,8% (2,7% no
trimestre precedente);

e nas importagdes de bens, o mercado intracomunitario
subiu 5,3%, enquanto que o mercado extracomunitario
decresceu 8,8% em termos homologos (12,8% e -12%
no 1.° trimestre de 2014 respetivamente). Estes resul-
tados pemitem que a taxa de cobertura do comércio
internacional de bens se situe atualmente em 84,2%
(85,7% em igual periodo de 2013);

« Por seu lado, em julho, as opinibes sobre a procura
externa na industria foram mais negativas quando
comparadas com o 2.°trimestre do ano.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Industria

(SRE, MM3)
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Fonte: INE.

Até junho de 2014, o défice acumulado da balanca corrente
foi de 448 milhdes de euros (valor que compara com 0 exce-
dente de 762 milhdes de euros no periodo homoélogo). Este
resultado traduz uma degradagdo em todos os saldos a
excecdo da balanca de senicos. E de destacar o comporta-
mento da balanca de bens que se agravou em 495 milhdes
de euros face a igual periodo do ano anterior.

Figura 2.12. Balanca Corrente: composicao do saldo
(em milhdes de euros)
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Fonte: BdP.

No mesmo periodo, a balan¢a corrente e de capital apresen-
tou uma capacidade de financiamento da economia portu-
guesa de 856 milhGes de euros (que compara com a capaci-

dade de financiamento de 2540 milhdes de euros no periodo
homologo).

Indicador Unidade | Fonte 2013 208 T 2034 201 T
2T 3T 4T m ;2T fev mar abr { mai jun
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 6,1 74 7.2 9,1 43 :
Importagc6es (B&S) - CN Trimestrais VH real “ 31 52 55 64 85
Saldo de bens e servigos %PIB “ 10 16 0,6 0,9 -0,2
Capacidade de financiamento da economia %PIB “ 19 3,0 0,3 39 -04
Saidas de mercadorias VHnom “ 47 6,2 58 6,7 14 -0,4 41 -13 -4.9 -3,7 8,0
Entradas de mercadorias VH nom “ 10 28 36 4.2 56 13 50 2,0 -6,7 15 9,6
Indicador Unidade | Fonte 2013 208 - 20514 - 2.033. - 2.014. Diferencq
2T 3T | 4T m i 2T janeiro-jun janeiro-jun
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10°euros BdP 4393 1688 713 140 184 672 2540 856 -1684
Saldo Balanca de Bens -6 979 -1776 -1845 -1732 -2076 -1821 -3402 -3897 -495
Saldo Balanga de Servigos 9905 2450 2518 2537 2424 2458 4850 4882 32
Saldo Balanga de Rendimentos -5939 -1231 -1655 -472 -1697 -1422 -2812 -319 -307
Saldo Balanca de Transf. Correntes 3999 1180 851 1022 964 724 2126 1688 -438
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Mercado de Trabalho

Segundo os dados publicados pelo INE, a taxa de desem-
prego, no segundo trimestre de 2014, foi de 13,9%, o que
representa uma descida de 1,2 p.p. face ao primeiro trimes-
tre do ano e 2,5 p.p. em comparagdo com o trimestre homo-
logo. O emprego cresceu, em termos homélogos, 2%, mais
0,3 p.p. do que no trimestre precedente.

Figura 2.13. Taxa de Desemprego
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Fonte: INE.

No final de julho estavam registados, nos Centros de
Emprego, cerca de 611,7 mil desempregados, menos
11,1% do que um ano antes. Ja relativamente aos desem-
pregados inscritos durante o més de julho, estes ascende-
ram aos 57,5 mil, menos 8,6% do que em julho de 2013.

Figura 2.14. Desemprego
800
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Também em julho, tanto as ofertas como as colocagoes
registaram aumentos homdlogos de 5,8% e 20,5% respeti-
vamente. O racio entre colocagdes e ofertas situou-se nos
62,5%, 1 p.p. abaixo do valor de junho.

Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocagfes
(MM3, VH)
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Fonte: |IEFP.

No final de julho de 2014, cerca de 103 mil trabalhadores
encontravam-se abrangidos por instrumentos de regulamen-
tacdo coletiva de trabalho (IRCT), 73 mil trabalhadores a
menos do que registado um ano antes. A variagdo média
anual da remunerag¢é@o implicita convencionada pelos IRCT
pemaneceu nos 0,6%.

Figura 2.16. Contratac&o Coletiva
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Fonte: |IEFP. Fonte: MEE.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
. . 2013 2014 2014
Indicador Unidade | Fonte | 2013 - - -
T2 | T3 | T4 T1 T2 mar abr mai jun jul
Taxa de Desemprego % INE 16,2 16,4 15,5 15,3 15,1 13,9 - - - - -
Emprego Total VH “ -2,6 -3,9 -2,1 0,7 1,7 2,0 - - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -2,8 6,8 2,0 -2,8 -6,1 -10,9 -6,1 -8,3 -9,5 -10,9 -11,1
Desempregados Inscritos (I.p.) VH 0,3 -0,5 1,9 2,8 -3,1 -7,4 -11,7 -9,3 -8,9 -3,8 -8,6
Ofertas de Emprego (I.p.) VH 49,1 47,0 531 64,3 66,3 22,6 57,7 21,5 22,0 24,5 58
Contratag&o Coletiva VHA  MSESS 1,0 1,0 1,0 1,0 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,6 0,6
indice do Custo do Trabalho* - Portugal VH INE 15 52 0,2 2,0 -14 31 - - - - -
indice do Custo do Trabalho* - AE VH Eurostat| 1,5 1,3 1,2 1,2 1,1 - - - - -

*Total, excluindo Admnistragéo P Ublica, Educacéo, Satide e Outras Atividade; f.p. - no fim do periodo;l.p.ao longo do periodo.
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Precos

No més de julho de 2014, a taxa de varia¢do do IPC situou-
se nos -0,9%, menos 0,5 p.p. do que um més antes. Em
termos médios anuais, a taxa de variagdo do IPC, em julho,
foi de -0,2% (havia sido nula em junho).

Figura 2.17. Taxa de Variacdo do IPC
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Fonte: INE.

Os precos dos bens cairam 2,1% em julho (-1,1% em

junho), enquanto o pre¢o dos servicos aumentaram 0,8%
(0,5% em junho).

O IPC subjacente (IPC excluindo bens alimentares néo
transformados e energéticos) registou uma variagdo homo-
loga de -0,4% (-0,4 p.p. do que em junho), 0,5 p.p. acima da
variacgéo do IPC total.

Figura 2.18. Taxa de Variacao do IPC (Bens e Servi¢os)
(MM12, VH, %)

Relativamente as classes do IPC, constata-se que as que
registaram maiores quebras foram as classes do Vestuério e
Bens Alimentares, com diminuicdes de 7,5% e 3,1%, respeti-
vamente. J& as que tiveram maiores aumentos de pregos
foram as classes das Bebidas Alcodlicas e Tabaco (3,1%) e
da Habitagéo (2,2%).

O indice de Precos na Producéo Industrial (IPPI) apresentou,
no més de julho, uma variacdo homoéloga de -0,8% (0,4 p.p.
abaixo do registado no més precedente).

Figura 2.19. Taxa de Variacao do IPPI
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Fonte: INE.

Para a variacdo do IPPI contribuiu a quebra de 1,9% regista-
da nas IndUstrias Extrativas e de 1,5% nas Indlstrias Trans-
formadoras. Dos grandes agrupamentos industriais, apenas
0s Bens de Consumo Duradouros e Energia registaram uma
variagdo homaologa positiva (0,9% e 0,1% respetivamente).

i A variagdo homodloga do indice Harmonizado de Precos no
3 /\ Consumidor (IHPC) em Portugal, no més de julho de 2014,
5 | foi de -0,7%, um valor 0,5 p.p. abaixo do registado no més
1] anterior. A variagdo homdloga do IHPC na zona euro recuou
0 0,1 p.p. para os 0,4%, pelo que o diferencial do IHPC de
’ Portugal e do IHPC médio da zona euro se fixou nos -1 p.p.
R B TSR T R R T T T S S (-0,7 p.p. em junho) Ao nivel da andlise em médias moveis
3 5 5533 5535 5 5 = de 12 meses, a diferenga permaneceu nos -0,8 p.p..
IPC Total Bens Servicos
Fonte: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
Indicador Unidade{ Fonte | 2013 2?13 - T 2014 T —T—  —
nov | dez jan | fev mar | abr | mai | jun | jul
indice de Precos no Consumidor VC INE -0,2 0,4 -1,4 -0,3 1,4 0,2 -0,1 0,1 -0,7
indice de Pregos no Consumidor VH INE 0,3 -0,2 0,2 0,1 -0,1 -0,4 -0,1 -0,4 -0,4 -0,9
indice de Pregos no Consumidor VM12 “ 04 0.3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,1 0,0 -0,2
IPC - Bens VH ‘ 00 | -02 0,0 -0,4 -0,8 -0,8 -1,0 -1,2 1,1 21
IPC - Servigos “ “ 07 | -01 0,4 08 0,9 0,2 1,0 0,7 05 0,8
IPC Subjacente* “ “ 0,2 0,0 0,2 0,1 0,1 -0,2 01 0,0 0,0 -0,4
indice de Pregos na Produg&o industrial VH " 0,1 -1,5 -0,3 -1,3 -1,5 -1,5 -0,6 -0,6 -0,4 -0,8
IHPC 0,4 0.1 0,2 01 0,1 -0,4 01 0,3 -0,2 -0,7
Diferencial IHPC PT vs. AE (MML12, VH) p.p. Eurostat| -0,9 | -08  -07 -0,7 -0,8 -0,9 -0,8 -0,8 -0,7 -1,0
*|P C subjacente exclui os bens alimentares ndo transformados e energéticos.
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Os indices bolsistas internacionais apresentaram uma ele- Figura 2.21. Empréstimos ao Setor Privado
. s lar . .- . 0,
vada volatilidade nos dltimos meses associada a instabili- (va, em%)
dade geopolitica de alguns paises do Médio Oriente e do oo
leste da Europa. Assim, no dia 27 de agosto de 2014 e, -1,0 \
face ao final do més de julho, os indices Dow Jones e Euro 20 -
Stoxx50 subiram 3,4% e 2,5%, respetivamente, asseme- 30 |
lhando-se aos ganhos registados face ao final do ano de
4,0 |
2013.
. e . 50 r
Figura 2.20. Indices Bolsistas
(agosto 2012=100, fim do periodo) 6.0
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AN i Fonte: Banco de Portugal.
120
10 | ' T Relativamente ao crédito destinado aos particulares, verifi-
) cou-se uma variagdo mais negativa dos empréstimos conce-
100 [+ didos ao consumo e para outros fins; enquanto o crédito
% destinado & habitacdo manteve a mesma variagdo do més
g 8 8 g 32 g2 282 3 3 3 3 de maio (-3,8%).
As taxas de juro das operagles do crédito diminuiram tanto
----------- PSI-20 DJ Euro Stoxx50 DOWJONES

para as empresas como para os particulares. Mas, enquanto
Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para agosto, o valor é do dia 27. a taxa de juro dos empréstimos a habitagdo subiu para 1,56
(+10 p.b. face a junho de 2013) a relativa aos empréstimos
para o consumo e outros fins apresentou uma ewvolucéo
descendente.

O indice PSI-20 (atualmente englobando apenas 18 empre-
sas) continuou a desvalorizar em agosto, mas de forma
muito menos acentuada do que no més precedente resul- i o
tando, em parte, do inicio da reestruturacdo do Novo Ban- Figura 2'22: Taxas de Juro de Empreostlmos a
co. De facto, no dia 27 de agosto, o indice PSI-20 manteve- Particulares e Empresas (em %)

9,0
se sensivelmente ao mesmo nivel de final de julho. 8o |
Em junho de 2014, a taxa de variagdo anual dos emprésti- 70 |
mos ao sector privado ndo financeiro foi de -5,3% em ter- 60 |
mos anuais (-5,2% em maio) abrangendo uma deterioragéo
£ 4 . N - L 50 -
quer dos empréstimos destinados as familias quer do crédi-
to destinado as empresas nio financeiras. 40 1
30 .
20 + e
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Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade; Fonte 2013 2013 i 201 T
nov | dez jan i fev | mar | abr | ma [ jun | jul
Yield OT 10 anos PT* % IGCP 58 58 58 50 48 41 36 37 36 36
Yield OT 10—Spread Portugal face a Alemanha* p.b. “ 386 410 386 333 321 249 214 229 239 244
PSI 20* VvC CMVM 16,0 4,7 0,3 2,1 10,2 31 -2,0 -4,6 -4.4 -12,1
Empréstimos a particulares: - para habitagéo varr BP -3,8 -3,8 -3,8 -3,8 -3,8 -39 -3,8 -3,8 -3,8
- para consumo var* “ -7.2 -7,3 -7.2 -6,4 -6,2 -5,7 -53 -4,6 -4,9
Empréstimos a empresas varx * -47 -5,6 47 -55 -5,2 -54 -6,6 -7,0 7,2
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % “ 147 147 147 149 150 152 153 155 156
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % “ 4,36 4,37 4,36 4,38 4,34 4,33 4,31 4,28 4,22

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual séo calculadas com base na relag&do entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizag&o, e transacdes mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificacdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagGes cambiais e de prego.
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Financas Publicas — Estado

Nos primeiros sete meses do ano, o valor provisério para o
défice global do Estado, na o6tica da contabilidade publica,
foi de 6642,2ME, o que representa um agravamento de
966,1 M€ face ao periodo homodlogo. O défice primario foi de
2383M¢E, mais 408,3ME que no ano anterior.

Figura 2.23. Execugédo Orgcamental do Estado
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Fonte: DGO.
A execucdo or¢camental do Estado, face a 2013, caracteri-
Zou-se por:

e um crescimento de 3,8% da receita fiscal, fundamentado
pela evolucdo do IVA (5,5%) e do IRS (6,1%), dos outros
impostos diretos (em resultado de uma cobranca da con-
tribuicdo sobre o setor bancario, superior em 33ME face
ao periodo homdlogo), do imposto sobre weiculos
(38,4%) e, com um menor contributo, do imposto sobre o
tabaco (6,3%) e do imposto Gnico de circulagédo (10,1%).
Este desempenho da receita fiscal resulta, sobretudo, da
melhoria das condi¢gdes do mercado de trabalho e do
impacto positivo das novas medidas de combate a fraude
e a evasdao fiscal nos impostos diretos. Em sentido inver-
so, salienta-se a diminuicdo do IRC (-9,1%), justificada,
essencialmente, pela alteragdo do padréo intra-anual da
componente da cobranca voluntaria, e do imposto de
selo (-5,3%). A receita néo fiscal diminuiu 18,1%, devido
a diminuicdo das transferéncias de outros subsectores
das administragfes publicas e dos rendimentos de pro-
priedade (explicada, em parte, pela diminuicdo dos divi-
dendos e outras participagBes nos lucros pagos pelo
Banco de Portugal); e,

e um aumento da despesa total em 4,8% e da despesa
priméaria em 3,3%. Este comportamento reflete o cresci-
mento das transferéncias correntes para a administracido
local (4,2%), em resultado de uma alteragdo no tratamen-
to orcamental da participacdo variavel dos municipios na
receita de IRS ao nivel das transferéncias no &mbito da
Lei das Financas Locais; das transferéncias e para a
CGA; dos juros e outros encargos da divida publica
(15,1%); e da despesa com pessoal, resultante da rever-
sdo das redugdes remuneratdrias, pelo pagamento do
subsidio de férias ao pessoal no ativo (que em 2013
ocorreu em novembro) e pelo aumento da contribuicao
da entidade patronal para a CGA.

Em sentido oposto, salienta-se a diminuicdo das outras
despesas correntes em 41,4% (devido a redugao de ver-
bas recebidas, menor saldo transitado e reclassificacdo
das despesas de funcionamento e com pessoal no &mbi-
to do POPH) e das transferéncias de capital para outros
subsectores das administragdes publicas em 31,5%, em
particular para a administracdo regional em consequén-
cia da alteragdo a Lei das Financas Regionais.

Figura 2.24. Despesa do Estado — principais componen-
tes (VHA, em %)
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Em julho, a despesa acumulada do Estado com ativos finan-
ceiros atingiu 1547,6M€, dos quais 1020,9M€ dizem respeito
a operacdes de dotacdo de capital (600,4ME em empresas
publicas redassificadas e 401,5M€ no ambito do Mecanismo
Europeu de Estabilidade). Os empréstimos de médio e longo
prazo atingiram 475,4M€, espelhando a execugdo acumula-
da verificada nas entidades publicas reclassificadas e nas
autarquias de 395,4ME€ e 63,2M€, respetivamente.

Quadro 2.8. Execucao Or¢camental do Es:tado

2013 2014 2013 2014 2014
jan a jul jan a jul abr mai jun jul
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)

Receita Total 22010 22382 53,4 54,9 4,4 1,3 1,8 1,7
Receita corrente 21813 22192 53,8 55,3 4,4 1,3 1,9 1,7
Impostos diretos 8837 9081 50,7 53,0 8,4 4,4 5,6 2,8
Impostos indiretos 10327 10818 54,8 57,9 2,5 2,5 3,3 4,8
Despesa Total 27686 29024 56,6 60,0 2,0 -0,4 3,5 4,8
Despesa corrente 26807 28286 56,8 60,2 2,7 0,1 4,1 55
Despesa com pessoal 5072 5542 54,9 66,4 -4,7 -4,8 8,6 9,3
Aquisicéo bens e servigos 733 703 45,5 51,4 -6,1 -6,7 -3,7 -4,1
Subsidios 100 47 24,5 20,1 -20,3 -61,9 -50,7 -53,3
Juros 3701 4259 54,1 58,8 27,8 19,0 16,3 15,1
Transferéncias corr. p/ AP 15181 15822 58,7 61,6 3,3 0,2 1,1 4,2
Saldo Global -5676 -6642 - - - - - -
Saldo Priméario -1975 -2383 - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE retificativo corrigido das alterac6es orgamentais da competéncia do Governo, nhomeadamente,

0s montantes cativos utilizados, as

autorizagdes de despesa, e os reforgos de dotagcdo provisional face & execucdo final do ano anterior. Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos, (SFA) incluin- Servico Nacional de Satude (SNS)

do as Empresas Publicas Reclassificadas . L ) _ 3 o
Até julho, a execucdo financeira consolidada™ provisoria do

SNS revelou um excedente de 69,7M¢€, refletindo uma melho-

ria de 172,1M€ face ao periodo homdlogo. A execugédo finan-

ceira, face ao més homélogo, caracterizou-se por:

e um aumento de 2,3% da receita, justificado essenciaimen-
te pela variacao das outras receitas correntes; e

e uma reducdo da despesa em 1,4%, devido sobretudo a
diminuicdo das responsabilidade para com os hospitais
EPE, outras aquisicdes de bens e servicos, parcerias
publico privadas e despesa com pessoal. Em sentido
oposto, constata-se um aumento da despesa com produ-
tos vendidos em farmécias e nas transferéncias correntes.

Até julho, e na 6tica da contabilidade publica, o excedente
provisorio dos SFA (incluindo as EPR) foi de 662,8Mg,
mais 300,6M€ que em idéntico periodo do ano anteriorl,
tendo-se caracterizado por:

e um crescimento homdlogo da receita de 8%, refletindo
0 aumento das outras receitas correntes em 51,3%
(influenciado pela Pargue Escolar, EPE e pela 2.2 pres-
tacdo da alienacdo de aeronaves F-16 a Roménia), das
contribui¢cdes para a Seguranca Social, CGA2 e ADSE
em 17,8% e das transferéncias de capital da UE em
14,4%. Em sentido contrario, denota-se uma reducao
das transferéncias correntes dos outros subsetores das
AP em -33,2% e das outras transferéncias de capital ~ Caixa Geral de Aposentagcdes (CGA)
em -83,2%; e,

e um aumento homodlogo da despesa (6,1%), explicado
pelas transferéncias correntes (9,6%), pela despesa
com pessoal (9,3%, em resultado da reversdo das
redugBes remuneratdrias e do pagamento do subsidio
de férias ao pessoal no ativo, que em 2013 ocorreu em
novembro, e o aumento da contribuicdo da entidade
patronal para a CGA), e ainda das outras transferén-
cias correntes e de capital (homeadamente o paga-
mento de pensdes da CGA, o perfil intra-anual das
transferéncias realizadas no &mbito da Lei de Bases da
Segurancga Social e o financiamento do programa de
assisténcia a Grécia). Em sentido oposto, salienta-se a
diminui¢&@o dos juros, devido ao efeito base da conver-
sdo dos empréstimos concedidos pelo Estado a Estra-
das de Portugal, S.A. e REFER, E.P.E. em aumentos
de capital e ao cancelamento de swaps de entidades
do sector dos transportes.

Até julho, o saldo acumulado da CGA, em contabilidade
publica, foi de 156,8M€, menos 2,6 ME que no periodo hom 6-
logo. A receita total aumentou 11%, refletindo, fundamental-
mente, 0 crescimento das contribuicbes para a CGA em
10,5% (em consequéncia do aumento da taxa das entidades
empregadoras, de 20% para 23,75%, pelo facto de a Contri-
buicdo Extraordinaria de Solidariedade - CES - ter passado a
incidir sobre a totalidade das pensdes e prestacdes pecunié-
rias vitalicias, da diminuicdo do limite minimo de incidéncia,
de 1350€ para 1000€, e do aumento do nimero de aposen-
tados e pensionistas com pensfes da responsabilidade de
entidades empregadoras) e das outras receitas correntes em
84,8%. A despesa total aumentou 11,2%, influenciada pelo
desfasamento no pagamento do 14.°més aos beneficiarios e
pelo consistente aumento do nimero de pensionistas. O
nimero de beneficidrios de pensdes de velhice aumentou
2,1%, os de sobrevivéncia 10,5%, enquanto os de invalidez
diminuiram 0,3%.

Quadro 2.9. Execugao Orcamental dos Servigos e Fundos Auténomos

Servigos e Fundos Auténomos Empresas P Ublicas Reclassificadas
(incluindo Empresas P Ublicas Reclassificadas) p
F T ¥ ¥
208 | 20M4 203 | 2014 2014 2013 . 20M4 203 | 2014 2014
janajul janajul janajul janajul janajul janajul
10° euros Exec.face OE corrig. (%) VHA (%) 106 euros Exec. face OE corrig. (%) VHA (%)
Receita Total 14628 15 802 55,2 58,6 8,0 1378 1493 525 49,6 83
Contribuigcdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 2519 2966 54,8 60,7 17,8 - - - - -
Transferéncias correntes das Adm. P (iblicas 8596 864 55,3 58,2 0,2 294 204 62,5 57,5 -30,6
Despesa Total 14 266 15 139 52,3 54,6 6,1 1993 1899 55,3 42,6 -4,7
Despesacom pessoal 1908 2085 545 62,0 93 420 434 554 619 35
Aquisicao de bens e servigcos 4682 4734 50,4 53,3 11 398 407 516 42,4 2,2
Transferéncias correntes 5887 6451 54, 58,8 9,6 16 19 39,3 59,2 18,9
Saldo Global 362 663 - - - -614 - 406
Fonte: DGO.
Quadro 2.10. Execucédo Financeira do SNS e Orcamental da CGA
Servigo Nacional de Saude Caixa Geral de Aposentagdes
2013 | 2014 2013 | 2014
jan ajul jan ajul
Execug&o Execug&o
0°euros VHA (%) | face ao OE 0°euros VHA (%) | face ao OE
(%) (%)
Receita Total 4 562 4 669 2,3 58,0 |Receita Total 5327 5915 11,0 63,2
Receita fiscal 44 42 -3,7 52,8 Contribuicées p/ a CGA 2516 2963 17,8 60,7
Outra receita corrente 4515 4 626 2,4 58,2 Quotas e contribuicdes 2197 2 606 18,6 59,8
Receita de capital 3 1 -75,0 55 Transferéncias correntes do OE 2677 2794 4,4 61,2
Despesa Total 4 664 4 599 -1,4 57,2 Comparticipagédo do OE 2510 2 636 5,0 65,2
Despesa com pessoal 523 518 -0,9 57,9 Compensacéo por pagamento de pensdes 167 158 -5,6 25,9
Aquisicdo de bens e servigos 4 115 4 049 -1,6 57,4 |Despesa Total 5168 5 758 11,4 60,6
Despesa de capital 8 8 10,5 16,2 Pensdes 5144 5 665 8,5 60,0
Saldo Global - 102 70 - Saldo Global 159 157 - -

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Saude e DGO.

' De referir que o ndo reporte de dados de algumas entidades e as alteragGes ao universo das entidades abrangidas ndo permite uma correta
comparabilidade entre os dados, as quais se refletem nas taxas de variagdo apresentadas.

2 Na ética da contabilidade publica, a Caixa Geral de Aposentacdes, I.P. (CGA) pertence aos Fundos e Servigos Auténomos.

3Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de
Compromissos.
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Seguranca Social

Até julho, o excedente da Seguranca Social, na ética da Figura 2.25. Execucao Orgcamental da Seg. Social

.- Lo . . 0,
contabilidade publica, foi de 266,2M€E, mais 93,9ME que no (VHA, em %)
mesmo periodo de 2013. 1
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A execucao orgcamental da Seguranca Social, em relacao 5 o — e
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Quadro 2.11. Execugao Orgamental da Seguranca Social
Segurancga Social
2013 2014 2013 2014
jan a jul jan a jul
10° euros | 10°euros | VHA Execucdo face ao OE (%)
Receita Total 14908 14985 0,5 58,7 59,1
Contribui¢des e quotizagdes 7572 7805 3,1 56,4 58,5
Transferéncias correntes da Adm. Central * 5287 5532 4,6 60,7 63,7
Despesa Total 14735 14719 -0,1 59,2 58,1
Pensobes 9066 9442 4,1 59,2 61,6
Pensées de velhice do reg. subst. bancario 291 285 -1,8 57,4 56,8
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 1637 1388 -15,2 59,8 48,8
Prestacbes e agao social 797 815 2,3 58,6 54,0
Saldo Global 172 266 - - -
Fontes: DGO e GPEARI.

(-39,7%); e

uma ligeira diminuicdo da despesa em 0,1%, decorrente,
sobretudo, da evolugcdo da despesa com subsidio de
desemprego e apoio ao emprego (-15,2%), das despe-
sas com acgbes de formagéo profissional (-16,3%), das
outras prestagbes (-7,2%), do complemento solidario
para idosos (-16,6%) e do rendimento social de insergéo
(-7,1%). Contrariamente, assistiu-se a um aumento da
despesa com pensdes, sobretudo nas de velhice (4,8%)
e de sobrevivéncia (3,8%), das transferéncias e subsi-
dios correntes (8,4%), bem como da despesa com a
acdo social (2,3%), a administracdo (9,8%) e o subsidio
de doenca (5,8%). Relativamente ao nimero de benefi-
ciarios, verifica-se um crescimento de 0,2% nas pensdes
de velhice e de 0,9% nas pensdes de sobrevivéncia. Os
beneficirios da penséo de invalidez apresentaram uma
reducao de 3,9% e os do subsidio de desemprego e
social de desemprego, assim como os do subsidio de
doenca, diminuiram 15,7% e 19,2%, respetivamente.

——t— Contrib. e quotizages

Sub. desemprego

Pensdes

Rend. Social de Inser¢éo

Fonte: DGO.

Figura 2.26. Despesa em Pensfes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.27. Nimero de Pensdes e Subsidios Atribuidos

(milhares, em final do més)
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Administracdo Regional

Até julho, e na 6tica da contabilidade publica, o défice
orcamental da administracdo regional situou-se nos
301,2M€, agravando-se 149,7M€ em relagdo ao periodo
homdlogo. Este comportamento é explicado pelo agrava-
mento do saldo da Regido Autdnoma da Madeira (RAM)
em 302,1M€, dado que o saldo da Regido Autbnoma dos

Acores (RAA) apresentou uma melhoria de 8ME. Este

resultado é fortemente influenciado pelo pagamento de

dividas a fornecedores de anos anteriores, no valor de

257 ,9ME.

A execucdo orcamental da Administracéo Regional, face a

2013, caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita total em 1,7%, em conse-
guéncia de comportamentos dispares nas duas regifes
(3,9% na RAM e -7,5% na RAA). Na RAM, o aumento
da receita € explicada, essencialmente, pela evolugéo
da receita fiscal, das outras receitas de capital e das
transferéncias de capital da UE, que mais que compen-
saram a reducéo das transferéncias de capital do OE no
ambito da alteracdo a Lei das Finangas Regionais
(LFR). Na RAA, o impacto da alteracdo da LFR conjun-
tamente com a reducéo das transferéncias de capital da
UE ndo foi suficiente compensada pelo aumento da
receita fiscal; e

e um crescimento da despesa total em 8,6%. A evolugéo
da despesa no seu conjunto resulta de comportamentos
diferenciados nas duas regides (-8,6% na RAA e 22,6%
na RAM). Na RAA, a diminui¢do da despesa deveu-se
principalmente ao comportamento das outras transfe-
réncias correntes (25,7%), do investimento (26,8%), e
dos subsidios (53%), que mais que compensaram O
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Administracao Local

No primeiro semestre, na ética da contabilidade publica,
o saldo acumulado provisério da execugéo orcamental da
administracdo local apresentou de um excedente de
191,1M€, o que compara com um défice de 141,4M€ do
periodo homoélogo. Se excluimos o pagamento de divi-
das de anos anteriores, a melhoria do saldo seria de
81,1ME€E.

A execucdo orcamental da Administra¢do Local, face ao
ano anterior, caracterizou-se por:

e uma ligeira diminuicdo da receita total em 0,8%, em
consequéncia da reducdo da receita de capital
(34,7%), que traduz o comportamento das transferén-
cias no ambito da Lei das Financgas Locais. A receita
corrente seguiu em sentido contrario, crescendo 5,5%,
espelhando o crescimento da receita fiscal (16,4%),
com os principais impostos diretos, IMT e IMI, a
aumentar 26,1% e 17,4%, respetivamente; e,

e uma diminuicio da despesa total em 9,1%, que traduz,
fundamentalmente, a variagdo negativa da aquisicdo
de bens de capital (-32%), das transferéncias de capi-
tal (-26,4%) e da despesa com pessoal (-1,7%). Neste
periodo foram efetuados pagamentos ao abrigo do
Programa de Apoio a Economia Local (PAEL) no mon-
tante de 81,1M€, menos 240M€E que no periodo homo6-
logo. Excluindo este efeito, a despesa apresenta uma
diminuicdo de 3,4%.

Figura 2.29. Execucgao Or¢camental da Administra-
¢do Local — principais componentes

(VHA, em %)
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Fonte: DGO.
Quadro 2.12. Execucéo Orcamental das Administracdes Local e Regional
Administracdo Regional Administracao Local
2013 2014 | 2014 2013 2014 | 2014
jan a jul jan ajul
10° euros Grau de execucéo (%) VHA (%) 10° euros Grau de execucéo (%) VHA (%)
Receita total 1324 1301 56,3 -1,7 3852 3820 54,3 -0,8
Impostos 688 745 54,5 8,3 1126 1311 53,1 16,4
Transferéncias correntes 32 37 84,8 14,6 1401 1421 56,9 1,4
Despesa total 1475 1603 63,4 8,6 3993 3628 58,9 -9,1
Pessoal 442 463 60,2 4,7 1364 1341 67,6 -1,7
Aquisicédo de bens e servigos 192 223 61,4 16,5 1131 1101 67,1 -2,6
Transferéncias correntes 360 350 87,9 -3,0 286 297 68,8 4,1
Investimento 279 87 19,0 -68,8 866 589 40,1 -32,0
Saldo global - 152 - 301 . = - 141 191 - N

Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida publica das Administracées Publicas
(o6tica de Maastricht)

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Por-
tugal, em junho de 2014, a divida publica das administra-
¢bes publicas cifrou-se em 223,3 mil M€, menos 1233ME
gue no final de maio. Face ao més anterior, a variagéo é
explicada pela diminuigdo do stock da divida da adminis-
tracdo central em 799ME€, enquanto a administracdo
regional e local aumentou o saldo em 54M€. E de referir
que os depositos da administracdo central diminuiram
2895M€ em comparagdo com o més anterior.

Quadro 2.13. Divida Mensal das Administracdes

Publicas
(milhdes de euros)
2013 dez 2014 mai 2014 jun
Administragc6es Publicas 213631 224 503 223270
Por subsector:
Administracao Central 213973 225270 224 471
Administragé@o Regional e Local 9827 9816 9870
Seguranca Social 2 1 1
Consolidagéo entre subsectores 10171 10 584 11073
por meméria:
Depositos da Administragdo Central 17 329 22 094 19199
Fonte: Banco de Portugal.
Divida n&o Financeira das Administragoes

Publicas

Quadro 2.14. Divida ndo Financeira das AP
(milhGes de euros)

2013 dez | 2014 mai | 2014 jun

Administragdes Publicas 3853 3816 3595
Por subsector:

Administragcdo Central 333 445 463

Administrag&o Regional 1489 1367 1281

Administrag&o Local 2030 2004 1851

Seguranca Social 0 0 0

Fonte: DGO.

Em julho, a divida ndo financeira das administragdes
publicas, excluindo EPR, diminuiu 98,4AME face ao més
anterior. Este comportamento deveu-se a diminui¢cdo da
divida em todos os subsectores, nomeadamente da admi-
nistracdo regional e local (46,2ME e 42,9M€E, respetiva-
mente).

Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhGes de euros)

2013 dez | 2014 jun | 2014 jul
Administragdes Publicas 1190 1034 1024
Por subsector:
Administragdo Central (excl. satde) 30 34 34
SNS 10 14 12
Empresas Publicas Reclassificadas 1 0 0
Administrag@o Regional 668 536 531
Administrag&o Local 517 478 474
Outras Entidades 714 938 956
Empresas publicas néo reclassificadas 103 139 139
Hospitais EPE 611 799 817
Adm. Plblicas e outras entidades 1903 1971 1980

Fonte: DGO.
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Em julho, os pagamentos em atraso das Administracfes
Publicas, incluindo as empresas publicas ndo reclassifica-
das e os hospitais EPE, aumentaram 8,5M€ face ao més
anterior, refletindo essencialmente o aumento da divida dos
hospitais EPE (18,6M€) dado que os restantes agrupamen-
tos ou mantiveram ou diminuiram os pagamentos.

Divida Direta do Estado

No final de julho, a divida direta do Estado aumentou
2868,8ME face ao més anterior. Este comportamento resul-
ta da emissdo de um MTN nédo euro (MTN USD Out2024)
no valor nominal de 3275M€, do aumento do saldo de
CEDIC, CAe CT (em 710,5M€, 324, 5M€ e 263,1M€E, respe-
tivamente). Em sentido contrario, é de referir a dminuigéo
do saldo de BT (em 1927,9M€) e das OT, justificada pela
amortizacdo antecipada da OT 3,35% Out2015 (no valor
nominal de 182,7Mg€).

As variagcbes cambiais contribuiram para o aumento do
saldo da divida em 370,4M€E.

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

30-jun-14 jul-14 31-jul-14
Saldo Emissdes Amortiz. Outros Saldo

Transacionavel 114758 5908 4756 118 116 028

Bilhetes do Tesouro 18581 2633 4561 0 16 653

Obrigagdes do Tesouro 93 457 H 189 7 93274

Né&o Transacionavel 20949 4273 2966 0 22 256

Cert. de Aforro e do Tesouro 14008 649 62 0 14 595

CEDIC e CEDIM 5811 3611 2900 0 6 522

Prog. de Ajustamento Econémico 77 195 0 0 291 77 487

Total 212 902 10181 7721 409 215771
Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizagcoes de Divida

A 20 de agosto foram realizados dois leildes de BT, tendo
sido colocados na fase competitiva 200€, a 3 meses, e
800ME, a 1 ano. A taxa média ponderada da emissdo a trés
meses foi de 0,097% (que compara com 0,180% da emis-
sé&o de junho) e a 1 ano foi de 0,216% (0,453% na emissao
do més anterior).

Figura 2.30. Emissfes de BT
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3. Comércio Internacional [

Evolucdo global %]

Nos primeiros seis meses de 2014, as exportacdes representa-
ram 83,1% das importacgdes, o que se traduziu numa reducdo de
2,4 p.p. na taxa de cobertura das importacdes pelas exporta-
¢Oes, face ao periodo homdlogo. Excluindo os produtos energé-
ticos, as exportacfes passaram a representar 93,3% das impor-
tacdes (-1,7 p.p. que em igual periodo no ano transato).

De acordo com os resultados preliminares recentemente
diwlgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, no pri-
meiro semestre de 2014, as exportacdes de mercadorias
cresceram, em termos homélogos, 0,5% enquanto as
importacdes aumentaram 3,4% Bl Nesse periodo, o défi-
ce da balanca comercial (fob/cif)y aumentou 20,4%.
Excluindo os produtos energéticos, as exportacdes cres-
ceram 3,9% e as importagdes registaram uma variagdo

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de junho

Valores em milhGes de Euros

homologa positiva de 5,8% (Quadro 3.1). janeiro ajunho 2013 ] 2014 TVH
Intrat+Extra UE

Exportagdes (fob) 23 804 23923 0,5

i N . Importagdes (cif) 27 834 28777 3,4

Figura 3.1. Evolucdo da Taxa de Cobertura (fob/cif) Saldo (fob-cif) -4030 - 4853 20,4

das Importacdes pelas Exportag6es de Mercadorias Cobertura (fobrcif) 85,5 831 -
(%) Intra UE

Exportagdes (fob) 16 872 17 252 2,3

Importagdes (cif) 19 835 21 608 8,9

Saldo (fob-cif) - 2963 - 4356 47,0

93,2 93,0 933 Cobertura (fob/cif) 85,1 79,8 -
P - Extra UE

705 3 - (P =< Exportagdes (fob) 6932 6671 -3,8

e 68,1 67,1 69477~ s0.6 835 831 Importacdes (cif) 7 998 7 169 -10,4

: Saldo (fob-cif) - 1067 - 498 -53,4

628 gug 633 63,9 o5 6L7 63,5 Cobertura (fob/cif) 86,7 93,1 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(Gltimas versdes disponiveis adata da publicagdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 jan-jun
14

Nota:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

@=Om Total Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas
versdes disponiveis a data da publicagcdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as n&o respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Nos primeiros seis meses de 2014, o défice da balan¢ca comer-
cial Intra UE acentuou-se 47% em termos homdlogos, com as
exportacfes de mercadorias a crescerem 2,3% e as importagées
a aumentarem 8,9%. O saldo da balanca comercial Extra UE
recuperou 53,4% (Quadro 3.2).

Quadro 3.1. Evolugédo da Balanca Comercial
(valores acumulados)

janeiro ajunho VH
Intra + Extra-EU T Giirmos T Uitimos
il | | = .
(milhGes de Euros) 2013 | 2014 VH 3moows | 12 meses Quadro 3.3. Evolugao Mensal e Trimestral
Exportacdes (fob) 23 804 23923 0,5 0,4 3,3 P - po
Importagdes (cif) 27 834 28777 3.4 13 36 Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXP?RTAQOES;(FOI))
Saldo (fob-cif) 4030 4853 20,4 11,5 5.4 (milhGes de Euros) 2013 2014 i TVH 2013 | 2014 | TVH
Cobertura (fob/cif) 85,5 83,1 - - - _
- R jan 4 463 4 899 9,8 3863 3931 1,8
Sem energéticos:
Exportacdes (fob) 21 289 22118 3,9 31 38 fev 4422 4643 5,0 3677 3828 41
Importagdes (cif) 22 407 23714 58 4,3 54 mar 4635 4730 2,0 4002 3948 -1,3
Saldo (fob-cif) -1118 -1596 42,8 25,3 28,2 abr 4833 4509 -6,7 4085 3884 -4,9
Cobertura_(fob/cif) 95.0 93.3 - - - mai 4888 4962 15 4246 4088 -3,7
Extra-EU Ja?e"O ajunho Ve jun 4593 5034 9,6 3931 4244 8,0
(milhGes de Euros) 2013 | 2014 VH 3”::6"::5 , 1;':;‘:25 jul 5196 4373
- ! - ago 4225 3317
rooriagtes {cl) Jew 71 -ioa e -4 set 4857 3925
mportagcoes (Ci - » -0, -0,
Saldo (fob-cif) -1067 -498 53,4 -39,2 52,2 out 5326 4236
Cobertura (fobrcif) 86,7 93,1 - - - nov 4765 4163
Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE (Gltimas versées dez 4543 3561
Geponivle b detc do publcact para o peiod consierado) 0= dados do comerce nrace muntie L Trim 13520 14272 66| 11542 11707 1a
limiares de assimilagao. 2° Trim 14 314 14 505 1,3 12 262 12 217 -0,4
Notas: 3° Trim 14 278 11 615
Exportagdes: somatdério das exportagdes para 0 espago COmunitario com as exportacdes para os 4° Trim 14 634 11 960
Paises Terceiros. Importacdes: somatério das importagcées com origem nos paises comunitarios com

asimportacdes provenientes dos Paises Terceiros. Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE (lltimas versées

disponiveis a data da publicac&o para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo
dos limiares de assimilagdo.

Nota:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importagées com origem nos paises comunitarios
com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Infomagé&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°8/2014”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de junho de 2014 correspondem a uma versao preliminar. Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nédo respostas (valor das transacdes das empresas para as quais o INE néo recebeu ainda informa-
¢ao) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo (valor anual das operag@es intracomunitarias abaixo do qual os
operadores sdo dispensados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se & entrega da declaracéo periédica fiscal: no caso de Portugal, 250 mil
euros para as importacdes da UE e 250 mil para as exportagcfes para a UE, em 2013). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto
regular entre as declaragdes Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a |ES.

[3] Exportacfes: somatério das exportacdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importa-
¢Bes com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

De referir, ainda, os contributos dos “Agroalimentares”, “Peles,
Couros e Téxteis” e “Material de Transporte”, para o crescimen-
to das exportacdes de mercadorias (contributos de 0,6 p.p., 0,4

Nos primeiros seis meses de 2014, as exportacdes de
mercadorias cresceram, em temos homologos, 0,5%.
Excluindo os produtos energéticos, essa variagdo positi-

va foi de 3.9%. p.p.-e 0,3 p.p., respetivamente).

Entre janeiro e junho de 2014, destaca-se o contributo

positivo do “Vestuario e Calgado” (+1,2 p.p.), seguido do Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
contributo dos “Produtos Acabados Diversos” e dos ¢Ges por Grupos de Produtos (p.p.)

“Quimicos” (ambos com +0,7 p.p.). As “Maquinas” sdo o
grupo de produtos que maior peso tem nas exportacdes
de mercadorias (14,7%). Seguem-se os “Quimicos”

Ultimos 12 meses a terminar em junho de 2014
(Total: 3,3%)

(13,1%). = 011 vestuario e
g calcado
. . . 2 0,1 4
A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos gru- E N
. ~ = 4 quimicos
pos de produtos para o crescimento das exportacdes no § o _ prod. acab.
L . . agroallmentares. diversos
ultimo ano a terminar em junho de 2014. 0.1 1
material de peles couros e téxteis
Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos contri- %07 transporte
buiu positivamente para o crescimento das exportacdes 007 .madeira
. “ L. " maquinas
de mercadorias (+3,3%). O “Vestuario e Calgado” deu o : cort. papel
. . . . -8 -6 -4 -2 2 4 6 8 10 12
maior impulso positivo (+0,9 p.p.). De destacar ainda o ' 00
contributo positivo dos “Produtos Acabados Diversos” e energeticos
o ” . 0,0 4
dos “Quimicos” (ambos com +0,8 p.p. respetivamente).
L -0.1 4
Eﬂz{(gz Txs de var. homéloga
014

Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.
Nota:

A dimensé&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagdes
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportac¢fes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-jun Anual jan-jun dltimos 12 meses Janjun
i i i VH® contrib. i VH contrib.
2083 | 204 2008 | 201 203 | 204 ppl pp
Total das Exportacdes 23 804 23923 100,0 100,0 100,0 100,0 3,3 3,3 0,5 0,5
r 000 Agro-Alimentares 2645 2765 10,8 18 n1 16 53 0,6 4,5 05
r 100 Energéticos 2515 1806 56 104 10,6 75 2,1 -0,2 ¢ -28,2 -3,0
200 Quimicos 2983 3139 10,7 2,6 »5 3,1 6,1 0,8 52 0,7
M 300 M adeira, Cortica e Papel 1940 1940 78 8,1 8,2 8,1 25 0,2 0,0 0,0
" 400 Peles, Couros e Téxteis 993 1081 4.4 4,2 4,2 4,5 9,8 04 89 04
r 500 Vestuério e Calgado 2 065 2341 10,1 9,2 8,7 9,8 10,3 09 13,3 12
r 600 Minérios e M etais 2596 2481 10,6 105 10,9 104 -5,8 -0,6 -4,5 -0,5
700 M aquinas 3519 3516 9.3 138 1uz8 7 05 01! -0,1 0,0
" 800 M aterial de Transporte 2671 2805 22 105 12 n7 3,0 03 50 0,6
I 900 Produtos Acabados Diversos 1876 2051 8,6 8,0 7.9 8,6 10,1 08 ! 93 07
Pormemaria:
Total sem energéticos 21289 22 118 944 896 894 925 38 | 35 | 39 | 35 |

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagédo.
Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espaco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em junho de 2014.

[2](jul 13-jun 34)/(jul 12-jun 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagées - analise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros seis meses de 2014, as exportacdes para
a UE cresceram, em termos homologos, 2,3%. As expor-
tacbes com destino aos paises da UE-15 aumentaram
2% enquanto as exportagées com destino aos Paises do
Alargamento cresceram 6,7%. As exportacdes para 0s
paises terceiros registaram uma quebra de 3,8% (Quadro
3.5).

As exportagBes de mercadorias para o Reino Unido (+0,8
p.p.) foram as que registaram o maior contributo Intra
UE-15 para o crescimento das exportagées, seguidas das
exportagBes para Franca e Espanha (ambos com
+0,6 p.p.).

No Ultimo ano a terminar em junho de 2014, as exporta-
¢Oes para os paises Intra UE cresceram, em termos
homélogos, 4,2%. As exportagGes para os paises da UE-
15 registaram uma variagdo homéloga positiva de 4%. As
exportagbes para Espanha (+1,8 p.p.) e o Reino Unido
(+0,8 p.p.) foram as que mais contribuiram para o cresci-
mento das exportagdes. Entre os principais paises tercei-
ros, destaca-se a variagdo homologa positiva das expor-
tacBes para a China (+10,8%), Mocambique (+5,5%) e os
EUA (+5%). No mesmo periodo, destaca-se o decréscimo
das exportacdes com destino a Venezuela (-29,5%) e
Marrocos (-3,9%), ainda que com um impacto pouco
expressivo na variagdo homdloga das exportagdes totais
(Figura 3.3).

GEE|GPEARI

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacdes
para uma Selecdo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em junho de 2014

Taxas de variagdo homadloga (%)
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Contributos (p.p.)

Bélgica -0,38
Italia -0,33
Gibraltar - 0,20
Paises Baixos - 0,07
Marrocos - 0,05
Dinamarca - 0,02
Turquia - 0,01
Suécia 0,00
Suica 0,01
Brasil 0,02
Argélia 0,02
Mocambique 0,04
Russia 0,06
Angola 0,09
Poloénia 0,09
China 0,16
EUA 0,21
Alemanha 0,25
Franca 0,67
Reino Unido 0,80
Espanha 1,76
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugdo das Exporta¢des de Mercadorias comdestino a uma
Selecéo de Mercados.

Quadro 3.5. Evolugédo das Exportagfes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢do de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
iani 0 —
Destino jan-jun anual jan-jun 12 meses Y jan-jun
. . VH @ contrib. VH contrib.
2013 2014 2008 2013 2013 2014 ppd pp.ld
TOTAL 23 804 23 923 100,0 100,0 100,0 100,0 3,3 3,3 0,5 0,5

Intra UE 16 872 17 252 74,5 70,3 70,9 72,1 4,2 3,0 2,3 1,6

dos quais:

UE-15 16 095 16 423 716 67,1 67,6 68,6 4,0 2,7 2,0 14
Espanha 5592 5724 279 236 235 239 77 18 24 0,6
Alemanha 2858 2923 28 n7 2,0 »2 2,1 02 23 03
Franga 2794 2931 ns 16 n7 23 57 0,7 49 0,6
R.Unido 1249 1441 55 55 52 6,0 5,1 08 54 08
P .Baixos 969 947 33 40 4,1 4,0 -16 -0,1 -22 -0,1
Italia 833 772 37 33 35 32 -9,2 -03 -73 -03
Bélgica 739 629 25 28 31 2,6 -23 -04 -4.9 -05
Suécia 236 249 12 10 10 10 -0,2 0,0 54 01
Dinamarca 156 19 0,7 0,7 07 06 -3,5 0,0 -4,1 0,0

Alargamento 777 829 2,8 3,2 3,3 3,5 8,1 0,3 6,7 0,2
Polénia 223 239 08 0,9 0,9 10 10,2 0,1 73 0,1

Extra UE 6 932 6671 25,5 29,7 29,1 27,9 11 0,3 -3.8 =Ll
dos quais:

Angola 1412 1439 58 6,6 59 6,0 14 01 19 01
EUA 980 986 34 42 41 4,1 50 0.2 06 0,0
China 331 414 05 14 14 17 08 0.2 25,0 03
Brasil 3B 291 08 16 13 12 10 00 -8,6 -0,1
Marrocos 438 36 0,7 15 18 13 -3,9 -0,1 =279 -05
Argélia 305 334 05 11 13 14 15 0,0 93 01
Suica 218 216 038 09 09 09 15 0,0 -0,9 0,0
Turquia 205 184 0,6 08 09 038 -18 0,0 -10,2 -0,1
Venezuela 89 73 01 04 04 03 -295 -0,2 -18,3 -0,1
M ocgambique 153 u4 0,2 07 0,6 0,6 55 0,0 -55 0,0

Pormemoéria:

Gibraltar 188 120 01 07 08 05 -25.2 0,2 36,1 0,3
PALOP 1724 1747 6.9 79 7.2 73 18 01 13 01
EFTA 280 284 11 11 12 12 37 0.0 14 0,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagédo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Notas:

Exportacdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2013.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em junho de 204.
[2](jul 13-jun 34)/(jul 12-jun 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a junho de 2014, as importacdes de mercado-
rias registaram uma variagdo homadloga positiva de 3,4%

(Quadro 3.6).

O comportamento das importacdes de “Material de
Transporte” e de “Maquinas” foi o principal motor de cres-
cimento das importagdes, com um contributo positivo de

24 p.p.elp.p.,respetivamente.

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem

das importagBes portuguesas (75,1%).

Nos primeiros seis meses de 2014, as importacdes de merca-
dorias provenientes do mercado comunitario cresceram, em
termos homologos, 8,9%, sendo que as provenientes dos pai-
ses da UE-15 aumentaram 8,5%. As importacdes provenientes
dos paises do Alargamento cresceram 19,7%.

As importagdes de mercadorias provenientes de paises tercei-
ros decresceram 10,4%, em termos homodlogos. Angola desta-
ca-se como sendo o principal mercado extracomunitario de
origem das importagcbes de mercadorias (2,9% do total).
Seguem-se a China (2,7%) e os EUA (1,8%).

Quadro 3.6. Importag8es de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢do por uma Selec&o de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variag&@o e contributos
Grupos de Produtos jan-jun Anual jan-jun 12 meses ™ - Janjun -
VH @ contrib. VH contrib.
2013 [ 2014 2008 2013 2083 | 2014 ppld ppl
TOTAL DAS IMPORTAGOES 27 834 28 777 100,0 100,0 100,0 100,0 3,6 3,6 3,4 3,4
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 4474 4310 12,9 16,1 16,1 15,0 -04 -0,1 -3,7 -0,6
100-Energéticos 5427 5063 16,1 19,6 19,5 17,6 -34 -0,7 -6,7 -13
200-Quimicos 4638 4771 132 16,2 16,7 16,6 16 03 29 05
300-Peles,Mad, Cortica e Papel 1284 1365 43 4.6 4.6 47 8,6 04 6,3 03
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 1835 2039 6,1 6,8 6,6 71 16 038 ni 07
500-Minérios e M etais 2396 2395 99 83 8,6 83 22 0,2 0,0 0,0
600-M aquinas [4] 3956 4239 9.8 16 142 u7 6,0 09 72 10
700-M aterial de Transporte [5] 2438 3109 22 8,7 8,38 10,8 18,4 16 275 24
800-Prod. Acabados Diversos 1385 1485 55 52 50 52 7,1 04 7.2 04
Total sem energéticos 22 407 23714 839 80,4 80,5 82,4 54 43 58 4,7
Mercados de origem
Intra UE 19 835 21608 74,8 72,3 713 75,1 7,7 5,5 8,9 6.4
dos quais:

UE-15 19 097 20 723 72,8 69,6 68,6 72,0 7,5 5,2 8,5 5,8
Espanha 8705 9227 30,8 324 313 321 72 23 6,0 19
Alemanha 3206 371 134 1n4 15 29 07 12 16,0 18
Franca 1895 2071 8,1 6,8 6,8 72 73 05 93 0,6
Italia 1449 1528 54 52 52 53 37 0,2 55 03
Paises Baixos 1380 1478 47 5,0 5,0 51 6,0 03 71 0.4
Reino Unido 793 841 33 29 28 29 71 0,2 6,1 0,2
Bélgica 686 778 29 25 25 27 8.8 0,2 B35 03
Suécia 290 362 11 10 10 13 17,6 0,2 249 03
Irlanda 260 275 09 10 09 10 53 01 58 0,1

Alargamento 739 885 2,0 2,7 2,7 3,1 12,4 0,3 19,7 0,5

Extra UE 7 998 7 169 25,2 27,7 28,7 24,9 -6,4 -1,8 -10,4 -3,0

dos quais:
Angola 1594 833 0,6 4,6 57 29 -25,7 -12 -47,8 -2,7
China 673 764 21 24 24 2,7 76 0,2 35 03
Brasil 358 413 21 15 13 14 -78 -03 15,5 0,2
EUA 430 525 16 15 15 18 4,0 01 223 03
Nigéria 356 426 27 13 13 15 -57 -0,1 98 03
Aréabia Saudita 272 309 10 12 10 11 72 01 B3 0,1
Argélia 202 231 11 0,7 07 038 -38,0 -0,5 12 0,1
Cazaquistéo 324 365 0,6 10 12 13 -54 -0,1 25 0,1
Azerbaijao 109 276 0,1 038 04 10 86,6 05 52,1 0,6
Guiné Equatorial 73 98 04 03 03 03 -25,8 -0,1 338 0,1
Russia 546 284 0,6 18 2,0 10 10 0,0 -48,1 -0,9
Libia 56 1 15 0,2 0,2 0,0 -85,0 -0,5 -97.8 -0,2
Camardes 327 87 0,0 14 12 03 -8,3 -0,1 -734 -0,9
OPEP 2760 1938 85 8,9 9,9 67 25,1 25 -298 -30
EFTA 215 78 17 0,7 0.8 0,6 -14.8 -0,1 -75 -0,1
PALOP 1622 849 07 4.8 58 3,0 -24,6 -11 -47,7 -28

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicacéo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas gque se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importacdes: somatdrio das importacdes de mercadorias provenientes da UE com as importacdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2013.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em junho de 2014.
[2](jul 13-jun 14)/(jul 122-jun 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importacdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homdélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

No primeiro semestre de 2014, as exportacdes de produtos  As exportacBes de produtos de baixa, média-alta e alta
industriais transformados cresceram, em termos homdélo-  intensidade tecnoldgica contribuiram positivamente para o
gos, 0,8%. As exportacdes de produtos de média intensi- crescimento das exportagBes deste tipo de produtos
dade tecnoldgica representam mais de metade do total das  (+2,3 p.p., +0,9 p.p. e +0,3 p.p., respetivamente).

exportacdes destes produtos (56,9%), (Figura 3.4 e Qua-

dro 3.7). As importagbes de produtos industriais transformados

cresceram, 8,1%, em termos homaologos, principalmente
induzidas pelo forte contributo dos produtos de média alta
i o tecnologia (+5,2 p.p.).
Figura 3.4.ExportacBes de Produtos Industriais Trans-

formados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

e (55 WOk G [ (S [ (S i T 5 N M I M ava o Figura 3.5.Importagdes de Produtos Industriais Trans-
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o7 100 78 74 75 70 64|65 66 Fonte: Quadro 3.7. Exportagdes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.
Definicdo da Intensidade Tecnolégica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE
(STl Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-
22, 36-37).
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Fonte: Quadro 3.7. Exportacdes e Importacdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.

Definicéo da Intensidade Tecnolégica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE
(STl Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15
22, 36-37).

Quadro 3.7. Exportacdes e Importacdes* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade
Tecnolégica

Intra_+ Extra-UE Valores em milhges de Euros
janeiro a junho Taxas variago (%) %total prod. indust. transf. Contributos ™ (p.p.)

Intensidade Tecnolégica 2013 | média ‘ jan-jun jan-jun | jan-jun

2013 | 2014 2013-12 2012 2013 2013 |
| 2008-13 204-13 2013 ‘ 204 | 2014
EXPORTAGOES

Total dos prod. indust. transformados 44 757 22 470 22 640 4,1 4,6 0,8 100,0 100,0 100,0 100,0 4,6 0,8
Altatecnologia 3057 1551 1608 -4,5 -2,0 3,7 73 6,8 6,9 71 -0,1 0,3

- Sem Aeronautica e aeroespacial %! 2869 1464 1492 -4.6 -36 19 70 6,4 6,5 6,6 -0,3 0,1
M édia-alta tecnologia 13332 6843 7049 34 19 30 30,6 29,8 30,5 311 0,6 09
M édia-baixa tecnologia 12659 6 446 5837 84 72 -9,4 276 283 28,7 258 20 -2,7
Baixa tecnologia 15709 7631 8147 3,7 6.4 6,8 345 35,1 34,0 36,0 2,2 23

Pormemoria:

Total das Exportagdes 47 379 23804 23923 4,1 4,7 05 100,0 100,0 100,0 100,0 4,7 05
Residual [3] 2622 1334 1283 3,7 54 -3.8 55 55 56 54 03 -0,2
IMPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados 43 624 21282 23 001 -3,5 2,1 8,1 100,0  100,0 100,0  100,0 2,1 8,1
Altatecnologia 6334 3172 3205 -6,7 -25 10 15,2 u5 149 39 -04 0,2
- Sem Aeronautica e aeroespacial %! 5935 2937 2961 -6,3 -36 08 us5 B7 14,0 3,0 -05 0,1
M édia-alta tecnologia 15892 7725 8830 -4,0 17 u3 36,6 36,4 36,3 384 06 52
M édia-baixa tecnologia 8239 4106 4423 -4,6 22 7,7 89 189 9,3 9,2 04 15
Baixa tecnologia 13160 6279 6544 -0,1 48 42 294 30,2 295 28,4 14 12
Pormeméria:
Total das Importacdes 56 745 27834 28777 24 10 34 100,0 100,0 100,0 100,0 10 34
Residual BR1 6552 5775 17 23 -n9 23,9 231 235 20,1 -05 28

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versGes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitério incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportaces: somatorio das exportagdes para o espagco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagcdes com origem nos paises
comunitarios com as importagées provenientes dos Paises Terceiros.

Definicdo da Intensidade Tecnoldgica deacordo com ametodologia proposta pela OCDE (STIScoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).

[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportagdes/Importagées de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — analise shift-share: (TVH) x (peso no periodo
homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT nédo séo directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparacdes e manutengéo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servigos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportagdes (Importagdes)— Exportagdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de maio de 2014, nos primeiros
cinco meses de 2014, as “Exportagbes” (crédito) de
Bens e Servigos registaram um crescimento homologo
de 1,1%. A componente dos Bens contribuiu negativa-
mente (-0,3 p.p.) para o crescimento das “exportacdes”
totais.

Nos primeiros cinco meses de 2014, a componente dos
Servigos representou 28,3% do total das “Exportagbes”
e contribuiu positivamente (1,4 p.p.) para o seu cresci-
mento. Do lado das “Importagdes” (débito) o peso desta
componente foi de 17,1% no total e 0 seu comportamen-
to reforgou o crescimento das “Importagdes” totais
(3,5%) em 1,5 p.p., (Quadro 3.8).

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no Ultimo ano a terminar em maio de 2014, com
base em dados do INE para as “Exportagdes” de Bens
(Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para as
“Exportagdes” de Servigos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exporta-
¢bes” de Bens e Servicos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos “Produtos acabados diversos” (+0,64 p.p.) e dos
“Quimicos” (+0,62 p.p.). Na componente dos servigos,
continuam a destacar-se os contributos das rubricas de
Viagens e Turismo (+1,11 p.p.) e Outros Fornecimentos
por Empresas (+0,60 p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes” de Bens e Servigos e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em maio de 2014

Taxas de variagdo homoéloga (%)
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Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de bens e servigos, e do INE, parao célculo da estrutura das exportagées de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportagdes de Bens (somatério das Exportagdes de mercadorias para a UE com as
Exportagdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde & TVH das Exportagdes de Bens e Servicos nos
dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (4,2%).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
jan-mai _ _ média 2 meses ! jan-mai
Anual jan-mai - -
anual vH contrib. vH contrib.
208 | 2014 2008 2013 2083 | 204 08-13 pp. @ pp.@
CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 27 439 27 740 100,0 100,0 100,0 100,0 3,6 4,2 4,2 11 11
Bens 19 974 19 896 68,7 69,9 72,8 717 4,0 2,9 2,0 -0,4 -0,3
Servigos 7 466 7 844 313 30,1 27,2 28,3 2,9 7,3 2,2 51 14
Transportes 2287 2328 8.3 8.4 83 84 38 48 04 18 01
Viagens e Turismo 2950 3251 B0 6 08 n7 45 83 11 10.2 11
Comunicacéo 228 208 10 07 038 07 -2.8 -85 -0.1 -89 -01
Construcéo 227 203 11 09 08 07 -05 35 0.0 -105 -0.1
Sequros 42 47 02 01 02 02 -15 76 0.0 .0 0,0
Financeiros 85 13 04 03 03 04 -2,0 71 0,0 324 01
Informacé&o e Informatica 209 231 05 08 08 08 B9 u3 0,1 05 01
Direitos de Utilizacdo » B 0.1 0.0 0.0 0.0 =76 13 0.0 89 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 1198 1262 6.0 45 44 45 -24 ua 0.6 53 0.2
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 14 mw 04 04 04 04 8.1 6.1 0.0 -19 0,0
Operacdes Governamentais 13 76 03 04 04 03 04 -95 00 -32.3 -0.1
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigcos 26 797 27 748 100,0 100,0 100,0 100,0 -2,3 3,4 3,4 3,5 3,5
Bens 22 440 22 996 84,7 83,7 83,7 82,9 -2,5 2,9 2,5 2,5 2,1
Servigos 4 358 4752 15,3 16,3 16,3 17,1 -11 5,9 1,0 9,1 15
Transportes 1359 1407 48 52 51 51 -0.8 51 03 35 02
Viagens e Turismo 1276 1355 40 48 48 49 12 6.3 03 6.2 03
Comunicacao 87 198 0.7 0.6 0.7 0.7 -39 30 00 57 0.0
Construcao 43 57 0.2 0.2 0.2 0.2 -4.8 32,0 01 30.7 0.0
Sequros 102 10 03 04 04 04 34 -17 0.0 85 0.0
Financeiros 20 1“2 04 04 04 05 20 -22 -0.1 85 0.1
Informacé&o e Informatica 81 87 05 07 07 07 45 22 01 33 00
Direitos de Utilizac&o 152 75 05 05 06 0.6 -0.3 19 0.0 17 0.1
Outr. Fornec. por Empresas 727 943 33 27 27 34 -6.1 58 04 29.6 08
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 74 u7 0.6 0.7 0.6 0.5 19 -94 -0.1 -155 -01
Operacdes Governamentais 35 31 02 01 01 0.1 -13 -159 0.0 -10.5 00
Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:

Valores Fob para a Importacédo de bens.

[1 12 meses até maio de 2014.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporgéo de crescimento das
Exportagcdes/Importacdes atribuivel a cada categoria especificada.
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Novo Sistema de Votacao do Conselho do Banco Central Europeu
(BCE)

1. Nota Prévia— Composi¢cao do Conselho do BCE (Conselho)

Os 6rgédos de decisdo do BCE sé&o o Conselho, o Conselho de Administracdo e o Conselho Geral. O Con-
selho é 6rgdo de decisdo maximo, composto por 6 elementos do Conselho de Administracdo e pelos
governadores dos Bancos Centrais Nacionais (BCNs) — atualmente 18.

Este Gltimo 6rgéo é responsavel pela determinacéo das taxas de juro e pela condugdo da politica moneta-
ria da area do euro, reunindo-se periodicamente, normalmente duas vezes por més.

2. Enquadramento

Com a entrada da Lituania na area do euro prevista para janeiro de 2015, o nimero total de membros no
Conselho ascendera a 19. A transigcdo para este nimero de governadores conduzira a adocdo de um
novo sistema de votagéo.

Com o propésito de conservar a capacidade do Conselho de tomada de deciséo eficiente e atempada,
num contexto de recrudescimento do nimero de paises da area do euro (e, logo, do nimero de governa-
dores no referido 6rgdo), introduzir-se-a4 um sistema de rotagao de direitos de voto entre os governadores
dos BCNs. Na pratica, para além dos membros do Conselho de Administracdo — que mantém o mesmo
numero de direitos de voto - serdo constituidos dois grupos, consoante o peso dos membros na economia
e no setor financeiro da area do euro, dentro dos quais se partilhard um conjunto de direitos de voto — de
um total de 21, a rodar entre estes mensalmente.

Desta forma, os BCNs deixardo de usufruir de uma frequéncia de votagdo (nimero de direitos de
voto versus numero de governadores) de 100% No caso do Banco de Portugal, a sua frequéncia
de votacdo baixara para 79% e encontrar-se-4 sem direito de voto por periodos de 3 meses, a cada
12 meses”.

Esta nota pretende apresentar o novo sistema de votacdo do Conselho, efetuando um enquadramento
legislativo (3.1), identificando as principais caracteristicas (3.2) e, por fim, avaliando o seu impacto (3.3).
No ponto 4 encontram-se as principais conclusdes.

3. Novo Sistema de Votagao

3.1. Enquadramento Legislativo

No contexto de futuros alargamentos da area do euro, a 19 de dezembro de 2002, o Conselho decidiu
unanimemente sobre uma proposta para o ajustamento dos mecanismos de votagdo neste 6rgdo. Tal
proposta é efetuada no quadro da “enabling dause” do BCE constante do Tratado de Nice, pemitindo
aditar o nimero 6 ao artigo 10° do Estatuto do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) e do BCE,
flexibilizando, assim, o sistema de votacéo tal como estabelecido no nimero 2 do mesmo artigo.

A 3 de fevereiro de 2003 a referida proposta assumiu a forma de uma recomendacgéo (BCE/2003/1) para
Council Decision, apresentada, no mesmo dia, ao Conselho Europeu. A 21 de margo de 2003 o Conselho
Europeu adotou a decisdo (2003/223/CE) de alteragdo do referido Estatuto a ser ratificado pelos estados -
membros. A ratificacdo por Portugal da referida decisdo data de 29 de abril de 2004 (Decreto do
Presidente da Republica n.°©20/2004).

! Estes valores s&o validos considerando 19 paises (ver anexcs 1 e 2).
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Em 18 de dezembro de 2008, o Conselho decidiu que o sistema de rotacio teria inicio apenas quando o
nimero de governadores excedesse o nimero 18 (ECB/2008/29), e ndo quando este fosse superior a 15,
como inicialmente previsto.

Por ultimo, a 19 de margo de 2009, o Conselho adotou a Decisdo BCE/2009/5 que altera a Decisdo
BCE/2004/2 de 19 de fevereiro de 2004 relativa ao regulamento interno do Banco que, entre outros, defi-
ne o sistema de votacdo do BCE, estabelecendo as novas regras referentes ao esquema de rotacdo dos
direitos de voto no Conselho.

3.2. Caracteristicas do Novo Sistema de Votagéo

A referida decisdo do Conselho teve, como base, 5 principios orientadores, entre os quais: a) “one mem-
ber, one vote”, segundo o qual a cada membro corresponde um voto, principio agora aplicado aos mem-
bros do Conselho que exercem o poder de voto; b) “ad personam participation”, garantindo que todos os
membros continuem a participar nas reunides; c)‘representativeness”, evitando circunstancias em que o
grupo de governadores com direito de voto seja considerado como n&o representativo da economia da
area do euro como um todo. Assim, pretendeu-se assegurar uma maior frequéncia de votagdo dos esta-
dos-membros de maior dimens&o; d) “automaticity”, o0 novo sistema de votagao devera pemitir um ajus-
tamento prevendo a entrada de novos governadores no Conselho; e e) “transparency” garantindo que as
caracteristicas e forma de funcionamento do sistema em aprego possam ser facilmente comunicadas.

Tal como apresentado no Boletim Mensal do BCE de maio de 2003 e complementado pelo Boletim Me n-
sal de julho de 2009, o novo sistema de votacdo apresenta as seguintes caracteristicas:

Tabela 1: Caracteristicas do novo sistema de votagdo do Conselho

1.Direitos de voto Distribuicao dos direitos de voto entre Governadores e Conselho de Administra-
cao:

v'15 para os governadores;
v'6 para os membros do Conselho de Administrag&o.

Resultando num niimero total de direitos de voto, em qualquer momento, de 21.

2.Frequéncia de votacao vOs direitos de voto de cada governador dos BCNs serdo exercidos com fre-

quéncias diferentes, dependendo de um indicador de dimensé&o relativa das eco-
nomias e dos sectores financeiros.

v'Sistema de rotagdo com base em grupos assegurando o principio de represen-
tatividade.

3.Grupos de Governadores A afetacdo de Governadores a grupos seguird um ranking dos estados-membros
de acordo com a respetiva quota de representatividade no total da area do euro;

4.Indicador de determina- | O indicador é cakulado segundo a férmula:
¢éo do ranking

Quota do EM =5/6 (PIB a pre¢os de mercado) + 1/6 IFM (Instituicbes Financeiras
Monetarias)

O PIB a precos de mercado determina a dimenséo das economias;

“IFM" determina o peso do estado-membro no total do balango agregado das
instituicdes financeiras monetéarias (indicador do sector financeiro).

5.nicio do sistema de| O sistema de rotacdo estava previsto iniciar-se com a entrada do 16.° Estado
rotac&o Membro na area constituindo-se dois grupos. Esta, no entanto, previsto o adia-
mento do inicio do sistema de rotagdo até a entrada do 19° Estado Membro na
area do euro (ECB/2008/29). A entrada do 22° determinard a formagéo do 3°
grupo.
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6._Composicdo dos grupos | Até a entrada do 22° Membro na area do euro, o sistema operara com 2 grupes:
de votacdo

v 1.°Grupo:

»5 governadores dos paises que ocupam as posicdes mais altas no ranking
de paises;

>4 direitos de voto.

v 2.°Grupo:
»Restantes governadores (até 16);
»>11 direitos de voto.

Com a entrada do 22° Membro o 2.° grupo sofrera alteragdes e constituir-se-a um
3.° grupo:

v'2.° Grupo:

>Metade do total de governadores, arredondado para o valor inteiro mais
proximo;

»8 direitos de voto.
v 3.°Grupo:
»Restantes governadores;

>3 direitos de voto;

7. Ajustamentos dos grupos A dimensé&o/composicdo dos grupos €é ajustada quando @ um novo membro entra
no Conselho ou b) a posi¢cao do membro no ranking de Governadores € alterada,

o0 que acontece quando o “capital key” do BCE é ajustado (a cada 5 anos ou
aquando da entrada de um novo membro na UE).

8. Ordem de rotacao Os Governadores serdo listados nos respetivos grupos de acordo com as con-
vengdes europeias para a listagem de paises. A rotagdo iniciara a partir de um
ponto da lista ao acaso, evitando desfavorecer um Governador, como aconteceria
se seordenasse 0s paises por ordem alfabética.

9. Periodo de rotacdo O periodo de rotacdo € de um més, ocorrendo no inicio de cada més. Assim,
permite-se aos Governadores exercerem os direitos de voto nos dois tipos de
reunido fisica que ocorrem mensalmente: a) dedicada a politica monetéria, b)
outros assuntos com decisdo do Conselho.

10.Taxa de rotacao A taxa de rotagdo determina o numero de Governadores a receber ou a renunciar
direitos de voto ao mesmo tempo em cada grupo no inicio de cada periodo. No
primeiro grupo, sendo fechado, a taxa de rotagao é fixa. No segundo grupo, deci-
diu-se que o nimero de governadores areceber direitos de voto no inicio de cada
periodo correspondera a diferenga entre o nimero de governadores afetado ao
grupo e o nlimero de votos alocados ao mesmo, menos dois (contributo para a
estabilidade na composigéo dos membros com direito de voto).

De forma ilustrativa, o sistema de votagdo do Conselho seguird o seguinte modelo, dependendo no nime-
ro de estados-membros (inferior ou superior de 21).

2 O capital key corresponde & proporcao de capital de cada BCN, calculado de acordo com dimensaéo relativa (popula-
¢éo e PIB) do estado-membro na Uniao Europeia.
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Figura 1 - Sistema de rotacao no Conselho com Figura 2 - Sistema de rotagao no Conselho com

namero de membros até 21 namero de membros acima de 21
ECB Executive Board of the ECB Execurive Board
6 permanent voting rights 6 permanent voting rights
Third group: o0 )
0®® @ the “smallest” .. .. First group:
[ ] [ ] countries with ® Y the five “largest
™Y First group: 3 rotating countries wit1 4
the five “largest” voting rights ® votirg rights @ rotating voting rights
21 voting rights ® countries with 3 in total
in total 4 rotating voting o,
[>] rights

Second group:
the remaining countries
with 11 rotating voting rights

Second group:
the “md-sizad” count-ies (half cf all countries) with 8 rotating voting rights

Fonte: Deutsche Bundesbank

3.3. Impacto do Novo Sistema de Votagédo

Para avaliar o impacto deste novo sistema de votacdo ha que notar, por um lado, a frequéncia de vota-
¢ao, ou seja, o0 nimero de direitos de votos versus o nimero de governadores em cada grupo (atualmente
a frequéncia de votacdo de qualquer governador € de 100%); e, por outro lado — como consequéncia da
primeira -, o periodo em que cada governador, enquadrado no respetivo grupo, pemanece sem possibili-
dade de votar (atualmente ndo existem periodos sem direitos de voto).

Quanto ao primeiro critério, frequéncia de votacéo, os paises do primeiro grupo (os de maior dimenséao),
contardo sempre com uma frequéncia de 80% (4 votos por cinco governadores), independentemente do
nimero de governadores do Conselho. No segundo grupo a frequéncia de votacao oscilara entre 79%
(com 19 governadores) a 57%. Quanto ao terceiro grupo, esta frequéncia varia entre os 50% (com 22
governadores) e 38% (27 governadores) (ver anexo 1).

Relativamente ao segundo critério, periodo sem direitos de voto, também existe uma discrepancia entre
os dois grupos. Para o primeiro grupo, dado que o grupo é fechado, a taxa de rotagdo sera sempre fixa.
Assim, por més, apenas um governador estara sempre inibido de votar. Para o segundo grupo é aplicada
uma regra para calculo do numero de governadores a receber direitos de voto em cada periodo. Esta é
determinada pela diferenca entre o nimero de governadores dum grupo e nimero total de direitos de
voto, menos dois. Num cenario de 19 membros (11 no grupo), o nimero de governadores a receber um
direito de voto sera de 1. Tal como ilustrados pelo BCE (ver anexo 2), a cada més, trés governadores
serao excluidos da votacao.

4. Conclusodes

Das consequéncias da introducdo deste novo sistema de votacdo, que se aproxima do da Federal Reser-
ve System, apés a entrada da Lituania na area do euro, destacam-se:

1) Aumento do poder do Conselho de Administracdo - em cada reunido do Conselho, passara de
deter 24% dos votos para 29% do total dos mesmos, com direito de voto permanente.

2) O conjunto das cinco economias de maior dimenséo, como um bloco, sofrera uma reducéo do
total de votos de 20% para 19%. Adicionalmente, num horizonte temporal de 15 meses, por
periodos de um més, um membro encontrar-se-a sem direito de voto durante 3 meses.

3) Os restantes paises, como um todo, sofrerdo a maior redu¢do do nimero de votos — de 56%
para 52%. A rotagdo implicara que, neste grupo, um membro se encontre sem direitos de voto
por periodos de trés meses consecutivos € num horizonte temporal de 14 meses.
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4) Apos a entrada da Lituania na area do euro e com a constituicdo de dois grupos de votagdo, Por-
tugal encontrar-se-a no segundo grupo. Desta foma, a sua frequéncia de votacado deixara de ser
de 100% para passar para 79% (resultando de um racio entre 11 votos a serem distribuidos por
14 Governadores) e, tal como descrito na alinea anterior, contard com periodos 3 meses conse-
cutivos sem direitos de voto.

Por tltimo, a medida que a area do euro for contando com mais membros, as discrepancias em ter-
mos de frequéncia de votacao e de rotatividade, agravar-se-ao (ver anexos 1 e 2).
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Anexo 1 — Frequéncia de Votacao

Sistema de rotacdo do Conselho com dois grupos

Primeiro Grupo Segundo Grupo
N;:/erz:zzle:e Governadores Votos Fresgf::;z de Governadores Votos Fre?lgtéan:;z de
19 5 4 80% 14 11 79%
20 5 4 80% 15 11 73%
21 5 4 80% 16 11 69%

Fonte: Boletim Mensal do BCE de julho de 2009.

Sistema de rota¢&o do Conselho com trés grupos

Primeiro Grupo Segundo Grupo Terceiro Grupo
N:::/:cr::?j?:ege Governadores Votos Fre(\qlzf::;zde Governadores Votos Freszfan;:alzde Governadores Votos Freszf::;zde
22 5 4 80% 11 8 73% 6 3 50%
23 5 80% 12 8 67% 6 3 50%
24 5 4 80% 12 8 67% 7 3 43%
25 5 4 80% 13 8 62% 7 3 43%
26 5 4 80% 13 8 62% 8 3 38%
27 5 4 80% 14 8 57% 8 3 38%

Fonte: Boletim Mensal do BCE de julho de 2009

Anexo 2 — Taxa de Rotacéo
Sistema de rotacdo do Conselho com dois grupos
19 Governadores

Grupo 1:5 membros/4 votos

v A W N

Ano1 Ano 2 Ano 3

O 00 N O U1 B W N B

10

N
AW N

Ano 1 Ano 2 Ano 3
Notas: Cor mais escura para periodos com direitos de voto. Cor mais clara para periodos sem direitos de v ato.
Fonte: Boletim Mensal do BCE de julho de 2009
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Sistema de rota¢do do Conselho com trés grupos

27 Governadores

Grupo 1:5 membros/4 votos

—\ N M < un

Mar.  Mai. Jul. Set. Nov  Jan. Mar.  Mai. Jul. Set. Nov  Jan. Mar. Mai. Jul. Set. Nov

Jan

Ano 3

Ano 2

Ano1l

Grupo 2: 14 membros/8 votos

Mar.  Mai. Jul. Set. Nov  Jan. Mar. Mai. Jul. Set. Nov  Jan. Mar. Mai. Jul. Set. Nov

Jan

Ano 3

Ano 2

Ano 1

Grupo 3: 8 membros/3 votos

- N MmN O~

Mar.  Mai. Jul. Set. Nov  Jan. Mar.  Mai. Jul. Set. Nov  Jan. Mar. Mai. Jul. Set. Nov

Jan

Ano 3

Ano 2

Ano1l

Notas: Cor mais escura para periodos com direitos de voto. Cor mais clara para periodos sem direitos de v cto.

Fonte: Boletim Mensal do BCE de julho de 2009
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Em Analise

Comeércio Internacional de Mercadorias com a
Colombia
(2011 a 2013 e 1.° Sem 2013 e 2014)

Walter Anatole Nlarquesl

1 - Nota introdutéria

Embora pesando apenas cerca de 0,1% no total das exporta¢des no 1.°semestre de 2013 e 2014 (0,2% e
0,4% em relacéo ao conjunto dos paises terceiros, respetivamente em cada um destes anos), as exporta-
¢Oes de Portugal para a Colémbia tém registado um comportamento interessante, corroborando um sau-
davel esforco de diversificacdo de mercados.

Reportando-nos ao 1.°semestre do ano em curso, face ao semestre homologo do ano anterior, verifica-se
que, em termos globais, as exportagdes cresceram +59,4%, ou seja, +9,6 mihdes de Euros. O agrupa-
mento de produtos em que se registou o maior acréscimo em valor foi o dos “Minérios e metais”, com
+309,9%, a que correspondeu um aumento de +11,2 milhGes de Euros, com destaque para 0os cimentos
(clinkers) e produtos do ferro e do ago. Mas outros agrupamentos apresentaram ritmos de crescimento
relativo vigorosos, como foi o caso do das “Peles, couros e téxteis” (+189,3%, +596 mil Euros), essen-
cialmente téxteis, da “Madeira, cortica e papel” (+86,5%, +302 mil Euros) e dos “Produtos acabados diver-
s0s” (+51,8%, +585 mil Euros).

O Unico decréscimo verificado entre os dez agrupamentos de produtos considerados, muito acentuado
alias, ocorreu no agrupamento “Maquinas”, (-45,8%, -3,5 milhdes de Euros).

Neste trabalho faz-se uma breve analise da evolugdo recente do comércio internacional da Colémbia com
o mundo e de Portugal com este pais da América do Sul.

2 - Balanga Comercial da Coldmbia com o Mundo

A Balanca Comercial de mercadorias da Colémbia pode considerar-se equilibrada, com o grau de cober-
tura das importacdes pelas exportacdes (Fob/Cif) oscilando entre os 98% e 104% ao longo dos ultimos
cinco anos (Figura 1).

Figura 1 — Balanga comercial da Colémbia

(2009 a 2013)
milhGes de Euros e %

Importagdo [1] 23589 30637 39254 45 166 44706
t.v.h. - 29.9 28.1 15.1 -1.0
Exportagdo [2] 23557 29987 40890 46 866 44 285
t.v.h. - 27.3 36.4 14.6 -5.5
Saldo [2]-[1] -32 -650 1636 1700 -421
t.v.h. - 19283 -351.7 3.9 -124.8
Cobertura [2]/[1] 99.9 97.9 104.2 103.8 99.1

Fonte: A partir de dados de base do INE (http://www.ine.pt).

! Assessor Principal da F. Publica (AP). As opinides expressas nédo coincidem necessariamente com a posicéo do ME.
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Em 2013, tanto as importagdes como as exportacdes, até entdo anualmente crescentes, registaram uma
evolucéo negativa face ao ano precedente, respetivamente -1,0% e -5,5%.

3 —Importagdes e Exportagfes na Colédmbia por Agrupamentos de Produtos?

Em 2013 (dltimos dados disponiveis), as principais importagdes da Colémbia incidiram nos agrupamentos
de produtos “Maquinas” (23,4%), “Quimicos” (20,0%), “Material de transporte” (13,7%), “Energéticos”
(10,8%) e “Agroalimentares” (10,2%) (Figura 2).

De acordo com a informacgéo disponivel, as importagdes registaram nesse ano um decréscimo em valor
de -1,0%, tendo-se verificado aumentos em apenas trés dos dez agrupamentos considerados: “Energéti-
cos” (+9,3%), “Produtos acabados diversos” (+3,1%) e “Quimicos” (+0,4%).

Figura 2 — Importac¢8es na Colémbia por agrupamentos de produtos (NC)

Agrupamentos
de Produtos

TOTAL

Agro-alimentares
Energéticos

Quimicos

Madeira, cortiga e Papel
Peles, couros e téxteis
Vestuario e calgado
Minérios e metais
Maquinas

Material de transporte
Prod. acabados diversos

milhGes de Euros

2011 2012 2013 12/11 2011 2012 2013

39254

3747
2767
7708

869
1354

796
3486
8924
7028

2575

45 166

4708
4402
8915

931
1414
1017
3771

10571
6388
3048

44 706

4558
4810
8951
916
1338
979
3432
10471
6 109
3142

(2011 a 2013)

TVH (%) Estrutura (%)

15.1
25.6
59.1
15.7

7.1

4.5
27.8

8.2
18.5
9.1

18.4

-1.0
-3.2

9.3

0.4
-1.6
-5.4
-3.7
-9.0
-1.0
-4.4

3.1

100.0
9.5
7.0

19.6
2.2
34
2.0
8.9

22.7

17.9
6.6

100.0

10.4
9.7
19.7
21
3.1
2.3
8.3
234
14.1
6.7

100.0

10.2
10.8
20.0
2.0
3.0
2.2
7.7
234
13.7
7.0

Fonte: Dados de base calculados pelo ITC (International Trade Centre) a partir de estatisticas COMTRADE, da ONU.

(http://www.intracen.org/ByCountry.aspx.)

Figura 3 — Exporta¢8es da Colémbia por agrupamentos de produtos (NC)

Agrupamentos

de Produtos

TOTAL

Agro-alimentares
Energéticos

Quimicos

Madeira, cortiga e Papel
Peles, couros e téxteis
Vestuario e calgado
Minérios e metais
Maquinas

Material de transporte
Prod. acabados diversos

milhGes de Euros

2011

40 890

5041
26 198
2685
549
526
497
3589
580
664

561

2012

46 866

5111
30 805
2980
460
551
578
4425
716
457
783

(2011 a 2013)

44 285

4953
29571
3066
406
512
492
3199
723
665
696

12/11 13/12 2011 2012 2013

14.6

1.4
17.6
11.0

-16.3

4.7
16.2
233
23.4

-31.1

39.5

-5.5

-3.1
-4.0
29
-11.6
-7.0
-14.7
-27.7
0.9
453
-11.1

100.0

12.3
64.1
6.6
13
13
12
8.8
1.4
1.6
1.4

100.0

10.9
65.7
6.4
1.0
1.2
12
9.4
15
1.0
1.7

100.0

11.2
66.8
6.9
0.9
1.2
11
7.2
1.6
15
1.6

Fonte: Dados de base calculados pelo ITC (International Trade Centre) a partir de estatisticas COMTRADE, da ONU.

(http://www.intracen.org/ByCountry.aspx.)

2 0 contelido dos agrupamentos de produtos encontra-se definido no Anexo-1.
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Por sua vez as exportacdes, com uma quebra global de -5,5% em 2013, encontraram a sua maior expres-
s&0 no agrupamento “Energéticos” (66,8% do total), seguido dos “Agroalimentares” (11,2%), dos “Minérios
e metais” (7,2%) e dos “Quimicos” (6,9%) (Figura 3).

Os agrupamentos que viram aumentar as suas exportacdes foram os do “Material de transporte”

(+45,3%), dos “Quimicos” (+2,9%) e das “Maquinas” (+0,9%).

4 — Mercados de Origem e de Destino das Trocas Comerciais da Colé6mbia

Os principais mercados de origem das importages na Colémbia foram nos trés dltimos anos os EUA, a

China e 0 México, paises que no seu conjunto foram os fornecedores de mais de metade das importagcfes
colombianas, seguidos em 2013 pelo Brasil (4,4%), Alemanha (3,7%), Argentina (2,9%), Japao (2,5%),

Franca (2,4%) e Coreia do Sul (2,2%).

Nos ultimos trés anos Portugal foi a origem de apenas 0,1% das importagBes de mercadorias efetuadas

pela Colémbia (Figura 4).

Figura 4 — Principais mercados de origem das importa¢cdes da Coldmbia

(2011 a 2013)

EUA 25.0 24.3 27.7
China 15.0 16.5 17.5
México 11.1 11.0 9.3
Brasil 5.0 4.8 4.4
Alemanha 4.1 3.9 3.7
Argentina 3.4 4.0 2.9
Japdo 2.6 2.8 2.5
Franga 3.3 2.0 2.4
Coreia do Sul 2.3 2.2 2.2
india 1.8 1.9 1.9
Italia 1.5 1.6 1.7
Canadd 1.8 1.9 1.7
Espanha 1.1 1.3 1.6
Chile 1.6 1.6 1.5
Equador 1.9 1.8 1.5
Peru 1.9 1.6 1.5
Taiwan 0.9 1.0 0.9
Bolivia 0.3 0.5 0.9
Reino Unido 0.8 1.0 0.9
Suica 0.8 0.9 0.9
Paises n.e. 0.0 0.0 0.8
Trin./Tobago 1.1 0.9 0.8
Venezuela 1.0 0.9 0.7
Paises Baixos 0.6 0.5 0.6
Vietname 0.3 0.4 0.5
% do Total: 89.2 89.3 90.9
Por meméoria:
Portugal 0.1 0.1 0.1

Fonte: Dados de base calculados pelo International

Trade Centre (ITC) a partir de estatisticas COMTRADE

das NagGes Unidas.
(http://www.intracen.org/ByCountry.aspx.)

S&o ainda os EUA e a China os principais mercados de destino das exportagfes colombianas (respetiva-
mente 31,8% e 8,7% em 2013), seguidos em 2013 pelo Panama (5,5%), india (5,1%), Espanha (4,9%),
Paises Baixos (3,9%), Venezuela (3,8%), Equador (3,4%), Aruba (2,9%), Brasil e Chile (2,7%), e Peni

(2,2%) (Figura 5).
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Nos ultimos trés anos Portugal foi o destino de 0,5% das exporta¢gdes de mercadorias da Colémbia.

Figura 5 — Principais mercados de destino das exporta¢fes da Coldmbia

(2011 a 2013)
RN TN
EUA 38.5 36.9 31.8
China 3.5 5.5 8.7
Panama 3.4 4.8 5.5
india 1.3 2.3 5.1
Espanha 3.0 4.9 4.9
Paises Baixos 4.4 4.2 3.9
Venezuela 3.1 4.2 3.8
Equador 3.4 3.2 3.4
Aruba 3.0 1.7 2.9
Brasil 2.4 2.1 2.7
Chile 3.9 3.6 2.7
Peru 2.5 2.6 2.2
Reino Unido 2.1 1.9 19
México 1.2 1.4 1.5
Paises n.e. 0.0 0.0 1.5
Alemanha 0.7 0.7 1.3
Guatemala 1.0 1.0 1.1
Turquia 1.0 1.3 1.1
Bahamas 0.8 0.9 1.0
Bélgica 1.1 0.8 0.8
Italia 1.3 0.8 0.8
Suica 1.7 1.2 0.8
Trin./Tobago 1.8 0.9 0.8
Argentina 0.5 0.5 0.7
Israel 1.2 0.9 0.7

% do Total: 86.9 88.3 91.4
Por memoria:
Portugal | 0.5 0.5 0.5

Fonte: Dados de base calculados pelo International
Trade Centre (ITC) a partir de estatisticas COMTRADE
das NagGes Unidas.
(http://www.intracen.org/ByCountry.aspx.)

5 - Balanga Comercial de Mercadorias de Portugal com a Col6mbia

A Balanca Comercial de mercadorias de Portugal com a Coldmbia é deficitaria, com reduzidos graus de
cobertura (Fob/Cif) das importacies pelas exportacfes, estes sucessivamente crescentes entre 2011 e
2013 (7,6%, 9,9% e 20,2%), atingindo 32,7% no 1.° semestre de 2014.

As importacdes, que em 2013 haviam decrescido face ao ano anterior (-28,6%), voltaram a cair no 1.°
semestre de 2014 (-14,3%). Por sua vez, as exportacdes, que vém aumentando significativamente desde
2012 (+47,9% e +46,2% em 2013), registaram no 1° semestre de 2014 um novo acréscimo substancial
(+59,4%).

O défice comercial, que havia decrescido em 2013 (-36,7%), voltou a reduzir-se no 1° semestre de 2014
face ao semestre homdlogo do ano anterior (-30,0%) (Figura 6).
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Figura 6 — Balanga comercial de Portugal com a Colémbia
(2011 a 2013 e Jan-Jun. de 2013 e 2014)

milhares de Euros e %

2011 2012 | Jandun |
2013 2014

Importagdo [1] 246 601 281831 201 322 92 091 78 960
t.v.h. - 14.3 -28.6 - -14.3
Exportagdo [2] 18774 27764 40584 16 221 25849
t.v.h. - 47.9 46.2 - 59.4
saldo [2]-[1] 227 827 -254 068 -160 737 75870 53111
t.v.h. - 11.5 -36.7 - -30.0
Cobertura [2]/[1] 7.6 9.9 20.2 17.6 32.7

Fonte: A partir de dados de base do INE (http://www.ine.pt).

6 — “Ranking” da Coléombia nas Importacdes e nas Exportagdes de Portugal de/para os Paises
Terceiros

A Coldmbia, que ocupava, entre os Paises Terceiros, a 16.2 posigdo no “ranking” dos fornecedores de
mercadorias a Portugal em 2011, subiu para 0 20.°lugar em 2013, para no 1.° semestre de 2014 ocupar o
22.°(Figura 7).

Por sua vez, tem descido a sua posi¢do no contexto das exportagées portuguesas para os Paises Tercei-
ros, do 46.° lugar em 2011 para 40.°em 2013 e para 35.°no 1.° semestre de 2014.

Figura 7 — “Ranking” da Colombia no comércio internacional
de Portugal com os Paises Terceiros
(2011 a 2013 e Jan-Jun. de 2013 e 2014)
—-— | Jandun |
2053|204
Importagao 16 18 20 22 22
Exportagao 46 45 40 44 35

Fonte: A partir de dados de base do INE (http://www.ine.pt).

7 — Importagdes Portuguesas com Origem na Colémbia

Mais de 90% das importacdes portuguesas com origem na Colémbia nos Gltimos trés anos e 1.° semestre
de 2014 incidiram no agrupamento “Energéticos”, exclusivamente constituidas por hulhas (Figura 8).

O segundo agrupamento com maior expressao foi o dos “Agroalimentares”, que representou entre 6% e
8% do total nos anos de 2011 a 2013, percentagem que desceu para 3,5% no primeiro semestre de 2014.

Os principais produtos importados foram bananas (com uma quebrasignificativa em 2014) e outras frutas
frescas, café, farinhas de cereais exceto de trigo, preparacdes de frutas, como doces, geleias e mamela-

das ou frutas em conserva.

Com um peso de 0,7% no primeiro semestre de 2014 referem-se ainda as importa¢fes de peles e couros,
integradas no agrupamento “Peles, couros e téxteis”.
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Figura 8 - Importac¢des portuguesas com origem na Colémbia
por agrupamentos de produtos (NC)
(2011 a 2013 e Jan-Jun. de 2013 e 2014)

1000 Euros TVH (%) Estrutura (%)

Agrupamentos J-Jun m
eredes m o o= % 12/11 13/12 mﬁm
14/13 2013 | 2014 |

TOTAL 246601 281831 201322 | 92091 78960 143 -28.6 | -14.3 | 100.0 100.0 100.0 | 100.0 100.0
Agro-alimentares 15181 17238 15926 8060 2773 13.5 -7.6 | -65.6 62 61 7.9 88 35
- Peixe, crustdc. e moluscos 707 767 31 17 18 85 -96.0 5.0 0.3 0.3 0.0 0.0 0.0
- Frutas 10745 13267 13330 6827 705 | 23.5 05 | -89.7 44 4.7 6.6 74 09
- Vinhos, bebidas alcodlicas 276 90 0 4] 0 | -67.5 -100.0 - 0.1 0.0 0.0 0.0 00
- Tabaco manufacturado 529 357 0 0 53 | -32.6 -100.0 - 02 0.1 0.0 00 0.1
- Outros agro-alimentares 2923 2758 2566 1216 1997 -5.7 -7.0 64.3 1.2 1.0 1.3 1.3 2.5
Energéticos 227216 262105 183740 | 82911 74995 154 -29.9 -9.5| 921 93.0 91.3| 90.0 95.0
Quimicos 642 102 793 649 90 [ -84.0 674.5| -86.1 03 00 04 0.7 0.1
- Orgdn. (benzeno, xileno, etc.) 34 36 78 21 0 7.4 1154 | -100.0 0.0 00 00 0.0 00
- Farmacéuticos 31 63 0 0 0 | 101.3 -100.0 - 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
- Pldgsticos e suas obras 135 2 713 627 84 | -98.3 387 | -86.5 01 00 04 07 0.1
- Outros quimicos 442 1 2 1 6 | -99.7 369 | 322.1 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0
Madeira, cortica e Papel 809 241 13 3 27 | -70.2 -94.8 | 978.1 03 01 0.0 0.0 0.0

- Madeira e suas obras 774 232 8 0 24 | -70.0 -96.5 - 0.3 0.1 0.0 0.0 00
- Outros produtos 35 9 4 3 3| -75.3 -48.8 7.1 00 00 00 0.0 00
Peles, couros e téxteis 881 926 323 190 544 5.1 -65.1 | 185.8 04 03 0.2 02 0.7
- Peles e couros 841 893 320 188 516 6.2 -64.2 | 1744 0.3 0.3 0.2 0.2 0.7
- Téxteis 40 33 3 2 28 | -17.2 -90.5 | 113638 00 00 00 00 0.0
Vestuario e calcado 314 245 173 108 210 | -21.8 -29.6 94.3 0.1 0.1 0.1 0.1 0.3
- Vestudrio 312 245 169 104 206 | -21.7 -31.0 | 98.0 01 01 01 01 03
- Calgado e acess. vestudrio 2 1 4 4 4 | -53.9 447.2 -6.0 0.0 00 0.0 0.0 00
Minérios e metais 356 267 137 78 43 | -25.0 -48.7 | -44.1 01 01 01 01 0.1
- Metais 356 267 137 78 43 | -25.0 -48.7 | -44.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Maquinas 1068 640 212 92 234 | -40.1 -66.9 | 154.6 0.4 0.2 0.1 0.1 0.3
- Mdg. e aparelh. mecdnicos 7 70 47 13 112 | 885.5 -32.3 | 772.8 00 00 00 00 0.1
- Mdgq. e aparelh. eléc tricos 1061 570 164 79 123 | -46.3 -71.1 54.9 0.4 0.2 0.1 0.1 0.2
Material de transporte 0 1 0 0 0 - -100.0 - 0.0 00 0.0 00 0.0
Prod. acabados diversos 134 65 6 1 44 | -51.5 -90.9 | 47715 01 00 0. 00 0.1
- Cerdmica e vidro 69 44 1 0 42 | -35.9 -98.7 - 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1
- Outros 65 21 5 1 2 | -67.9 -74.4 | 127.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Fonte: A partir de dados de base do INE (http://www.ine.pt).

8 — Exportacdes Portuguesas com Destino & Colémbia

No primeiro semestre de 2014 o agrupamento de produtos em que se registou 0 maior acréscimo em
valor absoluto foi 0 dos “Minérios e metais”, com um valor de exportagao préximo do alcangcado em todo o
ano de 2013 (+309,9%, a que correspondeu um aumento de +11,2 milhdes de Euros face ao 1.° semestre
do ano anterior), com destaque para o agregado dos minérios, quase que exclusivamente constituido por
cimentos (clinkers), que apenas se haviam comecado a exportar no 2.° semestre de 2013. Na &rea dos
metais destacam-se as exportacdes de material diverso em ferro ou a¢o, como andaimes e cofragens
para construcio, acessorios para tubos, correntes e cadeias, entre outras obras nédo especificadas (Figura
9).

Seguiu-se o agrupamento “Peles, couros e téxteis” (+189,3% com +596 mil Euros do que em igual perio-
do do ano anterior), em que o diferencial coube quase por inteiro aos téxteis (+340,2%). Destacam -se
aqui os cordéis, cordas e cabos, os pelos finos ou grosseiros (exceto de &), os tecidos especiais, como
tules e fitas de matérias téxteis, as fibras sintéticas descontinuas, os tecidos de algoddo, as mangueiras e
tubos semelhantes em matérias téxteis, e artefactos diversos para usos técnicos.
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Figura 9 - Exportagdes portuguesas com destino a Colémbia
por agrupamentos de produtos (NC)
(2011 a 2013 e Jan-Jun. de 2013 e 2014)

1000 Euros TVH (% Estrutura (%)

| 1000Ewos | )
S z o
-Jun
ferede mm =5 % o - = ﬁm
2013 14/13 m

TOTAL 18774 27764 40584 | 16221 25849 47.9  46.2 59.4 | 100.0 100.0 100.0 | 100.0 100.0
Agro-alimentares 158 168 307 93 101 6.2 83.0 9.4 0.8 0.6 0.8 0.6 0.4
- Vinhos, bebidas alcodlicas 96 57 151 83 63 -41.0 166.7 -24.3 0.5 0.2 0.4 0.5 0.2
- Outros agro-alimentares 62 111 156 9 38 78.8 40.5 305.7 0.3 0.4 0.4 0.1 0.1
Energéticos 0 0 0 0 0 - - - 00 00 0.0 0.0 0.0
Quimicos 9058 5189 4176 2335 2591 -42.7 -19.5 109 | 48.2 18.7 103 | 144 10.0
- Orgadn. (benzeno, xileno, etc.) 6891 2447 0 0 7 -64.5 -100.0 - 36.7 88 0.0 0.0 0.0
- Farmacéuticos 28 37 0 0 89 32.2 -100.0 - 0.2 0.1 0.0 0.0 0.3
- Pldsticos e suas obras 1572 2215 3505 1985 2241 40.9 58.2 12.9 84 8.0 86 | 12.2 8.7
- Borracha e suas obras 27 83 154 88 27 | 202.6 86.2 -69.3 0.1 0.3 0.4 0.5 0.1
- Outros quimicos 540 407 517 263 226 -24.7 27.0 -13.9 2.9 1.5 1.3 1.6 0.9
Madeira, cortiga e Papel 1562 1448 729 350 652 -7.3  -49.6 86.5 83 52 18 22 25

- Madeira e suas obras 590 1163 142 107 191 97.0 -87.8 78.3 31 42 03 0.7 07
- Cortiga e suas obras 126 153 154 44 70 21.0 0.7 57.5 0.7 06 04 0.3 0.3
- Papel e cartdo 844 130 288 71 145 -84.6 121.2 | 103.2 45 05 07 04 06
- Outros produtos 2 2 146 127 246 -11.1 6481.4 94.1 0.0 0.0 0.4 0.8 1.0
Peles, couros e téxteis 722 832 781 315 911 15.2 -6.1 | 189.3 38 3.0 19 19 35
- Peles e couros 4 141 353 143 153 |3495.9 1494 74 0.0 0.5 0.9 0.9 0.6
- Téxteis 718 691 428 172 758 -3.8 -38.0 | 3402 3.8 2.5 1.1 1.1 2.9
Vestuario e calgado 217 435 676 314 378 99.9 55.5 20.3 1.2 1.6 1.7 1.9 1.5
- Vestudrio 40 100 138 56 122 148.6 37.8 | 120.0 0.2 0.4 0.3 0.3 0.5
- Calgado e acess. vestudrio 177 334 538 259 256 88.8 60.9 -1.1 09 12 13 16 1.0
Minérios e metais 1658 8714 15136 3608 14789 | 425.6 73.7 309.9 88 314 373 | 222 57.2
- Minérios 28 62 3281 28 8579 119.4 5210.3 30274.2 0.2 0.2 8.1 0.2 332
- Metais 1630 8652 11855 3580 6210 | 430.9 37.0 73.5 87 31.2 292 | 221 24.0
Magquinas 4877 9525 13025 7543 4085 95.3 36.8| -45.8| 26.0 34.3 321 46.5 15.8
- Mdg. e aparelh. mecdnicos 4 665 8831 11335 6175 3616 89.3 28.4 -41.4 | 24.8 31.8 279 | 381 14.0
- Mdg. e aparelh. eléc tricos 212 694 1690 1367 469 | 226.6 143.6 | -65.7 11 25 42 84 1.8
Material de transporte 52 269 3435 654 746 | 413.5 1177.8 14.1 0.3 1.0 8.5 4.0 29
- Veic. automéveis e ciclos 52 123 181 111 23 | 1358 46.7 | -789 03 04 04 0.7 01
- Outro material de transporte 0 145 3254 543 723 - 21387 331 00 05 80 33 28
Prod. acabados diversos 468 1185 2319 1009 1594 | 1533 95.6 58.0 25 43 57 6.2 6.2
- Cerdmica e vidro 374 364 854 234 417 -2.8 134.8 78.4 2.0 1.3 2.1 1.4 1.6
- Outros 94 821 1465 775 1177 775.9 78.3 51.8 0.5 3.0 3.6 4.8 4.6

Fonte: A partir de dados de base do INE (http://www.ine.pt).

No agrupamento “Produtos acabados diversos” (+58,0%, +585 mil Euros), destacam-se os acréscimos
verificados nos produtos de ceramica, nos contadores de eletricidade e de liquidos, nos moveis e suas
partes e nos candeeiros e outros aparelhos de iluminacéo.

Seguem-se, no agrupamento “Madeira, cortica e papel” (+86,5%, +302 mil Euros), aumentos nas exporta-
¢Oes principalmente de painéis de particulas e fibras de madeira, no papel para impressao ou escrita, e
nas caixas e outras embalagens de papel ou cartdo.

O Unico decréscimo verificado no primeiro semestre de 2014, muito acentuado alids, ocorreu no agrupa-
mento “Maquinas”, (-45,8%, -3,5 milhdes de Euros), envolvendo principalmente os moldes e caixas de
fundicdo (-1,1 milhdes de Euros), os empilhadores e outros veiculos para movimentagdo de cargas (-447
mil Euros), os fornos industriais ou de laboratério (-357 mil), os refrigeradores e congeladores (-295 mil),
as maguinas para tratar pedras ou minérios (-176 mil) e as maquinas para a industria téxtil (-138 mil
Euros). Entre as maquinas e aparelhos elétricos destacam-se quebras nas exportacdes de transformado-
res e conversores elétricos (-961 mil Euros) e nas pilhas e baterias (-108 mil Euros).
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Anexo-1

Definicdo do conteddo dos Agrupamentos de Produtos
da Nomenclatura Combinada

Agrupamentos Capitulos da NC
0 Agro- alimentares 0la24
1 Energéticos 27
2 Quimicos 28a40
3 Madeira, cortica e papel 44 a 49
4 Peles, couros e téxteis 41 a 43,50 a 60, 63
5 Vestuario e calgado 61, 62, 64 a 67
6 Minérios e metais 25,26,71a83
7 Maquinas 84, 85
8 Material de transporte 86 a 89
9 Prod. acabados diversos 68 a 70, 90 a 99
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Turismo em Portugal e na Bacia do
Mediterraneo

Ana Martins *
Ana Sofia Gongalves

Introducéo

O sector das viagens e do turismo representa aproximadamente 5% do PIB da economia portuguesaz.
Num contexto de fraco crescimento econémico mundial, 0 sector das Viagens e Turismo continua a ser
um sector critico para Portugal, contribuindo decisivamente para o crescimento econémico, aumento das
exportacfes e criacdo de emprego.

O World Economic Forum (WEF) publica anualmente o The Travel & Tourism Competitiveness Index, que
inclui o célculo de um indice de Competitividade de Viagens e Turismo (V&T). Este indice agrega varios
sub-indices que medem a performance de cada pais ou economia nestes sectores. Considerando que a
sua andlise pemite compreender quais as vantagens competitivas de cada um a das dimensdes, tal como
0s maiores obstaculos, este indicador pode constituir um instrumento de apoio a decisao para investidores
e autoridades nacionais.

Este trabalho visa detalhar a situagdo de Portugal face aos seus principais concorrentes, comparando as
posicdes nos rankings dos diferentes sub-indicadores. Esta comparacéo serd feita face a paises da bacia
do mediterraneo (Bulgéria, Chipre, Croacia, Egito, Franga, Grécia, Israel, Itdlia, Malta, Marrocos, Espanha
e Turquia). Tal comparacgdo podera ser (til na medida em que pemita destacar problemas e facilitar a
implementacdo de medidas destinadas a promover o aumento da competitividade nacional.

1. Indice de Competitividade Viagens e Turismo: Componentes e Metodologia

O World Economic Forum publica anualmente o The Travel & Tourism Competitiveness Index, que inclui o
célculo de um Indice de Competitividade de Viagens e Turismo para 140 economias.

Para o célculo deste indice, o WEF conta com a colaboracdo de outros organismos supranacionais (ex
International Union for Conservation of Nature (IUCN), the World Tourism Organization (UNWTO), and the
World Travel & Tourism Council (WTTC)) e empresas ligadas ao sector (ex. Airbus Deutsche
Lufthansa/Swiss, Embraer, Etihad Airways, Hilton, Jet Airways, Lockheed Martin, Marriott, Safran, Star-
wood Hotels & Resorts, and VISA).

Este indice agrega trés sub-indices que medem a performance de cada pais ou economia nestes secto-
res: (1) quadro regulatério; (2) ambiente empresarial e infraestruturas; e (3) recursos humanos, naturais e
culturais. Por sua vez, cada sub-indice agrega varios pilares de competitividade, perfazendo um total de
14 pilares.

Estes pilares sdo calculados a partir do Executive Opinion Survey, elaborado pelo préprio WEF, cujos
valores (qualitativos) variam entre o 1 e o 7. Também a informacdo quantitativa obtida através de outras
fontes € nomalizada namesmaescalade 1a?7.

Para converter a informacao quantitativa a seguinte formula de conversao é usada:

6x ( nota atribuida ao pais - nota minima da amostra)
( nota maxima da amostra - nota minima da amostra)

Cada pilar é calculado como uma média ponderada dos componentes individuais que agrega. Cada sub-
indice é calculado como uma média dos pilares incluidos, sendo que esta média nao é ponderada. Assim,
o Indice de Competitividade de Viagens e Turismo é umamédia simples dos trés sub-indices que inclui.

! Gabinete Estratégia e Estudos Ministério Economia.

2 World Economic Forum. 2013. “The Travel & Tourism Competitiveness Report 2013: Reducing Barriers to Economic
Growth and Job Creation”
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Quadro 1 - Composicéo do indice de Competitividade Viagens e Turismo 2013

Sub-indices Descrigao Peso Pilares
1. Medidas de Politica e Regulamentacio
) - . 2. Sustentabilidade Ambiental
A: Quadro Regulatério Refere-se a medidas de politica normalmente relacionadas e
’ g com aintervencio do Estado 3. Seguranca
4 Sande e Higiene
5. Prioridade atribuida ao Sector das V&T
6. Infra-estrutura de transporte aéreo
7. Infra-estrutura de transporte terrestre
B: Ambiente Empresarial e Agrega componentes relacionados ao ambiente 113 -
Infra-estruturas empresarial e as infra-estruturas 8. Infra-estrufura turistica
9. Infra-estrutura de TIC
10. Competitividade de precos no sector das V&T
11. Recursos Humanos
C: Recursos Humanos, Abrange o patriménio humano, cultural e natural g |12 Afinidade para com as VAT
Culturais e Naturais 13. Recursos naturais e culturais
14. Recursos culturais

Fontes: World Economic Forum. 2013. “The Travel & Tourism Competitiveness Report 2013; GEE.

Apesar da abrangéncia do indice, este é passivel de critica quanto a escolha dos indicadores que o
suportam. Os dados recolhidos com este inquérito nao incluem, por exemplo, um segmento de turistas
que faz turismo em regime de low cost. Isto €, as empresas inquiridas (ex: Etihad Airways, Hilton, Marriott
etc...) destinam-se a turistas com um elevado poder de compra, pelo que o indicador pode estar a ighorar
importante informacéo. De acordo com Frédéric Dobruszkes (2006), a presenca de companhias aéreas de
low-cost na Europa constitui um importante fator para a evolu¢do da competicdo e das tendéncias de
procura de destinos turisticos. A maioria das rotas encontra-se localizada na Europa Ocidental onde ja
representam cerca de 18% da oferta total de lugares. Mason (2001) sublinha que o crescimento deste
segmento também se estendera as viagens de negdcio e ndo apenas de lazer.

Ainda na mesma perspetiva, no setor do alojamento apenas foram inquiridas cadeias de hotéis, ndo
incluindo outro tipo de unidades de alojamento, podendo portanto estar a excluir um grande nimero de
turistas pertencentes a este segmento.

Outra omisséo do indice € o turismo de um dia, ou seja, sem domida de pelo menos uma noite incluida, o
qgue implica (no caso da economia portuguesa) ignorar as viagens dos espanhdis que visitam o pais mas
nao pemoitam.

O ranking dos paises/economias no que respeita o nivel de competitividade das V&T difere bastante do
seu ranking em termos de chegada de turistas e de receitas obtidas através do turismo. Tal poderéa desta-
car problemas do indicador ou podera ser uma prova de que estas nacBes onde a diferenca é elevada
tém um grau de competitividade que se encontra subaproveitado.

No ambito do pilar dos recursos culturais sao incluidos os locais considerados como Patriménio da Huma-
nidade pela UNESCO, a capacidade dos estadios desportivos, o nimero de feiras internacionais e exp o-
siches, assim como as indUstrias exportadoras criativas. No entanto, a procura por destinos de turismo
cultural pode ser influenciada por fatores nao incluidos no indicador, que afetem a escolha desse detemii-
nado destino, por exemplo o nimero de museus (que poderdo ter, ou ndo, exposi¢des intemacionais).

Este indicador abrange componentes que resultam da percecédo dos agentes econdmicos, e estas sdo
influenciadas pelos media e por outros canais de transmisséo de mensagens. A maioria dos pilares que
constam neste indice depende do grau de desenvolvimento econémico do pais. Porém, ha destinos em
que tais pilares ndo sédo relevantes para a procura.

Finalmente, o relatério ndo especifica o que esta incluido em cada pilar. Por exemplo, no caso da Atitude
da populagdo para com os visitantes estrangeiros estard ou néo incluido o conhecimento por parte da
populagédo de linguas estrangeiras? No caso do pilar relativo & competitividade dos pregos, nada € especi-
ficado quanto ao peso dado neste indicador ao prego das viagens a partir de locais de partida onde, tradi-
cionalmente, as pessoas viajam mais.
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2. Panorama Geral do Ranking do indice de Competitividade Viagens e Turismo 2013

O WEF langou o primeiro relatério sobre competitividade no setor do turismo e das viagens em 2007, e
desde entdo a Suica lidera o ranking em termos de competitividade no sector das V&T, seguida pela Al e-
manha e pela Austria.

Como se pode constatar sdo as economias mundiais mais avancadas que, geralmente, lideram o ranking.
Na edicdo de 2013 destaca-se a subida de quatro posi¢des de Espanha e a descida de quatro posigoes
da Franca e da Suécia. O top 5 é ocupado por paises europeus, nomeadamente Suica, Alemanha, Aus-
tria, Espanha e Reino Unido.

Quadro 2 - Ranking do Indice de Competitividade Viagens e Turismo 2013 (Top 20)

Comparacao

Economia/Pais Ranking Pontuacao fac? 20
periodo
anterior

Suica 1 5.66 = (0]
Alemanha 2 5.39 == (0]
Austria 3 5.39 S 1
Espanha 4 5.38 i 4
Reino Unido 5 5.38 N 2
Estados Unidos 6 5.32 = (0]
Franca 7 5.31 ~ -4
Canada 8 5.28 . 1
Suécia 9 5.24 ~ -4
Singapura 10 5.23 == (0}
Australia 11 5.17 i 2
Nova Zelandia 12 5.17 e 7
Paises-Baixos 13 5.14 BN 1
Japao 14 5.13 N 8
Hong Kong 15 511 ~ -3
Islandia 16 5.10 ~ -5
Finlandia 17 5.10 — (6]
Bélgica 18 5.04 i 5
Irlanda 19 5.01 [ 2
Portugal 20 5.01 ~ -2

Fonte: World Economic Forum. 2013. “The Travel & Tourism Competitiveness
Report 2013

O Travel and Tourism Competitiveness Report 2013, do World Economic Forum, coloca Portugal na 20.2
posicdo (num total de 140 paises) no ranking do Travel and Tourism Competitiveness index (TTCI) 2013,
descendo 2 lugares quando comparado com 2011. Face aos parceiros da UE, Portugal detém a 11.2 posi-
¢do (mantendo a posicéo neste ranking), situando-se & frente de paises como a Dinamarca, Luxemburgo,
ltalia e Grécia.
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Quadro 3 - Ranking do indice de Competitividade Viagens e Turismo 2013 — UE

eaa L. Ambiente Empresarial e infra- . 5
Competitividade nas V&T Quadro Regulatério o Recursos humanos, culturais e naturais
estruturas

Rankingna  Ranking
UEZ28 Global

Rankingna Ranking
UEZ28 Global

Rankingna Ranking
UEZ28 Global

- Ranking na .
Pontuagéo UE28 Ranking Global

Economia/Pais Pontuagio

o Pontuag
Pontuagéo 30

Alemanha 1 2 539 4 8 5,57 2 [ 529 3 7 5,31
Austria 2 3 539 1 2 5,80 5 1 5,11 5 9 524
Espanha 3 4 538 8 14 548 1 5 5,30 2 6 5,36
Reino Unido 4 5 538 11 17 5,44 4 10 513 1 3 557
Franga 5 7 5,31 5 9 5,56 3 7 5,18 6 1 5,20
Suécia 8 9 524 7 12 5,54 13 2 489 4 8 5,30
Paises-Baixos 7 13 514 10 16 5,45 7 15 501 8 16 497
Finlandia 8 17 5,10 2 5 5,74 12 2 489 1 2 465
Bélgica [ 18 5,04 12 18 543 14 25 478 [ 18 490
Inanda 10 19 5,01 3 7 5,68 ] 19 496 17 40 441
Portugal 1 20 5,01 13 20 542 15 27 4,78 10 19 484
Dinamarca 12 21 498 16 25 331 8 18 498 12 % 4p4
Luxemburgo 13 2 493 14 21 5,41 10 20 496 16 39 442
Malta 14 28 492 ] 18 5,47 [ 14 5,06 20 49 422
Itélia 15 2% 490 26 50 490 16 2 476 7 14 5,05
Chipre 16 29 484 15 2 5,35 11 21 489 19 4% 427
Estdnia 17 30 482 6 10 5,55 17 30 472 21 51 419
Reptiblica Checa 18 3 478 18 28 524 20 7 4,49 13 28 481
Grécia 19 32 475 21 39 5,02 18 ke 3 14 0 458
Crodcia 20 35 459 23 42 4,99 21 39 443 18 42 437
Eslovénia 21 % 458 19 33 512 19 s 452 2 52 an
Hungria » 39 451 17 2% 529 2 49 418 2 54 4,08
Polénia 2 2 447 25 49 492 2 58 3,94 15 32 456
Letdnia 24 a8 443 20 35 5,08 2 40 4,40 28 e 381
Lituania 25 49 439 2 41 499 24 48 419 % 61 398
Bulgaria 26 50 438 27 58 479 2 45 424 2 53 410
Eslovaquia 27 54 4322 24 r) 49 27 60 3,92 % 55 406
Roménia 28 88 404 28 8 451 28 63 367 27 73 388

Considerando os trés sub-indices do TTCI 2013, Portugal encontra-se relativamente melhor posicionado
nos de recursos humanos, culturais e naturais (19.2 posicdo em 140 paises) com destaque para o pilar
dos recursos culturais (13.2 posigcdo), e menos favoravelmente no ambiente de negdcios e infraestrutura
(27.2 posicéo, deteriorando 3 posicdes desde a ultima edicdo), com destaque negativo para o pilar de
competitividade de precos (108.2 posigdo). Contudo ao nivel do pilar de infraestruturas turisticas ocupa a
16.2 posicéo.

Importa realgar que ao nivel de sub-pilares, ocupa a 1.2 posi¢do na retificacdo de tratados ambientais e no
acesso ao saneamento, a 4.2 posicdo ao nivel da qualidade rodoviaria e na aceitacio de cartdes VISAe a
7.2na atitude da populacao em relagao a visitantes estrangeiros.

Contribuiram para um pior posicionamento no ranking global o impacto nos negécios de regras sobre o
Investimento Direto Estrangeiro, a sustentabilidade do desenvolvimento da indUstria turistica, a eficacia do
marketing na atracdo de turistas, o0 nUmero de companhia aéreas a operar no pais, a presenca das princi-
pais empresas de aluguer de viaturas e o nivel e efeito da fiscalidade.
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Quadro 4 — Portugal: evolugéo recente no ranking do indice de Competitividade Viagens e

Turismo 2013

T&T Competitiveness Report - rank

Parametro

Travel & Tourism
Competitiveness Index

Quadro regulamentar

Normas e regulamentos de
Politica

Sustentabilidade ambiental
Protecdo e seguranca
Saude e Higiene
Prioritizagcdo do Turismo

Ambiente de Negdbcios e

Infraestrutura
Infraestrutura do transporte
aéreo

Infraestrutura do transporte
terrestre

Infraestrutura do turismo

Infraestrutura das TICs
Competitividade de precos no
setor do turismo e viagens
Recursos Humanos, Culturais e
Naturais
Recursos Humanos

Educacéao e formacéao

Disponibilidade de mao-de-
obra qualificada

Afinidade com o turismo e
viagens

Recursos naturais

Recursos culturais

2013 2011 2009
20° 18° 17°
20° 19° °15
490 350 290
15° 17° 18°
190 220 220
250 34° 320
29° 20° 26°
27° 240 240
340 38° 38°
220 240 26°
16° 140 11°
340 33° 340

108° 11e° 99°
19° 17° 16°
320 a0° 34°
330 40° 36°
340 58° 26°
320 33° 39°
83° 8e° 86°
13° 11° 120

3. Performance de Portugal face aos Paises da Bacia do Mediterraneo

A comparacdo da performance de Portugal é feita face aos seus principais concorrentes neste sector, 12
paises da bacia do Mediterraneo™: Bulgaria, Chipre, Croéacia, Egito, Franga, Grécia, Israel, ltalia, Malta,

Marrocos, Espanha e Turquia. O principal motivo de escolha dos paises do Mediterraneo como destino
turistico por parte de muitos turistas prende-se com o clima e com as atividades relacionadas com o mar®.

Quadro 5 - Ranking do indice de Competitividade Viagens e Turismo 2013 — Bacia do Mediterraneo

Economial/Pais

Espanha
Franca
Portugal
Malta
ltalia
Chipre
Grécia
Croacia
Turguia
Bulgaria
Israel
Marrocos
Egito

Competitividade nas
VET

1 4 2
2 7 1
3 20 4
4 24 3
5 26 9
6 29 5
7 32 7
8 35 8
9 46 11
10 50 10
11 53 6
12 71 12
13 85 13

Quadro Regulatorio

Ranking no Ranking Ranking ne Ranking
Mediterranec Global Mediterranec Global

Ranking no
Mediterraneo

@ = o D Wt R 2

I -
W oo P oo

Ambiente Empresarial e
infra-estruturas

Ranking
Global

Mo~ O 0 WO s S

o
[ =1

Recursos humanos,
culturais e naturais

Ranking no Ranking
Mediterraneo Global

11
19
49

46
30
42
27
53
71
68
84

Portugal encontra-se na 3.2 posi¢do no ranking dos paises da bacia do Mediterraneo e destaca-se nos
sub-indices do Quadro regulatdrio e dos Recursos humanos culturais e naturais (ambos na 4.2 posicio),

seguindo-se o do Ambiente empresarial e infraestrutura (5.2 posi¢éo).

3 De acordo com o indice de Competitividade Viagens e Turismo 2011 elaborado pelo Turismo de Portugal
4 Diario da Republica, 1.2 série — N° 74— 16 de abril de 2013
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Quadro 6 - Ranking do indice de Competitividade Viagens e Turismo 2013 — Chegadas/Receitas

Economia/Pais MilhGes de facc::n;gapreafl'zzo Receitas Receitas por
chegadas ) chegada
anterior (%)
Franca 83,018 1.8 53,697 0.65
Espanha 57,701 2.7 55,916 0.97
ltalia 46,360 0.5 41,185 0.89
Turquia 35,698 3.0 25,653 0.72
Grécia 15,518 -5.5 12,879 0.83
Egito 11,196 17.9 9,940 0.89
Croacia 10,369 45 8,774 0.85
Marrocos 9,375 0.3 6,711 0.72
Portugal 7,696 3.8 11,056 1.44
Bulgéria* 6,328 4.6 3,967 0.63
Israel 2,886 2.3 5,493 1.90
Chipre 2,465 3.0 2,600 1.05
Malta 1,454 2.0 1,265 0.87

*Dados de 2011
Fonte: Organizagd Mundial do Turismo — Nag¢bes Unidas. 2013. “Destaques do
Turismo 2013”

Note-se que a posigcdo no ranking deste indice e o nimero de chegadas e respetivas receitas ndo sédo
coincidentes, como se pode observar pelos quadros 5 e 6.

No ranking do indice de competitividade das viagens e turismo Portugal encontra-se na 3.2 posicéo face a
estes competidores, mas em termos de chegadas apenas atinge a 9.2 posicdo. Em temrmos de receitas
obtidas através deste setor também atinge uma posi¢édo (5.%) inferior aquela atingida em termos de com-
petitividade. J4 em termos de receitas por chegada o nosso pais esta na 2.2 posicao.

Note-se ainda que Portugal foi o 3.° pais que registou a maior subida de chegadas de turistas em 2012
face a 2011.

3.1. Por Dimensao

3.1.1. Quadro Regulatério

O principal objetivo deste sub-indice é avaliar qual a importancia que os agentes politicos alocam ao
desenvolvimento do turismo na sua economia. Estes, ao criar e implementar politicas podem ter um
impacto na atratividade do setor do turismo, em termos positivos ou negativos.

A atratividade de um destino turistico é influenciada, entre outros fatores, pelo clima politico vivido nesse
pais. Um exemplo de tal € o Egito, que em 2010 recebeu 14,7 milhSes de turistas mas que, na sequéncia
do processo de revolta e instabilidade associada a “primavera arabe”, reduziu este nimero para apenas 9
milhdes em 2011 e 11,5 milhdes em 2012°,

Neste sub-indice Portugal posiciona-se no 20.° lugar a nivel global e no 4.° face aos paises da bacia do
Mediterraneo. No ranking por pilares, as melhores posigdes competitivas de Portugal incidem nos pilares
da Sustentabilidade ambiental e da Seguranca (ambos na 2.2 posi¢éo), seguindo-se as Medidas de politi-
ca e regulamentagéo (5.2 posicao).

5 http:/Mwww ft.com/intl/cms/s/0/20c04b38-3284-11e3-91d2-00144feab7de.htmi#axzz 2iISqHW0G8
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Quadro 7 - Ranking entre os paises da cacia do Mediterraneo — Quadro Regulatoério

Quadro Regulatorio IS Pnl.i‘tira & 2. Sustentabilidade Ambiental 3. Seguranga 4, Saide e Higiene SRR S oS
Regulamentagdo das V&T
Ranking Ranking Ranking Ranking Ranking Ranking
EEDII’I;TIEI MeE;elr R&T::IU Roriacae Mez::elr R(;]IT)I:*::Ig fottiacis Me:;elr R(?I[:)II(:::Ig RETE Mezzen Rgll:::zlu PD;‘:W Me::zerr R(?I:I)I::::Ig ottt Mezzen Rglrllalgzlg RIS
aneo aneo aneo aneo aneo aneo
Franga 1 9 556 1 2 504 1 i 550 5 3 549 1 8 567 9 % 499
Espanha 2 19 548 7 87 452 3 % 519 3 2 567 3 24 511 3 10 501
Matta 3 15 547 6 63 457 7 4 481 1 15 5,90 ] 27 6,06 2 6 5,04
Portugal 4 0 542 5 49 472 2 15 538 ] 19 511 4 % 6,07 8 29 516
Chipre 5 2 535 9 a8 433 5 3 499 4 2 562 9 45 571 1 2 6,12
Israel [ Kii 5,07 3 42 479 9 [l 4,56 8 46 525 5 26 6,06 G 28 517
Grécia 7 KL 5,02 1 9 422 10 2 453 10 69 474 2 13 6,42 7 28 517
Crodcia 8 42 499 10 a5 424 6§ 44 489 G 38 532 3 H 6,00 " 61 448
[talia g &0 490 12 100 42 3 53 473 7 44 526 7 2 6,02 13 7 421
Bulgéria 10 58 479 13 102 415 1 76 450 9 53 434 10 53 6,72 10 a2 425
Turquia 1 4 452 2 M 492 12 95 428 1" 9 455 12 64 4,89 12 63 446
Marracos 12 8 459 4 44 476 4 H 5,07 12 80 451 13 104 33 1] 26 520
Egito 13 [ 4,35 8 76 442 13 121 395 13 140 2,65 11 51 527 4 18 547

3.1.2. Ambiente Empresarial e infraestruturas

Quadro 8 - Ranking entre os paises da bacia do Mediterraneo — ambiente Empresarial e
infraestruturas

alPais

Ambiente Empresarial e Infra-

Economi

Espanha 1 5 5,30 2 10 529 2 10 5,87 4 5] 6,71 3 28 453 ] 108 411
Franca 2 7 518 1 8 5,39 1 5 6,24 9 17 6,10 1 15 521 13 140 296
Malta 3 14 5,08 3 18 476 5 28 499 T 15 6,25 6§ A 496 4 90 432
Chipre 4 21 489 8 36 4268 3 19 530 5 5 6,71 9 40 399 5 102 421
Portugal 5 27 478 7 4 4,29 4 22 5,20 8 16 6,13 4 34 424 7 108 4,04
Italia ] 29 476 5 24 455 B 39 453 1 1 7,00 7 H 430 12 134 340
Grécia 7 3 465 4 20 4,66 10 58 399 2 3 6,76 1 kL] 428 10 127 359
Crodcia 8 39 443 12 68 301 3 53 407 B 5 6,71 8 30 432 8 109 401
Bulgéria 9 45 424 13 91 2,64 12 a1 314 3 4 6,72 10 42 394 2 49 477
Israel 10 51 4,08 9 52 3,60 9 54 407 11 52 4,60 5 27 472 1 133 341
Turquia " 52 4,08 6 2 447 7 52 408 10 45 476 12 m 310 9 12 398
Marrocos 12 73 3,60 il 64 3,10 1 70 363 12 74 9,78 13 79 289 3 63 461
Egito 13 " 3,56 10 57 338 13 96 N 13 90 293 11 80 283 1 4 558

6. Infra-estrutura de 7. Infra-estrutura de

) 8. Infra-estrutura turistica 9. Infra-estrutura de TIC T ey
estruturas transporte aéreo transporte terrestre pregos no sector das V&T

Ranking Ranking Ranking Ranking Ranking Ranking

no  Ranking Pontuag  no  Ranking Pontuag no  Ranking Pontuag noe  Ranking Pontuag no  Ranking Pontuag no  Ranking Pontuag
Mediterr Global a0 Mediterr Global a0 Mediterr Global a0 Mediterr Global a0 Mediterr Global a0 Mediterr Global ao
aneo aneo aneo aneo aneo aneo

Neste sub-indice Portugal posiciona-se no 27.° lugar a nivel global e no 5.° face aos paises da bacia do

Mediterraneo. No ranking por pilares, as melhores posicdes competitivas de Portugal incidem nos pilares
da Infraestrutura de transporte terrestre e na Infraestrutura de TIC (ambos na 4.2 posi¢&o).

3.1.3. Recursos Humanos, Culturais e Naturais

O setor do turismo tem uma relagdo complexa e ambivalente com a natureza. O turismo nao s6 contribui

para as mudancas climaticas como é afetado por elas. De facto, estima-se que este setor contribua 5%
para o total das emissdes de diéxido de carbono®.

Também o patrimoénio cultural de um pais e o setor do turismo mantém uma relagdo mutuamente benéfi-

ca. Por um lado, a cultura de um pais pode ser considerada um produto turistico que distingue cada pais

dos outros. Por outro lado, as receitas inerentes ao turismo podem ajudar a preservar o patrimoénio cultu-

ral através das receitas obtidas através deste7.

® OECD (2011), Climate Change and Tourism Policy in OECD Countries, OECD Publishing.
" OECD (2009), The Impact of Culture on Tourism, OECD Publishing.
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Quadro 9 - Ranking entre os paises da bacia do Mediterraneo — recursos humanos, culturais e
naturais

Recursos Humanos, Culturais
e Naturais
Ranking Ranking Ranking Ranking Ranking

11. Recursos Humanos 12. Afinidade para com as V&T 13. Recursos naturais 14. Recursos culturais

Economia/  no Ranking Pontuag no Ranking Pontuag no Ranking Pontuag no Ranking Pontuag no Ranking Pontuag
Pais  Mediterr Global do Mediterr  Global ao Mediterr  Global ao Mediterr  Global ao Mediterr  Global ao

aneo aneo aneo aneo aneo
Espanha 1 G 5,36 5 34 524 7 39 4,90 1 29 4,75 1 1 5,57
Franca 2 11 520 i 35 522 8 43 4,82 2 30 471 3 ] 6,04
ltalia 3 14 5,05 7 41 512 12 72 459 3 34 443 2 7 6,06
Portugal 4 19 4,84 4 32 527 5 32 503 8 83 3,35 4 13 571
Turquia 5 27 453 9 68 492 § 35 4,96 7 78 3,39 5 19 523
Grécia 5 30 458 8 50 502 9 55 479 4 40 424 5 25 428
Croécia 7 42 4,37 12 93 4,63 4 29 512 5 56 3.85 7 32 387
Chipre 8 48 427 1 24 539 2 10 5,50 10 96 314 10 43 3,07
Malta 9 49 422 2 29 5,35 1 9 5,66 12 115 277 9 47 310
Bulgaria 10 53 4,10 10 59 4,89 11 67 4,62 3 76 341 8 40 347
Marrocos 11 68 3,89 11 90 4,87 3 22 523 13 126 2,80 11 49 3,06
Israel 12 71 3,86 3 31 529 13 a7 443 11 98 300 12 G0 2,60
Egito 13 84 374 13 105 441 10 60 470 9 a7 327 13 61 258

Neste sub-indice Portugal posiciona-se no 19° lugar a nivel global e no 4° face aos paises da bacia do
Mediterraneo. No ranking por pilares, as melhores posi¢Bes competitivas de Portugal incidem nos pilares
dos Recursos humanos e nos Recursos culturais (ambos na 42 posi¢do), seguindo-se a Afinidade para
com as V&T.

3.2. Vantagens/ Desvantagens Com petitivas de Portugal

Este indice pemite identificar entre as 79 variaveis distribuidas pelos 14 pilares, quais as que constituem
uma vantagem ou desvantagem competitiva para cada um dos paises analisados, relativamente a sua
posicdo relativa no ranking global. No caso de Portugal, que se encontra no 20.° lugar do ranking global,
as vantagens ou desvantagens competitivas correspondem, respetivamente, ao posicionamento abaixo
ou acima / igual a sua posicdo global. As figuras que demonstram mais detalhadamente a posicdo de
cada pais em cada pilar podem ser encontradas na seccdo dos Anexos.

3.2.1. Vantagens Competitivas por Pilar

Relativamente ao indicador que mede o tempo necessario para constituir uma sociedade (pilar 1 - Medi-
das de Politica e Regulamentagdo), Portugal e Turquia classificam-se na 10.2 posicédo e na 13.2 posigao,
respetivamente, distanciando-se de Malta (122.°) e Espanha (104.3). Portugal apresenta, assim, o melhor
resultado dentro do grupo de paises da bacia do Mediterraneo.

No indicador que mede a ratificacdo de tratados ambientais (pilar 2 - Sustentabilidade Ambiental), Portu-
gal, a par da Franca, Grécia e Espanha, classifica-se na 1.2 posicdo, distanciando-se de Israel e de Mar-
rocos, ambos em 123.°ugar.

No indicador que mede os custos para as empresas resultantes de crimes e violéncia (pilar 3 - Seguran-
¢a), Portugal e Malta classificam-se na 15.2 posi¢éo e na 14.2 posicdo, respetivamente, distanciando-se da
Bulgéaria (107.°) e do Egito (129.%). No indicador que mede 0s custos para as empresas resultantes de
terrorismo, Portugal classifica-se na 182 posicdo, o melhor resultado dentro do grupo de paises da bacia
do Mediterréneo.

No pilar 4 (Saude e Higiene), Portugal classifica-se na 9.2 posicdo no ranking global em nimero de médi-
cos, sendo o 3.° melhor resultado dentro deste grupo, a seguir a Grécia (1.°) e a Espanha (8.°). No que diz
respeito ao acesso a melhorias nas condigGes sanitarias, Portugal encontra-se na 1.2 posigdo, ao lado dos
varios paises da bacia do Mediterraneo, excluindo Malta (95.9), Turquia (67.°), Egito (52.°) e Croacia
(39.9.

No pilar 5 (Prioridade atribuida ao setor das V&T) e relativamente & periodicidade dos dados estatisticos
mensais/trimestrais, Portugal encontra-se na 17.2 posi¢édo no ranking global, e 8.2 entre os paises da bacia
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do Mediterraneo. Regista assim um valor inferior a paises como o Egito (1.°) e superior, entre outros, a
Italia (63.9).

Relativamente ao pilar 7 (infraestrutura de transporte terrestre) Portugal classifica-se na 4.2 posi¢do no
ranking global da qualidade das estradas, ficando apenas atras da Franga (1.°) no que diz respeito aos
paises da bacia do mediterraneo e no pilar 8 — Infraestrutura turistica Portugal encontra-se classificado em
4.° lugar no que diz respeito a aceitacao de cartdo visa nos multibancos, ocupando a melhor posicao face
aos paises da bacia do mediterraneo.

No pilar 11 (Recursos humanos), no que diz respeito ao ingresso no ensino primario, Portugal encontra-se
classificado no 13.° lugar no ranking global, sendo o segundo pais com a melhor cdassificagdo entre os
paises da bacia do mediterraneo (apenas precedido pela Espanha em 6.° lugar). Relativamente ao
ingresso no ensino secundario, Portugal encontra-se classificado no 15.° lugar no ranking global. Apenas
Franca (8.°) e Espanha (2.°) apresentam uma melhor classificacdo no conjunto de paises da bacia do
mediterraneo.

Na afinidade para com as V&T (pilar 12) Portugal classifica-se na 7.2 posi¢do no ranking global da atitude
da populagdo para com os visitantes estrangeiros. Portugal €, assim, o segundo melhor classificado neste
indicador, encontrando-se apenas atras de Malta (3.9).

No &mbito do pilar 14 (Recursos culturais), no indicador que mede o nimero de estadios desportivos,
Portugal encontra-se no lugar 12.°, sendo o segundo Pais melhor posicionado no ranking entre os paises
da bacia do mediterraneo. No mesmo pilar, o indicador que mede o nimero de feiras e exposicdes inter-
nacionais coloca Portugal em 15.° lugar no ranking global, 4.° lugar face aos paises da bacia do Mediter-
raneo. Afrente de Portugal encontra-se Espanha (3.°), Franca (5.9) e ltalia (6.9).

3.2.2. Desvantagens Competitivas por Pilar

Ao nivel do pilar 1 Portugal classifica-se na 92.2 posi¢do no ranking global do indice de restritividade de
compromissos V&T. Portugal é, assim, o quarto pior classificado neste indicador, a par da Italia.

No ambito do pilar 10, no indicador que mede a paridade do poder de compra, Portugal encontra-se no
lugar 106.°, sendo o quinto pais pior posicionado no ranking dos paises da bacia do mediterraneo. No
mesmo pilar, o indicador que mede a extenséo e efeitos da carga fiscal coloca Portugal em 131.° lugar,
sendo 0 4.° pais pior posicionado no ranking entre os paises da bacia do mediterraneo. Atras de Portugal
encontra-se apenas a Hungria (133.9), a Grécia (134.9) e a ltalia (137.9).

Inversamente, Portugal é o terceiro pais do Mediterraneo no que se refere ao indice de pregos de hotel.
Esta posicdo estara relacionada com a fiscalidade do setor. Excluindo Israel, cuja taxa de IVA é zero se o
turista pagar com moeda estrangeira, Portugal (6%) € o pais da bacia do mediterraneo cuja taxa é menor
neste setor, seguido da Grécia (6,5%) e da Franca e Malta (ambos com uma taxa de 7%).

Quadro 10 — IVA no alojamento dos paises da bacia do Mediterraneo
IVA no Alojamento

EG FR EL IL IT

Fonte: Comisséao Europeia, Invest in Morocco, Israel Tax Authority

Ao nivel do pilar 11, no indicador que mede as praticas usadas na contratacdo e no despedimento de
funcionarios, Portugal encontra-se no lugar 127.°, sendo o 3.° pais pior posicionado no ranking entre os
paises da bacia do mediterraneo.
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4. Conclusao

Portugal encontra-se na 3.2 posicdo No ranking dos paises da bacia do Mediterraneo e destaca-se nos
sub-indices do Quadro regulatério e dos Recursos humanos culturais e naturais (ambos na 4.2 posicéo),
seguindo-se o do Ambiente empresarial e infraestrutura (5.2 posi¢éo).

Apés uma andlise da posicdo de Portugal relativamente aos diferentes pilares que medem a com petitivi-
dade neste setor foram identificadas as suas potenciais vantagens e desvantagens competitivas face aos
seus principais concorrentes: os paises da bacia do Mediterraneo.

Tal infoomacédo é relevante para os potenciais investidores terem um instrumento de deciséo e para as
autoridades nacionais refletirem sobre as suas politicas. Globalmente conclui-se que Portugal estd bem
posicionado face aos seus principais concorrentes.

Este indicador ndo esta no entanto isento de criticas, nomeadamente a falta de transparéncia quanto ao
conteldo incluido em cada indicador pode diminuir a reputacdo do Indice de Competitividade Viagens e
Turismo, e torna-lo menos relevante enquanto ferramenta de decisdo dos agentes econémicos.
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ANEXOS
Quadro 1

Posigdo no Ranking Global

Medidas de Politica e Regulamentagio IL IT MT PT ES TR
1.01 Prevaléncia de propriedade por estrangeiros 105 (108 | 67 (109 | 18 | 90 | 37 | 115 | 69 | 48 | B84 | 45 | 99
1.02 Direitos de propriedade 112 | 98 | 32 | 83 | 18 | 71 | 29 | 67 | 21 | 52 | 48 | 47 | 56
1.03 Impacto de lesgislagdo empresarial sobre o IDE 120 (135 | 40 (107 | 70 | 133 | 17 | 122 | 16 | 33 | 74 | 88 | 53
1.04 Requisitos para a obtenc&o de visto 58 | 58 | 58 | 41 58 | 58 | 40 | 58 | 58 | 93 | 58 | 88 | 37
1.05 Abertura a acordos bilaterais de servicos aéreos 111 (127 | 51 | 116 | 42 | 65 | 82 | 56 | 100 | 79 | 44 | 103 | 63
1.06 Transparéncia governamental 124 | 9 3 | 110 | 46 [ 118 | 52 | 135 | 55 | 51 89 | 75 | 39
1.07 Tempo necessario para construir uma sociedade 76 | 42 | 33 | 24 | 24 | 53 | 89 | 16 | 122 | 55 | 10 | 104 | 16
1.08 Custos de constituigdo de uma sociedade 17 | 62 | 81 73 | 14 (100 | 46 | 92 | 69 | 91 33 | 49 | 74
1.09 indice de restritividade de compromissosV&T (GATS)| 88 | 94 | 117 | 58 | 63 | 65 |105| 92 | &6 | 37 | 82 | 68 | 12

Quadro 2

Posigdo no Ranking Global
Pilar 2 Sustentabilidade Ambiental FR IT MT
Severidade da lesgislacdo ambiental

Cumprimento da regulacéo ambiental
Sustentabilidade do desenvolvimento da indistria V&T
Emisstdes de didxido de carbono
Concentracio de particulas infimas de matéria
2.06 Espécies ameacadas B85 B9 a7 83 46 84 88 74 17 92 71 94 | 106
2 07 Ratificacdo de tratados ambientais 13 39 20 53 1 1 123 | 20 71 20 1 1 123

Seguranga EL IL PT ES TR
Custos para as empresas resultantes de crimes e violéncia

Confianca nes servicos de seguranca publica
Acidentes rodoviarios

Custos para as empresas resultantes de terrorismo

Posigdo no Ranking Global
Saide e Higiene FR EL IL IT MT
Numero de médicos

Acesso a melhorias nas condigfes sanitarias
Acesso a melhorias nas condigdes sanitarias
de fornecimento de adgua potavel

Camas hospitalares

Posigdo no Ranking Global
Pilar 5 Prioridade atribuida ao sector das V&T BG HR CY EG FR EL |IL IT MT
Prioridade atribuida pelo Governo a industria do turismo
Despesa publica com o setor do turismo

Nivel de eficacia nas campanhas de marketing

e branding naatracdo de turistas

Grau de abrangéncia/gualidade dados estatisticos (ano)
Periodicidade dos dados estatisticos mensais/trimestrais

Quadro 6
Posigdo no Ranking Global
Pilar 6 Infra-estrutura de transporte aéreo BG HR CY EG FR EL IL IT MT MA PT ES TR
6.01 Qualidade do ar decorrente do uso da infra-estrutura 1001 79 | 43 | 54 | 10 | 45 | 48 | 67 | 25 | 52 | 35 | 17 | 26
de transporte
gop |Capacidadedisponivel de transporte aéreo de 66 | 60 | 98 | 41 | 14 | 36 | 56 | 12 |105| 51 | 34 | 10 | 15
passageiros - domésticos
6.03 Capamd;de d|.5p0nwel. de transporte aéreo de 70 | a6 | 61 |20 | 4 |25 | 36 | 15 | 67 | 42 | 30 | & | 20
passageiros - internacionais
6.04 Partidas por 1000 habitantes 62 | 54 |22 | 93 | 37 |33 |46 | 52 | 4 | 75| 26 | 31 | 56
6.05 Densidade aeroportuaria 91 | 26 | 18 |122| 47 (15| 83 | 70 [ 10 | 84 | 30 | 54 | 80
6.08 Ndmero de companhias aéreas a operar 48 | 67 | 38 | 20 | 3 19 128 | 5 | 93 | 52 |34 | 7 13
6.07 Rede internacional de transporte aéreo 106|199 | 55 | 66 | 9 | 58 | 40 | 81 | 32 | 53 | 38 | 28 | 30

Quadro 7

Posigdo no Ranking Global
Infra-estrutura de transporte terrestre EL
Qualidade das estradas 43

Qualidade de infra-estrutura ferroviaria 53
Qualidade de infra-estruturas portuaria 63
Qualidade da rede nacional de transportes 28
Densidade de estradas 57
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Quadro 8

Posigio no Ranking Global
Infra-estrutura turistica FR EL IL IT MT MA PT ES TR
MNimero de quartos de hotel
Presenca das principais empresas de aluguer de automéveis
Aceitacaode cartdo visa nos multibancos

Pilar 9 Infra-estrutura de TIC
Utilizagdo de tecnologias da informagéo pelas empresas.
Utilizag&oda Internet pelas empresas
Nimero de utilizadores de Internet
Nimero de linhas telefénicas
Subscritores de Internet banda larga
Subscritores de telemavel
Subscritores de banda larga mavel

Pilar 10 Competitividade de pregos no sector V&T
Imposto sobre precos dos bilhetes e taxas de aeroporto
Paridade de poder de compra
Extenséo e efeitos da carga fiscal
Nivel do preco dos combustiveis
indice de precos de hotel

Quadro 11
Posigdo no Ranking Global
Pilar 11 Recurses Humanos BG HR CY EG FR EL IL IT MT MA PT ES TR
11.01 Ingresso no ensino primario 28 110 | 19 59 22 24 40 35 B85 48 13 (] 34
11.02 Ingresso ne ensino secundario 69 47 37 | 100 8 27 22 30 26 | 111 15 2 92
11.03 Qualidade do sistema de ensino 97 98 22 | 138 | #1 114 | 63 86 16 | 104 | 60 80 81
11.04 Disponibilidade ao nivel local de investigac&o 89 74 54 98 15 9N 27 33 45 58 37 28 7
especializada e de senvigos de formacao
11.05 Nivel de formac&o dos funcionarios 116 | 122 | 84 | 126 | H 113 | 27 [ 121 | 50 4 72 | 103 | 64
11.06 Préticas usadas na contratacdo e no 49 120 | 80 | 113 | 137 | 108 | &2 132 | 89 Al 127 | 125 | 44
despedimento de funcionarios
11.07 Facilidade de contratag&o de trabalhadores 87 | 129 | 40 | 113 | 119 | 67 | 133 | &3 82 70 12 51 92
de um pais estrangeiro
11.08 Prevaléncia de HIV 12 12 1 12 76 12 52 66 12 12 80 86 12
11.09  |Impacto do HIV/SIDA nos negédcios 63 6 40 84 | 47 | 21 10 33 53 | # 22 12
11.10  |Esperanca de vida 69 42 26 79 11 19 8 4 13 88 31 7 63

Quadro 12

Posigdo no Ranking Global
Pilar 12 Afinidade para com as V&T EG FR EL IL IT MT MA PT ES TR
Abertura ao turismo
Atitude da populacdo para com os
visitantes estrangeiros
Extens&o das viagens de negdcios recomendadas
Grau de tratamento dos clientes

Quadro 13

Posigio no Ranking Global

Pilar 13 Recursos naturais FR EL IL IT MT

Nimero de locais classificados como

patriménio natural da UNESCO

Qualidade do ambiente natural

Total de espécies conhecidas

Protecdo do bioma terrestre

Areas naturais marinhas protegidas

Quadro 14
Posigdo no Ranking Global
Pilar 14 Recursos culturais EL IL IT MT
Mamero de locais classificados como

patriménio cultural da UNESCO

Estadios desportivos

Numero de feiras e exposicdes internacionais
Exportacdo de produtos industriais inovadores
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Sumario

2.°Orcamento
Retificativo de
2014

Conselho de Minis-
tros de 24 de agos-
to

Aprovou a proposta de lei que altera o OE 2014 (2.° Orgamento Retificativo).

O Orcamento Retificativo garante o cumprimento do objetivo de 4% para o défice
publico no corrente ano, corrigindo os efeitos decorrentes da decisdo de inconsti-
tucionalidade proferida pelo Tribunal Constitucional sobre algumas nomas do
OE 2014.

Arevisdo dos tetos orcamentais é acomodada pela evolugéo positiva do empre-
go e consequente reducao da despesa com prestacdes e melhoria da receita
fiscal e de contribuigbes para a segurancga social, e pelo controlo das rubricas de
despesa fora da despesa com pessoal, sem necessidade de haver recurso a
qualquer alteracdo de natureza fiscal.

Direito de autor e
direitos conexos —
area da Cultura

Conselho de Minis-
tros de 21 de agos-
to

Aprovou o Plano Estratégico de Combate a Violagdo do Direito de Autor e Direi-
tos Conexos, que inclui medidas de cooperagdo, colaboragdo e prevencéo,
assim como, medidas nomativas, de sensibilizacéo social e de fomagéo, com o
objetivo de atenuar ou eliminar condutas que atentem contra os titulares de direi-
tos de autor e de direitos conexos.

Entre outros diplomas, foi aprovada:

— Proposta de Lei das Entidades de Gestao Coletiva, que regula a constituicéo,
organizagdo, funcionamento e atribuicdes das entidades de gestao coletiva
do direito de autor e dos direitos conexos, no que diz respeito ao seu estabe-
lecimento em territorio nacional e a livre prestacdo de servicos de entidades
de outro Estado-membro da Unido Europeia ou do Espagco Econémico Euro-
peu;

— Proposta de Lei da Cdpia Privada, que atualiza a tabela de compensacdo
equitativa relativa a copia privada de acordo com a evolugdo tecnoldgica
ocorrida desde a primeira alteracdo a legislagdo atualmente em vigor.

Indemnizagbes
compensatorias

Conselho de Minis-
tros de 21 de agos-
to

Aprovou a distribuicdo das indemnizagbes compensatdrias pelas diferentes
empresas prestadoras de servico publico, no valor total de cerca de 229, 092
milhdes de euros.

A distribuicdo das indemniza¢Bes compensatdrias, que representa uma reducao
global de cerca de 95 milhGes de euros comparativamente ao ano anterior, € a
constante do mapa anexo ao Comunicado do Conselho de Ministros de 21 de
agosto.

Equipamentos
maritimos — fabri-
cacao e comercia-
lizacdo

Conselho de Minis-
tros de 14 de agos-
to

Aprovou a transposi¢do de uma diretiva da Unido Europeia relativa 4s normas a
aplicar aos equipamentos maritmos a fabricar ou a comercializar em territrio
nacional ou a instalar em embarcagdes nacionais.

Estas medidas contribuem, através de um esfor¢co comunitario de uniformizacéo,
para uma reducéo eficaz dos riscos de acidentes maritimos através do estabele-
cimento de nomas e requisitos comuns de seguranga que garantam a existéncia
de niveis de seguranga elevados nos equipamentos instalados a bordo dos
navios.

As normas e métodos de ensaio agora aprovados podem influenciar fortemente
os desempenhos daqueles equipamentos, designadamente quanto a meios de
salvagdo, protecdo contra incéndios, navegacao, radiocomunicagdes e preven-
¢éo da poluicdo marinha.
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Iniciativa

Sumario

Sistema de trans-
porte de mercado-
rias

Conselho de Minis-
tros de 14 de agos-
to

Aprovou um diploma que revé o peso maximo de detemminados veiculos, proce-
dendo a alteracdo do regulamento que fixa os pesos e as dimens8es maximos
autorizados para os veiculos em circulacéo.

Esta alteragdo tem como objetivo consolidar a sustentabilidade do sistema de
transportes, com racionalizacdo de custos, promovendo a competitividade da
industria nacional. Nesse sentido foi revisto o valor do peso bruto méaximo para o
transporte, designadamente, de produtos siderurgicos, minérios, de produtos
vitivinicolas, hortofruticolas, pecuarios, frutas e cereais, a semelhanga do que foi
materializado quanto a materiais lenhosos, papel, pasta de papel e produtos
cerédmicos.

Na otica do fomento do crescimento do comércio nacional e da capacitacéo dos
mercados, é igualmente introduzida a possibilidade de os veiculos a motor-
reboque com cinco ou mais eixos que efetuem exclusivamente o transporte de
produtos vitivinicolas, frutas e produtos horticolas, pecuarios e cereais atinjam o
peso bruto maximo de 60t, desde que esse transporte tenha origem na produgédo
e destino as unidades de concentracdo ou transformacéo e se realize exclusiva-
mente durante as campanhas agricolas, com excegdo da pecudria.

Participacdo de
Portugal no FED
para o periodo
2014-2020

Conselho de Minis-
tros de 31 de julho

Aprovou uma resolucdo sobre o Acordo Intemo entre os Estados Membros da
Unido Europeia, relativo & ajuda concedida no &mbito do Quadro Financeiro
Plurianual para o periodo 2014-2020, em conformidade com o Acordo de Parce-
ria ACP-UE, bem como a concessdo de assisténcia financeira aos Paises e
Territérios Ultramarinos.

Este acordo institui o 11.° Fundo Europeu de Desenvolvimento (FED) para o
financiamento da cooperag¢do com os Estados ACP no periodo 2014-2020, bem
como a forma de reparticdo das contribuicBes dos Estados-Membros para esse
fundo e as regras de gestdo da cooperacao financeira. A contribuicdo de Portu-
gal é de cerca de 365 milhées de euros, correspondente a aproximadamente
1,2 % da participacdo dos Estados Membros nesse Fundo, abrindo espaco ao
fortalecimento das relagdes de cooperacao com os PALOP e Timor Leste.

Garantia de segu-
ranca e de aprovi-
sionamento nacio-
nais — energia,
transportes e
comunicacdes

Conselho de Minis-
tros de 31 de julho

Aprovou o regime de salvaguarda de ativos estratégicos essenciais para garantir
a defesa e seguranca nacional e o aprovisionamento do Pais em servi¢cos fun-
damentais para o interesse nacional, nas areas da energia, dos transportes e
comunicagfes, enquanto interesses fundamentais de seguranca publica.

E estabelecido um procedimento de investigacéo sobre operacdes de aquisicéo
de controlo, direto ou indireto, dessas infraestruturas ou ativos essenciais, seja
feita por pessoas singulares ou por pessoas de paises terceiros a Unido Euro-
peia.

No ambito deste procedimento, o Governo poderd opor-se a uma operagao,
através de decisdo fundamentada e suscetivel de recurso, apenas se concluir
que esta pode pdr em causa, de forma real e suficientemente grave, a defesa e
seguranca nacional ou a seguranca do aprovisionamento do Pais em servicos
fundamentais para o interesse nacional.

Programa Aproxi-
mar

Conselho de Minis-
tros de 31 de julho

Aprovou o programa Aproximar - Estratégia para a Reorganizacédo dos Servigos
de Atendimento da Administragdo Publica.

Foi designada a equipa de coordenacéo para a implementacdo do programa e
foram selecionados quatro projetos-piloto nos territdrios correspondentes as
comunidades intermunicipais de Alto Tamega, Oeste, Regido de Leiria e Viseu
D&o LafGes.
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Trata-se de um modelo estratégico que integra uma Administracdo Publica de
proximidade e sustentavel assente numa reorganizagdo da rede dos servicos
publicos de atendimento, sustentada em trés pilares de reorganizagdo com
impacto na rede fisica - integragdo dos servicos em Lojas do Cidadéo, reorgani-
zacdo dos back offices e rede complementar dos Espagos do Cidadao - e em
dois pilares de mobilidade - o transporte a pedido do «Portugal Porta-a-Porta» e
0s «Espacos do Cidadao Méveis».

O modelo de governacédo e a metodologia de implementacdo da Estratégia da
especial relevo ao papel das entidades locais e, em particular, dos municipios e
entidades do terceiro sector, decisivos para a organiza¢do de uma rede de servi-
¢Os publicos sustentavel e préxima do cidadao.

Modelo de gover-
nacgédo dos fundos
europeus estrutu-
rais e de investi-
mento, para o
periodo de 2014-
2020

Conselho de Minis-
tros de 31 de julho

Aprovou o modelo de governagado dos fundos europeus estruturais e de investi-
mento, para o periodo de 2014-2020, que tém como principal objetivo a promo-
¢éo do crescimento econémico e do emprego.

O novo modelo de governagédo, pela primeira vez reunido num unico diploma,
aplica-se ao Fundo Europeu de Desenvolvimento Regional (FEDER), ao Fundo
Social Europeu (FSE), ao Fundo de Coeséao (FC), ao Fundo Europeu Agricola de
Desenvolvimento Rural (FEADER), ao Fundo Europeu dos Assuntos Maritimos e
das Pescas (FEAMP) e aos respetivos programas operacionais (PO) e progra-
mas de desenvolvimento rural (PDR).

E estabelecida a estrutura organica relativa ao exercicio das competéncias de
apoio, monitorizagdo, gestdo, acompanhamento e avaliagcao, certificagcao, audito-
ria e controlo, nos termos, designadamente, do respetivo regulamento da Uni&o
Europeia.

Aintervencdo em Portugal dos fundos europeus estruturais e de investimento é
subordinada as prioridades de promocio da competitividade e internacionaliza-
¢do da economia, de formacdo de capital humano, de promocdo da coeséo
social e territorial, da reforma do Estado, no quadro do desenvolvimento susten-
tavel e das exigéncias do processo de consolidagdo orgcamental.

2. Selecao de Medidas Legislativas

ASSUNTO/DIPLOMA DESCRICAO

Autorizag@o de reescalonamento da despesa Autoriza o reescalonamento da despesa autorizada pela Porta-

ria n.° 744/2009, relativa ao contrato de aqusicao de servicas

Portaria n.° 627/2014. D.R. n.? 144, Série Il de  gqycativos e de gestdo para o Centro Educativo de Santa Cla-

2014-07-29

ra.

Autorizagéo de assuncéo de encargos Portaria que autoriza a Policia Judiciaria a assumir os encargos

Portaria n.° 628/2014. D.R. n.° 144, Série Il de

2014-07-29

orgamentais decorrentes da contratagao de servigos de manu-
tengdo multitécnica para o novo ediicio sede.

Autorizagdo de reescalonamento da despesa Autoriza o reescalonamento da despesa autorizada pela Porta-

Portaria n.° 629/2014. D.R. n.° 144, Série Il de

2014-07-29

ria n.° 743/2009, relativa ao contrato de aquiicéo de servigos
educativos e de gestéo para o Centro Educativo da Madeira.

Autorizagdo de assuncao de encargos Autoriza a Parque Escolar, E. P. E. a assumir 0os encargos rela-

Portaria n.° 630/2014. D.R. n.° 144, Série Il de

2014-07-29

tivos ao contrato de prestagdo de servigos para alteragédo das
pecas do projeto de execugdo, para o langamento do novo
concurso para a empreitada da Escola Secundéria de Padrao
da Légua, em Matosinhos.

BMEP N.© 08|2014 — Iniciativas e Medidas Legislativas 69



GEE| GPEARI

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Medida Emprego Jovem Ativo

Portaria n.° 150/2014. D.R. n.° 145, Série | de
2014-07-30

Cria a medida Emprego Jovem Ativo, que consiste no desen-
volvimento de uma experiéncia pratica em contexto de trabalho
por jovens em situacao de desfavorecimento face ao mercado
de trabalho conjuntamente com jovens mais qualificados.

Programa Investe Jovem

Portaria n.° 151/2014. D.R. n.° 145, Série | de
2014-07-30

Cria 0 Programa Investe Jovem, destinado a promover a cria-
¢do de novas empresas por jovens desempregados, através do
apoio a criagdo do proprio emprego e micronegdcics, e regu-
lamenta os apoios a conceder no seu ambito.

Autorizagdo de reparticdo plurianual de encar-
gos

Portaria n.° 635/2014. D.R. n.° 145, Série Il de
2014-07-30

Autoriza a reparticgo plurianual dos encargos financeiros resul-
tantes da execucédo do projeto designado por Balcéo Unico (BU
- UL).

Cadigo dos Contratos Publicos

Despacho normativo n® 9/2014. D.R. n.° 146,
Série Il de 2014-07-31

Despacho Normativo sobre o artigo 397.° do CCP (Codigo dos
Contratos Publicos) aprovado pelo Decreto-Lei n° 18/2008 de
29 de janeiro.

Regulamentagdo coletiva de trabalho

Lei n.° 48-A/2014. D.R. n.° 146, Suplemento,
Série | de 2014-07-31

Prorroga o prazo de suspensédo das disposicdes de instrumen-
tos de regulamentacéo coletiva de trabalho e das clausulas de
contrato de trabalho, procedendo a segunda alteragcdo da Lei
n.° 23/2012, de 25 de junho.

Instituicbes de Crédito e Sociedades Financei-
ras

Decreto-Lei n° 114-A/2014.D.R. n.° 147,
Suplemento, Série | de 2014-08-01

Altera o Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
dezembro, procedendo a alteragdes ao regime previsto no Titu-
lo VI relativo a aplicagdo de medidas de resolugdo, e trans-
pondo parcialmente a Diretiva n° 2014/59/UE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 15 de maio, que estabelece um
enquadramento para a recuperagdo e a resolucédo de institui-
coes de crédito e de empresas de investimento.

Autorizagé@o de Celebracao de Contrato

Portaria n.° 641/2014. D.R. n.° 147, Série Il de
2014-08-01

Autoriza o Instituto de Informatica, I. P., a celebrar o contrato
para ofornecimento de refeigcBes confecionadas nos refeitorios
das Unidades Orgéanicas das Delegacdes Regionais e Servigos
Centrais.

InstituicGes de Crédito e Sociedades Financei-
ras

Decreto-Lei n° 114-B/2014.D.R. n.° 148,
Suplemento, Série | de 2014-08-04

Altera o Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
dezembro, procedendo a alteragdes ao regime previsto no Titu-
lo Vil relativo a aplicagédo de medidas de resolucao.

Autorizagdo de assungdo de encargos

Portaria n.° 648/2014. D.R. n.° 148, Série Il de
2014-08-04

Portaria que autoriza as entidades do MSESS a assumir os
encargos or¢camentais decorrentes da aquisicdo centralizada
de eletricidade.

Programa Erasmus +Educacé&o e Formagé&o

Despacho n? 10089/2014. D.R. n.° 150, Série Il
de 2014-08-06

Cria 0 comité de avaliagdo e sele¢do da Agéncia Nacional para
a Gestdo do Programa Erasmus +Educacao e Formagdo (AN
Erasmus+ EF).

Nomeacéo de uma comissdo de Planeamento

Despacho (extrato) n® 10145-A/2014. D.R. n.°
150, 2.° Suplemento, Série Il de 2014-08-06

Nomeacédo de uma Comisséo de Planeamento com o objetivo
de assegurar, de forma sustentada, a preparagdo dos tramites
necessé&rios ao processo de fusdo da REFER - Rede Ferrovia-
ria Nacional, EPE e da EP - Estradas de Portugal, SA.

Apoio ao investimento — armadores nacionais

Despacho n° 10210/2014. D.R. n.° 152, Série Il
de 2014-08-08

Comparticipagcédo a fundo perdido aos projetos de investimento
realizados por armadores nacionais, inscritos no Instituto da
Mobilidade e dos Transportes, I.P. (IMT I.P.) ao abrigo do
Decreto-Lei r° 196/98, de 10 de julho, que se destinem a equi-
pamentos a instalar em navios de comércio, de bandeira portu-
guesa de registo convencional e dos quais sejam proprietéarios,
com excegao dos navios de passageiros e dos navios de tréfe-
go local.

Autorizagdo dos procedimentos adequados a
celebragdo de um contrato de empreitada

Portaria n.° 655/2014. D.R. n.° 152, Série Il de
2014-08-08

Autoriza, o Conselho Diretivo da Administragao Central do Sis-
tema de Salde, |. P., a desenvolver os procedimentos adequa-
dos a celebracao de um contrato de empreitada de obras publi-
cas para a remodelacédo das instalagdes do Edificio 18 do Par-
gue da Salde de Lisboa.

Autorizagdo dos procedimentos adequados a

Autoriza, o Conselho Diretivo da Administracdo Central do Sis-
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ASSUNTO/DIPLOMA

GEE | GPEARI

DESCRICAO

celebrag@o de um contrato de empreitada

Portaria n.° 656/2014. D.R. n.° 152, Série Il de
2014-08-08

tema de Saude, I. P. (ACSS, I. P.),a desenvolver os procedi-
mentos adequados a celebragdo de um contrato de empreitada
de obras publicas para a remodelacdo das instalagdes do Edi-
ficio 16 do Parque da Saude de Lisboa.

Auditor de seguranca rodoviaria

Lei n.° 49/2014. D.R. n.° 153, Série | de 2014-
08-11

Estabelece o regime de acesso e de exercicio da profissdo de
auditor de seguranga rodoviaria, de emissdo dos respetivos
titulos profissionais e de acesso e exercicio da atividade de
formacgdo profissional dos auditores, conformando-o com a dis-
ciplina da Lei n.° 9/2009, de 4 de marco, e do Decreto-Lei n.°
92/2010, de 26 de julho, que transpuseram as Diretivas
n.os 2005/36/CE, de 7 de setembro, relativa ao reconhecimen-
to das qualificagfes profissionais, e 2006/123/CE, de 12 de
dezembro, relativa aos servigos no mercado interno.

Auditorias de seguranca rodoviaria

Decreto-Lei n° 122/2014. D.R. n.° 153, Série |
de 2014-08-11

Estabelece o regime juridico aplicavel a realizag&o das audito-
rias de seguranca rodoviaria, no que respeita as regras de
exercicio da atividade, ao respetivo quadro fiscalizador e san-
cionatério e as atribuic6es da entidade certificadora, conforme
previsto no Decreto-Lei n° 138/2010, de 28 de dezembro, que
transpds a Diretiva n°® 2008/96/CE do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de novembro, relativa a gestdo da segu-
ranca dainfraestrutura rodoviaria.

Inspecdes de seguranca nas rodovias

Decreto-Lei n® 123/2014. D.R. n.° 153, Série |
de 2014-08-11

Estabelece o regime juridico aplicavel a realizagao das inspe-
¢Oes de seguranga nas rodovias em operagao, nomeadamente
no que respeita as regras de exercicio da atividade, ao respeti-
vo quadro fiscalizador e sancionatério e as atribuigcdes da enti-
dade certificadora.

Subconcessfes dos Sistemas de Transporte da
Metro do Porto

Despacho n° 10272-A/2014. D.R. n.° 152, 2°
Suplemento, Série Il de 2014-08-08

Aprova as pecas do procedimento do "Concurso Publico para
as Subconcessfes dos Sistemas de Transporte da Metro do
Porto, S.A. e da Sociedade de Transportes Coletivos do Porto,
S.A..", nos termos da proposta apresentada pelos respetivos
Conselhos de Administracao.

Portaria de reparticao de encargos

Portaria n.° 658/2014. D.R. n.° 154, Série Il de
2014-08-12

Portaria de reparticdo de encargos - contratagdo centralizada
do fornecimento combustiveis - 2014-2017.

Portaria de extensé&o de encargos

Portaria n.° 661/2014. D.R. n.° 155, Série Il de
2014-08-13

Portaria de extens@o de encargos relatva a conservagdo de
edificios da Diregdo Regional de Agricultura e Pescas do Norte.

Regras aplicaveis ao pagamento de compensa-
coes

Despacho nf 10560-A/2014. D.R. n®°
Suplemento, Série Il de 2014-08-13

155,

Estabelecimento das regras aplicaves ao pagamento de com-
pensacdes financeras ao Municipio do Barreiro pela prestagao
do servigco publico de disponibilizagdo dos passes intermodais
na Area Metropolitana de Lisboa (AML), através dos respetivos
Servicos Municipalizados de Transportes Coletivos do Barreiro
(SMTCB).

Privatizag&o da participacdo da PARPUBLICA
nos CTT

Decreto-Lei n® 124/2014. D.R. n.° 157, Série |
de 2014-08-18

Permite que a privatizacdo da participagdo remanescente da
PARPUBLICA-Participagdes Plblicas, SGPS, S.A., no capital
social dos CTT - Correios de Portugal, S.A., possa também
concretizar-se através de uma ou mais operacfes de venda
direta institucional com vista a disperséo das ag8es por investi-
dores qualificados, nacionais ou internacionais.

Estatutos da Autoridade da Concorréncia

Decreto-Lei n® 125/2014. D.R. n.° 157, Série |
de 2014-08-18

Aprova os estatutos da Autoridade da Concorréncia, adaptan-
do-os ao regime estabelecido na lei-quadro das entidades
reguladoras, aprovada pela Lei n 67/2013, de 28 de agosto.

Autorizagéo de reparticdo de encargos

Portaria n.° 681/2014. D.R. n.° 157, Série Il de
2014-08-18

Autoriza a Direcdo Regional de Cultura do Norte a proceder a
reparticdo de encargos relativa ao contrato da empreitada
«Estruturas de Acolhimento e Exposicdo da antiga Sé de
Miranda do Douro».

Autorizag@o de reparticdo de encargos

Portaria n.° 682/2014. D.R. n.° 157, Série Il de
2014-08-18

Autoriza o Instituto Nacional de Saude Doutor Ricardo Jorge, .
P. (INSA, I. P.) a proceder & reparticdo de encargos relativos a
celebragdo de um protocolo de cooperagdo com o Instituto
Nacional de Estatistica, . P. (INE, I. P.).

Contrato fiscal de investimento

Resolugdo do Conselho de Ministros n?°

Aprova a minuta do contrato fiscal de investimento, e respeti-
VoS anexos, a celebrar entre o Estado Portugués, a Papeles y
Cartones de Europa, S. A., a Europa&c Portugal, SGPS, S. A.,
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48/2014. D.R. n.° 159, Série | de 2014-08-20

e a Europa&c KraftViana, S. A.

Autorizagéo de reparticdo de encargos

Portaria n.° 694/2014. D.R. n.° 161, Série Il de
2014-08-22

Autoriza a Agéncia Portuguesa do Ambiente, |. P. (APA, I. P.) a
efetuar a reparticdo de encargos relativos ao contrato de Habo-
racao da "Revisdo do Plano de Ordenamento da Orla Costeira
OdeceixeNilamoura" (POOC QV).

Autorizagéo de celebracéo de contratos

Portaria n.° 695/2014. D.R. n.° 161, Série Il de
2014-08-22

Portaria que autoriza o Instituto do Emprego e Formagéo Pro-
fissional, I. P., a celebrar o contrato para a prestagéo de servi-
¢os de limpeza das Unidades Organicas das Delegactes
Regionais e Servi¢os Centrais.

Cédigo do Trabalho

Lei n.° 55/2014. D.R. n.° 162, Série | de 2014-
08-25

Procede a sétima alteragdo ao Coédigo do Trabalho, aprovado
pela Lei n.° 7/2009, de 12 de fevereiro. Com esta alteracdo
reduzem-se os prazos de sobrevigéncia e caducidade das con-
vengdes coletivas e passa-se a prever a possibilidade de sus-
pensé&o temporaria da convengao coletiva ou parte dela.

Protecao de devedores de crédito a habitagcao

Lei n.° 58/2014. D.R. n.° 162, Série | de 2014-
08-25

Primeira alteracdo a Lei n® 582012, de 9 de novembro, que
cria um regime extraordinario de protecdo de devedores de
crédito a habitagdo em situagdo econémica muito dificil.

Fundo de Apoio Municipal

Lei n.° 53/2014. D.R. n.° 162, Série | de 2014-
08-25

Aprova o regime juridico da recuperacéo financera municipal
regulamentando o Fundo de Apoio Municipal, e procede a pri-
meira alteragdo a Lei n.° 50/2012, de 31 de agosto, que aprova
o regime juridico da atividade empresarial local e das participa-
¢oes locais.

Autorizag@o de reparticéo de encargos

Portaria n.° 697/2014. D.R. n.° 162, Série Il de
2014-08-25

Autorza a REFER, E.P.E. a proceder a reparticdo de encargos
relativos a execucédo do contrato para a "Linha do Oeste - Tro-
¢o Melegas/Caldas da Rainha - Prestacé&o de servigos de ela-
boracédo dos estudos e projetos de modernizagao”

Autorizagdo de reparticdo de encargos

Portaria n.° 698/2014. D.R. n.° 162, Série Il de
2014-08-25

Autorza a REFER, E.P.E. a proceder a reparticdo de encargos
relativos a execugdo do contrato para a "Linha do Douro - Tro-
¢o Régua / Pocinho - Prestacdo de servicos para a elaboragéo
do projeto de execugdo, com coordenagdo de seguranga em
projeto, para a Estabiliza¢&o de Taludes de Escavacéo, entre o
km 155+865 e 0 km 169+830 - Lote 5 (Ferradosa / Pocinho)".

Autorizag@o de reparticdo de encargos

Portaria n.° 699/2014. D.R. n.° 162, Série Il de
2014-08-25

Autorza a REFER, E. P. E. a proceder a reparticdo de encar-
gos relativos & execugdo do contrato para a "Linha do Minho -
Prestacédo de servigos de elaboragdo dos estudos e projetos de
eletrificacéo e reabilitagdo do tro¢co Nine/Viana do Caste-
lo/Valenca".

Autorizag@o de reparticdo de encargos

Portaria n.° 700/2014. D.R. n.° 162, Série Il de
2014-08-25

Autorza a REFER, E. P. E. a proceder a reparticdo de encar-
gos relativos & execugéo do confrato para a "Linha do Norte -
Subtrogo 2.3 - Afarelos/Pampilhosa - Prestacao de servigos de
Gestdo, Coordenagao, Fiscalizagdo e Coordenagdo de Segu-
ranca em Obra, da empreitada de Renovacéo Integral de Via
entre Affarelos (Pk 194,500) e Pampilhosa (Pk 230+630),
excluindo a zona da Estagdo de Coimbra B".

Autorizag@o de reparticdo plurianual de encar-
gos

Portaria n.° 701/2014. D.R. n.° 162, Série Il de
2014-08-25

Autoriza a reparti¢do plurianual dos encargos financeiros resul-
tantes da execugdo da empreitada de concluséo da construgédo
do edificio do Instituto Camara Pestana pela Universidade de
Lisboa.

Extensé&o de encargos

Portaria n.° 703/2014. D.R. n.° 163, Série Il de
2014-08-26

Extenséo de encargos - contratagdo de servigos de limpeza e
de produtos de higiene.

Regime especia aplicavel aos ativos por impos-
tos diferidos (IRC)

Lei n.° 61/2014. D.R. n.° 163, Série | de 2014-
08-26

Aprova o regime especial aplicavel acs atvos por impostos
diferidos que tenham resultado da ndo deducdo de gastos e
variagdes patrimoniais negativas com perdas por imparidade
em créditos e com beneficios pés -emprego ou a longo prazo
de empregados. Podem aderir a este regime especial os sujei-
tos passivos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas.

Plano Estratégico da APS

Aviso de prorrogagdo de prazo n° 815/2014.
D.R. n.° 164, Série Il de 2014-08-27.

CA.PR.14.001 -Haboragdo do Plano Estratégico da APS -
Administra¢ao dos Portos de Sines e do Algarve, SA.
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ASSUNTO/DIPLOMA

GEE | GPEARI

DESCRICAO

Autorizagdo de reparticdo de encargos

Portaria n.° 705/2014. D.R. n.° 164, Série Il de
2014-08-27

Autoriza a Dire¢c&o-Geral do Liro, dos Arquivos e das Bibliote-
cas a proceder a reparticdo de encargos, relativa a aquisicao
de uma solugéo de armazenamento.

Autorizagéo de assungdo de encargos

Portaria n.° 706/2014. D.R. n.° 164, Série |l de
2014-08-27

Autoriza a Diregdo-Geral de Infraestruturas e Equipamentos a
assumir 0s encargos relativos a reabilitagdo de prédio urbano
na freguesia de Alandroal (Nossa Senhora da Conceig&o).

Reforma da Lei de Enquadramento Orcamental

Despacho n? 10975/2014. D.R. n.° 165, Série Il
de 2014-08-28

Nomeacéo da Comissao de Reforma da Lei de Enquadramento
Orcamental e sua composi¢ao.
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Abreviaturas
Siglas Descri¢cao Siglas Descrigcao
ACAP Associagdo do Comércio Automével de Portugal luC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE c[i);riza”r\:i—r%z?; c{e Pr,otgt;éo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
géo Publica MC Ministry of Commerce of China

AL Administracédo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgar}iz;géo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigacdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Senvicos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranga Social
CMWM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcéo-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Diregao-geral do Orcamento
DGT Diregao-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagao Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economiae % Percentagem

do Emprego p.p. Pontos percentuais

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagcdo e Relacdes p.b. Pontos base
GPEARI Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragdo EUR/USD Délar americano por euros

Pablica EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formacao Profissional MM3 Médias mdweis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franca VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homologa acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentagdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in!'ci,o .do ano at(_é ao més em referéncia e com inicio de

eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variagdo homologa dos dltimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Unidade — unidade/medida em que asérie se encontra ex pressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

Notas Gerais
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