BMEP

Boletim Mensal de Economia Portuguesa

N.° 09 | Setembro 2014

Gabinete de Estratégia e Estudos
Ministério da Economia

GPEARI

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagao
e Relagoes Internacionais
Ministério das Finangas



Ficha Técnica

Titulo: Boletim Mensal de Economia Portuguesa

Data: Setembro de 2014

Elaborado com informacio disponivel até ao dia 29 de setembro.
Editores:

Gabinete de Estratégia e Estudos
Ministério da Economia

Rua da Prata, 8

1149-057 Lisboa

Telefone: +351 217 921 372

Fax: +351 217 921 398

URL: http:/ /www.gee.min-economia.pt
E-Mail: gee@gee.min-economia.pt

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagido e Relagdes Internacionais
Ministério das Financas

Av. Infante D. Henrique n®. 1 - 1.°

1100 — 278 Lisboa

Telefone: +351 21 8823396

Fax: +351 21 8823399

URL: http:/ /www.gpeari.min-financas.pt

E-Mail: bmep@gpeari.min-financas.pt

ISSN: 1646-9072

a(Esta publicacéo respeita as regras do Acordo Ortogréfico da Lingua Portuguesa)


http://www.gee.min-economia.pt/
mailto:gee@gee.min-economia.pt
http://www.gpeari.min-financas.pt/
mailto:bmep@gpeari.min-financas.pt

GEE|GPEARI

Indice

Conjuntura 5
Sumario 7
1. Enquadramento Internacional 11
2. Conjuntura Nacional 15
3. Comércio Internacional 27
Artigos 33
Em Analise 35

Comeércio Internacional de Bens de Equipamento - 2012-2013 e 1.° semestre
de 2012 a 2014 35
Dindmicas de Crescimento Empresarial e de Criacdo de Emprego 49
Iniciativas e Medidas Legislativas 59

Abreviaturas Utilizadas 69












GEE|GPEARI

Sumario

Enquadramento Internacional

*

No contexto de um fraco crescimento econdmico da area do euro, em consonancia com uma pressao descendente
dos precos e de uma dindmica monetéaria e de crédito contidos, o Conselho do BCE decidiu, no inicio do més de
setembro de 2014, tomar um conjunto de medidas destinadas a conferir uma orientacdo acomodaticia adicional &
politica monetaria e a apoiar a disponibilizacdo de crédito & economia real. Este conjunto de medidas inclui novas
reducBes das taxas de juro diretoras do BCE; inicio da aquisi¢céo de ativos do setor privado néo financeiro (instru-
mentos de divida titularizados) na facilitagdo de novos fluxos de crédito a economia e, também aquisicdo de uma
carteira abrangente de covered bonds (obriga¢es hipotecarias e do setor publico) denominadas em euros e emiti-
das por instituig8es financeiras monetarias, a ter inicio em outubro de 2014.

No 2.° trimestre de 2014, o PIB do G20 desacelerou para 3,2% em termos homaélogos reais (3,4% no 1.° trimestre)
em resultado, no caso das economias avangadas, de um abrandamento do crescimento do Japéo e da Uni&o Euro-
peia (especialmente da Alemanha e da Franca) e, entre os paises emergentes e em desenvolvimento, de um enfra-
guecimento da Rdussia e do Brasil. Pelo contrario, o PIB dos EUA e do Reino Unido acelerou, para 2,6% e 3,2%,
respetivamente (1,9% e 2,9%, respetivamente); mantendo-se robusto o da China e india.

Os indicadores disponiveis para os EUA indicam a manutengéo de um forte dinamismo da atividade econémica e do
mercado de trabalho para o 3.° trimestre de 2014. Com efeito, no conjunto dos meses de julho e agosto de 2014, a
producéo industrial acelerou em linha com o aumento dos indicadores de confianga dos empresarios da industria e
dos servigos; o consumo privado aumentou 2,3% em termos homologos reais e as vendas a retalho estabilizaram
neste periodo. Em agosto de 2014, a taxa de desemprego diminuiu para 6,1% e a taxa de inflagdo homologa desceu
para 1,7% (2,0% em julho).

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2014, o indicador de sentimento econémico diminuiu tanto para a Unido
Europeia (UE) como para a area do euro (AE), tendéncia que se estendeu a generalidade dos indicadores de con-
fianca. E, ainda, o indicador previsional do Banco de Italia indica que o PIB em cadeia da AE tornou a desacelerar
em setembro de 2014, (variagdo nula no 2.° trimestre). Em julho de 2014, a taxa de desemprego manteve-se inalte-
rada tanto para a UE como para a AE, em 10,2% e 11,5%, respetivamente e, em agosto de 2014, a taxa de inflacdo
da &rea do euro estabilizou em 0,4% em termos homologos e, em 0,7% em termos de variacdo dos Ultimos 12
meses.

Em setembro de 2014 e, até ao dia 26, o prego spot do petroleo Brent desceu, em média, para 99 USD/bbl (76
€/bbl) refletindo um mercado petrolifero relativamente bem fornecido num contexto de fraca procura mundial, apesar
da persisténcia de tensdes geopoliticas nos principais produtores de petréleo.

A 4 de setembro de 2014, o Conselho do BCE decidiu baixar as taxas de juro diretoras, sendo a aplicavel as opera-
¢Oes principais de refinanciamento para 0,05%; a facilidade permanente de cedéncia de liquidez para 0,30% e a
facilidade permanente de deposito para -0,20% (0,15%, 0,40% e -0,10%, respetivamente). Esta deciséo influenciou
a descida das taxas Euribor em setembro, situando a de 3 meses em 0,10%, até ao dia 26 (0,19%, em agosto).

A taxa de cambio do euro face ao ddlar registou uma depreciacéo significativa em setembro de 2014, para se situar,
em 1,27, no dia 25 (o valor mais baixo desde novembro de 2012) traduzindo as diferengas de ciclo econdmico e de
politica monetéria entre a area do euro e os EUA.

Conjuntura Nacional

*

As Contas Nacionais Trimestrais do INE para o 2.° trimestre de 2014 apontam para um crescimento homoélogo de
0.9% do PIB (1% no trimestre precedente).

A FBCF registou um crescimento de 2,6%, 2,1 p.p. acima do observado nos primeiros trés meses do ano.

O Consumo Privado cresceu 1,7% no segundo trimestre de 2014, 0,5 p.p. abaixo do registado nos trés primeiros
meses de 2014.
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O Indicador de Confianca dos Consumidores piorou ligeiramente no trimestre terminado em agosto, enquanto os indi-
ces de opinido dos empresarios melhoraram.

A variacdo homologa do IPC, em agosto, fixou-se em -0,4%, 0,5 p.p. acima de valor de julho. A variagdo homdloga do
IPPI foi de -0,9%. O IHPC registou uma variagdo homdloga 0,3 p.p. acima da do IPC.

O numero de desempregados registados nos centros de emprego, em agosto, diminuiu 10,2%, enquanto as coloca-
¢Oes diminuiram 4,6%, quando comparados com igual periodo do ano anterior.

Os dados relativos aos fluxos de comércio internacional de bens, divulgados pelo INE para o més de julho, apontam
para uma subida de 3% das importa¢Bes e um crescimento das exportacdes em 1,3% (+1,7% e -0,5% no 2.° trimestre,
respetivamente).

Até agosto, o défice global provisério das administragcdes publicas (AP), na 6tica da contabilidade publica, foi de
4685,7M€, diminuindo 768,9M€ face ao periodo homdlogo. O excedente primario cifrou-se em 389,7M€, o que repre-
senta uma melhoria de 1298,7M€ quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior.

Para este comportamento contribuiram a melhoria do saldo da administragéo local em 428,2M€, do défice do Estado
em 335,5M€ e da administragéo regional em 137,5M€. Os restantes subsectores contribuiram negativamente para o
défice das AP, tendo a seguranga social e os fundos e servigos autbnomos diminuido o excedente em 81,1M€ e
51,1M€, respetivamente.

Até agosto, a execucao financeira consolidada® proviséria do SNS revelou um excedente de 12,0M€, refletindo uma
melhoria de 83,7M¢€ face ao periodo homologo.

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Portugal, em julho de 2014, a divida publica das administracdes
publicas cifrou-se em 224,5 mil M€, mais 1310M€ que no final de junho.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divulgados2 apontam para
um crescimento homadlogo das exporta¢des de mercadorias de 0,9% nos primeiros sete meses de 2014. Neste mesmo
periodo, as importagdes aumentaram 3,8%, 0 que levou a um agravamento do défice da balanga comercial (fob-cif) de
20,5%, correspondendo a -1 011 milhées de euros. A taxa de cobertura das importacdes pelas exporta¢des atingiu 0s
82,6%, menos 2,4 p.p. que em igual periodo de 2013.

Nos primeiros sete meses de 2014, o crescimento homdlogo das exportagdes de mercadorias, excluindo os produtos
energéticos, foi superior ao crescimento das exportacdes totais (4,0%). As importagBes registaram uma variagdo
homologa positiva e superior ao crescimento das exportacdes (6,5%), 0 que levou a um agravamento do saldo negati-
vo da respetiva balanca comercial em 54,4%.

No ultimo ano a terminar em julho de 2014, as exportacfes de mercadorias cresceram 2,9% em termos homadlogos,
sendo que a maioria dos grupos contribuiu positivamente para este comportamento. Destaca-se o contributo do “Ves-
tuario e Calgado” (+0,9 p.p.), dos “Produtos Acabados Diversos” (+0,8 p.p.), dos “Agroalimentares” e dos “Quimicos”
(ambos com +0,6 p.p.). Nos primeiros sete meses de 2014 destaca-se igualmente o contributo positivo do “Vestuario e
Calgado” (+1,0 p.p.), seguido do contributo dos “Produtos Acabados Diversos” e do “Material de Transporte” (ambos
com +0,7 p.p.).

De janeiro a julho de 2014, as exporta¢des para 0 mercado comunitario cresceram, em termos homélogos, 2,5 % e
contribuiram em 1,8 p.p. para o crescimento das exporta¢des totais de mercadorias. As exportagdes para 0s paises da
UE-15 registaram uma variacdo homologa positiva de 2,2 % e as exportacdes para os paises do Alargamento cresce-
ram 10,1 %, sendo os respetivos contributos para o crescimento do total das exportacdes de 1,5 p.p. e 0,3 p.p.. As
exportacdes para 0 Reino Unido registaram o maior contributo Intra UE-15 (+0,8 p.p.) para o crescimento das exporta-
¢Oes, seguidas das exportacdes para Franca, Alemanha e Espanha (todos com +0,4 p.p.).

'Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de
COMPromissos.

? Resultados mensais preliminares de janeiro a julho de 2014,
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Nos primeiros sete meses de 2014, as exportacdes para os Paises Terceiros registaram um decréscimo de 3,1%,
passando a representar 28,0 % do total das exportag6es nacionais (-1,1 p.p. face ao periodo homdlogo). Destaca-se o
comportamento positivo das exportacdes para a China (+17,3%), a Argélia (+10,1%) e os EUA (+4,8%).

De janeiro a julho de 2014, as exportacGes de produtos industriais transformados registaram uma variagdo homoéloga
positiva de 1,3%. As exportagdes de produtos de baixa, média-alta e alta intensidade tecnolégica contribuiram positi-
vamente para o crescimento das exportacdes deste tipo de produtos (+2,3 p.p., 1,0 p.p. e 0,3 p.p. respetivamente).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de junho de 2014, as Exportacdes de
Bens e Servicos registaram um crescimento homélogo de 2,0% nos primeiros seis meses de 2014. A componente de
Servicos registou uma melhor performance relativamente a dos Bens (5,3% e 0,8%, respetivamente) e destacou-se
com o maior contributo para o crescimento do total das exportagdes (1,5 p.p.).

BMEP N.° 09|2014 — Sumario 9






GEE|GPEARI

1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

Em julho de 2014, a producéo industrial mundial aumentou Figura 1.2. Comércio Mundial e Exportagdes de Merca-
para 3,4% em termos homologos (igual ao més precedente) dorias (VH em volume, em %)
mas enguanto se assistiu a uma ligeira aceleracéo para as 45
economias avangadas, a dos paises emergentes abrandou,
em resultado sobretudo dos asiaticos. 35
Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %) 25
6,5
15
55
45 ¢ 0,5
35
2,5 1 -0,5
S 999332933333
0,5 1
05 | ‘ I Comércio Mundial Exportagdes Mundiais
15 - Fonte: CPB.
¥y 9 923 2 23993 3 33 , . . .
5 8 3 § & 5 5 8 3 § & 5 = O reforgo do crescimento do comércio mundial deu-se devi-
- c = E - c = 1S - . ~ . . .
do ao fortalecimento das exportac@es, particularmente signi-
N Economia Mundial Economias Avangadas . . . .
Economias Emergentes ficativo para as economias avancadas, para as quais se
Fonte: CPB. assistiu a uma recuperacdo. Quanto as importagées mun-

diais, estas desaceleraram em resultado do menor cresci-

O comércio mundial de mercadorias reforcou o seu cresci- mento do conjunto dos paises emergentes.

mento, devido a aceleracdo das exportagfes mundiais; ja

que as importacdes mundiais abrandaram. Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)

De facto, em julho de 2014 e, em termos homoélogos reais: 80
e 0 comeércio mundial acelerou para 2,8% (2,3% em 60 I
junho); o |

e as exportacdes mundiais aumentaram para 4,1% (2,1%

. . ~ .. 20 ¢
em junho); enquanto as importa¢6es mundiais desacele-

raram para 1,4% (2,6%, no més precedente). 0,0
2,0 |
WO e e e e e e e e e e
e Economias Avancadas Economias Emergentes
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econdémica Mundial
2013 204 204
Indicador Unidade : Fonte 2013 T
2T ¢ 3T | 47 T 21 abr ¢ mai ¢ jun i jul
indice de Produg&o Industrial Mundial VH CPB 24 20 2,7 35 38 35 36 34 34 34
Economias Avancadas VH CPB 08 0,1 10 28 33 2,6 3,0 25 24 25
Economias Emergentes VH CPB 4.1 39 45 42 42 43 43 43 44 43
Comércio Mundial de Mercadorias VH CPB 2,6 17 30 39 2,8 2,6 25 28 2,3 2,8
Importagdes Mundiais VH CPB 2,6 17 34 37 3,6 2,8 3,0 29 2,6 14
Economias Avancadas VH CPB -0,3 -12 -0,2 19 24 2,6 34 28 17 25
Economias Emergentes VH CPB 58 49 72 55 438 30 2,6 30 35 04
Exportaces Mundiais VH CPB 25 17 2,6 41 21 23 2,0 28 21 41
Economias Avancadas VH CPB 12 10 13 33 18 0,6 11 14 -0,8 17
Economias Emergentes VH CPB 39 25 39 49 2,3 40 29 41 5,0 6,6
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Atividade Econémica Extra-UE

Os indicadores disponiveis para o 3.° trimestre de 2014 Figura 1.5. PIB e Indices de Confianca na Industria e
para os EUA indicam a manutencdo de um forte dinamismo Servigos dos EUA
da atividade econdmica, seguindo a tendéncia registada no
0 o 35 1 1 64
2.9 trimestre.
. . 1 62
Figura 1.4. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos 30 f
EUA (VH, em %) 1 60
30 [ 170 25 1 ' 1{ s8
2,8 i ' 1 56
6,0 2,0 _
2,6 1 54
15
2,4 5.0 1 52
2,2 1,0 50
40 | ] n | wv | Il 1] \Y | I n*
2,0 2012 2013 2014
3,0
1,8
I PIB (VH, em volume, escala da esquerda)
16 2,0 indice ISM da Industria Transformadora (em %, escala da direita)
indice ISM dos Servigos (em %, escala da direita)
2012 2013 2014 Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management. Nota:
um valor>50 indica expansdo e <50 representa contracdo da atividade. *
B Consumo Privado (real, escala da esquerda) Média de julho e agosto.

Vendas a retalho (hnominal, escala da direita) - . L. .
Os indicadores disponiveis para a China sugerem algum
Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau.

* Média de julho e agosto. abrandamento da atividade econémica no 3.° trimestre de
2014. De facto, no conjunto dos meses de julho e agosto de
2014 e, em termos homodlogos, a producéo industrial e as
vendas a retalho desaceleraram para 8,0% e 12,1% (8,9% e
 a producdo industrial acelerou para 4,4% (4,2% no 2.° 12,3% respetivamente, no 2.° trimestre); embora as exporta-
trimestre) em linha com o aumento dos indicadores de  ¢0es se tenham fortalecido.
confianga dos empresarios da industria e dos servigos;

Com efeito, no conjunto dos meses de julho e agosto de
2014 e, em termos homologos:

Figura 1.6. Exportagdes de Mercadorias da China

. VH nominal, em %
e as vendas a retalho mantiveram o aumento de 4,6% em ( )

termos nominais e o consumo privado abrandou ligeira- 200 ¢

mente para 2,3% em termos reais (2,4% no 2.° trimes-

tre); 150 r
¢ ataxa de desemprego manteve-se em 6,2% e a taxa de 100 |

inflacdo homodloga desceu para 1,8% (2,1% no 2.° tri-

mestre). 50 |

Em julho de 2014 e em comparagédo homologa, as exporta-
¢Bes de bens melhoraram para 4,3% em termos nominais 0.0
(2,6% em junho).

u‘m‘w‘ |‘||‘|||‘|v‘|‘u‘m*
2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘

B ExportacOes Produgéo Industrial
Fonte: Instituto de Estatistica da China. * Média de julho e agosto.

Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-UE

2013 2014 2014
Indicador Unidade | Fonte 2013 T
2T 3T | 4T o 2T mai jun i jul | ago

EUA —PIB real VH BEA 2,2 18 23 31 19 2,6 - - - -
indice de Produgao Industrial VH BGFRS 29 25 2,7 33 33 42 43 44 48 4,1
indice ISM da IndUstria Transformadora % ISM 53,9 50,8 55,7 56,7 52,7 55,2 55,4 55,3 57,1 59,0
indice ISM dos Servigos % “ 56,7 554 58,8 56,2 54,8 60,2 62,1 57,5 62,4 65,0
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE  Michigan 79,2 817 816 76,9 80,9 82,8 819 82,5 818 82,5
Taxa de Desemprego % BLS 74 75 72 7,0 6,7 6,2 6,3 6,1 6,2 6,1
China—PIB real VH NBSC 77 75 78 77 74 75 - - - -
Exportacdes VH MC 78 41 39 75 -4,7 51 71 72 1“5 94

Japdo —PIB real VH COGJ 15 13 24 24 2,7 0,0 - - - -
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Atividade Econémica da UE

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2014, o indi-
cador de sentimento econémico diminuiu tanto para a Unido
Europeia (UE) como para a area do euro (AE), tendéncia
que se estendeu a generalidade dos indicadores de con-
fianga, com excecdo da construcdo. Ilgualmente, o indicador
previsional do Banco de Itdlia indica que o PIB em cadeia
da AE tornou a desacelerar em setembro de 2014 (variagdo
nula, no 2.° trimestre).

Figura 1.7. Indicador mensal da Area do Euro
(€ Coin) e PIB Trimestral da AE-18 (VC real, em %)

1,0

08 e
06
0,4
L]
0,2 o
.
0.0 L L L L L L L L L e L
°
0,2 + o .
°
-0,4 -
L]

-06 -

3 2 3 9 % % 2 38 9 3 3 3
P s Py < s - o s Py o s POy
s g § = g & =& g & = g 8
=== Indicador Previsional da areado euro ® PiBrealizado da AE-18

Fontes: Banco de Italia; Eurostat.

Os indicadores quantitativos disponiveis para a area do
euro no inicio do 3.° trimestre de 2014 indiciam a manuten-
¢do de uma fraca atividade econ6mica; embora se tenha
assistido a uma melhoria da producédo industrial e das
exportag@es de bens.

Figura 1.8. ExportacBes e Encomendas externas da
Area do Euro

12,0 ¢ 511
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Carteirade Encomendas Externa (SRE-VCS, escaladadireita)

Fontes: Comissédo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econémica da UE

GEE|GPEARI

Em julho de 2014, a taxa de desemprego manteve-se inalte-
rada tanto para a UE como para a AE, para 10,2% e 11,5%,
respetivamente.

Em agosto de 2014, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criagcdo de emprego melhoraram para
os setores dos servigcos e da construgcdo; mantiveram-se
inalteradas para a industria transformadora; enquanto piora-
ram para o comércio a retalho.

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Indlstria da Area do Euro

12,2 - -4
12,0 | | &
11,8 |

1 -8
11,6 |

1 -10
11,4 |
11,2 | 1 -12
11,0 e T e Do B S G I |

ago-12
out-12
dez-12
fev-13
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jun-13
ago-13
out-13
dez-13
fev-14
abr-14
jun-14

ago-14

Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)
Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.

Em agosto de 2014, a taxa de inflacdo da area do euro man-
teve-se estavel tanto em termos homélogos como para a
variagdo dos ultimos 12 meses, para 0,4% e 0,7%, respeti-
vamente. Assim, 0s precos de energia tiveram uma reducéo
mais acentuada (de -1,0% para -2,0%) mas foi compensada

por uma subida dos precos dos bens industriais ndo energé-
ticos.

Na é&rea do euro, os custos horarios do trabalho da inddstria
e dos servicos mercantis aceleraram para 1,4% em termos
homdlogos nominais no 2.° trimestre de 2014 (0,8% no 1.°
trimestre).

O emprego total da economia aumentou 0,4% em termos
homologos na AE no 2.° trimestre de 2014 (+0,1% no 1.°
trimestre) acompanhado de um menor crescimento de produ-
tividade, a qual aumentou 0,3 p.p. (+0,9% no 1.° trimestre).

Indicador Unidade Fonte 2013 208 2?14 2?14
2T 3T | 4T o 2T mai jun i jul i ago
Uni&o Europeia (UE-28) — PIB real VH Eurostat 0,1 -01 0,2 11 14 12 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 95,9 91,2 98,3 102,7 105,0 106,4 106,5 106,4 105,8 1046
Area do Euro (AE-18) — PIB real VH Eurostat -0,4 -0,6 -0,3 0,5 10 0,7 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 93,8 90,2 95,3 99,1 1016 102,2 102,6 1021 102,1 100,6
indice de Produg&o Industrial VH Eurostat -0,7 -10 -11 15 15 0,7 0,6 0,1 17
indice de Vendas a Retalho VH real -0,8 -11 -0,6 0,5 10 13 0,6 19 0,7
Taxa de Desemprego % 19 12,0 12,0 1,9 n7 1,6 1,6 15 ns5
IHPC VH 13 14 13 08 0,6 0,6 0,5 0,5 04 04
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

A 4 de setembro de 2014, o Conselho do Banco Central
Europeu decidiu baixar, as taxas de juro aplicaveis as ope-
racdes principais de refinanciamento para 0,05% (0,15%
anteriormente); a facilidade permanente de cedéncia de
liquidez para 0,30% (0,40%) e & facilidade permanente de
deposito para -0,20% (-0,10%). Esta decisdo influenciou a
descida da taxa Euribor a 3 meses, em setembro, para
0,10%, até ao dia 26 (0,19%, em agosto).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado Mone-

tario (Média mensal, em %)
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 26.

Em agosto de 2014, as taxas de juro de longo prazo dimi-
nuiram quer para a area do euro quer para os EUA, refle-
tindo o aumento das incertezas geopoliticas em torno da
crise da Russia e do Médio Oriente; as medidas de politica
monetaria no caso da area do euro e as expectativas de
uma maior restritividade da politica monetaria dos EUA.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para setembro, o valor é do dia 26.

Prosseguindo a evolugdo dos Ultimos meses, registou-se
uma depreciacéo significativa do euro face as moedas da
maior parte dos principais parceiros comerciais da area do
euro. Esta evolucdo traduziu a diminuicdo das taxas de juro
diretoras do BCE; as expectativas de uma politica monetéaria
mais restritiva dos EUA nos préximos meses e as diferencas
de ciclo econémico entre a area do euro e os EUA. De facto,
a taxa de cambio do euro face ao dolar situou-se no dia 25
de setembro em 1,27, o valor mais baixo desde o inicio de
novembro de 2012.

Em agosto de 2014, o indice de precos relativo do prego do
petréleo importado desceu para 72,9 (por memoria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em setembro
de 2014, e até dia 26, o preco do petréleo Brent desceu,
para se situar, em média, em 99 USD/bbl (76 €/bbl), refletin-
do um mercado petrolifero relativamente bem fornecido num
contexto de fraca procura mundial.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 26.

No conjunto dos meses de julho e agosto de 2014, o prego
das matérias-primas ndo energéticas desacelerou, tendo
diminuido 2,7% em termos homélogos (-0,9% no 2.° trimes-
tre) devido sobretudo a quebra dos precos alimentares
(cereais) refletindo condi¢cdes meteoroldgicas favoraveis.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade Fonte 2013 T 2013 2014 2(?14
2T 3T i ir 2T mai i jun i jul H ago
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 0,29 0,23 0,23 0,31 0,21 0,31 0,21 0,21 0,16
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 2,35 2,00 2,71 2,76 2,62 2,56 2,59 2,53 2,41
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 3,00 2,82 3,15 2,66 2,23 2,23 2,09 195 175
Taxa de Cambio* EurlsD BP 1379 131 1351 1379 1366 1361 1,366 1338 1319
Dow Jones* vC Yahoo 26,5 2,3 15 9,6 -0,7 2,2 0,8 0,7 -16 3,2
DJ Euro Stoxx50* vc “ 17,9 -0,8 1,2 7.5 17 2,1 14 -0,5 -3,5 18
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USDbbl DGEG 108,63 103,17 109,50 109,28 107,95 109,66 109,14 11,89 108,24 103,48
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH “ -2,6 -5,2 0,2 -0,7 -4,1 6,3 59 8,4 10 -6,1
Spot do Petréleo Brent em eurosbbl** VH beEG e 58 68 5.4 53 75 13 0,1 52 22 6.2
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 77,6 75,5 77,9 75,3 75,5 75,1 73,9 77,8 74,4 72,9

*Fim de periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petroleo & o racio entre o preco de importagao de ramas de petroleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que nao haja

deflator, utiliza- se o ultimo deflator conhecido). Nota: O preco do Petréleo Brentde 2009 a 2014 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

As Contas Nacionais Trimestrais do INE para o 2.° trimestre
de 2014 apontam para um crescimento homologo de 0,9%
do PIB (1% no trimestre precedente). Este movimento deve-
se a um contributo positivo da procura interna (1,9 p.p. face
aos 3 p.p. do 1.° trimestre), e a um contributo negativo da
procura externa liquida (-1 p.p. que comparam com 0s -2,3
p.p. do trimestre terminado em margo de 2014). E ainda de
relevar a variagdo positiva do consumo privado em 1,7%,
principalmente na sua componente de Bens Duradouros,
bem como do Investimento em 2,6% (4,6% se considerado
o contributo positivo da Variagdo de Existéncias neste
periodo).

Figura 2.1. Contributo para a Taxa de Variacéo do PIB
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Contrib. Procura Externa Liquida (p.p.)
Fonte: INE.
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Os dados quantitativos disponiveis relativos ao més de julho,
mostram que, em termos homologos:

¢ na industria transformadora, o indice de producdo subiu
3,4% e o indice de volume de negdcios apresentou uma
quebra de 0,4% (3,2% e -1% no 2.° trimestre de 2014,
respetivamente);

e 0 indice de produgdo na construgdo e obras publicas
apresentou uma quebra menos acentuada (-8,9% quan-
do no ultimo trimestre apresentava uma variagdo homélo-
ga de -9,9%);

¢ 0 indice de volume de negdcios nos servicos apresentou
uma quebra face ao periodo homélogo de 2,1% (-1,2 p.p.
face ao 2.° trimestre do ano);

e 0 indice de volume de negécios no comércio a retalho
aumentou 1%, valor superior em 0,7 p.p. quando compa-
rado com o trimestre terminado em junho.

No trimestre terminado em agosto, assistiu-se a uma melho-
ria generalizada dos indicadores de confianga, excetuando-
se a deterioragdo do indicador para o Comércio.

Figura 2.3. Indicadores de Confianca

(SRE, MM3)
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de 3,1%. -50 1 '
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Fonte: INE.
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta
2013 2014 204
Indicador Unidade | Fonte 2013 : : : :
2T 3T . 4T oo o27 abr i mai i jun : jul { ago
PIB —CN Trimestrais VH Real INE -14 -2.1 -10 15 10 0.9
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " -21 -26 -15 -09 -0.2 04 0.0 0.2 04 0.6 0.7
Indicador de Confianca da IndUstria SRE-VCS " -7 -7.0 -4 -10.3 -8.2 -84 -7.2 -84 -9.6 -6.9 -6.4
Indicador de Confianca do Comércio " " -1n1 -U2 -95 -37 -13 -0.7 -0.6 0.1 -14 -18 -17
Indicador de Confianca dos Servigos -22.2 -26.6 -20.2 -n7 -6.0 -17 -4.9 -13 10 24 07
Indicador de Confian¢a da Construgéo -58.4 -619 -55.7 -50.2 -47.2 -46.3 -50.1 -45.8 -43.1 -44.8 -455
indice de Produg&o Industrial — Ind. Transf. VH " 0.8 0.6 0.1 42 12 3.2 6.1 25 11 34
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 03 15 15 3.0 -0.3 -10 -29 -59 6.3 -04
indice de Volume de Negécios - Servigos " " -4.4 -4.1 -31 -3.0 -15 -0.9 -0.2 -0.2 -2.3 -21

BMEP N.° 09|2014 - Conjuntura 15



GEE|GPEARI

Consumo Privado

De acordo com os dados do INE, o Consumo Privado, no
segundo trimestre de 2014, cresceu 1,7%. Este valor afigu-
ra uma desaceleracdo de 0,4 p.p. face ao valor registado
nos trés primeiros meses do ano, e deve-se, em grande
medida, a uma diminui¢do do contributo dos bens duradou-
ros, cujo contributo se fixou agora nos 1,2 p.p..

Figura 2.4. Crescimento Real do Consumo Privado e
Principais Contributos

(VH)
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Fonte: INE.

No trimestre compreendido entre maio e julho, o indice de
Volume de Negocios no Comércio a Retalho apresentou
uma variacdo de 1,0% face a igual periodo de 2013. A
componente ndo alimentar foi a principal responsavel por
este comportamento, tendo crescido 2,0%, enquanto a
componente alimentar recuou 0,3%.

Figura 2.5. indice do Volume de Negdcios no Comércio

No trimestre terminado em agosto, o indice de Confianca dos
Consumidores registou uma ligeira queda face ao registado
no trimestre terminado em julho, mas ainda assim superior
ao registado no segundo trimestre de 2014.

Por seu turno, as opinies dos empresarios relativas ao
Volume de Vendas no Comércio a Retalho e Procura Interna
de Bens de Consumo registaram melhorias no mesmo
periodo, quando comparado com o trimestre terminado em
julho.

Figura 2.6. Opinides dos Empresérios e Confianca dos

Consumidores
(SRE-VE, MM3)
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Fonte: INE.

Em agosto de 2014 as vendas de veiculos ligeiros subiram
26% quando comparadas com agosto de 2013, fixando-se
nas 7 739 unidades. Ainda assim, este valor representa uma
diminuicdo de 1 598 unidades face a julho.

a Retalho Figura 2.7. Venda de Automoveis Ligeiros de
(MM3,VH) Passageiros
(MM3)
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14 Bttt 0 -60
S99999394938233833333 R EEEEEEEEREEE:
Total Bens Alimentares Bens né&o Alimentares Unidades —— VH, % (esc. direita)
Fonte: INE. Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade Fonte | 2013 2013 2014 2014
| B ] T2 | ar | mi | jun | ju ago
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE -14 | -2.0 -0.8 13 21 17 - - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SER-VE " -48.7 | -53.9 -45.3 | -404 -30.7 -27.6 | -30.9 -26.1 -25.9 -24.0 -26.6
Confianga Comércio Retalho: Vendas Ultimos 3 meses| SER-VE -29.1 | -34.3 -225 | -132 -49 13 -34 29 43 44 5.6
indice de Vol. De Negé6cios no Comércio a Retalho* VH -1.7 | -2.2 -0.9 1.7 1.6 0.3 -04 17 -0.5 1.0
Bens Alimentares VH 0.1 0.0 0.8 2.1 1.4 -0.7 -2.2 2.3 -2.3 -1.3
Bens n&o alimentares VH " -30 | -39 -2.2 13 1.7 1.0 0.9 1.2 0.9 2.8 :
Vendas de Automdveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | 111 | 33 157 | 271 406 355 53.1 36.6 23.6 30.7 26.0
Importag&o de Bens de Consumo*** VH INE 3.0 2.0 6.6 6.0 7.0 3.4 1.9 4.1 4.2 2.8

* ndices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias tteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e M onovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE, no
2.° trimestre de 2014, em termos homdlogos, a FBCF regis-
tou um crescimento de 2,6%, 2,1 p.p. acima do observado
nos primeiros trés meses do ano. A componente de Equi-
pamento de Transporte foi a que mais contribuiu para esta
evolugdo, tendo registado uma variagdo homdloga de
17,1% que compara com 20,9% no trimestre anterior. O
investimento em Outras maquinas e Equipamentos subiu
14,5%, 0,9 p.p. acima dos valores do trimestre terminado
em margo de 2014. Por outro lado, o investimento em
Construgdo caiu -3,5% (+3,6 p.p. face ao trimestre prece-
dente).

Os dados quantitativos disponiveis relativos ao més de
julho, mostram que, em termos homologos:

e 0 indice de volume de negdcios da industria de bens de
investimento para o mercado nacional melhorou a sua
evolucdo, crescendo 9,2% (9,1% no 2.° trimestre de
2014);

e aimportagdo maquinas e outros de bens de capital exce-
to material de transporte aumentou 1,3% (-5,2 p.p. face
ao trimestre terminado em junho);

e as licencas de construcdo de fogos diminuiram 17%
(-13,6% no trimestre anterior).

Figura 2.8. Bens de Equipamento

(VH, MM3)
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Fonte: INE.

Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
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Figura 2.9. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerciais

Ligeiros
(VH, MM3)
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Fonte: INE.

Os dados disponiveis para o investimento nos meses de
julho e agosto, mostram que:

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros cresceram
64,6% (+9,4 p.p. face ao trimestre terminado em junho)
acompanhadas pela varia¢do de 4,7% na venda de veicu-
los comerciais pesados, uma desacelera¢do de 40,7 p.p.
face ao periodo precedente;

e as vendas de cimento registaram uma queda de 9,8%
(-10% no 2.° trimestre);

« as opinides dos empresarios sobre o volume de vendas
de bens de investimento no comércio por grosso regista-
ram uma melhoria expressiva.

2013 2014 2014
Indicador Unidade Fonte 2013 - - - - -
2T 3T E 4T mooor abr | mai jun 1 jul E ago
FBC —CN Trimestrais VH Real INE -6.6 -4.6 -18 -19 26 46
daqual, FBCF VH Real INE -6.3 -6.8 -35 0.6 05 26
Indicador de FBCF VH/mm3 " -9.0 -95 -5.9 -22 -16 0.8 -0.3 05 0.8 0.7
Vendas de Cimento VH SECILe -228 -209 -4 -109 -13 -100 -37 -5.1 -0.2 -7.8 -2
CIMPOR
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP B7 85 6.7 404 66.4 55.2 65.6 427 59.2 59.4 73.0
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " 72 -10.9 -20 878 377 454 235 420 829 0.6 -33
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -212 -26.8 -8.3 -95 15 -6.1 -n1 18 -9.2 -75 8.1
Licencas de Construcdo de fogos VH -33.8 -32.7 -24.6 -32.1 -15.6 -13.6 -7.3 -19.6 -B1 -17.0
Importagdes de Bens de Capital*™ VH " 31 -20 58 B3 9.8 6.5 79 24 95 13
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.*** VH " -7.6 -10.2 -0.8 -12 ne 9.1 4.8 37 96 9.2

*no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** parao Mercado nacional
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Contas Externas

Em termos médios homodlogos, os dados relativos ao
comércio internacional de bens, divulgados pelo INE para o
més de julho, apontam para uma subida de 3% das impor-
tacdes e um crescimento das exportagdes em 1,3% (+1,7%
e -0,5% no 2.° trimestre, respetivamente).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.
Também no més de julho, e em termos homdlogos nomi-
nais:

e a componente extracomunitaria das exportagdes subiu
0,1%, uma melhoria face a quebra de 5,5% no 2.° tri-
mestre. Também as exporta¢gbes para o mercado intra-
comunitario aumentaram 1,7%, valor idéntico ao regis-
tado no 2.° trimestre do ano;

e nas importa¢des de bens, o mercado intracomunitario
cresceu 3,4%, valor consistente com o aumento em
2,2% no mercado extracomunitario (+5,8% e -8,5% no
trimestre terminado em junho, respetivamente). Estes
resultados permitem que a taxa de cobertura do
comércio internacional de bens se situe atualmente em
82,6% (85% em igual periodo de 2013).

No trimestre terminado em agosto, as opinibes sobre a
procura externa na industria foram mais negativas quando
comparadas com os trés meses anteriores.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Indastria
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Fonte: INE.

Até julho de 2014, o défice acumulado da balanca corrente
foi de 778 milhBes de euros, o que representa um agrava-
mento de 1364 milhdes de euros em termos homodlogos.
Este resultado traduz uma deteriora¢éo no saldo de todas as
balancas, com especial destaque para o saldo da balan¢a de
bens, de transferéncias correntes e de rendimentos em 716
milhdes, 472 milhdes e 119 milhdes de euros, respetivamen-
te.

Figura 2.12. Balanc¢a Corrente: composicao do saldo
(em milhdes de euros)
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Fonte: BdP

No mesmo periodo, a balan¢a corrente e de capital apresen-
tou uma capacidade de financiamento de 852 milhdes de
euros (um saldo inferior ao excedente de 2428 milhdes de
euros registado entre janeiro e julho de 2013).

) . 2013 204 204
Indicador Unidade Fonte 2013 v 3 T 7
2T 3T | 4T i 2T mar abr mai i jun i jul
Exportages (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 6.1 71 74 8.8 31 23
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 31 57 6.7 6.0 9.3 48
Saldo de bens e servigos %PIB 10 09 05 13 0.0 0.8
Saidas de mercadorias VH nom 45 6.2 59 6.7 22 -05 -0.8 -47 -35 72 13
Entradas de mercadorias VH nom 09 24 35 5.0 6.4 17 32 -6.5 21 9.9 3.0
’ . 2013 204 2013 2014 .
Indicador Unidade Fonte 2013 : : — — Diferencg
2T 3T | 4T m 2T janeiro-jul janeiro-jul
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10°euros BdP 4398 1658 775 131 154 623 2428 852 -1576
Saldo Balanga de Bens -6974 -1832 -1769 -1725 -2m -1907 -4185 -4901 -716
Saldo Balanga de Servigos 9902 2441 2530 2537 2418 2442 5699 5645 -54
Saldo Balanga de Rendimentos -5940 -1195 -1701 -1474 -1675 -1366 -3324 -3443 -119
Saldo Balanga de Transf. Correntes 3993 178 869 1005 953 719 2393 w21 -472
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Mercado de Trabalho

No final de agosto, estavam registados, nos centros de
emprego, cerca de 624 mil desempregados, um valor infe-
rior em 10,2% ao registado um ano antes. Também os
desempregados inscritos registaram uma diminuicdo homo-
loga (6,3%), ascendendo aos 54,4 mil.

Figura 2.13. Desemprego
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Fonte: |IEFP.

No trimestre terminado em agosto, as ofertas e as coloca-
¢bes registaram um aumento de 6,5% e 15,9% respetiva-
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Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacbes
(MM3, VH)
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Fonte: IEFP.

Até ao final de agosto, cerca de 215 mil trabalhadores
encontravam-se abrangidos por Instrumentos de Regulacéo
Coletiva de Trabalho, um valor superior ao registado um ano
antes em cerca de 37 mil pessoas. Ja 0 aumento remunera-
¢Bes médias implicitas fixou-se nos 0,8%, 0,2 p.p. acima do
valor no més anterior.

Figura 2.15. Contratacao Coletiva

mente, face ao trimestre homélogo. J& o racio de coloca- 16 r r 250
¢Oes/ofertas foi de 64%, um valor superior em 1,6 p.p. ao L 200
registado no trimestre terminado um més antes. 150 8
08 | =
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2014 (Ndmero deindividuos, esc. dir.)
2013 (Remuneragdes implicitas, VH, %)
e==t== 2014 (Remuneragdes implicitas, VH, %)
Fonte: MEE.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
: ) 2013 2014 2014
Indicador Unidade | Fonte | 2013 - - -
T2 ! T3 [ T4 T1 T2 abr mai jun ju | ago
Taxa de Desemprego % INE 162 | 164 155 153 | 151 139
Emprego Total VH “ 26 | -39 21 07 17 2.0
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -2.8 6.8 20 -28 | -61 -109| -83 -95 -10.9 -11.1 -10.2
Desempregados Inscritos (I.p.) VH * 0.3 -0.5 19 2.8 31 74 -9.3 -8.9 -3.8 -8.6 -6.3
Ofertas de Emprego (l.p.) VH “ 491 | 470 531 643 | 663 226 | 215 22.0 24.5 5.8 -9.9
Contratag&o Coletiva VHA MSESS| 1.0 1.0 1.0 10 0.6 0.6 0.6 0.7 0.6 0.6 0.8
indice do Custo do Trabalho* - Portugal | VH INE 15 5.2 0.2 20 | -14 31
indice do Custo do Trabalho* - AE VH ERurostat| 1.2 11 0.8 1.0 0.8 14
*Total, excluindo Admnistracéo Piblica, Educagéo, Salde e Outras Atividade; f.p. - no fimdo periodo; I.p. ao longo do periodo.
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Precos

Em agosto de 2014 a taxa de variagdo do IPC fixou-se nos -
0,4%, 0,5 p.p. acima da taxa registada no més precedente.
Ao nivel da analise em média movel de 12 meses, a varia-
¢éo permaneceu nos 0,2%.

Figura 2.16. Taxa de Varia¢ao do IPC

(VH, %)
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Fonte: INE.

Face a agosto de 2013, os pregos dos bens cairam 1,6%
(-2,1% em julho), enquanto o preco dos servicos aumenta-
ram 1,4% (0,8% em julho).

O IPC subjacente (IPC excluindo bens alimentares néo
transformados e energéticos), ao contrario do IPC total,
aumentou 0,4% face ao més homadlogo, uma subida de 0,8
p.p. face a julho.

Figura 2.17. Taxa de Variagao do IPC (Bens e Servi¢os)
(MM12, VH, %)

Ao nivel das classes do IPC, as que registaram a maior que-
bra foram os Produtos Alimentares (-3,2%) e o Lazer
(-1,0%), enquanto as Bebidas Alcodlicas e Tabaco e Habita-
¢do foram as que mais aumentaram (3,4% e 2,2% respeti-
vamente).

A variagdo homdloga do indice de Precos na Produgio
Industrial, em agosto, foi de -0,9%, o que afigura uma dimi-
nui¢éo de 0,1 p.p. face a julho.

Figura 2.18. Taxa de Variacdo do IPPI
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Fonte: INE.

Para esta variagdo contribuiu a quebra de 1,8% nas Indus-
trias transformadoras (Unica quebra ao nivel das secc¢des).
Relativamente aos grandes agrupamentos industriais, a
quase totalidade das categorias registaram variacdes homo-
logas negativas (Unica excecdo foi ao nivel dos Bens de

5 Consumo Duradouros), sendo que a Energia foi a categoria
4 /\ em que IPPI mais caiu (-1,2%).
2 A variacdo homéloga do Indice Harmonizado de Precos no
1 Consumidor (IHPC) em Portugal, no més de agosto, foi de -
0 0,1%, um valor 0,6 p.p. acima do registado no més anterior.
-1 J Por seu turno, a variagdo homdloga do IHPC na zona euro
2 B B R R S T R T T . 1 foi de 0,4%, pelo que o diferencial do IHPC de Portugal e do
g : 3 ® % 2 3 @ % 2 3 ® % IHPC médio da zona euro se fixou nos -0,4 p.p., valor abaixo
€ = - E & < % E & < % E & dos -1,0 p.p. de julho. Ao nivel da analise em médias méveis
IPCTotal Bens Servigos de 12 meses, a diferenca permaneceu nos -0,8 p.p..
Fonte: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Pregcos
Indicador Unidade: Fonte | 2013 2013 - 20514 - - -
dez jan fev mar abr : mai jun jul ago
indice de Pregos no Consumidor vC INE : 0.4 -1.4 -0.3 14 0.2 -0.1 0.1 -0.7 -0.2
indice de Pregos no Consumidor VH INE 0.3 0.2 0.1 -0.1 -0.4 -0.1 -0.4 -0.4 -0.9 -0.4
indice de Pregos no Consumidor VM12 ¢ : 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.1 0.0 -0.2 -0.2
IPC - Bens VH * 0.0 0.0 -0.4 -0.8 -0.8 -1.0 -1.2 -1.1 -2.1 -1.6
IPC - Servigos “ “ 0.7 0.4 0.8 0.9 0.2 1.0 0.7 0.5 0.8 14
IPC Subjacente* “ * 0.2 0.2 0.1 0.1 -0.2 0.1 0.0 0.0 -0.4 0.4
indice de Precos na Produg&o industrial VH " 0.1 -0.3 -1.3 -1.5 -1.5 -0.6 -0.6 -0.4 -0.8 -0.9
IHPC “ “ 0.4 0.2 0.1 -0.1 -0.4 -0.1 -0.3 -0.2 -0.7 -0.1
Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. FEurostat| -0.9 | -0.7 -0.7 -0.8 -0.9 -0.8 -0.8 -0.7 -1.0 -0.4

*|PC subjacente exclui 0s bens alimentares ndo transformados e energéticos
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Globalmente, continuou a assistir-se a uma elevada volatili- Figura 2.20. Empréstimos ao Setor Privado
dade dos indices bolsistas internacionais, influenciada, em (va, em %)
parte, pela evolugdo das tensdes geopoliticas. Assim, em 0.0 E
setembro de 2014 e, no dia 26, o indice Dow Jones Euro -1.0 \
apreciou-se 1,7% face ao final do més de junho (influencia- 20 |
do pela divulgacdo de indicadores positivos dos EUA); 30
enquanto o indice Stoxx50 depreciou-se ligeiramente no 40 |
mesmo periodo. s0 |
Figura 2.19. indices Bolsistas 6.0 I
(setembro 2012=100, fim do periodo)
150 o
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= 3 85323 5883232 58§83
130 | particulares sociedades n&o financeiras
120 | R ‘ Fonte: Banco de Portugal.
F e Pelo contrario, o crédito destinado aos particulares teve uma
110 v ) h ligeira melhoria (de -3,9% em junho de 2014, para -3,8% em
100 | julho) em resultado de uma variagdo menos negativa do
crédito ao consumo. Os segmentos (crédito a habitacdo e

90 para outros fins) estabilizaram.
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As taxas de juro das operacdes do crédito desceram para
........... PSI-20 DJ Euro Stoxx50 DOW JONES todos os segmentos de empréstimos, com destaque para

uma diminuicdo mais pronunciada para as empresas

Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para setembro, o valor é do dia 26. (_24 p.b. em termos homélogos).
Contrariando a evolugdo dos indices bolsistas internacio-

: e e Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a Particula-
nais, o indice PSI-20 teve uma desvalorizacdo acentuada,

res e Empresas (em %)

dominada pelo impacto da intervengdo do Fundo de Reso- 9.0 1
lugdo no Novo Banco na economia e no setor bancério. De 80 I
facto, em setembro de 2014 e, no dia 26, o indice PSI-20 70
caiu 13% face ao final do 2.° trimestre. 6o |
Em julho de 2014, a taxa de variagdo anual dos emprésti- 50 |-
mos ao sector privado néo financeiro deteriorou-se, tendo 40 |
apresentado uma variacdo negativa de 5,5% em termos a0 |
anuais (-5,3% em junho). Este agravamento deu-se devido U oL
a evolugdo do crédito atribuido as empresas néo financei- e
ras, o qual registou, em julho, uma quebra bastante mais e
acentuada do que no més anterior. 2 § s = 3 &8 = % & =
Consumo e outros fins (esc.direita)
Empresas
------ Habitagdo
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade{ Fonte 2013 208 2?]4
dez jan ¢ fev | mar abr : mai | jun i jul ago

Yield OT Danos PT* % IGCP 58 58 50 48 41 36 37 36 36 32
Yield OT 10-Spread Portugal face a Alemanha* | pp. “ 386 386 333 321 249 214 229 239 239 22
PSI 20* VC CMVM 16,0 0,3 21 0,2 31 -2,0 -4,6 -44 -21 -0,6
Empréstimos a particulares: - para habitagéo var BP -38 -38 -38 -38 -39 -38 -38 -38 -38

- para.consumo var “ 72 7.2 64 -6,2 57 53 -4,6 -4,9 -4.6
Empréstimos a empresas var* ‘ -47 -4,7 -55 -52 -54 -6,6 -7.0 72 -79
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagao* % ‘ 147 147 149 150 152 153 155 156 155
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % ! 4,36 4,36 4,38 4,34 433 431 428 422 418

* Fim de periodo; ** Variacdo anual. Nota: As taxas de variagcdo anual sdo calculadas com base na relac&o entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizag&o, e transagdes mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corigidos de reclassificacdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Finangas Publicas - Estado

Até agosto, o valor provisorio para o défice global do Esta-
do, na 6tica da contabilidade publica, foi de 5676,5M€, o
que representa um agravamento de 335,5M€ face ao perio-
do homologo. O défice priméario foi de 1222,6M€, mais
789,3M€ que no mesmo periodo do ano anterior.

Figura 2.22. Execu¢do Orgamental do Estado
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execuc¢do orcamental do Estado nos oito primeiros meses
do ano, face a 2013, caracterizou-se por:

e um crescimento de 7,7% da receita fiscal, fundamentado
pela evolucédo do IRS (11,8%), do IVA (7,9%), dos outros
impostos diretos (justificado pela alteragdo da classifica-
¢do em resultado de uma cobranga da contribuicdo sobre
o setor bancario, ainda que esta tenha sido superior em
33ME face ao periodo homologo), do imposto sobre vei-
culos (36,6%) e, com um menor contributo, do imposto
sobre o tabaco (5,3%) e do imposto Unico de circulacéo
(11,2%). Este desempenho da receita fiscal resulta,
sobretudo, da melhoria das condi¢gbes econdmicas e do
impacto positivo das novas medidas de combate a fraude
e a evasdo fiscal nos impostos diretos. Em sentido inver-
so, salienta-se a diminuicdo do IRC (-4,3%), ainda que
em recuperacgdo face ao més anterior, e do imposto de
selo (-5,9%). A receita ndo fiscal diminuiu 10,5%, devido
a diminuicdo das transferéncias de outros subsectores
das administragdes publicas, dos rendimentos de pro-
priedade (explicada pela diminuicdo dos dividendos
pagos pelo Banco de Portugal e pelo pagamento de juros
dos Coco bonds) e das outras receitas correntes (devido
a alteracéo de classificagdo da contribuigdo para o sector

e um aumento da despesa total em 3,3% e da despesa pri-

maria em 2,1%. Este comportamento reflete o crescimento
das despesas com pessoal (8,9%), em resultado do paga-
mento do subsidio de férias em junho quando em 2013 foi
em novembro, do aumento da taxa de contribuicdo da
entidade patronal para a SS e CGA e, ainda, da reversao
da medida de reducéo remuneratoria prevista no OE2014,
dos juros e outros encargos da divida (11,3%) e das trans-
feréncias correntes (5,1%), nomeadamente para a admi-
nistracdo local (em resultado de uma alteracdo no trata-
mento orcamental da participacéo variavel dos municipios
na receita de IRS ao nivel das transferéncias no ambito da
Lei das Finangas Locais) e para a Seguranca Social.

Em sentido oposto, salienta-se a diminuicdo das outras
despesas correntes em 42,1% (devido a reducdo de ver-
bas recebidas, menor saldo transitado e reclassificagdo
das despesas de funcionamento e com pessoal no &mbito
do POPH) e das transferéncias de capital para outros sub-
sectores das administra¢gBes publicas em 32,5%, em parti-
cular para a administragdo regional em consequéncia da
alteracéo a Lei das Financas Regionais.

Figura 2.23. Despesa do Estado — principais componen-

tes (VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Em agosto, a despesa acumulada do Estado com ativos
financeiros atingiu 5663,3M€, dos quais 3900M€ dizem res-
peito ao empréstimo concedido ao Fundo de Resolugéo
financiado ao abrigo do BSSF e 1204,3M€ a operacdes de
dotacéo de capital e empréstimos de médio e longo prazo as
empresas publicas reclassificadas.

bancario); e,
Quadro 2.8. Execu¢do Orgcamental do Estado
2013 | 2014 2013 2014 2014
jan a ago jan a ago mai | jun jul ago
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)

Receita Total 25224 26586 61,2 65,2 1,3 1,8 1,7 54
Receita corrente 25023 26390 61,7 65,8 1,3 1,9 1,7 55
Impostos diretos 9987 10904 57,3 63,6 4,4 5,6 2,8 9,2
Impostos indiretos 12092 12865 64,1 68,9 2,5 3,3 4,8 6,4
Despesa Total 31236 32262 63,9 66,7 -0,4 3,5 4,8 3,3
Despesa corrente 30281 31469 64,1 67,0 0,1 4,1 55 3,9
Despesa com pessoal 5761 6271 62,4 75,1 -4,8 8,6 9,3 8,9
Aquisicdo bens e servigos 852 813 52,8 59,4 -6,7 -3,7 -4,1 -4,5
Subsidios 107 60 26,3 26,1 -61,9 -50,7 -53,3 -43,5
Juros 4000 4454 58,5 61,5 19,0 16,3 15,1 11,3
Transferéncias corr. p/ AP 17252 17817 66,6 69,4 0,2 1,1 4,2 3,3
Saldo Global -6012 -5676 - - - - - -
Saldo Primério -2012 -1223 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE retificativo corrigido das altera¢des orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados,
as autorizagOes de despesa, e os refor¢os de dotacéo provisional face a execugao final do ano anterior. Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos, (SFA) incluin-
do as Empresas Publicas Reclassificadas

Até agosto, e na 6tica da contabilidade publica, o exce-
dente provisério dos SFA (incluindo as EPR) foi de
501M€, menos 51,1M€ que em idéntico periodo do ano
anterior’, tendo-se caracterizado por:

e um crescimento homdlogo da receita de 5,9%, refle-
tindo o aumento das outras receitas correntes em
49,5% (influenciado pela Parque Escolar, EPE e pela
2.2 prestacdo da alienacdo de aeronaves F-16 a
Roménia), das contribui¢cdes para a Seguranga Social,
CGA? e ADSE em 17,2% e das transferéncias de cor-
rentes do Estado em 1,9%, nomeadamente para a
CGA. Em sentido contrario, nota-se uma reducéo das
transferéncias correntes dos outros subsetores das AP
em -32,5% e da UE em 23,4%; e,

e um aumento homélogo da despesa (6,4%), explicado,
em parte, pelas outras transferéncias correntes (7,9%,

justificado essencialmente pelo pagamento das pen-
sBes no ambito da CGA), pela despesa com pessoal
(8,9%, em resultado da reversdo das reducgdes remu-
neratérias e do pagamento do subsidio de férias ao
pessoal no ativo, que em 2013 ocorreu em novembro,
e 0 aumento da contribuicdo da entidade patronal para
a CGA), pelo investimento (25,3%, devido aos encar-
gos das novas subconcessdes da Estradas de Portu-
gal, EP), e ainda dos subsidios (56,2%, explicado pelos
apoios ao emprego e formacéo profissional. Em senti-
do oposto, salienta-se a diminui¢cdo dos juros, devido
ao efeito base da conversdo dos empréstimos conce-
didos pelo Estado a Estradas de Portugal, S.A. e
REFER, E.P.E. em aumentos de capital e ao cancela-
mento de swaps de entidades do sector dos transpor-
tes.
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Servico Nacional de Saude (SNS)

Até agosto, a execucdo financeira consolidada® proviséria do

SNS revelou um excedente de 12,0M€, refletindo uma melho-

ria de 83,7M€ face ao periodo homdlogo. A execucao finan-

ceira, face ao més homélogo, caracterizou-se por:

e um aumento de 1,8% da receita, justificado essencialmen-
te pela variacédo das transferéncias correntes, parcialmen-
te compensada pela venda de bens e servi¢os; e

e um crescimento da despesa em 0,3%, devido sobretudo
ao aumento das responsabilidades com os hospitais EPE
e da despesa com produtos vendidos em farmacias. Em
sentido oposto, constata-se diminui¢do da outra despesa
com a aquisicdo de bens e servigos e dos encargos com
PPP.

Caixa Geral de Aposentacoes (CGA)

Até agosto, o excedente acumulado da CGA, em contabilida-
de publica, foi de 123,4M€, menos 20,1M€ que no periodo
homologo. A receita total aumentou 10,2%, refletindo, funda-
mentalmente, o crescimento das contribuicdes para a CGA
em 17,2% (em consequéncia do aumento da taxa das enti-
dades empregadoras, da incidéncia da Contribuicdo Extraor-
dinaria de Solidariedade sobre a totalidade das pensdes e
prestacBes pecunidrias vitalicias e da diminuicdo do limite
minimo de incidéncia, de 1350€ para 1000€, e do aumento
do nimero de aposentados e pensionistas), das transferén-
cias do Estado em 3,2% e das outras receitas correntes em
82,8%. A despesa total aumentou 10,8%, influenciada pelo
desfasamento no pagamento do 14.° més aos beneficiarios e
pelo continuado aumento do numero de pensionistas. O
namero de beneficiarios de pensdes de velhice aumentou
2,6%, os de sobrevivéncia 10,5%, enquanto os de invalidez
diminuiram 0,1%.

Quadro 2.9. Execuc¢do Orgamental dos Servigos e Fundos Autébnomos

Servigos e Fundos Auténomos

Empresas P Ublicas Reclassificadas

(incluindo Empresas P Ublicas Reclassificadas)

208 | 201 2013 2014 2014 208 | 201 208 | 20m 2014
jan a ago jan aago jan a ago jan a ago jan a ago jan aago
10° euros Exec.face OE corrig. (%) VHA (%) 106 euros Exec.face OE corrig. (%) VHA (%)

Receita Total 16 810 17 804 63,4 66,0 59 1585 1667 60,4 55,4 52
Contribuicdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 2881 3376 62,7 69,1 7.2 - - - - -
Transferéncias correntes das Adm. P Gblicas 9826 9797 63,8 66,1 -0.3 332 236 70,2 64,9 -28,8

Despesa Total 16 258 17 303 59,6 62,4 6.4 2142 217 59,5 48,8 16
Despesacom pessoal 2178 2372 62,2 70,6 89 481 497 63,4 70,9 35
Aquisicao de bens e servicos 5440 5483 58,6 618 0.8 464 468 60,2 48,7 0,7
Transferéncias correntes 6727 7339 618 66,9 9,1 7 22 411 68,7 321

Saldo Global 552 501 = 556 509 -

Fonte: DGO.

Quadro 2.10. Execucdo Financeira do SNS e Orcamental da CGA

Servigo Nacional de Saude Caixa Geral de Aposentagdes
203 | 2014 208 | 2014
jan a ago jan aago
I | Execucao Execugao
10°euros VHA (%) | face ao OE 10° euros VHA (%) | face ao OE
) ©

Receita Total 5288 5 386 1,8 f 67,0 |Receita Total 6 032 6 646 10,2 71,0
Receita fiscal 66 62 -5,6 | 77,9 Contribuicdes p/ a CGA 2878 3374 17,2 69,1
Outra receita corrente 5219 5323 2,0 E 66,9 Quotas e contribuigcées 2515 2967 18,0 68,1
Receita de capital 3 1 <759 | 5,5 Transferéncias correntes do OE 3019 3114 3,2 69,0
Despesa Total 5 360 5374 0,3 | 66,8 Comparticipag&o do OE 2831 2936 3,7 72,6
Despesa com pessoal 604 605 0,2 | 67,6 Compensacéo por pagamento de pensdes 188 178 -5,1 25,9
Aquisicdo de bens e servigos 4713 4725 0,3 % 66,9 |Despesa Total 5889 6523 10,8 68,6
Despesa de capital 10 11 82 | 20,5 Pensdes 5858 6418 8,1 68,0

Saldo Global 72 12 | - Saldo Global 143 123 -

Fontes: Administracéo Central do Sistema de Salde e DGO.

! De referir que 0 n&o reporte de dados de algumas entidades e as alteracdes ao universo das entidades abrangidas nédo permite uma correta
comparabilidade entre os dados, as quais se refletem nas taxas de varia¢éo apresentadas.

2 Na dtica da contabilidade publica, a Caixa Geral de Aposentacdes, |.P. (CGA) pertence aos Fundos e Servigos Autébnomos.
3Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de

COMpPromissos.
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Seguranca Social

Até agosto, o excedente da Seguranga Social, na 6tica da
contabilidade publica, foi de 410,3M€, menos 81,1M€ que

Figura 2.24. Execucdo Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)

no mesmo periodo de 2013. ®
10
A execucgdo orcamental da Seguranca Social, em relagéo 5
CUGEO OrG: egurang ¢ ———t —a—
ao periodo homélogo, caracterizou-se por: L =
5
e uma ligeira diminuicdo da receita (-0,7%), em resultado 10 o= TS T
7 . ~ . . /'
do decréscimo das transferéncias do Fundo Social 15 S

Europeu (-42,1%) e das outras receitas correntes
(-11,9%). Em sentido contrario, registou-se um aumento
das contribui¢cbes e quotizagdes (3,2%) e das transfe-
réncias correntes da Administracéo Central (2,8%); e

uma ligeira diminuicéo da despesa em 0,3%, decorrente,
sobretudo, da evolucdo da despesa com subsidio de
desemprego e apoio ao emprego (-16,1%), das despe-
sas com acOes de formacéo profissional (-13,5%), das
outras prestacdes (-7,8%), do complemento solidario
para idosos (-17,9%) e do rendimento social de insercéo
(-7,1%). Contrariamente, assistiu-se a um aumento da
despesa com pensdes, sobretudo nas de velhice (4,3%)
e de sobrevivéncia (4%), das transferéncias e subsidios
correntes (6%), bem como da despesa com a agéo
social (4,8%), a administracdo (9,7%) e o subsidio por
doenca (3,4%). Relativamente ao nimero de beneficia-
rios, verifica-se um crescimento de 0,7% nas pensfes de
sobrevivéncia e a manutencéo no numero de beneficia-
rios de pensdes de velhice. Os beneficiarios da penséo
de invalidez apresentaram uma reducao de 3,9% e os do
subsidio de desemprego e social de desemprego, assim
como os do subsidio de doencga, diminuiram 17,6% e
4,2%, respetivamente.
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Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Quadro 2.11. Execucédo Orcamental da Seguranca Social
Seguranca Social
2013 2014 2013 2014
jan a ago jan a ago
D°euros | DPeuros |  VHA Execugéo face ao OE (%)
Receita Total 17161 17036 -0,7 67,6 67,2
Contribuicdes e quotizagdes 8726 9007 3,2 65,0 67,5
Transferéncias correntes da Adm. Central * 5953 6121 2,8 68,3 70,5
Despesa Total 16670 16626 -0,3 67,0 66,2
Pensdes 10258 10643 3,8 66,9 69,5
Pensdes de velhice do reg. subst. bancario 327 321 -1,8 64,5 63,9
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 1858 1559 -16,1 67,9 54,8
Prestagdes e agao social 907 950 4.8 66,8 65,0
Saldo Global 491 410 - - -



Administracdao Regional

Até agosto, e na Gtica da contabilidade publica, o défice
orcamental da administragdo regional situou-se nos
337,5M€, revelando uma melhoria de 137,5M€ em relagao
ao periodo homélogo. Este comportamento é sobretudo
explicado pela evolugéo positiva do saldo da Regido Auto-
noma da Madeira (RAM) em 137M€, dado que o saldo da
Regido Auténoma dos Acores (RAA) apresentou uma
varia¢ao positiva de apenas 0,5M€. Este resultado é forte-
mente influenciado pelo pagamento de dividas a fornece-
dores de anos anteriores, no valor de 270,5M€E.

A execucdo orgamental da Administragdo Regional, face a
2013, caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita total em 2,2%, em conse-
guéncia de comportamentos dispares nas duas regioes
(3,6% na RAM e -8,3% na RAA). A receita corrente
registou um aumento (6,7%), explicado sobretudo pela
evolucdo da receita fiscal em ambas as regides (8,6%
na RAA e 4,9% na RAM). No que respeita a receita de
capital denota-se uma quebra de 17%, refletindo varia-
¢Bes opostas observadas (-28,8% na RAA e +0,8% na
RAM). Este comportamento espelha a alteracdo da
LFR, no ambito do Orgamento do Estado; e

e um decréscimo da despesa total em 8,6%. A evolugdo
da despesa no seu conjunto resulta da diminuicdo da
despesa nas duas regides (-8,8% na RAM e -8,3% nha
RAA). Na RAM o maior contributo para a diminuicdo da
despesa foi dado pela aquisicdo de bens de capital
(-87%), compensando o aumento verificado na despesa
com juros (441,2%). Na RAA, a diminuicdo da despesa
deveu-se principalmente ao comportamento das outras
transferéncias correntes (-23,8%), do investimento
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Administracao Local

Até agosto, na 6tica da contabilidade publica, o saldo
acumulado provisorio da execucédo orcamental da admi-
nistracdo local apresentou um excedente de 416,9M€, o
que compara com um défice de 11,3M€ no periodo
homdlogo. Se excluirmos o pagamento de dividas a for-
necedores de anos anteriores, a melhoria do saldo seria
de 82,3ME.

A execucdo orgamental da Administracdo Local, face ao
ano anterior, caracterizou-se por:

e uma ligeira diminuicdo da receita total em 1%, em
consequéncia da reducdo da receita de capital
(35,3%), que traduz o comportamento das transferén-
cias no ambito da Lei das Finangas Locais. A receita
corrente seguiu em sentido contrario, crescendo 4,8%,
espelhando o crescimento da receita fiscal (13,5%),
com o0s principais impostos diretos, IMT e IMI, a
aumentar 29,2% e 11,8%, respetivamente; e,

e uma diminuicdo da despesa total em 10,3%, que tra-
duz, fundamentalmente, a variagdo negativa da aqui-
sicdo de bens de capital (-30,8%), aquisi¢do de bens e
servicos (-5,2%), das transferéncias de capital
(-32,3%) e da despesa com pessoal (-1,6%). Neste
periodo foram efetuados pagamentos ao abrigo do
Programa de Apoio & Economia Local (PAEL) no mon-
tante de 82,3M€, menos 274,5M€ que no periodo
homdlogo. Excluindo este efeito, a despesa apresenta
uma diminui¢éo de 4,8%.

Figura 2.28. Execugdo Orcamental da Administracao
Local - principais componentes
(VHA, em %)
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Quadro 2.12. Execucdo Orcamental das Administracdes Local e Regional
Administrac&o Regional Administragéo Local
2013 | 2014 | 2014 2013 | 2014 | 2014
jan a ago jan a ago
10° euros Grau de execucgdo (%) | VHA (%) 10° euros Grau de execucgdo (%) | VHA (%)
Receita total 1496 1463 63,3 -2,2 4 595 4 547 64,7 -1,0
Impostos 823 876 63,7 6,4 1519 1724 69,9 13,5
Transferéncias correntes 34 43 99,4 26,8 1601 1613 64,5 0,7
Despesa total 1971 1800 71,2 -8,6 4 606 4130 67,0 -10,3
Pessoal 501 526 68,3 5,0 1542 1517 76,5 -1,6
Aquisicdo de bens e servigos 245 270 74,2 10,4 1316 1247 75,9 -5,2
Transferéncias correntes 413 396 99,5 -4,2 331 331 76,6 0,1
Investimento 580 103 22,6 -82,2 1 005 695 47,3 -30,8
Saldo global - 475 - 337 - - -11 417 - -

Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida publica das Administracées Publicas
(otica de Maastricht)

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Por-
tugal, em julho de 2014, a divida publica das administra-
¢Oes publicas cifrou-se em 224,5 mil M€, mais 1310M€
gue no final de junho. Face ao més anterior, a variagdo €
explicada pelo aumento do stock da divida da administra-
¢do central em 1195M€ e da administracdo regional e
local em 161M€E. E de referir que os depositos da adminis-
tracdo central diminuiram 884M€ em comparagdo com o
més anterior.

Quadro 2.13. Divida Mensal das Administragdes
Publicas (milhdes de euros)

2013dez| 2014 jun 2014 jul

Administracdes Publicas 213631 223215 224 525
Por subsector:

Administragdo Central 213973 224 416 225611

Administra¢@o Regional e Local 9827 9870 10 031

Seguranca Social 2 1 1

Consolidag&o entre subsectores 10171 11073 11119
por meméria:

Dep6sitos da Administragdo Central 17 329 19 202 18 318

Fonte: Banco de Portugal.

Divida ndo Financeira
Publicas

das Administracoes

Quadro 2.14. Divida ndo Financeira das AP
(milhdes de euros)

2013 dez | 2014 jul | 2014 ago
Administrac6es Publicas 3865 3483 3361
Por subsector:
Administracao Central 333 452 431
Administracao Regional 1489 1235 1190
Administracdo Local 2043 1796 1741
Seguranga Social 0 0 0

Fonte: DGO.

Em agosto, a divida ndo financeira das administracdes
publicas, excluindo EPR, diminuiu 121,8M€ face ao més
anterior. Este comportamento deveu-se a diminuicdo da
divida em todos os subsectores: -55,1M€, -451M€ e
-21,6M€ na administragdo local, regional e central, respe-
tivamente.

Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2013 dez | 2014 jul | 2014 ago
Administrages Publicas 1193 1029 1007
Por subsector:
Administragéo Central (excl. satde) 30 34 35
SNS 10 12 11
Empresas Publicas Reclassificadas 1 4 4
Administragcdo Regional 671 532 518
Administracdo Local 517 474 466
Outras Entidades 714 956 989
Empresas publicas néo reclassificadas 103 138 138
Hospitais EPE 611 817 850
Adm. Plblicas e outras entidades 1906 1985 1996

Fonte: DGO.
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Em agosto, os pagamentos em atraso das Administracdes
Publicas, incluindo as empresas publicas nédo reclassifica-
das e os hospitais EPE, aumentaram 10,9M€ face ao més
anterior, refletindo o aumento da divida dos hospitais EPE
(32,9M€) parcialmente compensado pela diminuicdo na
administragéo regional e local (-14,3M€ e -8,4M€E, respeti-
vamente).

Divida Direta do Estado

No final de agosto, a divida direta do Estado aumentou
925,2M€ face ao més anterior. Este comportamento resulta
do aumento do saldo de CEDIC, CT, CA e BT (em
415,1M€, 304,4M€, 249,9M€ e 128,9M€, respetivamente).
Com impacto contrério, € de referir a amortizagdo parcial
antecipada da OT 3,35% out2015, no valor nominal de
244M€, e do MTN USD mar2015, no valor nominal de
160M€E.

As variagbes cambiais contribuiram para o aumento do
saldo da divida em 154,8M€.

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

31-jul-14 ago-14 31-ago-14
Saldo EmissGes | Amortiz. Outros Saldo

Transacionavel 116 028 1573 | 75 115812
Bilhetes do Tesouro 16 653 1153 : 0 16 782
Obrigacdes do Tesouro 93274 252 | 8 93 030
N&o Transacionavel 22 256 3266 : 0 23242
Cert. de Aforro e do Tesouro 14 595 56 | 0 15150
CEDIC e CEDIM 6522 3201 : ) 6937
Prog. de Ajustamento Econémico 77 487 0 i 0! 155 77642
Total 215772 5534 | 4839 | 230 216 697

Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizacoes de Divida

A 17 de setembro foram realizados dois leilées de BT,
tendo sido colocados na fase competitiva 250M€, a 3
meses, e 750M€, a 1 ano. A taxa média ponderada da
emissdo a trés meses foi de 0,052% (que compara com
0,097% da emissdo de agosto) e a 1 ano foi de 0,225%
(0,216% na emissé@o do més anterior).

Figura 2.29. Emissfes de BT
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Fonte: IGCP.

A 3 de setembro, Portugal realizou uma emisséo sindicada
do novo benchmark a 15 anos, a OT 3,875% com maturi-
dade a 15 de fevereiro de 2030, no valor nominal de 3,5 mil
milhdes de euros. Esta foi a primeira emissdo sindicada
apos a saida do Programa de Assisténcia Econdémica e
Financeira e a primeira neste prazo desde o inicio da crise
da divida soberana (a anterior foi a OT 4,95% out2023).

A procura final foi de cerca de 9 mil M€, tendo 94% da
emissao sido colocada junto de investidores néo residen-
tes. A taxa de emisséo foi de 3,923%..



3. Comércio Internacional [!

Evolugéo global !
De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos
primeiros sete meses de 2014, as exportacdes de mer-
cadorias cresceram, em termos homdlogos, 0,9%
enquanto as importacdes aumentaram 3,8% . Nesse
periodo, o défice da balanca comercial (fob/cif) aumentou
20,5%. Excluindo os produtos energéticos, as exporta-
¢cdes cresceram 4% enquanto as importagfes registaram
uma variacdo homéloga positiva de 6,5% (Quadro 3.1).
Figura 3.1. Evolugé&o da Taxa de Cobertura (fob/cif)

das ImportacBes pelas Exportacdes de Mercadorias
(%)
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas
versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilacédo .

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro ajulho VH
Intra + Extra-EU T vy it
(milhdes de Euros) 2013 | 2014 VH Utimos | Ultimos
| 3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 28 076 28331 0,9 15 2,9
Importagdes (cif) 33015 34 280 3,8 4,9 3,5
Saldo (fob-cif) -4 938 -5949 20,5 24,5 6,3
Cobertura (fob/cif) 85,0 82,6 - - -
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 25138 26 143 4,0 2,6 3,8
Importagdes (cif) 26 459 28183 6,5 6,2 6,0
Saldo (fob-cif) -1321 -2 040 54,4 94,9 36,8
Cobertura (fob/cif) 95,0 92,8 - - -
Extra-EU ja‘neiro ajulho - V|.—| -
(milhGes de Euros) 2013 | 2014 VH Uttimos | Utimos
| 3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 8189 7 940 -3,1 -1,1 0,5
Importagdes (cif) 9 584 8797 -8,2 4,4 -6,7
Saldo (fob-cif) -1394 -857 -38,5 51,8 -45,5
Cobertura (fob/cif) 85,5 90,3 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (dltimas versdes
disponiveis & data da publicagao para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas paraas n&o respostas assim como paraas empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportagbes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. ImportagGes: somatério das importagses com origem nos paises comunitarios com
as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Nos primeiros sete meses de 2014, as exportacdes representa-
ram 82,6% das importa¢des, o que se traduziu numa reducao
de 2,4 p.p. na taxa de cobertura das importacdes pelas expor-
tacOes, face ao periodo homélogo. Excluindo os produtos
energéticos, as exportagfes passaram a representar 92,8%
das importacdes (-2,2 p.p. que em igual periodo no ano transa-

to).

Quadro 3.2. Balan¢ca Comercial: més de julho

Valores em milhges de Euros

janeiro ajulho 2013 2014 ‘ TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 28 076 28 331 0,9
Importagdes (cif) 33015 34 280 3,8
Saldo (fob-cif) - 4938 - 5949 20,5
Cobertura (fob/cif) 85,0 82,6 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 19 887 20 391 2,5
Importagdes (cif) 23431 25483 8,8
Saldo (fob-cif) -3544 -5092 43,7
Cobertura (fob/cif) 84,9 80,0 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 8189 7 940 -3,1
Importagdes (cif) 9584 8797 -8,2
Saldo (fob-cif) -1394 - 857 -38,5
Cobertura (fob/cif) 85,5 90,3 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(Gltimas versdes disponiveis adata da publicagdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intraco munitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo .

Nota:

Exportacées: somatdério das exportacdes para o espago comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros sete meses de 2014, o défice da balanca comer-
cial Intra UE assentou-se em 43,7% em termos homologos,
com as exportacdes de mercadorias a crescerem 2,5% e as
importacdes a aumentarem 8,8%. O saldo da balanca comer-
cial Extra UE recuperou 38,5% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugdo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhGes de Euros) 2013 2014 TVH 2013 2014 TVH
jan 4464 4920 10,2 3808 3929 3.2
fev 4405 4663 59 3660 3827 45
mar 4607 4755 3,2 3982 3952 -0,8
abr 4837 4524 -6,5 4078 3887 -4,7
mai 4885 4987 2,1 4240 4091 -3,5
jun 4600 5054 9,9 3929 4213 7.2
jul 5218 5377 3,0 4377 4433 13
ago 4237 3317
set 4876 3930
out 5399 4240
nov 4801 4157
dez 4578 3547
1° Trim 13476 14337 6,4 11451 11707 2,2
20 Trim 14321 14566 1,7 12248 12191 -0,5
3° Trim 14331 11 624
4° Trim 14778 11944

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes
disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas gque se encontram abaixo
dos limiares de assimilagao.

Nota:

Exportages: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagées para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somatoério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informagao mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n.°9/2014”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de julho de 2014 correspondem a uma verséo preliminar. Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas (valor das transagfes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda informa-
¢&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo (valor anual das operag@es intracomunitarias abaixo do qual os
operadores séo dispensados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragao periédica fiscal: no caso de Portugal, 250 mil
euros para as importa¢des da UE e 250 mil para as exportagfes para a UE, em 2013). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto
regular entre as declarag@es Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] ExportagOes: somatdrio das exportagées para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importa-
¢Oes com origem nos paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros sete meses de 2014, as exportacdes de
mercadorias cresceram, em termos homoélogos, 0,9%.
Excluindo os produtos energéticos, essa variagdo positi-
va foi de 4%.

Entre janeiro e julho de 2014, destaca-se o contributo
positivo do “Vestuario e Calgado” (+1,0 p.p.), seguido do
contributo dos “Produtos Acabados Diversos” e do “Mate-
rial de Transporte” (ambos com +0,7 p.p.). As “Maquinas”
sdo o grupo de produtos que maior peso tem nas expor-
tacdes de mercadorias (14,5%). Seguem-se os “Quimi-
cos” (13,0%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos gru-
pos de produtos para o crescimento das exportacdes no
ultimo ano a terminar em julho de 2014.

Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos contri-
buiu positivamente para o crescimento das exportacdes
de mercadorias (+2,9%). Mais uma vez, o “Vestuario e
Calcado” deu o maior impulso positivo (+0,9 p.p.). De
destacar ainda o contributo positivo dos “Produtos Aca-
bados Diversos” dos “Agroalimentares” e dos “Quimicos”
(todos com +0,6 p.p.).

De referir, ainda, os contributos das “Peles, Couros e Téxteis”
e do “Material de Transporte”, para o crescimento das expor-
tagbes de mercadorias (ambos com +0,4 p.p.).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
¢des por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2014

(Total: 2,9%)
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Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensé&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagdes

no periodo em andlise.

Quadro 3.4. ExportacGes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-jul Anual jan-jul iitimos 12 meses jan-jul
VHE contrib. VH contrib.
203 | 204 2008 2013 2013 2014 ppLld p.pd
Total das Exportacdes 28 076 28 331 100,0 100,0 100,0 100,0 2,9 2,9 0,9 0,9
000 Agro-Alimentares 3098 3252 108 n8 1,0 ns 55 0,6 49 05
100 Energéticos 2939 2188 5,6 104 10,5 7,7 -53 -05 -25,5 -2,7
200 Quimicos 3535 3676 10,7 2.6 2.6 13,0 48 0,6 4,0 05
300 Madeira, Cortica e Papel 2262 2290 78 8,1 81 8,1 30 0,2 12 0,1
400 Peles, Couros e Téxteis 1177 1281 4.4 42 42 45 9,5 04 8,9 04
500 Vestuério e Calgado 2585 2873 101 9,2 9,2 101 95 09 12 | 10
600  Minérios e Metais 3007 2895 10,6 105 10,7 10,2 -53 -0,6 -3,7 -04
700 M aquinas 4105 4 116 93 a7 1.6 15 0.2 0,0 0,3 0,0
800 M aterial de Transporte 3148 3335 72 105 12 ns 35 04 6,0 0,7
900 Produtos Acabados Diversos 2220 2425 8,6 8,0 79 8,6 0,7 08 9,2 0,7
Pormemoéria:
Total sem energéticos 25138 26 43 944 89,6 89,5 923 338 34 4,0 3,6 |

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (dltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas gue se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo .

Notas:

Exportagdes: somatério das exportacées para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2014.
[2](ago 13-jul 14)/(ago 12-jul 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros sete meses de 2014, as exportacdes para
a UE cresceram, em termos homologos, 2,5%. As expor-
tagBes com destino aos paises da UE-15 aumentaram
2,2% enquanto as exportagGes com destino aos Paises
do Alargamento cresceram 10,1%. As exportacdes para
0S paises terceiros registaram uma quebra de 3,1%
(Quadro 3.5).

As exportacdes de mercadorias para o Reino Unido (+0,8
p.p.) foram as que registaram o maior contributo Intra UE-
15 para o crescimento das exportagfes, seguidas das
exportagbes para Franca, Alemanha e Espanha (todos
com +0,4 p.p.).

No dltimo ano a terminar em julho de 2014, as exporta-
¢Oes para os paises Intra UE cresceram, em termos
homdlogos, 3,9%. As exportacdes para os paises da UE-
15 registaram uma taxa de variacdo homologa de 3,6 %.
As exportacdes para Espanha (+1,4 p.p.) e o Reino Unido
(+0,8 p.p.) foram as que mais contribuiram para o cresci-
mento das exportagdes. Entre os paises terceiros, desta-
ca-se a variagdo homoéloga positiva das exportagdes para
a China (+13,8%), os EUA (+6,4%) e a Turquia (+4,9%).
No mesmo periodo, destaca-se o decréscimo das expor-
tagbes com destino & Venezuela (-26,3%) e o Brasil
(-10,8%) (Figura 3.3).

GEE|GPEARI

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacfes
para uma Selecao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2014
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Fonte: Quadro 3.5. Evolucéo das ExportagGes de Mercadorias com destino a uma

Selecao de Mercados.

Quadro 3.5. Evolugao das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros
Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos
Destino Jan-jul anual jan-jul 2 meses 1 - jan-jul -
VH @ contrib. VH contrib.
2013 2014 2008 2013 208 | 2014 ppl ppl
TOTAL 28 076 28 331 100,0 100,0 100,0 100,0 2,9 2,9 0,9 0,9

Intra UE 19 887 20 391 74,5 70,3 70,8 72,0 3,9 2,8 2,5 18

dos quais:

UE-15 18 984 19 397 716 67,1 67,6 68,5 3,6 2,4 2,2 15
Espanha 6622 6744 279 236 23,6 238 6,0 14 18 04
Alemanha 3354 3479 28 n7 19 23 24 03 3,7 04
Franca 3335 3461 18 16 n9 22 49 0,6 38 04
R.Unido 1468 1692 55 55 52 6,0 55 08 53 08
P .Baixos 1153 1136 33 4,0 4,1 4,0 -14 -0,1 -15 -0,1
Italia 969 905 37 33 35 3.2 -9.3 -03 -6,6 -0,2
Bélgica 850 720 25 28 30 25 -133 -04 -15,3 -05
Suécia 267 291 12 10 10 10 08 0,0 8,9 01
Dinamarca 185 195 0,7 0,7 0,7 0,7 25 0,0 58 0,0

Alargamento 903 994 2,8 3,2 3,2 3,5 10,7 0,3 10,1 0,3
Pol6nia 262 278 08 0,9 09 10 8,2 0,1 6,3 0,1

Extra UE 8 189 7 940 25.5 29,7 282 28,0 0,5 0,1 -3,1 -0,9
dos quais:

Angola 1696 1713 58 6,6 6,0 6,0 11 0,1 10 0,1
EUA 1128 1182 34 4,2 40 4,2 6,4 03 4.8 0,2
China 407 477 05 14 14 17 B8 0,2 73 03
Brasil 408 343 08 16 15 12 -10,8 -0,2 -16,0 -0,2
Marrocos 489 363 07 15 17 13 58 -0,1 -258 -04
Argélia 340 375 05 11 12 13 0,7 0,0 01 01
Suica 257 256 08 09 09 09 16 0,0 -0,1 0,0
Turquia 235 240 0,6 08 08 08 49 0,0 22 0,0
Venezuela 100 81 01 04 04 03 26,3 -0,1 -183 -0,1
Mogambique 188 71 0,2 0,7 0,7 06 -10 00 94 01
Pormeméria:
Gibraltar 202 132 01 0.7 07 05 -22.7 -0.2 -346 -0.2
PALOP 2069 2080 6.9 79 74 73 12 01 05 0.0
EFTA 331 339 1 11 12 12 33 00 23 0.0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes disponiveis a data da publicag&o para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo .

Notas:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para o espago Comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2013.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2014.
[2](ago 13-jul 4)/(ago 12-jul 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a julho de 2014, as importagdes de mercado- Nos primeiros sete meses de 2014, as importacdes de mer-
rias registaram uma variagdo homoéloga positiva de 3,8%  cadorias provenientes do mercado comunitario cresceram, em
(Quadro 3.6). termos homologos, 8,8%, sendo que as provenientes dos

paises da UE-15 aumentaram 8,3%. As importacdes prove-

O comportamento das importagdes de “Material de nientes dos paises do Alargamento cresceram 19,7%.

Transporte” e de “Maquinas” foi o principal motor de cres-

cimento das importagdes, com um contributo positivo de  As importacdes de mercadorias provenientes de paises tercei-
2,4 p.p. e 1 p.p., respetivamente. ros decresceram 8,2%, em termos homélogos. Angola destaca-
se como sendo o principal mercado extracomunitario de origem
das importacdes de mercadorias (2,9% do total). Seguem-se a
China (2,7%) e o Brasil (1,8%).

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem
das importacdes portuguesas (74,3%).

Quadro 3.6. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Sele¢cdo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-jul Anual jan-jul 2 meses B - jan-jul -
VH @ contrib. VH contrib.
2013 2014 2008 | 2013 208 | 2014 ppLld ppld
TOTAL DAS IMPORTAGOES 33015 34 280 100,0 100,0 100,0 100,0 3,5 3,5 3,8 3,8
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 5239 5086 29 159 59 18 -0,9 -0,1 -29 -05
100-Energéticos 6555 6097 16,1 9.6 99 7.8 -6,3 -13 -7,0 -14
200-Quimicos 5419 5647 .2 16,1 16,4 16,5 3,0 05 4.2 0,7
300-Peles,Mad, Cortica e Papel 1502 1613 43 45 45 4,7 8,5 04 74 03
400-Téxteis, Vestuario e Calgcado 2224 2482 6,0 6,9 6,7 7.2 15 0,8 16 0,8
500-Minérios e M etais 2788 2854 9,9 8,2 84 8,3 28 0,2 24 0,2
600-M aquinas [4] 4717 5038 20,0 19 un3 u7 6,7 10 6,8 10
700-M aterial de Transporte [5] 2903 3691 20 8,6 8.8 10,8 20,2 17 27,1 24
800-Prod. Acabados Diversos 1667 1772 55 52 50 52 6,9 04 63 03
Total sem energéticos 26 459 28183 83,9 80,4 80,1 82,2 6,0 4.8 6,5 52
Mercados de origem
Intra UE 23 431 25 483 74,8 72,3 710 74,3 7.6 5,4 8,8 6,2
dos quais:

UE-15 22 567 24 450 72,8 69,6 68,4 713 7,4 5,1 8,3 5,7
Espanha 10 405 10933 308 324 315 319 57 18 51 16
Alemanha 3737 4320 B4 14 n3 »6 nz 13 15,6 18
Franca 2234 2453 8,1 6,8 6,8 7.2 75 05 9,8 0,7
ltalia 1690 1845 54 52 51 54 6,8 03 9,1 05
Paises Baixos 1633 1737 47 50 4.9 51 75 04 6,3 0,3
Reino Unido 943 1000 33 29 29 29 6,6 0,2 6,1 0,2
Bélgica 794 910 29 25 24 2,7 108 03 n7 04
Suécia 329 403 11 10 10 12 B5 0,1 224 0,2
Irlanda 300 322 0.9 10 09 09 77 01 73 01

Alargamento 864 1033 2,0 2,7 2,6 3,0 13,8 0,4 19,7 0,5

Extra UE 9 584 8 797 25,2 27,7 29,0 25,7 -6,7 -19 -8,2 -2,4

dos quais:
Angola 1825 983 0,6 4,6 55 29 -33,1 -16 -46,1 -25
China 795 919 2,1 24 24 2,7 10,6 03 B,7 0.4
Brasil 51 628 21 15 15 18 -6,1 -0,1 229 04
EUA 498 588 16 15 15 17 6,7 0,1 79 03
Nigéria 414 507 2,7 13 13 15 -6,5 -0,1 224 03
Arébia Saudita 369 446 10 12 11 13 138 0,2 20,9 0,2
Argélia 224 287 11 0,7 0,7 08 -20,2 -0,2 28,0 0,2
Cazaquistao 404 448 0,6 10 12 13 -15,7 -0,2 10,8 0,1
Azerbaijao 191 329 0,1 0,8 0,6 10 414 03 721 04
Guiné Equatorial 73 1m 04 03 0,2 03 -85 -0,1 62,6 0,1
Russia 588 340 0,6 18 18 10 8,1 0,1 -42,2 -0,8
Libia 104 1 15 0,2 03 0,0 -99,6 -0,6 -98,8 -03
Camardes 410 88 0,0 14 12 03 -233 -0.3 -78,5 -10
OoPEP 3224 2370 85 89 98 69 -26,6 2,7 -265 26
EFTA 270 205 17 0,7 08 0,6 -23,1 -0,2 -24,0 -0,2
PALOP 1857 1002 0,7 4.8 56 29 -319 -15 -46,0 -2,6

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo .
Notas:

Importagdes: somatdrio das importagcdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2013.

[7 Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2014.

[2](ago 13-jul 14)/(ago 12-jul 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.

[5] Inclui tractores.

[6] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

Nos primeiros sete meses de 2014, as exportacbes de
produtos industriais transformados cresceram, em termos
homologos, 1,3%. As exportacdes de produtos de média
intensidade tecnoldgica representaram mais de metade do
total das exportacBes destes produtos (56,8%) (Figura 3.4
e Quadro 3.7).

Figura 3.4.ExportacBes de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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Fonte: Quadro 3.7. Exportacdes e Importacdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.

Definic&o da Intensidade Tecnoldgica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE
(ST Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15
22, 36-37).

Quadro 3.7. ExportacSes e Importagdes* de Produtos
Tecnoldgica
Intra + Extra-UE

As exportacGes de produtos de baixa, média-alta e alta
intensidade tecnolégica contribuiram positivamente para o
crescimento das exportac6es deste tipo de produtos (+2,3
p.p., +1 p.p. e +0,3 p.p. respetivamente).

As importa¢cdes de produtos industriais transformados
cresceram, 8,5%, em termos homologos, principalmente
induzidas pelo forte contributo dos produtos de média alta
tecnologia (+5,1 p.p.).

Figura 3.5.Importa¢6es de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica
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Fonte: Quadro 3.7. Exportagdes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.

Definicdo da Intensidade Tecnolégica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE
(STI Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-
22, 36-37).

Industriais Transformados, por Grau de Intensidade

Valores em milhdes de Euros

janeiro a julho Taxas variagdo (%) %total prod. indust. transf. Contributos Y (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2013 203 201 meédia ‘ 20B-12 jan-jul 202 208 jan-jul 20 jan-jul
2008-13 204-13 2013 2014 2014
EXPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados 44 646 26 512 26 864 4,0 4,5 1,3 100,0 100,0 100,0 100,0 4,5 1,3
Altatecnologia 3036 1795 1872 -4,6 -23 43 73 6,8 6,8 7,0 -0,2 03
- Sem Aeronautica e aeroespacial ?! 2847 1690 1747 -47 -39 34 7,0 64 64 6,5 -0,3 0,2
M édia-alta tecnologia 13265 8053 8315 33 15 33 30,6 29,7 304 310 05 10
M édia-baixa tecnologia 12653 7547 6937 84 73 -8,1 276 283 285 258 20 -23
Baixa tecnologia 15691 917 9740 37 6.3 6.8 345 351 344 36,3 22 23
Pormemoria:
Total das Exportagdes 47 266 28076 28331 4,0 45 09 100,0 100,0 100,0 100,0 45 09
Residual [3] 2621 1564 1467 37 58 -6,2 55 55 5,6 52 03 -03
IMPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados 43 798 25163 27 297 -3,4 2,0 8,5 100,0 100,0 100,0 100,0 2,0 8,5
Altatecnologia 6349 3703 3793 -6,6 -2,2 24 5,1 us5 nu7 B9 -0,3 04
- Sem Aeronautica e aeroespacial % 5949 3449 3497 -6,2 -3.3 14 1“4 13,7 13,8 13,0 -0,5 0,2
M édia-alta tecnologia 16 040 9178 10 456 -38 21 B9 36,6 36,6 36,5 383 038 51
M édia-baixa tecnologia 8241 4845 5236 -4,6 13 8,1 8.9 8,8 9,3 9,2 03 16
Baixa tecnologia 13168 7437 7812 -0,1 44 50 294 30,1 29,6 28,6 13 15
Pormeméria:
Total das Importagdes 56 906 33015 34280 -24 09 38 100,0 100,0 100,0 100,0 09 338
Residual 13108 7852 6983 17 25 -1 238 230 238 204 06 26

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versbes disponiveis & data da publicacéo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagao .

Notas:

Exportagdes: somatdrio das exportacdes para o espaco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importagdes com origem nos paises

comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Definicdo da Intensidade Tecnologica
M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).

oXell de acordo com ametodologia proposta pela OCDE (STIScoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);

[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportagdes/Importacdes de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — analise shift-share: (TVH) x (peso no periodo

homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT ndo s&do directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparag6es e manutengao de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanca de Servicos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportagdes (Importagcdes) — Exportagdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.

BMEP N.° 09|2014 - Conjuntura 31



GEE|GPEARI

Comércio Internacional de Bens e Servigos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de  No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o0 cresci-
Pagamentos para o més de junho de 2014, no primeiro  mento homélogo das diferentes categorias de Bens e de
semestre de 2014, as “Exportactes” (crédito) de Bens e Servigos no Gltimo ano a terminar em junho de 2014, com
Servigos registaram um crescimento homologo de 2%. A pase em dados do INE para as “Exportacdes” de Bens
componente de Bens contribuiu positivamente (+0,6 p.p.)  (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para as
para o crescimento das “exportagbes” totais. “Exportagdes” de Servicos. O painel direito mostra os

Nos primeiros seis meses de 2014, a componente de contributos para a taxa de crescimento das “Exportagdes”
Servigos representou 28,5% do total das “Exportagbes” e de Bens e Servicos.

contribuiu positivamente (+1,5 p.p.) para o seu cresci-  No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo

mento. Do lado das “Importagbes” (débito) o peso desta  do “Vestuario e calgado” (+0,63 p.p.) e dos “Produtos

componente foi de 17,1% no total e o seu comportamen- acabados diversos” (+0,58 p.p.). Na componente dos

to reforgou o crescimento das “Importagdes” totais (4%)  servicos, continuam a destacar-se os contributos das

em 1,6 p.p., (Quadro 3.8). rubricas de Viagens e Turismo (+1,14 p.p.) e Outros For-
necimentos por Empresas (+0,67 p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exporta¢6es" de Bens e Servigos e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em junho de 2014
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Grupos de Produtos I componentes dos Servigos

Fonte: Calculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de bens e servicos, e do INE, parao célculo da estrutura das exportacdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportacdes de Bens (somatdrio das Exportacdes de mercadorias para a UE com as
Exportagées para Paises Terceiros).

[1 Contributos - anlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde & TVH das Exportagdes de Bens e Servicos nos
dlitimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanca de Pagamentos do Banco de Portugal (4,6%).

Quadro 3.8. Comeércio Internacional de Bens e Servicos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
jan-jun o média 12 meses ¥ jan-jun
Anual jan-jun r - -
anual v | contrib. VH contrib.
203 | 2014 2008 | 203 208 | 204 08-13 | pp.® p.p.

CREDITO (Exportacées)
Bens e Servigos 33 058 33730 100,0 100,0 100,0 100,0 3,6 4,6 4,6 2,0 2,0
Bens 23926 24 15 68,7 69,9 72,4 715 4,0 3,5 2,5 0,8 0,6
Servigos 9 132 9 615 313 30,1 27,6 28,5 2,9 7,2 2,1 5.3 15
Transportes 2767 2815 83 84 84 83 38 43 04 17 0.1
Viagens e Turismo 3701 4086 BO 16 1n2 21 45 84 11 04 12
Comunicacéo 265 256 10 07 08 0.8 -28 -75 -01 -3.6 00
Construcdo 281 239 11 09 08 0.7 -05 -03 0.0 -15,0 -01
Sequros 49 57 0.2 01 01 0.2 -15 0.6 0.0 B4 00
Financeiros 03 139 04 03 03 04 -20 00 00 356 01
Informacé&o e Informatica 253 275 05 08 08 08 B9 9.6 0.1 85 01
Direitos de Utilizacéo 5 6 01 00 00 0,0 -76 -0.9 00 05 00
Outr. Fornec. por Empresas 1414 1512 6,0 45 43 45 24 B3 07 69 03
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. B9 134 04 04 04 04 81 30 0,0 -35 00
Operacdes Governamentais 146 87 03 04 04 03 104 -218 -0.1 -40,6 -0,2
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 32 085 33 382 100,0 100,0 100,0 100,0 -2,3 3,8 3,8 4,0 4,0
Bens 26 872 27 668 84,7 83,7 83,8 82,9 -2,5 3,2 2,7 3,0 2,5
Servigos 5213 5714 15,3 16,3 16,2 17,1 -11 6,7 11 9,6 16
Transportes 1636 1697 48 52 51 51 -08 51 03 3.7 02
Viagens e Turismo 1539 1630 4.0 48 48 49 12 6.2 03 59 03
Comunicacéo 220 239 0,7 06 0,7 07 -39 51 0,0 85 01
Construcéo 53 70 02 0,2 02 02 -4.8 344 01 32,9 01
Sequros 16 u“1 03 04 04 04 34 6.6 00 215 0.1
Financeiros 154 168 04 04 05 05 20 -14.9 -0.1 9.2 0.0
Informacao e Informatica 210 230 05 0.7 07 07 45 552 0.1 9.7 0.1
Direitos de Utilizacao 72 200 05 05 05 0.6 -03 47 0.0 6.8 0.1
Outr. Fornec. por Empresas 863 1123 33 27 27 34 -6.1 79 05 30.2 08
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 207 71 06 07 0.6 05 19 -1 -0.1 -5 -0.1
Operacdes Governamentais 43 45 02 01 01 01 -13 -8.8 00 40 00

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:

Valores Fob para a Importagéo de bens.

[] 22 meses até junho de 2014.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. Medem a proporgéo de crescimento das
Exportacdes/Importagdes atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Comércio Internacional de Bens de Equipamento
- 2012-2013 e 1.° semestre de 2012 a 2014

Walter Anatole Marques1

1 - Nota Introdutoéria

O objetivo deste trabalho é analisar a evolucdo recente do comércio internacional portugués de Bens de Equipamento, com
alguma desagregacéo do tipo de produtos envolvidos nas duas vertentes comerciais.

Os Bens de Equipamento, necessarios para a producéo de outros tipos de bens, porque incorporam tecnologias mais sofistica-
das tém maior valor acrescentado do que a generalidade dos restantes, sendo assim importante a anélise da evolucéo das
suas exportacoes.

Por outro lado, a evolucdo das importacBes deste tipo de bens, em particular os destinados a manutencao de maquinas e equi-
pamentos industriais, ampliagcdes e criacdo de novas indistrias ou aquisicdo de material de transporte adequado, esta direta-
mente relacionada com a capacidade produtiva do pais, e logo também com a dindmica das exportacdes.

Utilizaram-se dados para os anos de 2012 e 2013 e para os primeiros semestres de 2012, 2013 e 2014, correspondendo os do
ultimo semestre a uma 2.2 versdo, recentemente divulgada pelo Instituto Nacional de Estatistica aguando da publicacdo dos
dados preliminares para o periodo de janeiro a julho, altura em que foi também divulgada uma versao ja definitiva para 2012 e
uma nova versao para 2013, esta ainda provisoria.

Os Bens de Equipamento aqui considerados envolvem os cddigos 41 e 521 da Classificagdo por Grandes Categorias Econ6-
micas (CGCE), desagregados pelos correspondentes produtos, ou conjuntos de produtos, da Nomenclatura Combinada.

2 - Balanga Comercial dos Bens de Equipamento

A Balanca Comercial portuguesa de Bens de Equipamento é deficitéria, tendo o saldo negativo aumentado 160 milhdes de
Euros entre os anos de 2012 e 2013 (Figura 1).

Figura 1 — Balanca Comercial dos Bens de Equipamento
(2012-2013 e 1.° semestre de 2012 a 2014)
milhdes de Euros

Importacéo (Cif) 5148 5454 2 450 2 499 2777
TVH - 5.9 - 2.0 11.1

Peso no Total (%) 9.1 9.6 8.6 9.0 9.6
Exportacéo (Fob) 4 338 4 484 2223 2213 2 348
TVH 3.4 - -0.4 6.1

Peso no Total (%) 9.6 9.5 9.6 9.3 9.8
Saldo (Fob-Cif) -810 -970 -227 -285 -430
TVH - 19.8 - 25.6 50.5
Cobertura (Fob/Cif) (%) 84.3 82.2 90.7 88.6 84.5

Fonte: Dados de base do INE - (http://www.ine.pt).
No 1.° semestre de 2013 o défice havia ja crescido 58 milhSes de Euros face ao do ano anterior, para, no mesmo periodo de
2014, o acréscimo do défice se situar em 145 milhdes de Euros.

O comportamento no 1.° semestre de 2014 ficou a dever-se a um acréscimo mais acentuado das importa¢des (+11,1%) do que
o das exportacdes (+6,1%).

O grau de cobertura (Fob/Cif) das importacdes pelas exportagdes é elevado, situando-se em 84,5% no 1.° semestre de 2014.

! Assessor Principal da F. Publica (AP). As opinides expressas néo coincidem necessariamente com a posicéo do ME.
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O peso dos Bens de Equipamento no total das exportacdes ao longo dos trés semestres em andlise foi sensivelmente superior
ao verificado do lado das importacdes, sendo contudo da mesma ordem de grandeza nos dois Ultimos anos.

3 - Exportacdes de Bens de Equipamento por Tipos de Produtos®

Cerca de 40% das exportagbes de Bens de Equipamento incidem nas “Maquinas e aparelhos mecéanicos”, que no 1.°
semestre de 2014 representaram 39,6% do total, com um acréscimo em valor, face ao semestre homélogo do ano anterior de
+3,4%, cabendo cerca de 1/3 do seu valor aos moldes e caixas de fundicdo (Figura 2 e Anexo 1).

Entre as restantes maquinas e aparelhos mecanicos destacam-se os aparelhos que implicam mudanga de temperatura, como
aquecedores de agua, esterilizadores, secadores, aparelhos para liguefacdo de ar ou gases, as bombas de ar, compressores e
exaustores, as maquinas de escritorio e informética, os empilhadores e outros veiculos de elevagéo de cargas, os refrigerado-
res e congeladores, as maquinas para obras publicas, as caldeiras a vapor, as maquinas para tratamento de pedra, minérios
ou cimentos, as cébrias, guindastes, pontes rolantes e porticos, as bombas para liquidos e os centrifugadores, entre um nume-
roso conjunto de outros produtos.

No segundo agrupamento mais importante incluem-se as “Maquinas e aparelhos elétricos”, que representaram 22,9% do
total no 1.° semestre de 2014 com uma taxa de crescimento em valor de +18,6%, onde se destacam os aparelhos de radiona-
vegacao, os motores e geradores elétricos, os transformadores, conversores e bobinas, os aparelhos telefénicos, os emissores
de radio e TV, cAmaras de TV, fotograficas ou de video e os condensadores elétricos, entre outros.

Seguiram-se os “Veiculos automoveis, tratores e outros veiculos terrestres”, com 16,3% do total no 1.° semestre de 2014
e uma taxa de crescimento negativa de -14,0%, que envolvem tratores rodoviarios, autocarros, veiculos para o transporte de
mercadorias, reboques, semirreboques e outros veiculos para usos especiais.

Com um peso de 8,8% no 1° Semestre de 2014 (+26,3% em termos homologos), alinharam-se os “Aparelhos de o6tica, de
medida, para medicina e outros de precisdo”, seguidos das “Obras de ferro fundido, ferro ou ago” (4,6% do total e +7,4%
em valor), principalmente reservatoérios, tambores, latas, recipientes para gases comprimidos ou liquefeitos, dos “Assentos,
mobiliario médico e para escritério” (3,3% do total e -1,2% em valor) e das “Aeronaves” (1,3% e +37,4% em valor), repre-
sentando os produtos remanescentes 3,2% do total.

2 No Anexo 1 encontram-se discriminados como “Ex” (parte) a 4 digitos da Nomenclatura Combinada correspondente, os produtos que inte-
gram os cédigos 41 e 521 da CGCE.
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Figura 2 — Exportagdes de Bens de Equipamento
por tipos de produtos (%)
(2012-2013 e 1.° semestre de 2012 a 2014)

Tipo de bens

Méaquinas e aparelh mecanic.; react nucleares; caldeiras; s/partes 41.4 40.9 40.4 40.7 39.6
Maquinas e aparelh eléctr; gravadores. som/imagem; s/partes 20.6 211 19.0 20.4 22.9
Veiculos automoéveis, tractores e outros veiculos terrestres [1] 21.2 18.6 24.1 20.2 16.3
Aparelhos de 6ptica, medida, para medicina e outros, de precisédo 5.9 8.1 5.8 7.4 8.8
Obras de ferro fundido, ferro ou ago 4.2 4.3 4.2 4.5 4.6
Assentos, mobiliario médico e para escritério 3.3 3.4 3.0 35 3.3
Aeronaves (avides e helicopteros) 0.5 11 0.7 1.0 1.3
Outros bens 2.8 25 2.8 2.3 3.2
Por meméria:

Peso dos Bens de Equipamento no total das exportacdes 9.6 9.5 9.6 9.3 9.8

1° Semestre de 2012, 2013 e 2014

3.2
Outros 2.3
2.8
1.3

Aeronaves &'9 =12 Sem.2014
R 33 12 Sem.2013

Mobiliario 3.5
3. 12 Sem.2012

Obras de ferro ou ago
Aparelhos de precisdo
Veic. automoveis e tractores

M4dq. e aparelh. eléctricos

Mag. e aparelh. mecanicos

0.0 10.0 20.0 30.0 40.0 50.0

[1] Inclui tractores rodoviarios, autocarros, veiculos de mercadorias, reboques e veiculos para usos especiais.
Fonte: Dados de base do INE (NC-8) actualizados em 08-Ago-2014 - (http://www.ine.pt).

4 — ImportacOes de Bens de Equipamento por Tipos de Produtos®

Também do lado das importacdes de Bens de Equipamento as “Maquinas e aparelhos mecanicos” ocupam a posi¢éo domi-
nante, com 40,9% do valor total no 1.° semestre de 2014), e um acréscimo em valor, face ao semestre homdlogo, de +11,3%
(Figura 3 e Anexo 2).

Destacaram-se neste Ultimo semestre as importacdes de maquinas de escritdrio e informética, mais de ¥ deste conjunto de
produtos, em sua grande parte computadores (16,1%), principalmente portateis. Seguiram-se, entre uma grande variedade de
magquinas e aparelhos, os moldes e caixas de fundi¢cdo, as maquinas para obras publicas, os empilhadores e elevadores de
carga, os aparelhos de ar condicionado, os centrifugadores, as maquinas para impresséo e fotocopiadores, as bombas para
liquidos e os aparelhos que implicam mudanga de temperatura.

® No Anexo 2 encontram-se discriminados como “Ex” (parte) a 4 digitos da Nomenclatura Combinada correspondente, os produtos que inte-
gram os cadigos 41 e 521 da CGCE.
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Figura 3 — ImportacBes de Bens de Equipamento
por tipos de produtos (%)
(2012-2013 e 1.° semestre de 2012 a 2014)

Tipo de bens

Maquinas e aparelh mecanic.; react nucleares; caldeiras; s/partes 43.0 43.2 44.0 40.8 40.9
Maquinas e aparelh eléctr; gravadores. som/imagem; s/partes 26.7 25.2 28.3 26.6 25.4
Aparelhos de 6ptica, medida, para medicina e outros, de preciséo 11.6 11.6 12.1 12.3 11.5
Veiculos automoéveis, tractores e outros veiculos terrestres [1] 7.6 9.2 8.0 7.9 10.5
Aeronaves (avides e helicopteros) 4.0 4.5 0.7 6.4 5.7
Obras de ferro fundido, ferro ou ago 2.2 2.2 1.9 1.9 2.0
Assentos, mobiliario médico e para escritorio 1.6 15 1.9 15 15
Outros bens 3.4 2.7 3.1 25 25
Por meméria:

Peso dos Bens de Equipamento no total das importacdes 9.1 9.6 8.6 9.0 9.6

1° Semestre de 2012, 2013 e 2014

2.5
Outros 2.5
31
- 15
Mobiliario [ 15 512 Sem.2014
2.0 12 Sem.2013
Obras de ferro ou aco 1.9
1.9 12 Sem.2012

Aeronaves

Veic. automoveis e tractores [1]
Aparelh. de precisdo

M4dq. e aparelh. eléctricos

M4g. e aparelh. mecdnicos

0.0 10.0 20.0 30.0 40.0 50.0

[1] Inclui tractores rodoviarios, autocarros, veiculos de mercadorias, reboques e veiculos para usos especiais.
Fonte: Dados de base do INE (NC-8) actualizados em 08-Ago-2014 - (http://www.ine.pt).

Seguiram-se as “Maquinas e aparelhos elétricos”, 25,4% do total no 1.° semestre de 2014, com uma taxa de crescimento de
+6,1%, em que os aparelhos telefénicos, principalmente para redes celulares, representaram respetivamente 47,8% e 31,6%
destas importa¢gfes. Destaque ainda para os motores e geradores elétricos, transformadores e conversores, aparelhos de
sinalizagéo acustica ou visual, aparelhos de radionavegacéo, recetores de radiodifusdo, monitores e televisores, emissores de
radio e TV, camaras de TV, fotograficas ou de video, microfones, altifalantes, auscultadores e amplificadores de som, entre
outros.

No mesmo periodo, os “Aparelhos de o6tica, de medida, para medicina e outros de precisdo” pesaram 11,5% no conjunto destas
importagdes, com uma taxa de crescimento em valor de +4,0%.

O maior ritmo de crescimento teve lugar nos “Veiculos automéveis, tratores e outros veiculos terrestres”, +47,1%, com
uma quota de 10,5% no total. Aqui se enquadram os tratores rodoviarios, autocarros, veiculos para o transporte de mercado-
rias, reboques, semirreboques e outros veiculos para usos especiais.

Seguiram-se as “Aeronaves” (5,7% e -2,1% em valor), as “Obras de ferro fundido, ferro ou ago” (2,0% do total e +16,6%
em valor), com destaque para os reservatorios, tambores e latas, e os “Assentos, mobiliario médico e para escritério”
(1,5% do total e +12,6% em valor), representando os produtos remanescentes 2,5% do total.
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No 1.° semestre de 2014 cerca de 64% das exportagdes portuguesas de Bens de Equipamento tiveram por destino o espago

comunitario (Figura 4).

Figura 4 — Principais mercados de destino
das exportac8es de Bens de Equipamento

(1.° semestre de 2012, 2013 e 2014)

Best MilhGes de Euros Estrutura (%)
estino
2012 2013 2014 2012 2013 2014

TOTAL 2 223 2213 2 348 100.0 100.0 100.0

Intra UE-28 1317 1284 1496 59.2 58.0 63.7
Extra UE-28 906 929 852 40.8 42.0 36.3

ES Espanha 283 324 370 12.7 14.6 15.8
FR Franca 380 321 335 17.1 14.5 14.3
AO  Angola 296 314 299 13.3 14.2 12.7
DE Alemanha 190 234 293 8.5 10.6 12.5
GB Reino Unido 103 101 191 4.6 4.6 8.2
US EUA 59 96 116 2.6 4.3 4.9
NL  Paises Baixos 90 62 70 4.0 2.8 3.0
BE Bélgica 63 63 46 2.8 2.9 2.0
IT Italia 44 38 44 2.0 1.7 1.9
MZ  Mocambique 53 55 44 2.4 25 1.9
CZ Rep. Checa 33 18 27 15 0.8 1.1
BR  Brasil 44 38 26 2.0 1.7 1.1
PL Polénia 22 24 25 1.0 1.1 1.1
DZ  Argélia 15 14 25 0.7 0.6 1.0
MX  México 9 20 23 0.4 0.9 1.0
AE  Emiratos 6 14 21 0.3 0.6 0.9
SE  Suécia 20 24 19 0.9 1.1 0.8
CH Suica 19 19 19 0.8 0.9 0.8
VE Venezuela 92 39 17 4.1 1.8 0.7
SA  Arabia Saudita 3 8 16 0.1 0.3 0.7
CV  Cabo Verde 13 12 14 0.6 0.5 0.6
HU  Hungria 8 9 14 0.4 0.4 0.6
CN China 17 15 13 0.8 0.7 0.6
RU Rdssia 18 26 13 0.8 1.2 0.6
MA  Marrocos 11 19 12 0.5 0.9 0.5
CG Congo 4 3 11 0.2 0.1 0.5
CL  Chile 14 10 11 0.6 0.4 0.5
AT  Austria 9 8 10 0.4 0.4 0.4
RO Roménia 20 19 10 0.9 0.9 0.4
% do Total >>> 87.2 88.0 90.9

Fonte: Dados de base do INE - (http://www.ine.pt).

Entre os parceiros comunitarios destacam-se a Espanha (15,8% do total mundial), a Franca (14,3%), a Alemanha (12,5%) e o

Reino Unido (8,2%), seguidos dos Paises Baixos (3,0%), da Bélgica (2,0%), da Republica Checa e Poldnia (1,1% cada), e da

Italia (1,9%).

Angola ocupou a primeira posi¢ao entre os Paises Terceiros (12,7% do total mundial), o que a situou em terceiro lugar no “ran-

king”, a seguir a Espanha e a Franga. Seguiram-se os EUA (4,9%), Mogambique (1,9%), o Brasil (1,1%), a Argélia e México

(1,0% cada).

No mesmo periodo, 79,4% das importagdes portuguesas de Bens de Equipamento tiveram origem na Unido Europeia, com
destaque para Espanha (25,4%), Alemanha (13,8%), Paises Baixos (10,2%),ltalia (8,9%),Franca (6,2%), Reino Unido (3,4%),

Bélgica (3,0%) e Republica Checa (1,6%) (Figura 5).

Entre os Paises Terceiros, a China ocupou a primeira posigado (6,1%), seguida dos EUA (2,6%), do Vietname (2,1%) e do Brasil

(1,6%).
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Figura 5 — Principais mercados de origem
das importagcdes de Bens de Equipamento
(1.° semestre de 2012, 2013 e 2014)

Milhdes de Euros Estrutura (%)

SHoe

TOTAL 2 450 2 499 2777 100.0 100.0 100.0

Intra UE-28 2038 1962 2 206 83.2 78.5 79.4
Extra UE-28 413 537 571 16.8 215 20.6

ES Espanha 679 662 706 27.7 26.5 25.4
DE Alemanha 357 376 384 14.6 15.1 13.8
NL Paises Baixos 209 231 283 8.5 9.2 10.2
IT Italia 219 198 247 8.9 7.9 8.9
FR  Franga 144 141 171 5.9 5.6 6.2
CN  China 166 154 170 6.8 6.2 6.1
GB  Reino Unido 88 84 93 3.6 3.4 34
BE Bélgica 67 7 83 2.7 3.1 3.0
US EUA 56 53 73 2.3 2.1 2.6
VN Vietname 25 63 58 1.0 2.5 2.1
CZ Rep. Checa 40 32 44 1.6 1.3 1.6
BR  Brasil 11 9 44 0.5 0.3 1.6
SE Suécia 47 25 38 1.9 1.0 1.4
CA Canada 4 78 36 0.2 3.1 1.3
PL Polénia 35 24 34 1.4 1.0 1.2
IE Irlanda 45 38 33 1.8 1.5 1.2
KR  Coreia SL 25 26 29 1.0 1.0 1.0
CH Suica 12 12 26 0.5 0.5 1.0
JP  Japéo 34 15 22 1.4 0.6 0.8
AT  Austria 31 16 22 1.3 0.6 0.8
TR Turquia 12 14 20 0.5 0.6 0.7
KW  Kuwait 0 0 15 0.0 0.0 0.6
JO  Jordania 0 0 15 0.0 0.0 0.5
HU  Hungria 21 17 14 0.9 0.7 0.5
Fl Finlandia 20 9 11 0.8 0.4 0.4
DK  Dinamarca 11 8 11 0.4 0.3 0.4
TH  Tailandia 5 5 10 0.2 0.2 0.4

% do Total >>> 96.4 94.7 97.0

Fonte: Dados de base do INE - (http://www.ine.pt).
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Anexo-1

Exportacfes portuguesas de Bens de Equipamento desagregados por NC ]
Anos de 2012 e 2013 e 1° Semestre de 2012, 2013 e 2014

(Bens ordenados por ordem decrescente de valor no 1° Semestre de 2014)
Valores em 1000 Euros e %

Tipo de bens (EX) NC4
2012 2013 2013 2014
2013/12 2013/ _

TOTAL 45213016 47 266 500 4. 23048823 23698977 23898214 2. 08 2
BENS DE EQUIPAMENTO 4 338 480 4484 471 34 2 2223119 2213415 2347772 -04 N 61 2
% do Total 9.6 9.5 - - 9.6 9.3 9.8 - - - -
41 | (EX) 84| Maquinas e aparelh mecanic.; react nucleares; caldeiras; s/partes 1796 439 1834 966 21 2 897 824 899 874 930 311 02 2 34 A
41 8480 - Moldes e caixas de fundi¢do 501 777 541 249 79 2 251 020 265 497 297 408 58 2 120 2
41 8419 - Aparelhos n.e. que implicam mudanca de temperatura 117 896 118 574 06 2 62 543 61 609 66 772 -15 N 84 A
41 8414 - Bombas de ar, compressores e exaustores 55 426 91811 65.6 A 22797 48 605 48478 1132 A 03 N
41 8469 a 72 - Mag. escrever, de escritério e informéatica; memarias 127 821 98665 -22.8 N 60 440 50 631 43760 -16.2 N -136 N
41 8427 e 28 - Empilhadores, elevadores e outr. veic.p/mover cargas 73 095 90 319 236 A 33279 41831 40 098 257 A 41 N
41 8418 - Refrigeradores e congeladores c/ equip. eléctr. ou outro 90 081 81059 -10.0 N 35 569 37 549 39 656 56 A 56 A
41 8479 - Mag. obras pub., p/6leos/ p/painéis, outr. ¢/ fungéo prépria 72274 78 731 89 2 34 186 40 294 35832 179 2 -111 N
41 8429 e 30 - Bulldozers, nivelad., escavad., bate-estacas e semelh. 119 200 86359 -276 N 66 561 43971 34330 -339 N 219 N
41 8402 a 04 - Caldeiras a vapor e aparelhos auxiliares 39 909 57 187 433 A 29618 9593 33993 676 N 2544 A
41 8474 - Mag. tratar pedra, minérios, cimento, moldes areia p/fund. 60 493 64 245 62 A 37 530 34 059 33 310 9.2 N 22 N
41 8426 - Cébreas, guindastes, pontes rolantes e poérticos 59 373 58 559 14 N 28 979 30778 26 379 6.2 A -143 N
41 8413 - Bombas para liquidos 52715 50 696 -38 N 26 461 24139 25183 -8.8 N 43 2
41 8421 - Centrifugadores 49 520 50871 27 A 24 532 27 175 22 346 108 2 -17.8 N
41 8458 a 63 - Tornos, mag. Furar, fresar, roscar, afiar, outr. p/metais 43 557 41 221 5.4 N 19 045 20 108 21541 56 A 71 A
41 8442 e 43 - Maquinas para impressao e fotocopiadores 39 946 35161 -120 N 20131 16 265 21049 -192 N 294 A
41 8415 - Maquinas e aparelhos de ar condicionado 51773 52 327 11 2 25176 28 686 19 620 139 2 -316 N
41 8439 a 41 - Mag. p/pasta papel, papel, cartdo, encadernacao 29 222 25977 -11.1 N 12 980 12 424 14 768 43 N 189 2
41 8434 a 38 - Mag. ordenha, lacticinios, prensas e outras p/ind. alim. 31776 27036 -149 N 15 950 13322 12544 -165 N 58 N
41 8444 a 47 e 49 - Maq. p/preparacdo de matérias téxteis e teares 24 865 26 166 52 2 12 941 14 875 11 707 149 A 213 N
41 8424 - Aparelh. p/ projectar ou pulverizar e extintores 17774 19 165 78 A 10 836 11151 8 890 29 2 -20.3 N
41 8422 - Mag. lavar louga, lavar, encher, fechar garrafas, etc. 16 491 13111 -205 N 5941 6 034 8 848 16 2 46.6 A
(continua)
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8417 - Fornos industriais ou de laboratério ndo eléctricos 10 688 12 997 216 A 5869 5179 8675 -11.7 N 675 A
41 8432 - Mag. De uso agricola ou florestal para trabalhar o solo 15343 16 961 105 2 8 154 8 109 8 607 -06 N 61 2
41 8467 - Ferramentas pneumaticas ou hidraulicas de uso manual 13 852 10881 -214 N 7234 5760 5733 -204 N -05 N
41 8477 - Maquinas para trabalhar borracha ou plastico 8983 9 866 98 2 3707 5 650 5531 524 A 21 N
41 8465 - Maquinas para trabalhar madeira 9 266 8474 -85 N 4561 3287 5015 -279 N 526 A
41 8450 e 51 - Mag. Lavar roupa, secar, passar, tingir, cortar, etc. 5452 7 467 370 2 1723 3433 3771 99.3 2 98 2
41 8423 - Aparelhos de pesagem 5885 6 015 22 A 2857 3021 3612 57 A 196 A
41 8425 - Talhas, cadernais guinchos e macacos 5952 7410 245 A 3460 3878 3276 121 A -155 N
41 8464 - Maquinas para trabalhar pedra 4115 8622 1095 A 2296 2627 3019 144 A 149 2
41 8420 - Calandras e laminadores (excl. p/metais ou vidro) 4987 3848 -229 N 1865 2188 2737 173 2 251 A
41 8405 e 06 - Geradores de gas e turbinas a vapor 3097 2547 -178 N 1829 1473 2548 -195 N 73.0 A
41 8454 a 57 - Cadinhos, laminadores, méag. p/trabalhar metais 9149 6062 -33.7 N 2754 4477 1976 626 A -55.9 N
41 8486 - Maquinas para semicondutores e circuitos integrados 1954 804 -589 N 1900 272 1609 -857 N 4920 A
41 8433 - M&g. para colheita, seleccionar ovos ou fruta 4032 5404 340 A 2217 2950 1295 331 2 -56.1 N
41 8452 e 53 - Mag. de costura, p/trabalhar peles e calcado 3548 3079 -132 N 2134 1733 1269 -188 N -26.8 N
41 8412 - Motores e maquinas motrizes diversas 3192 3569 118 A 1440 2124 1157 475 A -455 N
41 8408 - Motores diesel 1670 2502 499 A 749 1224 1011 635 A -174 N
41 8416 - Queimadores para fornalhas 1780 4491 1523 A 649 997 947 537 A 51 N
41 8468 - Maquinas de soldar 844 761 99 N 351 490 900 396 2 835 7
41 8476 - Maquinas autom’ticas para venda de produtos 1826 1364 -253 N 1121 814 643 -27.4 N -21.0 N
41 8410 - Turbinas e rodas hidraulicas 784 911 163 A 262 501 199 913 A -60.2 N
41 8407 - Motores de explosédo 276 561 1035 A 156 288 196 852 A -322 N
41 8475 - Maquinas para montar lampadas 336 1622 3828 A 184 543 48 1959 A 912 N
41 8478 - Maquinas para preparar tabaco 3840 259 -933 N 3840 259 26 -933 N -89.9 N
41 8401 - Reactores nucleares e seus elementos 602 0 -100.0 N 0 0 0
41 | (EX) 85| Maquinas e aparelh eléctr; gravadores. som/imagem; s/partes 892 958 944 913 58 A 422 365 452 516 536 726 71 A 186 A
41 8526 - Aparelhos de radionavegacéo e radares 63 685 101 729 597 A 31678 40 078 95 685 265 A 1387 A
41 8501 e 02 - Motores, geradores eléctricos e grupos electrogéneos 128 010 153931 202 A 70 316 65 782 92 270 6.4 N 403 A
41 8504 - Transformadores, conversores estaticos e bobinas 228 809 188283 -17.7 N 115522 102 897 87082 -109 N -15.4 N
(continua)
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8517 - Aparelhos telefénicos 110 555 139 395 261 A 38 295 62 845 80983 641 A 289 A
41 8525 - Emissores radio e TV; camaras TV, fotograficas ou de video 86 234 104 827 216 A 37 445 51 326 51 693 371 A 07 A
41 8530 e 31 - Aparelhos de sinalizacéo, acustica ou visual 94173 94 089 01 N 43 358 47 302 41 257 91 2 -12.8 N
41 8532 - Condensadores eléctricos, fixos ou variaveis 67 523 55123 -184 N 40 213 28 394 28052 -294 N 1.2 0N
41 8543 - Aparelhos com funcéo prépria, n.e. 50 855 48 679 43 N 20 396 25204 27 360 236 A 86 A
41 8527 e 28 - Receptores de radiodifusdo, monitores e televisores 22 598 23 054 20 2 6702 11119 17 000 659 2 529 2
41 8518 - Microfones, altifalantes, auscultad. e amplificadores som 12 201 11919 23 N 5309 5010 4523 56 N 9.7 N
41 8515 - Maquinas e aparelhos de soldar 7186 8920 241 A 3160 5251 4087 66.1 A -22.2 N
41 8519 e 21 - Gravadores e reprodutores de som e videos 14 531 6402 -559 N 7 640 3647 2670 -523 N -26.8 N
41 8514 - Fornos eléctricos industriais ou de laboratério 3871 4916 270 A 1225 2028 2280 65.6 A 124 2
41 8505 - imanes, electroimanes e dispositivos electromagnéticos 2701 3600 333 2 1094 1613 1762 475 A 92 A
41 8512 - Aparelhos de iluminacéo/sinalizagdo; alarmes 25 44 762 A 13 21 23 701 A 81 A
(EX) 87| Veiculos automoveis, tractores e outros veiculos terrestres 921 689 833 632 9.6 N 536 391 446 580 383847 -16.7 N -14.0 N
521 8701, 02 e 04 - Tractores rodov., autocarros e veic. p/mercadorias 827 498 739825 -106 N 487 994 402 650 341733 -175 N -15.1 N
521 8716 - Reboques e semi-reboques 44 549 43191 30 N 21211 17 692 24967 -16.6 N 411 A
521 8705 - Veic. p/ usos especiais (guindastes, betoneitas e outros) 39 820 43 766 99 2 21519 22 577 12 928 49 A -42.7 N
41 8701 - Motocultores e tractores 9579 6783 -292 N 5585 3606 3951 -354 N 96 A
41 8709 - Veic. s/ elevador de carga ou p/ transp. carga curta distancia 244 67 -726 N 82 55 268 -328 N 3834 A
41 | (EX) 90| Aparelhos de 6ptica, medida, para medicina e outros, de precisdo 257 804 365 395 417 A 127 936 164 168 207 320 283 A 263 A
41 | (EX) 73| Obras de ferro fundido, ferro ou aco 183 986 193 365 51 A 92 986 99 685 107 022 7.2 A 74 A
41 7309 e 10 - Reservatoérios, tambores e latas 109 076 112 490 31 A 54 910 61 321 66 304 11.7 2 81 A
41 7311 - Recipientes para gases comprimidos ou liquefeitos 68 526 71301 40 A 36 086 34 254 36 527 51 N 6.6 A
41 7321 e 22 - Fogdes caldeiras e radiadores néo eléctricos 6 383 9574 50.0 2 1990 4110 4191 106.6 A 20 2
41 | (EX) 94| Assentos, mobiliario médico e para escritério 142 569 154 590 84 A 67 486 77 602 76 643 150 2 1.2 N
521 | (EX) 88| Aeronaves (avides e helicopteros) 19 878 47303 1380 A 16 662 21 684 29 788 301 2 374 A
41 | (EX) 82| Ferramentas manuais em metais comuns 39 107 38783 -08 N 20 225 16 835 22587 -16.8 N 342 A
41 8205 e 06 - Ferramentas manuais n.e. ou acond. em sortidos 20 135 21731 79 A 9 558 10 036 10 533 50 2 50 2
41 8203 - Limas, grosas, alicates e ferramentas semelhantes 12 255 10135 -17.3 N 7 153 3367 7919 529 N 1352 A
41 8201 - Pés, enxadas e outras ferramentas manuais semelhantes 3475 3980 145 A 1838 2076 2255 129 2 87 A

(continua)
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41
521
41

521
a1
a1

41

41

41

41

41

41

41

(EX) NC2

(EX) 89

(EX) 83

(EX) 86

(EX) 95
(EX) 76
(EX) 01
(Ex) 71
(Ex) 91
(EX) 96
(Ex) 38

(EX) 98

Tipo de bens (EX) NC4

8202 -Serras manuais (excepto motoserras)

8204 - Chaves de porcas e de caixa

Embarcagdes para pessoas ou mercadorias, pesca e rebocadores
8905 e 07 - Dragas, plataformas, balsas insufl. e outr. estruturas flutuantes
8901, 02 e 04 - Barcos p/ pessoas ou mercadorias, pesca e rebocadores

Cofres-fortes e artefactos de escritério em metais comuns

Material para vias-férreas
8601 a 06 e 09 - Locomotivas, automotoras, vagdes e contentores
8608: Material fixo para vias-férreas

Consolas, jogos, jogos de saldo, carrocéis e baloigos
Reservatoérios, tonéis e cubas, em aluminio

Gado reprodutor

Obras de metais preciosos ou semi-preciosos
Relégios de ponto, datadores ,interruptores horarios
Manequins e semelhantes, para vitrinas

Residuos clinicos

Conjuntos industriais (da area dos aparelhos de precisdo)

2012

1998
1243
27 061
7327
19734
17 928

15214
14731
482

8 507

11 006

2411

933

493

496

2013

1780
1156
13 510
4864
8646
17 483

17 384
16 350
1035
8 007

12 937

774

599

491

340

TVH

2013/12

-10.9
-7.0
-39.1
-33.6
-39.1
-2.5

14.3
11.0
1145
458

175

-67.9

-35.7

-31.5

¥ ¥ €K K K (K

¥ N N XN

N

1° Semestre

2012 PAK] 2014
2013/12 2014/13

1195 793 1202 -336 N 515 A
480 563 677 172 A 203 A
15 706 6 684 16643 -57.4 N -88.2 N
500 740 16 474 478 A 212712 A
15 205 5945 170 -60.9 N 971 N
8701 8 186 10 944 59 N 337 A
6 860 7 259 9 250 58 A 274 A
6710 6 985 7995 41 2 145 2
150 274 1255 822 A 3578 A
3961 3936 8298 -06 N 1108 A
4 694 7 305 5960 55.6 A -184 N
519 249 1724 -520 N 5927 A
389 393 305 11 2 -22.5 N
171 307 274 799 A -10.7 N
245 152 131 -380 N -141 N

0 0 0

0 0 0

[1] Os cédigos de referéncia da Nomenclatura Combinada a 2 e 4 digitos, associados & CGCE 41 e 521 (Bens de Equipamento), sdo meros "EX" da NC (o que significa que os bens a considerar
sdo apenas parte do contelido das posi¢des pautais indicadas).
Fonte: Dados de base do INE (NC-8) actualizados em 08-Ago-2014 - (http://www.ine.pt).
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Anexo-2

Importagdes portuguesas de Bens de Equipamento desagtregados por NC 2

Anos de 2012 e 2013 e 1° Semestre de 2012, 2013 e 2014

(Bens ordenados por ordem decrescente de valor no 1° Semestre de 2014)

GEE|GPEARI

Valores em 1000 Euros e %

O w 2012 2013 2012 2013 2014
TOTAL 56 374083 56 906 067 28456053 27796639 28903 164
BENS DE EQUIPAMENTO 5148 333 5454 391 59 2 2450 492 2498 887 2777 417 20 2 111 2
% do Total 9.1 9.6 - - 8.6 9.0 9.6 - - - -
41 | (EX) 84| Maquinas e aparelh mecanic.; react nucleares; caldeiras; s/partes 2211794 2 355 437 65 A 1077 370 1 020 660 1135584 53 N 113 2
41 8469 a 72 - Maq. escrever, de escritorio e informatica; memorias 582 717 612 365 51 2 278 050 282 349 284 720 15 2 08 2
41 8480 - Moldes e caixas de fundicéo 102 369 138 817 356 A 53 517 63 704 75435 19.0 2 184 2
41 8429 e 30 - Bulldozers, nivelad., escavad., bate-estacas e semelh. 91 658 81655 -109 N 52 343 33049 55000 -36.9 N 66.4 A
41 8479 - Maq. obras pub., p/éleos/ p/painéis, outr. ¢/ fungao prépria 111 333 106 659 42 N 51138 42 313 52670 -173 N 245 A
41 8427 e 28 - Empilhadores, elevadores e outr. veic.p/mover cargas 91735 97 474 63 A 50 506 44761 52586 -11.4 N 175 A
41 8415 - Maquinas e aparelhos de ar condicionado 90 886 95 069 46 A 48 580 42 451 52074 -126 N 227 A
41 8421 - Centrifugadores 100 922 113 245 122 A 50 078 52 226 50 306 43 A -3.7 N
41 8442 e 43 - Maquinas para impresséo e fotocopiadores 94 591 104 669 107 A 44 614 46 795 49 757 49 A 63 A
41 8413 - Bombas para liquidos 76 854 75 816 -14 N 38 740 35820 41 925 7.5 N 170 2
41 8419 - Aparelhos n.e. que implicam mudanca de temperatura 69 466 67 085 -34 N 33 262 30 593 38 449 -8.0 N 257 A
41 8422 - Méaq. lavar louga, lavar, encher, fechar garrafas, etc. 67 507 55131 -183 N 19 825 24 274 28 580 224 A 177 A
41 8434 a 38 - Mag. ordenha, lacticinios, prensas e outras p/ind. alim. 76 812 65317 -150 N 33133 29 584 27572  -107 N 6.8 N
41 8467 - Ferramentas pneumaticas ou hidraulicas de uso manual 44 370 43 391 22 N 21484 19703 25583 -83 N 298 A
41 8414 - Bombas de ar, compressores e exaustores 56 066 58 905 51 2 27 060 28 431 25535 51 A -10.2 N
41 8458 a 63 - Tornos, magq. Furar, fresar, roscar, afiar, outr. p/metais 79 626 71136 -10.7 N 42 358 32767 25082 -22.6 N -235 N
41 8418 - Refrigeradores e congeladores c/ equip. eléctr. ou outro 51 255 56 233 9.7 A 25811 23891 24 381 74 N 20 A2
41 8454 a 57 - Cadinhos, laminadores, mag. p/trabalhar metais 63 669 56822 -123 N 34 572 21609 24230 -375 N 121 A
41 8424 - Aparelh. p/ projectar ou pulverizar e extintores 35391 45 660 29.0 2 20 319 24 082 23881 185 A -0.8 N
41 8444 a 47 e 49 - Maq. p/preparacdo de matérias téxteis e teares 25721 42 396 648 A 10719 9920 19 460 7.5 N 96.2 A
(continua)
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8477 - Maquinas para trabalhar borracha ou plastico 46 298 65181 408 A 22933 23074 18 912 06 A -18.0 N
41 8474 - M&q. tratar pedra, minérios, cimento, moldes areia p/fund. 25237 42 647 69.0 A 7687 7284 15 897 5.2 N 1182 A
41 8450 e 51 - Mag. Lavar roupa, secar, passar, tingir, cortar, etc. 15 352 23081 503 A 6 096 11011 14 135 80.6 A 284 A
41 8452 e 53 - M&q. de costura, p/trabalhar peles e calgado 16 034 19772 233 A 7 538 7736 13 644 26 A 764 A
41 8465 - Maquinas para trabalhar madeira 17 010 17 672 39 2 8523 7 457 10475 -125 N 405 A
41 8426 - Cabreas, guindastes, pontes rolantes e poérticos 40 916 40 669 06 N 27 019 10 386 10254 -61.6 N -1.3 N
41 8432 - Mag. De uso agricola ou florestal para trabalhar o solo 12137 17 451 438 A 6922 9192 8 859 328 2 36 N
41 8433 - M&g. para colheita, seleccionar ovos ou fruta 11587 18 625 60.7 A 4787 6 697 7 668 399 2 145 A
41 8412 - Motores e maquinas motrizes diversas 10563 9745 7.7 N 4 604 4418 7270 40 N 646 A
41 8439 a 41 - M&q. p/pasta papel, papel, cartdo, encadernagédo 19234 27 472 428 A 9681 6 824 7061 -295 N 35 2
41 8464 - Maquinas para trabalhar pedra 11730 10988 -6.3 N 5200 5749 7 006 105 2 219 A
41 8425 - Talhas, cadernais guinchos e macacos 11729 12 580 73 A 6 863 6 427 6 935 6.3 N 79 A
41 8402 a 04 - Caldeiras a vapor e aparelhos auxiliares 12 704 16 485 298 A 5024 5291 5357 53 2 13 2
41 8476 - Maquinas autom'ticas para venda de produtos 7044 10674 515 A 3 146 3519 3374 119 2 41 N
41 8417 - Fornos industriais ou de laboratério ndo eléctricos 4070 8349 1051 2 1758 3180 2830 80.8 2 -11.0 N
41 8486 - Maquinas para semicondutores e circuitos integrados 2718 2598 44 N 175 1473 2633 7426 A 788 A
41 8410 - Turbinas e rodas hidraulicas 824 972 180 2 362 570 2552 577 A 3474 A
41 8405 e 06 - Geradores de gas e turbinas a vapor 5005 805 -839 N 1904 437 2465 -77.1 N 4642 A
41 8423 - Aparelhos de pesagem 5371 6 066 129 2 2929 3350 2278 144 2 -320 N
41 8475 - Maquinas para montar lampadas 11191 1376 -87.7 N 1363 419 2172 -69.2 N 4179 A
41 8408 - Motores diesel 5026 5281 51 2 2 805 2150 1889 -233 N -12.1 N
41 8416 - Queimadores para fornalhas 2307 3264 415 A 1109 1096 1222 11N 115 2
41 8478 - Maquinas para preparar tabaco 161 1111 5922 A 52 499 1098 867.7 A 1201 2
41 8407 - Motores de explosdo 2 068 2137 34 A 1322 1424 1088 7.7 A -236 N
41 8468 - Maquinas de soldar 1320 2030 539 2 631 1504 1052 1382 2 -30.0 N
41 8420 - Calandras e laminadores (excl. p/metais ou vidro) 742 1278 722 A 601 1007 228 675 A -77.4 N
41 8401 - Reactores nucleares e seus elementos 469 286 -39.1 N 223 162 3 273 N -98.3 N
41 | (EX) 85| Maquinas e aparelh eléctr; gravadores. som/imagem; s/partes 1376 057 1373575 -02 N 693 835 665 811 706 177 40 N 61 A
41 8517 - Aparelhos telefénicos 589 813 634 410 76 A 297 002 311718 337 758 50 2 84 2
(continua)
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8501 e 02 - Motores, geradores eléctricos e grupos electrogéneos 126 404 120 632 46 N 70 420 55 187 65730 -216 N 191 2

41 8504 - Transformadores, conversores estaticos e bobinas 136 596 130 473 45 N 66 477 64 983 62 294 22 N 41 N
41 8530 e 31 - Aparelhos de sinalizacéo, acustica ou visual 120 094 104991 -126 N 67 499 52 847 49183 -21.7 N 69 N
41 8543 - Aparelhos com funcgéo prépria, n.e. 60 177 71719 192 A 27 290 26 515 37081 28 N 398 2
41 8526 - Aparelhos de radionavegacgao e radares 68 026 62 427 82 N 37729 32585 33505 -136 N 28 A
41 8527 e 28 - Receptores de radiodifusdo, monitores e televisores 70019 61479 -122 N 26 922 30 221 32 359 123 A 7.1 A
41 8525 - Emissores radio e TV; camaras TV, fotograficas ou de video 82 553 62787 -239 N 43181 31550 28108 -269 N -109 N
41 8518 - Microfones, altifalantes, auscultad. e amplificadores som 33 680 36 390 80 2 16 814 15763 15 060 6.3 N -45 N
41 8532 - Condensadores eléctricos, fixos ou variaveis 28 929 26033 -10.0 N 15197 14 000 14 491 79 N 35 A
41 8505 - imanes, electroimanes e dispositivos electromagnéticos 20 145 26 002 291 2 9757 12 627 14 313 294 A 134 A
41 8515 - Maquinas e aparelhos de soldar 15921 13222 -169 N 4769 6579 7 659 379 A 164 A
41 8519 e 21 - Gravadores e reprodutores de som e videos 18 385 16 911 8.0 N 8591 9213 6 952 72 A 245 N
41 8514 - Fornos eléctricos industriais ou de laboratério 4 056 5083 253 A 1693 1633 1307 -35 N -19.9 N
41 8512 - Aparelhos de iluminacéo/sinalizagdo; alarmes 1258 1016 -192 N 494 391 377 -21.0 N -35 N
41 | (EX) 90| Aparelhos de 6ptica, medida, para medicina e outros, de precisao 595 120 632 433 63 A 297 416 306 478 318 707 30 2 40 A
(EX) 87| Veiculos automoéveis, tractores e outros veiculos terrestres 393 398 503 352 279 A 196 736 198 103 291 472 07 A 471 A

521 8701, 02 e 04 - Tractores rodov., autocarros e veic. p/mercadorias 271983 338 902 246 A 131 308 131 073 205 623 0.2 N 569 A
41 8701 - Motocultores e tractores 83169 100 610 210 2 43 274 43 906 60 553 15 2 379 2
521 8716 - Reboques e semi-reboques 21527 43551 1023 A 9167 14 902 19 055 626 2 279 2
521 8705 - Veic. p/ usos especiais (guindastes, betoneitas e outros) 16 212 19769 219 2 12 597 8171 6086 -351 N -255 N
41 8709 - Veic. s/ elevador de carga ou p/ transp. carga curta distancia 508 521 25 A 391 51 156 -87.1 N 208.0 2
521 | (EX) 88| Aeronaves (avides e helicopteros) 204 135 245514 203 2 17 058 160 586 157261 8414 A 21 N
41 | (EX) 73| Obras de ferro fundido, ferro ou ago 111 039 117 951 62 A 46 999 48 126 56 127 24 A 166 A
41 7309 e 10 - Reservatoérios, tambores e latas 87 252 89 826 29 A 37 174 37 834 43 525 18 2 150 2
41 7321 e 22 - Fogdes caldeiras e radiadores néo eléctricos 17 528 20599 175 A 6 565 7543 7908 149 2 48 A
41 7311 - Recipientes para gases comprimidos ou liquefeitos 6 258 7526 203 A 3260 2749 4694 -157 N 707 A
41 | (EX) 94| Assentos, mobiliario médico e para escritério 81 159 81 085 01 N 45 798 37 667 42431 -17.8 N 126 A
41 | (EX) 82| Ferramentas manuais em metais comuns 39 640 37 730 -48 N 18 604 17 842 21376 41 N 198 2
41 8201 - Pas, enxadas e outras ferramentas manuais semelhantes 2957 3246 98 2 1624 1504 1673 74 N 113 2

(continua)
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8202 -Serras manuais (excepto motoserras) 885 1062 199 2 446 471 541 57 A 148 A
41 8203 - Limas, grosas, alicates e ferramentas semelhantes 5156 5436 54 A 2516 2615 3059 39 2 170 2
41 8204 - Chaves de porcas e de caixa 4776 5391 129 2 2 406 2711 3 466 127 A 279 A
41 8205 e 06 - Ferramentas manuais n.e. ou acond. em sortidos 25 866 22596 -126 N 11611 10 541 12 636 92 N 199 2
41 | (EX)95| Consolas, jogos, jogos de saldo, carrocéis e baloicos 52 554 42538 -19.1 N 16 788 10 691 18992 -36.3 N 776 A
41 | (EX) 76| Reservatorios, tonéis e cubas, em aluminio 39 683 36 715 75 N 20 160 18 491 16 562 8.3 N -104 N
41 | (EX)01| Gado reprodutor 2 016 1317 -347 N 863 643 4771 -254 N 6416 A
(EX) 86| Material para vias-férreas 13 201 7101 -46.2 N 6 848 3155 2735 -539 N -13.3 N
521 8601 a 06 e 09 - Locomotivas, automotoras, vagdes e contentores 7 507 5443 275 N 3587 2 555 2132 -28.8 N -16.6 N
41 8608: Material fixo para vias-férreas 5693 1659 -709 N 3261 600 602 -81.6 N 04 2
41 | (EX) 83| Cofres-fortes e artefactos de escritério em metais comuns 5 266 3837 -27.1 N 2 596 2091 1830 -195 N -125 N
41 | (EX) 91| Relogios de ponto, datadores ,interruptores horarios 3161 3691 168 A 1500 1609 1477 73 A -82 N
(EX) 89| Embarcacdes para pessoas ou mercadorias, pesca e rebocadores 16 602 9461 -39.1 N 6 099 5 665 765 710N -88.2 N
521 8901, 02 e 04 - Barcos p/ pessoas ou mercadorias, pesca e rebocadores 11 566 9094 -391 N 1798 5514 0 2067 A -100.0 N
41 8905 e 07 - Dragas, plataformas, balsas insufl. e outr. estruturas flutuantes 5036 368 -92.7 N 4 302 150 765 -96.5 N 408.7 A
41 | (EX)96| Manequins e semelhantes, para vitrinas 1816 1747 -3.8 N 829 877 725 58 A -17.3 N
41 | (EX) 71| Obras de metais preciosos ou semi-preciosos 1694 906 -465 N 993 392 419 -605 N 68 A
41 | (EX) 38| Residuos clinicos 0 0 0 0 5 A A
41 | (EX) 98| Conjuntos industriais (da area dos aparelhos de precisé&o) 0 0 0 0 0

[1] Os codigos de referéncia da Nomenclatura Combinada a 2 e 4 digitos, associados a CGCE 41 e 521 (Bens de Equipamento), séo meros "EX" da NC (o que significa que os bens a considerar
séo apenas parte do contetddo das posi¢des pautais indicadas).
Fonte: Dados de base do INE (NC-8) actualizados em 05-Set-2014 - (http://www.ine.pt).
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Dinamicas de Crescimento Empresarial e de Criacao de
Emprego

Rita Monteiro e Manuela Paixdo*

A presente andlise tem como finalidade a divulgacdo de uma recente publicagdo da Organizacédo para a Cooperacao e Desen-
volvimento Econémico (OCDE) intitulada “The Dynamics of Employment Growth: New Evidence from 18 Countries™ e proceder
a apresentacgdo dos resultados relativos a Portugal que integram a base de dados que suporta essa publicagéoa.

Este estudo da OCDE insere-se num projeto mais vasto de recolha, analise e disponibilizagdo de informacgéo, que pretende dar
a conhecer alguns dos aspetos determinantes para as dindmicas de criagdo de emprego e que visa contribuir com elementos
para o apoio a concecéo e fundamentagdo de medidas de politica que sejam promotoras do crescimento e do emprego.

Este projeto, designado por “DynEmp” (Dynamics of Employment), vem no seguimento de um estudo que foi publicado em
2010 intitulado “Growth Dynamics - Exploring business growth and contraction in Europe and the us™e que foi desenvolvido
por um centro de investigagdo do Reino Unido (NESTA). Refira-se que, para a realizacdo do estudo de 2010, a equipa de
investigacdo do NESTA deu inicio a um significativo processo de recolha de informacdo sobre empresas, dando origem a cria-
¢do de uma importante base de dados com observag6es relativas a um total de 6 milhdes de empresas e mais de 125 milhdes
de trabalhadores, pertencentes a 11 paises: Austria, Canad4, Dinamarca, Finlandia, Italia, Holanda, Nova Zelandia, Noruega,
Espanha, Reino Unido e Estados Unidos da América. Essa base de dados cobria, inicialmente, o periodo entre 2002 e 2005,
mas alguns paises continuaram a fornecer informacéo permitindo a sua atualizacdo apds a publicagdo do estudo. Essa infor-
macdao foi, agora, integrada no projeto DynEmp, 0 que constitui um dos eventuais fatores explicativos para que, para Portugal,
apenas se encontrem disponiveis dados para um periodo temporal mais recente (2006-2011).

Refira-se, porém, que as comparacdes entre paises resultantes da andlise da base de dados DynEmp devem ser efetuadas
com alguma cautela. Tal como se alerta ha publicacdo mais recente, apesar do esfor¢o que foi feito em termos de harmoniza-
¢ao da informacao estatistica, algumas diferengas ainda persistem, nomeadamente, na forma como, a nivel nacional, as fontes
administrativas procedem a identificacdo de determinados eventos do ciclo de vida das empresas (como o0 nascimento ou a
morte). Ha, também, que ter algum cuidado com a comparagédo das médias que sdo apresentadas para cada pais, pelo facto
da abrangéncia temporal ndo ser igual para todos os paises que integram atualmente este projeto.

Apesar destas limitagdes, a informacao recolhida permite, desde ja, obter um conjunto de informag&o muito relevante sobre a
vida das empresas, tal como 0 peso que as empresas mais jovens tém ao nivel da criacdo de emprego, o potencial de cresci-
mento destas empresas, 0 impacto que a crise financeira esta a ter sobre as dindmicas empresariais e a identificacéo do tipo
de empresas que foram mais afetadas pela crise.

Empresas de Pequena Dimens&o Nao Sao Necessariamente Empresas Novas

O peso que as empresas de pequena dimensao detém no tecido empresarial é bastante significativo um pouco por todo o
mundo. Entre os 18 paises que atualmente participam no projeto DynEmps, 0 peso das micro e pequenas empresas (empresas
com menos de 50 trabalhadores) excede, em todos os casos, 95% do numero total de empresas. Em termos de emprego, as
empresas de pequena dimensdo representam entre 30% (Estados Unidos) a 63,5% (ltdlia) do volume total de emprego. Para
Portugal, os dados do DynEmp apontam para um peso das micro e pequenas empresas correspondente a 97% das empresas
e a 53% do emprego. Refira-se que, devido a questdes metodoldgicas, estes valores podem diferir das estatisticas oficiais.

! Direcdo de Servigcos de Andlise Econdmica, GEE Min-Economia. As opinides expressas ndo coincidem necessariamente com a posi¢cao do
ME.

2 Criscuolo, C., P. N. Gal and C. Menon (2014), “The Dynamics of Employment Growth: New Evidence from 18 Countries”, OECD Science,
Technology and Industry Policy Papers, No. 14, OECD Publishing. http://dx.doi.org/10.1787/5jz417hj6hg6-en

3 Base de dados DynEmp Express, acessivel em http://www.oecd.org/sti/dynemp.htm

“ Bravo-Biosca, A. (2010), “Growth Dynamics - Exploring business growth and contraction in Europe and the US”, NESTA and FORA.
http://www.nesta.org.uk/sites/default/files/growth_dynamics.pdf

® Austria, Bélgica, Brasil, Canada, Espanha, Estados Unidos da América, Finlandia, Franca, Holanda, Hungria, Italia, Jap&o, Luxemburgo,
Noruega, Nova Zelandia, Portugal, Reino Unido e Suécia.
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Percentagem de empresas por classe de dimenséo
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Nota: O grafico representa os valores médios relativos aos anos disponiveis para cada pais: 2001-2011 para a Bélgica, Canada,
Finlandia, Hungria, Holanda, Reino Unido e Estados Unidos; 2001-2010 para a Austria, Brasil, Espanha, Italia, Luxemburgo,
Noruega e Suécia; 2001-2009 para o japdo e Nova Zelandia; 2001-2007 para a Franga; e 2006-2011 para Portugal. Cobertura
sectorial: indUstria transformadora, construgdo e empresas de servigos ndo financeiros. Para o Japdo os dados séo relativos a
estabelecimentos e para os restantes paises as empresas.

A desproporcéo que se verifica entre pequenas e grandes empresas pode, contudo, refletir fenémenos de natureza muito dis-
tinta, tais como a presenca de um numero muito significativo de start-ups que, por norma, tém pequena dimenséo, ou a persis-
téncia de um ndmero muito significativo de empresas adultas que n&o tém potencial de crescimento.

Para aferir esta questdo o DynEmp analisou o perfil etario de micro e pequenas concluindo que este é bastante diferenciado
entre as 18 economias analisadas. Olhando para os casos extremos, as micro e pequenas empresas sdo predominantemente
jovens no Brasil e sdo maioritariamente velhas (mais de 10 anos) no Japdo. Refira-se que o0 peso destas empresas € seme-
Ihante em ambas as economias (as micro e pequenas empresas representam 97,1% do total das empresas no Brasil e 97,2%
no Jap&o).

Importa ainda ter presente que o Brasil € a Unica economia emergente que integra este estudo e que é também o Unico pais,
de entre os analisados, em que mais de metade das empresas de pequena dimensédo tem 5 ou menos anos de idade. Por
contraponto, no Japao as empresas até 5 anos ndo chegam a representar 15% do total das empresas com menos de 50 traba-
Ihadores.
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Estrutura etaria das empresas de micro e pequena dimenséo (até 50 trabalhadores)
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Nota: O grafico representa os valores medios relativos aos anos disponiveis para cada pais: 2001-2011 para a Bélgica, Cana-
dé, Finlandia, Hungria, Holanda, Reino Unido e Estados Unidos; 2001-2010 para a Austria, Brasil, Espanha, Itdlia, Luxembur-
go, Noruega e Suécia; 2001-2009 para o japdo e Nova Zelandia; 2001-2007 para a Franga; e 2006-2011 para Portugal.

Em Portugal, apenas cerca de um terco das micro e pequenas empresas sao jovens (até 5 anos) e cerca de 45% destas
empresas tém mais de 10 anos. Refira-se que o perfil etario das micro e pequenas empresas portuguesas € bastante seme-
Ihante ao de paises como a Suécia, 0 Canada ou a Noruega e que também n&o difere significativamente da estrutura existente
nos Estados Unidos.

De entre as empresas jovens, refira-se 0 caso especifico das start-ups, que muitas vezes servem de indicador da dindmica
associada a capacidade de empreendedorismo das economias. Os dados do DynEmp revelam que o peso das start-ups
(empresas entre os 0 e 0s 2 anos de idade) no total das micro e pequenas empresas € particularmente relevante em econo-
mias como o Brasil (39,8% das micro e pequenas empresas séo start-ups), Espanha (26,3%), Fran¢a (22,8%) ou Reino Unido
(22,4%). Por oposicédo, o peso destas empresas face ao total das empresas de pequena dimenséo é muito reduzido em paises
como a ltalia (12,5%), Finlandia (9,4%) ou Japao (5,9%). Em Portugal, as start-ups representam cerca de 19% das micro e
pequenas empresas (nos E.U.A., o seu peso é de 20,5%).

A analise temporal apresentada pelo DynEmp permite ainda evidenciar que, para a maioria dos paises analisados, o peso das
start-ups tem vindo progressivamente a diminuir, tendo esta tendéncia sido iniciada mesmo antes do inicio da crise. A este
nivel, o comportamento de Portugal diferencia-se ligeiramente da maioria dos paises, tendo-se registado no nosso pais um
ligeiro acréscimo no peso das start-ups entre o triénio 2004-06 e o triénio 2007-09, seguido de um decréscimo no periodo mais
recente de 2010-11.
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Taxa de start-up (empresas 0-2 anos)
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Nota: O gréafico representa os valores médios relativos ao triénio indicado, atendendo aos anos disponiveis para cada pais: 2001-
2011 para a Bélgica, Canada, Finlandia, Hungria, Holanda, Reino Unido e Estados Unidos; 2001-2010 para a Austria, Brasil, Espa-
nha, Italia, Luxemburgo, Noruega e Suécia; 2001-2009 para o Jap&o e Nova Zelandia; 2001-2007 para a Franga; e 2006-2011 para
Portugal.

Potencial de Crescimento das Microempresas Europeias Muito Inferior ao dos EUA

O DynEmp apresenta ainda informacéo relativa ao potencial de crescimento das empresas, através de uma andlise indireta
gue compara a dimensdo média das start-ups com a dimensdo média das empresas mais velhas. Os resultados alcancados
apontam para o facto de ndo existirem diferencas muito significativas entre os 18 paises relativamente ao nimero médio de
trabalhadores com que as empresas iniciam a sua atividade, embora se possa destacar a maior dimensdo média das empre-
sas que entram nos mercados da Franca, Austria, Noruega, Finlandia ou Holanda.

Para Portugal, os dados do DynEmp indicam que as empresas da industria transformadora tém, durante os primeiros 2 anos
de vida, uma média de 6 trabalhadores e as empresas dos servigos cerca de 4. De entre os 18 paises analisados, Portugal é o
6.° pais que apresenta a menor dimensao média das start-ups, tanto no caso da industria transformadora como no caso dos
servicos mas, ainda assim, superior a paises europeus como a Espanha, Italia ou Luxemburgo.

Para o caso portugués refira-se, ainda, que entre os 3 e os 10 anos de idade, as empresas da industria transformadora séo,
em média, 60% maiores do que na fase de start-up e que, quando atingem mais de 10 anos, a sua dimenséo tende a ser 4
vezes superior & da fase inicial do ciclo de vida. No caso dos servicos, o potencial de crescimento tende a ser mais rapido, com
as empresas entre os 3 e 10 anos de idade a apresentarem uma dimens&do média cerca de duas vezes superior a da fase de
start-up.
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Dimenséo média das empresas por escaldo etario e sector de atividade
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Nota: O grafico representa os valores médios relativos aos anos disponiveis para cada pais: 2001-2011 para a Bélgica, Canada, Fin-
landia, Hungria, Holanda, Reino Unido e Estados Unidos; 2001-2010 para a Austria, Brasil, Espanha, Italia, Luxemburgo, Noruega e
Suécia; 2001-2009 para o Japédo e Nova Zelandia; 2001-2007 para a Franga; e 2006-2011 para Portugal.

Por ultimo, refira-se que o potencial de crescimento das empresas dos Estados Unidos se destaca, claramente, entre os
demais paises. Nos E.U.A., a dimensdo média das empresas mais velhas é de cerca de 75 trabalhadores no sector transfor-
mador e de cerca de 40 nos servicos. O potencial de crescimento das empresas na economia americana € tanto mais sur-
preendente caso se considere que as empresas nascem com uma dimens&do muito menor ou igual do que em outros paises,
como a Franca.

Baixa Probabilidade das Microempresas Mudarem de Classe Dimensional

Nesta fase do projeto, o DynEmp disponibiliza ainda dados de painel que permitem acompanhar a evolucéo das empresas por
um periodo de 3 anos consecutivos. Essa informagao encontra-se disponivel para os triénios iniciados em 2001, 2004 e 2007,
desagregada para diferentes classes dimensionais. Uma vez que, para Portugal, apenas existem dados a partir de 2006, apre-
senta-se apenas a informagéo relativa a esse Ultimo triénio.

Considerando, assim, o triénio 2007-09 e tomando por enfoque a dindmica de crescimento das micro start-ups (empresas com
1 a 9 trabalhadores e com idade entre 0os 0 e os 2 anos) os resultados do DynEmp revelam que sdo muito poucas, apenas
entre 3% a 9%, as micro start-ups que conseguem passar de microempresa para empresa de maior dimensao e que a percen-
tagem de empresas que morrem (ou se tornam temporariamente inativas) ao longo dos primeiros 3 anos de vida varia significa-
tivamente de pais para pais (de cerca de 15% na Suécia, a mais de 36% na Holanda). Para Portugal, os dados revelam que a
maioria das microempresas (72,1%) se manteve na mesma classe dimensional, tendo 4,8% conseguido aumentar o seu volu-
me de emprego para 10 ou mais trabalhadores e 23,1% tendo transitado para a inatividade.
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Dinamica de crescimento das micro start-ups no triénio 2007-2009
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Nota: Os dados do Japédo e Nova Zelandia reportam ao triénio 2006-2008.Dados néo disponiveis para Franca e Hungria. Empresas
estaveis pertencem a mesma classe dimensional (0-9) no fim do periodo de 3 anos; empresas em crescimento pertencem a uma
classe dimensional superior no fim do periodo de 3 anos; empresas inativas néo reportam informagdo sobre emprego no fim do perio-
do de 3 anos, ou porque estdo temporariamente inativas ou porque sairam permanentemente do mercado.

No que diz respeito ao contributo para a variagdo do emprego ocorrida ao longo dos 3 anos, na maioria dos paises (com exce-
¢ao para o Japao, Holanda e Noruega) as start-ups que se mantiveram como microempresas geraram, ainda assim, um volu-
me significativo de emprego. Para Portugal, os dados do DynEmp indicam que as micro start-ups que ndo cresceram acima
dos 10 postos de trabalho contribuiram em 9% para a variagdo do emprego registada entre 2007-09, sendo que as empresas
gue mudaram de escaldo dimensional contribuiram para, aproximadamente, 45% da variagdo do emprego. Nesse triénio 46%
do emprego inicialmente criado por estas start-ups foi destruido por empresas que, entretanto, se tornaram inativas.

Peso Determinante das PME Jovens para a Criagdo de Emprego

Os dados do DynEmp revelam ainda que as PME jovens (empresas de 1-249 trabalhadores, com idade entre 1-5 anos) contri-
buem em todos os paises, desproporcionalmente, para a criagédo bruta de emprego. De facto, representando estas empresas
entre 8% (Japéo) a 43% (Brasil) do volume total de emprego, o seu contributo para a criagdo bruta de emprego registada em
todo o periodo de observagdo do DynEmp variou entre os 27% (Finlandia) e 61% (Brasil). Registe-se, ainda, que esta despro-
porcdo ndo é tdo acentuada no que se refere a destruicdo bruta de emprego, sendo que o contributo das PME jovens oscila
entre 10% (Japéo) a 43% (Brasil).

Em Portugal, no periodo entre 2006-11, os dados do DynEmp revelam que as PME jovens, tendo um peso médio no total do
emprego de 15,8%, contribuiram para 18,7% da destrui¢cdo bruta de emprego registada nesse periodo e para 46,6% da criagdo

bruta de emprego.
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Contributo das PME jovens para o emprego total, criagdo e destruicdo bruta de emprego
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Nota: O grafico representa os valores médios relativos aos anos disponiveis para cada pais: 2001-2011 para a Bélgica,
Canada, Finlandia, Hungria, Holanda, Reino Unido e Estados Unidos; 2001-2010 para a Austria, Brasil, Espanha, Italia,
Luxemburgo, Noruega e Suécia; 2001-2009 para o Japdo e Nova Zelandia; 2001-2007 para a Franga; e 2006-2011 para Por-
tugal.

Com o objetivo de apreender o papel da criacdo de empresas na elevada despropor¢do que as empresas jovens detém no
crescimento do emprego, no gréfico seguinte diferencia-se o contributo das empresas mais novas e das empresas mais velhas
(na primeira e segunda coluna apresentada para cada pais, respetivamente) para a variagdo agregada do emprego ao longo
de todo o periodo de observagdo do DynEmp, diferenciando-se ainda as situa¢des de entrada, de saida de permanéncia das
empresas.

A este nivel, os dados do DynEmp revelam que é o momento correspondente ao nascimento das empresas que mais contri-
buiu para a criacdo de emprego em todas as economias observadas, com exce¢do apenas para a ltalia e Finlandia (paises
onde o contributo para o crescimento do emprego das empresas jovens incumbentes superou ligeiramente o contributo das
novas empresas).

Destaque-se, ainda, que o contributo para a criagao liquida de emprego das empresas adultas/maduras (empresas com mais
de 5 anos) foi negativo em todas as economias observadas, com exce¢do apenas para o Luxemburgo. Para este grupo de
empresas, o contributo das empresas latentes para a criacdo liquida de emprego apenas foi positivo em 3 paises (Brasil,
Luxemburgo e Reino Unido), sendo que entre estas empresas a destruicdo de emprego registada ao longo de todo o periodo
de observagédo se fez, essencialmente, por via da saida das empresas e menos por via do reajustamento do seu volume de
emprego.
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Contributo para a variagao liquida do emprego por fase do ciclo de vida
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Nota: O gréafico representa os valores médios relativos aos anos disponiveis para cada pais: 2001-2011 para a Bélgica, Canad4, Fin-
landia, Hungria, Holanda, Reino Unido e Estados Unidos; 2001-2010 para a Austria, Brasil, Espanha, Italia, Luxemburgo, Noruega e
Suécia; 2001-2009 para o Japdo e Nova Zelandia; 2001-2007 para a Franga; e 2006-2011 para Portugal. Os contributos séo calcula-
dos como a criagéo liquida de emprego do grupo sobre o total do emprego.

Os Diferentes Impactos da Crise
Outra das questdes que o projeto DynEmp procurou avaliar respeita a forma como a recente crise econdmica e financeira ori-
ginou efeitos diferenciados consoante a idade e a dimensao das empresas.

Para o conjunto das 18 economias analisadas, os resultados do DynEmp revelam claramente que, apesar da crise, as empre-
sas mais novas mantiveram sempre um contributo positivo para a varia¢éo liquida do emprego.

Contributo para a variagéo liquida do emprego por escaldo etério (total das 18 economias)

% mmm Novas/Jovens (0-5) mmm Adultas/Maduras (>5) Variacao liquida do emprego
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Nota: O gréfico representa os valores médios para todos os paises, atendendo aos anos disponiveis para cada pais: 2001-2011
para a Bélgica, Canada, Finlandia, Hungria, Holanda, Reino Unido e Estados Unidos; 2001-2010 para a Austria, Brasil, Espanha,
Itélia, Luxemburgo, Noruega e Suécia; 2001-2009 para o Japéao e Nova Zelandia; 2001-2007 para a Franga; e 2006-2011 para Por-
tugal. Os contributos s&o calculados como a criagédo liquida de emprego do grupo sobre a média total do emprego.

Quando se tomam em consideracdo as diferentes fases do ciclo de vida das empresas, os dados agregados dos 18 paises
evidenciam ainda que, durante a crise, a criagdo de emprego por parte das empresas mais novas aconteceu ndo apenas por
via da criagdo de novas empresas, mas também por via do crescimento das empresas sobreviventes. Para as empresas mais
velhas, destaque-se que a crise implicou, essencialmente, um forte processo de ajustamento nos niveis de emprego (ja que o
contributo do encerramento destas empresas se manteve relativamente estavel face aos valores apresentados antes da crise).
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tributo para a variacéo liquida do emprego por fase do ciclo de vida (total das 18 economias)
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Nota: O gréafico representa os valores médios para todos os paises, atendendo aos anos disponiveis para cada pais: 2001-2011
para a Bélgica, Canad4, Finlandia, Hungria, Holanda, Reino Unido e Estados Unidos; 2001-2010 para a Austria, Brasil, Espanha,
Italia, Luxemburgo, Noruega e Suécia; 2001-2009 para o Japdo e Nova Zelandia; 2001-2007 para a Franca; e 2006-2011 para
Portugal. Os contributos séo calculados como a criagéo liquida de emprego do grupo sobre a média total do emprego.

Para melhor compreender as mudancas ao nivel dos movimentos de entradas, saidas, expansédo e contracdo do emprego

registadas entre

as empresas mais novas e mais velhas, antes e durante a crise, a figura seguinte apresenta informacgéo desa-

gregada para os 18 paises que integram o DynEmp. Para o periodo antes da crise considera-se a informacéo relativa a 2001-
02 e 2006-07 e para o periodo durante a crise os dados relativos a 2007-08 e 2009-10.

Da leitura dessa informacao revela-se, também para Portugal, o impacto negativo que a crise teve sobre a reducédo das mar-

gens de expansao das empresas mais novas e a maior contracdo do emprego entre as empresas mais velhas.
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: O gréfico representa os valores médios relativos aos anos disponiveis para cada pais nos dois periodos indicados: 2001-2011
a Bélgica, Canad4, Finlandia, Hungria, Holanda, Reino Unido e Estados Unidos; 2001-2010 para a Austria, Brasil, Espanha, Ita-
uxemburgo, Noruega e Suécia; 2001-2009 para o Japao e Nova Zelandia; 2001-2007 para a Franga; e 2006-2011 para Portugal.

Os contributos séo calculados como a criagéo liquida de emprego do grupo sobre a média total do emprego.

Recentrando a andlise dos contributos agregados para a dindmica de emprego (tal como visto até aqui, e que dependem signi-

ficativamente do peso que os grupos tém em termos de emprego) para as dindmicas registadas dentro dos préprios grupos de
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empresas, os dados do DynEmp revelam ainda uma concluséo importante: as empresas mais novas foram as mais afetadas
pela crise.

Considerando as taxas de criacdo e de destruicdo de emprego das empresas novas/jovens (0-5 anos) e das empresas adul-
tas/maduras (> 5 anos), isto é, a criagdo e destruicdo de emprego de cada um desses grupos de empresas tendo por referén-
cia o volume de emprego para esse mesmo grupo, verifica-se que tanto a quebra na taxa e criacdo de emprego como o
aumento da taxa de destruicdo de emprego foram mais acentuadas entre as empresas mais novas do que entre as empresas
mais velhas, confrontando a situagao antes e depois da crise.

Considerando os valores médios dos periodos antes e depois da crise, a taxa de criacdo de emprego diminuiu 1,6 p.p. nas
empresas novas/jovens (diminui¢do de 0,6 p.p. nas empresas adultas/maduras) e a taxa de destruicdo de emprego aumentou
2,9 p.p. (aumento de 1,1 p.p. nas empresas adultas/maduras).

Taxas de criagdo e de destruicdo de emprego por tipo de empresa

o —4— Taxa de criacdo de emprego (0-5) === Taxa de criacédo de emprego (>5)
(4]
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Nota: O gréafico representa os valores médios para todos os paises, atendendo aos anos disponiveis para cada pais: 2001-2011
para a Bélgica, Canada, Finlandia, Hungria, Holanda, Reino Unido e Estados Unidos; 2001-2010 para a Austria, Brasil, Espanha,
Italia, Luxemburgo, Noruega e Suécia; 2001-2009 para o Japdo e Nova Zelandia; 2001-2007 para a Franca; e 2006-2011 para
Portugal. Os contributos séo calculados como a criagéo liquida de emprego do grupo sobre a média total do emprego.

Conclusodes

Este projeto fornece, desde ja, um conjunto significativo de resultados. Em primeiro lugar, as empresas mais jovens (idade até
5 anos) contribuem positivamente para a criagdo agregada de emprego em praticamente todos os paises e em todos os perio-
dos observados, ou seja, mesmo em contextos de acentuada recesséo. Esta dinAmica observada entre as empresas mais
jovens deriva quer do fendmeno de entrada (criagdo de novas empresas), quer da expansao do emprego por parte das empre-
sas sobreviventes.

Em segundo lugar, e este pode constituir um motivo de preocupagdo para os decisores politicos, tem-se vindo a registar
(mesmo antes da eclosé@o desta Ultima crise) uma tendéncia continuada para a diminuigdo das taxas de start-up. Esta questédo
€ tdo mais problematica entre as diversas economias quanto maior for o contributo das start-up para a criagao de emprego,
dado que a capacidade de expansao das empresas mais velhas demonstra ser relativamente limitada nas economias do espa-
GO europeu.

Em terceiro lugar, no que se refere aos impactos da crise, as evidéncias apontam para que as empresas mais jovens tenham
sido relativamente mais afetadas pela crise, muito embora tenham sido os fenémenos de downsizing das empresas adultas
e/ou maduras os principais causadores do volume de emprego destruido.
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Sumario

Fundos europeus
estruturais e de
investimento

Conselho de Minis-
tros de 25 de
Setembro

Aprovou as regras gerais de aplicacdo dos programas operacionais e dos programas
de desenvolvimento rural financiados pelos fundos europeus estruturais e de investi-
mento (FEEI), para o periodo de programacéo 2014-2020.

A intervencéo dos FEEI é, em Portugal, subordinada as prioridades de promogéo da
competitividade e internacionaliza¢éo da economia, de educacao e formacao de capi-
tal humano, de promogé&o da inclusdo social, emprego, coeséo social e territorial e da
reforma do Estado, no quadro do desenvolvimento sustentavel e das exigéncias do
processo de consolida¢do orcamental.

E definido um conjunto de medidas tendentes a simplificacéo e transparéncia de todo
o0 sistema de aplicacéo dos FEEI, de que se destaca:

e Existéncia de um portal comum, designado por Portugal 2020, que disponibilizara
uma porta de entrada comum de acesso ao financiamento dos fundos a todos os
interessados, para além de disponibilizar toda a informacé&o relevante sobre a apli-
cagdo dos FEEI, nomeadamente informagdo sobre as operacdes aprovadas, 0s
montantes atribuidos e os beneficiarios apoiados, de forma a reforcar a acessibili-
dade e transparéncia;

e O regime juridico de aplicagdo dos fundos fica disponibilizado e acessivel eletroni-
camente, numa versao permanentemente atualizada e consolidada;

e Consagra-se o principio da desmaterializagao, pelo que se prevé que as candidatu-
ras sdo, em regra, submetidas pelos beneficiarios por via eletrénica;

e Os o6rgdos de governagdo dos fundos ndo podem onerar injustificadamente os
beneficiarios com pedidos de informacgdo sobre os quais a Administragéo ja dispo-
nha de dados acessiveis;

e Consagra-se a obrigacdo de os 6rgdos de governacdo dos FEEI solicitarem aos
beneficiarios por uma s6 vez a informacao de que necessitem em cada fase;

e Fixa-se como regime regra a concessdo do apoio mediante a assinatura de termo
de aceitagdo pelo beneficiario. Refira-se que o disposto neste diploma é ainda sub-
sidiariamente aplicavel aos programas operacionais de cooperac¢ao territorial euro-
peia, no respeito pela prevaléncia do principio de acordo entre os Estados-
membros que os integram e a Comissdo Europeia, e ao programa operacional do
Fundo Europeu de Apoio aos Carenciados.

Atualizacao da retri-
buicdo minima men-
sal garantida
Conselho de Minis-
tros de 25 de
Setembro

Atualiza o valor da retribuicdo minima mensal garantida (RMMG), fixando-a em 505
euros. Esta decisdo comecara a produzir efeitos em 1 de outubro deste ano aplican-
do-se até 31 de dezembro de 2015.

Esta atualizagdo foi o resultado das negociacdes entre o Governo e 0s parceiros
sociais subscritores do Acordo Tripartido sobre o aumento da RMMG e promocéo da
competitividade e emprego, assinado no dia 24 de setembro de 2014.

Reducao da taxa
contributiva a cargo
das entidade
empregadoras

Conselho de Minis-
tros de 25 de
Setembro

Aprovou uma medida excecional de apoio ao emprego que se traduz na reducdo da
taxa contributiva a cargo da entidade empregadora. Esta medida excecional de apoio
ao emprego traduz-se na reducdo de 0,75 pontos percentuais da taxa contributiva a
cargo da entidade empregadora.

Esta reducdo da taxa contributiva ocorre em resultado das negociagbes entre o
Governo e os parceiros sociais subscritores do Acordo Tripartido sobre o aumento da
retribuicdo minima mensal garantida e promocéo da competitividade e emprego, assi-
nado no dia 24 de setembro de 2014.
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Concessodes de
servigo publico de
transporte coletivo
de passageiros

Conselho de Minis-
tros de 25 de
Setembro

Aprovou o quadro juridico geral das concessdes de servigo publico de transporte cole-
tivo de passageiros, de superficie e por metropolitano, na cidade de Lishoa e nos
concelhos limitrofes da Grande Lisboa, sem prejuizo da manutengdo das concessdes
atribuidas a companhia Carris de Ferro de Lisboa, S.A., (Carris) e ao Metropolitano de
Lisboa, E.P.E. (ML)

Estes diplomas procedem a atualizagdo e unificagdo do quadro juridico geral das
concessdes de servigo publico (o contrato de concessdo a Carris data de 1973 e ao
ML foi aprovado em 1949). Trata-se de estabilizar quadros legais e contratuais da
prestacéo do servico publico mais consentaneo com a realidade atual da prestagéo
dos servigos publicos de transporte de passageiros, bem como com a possibilidade de
0 sector privado vir a desempenhar atividades hoje prosseguidas por estas empresas.

Cédigo do IRC

Conselho de Minis-
tros de 25 de
Setembro

Aprovou uma proposta de lei que altera o Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (IRC), transpondo a diretiva da Unido Europeia relativa ao regime
fiscal comum aplicavel as sociedades-mdes e sociedades afiliadas de Estados-
Membros diferentes, adequando ainda o regime especial de tributacdo de grupos de
sociedades a jurisprudéncia recente do Tribunal de Justica da Unido Europeia.

Entre as alteracdes aprovadas, esta a possibilidade de duas ou mais sociedades cuja
sociedade dominante tenha sede ou direcdo efetiva noutro Estado-Membro da Unido
Europeia, ou do Espago Econémico Europeu, poderem optar pelo regime especial de
tributacao dos grupos de sociedades ja previsto para as que tenham sociedade domi-
nante em territério portugués.

Cédigo do IVA

Conselho de Minis-
tros de 25 de
Setembro

Aprovou a alteracdo do Cédigo do IVA e o novo regime especial do IVA para sujeitos
passivos néo estabelecidos no Estado membro de consumo (ou nado estabelecidos na
Comunidade) que prestem servicos de telecomunicacdes, de radiodifuséo ou televisédo
e servigos por via eletrénica a pessoas que ndo sejam sujeitos passivos, estabeleci-
das ou domiciliadas na Comunidade.

Esta alteracdo, que transpde parte da diretiva da Unido Europeia relativa ao sistema
comum do IVA, vem simplificar o cumprimento das obrigac6es referentes ao IVA para
0s sujeitos passivos que disponham de sede, estabelecimento estavel ou domicilio na
Comunidade mas que ndo estejam estabelecidos no Estado membro de consumo,
bem como aos sujeitos passivos ndo estabelecidos na Comunidade.

O regime especial agora aprovado permite aos referidos sujeitos passivos que o regis-
to para efeitos do IVA e a entrega das declaracdes de registo e de imposto sejam
feitas num Unico Estado membro.

Lei Geral do Traba-
Iho em Funcgdes
Publicas -
suplementos remu-
neratorios

Conselho de Minis-
tros de 18 de
setembro

Aprovou um diploma que identifica as obrigagbes ou condi¢cdes especificas que
podem fundamentar a atribuicdo de suplementos remuneratérios aos trabalhadores
abrangidos pela Lei Geral do Trabalho em Fung¢Bes Publicas, bem como a forma de
determinacdo do respetivo valor, através da previsdo de uma Tabela Unica de Suple-
mentos (TUS), que concretiza a revisdo e simplificacdo dos suplementos remunerato-
rios.

Este diploma, que foi objeto de consulta com os sindicatos, estabelece ainda prazos e
regras para a fundamentacéo da atribuicdo de suplementos remuneratérios e para a
transicdo dos suplementos remuneratorios para a TUS, assim como regras comuns
para a sua gestao e manutencao.

Este aumento de transparéncia e de equidade na politica remuneratéria da Adminis-
tracdo Publica torna-a mais racional e competitiva, contribuindo para a motivagao e
valorizagcao do mérito e competéncia dos seus trabalhadores.

Programa de Esté-
gios Profissionais na

Aprovou o regime juridico do Programa de Estigios Profissionais na Administracéo
Local (PEPAL), o que contribui para a abertura da administracdo local a participacéo
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Administragdo Local
-PEPAL

Conselho de Minis-
tros de 18 de
setembro

de jovens capacitados.

Por acordo entre o Governo e a Associa¢do Nacional de Municipios Portugueses, foi
prevista a disponibilizagdo de 1 500 estagios com o langamento do PEPAL.

Considerando a especificidade de cada autarquia local, possibilita-se a sele¢do dos
candidatos a estagio a nivel local, onde as entidades promotoras passam a ser dire-
tamente responséaveis no recrutamento e selecdo dos candidatos, utilizando métodos
de selecéo diferenciados mas assegurando as suas transparéncia e isencéo, através
da integral publicitagdo dos critérios de avaliagdo, e garantindo um processo claro e
rigoroso na distribuicdo dos estagios e no seu acompanhamento.

O PEPAL é uma medida de promocéo e de integragdo de jovens no mercado de tra-
balho, e da melhoria das suas qualifica¢des, com vista a cumprir os objetivos e medi-
das do Plano Nacional de Implementacdo de uma Garantia Jovem.

Reprivatizagdo da
EGF - Empresa
Geral de Fomento,
S.A.

Conselho de Minis-
tros de 18 de
setembro

Aprovou o vencedor do concurso publico de reprivatizagdo de 95% do capital social
da Empresa Geral de Fomento, S.A. (EGF).

O Conselho de Ministros, ap6s a andlise do relatério apresentado pela Parpublica e
pela Aguas de Portugal (AdP), e do parecer emitido pela comiss&o especial de acom-
panhamento, verificou que a apreciagdo dos trés concorrentes e das respetivas pro-
postas vinculativas em face dos critérios estabelecidos no caderno de encargos, con-
duz & selecdo do concorrente Consércio Suma como vencedor, atento 0 maior mérito
da respetiva proposta.

De modo a reforcar a absoluta transparéncia e concorréncia do processo de reprivati-
zagao, serdo colocados a disposi¢do do Tribunal de Contas todos os elementos infor-
mativos respeitantes aos procedimentos adotados no ambito do processo de privati-
zacao da EGF.

Cédigo Fiscal do
Investimento

Conselho de Minis-
tros de 18 de
setembro

Aprovou um novo Cédigo Fiscal do Investimento e procedeu & revisdo dos regimes de
beneficios fiscais ao investimento produtivo, e respetiva regulamentacao.

Este novo Cddigo, que surge apés a reforma do IRC, tem como objetivo intensificar o
apoio ao investimento, favorecendo o crescimento sustentavel, a criacdo de emprego
e contribuir para o refor¢co da estrutura de capital das empresas.

O Cadigo Fiscal do Investimento €, por um lado, adaptado ao novo quadro legislativo
europeu aplicavel aos auxilios estatais para o periodo 2014-2020 e, por outro lado,
reforca os diversos regimes de beneficios fiscais ao investimento, em particular no que
se refere a investimentos que proporcionem a criacdo ou manutencdo de postos de
trabalho e se localizem em regides menos favorecidas, discriminando-se positivamen-
te os territorios de baixa densidade.

No que se refere aos beneficios fiscais contratuais, é elevado o limite méximo do
crédito de imposto em sede de IRC, sendo aumentadas as majoracdes previstas para
investimentos realizados em regides com um poder de compra per capita significati-
vamente inferior & média nacional, que proporcionem a criagdo ou a manutencéo de
postos de trabalho ou que contribuam para a inovacao tecnoldgica ou para a protegdo
do ambiente.

Relativamente ao Regime Fiscal de Apoio ao Investimento, € também aumentado o
limite do crédito de imposto em sede de IRC, alargado o periodo maximo de isengdo
de Imposto Municipal sobre Imdveis, bem como o &mbito de aplicagcdo da isencao de
Imposto do Selo, incentivando o empreendedorismo, a inovacdo e favorecendo a
criacdo de empresas com estruturas de capital saudaveis.

Regime Geral das
InstituicGes de Cré-
dito e Sociedades

Aprovou, no uso de autorizacao legislativa da Assembleia da Republica, a transposi-
¢do de uma diretiva e de um Regulamento da Unido Europeia, relativos ao enquadra-
mento juridico que rege o acesso a atividade das instituicbes de crédito e que estabe-
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Financeiras

Conselho de Minis-
tros de 11 de
setembro

lece o quadro de supervisdo e as regras prudenciais aplicaveis as instituicbes de cré-
dito e as empresas de investimento.

Com o proposito de evitar a dispersédo legislativa e facilitar o acesso e compreenséo
por parte dos cidadaos opta-se por efetuar a transposicdo da generalidade das nor-
mas para o Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras.

Procede-se a reducdo do elenco de entidades consideradas como «instituicdo de
crédito» mediante, por um lado, a extingdo de atuais tipologias de instituicdes de cré-
dito que deixaram de ter acolhimento pratico pelos agentes econémicos e, por outro
lado, a qualificacdo da maioria das demais como sociedades financeiras.

Em matéria de governo societario, é estabelecido um conjunto de exigéncias quanto a
adequacéo dos titulares desses cargos, em matéria de idoneidade, qualificacdo, expe-
riéncia profissional, independéncia e disponibilidade, a complementar por orientacdes
da Autoridade Bancaria Europeia.

Procede-se, igualmente, & regulagdo de um elenco de infracBes e de sancdes aplica-
veis, critérios de determinagdo da medida da coima e regras relativas a divulgagéo
das decis6es, sendo ainda agilizado o processo de contraordenagdo e robustecido o
poder interventivo do Banco de Portugal.

Regime juridico do
arrendamento urba-
no

Conselho de Minis-
tros de 11 de
setembro

Aprovou na generalidade uma proposta de lei que procede a revisdo do regime juridi-
co do arrendamento urbano.

Esta proposta destina-se a ajustar alguns aspetos da reforma do arrendamento urba-
no, nomeadamente no tocante a transicdo dos contratos mais antigos para 0 novo
regime, em resultado da monitorizacdo da aplicacdo da Lei realizada pela Comisséo
de Monitorizagdo da Reforma do Arrendamento Urbano.

Trata-se de ajustamentos, dado que ndo existem razfes para alterar as linhas funda-
mentais do regime legal em vigor, sendo certo que a estabilidade legislativa contribui
para a prote¢do da confianca dos agentes econémicos envolvidos.

Séao alteragbes que se refletem nos procedimentos previstos, mas que nao deixam de
ter consequéncias na situacgdo juridica das partes envolvidas, nomeadamente:

e Quanto a informacao exigivel na comunicacéo realizada pelo senhorio para atuali-
zacao de renda, no sentido de esclarecer o inquilino das consequéncias da ausén-
cia ou da extemporaneidade da sua resposta;

e Quanto a limitagdo da comprovagéo anual dos rendimentos por parte dos arrenda-
tarios as situagfes em que tal seja solicitado pelo senhorio e em articulagdo com a
liquidac¢é@o anual dos impostos sobre o rendimento;

e Quanto a exigéncia de prova do pagamento do imposto do selo relativo ao contrato
de arrendamento, no procedimento especial de despejo;

e E quanto a possibilidade de o arrendatério reclamar da avaliacéo fiscal do locado.

Promove-se ainda um ajustamento na protecdo dos arrendatérios, quer aumentando,
no arrendamento habitacional, a protecdo das pessoas com deficiéncia, quer aten-
dendo as especificidades do arrendamento ndo habitacional, face & maior dificuldade
de deslocalizacdo das atividades econémicas e a necessidade de maior estabilidade
para garantia do retorno do investimento, quer, por Ultimo, alterando o regime da
denincia do contrato de arrendamento para demolicdo ou realizagdo de obra de
remodelac&o ou restauro profundos.

Relativamente aos contratos anteriores a 1995, € ampliado o ambito do regime de
protecdo estabelecido, permitindo que o mesmo seja invocado por microempresas (e
ndo apenas por mico entidades), assim como por entidades, ainda que lucrativas, de
interesse publico.
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E, também, revisto o regime das obras em prédios arrendados, nomeadamente o
conceito de obras de remodelacdo ou restauro profundos, o qual passa a depender da
natureza da obra, excluindo-se deste ambito as obras isentas de controlo prévio,
nomeadamente as de conservacao, que sdo uma obrigacao legal que impende sobre
o senhorio e que deixam de justificar, assim, a dendncia do contrato de arrendamento.

IFD - Instituicdo
Financeira de
Desenvolvimento,
SA,

Conselho de Minis-
tros de 11 de
setembro

Aprovou a criacdo da IFD, Instituicdo Financeira de Desenvolvimento, S.A., e 0s res-
petivos estatutos.

A IFD visa colmatar as insuficiéncias de mercado no financiamento das pequenas e
médias empresas, designadamente, ao nivel da capitalizacdo e do financiamento de
longo prazo da atividade produtiva.

No ambito da sua gestdo, a instituicao privilegia uma intervengéo de natureza grossis-
ta, operando em estreita parceria e complementaridade com o sistema financeiro, sem
se sobrepor as atividades desenvolvidas pelas instituicdes de crédito, ndo captando
depositos nem outros fundos reembolsaveis junto do publico.

Esta instituicdo financeira fica na dependéncia do membro do Governo responsavel
pela area da economia em articulagdo com a area do desenvolvimento regional, sem
prejuizo da fungdo acionista exercida pela area das finangas.

Apoios do Estado

Conselho de Minis-
tros de 4 de setem-
bro

Aprovou um diploma que estabelece o periodo até ao qual podem ser adotadas deci-
sBes de concessao de apoios do Estado, no ambito sistemas de incentivos ao inves-
timento nas empresas, em conformidade com as normas europeias da concorréncia
em matéria de auxilios estatais.

E, assim, acolhida a flexibilizacdo permitida por um Regulamento recentemente apro-
vado pela Unido Europeia, que possibilita a ado¢cdo de novas decisfes de atribuigdo
de apoios até a data limite de 31 de dezembro de 2014.

Reprivatizagéo dos
CTT - 2.2 fase
Conselho de Minis-

tros de 4 de setem-
bro

Aprovou uma resolucéo que determina a conclusdo da 2.2 fase de reprivatizacdo dos
CTT Correios de Portugal, S.A, tendo por objeto um lote composto pelas acdes repre-
sentativas de 30% do capital social da empresa.

A esse lote de 30% acresce a venda de um lote de acdes ja privatizadas representati-
vas de 1,5% do capital da CTT e detidas pela Parpublica, Participagbes Publicas
(SGPS), S.A.

A Parpublica deveréa proceder a dispersdo desse lote de agdes mediante uma ou mais
vendas diretas dirigidas a investidores nacionais ou estrangeiros, incluindo investido-
res institucionais.

Em funcdo dos termos que se revelem mais adequados para maximizar o encaixe
financeiro com a alienacéo, a modalidade de alienacdo pode concretizar-se, nomea-
damente, através de oferta particular por processo de colocacdo acelerada ou por
venda competitiva de um ou mais blocos de a¢bes que integram o lote de acdes a
alienar, com aplicacdo do critério de atribuicdo que mais convenha a Parpublica e que
seja objeto de acordo com a entidade ou as entidades adquirentes.

Regime da pequena
producao de eletrici-
dade - recursos
renovaveis

Conselho de Minis-
tros de 4 de setem-
bro

Aprovou os regimes juridicos aplicaveis a producéo de eletricidade destinada ao auto-
consumo, através de unidades de producgdo para autoconsumo, e a producéo de ele-
tricidade para venda a rede elétrica de servigo publico (RESP) a partir de recursos
renovaveis e por intermédio de unidades de pequena producao.

A pequena producdo, mantendo os tracos gerais estabelecidos na legislagao até aqui
em vigor, passa a beneficiar de um enquadramento legal Unico.

As atividades de producao distribuida - de pequena produgcdo e em autoconsumo -
regem-se por disposicdes comuns no que respeita ao seu controlo prévio e aos direi-
tos e deveres dos promotores, e por normas especificas que acolhem as vicissitudes
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Iniciativa

Sumario

inerentes a cada uma das modalidades.

O regime da pequena produgdo permite ao produtor vender a totalidade da energia
elétrica a RESP com tarifa atribuida com base num modelo de licitagdo, em que os
concorrentes oferecem descontos a tarifa de referéncia, eliminando-se o regime
remuneratério geral previsto nos anteriores regimes juridicos de miniproducéo e de

microproducao.

Prevé-se ainda a medicdo da energia elétrica produzida em unidades de produgéo de
autoconsumo, com ou sem ligacdo & RESP, que se revela fundamental para efeitos
de monitorizacdo do cumprimento dos objetivos assumidos para a utilizacdo de fontes
primarias de energia renovavel.

2. Selecao de Medidas Legislativas

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Empresas prestadoras de servigo publico

Resolugao do Conselho de Ministros n.° 52/2014.
D.R. n.° 166, Série | de 2014-08-29

Aprova, para o corrente ano, a distribuicdo das indemnizag¢des
compensatorias pelas diferentes empresas prestadoras de servigo
publico.

Estabelecimentos de alojamento local

Decreto-Lei n.° 128/2014. D.R. n.° 166, Série | de
2014-08-29

Aprova o regime juridico da exploracdo dos estabelecimentos de
alojamento local.

Exploracao e pratica do jogo online

Lei n.° 73/2014 - Diario da Republica n.° 168/2014,
Série | de 2014-09-02

Autoriza o Governo a legislar sobre o regime juridico da explora-
¢do e pratica do jogo online.

Extenséo de encargos

Portaria n.° 717/2014. D.R. n.° 169,
2014-09-03

Série 1l de

Extensé&o de encargos - locacédo operacional de uma solugéo con-
solidada de ativos de rede.

Autorizagdo de assunc¢éo de encargos

Portaria n.° 718/2014. D.R. n.° 169,
2014-09-03

Série 1l de

Autoriza a Parque Escolar, E. P. E., a assumir encargos relativos
ao contrato de fornecimento e montagem de mobiliario para as
escolas da fase 3 do Programa de Modernizagdo do Parque Esco-
lar destinado ao Ensino Secundério, da Delegac&o Sul, Coordena-
¢ao S2-lote 2 (salas de desenho).

Autorizagdo de assunc¢éo de encargos

Portaria n.° 719/2014. D.R. n.° 169,
2014-09-03

Série 1l de

Autoriza a Parque Escolar, E.P.E, a assumir encargos relativos ao
contrato de fornecimento e montagem de mobiliario para as esco-
las da fase 3 do Programa de Modernizagdo do Parque Escolar
destinado ao Ensino Secundario, da Delegacéo Sul, Coordenagéo
S3-lote 2 (salas de desenho)

Autorizagdo de reparticao de encargos

Portaria n.° 720/2014. D.R. n.° 170,
2014-09-04

Série 1l de

Autoriza o Instituto do Cinema e do Audiovisual, I. P. (ICA) a pro-
ceder a reparticdo de encargos relativos aos contratos de apoio
que virdo a ser celebrados no ambito das medidas de apoio a exi-
bicdo em festivais e circuitos alternativos e revoga a Portaria n.°
229/2014, de 25 de margo.

Autorizagdo de reparticao de encargos

Portaria n.° 721/2014. D.R. n.° 170,
2014-09-04

Série 1l de

Autoriza o Instituto do Cinema e do Audiovisual, I.P. (ICA) a pro-
ceder a reparticdo de encargos, relativos aos contratos de apoio
que virdo a ser celebrados no ambito do Programa de apoio a for-
macao de publicos nas escolas e revoga a Portaria n° 227/2014,
de 25 de margo.

Autorizagdo de assungéo de encargos

Portaria n.° 722/2014. D.R. n.° 170,
2014-09-04

Série 1l de

Autoriza a Parque Escolar, E.P.E, a assumir encargos relativos ao
contrato de fornecimento e montagem de mobiliario para as esco-
las da fase 3 do Programa de Modernizagdo do Parque Escolar
destinado ao Ensino Secundério, da Delegag&o Sul, Coordenagéo
S3-lote 1 (salas de aula).

Autorizag&o de assungéo de encargos

Portaria n.° 723/2014. D.R. n.° 170,
2014-09-04

Série 1l de

Autoriza a Parque Escolar, E. P. E., a assumir encargos relativos
ao contrato de fornecimento e montagem de mobiliario para as
escolas da fase 3 do Programa de Moderniza¢éo do Parque Esco-
lar destinado ao Ensino Secundario, da Delegag&o Sul, Coordena-
¢céo S2-lote 1 (salas de aula).
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DESCRICAO

Autorizagdo de assunc¢éo de encargos

Portaria n.° 724/2014. D.R. n.° 170, Série Il de
2014-09-04

Autoriza a Parque Escolar, E. P. E., a assumir encargos relativos
ao contrato de fornecimento e montagem de mobilidrio para as
escolas da fase 3 do Programa de Modernizagdo do Parque Esco-
lar destinado ao Ensino Secundario, da Delegagdo Sul, Coordena-
¢éo Sl-lote 2 (salas de desenho).

Autorizagdo de assunc¢éo de encargos

Portaria n.° 725/2014. D.R. n.° 170, Série Il de
2014-09-04

Autoriza a Parque Escolar, E.P.E, a assumir encargos relativos ao
contrato de fornecimento e montagem de mobiliario para as esco-
las da fase 3 do Programa de Modernizagdo do Parque Escolar
destinado ao Ensino Secundario, da Delegacéo Sul, Coordenagéo
S1-lote 1(salas de aula).

Privatizagéo dos CTT

Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 54-A/2014
- Diario da Republica n.° 170/2014, 1° Suplemento,
Série | de 2014-09-04

Define as condi¢cdes a que obedece a venda direta institucional
com ou sem colocagdes aceleradas, aprova o respetivo caderno
de encargos e estabelece igualmente as condi¢Bes aplicaveis ao
preco unitario de venda das acgdes correspondentes ao remanes-
cente do capital social da CTT - Correios de Portugal, S. A.

Circulac&o de veiculos

Decreto-Lei n.° 133/2014. D.R. n.° 171, Série | de
2014-09-05

Revé o peso maximo de determinados veiculos, procedendo a
quarta alteragdo ao Decreto-Lei n.° 99/2005, de 21 de junho, que
aprova o Regulamento Que Fixa os Pesos e as Dimensdes Maxi-
mos Autorizados para os Veiculos em Circulagéo.

Autorizagdo de reparticao de encargos

Portaria n.° 726/2014. D.R. n.° 171, Série Il de
2014-09-05

Autoriza o Instituto do Cinema e do Audiovisual, I. P. (ICA), a pro-
ceder a reparticdo de encargos relativos aos contratos de apoio
que virdo a ser celebrados no ambito do Programa de apoio a
Internacionalizacéo que integra os subprogramas de apoio a divul-
gacédo e promocao internacional de obras nacionais, a divulgagédo
e promogao internacional de obras nacionais através de associa-
¢Oes do setor e apoio a distribuicdo de obras nacionais em merca-
dos internacionais e revoga a Portaria n.° 230/2014, de 25 de mar-

co.

Estéagios profissionais na AP

Decreto-Lei n.° 134/2014. D.R. n.° 172, Série | de
2014-09-08

Procede a segunda alteracédo ao Decreto-Lei n.° 18/2010, de 19 de
margo, no sentido de permitir a instituicdo de programas especifi-
cos de estagios adaptados as condigGes especiais de determina-
dos érgdos e servicos na prossecugdo das respetivas missoes e
atividades.

Programa +Superior

Despacho n.° 11306-C/2014. D.R. n.° 172, Suple-
mento, Série |l de 2014-09-08

Aprova o regulamento do programa "+Superior”, que disciplina o
concurso para atribuicdo de bolsas de mobilidade no ano letivo de
2014 -2015 no dmbito do Programa +Superior.

O Programa +Superior visa incentivar e apoiar a frequéncia do
ensino superior, em regiées do pais com menor procura e menor
pressdo demogréfica, por estudantes que residem habitualmente
noutras regides, contribuindo para a coesao territorial através da
fixacdo de jovens.

Acéo Social Escolar para 2014-2015

Despacho n.° 11306-D/2014. D.R. n.° 172, Suple-
mento, Série Il de 2014-09-08

Medidas de Ac¢éo Social Escolar a aplicar no ano escolar de
2014-2015.

Autorizagdo de reparticdo de encargos

Portaria n.° 727/2014. D.R. n.° 172, Série Il de
2014-09-08

Autoriza o Fundo de Reabilitacdo e Conservacdo Patrimonial a
proceder a reparticdo de encargos relativos ao contrato de finan-
ciamento destinado a recuperacéo e valorizagdo do Palacio das
Laranjeiras.

Autorizagdo de celebracédo de adenda

Portaria n.° 728/2014. D.R. n.° 172, Série Il de
2014-09-08

Autoriza a Diregdo-Geral de Infraestruturas e Equipamentos a
celebrar uma adenda ao protocolo com o Municipio de Castelo de
Vide, com vista a remodelacdo do quartel da Guarda Nacional
Republicana de Castelo de Vide.

Autorizagdo de reparticdo de encargos

Portaria n.° 729/2014. D.R. n.° 172, Série Il de
2014-09-08

Autoriza a Agéncia Portuguesa do Ambiente, I.P. a efetuar a repar-
ticdo de encargos relativos ao contrato de empreitada de estabili-
zacao das arribas da praia de S. Bernardino, em Peniche.

Autorizagdo de reparticdo de encargos

Portaria n.° 730/2014. D.R. n.° 172, Série Il de
2014-09-08

Portaria que autoriza o Instituto da Seguranga Social, I. P., a pro-
ceder a reparticdo dos encargos inerentes ao contrato de presta-
¢édo de servigo de cépia e impressdo em regime de outsourcing.

Regime juridico da urbanizagéo e edificacdo

Decreto-Lei n.° 136/2014 - Diario da Republica n.°
173/2014, Série | de 2014-09-09

Décima terceira alteragdo ao Decreto-Lei n.° 555/99, de 16 de
dezembro, que estabelece o regime juridico da urbanizacéo e edi-
ficacéo
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DESCRICAO

Autorizagdo de reparticdo de encargos

Portaria n.° 731/2014. D.R. n.° 173, Série Il de
2014-09-09

Autoriza a Agéncia Portuguesa do Ambiente, I. P. a efetuar a
reparticdo dos encargos relativos ao contrato da empreitada de
"Reabilitacdo da frente maritima da Praia do Magoito".

Reparticdo de encargos

Portaria n.° 732/2014. D.R. n.° 174, Série Il de
2014-09-10

Reparticdo de encargos das empreitadas de remodela-
cdo/adaptacdo dos edificios HO3 e HO7 do Hospital das Forcas
Armadas.

Reducdes remuneratorias na AP
Lei n.° 75/2014. D.R. n.° 176, Série | de 2014-09-12

Estabelece os mecanismos das redugGes remuneratérias tempora-
rias e as condi¢des da sua reversao.

Fundos europeus 2014-2020

Decreto-Lei n.° 137/2014. D.R. n.° 176, Série | de
2014-09-12

Estabelece o modelo de governagéo dos fundos europeus estrutu-
rais e de investimento para o periodo de 2014-2020.

Salvaguarda de ativos estratégicos - privatizacoes

Decreto-Lei n.° 138/2014. D.R. n.° 177, Série | de
2014-09-15

Estabelece, no uso da autorizacéo legislativa concedida pela Lei
n.° 9/2014, de 24 de fevereiro, o regime de salvaguarda de ativos
estratégicos essenciais para garantir a seguranca da defesa e
seguranga nacional e do aprovisionamento do Pais em servigos
fundamentais para o interesse nacional, nas areas da energia, dos
transportes e comunicagdes.

Autorizagao de reparticdo de encargos

Portaria n.° 736-A/2014. D.R. n.° 177, Suplemento,
Série Il de 2014-09-15

Autoriza a reparticdo plurianual dos encargos financeiros resultan-
tes da execugdo do projeto POVT-15-0439-FEDER-000116,
«Requalificacdo e Ampliagdo do Edificio de Engenharia Automoé-
vel», do Instituto Politécnico de Leiria.

Servigos de Atendimento da AP

Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 55-A/2014.
D.R. n.° 177, Suplemento, Série | de 2014-09-15

Aprova a Estratégia para a Reorganizagdo dos Servigcos de Aten-
dimento da Administracéo Publica.

Reprivatizagdo da Empresa Geral de Fomento, S.
A.

Resolugao do Conselho de Ministros n.° 55-B/2014
- Diario da Republica n.° 181/2014, 2° Suplemento,
Série | de 2014-09-19

Seleciona o vencedor do concurso publico de reprivatizacdo da
Empresa Geral de Fomento, S. A.

Chave Mdével Digital

Portaria n.° 189/2014 - Diario da Republica n.°
183/2014, Série | de 2014-09-23

Procede a regulamentagdo necessaria ao desenvolvimento da
Chave Movel Digital.

Chave Movel Digital € o meio alternativo e voluntario de autentica-
¢do dos cidadaos nos portais e sitios na Internet da Administragao
Publica.

Autorizagdo de Adenda

Despacho N.° 11819/2014 - Diario da Republica n.°
183/2014, Série Il de 2014-09-23

Autoriza a Diregdo-Geral do Livro, dos Arquivos e das Bibliotecas
a celebrar Adendas aos Contratos-Programa com varios Munici-
pios.

Autorizagdo de reparticao de encargos

Portaria n.° 752/2014 - Diario da Republica n.° 184,
Série Il de 2014-09-24

Autoriza o Metropolitano de Lisboa, E. P. E., Entidade Publica
Reclassificada, a proceder a reparticdo dos encargos relativos ao
contrato para a execug¢do da «aquisicdo de servicos de voz e
dados e locagao de bens para o ML».

Autorizagdo de reparticdo de encargos

Portaria n.° 753/2014 - Diario da Republica n.° 184,
Série Il de 2014-09-24

Autoriza o Metropolitano de Lisboa, E. P. E., Entidade Publica
Reclassificada, a proceder a reparticdo dos encargos relativos ao
contrato para a execugdo da «aquisi¢do de servigos de disponibili-
zacao de plataforma eletronica de contratagéo para o ML».

Autorizagdo de reparticdo de encargos

Portaria n.° 754/2014 - Diario da Republica n.° 184,
Série Il de 2014-09-24

Autoriza a Agéncia Portuguesa do Ambiente, I. P. (APA, I. P.) a
efetuar a reparticdo de encargos relativos ao contrato de presta-
¢do de servicos para a «Elaboragdo do Modelo de Ordenamento
para a Orla Costeira de Alcobaga-Cabo Espichel».

Autorizagdo de reparticdo de encargos

Portaria n.° 756/2014 - Diario da Republica n.° 186,
Série Il de 2014-09-26

Autoriza a Diregdo Regional de Cultura do Norte a proceder a
reparticdo de encargos, relativa ao contrato da empreitada Igreja
de Santa Clara - Conservacéo do imével e da envolvente.
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Abreviaturas
Siglas Descri¢cao Siglas Descrigcao
ACAP Associagdo do Comércio Automével de Portugal V] Imposto Unico de Circulagéio
ADSE c[i);rizér\:i—r%z?; c{e Pr,otgt;éo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
géo Pablica MC Ministry of Commerce of China

AL Administracédo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgarlizggéo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigacdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Servicos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranga Social
CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcéo-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Diregao-geral do Orcamento
DGT Diregao-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagao Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economiae % Percentagem

do Emprego p.p. Pontos percentuais

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagcdo e Relacdes p.b. Pontos base
GPEARI Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragdo EUR/USD Délar americano por euros

Pablica EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formacao Profissional MM3 Médias mdweis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franca VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homologa acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentagdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in!'ci,o .do ano at(_é ao més em referéncia e com inicio de

eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variagdo homologa dos dltimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.

- ndo se aplica.
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