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SUMARIO DE CONJUNTURA
Outubro de 2006

e As varias instituicbes internacionais apontam para uma forte expansao da actividade
econoémica mundial em 2006 e 2007, embora com ligeiro abrandamento em 2007. Entre os
principais factores de risco destacam-se os grandes desequilibrios das contas externas de
varios paises. Nos EUA, a actividade econdémica continuou a desacelerar no 3° trimestre,
reflectindo principalmente a forte descida do investimento em habitagdo. No que se refere a
Zona Euro, o crescimento econémico para 2006 foi revisto em alta pela CE em 0,5 p.p., para
2,6%, suportado pelo dinamismo do investimento privado. A Economia Espanhola manteve
um forte crescimento no 3° trimestre de 2006 assente no contributo da procura interna.

e Em Outubro, a cotagdo média do crude (Brent) acentuou a trajectéria descendente
iniciada em meados de Agosto. Em Setembro de 2006, o prego relativo do petréleo importado
situou-se em cerca de 50% do valor atingido durante a crise petrolifera de 1979.

e Para Portugal, os indicadores disponiveis para o 3° trimestre de 2006 apontam para a
continuagdo da recuperagdo da Economia Portuguesa, apoiada essencialmente na procura
externa. O contributo da procura interna devera também ser positivo, em resultado de uma
recuperacdo significativa do Consumo Privado. Relativamente ao Investimento, apesar da
evolugdo favoravel de alguns indicadores, os dados ja conhecidos para o 3° trimestre sobre o
sector da construgdo ndo permitem perspectivar uma recuperagéo rapida desta componente.
Os dados preliminares do Banco de Portugal, referentes ao 3° trimestre, apontam para a
manutengao de um crescimento das saidas, em termos nominais, em torno dos 13%. Quanto
as entradas, verificou-se, no mesmo periodo um crescimento mais acentuado, sinalizando a
recuperagdo da Procura interna

e Ao nivel sectorial, existem indicios de uma melhoria generalizada do clima de
confianga, extensivel a praticamente todos os sectores, com excepg¢do da construgdo. A
Industria apresenta sinais de aceleragdo de actividade no terceiro trimestre de 2006, com
destaque para o aumento consideravel da procura externa. O sector da Construg¢do néo
revela melhorias ao nivel da produgdo No sector do Comércio, é patente uma melhoria das
perspectivas da actividade futura e do clima de negécios, através do desagravamento dos
niveis de confianga, em particular no Comércio por Grosso, e da melhoria do volume de
negocios no Comércio a Retalho. No sector dos Servigos, transparecem os primeiros sinais
de alguma consolidagdo da recuperagéo, através de um crescimento positivo do volume de
negadcios, suportado por expectativas de vendas mais favoraveis.
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SELECGAO DE INDICADORES DE ACTIVIDADE ECONOMICA

2005 2006 2006
Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte “""':;‘;“"" Unidade | IITRO5 | NITRO5 | IVTRO5 | ITRO6 | ITRO6 | NITROG [  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out
Indicador de Actividade Econémica INE M3M 13 0.8 13 1.1 04 1.0 0.8 0.4 0.4 0.6
Indicador Coincidente BP VH 0.5 0.3 0.2 0.4 0.7 0.9 0.6 0.7 0.8 0.9 0.9 1.0
Indicador de Clima Econémico INE SRE/M3M 0.3 -0.8 -0.5 -0.6 0.0 0.5 -0.4 -0.5 0.0 0.2 0.5 0.5 0.5
Indicador Composito Avangado OCDE N/mgM) - 32 39 49 5.0 5.1 5.1
Indicador de FBCF INE M3um -3.9 3.1 -3.0 2.7 5.8 2.0 -3.2 5.8 1.6 5.7
Indicador de Confianga dos Consumidores INE VEM3M -33.6 -41.9 -41.0 -37.8 -36.2 -31.9 -36.1 -35.8 -36.2 -35.8 -34.0 2319 -30.6
Indicador de Confianga na Industria Transformadora INE VEM3M -10.2 -11.2 -8.2 -9.6 9.2 5.7 -10.0 -10.1 -9.2 -76 -6.9 5.7 -6.1
Indicador de Confianga na Construgao INE VEM3M -40.0 -41.7 -46.2 -46.0 -47.7 -47.7 -45.8 -46.7 4717 -48.2 -47.8 4717 -48.2
Indicador de Confianga no Comércio INE VEM3M -76 -13.2 -10.3 -8.3 95 -6.8 -8.1 -10.2 -9.5 9.7 -7.8 -6.8 5.3
1. Confianga nos Servigos Prestados as Empresas INE VCS/M3M 2.7 -2.8 -04 -2.8 12 44 -34 -34 12 48 48 44 44
indice Volume Negécios na Ind. Transformadora INE VH, M3M 17 12 11 6.1 55 7.3 37 7.8 55 8.7 7.8 7.3
indice Volume Negécios Comércio a Retalho INE VH, M3M 39 04 14 14 0.2 47 12 1.7 0.2 2.2 2.2 47
indice Volume Negécios nos Servigos INE VH, M3M 12 -0.7 -0.8 -0.8 -0.8 28 -26 0.5 -0.8 25 1.2 2.8
indice de Produgao Industrial - Total INE VHNCS -0.3 0.8 22 13 21 25 =25 741 1.8 1.6 44 16
indice de Produgao Industrial - Inddstria Transformadora INE VHNVCS 24 -11 12 18 1.3 22 -54 6.6 29 1.2 35 1.9
Pregos no Consumidor (IHPC) INE VM12 - 25 27 29 3.0 3.0 31
Pregos Consumidor (IHPC) (zona Euro) Eurostat VM12 - 23 23 24 24 24 23
Balanga Bens e Servigos N Bens BP VH 47 6.3 39 9.2 47 25 10.9 55 9.6 77
POMACOSS:  Senvigos o W 6.0 25 16 17.4 86 44 148 74 17.2 74
Exoortacses: B BP VH 0.7 5.0 39 11.0 115 -15 206 15.2 1.2 202
POTEEOSS: " Senvigos & W 50 50 65 | 192 187 193 213 156 209 165
Nota: > Indica que houve alteragéo nos ultimos oito dias. 2004 2005 2006
— 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Indicadores Anuais / Trimestrais Fonte | "MeiSv | Unidade IINTRO4 | IVTRO4| ITRO5 | ITRO5 | ITRO5 | IVTRO5| ITR06 | 1ITRO6
PIBpm INE Minceseuos | 129309 135434 137523 143029 147378 35892 36280 | 36223 36760 36929 37466 | 37483 38122
PIBpm INE Minges doiares | 115797 128017 155578 177853 183 373 43860 47030 | 47494 46314 45035 44531 | 45055 47895
PIBpm INE VH Real 2.0 0.8 11 12 0.4 1.0 0.7 0.1 0.4 0.3 1.0 1.1 0.9
PIBpm (Zona Euro) Eurostat VH Real 19 0.9 0.8 1.7 15 1.7 15 12 13 17 18 19 27
Consumo Privado INE VH Real 13 13 0.1 24 2.0 24 25 2.8 3.0 12 1.1 0.7 0.1
Consumo Piblico INE VH Real 33 26 0.3 25 18 29 3.0 27 22 15 0.8 0.2 0.3
Investimento (FBCF) INE VH Real 1.0 -3.5 -10.0 0.9 2.9 0.8 0.7 2.0 -1.8 -4.6 -3.3 -1.8 5.4
FBCF sem construgéo INE VH Real -15 =37 79 34 -141 26 41 -04 0.2 =241 =241 -0.5 -2.0
Exportagdes Bens e Servigos INE Minsesewros | 37361 37880 38564 40787 42109 10170 10242 | 10152 10403 10722 10832 | 11453 1179
Exportagdes Bens e Servigos INE Mindes doares | 33463 35811 43609 50707 52368 12428 13277 | 13311 13106 13076 12875 | 13766 14821
Exportagdes Bens e Servigos INE VH Real 18 15 37 45 0.9 28 22 -14 0.1 24 26 85 76
Importagdes Bens e Servigos INE VH Real 0.9 -0.7 -04 6.8 18 6.0 6.4 43 3.0 0.7 -0.8 35 -0.3
Balanga Corrente / PIB pm (fim de periodo) BPINE % PIB 9.8 -7.8 5.9 7.3 93 -6.6 7.3 9.6 -10.0 9.0 93 -10.0 9.6
Stock IDE / PIB pm (fim de periodo) (2) BPINE % PIB 316 314 35.8 36.2 371 39.9 36.2 36.8 36.9 372 371 378 38.2
Saldo Primério / PIB pm - Subsector Estado (fim de periodo) | DGO/NE % PIB -0.5 -0.8 -0.6 -39 -35 24 -39 -1.9 -1.2 2.9 -3.5 2.1 -1.4
Saldo total - SPA (excl. efeitos das medidas temporarias) DGO/INE % PIB 4.3 4.2 53 5.3 -6.0
indice do Custo de Trabalho (1) - Zona Euro Eurostat VH 39 35 3.1 23 22 24 21 28 2.3 1.8 2.0 2.2 24
(encargos nominais/ hora) - Portugal Eurostat VH 54 54 24 33 2.0 39 25 2.1 2.7 29 05 39 21
Emprego Total INE Milhar 5112 5137 5118 5123 5123 5126 5134 5094 5132 5130 5134 5127 5181
VH 18 0.5 -0.4 0.1 0.0 -0.1 0.3 -0.3 0.1 0.1 0.0 0.6 1.0
Populagdo desempregada INE Milhar 214 n 342 365 422 376 390 413 399 430 447 430 406
Taxa de desemprego - Portugal INE (%) 40 5.0 6.3 6.7 7.6 6.8 741 75 72 7.7 8.0 7.7 7.3
Norte INE (%) 6.8 7.7 8.8 8.3 8.0 8.7 8.7 8.8 9.0 8.9 84
Centro INE (%) 3.6 43 5.2 43 48 49 45 54 6.0 55 5.1
Lisboa INE (%) 8.1 76 8.6 75 8.1 84 8.0 9.0 9.0 8.5 8.1
Alentejo INE (%) 8.2 8.8 9.1 9.1 9.4 9.3 8.5 9.4 9.4 9.8 8.9
Algarve INE (%) 6.1 55 6.2 5.0 5.7 73 6.3 5.3 5.9 5.9 5.0
RAAgores INE (%) 29 34 441 38 3.0 34 43 42 44 42 3.8
R.AMadeira INE (%) 34 3.0 45 3.0 35 48 39 44 5.1 46 5.0
VAB - Total pregos constantes INE Mihgeseuros | 109 133 109954 109173 110504 110366  estrutura
VH Real 24 0.8 0.7 12 0.1 2005 (%)| 1.2 0.7 0.0 0.1 -0.4 0.0 1.0 0.4
Agricultura, Silvicultura e Pescas INE VHReal -3.2 24 -3.1 0.8 -7.9 3.3 13 -1.8 71 -94 -9.1 -5.8 0.9 5.3
Inddstria, Electricidade, Gés e Agua INE VHReal 18 05 0.2 0.9 -1 19.5 0.5 -13 25 -13 -12 0.5 20 03
Construgdo INE VH Real 28 -4.0 127 -1.3 -4.0 6.0 -0.2 -15 2.7 -3.0 6.3 -4.0 2.4 -8.0
Comércio, Restauragéo e Hoteis INE VH Real 0.8 -11 26 17 18 17.0 19 3.0 24 21 15 13 0.6 15
Transp. » Comunicagaes, Acty. Financelras NE VHReal 36 25 14 15 06 543 14 12 09 06 06 03 12 10
utros Servigos

(1)Indice de custo do trabalho, exclui a agricultura, a pesca, a silvicultura, a educagao, a salde e outras actividad

sociais € pessoais; s encargos do trabalho

Saidas de mercadorias - (peso no total e t.v.h)

les de servigos colectivos,

(2) Valor do PIB considerado = Soma mével 4 trimestres

Taxas de variagdo homoéloga em valor das saidas por agrupamentos de produtos

ultimos 12m dltimos 12m
2001 2002 2003 2004 2005 até Ago 06 Estr.05 | 01/00 02/01  03/02 | 04/03 05/04 | at¢ Ago 06
UE-25 81.1 81.2 80.8 80.6 79.8 776 Maquinas 18.7 -0.8 35 26 22 1.2 13.0
t.v.h. 1.0 1.9 2.1 6.1 1.5 6.0 Material de Transporte 14.0 8.6 -2.9 4.9 6.1 -6.0 -2.4
Espanha 19.3 20.9 23.8 25.8 27.0 27.2 Vestuario e Calgado 12.6 2.2 -4.8 -25 -4.6 -8.1 2.6
tv.h. 2.2 10.3 16.5 15.4 7.1 12.0 Quimicos 10.5 0.7 10.2 1.2 15.0 14.2 13.2
Terceiros 18.9 18.8 19.2 19.4 20.2 224 Madeira, Cortica e Papel 9.1 -39 0.9 27 1.7 1.6 8.1
t.v.h. 6.8 1.5 4.5 7.4 7.2 26.3 Minérios e Metais 9.0 2.4 6.6 6.2 34.3 10.6 24.8
Nota: Quebra de série em 2004, Passa a Incluir estimativa abaixo do limiar e das no-respostas no Intra-UE Agro-Alimentares 8.7 55 9.8 1.5 9.6 12.0 13.2
Taxa de Cobertura (%) Outros 17.4 4.1 26 0.2 72 6.7 16.8
altimos 12m Total da Saida 100.0 2.0 1.8 25 6.3 2.6 10.0
2001 2002 2003 2004 2005 até Ago 06 Nota: Quebra de série em 2004. Passa a Incluir estimativa abaixo do limiar e das nao-respostas no Intra-UE
61.0 64.5 67.3 64.1 62.4 64.0 Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2000 a 2004 - tltimas versdes; 2005 - vers&o preliminar
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1. - Conjuntura internacional

As varias instituicées internacionais apontam para uma forte expansao da actividade
economica mundial em 2006, apesar da desaceleragdo da economia americana, que
contribuira para um ligeiro abrandamento do crescimento mundial em 2007 (Quadro 1.1). A
Comissao Europeia nas previsées de Outono (Novembro de 2006) elevou em 0,5 p.p. as suas
previsdes de crescimento para a Economia Mundial em 2006 (5,1%). Para 2007, reviu em alta
de 0,3 p.p. (4,6%). As previsbes sobre a actividade econdmica mundial acompanham as
previsdes para o comércio mundial de bens e servigos. O FMI estima um crescimento robusto
para o comércio mundial de bens e servigos, em termos reais, de 8,9% em 2006 e um ligeiro
abrandamento para 7,6% em 2007 (Quadro 1.2).

Quadro 1.1 - Previsdes de Crescimento da Economia Mundial
Taxa de Crescimento Real do PIB em %

2005 2006 2007
FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Set-06 | Maio-06 | Outono-06| Set-06 Set-06 | Outono-06| Set-06 | Maio-06 | Outono-06

MUNDO 49 - 49 51 - 51 49 - 46
OCDE - 2,8 - - 3,1 - - 29 -
ZONA EURO 13 14 14 24 2,7 2,6 2,0 21 21
ESPANHA 34 34 35 34 3,3 38 3,0 3,0 34
ALEMANHA 0,9 1.1 0,9 2,0 2,2 24 1,3 1,6 1,2
R. UNIDO 19 1,8 19 2,7 2,8 2,7 2,7 29 2,6
EUA 32 35 3.2 34 36 34 2,9 3,1 2,3
CHINA 10,2 9,9 10,2 10,0 9,7 104 10,0 9,5 9,8
JAPAO 2,6 2,7 2,6 2,7 2,5 2,7 21 2,2 2,3

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Setembro 2006; OCDE, Economic Outlook n°79, Maio 2006 e "Interim Assessment", Setembro 2006.
CE- Comissao Europeia, "Economic Forecasts, Autumn 2006".
* Maio de 2006

Segundo a CE, um dos principais riscos para o crescimento econémico mundial é a
existéncia de grandes desequilibrios das contas externas de varios paises (e.g. os EUA estéo a
absorver 75% da poupanga liquida mundial). Também o BCE refere que as incertezas
relacionadas com as perspectivas de crescimento econdmico se encontram equilibradas a curto

prazo, tornando-se negativas a longo prazo devido a possibilidade de uma nova subida do
prego do petréleo e aos receios de um aumento das pressdes proteccionistas.

Quadro 1.2 - Comércio Mundial

2004 2005 2006 2007
FMI [OcDE| CE | FMI [OCDE| CE | FMI OCDE CE | FMI OCDE CE
- Crescimento real do Com. Mundial (%)
Mercadorias e servigos
Imp.+ Exp.de bens e servigos - Mundo 10,6 104 . 74 75 . 8,9 93 . 7,6 91 .
Imp. de bens e servigos * 91 8,8 11,2 6,0 6,0 6,7 75 6,8 9,0 6,0 6,8 74
Exp. de bens e servigos * 8,8 8,1 10,9 55 55 7,6 8,0 7,6 9,1 6,0 7,6 74
Mercadorias
Imp.+ Exp.de bens - Mundo 10,9 - " 75 . . 9,4 . . 78 . .
Imp. de bens * 94 . 13| 63 . 71 8,0 . 95 6,0 . 76
Exp. de bens * 8,7 . . 53 " . 8,6 . . 6,1
- Exportagoes Mundiais em valor
(em bilides de US délares)
Bens e servigos 11,208 .. " 12,684 .. . 14,464 .. . 15,891
Bens 8945 .. . 10,186 .. . 1"m721 . . 12,896

* FMI - economias Avangadas; OCDE - paises membros
Fontes: FMI, World Economic Outlook, Set 2006; OCDE, Economic Outlook n® 79, Mai 2006; CE-Com. Europeia, "Economic Forecasts"- Autumn 2006
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De acordo com uma estimativa avangada do Bureau of Economic Analysis do
Departamento de Comércio, dos EUA, a actividade econdémica nos EUA continuou a
desacelerar no 3° trimestre, verificando um crescimento anualizado do PIB de 1,6%, contra
5,6% e 2,6%, respectivamente no 1° e 2° trimestres. Esse abrandamento reflecte
principalmente uma forte descida do investimento em habitagdo, e também do aumento das
importa¢des decorrente do aumento dos consumos privado e publico, sendo ainda corroborado
pelo Indicador Compésito Avangado da OCDE, que desce pelo segundo trimestre consecutivo
(Quadro 1.3). O Banco Central Europeu, espera para o segundo semestre de 2006 uma
desaceleragao do crescimento devido a moderagao do consumo privado e do investimento em
habitagdo. Para 2006, a CE prevé um crescimento de 3,4%. Para 2007, a CE reviu o
crescimento em baixa de 0,4p.p., estimando uma taxa de 2,3%.

No Japao de acordo com informagédo mais recente do Cabinet Office do governo, 0s
indicadores avangados apontam para a continuagdo da recuperagdo da economia apoiada no
crescimento do investimento privado, a par de um abrandamento do consumo e de uma
estabilizagdo do crescimento das exportagdes. Também a Comissdo Europeia refere que,
apesar da desaceleragao registada no 2° trimestre de 2006, a economia Japonesa continua a
expandir-se vigorosamente, principalmente devido a procura interna. Para 2006, a CE aponta
para um crescimento do PIB da economia Japonesa de 2,7%, descendo para 2,3% em 2007.

No Reino Unido, de acordo com a estimativa das contas nacionais do National
Statistics Office no 3° trimestre de 2006, o PIB cresceu 2,8% em termos homodlogos, mais 0,2
p.p.- do que no trimestre anterior, devido ao aumento do contributo dos consumos privado e
publico. Para o conjunto do ano de 2006, a Comissao Europeia estima um crescimento de
2,7%, liderado pela procura interna, baixando ligeiramente para 2,6%, em 2007.

Na Zona Euro, as estimativas do Eurostat para o crescimento do PIB no 3° trimestre &
de 2,6%, um ligeiro abrandamento face ao verificado no 2° trimestre de 2006 (2,7%). As varias
instituicbes internacionais reviram em alta o crescimento econémico da Zona Euro em 2006. A
Comissédo Europeia, estima um crescimento de 2,6% (+0,5 p.p. do que nas previsdes da
Primavera), suportado pelo dinamismo do investimento privado, enquanto o consumo privado
devera evoluir mais moderadamente. A CE refere que permanecem ainda as incertezas
existentes na 12 metade de 2006, destacando-se, a nivel externo, os riscos relacionados com o
comércio mundial, a persisténcia de importantes desequilibrios macroeconémicos globais e a
volatilidade do prego do petroleo.

O crescimento econdémico da Alemanha no 3° trimestre, abrandou (0,9% variagdo em
cadeia), face ao 2° trimestre (1,1%), reflectindo a diminuicdo da procura externa devido a
desaceleracdo da economia dos EUA. Em termos homaélogos o crescimento no 3° trimestre
situou-se em 2,8% De acordo com a CE, os indicadores mais recentes apontam para um
crescimento mais moderado, embora ainda robusto, no segundo semestre de 2006. A evolugao
do consumo e do investimento em construgao deverdo ser influenciados pelo aumento do IVA
no inicio de 2007, o que levara a antecipagcdes das despesas planeadas. Para o conjunto do
ano de 2006, a CE reviu em alta as previsdes de crescimento, estimando uma taxa de 2,4%
(+0,7 p.p. do que nas previsdes da Primavera). Para 2007, a CE prevé um abrandamento
(1,2%).

A economia espanhola, manteve um forte crescimento no 3° trimestre de 2006 (3,8%,
em termos homologos), assente no contributo da procura interna. Para o conjunto do ano de
2006, a CE prevé um crescimento de 3,8%, elevando em 0,7 p.p. a estimativa da Primavera.
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Apenas a procura interna contribuira positivamente para o crescimento do PIB. Para 2007, a
CE prevé uma ligeira descida para 3,4%.

Quadro 1.3 - Indicador Composito Avangado da OCDE

2005 2006 2006
LRl e 1 A e D TR JITR | WTR| VTR| ITR ]| TR | TR | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set
OCDE 16 07| 12 21| 31| 32| 27| 34| 32| 30| 27| 26| 27
Zona Euro 120107 21| 30| 38| 35|37 39]|39]36]|35]35
Alemanha 08 | 04| 11| 32|51 |62]|54]|61]|64]|61]|58]|54]54
Espanha 27 | 26 | 24 [ 19| 07| 02| 03] 00| 04| 03] 01] 03] 03
Reino Unido NIIZMNAZ| o0 1 07 | 02 00 | 05| 10 | 09| 10| 11| 09| 09| 09| os
EUA 14|04 10 21| 34| 28| 23| 33| 28| 24|22/ 21/ 23
Japdo 02 | 05| 00| 07| 12| 06|00 11| 08]|-02]-09]-09]-09
China 130 | 131 [ 141 | 140 | 148 | 146 | 129 | 151 | 145 | 143 | 140 | 126 | 129

Fonte: OCDE

Em Outubro, a cotagcdo média do crude (Brent) acentuou a trajectéria descendente
iniciada em meados de Agosto, tendo atingido a cotagdo média de 58,4 ddlares por barril. Para
esta evolugdo contribuiram a estimativa de redugdo da procura mundial em 2006 e 2007
efectuada pela Agéncia Internacional de Energia, a diminuicdo dos receios relativos a oferta
mundial de petréleo, uma época suave de furacdes no Golfo do México e ainda um nivel de
stocks de crude nos paises da OCDE superior ao esperado. No Mercado de Futuros, o prego
do petréleo situou-se em 59,2 ddlares por barril para os contratos com entrega em Dezembro e
em cerca de 63,1 dolares por barril, em média, para contratos com entrega no 1° semestre de
2007.

O preco médio de importagdo do petroleo em Portugal tem evoluido, em geral,
ligeiramente abaixo das cotag¢des internacionais (Quadro 1.4). No periodo de Janeiro a Setembro
de 2006, o prego de importagdo do petrdleo em euros aumentou 31,3%, relativamente ao
periodo homdlogo do ano anterior. Essa evolugao reflectiu um acréscimo de 29,5% do preco
das ramas descarregadas medido em dolares e um efeito cambial negativo de 1,4%. Este efeito
cambial negativo ocorreu durante o 1° trimestre de 2006.

Quadro 1.4 - Evolugao do Preco Relativo de Importagao do Petréleo

] 2006 2006
Unidade | 2003 | 2004 | 2005
‘ ‘ 1TR06 [ 1 TR 06 [IITR06] Jul [ Ago | set [Jan-set
Preco de importagéo do petroleo (f.o.b)’ usbD 279 36,9 509|585 64,5 67,8|72,8 70,1 60,5| 63,6
(a) Prego de importagao do petréleo (USD) VH 18,9 32,5 379|422 351 16,0|34,4 13,7 1,7 | 29,5
(b) Efeito Cambial VH -16,0 -79 -121| 87 -04 -3,7|-48 -3,7 -25| 14
(c) Prego de importagao do petréleo (EUR) VH -0,1 221 36,2 |546 345 118|279 95 -0,8] 31,3
(d) Deflator do PIB* VH 2,7 2,8 2,7 23 28 2828 28 28] 26
(e) Prego relativo do petréleo’ VH -2,7 18,8 32,7511 30,9 8,7 |244 6,6 -3,5]28,0
Por meméria:
Cotacdes internacionais do petréleo uUsD 289 378 534|610 683 696|725 73,6 62,8| 66,3
Cotagoes internacionais do petroleo (USD) VH 15,8 30,7 41,2322 345 16,1286 19,0 1,9 | 26,8

(1) Célculo do GEE com base em dados da Galp Energia, relativos as importagdes mensais de ramas de petréleo bruto.

(2) Considerou-se para os meses do terceiro trimestre de 2006, a mesma variagao homologa do deflator do PIB do 2° trimestre de 2006.

(3) Calculo do GEE. O prego relativo do petrdleo é o racio entre o prego do petroleo em euros e o deflator do PIB em Portugal.

A contabilidade (c) = (a) + (b); (e) = (c) - (d) ndo se verifica pois a decomposigao das taxas de crescimento nao é aditiva.

Fontes: Cotagdes Internacionais - IMF (Primary Commodity Prices) - média simples dos pregos de Dated Brent, West Texas Intermediate e Dubai Fateh;
Pregos de Importagdo - Galp Energia; Taxa de Cambio - Galp Energia; Deflator do PIB - INE, Contas Nacionais.
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Tomando em consideragao o efeito cambial e a evolugao dos precos na produgao em
Portugal (usando como referéncia o deflator do PIB), verifica-se que o prego relativo do petréleo
importado se situou, em Setembro de 2006, em cerca de 50% do valor atingido durante a crise
petrolifera de 1979 (Figura 1.1).

Figura 1.1 - Evolugao do Preco Relativo do Petroleo
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Fonte : Calculos do GEE com base em dados da Galp Energia (prego do petroleo em US$); INE (deflator do PIB - Contas
Nacionais); Banco de Portugal (taxa de cambio). O preco relativo do petréleo é o racio entre a cotagdo do petréleo em
moeda nacional e o deflator do PIB em Portugal.
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2. Conjuntura Nacional

As Contas Nacionais publicadas pelo INE relativas ao 2° trimestre de 2006 (Quadro
2.1) confirmam o cenario de recuperagdo da Economia Portuguesa apoiada nas exportacdes.
De acordo com o INE, no 2° trimestre a economia cresceu 0,9% em termos homodlogos, apds
1,1% no 1° trimestre (valor revisto em alta). Para o crescimento registado no 2° trimestre
contribuiu fortemente a procura externa liquida, que mais do que compensou o contributo
negativo da procura interna. O consumo privado registou um forte abrandamento no 2°
trimestre de 2006 (0,1% VH), verificando-se também uma nova contracgdo da FBCF (-5,4%
VH), essencialmente motivada pela evolugdo negativa do investimento em construgéo (-8,9%
VH).

Quadro 2.1 — Indicadores Trimestrais

Indicadores Anuais / Trimestrais Fonte Unidade 2002 2003 2004 | 2005 2008 i
R [or [ wwr ] wvw[ w [ umw
PIBpm Mihdes euros | 135434 137523 143029 147 37836223 36760 36929 37 466| 37 483 38 122
PIBpm VH Real 08 -11 1,2 04 -0,1 0,4 0,3 1,0 1.1 09
Consumo Privado VH Real 13 0,1 24 2,0 2,8 3,0 1.2 11 0,7 0,1
Consumo Publico INE VH Real 2,6 0,3 2,5 18 2,7 2,2 15 08 0,2 -0,3
FBCF VHReal -3,5 -10,0 0,9 2,9 20 18 46 33| 18 54
Exportagdes Bens e Servigos VH Real 1,5 37 45 0,9 -1.4 0,1 24 2,6 8,5 76
Importagdes Bens e Servicos VH Real -0,7 -0,4 6,8 18 43 3,0 0,7 0,8 35 0,3
FBCF sem construgéo INE VH Real -3,7 -7,9 34 -1,1 -0,4 0,2 -2,1 2,1 05 20
Balanga Corrente / PIB BP % 7,8 59 -7,3 9,3 96 -104 -69 -101] 99 -90
Saldo Total-SPA / PIB (exc. med. tempor) DGO/INE % -4,2 -53 -5,3 -6,0
Taxa de desemprego INE (%) 50 6,3 6,7 76 75 72 77 8,0 77 73
Inflagdo INE (%) 3,6 33 2,4 23 21 18 2,6 2,7 2,8 29

De acordo com o INE, no 2° trimestre de 2006, a taxa de desemprego fixou-se em
7,3%, recuperando face aos 7,7% do trimestre anterior (Quadro 2.1). Ainda segundo o INE, a
populagdo empregada aumentou 1,0% (VH) no 2° trimestre. Neste trimestre, e comparando
com o 1° trimestre de 2006, ha mais 53 900 empregados. Para o 3° trimestre, o Eurostat estima
uma diminuigdo da taxa de desemprego para 7,2% (Quadro 2.2). Para o conjunto do 3° trimestre,
o |IEFP registou uma diminuigdo do numero de desempregados inscritos nos centros de
emprego, correspondendo a uma variagdo homologa de -6,1% (-28 473 individuos), que
compara com -3,1% no 2° trimestre. De salientar que esta diminuicdo do numero de
desempregados, abrange também o desemprego de longa duragéo (-6,5%).

A Inflagdo, medida pela variagdo do indice de Pregos no Consumidor (IPC) do INE, foi
revista em alta e aumentou em Setembro 0,1 p.p. (3,0%) relativamente a Agosto (2,9%).

Quadro 2.2 — Mercado de Trabalho

Mercado de Trabalho Fonte Unidade IITRO5 | TRO5 [ IVTRO5 [ ITR0O6 | IITRO6 | I TROB Jul Ago Set

Taxa de Desemprego Eurostat % 7.4 7,7 7,8 7,7 7.4 7,2 73 72 7,2
Desempregados inscritos IEFP N° Pessoas 470.853 469.283 483.471|486.428 456.254 440.810 [436.901 436.792 448.736
Variagdo dos desempregados inscritos IEFP Periodo n-Periodo(n-1) | -14.333 -1.570 14.188 | 2.957 -30.174 -15.444 | -5.598 -109  11.944
Desempregados inscritos |EFP VH 4,0 3,3 3,0 0,3 -3,1 -6,1 -5,1 -6,0 -7,0
Evolugéo do desemprego de longa duragéo IEFP VH 4,2 2,0 1,4 -1,4 -2,9 -6,5 -4,3 -6,8 -8,4
Variagédo da populagdo empregada INE Periodo n-Periodo(n-1) | 37.600 -2.000 3.800 | -6.900 53.900
Evolugéo da populagdo empregada INE VH 0,1 0,1 0,0 0,6 1,0
indice do Custo de Trabalho (excl. Admin. Publica) INE VH 2,6 2,7 0,5 4,2 1,3 0,2
indice do Custo de Trabalho (Zona Euro) Eurostat VH 23 1,8 2,0 2,2 24
Por meméria:

Inflagéo (IPC) INE VH 1,8 25 2,6 32 37 30 30 29 30
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Os indicadores avangados da actividade econémica geral disponiveis para o 3°
trimestre de 2006 mantiveram, em geral, uma evolugéo positiva (Quadro 2.3). O Indicador de
Actividade Econdémica do INE, subiu em Agosto para 0,6%, situando-se acima do valor de 0,4%
registado em Julho e no 2° trimestre de 2006. O Indicador Compdésito Avangado da OCDE,
melhorou no 3° trimestre (5,1) face ao 2° trimestre (4,0). O Indicador Coincidente do Banco de
Portugal registou no 3° trimestre um crescimento homologo de 0,9%, superior a média do 2°
trimestre (0,7%). O Indicador de Clima Econémico do INE continuou a recuperar, situando-se
no 3° trimestre de 2006 ao melhor nivel desde o 3° trimestre de 2004. O Indicador de
Sentimento Econdémico do Eurostat (ISE), também melhorou no 3° trimestre (95,1) face ao 2°
trimestre (91,7)

Os dados ja disponiveis para Outubro revelam uma estabilizagao do Indicador de Clima
Econdmico e uma melhoria do Indicador de Sentimento Econémico (95,8) face ao conjunto do
3° trimestre.

Quadro 2.3 - Indicadores avangados de actividade geral

Indicadores de Actividade Geral | Fonte Unidade 2005 2006 2006

TR [ MTR [ WTR | ITR [ TR [ WTR [ Jul | Ago | Set | Out
Indicador de Actividade Econdmica INE VH, M3M 1.3 0.8 1.3 1.1 0.4 0.4 0.6
Indicador Coincidente Mensal BP VH 0.5 0.3 0.2 0.4 0.7 0.9 0.9 0.9 1.0
Indicador de Clima Econémico INE SRE/M3M -0.3 -0.8 -0.5 -0.6 0.0 0.5 0.2 0.5 0.5 0.5
Indicador Compésito Avangado OCDE | N/(M12M)N-12 [ 1.3 0.3 1.1 24 4.0 5.1 5.0 5.1 5.1
Indicador do Sentimento Econdmico Eurostat (1990- 917 867 919 [ 89.7 91.7 951 956 934 963 | 95.8

2003)=100

Figura 2.1 — Indicador de Clima (INE)
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No que respeita ao Consumo Privado (Quadro 2.4), os dados disponiveis para o 3°
trimestre apontam para uma recuperagao significativa, apos o forte abrandamento registado no
2° trimestre. O indice de Volume de Negdcios nos Servicos de Alojamento e Restauragdo
apresentou uma variagdo homologa de 3,0% no 3° trimestre, o que compara com 0,2% em
média no 2° trimestre. O indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho (deflacionado)
registou, no conjunto do 3° trimestre, uma taxa de variagdo homodloga de 2,8%, que compara
com -1,4% no 2° trimestre. Essa evolugdo traduz melhorias significativas quer no ramo
Alimentar, quer no ramo N&o Alimentar. As Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros
apresentaram um comportamento menos negativo no 3° trimestre (-3,2%) do que no 2°
trimestre (-9,2%). O Indicador Coincidente do Consumo Privado, calculado pelo BP, subiu, em
termos homoélogos, 1,4% no 3° trimestre, situando-se significativamente acima do valor
verificado no 2° trimestre (0,7%). Esta evolugdo positiva € acompanhada por uma melhoria
significativa dos niveis de confianga dos consumidores.
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Os dados ja disponiveis para Outubro revelam uma ligeira deterioragdo do nivel de
confianga dos consumidores face a Setembro, mas com ligeira melhoria face ao nivel médio
registado no 3° trimestre. Verifica-se, também, uma inflexdo nas vendas de veiculos ligeiros de
passageiros, que apresentam um crescimento homologo positivo de 0,7%.

Quadro 2.4 — Indicadores avangados do consumo privado

Indicadores de Consumo Privado Fonte | Unidade 2008 2008 2008
TR [ WMTR [ WTR | ITR [ WTR [ MTR | Abr [ Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out
Indicador Coincidente do Consumo Privado BP VH 23 11 0,7 08 07 14107 07 08|10 14 18
Indicador de Confianga dos Consumidores INE SRE-VE -33,6 419 -41,0 |-37,8 -36,2 -319|-36,3 -36,9 -354|-351 -31,7 -28,9|-31,4
indice de Vol. de Neg. Comércio a Retalho (p.const) INE VH (v.c.s) 41 0,2 0,8 04 -14 28 |-06 18 -50| 47 15 21
IVN no Comeércio a Retalho de Bens Alimentares (p.const) INE VH (v.c.s) 2,7 1,4 21 2,3 16 41 1,8 1,8 1,1 39 38 47
IVN no Comeércio a Retalho de Bens nao Alimentares (p.const) INE VH (v.c.s) 53 -0,6 -0,3 -1,1 -36 16 |1 -25 18 -95| 54 -03 0,0
indice de Vol. de Vendas no Comércio a Retalho INE SRE-VE -15,9 -12,0 -95 |-155 -146 -153|-125 -26,1 -52 |-182 -9,1 -185
indice de V.Negécios nos Servigos - Alojamento e restauragéo INE VH -5,2 0,7 31 0,8 0,2 3,0 29 09 -28| 35 50 04
Venda de Veiculos Ligeiros de Passageiros ACAP VH 13,9 -2,2 -8,5 23 92 -32| 20 -62 -186|-41 42 82| 07

Relativamente ao Investimento (Quadro 2.5), apesar da evolugao favoravel de alguns
indicadores, os dados ja conhecidos para o 3° trimestre relativamente ao sector da construgéo
nao permitem perspectivar uma recuperagao rapida desta componente.

O Indicador de FBCF, apresentou uma recuperagéo em Agosto (-5,7) face ao més de
Julho (-7,6), situando-se praticamente ao mesmo nivel do 2° trimestre (-5,8). No que respeita
ao investimento em Maquinas e Equipamento, verificaram-se algumas melhorias. O indice de
Novas Encomendas a Industria de Bens de Investimento, na componente Mercado Nacional
melhorou no 3° trimestre (0,1%) face ao valor registado no 2° trimestre (-0,4%). Também as
importacdes de Bens de Investimento evoluiram favoravelmente, aumentando 12,3% em Julho
e 8,0% em Agosto, o que compara com 0,5% no 2° trimestre. O indice de Produg&o Industrial
de Bens de Investimento, também melhorou no conjunto do 3° trimestre (0,5%), quando
comparado com a média do 2° trimestre (-1,4%). No entanto, o indice de Produg&o Industrial de
Maquinas e Equipamentos deteriorou-se no 3° trimestre (-4,5%) face a média do 2° trimestre (-
3,6%).

No que se refere a Construcdo, o Indicador de Confianga do INE estabilizou no 3°
trimestre em -47,7 e as Vendas de Cimento, segundo o Banco de Portugal, desceram 8,9%
(VH) no 3° trimestre, fixando-se abaixo da variagdo média registada no segundo trimestre de
2006 (-7,8%, VH).

Relativamente ao Investimento em Material de Transporte, regista-se um
comportamento menos desfavoravel das vendas de veiculos comerciais ligeiros no 3° trimestre
(-2,5%), quando comparado com o 2° trimestre (-11,8%).

Os dados disponiveis para o més de Outubro, apontam ainda para uma deterioragao
dos niveis de confianga na construgdo e para uma recuperacgéo significativa das vendas de
veiculos comerciais ligeiros.

Quadro 2.5 — Indicadores avangados do investimento

f A 2005 2006 2006
Indicadores de Investimento Fonte | Unidade

TR [ WTR [ WTR [ ITR _NTR TR | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out
Indicador de FBCF INE M3M -3.9 -3.1 -3.0 -27 58 20 -32 -58)|-76 -57
IPI - Maquinas e equipamentos INE | VH(v.cs) | -46  -1.7 3.7 -10 -36 -45(-70 -20 -17| -45 01 -92
IPI - Bens de Investimento INE | VH(v.c.s)| -2.9 -2.1 -2.1 32 -14 05 |-101 68 -04| -08 46 -24
Indice de Novas Encomendas (Investimento) M Nacional INE VH 0.6 -8.5 0.3 -85 -04 01 (-02 41 -44| -36 -28 116
Importa¢des de Bens de Investimento INE VH 10.8 3.4 -1.8 23 0.5 -10.3 6.1 56 | 123 8.0
Indicador de Confianga na Construgdo INE | SRE-VE | -40.0 -417 -46.2 |-46.0 -47.7 -47.7|-46.0 -485 -485|-475 -475 -48.0|-49.0
Vendas de Cimento BP VH -09 55 17 |-02 -78 -89 (-139 -01 -98| -62 -76 -128
Venda de Viaturas Comerciais Ligeiras ACAP VH =37 99 8.6 -18 -118 -25(-97 -07 -223| -63 36 -33| 6.3
Venda de Viaturas Comerciais Pesadas ACAP VH -7.3 104 48 92 248 520 (2132 -524 -429|-141 -25 146.3|-44.7

Boletim Mensal de Actividade Econdémica — Outubro de 2006 9



Ministério da Economia e Inovacgao
Gabinete de Estratégia e Estudos

Figura 2.2 — Indicador de FBCF (INE)
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Relativamente ao Comércio Externo, os dados mais recentes publicados pelo INE,
apontam para um crescimento de 21,5% nas saidas de bens em Agosto. De acordo com esses
dados, as importacdes de bens terdo aumentado 9,2%, no mesmo periodo, devendo esse
aumento reflectir a retoma do consumo privado.

Os dados preliminares divulgados pelo Banco de Portugal, no dmbito do SDDS e no
Boletim Estatistico, apontam para um crescimento mais moderado das exportagbes em
Setembro, fixando no conjunto do 3° trimestre um crescimento nominal marginalmente inferior
ao verificado no 2° trimestre (Quadro 2.6). Em termos reais, e tendo em conta a evolugéo
recente dos pregos do petréleo, estes dados perspectivam uma aceleragdo das exportacoes de
bens no 3° trimestre.

Quadro 2.6 — Balanga de Bens e Servigos — taxas de variagdo homéloga

Variagdes Homodlogas em %

2005 2006 2006

ITR_[ mTR [ VTR ITR_[ NTR [ TR Abr | Mai [ Jun Ju [ Ago [ Set
BENS 12.8 8.8 3.9 5.7 7.4 1.5 4.1 5.5 126 5.7 8.3 8.7
Crédito (Saidas) 0.7 5.0 3.9 1.0 115 11.8 15 20.6 15.2 1.2 20.2 6.6
Débito (Entradas) 4.7 6.3 3.9 9.2 4.7 8.2 -2.5 10.9 5.5 9.6 7.7 7.3
SERVIGCOS 22.6 8.2 19.5 26.1 40.5 31.4 60.7 33.5 33.1 25.3 26.7 44.4
Crédito -5.0 5.0 6.5 19.2 18.7 15.8 19.3 21.3 15.6 20.9 16.5 9.8
Débito 6.0 2.5 1.6 17.4 8.6 2.8 4.1 14.8 7.1 17.2 7.1 -15.8
BENS E SERVIGOS 28.7 9.3 0.5 25 -20.4 -20.8 7.5 7.4 269 13.9 -35.6 11.2
Crédito 0.9 5.0 46 13.0 13.4 13.1 3.9 20.8 15.3 14.2 18.6 7.5
Débito 4.9 5.7 35 10.4 5.3 74 15 11.5 5.7 10.7 7.6 4.1

Fonte: GEE com base no Banco de Portugal, Boletim Estatistico

- Os valores referentes a Setembro s&o calculos do GEE, baseados em dados do SDDS e do Banco de Portugal. O numerador e denominador da t.v.h. provéem de fontes
diferentes

O cenario de manutengdo do crescimento apoiado nas exportagdes €& corroborado
pelos indicadores avangados de procura externa (Quadro 2.7), que continuam a evoluir
favoravelmente. As Novas Encomendas Industriais provenientes do mercado externo
registaram, em Julho e Agosto, acréscimos homoélogos de 22,4% e 33,8%, mantendo e
acentuando a boa dindmica evidenciada no 2° trimestre (17,4%). O Volume de Negdcios na
Industria, na componente mercado externo, manteve a trajectéria ascendente verificada desde
0 inicio do ano, aumentando, em termos homologos 16,1% no 3° trimestre, 0 que compara com
11,7%, em média, no 2° trimestre. Os indicadores qualitativos referentes a opinido dos
empresarios sobre a Procura Externa e a Carteira de Encomendas Externa estabilizaram no 3°
trimestre.
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Quadro 2.7 — Indicadores Avancados de Procura Externa

. 2005 2006 2006
Procura Externa Fonte | Unidade =R T TR [ WTR | 17R [ WTR | WTR | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set | out

Volume de Negocios na Industria - Mercado Externo INE VH 29 3,8 3,7 9,0 11,7 16,1 35 227 155 | 14,0 27,5 10,6
Novas Encomendas & Industria - Mercado Externo INE VH -0,4 57 75 57 17,4 144 248 133 | 224 33,8
Inquérito & Ind. Transformadora -Procura Externa INE SRE-VE | -28 -24 -17 -19 -14 -14 -18 22 -2 -12 -14 -15 -13
Carteira de Encomendas Externa INE | SRE/M3M | -28,0 -243 -173 | -193 -140 -13,7 |-20,0 -20,7 -140| -120 -9,3 -13,7
Por memoéria:
Exportagdes BP |VH(p.cor)| -09 50 46 13,0 134 39 208 153 | 142 186

Bens BP |VH (p.corr)[ 0,7 50 3,9 11,0 115 -1,5 206 152 | 11,2 202

Servigos BP |VH(p.cor)| -50 50 6,5 19,2 187 193 213 156 | 209 16,5

O Banco de Portugal, no Boletim Econémico de Outono, manteve a previsao anterior
de crescimento do PIB para 2006 em 1,2%. O BP reviu em alta as suas estimativas para as
exportagdes e em baixa as estimativas para o Investimento. Relativamente ao Consumo
Pudblico, a nova previsdo aponta para uma disciplina superior a inicialmente esperada. Segundo
o BP, o crescimento do PIB em 2006 sera quase totalmente explicado pelo contributo da

procura externa liquida.

No Quadro 2.8 apresenta-se um mapa com as previsdes de crescimento para a
Economia Portuguesa efectuada por varias institui¢coes.

Quadro 2.8 - Previsbes para a Economia Portuguesa

2005 2006 2007
OCDE CE FMI | OE 2007 BP OCDE CE FMI | OE 2007 BP OCDE CE FMI | OE 2007
Maio-06 | Outono-06| Out-06 Out-06 |Outono-06| Maio-06 | Outono-06| Out-06 Out-06 |Outono-06| Maio-06 | Outono-06| Out-06 Out-06
Crescimento real em per
PIB 03 04 04 04 04 07 12 1.2 14 12 15 15 15 18
-Consumo privado 2.0 20 20 20 17 1.2 1.1 13 1.0 11 1.9 13 13 13
-Consumo Publico 17 18 - 18 1.9 0.2 0.0 - -0.2 -0.2 -0.4 0.0 - -1.3
-FBCF 2.9 -3.0 30 2.9 26 0.7 26 1.0 26 3.2 28 04 24 1.9
-Exportagdes Bens e Servigos'”’ 09 09 1.0 09 1.0 40 79 40 8.6 9.0 56 54 49 72
-Importagdes Bens e servicos'” 18 18 1.9 18 16 27 29 30 28 40 5.0 3.0 35 37
Em percentagem
IHPC (tv.)? 2.1 2.1 2.1 23 2.1 2.7 29 26 25 3.0 21 22 22 2.1
Taxa de Desemprego (% da pop activa) 77 76 76 76 76 79 76 77 76 - 77 77 76 75
Balanga Corrente (% PIB)" 93 95 93 81 81 96 9.0 9.8 88 16 97 8.7 9.8 -8.4*

(1) no caso do FMI, Exportagdes e Importagdes de Bens
(2) No caso do OE - indice de Pregos no Consumidor (IPC)

(3) No caso do Banco de Portugal, Balanga Corrente + Balanga de Capital
Fontes: FMI, Staff Report 2006, Article IV Consultation, Outubro de 2006; OCDE, Economic Outlook n°79, Maio de 2006;
CE- Comissé&o Europeia, "Economic Forecasts” - Autumn 2006; BP- Boletim Econdmico, Verdo de 2006;
OE - Proposta do Orgamento de Estado para 2007, Outubro de 2006
* Dado que o OE para 2007, ndo contém a Balanga Corrente em % do PIB para 2006 e 2007, optou-se por manter os dados contidos no PEC-Plano de Estabilidade e Crescimento 2005-2009, Dezembro de

2005
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3. Dinamica Sectorial

As contas nacionais publicadas pelo INE relativas ao 2° trimestre de 2006 apontam
para um crescimento homologo do Valor Acrescentado Bruto (VAB) de 0,4% em volume
(Quadro 3.1). O sector da Agricultura, Silvicultura e Pescas, manteve no 1° e 2° trimestre de
2006 a recuperacgao iniciada no final de 2005. O VAB do ramo da Industria inverteu no 2°
trimestre (-0.6%) a trajectoria de recuperagcdo que vinha evidenciando nos dois trimestres
anteriores. A produgdo na Constru¢ao piorou significativamente (-8,0%). O ramo Comeércio,
Restaurantes e Hotéis, com 1,5%, inverteu a trajectoria continua de abrandamento, que se
vinha verificando desde o 1° trimestre de 2005, se bem que sempre em terreno positivo.
Também o sector dos Transportes e Comunicagdes manteve a trajectéria de recuperacgéo e
apresentou uma evolugéo positiva (0,9%), o que ja ndo sucedia desde o 1° trimestre de 2005.
A produgao do ramo Outros Servicos, cujo peso no VAB total € 32%, aumentou 0,5% em
termos homélogos, um ligeiro abrandamento face ao valor do 1° trimestre (0,6%).

Quadro 3.1 - Evolugao real do VAB por sectores, pregos constantes, variagdo homologa (%)

Anos 2004 2005 2006

peso, 2005 (%)| 2000 | 2002 | 2004 | 2005 | Trim1 | Trim2 | Trim3 | Trim4 | Trim1 | Trim 2 | Trim 3 | Trim 4| Trim1 | Trim2

Agricultura, Silvicultura, Pescas 3,3 -4,2 24 0,8 -7,9 1,3 2,5 1,3 -1,8 7.1 9,4 9,1 -5,8 0,9 53
Industria 16,7 2,1 -0,7 02| -16 1,7 16/ -02| -22| -33| -19 -17 0,4 1,7 -0,6
Construgao 6,0 6,3 -40 -13 -40 -3,5| -0,1 -0,2| -15] -27| -3,0 -63 -4,0 -2,4 -8,0
Electricidade, gas e agua 2,8 9,5 0,3 55 2,1 6,8 6,1 5,0 4,2 2,8 2,5 1,7 1,5 4,0 14
Comércio, Restaurantes e Hoteis 17,0 44| 11 1,7 1.8 0,6 1,5 1,9 3,0 2,4 2,1 1,5 1,3 0,6 15
Transportes e Comunicagdes 7.4 9,7 2,8 47 1,2 4,9 7.8 3,7 2,6 03| -16| -19/ -15 -0,8 0,9
Actividades Financeiras e Imobiliarias 14,9 4,0 2,7 -0,4 0,8 -1,0 0,5 -0,4 -0,5 0,3 0,6 1,6 0,6 3,5 2,1
Outros Servigos 32,0 3,5 2,3 1,7 0,9 1,4 1,8 1,8 1,7 1,3 1,0 0,8 0,5 0,6 0,5

Por memoria:

Valor Acrescentado Bruto (const) 3,9 0,8 1,2 -0,1 1,0 1,9 1,2 0,7 0,0/ -0,1 -0,4 0,0 1,0 0,4

Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (base 2000) - Setembro 2006

Relativamente ao Emprego (Quadro 3.2), em termos gerais, verificou-se uma evolugéo
positiva no 2° trimestre, com este indicador a crescer 1% em termos homélogos, acima do
crescimento registado no 1° trimestre (0,6%). Registaram-se evolu¢des positivas nos
Transportes e Comunicagdes (10,5%), na Construgéo (0,8%, em abrandamento) e nos Outros
Servigos (2,1%). Apos trimestres sucessivos de declinio, 0 emprego recuperou nos sectores
da Agricultura, Silvicultura e Pescas (1,7%), Industria Transformadora (0,4%) e Actividades
Financeiras e Imobiliarias (0,2%). O sector da Electricidade, Gas e Agua, com -0,5% e o sector
do Comércio, Restaurantes e Hotéis, com -1,9% apresentam evolugbes de emprego negativas.

Quadro 3.2 — Evolugao do emprego por sectores

Variagdo Homéloga - %

Anos 2004 2005 2006

peso, 2005 (%)| 2000 | 2002 | 2004 | 2005 | Trim1 | Trim2 | Trim3 | Trim4 | Trim1| Trim 2| Trim 3 | Trim 4| Trim1 | Trim 2
Agricultura, Silvicultura, Pescas 11,8 2,2 2,4 -3,7 -1,9 -3,5 -5,8 -4,0 -1,6 -2,6 2,3 -1,0 -1,8 -1,0 1,7
Industria Transformadora 18,9 -1,0 -4,0 -1,6 -3,4 -3,6 2,4 -0,7 0,3 -0,8 -3,0 -4,0 -5,5 -1,1 0,4
Construgao 10,8 10,5 6,8 -6,1 1.1 -6,2 -7,5 -4,7 -5,9 =31 -0,6 3,2 5,1 1,5 0,8
Electricidade, gas e agua* 0,9 -2,1 56 92 | 41 -6,3 -114 | 152 | -39 | -11,5| 4,0 1,7 -1,7 -4,2 -0,5
Comércio, Restaurantes e Hotéis 20,5 33 1,0 1,3 0,1 2,8 2,5 0,7 -0,8 -1,3 0,8 -0,4 1,5 -0,6 -1,9
Transportes e Comunicagdes 4,3 6,8 1,0 04 3,0 1,0 -1,7 25 -0,4 1,6 3,5 4,5 2,2 54 10,5
Actividades Financeiras e Imobilidrias 7.4 21 0,9 11,4 -2,6 19,2 16,0 6,9 4.8 2,3 -0,7 2,7 -4,6 -4,5 0,2
Outros Servigos 254 03 23 2,6 3,4 0,6 3,8 2,1 4,0 43 3,6 29 3,0 4,3 2,1

Por memobria:

Emprego - Total 2,3 0,5 0,1 0,0 0,0 0,1 -0,1 0,3 -0,3 0,1 0,1 0,0 0,6 1,0

Fonte: INE - Estatisticas do emprego - 2° trimestre 2006
*Inclui Industria Extractiva
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Relativamente ao 3° trimestre, os indicadores avang¢ados indiciam uma melhoria
generalizada do clima de confianga, extensivel a praticamente todos os sectores, com
excepgao da construgdo, acompanhado por um aumento efectivo de transacgoes,
nomeadamente na Industria, nos Servicos e no Comércio a Retalho.

No que respeita a Industria (Quadro 3.3) os indicadores disponiveis apontam, em geral,
para uma recuperagdo do sector. No 3° trimestre, a taxa de variagdo homdloga do indice de
Novas Encomendas foi superior (8,0%) a registada no 2° trimestre (5,9%). Continuam a
verificar-se comportamentos assimétricos entre o0 mercado nacional, que regista uma evolugao
de 0,4%, e o mercado externo, com crescimentos significativos de 18,5% (compara com 17,4%
no 2° trimestre).

Os indicadores de confianca da Comissao Europeia para a Industria e os do INE para
a Industria Transformadora registaram desagravamentos do 2° trimestre para o 3° trimestre (de
-10 para -7,3 e de -9,2 para -5,7, SRE, respectivamente).

O Indice de Produgdo Industrial manteve um crescimento positivo no 3° trimestre
(2,5%), acima do valor verificado no 2° trimestre (2,1%). O indice de Volume de Negécios na
Industria apresentou uma variagdo homologa de 7,4% no 3° trimestre (5,8% no 2° trimestre),
continuando a evidenciar um crescimento muito mais forte no Mercado Externo (16,1% no 3°
trimestre e 11,7% no 2° trimestre), do que no Mercado Nacional (2,8% no 3° trimestre e 2,6%
no 2° trimestre). O indice de emprego na Industria manteve uma evolugdo negativa no 3°
trimestre (-2,9%), mas em abrandamento face ao 2° trimestre (-3,5%).

Quadro 3.3 — Indicadores Sectoriais para a Industria

" q A " § 2005 2006 2006
Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte | Unidade
Tim3 | Tim4 | Tim1 | Tim2 | Tim3 [ Abr | Mai | Jun Ju [ Ao [ set Oout

indice de Produgao Industrial - Total (cdu, vcs) INE VH 08 2.2, 13 21 25 25 741 18 16 44 16|
indice Volume Negécios na Indstria INE VH 13 13 6.2 58 74 25 147 5.2 79 1.8 3.8

Mercado Nacional INE VH 0.0 0.1 46 26 28 19 102 0.4 44 45 0.0

Mercado Externo INE VH 38 37 9.0 1.7 16.1 35 21 155 14.0 215 106
indice de Novas Encomendas na Indistria INE VH 21 6.2 15 59 8.0 24 15.1 06 103 86 57

Mercado Nacional INE VH 71 5.3] -15 -1.6 0.6 59 9.0 76 23 65 42

Mercado Externo INE VH 57 75 57 174 18.5) 144 248 133 23 316 7.6
Indicador de Confianga na Industria (vcs) Eurostat | SRE-VE 12 -8| 9 -10 1.3 11 9 9| -6 9 7| -8
indice de Emprego na Inddstria INE VH 46 -4.0) -38 35 2.9 -36 34 35 -3.0 28 30
indice de Produgao Industrial - IndUstria Transformadora (cdu,vcs) INE VH 11 1.2, 18 13 22 54 66 29| 12 35 19
indice Volume Negécios na Industria Transformadora INE VH 12 11 6.1 55 7.3 25 14.1 49 76 1.9 37
Inquérito de Conjuntura a Indstria Transformadora

Indicador de confianga na Industria Transformadora INE SRE-VE -11.2 -82 96 92 5.7 -10.3 87 8.7 53 67 5.0 8.7

Carteira de Encomendas Global (tendéncia) INE SRE-VE 8.0 -17.0 -16.0 9.0 6.0 B

O indice de Produgao Industrial para o sub-conjunto das Industrias Transformadoras atingiu no
3° trimestre (2,2%) o crescimento mais elevado desde o 2° trimestre de 2001. Este
comportamento positivo revela, no entanto, comportamentos diferenciados ao nivel dos
diferentes subsectores (Quadro 3.4).
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Quadro 3.4 — indice de Produg&o Industrial por subsecgées1, variagdo homoéloga

peso | 2003 2004 2005 | 2T05 3T05 4T05 1T06 2706 3T06 [ Abr  Mai  Jun  Jul  Ago  Set
indice de Produgo Industrial (Total) 100.00 0.1 2.7 0.3 -0.3 0.8 2.2 1.3 2.1 25 -2.5 71 1.8 16 4.4 16
C- Indilstrias extractivas 1.86 93 42 23 | 44 23 42 61 57 92 [ -150 52 33 122 -64 9.1
CB- Indstrias extractivas, com excepgao da extracgdo de produtos energéticos 1.86 93 42 23 | 44 23 42 61 57 92| -150 52 33 122 64 91
D- Indilstrias transformadoras 86.31 04 08 16 [ 24 1.4 1.2 1.8 13 22 | 54 66 2.9 1.2 35 1.9
DA- Indistrias alimentares, das bebidas e do tabaco 10.94 03 24 04| -04 07 18 07 05 04| 56 91 1.7 44 02 3.1
DB- Indstria téxti 1241 61 74 91| 98 95 90 63 30 31 |[-117 23 08 27 37 27
DC- Inddistria do couro e dos produtos de couro 323 128 79 102 | -143 71 67 69 87 62 | -152 50 56 25 67 94
DD- Industrias da madeira e da cortiga e suas obras 3.55 24 30 02 | 45 23 51 81 42 16 | 80 51 -87 43 15 21
DE- Fabricagdo de pasta, de papel e cartao e seus artigos; edigao e impresséo 9.07 8.7 15 0.9 13 21 62 1.1 0.1 57 | -74 33 49 8.5 85 0.4
DF- Fabricagéo de coque, produtos petroliferos refinados e combustivel nuclear 2.40 3.5 0.2 29 | 120 07 34 67 62 04 7.1 5.3 61 33 03 43
DG- Fabricagéo de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artifiiais 4.69 41 1.0 07 | 29 23 0.7 49 21 20 | 23 40 0.0 33 19 0.9
DH- Fabricagéo de artigos de borracha e de matérias plsticas 2.87 03 29 110 [ 115 162 135 7.1 12 -03 | 04 45 04 31 10 48
DI- Fabricagéo de outros produtos minerais nao metalicos 8.89 62 06 28| 25 18 34 23 30 35| 47 07 50 46 1.8 41
DJ- Inddstrias metaltrgicas de base e de produtos metalicos 7.82 43 10 24 [ 55 23 45 79 52 16 | 25 116 63 2.7 16 0.4
DK- Fabricago de maquinas  equipamentos, n.e. 4.79 47 46 23 | 46 47 37 10 36 45| 70 20 17 45 01 92
DL- Fabricagéo de equipamento eléctrico e de optica 6.49 11 34 7.2 33 136 172 121 226 208 | 72 231 354 158 195 261
DM- Fabricagéo de material de transporte 5.42 66 51 62| 15 50 -105 68 08 65 |-144 173 18 08 129 53
DN- Inddistrias ne 3.75 0.2 05 -100| 51 -11.8 -108 -56 -118 50 | -167 03 171 90 49 107
E- Produgéo e distribuigdo de electricidade, gas e dgua 11.83 52 162 159 | 188 164 111 1.5 83 64 | 198 125 60 59 117 14
EE- Produgho e distribuigéo de electricidade, gas e 4gua 11.83 52 162 159 | 188 161 111 15 83 64 | 198 125 60 59 117 14
Fonte: INE

No sector da Construgao (Quadro 3.5), em geral, os dados quantitativos do 3° trimestre
ndo sinalizam alteragdes positivas. O indice de Produgcdo na Construgdo e Obras Publicas,
que reflecte a variagdo média homologa a 3 meses, deteriorou-se no 3° trimestre (-8,0%) face
ao 2° trimestre (-7,6%). As vendas de cimento acentuaram no 3° trimestre (-8,9% VH) a
evolugao negativa verificada no 2° trimestre (-7,8%). O Licenciamento de Obras desceu, em
termos homologos, 9,4% no 3° trimestre (compara com a descida de 6,9% no 2° trimestre). Os
indicadores de natureza qualitativa revelaram ligeira melhoria na apreciacdo da actividade no
3° trimestre, quer ao nivel da construgao de edificios, quer ao nivel de obras publicas (-25,3 no
3° trimestre e -32,0 no 2° trimestre). Ao nivel da carteira de encomendas e da perspectiva de
emprego para os proximos 3 meses, verificou-se uma estabilizagao.

Quadro 3.5 - Indicadores sectoriais para a Construgao

; - a - . 2005 2006 2006
Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte | Unidade -
Trim3 | Trim4 | Tim1 [ Tim2 | Tim3 [ Abr | Mai | Jun | Jul | Ago [ Set [ out
indice de produg&o na construgao e obras publicas INE VH/VM3M -3.2 -4.0| -3.6 7.6 -8.0 -6.3 -6.3 -7.6 6.5 75 -8.0
Vendas de cimento (1) BP VH -5.5 -1.7 -0.2 -7.8 -8.9| -13.9 -0.1 -9.8 -6.2 76 -12.8
Licenciamento de obras INE VH -7.3 -5.5 0.1 -6.9 9.4 -227 3.4 -1.7 -6.5 42 -165
indice de Novas Encomendas na Construgéo e Obras Publicas INE VH 13.3 -8.0| -2.3 -3.4 : : : :
Indicador de Confianga na Construgéo (vcs) Eurostat | SRE-VE -413 -36.0] -357 -39.3 -340| -42.0 400 -36.0 -350 -34.0 -33.0| -41.0|
Inquérito Mensal de Conjuntura & Construgéo e Obras Publicas
Indicador de confianga da Construgéo e Obras Piblicas INE SRE-VE -417 -46.2| -46.0 -47.7 -47.7| -46.0 485 -485| -475 -47.5 -48.0| -49.0
Carteira de Encomendas (Conjunto do sector) INE SRE-VE -59.7 -62.3| -640 -657 -657| -63.0 -66.0 -68.0/ -66.0 -65.0 -66.0/ -66.0|
Perspectiva de Emprego - proximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE -237 -30.0] -280 -29.7 -297| -29.0 -31.0 -29.0 -29.0 -30.0 -30.0| -32.0|
Apreciagéo da actividade nos Ultimos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE -223 267 -33.0 -32.0 -253| -33.0 -320 -31.0 -240 -24.0 -280| -31.0
Perspectiva de Precos - proximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE -187 207 -19.0 -20.3 -223| -20.0 -200 -21.0 -250 -21.0 -21.0| -24.0|
indice de Emprego na Construgao e Obras Publicas INE VH -3.1 -3.6 -4.7 -6.1 7.1 -5.3 -6.0 -7.1 -7.0 7.4 -6.9

(1) Vendas de cimento das empresas nacionais para o mercado interno excluindo importagdes de cimento.

Relativamente ao sector dos Servigos, os dados relativos ao 3° trimestre apontam
para uma melhoria da actividade, através de um crescimento positivo do Volume de Negdcios
(foi negativo no 2° trimestre), suportado por expectativas de vendas mais favoraveis e por uma
melhoria geral do ambiente econdmico, que se tem traduzido na elevagcdo dos niveis de
confianga do sector.

O indice de Volume de Negécios nos Servigos (Quadro 3.6) apresentou no 3° trimestre
uma variacdo homoéloga positiva de 2,8%, claramente superior a evolugao registada no 1° e 2°

! Corrigidos de dias Uteis e sazonalidade.
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trimestres (-0,8%). Ao longo do 3° trimestre, a expectativa de aumento de vendas tem sido
positiva. O indicador qualitativo que revela a tendéncia do volume de vendas, corrigido de
sazonalidade, apresentou um saldo ascendente, que culminou com o valor de 12,7 em
Setembro. No conjunto do 3° trimestre, o saldo médio de 8,2, é bastante mais favoravel do que
o dos dois trimestres anteriores (2,7 no 2° trimestre e 5,0 no 1° trimestre).

Esta melhoria do ambiente econdémico reflectiu-se nos niveis de confianca, com os
Indicadores de Confianga do Eurostat e do INE a apresentam no 3° trimestre os mais elevados
saldos desde o inicio do ano (3,7 e 4,4 SRE, respectivamente). O indicador referente a
actividade das empresas nos ultimos 3 meses entrou em terreno positivo no més de Setembro
(0,8), evidenciando a melhoria geral de clima no sector. O indice de Emprego nos Servigos
apresentou o valor mais elevado desde Julho de 2005, fixando a variagdo homodloga do 3°
trimestre em -0,2% (compara favoravelmente com -0,5% no 2° trimestre).

No sector do Comércio (Quadro 3.6), € patente uma melhoria das perspectivas da
actividade futura e da envolvente do clima de negdcios, através do desagravamento dos niveis
de confianga, em particular no Comércio por Grosso, da melhoria do Volume de Negdcios no
Comércio a Retalho e das expectativas do Volume de Vendas e de encomendas a
Fornecedores no Comércio por Grosso.

O indicador qualitativo referente ao Volume de Vendas no Comércio registou uma
ligeira melhoria no 3° trimestre (-10,5, SRE) face ao valor registado no 2° trimestre (-10,9). O
Indicador de Confianga registou um desagravamento no 3° trimestre (-6,8) face aos dois
ultimos trimestres (-8,3 no 1° trimestre e -9,5 no 2° trimestre), sendo acompanhado pela
melhoria das perspectivas da actividade futura, que atingiu um saldo de 3,2 no 3° trimestre (1,9
no 1° trimestre e 2,0 no 2° trimestre). No més de Setembro, este indicador registou o saldo
mais elevado dos ultimos 6 meses (6,4).

No subsector Comércio a Retalho, o indice Deflacionado do Volume de Negécios
apresentou um crescimento homoélogo positivo no 3° trimestre (2,8%), o que compara
favoravelmente com a evolugdo registada no 1° e 2° trimestres (0,4% e -1,4%,
respectivamente). Do 2° para o 3° trimestre, os indicadores de confianga do INE e do Eurostat
revelaram comportamentos dispares. De assinalar, a boa evolugao do indice de emprego no
Comércio a Retalho, que registou uma evolugéo positiva entre o 1° (0,7%, VH) e o 2° trimestre
(0,9%) e que mantém a evolugao positiva no 3° trimestre (1,1%).

No subsector Comércio por Grosso, o indicador qualitativo relativo ao Volume de
Vendas tem vindo a melhorar consistentemente desde o 1° trimestre do ano, atingindo no 3°
trimestre um saldo de -6,6, 0 menos negativo desde o 2° trimestre de 2005. No més de
Setembro o indicador de confianga do comércio por grosso, que vinha registando saldos
negativos desde Janeiro de 2003, entrou em terreno positivo (1,7, SRE e -0.7 no 3°T). O
mesmo aconteceu com o indicador relativo as Perspectivas de Encomendas Futuras a
Fornecedores, que atingiu 0,0 no 3° trimestre.

Para Outubro, os dados ja disponiveis, apontam para uma continuacdo da
recuperagao no sector dos Servigos e no Comércio.
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Quadro 3.6 — Indicadores Sectoriais para os Servigos e Comércio

2005 2006 2006
i i j i Fonte | Unidade
Indicadores Trimestrais / Mensais Tima | Tim4 | Tim1 | Tim2 | Tms | Abr | Mai | Jun | Ju | Ago | Set | out
indice de volume de negdcios nos Servigos INE | VH,M3M -0.7 -0.8 -0.8 -0.8 2.8 -2.6 0.5 -0.8 25 1.2 2.8
Volume de vendas - tendéncia actual (vcs) INE | SRE-VE 24 8.4 5.0 27 8.2 0.0 -2.3 10.5 5.7 6.2 12.7 6.6
Indicador de confianga dos Servigos (vcs) Eurostat| SRE-VE -2.7 -0.7 -4.3 0.7 3.7 -4.0 0.0 6.0) 4.0 0.0 7.0) 6.0
Indicador de confianga dos Servigos (vcs) INE | SRE-VE -2.8 -0.4 -2.8 1.2 4.4 -3.5 -1.3 8.4 7.3 -1.4 71 7.6
Carteira de encomendas - Ultimos 3 meses (vcs) INE | SRE-VE -3.4 -1.2 -4.5 0.2 1.5 -4.9 -4.0 9.4 5.6 -6.3 5.3 -0.5
Actividade da empresa - (ltimos 3 meses (vcs) INE | SRE-VE -10.2 -9.6 -11.6 -6.0 -2.9] -10.3 -6.3 -1.4 -3.5 -5.9 0.8 -0.1
Perspectivas da procura-préximos 3 meses (vcs) INE | SRE-VE 5.3 9.4 7.7 9.4 14.4 4.8 6.4 17.2] 20.0 7.9 15.3] 233
indice de Emprego nos Servigos INE VH -1.4 -1.1 -1.1 -0.5 -0.2 -0.9 -0.5 -0.2 -04 -0.6 0.2
Volume de Vendas no Comércio (Ultimos 3 meses) INE | SRE-VE -12.2 -12.8 -14.7 -10.9 -10.5| -105 -19.7 26| -106 -11.0 -9.8 -1.1
Indicador de confianga no Comércio INE | VE/M3M 132 -10.3 83 95 68 -81 -102 95 97 -78 68 -53
Indicador de confianga no Comércio INE | SRE-VE -13.2 -10.3] -8.3 -9.5 -6.8 52 125  -10.7| -5.8 -6.9 -7.8 -1.2
Perspectivas de actividade (proximos 3 meses) INE | SRE-VE -8.4 -2.0 1.9 20 3.2 5.8 -0.4 0.7| 25 0.6 6.4 147
Nivel de existéncias INE | SRE-VE 5.9 5.4 7.1 8.6 5.0 4.7 9.7 11.4 5.0 5.5 4.5 3.5
indice Volume Negécios no Comércio a Retalho (1) INE | VH, M3M 0.2 0.8 04 -1.4 2.8 0.1 0.4 -1.4 0.4 0.3 2.8
Volume de Vendas no Comércio a Retalho (2) INE | SRE-VE -12.0 -9.5) -15.5 -14.6 -15.3| -125  -26.1 52| -182 91 -185 -87
Indicador de Confianga no Comércio a Retalho (vcs) Eurostat| SRE-VE -18.3 -16.0 -13.3 -14.7 -13.7] 110 -200 -13.0] -100 -120 -19.0] -11.0
Indicador de Confianga no Comércio a Retalho INE | SRE-VE -18.6 -14.8 -12.1 -14.2 -14.3 71 203 152 95 -13.9 -19.5 -9.1
indice de Emprego no Comeércio a Retalho INE VH 1.2 1.0] 0.7 0.9 1.1 0.7 0.8 1.1 14 1.2 0.9
Bens alimentares INE VH 25 24 1.9 1.9 1.8 1.8 2.1 1.9 15 1.7 2.3
Bens néo alimentares INE VH 0.4 0.1 0.0 0.2 0.7 0.1 0.0 0.6 1.3 0.8 0.0|
Volume de Vendas no Comércio por Grosso - Ultimos 3 meses INE SRE-VE -12.3 -15.6 -14.1 -7.8 -6.6 -8.7 -143 -0.5 43 -125 -2.9 4.8
Encomendas a fornecedores - proximos 3 meses INE | SRE-VE -17.0 -14.8] -12.5 -4.7 0.0 -6.9 -4.9 -2.2 -0.1 -2.8 2.9 14
Indicador de Confianga no Comércio por Grosso INE | SRE-VE -8.6 -6.5 -5.1 -5.5 -0.7 -3.6 -5.9 71 -2.8 -1.2 1.7] 52
(1) Valor deflacionado e corrigido de sazonalidade e dias Uteis
(2) Valor corrigido de sazonalidade e dias Uteis
Figura 3.1
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4. Competitividade: Global Competitiveness Index (GCI) 2006

Esta secgdo analisa a posigéo relativa de Portugal em termos do Global Competitiveness
Index (GCI) 2006 e do Business Competitiveness Index (BCl) 2006.

Considerando a posigdo de Portugal no ranking global do GCI 2006, os melhores
desempenhos competitivos situam-se nas areas Saude e Ensino Basico, Infraestrutura, Instituicdes e
Inovacdo e os piores no Ensino pés-basico e Formagdo, Readiness Tecnoldgica, Eficiéncia do
Mercado, Sofisticacdo Empresarial e Macroeconomia. Em termos do BCI 2006, Portugal estd melhor
na Qualidade do ambiente empresarial nacional e pior nas Operagdes e estratégia empresariais.

O Global Competitiveness Index (GCI) 2006, recentemente divulgado pelo World
Economic Forum, veio substituir o anterior indice sob a designagdo de Growth Competitiveness
Index’, cuja metodologia foi ajustada de modo a responder a crescente diversidade dos paises
cobertos pelo Global Competitiveness Report.

Este novo indice & composto por um conjunto de factores criticos essenciais para
impulsionar a produtividade e a competitividade das economias, agrupados em trés sub-indices
(Requisitos de Base, Efficiency Enhancers e Factores de Inovagao), e subdivididos em nove pilares:
Instituicdes, Infraestrutura, Macroeconomia, Saude e ensino basico, Ensino pos-basico e formagao,
Eficiéncia do mercado, Readiness tecnologica, Sofisticagdo dos negodcios e Inovagéo.

O relatdrio refere que a selecgao destes pilares assim como os factores que os compdem
sdo baseados nas mais recentes investigagdes tedricas e empiricas e que nenhum destes factores
pode, por si s6, assegurar melhores ou piores desempenhos competitivos.

Quadro 4.1

Estadios de desenvolvimento e pesos dos sub-indices do GCI

Peso dos sub-indices em cada estadio de desenvolvimento das

economias Patamares de rendimento no

Estadio de estabelecimento dos estadios

desenvolvimento
das economias

Requisitos de Base
(Instituicdes, Infraestrutura,
Macroeconomia e Saude e

ensino basico)

Efficiency Enhancers
(Ensino pds-basico e
formagéo, Eficiéncia do
mercado e Readiness
tecnoldgica)

Factores de Inovagao
(Sofisticagao dos negdcios
e Inovagéo)

de desenvolvimento

- PIB per capita (US$) -

Estadio 1:
Factor-driven
(maior énfase nos
Requisitos de Base)

Estéadio 2:
Efficiency-driven
(maior énfase nos
Efficiency Enhancers)

Estadio 3:
Innovation-driven
(énfase crescente nos
Factores de Inovagéo)

50%

40%

30%

40%

50%

40%

10%

10%

30%

<2.000

Transigéo do estadio 1 para o 2
2.000 - 3.000

3.000 - 9.000

Transicao do estadio 2 parao 3
9.000 - 17.000

>17.000

Fonte: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2006-2007

Para o calculo do GCI, os paises sao agrupados em trés estadios de desenvolvimento
(medidos através do PIB per capita em US$): 1° estadio - factor-driven, 2° estadio - efficiency-driven

1 ~ - e - ) . -
Por razbées de continuidade histérica este indice continuara a ser apresentado em anexo ao Global Competitiveness

Report.
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e 3° estadio - innovation-driven®. O Quadro 4.1 apresenta os pesos dos trés sub-indices para cada

Ministério da Economia e da Inovacéao

um dos trés estadios de desenvolvimento.

Gabinete de Estratégia e Estudos

A informacgao de suporte utilizada na construcdo do GCI baseia-se em variaveis qualitativas
“Survey data”®e quantitativas “hard data” que variam entre 1 e 7.

O GCI 2006 cobre 125 economias. O Quadro 4.2 destaca um conjunto de 29 paises,
constituido pelas economias mais bem posicionadas no ranking e as da UE25 (Quadro 4.2). Em
2006, Portugal ocupava a 34° posi¢ao no indicador agregado, a frente da ltalia (42°), da Grécia (47°)

e de sete paises do alargamento.

Quadro 4.2

Rankings do GCI 2006 e das suas Componentes para 29 paises

(n° de ordem em 125 paises)

bais Estadio 2006 Ranking GCI — .tSub-lndEu;::s.do GCI 2::)06t -
Desenv. el Ranking GCI 2005 quisitos iciency ac ores~ e
de Base Enhancers Inovagao

Suica 3 5.81 1 4 5 5 2

Finlandia 3 5.76 2 2 3 4 6

Suécia 3 5.74 3 7 7 2 5

Dinamarca 3 5.70 4 3 1 6 7

Singapura 3 5.63 5 5 2 3 15
EUA 3 5.61 6 1 27 1 4

Japéo 3 5.60 7 10 19 16 1

Alemanha 3 5.58 8 9 17 3

Holanda 3 5.56 9 11 8 9 11
Reino Unido 3 5.54 10 9 14 7 10
Austria 3 5.32 17 15 18 20 12
Franga 3 5.31 18 12 15 22 13
Bélgica 3 5.27 20 20 17 23 14
Irlanda 3 5.21 21 21 23 18 19
Luxemburgo 3 5.16 22 24 10 24 23
Estonia 2-3 5.12 25 26 30 19 32
Espanha 3 4.77 28 28 25 28 30
Rep. Checa 2-3 4.74 29 29 42 27 27
Eslovénia 3 4.64 33 30 36 30 34
Portugal 4.60 34 31 34 37 37
Letonia 4.57 36 39 41 36 58
Eslovaquia 2 4.55 37 36 47 34 43
Malta 2-3 4.54 39 44 39 33 53
Lituania 2 4.53 40 34 45 38 44
Hungria 2-3 4.52 41 35 52 32 39
Italia 3 4.46 42 38 48 40 31
Chipre 3 4.36 46 41 37 44 49
Grécia 3 433 47 47 40 47 45
Poldnia 2 4.30 48 43 57 48 51

Fonte: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2006-2007

2 Portugal integra este grupo de paises.

Respostas ao Executive Opinion Survey do WEF.
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O top 10 das economias mais competitivas é liderado pela Sui¢a (que subiu trés lugares
entre 2005 e 2006), seguida pelos paises nérdicos (Finlandia, Suécia e Dinamarca) e por Singapura,
EUA e Japao. Deste fop fazem parte seis paises da UE25, os trés ja referidos e a Alemanha, a
Holanda e o Reino Unido, que ocupam respectivamente a 82, a 92 e a 102 posi¢des. Entre 2005 e
2006, no conjunto dos paises da UE25, as subidas mais significativas sdo as de Malta (+ 5
posigdes), da Suécia (+ 4 posicdes) e da Letonia (+ 3 posigbes). Os paises que mais posi¢cdes
desceram (- 6 posigdes) foram: Franga, Lituania e Hungria. Com excepgao de Malta, Leténia, Estonia
e Republica Checa, os restantes seis paises do alargamento perderam posi¢cdes competitivas.

Em termos dos trés sub-indices do GCI 2006, os primeiros lugares sdo ocupados pela
Dinamarca nos “Requisitos de Base”, pelos EUA nos “Efficiency Enhancers” e pelo Japao nos
“Factores de Inovagéao”.

Portugal, classificado como Innovation-driven, tem uma performance competitiva mais
favoravel nos “Requisitos de Base” (342 posigao) do que nos “Efficiency Enhancers” e nos “Factores
de Inovagao” (37° lugar em ambos). Desagregando ao nivel dos nove pilares, Portugal apresenta,
em 2006, os seguintes comportamentos competitivos (ver Quadro 4.3):

= As melhores posi¢cdes competitivas Saude e Ensino Basico (162), Infraestrutura (262) e
Instituicdes (282) localizam-se no sub-indice “Requisitos de Base” (342 posi¢ao), assim
como a pior, Macroeconomia (802). Na Saude e Ensino Basico, Portugal esta a frente de
todos os paises do alargamento e de paises como a Irlanda, a Alemanha e os EUA.
Como acontece com Portugal, € também no pilar Macroeconomia que os paises da
UE25 tém, na generalidade, os piores desempenhos, com a Finlandia a conseguir o
melhor lugar (12°) e a Grécia a registar o pior (102°).

= No sub-indice “Efficiency Enhancers” (372 posi¢gao) as trés componentes estdo em
posicdes relativas de nivel idéntico, com os pilares Ensino pds-basico e Formacéao e
Readiness Tecnoldgica na 372 posicéo e Eficiéncia do Mercado na 382. Contudo, face
aos paises da UE25, é no pilar Eficiéncia do Mercado que Portugal tem um
comportamento comparativo mais favoravel, ou seja, esta a frente da Italia e da Grécia e
de sete paises do alargamento.

= Nos dois pilares remanescentes, os desempenhos de Portugal variam entre a 322
posigéo (Inovagao) e a 432 (Sofisticagdo Empresarial), ambos constituintes do sub-indice
“Factores de Inovagdo” (372 posi¢cdo). Em termos de Inovagéo, Portugal estda em
melhor posi¢cédo do que a Espanha, a ltalia, a Grécia e sete paises do alargamento.

Como complemento do Global Competitiveness Index, o World Economic Forum divulga
também o Business Competitiveness Index (BCI)" 2006, que se centra em factores considerados
essenciais para a competitividade a nivel microeconémico e € composto por dois sub-indices:
Qualidade do ambiente empresarial nacional e Operagdes e estratégia empresariais (ver Quadro
4.4).

4 Os autores estimam que o BCI explica mais do que 80% da variagdo do PIB per capita no conjunto de paises
cobertos, confirmando a importancia critica dos factores microeconémicos para a prosperidade das nagoes.
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Quadro 4.3

Rankings dos trés sub-indices do GCI 2006 e dos respectivos pilares para um conjunto de 29 paises

(n° de ordem em 125 paises)

Pilares Pilares Pilares
q e Satde e q Efficiency |Ensino pés| Eficiéncia q Factores de
Pais de Insti- Infra- Macro- E— Pais Enhancers | Basico e . Readiness Pais Inovagio | Sofisticagéo Inovagéo
Base tuicées | estrutura | economia L. - Tecnolégica Empresarial
Basico Formagao | Mercado
Dinamarca 1 2 5 14 4 EUA 1 5 2 8 Japéo 1 2 1
Singapura 2 4 6 8 20 Suécia 2 19 1 Suica 2 3 3
Finlandia 3 1 10 12 7 Singapura 3 10 4 2 Alemanha 3 1 5
Suica 5 5 2 18 29 Finlandia 4 1 17 12 EUA 4 8 2
Suécia 7 12 9 15 9 Suica 5 6 5 5 Suécia 5 5 6
Holanda 8 9 8 22 13 Dinamarca 6 2 6 10 Finlandia 6 11 4
Alemanha 9 7 1 63 71 Reino Unido 7 11 3 6 Dinamarca 7 9 10
Luxemburgo 10 14 15 19 46 Holanda 9 8 12 11 Reino Unido 10 6 12
Reino Unido 14 15 14 48 14 Japéo 16 15 10 19 Holanda 11 7 11
Franga 15 24 4 56 12 Alemanha 17 18 20 20 Austria 12 4 17
Bélgica 17 26 11 44 15 Irlanda 18 16 13 24 Franga 13 10 14
Austria 18 13 17 36 49 Estonia 19 23 25 16 Bélgica 14 12 16
Japéo 19 22 7 91 1 Austria 20 19 26 21 Singapura 15 23 9
Irlanda 23 17 31 20 24 Franca 22 12 28 25 Irlanda 19 16 20
Espanha 25 39 22 24 5 Bélgica 23 4 32 27 Luxemburgo 23 21 23
EUA 27 27 12 69 40 Luxemburgo 24 45 18 9 Rep. Checa 27 29 28
Estoénia 30 30 30 16 43 Rep. Checa 27 27 41 26 Espanha 30 27 35
Portugal 34 28 26 80 16 Espanha 28 31 36 33 Italia 31 24 43
Eslovénia 36 43 32 29 19 Eslovénia 30 26 63 29 Estonia 32 35 30
Chipre 37 35 34 72 22 Hungria 32 30 37 36 Eslovénia 34 36 34
Malta 39 31 37 76 32 Malta 33 47 46 22 Portugal 37 43 32
Grécia 40 41 29 102 11 Eslovaquia 34 38 34 30 Hungria 39 49 31
Letonia 41 50 39 34 79 Leténia 36 28 40 43 Eslovaquia 43 45 42
Rep. Checa 42 60 33 42 58 Portugal 37 37 38 37 Lituania 44 41 50
Lituania 45 59 44 41 70 Lituania 38 29 45 42 Grécia 45 46 47
Eslovaquia 47 53 47 68 74 Italia 40 35 78 32 Chipre 49 50 55
Italia 48 71 50 84 8 Chipre 44 41 55 38 Poldnia 51 63 44
Hungria 52 46 48 98 66 Grécia 47 34 62 50 Malta 53 51 62
Polonia 57 73 57 70 26 Poldnia 48 33 64 51 Letonia 58 54 66

Fonte: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2006-2007
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Quadro 4.4
Rankings BCI 2006 e Sub-indices

(n° de ordem em 121 paises)

Sub-indices
Qualidade do -
Pais BCI ambiente Operag?e.s 3
empresarial estrateg.la.
nacional empresariais

EUA 1 1 1
Alemanha 2 2 2
Finlandia 3 3 8
Suica 4 4 4
Dinamarca 5 6 6
Holanda 6 5 7
Suécia 7 8 3
Reino Unido 8 7 9
Japéao 9 9 5
Singapura 11 11 21
Austria 12 14 10
Franga 16 18 11
Bélgica 17 17 13
Irlanda 22 23 17
Estonia 24 24 35
Portugal 28 26 40
Espanha 30 31 31
Rep. Checa 32 32 28
Eslovénia 36 36 34
Italia 38 42 32
Hungria 39 35 43
Eslovaquia 40 39 45
Malta 41 40 63
Lituania 43 45 37
Chipre 45 43 67
Letonia 47 48 47
Grécia 49 47 53
Polonia 53 53 49

Fonte: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2006-2007

Nota: N&o inclui o Luxemburgo

Os EUA e a Alemanha lideram quer no BCI 2006 quer nos dois sub-indices. Portugal esta classificado na
28?2 posicao do ranking do indice global, a frente da Espanha, Italia, Grécia e dos paises do alargamento, com
excepgao da Estonia. Em termos de sub-indices, Portugal esta melhor na Qualidade do ambiente empresarial
nacional (262 posigao) e pior nas Operacgodes e estratégia empresariais (402 posi¢do).
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5. Agenda

5.1. Iniciativas

Iniciativa

Ministério da Economia e da Inovacgao
Gabinete de Estratégia e Estudos

Sumario

Presidéncia da UE

Na sequéncia do Conselho de Ministros informal de 7 de Outubro de 2006,
foram anunciadas as areas que Portugal entende deverem focar as
intervengdes do Trio de Presidéncias da Unido Europeia (Alemanha, Portugal
e Eslovénia):

1) O futuro politico da UE com os desafios do alargamento; 2) Reforco das
competéncias da economia europeia através do desenvolvimento da
Estratégia de Lisboa; 3) Aprofundamento das politicas comuns em matéria
de liberdades, segurancga, justica e imigracdo; 4) Reforco da capacidade
para responder aos desafios externos.

PRACE

O Programa de Reestruturagao da Administragdo Central do Estado (PRACE)
deu mais um passo no sentido da sua concretizagdo com a publicagao das
leis organicas dos Ministérios.

Estes diplomas estabelecem as orientagdes relativas a reorganizagdo dos
servigos dos Ministérios visando a modernizagdo administrativa e a melhoria
da qualidade e eficiéncia dos servigos publicos.

SiMPLEX 2006

O Programa SIMPLEX fez o balanco do 2° trimestre (Julho a Setembro)

concluindo que 84,9% das medidas programadas para este periodo, foram

concluidas e 84% de um total de 131 medidas a concretizar desde o inicio

do Programa até Setembro estdo ja executadas.

Destacam-se, no ambito do MEI, as medidas:

. Simplificacgdo dos procedimentos de consulta no licenciamento
industrial;

= Isengdo da obrigatoriedade de inscricdo, na Administragdo Publica, dos
técnicos responsaveis por instalacGes eléctricas de servigo particular;

. Simplificacdo, no ambito do projecto “Marca na Hora”, dos processos e
registo de titulos de propriedade sobre firmas e marcas.

Financiamento de PME

FINCRESCE

No quadro do Programa para a Inovagdo Financeira no Mercado das PME
(INOFIN), o IAPMEI langou no final de Outubro um novo instrumento
FINCRESCE - Consolidar Liderangas, com o objectivo de proporcionar
melhores condigbes de financiamento das empresas que assumem
estratégias de crescimento e de reforco da sua competitividade.

No principio do presente ano, e também no ambito de intervengdo do
INOFIN, foi langado o programa FINICIA que visa, através do
estabelecimento de parcerias publico-privadas, o alargamento da base de
acesso a capital e ao crédito a empresas de pequena dimensdo e em fase
inicial do ciclo de vida.

Agora, o FINCRESCE vem complementar o FINICIA dirigindo-se ao
segmento de PME que se encontrem num estadio de desenvolvimento
estdvel e que apresentem boas performances e perfis de risco, e §€,
também, operacionalizado com base em parcerias publico-privadas

Boletim Mensal de Actividade Econdémica — Outubro de 2006
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Sumario

Investimento Privado
em I&D

O Governo portugués e a Universidade de Carnegie Mellon (CMU) selaram
uma parceria na area das Tecnologias de Informagdo e Comunicagdo (TIC)
envolvendo empresas de base tecnoldgica que assumiram o compromisso
de aumentar os seus investimentos em I&D.

O Grupo Portugal Telecom assume a coordenagdo dos parceiros
empresariais que decidiram envolver-se no Programa CMU-Portugal, no
ambito do instituto internacional <«Information and Communication
Technologies Institute», agora criado em resultado da colaboragdo entre
Portugal e a CMU.

PT, Novabase, Siemens e 15 pequenas e médias empresas de base
tecnoldgica na area das TIC comprometem-se a aumentar a despesa interna
em I&D e o emprego cientifico, a saber:

= A PT comprometeu-se a co-financiar o programa e a disponibilizar
recursos humanos e materiais para o envolvimento activo no
desenvolvimento de projectos de I&D para que as suas despesas
intramuros em I&D sejam duplicadas até ao final de 2009, devendo
essa despesa atingir 1,5% do total da facturagdo até 2011.

= A Novabase, afilia-se ao novo Instituto, co-financiando o programa, e
assumindo reforgar as suas despesas intramuros em I&D, devendo essa
despesa também atingir 1,5% do total a facturacdo até 2009.

» A Siemens Networks Portugal assume o compromisso das suas
despesas intramuros em I&D passarem a representar anualmente pelo
menos 5% do valor total da facturagao;

O numero de doutorados contratados pela Siemens Networks Portugal
deve atingir os 10 novos contratos de doutores até ao final de 2009,
assim como 25 novos contratos de especialistas nos proximos 5 anos.

= As pequenas e médias empresas de base tecnoldgica, afiliadas a este
Programa, assumem que o numero de doutorados atinja 5% dos seus
quadros de pessoal ou garantem que, pelo menos, 1 novo contrato de
doutor até ao final de 2009;

Estas empresas assumem ainda que as suas despesas intramuros em
I&D sejam duplicadas até ao final de 2009, ou atinjam pelo menos 5%
do total da facturagdo.

5.2. Selec¢ao de medidas legislativas

Assunto , .
. Sumario
Diploma
SIME - Sistema de Incentivos a Altera o Regulamento de Execugéo do SIME - Sistema de Incentivos a

Modernizagdo Administrativa - PRIME Modernizagdo Administrativa, aprovado pela Portaria n.° 130-A/2006, de 14 de

Portaria n.° 1111-A/2006 - | Série n.°

200, de 17/10 (Suplemento)

Fevereiro, no sentido de alargar o seu ambito de aplicacéo.

Rendas - Rectificagdo do Coeficiente Rectifica o Aviso n.° 9635/2006, de 7 de Setembro, relativo ao coeficiente de

de Actualizagdo

Rectificagdo n.° 1579/2006 da

actualizagdo das rendas. Assim, determina que o coeficiente de actualizagao
dos diversos tipos de arrendamento para vigorar em 2007 é de 1,031.

Presidéncia do Conselho de Ministros
- Il Série - Parte C n.° 204, de 23/10

Reforma da Administragéo Publica Estabelece o regime geral de extingéo, fuséo e reestruturagéo de servigos

Decreto-Lei n.° 200/2006 - | Série n.°

206, de 25/10

publicos. Estabelece também um regime geral para o processo de
racionalizagéo de efectivos para as situagcdes em que, ndo se justificando
proceder a extingdo, fusdo ou reestruturagao de servigos, se reconhece que os
recursos humanos que lhes estéo afectos sao desajustados face as suas
necessidades permanentes ou a prossecugao dos seus objectivos. O presente
diploma delimita os conceitos de extingéo, fusado, reestruturacédo e de
racionalizagdo de efectivos e define, para cada um destes processos, um

Boletim Mensal de Actividade Econdémica — Outubro de 2006
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Assunto
Diploma

Sumario

conjunto de regras sobre os objectivos, prazos, responsabilidades, mobilidade
de pessoal e reafectagédo de outros recursos. Prevé-se ainda que aos
funcionarios dos servigos que sejam objecto de extingdo, fusdo e reestruturagdo
ou de racionalizagéo de efectivos, sejam aplicaveis instrumentos de mobilidade,
geral e especial, previstos em legislagao prépria.

Acordo Portugal — Tunisia

Aviso n.° 706/2006 - | Série n.° 207,
de 26/10

Torna publicas terem sido cumpridas as formalidades constitucionais internas
de aprovagao do Acordo entre Portugal e a Tunisia sobre Promogéo e
Protecgcéo Reciprocas de Investimentos, assinado em Tunes em 28 de
Fevereiro de 2002.

Ambiente - Listagem de Legislagao

Despacho n.° 21 856/2006 dos
Ministérios do Ambiente, da
Agricultura e do Trabalho - Il Série -
Parte C n.° 208, de 27/10

Publica uma listagem dos diplomas que consagram as regras técnicas de
ambiente (incluindo agua, ar, residuos, ruido, avaliagdo de impacte ambiental,
prevengéo e controlo integrados da poluicédo e prevengéo de acidentes graves)
e de seguranga, higiene e saude no trabalho.

Lei Orgénica do Governo

Decreto-Lei n.° 201/2006 - | Série n.°
208, de 27/10

Aprova, no ambito do Programa de Reestruturagdo da Administragdo Central do
Estado (PRACE), diversas alteragées a Lei Organica do XVIlI Governo
Constitucional, a qual é objecto de republicagio.

Lei Orgénica da Presidéncia do
Conselho de Ministros

Decreto-Lei n.° 202/2006 - | Série n.°
208, de 27/10

Aprova, no ambito do PRACE, a nova Lei Organica da Presidéncia do Conselho
de Ministros.

Recomendagbes ao Investimento

Regulamento da CMVM n.° 6/2006 do
Ministério das Financas - Il Série -
Parte C n.° 208, de 27/10

Determina que analistas independentes, instituicbes de crédito e outras
entidades cuja actividade principal consista na elaboragéo ou difuséo de
recomendagdes de investimento se identifiquem perante a Comissao de
Mercado de Valores Mobiliarios, no sentido de implementar as regras
estabelecidas pelo Decreto-Lei n.° 52/2006, de 15 de Margo, relativo ao abuso
de informacao privilegiada e a manipulagdo de mercado e ao prospecto a
publicar em caso de oferta publica de valores mobiliarios ou da sua admisséo a
negociacgéo.

Privatizagdo da PORTUCEL

Resolucdo do Conselho de Ministros
n.° 142/2006 - | Série n.° 209, de
30/10

Determina uma série de condi¢gdes complementares da 3.2 fase do processo de
privatizagdo da PORTUCEL - Empresa Produtora de Pasta e Papel, S. A. As
condi¢des agora fixadas abordam nomeadamente: o modo de determinagéo do
precgo unitario de venda; o intervalo de pregos para as acgdes a alienar na
Oferta Publica de Venda (entre 2,00 e 2,20 euros); os critérios de rateio e o
limite maximo de aquisi¢do por cada investidor.

Instalagdo de Empreendimentos
Turisticos

Decreto-Lei n.° 217/2006 - | Série n.°
210, de 31/10

Procede a terceira alteragéo ao Decreto-Lei n.° 167/97, de 4 de Julho, que
aprova o regime juridico da instalagéo e funcionamento dos empreendimentos
turisticos. Com esta alteragéo pretende-se agilizar o processo de licenciamento
dos empreendimentos turisticos. Neste sentido, passa-se a prever a
possibilidade de a vistoria ser requerida ainda antes de o empreendimento estar
em condi¢cbes de ser aberto ao publico e permite-se, em certas circunstancias,
tal abertura independentemente de vistoria e da emiss&o do alvara de licenca
ou autorizagao de utilizago turistica. Assim, nos casos em que os prazos
previstos para a realizagéo da vistoria ou para a emisséo do alvara de licenga
ou autorizagao de utilizagao turistica ndo sdo cumpridos pelas entidades
competentes, passa a admitir-se a possibilidade de abertura ao publico
mediante a responsabilizagdo do promotor, do director técnico da obra e do
autor do projecto de seguranca contra incéndios de que a edificagéo respeita o
projecto aprovado, bem como as normas legais e regulamentares aplicaveis. As
camaras municipais passam a ser obrigadas a comunicarem a Direcgdo-Geral
do Turismo (DGT) a emissao de alvaras de licenga ou de autorizagdo de
utilizagao turistica. As entidades exploradoras de um empreendimento turistico
que abram ao publico também estéo obrigadas a comunicar a Camara
Municipal competente e a DGT tal abertura, remetendo a esta ultima entidade o
titulo que a legitima.
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5.3. Em agenda

Evento
Conselho ECOFIN
Conselho ECOFIN
TIC 2006: Estratégias de Lideranga (evento
consagrado as tecnologias da sociedade de

informacgéo)

Seminario sobre a Responsabilidade Social as
Empresas

Conselho Transportes, Comunicagdes e Energia

Conselho ECOFIN

Local
Bruxelas

Bruxelas

Helsinquia

Bruxelas

Bruxelas

Bruxelas
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Data prevista
7 de Novembro de 2006

21 de Novembro de 2006

21 a 23 de Novembro de 2006

22 a 23 de Novembro de 2006

23 de Novembro de 2006

28 de Novembro de 2006
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