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Sumaério

. A Comisséo Europeia e o FMI prevéem um ligeiro abrandamento do ritmo de crescimento
mundial em 2007. Nos EUA, a actividade econdmica no 4° trimestre de 2006, cresceu
acima das previsoes, acelerando para 3,5%. Relativamente a Zona Euro, o Eurostat reviu
ligeiramente em alta (0,1 p.p.) o limiar inferior do intervalo das projec¢c@es para o 1° e 2°
trimestres de 2007. A Alemanha cresceu 2,5% em 2006, tratando-se do crescimento mais
rapido desde 2000. Para 2007, a OCDE prevé um abrandamento para 1,8%. O governo de
Espanha prevé um crescimento de 3,5% em 2007, ou seja, uma revisdo em alta de 0,1
p.p. face as previsées de Dezembro de 2006.

. No conjunto do ano de 2006, o preco relativo do petréleo importado situou-se em cerca de
53% do valor de 1979.

. Os indicadores avancados da actividade econdmica disponiveis para o 4° trimestre de
2006 apontam para uma evolucdo da economia em linha com o crescimento observado no
3° trimestre. No que respeita ao Consumo Privado, os indicadores mais relevantes
apontam para um ligeiro abrandamento face ao 3° trimestre. Relativamente ao
Investimento, a evolugcdo das vendas de cimento e das vendas de viaturas comerciais
ligeiras sugerem a possibilidade de inflexdo. As Exportac8es continuam a crescer a um
bom ritmo, podendo registar uma nova acelerac¢é@o no 4° trimestre.

. Os dados disponiveis sobre o 4° trimestre de 2006 apontam para uma nova aceleracao da
actividade na Industria, liderada pela componente de exportacdo. Relativamente a
Construcdo, os dados sugerem uma evolugdo menos desfavoravel que no trimestre
anterior. No sector dos Servi¢cos, a generalidade dos indicadores continua a evoluir
favoravelmente, sinalizando uma melhoria do sector relativamente ao 3° trimestre. No que
respeita ao Comércio, os indicadores agregados de Volume de Vendas e de Confianga
evoluiram favoravelmente do 3° para o 4° trimestre. No segmento Comércio a Retalho, o
indice de volume de negdcios registou um abrandamento face ao 3° trimestre.

. Portugal é responsavel por mais de metade das exportacdes mundiais de cortica (60%
em 2005). Apesar de as exportages portuguesas de cortica em délares terem diminuido
entre 2004 e 2005, a quota de Portugal relativamente ao total das exportacdes mundiais
aumentou, 0 que revela um aumento de penetracdo, num contexto de abrandamento da
procura global.
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SELECGAO DE INDICADORES DE ACTIVIDADE ECONOMICA

2005 2006 2006 2007
Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte ”""j::;;“a“' Unidade | IITRO5 | IVTRO5 | ITRO6 | IITRO6 | IITRO6 | IVTRO6 |  Jul Ago Set out Nov Dez Jan
Indicador de Actividade Econdmica INE 18-01-2007 M3m 09 13 12 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 08
Indicador Coincidente BP 19-01-2007 VH 03 03 04 0,7 09 09 08 09 09 09 09 1,0
Indicador de Clima Econémico INE 02-02-2007 | SREM3M -0,7 -0,4 -0,4 0,1 05 05 03 05 05 0,6 0,7 05 04
Indicador Compésito Avangado OCDE 12-01-2007 N/f\:\ﬁ;w - - - - - - 5,0 53 54 6,0 56
Indicador de FBCF INE 18-01-2007 M3M -3,1 -2,9 -2,5 -58 -3,6 14 -6,1 -3,6 2,2 -3,0
Indicador de Confianga dos Consumidores INE 02-02-2007 VE/M3M -41,9 -41,0 -37,8 -36,2 -31,9 -31,0 -35,8 -34,0 -31,9 -30,6 -31,0 -31,0 -31,3
Indicador de Confianga na Inddstria Transformadora INE 02-02-2007 VEM3M -11,2 -8,2 -9,6 -9,2 5,7 -6,1 7,6 -6,9 5,7 -6,1 -54 -6,1 -51
Indicador de Confianca na Construgéo INE 02022007 | VEM3M 41,7 -46,2 -46,0 -47,7 -47,7 -48,7 -48,2 -47,8 -47,7 -48,2 478 -48,7 -46,7
Indicador de Confianga no Comércio INE 02-02-2007 VEM3M -13,2 -10,3 -83 95 -6,8 -6,3 9,7 78 6,8 5,3 -6,0 -6,3 -82
. Confianca nos Servigos Prestados as Empresas INE 02-02-2007 | vCS/M3M 2,8 -0,4 2,8 12 44 83 48 48 44 44 83 83 84
indice Volume Negécios na Ind. Transformadora INE 05-02-2007 VH, M3M 12 11 6,1 55 75 8,0 8,7 7.7 75 8,4 73 8,0
indice Volume Negécios Comércio a Retalho INE 30-01-2007 VH, M3M 0,4 14 14 0,2 4.8 2,0 22 23 4.8 32 2,8 2,0
indice Volume Negécios nos Servigos INE 12-01-2007 | VH,M3M 0,7 0,8 0,8 0,8 2,6 25 13 2,6 14 0,7
indice de Produgdo Industrial - Total INE 31-01-2007 VHNCS 08 2,2 13 21 28 4,1 1,6 4.8 2,0 42 58 25
indice de Produgéo Industrial - Inddstria Transformadora INE 31-01-2007 VHNCS 1,1 1.2 18 13 25 23 12 39 23 32 39 0,0
Precos no Consumidor (IHPC) INE 15-01-2007 VM12 - - - - - - 30 30 31 31 30 30
Precos Consumidor (IHPC) (zona Euro) Eurostat 17-01-2007 VM12 - - - - - - 2,4 24 23 23 2.2 2.2
Balanca Bens e Servigos Importacdes: Bens BP 22-01-2007 VH 6,3 39 10,9 73 8,7 12,3 97 46 70 72
POTREOES: Senigos w | oo [ w 25 16 | w7 et 98 7 T4 48 83 122
Exportacdes Bens 8P 22:01-2007 VH 50 39 116 124 131 125 219 76 154 12,0
poriag Servigos BP 22-01-2007 VH 50 65 19,2 18,7 158 20,9 16,5 97 243 16,1
Nota: » Indica que houve alteragéo nos Gltimos oito dias. 2004 2005 2006
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Indicadores Anuais / Trimestrais Fonte [ PM2ANE | Unidade IVTRO4 | 1TR 05 ‘ I TR 05 ‘ 11 TR 05 ‘ IVTRO5| ITRO6 | 1ITRO6 | Il TR 06
PIBpm INE | 07-12-2006 | Minsesewos | 129308 135434 137520 143478 147787 36398 | 36338 36858 37051 37539 | 37570 38247 38576
PIBpm INE | 07-12-2006 | Minsesddiares | 115797 128016 155579 178411 183883 47183 | 47644 46437 45184 44618 | 45160 48053 49148
PIBpm INE 07-12-2006 VH Real 2,0 08 11 12 04 0,7 -0,1 03 03 1,0 11 08 15
PIBpm (Zona Euro) Eurostat | 12-12-2006 VHReal 19 09 08 17 14 15 12 12 16 18 19 28 27
Consumo Privado INE | 07-12-2006 VH Real 13 13 01 24 21 25 29 31 12 12 09 01 18
Consumo Ptiblico INE 07-12-2006 VH Real 33 2,6 03 25 19 31 28 23 17 1,0 0,3 -0,2 -0,6
Investimento (FBCF) INE 07-12-2006 VH Real 1,0 -35 -10,0 08 3,2 05 2,2 2,0 -4,8 -36 -16 -2,0 231
FBCF sem construcdo INE 07-12-2006 VH Real -15 -3,7 -79 33 -1,6 3,6 -0,8 -0,2 -2,6 -2,8 -0,1 4,6 2,6
Exportagdes Bens e Servigos INE | 07-12-2006 | minsesewos | 37361 37879 38564 40787 42110 10242 | 10151 10406 10718 10835 | 11452 11825 12204
Exportagdes Bens e Servigos INE | 07-12-2006 | Minsesdoiares | 33463 35811 43609 50707 52368 13277 | 13309 13110 13071 12878 | 13766 14857 15548
Exportagdes Bens e Servicos INE 07-12-2006 VH Real 18 15 37 45 09 2,2 -15 01 2,5 2,6 8,6 17 8,8
ImportagGes Bens e Servigos INE 07-12-2006 VH Real 0,9 0,7 04 6.8 18 64 43 30 0,7 0,7 45 2,0 47
Balanca Corrente / PIB pm (fim de periodo) BPINE | 22-01-2007 %PIB 9,8 -78 -5,9 72 9,2 72 -9,6 -10,0 -9,0 9,2 -10,3 -10,1 -8,9
Stock IDE / PIB pm (fim de periodo) (2) BPANE | 17-01-2007 %PIB 316 314 358 36,1 37,0 36,1 36,7 36,8 371 37,0 377 38,1 39,0
Saldo Primério / PIB pm - Subsector Estado (fim de periodo) | pGomNe | 22-01-2007 % PIB 0,5 0,8 0,6 -3,8 -35 -38 -19 -1,2 29 -35 221 -14 -11
Saldo total - SPA (excl. efeitos das medidas temporérias) DGOINE | 21-07-2006 % PIB -43 -4,2 53 5,3 -6,0
fndice do Custo de Trabalho (1) - Zona Euro Eurostat | 14-12-2006 VH 39 35 31 2,4 2,4 2,2 29 2,2 2,1 2,3 2,3 2,4 2,0
(encargos nominais/ hora) - Portugal Eurostat | 14-12-2006 VH 54 54 24 33 2,0 25 2,1 2,7 2,9 05 39 11 01
Emprego Total INE [ 16-11-2006 Milhar 5112 5137 5118 5123 5123 5134 5094 5132 5130 5134 5127 5181 5187
VH 18 05 04 0,1 0,0 03 03 0,1 0,1 0,0 06 10 11
Populagio desempregada INE [ 16-11-2006 Milhar 214 21 342 365 422 390 413 399 430 447 430 406 417
Taxa de desemprego - Portugal INE 16-11-2006 (%) 4,0 5,0 6,3 6,7 76 71 75 72 77 8,0 177 73 74
Norte INE 16-11-2006 (%) 6,8 17 8,8 8,0 8,7 8,7 8,8 9,0 89 84 85
Centro INE | 16-11-2006 (%) 3,6 43 52 48 49 45 54 6,0 55 51 55
Lisboa INE [ 16-11-2006 (%) 81 76 8,6 81 84 8,0 9,0 9,0 85 81 84
Alentejo INE | 16-11-2006 (%) 82 838 91 94 93 85 9.4 9.4 9.8 89 87
Algarve INE 16-11-2006 (%) 6,1 55 6,2 57 73 6,3 53 59 59 50 51
R.AAgores INE 16-11-2006 (%) 29 34 41 30 34 43 42 44 42 38 33
R AMadeira INE [ 16-11-2006 (%) 34 30 45 35 48 39 44 51 46 50 6,1
VAB - Total precos constantes INE | 07-12-2006 | Mihdeseuros | 109133 109954 109172 110504 110369 estrutura
07-12-2006 VHReal 24 0,8 0,7 12 01 2005 (%)| 07 0.2 0,2 0,2 0,2 12 06 15
Agricultura, Silvicultura e Pescas INE 07-12-2006 VH Real -3,2 24 -3,1 08 -79 818] -2,1 1,7 -9,9 -9,0 4,7 36 91 115
Indstria, Electricidade, Gés e Agua INE 07-12-2006 VH Real 18 -0,5 0,2 09 -11 195 -13 -25 -13 -12 0,5 2,0 -0,1 19
Construgdo INE | 07-12-2006 VHReal 28 -4,0 -127 -13 -4,0 6,0 -15 2,7 -3,0 6,3 -4,0 24 78 -8,0
Coméreio, Restauragdo e Hoteis INE 07-12-2006 VH Real 08 -1,1 -2,6 17 18 17,0 3,0 24 21 15 13 0,6 14 24
Transp. e Comunicagdes, Activ. Financeiras,
Outros Servigos INE [ 07-12-2006 VHReal 36 25 14 15 0,6 54,3 12 05 05 09 05 14 11 15

(1)indice de custo do trabalho, exclui a agricultura, a pesca, a silvicultura, a educ:
sociais e pessoais; s6 encargos do trabalho

acdo, a salide e outras actividades de servigos colectivos,

Saidas de mercadorias - (peso no total e t.v.h)

(2) Valor do PIB considerado = Soma mével 4 trimestres

Taxas de variagdo homdéloga em valor das saidas por agrupamentos de produtos

dltimos 12m dltimos 12m
2001 2002 2003 2004 2005 até Out 06 Estr. 05 | 01/00 02/01 03/02 | 04/03 05/04 | atéOut06
UE-25 81,1 81,2 80,8 80,6 79,8 77,4 Maquinas 18,7 -0,8 3,5 2,6 2,2 12 17,1
t.v.h. 1,0 1,9 2,1 6,1 1,5 7,6 Material de Transporte 14,0 8,6 -2,9 4,9 6,1 -6,0 3,4
Espanha 19,3 20,9 23,8 25,8 27,0 27,6 Vestuério e Calcado 12,6 2,2 -4,8 -2,5] -4,6 -8,1 -2,2
tv.h. 2,2 10,3 16,5 15,4 71 14,3 Quimicos 10,5 0,7 10,2 11,2 15,0 14,2 12,3
Terceiros 18,9 18,8 19,2 19,4 20,2 22,6 Madeira, Cortica e Papel 9,1 -3,9 0,9 2,7 1,7 1,6 8,3
tv.h. 6,8 15 4,5 7.4 7.2 27,3 Minérios e Metais 9,0 -2,4 6,6 6,2 34,3 10,6 28,5
Nota: Quebra de série em 2004. Passa a Incluir estimativa abaixo do limiar e das nao-respostas no Intra-UE Agro-Alimentares 8,7 55 9,8 1,5 9,6 12,0 12,5
Taxa de Cobertura (%) Outros 17,4 4,1 2,6 0,2 7.2 6,7 14,2
dltimos 12m Total da Saida 100,0 2,0 18 2,5 6,3 2,6 115
2001 2002 2003 2004 2005 até Out 06 Nota: Quebra de série em 2004. Passa a Incluir estimativa abaixo do limiar e das ndo-respostas no Intra-UE
61,0 64,5 67,3 64,1 62,4 64,5 Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2000 a 2004 - (ltimas versdes; 2005 - versdo preliminar




BN GEE

Boletim Mensal de Actividade Econémica — Janeiro de 2007

1. Conjuntura Internacional

A Comissao Europeia e o FMI prevéem um ligeiro abrandamento do ritmo de crescimento
mundial em 2007. No entanto, o FMI* reviu em alta de 0,1 p. p. o crescimento para a economia
mundial em 2007, para 5% (Quadro 1.1). O FMI estima também um crescimento robusto para o
comércio mundial de bens e servigos em 2007, de 7,6% (em termos reais) (Quadro 1.2).

Quadro 1.1 - Previsdes de Crescimento da Economia Mundial
Taxa de Crescimento Real do PIB em %

2005 2006 2007
EMI OCDE CE FMI OCDE CE EMI OCDE CE
Set-06 Nov-06 |Outono-06| Set-06 Nov-06 |Outono-06| Set-06 Nov-06 |Outono-06
MUNDO 4,9 4,9 51 51 5,0* 4,6
OCDE - 2,8 - - 3,2 - 2,5 -
ZONA EURO 1,3 15 1,4 2,4 2,6 2,6 2,0 2,2 2,1
ESPANHA 3,4 3,5 3,5 3,4 3,7 3,8 3,0 3,3 3,4
ALEMANHA 0,9 1,1 0,9 2,0 2,6 2,4 1,3 1,8 1.2
R.UNIDO 1,9 1,9 1,9 2,7 2,6 2,7 2,7 2,6 2,6
EUA 3,2 3,2 3,2 3,4 3,3 3,4 2,9 2,4 2,3
CHINA 10,2 10,2 10,2 10,0 10,6 10,4 10,0 10,3 9,8
JAPAO 2,6 2,7 2,6 2,7 2,8 2,7 2,1 2,0 2,3
* Janeiro de 2007
Fontes: FMI, World Economic Outlook, Setembro 2006; OCDE, Economic Outlook n°80, Novembro 2006 - Preliminary Version.
CE- Comissédo Europeia, "Economic Forecasts, Autumn 2006".
Quadro 1.2 - Comércio Mundial
2004 2005 2006 2007
FMi Jocoe| cE | Fmi [ocDE] cE | FMI ocDE CE | FMI OCDE CcE
- Crescimento real do Com. Mundial (%)
Mercadorias e servigos
Imp.+ Exp.de bens e servicos - Mundo 10,6 10,4 . 7.4 7,5 . 8,9 9,3 - 7.6 9,1 .
Imp. de bens e servigos * 9,1 8.8 11,2 6,0 6,0 6,7 75 6,8 9,0 6,0 6,8 7.4
Exp. de bens e servigos * 8,8 8,1 10,9 55 55 7.6 8,0 7.6 9,1 6,0 7.6 7.4
Mercadorias
Imp.+ Exp.de bens - Mundo 10,9 . 7,5 . 9,4 . 7.8 o
Imp. de bens * 9.4 11,3 6,3 71 8,0 9,5 6,0 7,6
Exp. de bens * 8,7 53 8,6 6,1
- Exportacdes Mundiais em valor
(em bilides de US délares)
Bens e servigos 11,208 12,684 14,464 15,891
Bens 8,945 10,186 11,721 12,896

* FMI - economias Avancadas; OCDE - paises membros
Fontes: FMI, World Economic Outlook, Set 2006; OCDE, Economic Outlook n°® 79, Mai 2006; CE-Com. Europeia, "Economic Forecasts"- Autumn 2006

De acordo com o Bureau of Economic Analysis do Departamento de Comércio, a
actividade economica nos EUA no 4° trimestre de 2006, cresceu acima das previsdes, acelerando
para 3,5%, ou seja, a um ritmo superior ao registado no 3° trimestre (2%). Esta evolucdo ficou a
dever-se essencialmente a uma aceleracdo do consumo, que ajudou a compensar a descida do
investimento privado. Em termos anuais, o PIB cresceu 3,4% em 2006, o que compara com 3,2%
em 2005.

! Janeiro de 2007
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Quadro 1.3 - Principais Indicadores e Previsdes Macroeconomicas dos EUA

2005 2006 2007
EUA FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Set-06 Nov-06 Outono-06 Set-06 Nov-06 Outono-06 Set-06 Nov-06 Outono-06

Crescimento real em %:

PIB 3.2 3,2 3,2 34 33 34 29 24 2,3
-Consumo privado 35 35 35 3,0 3,2 3,2 2,6 3,0 2,4
-Consumo Publico 09 09 1,0 1,6 16 16 2,2 25 2,2
-FBCF 6,4 6.4 65 45 34 40 36 -0,7 1,0
-Exportacdes Bens e Servicos 6,8 6,8 6,8 8,3 8,5 85 71 6,3 72
-Importages Bens e servicos 6,1 6,1 6,1 6,2 63 6,6 53 41 47

Contributo procura externa liquida p/ PIB -0,3 0,2 -0,3 -0,1 0,1 -0,2 -0,1 0,0 0,0

Em percentagem:

IPC (t.v.) 34 34 34 36 33 34 29 23 25

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 51 51 51 4.8 46 47 49 438 51

Saldo Global do SPA (% PIB) 3,7 -3,7 -37 231 2,3 2.2 -3,2 2,8 24

Balanca Corrente (% PIB) -6,4 -6,4 -6,2 -6,6 -6,6 -6,4 -6,9 -6,5 -6,4

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) 3,2 35 3,6 51 52 - - 53 52

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Setembro de 2006; OCDE, Preliminary Outlook n°80, Novembro 2006 - Preliminary Version;
CE- Comisséo Europeia, "Economic Forecasts, Autumn 2006".

Relativamente a Zona Euro, o Eurostat mantém o intervalo de projeccao anterior para o
crescimento em cadeia no 4° trimestre de 2006, entre 0,3% e 0,7%, mas revé ligeiramente em alta
(0,1 p.p.) o limiar inferior do intervalo das projeccdes para o 1° e 2° trimestres de 2007.

As projeccdes do Eurosistema apontam para um crescimento real médio anual do PIB num
intervalo entre 2,5% e 2,9% em 2006 e, inferior, entre 1,7% e 2,7% em 2007 (Quadro 1.4).

Quadro 1.4 - Principais Indicadores e Previs6es Macroecondmicas da Zona Euro

2005 2006 2007
Zona Euro FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Set-06 Nov-06 Outono-06 Set-06 Nov-06 Outono-06 Set-06 Nov-06 Outono-06

Crescimento real em %:

PIB 13 15 14 24 26 2,6 2,0 22 21
-Consumo privado 14 14 14 18 18 2,0 17 17 16
-Consumo Publico 12 13 14 21 2,2 2,0 15 16 14
-FBCF 23 2,7 25 42 46 43 36 42 30
-Exportagdes Bens e Servigos 41 - 43 74 - 79 53 - 6,0
-Importacdes Bens e servicos 52 - 48 7,2 - 6,0 54 - 4.8

Contributo procura externa liquida p/ PIB 0,1 -0,3 -0,2 0,2 0,2 -0,1 - 01 0,2

Em percentagem:

IHPC (t.v.) 22 2,2 2,2 2,3 2,2 2,2 2,4 19 2,1

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 8,6 8,6 8,6 79 79 8,0 1,7 74 1,7

Saldo Global do SPA (%PIB) 2,2 2,4 24 2,0 2,1 2,0 -19 -15 -15

Balanca Corrente (% PIB) - 0,0 0,0 0,1 -03 0,1 -0,2 -0,1 0,1

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) 22 22 22 31 31 31 - 38 -

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Setembro de 2006; OCDE, Economic Outlook n° 80, Novembro 2006 - Preliminary Version;
CE- Comisséo Europeia, "Economic Forecasts, Autumn 2006".

De acordo com as estimativas preliminares do Federal Statistical Office, o PIB da Alemanha
cresceu 2,5% em 2006, tratando-se do crescimento mais rapido desde 2000, suportado
essencialmente pela procura interna, com destaque para o investimento. Para 2007, a OCDE
prevé um abrandamento (1,8%), devido, em parte, ao aumento do IVA previsto para o inicio do
ano, que se perspectiva penalizar o consumo (Quadro 1.5).
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Quadro 1.5 - Principais Indicadores e Previsdes Macroeconomicas da Alemanha

2005 2006 2007
ALEMANHA FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Set-06 Nov-06 Outono-06 Set-06 Nov-06 Outono-06 Set-06 Nov-06 Outono-06

Crescimento real em %:

PIB 0,9 11 09 2,0 26 24 13 18 12
-Consumo privado 01 03 01 0,7 08 1,0 03 03 0,1
-Consumo Publico 0,6 0,6 0,6 15 12 12 11 04 08
-FBCF 08 1,0 08 49 58 45 43 43 06
-Exportagdes Bens e Servigos 6,9 71 6,9 94 10,4 10,1 44 6,2 6,7
-Importaces Bens e servicos 6,5 6,7 6,5 8,9 10,0 98 48 53 55

Contributo procura externa liquida p/ PIB 04 0,5 05 0,6 0,7 0,6 01 0,7 08

Em percentagem:

IHPC (tv.) 20 19 1.9 20 17 18 26 19 2,2

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 9,1 91 9,5 8,0 8,0 8,9 78 1,7 84

Saldo Global do SPA (%PIB) 3.3 -3.2 -32 29 2,3 2,3 2,4 14 -1,6

Balanca Corrente (% PIB) 41 42 42 42 4,0 45 4,0 4.8 53

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Setembro de 2006; OCDE, Preliminary Outlook n°80, Novembro 2006 - Preliminary Version;
CE- Comissao Europeia, "Economic Forecasts, Autumn 2006".

A OCDE prevé um crescimento anual da economia espanhola de 3,8% para 2006,
elevando em 0,4 p.p. a previsao anterior. Esta instituicdo estima que, em 2006, apenas a procura
interna tera um contributo positivo para o crescimento do PIB. O governo da Espanha prevé um
crescimento de 3,5% em 2007, ou seja, uma revisdo em alta de 0,1 p.p. face as previsdes de
Dezembro de 2006. De acordo com estas previsdes a economia espanhola devera apresentar em
2007 um perfil de crescimento mais equilibrado, com um contributo menos negativo da procura
externa (Quadro 1.6).

Quadro 1.6 - Principais Indicadores e Previs6es Macroecondmicas de Espanha

2005 2006 2007
ESPANHA FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Set-06 Nov-06 Outono-06 Set-06 Nov-06 Outono-06 Set-06 Nov-06 Outono-06

Crescimento real em %:

PIB 34 35 35 34 37 38 3,0 33 34
-Consumo privado 44 42 42 3,6 34 3,6 3,4 3,3 3,4
-Consumo Publico 45 48 4,8 38 4,0 45 3,6 4,0 44
-FBCF 73 7,0 72 53 6,0 6,1 41 49 52
-Exportactes Bens e Servigos 10 15 15 4,4 6,5 6,9 4,4 52 4,9
-Importagdes Bens e servigos 71 7,0 7,0 7,0 8,3 89 58 6,6 6,9

Contributo procura externa liquida p/ PIB -2,2 -1,7 -17 -1,4 -0,9 -1,0 -1,0 -0,8 -1,0

Em percentagem:

IHPC (t.v.) 34 34 34 38 35 3,6 34 2,7 2,8

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 9,2 9.2 9,2 8,6 84 81 83 78 79

Saldo Global do SPA (%PIB) 11 11 11 13 14 15 09 1,2 11

Balanca Corrente (% PIB) 74 14 75 -83 8,8 -8,6 -8,7 9,2 9,6

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Setembro de 2006; OCDE, Preliminary Outlook n°80, Novembro 2006 - Preliminary Version;
CE- Comisséao Europeia, "Economic Forecasts, Autumn 2006".

Nos primeiros dias de Fevereiro, 0 preco do petréleo registou uma trajectdria ascendente,
aproximando-se dos 60 dolares por barril. No Mercado de Futuros, o preco médio do barril de
petroleo situou-se em cerca de 60 ddlares, para contratos com entrega entre Marco e Dezembro
de 2007.

O preco médio de importacdo de petréleo em Portugal tem evoluido, em geral,
ligeiramente abaixo das cotacdes internacionais (Quadro 1.7). Em 2006, o preco de importacdo de
petroleo em euros aumentou 20,6% face ao ano anterior. Essa evolucao reflectiu um acréscimo de
22,1% do prego das ramas descarregadas medido em ddlares e um efeito cambial favoravel de
1,2%.
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Quadro 1.7 - Evolucéo do Preco Relativo de Importacéo do Petréleo

2006

Unidade | 2003 | 2004 | 2005 | 2006

ITRO6 | 1TRO6 | TRO6| VTR | Jul | Ago | Set | out | Nov | Dez
(a) |Preco de importacao do petréleo (USD) VH 1891325 37,1 22,1 |422|351(16,0| 2,2 | 34,4 | 13,7 1,7 |-11,9| 9,7 | 111
(b) |Efeito Cambial VH |-160] -79 | -12|-12| 87 |-04]|-37|-79]| -48]-37|-25]-36(-94]|-10,6
(c) |Preco de importacéo do petréleo (EUR) VH -0,1 221|355 206)|546|345|118] -59|279]| 95|-0,8][-15,1| -0,6 | -0,6
(d) |Deflator do PIB VH 271311 26| 26]|23|[29]|26| 17| 27]|26]|25]|26|26] 26
(e) [Preco relativo do petréleo* VH -2,71184| 320 175(512|30,7| 89 | -74 | 245| 68| -33|-17,3| -3,1| -3,1

Por memoéria:

(3) |Preco de importagao do petréleo (f.o.b)2 usb | 279|369 50,7]| 61,8|585]|64,5|67,8]|566]| 72,8 70,1|60,5|53,7|57,4| 58,7
(4) |Cotagdes internacionais do petréleo usb | 289 378]| 534|644 ]|610]|683]|694]|590]| 725|73,6]62,0]580]|581|61,0
(3/4)|Preco importacéo/Cotacdes internacionais Racio | 0,97 | 0,98 | 0,95 0,96 | 0,96 | 0,94 | 0,98 | 0,96 | 1,00 [ 0,95| 0,98 0,93 0,99 | 0,96

(1) Célculo do GEE. O prego relativo do petréleo € o récio entre o prego do petréleo em euros e o deflator do PIB em Portugal.

A contabilidade (c) = (a) + (b); (e)

(2) Célculo do GEE com base em dados da Galp Energia, relativos as importagdes mensais de ramas de petréleo bruto.
Fontes: Cotagdes Internacionais - IMF (Primary Commodity Prices) - média simples dos pregos U.K. Brent, Dubai e West Texas Intermediate;
Precos de Importagéo - Galp Energia; Taxa de Cambio - Galp Energia; Deflator do PIB - INE, Contas Nacionais.

Prego Relativo

() - (d) néo se verifica exactamente pois a decomposi¢éo das taxas de crescimento néo é aditiva.

Tomando em consideracdo o efeito cambial e a evolugdo dos precos na producdo em
Portugal (usando como referéncia o deflator do PIB), verifica-se que o preco relativo do petréleo
importado se situou, em Dezembro de 2006, em 46,6% do valor atingido durante a crise petrolifera
de 1979. No conjunto do ano de 2006, o pre¢o do petrdleo importado situou-se em cerca de 53%
do valor de 1979 (Figura 1.1).

Figura 1.1 - Evolucédo do Prec¢o Relativo do Petréleo
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Preco do Petréleo

Fonte : Célculos do GEE com base em dados da Galp Energia (prego do petréleo em USS$); INE (deflator do PIB -
Contas Nacionais); Banco de Portugal (taxa de cambio). O preco relativo do petréleo é o racio entre a cotagdo do
petréleo em moeda nacional e o deflator do PIB em Portugal.
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2. Conjuntura Nacional

As Contas Nacionais publicadas pelo INE relativas ao 3° trimestre de 2006 (Quadro 2.1)
confirmam o cenario de recuperagdo da Economia Portuguesa apoiada nas exportacdes. De
acordo com o INE, no 3° trimestre a economia acelerou, crescendo 1,5% em termos homdlogos
(0,8% no 2° trimestre).

Quadro 2.1 — Indicadores Trimestrais

. . . . 2005 2006

Indicadores Anuais / Trimestrais Fonte Unidade 2002 2003 2004 | 2005

ITR \ IITR \ TR \ VTR | ITR \ IITR \ TR \ IV TR

PIBpm Milhdes euros| 135434 137520 143478 147787(36338 36858 37051 3753937570 38247 38576
PIBpm VH Real 0,8 -11 12 0,4 -0,1 0,3 0,3 1,0 11 08 15
Consumo Privado VH Real 13 01 24 21 29 31 12 12 0,9 01 18
Consumo Publico INE VH Real 26 0,3 25 19 28 23 17 10 03 02 -06
FBCF VH Real -3,5 -10,0 08 32 22 -2,0 -4.8 -36 -16 2,0 31
Exportacdes Bens e Servicos VH Real 15 3,7 45 0,9 -15 0,1 25 2,6 8,6 7,7 8,8
Importagdes Bens e Servicos VH Real -0,7 -0,4 6,8 18 43 3,0 0,7 -0,7 45 2,0 4,7
FBCF sem construgéo INE VH Real -3,7 -7.9 3,3 -1,6 08 -02 -26 -28 | -01 4,6 2,6
Balanca Corrente / PIB (fim de periodo) BP % 78 -59 12 9,2 96 -100 -90 92 |-103 -101 -89
Saldo Total-SPA / PIB (exc. med. tempor) DGO/INE % -4,2 -5,3 -5,3 -6,0
Taxa de desemprego INE (%) 50 6,3 6,7 76 75 72 77 8,0 77 73 74
Inflagdo INE (%) 36 33 24 23 21 18 2,6 2,7 28 29 30 25

De acordo com o Eurostat, a taxa de desemprego manteve-se estavel nos ultimos 3 meses
de 2006, em 7,1%. No 4° trimestre de 2006, o IEFP registou uma diminuigdo homoéloga de 6% no
namero de desempregados inscritos nos centros de emprego (-29 002 individuos), o que compara
com a reducdo de 6,1% no 3° trimestre (Quadro 2.2). A reducdo do numero de desempregados
inscritos foi extensivel ao desemprego de longa duracao, -7,8% em termos homodlogos no 4°
trimestre (-6,5% no trimestre anterior). A Inflagdo, medida pela variagdo homoéloga do Indice de
Precos no Consumidor (IPC) do INE, aumentou 0,1 p.p. em Dezembro (2,5%) relativamente a
Novembro (2,4%) e a variagdo média anual situou-se em 3,1%.

Quadro 2.2 — Mercado de Trabalho

Mercado de Trabalho Fonte Unidade ITRO6 | ITRO6 | 1l TRO6 IV TR Jul Ago Set out Nov Dez
Taxa de Desemprego Eurostat % 7,6 75 72 7,1 7,2 72 7,2 7,1 7,1 7,1
Desempregados inscritos IEFP N° Pessoas 486.428 456.254 440.810 454.469 |436.901 436.792 448.736|453.028 457.728 452.651
Variagéo dos desempregados inscritos IEFP Periodo n-Periodo(n-1) | 2.957 -30.174 -15.444 13.659 | -5.598  -109 11.944 | 4292 4700 -5.077
Desempregados inscritos IEFP VH 0,3 -3,1 -6,1 -6,0 -5,1 -6,0 -7,0 -6,5 -5,9 -5,6
Evolugéo do desemprego de longa duragéo IEFP VH -1,4 -2,9 -6,5 -7,8 -4,3 -6,8 -8,4 -8,2 -7,8 -7,3
Variagdo da populagdo empregada INE Periodo n-Periodo(n-1) [ -6.900 53.900  6.500
Evolug&o da populag&o empregada INE VH 0,6 1,0 11
indice do Custo de Trabalho Eurostat VH 3,9 1,1 0,1
indice do Custo de Trabalho (Zona Euro) Eurostat VH 2,3 2,4 2,0
Por meméria:

Inflagéo (IPC) INE VH 2,8 2,9 3,0 25 3,0 29 3,0 2,7 2,4 25

Os indicadores avancados da actividade econémica disponiveis para o 4° trimestre de
2006 apontam para uma evolucdo da economia em linha com o registado no 3° trimestre
(Quadro 2.3). O Indicador de Sentimento Economico, que reflecte a evolugdo dos niveis de
confianca apresenta uma subida significativa pelo terceiro trimestre consecutivo, e o Indicador
de Actividade Economica regista uma ligeira melhoria, tendo o Indicador Coincidente Mensal do
BP e o Indicador de Clima Econdmico estabilizado face ao trimestre anterior.
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Quadro 2.3 — Indicadores avangados de actividade geral

Indicadores de Actividade Geral | Fonte Unidade 2008 2006 2007
ITR | ITR | MTR | IVTR | Out | Nov | Dez | Jan

Indicador de Actividade Econémica INE M3M 1,2 0,6 0,6 0,6 0,8

Indicador Coincidente Mensal BP VH 04 0,7 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0

Indicador de Clima Econémico INE SRE/M3M -0,4 0,1 0,5 0,5 0,6 0,7 0,5 0,4

Indicador Compésito Avancado OCDE LI 6M 3,4 6,0 6,5 6,6 54

Indicador do Sentimento Econémico Eurostat (1990- 90,0 92,2 956 98,3 | 96,2 1002 98,6 | 99,2

2003)=100

Figura 2.1 — Indicador de Clima (INE)
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No que respeita ao Consumo Privado (Quadro 2.4), apesar de o Indicador Coincidente do
Banco de Portugal evoluir positivamente face ao trimestre anterior e também de uma ligeira
melhoria dos niveis de confianca, os restantes dados para o 4° trimestre apontam para um cenario
de abrandamento. Nomeadamente, o Indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho

regista uma desaceleracdo, para um crescimento homoélogo quase nulo (0,2%) no 4° trimestre,

apos um crescimento de 2,9% no 3° trimestre. Esta descida fez-se sentir tanto ao nivel dos bens
alimentares como ao nivel dos bens ndo alimentares. Além disso, as vendas de veiculos ligeiros

N

de passageiros registam uma quebra homologa de 7,2%, superior

a verificada no trimestre

anterior.
Quadro 2.4 — Indicadores avangados do consumo privado
. . 2006 2006
Indicadores de Consumo Privado Fonte | Unidade 2007
ITR | ITR | MTR | IVIR [ Out | Nov | Dez | Jan
Indicador Coincidente do Consumo Privado BP VH 0,9 0,7 1,3 2,2 2,0 2,3 2,4
Indicador de Confianga dos Consumidores INE SRE-VE | -37,8 -36,2 -31,9 -31,0f -31,4 -32,6 -29,1|-32,4
indice de Vol. de Neg. Comércio a Retalho (p.const) INE VH (v.c.s) 04 -14 29 0,2l 01 04 03
IVN no Comércio a Retalho de Bens Alimentares (p.const) INE VH (v.c.s) 2,3 1,6 45 1,3] 10 43 -13
IVN no Comércio a Retalho de Bens nédo Alimentares (p.const) INE VH (v.c.s) -1,1  -3,6 1,7 -08] -1,1 -2,8 1,6
indice de Vol. de Vendas no Comércio a Retalho INE SRE-VE -155 -146 -153 -6,2| -8,7 -1,7 -8,1| -0,2
indice de V.Negécios nos Servigos - Alojamento e restauracéo INE VH 0,8 0,2 35 2,5 51
Venda de Veiculos Ligeiros de Passageiros ACAP VH 23 -92 -33 -7,2 0,8 -8,6 -13,0( -7,5

Relativamente ao Investimento (Quadro 2.5), os indicadores disponibilizados
recentemente, sugerem a possibilidade de inversdo de tendéncia. Ndo obstante os indices de
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producéo industrial de Bens de Investimento e de Maquinas e Equipamentos terem evoluido
desfavoravelmente, o Indicador de FBCF do INE apresentou em Novembro um valor médio de -3,0
M3M, acima do observado no conjunto do 3° trimestre (-3,6 M3M). As Novas Encomendas de
Bens de Investimento provenientes do Mercado Interno apresentam um crescimento significativo
no 4° trimestre (9,6% VH, o que compara com -0,8% no 3° trimestre), tornando-se a primeira
variagdo positiva trimestral desta variavel desde o 4° trimestre de 2005. No segmento da
Construgdo, as Vendas de Cimento cresceram no 4° trimestre a uma taxa menos negativa que no
3° trimestre. Quanto ao material de transporte, as vendas de viaturas comerciais ligeiras fecharam
0 ano com um crescimento trimestral positivo®.

Quadro 2.5 — Indicadores avancados do investimento

. . . 2006 2006 2007
Indicadores de Investimento Fonte [ Unidade
ITR TR WMTR IVTR| Out | Nov Dez Jan

Indicador de FBCF INE M3M -25 -58 -36 -2,2 -3,0
IPI - Maquinas e equipamentos INE [ VH(v.css)| -10 -36 -40 -85 ]| -81 -9,7 -7,8
IPI - Bens de Investimento INE | VH(v.cs)| -3,2 -14 0,8 0,4 3,6 3,2 -5,4
Indice de Novas Encomendas (Investimento) M Nacional INE VH -85 -04 -08 96 5,0 -7,0 29,0
Importacdes de Bens de Investimento INE VH 2,8 0,8 101 20,0
Indicador de Confianga na Construgéo INE | SRE-VE | -46,0 -47,7 -47,7 -48,7|-49,0 -46,5 -50,5| -43,0
Vendas de Cimento BP VH -02 -78 -89 69| -31 -7,6 -10,6
Venda de Viaturas Comerciais Ligeiras ACAP VH -1,8 -11,8 -2,3 3,5 7,3 5,3 -1,4 1,7
Venda de Viaturas Comerciais Pesadas ACAP VH 9,2 248 52,0 -333|-487 -289 -242| -7,0

Figura 2.2 — Indicador de FBCF (INE)

%, VH, M3M

Relativamente ao Comércio Externo (Quadro 2.6), os valores divulgados pelo Banco de
Portugal, para Outubro e Novembro de 2006, apontam para crescimentos nominais homélogos de
cerca de 15,5% nas saidas de bens e servicos (14,0% no 3° trimestre) e de cerca de 7,6% has
entradas de bens e servigos (8,9% no 3° trimestre).

% As vendas de viaturas comerciais pesadas tém um comportamento mais erratico.
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Quadro 2.6 — Balanca de Bens e Servicos e Indicadores Avangados de Procura Externa

2005 2006 2006

Fonte | Unidade | TR [ VTR [ ITR [ NTR [ WTR [ IVTR [ Jul Ago | Set Out | Nov | Dez
BENS BP VH 8,8 39 9,3 -1,6 0,5 11,7 -5,9 -1,4 -7,0 2,6
Crédito (Saidas) BP VH 5,0 3,9 11,6 12,4 13,1 12,5 21,9 7.6 15,4 12,0
Débito (Entradas) BP VH 6,3 3,9 10,9 7.3 8,7 12,3 9,7 4,6 7,0 7,2
SERVICOS BP VH 8,2 195 | 249 394 230 247 264 168 | 550 26,1
Crédito BP VH 5,0 6,5 19,2 18,7 15,8 20,9 16,5 9,7 24,3 16,1
Débito BP VH 25 16 17,7 9,1 9,8 17,7 7.4 4,6 8,3 12,2
BENS E SERVICOS BP VH 9,3 05 7,0 -12,8  -16,3 -1,2  -31,1 115 | 259 96
Crédito BP VH 5,0 4,6 13,5 14,1 14,0 15,1 19,6 8,2 18,0 13,0
Débito BP VH 57 35 11,8 7.6 8,9 13,1 9,3 4,6 7.2 7.9

Por memoéria:

Indicadores Avangados de Procura Externa
Volume de Negocios na Industria - Mercado Externo INE VH 3.8 37 9,0 11,7 16,8 17,1 14,0 27,2 12,6 18,8 16,4 16,0
Novas Encomendas a Industria - Mercado Externo INE VH 57 75 57 17,4 21,2 19,4 22,3 31,4 14,1 27,0 18,3 131
Inquérito & Ind. Transformadora -Procura Externa INE | SRE-VE -24 -17 -19 -14 -14 -11 -12 -14 -15 -13 7 -12
Carteira de Encomendas Externa INE | SRE/M3M | -243  -17,3 | -193 -140 -137 -10,7 | -120 -93  -13,7 | -140 -11,7 -107

O cenéario de manutencéo do crescimento apoiado nas exportacdes mantém-se suportado
pelos indicadores avancados de procura externa (Quadro 2.6), que tanto ao nivel do Volume de
Negdcios como ao nivel das Encomendas continuam a evoluir a taxas elevadas. Em consonancia,
os indicadores qualitativos apontam para novas melhorias da opinido dos empresarios sobre a
Procura Externa e sobre a Carteira de Encomendas Externa no 4° trimestre.

O Banco de Portugal, no Boletim Econdmico de Inverno, manteve as estimativas de
crescimento para Portugal em 2006 (1,2%) e reviu em alta as previsbes para 2007, de 1,5% para
1,8%. Esta revisdo assenta hum aumento da estimativa para o consumo privado e para as
exportacdes. Segundo o BP, a aceleracdo do crescimento em 2007 e 2008, resulta de uma
melhoria no comportamento do Consumo Privado e do Investimento, o que colocara a procura
interna a contribuir mais para o crescimento (0,1 p.p. em 2006 para 2,0 p.p. em 2008) do que as
exportacgdes liquidas, ao contrario do que sucedeu em 2006.

No Quadro 2.7 apresenta-se um mapa com as previsées de crescimento para a Economia
Portuguesa efectuadas por vérias instituicdes.

Quadro 2.7 - Previsfes para a Economia Portuguesa

2006 2007 2008
OCDE GE FMI PEC BP OCDE GE FMI PEC BP OCDE CE BP PEC
Nov-06 | Outono-06| Out-06 |(2006-2010)| Inverno-06| Nov-06 |Outono-06| Out-06 |(2006-2010)| Inverno-06| Nov-06 | Outono-06| Inverno-06 | (2006-2010)
Crescimento real em percentagem:

PIB 13 12 12 14 12 15 15 15 18 18 17 17 21 24
-Consumo privado 1,0 11 13 10 12 14 13 13 13 15 17 14 17 2,0
-Consumo Publico -0,3 0,0 - -0,2 -0,2 -0,3 0,0 - -13 0,0 -0,6 -0,3 0,3 -15
-FBCF 2,1 2,6 1,0 -2,6 231 2,3 0,4 24 19 0,0 42 2,2 39 4,0
-Exportagdes Bens e Servigos"” 83 7.9 4,0 8,6 93 5,0 54 49 72 6,2 57 55 6,1 6,8
-Importagdes Bens e servigos' 32 2,9 30 28 43 37 30 35 37 35 52 36 47 43

Em percentagem

IHPC (t.v.)? 31 29 2,6 29 3,0 2 22 22 21 23 18 21 24 2,1

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 75 76 17 76 - 74 7.7 76 75 - 7,0 1,7 - 72

Balanca Corrente (% PIB)® 88 9,0 98 93 76 92 -8,7 9.8 9,1 73 99 83 72 -84

(1) no caso do FMI, Exportacdes e Importacdes de Bens

(2) No caso do OE - indice de Pregos no Consumidor (IPC)
(3) No caso do Banco de Portugal, Balanca Corrente + Balanga de Capital
Fontes: FMI, Staff Report 2006, Article IV Consultation, Outubro de 2006; OCDE, Economic Outlook n°80, Novembro de 2006;

CE- Comissé&o Europeia, "Economic Forecasts" - Autumn 2006; BP- Boletim Econémico, Inverno de 2006;

PEC-Programa de Estabilidade e Crescimento 2006-2010, Dezembro de 2006
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3. Dinamica Sectorial

As contas nacionais publicadas pelo INE relativas ao 3° trimestre de 2006 apontam para
um crescimento homélogo do Valor Acrescentado Bruto (VAB) de 1,5% em volume, com
evolugBes positivas em todos os sectores a excepcgado da Construgdo (Quadro 3.1). Relativamente
ao Emprego (Quadro 3.2), em termos gerais, verificou-se uma evolugéo positiva no 3° trimestre,
com este indicador a crescer 1,1% em termos homologos e em aceleracéo pelo terceiro trimestre
consecutivo, mas com comportamentos diferenciados a nivel sectorial.

Quadro 3.1 - Evolucéo real do VAB por sectores, pre¢os constantes, variagao homologa (%)

Variacdo Homéloga (%), precos constantes

pes?é/soos 2003 | 2004 | 2005 | 1704 | 2To4 | 3T04 | 4T04 | 1705 | 2T05 | 3T05 | 4705 | 1T06 | 2T06 | 3T06
Agricultura, Silvicultura, Pescas 33 3.1 08 -7.9 14 2,6 13 2,1 1,7 99 9,0 -4,7 36 91 115
Electricidade, gas e agua 28 65 55 21 6.8 6,1 50 42 28 25 17 15 4,0 14 37
Industria 16,7 -0,7 0,2 -16 17 16 0,2 2,2 33 -19 -17 04 17 03 16
Construgao 6,0 12,7 -13 -4,0 -35 0,1 0,2 -15 2,7 -3,0 6,3 -4,0 2,4 78 -8,0
Comércio, Restaurantes e Héteis 17,0 -2,6 17 18 0,6 15 19 3,0 24 2,1 15 13 0,6 14 24
Transportes e Comunicagoes 74 03 47 -1,2 49 78 37 2,6 03 -1,6 -19 -15 -0,7 0,3 05
Actividades Financeiras e Imobiliarias 149 32 -04 08 -10 05 04 05 09 03 24 13 4,0 23 36
Outros Servigos 32,0 0,7 17 0,9 14 18 18 17 13 10 08 0,6 07 0,7 08
Por meméria:
Valor Acrescentado Bruto (const) -0,7 1.2 0,1 1,0 2,0 12 0,7 0,2 0,2 -0,2 0,2 12 0,6 15

Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (base 2000) - Dezembro 2006

Quadro 3.2 — Evolugdo do emprego por sectores

Variagdo Homéloga - %

pest()l),A)?OOS 2003 | 2004 | 2005 | 1T04 | 2T04 | 3T04 | 4T04 | 1T05 | 2705 | 3T05 | 4705 | 1706 | 2706 | 3T06
Agricultura, Silvicultura, Pescas 118 08 37 -19 -35 -58 -4,0 -1,6 -2,6 23 -1,0 -18 -1,0 1,7 0,2
Electricidade, gas e agua* 09 -11,9 9,2 -4,1 -6,3 -11,4 | -152 -39 -11,5 -4,0 1,7 -1,7 -4,2 -0,5 -0,7
Indstria Transformadora 18,9 32 -16 34 36 2,4 07 03 08 -3,0 -4,0 55 -11 04 33
Construcéo 10,8 -5,6 6,1 11 -6,2 -15 4,7 59 -31 -0,6 32 51 15 08 24
Comércio, Restaurantes e Hotéis 205 0,7 13 01 28 25 0,7 08 -13 08 04 15 0,6 -19 -13
Transportes e Comunicagfes 43 44 04 30 1,0 -17 25 -04 16 35 45 22 54 10,5 8,0
Actividades Financeiras e Imobiliarias 74 638 114 2,6 19,2 16,0 69 48 23 07 2,7 -46 -45 0,2 7.0
Outros Servigos 254 2,2 2,6 34 0,6 38 2,1 4,0 43 3,6 29 3,0 43 2,1 0,6
Por memoria:
Emprego - Total -04 01 0,0 0,0 01 0,1 03 -03 01 01 0,0 0,6 10 11

Fonte: INE - Estatisticas do emprego - 3° trimestre 2006

*Inclui Inddstria Extractiva

No que respeita aos indicadores avancados, e relativamente a Industria (Quadro 3.3), os
indicadores disponiveis para o 4° trimestre revelam uma melhoria generalizada quando
comparados com o trimestre anterior. Esta melhoria reflecte-se tanto ao nivel da producéo
industrial (embora com deterioracdo no subsector da Indastria Transformadora — Quadro 3.4)
como ao nivel das novas encomendas e dos niveis de confianca (excepgdo também para o
subsector da Industria transformadora). Mantém-se o perfil assimétrico entre a producéo dirigida
ao mercado nacional e a dirigida ao mercado externo. Os acentuados crescimentos da producéo
(17,1% de VH em média) e das encomendas (19,4% VH em média) dirigidas ao mercado externo,
sdo coerentes com o perfil de crescimento evidenciado pela Economia Portuguesa ao longo de
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2006. De assinalar que no 4° trimestre de 2006 se verificou uma ligeira aceleracdo das
encomendas dirigidas ao mercado nacional (3,7% contra 1,1% no 3° trimestre), enquanto as as
encomendas destinadas aos mercados externos desaceleraram ligeiramente (19,4% contra

21,2%).

Quadro 3.3 — Indicadores Sectoriais para a Indastria

Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte | Unidade | 4TO5 ‘ 1T06 ‘ 2T06 ‘ 3T06 ‘ 4706 | Ago-06 ‘ Set-06 ‘ out-06 ‘ Nov-06 ‘ Dez-06 ‘ Jan-07
indice de Produgéo Industrial - Total (cdu, vcs) INE VH 2,2 13 2,1 2,8 4,1 4,8 2,0 4,2 58 2,5
indice Volume Negécios na Inddstria INE VH 13 6,2 58 7.7 81 11,5 45 9,7 7,9 6,6
Mercado Nacional INE VH 0,1 4,6 2,6 2,8 33 43 0,0 47 32 19
Mercado Externo INE VH 3,7 9,0 11,7 16,8 17,1 27,2 12,6 18,8 16,4 16,0
indice de Novas Encomendas na Inddstria INE VH 6,2 15 5,9 9,4 9,9 9,0 89 13,4 6,2 10,4
Mercado Nacional INE VH 53 -1,5 -1,6 1,1 3,7 -57 4.8 4,2 -22 8,7
Mercado Externo INE VH 7,5 57 17,4 21,2 19,4 31,4 14,1 27,0 18,3 13,1
Indicador de Confianca na Industria (vcs) Eurostat | SRE-VE -8,3 -9,3 -9,7 -7.3 -6,0 -9,0 -7.0 -8,0 -4,0 -6,0 -5,0
indice de Emprego na Inddstria INE VH -4,0 -3,8 -35 -2,9 -2,9 -28 -3,0 -2,9 -3,0 -2,9
indice de Produc#o Industrial - Inddstria Transformadora (cdu,vcs) INE VH 1,2 18 13 25 23 3,9 23 3,2 3,9 0,0
indice Volume Negécios na Inddstria Transformadora INE VH 11 6,1 55 7.5 8,0 11,6 4,4 10,0 7,7 6,4
Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora
Indicador de confianca na Inddstria Transformadora INE SRE-VE -8,2 -9,6 -9,2 5,7 -6,1 -6,7 -5,0 -6,7 -47 -7,0 -37
Carteira de Encomendas Global (tendéncia) INE SRE-VE -17,0 -16,0 -9,0 -6,0 -4,0

Quadro 3.4 — indice de Produc&o Industrial por subseccdes®, variacdo homéloga

peso 2005 2006 1T06 ‘ 2T06 ‘ 3T06 ‘ 4706 | Jul-06 ‘ Ago-06 ‘ Set-06 ‘ Out-06 ‘ Nov-06 ‘ Dez-06
indice de Producdo Industrial (Total) 100.00 03 26 13 21 28 4.1 1.6 4.8 2.0 4.2 58 25
C- Indstrias extractivas 1.86 -2.3 Sl -6.1 5.7 L5 Tl Mz T2, -9.0 -13.0 -6.2 -2.0
CB- Indistrias extractivas, com excepgao da extracgdo de produtos 1.86 -2.3 -7.1 -6.1 5.7 -9.5 -7.1 -12.2 7.2 -9.0 -13.0 -6.2 -2.0
D- Inddstrias transformadoras 86.31 -1.6 20 18 13 25 23 12 3.9 23 3.2 3.9 0.0
DA- IndUstrias alimentares, das bebidas e do tabaco 10.94 0.4 2.2 0.7 05 0.0 7.4 -4.4 18 2.7 11.2 6.9 45
DB- Inddstria téxtil 1241 9.1 -4.0 6.3 3.0 24 -4.3 2.7 27 -1.8 36 -1.6 7.6
DC- Indstria do couro e dos produtos de couro 3.23 -10.2 72 -6.9 -8.7 -6.4 -6.8 -25 -7.0 -9.7 -6.5 -9.6 -4.4
DD- Indiistrias da madeira e da cortica e suas obras 3.55 0.2 1.0 8.1 -4.2 2.2 -7 4.3 -0.8 3.4 -2.0 2.0 -4.9
DE- Fabricacdo de pasta, de papel e cartdo e seus artigos; edicéo e impressdo 9.07 0.9 17 11 0.1 57 -0.1 85 8.4 05 -2.1 9.0 -7.0
DF- Fabricacéo de coque, produtos petroliferos refinados e combustivel nuclear 240 29 2.7 6.7 6.2 0.4 -1.9 -3.3 0.3 4.3 1.8 5.4 -2.1
DG- Fabricacéo de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais 4.69 -0.7 1.0 4.9 21 15 -4.4 33 12 0.1 15 -8.7 -5.9
DH- Fabricacdo de artigos de borracha e de matérias plésticas 2.87 11.0 2.3 7.1 1.2 -0.4 16 3.1 1.0 -5.0 -0.4 7.3 -1.9
DI- Fabricagdo de outros produtos minerais ndo metalicos 8.89 2.8 -1.3 23 -3.0 2.9 -14 -46 -1.9 2.1 1.4 -15 -1.2
DJ- Inddstrias metaltirgicas de base e de produtos metalicos 7.82 2.4 4.3 7.9 5.2 11 33 2.7 3.2 2.6 7.2 4.6 -18
DK- Fabricagdo de maquinas e equipamentos, n.e. 4.79 -23 -43 -1.0 -3.6 -4.0 -8.5 -45 0.2 -7.8 -8.1 -9.7 -7.8
DL- Fabricag&o de equipamento eléctrico e de ¢ptica 6.49 7.2 18.1 121 226 20.8 16.9 15.8 19.7 26.0 13.0 111 25.4
DM- Fabricagao de material de transporte 5.42 -6.2 3.7 -6.8 0.8 6.5 153 0.8 129 5.3 176 24.8 4.3
DN- Indstrias ne. 3.75 -10.0 -5.1 -5.6 -11.8 -1.3 -0.8 -9.0 5.3 -0.2 4.8 6.8 -12.8
E- Producéo e distribuicéo de electricidade, gas e 4gua 11.83 159 7.8 =5 8.3 6.4 183 5 11.7 14 13.6 20.8 20.1
EE- Produco e distribuicéo de electricidade, gés e dgua 11.83 15.9 7.8 15 8.3 6.4 18.3 5.9 11.7 14 13.6 20.8 20.1

Fonte: INE

No sector da Construcédo, (Quadro 3.5), realgca-se um crescimento homdélogo menos
negativo das vendas de cimento no 4° trimestre, relativamente ao valor observado no 3° trimestre.
O Indicador de confian¢a do Eurostat dirigido apenas a construgdo revela também uma melhoria
face ao trimestre anterior. No entanto, o Indicador de Confianca da Construcdo e Obras Publicas
do INE, evoluiu em sentido contrario. Os indicadores qualitativos que reflectem a opinido dos
empresarios sobre a evolugao do sector ndo apresentaram melhorias no 4° trimestre.

® Corrigidos de dias (teis e sazonalidade.
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Quadro 3.5 - Indicadores sectoriais para a Construcao

Indicadores Trimestrais / Mensais

4705 ‘

1706 ‘

Fonte Unidade 2T06 ‘ 3T06 ‘ 4706 | Ago/06 ‘ Set/06 ‘ Out/06 | Nov/06 | Dez/06 | Jan/07
indice de produgao na construgéo e obras pdblicas INE VHVM3M -4.0 -3.6 -7.6 -8.1 -7.5 -8.1 7.2 -6.8
Vendas de cimento (1) BP VH -1.7 -0.2 -7.8 -8.9 -6.9 -7.6 -12.8 -3.1 -7.6 -10.6
Licenciamento de obras INE VH 5.5 0.1 -6.9 -8.3 -4.0 -135 43 -14.6
indice de Novas Encomendas na Construcéo e Obras Pblicas INE VH -8.0 -2.3 -2.3 53 : : : :
Indicador de Confianga na Construgao (vcs) Eurostat SRE-VE -22.3 -21.3 -14.0 -9.7 -6.7 -11.0 -9.0 -10.0 -7.0 -3.0 -2.0
Inquérito Mensal de Conjuntura & Construgéo e Obras Publicas
Indicador de confianca da Construgao e Obras Publicas INE SRE-VE -46.2 -46.0 -47.7 -47.7 -48.7 -47.5 -48.0 -49.0 -46.5 -50.5 -43.0
Carteira de Encomendas (Conjunto do sector) INE SRE-VE -62.3 -64.0 -65.7 -65.7 -67.3 -65.0 -66.0 -66.0 -66.0 -70.0 -64.0
Perspectiva de Emprego - proximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE -30.0 -28.0 -29.7 -29.7 -30.0 -30.0 -30.0 -32.0 -27.0 -31.0 -22.0
Apreciacéo da actividade nos (ltimos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE -26.7 -33.0 -32.0 -25.3 -28.0 -24.0 -28.0 -31.0 -26.0 -27.0 -23.0
Perspectiva de Precos - préximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE -20.7 -19.0 -20.3 -22.3 -20.0 -21.0 -21.0 -24.0 -18.0 -18.0 -21.0
indice de Emprego na Construgéo e Obras Publicas INE VH -3.6 -4.7 -6.1 -7.1 -7.3 -6.9 -6.0 -5.9

Relativamente ao sector dos Servicos (Quadro 3.6), os dados disponiveis para o 4°
trimestre de 2006 apontam para a continuacdo da melhoria da actividade, com a generalidade dos
indicadores a crescer significativamente acima do verificado no conjunto do 3° trimestre.

O indicador qualitativo referente ao Volume de Vendas no Comeércio registou uma
melhoria no 4° trimestre (-4,2 SRE-VE, o que compara com -10,5 SRE-VE no 3° trimestre). Esta
evolugdo esta em coeréncia com um melhor desempenho dos niveis de confianca e das
perspectivas de actividade para os proximos 3 meses (5,2 SRE-VE, o que compara com 3,2 SRE-
VE no 3° trimestre). No sub-sector Comércio a Retalho, o Indicador quantitativo do Volume de
Negdcios apresentou um abrandamento no 4° trimestre, face ao trimestre anterior. No subsector
Comércio por Grosso, evoluiram favoravelmente o indicador qualitativo sobre o Volume de
vendas e desfavoravelmente o Indicador de Confianca e o de encomendas a fornecedores.
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Quadro 3.6 — Indicadores Sectoriais para os Servicos e Comércio

Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte | Unidade | 4T05 ’ 1706 ‘ 2T06 | 3706 ‘ 4706 | Ago/06 ’ Set/06 ‘ Out/06 ’ Nov/06 ‘ Dez/06 ‘ Jan/07
indice de volume de negdcios nos Servigos INE | VHM3M -0.8 -0.8 -0.8 2.6 13 26 14 0.7
Volume de vendas - tendéncia actual (vcs) INE SRE-VE 8.4 5.0 2.7 8.2 8.4 6.2 12.7 6.6 10.9 7.7 12,5
Indicador de confianca dos Servigos (vcs) Eurostat| SRE-VE 9.3 10.3 10.7 11.7 12.7 10.0 12.0 13.0 12.0 13.0 18.0
Indicador de confianca dos Servigos (vcs) INE SRE-VE -0.4 -2.8 1.2 4.4 8.3 -1.4 7.1 7.6 10.4 6.9 8.0
Carteira de encomendas - (iltimos 3 meses (vcs) INE SRE-VE -1.2 -4.5 0.2 15 7.4 -6.3 53 -0.5 14.2 85 9.8
Actividade da empresa - ltimos 3 meses (vcs) INE SRE-VE -9.6 -11.6 -6.0 -2.9 -0.9 -5.9 0.8 -0.1 0.9 -3.5 -4.7
Perspectivas da procura-proximos 3 meses (vcs) INE SRE-VE 9.4 7.7 9.4 14.4 18.3 7.9 153 233 16.0 15.6 18.9
indice de Emprego nos Servigos INE VH -1.1 -1.1 -0.5 -0.4 -0.5 -0.4 -0.2 0.0
Volume de Vendas no Comércio ((ltimos 3 meses) INE SRE-VE | -12.8 -14.7 -10.9 -10.5 -4.2 -11.0 -9.8 -1.1 -1.4 -10.1 2.2
Indicador de confianga no Comércio INE VE/M3M | -10.3 -8.3 -9.5 -6.8 -6.3 -7.8 -6.8 -5.3 -6.0 -6.3 -8.2
Indicador de confianga no Comércio INE SRE-VE | -10.3 -8.3 -9.5 -6.8 -6.3 -6.9 -7.8 -1.2 -9.1 -8.7 -6.9
Perspectivas de actividade (proximos 3 meses) INE SRE-VE -2.0 1.9 2.0 3.2 5.2 0.6 6.4 14.7 -1.9 2.7 35
Nivel de existéncias INE SRE-VE 5.4 7.1 8.6 5.0 4.2 5.5 4.5 3.5 4.2 4.8 6.3
indice Volume Negécios no Comércio a Retalho (1) INE | VH,M3M| 0.8 0.4 -14 29 0.2 0.3 2.9 13 0.9 0.2
Volume de Vendas no Comércio a Retalho (2) INE SRE-VE -9.5 -15.5 -14.6 -15.3 -6.2 -9.1 -18.5 -8.7 -1.7 -8.1 -0.2
Indicador de Confianca no Comércio a Retalho (vcs) Eurostat| SRE-VE -3.3 -4.3 -2.3 -0.7 3.7 -1.0 -1.0 2.0 3.0 6.0 2.0
Indicador de Confianga no Comércio a Retalho INE SRE-VE | -14.8 -121 -14.2 -14.3 -12.8 -13.9 -19.5 -9.1 -13.7 -15.7 -14.1
indice de Emprego no Comércio a Retalho INE VH 1.0 0.7 0.9 11 0.8 11 0.9 0.6 0.8 0.9
Bens alimentares INE VH 2.4 1.9 1.9 1.4 2.4 15 12 19 22 3.0
Bens néo alimentares INE VH 0.1 0.0 0.2 0.9 -0.3 0.8 0.6 -0.2 -0.1 -0.5
Volume de Vendas no Comércio por Grosso - (ltimos 3 meses INE SRE-VE | -15.6 -14.1 -7.8 -6.6 -2.6 -12.5 -2.9 4.8 -1.0 -11.7 -3.9
Encomendas a fornecedores - préximos 3 meses INE SRE-VE | -14.8 -125 -4.7 0.0 9.2 -2.8 29 14 -11.0 -18.0 -10.5
Indicador de Confianga no Comércio por Grosso INE SRE-VE -6.5 5.1 -5.5 -0.7 -1.0 -1.2 17 5.2 -5.2 -3.0 -0.9

(1) Valor deflacionado e corrigido de sazonalidade e dias lteis
(2) Valor corrigido de sazonalidade e dias Uteis

Figura 3.1

Indicadores de Confianca
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4. Seccao Especial: O Sector da Cortica

4.1 Producéo

De acordo com o INE, em 2002, a industria corticeira representava 0,27% do valor
acrescentado bruto (VAB) de Portugal e 1,5% do VAB da Industria. Os dados disponiveis para
2004, com informacdo ao nivel do produto, revelam uma clara preponderancia do segmento de
producédo de rolhas e aglomerados (70% da producéo total do sector, Figura 4.1).

Figura 4.1

Estrutura das Vendas de Cortica por tipo de produtos
2004

Qutros produtos
de cortica
6%
rolhas tratadas
17%

Desperdicios de
cortica
6%
rolhas em bruto
. 11%
Cortica aglomerada
15% rolhas p/ vinhos
tranquilos

{
Cortica natural excl 6%

rolhas rolhas p/
18% champanhe
4%

FONTE: INE - Estatisticas da Produg&o Industrial

4.2 Emprego

O emprego no sector da cortica tem vindo a reduzir-se. Em Setembro de 2006, a
populagédo empregada na industria da cortica (e fabricac@o de outras obras de madeira e de obras
de cestaria e espartaria) era de 16,8 mil individuos, representando 0,32% do total do emprego em
Portugal (Quadro 4.1).

Quadro 4.1

Populacédo empregada por sector de actividade principal (CAE-Rev. 2.1)

Valor trimestral

Portugal 1072004 | 2072004 | 3°T2004 | 4°T2004 | 1072005 | 2012005 | 3°T2005 | 4°T2005 | 1°T2006 | 2072006 | 3°T2008

Populagdo empregada:

Total 5107,2 5124,6 51255 5133,9 50944 5132,0 5130,0 5133,8 51269 5180,8 5187,3

dos quais:

CAE, Grupo 205 (milhares individuos) 19,6 24,8 24,8 26,1 253 25,7 24,1 20,3 19,8 18,8 16,8

Peso no emprego Total (%) 0,38 0,48 0,48 0,51 0,50 0,50 0,47 0,40 0,39 0,36 0,32
Fonte: INE, Estatisticas do Emprego
Notas:

A informagcéo divulgada encontra-se dentro dos limiares de difusdo em vigor no INE para o Inquérito ao Emprego.

As estimativas disponibilizadas com base no Inquérito ao Emprego devem ser objecto de andlise cuidada quando se tratar de variaveis de baixa expressao
quantitativa.

CAE, Grupo 205 - Fabricagdo de outras obras de madeira e de obras de cestaria e espartaria; inddstria da cortica
CAE-Rev. 2.1 Classificagdo Portuguesa das Actividades Econémicas, Revisdo 2.1
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4.3 Distribuicdo geogréfica das empresas e Criagdo liquida de Empresas

A distribuicdo geografica das empresas do sector da cortica tem evoluido no sentido de
uma maior concentracdo no distrito de Aveiro, em detrimento da perda de importancia do distrito
de Setlbal, que se mantém, ainda assim, como o segundo distrito de maior concentracdo de
empresas do sector (Quadro 4.2). Em 2004 e 2005 a criagdo liquida de empresas no sector foi
negativa, sugerindo um processo de concentragdo empresarial (Figura 4.2).

Quadro 4.2. -Distribuicdo Geogréfica das Instalag8es Industriais do Sector da Cortica e NUmero de

Operarios
Ano 1969 1979 1989 1999 2003
Distrito Emp N° Empreg | Empresas | N° Empreg | Empresas | N° Empreg % Empresas | N° Empreg % Empresas | N° Empreg %
Empresas Empresas Empresas
Aveiro 172 6133 348 E 453 8879 71,56 895 11000 81,36 647 9294 78,05
Evora 38 477 27 & 23 272 3,63 20 275 1,82 26 268 3,14
Faro 104 1531 38 i 27 723 4,27 15 546 1,3 18 331 2,17
Setibal 246 7042 147 & 103 3022 16,27 150 2722 13,64 69 1557 8,32
Outros 59 1794 35 & 27 657 4,27 20 457 1,82 69 833 8,32
Total 619 16.977, 595 633 13.553 100 1.100 15.000 100 829 12.283 100,00
Fonte: INE
Figura 4.2
Cortica (CAE 205) - Constituicao, Dissolugéo e
no Criacéo Liquida de Empresas
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I Constituidas Dissolvidas Criagéo liquida de empresas
Fonte: INE

4.4 Comércio internacional de Cortica

No periodo de 2001 a 2005 a taxa de crescimento média anual das Saidas de cortica foi -
2,2%. No periodo de Janeiro a Outubro de 2006, as saidas’ de cortica mantiveram-se em termos
homoélogos, tendo representado 2,5% do total das Saidas (2,8% em Janeiro-Outubro de 2005)
(Quadro 4.3).

* Inclui exportacdes extra-comunitarias e expedicées intra-comunitarias.
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Saidas* por Grupos de Produtos

Quadro 4.3

Dos quais: produtos por Capitulo (NC-2) acima de 100 milhdes de euros em 2006

(Fob) Intra + Extra-UE
Milhes de Euros Estrutura (%) Taxas de Variacdo em Valor
Grupos de Produtos T-OUR Anual Jan-Out média ultimos 12 meses Jan-Out
Grp/ anual VH contributos [1] VH contributos [1]
NC-2 2005 2006 2001 [ 2005 | 2005 | 2006 | 01-05 pp. | % pp. | %
TOTAL DAS SAIDAS 25 460 28 657 100,0 100,0 100,0 100,0 2,5 115 11,5 100,0 12,6 12,6 100,0
300 Madeira, Cortica e Papel 2317 2517 9,7 9,1 9,1 8,8 1,2 8,3 0,8 6,6 8,6 0,8 6,3
45 Cortica e suas obras 711 711 &2 2,7 2,8 25 -2,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

* Somatoério das "Expedi¢des” de mercadorias para a UE com as "Exportagdes" para Paises Terceiros
[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share : TVH x peso no periodo homélogo anterior x 100
Nota: Composicéo dos Grupos de Produtos — 000 (Cap® 01 a 24 da NC) - 100 (Cap® 27) — 200 (Cap° 28 a 40) — 300 (Cap® 44 a 49) - 400 (Cap® 41 a 43,

50 a 60 e 63) — 500 (Cap° 61, 62, 64 a 67) — 600 (Cap°® 25, 26, 71 a 83) — 700 (Cap° 84 e 85) - 800 (Cap°® 86 a 89) - 900(Cap° 68 a 70 e 90 a 99)
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2005 - Ultima versdo do ano; 2006 - vers&o preliminar.

4.5 Principais mercados de exportacdo e quotas de exportacdo no Mundo

Os dados de base declarados do INE de Janeiro a Outubro de 2006 indicam como
principais destinos das exporta¢des portuguesas de cortica, a Franca (20,8%), os EUA (16,8%), a
Espanha (14,5%), a Alemanha (9,0%), a ltalia (7,5%) (Quadro 4.4). Entre os 16 principais
mercados de destino (que representam 90% das exportacbes do sector), verificaram-se
importantes crescimentos em termos homélogos nos seguintes paises: Espanha (13,9%), EUA
(8,0%), Italia (14,9%), Rissia (83,8%), China (32,4%). No mesmo periodo verificaram-se quebras
importantes nas exportacbes para a Alemanha (-11,4%), Austrélia (-26,4%), Chile (-20,7%),
Argentina (-18,0%) e Japao (-18,8%).

Quadro 4.4

"ExportacGes" Portuguesas de Cortica (Capitulo 45 da NC)

Principais mercados de destino em 2006

valores em 1000 euros

Estrutura (%) TVH (%)
2005 Jan-Out 2005 | Jan-Out 2006 Jan-Out Jan-Out

A% 2006 06/05
Total Cap 45 816.691 696.954 697.977 100,0 100,0 0,15
FR Franca 170.906 149.549 145.514 20,9 20,8 -2,7
US EUA 131.033 108.425 117.121 16,0 16,8 8,0
ES Espanha 103.629 88.911 101.267 12,7 14,5 13,9
DE Alemanha 81.864 70.928 62.830 10,0 9,0 -11,4
IT Italia 54.020 45.487 52.272 6,6 7,5 14,9
AU Austrélia 38.549 33.344 24.535 4,7 3,5 -26,4
CL Chile 26.602 22.124 17.547 3,3 2,5 -20,7
RU Rdssia 10.279 8.623 15.845 1,3 2,3 83,8
GB Reino Unido 18.601 16.043 14.557 2,3 2,1 -9,3
AR  Argentina 18.612 16.424 13.460 2,3 1,9 -18,0
CN China 11.729 9.496 12.568 1,4 1,8 32,4
ZA  Africa do Sul 16.456 13.789 12.409 2,0 1,8 -10,0
CH Suica 13.280 11.672 11.515 1,6 1,6 -1,3
CA Canada 10.591 8.999 9.997 1,3 1,4 11,1
JP Japéo 13.219 11.424 9.276 1,6 1,3 -18,8
AT Austria 11.723 10.145 9.206 1,4 1,3 -9,3

Fonte: Gee, a partir de dados de base declarados do INE; 2005 e 2006 - versdes preliminares (ndo incluem estimativas

abaixo do limiar de assimilagdo nem das néo respostas para 0 comércio intracomunitario)
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Em 2005, Portugal era responsavel por 60% das exportacdes mundiais de cortica. Apesar
de as exportacdes portuguesas de cortica em délares terem diminuido entre 2004 e 2005, a quota
de Portugal relativamente ao total das exporta¢cdes mundiais aumentou, o que revela um aumento
de penetracdo, num contexto de abrandamento da procura global.’

Quadro 4.5

Capitulo 45 - Cortica
Principais Exportadores Mundiais em 2004 e 2005

Valores em Délares

Capitulo 45 Estrutura
2004 [ 2005 2004 | 2005
Total Mundo 1835353 710 1734853111 100,00 100,00
Portugal 1085179 681 1040 825 963 59,13 60,00
Espanha 325 652 782 315978 108 17,74 18,21
Franca 63 838 322 58 141 698 3,48 3,35
Italia 57 335 552 54 140 679 3,12 3,12
EUA 45 142 742 50 829 774 2,46 2,93
Alemanha 43 900 000 41 948 000 2,39 2,42
Marrocos 25 825 401 19 470 658 1,41 1,12
Tunisia 23221 160 1,27 0,00
Suica 20 472 198 19 525 535 1,12 1,13
México 16 921 551 20 862 818 0,92 1,20
Austria 16 206 145 15 656 195 0,88 0,90
China Continental 13782175 16 300 443 0,75 0,94
Argélia 11 955 105 0,65 0,00
Arabia Saudita 11 238 914 6039 073 0,61 0,35
Hong Kong 10 404 238 10 136 233 0,57 0,58
Canada 7 486 478 6 949 023 0,41 0,40
Bélgica 7 212 067 7 467 825 0,39 0,43
Austrélia 7153717 5578 965 0,39 0,32
Reino Unido 6 570 662 6 298 295 0,36 0,36
Paises Baixos 6 545 804 8 259 196 0,36 0,48

Fonte: United Nations Statistics Division - UN Commodity Trade Statistics Database

Nota: A diferenca entre o Cap 45 (NC-2) e a soma das NC 4501, 4502, 4503 e 4504 prende-
se com a confidencialidade; Em 2005 ainda ndo existem dados para a Tunisia e para a
Argélia

% O facto de o total do capitulo 45 néo ser igual & soma da corti¢a natural e da cortica transformada, deve-se a problemas
da confidencialidade, visto que os paises nem sempre enviam a informagédo desagregada.
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ANEXO

Valores em Délares

Corti

¢a Natural

Principais Exportadores Mundiais em 2005

4501 4502 Cortica Natural Estrutura
2004 2005 2004 | 2005 2004 | 2005 2004 2005
Total Mundo 173 949 005 183 646 118 50 235 103 40 715 233 224 184 108 224 361 351 100,00 100,00
Espanha 81812 725 105 835 635 32 966 318 21803 037 114 779 043 127 638 672 51,20 56,89
Portugal 64 102 912 58 599 649 6 804 669 10 943 634 70907 581 69 543 283 31,63 31,00
Marrocos 11613 764 7 460 076 1018 429 473 902 12 632 193 7933978 5,63 3,54
Tunisia 4 553 953 809 860 5363 813 2,39
Hong Kong 128 309 221 695 4617 103 2074423 4745 412 2296 118 2,12 1,02
Italia 2 466 356 1629 481 398 583 481 048 2 864 939 2110529 1,28 0,94
Alemanha 2 656 000 1034 000 43 000 95 000 2699 000 1129 000 1,20 0,50
Franca 2 244 529 2 462 756 107 410 302 400 2351939 2 765 156 1,05 1,23
China Continental 1403 849 821277 196 241 54 352 1 600 090 875 629 0,71 0,39
EUA 854 813 2260 428 743 196 3197 058 1 598 009 5 457 486 0,71 2,43
Canada 807 61 568 1211136 458 815 1211943 520 383 0,54 0,23
Reino Unido 465 610 266 799 310 095 83 956 775 705 350 755 0,35 0,16
Africa do Sul 383171 864 583 67 223 1766 450 394 866 349 0,20 0,39
Paises Baixos 385 705 567 112 32 347 1244 418 052 568 356 0,19 0,25
India 270 896 382 632 60 409 90 266 331 305 472 898 0,15 0,21
Arébia Saudita 46 384 104 012 236 382 224 061 282 766 328 073 0,13 0,15
Japéao 204 380 233 757 23510 3860 227 890 237 617 0,10 0,11
Polé6nia 143 890 71811 42 397 148 940 186 287 220 751 0,08 0,10
Argélia 8374 145 245 153 619 0,07
Singapura 2150 1658 129 391 28 465 131 541 30 123 0,06 0,01
Fonte: United Nations Statistics Division - UN Commodity Trade Statistics Database
Nota: Cortica Natural (NC 4501+4502); Em 2005 ainda néo existem dados para a Tunisia e para a Argélia
Cortica Transformada
Principais Exportadores Mundiais em 2005
Valores em Délares
4503 4504 Cortica Transformada Estrutura
2004 2005 2004 | 2005 2004 | 2005 2004 2005
Total Mundo 841 625 332 726 150 521 767 169 355 728 310 259| 1608 794 687 1454 460 780 100,00 100,00
Portugal 582 851 910 517 178 410 431 420 190 400 197 804 1014 272 100 917 376 214 63,05 63,07
Espanha 96 601 513 84 899 565 114 272 226 103 439 871 210873 739 188 339 436 13,11 12,95
Franca 32 465 482 25837 160 29 020 901 29 539 383 61 486 383 55 376 543 3,82 3,81
Italia 23 282 446 24 394 546 28 966 977 26 123 998 52 249 423 50 518 544 3,25 3,47
EUA 13 570 140 13792 248 29 974 593 31 580 040 43544 733 45 372 288 2,71 3,12
Alemanha 17 724 000 17 900 000 23 477 000 22 919 000 41 201 000 40 819 000 2,56 2,81
Suica 5313749 4786 464 15127 471 14 715 673 20 441 220 19 502 137 1,27 1,34
Tunisia 8217 950 9 639 397 17 857 347 1,11
México 5547 256 846 611 11 372 969 20002 722 16 920 225 20 849 333 1,05 1,43
Austria 2422 020 2 367 164 13 769 118 13 229 079 16 191 138 15 596 243 1,01 1,07
Marrocos 12 700 056 11 494 574 493 152 42 105 13 193 208 11 536 679 0,82 0,79
China 636 305 255 832 11 545 780 15 168 982 12 182 085 15 424 814 0,76 1,06
Argélia 9290 479 2511007 11 801 486 0,73
Arébia Saudita 9674 927 4175074 1281221 1535925 10 956 148 5710 999 0,68 0,39
Bélgica 421 853 506 935 6741134 6 929 302 7 162 987 7 436 237 0,45 0,51
Australia 6 989 933 4892 158 135 165 398 695 7125 098 5290 853 0,44 0,36
Canada 1384738 1019 585 4 889 797 5409 055 6 274 535 6 428 640 0,39 0,44
Paises Baixos 747 763 1105620 5379 989 6 585 220 6127 752 7 690 840 0,38 0,53
Reino Unido 464 257 401 803 5330 700 5545737 5794 957 5947 540 0,36 0,41
Hong Kong 2153774 2 225 964 3 505 052 5614 151 5 658 826 7 840 115 0,35 0,54

Fonte: United Nations Statistics Division - UN Commodity Trade Statistics Database
Nota: Cortiga Transformada (NC 4503+4504); Em 2005 ainda néo existem dados para a Tunisia e para a Argélia
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5. Agenda

5.1. Iniciativas

Iniciativa Sumario

Investimento No més de Janeiro foram aprovados em Conselho de Ministros, onze minutas
de contrato de investimento que abrangem varios sectores de actividade
econdmica e no total o investimento ascende a cerca de 168,6 milhdes de
euros, a saber:

e Contrato de Investimento a celebrar entre o Estado Portugués, a Intermet
Holding Deutshland, Gmbh, e a Portcast, Fundicdo Nodular, S. A., que
tem por objecto a modernizacdo da unidade industrial desta Ultima
sociedade, localizada na Maia;

e Contrato de Investimento a celebrar entre o Estado Portugués, a Intertape
Polymer Group, Inc., e a Fibope Portuguesa, S. A., que tem por objecto a
expansdo e modernizacdo da unidade industrial desta Ultima sociedade,
localizada em Barcelos;

e Contrato de Investimento e respectivos Anexos, a celebrar entre o Estado
Portugués, a Corticeira Amorim, SGPS, S. A., e a Corticeira Amorim,
Industria, S. A., que tem por objecto a modernizagdo das duas unidades
fabris desta Ultima sociedade em Mozelos, Santa Maria da Feira

e Contrato de Investimento e respectivos Anexos, a celebrar entre o Estado
Portugués, a Corticeira Amorim, SGPS, S. A., a Amorim & Irmaos, SGPS,
S. A., e a Amorim & Irmaos, S. A., que tem por objecto a expansao e
modernizacdo da unidade industrial desta Ultima sociedade, localizada
em Santa Maria da Feira

e Contrato de Investimento e respectivos Anexos, a celebrar entre o Estado
Portugués e a Piedadecork, Industria de Cortica, S. A., relativo a
realizacdo de um projecto de investimento em Santa Maria da Feira

e Contrato de Investimento e respectivos Anexos, a celebrar pelo Estado
Portugués, e a CIN, Corporacdo Industrial do Norte, S. A., que tem por
objecto a modernizacdo da unidade industrial desta sociedade, localizada
na Maia

e Contrato de Investimento e respectivos Anexos, a celebrar entre o Estado
Portugués, a Inverama, S. A.,, e a Polipropigal, Fabricacdo de
Polipropileno, Unipessoal, Lda., que tem por objecto a criagdo de uma
unidade industrial desta Ultima sociedade, localizada em Arcos de
Valdevez

e Contrato de Investimento e respectivos Anexos, a celebrar entre o Estado
Portugués, e a Peugeot Citréen Automoéveis de Portugal, S. A., que tem
por objecto a expansdo e modernizagdo da unidade industrial desta
sociedade, localizada em Mangualde, tendo em vista 0 aumento da sua
capacidade de producao, melhorias ambientais e inovagao tecnolégica

e Contrato de Investimento e respectivos Anexos, a celebrar entre o Estado
Portugués e a Efapel, Empresa Fabril de Produtos Eléctricos, S. A., para
a realizacdo de um projecto de investimento em Serpins, Lousa
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Iniciativa Sumario

e Contrato de Investimento e respectivos Anexos, a celebrar entre o Estado
Portugués, a Ferpinta SGPS, S. A. e a Ferpinta, Industrias de Tubos de
Aco de Fernando Pinho Teixeira, S. A., que tem por objecto a criagéo de
uma nova unidade produtiva e a renovagdo, modernizacdo e ampliagéo
das actuais estruturas desta Ultima sociedade, localizada em Oliveira de
Azeméis

e Contrato de Investimento e respectivos Anexos, a celebrar entre o Estado
Portugués, a Efacec Capital, SGPS, S. A., e a Efacec Energia, Maquinas
e Equipamentos Eléctricos, S. A., que tem por objecto a expansado e
modernizacdo da unidade industrial desta Ultima sociedade, localizada
em Matosinhos

Ambiente e Energia O Conselho de Ministros de 25 de Janeiro de 2007, aprovou a um novo
conjunto de diplomas que se inserem no combate as alteragdes climéticas e
visam dar um contributo para o cumprimento do Protocolo de Quioto e das
medidas previstas no Programa Nacional para as Alteragdes Climaticas e na
Estratégia Nacional para a Energia:

e Proposta de Lei que autoriza o Governo a aprovar o regime juridico de
acesso e exercicio das actividades de producdo de energia eléctrica a
partir da energia das ondas

e Resolucdo do Conselho de Ministros que aprova o Sistema de Compras
Publicas Ecolégicas 2008-2010

e Decreto-Lei que estabelece uma taxa ambiental sobre as lampadas de
baixa eficiéncia energética

e Decreto-Lei que concretiza um conjunto de medidas ligadas as energias
renovaveis previstas na Estratégia Nacional para a Energia, estabelecida
através da Resolugcdo do Conselho de Ministros n.° 169/2005, de 24 de
Outubro

Visita Oficial a china O Primeiro-Ministro realizou uma visita oficial, de cinco dias, a Republica
Popular da China, da qual fez um balanco muito positivo. Desta misséo
destaca que cumpriu 0s seus objectivos no tocante as rela¢des politicas e
econdmicas luso-chinesas e no ambito das rela¢des da UE com a RPC.

5.2. Selecgado de medidas legislativas

Assunto

. Sumario
Diploma

Biocombustiveis - Isengdo de Imposto Fixa em 280 € por cada 1000 I, o valor da isencdo do imposto sobre os
sobre os Produtos Petroliferos produtos petroliferos e energéticos (ISP) aplicavel aos biocombustiveis, até 31
de Dezembro de 2007. A isencéo total deste imposto aplicavel as quantidades
atribuidas aos pequenos produtores, vigora até 31 de Dezembro de 2010. O
reconhecimento da isencdo depende de um processo de candidatura nos
termos da Portaria n.° 1391-A/2006, de 12 de Dezembro, que regula o processo
de reconhecimento da isencdo para operadores econdémicos de maior
dimens&o e pequenos produtores dedicados. Fica assim regulamentado o n.° 4
do artigo 71.°-A aditado ao Cédigo dos Impostos Especiais de Consumo (CIEC)
pelo Decreto-Lei n.° 66/2006, de 22 de Marco

Portaria n.° 3-A/2007 - | Série n.° 1
(Suplemento), de 2/01

Novo Regime de Protecc¢édo no Estabelece as normas de execucédo necessarias a aplicagdo do novo regime
Desemprego juridico de protecgdo no desemprego dos trabalhadores por conta de outrem,

. L previstas no Decreto-Lei n.° 220/2006, de 3 de Novembro. S&o regulamentadas,
Portaria n. 8-B/2007 - | Série n.°2,  gnyre outras, as normas relativas ao apuramento dos rendimentos da actividade
de 3/01 (Suplemento) independente, a dispensa do dever de procura activa de emprego e de
apresentacdo quinzenal, a contagem do prazo de garantia, a frequéncia de
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Assunto

Diploma

Sumario

formagao profissional durante a concessdo do subsidio e a suspensdo do
pagamento das prestacdes. A presente Portaria entra estd em vigor desde 1 de
Janeiro de 2007.

Retribuigdo Minima Mensal Garantida

Decreto-Lei n.° 2/2007 - | Série n.° 2,
de 3/01

Actualiza para 403 € o valor da retribuicdo minima mensal garantida para 2007.
Este valor resulta do acordo entre o Governo e 0s parceiros sociais para uma
actualizacdo gradual da retribuicio minima mensal garantida. Assim, a
evolugdo da RMMG far-se-a por relagdo a um objectivo de médio prazo, tendo
em vista assegurar previsibilidade e confianca a empresas e trabalhadores,
sendo a sua fixagdo anual ponderada de forma flexivel - quer quanto ao
montante anual, quer quanto ao periodo de referéncia dos aumentos - tendo em
conta indices concretos definidores da situagcdo econémica para o periodo em
causa. Neste contexto, a RMMG atingira o valor de 450 euros em 2009, tendo
como objectivo de médio prazo o valor de 500 euros em 2011.

IRS / IRC Declaragao de
Rendimentos e Retengbes

Portaria n.° 11/2007 - | Série n.° 3, de
4/01

Aprova o modelo da declaracédo n.° 10 de IRS e IRC, relativa a comunicacao de
rendimentos e retengbes. Estdo obrigados ao envio desta a declaragdo por
transmissédo electronica de dados, todos os sujeitos passivos de IRC e os de
IRS que sejam titulares de rendimentos empresariais ou profissionais. Estes
novos impressos deverdo ser utilizados a partir de 1 de Janeiro de 2007.

Contadores de Energia Eléctrica

Portaria n.° 18/2007 - | Série n.° 4, de
5/01

Aprova o regulamento aplicavel aos contadores de energia eléctrica activa para
uso doméstico, comercial e das industrias ligeiras, do qual faz parte a avaliacéo
de conformidade dos mesmos, bem como as verificagdes periddicas que devem
ser efectuadas e que sdo da competéncia do Instituto Portugués da Qualidade.
O presente regulamento esta em vigor desde 30 de Outubro de 2006.

Gestéo de Residuos - Comisséo de
Acompanhamento

Portaria n.° 23/2007 - | Série n.° 5, de
8/01

Aprova o regulamento interno da Comisséo de Acompanhamento da Gestéo de
Residuos (CAGER) que funcionara junto da Autoridade Nacional dos Residuos
e tera por principais atribuicbes a preparacédo de decisdes e pareceres sobre
todas as questdes relacionadas com a gestdo de residuos, bem como, o
acompanhamento, execucdo e revisdo dos planos de gestdo de residuos. E
ainda da responsabilidade da CAGER acompanhar o funcionamento do
mercado de residuos nomeadamente no que se refere aos aspectos técnicos,
econémicos e sociais, no sentido de potenciar as trocas de residuos entre
industriais com vista a sua valorizagdo.

Gestéo de Residuos — Alvaras

Portaria n.° 50/2007 - | Série n.° 6, de
9/01

Aprova, no ambito do Decreto-Lei n.° 178/2006, de 5 de Setembro, que
estabeleceu o regime geral de gestdo de residuos, o modelo de alvara de
licenga para realizagdo de operacdes de gestdo de residuos, bem como os
elementos essenciais que devem ser enviados pelo operador a entidade
licenciadora. A presente portaria entra em vigor a 10 de Janeiro de 2007.

Privatizagdes - Reprivatizagéo da
GALP Energia, SGPS, S. A.

Despacho n.° 420/2007 do Ministério
das Financas - Il Série n.° 7, de 10/01

Determina, no ambito da 4.2 fase de reprivatizagdo da GALP Energia, SGPS, S.
A., que é de 17 338 877 o nimero de acgBes que integram o lote suplementar a
alienar.

Privatizacdes - Privatizagio da
PORTUCEL

Despacho n.° 421/2007 do Ministério
das Financas - Il Série n.° 7, de 10/01

Aprova, no ambito da privatizacdo da PORTUCEL, o preco de venda das
accoes, sendo de 2,15 € o prego unitario das acc¢des destinadas ao publico em
geral, e de 2,04 € o pregco das accdes destinadas a trabalhadores da
PORTUCEL e pequenos subscritores.

Privatizacdes - Reprivatizacdo da
GALP Energia, SGPS, S. A.

Despacho n.° 419/2007 do Ministério
das Financas - Il Série n.° 7, de 10/01

Aprova, no ambito da 4.2 fase de reprivatizacdo da GALP Energia, SGPS, S. A,,
o prego de venda das acgdes, sendo de 5,81 € o prego unitario das acgles
destinadas a aquisi¢do pelo publico em geral, e de 5,52 € o preco das acgles
destinadas a trabalhadores da GALP, pequenos subscritores e emigrantes.

Taxa de Juros Comerciais

Aviso n.° 191/2007 do Ministério das
Financas - Il Série - Parte C n.° 4, de
5/01

Actualiza para 10,58%, a taxa de juros comerciais a aplicar, durante o primeiro
semestre de 2007, aos créditos de que sejam titulares empresas comerciais,
singulares e colectivas.

Acordo Portugal / Turquia

Aviso n.° 2/2007 - | Série n.° 7, de
10/01

Torna publico terem sido concluidas as formalidades constitucionais internas de
aprovacdo da Convencdo entre Portugal e a Turquia para Evitar a Dupla
Tributagdo e Prevenir a Evasdo Fiscal em Matéria de Impostos sobre o
Rendimento, assinada em Lisboa em 11 de Maio de 2005.

Estatistica Nacional — 2007

Deliberagao n.° 69/2007 da
Presidéncia do Conselho de Ministros

Publica uma deliberacéo do Conselho Nacional de Estatistica relativa ao plano
de actividades do Instituto Nacional de Estatistica para 2007. Das diversas
medidas programadas destaca-se a que visa a concretiza¢do do objectivo de
lancamento em 2007 do novo portal das estatisticas do INE, considerado
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Assunto

Diploma
- Il Série - Parte C n.° 9, de 12/01

Sumario

essencial para a difusdo das estatisticas oficiais.

Lei das Financas Locais

Lei n.° 2/2007 - | Série n.° 10, de
15/01

Aprova a Lei das Finangas Locais, revogando a Lei n.° 42/98, de 6 de Agosto.
Esta nova Lei consagra um novo sistema de financiamento autarquico, baseado
no reforco da autonomia local e nos principios da descentralizagdo,
neutralidade financeira, coesdao territorial, sustentabilidade local, racionaliza¢éo
territorial, solidariedade e transparéncia, num quadro de rigor orgamental.
Consagra um novo modelo de participagdo dos municipios nos impostos do
Estado, pelo qual os municipios passam a participar directamente no IRS
cobrado no concelho.

Entidades Comerciais - Redugédo do
Capital Social

Decreto-Lei n.° 8/2007 - | Série n.° 12,
de 17/01

Altera o regime juridico da reducdo do capital social e cria a Informacéo
Empresarial Simplificada (IES). Relativamente ao primeiro aspecto, elimina-se a
intervencgdo judicial obrigatdria para a redugdo do capital social das sociedades
comerciais. A presente simplificagdo traduz-se também na eliminacdo do
registo e publicagdo obrigatérios da deliberacéo de redugéo do capital. No que
se refere ao segundo aspecto mencionado, a criacdo da Informagéo
Empresarial Simplificada, trata-se de um novo mecanismo que agrega num
Unico acto o cumprimento de quatro obrigacdes legais que até agora recaiam
sobre as empresas. As alteragdes agora publicas entram em vigor a 18 de
Janeiro de 2007.

Fundos de Sindicacéo de Capital de
Risco (FSCR)

Decreto-Lei n.° 13/2007 - | Série n.°
14, de 19/01

Altera o Decreto-Lei n.° 187/2002, de 21 de Agosto, que procede a criacdo dos
fundos de sindicagdo de capital de risco (FSCR), no sentido de potenciar a sua
utilizagdo por um maior nimero de empresas e ndo apenas pelas PME. As
alteracbes agora previstas visam dar maior eficacia aos fundos de sindicagéo
de capital de risco (FSCR), alargando a sua capacidade de intervencéo,
designadamente através da prestacdo de garantias, da contratualizacdo de
opcdes de compra e venda de acgbes de empresas em que participem
Entidades Especializadas de Capital de Risco (EECR) e da concesséo de
crédito as préprias EECR. Assim: - Alarga-se a capacidade de intervengdo do
Fundo na partilha de risco atravées da prestacdo de garantias e na
contratualizacdo de opgdes de compra e opgles de venda de acgbes de
empresas em que participem EECR; - Faculta-se a concesséo de crédito ndo
necessariamente restrito aos empréstimos obrigacionistas emitidos por aquelas
entidades; - Da-se maior flexibilidade no funcionamento do Conselho Geral; -
Estende-se o dmbito de accdo a outras empresas que ndo PME e a outros
sectores de actividade que ndo os do PRIME; e - Possibilita-se o
reconhecimento de outras entidades como EECR.

Taxas de Cambio 2007

Despacho n.° 118/2007 do Ministério
das Obras Publicas Transportes e
Comunicagdes - Il Série - Parte C n.°
16, de 23/01

Publica as taxas unitarias de base e as taxas de cambio das diversas moedas
nacionais em relagéo ao euro, aplicaveis a partir de 1 de Janeiro de 2007.

Programa de Intervengéo para a
Qualificagao do Turismo

Despacho normativo n.° 11/2007 do
Ministério da Economia e da
Inovagao - Il Série - Parte C n.° 22,
de 31/01

Fixa em 31 de Dezembro de 2008, o termo final do prazo para a execugao
financeira e material dos projectos apoiados ao abrigo de diversas medidas dos
subprogramas n.° 1,2,4,5 e 6 do Programa Intervencdes para a Qualificagdo do
Turismo - PIQTUR, previstos, respectivamente, nos Despachos normativos n.°
8-A, 8-C, 8-F, 8-E e 8-D, todos de 18 de Fevereiro de 2004. O presente
despacho procede também a alteracdes nas dotagbes destes subprogramas,
reduzindo as referentes aos subprogramas n.° 1, 4, 5 e 6, e reforcando as
relativas aos subprogramas n.° 2 e 3. O presente diploma produz efeitos desde
27 de Dezembro de 2006.

Programa Operacional Ciéncia e
Inovagéo 2010

Despacho n.° 1637/2007 dos
Ministérios do Trabalho e da Ciéncia
e Tecnologia - Il Série - Parte C n.° 23,
de 01/02

Altera o regulamento para atribuicdo de financiamentos no ambito da acgéo
IV.1.2 «Projectos inovadores no ensino superior» do POCI 2010, no sentido de
alargar os apoios concedidos no ambito desta acgéo as instituicbes de ensino
superior privado universitario e politécnico do continente e Regides Autonomas,
bem como as instituigdes do ensino cientifico e tecnoldgico nacional.
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Boletim Mensal de Actividade Econémica — Janeiro de 2007

5.3. Em agenda

Evento

Conselho Europeu — Troica EU (Assuntos
econdmicos e relagdes externas)

Conselho da Competitividade
ECOFIN

Conselho Europeu

Local

Bruxelas

Bruxelas
Bruxelas

Bruxelas

Data prevista
13 de Fevereiro de 2007

19 de Fevereiro de 2007
27 de Fevereiro de 2007

8 e 9 de Margo de 2007
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