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Sintese Estatistica de Conjuntura N® 43/2010 - 22 de Outubro de 2010

1. Conjuntura Internacional

- Previsoes de Crescimento Econédmico

Quadro 1.1 - Previsoes de Crescimento da Economia Mundial

2010 2011 2012 2013 2014 2015
OCDE | FMI CE BM | OCDE | FMI CE BM | OCDE | FMI CE BM | OCDE | FMI CE BM | OCDE | FMI CE BM FMI
Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Jan-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Jan-10 - | out10 - - - | out10 - - - | out10 - - | out10
MUNDO - 48 4,0 2,7 - 42 4,0 32 - - - - - - - - - - - - 46
OCDE 27 - - 1.8 238 - - 23 - - - - - - - - - - - - -
UE-27 - 1,7 1,8* - 1,7 1,7 - - - - - - - - - - - - 22
ZONAEURO| 1,2 1,7 1,7 1,0 1.8 1,5 1,5 1,7 - 1,8@ - - - - - - - - - - 1,7
ESPANHA 0,2 -0,3 03" - 0.9 07 0.8 - - 1,7@ - - - 1,9@ - - - 1,9@ - - 2,0
ALEMANHA | 1,9 33 34" - 2,1 2,0 1,6 - - - - - - - - - - - - - 13
FRANGCA 17 16 16" - 2,1 16 15 - - 1,8@ - - - 2,09 - - - 2,1@ - - 2,1
ITALIA 1,1 1,0 1,1% - 15 1,0 1,4 - - 1,5@ - - - 1,4@ - - - 1,3@ - - 13
HOLANDA 1,2 18 19 - 2,0 17 18 - - 1,7@ - - - 2,1@ - - - 2,619 - - 19
GRECIA 37 -4,0 -3,0 - 25 26 -0.5 - - 1,10 - - - 2,1® - - - 2,10 - - 27
R. UNIDO 1,3 1,7 1,7 - 25 2,0 2,1 - - 2,9@ - - - 2,8@ - - - 2,8@ - - 26
EUA 2,60 26 28 25 2,6 23 25 27 - 2,84 - - - 2,8 - - - 2,619 - - 26
JAPAO 3,0 28 2,1 13 2,0 15 15 1.8 - 2,0@ - - - 1,9@ - - - 1,8@ - - 17
CHINA 11,1 10,5 10,3 9.0 9.7 9.6 9.4 9,0 - 9,5@ - - - 9,5@ - - - 9,5@ - - 9,5
INDIA 83 9,7 8,1 76 85 8,4 8,0 8,0 - - - - - - - - - - - - 8.1
BRASIL 65 75 57 36 5,0 4.1 45 39 - - - - - - - - - - - - 4
RUSSIA 55 4,0 37 32 5,1 43 4,0 3.0 - 43@ - - - 4,5@ - - - 4,7@ - - 4,0
ANGOLA - 59 - 6.5 - 7.1 - 8,0 - - - - - - - - - - - - 42

Fontes:Banco Mundial (BM), "Global Economic Prospects”, 2¢012010; Fundo Monetario Internacional (FMI), FM 1, "World Economic Outlo ok", 06/10/2010; Comissao Europeia (GE)," European Economic Forecasts - Spring 2010°, 05/05/2010; Organizagéo para a Cooperagao
& Desenvolvimento Economico (OCDE), "Economic Outlook N¢ 87", 26/05/2010;
*GE, "Interim Forecast September 200", 13/09/2010;
(a) Artigo IV FM - Reino Unido, 23/07/2009; Artigo IV FM I - Grécia, 06/08/2009; Artigo IV FM1- Holanda, 1¥0¥2010; Artigo IV FM I - Alemanha, 29/03/2010; Artigo IV FM |- talia, 30/05/2010; Artigo IV FM - Japao, /07/2010; Artigo IV FM1-Zona Euro, 2407/2010; Artigo IV FM 1 -
China, 28/07/2010; Artigo IV FM - Franga, 30/07/2010; Artigo IV FM1- EUA, 30/07/2010; Artigo IV FM 1 - Espanha, 30/07/2010; Artigo IV FM I - Russia, 02/08/2010; Artigo IV FM1-Brasil, 05/08/2010;

(b) Grécia, IM F Country Report n® 10/286: EUA Economic Survey, 17/09/2010

Quadro 1.2 - Revisao das Previsoes para a Economia Mundial

ESPANHA ZEURO UE-27 EUA CHINA
2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2015 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2015 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2015 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2015 [ 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2015
BM
Jan-10| - - - -39 1 05 - - - 25 | 25 | 27 - 84 9 9 - -
FMI
Aor-09| -3,0 0,7 0,8 - - -4,2 -0,4 -0,5 - - - - - - 28 0,0 0,1 - 65 75 76 - -
Jul09| 40 | -08 | -08 48 | 03 | 03 - - 47 | 01 | 01 26 | 08 | 08 - 75 | 85 | 85 - -
out-09| -3.8 07 07 - - -42 03 03 - - 42 05 05 - 27 15 15 - 85 9,0 90 - -
Jan-10| 36 | 06 | 09 - 39 | 10 | 16 - - 40 | 10 19 - 25 | 27 | 24 - - 87 | 100 | 97 - -
Abr-10] -3,6 04 09 - 17 41 1,0 13 - 17 4,1 1,0 18 - 21 24 3,1 26 - 24 8,7 10,0 99 - 95
Jul-10] 3,6@ | -04? 6@ | 1,7@ 8@ A@ [ 1 0@ [ 130 | 1g@ - 41 1,0 16 2.4 3@ | 29@ | 289 [ 26@ | 91@ | 1059 | 96@ | 95@ -
Set-10| - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
out-10| -37 03 07 20 41 17 15 - 17 41 17 17 22 26 26 23 - 26 9,1 105 96 - 95
OCDE
Mar-09| - - - -4 -03 -04 - - -4,0 00 0,0 - 6.3 85 85 - -
Jun-09| -4.2 09 0,1 -48 00 0,1 - - 28 09 09 - 77 93 94 - -
Set-09| - - - -39 - - - - 28 - - - - - - - -
Nov-09| -3,6 03 09 -4,0 09 17 - - 25 25 28 - 83 10,2 93 - -
Mai-10] -3,6 02 09 -4 12 18 - - 24 32 32 - 87 111 97 - -
Set10| - - - - - - - - - 269 | 26" - - - - - -
CE
Jan-09| -2,0 20 10 19 19 -09 - - 18 18 0.8 16 16 06 - - - - - -
Mai-09| -3.2 10 20 -4,0 -0,1 -02 - - 40 0,1 02 29 09 0,1 - 6,1 7.8 79 - -
Set-09| -37 - - -4,0 - - - - 40 - - - - - - - - - - -
Nov-09| -3,7 0,8 10 -4,0 07 15 - - 41 07 16 25 22 20 - 87 96 95 - -
Fev-10| - 0,6 - - 07 - - - - 07 - - - - - - - - - -
Mai-10] -3,6 04 08 -4 09 15 - - 42 10 17 24 28 25 - 57 8,1 80 - -
Set-10] 03 17 18

Fontes: OCDE, " Interim Report Economic Outlook”,3103/2009; OCDE, "Economic Outlook N°85,07/2009; OCDE, "Interim Assessment", 3/09/2009; Comisséo Europeia (CE)
05/2009, CE, "European Economic Forecast” - Outono 2009, 3/112009; Banco Mundial, " Global Economic Prospects”, 2101201; Comissao Europeia (CE) *Interim Forecasts", 02/2010; GE - Comisso Europeia,European Economic Forecasts - Spring 2010, 5/05/20 0; OCDE, Economic Outlook N%67, 05/2010;
FM1,"World Economic Outlook", 042009, 10/2009, 2104/2010, 06/10/2010;FM| "World Economic Outlook Update", 0¥2009,07/2009 e 012010 & 07/2010;CE, "Interim Forecast September 2010, 13/09/200
IVFMI- China, 2 0:

(a) Artigo IV FM - Grécia, 06/08/2009; Artigo IV FM |- Zona Euro,.

IVEMI-EUA

IVEMI- rlanda, 4/0;

0%,

*Interim Forecasts", 02009, #/09/2009; OCDE, "Economic Outlook N°86, 1¥2009; GE, "Economic Forecasts” - Primavera 2009,

Arti

IVFMI- Espanha, 30/0;

010; Arti

IVFMI- Franga,

IV FMI- talia, 30/05/2010
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1. Conjuntura Internacional

- Indicadores Avancados da UE27 e Zona Euro e Comércio Mundial

Quadro 1.3 - Indicadores Avancados para UE27 e Zona Euro

Indicadores Avangados Fonte Unidade | 3T2009 | 472009 [ 172010 [ 272010 | 372010 | Mai-10 [ Jun-10 | Jul-10 [ Ago-10 | Set-10
Unido Europeia (EU- 27)

Indicador de Sentimento Econémico * CE SRE - - - - 102,9 100,2 100,3 102,1 103,1 103,4
Industria CE SRE - - - - -2,6 -5,1 -5,5 -3,8 -2,4 -1,6
Senigos CE SRE - - - - 52 2,5 4.3 59 4,8 4,9
Consumidores CE SRE - - - - -12,2 -15,0 -14,9 -13,8 -11,2 -11,6
Comércio a Retalho CE SRE - - - - 0,8 -3,8 -4,3 -0,2 1,0 1,6
Construgao CE SRE - - - - -30,3 -30,1 -32,1 -31,3 -30,5 -29,0

indice de Produgéao Industrial Eurostat VH -13,7 -6,6 41 8,1 8,7 7,8 71 7,4

IHPC Eurostat VH 0,4 1,0 1,7 2,0 2,1 2,0 1,9 21 2,0 2,2

Taxa de Desemprego Eurostat % 9,2 9,4 9,6 9,6 9,6 9,6 9,6 9,6

Zona Euro

Indicador de Sentimento Econémico * CE SRE - - - - 102,2 98,4 98,9 101,1 102,3 103,2
Industria CE SRE - - - - -2,9 -6,4 -5,6 -4,0 -2,9 -1,8
Senigos CE SRE - - - - 71 3,5 3,9 6,5 71 7,7
Consumidores CE SRE - - - - -12,1 -17,8 -17,3 -14,0 -11,4 -10,9
Comércio a Retalho CE SRE - - - - 2,8 -5,9 -5,6 -4,2 -3,3 -0,9
Construgao CE SRE - - - - -27.8 -28,3 -30,1 -28,6 -28,5 -26,2

Indicador Compésito Avangado OCDE CLI 12M -0,5 6,4 9,3 7,0 7,0 5,6 41 2,8

indice de Produg&o Industrial Eurostat VH -14,7 71 4,6 9,0 9,5 8,2 73 7,8

IHPC Eurostat VH -0,4 0,4 1.1 1,5 1,8 1,6 1,4 1,7 1,6 1,8

Taxa de Desemprego Eurostat % 9,7 9,9 9,9 10,1 10,1 10,1 10,1 10,1

Nota: * Nova série do Indicador de Sentimento Econémico a partir de Maio de 2010, apés reformulagdo metodolégica sem retropolagéo.
Quadro 1.4 - Comércio Mundial
2009 2010 2011
FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Qut-10 Mai-10 Nov-09 QOut-10 Mai-10 Nov-09 Out-10 Mai-10 Nov-09
- Crescimento real do Com. Mundial (%)
Imp.+ Exp.de bens e servicos -11,0 -11,0 - 11,4 10,6 - 7,0 8,4 -

Imp. de bens e servigos - - -12,9 - - 3,2 - 4.6
Economias Avancadas -12,7 - - 10,1 - - 52 - -
Economias em Desenvolvimento -8,2 - - 14,3 - - 99 - -

Exp. de bens e servigos - - -12,9 - - 37 - - 4,9
Economias Avangadas -12,4 - - 11,0 - - 6.0 - -
Economias em Desenvolvimento -7,.8 - - 11,9 - - 9.1 - -

Imp.+ Exp.de bens -12,0 - - 12,5 - - 7,0 - -

Imp. de bens - - -11,4 - - 0,9 - - -
Economias Avancadas -13,6 - - 11,3 - - 53 - -
Economias em Desenvolvimento -9,3 - - 14,9 - - 10,2 - -

Exp. de bens - - -10,7 @ - - 2,19 - - -
Economias Avangadas -13,8 - - 12,4 - - 59 - -
Economias em Desenvolvimento -8,5 - - 12,3 - - 8,9 - -

- Exportacées Mundiais em valor
(mil milhées de délares)
Bens e servicos 15,8 - 169 18,3 - 197,9 20,0 - 246,8

Bens 123 - - 147 - - 16,0 - -

Fontes:Comisséo Europeia (CE), "European Economic Forecast" - Outono 2009, 3/1¥2009; (a) extra UE; "I

Membros

FM1, "World Economic Outlook", 06/10/2010; OCDE, Economic Outlook n® 87, Maio de 2010; OCDE - Paises
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1. Conjuntura Internacional

- Principais Indicadores e Previsdes Macroecondmicas

EUA, Reino Unido, Japao, China

Quadro 1.5 - Principais Indicadores e Previsdes Macroeconémicas

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
EUA FM | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FM | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE
Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 |Ju-10@| - Jukto@f - Jukt0@| - Out-10 | -

Crescimento real em %:

PIB 26 26 24 | 26 28 28 23 269 25 28 - - 28 - - 26 - - 26 - -
-Consumo Privado 12 120 06 15 1,50 2,1 2,0 2,30 13 2,1 - - 2,1 - - 22 - - 2,20 - -
-Consumo Publico 19 19® 19 | 15 100 23 | 12 09® 27 | 37 - - 0,1 - - 16 - - 18@ - -
-FBCF 148 -1480 -148 | 22 39 03 [ 64 960 43 | 132 - - 83 - - 54 - - | 46@ - -
-Exportagdes Bens e Servigos - 950 97 - 12,10 113 - 820 81 - - - - - - - - - - - -
-Importagdes Bens e Senigos - -13,8® -13,9 - 1320 10,1 - 10,00 57 - - - - - - - - - - - -

Contributo procura externa liquida p/PIB| 12@ 120 10 | -03® -05® -01 [-05@ -06® 0,1 03 - - 0.2 - - 0,1 - - 0,0@ - -

IPC (tv) 03 039 04 | 14 159 17 [ 10 119 03 | 15 - - 17 - - 18 - - 19 - -

Taxa de Desemprego (% dapop activa) | 93  93° 93 97 979 97 93 900 98 84 - - 76 - - 69 - - 6,3 - -

Saldo Global do SPA (%PIB) 129 1139 110 | 11,1 -105® -0 | 97 879 -99 | 56 - - 54 - - 55 - - 6,5 - -

Divida Bruta do SPA (% PIB) 843 - 840 | 92,7 - 936 | 993 - 102,5 | 100,3 - - 102,9 - - 1055 - - 110,7 - -

Balanca Corrente (% PIB) 27 279 30 | 32 -34° 37| 26 370 -37 | 35 - - 36 - - 37 - - 88 - -

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) - 09 - - 05 - - 24 - - - - - - - - - - - - -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Reino Unido FM | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE
Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 |Jul-09 @ - |Jurog @] - - [Juk09 @ Out-10 | -

Crescimento real em %:

PIB -4.9 -49 -4.9 17 13 1,7* 2,0 25 2,1 29 - - 28 - - 28 - - 26 - -
-Consumo Privado -33 -3.2 -3.2 09 03 06 15 22 15 33 - - 29 - - 29 - - - - -
-Consumo Publico 1.2 22 22 2,0 21 15 -1,0 08 -15 03 - - 1,2 - - 1,2 - - - - -
-FBCF -150 -149 -149 1,0 -3,2 -0,9 3,0 03 44 6,3 - - 45 - - 4,1 - - - - -
-Exportagées Bens e Senvigos -129@ -106 -106 | 07@ 66 52 | 50@ 80 54 49 - - 46 - - 45 - - - - -
-Importacdes Bens e Senicos 142@ -11,9 119 | .10@ 69 53 45@ 52 41 58 - - 45 - - 42 - - - - -

Contributo procura externa liquida p/ PIB| 0g® 0,7 0,7 04@ -02 02 | 00@ 06 02 -0,3 - - -0,1 - - 0,0 - - - - -

IHPC (t.v.) 2,1 22 22 3,1 3,0 24 25 15 14 1,7 - - 2,0 - - 20 - - 20 - -

Taxa de Desemprego (% da pop activa) | 7,5 7.6 76 79 8,1 78 74 79 74 7,7 - - 6,5 - - 6,1 - - - - -

Saldo Global do SPA (%PIB) -103 -113 -115]| 102 -115 -120( -81 -103 -100 - - - - - - - - - -24 - -

Divida Bruta do SPA (% PIB) 68,5 - 68,1 76,7 - 79,1 81,9 - 86,9 - - - - - - - - - 83,9 - -

Balanca Corrente (% PIB) -1, -13 -1,3 2.2 -16 -1,8 -2,0 -1,0 -2,0 2,2 - - 2,1 - - -2,0 - - -1,1 - -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Japao FM | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FM | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE
Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 |Jul-10@ - |durto@ Juk10@ Out-10 | -

Crescimento real em %:

PIB 52 52 52 [ 28 30 21 | 15 2 15 | 20 - - 19 - - 1.8 - - 17 - -
-Consumo Privado 10 10 -1 1,6 20 1,2 06 12 09 - - - - - - - - - - - -
-Consumo Publico 15 16 16 14 19 1,1 06 16 09 - - - - - - - - - - - R
-FBCF -140 -143 -148 | -04 0,0 17 44 46 2,7 - - - - - - - - - - - -
-Exportagdes Bens e Senvigos - -240 -242 - 178 215 - 78 77 - - - - - - - - - - - -
-Importacdes Bens e Senigos - -170 171 - 8,3 8,2 - 8,2 8,4 - - - - - - - - - - - -

Contributo procura externa liquida p/ PIB| -20@  -1,9 20 | 1,8@ 15 2,0 07@ 03 03 05 - - 05 - - 04 - - 0,3@ - -

IPC (t.v.) -14 -14 14 -1,0 -0,7 -0,5 -0,3 -03 -04 03 - - 0,6 - - 08 - - 1,0 - -

Taxa de Desemprego (% da pop activa) | 5,1 5,1 5,1 51 49 53 50 47 53 45 - - 43 - - 42 - - 4,1@ - -

Saldo Global do SPA (%PIB) -102 7.2 -6,9 -9,6 -76 -6,7 -8,9 -8,3 -6,6 - - - - - - - - - -73 - -

Divida Bruta do SPA (% PIB) 217,6 - 189,2 | 2259 - 193,5 | 234,1 - 1949 - - - - - - - - - 2492 - -

Balanga Corrente (% PIB) 28@ 28 28 | 31@ 33 31 | 25@ 35 25 23 - - 22 - - 2.1 - - 2,0@ - -

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) - 03 - - 0.2 - - 0,2 - - - - - - - - - - - - -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
China FM | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FM | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE
Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 |Ju-10@| - - k0@ - Jukt0@| - Out-10 | -

Crescimento real em %:

PIB 9,1 87 87 105 111 10,3 96 97 94 95 - - 95 - - 95 - - 95 - -
-Consumo Privado - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-Consumo Publico - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-FBCF 246@ - - [101@ - - 79@ - - 74 - - 73 - - 73 - 5| 740@ - -
-Exportagées Bens e Senvigos - - -10,3 - - 123 - - 84 - - - - - - - - - - - -
-Importagdes Bens e Senigos - - 19 - - 18,0 - - 7.0 - - - - - - - - - - - -

Contributo procura externa liquida p/PIB| -43@ - - 05@ - = 0,6@ - - 038 - - 08 - - 09 - - 1,0@ - -

IPC (t.v.) -0,7 -0,7 07 35 25 39 27 25 49 20 - - 20 - - 20 - - 20 - -

Taxa de Desemprego (% da pop activa) | 4,3@ - - 41@ - - 4,0@ - - - - - - - - - - - - - -

Saldo Global do SPA (%PIB) 300 - R Y - | 200 - - - - - - - - - - - - - -

Divida Bruta do SPA (% PIB) 186@ - - |200@ - - [199@ - - - - - - - - - - - - - -

Balanga Corrente (% PIB) 6,0 6,1 6,1 47 28 56 51 34 57 58 - - 6.5 - - 72 - - 78 - -

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Notas: (c) Investimento Total; (b) Balanga Corrente Ajustada;
Fontes: Fundo Monetério Internacional (FM 1), "World Economic Outlook", 06/10/2010; Comiss&o Europeia (CE), "European Economic Forecasts - Spring 2010", 4o paraa C 4o e D (OCDE), "Economic Outlook N°87", 26/05/2010;

“CE, "Interim Forecast September 200", 13/09/2010;

(a) Artigo IV FM |- Grécia, 06/08/2009; Artigo IV FM I - Reino Unido,

: IVFMI- Alemanha,
IVFMI-EUA, 30/07/2010; Artigo IV FM I - Franga, 30/07/2010; Artigo IV FM I - Espanha, 30/07/2010;

(b) Grécia, IMF Country Report n® 10/286; EUA Economic Survey, 77/09/2010

:Artigo IV FM |- Italia, 30/05/2010; Artigo IV FM I - Japao, 15/07/2010; Artigo IV FM 1 - Irlanda, 4/07/200; Artigo IV FM -

Zona Euro, 2¥07/2010; Artigo IV FM - China, 28/07/2010; Artigo




Gabinete de Estratégia e Estudos

Sintese Estatistica de Conjuntura N® 43/2010 - 22 de Outubro de 2010

1. Conjuntura Internacional

- Principais Indicadores e Previsdes Macroecondmicas
Zona Euro, U.E.-27, Espanha, Alemanha

Quadro 1.5 - Principais Indicadores e Previses Macroeconémicas (continuacao)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Zona Euro FMI | OCDE| CE | FMI |OCDE| CE | FM |OCDE| CE | FMI |OCDE| CE | FM |OCDE| CE | FMI |OCDE| CE | FM |OCDE| CE
Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 [Ju-10@| - - - - - - - Out-10

Crescimento real em %:

PIB 41 41 41 1,7 12 1,7 15 18 15 18 - - - - - - - - 1,7 - -
-Consumo Privado -1 -1,0 -1 0.6 0,1 0,0 09 1,0 11 13 - - - - - - - - - - -
-Consumo Pblico 24 23 23| 12 05 09 |02 02 03| 03 . . . - - - - - - - -
-FBCF 113 -107 -108*| -01 22 26" | 16 22 18 29 - - - - - - - - - - -
-ExportagGes Bens e Servigos -133@ - - 6,4 - - 3,7@ - - 41 - - - - - - - - - - -
-Importagdes Bens e Servigos -12,0@ - - 501@ - - 241 - - 33 - - - - - - - - - - -

IHPG (tv.) 03 03 03 16 14 15 15 1,0 17 15 - - - - - - - - 19 - -

Taxa de Desemprego (% da pop activa) | 8,38 94 94 94 10,1 103 93 10,1 10,4 10,1 - - - - - - - - - - -

Saldo Global do SPA (%PIB) -6,3 -6,3 -6,3 -6,5 -6,6 -6,6 -5,1 -5,7 -6,1 -5,1 - - - - - - - - 2,8 - -

Divida Bruta do SPA (% PIB) 79,0 - 78,7 | 84,1 - 84,7 | 87,0 - 885 | 903 - - - - - - - - 89,3 - -

Balanga Corrente (% PIB) -0,4 -0,3 -0,8* 02 03 -0,6* 05 08 -0,5 04 - - - - - - - - 02 - -

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) | 12 1.2 - 07 07 - - 19 - - - - - - - - - - - - -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Unido Europeia-27 FMI | OCDE| CE | FM |OCDE| CE | FMi |OCDE| CE | FMI |OCDE| GE | FM |OGDE| CE | FMI |OCDE| CE | FMI |OCDE| GE
Out-10 | Nov-09 | Mai-10 | Out-10 | Nov-09 | Mai-10 | Out-10 | Nov-09 | Mai-10 | - - - - - - Out-10

Crescimento real em %:

PIB -4,1 - 42 | 17 - 18 | 17 - 17 - - - - - - - - - 22 - -
-Consumo Privado - - -1,7 - - 0,1 - - 13 - - - - - - - - - - - -
-Consumo Publico - - 22 - - 1,0 - - 0,1 - - - - - - - - - - - -
-FBCF - - -11,5 - - 2.2 - - 25 - - - - - - - - - - - -
-Exportacdes Bens e Senvigos - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
-ImportagGes Bens e Servigos - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

IHPC (tv.) - - 10 - - 18 E - 17 - - - - - - - - - . - -

Taxa de Desemprego (% da pop activa) - - 89 - - 9.8 - - 97 - - - - - - - - - - - -

Saldo Global do SPA (%PIB) - -6,8 - - 72 - - -6,5 - - - - - - - - - - - -

Divida Bruta do SPA (% PIB) - - 73,6 - - 79,6 - - 83,8 - - - - - - - - - - - -

Balanga Corrente (% PIB) - - 1,4 - - -14 - - -1,3 - - - - - - - - - - - -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Espanha FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE
Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 [Ju-10@| - - |duktow| - - |uktom@| - Out-10

Crescimento real em %:

PIB -3,7 -3,6 -3,6 -0.3 -0,2 -0.3* 0,7 09 08 17 - - 19 - - 19 - - 2,0 - -
-Consumo Privado 42 49 49 | 08 05 02 09 1,0 12 14 - - 14 - - 13 - - 1,4@ - -
-Consumo Publico 32 338 338 -0,1 -0,8 1,0 -1 -1,0 -1,2 -13 - - -13 - - 1,0 - - 13@ - -
-FBCF -160 -153 -153 | -68 -55 -8,3 -1,6 -1,5 -1.8 28 - - 44 - - 35 - - 33@ - -
-Exportagdes Bens e Senvicos 115@ 115 <115 | 70@ 130 44 | 43@ 124 47 46 - - 48 - - 49 - - 51@ - -
-Importagdes Bens e Servigos -17,9@ -179 179 | 24@ 82 -11 0,6 84 18 2,6 - - 35 - - 43 - - 4,9@ - -

Contributo procura externa liquida p/ PIB| 2,8@ 3,5 28 | 1,1@ 09 13 | 09@ 09 0,7 05 - - 04 - - 0.2 - - 0,1@ - -

IHPC (t.v.) -0,2 -0,3 -0,3 15 14 16 1,1 0,6 16 12 - - 14 - - 16 - - 1,9 - -

Taxa de Desemprego (% da pop activa) | 18,0 180 180 | 19,9 19,1 197 | 193 182 198 [ 180 - - 173 - - 16,6 - - 16,0@ - -

Saldo Global do SPA (%PIB) A12@ 112 112 | 93@ 94 98 | 70@ -70 88 | 66 - - 5.9 - - 53 - -] a9® - -

Divida Bruta do SPA (% PIB) 532@ - 532 |637@ - 649 |706@ - 725 | 758 - - | 798 - -] 823 - - | 84s@ - .

Balanga Corrente (% PIB) 55 5,4 5,1 -52 -4,1 -4.6 -4.8 -3.3 -4.5 -3.9 - - -3,6 - - -3,5 - - -4.3 - -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Alemanha FMI | OCDE| CE | FMI | OCDE| CE | FMI |OCDE| CE | FMI |OCDE| CE | FMI |OCDE| CE | FMI |OCDE| CE | FM |OCDE| CE
Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 [Mar-10 - - |Mar-to6 - Mar-10 ¢ - out10 | - -

Crescimento real em %:

PIB -4,7 -4.9 -5,0 33 1,9 34" 2,0 2,1 16 - - - - - - - - - 13 - -
-Consumo Privado -0,2 03 02 0,0 -14 -0,7 09 0,7 09 - - - - - - - - - - - -
-Consumo Publico 29 3,0 3,0 29 14 14 0,7 08 09 - - - - - - - - - - - -
-FBCF -101 88 -89 | 59 15 12 3,0 2,0 29 - - - - - - - - - - - -
-Exportacdes Bens e Senvigos - -142  -142 - 10,0 6.2 - 88 55 - - - - - - - - - - - -
-Importagdes Bens e Servicos - -89 -89 - 8,2 46 - 6,7 53 - - - - - - - - - - - -

Contributo procura externa liquida p/PIB| - -33 -3,0 - 12 08 - 14 03 - - - - - - - - - - - -

IHPC (t.v.) 02 02 02 13 13 13 14 1,0 15 - - - - - - - - - 2,0 - -

Taxa de Desemprego (% da pop activa) | 7.5 74 75 7.1 76 78 71 8,0 78 - - - - - - - - - - - -

Saldo Global do SPA (%PIB) -3,1 -33 -33 -45 -54 -5,0 -3,7 -45 -4,7 -4,0 - - -3,0 - - 2,3 - - -14 - -

Divida Bruta do SPA(% PIB) 735 - 732 | 753 - 788 | 765 - 816 | 812 - - 81,8 - - 81,7 - - 75,6 - -

Balanga Corrente (% PIB) 49 5,0 5,0 6,1 6,0 48 58 72 48 51 - - 47 - - 44 - - 3.9 - -

Notas: (c) Investimento Total;(b) Balanga Corrente Ajustada;
Fontes: Fundo Monetério Internacional (FM),"World Economic Outlook”,06/10/2010; Comisséo Europeia (CE), "European Economic Forecasts - Spring 200", 05/05/2010; Organizagéo para a Ci a0 e D i 6mico (OCDE), "Economic Outlook N 87", 26/05/2010;
“CE, "Interim Forecast September 200", 13/09/2010;

(a) Artigo IV FM - Grécia, 06/08/2009; Artigo IV FM - Reino Unido, 23/07/2009; Artigo IV FMI- Alemanha, 29/03/2010; Artigo IV FM - ltalia, 30/05/2010; Artigo IV FM |- Japao, 15/07/2010; Artigo IV FM - Irlanda, #4/07/2010; Artigo IV FM |- Zona Euro, 2¥07/2010; Artigo IV FM - China, 28/07/2010; Artigo
IVFM1- EUA, 30/07/2010; Artigo IV FM1- Franga, 30/07/2010; Artigo IV FM |- Espanha, 30/07/2010;




Gabinete de Estratégia e Estudos

Sintese Estatistica de Conjuntura N2 43/2010 - 22 de Outubro de 2010

1. Conjuntura Internacional

- Principais Indicadores e Previs6es Macroeconomicas
Franca, Grécia, Irlanda

Quadro 1.5 - Principais Indicadores e Previsdes Macroeconémicas (continuacéo)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Franca FM | OCDE| GCE FMI | OCDE ‘ CE FMI | OCDE| CE FM | OCDE| CE FM | OCDE| CE FM | OCDE| CE FM | OCDE| CE
Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 |Jul-10 @ - - Jul-10 @ - - Jul-10 @ - - Out-10 - -

Crescimento realem %:

PIB 25 25 22 | 16 1.7 18 16 2.1 15 18 - - 2,0 - - 2,1 - - 21 - -
-Consumo Privado 0,6 1,0 0,8 13 1,2 06 11 15 13 - - - - - - - - - - - -
-Consumo Publico 2,8 1.8 1,6 15 1,6 14 0,6 05 0,3 - - - - - - - - - - - -
-FBCF 74 71 69 | 19 16 24 1,7 40 1,9 - - - - - - - - - - - -
-Exportacées Bens e Servicos -122® 109 -11,5 | 68@ 7.8 47 3,3® 7.2 51 35 - - 3,6 - - 37 - - 3,8®@ - -
-Importagdes Bens e Servigos -106@ -99 98 | 51@ 55 41 2,6 69 45 29 - - 33 - - 3,6 - - 3.8@ - -

Contributo procura externa liquida p/ PIB[ - 00 02 - 17 0.1 0.1 00 - - - - - - - - - - -

IHPC (t.v.) 0,1 0.1 0,1 1.6 17 14 16 1.1 16 1,8 - - 1,9 - - 19 - - 1,9 - -

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 9.4 9,1 9,5 9.8 9.8 10,2 9,8 95 10,1 9,7 - - 9,2 - - 8,7 - - 8.4® - -

Saldo Global do SPA (%PIB) 76 76 75 | 80 -78 80 | 60 69 74 | -48 - - 3.9 - - 3.2 - - 22 - -

Divida Bruta do SPA (% PIB) 78.1 - 776 | 842 - 836 | 87.6 - 88,6 | 897 - - 903 - - 90,1 - - 884 - -

Balanga Corrente (% PIB) 19 22 29 | 18 19 33 | 18 19 36 | 1.4 - - 1.4 - - 13 - - 18 - -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Grécla FM | OCDE| CE FM | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FM | OCDE| CE FM | OCDE| CE FM | OCDE| CE FM | OCDE| CE
out-10 | Mai-10 ' Mai-10 | Out-10 l Mai-10 ‘ Mai-10 | Out-10 | Mai-10 l Mai-10 | Set-109)| - - |set1ow| - - [setrtom| - - out10| - -

Crescimento realem %:

PIB 20 20 20 | -40 37 30 | 26 25 11 - - 21 - - 2,1 - - 27 - -
-Consumo Privado -1,8®  -18 -1.8 | -30® -37 -35 | -39® 36 0,7 - - 28 - - 25 - - 2,5® - -
-Consumo Publico 96® 96 96 |[-106® 97 70 [ -51® 63 31 | -30 - - 6.6 - - 3.2 - - -0,1® - -
-FBCF -139® -189 -13,1 | -12,0® -125 55 [-11,7® -115 -08 0.9 - - 4.8 - - 3.4 - - 2,20 - -
-Exportagdes Bens e Senvigos -18,1® -18,1  -18,1 | 3,00 33 26 550 59 4,1 59 - - 6,0 - - 59 - - 6.0 - -
-Importagées Bens e Senigos -141® 441 141 | 86® -139 -105 | -64® 66 -3,4 16 - - 3.8 - - 46 - - 3,70 - -

Contributo procura externa liquida p/ PIB| 0,7 07 07 | 33® 50 38 3,10 3,1 18 09 - - 0,4 - - 0,2 - - 05® - -

IHPC (t.v.) 14 13 1,3 46 3,0 3,1 22 03 2,1 05 - - 07 - - 1,0 - - 1,0 - -

Taxa de Desemprego (% da pop activa) | 9.4 95 95 | 118 121 118 | 146 143 132 | 148 - - 143 - - 14,1 - - [ 1340 - -

Saldo Global do SPA (%PIB) -136® -135 -136 | -79® 81 93 [ -73® 71 99 | -62 - - 4.7 - - 25 - - 2,00 - -

Divida Bruta do SPA (% PIB) 115,0® - 115,1 [130,0® - 124,9 [139,0® - 133,9 | 144,0 - - 144,0 - - 139,0 - - 134,00 - -

Balanga Corrente (% PIB) 112 11,2 131 | 108 89 -103 | 77 67 86 | 69 - - 6,0 - - 5.1 - - -4,0 - -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Irlanda FM | OCDE| GCE FMI | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FM | OCDE| CE FM | OCDE| CE FM | OCDE| GCE FMI | OCDE| CE
Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 |Jul-10 @ - - Jul-10 @ - - Jul-10 @ - - Out-10 - -

Crescimento real em %:

PIB 76 71 71 | 03 07 09 | 23 3,0 30 25 - - 29 - - 32 - - 35 - -
-Consumo Privado 72@ 72 72 | 14@ 27 24 | 09® 06 14 2,1 - - 25 - - 25 - - 25@ - -
-Consumo Publico 120 18 1.3 | 20® 25 27 | -05% -06 2,0 -0,5 - - 0,0 - - 0,0 - - 0,0@ - -
-FBCF -297® 297 29,7 | -150® -192 -17,6 | 25  -1,0 42 26 - - 3,0 - - 25 - - 25@ - -
-Exportagdes Bens e Servigos 23@ 23 23 3,0@ 37 2,0 2,4 52 43 35 - - 3.9 - - 43 - - 4,5@ - -
-Importagdes Bens e Servigos -93® 93 -9.3 -1,8® 04 1.3 1,3@ 3.1 35 2,9 - - 33 - - 3.3 - - 3.3®@ - -

Contributo procura externa liquida p/ PIB| 4,7 47 49 3,9@ 35 28 1,3@ 26 1.4 1,2 - - 1.3 - - 1.7 - - 1,9@ - -

IHPC (t.v.) 47 47 47 | 16 14 13| 05 08 08 038 - - 1,7 - - 19 - - 1,9 - -

Taxa de Desemprego (% da pop activa) | 11,8 11,7 119 | 135 137 138 | 130 130 134 | 12,0 - - 11,0 - - 10,0 - - 9,5@ - -

Saldo Global do SPA (%PIB) -143@ 143 143 [-119@ 11,7 117 [-11,1@ 108 121 | -86 - - 7.3 - - 59 - - -4,81@ - -

Divida Bruta do SPA (% PIB) 64,09 - 640 |862@ - 773 |947@ - 873 | 969 - - 97,5 - - 97.7 - - |e75@ - -

Balanga Corrente (% PIB) 830 29 29 | 27 04 09 | -1 14 06 | 06 - - 0.7 - - 08 - - 1.2 - -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Italia FM | OCDE| CE FM | OCDE| CE FMI | OCDE| CE FM | OCDE| CE FM | OCDE| CE FM | OCDE| CE FM | OCDE| CE
Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 | Out-10 | Mai-10 | Mai-10 [Mai-10@ - Mair10@ - Mai-10@ - out-10 -

Crescimento realem %:

PIB 50 51 50 1,0 1,1 1,1% 10 15 14 15 - - 1.4 - - 13 - - 13 - -
-Consumo Privado 18 1,7 17 07 0,8 08 12 11 13 17 - - 16 - - 1,3 - - 1,1@ - -
-Consumo Publico 0.6 06 0.6 02 02 0.1 14 02 0.1 08 - - 06 - - 0.6 - - 06@ - -
-FBCF 121 122 121 | 22 05 01 22 38 25 238 - - 23 - - 2,0 - - 2,0@ - -
-Exportagdes Bens e Servicos -19,1® 49,1 17,7 | 2,8@ 25 3,0 35@ 36 3.2 38 - - 4.1 - - 41 - - 4,1@ - -
-Importagdes Bens e Servigos -145@ -148 -19,1 | 3,0@ 2,7 34 36 30 41 42 - - 4,0 - - 3,8 - - 36@ - -

Contributo procura externa liquida p/ PIB| -1,3@  -12 12 | -01® -0 0,1 0,19 0,1 0,1 -0,2 - - -0,1 - - 0,0 - - 0,0@ - -

IHPC (tv.) 0.8 08 0.8 16 12 18 1.7 10 20 18 - - 18 - - 1.9 - - 2,0 - -

Taxa de Desemprego (% da pop activa) | 7.8 7.8 7.8 87 8,7 838 86 838 8.8 83 - - 7.9 - - 7.6 - - 7.4@ - -

Saldo Global do SPA (%PIB) 52 52 53 | 51 52 53 | 43 50 50 | 26 - - 25 - - 25 - - 3.0 - -

Divida Bruta do SPA (% PIB) 1158 - 1158 | 1184 - 1182 1197 - 1189 | 121,6 - - 122,8 - - 123,9 - - | 1188 - -

Balanga Corrente (% PIB) 32 31 32 | 29 36 32| 27 35 29 | 26 - - 25 - - 25 - - 24 - -

Notas: (c) Investimento Total; (b) Balanga Corrente Ajustada;
Fontes: Fundo Monetario Interacional (FMI),"World Economic Outlook", 06/10/2010; Comissao Europeia (CE),"European Economic Forecasts - Spring 2010°,05/05/2010; O a0 paraa C 20 e D. (OCDE), "Economic Outlook N* 87", 26/05/2010;

“CE, "Interim Forecast September 2010, 13/09/2010;

(a) Artigo IV FM - Grécia, 06/08/2009; Artigo IV FM - Reino Unido, 23/07/2009; Artigo IV FM I - Alemanha, 29/03/2010; Artigo IV FM I - ltalia, 30/05/2010; Artigo IV FM I- Jap@o, 15/07/2010; Artigo IV FM - Inanda, 4/07/2010; Artigo IV FM1-Zona Euro, 2107/2010; Artigo IV FM 1 - China, 28/07/2010; Artigo
IVFMI- EUA, 30/07/2010; Artigo IV FM - Franga, 30/07/20 0; Artigo IV FM1 - Espanha, 30/07/2010;

(b) Grécia, M F Country Report ne 10/286; EUA Economic Survey, 7/09/2010



Gabinete de Estratégia e Estudos

Sintese Estatistica de Conjuntura N® 43/2010 - 22 de Outubro de 2010

1. Conjuntura Internacional

- Evolucao do preco do petréleo

Grafico 1.1 - Evolugao do Preco Relativo do Petroleo
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Forte : Calculos do GEE com base em dados da Galp Energia (prego do petrdlen em USE e taxa de cambio); INE (deflstor do PIB - Contas Macionais);
Futuros - ICE Futures - Intercontinental Exchange.
O prego relativo do petrdleo & o racio ertre a cotagéo do petrdleo em euros e o deflator do PIB em Portugsl.
Quadro 1.6 - Evolucao do Preco Relativo de Importacao do Petréleo
. 2009 2010
Unidade| 2007 | 2008 | 2009
IT09 1IT09 Jul Ago IT10 IT10 Jul Ago Set
(a) | Prego de importagéo do petréleo (USD) VH 13,2 422 -36,4 | -539 | -51,6 | -66,0 | -56,8 76,0 34,1 20,6 73 10,7
(b) | Efeito Cambial VH -8,7 -8,6 59 14,7 147 12,4 11,3 -5,5 73 10,9 10,9 12,9
(c) | Prego de importagao do petréleo (EUR) VH 33 30,0 | -326 | -47,1 | 445 | -61,8 | -51,9 | 66,3 43,9 33,8 19,0 25,0
(d) | Deflator do PIB' VH 2,8 19 0,1 0,4 -0,3 -0,2 -0,2 0,9 0,9 0,6 0,4 0,2
(e) | Preco relativo do petréleo® VH 0,4 276 | -82,7 | -474 | 444 | 61,7 | -51,8 | 64,9 42,5 33,0 185 24,7
Por meméria:
(f) | Prego de importagéo do petréleo (f.0.b)® usD 70,0 99,5 63,3 43,7 57,7 43,7 57,7 76,9 773 78,8 78,1 773
Prego de importagédo do petréleo (f.o.b)3 EUR 511 66,4 447 334 42,3 334 423 55,6 60,8 61,9 60,6 59,9
(g) | Cotagdes internacionais do petréleo uUsD 72,5 96,9 61,5 444 58,7 444 58,7 76,3 78,5 75,6 77,0 77,8
(f/lg)| Prego importagcéo/Cotagdes internacionais |racio (%) 96,6 102,7 | 102,9 | 984 98,2 98,4 98,2 100,9 | 985 96,7 102,2 | 1004
(h) | Prego relativo do petréleo Euros (1979=100) (%) 52,9 67,5 455 34,1 43,1 341 43,1 56,2 61,6 62,6 61,3 60,6

(1) Célculo do GEE. Sempre que ndo haja deflator utiliza-se o Ultimo deflator conhecido.
(2) Célculo do GEE. O prego relativo do petréleo é o racio entre o prego do petréleo em euros e o deflator do PIB em Portugal.
A contabilidade (c) = (a) + (b); (e) = (c) - (d) néo se verifica exactamente pois a decomposicao das taxas de crescimento ndo € aditiva.
(3) Célculo do GEE combase em dados da Galp Energia, relativos as importagdes mensais de ramas de petréleo bruto.

Fontes: Cotagdes Internacionais - EIA (Energy Information Administration) - Europe Brent Spot Price;
Pregos de Importagéao - Galp Energia; Taxa de Cambio - Galp Energia; Deflator do PIB - INE, Contas Nacionais Trimestrais.

Preco do Petréleo
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Quadro 2.1 - Previs6es para a Economia Portuguesa

2010 2011 2012 2013 2014 | 2015
Crescimento real em percentagem: | oee | g0 | my foope| ce [mopo| oe | pec | B | P |ocoe| cE |Roro| oe | Pec | R |mopo| Pec | Fui [moro| ma | P
Mar-10 {Out-10 | Out-10 | Set-10 | Mai-10{ Jul-10 | Out-10| Mar-10| Qut-10 | Out-10 | Set-10 | Mai-10 | Jul-10 | Out-10 | Mar-10|Jan-10'@| Jul-10 | Mar-10|Jan-10@| Jul-10 |Jan-10%| Out-10
PIB 07 12 11 10 05 07 13|09 00 00 08 07 05 02|13 i1 41|17 13 17| 18 | 12
-Consumo Privado 10 18 03 15 10 13 20 | 08 08 o03® o1 00 05 05|09 02 06|10 02 07| 04
-Consumo Pblico 09 15 078 09 03 22 19 | 13 40 01® 40 02 42 88|14 o1 26|02 of 8] o1
-FBOF 08 42 009 54 42 08 20| 10 32 o04® 11 06 09 27| 16 08 09| 18 11 25| 19
-Exportagdes Bens e Senigos 35 79 139 53 38 43 86 | 41 45 329 53 44 54 73 | 45 34 59 | 456 40 60 | 42
-Importagdes Bens e senigos 17 42 08 19 11 22 67 | 19 04 09® 23 15 19 47| 19 08 21| 20 10 24| 19
HPC (t.v)" 08 14 09 09 10 11 13|19 18 12 i1 14 20 22 |19 11 20| 20 14 20| 16 | 19
Taxa de Desemprego (% da pop activa)| 98 107 106 99 98 106 | 98 109 104 99 101 108 | 95 95 98|93 89 96 | 85
Saldo Orgamental do SPA (% do PIB)? -7.3* 86@ 74 85 713 73 | 46 738 56 79 46 46| -46 66 30 | 28 57 20 | 50
Divida Bruta do SPA (% PIB) 860 8330 88 835 821 | 894 89.2® o1 859 865|907 938 859|898 971 848 | 994
Balanca Cortente (% PIB|® 108 92 100 -102 401 -100 106 82 92 103 00 90 - |06 97 86 |01 91 80| 86 | -84

(1) No caso ROPO - indice de Pregos no Consumidor (IPC)

(2) No caso do PEC e FMI (2012-2014) é considerado o PDEB.9.

(3) No caso do Banco de Portugal e ROPO, Balanga Corrente + Balanca de Capital
Fontes: FMI, World Economic Outlook, 06/10/2010; CE - Comiss&o Europeia, "European Economic Forecasts - Spring 2010, 5/05/2010; BP - Boletim Econdmico de Outono, 7/10/2010; PEC - Programa de Estabilidade e Crescimento 2010-2013; ROPO - Relatério de
Orientagdo da Poltica Orgamental, 05/07/2010; Conselho de Ministros de 13/05/2010 (com *); OCDE, Portugal Economic Survey, 27/09/2010; OE - Orcamento de Estado 2011

(2) Artigo IV FMI- Portugal, 20/01/2010;
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Grafico 2.1 - Contributo dos componentes para a variagdo homologa real do Produto Interno Bruto

(VH %)
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Nota: Dados ajustados de sazonalidade

Grafico 2.2 - Produto Interno Bruto, Rendimento Nacional Bruto, Rendimento Disponivel Bruto
(% PIB)
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Nota: Dados ajustados de sazonalidade, excepto para as Transferéncias de Capital Recebidas do Resto do Mundo

Grafico 2.3 - Poupanca Bruta, Formacao Bruta de Capital e Necessidade Liquida de Financiamento

(% PIB)
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Nota: Dados ajustados de sazonalidade
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Taxa de Variagdo Homologa %

2T09 3T09 4T09 1T10 2T10
CNT 2° Trim 2010 -3,1 -2,3 -1,0 1,8 1,5
ER 22 Trim 2010 -3,2 -2,3 -1,0 1,8 1,4
CNT 12 Trim 2010 -3,1 -2,3 -1,0 1,8

Taxa de Variagdo em Cadeia %

2T09 3T09 4T09 1T10 2T10
CNT 22 Trim 2010 0,6 0,3 -0,1 1,1 0,3
ER 2° Trim 2010 0,6 0,2 -0,1 1,1 0,2
CNT 12 Trim 2010 0,7 0,2 -0,1 1,1

ER - Estimativa rapida (45 dias); CNT - Contas Nacionais Trimestrais (70 dias)

Fonte: INE

Quadro 2.3 - Principais Indicadores Econémicos

Quadro 2.2 - Evolucgao das Estimativas do Produto Interno Bruto

Indicadores Anuais / Trimestrais Fonte Unidade 2007 | 2008 [ 2009 [ 4108 | 1T09 | 2109 [ 3709 [ 4709 | 1T10 | 2Tt0 [ 3Ti0
PIBpm Milhdes euros 168 737 171934 167652 | 42655 41516 41722 42043 42371 42633 42726
PIBpm VH Real 24 0,0 -2,6 2,0 3,8 31 2,3 -1,0 18 1,5
Consumo Privado VH Real 25 18 -10 08 16 13 -1,2 0,2 26 28
Consumo Publico INE VH Real 05 0,8 29 1,7 36 25 34 22 12 6,2
FBCF VH Real 2,6 -18  -119 8,1 -140 130 86 118 23 4.6
Exportagdes Bens e Senvigos VH Real 76 -03 11,8 | 91 -190 155 98 2,0 88 10,1
Importagdes Bens e Senigos VH Real 55 28 -109 | -40 -151 -148 -88 4,3 53 10,4
FBCF sem construgao INE VH Real 76 43  -121 2,8 -163 138 63 119 44 3,3
Balanga Corrente / PIB (trimestre acumulado)* (% PIB) BP/INE % -101 -127 -103 | 127 -118 -114 102 -103 96 -114
Balanga Corrente + Capital / PIB (trimestre acumulado)* (% PIB)| BP/INE % -3 -95 | 11,3 -108 -103 93 95 90 -108
Saldo Orgamental das Administragées Publicas (B.9) / PIB INE % -28  -30 -94 47 111 76 70 118 93 99
Taxa de desemprego INE % 79 79 95 89 89 9,1 98 10,1 10,6 10,6
indice de Pregos no Consumidor INE % 25 26 -08 | -134 0,0 -1 -1,5 0,7 03 1,0 1,9

Custos do Trabalho de Portugal face & UE 15 AMECO 2000=100 (Nominal) 1053  105,6

Contributo da Procura Externa Liquida p/ PIB INE % 0.2 -1.2 0,7 -1,3 0,0 1,1 0,6 1,2 05 -1,0
Contributo da Procura Intema p/ PIB INE % 22 13 -33 0,7 39 43 2,8 2,2 13 24
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Grafico 2.4 - Indicador Coincidente Mensal e Indicador de Actividade Econémica
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Grafico 2.5 - Indicador de Clima Economico
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Fonte: INE
Quadro 2.4 - Indicadores avancados de actividade geral
Indicadores de Actividade Geral Fonte Unidade 3109 | 4709 [ 1710 [ 2110 | 3710 [ Abr-10 ] Mai-10] Jun-10 | Jul-10 [ Ago-10] Set-10
Indicador de Actividade Econdmica INE MM3M 2,5 -1,6 03 1,9 08 1,5 1,9 23 24
Indicador Coincidente Mensal BP VH -1,6 04 0,8 1,4 1,4 13 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4
Indicador de Clima Econémico INE SRE/M3M 0,7 0,4 0,5 0,1 0,1 0,2 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Indicador Compésito Avangado OCDE LI12m 74 29 84 87 9,5 8,9 78 6,5 49
Indicador do Sentimento Econémico* C. Europeia (1990-2003)=100 90,7 92,3 91,1 90,2 933 90,8 927

Nota: * Nova série do Indicador de Sentimento Econdmico a partir de Maio de 2010, apds reformulagéo metodoldgica sem retropolagéo.
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Grafico 2.6 - Taxa de Desemprego
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Grafico 2.7 - Emprego Total
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Quadro 2.5 - Mercado de Trabalho

Mai-09

0
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Jan-
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Ago-

5176

5099
5076

s01g 5024
5009

4992

2009 2010

Mercado de Trabalho Fonte Unidade 3709 [ 4109 | 1710 [ 2710 [ 3710 [ Abr-10 | Mai-10] Jun-10 | Ju-10 | Ago-10] Set-10
Taxa de Desemprego Eurostat % 10,2 10,2 10,5 11,0 10,9 11,0 11,0 108 107
Taxa de Desemprego INE % 9,8 10,1 10,6 10,6
Desempregados inscritos IEFP N° Pessoas 502901 521960 564 460 561 129 551 180|570 768 560 751 551 868 548 067 549 654 555 820
Variagdo dos desempregados inscritos IEFP Periodo n-(n-1) 12711 19059 42500 -3331 -9949| -986 -10017 -8883 -3801 1587 6166
Desempregados inscritos IEFP VH 293 278 20,8 14,5 9,6 16,1 146 127 103 9,6 8,9
Evolugdo do desemprego de longa duragéo IEFP VH 8,1 19,9 31,3 37,7 37,1 36,3 38,5 384 372 375 36,7
Populagao activa INE Milhares 55653 5586,8 5600,8 55814
Populagdo empregada INE Milhares 5018 5024 5009 4992
Variagdo da populacdo empregada INE Periodo n-(n-1) N° Pessoas| -58 700 6000 -14 800 -17 100
Ewlugéo da populagédo empregada INE VH -34 3,0 -1.8 17
indice do Custo de Trabalho Eurostat VH 49 2,9 0,2 1,2
indice do Custo de Trabalho (Zona Euro) Eurostat VH 29 2,0 19 16
Por meméria:

Infiagéo (IPC) [ ne | VH 45 07 03 10 19 | 07 11 12 18 19 19
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Grafico 2.8 - Indicador Coincidente Consumo Privado
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Grafico 2.9 - Indicador de Confianca dos Consumidores
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Quadro 2.6 - Indicadores avancados do consumo privado

Indicadores de Consumo Privado Fonte Unidade 3709 [ 4709 [ 1710 [ 2710 [ 3710 [ Abr-10 | Mai-10] Jun-10 [ Jul-10 | Ago-10] Set-10

Indicador
Indicador
indice de
IVN no C
IVN no C
indice de

Coincidente do Consumo Privado BP VH -0,3 1,3 2,5 2,7 1,6 2,9 2,8 2,5 2,1 1,6 1,1
de Confianga dos Consumidores INE SRE-VE 295 300 354 40,1 374 | 360 41,7 -426 -41,6 -368 -33,9
Vol. de Neg. Comércio a Retalho (p.const) (CAE Rev3) INE VH (v.c.s) 25 -0,2 0,8 0,3 -0,2 2,0 -0,8 -0,4 -0,7

omércio a Retalho de Bens Alimentares (p.const) INE VH (v.c.s) 0,1 2,3 3,5 2,4 2,5 41 0,5 3,6 1,3

omércio a Retalho de Bens ndo Alimentares (p.const) INE VH (v.c.s) -4,7 2,4 14 -1,5 -2,6 0,1 -2,0 -3,9 2,4

Vol. de Vendas no Comércio a Retalho INE SRE-VE -176 129  -166 -9,4 -3,0 -9,2 -15,1 -3.9 -3,7 2,2 7,3

ind V.Neg. nos Senigos - Alojamento e restauragéo (CAE Rev3) INE VH -0,1 -1,9 0,7 2,1 0,1 2,8 3,2 3,1 4,9
Venda de Veiculos Ligeiros de Passageiros ACAP VH -16,7 -6,0 69,1 48,9 16,0 33,1 46,8 62,6 18,4 13,3 15,1
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Grafico 2.10 - Indicador de Formacao Bruta de Capital Fixo
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Fonte: INE, Sintese Economica de Conjuntura

Grafico 2.11 - Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF), Total, Trimestral
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Grafico 2.12 - Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF), Total Excluindo Construcao, Trimestral

15 (VH, Dados Encadeados em Volume (2006=100))
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Fonte: INE
Quadro 2.7 - Indicadores avancados do investimento
Indicadores de Investimento Fonte Unidade 3109 | 4709 [ 1710 | 2710 [ 3710 [ Abr10 [ Mai-10] Jun10 | Ju-10 | Ago-10] Set-10
Indicador de FBCF INE MM3M -7,6 8,7 -2,8 -1,2 -3,1 -2,1 -1,2 -1,2 -1,4
IPI - Bens de Investimento INE VH(v.c.s) -18,1 -18,8 0,8 -1,5 2,9 -2,2 0,6 2,4 39
Ind. Novas Encomendas (Investimento) M Nacional (CAE Rev3) INE VH -180 -135  -181 3,7 296 -194 112 396 -383
Importagdes de Bens de Investimento INE VH -10,2 9,9 -9,4 -16,3 -22,1 -16,0 -10,7 -332 -11,8
Indicador de Confianca na Construgao INE SRE-VE -34,2  -36,5 -41,0 -40,5 -40,5 | -41,8 408 -390 -380 423 -41,0
Vendas de Cimento BP VH -137  -156 9,3 6,1 1.3 22 4,6 -7,0 2,2
Venda de Viaturas Comerciais Ligeiras ACAP VH 250 -16,8 19,6 29,1 11,3 20,3 30,7 37,0 14,5 12,4 7,7
Venda de Viaturas Comerciais Pesadas ACAP VH 233 48,7 -33,7 -3,6 11,1 3,2 -12,3 0,7 -3,5 -3,5 -21,3

Nota: A Importagao de Bens de Investimento é constituida pela seguinte categoria da GGGE: 4- Mquinas, Outros Bens de Gapital (composta por 4.1- Maquinas e outros bens de capital (excepto material e transporte), e 4.2 - Partes, pegas separadas e acessorios
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Grafico 2.13 - Evolucao Trimestral da Balanca de Bens e Servicos
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Grafico 2.14 - Evolucdo da Balanca de Bens e Servicos - Ultimos 12 meses
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Quadro 2.8 - Balanca de Bens e Servicos e Indicadores avancados de procura externa

Fonte Unidade 37109 | 4709 [ 1710 | 2T10 [ 3T10 [Jun-10 | Jul-10 [ Ago-10] Set-10
BENS BP Tx cobertura 64,3 64,2 67,9 64,6 59,0 77,3 63,8
Crédito (Exportagcoes) BP VH -24,4 -4,3 14,3 16,6 15,4 8,7 22,1
Débito (Importagcdes) BP VH -24,2 -10,8 7,5 19,2 25,9 -1,2 11,5
SERVICOS BP Tx cobertura 186,7 159,0 136,7 156,6 156,1 186,3 211,1
Crédito BP VH -5,7 -6,1 1,4 7,6 12,0 9,7 13,4
Débito BP VH -10,8 -9,5 0,5 3,6 5,8 3,4 12,2
BENS E SERVICOS BP Tx cobertura 85,2 79,6 79,4 79,5 73,4 96,9 91,9
Crédito BP VH -18,4 0.3 10,3 13,6 14,3 9,1 18,1
Débito BP VH -22,2 -6,8 6,3 16,4 22,4 -0,4 11,6
Por meméria:
Indicadores Avancados de Procura Externa
Volume de Negocios na Industria - Mercado Externo (CAE Rev3) INE VH -23,0 -6,1 18,9 18,7 16,6 14,2 26,7
Novas Encomendas a Industria - Mercado Externo INE VH -30,3 -16,2 -6,6 17,5 19,3 20,0 29,0
Inquérito a Ind. Transformadora - Procura Externa INE SRE-VE -44 -40 -38 -32 -20 -31 -29 -16 -16
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Grafico 2.15 - Balanca Corrente
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Grafico 2.16 - Conta do Resto do Mundo (perspectiva nacional)
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2. Conjuntura Nacional
- Relac6es com o exterior

Grafico 2.17 - Evolucao do Investimento Directo Estrangeiro

(Milhdes de euros)
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Fonte: Banco de Portugal

Grafico 2.18 - Balanca Tecnolodgica
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Fonte : Banco de Portugal

Grafico 2.19 - Saidas de produtos industriais transformados
por grau de intensidade tecnoldgica

Saidas de produtos industriais transformados
por grau de intensidade tecnolégica
(percentagem do total dos produtos industriais transformados)
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Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial”:

High-technology excluding "Aircraft and spacecraft”
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High-technology

Nota 1- N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagao nem estimativas das nao-respostas no comércio
intracomunitario.

Nota 2: Os dados referentes aos produtos de AT em 2004 e 2005 nao s&o comparaveis uma vezque a partir de 1de
Janeiro de 2005

Fonte: GEE a partir de dados de base do INE declarados para Intra-UE (2002 a 2005 - Gltimas versdes; 2006 - 22 verséo;
2007 - 3% vers&o; 2008 - 22 vers&0;2009 - vers&o preliminar do ano; 2010 - vers&o preliminar).
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3. Sectores Institucionais

- Poupanca

Sociedades néo Financeiras

Grafico 3.1 - Poupanca, por sector institucional

(% PIB, Ano acabado em cada trimestre)
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- Investimento
Grafico 3.2 - Investimento Bruto, por sector institucional
(% PIB, Ano acabado em cada trimestre)
Sociedades nao Financeiras Sociedades Financeiras Administragdes Publicas Familias e ISFLSF Total da Economia
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Nota: Investimento Bruto é igual a Formacéo Bruta de Capital (P.5) mais Aquisigoes liquidas de cessbes de activos nao-financeiros nao produzidos (K.2)
ISFLSF - Instituicoes sem Fins Lucrativos ao Senigo das Familias
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3. Sectores Institucionais

- Capacidade/necessidade liquida de financiamento

Grafico 3.3 - Evolucao da Capacidade/Necessidade Liquida de Financiamento, por sector institucional

(% PIB, Ano acabado em cada trimestre)
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Grafico 3.4 - Evolucao da Capacidade/Necessidade Liquida de Financiamento, por sector institucional

(% VABsi, Ano acabado em cada trimestre)
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3. Sectores Institucionais

- Capacidade/necessidade liquida de financiamento

Grafico 3.5 - Contributo dos Sectores Institucionais para a Variacao Homéloga Anual da Necessidade Liquida de
Financiamento do Total da Economia
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Fonte: INE

Nota: VH NLF — Variagdo Homéloga da Necessidade Liquida de Financiamento; ISFLSF — Familias e Instituicdes sem Fins Lucrativos ao Senigo das Familias.
VH NLF e respectivos contributos: Valores Positivos -> aumentos da NLF; Valores negativos -> redugdo da NLF; Valores trimestrais ndo ajustados de sazonalidade

Quadro 3.1 - Contributo dos Sectores Institucionais para a Variacado Homéloga Anual da Necessidade Liquida de

Nota:
trimestrais nao ajustados de sazonalidade

Fonte:

Financiamento do Total da Economia

Trimestrel ao Homologa (%) Contributo para a vari

SF AP F. e ISFLSF TE SNF SF AP F. e ISFLSF
-18,5 15,9 29,0 49,9 43,9 3,2 6,6 -3,8
-90,9 55,6 136,7 3.4 -7,5 8,6 17,8 -15,4
-840,3 -28,9 8,4 -21,7 -12,6 7,0 -13,9 2,2
-158,2 71 11,4 -32,9 -19,5 -12,4 3,1 -4,1
-379,2 14,8 1,7 54,3 19,1 25,9 10,3 -1,0
-141,9 78,3 16,1 39,6 22,8 -17,5 40,6 -6,3
-15,8 -28,0 -45,7 11,5 14,5 0,6 -18,5 14,9
532,9 -26,9 -26,1 -1,0 21,3 -14,9 -11,5 4,1
-13,0 8,4 139,4 25,6 37,2 2,3 2,7 -16,5
50,4 205,1 87,6 -17,3 -47,2 -6,2 55,9 -19,8
-23,5 -14,7 -56,1 -18,4 0,6 7.1 -12,5 -13,6
165,7 34,6 -2,9 24,7 -20,5 12,7 28,7 3,7

VH NLF e respectivos contributos - Valores Positivos, aumentos da NLF; Valores negativos, reducdo da NLF; Valores

INE

Calculos: GEE
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3. Sectores Institucionais
- Divida

Grafico 3.6 - Divida Financeira Bruta por sector institucional, stock

(% PIB)
380 - Sociedades Nao Financeiras = Sociedades Financeiras Administragdes Publicas Familias e ISFLSF == Total da Economia - 380
360 - r 360
340 A r 340
320 - 320
300 - 300
280 r 280
260 r 260
240 A r 240
220 r 220
200 A - 200
% %
180 - - 180
160 + r 160
140 + r 140
120 + r 120
100 + r 100
80 o r 80
60 - r 60
40 A r 40
20 4 r20
0 0
|||||v ||||||||||v ||||||||||v ||||||||||v ||||||||||v ||||||||||v ||||||||||v ||||||||||v ||||||||||v ||||||||||v ||||
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
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Nota: Divida Financeira Bruta é composta por Titulos excepto Acgdes (F.3) e Empréstimos (F.4) Passivos
ISFLSF - Instituicbes sem Fins Lucrativos ao Servigo das Familias
Valores trimestrais: PIB calculado como ano acabado em cada trimestre
Grafico 3.7 - Divida Financeira Liquida por sector institucional, stock
(% PIB)
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Nota: Divida Financeira Liquida € composta por Titulos excepto Acgdes (F.3) e Empréstimos (F.4) Passivos menos Activos
ISFLSF — Familias e Instituicdes sem Fins Lucrativos ao Servigo das Familias;
Valores trimestrais: PIB calculado como ano acabado em cada trimestre
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3. Sectores de Actividade

- Valor Acrescentado Bruto

Quadro 4.1 - Evolucéo real do VAB por sectores,
precos constantes, variacdo homologa (%)

peso, 2009 (%)| 2008 | 2009 | 2Tog | 3To9 | 4709 [ 1T10 | 2Ti0
Agricultura, Silvicultura, Pescas 2,7 4,7 0,9 1,5 0,0 -1,1 -1,9 -2,3
Energia, gas e saneamento 3,3 0,4 1,2 0,5 2,0 3,4 6,2 4,4
IndUstria 13,1 -3,4 -10,7 | 120 -8,7 -6,0 4,6 2,8
Construgao 6,4 -4,0 -9,2 9,5 -8,0 -10,1 -5,0 -3,9
Comércio, Restaurantes e Hotéis 18,7 0,9 -1,0 -0,4 -0,6 0,5 3,0 2,2
Transportes e Comunicagdes 8,4 3,7 -6,4 -8,4 -6,2 2,3 3,5 3,8
Actividades Financeiras e Imobiliarias 16,6 3,2 24 1,6 1,7 4,4 1,8 0,0
Outros Senvigos 30,8 0,7 0,4 0,1 0,4 1,0 0,8 1,1
Valor Acrescentado Bruto (const) 0,5 24 | 30 -20 -0,5 1,8 1,3
Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (base 2006)

Quadro 4.2 - Contributos sectoriais para a evolucao real do VAB,
precos constantes, variagdo homoéloga (%)
Fonte 2008 | 2009 | 27109 [ 3T09 | 4709 | 1T10 | 2T10
Agricultura, Silvicultura, Pescas INE 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Energia, gas e saneamento* INE -0,5 -1,5 -1,7 -1,2 -0,8 0,6 0,4
IndUstria INE 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,1
Construgéo INE -0,3 -0,6 -0,7 -0,5 -0,7 -0,3 -0,3
Comércio, Restaurantes e Hotéis INE 0,2 -0,2 -0,1 -0,1 0,1 0,6 0,4
Transportes e Comunicagdes INE 0,3 -0,6 -0,7 -0,5 -0,2 0,3 0,3
Actividades Financeiras e Imobiliarias INE 0,5 0,4 0,3 0,3 0,7 0,3 0,0
Outros Senigos INE 0,2 0,1 0,0 0,1 0,3 0,3 0,4
Valor Acrescentado Bruto Total INE 0,5 -2,4 -3,0 -2,0 -0,5 1,8 1,3
Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (base 2006)
- Emprego
Quadro 4.3 - Evolucado do emprego por sectores, variacao homologa (%)

peso, 2009 (%)| 2008 | 2009 [ 2709 | 3To9 | 4709 [ 1T10 [ 2T10
Agricultura, Silvicultura, Pescas 11,2 -3,4 -2,8 -6,1 -3,8 1,7 0,2 -1,9
Electricidade, gas e agua* 1,4 43,3 -9,9 -9,5 -12,1 -12,8 -7,9 3,6
Indistria Transformadora 16,9 6,3 47 | 47 47 -5,6 -4,8 -2,5
Construgéo 10,0 2,8 -8,9 -8,1 -10,0 9,2 -7,0 -6,9
Comeércio, Restaurantes e Hotéis 20,9 4,5 -2,5 -1,9 -4,2 -4,8 -4,6 -3,0
Transportes e Comunicagdes 53 211 -0,3 1,6 -3,0 0,0 1,3 -1,3
Actividades Financeiras e Imobiliarias 8,5 2,8 -1,3 2,2 -6,5 -4,8 -6,9 2,5
QOutros Senvigos 25,9 -0,3 0,5 -1,0 2,6 1,5 3,2 2,1
Por memoéria:
Emprego - Total 0,5 2,8 2,9 -3,4 -3,0 2,3 -1,7

Fonte: INE - Estatisticas do emprego
*Inclui IndUstria Extractiva NOTA: CAE Rev 3 com inicio em 2008

Quadro 4.4 - Contributos sectoriais para a evolugao do emprego, variagdao homaéloga (%)

Fonte 2008 | 2009 | 2T09 | 3T09 [ 4To9 [ 1T10 | 2Ti0
Agricultura, Silvicultura, Pescas INE -0,4 -0,3 -0,7 -0,4 0,2 0,0 -0,2
Electricidade, gas e agua* INE 0,4 -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,1 0,0
IndUstria Transformadora INE -1,2 -0,8 -0,8 -0,8 -0,9 -0,8 -0,4
Construcdo INE 0,3 -1,0 | 09 11 -1,0 -0,7 -0,7
Comércio, Restaurantes e Hotéis INE 4,3 05| -02 -09 -1,0 -0,6 -1,0
Transportes e Comunicagdes INE 2,5 -0,2 0,0 -0,2 -0,1 -0,1 -0,2
Actividades Financeiras e Imobiliarias INE -4,2 0,0 0,3 -0,3 -0,5 -0,6 -0,4
QOutros Senigos INE 2,6 0,5 0,1 1,0 0,8 1,2 0,9
Emprego - Total INE 0,5 28 | 29 -34 -3,0 2,3 -1,7

*Inclui IndUstria Extractiva
Fonte: INE - Estatisticas do emprego
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3. Sectores de Actividade
- Industria

Grafico 4.1 - indice de Volume de Negécios na Industria
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Grafico 4.2 - indices de Emprego, Remuneracdes e Horas Trabalhadas na Industria
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Fonte: INE
Quadro 4.5 - Indicadores Sectoriais para a Industria
Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte Unidade [ 3709 [ 4109 [ 1T10 [ 2T10 | 3T10 [ Jur10 [ Ago-10] Set-10
indice de Produgao Industrial - Total INE VH -7,0 -4,3 3,8 2,5 1,5 0,2
indice Volume Negécios na Indistria INE VH -184 -59 12,1 11,6 6,4 14,7
Mercado Nacional INE VH -158 58 8,6 7.8 2,2 9,4
Mercado Externo INE VH -230 -6,1 189 187 14,2 26,7
indice de Novas Encomendas na IndUstria INE VH -259 -13,1 -63 10,4 0,6 9,1
Mercado Nacional INE VH 21,3 -99 -6,0 3,2 -16,1 -73
Mercado Externo INE VH -30,3 -16,2 -6,6 17,5 20,0 29,0
Indicador de Confianga na Industria (vcs)* C.E. SRE-VE -12,7 -10,7 -106 -11,4  -10,0
indice de Emprego na Indtstria INE VH -6,3 -5,9 -4,5 -2,7 -17 -1,9
ind. de Produg&o Industrial - Industria Transformadora (cdu,vcs) INE VH 7,2 -39 59 3,0 -0,1 1,5
indice Volume Negécios na Indistria Transformadora INE VH -18,1  -6,7 10,7 10,5 4,9 13,5
Inquérito de Conjuntura a Indistria Transformadora
Indicador de confianga na Industria Transformadora INE SRE-VE | -19,1 -17,4 -144 -129 -8,7 -11,5 -88 -59
Carteira de Encomendas Global (tendéncia) INE SRE-VE | -8,8 -31,3 -22,1 -14,8 0,0

Nota: * Nova série do Indicador de Sentimento Econémico a partir de Maio de 2010, ap6s reformulagao metodoldgica sem retropolagao.

Quadro 4.6 - indice de Produgcéo Industrial por subsecgdes', variagdo homoéloga (%)

CAE Rev3 Unidade | 2009 | 2To9 i 3T09 [ 4709 ‘ 1710 i 2T10 | Jun-10 [ Jul-10 ‘ Ago-10
indice de Producéo Industrial (Total) VH -8,1 9,0 -7,0 -4,3 3,8 2,5 3,4 1,5 0,2
B- Industrias extractivas VH -19,9 | -18,0 -26,5 -11,6 -26,9 0,3 15,5 20,1 -0,4
08- Outras IndUstrias extractivas VH -16,3 [ -154 -159 6,9 1,9 4,2 1,4 2,4 -3,6
C- Industrias transformadoras VH 99 (-11,9 -7,2 -3,9 5,9 3,0 4,5 -0,1 1,5
10- IndUstria alimentar VH 4,5 4,2 4,9 41 6,7 -1,3 0,3 0,7 3,4
13- Industria téxtil VH 59 | -11,3 -13 3,5 34 3,6 5.9 1,2 0.4
14- IndUstria do Vestuério VH -87 | -129 -13 22 -3,5 6,8 2,8 7,0 -0,2
15- Indistria do couro e dos produtos de couro VH -16,2 | -120 -148 9,7 0,8 55 4,9 -1,6 7.4
16- Industrias da madeira e da cortica e suas obras VH -11,0 | -17,8  -3,7 -4,6 3,6 54 48 0,4 -25,9
17- Fabricagao de pasta, de papel e cartdo e seus artigos; edicdo e impressdo VH 4,3 2,0 6,7 8,2 2,6 8,4 4,1 -5,6 6,3
19- Fabricagao de coque, produtos petroliferos refinados e combustivel nuclear VH -12,9 | -148 89 5,0 85,2 1,3 26,0 0,5 10,3
20- Fabricagéo de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais VH -145 | -17,2 -16,4 7.7 249 21,8 249 27,2 16,4
22- Fabricagéo de artigos de borracha e de matérias plésticas VH 0,3 -10,8 -0,6 36,9 19,4 8,1 8,9 -3,0 8,1
23- Fabricag&o de outros produtos minerais nao metélicos VH -13,1 | -133 -125 79 -3,5 2,1 -0,9 -2,3 -2,1
24- IndUstrias metallrgicas de base e de produtos metélicos VH 9,3 59 26,7 17,7 35,9 28,8 23,2 -1,9 -15,3
27- Fabricagéo de equipamento eléctrico VH -126 | -16,9 -11,2 0,8 79 -1,3 -1,0 2,8 9,2
29 - Fabricagao de veiculos automéveis e seus componentes VH -39,8 | -37.6 -420 -41,0 10,5 6,6 23,2 16,1 12,4
D- Producio e distribuicao de electricidade, gas e agua VH 4,7 11,0 -1, -5,5 -0,3 0,5 -4,1 6,4 -6,6
35- Producao e distribuicdo de electricidade, gas e agua VH 47 11,0 -11 -5,5 -0,3 0,5 -4,1 6,4 -6,6

Fonte: INE
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3. Sectores de Actividade

- Construcao

Grafico 4.3 - indice de Novas Encomendas na Construcédo e Obras Publicas
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Grafico 4.4 - Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF), Construcao, Trimestral
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Quadro 4.7 - Indicadores Sectoriais para a Construcao
Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte Unidade | 3T09 [ 4T09 [ 1T10 [ 2T10 [ 3T10 Jul-10 | Ago-10 | Set-10

indice de producédo na construgdo e obras publicas INE VH/VM3M| -6,4 -9,1 -8,3 -7,9 -7,9 7,9
Vendas de cimento ** BP VH -13,7 -15,6 9,3 -6,1 -7,0 2,2
Licenciamento de obras INE VH -16,8 -15,3 -10,3 -10,4 -18,1 -13,3
indice de Novas Encomendas na Construgao e Obras Publicas INE VH -45,9 -4,0 11,0 22,1 : :
Indicador de Confianga na Construgéo (vcs)* C.E. SRE-VE -47,3 -48,2 -48,4 -48,4 -47,7
Indicador de confianga da Construgédo e Obras Publicas INE SRE-VE | -34,2 -36,5 -41,0 -40,5 -40,5 -38,0 -42,3 -41,0

Carteira de Encomendas (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -51,2 -51,1 -57,4 -61,1 -55,1 -53,5 -55,4 -56,5

Perspectiva de Emprego - préximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -17,1 -21,8 -24,7 -19,9 -25,8 -22,6 -29,3 -25,5
Apreciagao da actividade nos ultimos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -21,6 -17,7 -26,1 -27,5 -24,8 -25,3 -24,6 -24,4
Perspectiva de Pregos - proximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -16,1 -18,2 -19,2 -16,6 -17,7 -16,2 -16,9 -20,0
indice de Emprego na Construgéo e Obras Publicas INE VH -8,3 -8,2 -8,1 -7,2 7,1 7,1

Notas: * Nova série do Indicador de Sentimento Econémico a partir de Maio de 2010, apés reformulagdo metodolégica sem retropolagéo.
** Vendas de cimento das empresas nacionais para o mercado interno excluindo importacdes de cimento.
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3. Sectores de Actividade

- Servicos e Comércio

Grafico 4.5 - indice de Volume de Negdcios nos Servicos
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Fonte: INE
Quadro 4.8 - Indicadores Sectoriais para os Servicos e Comércio
Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte | Unidade | 3T09 ‘ 4709 [ 1T10 [ 2T10 } 3710 | -0 lAgo-10‘ Set-10
indice de volume de negdcios nos Senigos INE VHM3M | -10,6 -7,1 1,4 5,0 3,8 2,8
Volume de vendas - tendéncia actual (vcs) INE SRE-VE| 63 59 0.2 -3,4 -3,9 -6,5 -3,6 -1,6
Indicador de confianga dos Senigos (vcs) INE SRE-VE| -125 95 6,6 -8,7 9,8 5,9 -15,2 -8,3
Carteira de encomendas - Ultimos 3 meses (vcs) INE SRE-VE | -172 -119 83 7,5 11,7 5,0 -20,4 9,7
Actividade da empresa - Ultimos 3 meses (vcs) INE SRE-VE | 21,2 -199 -160 -17,7 -17,2 -15,6 -20,3 -15,6
Perspectivas da procura-préximos 3 meses (vcs) INE SRE-VE| 09 33 47 0,9 0,6 2,8 -4,9 0,4
indice de Emprego nos Senigos INE VH 31 32 -18 06 0,5 0,2
Volume de Vendas no Comércio (lltimos 3 meses) INE SRE-VE | -20,6 -185 -20,3 -11,0 6,0 6,4 0,9 -10,7
Indicador de confianga no Comércio INE SRE-VE| 80 65 55 2,2 3,4 -3,6 -1,1 5,4
indice Volume Negdcios no Comércio a Retalho (1) INE VH, M3aM| -25 0,2 0,8 0,3 0,3 0,6
Volume de Vendas no Comércio a Retalho (2) INE SRE-VE| -176 -129 -166 -94 -3,0 3,7 2,2 7.3
Indicador de Confianga no Comércio a Retalho INE SRE-VE| -75 57 49 -17 -1,8 -1,7 -1,0 2,7
indice de Emprego no Comércio a Retalho (CAE Rev3) INE VH 29 30 -06 01 0,4 0,1
Volume de Vendas no Comércio por Grosso - Ultimos 3 meses INE SRE-VE| -236 -240 -239 -125 -9,0 9,0 -4,0 -14,0
Encomendas a fomecedores - préximos 3 meses INE SRE-VE | -16,8 -162 -108 -10,7 -155 [ -201 -133 -133
Indicador de Confianga no Comércio por Grosso INE SRE-VE| 85 -72 6,0 2,7 -4,9 5,4 -1,3 -8,0

(1) Valor deflacionado e corrigido de sazonalidade e dias Uteis
(2) Valor corrigido de sazonalidade e dias Uteis
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3. Sectores de Actividade
- Imobiliario

Grafico 4.6 - indice Confidencial Imobiliario
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Fonte : Confidencial Imobiliario
Quadro 4.9 - Indicadores avancados para o sector Imobiliario
Indicadores Avancados para o Imobiliario Fonte Unidade | 2T09 [ 3709 [ 4709 | 1T10 | 2T10 [ Mai-10 | Jun-10 | Jul-10 | Ago-10 [ Set-10
indice de Avaliagao Bancéria de Habitagéo (Portugal) GEE-INE Base2009=100 99,4 100,3 101,3 102,6 102,3 102,6 101,6 101,7 100,7
Valor de Avaliagdo Bancaria de Habitagdo (Portugal) INE Euros/m2 1136 1146 1157 1172 1169 1172 1161 1162 1151
indice Confidéncial Imobilirio - Novo a 2005=100 11,6 11,3 1124 1127 1130 | 1127 1139 1137 1142
indice Confidéncial Imobiliario - Usado cl 2005=100 105,2 104,9 105,7 107,1 107,1 106,9 107,6  107,9 108,4
Crédito a Habitacéo:

Valor Médio do Capital em Divida INE Euros 55.263 55.615 55.895 56.117 56.407 | 56.409 56.497 56.578 56.688
Valor Médio da Prestagcao Vencida INE Euros 298 268 256 251 250 250 250 251 252
Valor Médio do Capital Amortizado INE Euros 133 151 159 164 165 165 166 166 165
Taxa de Juro Implicita no Crédito & Hab. Todos os contratos INE % 3,6 2,6 21 1,9 1,8 1,8 1,8 1,8 1.8
Taxa de Juro Implicita no Crédito & Hab. nowos contratos INE % 3,1 2,5 2,2 2,0 2,0 2,0 2,1 2,1 2,2
Euribor a 6 meses Euribor % 1,508 1,124 1,002 0,965 0,983 | 0,982 1,012 1,104 1,147 1,137
Euribor a 3 meses BCE % 1,310 0867 0,723 0,660 0,687 | 0690 0,730 0,850 0,900 0,880
Empréstimos out. Inst. Fin. Monet. a Particul. Habitagao BP VH 1,7 1,9 3,8 5,4 55 55 55 54 52
Empréstimos out. Inst. Fin. Monet. a Particul. Habitagao - Cobranga Duvidosa BP VH 24,8 21,7 20,4 14,9 10,1 89 8,8 7.8 6,4
Emp. a Part. Hab. Cobranga Duvidosa / Emp.a Part. Habitagdo BP % 1,65 1,71 1,75 1,72 1,73 1,72 1,72 1,74 1,73
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3. Sectores de Actividade

- Crédito as Empresas e Particulares

Grafico 4.7 - Empréstimos das Outras Instituicoes Financeiras Monetarias, Stocks
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Nota: Particulares- Inclui crédito a emigrantes
Sociedades néo Financeiras- Inclui crédito titulado
. . - . . .~ . .
Quadro 4.10 - Indicadores Sectoriais de Empréstimos de Outras Instituicées Financeiras
- . ~ . .
Monetarias a Sociedades nao Financeiras, Stocks
2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010
Sectores de Actividade L
I n m v 1 n M A M J J A
Agricultura, produgdo animal, caga e silvicultura VH 22,3 18,4 10,9 6,8 6,8 6,1 6,2 6,2 4,8 71 7,6 7,4
IndUstrias extractivas VH 15,9 15,6 10,7 6,3 -2,1 -6,8 -1,8 -6,1 -8,2 -6,1 -4,7 -5,9
Industrias transformadoras VH 12,2 14,2 12,5 7,9 1,7 0,2 1,7 -0,4 0,8 0,0 0,8 0,8
IndUstrias transformadoras VH 43,6 35,0 30,4 18,7 12,3 8,6 11,6 10,2 9,1 6,5 5,6 6,2
Electricidade, gas, vapor e agua; Captacao, tratamento e
distribuicao de agua; saneamento, gestéo de residuos e VH 8,0 6,5 3,9 2,2 2,6 -6,3 -5,1 -5,7 -6,6 -6,6 7,1 -6,2
despoluicao
Construgao VH 4,7 1,9 -0,3 -1,3 -0,6 -1,4 0,3 2,1 2,3 0,2 -0,3 -0,5
Comeércio por grosso e a retalho, reparagao de veiculos
automéveis e motociclos VH 16,5 15,9 16,3 11,6 8,1 71 10,2 9,1 7,0 52 6,7 54
Transporte, armazenagem e comunicagées VH 21,2 19,4 19,9 16,0 11,9 11,5 11,4 11,5 1,7 11,3 10,5 9,7
Alojamento e restauracao (restaurantes e similares) VH 17,3 20,1 18,7 14,1 14,5 14,2 17,2 13,5 14,1 14,8 13,3 13,5
Actividades de informagéao e de comunicagao VH 15,8 9,5 5,8 2,9 1,7 71 5,5 4,7 6,7 9,8 7,7 7.3
Acn\.nc.iade“s qas soc.ledades gestoras de participagdes VH 8,3 7.2 5,2 35 18 4.4 1,1 08 47 45 1.6 2.1
sociais nao financeiras
Actividades imobiliarias 12,4 71 -0,6 -4,8 -12,0 -12,2 -14,6 -16,6 -14,6 -4,6 -4,5 -4,4
Educagag,saude e outras actividades de servigos sociais 23,1 18,4 18,2 16,4 11,7 8.8 8,2 9,7 8,7 8,1 7.0 5.6
e pessoais
Total VH 11,9 9,9 7,4 4,6 1,2 -0,2 0,8 -0,5 -0,6 0,5 0,3 0,2

Fonte: Banco de Portugal
Nota: N&o inclui crédito titulado



