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Consumo privado apresentou uma reducao mais intensa e investimento atenuou a
diminuicao em agosto.

Em setembro, os indicadores de sentimento econdmico e de confianca dos consumidores da Area Euro (AE)
voltaram a diminuir. No mesmo més, os precos das matérias-primas e do petrdleo apresentaram variagbes em
cadeia de 1,8% e -4,0% (0,1% e 9,5% em agosto), respetivamente.

Em Portugal, o indicador de clima econdmico agravou-se em setembro, contrariando o ligeiro movimento
ascendente iniciado em margo. O indicador de atividade econdmica, disponivel até agosto, diminuiu mais
significativamente, apds redugGes menos intensas em junho e julho. O indicador de consumo privado apresentou
uma diminuigdo homologa mais acentuada em agosto, refletindo o contributo negativo mais expressivo de ambas as
componentes, consumo corrente e duradouro. No mesmo més, o indicador de FBCF registou uma redugdo homadloga
ligeiramente menos significativa, em resultado de evolugbes no mesmo sentido das componentes de construcao e
de maquinas e equipamentos. Relativamente ao comércio internacional de bens, em termos nominais, as
exportagles e importacdes registaram variagdes homologas de 10,4% e -1,5% em agosto (8,9% e -6,2% no més
anterior), respetivamente.

Em agosto, os indicadores relativos ao mercado de trabalho continuaram a apontar para uma reducdo do emprego e
para a diminuicdo da remuneragao média por trabalhador.

A variagdo homdloga mensal do indice de Pregos no Consumidor (IPC) passou de 3,1% em agosto para 2,9% em
setembro. Excluindo a energia e os bens alimentares ndo transformados, o IPC registou uma taxa de variagao
homdloga de 1,1% em setembro (1,4% em agosto). O diferencial entre a variacio homdloga do Indice Harmonizado
de Pregos no Consumidor (IHPC) de Portugal e da AE situou-se em 0,3 p.p., menos 0,3 p.p. que no més anterior.
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Economia da economia portuguesa sobre a evolugcdo da sua carteira de encomendas diminuiu em setem-

Portuguesa bro, prolongando o perfil negativo observado desde maio de 2011 e registando o valor mais
baixo desde maio de 2010.

Sentimento O indicador de confianca dos consumidores diminuiu em setembro na AE e na Unido Europeia
Econdmico e (UE), mantendo o movimento descendente iniciado em agosto de 2011. No mesmo més, o
Confianca dos indicador de sentimento econdmico também se agravou na AE e na UE, prolongando o perfil
Consumidores  negdativo observado desde abril de 2011.

Ciémbios O indice cambial efetivo da AE registou uma variagao homologa de -6,0% em setembro (-9,2%
em agosto), prolongando a depreciacao iniciada em outubro de 2011, embora diminuindo com
menor intensidade nos dois Ultimos meses. No més de referéncia, a respetiva variagdo em
cadeia foi 2,3% (variacdo nula em agosto), observando-se a taxa mais elevada desde outubro
de 2010. Face ao dolar, o euro depreciou-se 6,6% em termos homdlogos (depreciagao de
13,5% em agosto) e registou uma apreciagdo em cadeia de 3,7% (0,9% no més anterior).

Pregos O indice de pregos de matérias-primas, denominados em dodlares, do 7he Economist, apresen-
tou redugdes homodlogas menos acentuadas nos Ultimos trés meses, registando uma taxa de
-6,8% em setembro (-11,1% em agosto). No mesmo més, a variacdo em cadeia deste indice
situou-se em 1,8% (0,1% no més anterior). O prego do petroleo (Brent), em euros, acelerou
nos ultimos dois meses, passando de uma variagdo homologa de 5,4% em agosto para 9,1%
em setembro, interrompendo a desaceleracao observada desde margo de 2010. Note-se que,
em valor, o preco do barril de petréleo se situou em 87,8 euros no més de referéncia, menos
3,6 euros que em agosto. Em setembro, a respetiva variagdo em cadeia foi -4,0% (9,5% no
més anterior). O indice de precos na produgado industrial dos principais paises fornecedores da
economia portuguesa acelerou ligeiramente em agosto, passando de um crescimento homologo
de 1,4% em julho para 1,6%, interrompendo o perfil de abrandamento iniciado em maio de
2011. Na AE, a variagdo homologa do IHPC situou-se em 2,6% em agosto e setembro (2,4%
entre maio e julho). Nos EUA, a variacao homologa do IPC foi 2,0% em setembro, mais 0,3
p.p. que no més anterior, contrariando nos Ultimos dois meses a desaceleragao iniciada em
outubro de 2011.

Desemprego A taxa de desemprego ajustada de efeitos sazonais situou-se em 11,4% na AE e em 10,5% na
UE entre junho e agosto, mais 0,1 p.p. que em maio em ambos 0s casos, atingindo 0 maximo
das respetivas séries. Nos EUA, a taxa de desemprego passou de 8,1% em agosto para 7,8%
em setembro, observando-se a taxa mais baixa desde o inicio de 2009.
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|Valor| Data [Valor| Data [2009]2010[2011] m | v | 1 | m [ I | Set | Out | Nov | Dez | Jan [ Fev | Mar | Abr | Mai ]| Jun [ Jul [ Ago | Set |

Contas Nacionais - Produto Interno Bruto (PIB)

UE ves/vh/% 1996.1 -54 2009.I| 4,6 2000.| -43 2,0 1,5 14 07 01 -03 -

AE ves/vh/% 1996.1 -54 2009.I| 4,4 2000.| -42 1,9 14113 06 00 -05 -

EUA ves/vh/% 1971.1 -4,6 2009.1| 85 1984.I| -3,1 2,4 18116 20 24 23 -

Japdo ves/vh/% 1981.1 -9,2 2009.I| 94 1988I| -55 45 -07} -0,7 -06 28 36 -

Indicadores Qualitativos

Indicador de confianga dos consumidores na UE sre/vcs/mm3m | Jan-85 | -31,6 Mar-09| 1,0 Ago-00|-23,1 -13,2 -156}-163 -21,2 -20,1 -19,8 -22,3|-16,3 -18,9 -20,2 -21,2 -213 -21,0 -20,1 -19,9 -19,6 -19,8 -19,8 -20,9 -22,3
Indicador de confianga dos consumidores na AE sre/vcs/mm3m Jan-85 |-32,7 Mar-09| 2,0 Jul-00 | -24,8 -14,2 -146}-159 -20,6 -20,0 -19,7 -24,0}-159 -18,7 -20,0 -20,6 -20,8 -20,8 -20,0 -19,8 -19,4 -19,7 -20,2 -22,0 -24,0
Indicador de sentimento econémico na UE vcs/mm3m Jan-85 | 68,2 Abr-09|115,7 Jun-00| 79,3 101,2 100,3| 975 926 933 91,3 874|975 948 933 926 923 928 933 935 923 91,3 899 888 874
Indicador de sentimento econdmico na AE vcs/mm3m Jan-85 70,5 Abr-09|116,9 Mai-00| 80,2 100,5 101,0f 98,4 936 94,1 91,1 863|984 957 942 936 93,3 936 941 939 926 91,1 894 880 863
Indicadores - Principais Parceiros Comerciais de Portugal

PIB dos paises clientes ves/vh/% 1996.1 -4,7 2009.I| 4,3 2000.I| -38 1,4 1,3 12 07 01 -03 -

indice de produgdo industrial dos paises clientes ves/vh/mm3m/%| Mar-66 |-19,5 Abr-09| 13,4 Jun-69 | -14,2 5,1 2,2 25 -09 -25 -33 - 2,5 1,5 o0 -09 -16 -20 -25 -29 -32 -33 -32 - -
Carteira de encomendas na ind. transf. paises clientes | sre/vcs/mm3m | Mar-93 |-58,5 Jul-09 | 8,2 Mai-07|-540 -26,4 -11,9|-13,7 -193 -20,1 -259 -30,8|-13,7 -158 -17,5 -19,3 -21,3 -20,8 -20,1 -20,2 -23,1 -259 -28,2 -30,0 -30,8
indice pregos prod. industrial dos paises fornecedores vh/mm3m/% Mar-97 -7,5 Ago-09| 83 Ago-08| -5,2 3,7 5,9 6,1 4,8 3,1 1,7 - 6,1 58 5,5 4.8 4,2 3,5 3,1 2,7 2,3 1,7 1,4 1,6 -
Cambios

Indice de taxa de cambio nominal efetiva na AE vh/% Abr-82 | -13,7 Out-00| 17,2 Set8| 03 -70 -061} 22 -21 -38 -80 -83| 10 -27 -21 -15 -35 -33 -45 -71 -79 -89 -98 -92 -60
Taxa de cdmbio Euro/Ddlar vh/% Jan-99 |-20,1 Out-00| 26,3 Mai-03| -53 -48 49| 94 -08 -41 -109 -114| 54 -14 -08 -03 -34 -31 -57 -89 -109 -129 -139 -13,5 -6,6
Taxa de cdmbio Euro/Iene vh/% Jan-99 |-27,6 Set-99| 18,5 Out-01|-14,5 -106 -47| -08 -71 -76 -126 -104| -41 -76 -68 -69 -100 -80 -48 -11,1 -124 -142 -143 -11,6 -50
Taxa de cdmbio Euro/Libra esterlina vh/% Jan-00 |-12,0 Jan-00| 25,5 Dez-08| 11,9 -3,7 1,1 54 -03 -22 -82 98} 38 -07 03 -05 -18 -1,1 -37 -69 -84 -92 -109 -100 -84
Pregos

Indice harmonizado de precos no consumidor na AE vh/% Jan-97 -0,7 Jul-09 | 40 Jul-08 | 0,3 1,6 2,7 2,7 2,9 2,7 2,5 2,5 30 30 3,0 2,7 2,7 2,7 2,7 2,6 2,4 2,4 24 26 2,6
indice de pregos no consumidor nos EUA ves/vh/% Jan-48 -3,0 Ago-49| 14,6 Abr-80| -0,3 1,6 3,1 3,8 3,3 2,8 1,9 1,7 3,9 3,6 3,5 3,0 2,9 2,9 2,6 2,3 1,7 1,7 1,4 1,7 2,0
Indice de pregos no consumidor no Jap&o ves/vh/% Jan-56 -2,5 Out-09| 25,0 Fev-74| -1,3 -0,7 -03} 01 -03 03 0,2 - 00 -02 -05 -02 0,1 0,3 0,5 0,5 02 -01 -04 -05 -
indice de precos de matérias-primas vh/mm3m/% Mar-94 | -37,7 Abr-09| 42,9 Abr-11}-199 245 225} 244 -82 -161 -158 -68 | 244 120 18 -82 -129 -165 -16,1 -16,5 -154 -158 -13,3 -11,1 -6,8
Prego do petrdleo (Brent) Euro Jan-95 84 Dez-98| 950 Mar-12| 439 60,3 799|803 81,2 903 844 876|819 799 81,7 8,9 8,8 90,2 950 910 863 760 835 914 878
Prego do petréleo (Brent) vh/mm3m/% Mar-96 | -49,7 Fev-09|189,0 Fev-00|-33,2 374 325|335 264 180 35 91 |335 31,8 330 264 21,3 184 180 142 103 35 19 54 91
Taxa de Desemprego

UE ves/% Jan-98 6,8 Abr-08| 10,5 Ago-12f 90 96 97 | 97 100 102 104 - 98 99 1100 100 101 10,2 10,3 10,3 104 10,5 105 10,5 -
AE ves/% Jan-93 7,3 Mar-08| 11,4 Ago-12| 9,6 10,1 10,2 | 10,2 106 109 11,3 - 103 105 106 10,7 10,8 10,9 11,0 11,2 11,3 11,4 11,4 114 -
EUA ves/% Jan-60 34 Mai-69| 108 Dez-82| 93 96 90 91 87 83 82 8190 89 87 85 83 83 82 81 82 82 83 81 78
Japéo ves/% Jan-60 1,0 Mar-70| 55 Abr-03| 5,1 51 46 | 44 45 45 44 - 42 44 45 45 46 45 45 46 44 43 43 42 -
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O indicador de clima econémico diminuiu em setembro, interrompendo o ligeiro movimento
ascendente iniciado apds atingir o minimo da série em fevereiro. O indicador de atividade eco-
nomica apresentou uma reducdo ligeiramente mais expressiva em agosto, contrariando o
comportamento observado nos dois meses anteriores. A informacdo proveniente dos Indicado-
res de Curto Prazo (ICP), disponivel até agosto, revelou novas diminuigdes homdlogas da ativi-
dade econdmica na indUstria, nos servicos e na construgdo, embora menos significativas no
més em analise nos Ultimos dois casos.

0 indice de volume de negdcios nos servigos (incluindo o comércio a retalho) apresentou redu-
¢6es homdlogas menos expressivas nos Ultimos trés meses, passando de uma taxa de -8,4%
em julho para -8,2% em agosto.

O indicador de confianga dos servigos diminuiu ligeiramente em setembro, apds ter recuperado
no més anterior, aproximando-se do minimo da série atingido em julho. No mesmo més, o indi-
cador de confianca do comércio agravou-se, invertendo o aumento observado nos dois meses
precedentes.

O indice de volume de negdcios na indUstria apresentou uma reducdo homdloga ligeiramente
mais intensa em agosto, passando de uma taxa de -2,4% em julho para -2,7%. Esta evolucdo
esteve associada a uma menor dinamica do mercado externo pois, enquanto o indice relativo
ao mercado interno registou variagdes homologas de -7,7% e -7,2% em julho e agosto, respe-
tivamente, o indice relativo ao mercado externo desacelerou, apresentando um crescimento
homdlogo de 4,4% no Ultimo més, menos 1,2 p.p. que em julho. Por sua vez, o indice de pro-
dugdo na indUstria registou diminuicGes homdlogas menos expressivas nos Ultimos trés meses,
passando de uma taxa de -4,0% em julho para -2,4% em agosto.

Em setembro, o indicador de confianca da indUstria transformadora diminuiu, contrariando a
trajetdria ascendente observada desde fevereiro. O saldo de respostas extremas (SRE) das opi-
nides dos empresarios da indlstria transformadora sobre a procura global também diminuiu em
setembro, retomando o movimento descendente iniciado em outubro de 2010.

O indice de produgdo da construgdo apresentou reducdes homdlogas menos intensas nos Ulti-
mos dois meses, passando de uma taxa de -18,9% em julho para -17,1% em agosto, apos ter
atingido a taxa minima da série em junho.

O indicador de confianca da construgao e obras publicas agravou-se de forma ténue em
setembro, apds suspender no més anterior a forte tendéncia negativa iniciada em junho de
2008.
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|Valor | Data ]valor| Data 2009120102011 ] m | v | 1 | o | m | set]out ] Nov]Dez]Jan [ Fev|Mar]Abr[ Mai]un] Jul Ago] et |

Contas Nacionais - Base 2006 (a)

PIB ves/vh/% 1996.1 -4,1 2009.1} 56 1998.Ivi -29 14 -1,7|-20 -3,0 -23 -33 -

Consumo privado (b) ves/vh/% 1996.1 -6,6 20111V} 65 19991} -23 21 -40)|-35 -66 -56 ~-59 -

Consumo publico ves/vh/% 1996.1 -6 20111V} 7,2 1998.I} 4,7 09 -38|-14 -60 -18 -39 -

Formagdo bruta de capital ves/vh/% 1996.I |-23,9 2011.Iv} 17,1 19981} -133 -3,6 -139|-13,6 -239 -12,8 -18,7 -

Exportagdes de bens (FOB) e servigos ves/vh/% 1996.I | -18,7 2009.I | 13,6 2006.IV; -109 8,8 7,5 6,7 6,3 7,9 4,3 -

ImportagGes de bens (FOB) e servigos ves/vh/% 1996.I |-156 2009.I} 16,5 1998.I}-100 54 -53 | -28 -128 -38 -81 -

Contributo da procura interna para a vh do PIB p.p. 1996.I |-10,3 2011.Iv{ 9,0 1998.IV| -3,6 09 -62 | -53 -103 -64 -7,9 -

Contributo da procura externa para a vh do PIB p.p. 1996.1 -3,1 1998.Iv{ 7,3 2011.IV|{ 0,6 0,5 4,6 3,3 7,3 4,1 4,7 -

Indicadores de Atividade Econémica

Indicador de atividade econdmica mm3m/% Jan-91 -6,3 Jun-09; 3,8 Ago-97; 45 19 05|00 -14 -18 -25 - o0 -03 -08 -14 -14 -16 -18 -22 -26 ~-25 -21 -22 -
indice de producdo da indstria ves/vh/mm3m/%, Mar-96 | -13,0 Fev-09{ 7,3 Mai-01} -81 15 -19)|-19 -44 -57 -64 - -9 -05 -16 -44 -61 -72 -57 -64 -64 -64 -40 -24 -
indice de produgdo da construcgio ves/vh/mm3m/%, Mar-01 |-19,4 Jun-12} 79 Dez-01} -66 -84 -10,7|-11,4 -13,7 -12,8 -19,4 - -11,4 -109 -12,5 -13,7 -12,2 -123 -12,8 -16,1 -182 -19,4 -18,8 -17,0 -
indice de volume de negécios total (c) vh/mm3m/% Abr-01 |-16,2 Jun-09; 80 Mai-01}-126 44 -35|-29 -83 -51 -76 - 29 -35 54 83 -77 -69 51 -75 -79 -76 -65 -66 -
indice de volume de negdcios na industria vh/mm3m/% Mar-96 |-22,8 Abr-09f 21,4 Fev-00|-17,6 10,5 4,8 35 -05 05 -33 - 3,5 3,4 24 -05 -05 -11 oO5 -27 -31 -33 -23 -26 -
indice de volume de negacios nos servigos (d) vh/mm3m/% Mar-01 |-13,6 Jun-09| 9,0 Ago-01}-106 21 -69 | -55 -11,5 -78 -9,6 - -55 -64 -87 -115 -108 94 -78 -99 -102 -96 -84 -8,2 -
Dormidas nos estabelecimentos hoteleiros vh/mm3m/% Mar-01 |-14,4 Mar-09{ 12,3 Jun-11| -6,3 19 58 64 -13 -13 -18 - 6,4 4,5 16 -13 -39 -15 -13 -32 -33 -18 0,7 0,5 -
Indicadores Qualitativos

Indicador de clima econdmico mm3m/% Jan-89 -4,9 Fev-12; 53 Mar-89; -1,9 -07 -30)|-31 -44 -48 -44 -42-31 -34 -39 -44 -47 -49 -48 -47 -46 -44 -44 -40 -42
Indicador de confianga na industria transformadora sre/vcs/mm3m Jan-87 |-32,3 Fev-09} 15,8 Abr-87}-244 -12,1 -157}-171 -21,6 -20,2 -19,9 -196}-171 -202 -21,5 -216 -220 -21,6 -20,2 -19,6 -19,8 -199 -20,3 -189 -19,6
Indicador de confianga no comércio sre/vcs/mm3m Jan-89 |-23,0 Dez-11} 11,0 Jun-98} -134 -50 -16,7|-19,0 -23,0 -20,3 -19,9 -20,5}-19,0 -19,7 -21,7 -23,0 -229 -219 -203 -19,2 -19,4 -199 -19,8 -19,6 -20,5
Indicador de confianga na construgdo e obras publicas | sre/vcs/mm3m Abr-97 |-71,8 Jul-12 | 16,1 Nov-97} -36,0 -42,2 -57,2|-59,6 -65,1 -69,0 -71,5 -70,5|-59,6 -62,0 -643 -651 -669 -676 -69,0 -69,5 -70,6 -71,5 -71,8 -70,3 -70,5
Indicador de confianga nos servigos sre/ves/mm3m | Abr-01 |-31,1 Jul-12 | 188 Abr-01}-171 -89 -19,2|-23,0 -289 -29,7 -30,3 -31,0|-230 -242 -272 -289 -306 -296 -29,7 -29,3 -284 -30,3 -31,1 -30,6 -31,0
Consumos Energéticos

Consumo médio de energia elétrica (em dia (til) vh/mm3m/% Mar-92 | -6,6 Fev-12} 9,0 Mar-01} -18 33 -23}|-13 -47 -58 -25 -39}-13 -15 -23 -47 -64 -66 -58 -40 -33 -25 -31 -34 -39
Consumo de gaséleo vh/mm3m/% Mar-90 | -11,6 Jun-12} 20,3 Fev-00} 2,5 00 -72|-74 -11,3 -59 -11,6 - -74 -84 99 -113 -88 -73 -59 -95 -108 -116 -95 -9,6 -

(a) Dados encadeados em volume (ano de referéncia = 2006); Contas Nacionais Anuais: 2009 - dados definitivos / 2010 e 2011 - dados preliminares. Informagdo disponivel em 07/09/2012.
(b) Despesas de consumo final das familias residentes e das ISFLSF.

(c) Inclui a indUstria, servigos e comércio a retalho.

(d) Inclui comércio a retalho e servigos.
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0O indicador quantitativo do consumo privado apresentou uma diminuicdo homdloga ligeiramen-
te mais acentuada em agosto, contrariando o movimento observado desde o inicio do ano. Este
comportamento deveu-se ao contributo negativo mais significativo de ambas as componentes,
consumo corrente e consumo duradouro.

Em agosto, o indicador de consumo duradouro diminuiu de forma mais expressiva, apds ter
apresentado reducdes menos intensas desde janeiro. Note-se que, as vendas de automdveis
ligeiros de passageiros voltaram a registar diminuigdes homodlogas significativas, de -35,5% e
-33,4% em agosto e setembro, respetivamente.

O indicador de consumo corrente apresentou uma diminuicdo ligeiramente mais expressiva em
agosto refletindo o contributo negativo mais acentuado da componente ndo alimentar.

O indicador qualitativo do consumo, baseado nas opinides dos empresarios do comércio a reta-
Iho, diminuiu em setembro, contrariando o ligeiro movimento ascendente iniciado em junho. No
mesmo sentido, o indicador de confianca dos consumidores agravou-se em setembro, depois
de aumentar continuamente desde fevereiro. E ainda de referir que, em valores mensais, sem a
utilizacdo de médias mdveis de trés meses, este indicador apresentou uma reducdo expressiva
no Ultimo més, aproximando-se do minimo histdrico observado em novembro de 2011.

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais por Setor Institucional (CTSI), no ano
terminado no 2° trimestre de 2012, a taxa de poupanca das Familias (incluindo ISFLSF)
situou-se em 10,9%, mais 0,2 p.p. que no ano terminado no 1° trimestre. A poupancga corrente
das Familias registou uma variagdo de 12,7%, refletindo uma redugdo da despesa de consumo
final de 2,6%, mais acentuada que a diminuigao do rendimento disponivel (variagdo de -1,2%).
No ano terminado no 2° trimestre de 2012, a capacidade de financiamento das Familias
aumentou para 5,2% do PIB, mais 1,3 p.p. que no trimestre homdlogo e mais 0,2 p.p. que no
trimestre anterior.
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L oon | o2 | w0 w2 |
|Valor| Data [Valor| Data [2009 2010 201 ] m | v | 1 | [ m | set ] Out ] Nov]Dez]Jan | Fev ] Mar | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago Set_

Indicadores de Sintese de Consumo Privado

Indicador qualitativo mm3m/% Mai-89 | -24 Mai-12| 1,5 Abr-99| -13 -06 -18}|-19 -23 -24 -23 -23|-19 -20 -21 -23 -23 -24 -24 -24 -24 -23 -23 -22 -23
Indicador quantitativo vh/mm3m/% Mar-92 | -5,0 Dez-11} 7,3 Mar-92| -05 30 -30]|-26 -50 -29 -34 - -26 -38 -48 -50 -42 -37 -29 -37 -34 -34 -26 -28 -
- Consumo corrente vh/mm3m/% Mar-92 | -2,5 Nov-11} 6,1 Mar-92| 13 20 ~-11]-10 -21 -02 -12 - -0 -20 -25 -21 -12 -07 -02 -09 -0 -12 -0,5 -0,6 -
- Consumo duradouro vh/mm3m/% Mar-92 | -30,4 Dez-11| 20,9 Abr-92|-146 123 -19,2|-16,5 -304 -26,3 -224 - |-165 -19,2 -244 -304 -30,2 -299 -263 -273 -244 -224 -208 -214 -
Indicadores de Consumo Privado
fndice vol. neg. comércio a retalho (deflacionado) ves/vh/mm3m/%| Mar-06 | -9,7 Dez-11} 3,0 Set-06| -20 -02 -68 | -53 -97 -65 -66 - -53 68 -85 -97 -88 -84 -65 -75 -63 -66 -59 -64 -
Vendas de gasolina vh/mm3m/% Jan-90 |-11,5 Nov-11| 188 Abr-92| -09 -51 -105)|-108 -112 -70 -107 - |-108 -108 -11,5 -11,2 -90 -81 -70 -10,8 -10,3 -10,7 -80 -8,8 -
Crédito ao consumo a particulares (valor) vh/% Dez-98 | -84 Jul-12 | 259 Mai-08| 42 08 -2,7|-31 -31 -47 -77 - -3,7 -24 -36 -32 -45 -49 -48 -70 -79 -83 -84 - -
Operag0es na rede multibanco (valor) vh/mm3m/% Mar-91 | -4,8 Jun-12| 696 Mar-91| 2,7 78 -05]|-04 -37 ~-12 -48 -33|-04 -20 -29 -37 -29 -25 -12 -38 -42 -48 -37 -30 -33
Vendas de automoveis ligeiros de passageiros (prov.) vh/mm3m/% Mar-03 | -54,2 Fev-12| 69,5 Mar-10| -245 388 -314|-315 -519 -484 -355 -334|-31,5 -357 -41,8 -51,9 -53,8 -54,2 -484 -46,7 -40,3 -355 -334 -355 -334
Indicadores Qualitativos
Indicador de confianga dos consumidores sre/mm3m Set-97 |-57,1 Jan-12| -5,5 Nov-97| -38,5 -40,8 -51,7|-50,8 -568 -54,5 -51,5 -51,4|-50,8 -53,0 -56,0 -56,8 -57,1 -558 -54,5 -53,3 -52,6 -51,5 -50,4 -49,2 -514
Situagdo financeira do agregado familiar sre/mm3m Set-97 |-36,1 Mai-12| -0,3 Out-99|-20,5 -20,5 -30,4|-298 -341 -360 -353 -351|-298 -30,8 -32,3 -34,1 -354 -357 -36,0 -359 -36,1 -353 -350 -345 -351
Procura interna de bens de consumo na ind. transf. sre/mm3m Jun-94 |-47,8 Mar-09| -2,3 Jan-01|-42,5 -342 -36,2|-374 -36,5 -45,5 -44,6 -403|-374 -356 -363 -365 -40,4 -435 -455 -442 -451 -44,6 -464 -42,8 -403
Contas Nacionais - Base 2006 (a)
Consumo privado (b) ves/vh/% 1996.1 | -66 2011.IV| 6,7 1999.I| -24 21 40| -35 -66 -56 -59 -
- Consumo alimentar (c) ves/vh/% 1996.1 | -1,1 2011.IV| 44 1998.1v| 08 16 00 |-02 -1 -0,8 -0,5 -
- Consumo corrente ndo alimentar (c) ves/vh/% 1996.1 | -52 2012.mf 51 1999.v| -09 12 -28 | -24 -42 -42 -52 -
- Consumo duradouro (c) vcs/vh/% 1996.1 |-32,4 2011.IV| 22,2 1998.V| -16,9 10,7 -196|-175 -32,4 -26,3 -223 -
Rendimento disponivel bruto - familias e ISFLSF (d) va/% 2000.lv | -1,2 2012.r} 81 200100 -04 31 -08)| 07 -08 -09 -1,2 -
Taxa de poupanga - familias e ISFLSF (d) mmdt/% 1999.IV | 57 2008.Ir| 11,5 2003.1m 109 10,2 100 | 98 10,0 10,7 109 -
(a) - Contas Nacionais Anuais: 2009 - dados definitivos / 2010 e 2011 - dados preliminares.
(b) - Inclui apenas as despesas de consumo final das familias. Dados encadeados em volume (ano de referéncia = 2006). Informagdo disponivel em 07/09/2012.
(c) - Dados encadeados em volume (ano de referéncia = 2006). Informagdo disponivel em 07/09/2012.
(d) - Dados em valor - néo corrigidos de sazonalidade. Informagéo disponivel em 28/09/2012.
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Indicador de FBCF O indicador de FBCF diminuiu de forma ligeiramente menos acentuada nos ultimos dois meses,
apds atingir a taxa minima da série em junho. A evolugao do indicador em agosto refletiu o
contributo negativo menos expressivo das componentes de construgdo e de maquinas e equi-
pamentos.

Construcdo O indicador relativo ao investimento em construgao apresentou reducdes menos intensas em
julho e agosto, embora ndo se afastando significativamente do minimo da série atingido em
junho. No entanto, a variagdo homdloga das vendas de cimento produzido internamente dimi-
nuiu de forma mais acentuada em setembro, atingindo a taxa mais baixa da série na sequéncia
do intenso movimento descendente iniciado em margo de 2011. Em agosto, os licenciamentos
de novas habitagbes e de novos fogos voltaram a registar fortes diminuicdes homdlogas,
observando-se taxas de -26,7% e -34,3%, respetivamente (-30,3% e -33,7% em julho, pela
mesma ordem). Refira-se ainda que o SRE das opinibes dos empresarios do setor da constru-
¢do e obras publicas relativas a evolugdo da carteira de encomendas aumentou em agosto e
setembro, embora de forma ténue no Ultimo més, suspendendo o perfil negativo iniciado em
setembro de 2009. Pelo contrario, as apreciacbes destes empresarios referentes a atividade
corrente agravaram-se em setembro, interrompendo a recuperacdo expressiva observada nos
trés meses anteriores, apds atingirem o minimo da série em maio.

Maigquinas e O indicador de investimento em maquinas e equipamentos, baseado nas opiniGes dos empresa-
Equipamentos  rios do comércio por grosso de bens de investimento, apresentou redugdes menos intensas
desde fevereiro, embora registando um movimento ténue em setembro. No més de referéncia,
a evolucao do indicador resultou dos contributos negativos menos acentuados das perspetivas
relativas a atividade e as encomendas a fornecedores, enquanto as apreciagées sobre o volume

de vendas e sobre a atividade da empresa contribuiram em sentido contrario.

Material de O indicador referente ao investimento em material de transporte (que ndo inclui no seu calculo

Transporte a informacao relativa as importacdes de material de transporte) diminuiu de forma ligeiramente
mais intensa em agosto, apds ter apresentado redugdes menos intensas nos trés meses ante-
riores, refletindo o comportamento mais negativo de todas as componentes. As vendas de vei-
culos comerciais ligeiros continuaram a registar diminuigbes homologas significativas, de
-54,6%, -55,0% e -55,4% entre julho e setembro, respetivamente. Por sua vez, as vendas de
veiculos pesados apresentaram variagbes homdlogas de -26,7% em julho, -28,6% em agosto e
-11,5% em setembro, sendo de notar que a evolugdo observada no Ultimo més se deveu, em
parte, ao efeito de base resultante da forte variagdo negativa no periodo homdlogo de 2011.

Sintese Econdmica de Conjuntura — Setembro de 2012 11/27

www.ine.pt | Servigo de Comunicagdo e Imagem - Tel: +351 21.842.61.00 - sci@ine.pt




' INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL
cial

mformagao a comunlcagao SO

Investimento

Grafico 15
Indicador de FBCF

30,0
20,0 A
£10,0 -
~
3
(]
£
E 0,0 1
4
>
-10,0 A
-20,0 A
30,0
Jan-96 Jan-98 Jan-00 Jan-02 Jan-04 Jan-06 Jan-08 Jan-10 Jan-12
Grafico 16 Grafico 67
Indicador de FBCF em maquinas e
Contributos para o indicador de FBCF equipamentos
0,0 - 30,0
2,041 — . | 25,0 1
4,0 20,0
-6,0 15,0 -/\/\/V{\/\/V\»\
-8,0 1 10,0 1 v\r/\,w
.-10,0 5,0 1
e
%12,0 E 0,0 1 /\M
-14,0 A 5,0 1
-16,0 -10,0 A
-18,0 -15,0 1
-20,0 -20,0
Set-11 Out-11 Nov-11 Dez-11 Jan-12 Fev-12 Mar-12 Abr-12 Mai-12 Jun-12 Jul-12 Ago-12 Mar-95 Mar-97 Mar-99 Mar-01 Mar-03 Mar-05 Mar-07 Mar-09 Mar-11
M Material de Transporte Maquinas e Equipamentos H Construgdo
Grafico 18 (iﬁg
Indicador de FBCF em construgdo Indicador de FBCF em materlal de transporte
30,0 40,0
20,0 A 30,0 -
20,0 -
£100 $ N
E rE,IO,O E
E 3
£00 £ 0,0 1
E WM W E
10,0 | -10,0
20,0
20,0 1
-30,0
-30,0 -40,0
Mar-95 Mar-97 Mar-99 Mar-01 Mar-03 Mar-05 Mar07 Mar09 Mar-11 Mar-95 Mar97 Mar-99 Mar-01 Mar-03 Mar-05 Mar-07 Mar-09 Mar-11
Sintese Econdmica de Conjuntura — Setembro de 2012 12/27

Www.ine.pt | Servigo de Comunicagdo e Imagem - Tel: +351 21.842.61.00 - sci@ine.pt



vestimento

V‘
| -

informacdo a comunicagao so

Unidade

Inicio da
Série

2011 2012

_LL! - .

2011

Y/

NSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL

2012

I N T R
Valor | Data |Valor| Data [2009]2010 2011 ] mm | v | I | I | I | Set | Out | Nov|Dez | Jan | Fev |Mar | Abr] MailJun | Jul | Ago| Set |

Indicadores de Sintese de Investimento

Indicador de FBCF vh/mm3m/% Mar-95 |-18,1 Jun-12| 16,0 Abr-97| -93 -2,1 -10,3|-12,2 -14,6 -140 -18,1 - -12,2 -12,2 -139 -14,6 -13,5 -132 -140 -169 -176 -181 -17,3 -17,0 -

- Construgao vh/mm3m/% Mar-95 |-20,2 Jun-12| 179 Fev-97| -93 -43 -10,1}-11,9 -139 -129 -20,2 - -11,9 -12,0 -135 -139 -12,2 -116 -129 -170 -19,1 -20,2 -19,7 -19,3 -

- Maquinas e equipamentos vh/mm3m/% Jan-89 |-13,0 Jan-12| 21,6 Jun-90| -33 -30 -89 | -98 -126 -10,7 -83 -75| -98 -9,7 -11,1 -126 -13,0 -124 -10,7 -100 -86 -83 -80 -76 ~-7,5

- Material de transporte vh/mm3m/% Mar-95 | -37,0 Abr-09| 37,5 Mai-10| -24,7 18,6 -153|-21,3 -24,7 -33,1 -28,5 - -21,3 -20,6 -244 -24,7 -259 -29,1 -33,1 -366 -31,9 -28,5 -25,1 -26,5 -
Indicadores de Investimento
Vendas de cimento (mercado interno) vh/mm3m/% Mar-91 |-29,7 Jun-12| 26,4 Fev-97|-16,3 -69 -153|-185 -21,0 -17,1 -29,7 - -185 -185 -21,1 -21,0 -174 -155 -171 -23,3 -27,0 -29,7 -29,4 -29,5 -
Vendas de vardo para betdo (mercado interno) vh/mm3m/% Mar-95 |-41,8 Jun-12| 66,3 Out-96 | -16,3 -14,4 -24,4|-27,6 -41,7 -27,8 -418 - -27,6 -278 -350 -41,7 -39,7 -27,1 -278 -364 -384 -418 -37,5 -38,5 -
Crédito a particulares para compra de habitagdo vh/% Dez-98 | -2,4 Jul-12 | 37,6 Jun-99| 2,5 51 1,6 1,0 -02 -1,4 -2,0 - o6 02 -02 -05 -16 -12 -15 -1,7 -21 -22 -24 - -
Licengas para a construgdo de habitagdes novas vh/mm3m/% Mar-94 |-41,3 Fev-09| 20,2 Jan-99|-284 -71 -20,1}-218 -22,3 -31,4 -314 - -21,8 -216 -20,7 -22,3 -275 -32,2 -314 -30,1 -29,6 -31,4 -30,3 -26,7 -
Importagdes de maquinas (valor) vh/mm3m/% Mar-03 |-26,2 Out-09 | 15,7 Mai-04|-222 -58 93| -85 -165 -68 -8,6 - -85 -92 -148 -165 -141 -66 -68 -9,7 -131 -86 -56 -55 -
indice de produgdo industrial de bens de inv. ves/vh/mm3m/%| Mar-96 | -21,1 Nov-09| 24,5 Abr-96|-179 -26 4,0 7,2 9,9 05 -3,2 - 72 103 154 9,9 55 -06 05 -01 01 -32 -47 -83 -
Vendas de veiculos comerciais ligeiros (provisorio) vh/mm3m/% Mar-91 | -66,1 Abr-12| 62,7 Dez-94|-29,8 17,5 -23,7|-32,6 -209 -52,5 -57,1 -55,4}-32,6 -359 -33,6 -20,9 -13,3 -235 -525 -66,1 -61,6 -57,1 -546 -55,0 -554
Vendas de veiculos pesados (provisorio) vh/mm3m/% Mar-91 |-59,0 Abr-12| 92,9 Dez-07|-40,7 -6,5 -16,2|-38,6 -448 -475 -480 -11,5}|-386 -235 -375 -44,8 -538 -551 -475 -59,0 -49,2 -48,0 -26,7 -28,6 -11,5
Indicadores Qualitativos
Carteira de encomendas na const. e obras publicas sre/mm3m Abr-97 |-84,7 Jul-12 | 9,7 Nov-97|-51,6 -58,7 -70,3|-70,7 -78,2 -80,8 -844 -833)|-70,7 -740 -76,5 -78,2 -786 -79,4 -808 -82,5 -838 -844 -84,7 -835 -833
Apreciagdo da atividade na const. e obras pUblicas sre/vcs/mm3m Abr-97 |-64,1 Mai-12 | 20,0 Dez-97| -23,7 -26,6 -39,9|-423 -489 -58,3 -61,0 -57,3|-423 -43,2 -443 -489 -51,0 -545 -583 -62,2 -641 -61,0 -58,8 -54,5 -57,3
Vol. de vendas no com. por grosso (bens de inv.) sre/mm3m Ago-94 | -56,7 Nov-11| 37,6 Mai-97| -343 -28,3 -42,0|-459 -56,6 -47,2 -453 -40,1}|-459 -48,1 -56,7 -56,6 -56,1 -49,2 -47,2 -46,6 -47,7 -453 -41,9 -379 -40,1
Contas Nacionais - Base 2006 (a)
FCBF ves/vh/% 1996.I | -16,4 2012.1I| 16,7 1997.1I| -8,6 -4,1 -11,3|-12,1 -157 -12,4 -164 -

- Construgdo ves/vh/% 1996.I |-20,1 20121 17,3 1997.I| -6,6 -4,2 -11,5|-14,2 -151 -12,6 -20,1 -

- Outras maquinas e equipamentos ves/vh/% 1996.1 | -16,4 2009.Iv| 21,9 1998.11| -99 -63 -98 | -72 -157 -63 -7,7 -

- Equipamento de transporte ves/vh/% 1996.1 | -38,0 2012.I| 34,4 1998.I|-21,8 1,7 -22,8|-21,7 -31,7 -38,0 -31,0 -
(a) - Dados encadeados em volume (ano de referéncia = 2006); Contas Nacionais Anuais: 2009 - dados definitivos / 2010 e 2011 - dados preliminares. Informagdo disponivel em 07/09/2012.
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O saldo das opinides dos empresarios da industria transformadora sobre a carteira de enco-
mendas externa diminuiu em setembro, apds ter aumentado nos dois meses anteriores, de
forma expressiva em agosto.

De acordo com os resultados preliminares do comércio internacional de bens, em termos nomi-
nais, as exportagoes aceleraram nos ultimos trés meses, passando de um crescimento homélo-
go de 8,9% em julho para 10,4% em agosto, contrariando a trajetdria de abrandamento inicia-
da em marco de 2011. Nos ultimos dois meses, os combustiveis, os bens intermédios, os bens
de investimento e os bens de consumo contribuiram positivamente para a variagdo homologa
das exportacOes, enquanto o material de transporte contribuiu em sentido contrario.

A variagdo homologa das exportacdes nominais de bens com destino a AE também aumentou
nos Ultimos trés meses, observando-se taxas de 3,1% em julho e 3,8% em agosto.

As exportagOes extracomunitarias voltaram a revelar um crescimento homdlogo significativo,
passando de uma taxa de 23,1% em julho para 25,4% em agosto, prolongando a aceleragao
observada no més anterior. Note-se que as exportacdes destinadas ao mercado extracomunita-
rio tém vindo a apresentar crescimentos homdlogos superiores as destinadas ao mercado intra-
comunitario continuamente desde junho de 2011, observando-se um diferencial de 20,5 p.p. no
més de referéncia. Em agosto, € de referir a forte aceleracdo das exportacdes para o continen-
te americano, em especial para os EUA e Brasil.

As importagdes nominais de bens apresentaram redugbes homdlogas menos acentuadas nos
ultimos trés meses, registando taxas de -6,2% e -1,5% em julho e agosto, respetivamente. Em
agosto destacou-se o contributo negativo das importagbes de material de transporte para a
variacdo homdloga deste fluxo, sendo de notar que o agrupamento de combustiveis foi o Unico
a contribuir positivamente. Sem a utilizacdo de médias mdveis de trés meses, as importacoes
nominais de bens apresentaram um crescimento homologo de 5,5% em agosto, o que contras-
ta com a diminuigdo de 5,8% verificada no més anterior, devido a evolugao positiva das impor-
tagGes de combustiveis e de material de transporte.

Em agosto, as importacdes nominais de bens com origem na AE registaram uma variagao
homdloga de -3,1% (-5,7% no més anterior), enquanto as importagbes extracomunitarias
apresentaram uma taxa de 4,5% (-6,4% em julho).
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Procura Externa

Inicio da

Unidade | “oqrie | 201 [ 202 | 0 2ou [ 00000 22 |
[Vetor] Data | Vaior] Dota | 2009] 20102011 | 1 | v | & | 1 | T | set | out | Mov | ez | Jan | Fev [ Mar | Abr | Mai [ sun [ i [ Ago ] set
Comércio Internacional de bens (valor)
Exportagdes - Total vh/mm3m/% Mar-96 |-26,7 Mar-09| 22,0 Fev-11|-184 16,0 151 | 13,7 120 11,5 73 - 13,7 154 153 12,0 11,0 10,2 11,5 83 67 73 89 104 -
- AE - dos quais: vh/mm3m/% Mar-03 | -28,9 Mar-09} 22,1 Fev-11|-18,3 152 13,7 | 124 64 29 1,9 - 124 124 101 64 35 30 29 09 -09 19 31 38 -
Alemanha vh/mm3m/% Mar-03 | -24,5 Abr-09| 38,0 Fev-11|-17,1 16,5 19,2 | 23,0 3,6 52 1,0 - 230 184 197 36 28 -05 52 25 -24 10 -23 -34 -
Espanha vh/mm3m/% Mar-03 | -31,5 Abr-09| 24,5 Jul-06 | -20,3 13,2 79 | 63 26 -3,2 -59 - 6,3 74 29 26 -15 -01 -32 -60 -87 -59 -37 -24 -
- Extracomunitarias vh/mm3m/% Mar-03 |-27,0 Jun-09| 36,4 Ago-06| -21,5 17,7 19,5| 174 26,2 329 19,6 - 174 230 280 262 305 293 329 248 239 196 23,1 254 -
Importagdes - Total vh/mm3m/% Mar-96 | -26,8 Abr-09| 24,0 Fev-00|-200 11,0 12 | 39 -97 -24 -85 - 39 -06 -33 -97 -67 -47 -24 -75 -100 -85 -62 ~-1,5 -
- AE - dos quais: vh/mm3m/% Mar-03 | -22,0 Jun-09| 14,0 Jul-06 | -159 6,0 -2,3 | -1,5 -13,6 -74 -84 - -,5 -33 -78 -136 -134 -11,1 -74 -95 -108 -84 -57 -3,1 -
Alemanha vh/mm3m/% Mar-03 | -30,0 Fev-12| 46,9 Fev-11|-21,0 16,5 -10,1| -3,2 -28,9 -12,6 -13,2 - -3,2 -40 -83 -289 -293 -300 -12,6 -16,2 -18,5 -13,2 -11,8 -84 -
Espanha vh/mm3m/% Mar-03 | -21,0 Abr-09| 18,6 Jun-04|-149 5,7 2,5 1,0 -81 -26 -61 - i0 -04 -65 -8§1 -81 -22 -26 -39 -70 -61 -38 -3,0 -
- Extracomunitarias vh/mm3m/% Mar-03 | -41,0 Abr-09} 37,9 Abr-10{-32,0 259 125 19,6 4,0 143 -10,1 - 196 62 120 40 178 165 143 -1,7 -81 -10,1 -64 4,5 -
Taxa de cobertura mm3m/% Mar-95 | 56,6 Dez-99} 859 Jul-12 | 61,7 644 733 | 73,7 785 801 836 - 73,7 747 785 785 773 775 801 815 81,3 836 859 839 -
Indicador de procura externa ves/vh/mm3m/%| Mar-91 |-26,8 Jul-09 | 26,3 Nov-00| -21,4 189 11,0 | 89 58 30 27 - 89 86 78 58 37 36 30 36 1,8 2,7 1,9 - -
Indicadores Qualitativos
Carteira de encomendas externa - industria transf. sre/vcs/mm3m Jan-87 |-69,1 Abr-09| 11,4 Jan-95|-534 -28,7 -239|-236 -278 -285 -315 -29,0|-236 -285 -29,3 -278 -30,0 -27,7 -285 -289 -31,1 -31,5 -31,3 -26,9 -29,0
Perspetivas de encomendas externas - ind. transf. sre/mm2t Jan-87 |-37,6 Abr-09| 46,2 Out-87| -64 -05 -29| 43 -62 -75 -132 -13,2
Contas Nacionais - Base 2006 (a)
Exportagdes de Bens (FOB) e Servigos (volume) (b) ves/vh/% 1996.I |-18,7 2009.I| 13,6 2006.IV| -10,9 8,8 7,5 6,7 6,3 7,9 4,3 -
- Bens (FOB) ves/vh/% 1996.I |-22,1 2009.I| 154 1996.11| -12,4 9,7 78 | 66 73 97 61 -
- Servigos ves/vh/% 1996.1 -8,6 1 2009.I| 19,5 2006.IV| -66 6,3 68 | 7,0 34 29 -04 -
ImportagGes de Bens (FOB) e Servigos (volume) (b) ves/vh/% 1996.I |-156 2009.I| 16,5 1998.1I|-100 54 -53 | -28 -128 -38 -81 -
- Bens (FOB) ves/vh/% 1996.I |-17,2 2009.I| 159 1998.I|-10,6 57 -6,7 | -38 -149 -45 -94 -
- Servigos ves/vh/% 1996.1 -8,4 2003.I} 250 1998.I| -63 3,6 31 3,0 04 08 -09 -
Exportages de Bens (FOB) e Servigos (valor) ves/vh/% 1996.I |-22,0 2009.I| 17,4 2006.Iv| -154 134 133 | 126 10,1 9,7 56 -
- Bens (FOB) ves/vh/% 1996.I |-259 2009.I} 176 2011.I1|-178 155 148 | 13,7 116 112 71 -
- Servigos ves/vh/% 1996.I |-11,1 2009.I| 24,9 1998.I0 -8,7 8,2 92 | 95 59 58 1,3 -
ImportagGes de Bens (FOB) e Servigos (valor) ves/vh/% 1996.I |-23,4 2009.I} 20,9 2000.I|-18,3 104 1,9 43 -81 -19 -7,2 -
- Bens (FOB) ves/vh/% 1996.I |-26,0 2009.} 21,6 2000.I|-20,1 11,1 14 | 42 96 -22 -83 -
- Servigos ves/vh/% 1996.1 -9,9 2009.Im} 39,1 1998.I| -7,2 6,6 46 | 44 09 00 -1,2 -
Deflator das Exportagdes de Bens ves/vh/% 1996.1 -8,4 2009.Im, 8,6 2011.I| -61 53 66 | 67 4,0 1,3 1,0 -
Deflator das Importagdes de Bens ves/vh/% 1996.I |-12,8 2009.I0} 11,3 2011.I}-10,6 5,1 87 | 83 62 24 1,3 -
Saldo Externo de Bens e Servigos % do PIB (valor) ves/% 1995.I |-12,4 2000.I} 0,0 20121} -74 -72 -3,8 | -36 -1,1 ~-1,7 0,0 -

(a) Contas Nacionais Anuais: 2009 - dados definitivos / 2010 e 2011 - dados preliminares. Informagdo disponivel em 07/09/2012, exceto para o saldo externo de bens e servigos, cominformagdo disponivel em 29/09/2012. As Exportagdes incluem o consumo final de familias néo residentes, no territorio econémico, e as Importagdes
incluem o consumo final de familias residentes, fora do territdrio econdmico.

(b) Dados encadeados em volume (ano de referéncia = 2006).
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Mercado de Trabalho

Indicadores de O indicador de emprego dos ICP atingiu em agosto a variacgdo homdloga mais baixa da série
Sintese (-7,8%, menos 0,1 p.p. que nos dois meses anteriores), na sequéncia do perfil de agravamento
observado desde o inicio de 2011.

No mesmo sentido, o indicador baseado nas expectativas dos empresarios sobre a evolugdo do
emprego diminuiu em setembro, interrompendo a recuperacdo apresentada nos trés meses
anteriores, apds registar o minimo histérico em maio (também observado em janeiro).

Servigos Nos servicos (incluindo o comércio a retalho), a variagdo homologa do indicador de emprego
situou-se em -7,1% em julho e agosto, depois de diminuir de forma ligeiramente menos
expressiva nos dois meses anteriores, embora permanecendo proxima da taxa minima da série
observada em maio.

As expectativas dos empresarios sobre a evolugdo do emprego nos servicos agravaram-se em
setembro, interrompendo a recuperacdo dos trés meses anteriores. No comércio, o saldo des-
tas expectativas diminuiu em agosto e setembro, de forma mais expressiva no ultimo més, con-
trariando a trajetdria ascendente iniciada em fevereiro.

Industria Na industria, o indicador de emprego apresentou variagbes homdlogas de -4,5% e -4,7% em
julho e agosto, respetivamente, prolongando o acentuado perfil negativo iniciado em agosto de
2011.

Por sua vez, o saldo das expectativas de emprego na industria transformadora diminuiu ligei-
ramente em setembro, apds ter aumentado de forma ténue no més anterior.

Construgdo e O indicador de emprego da construgdo e obras publicas manteve a tendéncia negativa obser-
Obras Piblicas  vada desde maio de 2008, apresentando uma reducdo homdloga de 18,4% em agosto, mais
intensa em 0,2 p.p. que a verificada no més anterior.

O SRE das perspetivas de emprego na construcdo e obras publicas diminuiu em setembro,
depois de interromper no més anterior o perfil descendente iniciado em abril de 2008.

Consumidores  As expectativas dos consumidores sobre a evolugdo do desemprego também apontaram para
uma evolugdo negativa em setembro, com o respetivo SRE a aumentar, apos diminuir entre
abril e agosto.

Centros de De acordo com a informagao publicada pelo IEFP, as ofertas de emprego registadas ao longo
Emprego - IEFP do més nos centros de emprego voltaram a apresentar uma redugdo homdloga menos intensa,
registando taxas de -7,0% e -5,7% em agosto e setembro, respetivamente. O desemprego
registado ao longo do més nos centros de emprego desacelerou significativamente em setem-
bro, passando de um crescimento homdlogo de 13,9% em agosto para 2,5%, reforcando o
perfil de abrandamento observado desde o inicio do ano. Contudo, a evolugao apresentada no
ultimo més esta em parte influenciada pelo efeito base da aceleracdo registada em setembro
de 2011.

Remuneracées  Segundo o MSSS, as remuneracbes médias mensais declaradas por trabalhador a Seguranga
Médias Social registaram uma variagao homdloga de -1,6% em agosto, redugdo mais intensa em 0,5
p.p. que a observada no més anterior.

Custos do No ano terminado no 2° trimestre de 2012, em termos nominais, os custos do trabalho por
Trabalho por unidade produzida apresentaram a redugdo mais expressiva da série, de 2,0% (reducdo de
Unidade 0,9% no ano terminado no 1° trimestre de 2012 e de 1,1% no ano terminado no 2° trimestre
Produzida de 2011).
Sintese Econdmica de Conjuntura — Setembro de 2012 17/27

www.ine.pt | Servigo de Comunicagdo e Imagem - Tel: +351 21.842.61.00 - sci@ine.pt




ii_:/:
informagdo a comunicagdo social

Mercado de Trabalho

INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL

Grafico 24

Desemprego
(1) preg (2)
50,0 1 r 50,0
40,0 A r 40,0
2 30,0 - 30,0
& 20,0 - \ 20,0 <
E Z
£10,0 - - 10,0 ¥
2
g 00{-Y, L 0,0
I ERALN
-10,0 IVERVEY] r -10,0
\, (V)
-20,0 - -20,0
Jan-98 Jan-00 Jan-02 Jan-04 Jan-06 Jan-08 Jan-10 Jan-12
— Incritos ao longo do més - IEFP (1) - - - Desempregados - Inq. Emprego (2)
Grafico 25
Centros de Emprego - IEFP
36,0 -
32,0 4
28,0 4
24,0
8
B 20,0 -
>
. ™
12,0 A A~
8,0
Jan-98 Jan-00 Jan-02 Jan-04 Jan-06 Jan-08 Jan-10 Jan-12
——Racio entre ofertas de emprego e desemprego registado (longo do més)
Grafico 26 Grafico 27
@ Indicadores Sintese - Emprego ® Servigos’ @
0,0 7 @50 0,0 Z 2,0
-5,0 A
-5,0 >N \ r 0,0
£10,0 <
§1001 /AN - 2,03 g 5
E N 3 515,0 b g
_ i 403 i
3 15,0 4,0.5 L2000 | EH
$720,0 1 6,08 £25,0 - 8
"]
-25,0 1 -8,0 -30,0 -
-30,0 -10,0 -35,0 T 8,0
Jan-03 Jan-05 Jan-07 Jan-09 Jan-11 Jan-03 Jan-05 Jan-07 Jan-09 Jan-11
— Expectativas emprego (1) — —indice de emprego - ICP (2) Expectativas emprego (1) — — Indice emprego - 1CP (2)
* fndice de emprego — ICP inclui 0 comércio a retalho
Grafico 28 Grafico 29
o Inddstria” @ Construcdo e Obras Publicas
0,0% 20,0 0,04 0,0
NN
r-1,0 -10,0 A ~
-5,0 ’ r [ T N\ ,Ya\
: \fass o) TORAT Ny |
= (o)
L V2N \ g Feo e o
E ~ ~
3-15,0 - i J 4,03 g—40,o 1
‘ Sy - 5,08 £-50,0
-20,0 A
- -6,0 -60,0 -
-25,0 7,0 -70,0
Jan-03 Jan-05 Jan-07 Jan-09 Jan-11 Jan-03 Jan-05 Jan-07 Jan-09 Jan-11
Expectativas emprego (1) — — fndice de emprego -1CP (2) —— Expectativas emprego (1) — — Indice emprego - ICP (2)

** Expectativas de emprego referem-se a industria transformadora
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Inquérito ao Emprego (a)

Taxa de desemprego % 1998.1 3,7 2000.Iv| 150 2012.Im{ 95 108 12,7} 124 140 149 15,0 -
Numero de desempregados vh/% 1999.1 |-18,0 1999.1| 49,5 2002.Iv| 23,8 14,0 17,2 | 13,2 246 189 225 -
Emprego total vh/% 1999.1 -4,3 20111V} 2,6 2000.IvV{ -2,8 -15 -28 | -22 -43 -42 -42 -
Emprego por conta de outrem vh/% 1999.1 -5,0 2012.1m 34 1999.1{ -24 -03 -08 1} 0,1 23 -40 -50 -
Populagdo ativa vh/% 1999.1 -1,3 20121} 2,1 200110f{ -0,7 OO0 -0,7}-05 -11 -13 -09 -
indice de Emprego - ICP
Total vh/mm3m/% Mar-01 | -7,8 Ago-12| 2,1 Mai-01| 43 -20 -3,1}-31 -51 -67 -7,7 - -31 -37 -44 -1 -57 -63 -67 -72 -75 -77 -7,7 -78 -

- Industria vh/mm3m/% Mar-01 | -6,4 Ago-09| -04 Jun-08} -56 -28 -13}|-10 -21 -35 -44 - -0 -13 -13,7 -21 -25 -30 -35 -39 41 -44 -45 -47 -

- Construgdo e obras publicas vh/mm3m/% Mar-01 | -18,4 Ago-12| 56 Jan-02| -7,7 -8,0 -10,5{-10,8 -12,9 -14,4 -17,3 - -108 -11,4 -12,1 -129 -13,3 -13,8 -144 -151 -16,3 -17,3 -18,2 -184 -

- Servigos (inclui comércio a retalho) vh/mm3m/% Mar-01 -73 Mai-12, 43 Mar-01| -29 -06 -22}|-24 -48 -66 -7,2 - -24 -3,1 -40 -48 -56 -62 -66 -71 -73 -72 -71 -71 -
Centros de Emprego - IEFP
Desempregados inscritos ao longo do més ves/vh/mm3m/%| Mar-90 |-19,2 Mai-90| 47,3 Jun-93| 18,5 -59 4,6 94 268 220 156 25 94 14,7 214 268 251 240 220 203 183 156 13,5 139 25
Ofertas de emprego ao longo do més ves/vh/mm3m/%| Mar-90 | -27,0 Abr-12| 40,6 Nov-97| -33 39 -175}-270 -13,4 -268 -174 -57}-270 -22,2 -20,0 -13,4 -16,1 -245 -26,8 -270 -19,0 -17,4 -142 -70 -57
Indicadores Qualitativos
Criagdo de emprego - Total sre/ves/mm3m | Jan-03 |-24,8 Mai-12| -53 Abr-08| -13,2 -104 -184}-189 -24,1 -24,1 -244 -23,6|-189 -20,5 -22,6 -24,1 -248 -242 -241 -239 -248 -244 -23,8 -22,9 -23,6
Criagdo de emprego - IndUstria transformadora sre/mm3m Jan-03 |-23,7 Jan-09| -1,7 Mai-08|-145 -56 -73} -84 -128 -147 -125 -128} -84 9,1 -11,2 -12,8 -13,8 -14,2 -14,7 -142 -134 -12,5 -12,7 -126 -12,8
Criagdo de emprego - Construgdo e obras publicas sre/vcs/mm3m Abr-97 | -58,9 Jul-12 | 23,7 Ago-97| -20,4 -25,6 -44,2|-48,0 -52,3 -568 -58,6 -57,6|-48,0 -49,8 -51,9 -52,3 -54,7 -55,6 -56,8 -57,0 -58,1 -586 -58,9 -57,0 -57,6
Criagdo de emprego - Comércio sre/mm3m Jul-97 |-27,5 Jan-12| 16,3 Set-97|-12,7 -11,7 -18,3|-18,8 -259 -264 -26,0 -26,1-188 -21,1 -23,7 -259 -275 -269 -264 -259 -26,8 -26,0 -24,6 -249 -26,1
Criagdo de emprego - Servigos sre/vcs/mm3m Abr-01 |-29,3 Jun-03| 3,1 Abr-01| -92 -61 -151}-13,9 -18,6 -14,7 -16,7 -146}-13,9 -155 -17,2 -186 -17,7 -158 -14,7 -150 -17,1 -16,7 -158 -139 -14,6
Evolugdo do desemprego - Consumidores sre/mm3m Set-97 8,7 Ago-00f 79,8 Mar-09| 64,1 564 654|646 729 745 699 680|646 671 70,7 729 741 745 745 728 71,5 699 690 672 68,0
Remuneragoes
Negociagdo salarial va/mm3m/% Mar-86 09 Out-11} 21,3 Dez-86| 2,9 - 1,5 1,0 1,3 1,6 1,5 1,0 1,0 1,0 1,7 1,3 1,8 1,6 1,6 1,5 1,5 15 0,9 1,0 1,0
Remuneragdo média mensal declarada por trabalhador |vcs/vh/mm3m/%| Mar-02 | -1,6 Ago-12| 4,9 Mai-10| 4,0 3,0 3,5 3,2 3,6 06 -08 - 3,2 3,1 3,5 3,6 2,6 1,4 0,6 0,7 07 -08 -11 -16 -
Contas Nacionais - Base 2006 (b)
RemuneragGes pagas - Total da economia va/% 2000.Iv | -3,9 2012.1I, 8,6 2000.IvV| 0,2 10 -121i-04 -12 -20 -39 -
Custo do trabalho por unidade produzida (nominal) va/% 2000.Iv | -2,0 201211, 51 20011} 31 -15 -08} -09 -0,7 -09 -20 -
(a) A partir do 1° trimestre de 2011 houve uma alteragdo do questionario e do método de recolha do Inquérito ao Emprego.
(b) Contas Nacionais Anuais: 2009 - dados definitivos / 2010 - dados preliminares. Informag&o disponivel em 29/09/2012.
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A taxa de variagdao homdloga do IPC foi 2,9% em setembro, menos 0,2 p.p. que no més ante-
rior. Para a desaceleracdo do IPC no més de referéncia, destacou-se o contributo negativo das
classes de “Vestuario e Calgado” (contributo de -0,2 p.p., devido sobretudo ao subsubgrupo
“Vestuario de mulher”) e de “Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas” (-0,1 p.p., devido
a evolucdo do subsubgrupo “Peixe fresco, frigorificado ou congelado™).

Analisando a desagregacao do IPC entre bens e servicos, verifica-se que a desaceleracao do
indice total observada em setembro se deveu ao comportamento da componente de bens, que
passou de uma variacdo homologa de 3,6% em agosto para 3,1%. Por sua vez, a componente
de servicos apresentou uma taxa de variacdo homdloga de 3,0% no més de referéncia, mais
0,3 p.p. que no més anterior.

O indicador de inflagdo subjacente (IPC total excluindo bens energéticos e alimentares ndo
transformados) situou-se em 1,1% em setembro, menos 0,3 p.p. que no més anterior, reto-
mando a trajetdria de desaceleracdo iniciada em maio de 2011.

O IHPC, cuja estrutura de ponderacao difere da do IPC por incluir a despesa de ndo residentes
no pais e excluir a despesa de residentes no exterior, registou uma taxa de variagdo homdloga
de 2,9% em setembro (3,2% em agosto). Em Portugal, o IHPC tem vindo a apresentar um
crescimento homologo superior ao da AE continuamente desde julho de 2010, refletindo o efei-
to das alteracOes fiscais a nivel nacional, situando-se este diferencial em 0,3 p.p. em setembro
(0,6 p.p. em agosto).

Os saldos das apreciagdes dos consumidores sobre a evolugao passada e futura dos pregos
aumentaram em setembro, de forma mais acentuada no segundo caso, interrompendo os
movimentos descendentes observados desde maio e dezembro, respetivamente. Em setembro,
o saldo das expectativas de evolugdo dos precos praticados pelas empresas aumentou na
indUstria transformadora, no comércio e nos servicos, mais intensamente no segundo caso,
tendo diminuido na construgao e obras publicas, em que atingiu um novo minimo histdrico.

O indice de pregos na producdo da industria transformadora acelerou nos ultimos dois meses,
passando de uma taxa de variagdo homologa de 1,4% em agosto para 2,0% em setembro e
contrariando a trajetdria de abrandamento verificada desde maio de 2011. Excluindo a compo-
nente energética, este indice apresentou um crescimento homdlogo de 0,9% em setembro
(0,7% em agosto).

O indice cambial efetivo nominal para Portugal apresentou uma variagdo homdloga de -2,2%
em agosto, menos 0,1 p.p. que no més anterior, registando depreciacdes progressivamente
mais intensas desde o inicio do ano. A respetiva taxa de variagdo em cadeia situou-se em
-0,1% em agosto (-0,4% em julho).
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recos

rie
Valor| Data |Valor| Data [2009]2010]2011] m | v | 1 [ m | m [ Set | Out [ Nov ] Dez | Jan | Fev [ Mar [ Abr | Mai| Jun | Jul [Ago] set |

Precgos no consumidor

Indice de pregos no consumidor (IPC) vh/% Jan-78 -1,7 Set-09| 322 Jul-84| -08 14 3,7 3,2 3,9 3,4 2,8 2,9 36 42 40 3,6 3,5 3,6 3,1 3,0 2,7 2,7 2,8 3,1 29
- Bens vh/% Jan-78 | -3,7 Jul-09 | 34,1 Dez83| -23 1,7 44 37 49 36 26 31|42 54 50 43 39 37 32 30 24 24 25 36 31
- Servigos vh/% Jan-78 0,6 Abr-10| 26,0 Fev-84| 1,7 1,0 25,25 24 31 32 30|25 24 22 25 28 34 31 31 32 32 32 27 30

indice harmonizado de pregos no consumidor (IHPC) vh/% Jan-96 -1,8 Set-09| 51 Mar-01| -0,9 14 3,6 3,1 3,8 3,3 2,8 3,0 3,5 4,0 3,8 3,5 3,4 3,6 3,1 2,9 2,7 2,7 2,8 3,2 2,9

Indicador de inflagdo subjacente vh/% Jan-78 -0,6 Jan-10| 31,3 Mai-84| 0,4 0,3 2,3 2,1 2,2 2,1 1,6 1,2 2,5 2,5 2,1 2,2 2,1 2,2 19 1,7 1,6 1,5 1,3 14 1,1

Pregos na Producdo Indistria Transformadora

Indice total vh/mm3m/% Mar-01 | -8,1 Ago-09| 8,0 Ago-08f -56 3,5 57|56 47 28 15 20 56 54 52 47 41 34 28 24 20 15 1,2 14 20

Indice excluindo bens alimentares e energia vh/mm3m/% Mar-01 | -3,7 Set-09| 3,7 Set-06| -2,2 1,8 2,4 2,2 1,5 0,3 0,1 0,4 2,2 2,1 1,8 1,5 1,1 0,7 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2 0,4

Indicadores Qualitativos - Expectativas de Pregos

Consumidores sre/mm3m Set-97 | -3,7 Jul-09 | 62,5 Jan-11| 19 333 576 | 590 59,7 460 345 33,7 590 601 619 597 593 523 46,0 400 385 345 309 293 337

IndUstria transformadora srefvcs/mm3m | Jan-87 | -23,9 Jan-09 | 26,5 Nov-90| -9,2 3,2 5,6 o4 -26 38 -39 -13} 04 -08 -19 -26 25 2,4 38 -24 -27 -39 -25 -24 -13

Construgdo e obras publicas sre/mm3m Abr-97 |-41,3 Set-12| 6,2 Abr-97|-19,7 -18,6 -254|-26,8 -30,7 -354 -374 -41,3|-268 -26,7 -29,0 -30,7 -31,7 -33,8 -354 -37,0 -37,2 -374 -39,0 -39,9 -41,3

Comércio sre/vcs/mm3m | Mai-03 | -7,1 Mai-09| 185 Jul-08| -31 78 61 39 -03 18 -34 13|39 40 16 -03 -1,2 16 18 12 -17 -34 -23 -09 13

Servigos sre/vcs/mm3m | Mai-03 | -11,5 Mar-09| 59 Mai-08| -84 -35 -36 -47 -87 -102 -74 -78)| -47 -60 -81 -87 -93 -97 -102 -92 -79 -74 -84 -84 -78

Cambios

Indice cambial efetivo nominal para Portugal ‘ vh/% E Mar-01 | -2,4 Jun-10| 3,6 Mai-03| 04 -15 00, 05 -03 -08 -1,7 - 103 05 -03 -02 -06 -07 -1,0 -15 -1,7 -1,9 -21 -22 -

Contas Nacionais - Base 2006 (a)

Deflator do PIB ves/vh/% 1996.1 -0,2 2012.I| 4,2 2002.IvV| 0,9 1,1 07, 04 03 04 -02 -

Deflator do Consumo Privado ves/vh/% 1996.1 -3,4 2009.1T| 45 2001.1| -2,2 1,6 3,6 3,2 3,3 2,9 2,2 -

(a) Contas Nacionais Anuais: 2009 - dados definitivos / 2010 e 2011 - dados preliminares. Informagdo disponivel em 07/09/2012.
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Siglas, Notas e Fontes

SINAIS CONVENCIONAIS

- nao disponivel
% Percentagem

SIGLAS E ABREVIATURAS

ACAP

AE

BCE

BdP
CAE-Rev. 3

CGCE

CIMPOR
CNE

Com.
Const.
CTSI
DG-ECFIN

EIA
Equip.
EUA
FBCF
FOB
ICP
IEFP
IES
IHPC
II/MSSS
Ind.
INE
Inv.
IPC
IPI
IPPI

NOTAS

Associagdo Automdvel de Portugal

Area Euro (17)

Banco Central Europeu

Banco de Portugal

Classificacdo Portuguesa das Atividades Econdmi-
cas, Revisdo 3

Classificacdo das Grandes Categorias Econdmicas
Rev. 3

CIMPOR, Cimentos de Portugal, S.A.

Cimentos Nacionais e Estrangeiros, S.A.
Comércio

Construcao

Contas Nacionais Trimestrais por Setor Institucional
Directorate-General for Economic and Financial
Affairs

Energy Information Administration

Equipamento

Estados Unidos da América

Formagdo Bruta de Capital Fixo

Free on Board

Indicadores de Curto Prazo

Instituto do Emprego e Formagao Profissional
Informagdo Empresarial Simplificada

Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor
Instituto de Informatica do MSSS

Industria

Instituto Nacional de Estatistica, IP

Investimento

Indlce de Pregos no Consumidor

Indlce de Produgado Industrial

fndice de Pregos de Producdo na Inddstria Trans-
formadora

ISFLSF

IVA
mm3m
mma2t
mmét
mmi2m
MSSS

Neg.
OCDE

PIB
Prod.
Prov.
p.p.
REN
SECIL
SIBS
SN
SRE
Transf.
UE

va

e
Vs
ve

vh
vol.

Instituicdes Sem Fim Lucrativo ao Servico
das Familias

Imposto sobre o Valor Acrescentado
Média mdvel de 3 meses

Média mdvel de 2 trimestres

Média movel de 4 trimestres

Média movel de 12 meses

Ministério da Solidariedade e da Segurancga
Social

Negdcios

Organizacao para a Cooperacao e Desenvol-
vimento Econdmico

Produto Interno Bruto

Producao

Provisdrio

Pontos percentuais

Redes Energéticas Nacionais, SGPS
Companhia Geral de Cal e Cimento, S.A.
Sociedade Interbancaria de Servigos, S.A.
Siderurgia Nacional, S.A.

Saldo de Respostas Extremas
Transformadora

Unido Europeia (27)

Variacdo anualizada

Variagdo em cadeia

Valores corrigidos de sazonalidade
Valores efetivos

Variacdo homodloga

Volume

Com excecdo de situacOes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que tam-
bém sirvam de referéncia para a analise sdo, no caso das séries quantitativas, vh sobre mm3m ou, no caso das séries qualitati-
vas, mm3m de vcs ou ve.
As colunas referentes a informagdo anual correspondem a mmi12m, com excecdo das varidveis que se apresentam como vh

sobre stocks em que o valor anual corresponde a variagdo do saldo em fim de ano.

Enquadramento Externo .

« Contas Nacionais — PIB da UE, AE, Alemanha, Austria, Bélgica, Espanha, Finldndia, Fran¢a, Grécia, Irlanda, Italia, Luxem-
burgo, Paises Baixos e Reino Unido. Dados encadeados em volume, base 2005, vcs. Fonte: Eurostat.

»  Contas Nacionais — PIB dos EUA e do Japdo. Fonte: OCDE.

» Indicador de Confianca dos Consumidores na UE e AE, vcs. Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores. Fonte:
Comissao Europeia (DG-ECFIN).

» Indicador de Sentimento Econdmico na UE e AE (indice 1990-2011 = 100), vcs. Fonte: Comissdo Europeia (DG-ECFIN).

« PIB dos Principais Paises Clientes de Portugal. Indicador calculado internamente com base na agregacdo do PIB em volu-
me (indices trimestrais 2005=100), vcs, do seguinte conjunto de paises: EUA, Japao, Bélgica, Franca, Alemanha, Itdlia,
Paises Baixos, Espanha, Suica e Reino Unido. Os ponderadores utilizados refletem a estrutura das exportacGes de bens
portuguesas. Fonte: Eurostat e INE.
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« Indice de Producdo Industrial dos Principais Paises Clientes de Portugal. Indicador calculado internamente com base na
agregacdo dos indices (mensais) de producdo industrial (2005=100), vcs, para 0 mesmo conjunto de paises considerados
na agregacdo do PIB e utilizando idénticos ponderadores. Fonte: OCDE e INE.

»  Apreciagoes sobre a evolugdo da Carteira de Encomendas na Industria Transformadora dos Principais Paises Clientes de
Portugal. Indicador calculado internamente com base na agregacdo dos saldos de respostas extremas (SRE) da questdao
relativa a carteira de encomendas dos Inquéritos Qualitativos de Conjuntura a Industria Transformadora para o seguinte
conjunto de paises: EUA, Bélgica, Franca, Alemanha, Italia, Paises Baixos, Espanha, Suica e Reino Unido. Os ponderadores
utilizados refletem a estrutura das exportagOes de bens portuguesas. Fonte: Comissdo Europeia (DG-ECFIN), OCDE e INE.

» Indice de Pregos na Produgdo Industrial dos Principais Paises Fornecedores de Portugal. Indicador calculado internamente
com base na agregacdo dos indices (mensais) de precos de producao industrial (2005=100) para 0 mesmo conjunto de
paises considerados na agregagdo do PIB. Os ponderadores utilizados refletem a estrutura das importagbes de bens por-
tuguesas. Fonte: OCDE e INE.

« Indice de Taxa de Cémbio Nominal Efetiva para a AE (vis a vis 12 moedas, 1° trimestre de 1999 =100, valores médios
mensais). Fonte: BCE.

« Taxas de Cambio (Euro/Ddlar, Euro/Iene e Euro/Libra esterlina). Valores médios mensais. Fonte: BCE.

* Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor na AE. (2005=100). Fonte: Eurostat.

* Indice de Pregos no Consumidor nos EUA (1982-1984 = 100), vcs. Fonte: U.S. Bureau of Labour Statistics.

* Indice de Pregos no Consumidor no Japao (2005=100), vcs. Fonte: OCDE.

» Indice de Pregos de Matérias-Primas. Valores médios de indices semanais (2005=100), em ddlares. Fonte: 7he Economist.

»  Preco do Petrdleo (Brent). Média de valores didrios em ddlares. Fonte: Energy Information Administration (EIA).

» Taxa de Desemprego na UE e AE, vcs. Fonte: Eurostat.

e Taxa de Desemprego nos EUA, vcs. Fonte: U.S. Bureau of Labour Statistics.

» Taxa de Desemprego no Japéo, vcs. Fonte: Statistics Bureau and the Director-General for Policy Planning of Japan.

Atividade Economica

« Contas Nacionais — Base 2006, dados encadeados em volume (ano de referéncia = 2006), vcs. Fonte: Contas Nacionais
Trimestrais, INE.

» (Capacidade/necessidade liquida de financiamento do total da economia em % do PIB e capacidade/necessidade liquida de
financiamento por setor institucional, dados em valor, ndo corrigidos de sazonalidade. Fonte: Contas Nacionais Trimestrais
por Setor Institucional (Base 2006), INE.

« Indicador de Atividade Economica. Indicador sintético estimado internamente a partir das seguintes séries quantitativas
em volume: indice de producdo da industria transformadora corrigido de dias Uteis (Fonte: INE), indice de producao de
bens intermédios corrigido de dias Uteis (Fonte: INE), consumo de energia elétrica corrigido da temperatura (Fonte: REN),
vendas de combustiveis (gasoleo e gasolina agregados pelos equivalentes energéticos) (Fonte: principais empresas de
comercializacao de combustiveis em Portugal), vendas de cimento no mercado interno (Fonte: CIMPOR, CNE, SECIL e
INE), vendas de veiculos comerciais pesados e ligeiros (valores provisorios - Fonte: ACAP), vendas de veiculos ligeiros de
passageiros e todo o terreno (valores provisorios — Fonte: ACAP), pedidos de emprego por parte de desempregados ao
longo do més nos centros de emprego (Fonte: IEFP), ofertas de emprego ao longo do més nos centros de emprego (Fon-
te: IEFP), dormidas nos estabelecimentos hoteleiros (Fonte: INE) e indice de volume de vendas no comércio a retalho
(Fonte INE). A série estimada é sujeita a um alisamento de média mdvel de 5 termos nao centrada e calibrada com a
variagdo homoéloga do PIB em volume (Fonte: INE). Fonte: INE.

« Indices de Producéo na Inddstria e na Construgéo (2005=100, corrigidos dos efeitos de calendério e da sazonalidade).
Fonte: INE.

« Indices de Volume de Negdcios Total, Servigos e Industria (2005=100). O indice total resulta da agregacdo do indice de
volume de negdcios nos servigos e do indice de volume de negécios na industria, sendo os pesos baseados nos resultados
da Informagdo Empresarial Simplificada (IES). O Indice de Volume de Negdcios nos Servigos resulta da agregagdo do
Indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho e do Indice de Volume de Negdcios nos Servigos (sem Comércio a
Retalho), sendo os pesos também baseados na IES. Fonte: INE e IES.

«  Opinides sobre a Procura Global na Inddstria Transformadora. Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria Transfor-
madora. Fonte: INE.

»  Dormidas nos Estabelecimentos Hoteleiros. Fonte: INE.

» Indicador de Clima Econdmico. Indicador sintético estimado internamente a partir dos SRE de questoes relativas aos
Inquéritos Qualitativos de Conjuntura a Industria Transformadora, ao Comércio, a Construcdo e Obras Publicas e aos Ser-
vicos. A metodologia deste indicador baseia-se na analise fatorial e a série estimada (a componente comum) é calibrada
tomando como referéncia as taxas de variacdo do PIB em volume. As questdes que integram o indicador podem ser con-
sultadas na nota que acompanha o destaque “Inquéritos de Conjuntura as Empresas e aos Consumidores”. Fonte: INE.

« Indicadores de Confianca na Inddstria Transformadora, na Construcéo e Obras Publicas, no Comeércio e nos Servigos. Indi-
cadores harmonizados pela DG-ECFIN que resultam da média aritmética dos SRE de questdes dos respetivos Inquéritos
Qualitativos de Conjuntura. As questdes que integram os indicadores podem ser consultadas na nota que acompanha o
destaque “Inquéritos de Conjuntura as Empresas e aos Consumidores”. Fonte: INE.

»  Consumo Médio de Energia Elétrica (em dia util), corrigido da temperatura. Fonte: REN.

Vendas de Gasdleo. Fonte: principais empresas de comercializagdo de combustiveis em Portugal.
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Consumo Final

Indicador Qualitativo do Consumo. Variavel estimada internamente através da agregagao de séries qualitativas do Inquéri-
to de Conjuntura ao Comércio a Retalho (Volume de Vendas, Encomendas a Fornecedores, Atividade e Perspetivas de Ati-
vidade). Fonte: INE.

Indicador Quantitativo do Consumo Privado. Variavel estimada internamente através da agregacao das seguintes séries
quantitativas: indices de volume de negdcios no comércio a retalho (deflacionados) (Fonte: INE); consumo de energia elé-
trica corrigido da temperatura (Fonte: REN); consumo de combustiveis (gasdleo e gasolina agregados pelos equivalentes
energéticos) (Fonte: principais empresas de comercializacao de combustiveis em Portugal); indicador de volume para o
consumo de automoveis ligeiros de passageiros (Fonte: ACAP; Calculos: INE). Estas séries sdo agregadas de acordo com a
importancia relativa dos grupos de bens e servicos a que pertencem e tratadas em taxas de variacdo homologas — médias
moveis de 3 meses. Tais grupos correspondem a uma partigdo das despesas de consumo final das familias por bens de
consumo corrente (alimentar e ndo alimentar) e duradouro (automoveis e outros). Os ponderadores sdo obtidos a partir
das Contas Nacionais Anuais (Definitivas e Preliminares). As séries agregadas dai resultantes para os indicadores quantita-
tivos de consumo corrente e duradouro sdo calibradas com a respetiva série das taxas de variagdo homologas trimestrais
das despesas de consumo final (volume) das Contas Nacionais Trimestrais. O indicador quantitativo de consumo resulta
da agregacao dos indicadores quantitativos de consumo corrente e duradouro, ponderados com os respetivos pesos obti-
dos a partir das estimativas das Contas Nacionais Anuais (Definitivas e Preliminares). Fonte: INE.

Indicador de volume para o consumo de automoveis ligeiros de passageiros. Indicador das vendas de veiculos ligeiros de
passageiros e todo o terreno ponderado pelos precos médios de cada segmento. Inclui veiculos de todo o terreno e
monovolumes; inclui veiculos importados usados; exclui veiculos vendidos para empresas rent-a-car e taxis. Este indicador
€ obtido pela ponderacdo das vendas de automoveis ligeiros de passageiros (excluindo vendas para rent-a-car e taxis)
pelos pregos medios de cada segmento. Fonte: ACAP (valores definitivos); Calculos: INE.

Indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho (deflacionado) (2005=100). Fonte: INE.

Vendas de Gasolina. Fonte: principais empresas de comercializacdo de combustiveis em Portugal.

Crédito ao Consumo a Particulares, saldos em fim de periodo (stock). Fonte: Banco de Portugal.

Operacoes na Rede Multibanco, inclui levantamentos nacionais, pagamentos de servicos e compras em terminais de
pagamento automatico, dados em valor. Fonte: SIBS.

Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros. Valores provisorios. Fonte: ACAP.

Indicador de Confianga dos Consumidores. Indicador harmonizado pela DG-ECFIN que resulta da média aritmética dos
SRE de questdes do Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores. As questdes que integram o indicador podem
ser consultadas na nota que acompanha o destaque “Inquéritos de Conjuntura as Empresas e aos Consumidores”. Fonte:
INE.

Situagdo Financeira do Agregado Familiar. Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores. Fonte: INE.

Procura Interna de Bens de Consumo na Indlstria Transformadora. Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria Trans-
formadora. Fonte: INE.

Contas Nacionais — Base 2006, dados relativos ao Consumo Alimentar, Consumo Corrente ndo Alimentar e Consumo
Duradouro sdo encadeados em volume (ano de referéncia = 2006), vcs. Fonte: Contas Nacionais Trimestrais — INE. Os
dados relativos ao Rendimento Disponivel Bruto (Familias e ISFLSF) e a Taxa de Poupanca (Familias € ISFLSF) sao em
valor, ndo corrigidos de sazonalidade. Fonte: Contas Nacionais Trimestrais por Setor Institucional — INE.

Investimento

Indicador de FBCF. Variavel estimada internamente através da agregacdo de séries referentes ao investimento em cons-
trucdo, em maquinas e equipamentos e em material de transporte. Agregagdo e calibragem com base nas Contas Nacio-
nais Trimestrais (ano de referéncia = 2006). Fonte: INE.

Indicador de FBCF em construcdo. Variavel estimada internamente através da agregacdo de séries referentes as vendas
de cimento (Cimpor, CNE, Secil e INE) e ao SRE das apreciagbes da Atividade Corrente na Construgdo e Obras Publicas do
Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Construgdo e Obras Publicas. Fonte: INE.

Indicador de FBCF em maquinas e equipamentos. Variavel estimada internamente através da agregacdo de séries de SRE
de Volume de Vendas, Previsdo de Encomendas a Fornecedores e Atividade Corrente e Prevista no Comércio por Grosso
(Bens de Investimento) do Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Comércio por Grosso. Fonte: INE.

Indicador de FBCF em material de transporte. Variavel estimada internamente através da agregagao de séries relativas a
venda de veiculos comerciais ligeiros e pesados (valores provisorios ACAP), vendas veiculos ligeiros de passageiros para
empresas de rent-a-car e taxis (valores definitivos ACAP) e indicador de volume para o consumo de automoveis ligeiros de
passageiros (calculos INE com base em valores definitivos ACAP). Fonte: INE.

Vendas de Cimento. Vendas de cimento efetuadas pelas principais empresas (Fonte: CIMPOR, SECIL, CNE) adicionadas
das importacgdes efetuadas por outras entidades (Fonte: INE).

Vendas de Vardo para Betdo. Vendas de vardo para betao (Fonte: SN) adicionadas das importagOes efetuadas por outras
entidades (Fonte: INE).

Crédito a Particulares para Compra de Habitacdo, saldos em fim de periodo (stock). Fonte: Banco de Portugal.

Licencas para Construcdo de Habitacdes Novas. Licenciamento de obras: edificios para habitacdo — construcbes novas.
Fonte: INE.

Licengas para Construgdo de Fogos Novos, Licenciamento de obras: edificios para habitagdo — fogos novos. Fonte: INE.
Importagdes de maquinas (valor). Importacbes de maquinas, outros bens de capital e seus acessorios (excluindo material
de transporte) — capitulo 4 da CGCE. Fonte: INE.

Indlice de Producéo Industrial de Bens de Investimento (2005=100, vcs). Fonte: INE.
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Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros. Valores provisorios. Fonte: ACAP.

Vendas de Veiculos Comerciais Pesados Novos. Valores provisorios. Fonte: ACAP.

Indicador de volume para o consumo de automoveis ligeiros de passageiros (ver notas relativas ao Consumo Final).
Apreciacbes sobre a evolucdo da Carteira de Encomendas (ve) e Atividade Corrente (vcs) na Construcdo e Obras Publicas.
Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Construgdo e Obras Publicas. Fonte: INE.

Apreciacdo do Volume de Vendas no Comércio por Grosso — Bens de Investimento. Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao
Comércio. Fonte: INE.

Contas Nacionais — Base 2006, dados encadeados em volume (ano de referéncia = 2006), vcs. Fonte: Contas Nacionais
Trimestrais — INE.

Procura Externa

Exportagbes e Importagcées de Mercadorias (Total, AE, Alemanha, Espanha e Extracomunitarias) em valor. Valores men-
sais preliminares para 2011 e 2012, valores provisorios para 2010 e valores definitivos para os periodos mais antigos (os
resultados definitivos do ano t-2 sdao divulgados normalmente em maio do ano t). Os valores mensais preliminares e provi-
sorios incluem informagdo declarada pelas empresas bem como estimativas de ndo respostas. Os dados incluem ainda
estimativas abaixo dos limiares de assimilacdo. Fonte: Estatisticas do Comércio Internacional - INE.

Taxa de Cobertura. Fonte: INE.

Indicador de Procura Externa. Variavel estimada internamente a partir da agregacdo ponderada dos indices mensais
(2006=100) das importacdes nominais de mercadorias (em Euros) dos principais paises clientes de Portugal (0 mesmo
conjunto considerado na agregacdo do PIB dos paises clientes). Os ponderadores utilizados refletem a estrutura das
exportacdes de bens portuguesas. Fonte: OCDE e INE.

Opinibes sobre a Evolucdo da Carteira de Encomendas Externa na Industria Transformadora. Inquérito Qualitativo de Con-
juntura a Industria Transformadora. Fonte: INE.

Perspetivas de Encomendas Externas na Industria Transformadora. Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria Trans-
formadora. Fonte: INE.

Apreciagdes sobre a Evolugcdo das Encomendas a Fornecedores Estrangeiros no Comércio. Inquérito Qualitativo de Conjun-
tura ao Comércio. Fonte: INE.

Contas Nacionais — Base 2006, os dados em volume sdo encadeados (ano de referéncia = 2006) e os Deflatores das
Importagdes e Exportagbes de Bens na primeira estimativa (corrente) incluem informagdo relativa aos dois primeiros
meses, vcs. Fonte: Contas Nacionais Trimestrais — INE.

Mercado de Trabalho

Taxa de desemprego e Emprego, Populacéo Ativa, Numero de Desempregados e Emprego por Conta de Outrem. Inquérito
ao Emprego — 2011, com calibragem para as estimativas da populacdo calculadas a partir dos resultados definitivos dos
Censos de 2001. Fonte: INE. ]

Indice de Emprego — Indicadores de Curto Prazo (ICP). Indices de Volume de Negdcios, Emprego, Remuneracoes e Horas
Trabalhadas na Industria, na Construcao e Obras Publicas, no Comércio a Retalho e nos Servigos (2005=100). Agregacao
para o indice total efetuada através de média ponderada pela estrutura do emprego por conta de outrem das Contas
Nacionais Anuais - Base 2006. Note-se que o Indice de Servicos exclui as Atividades Financeiras, a Administracdo Publica,
a Educacdo e a Saude. Fonte: INE.

Centros de Emprego — IEFP. Desempregados Inscritos e Ofertas de Emprego ao longo do més nos centros de emprego.
Fonte: IEFP. A corregdo sazonal é efetuada internamente.

Rdcio entre as ofertas de emprego e o desemprego registados ao longo do més nos centros de emprego. Calculos e corre-
¢ao sazonal efetuada internamente com base na informagao do IEFP. Fonte: INE e IEFP.

Indicador das expectativas de Emprego. Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Inddstria Transformadora (ve), ao Comér-
cio (ve), aos Servicos (vcs) e a Construcao e Obras Publicas (vcs) (média ponderada pela estrutura do emprego por conta
de outrem das Contas Nacionais Anuais - base 2006). Fonte: INE.

Expectativas de Desemprego. Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores. Fonte: INE.

Negociacdo salarial. Variacao Média Ponderada Intertabelas, anualizada (ponderada pelo nimero de trabalhadores abran-
gidos). Fonte: MSSS.

Remuneragdo média mensal declarada por trabalhador. Contempla todos os tipos de remuneragdes existentes no Sistema
de Gestdo de RemuneragOes do II/MSSS relativas a Trabalhadores por Conta de Outrem e Membros de Orgaos Estatuta-
rios que estejam identificados no Sistema de Identificacdo e Qualificagdo da Seguranca Social. Esta base de dados esta
em permanente atualizacdo, existindo sempre uma percentagem de remuneracdes por entregar, principalmente nos ulti-
mos 4 meses. A correcdo sazonal é efetuada internamente. Fonte: II/MSSS.

Contas Nacionals — Base 2006, Remuneracdes Pagas — total da economia € Custo do Trabalho por Unidade Produzida
(nominal). Fonte: Contas Nacionais Trimestrais por Setor Institucional — INE.

Precos

Indices de Precos no Consumidor. Até dezembro de 1997, Total sem Habitacdo - Continente (1991=100), reconciliados
com base 1997=100. A partir de janeiro de 1998, Total - Nacional (1997=100). A partir de janeiro de 2003, Total - Nacio-
nal (2002=100). A partir de janeiro de 2009, Total — Nacional (2008=100). As taxas de variacao do IPC apresentadas nes-
te documento encontram-se arredondadas a uma casa decimal, embora estejam disponiveis com maior grau de precisdo.
Fonte: INE.
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. ./':nd/'ce de pregos no consumidor de bens e servigos. Subagregados do Indice de Precos no Consumidor. Fonte: INE.

» Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (2005=100). Indicador de inflagdo mais apropriado para comparagdes entre
os diferentes paises da UE. A estrutura de ponderacdo difere da do IPC por incluir a despesa de nao residentes no pais e
excluir a despesa de residentes no exterior. Fonte: INE.

» Indicador de Inflagdo Subjacente. Indice de Pregos no Consumidor Total excluindo os precos dos produtos alimentares
ndo transformados e dos produtos energéticos. Pretende-se com estas exclusGes eliminar algumas das componentes mais
expostas a “choques” temporarios. Fonte: INE.

« Indice de Precos na Produgdo da Industria Transformadora. Total e Total excluindo Produtos Alimentares e Energia
(industrias alimentares e produtos petroliferos). Indices de Precos na Produgdo Industrial (2005=100). Fonte: INE.

»  Expectativas de Pregos. Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria Transformadora (vcs), a Construcao e Obras
Publicas (ve), ao Comércio (vcs) e aos Servigos (vcs). Fonte: INE.

*  Expectativas de evolugdo passada e futura dos pregos. Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores. Fonte: INE.

» Indice cambial efetivo nominal para Portugal., Valores médios. Fonte: Banco de Portugal.

»  (Contas Nacionais — Base 2006, Deflator do PIB e Deflator do Consumo Privado, vcs. Fonte: Contas Nacionais Trimestrais —
INE.
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