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Sumario

Enquadramento Internacional

*  Os dados divulgados para o 3° trimestre para a generalidade das economias mundiais apontam
para um forte abrandamento da actividade econémica. Como resposta, alguns bancos centrais,
entre eles, o Federal Reserve dos EUA e 0 Banco Central Europeu baixaram as taxas de juro de
refinanciamento para 1% e 3,25% nos dias 29 de Outubro e 6 de Novembro, respectivamente.

*  As taxas de juro a 3 meses prosseguiram 0 movimento descendente, iniciado no més passado.
Assim, no dia 20 de Novembro, a taxa de juro a 3 meses situou-se em 2,2% e 4,08% para 0s
EUA e a area do euro, respectivamente (3,2% e 4,79% no final de Setembro).

*  Nos EUA, o PIB desacelerou significativamente no 3° trimestre para 0,8% em termos homologos
reais (2,1% no 2° trimestre). Os indicadores disponiveis para Outubro sugerem a continuacao do
abrandamento econdmico. A taxa de desemprego subiu para 6,5% e a taxa de inflagdo diminuiu
para 3,7%.

*  Em Outubro, o indicador de sentimento econémico da UE e da AE diminuiram significativamente,
tendo atingindo os valores mais baixos desde fins de 1993. No 3° trimestre, os indicadores
relativos & procura interna evidenciaram um comportamento desfavoravel e as exportacdes
abrandaram. A taxa de desemprego aumentou ligeiramente para 7,5% no 3° trimestre (7,4% no
trimestre precedente).

*  No inicio de Novembro, o preco spot do petrdleo Brent manteve a tendéncia de quebra, tendo a
média do preco do Brent, até ao dia 20, registado um valor de 57 USD/bbl, 22,8% abaixo da
média do més de Outubro.

Conjuntura Nacional

* No 3° trimestre, de acordo com as estimativas rapidas do INE, o PIB registou um crescimento
real homélogo de 0,7%, a mesma taxa verificada no trimestre precedente, representando um
crescimento nulo face ao 2° trimestre.

*  Neste trimestre, a generalidade dos indicadores disponiveis para a actividade econdmica
evidenciou uma evolugdo mais favoravel, face ao trimestre precedente.

* A taxa de desemprego situou-se em 7,7% no 3° trimestre, 0,1p.p. abaixo do verificado no 3°
trimestre de 2007.

* O indicador de sentimento econémico da Comissdo Europeia para Portugal, relativa ao més de
Outubro apresentou uma quebra significativa, reflectindo uma deterioracdo da confianca dos
empresarios na generalidade dos sectores e dos consumidores.

*  Ainformacgédo disponivel para Outubro sugere um menor dinamismo do consumo privado e uma
forte deterioracdo do investimento.

* Em Outubro, a taxa de inflagdo homologa foi de 2,3%, menos 0,8 p.p. do que no més anterior,
situando-se 0,7 p.p. abaixo do verificado na area do euro. A taxa de inflagdo subjacente foi de
2,5% (menos 0,2 p.p. do que no més anterior).

*  Até Outubro de 2008, o défice global do Estado, na 6ptica da contabilidade publica, situou-se em
4924,4 milhdes de euros, traduzindo um agravamento de 104,1 milhdes de euros quando
comparado com o mesmo periodo do ano anterior. Esta evolugao traduz essencialmente o efeito
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do aumento da despesa com juros, tendo o défice primério registado uma melhoria de 155,9
milhdes de euros face ao periodo homélogo de 2007, situando-se em 187,9 milhdes de euros. A
Seguranca Social apresentou um excedente orgamental de 1903,9 milhdes de euros (558,6
milhdes de euros acima do resultado do periodo homologo do ano anterior). Os Servigos e
Fundos Auténomos, incluindo o SNS, mantiveram o seu saldo orcamental a um nivel préximo
verificado no mesmo periodo de 2007. Até Setembro de 2008, a Administragdo Local e a
Administra¢@o Regional apresentam uma deterioragéo dos respectivos saldos or¢amentais face a
execugdo nos trés primeiros trimestres de 2007.

Comércio Internacional

4

Nos ultimos 12 meses a terminar em Agosto de 2008, as “exporta¢gfes” e as “importacGes” de
mercadorias cresceram, em termos homologos, respectivamente 4,9% e 10,8%.

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeiro a Setembro de 2008 para o comércio
extracomunitario, as exportacdes para 0s paises terceiros, nos Ultimos 12 meses, terdo
aumentado 14,8%, e as importagdes 23,5%.

Nos Ultimos 12 meses a terminar em Agosto de 2008, as “exportacdes” de Bens e Servigos
aumentaram 6,5% em termos homologos. Desse crescimento, 47,3% € explicado pelas
“exportacdes” de Servicos.

Das seis rubricas que maiores crescimentos homadlogos revelaram nas “exportacdes” de Bens e
Servigos, quatro pertencem a area dos Servicos: “Informacdo e Informatica” (+29,2%),
“Construcdo” (+21,8%), “Transportes” (+18,4%) e “Outros Fornecimentos por Empresas”
(+13,4%). Entre os grupos de produtos destacaram-se 0s grupos “Energéticos” (+44,7%), com o
maior acréscimo no conjunto dos Bens e Servigos, e “Agro-alimentares” (+15,7%).

No mesmo periodo, as rubricas que proporcionalmente mais contribuiram para o crescimento
das “exportacdes” de Bens e Servigos, foram o grupo de produtos “Energéticos” (21,2%), os
servigos de “Transportes” (20,6%), o grupo de produtos “Agro-alimentares” (15,3%), 0s servicos
de “Outros fornecimentos por empresas” (10,9%) e “Viagens e Turismo” (10,7%), e 0 grupo
“Quimicos” (10,6%).
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1. Enquadramento Internacional

Actividade Econdmica Extra-UE

No 3° trimestre, assistiu-se a um enfraquecimento da Figura 1.2. Vendas a Retalho dos EUA
economia mundial em resultado do agravamento da (VH nominal, em %)

crise financeira internacional caracterizada pela falta de 6,0 -

liquidez e pelas condigdes mais restritivas na concessao 5,0

do crédito. A generalidade dos Governos dos paises tem 4,0

vindo a adoptar medidas no sentido de atenuar o 3,0

impacto na economia real. Igualmente, os respectivos 2,0

bancos centrais também tém vindo a reduzir as suas 1,0

taxas de juro directoras. 0,0 ‘
A economia dos EUA abrandou, tendo o PIB registado 1.0 1

um crescimento de 0,8% em termos homdlogos reais '2’8 |

(2,1% no 2° trimestre) devido & quebra da procura
interna e ao abrandamento das exportacdes. De facto, o -4,0

_ . 885555558888 8
consumo privado apresentou um crescimento nulo em 2 L 2 5 £ o £ K L oS %
. S =) S =2}
termos homélogos (1,3% no 2° trimestre) e o C o uwL <S5 <0 0w <S5 <0
investimento privado manteve-se desfavoravel. Fonte: Bureau of Economic Analysis.
Figura 1.1. PIB e Componentes da Despesa em A taxa de inflagdo homologa diminuiu para 3,7% em
Volume nos EUA (VH, em %) Outubro (4,9% em Setembro), para o qual contribuiu
sobretudo a descida dos precos de energia.
15 -
112008 ) .
107 w2008 No 3° trimestre, o PIB do Jap&o apresentou um
51 I crescimento nulo em termos homdlogos reais (0,7% no
0= - b 2° trimestre) em resultado da quebra do investimento
-5 privado (residencial e n&o residencial) e do
-10 1 abrandamento do crescimento das exportacdes, as
151 guais aumentaram 4,1% (6,1% no 2° trimestre).
-20 4
25 - : ) Figura 1.3. PIB e Componentes da Despesa em
PIB Consumo Investim. Investim. Export Import. ~
Privado Resid. néo Volume no Japao (VH, em %)
Resid
10
Fonte: Bureau of Economic Analysis. 112008
Os indicadores para o més de Outubro indicam a 51 mlll 2008
continuacao do abrandamento da actividade econdémica: 0 — 0 I -
e as vendas a retalho cairam 3,5% em termos 5 I
homdlogos nominais (-0,7% em Setembro) e o
indicador de confianga dos consumidores registou -101
uma diminui¢do acentuada; -15
e a producdo industrial apresentou uma quebra, pelo 4° -20 -
més consecutivo, tendo sido de 4% em termos PIB Consumo  Investim.  Investim. Export. Import.
, L. Privado Resid. néao
homologos (-5,7% em Setembro) e os indicadores de Resid.
confianga diminuiram tanto para a inddstria
transformadora como para 0s servicos; Fonte: Instituto de Estatistica do Jap&o.
e a taxa de desemprego subiu para 6,5%, o nivel mais
elevado desde Abril de 1994.
Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econdmica Extra-UE
) ) 2007 2008 2008
Indicador Unidade Fonte 2007
T [ 4T ir | et [ st | Ago | set | out
EUA — PIB real VH BEA 2,0 2,8 2,3 2,5 2,1 0,8 - - - -
indice de Producéo Industrial VH BGFRS 1,7 1,8 2,1 1,8 0,2 -2,6 -0,5 -1,7 -5,7 -4,0|
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 51,1 51,3 49,6 49,2 49,5 47,8 50,0 49,9 43,5 38,9
indice ISM dos Servigos % “ 56,0 56,0 54,8 48,3 51,5 51,1 49,6 51,6 52,1 44,2
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE Michigan 85,6 85,7 775 72,9 59,6 64,8 61,2 63,0 70,3 57,6
Taxa de Desemprego % BLS 4.6 4,7 4.8 49 53 6,0 57 6,1 6,1 6,5
China—PIB real VH NBSC 11,8 11,5 11,2 10,6 10,1 9,0 - - - E
Exportagdes VH MC 25,7 26,5 22,2 21,2 22,5 23,2 26,9 21,1 21,5 19,2
Japéo — PIB real VH COGJ 2,2 2,0 1,6 1,3 0,7 0,0 - - - -
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6

Actividade Econdmica da UE

No 3° trimestre, as economias da Unido Europeia (UE) e
da area do euro (AE) abrandaram, tendo este
comportamento sido extensivel a generalidade dos
paises, com destaqgue para o enfraguecimento
significativo da Alemanha, Franca, Reino Unido, Itilia e

Espanha. O PIB da UE e da AE aumentou 0,8% e 0,7%

em termos homdlogos reais (1,7% e 1,4% no 2°
trimestre, respectivamente).
Figura 1.4. PIB
(VH real, em %)
20 Il 2008
W1 2008
15 |-
10 |-
05 I
0,0 .
05
-1,0 -
Alemanha Reino Franca Espanha ltalia UE-27
Unido

Fonte: Eurostat.

De facto, no 3° trimestre, em termos homologos:
e as exportacdes abrandaram para 4,6% em termos
nominais (6,6% no 2° trimestre);

Figura 1.5. Exporta¢des e Carteira de Encomendas
Externa da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

e a producdo industrial apresentou uma quebra de
1,3% (+1,2% no 2° trimestre), em resultado de uma
diminui¢cdo mais significativa da producédo de bens de
investimento e de bens de consumo duradouros;

e as vendas a retalho diminuiram 1,8% em termos reais
(-1,4% no 2° trimestre), salientando-se a reducao
significativa ocorrida em Espanha;

e a taxa de desemprego na area do euro aumentou
ligeiramente para 7,5% (7,4% no 2° trimestre). As
expectativas dos empresérios quanto a criacdo de
emprego deterioraram-se, em Outubro, para a
generalidade dos sectores, com excepgdo do
comeércio a retalho.

Em Outubro, o indicador de sentimento econdmico
diminuiu tanto na Unido Europeia como na area do euro,
tendo no caso da UE atingido o valor mais baixo desde
Setembro de 1993. Para este resultado, contribuiu a
diminuicdo de todos os indicadores de confianga,
salientando-se, uma evolucdo mais desfavoravel da
confianca dos empresarios da industria transformadora e
dos servigos.

Em Outubro, a taxa de inflagdo da é&rea do euro
abrandou para 3,2% em termos homdlogos (3,6% em
Julho), mas subiu para 3,5% em termos de variacdo
média dos ultimos 12 meses (3,4% em Setembro). A
taxa de inflacdo homéloga, excluindo os precos dos
produtos energéticos e alimentares ndo transformados,
diminuiu para 2,4% (2,5% em Setembro).

Figura 1.6. Indice Harmonizado de Pregos no
Consumidor da Area do Euro (VH, em %)
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Fonte: Eurostat.
Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Econémica da UE
Indicador Unidade| Fonte 2007 2007 2008 2008
T | 4T N u | Ago | set | out
Uni&o Europeia (UE-27)— PIB real VH Eurostat 2,9 29 25 2,3 1,7 038 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 110,8 1114 107,0 101,8 9,6 86,8 88,8 86,7 84,9 77,5
Area do Euro (AE-15)— PIBreal VH Eurostat 2,6 2,6 21 2,1 1.4 0,7 - - - E
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 108,4] 108,7 104,3 100,5 9,5 885 89,5 88,5 875 80,4
indice de Produgéo Industrial VH Eurostat 3,4 3,9 30 2,4 1,2 -1,3 -1,0 0,9 -22
indice de Vendas a Retalho VH real 1,0 13 0,0 -0,5 14 -18 -19 1.4 -1,7
Taxa de Desemprego % 7,4 7.4 73 7,2 74 75 74 75 75
IHPC VH 2,1 1,9 29 3,4 3,6 338 4,0 3.8 36 32
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Reflectindo a crise financeira internacional, os Bancos
Centrais da generalidade dos paises procederam a
reducdo das taxas de juro de referéncia, a fim de
atenuar os efeitos negativos na economia real. A 29 de
Outubro e a 6 de Novembro, a Reserva Federal dos
EUA e o BCE reduziram as taxas de juro de referéncia
para 1% e 3,25%, respectivamente. As taxas de juro de
curto prazo prosseguiram um movimento descendente
em Outubro, tendéncia que se prolongou em Novembro,
situando-se, no dia 20, em 4,1% e 2,2%, na &rea do
euro e nos EUA, respectivamente.

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (valores diarios, em %)
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Fonte: IGCP.

Em Outubro, as taxas de juro de longo prazo dos EUA

registaram uma ligeira subida, invertendo a tendéncia

verificada nos 3 meses precedentes.
Figura 1.8. Taxa de Cambio do Euro face ao Dolar

(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para Novembro o valor é do dia 20.
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Face ao ddlar, o euro continuou a depreciar-se, tendo
atingido, no dia 20 de Novembro o valor de 1,25
representando uma depreciacdo de 1,7% face ao final
do més de Outubro e de 15% face ao final do ano de
2007.

Em Novembro, o prego do petrdleo Brent manteve a
tendéncia de queda acentuada, situando-se, em média,
até ao dia 20, em 57 USD/bbl (45 €/bbl), 61% (51%)
abaixo do valor mais alto registado este ano, em
meados de Julho. Esta tendéncia esteve, em parte,
associada a perspectiva de abrandamento econdémico
das economias mais desenvolvidas.

Figura 1.9. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(em USD e euros)
140
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 20.

Em Outubro, o precgo relativo do petréleo importado
diminuiu para 59,5% do valor maximo atingido durante a
crise petrolifera de 1979.

Também neste més, o preco das matérias-primas nao
energéticas registou uma quebra de 13% em termos
homdlogos, invertendo a tendéncia de forte crescimento
dos Ultimos meses. Esta evolugdo abrangeu a
generalidade dos produtos, nomeadamente dos
produtos alimentares (-4,8%); produtos agricolas (-9%);
produtos industriais (-21,4%) e dos metais (-26,9%).

Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade Fonte 2007 2007 2008 2008
3T 4T iT 2T 3T Jul Ago Set Out
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 4,69 4,79 4,69 4,73 4,95 5,28 4,97 4,96 5,28 4,76
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 4,63 4,73 4,26 3,65 3,87 3,85 3,98 3,89 3,68 3,79
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,32 4,46 4,34 4,12 4,50 4,19 4,76 4,47 3,33 :
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1,472 1,418 1,472 1,581 1,576 1,430 1,561 1,474 1,430 1,276
Dow Jones* vC Yahoo 6,4 3,6 -4,5 -7,6 -7.4 -4,4 0,2 1,5 -6,0 -14,0
DJ Euro Stoxx50* vC 6,8 -2,4 0.4 -17,5 -7,6 -9,4 0,4 -0,1 -9,7 -14,7]
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl  DGEG 72,55 74,97 88,70 96,91 119,07 114,80 133,18 113,08 98,13 71,89
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH " 11,4 7,9 48,6 67,8 73,1 53,1 72,2 59,9 27,7 -12,9
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH DGBEF? € 2,0 0,0 32,3 46,6 49,5 39,5 49,8 45,4 23,5 -6,9|
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 52,7 54,4 60,0 64,5 77,0 76,4 84,9 74,5 69,9 59,5
* Fim de periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o racio entre o prego de importagao de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que nao haja

deflator, utiliza-se o ultimo deflator conhecido).
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2. Conjuntura Nacional

Actividade econdmica e Oferta

De acordo com as Estatisticas Réapidas das Contas
Nacionais Trimestrais do INE, o PIB registou um
crescimento homologo real de 0,7%, valor idéntico ao
registado no 2° trimestre. Em termos de componentes da
despesa nacional, a quebra no investimento néo tera sido
compensada pela aceleragdo do consumo privado,
resultando num contributo menor da procura interna,
enquanto o contributo da procura externa liquida tera sido
menos negativa.

Figura 2.1. PIB e Sentimento Econdmico

2,5 4 1 105
2,0 4 1 100
15 1 1 95
10 1 90
] 1 85
0,5 - 1 80
0,0 75
1 Y2 T 1V T 11 Y2 A T O 1 VA I O T 1Y%
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PIB (tv real, %)
Indicador de Sentimento Econémico (SRE, MM 3, esc direita)

Fontes: INE e CE. * Outubro.

No trimestre terminado em Outubro, a confianca dos
empresarios estabilizou no comércio e deteriorou nos
restantes sectores de actividade.

Figura 2.2. Indicadores de Confianca

(SRE, MM3)
15
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5
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Fonte: INE.

Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econ6mica e Oferta

Os dados quantitativos para o 3° trimestre
apresentaram um comportamento mais favoravel em
todos os sectores de actividade, face ao trimestre
precedente.

Figura 2.3. Volume de Negdcios
(MM3 VH, %)

Dez-05
Mar-06
Jun-06
Set-06
Dez-06
Mar-07
Jun-07
Set-07
Dez-07
Mar-08
Jun-08
Set-08

Indistria Transformadora Servigos*

Fonte: INE.
* Excepto Comércio a Retalho.

Assim, neste periodo, e em termos homélogos:

e nos servicos, os indices de volume de negdcios
nos servicos e no comércio a retalho cresceram
2,2% e 4,3%, respectivamente, 0 que compara com

1,5% e 3,4% no 2° trimestre;

na industria transformadora, a producao industrial e
o0 volume de negoécios apresentaram variacdes
homoélogas de -1,6% e 7,9%, respectivamente
(-1,7% e 5,4% no trimestre anterior);

na construgdo, a produgcdo apresentou uma quebra
de 1,7% (-1,9% no trimestre precedente).

Indicador Unidade Fonte 2007 2007 2008 2008
T | 4T it | 21 [ st | Ago | set | out
PIB — CN Trimestrais* VH Real INE 1,9 1,8 1,9 0,9 0,7 0,7 - - 1
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 101,2 100,7 101,9 100,5 95,7 91,2 93,2 93,0 87,3 79,0
Indicador de Confianga da Industria SRE-VE INE -2 -2 -2 -2 -8 -8 -8 -5 -12 -24
Indicador de Confianga do Comércio " " -7 -7 -6 -6 -9 -12 -13 -11 -11 -14
Indicador de Confianga dos Servigos SRE-VCS 9 9 12 8 9 -1 3 0 -5 -5
Indicador de Confianca da Construcéo SRE-VE -41 -39 -43 -38 -37 -41 -39 -41 -42 -43
indice de Produc&o Industrial — Ind. Transf. VH 3,2 2,0 2,8 -0,3 1,7 -1,6 1,0 0,0 -5,5
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. 6,2 3,9 7,0 3,8 54 7.9 10,6 2,0 10,0
indice de Volume de Negécios - Servigos 4,5 4,6 6,2 31 1,5 2,2 6,8 -2,6 2,0

* Estimativa Rapida.

8 BMEP N°11] 2008 — Conjuntura



GEE|GPEARI

Consumo Privado

No 3° trimestre de 2008, o indice de volume de negdcios Figura 2.5. OpiniGes dos Empresarios e Confianga

no comércio a retalho acelerou para 1,4% (0,6% no 2° dos Consumidores

trimestre do ano), beneficiando de uma evolugdo positiva (SRE-VE, MM3)

na categoria dos bens alimentares. 10 10
0 -20

Com efeito, os bens alimentares inverteram o movimento
de abrandamento observado no 2° trimestre e registaram 10 -30
uma variagdo homologa de 2,6% (1,4% no 2° trimestre).
Os bens ndo alimentares, por outro lado, apresentaram
uma variagdo homdloga de -0,1%, mantendo assim o %0
comportamento desfavoravel ja observado no 2° trimestre.

-50

Out-05

Jan-06 -
Abr-06 -
Jul-06 +
Out-06
Jan-07 +
Abr-07 -
Jul-07
Out-07 -
Jan-08 -
Abr-08 -
Jul-08 +
Out-08

Opinido sobre Vol. Vendas no Comércio a Retalho

Figura 2.4. Indice do Volume de Negécios no Comércio — Opinido sobre Procura Interna Bens Cons. (esc. da direita)

a Retalho Indicador de Confianga dos Consumidores (esc. da direita)
(MM3, VH) Fonte: INE.
6 -
4
A venda de automdveis ligeiros de passageiros registou,
2+ em Outubro, um decréscimo homoélogo de
ol -6,4%. Este resultado inverteu, assim, o comportamento
positivo registado nos dois meses precedentes e parece
2 confirmar a tendéncia descendente que vem sendo
a ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ registada desde o inicio do ano.
8 8 888 8555 5 8 8 8
Total Almentar Néo alimentar Figura 2.6. Venda de Automéveis Ligeiros de
Fonte: INE. Passageiros

30000 - 4 20
Em Outubro, o indicador de confian¢ca dos consumidores
apresentou um recuo significativo, reflectindo uma 22500 ¢ 110
evolucdo desfavoravel da maioria das suas componentes,

destacando-se a deterioragdo das perspectivas para a 10000 °
situacdo econdémica do pais e para a evolugdo do 7500 |- 1 -10
desemprego.
0 -20
Seguindo o movimento observado na confianga dos 8 8 8 8 85 555 8 g 8 3
consumidores, em Outubro a opinido dos empreséarios S 85 33%& 3533 ¢& 3533
sobre a procura interna dirigida a industria transformadora Unidades Variagéo homdloga (esc. da direita)
de bens de consumo apresentou também uma
deterioracdo. No entanto, em igual periodo registou-se  FOnte:ACAP.
uma ligeira melhoria na avaliagdo dos empresarios ao
nivel de actividade no sector do comércio a retalho.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008 2008
3T 47 1T | 2T | oar | Ago | set | out
Consumo Privado - CN Trimestrais VH real INE 16 1,4 1,8 21 11 : -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE " -35,2 -36 -39 -43 45 -43 -48 -41 -40 -48
Volume de Vendas no Comércio a Retaho VH " 6 -2 -5 9 -16 -22 -34 -11 22 -20
indice de Vol. Negécios no Comércio a Retalho* VH " 0 0,4 -0,3 1,6 0,6 1,1 2,7 11 0,3
Bens alimentares VH " 0,2 -1,1 -24 33 14 2,6 33 32 13
Bens ndo alimentares VH ACAP 0,1 0,3 14 01 0,1 0,1 2,1 -0,7 1,7 :
Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros** VH INE 37 11,4 10,3 11,7 19 0,9 -4,3 48 6,4 6,4
Importagdes de bens de consumo*** VH INE 91 9,9 73 32 23 : 53 -4,9

* [ndices deflacionados, corigidos de sazonalidade e de dias (teis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg; *** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados

disponiveis

para o

més de Outubro

apresentaram uma evolugdo muito desfavoravel em todas
as componentes do investimento: na construgéao,
material de transporte e nos outros bens de investimento.
Assim, em Outubro e em termos homélogos:

no

e as vendas de cimento apresentaram uma quebra de
9,7% (0,1% no més precedente);

Figura 2.7. Vendas de Cimento

(VH, MM3)

L p— I

Out-05 '
Fev-06
Jun-06
Out-06

Fontes: SECIL e CIMPOR

Fev-07
Jun-07
Out-07

WA

Fev-08

Jun-08

Out-08

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram

uma variagao negativa de 9,1% (-1,8% em Setembro).

Figura 2.8. Veiculos Comerciais Ligeiros

e as opinides dos empresarios sobre a evolucédo das
vendas de bens de investimento no comércio por
grosso mantém um comportamento desfavoravel.

Figura 2.9. Bens de Equipamento
(MM3)

TN

-10 -

Set-06
Dez-06
Mar-07
Jun-07
Set-07
Dez-07
Mar-08
Jun-08
Set-08

Volume de Negdcios na IndUstria (mercado nacional)
Importag6es de Maquinas (exc. Material de Transporte)

Fonte: INE.

No 3° trimestre, o indice de volume de negdcios nas
industrias de bens de investimento para o mercado
nacional acelerou, tendo crescido 12,9% em termos

(VH, MM3) , .
homologos (7% no 2° trimestre).
50 -
40 +
30 . ~ . .
20 | As importacdes de Bens de Capital, excepto Material
10 | de Transporte, registaram um crescimento de 4,3%
0 ‘ ‘ T~ I\\ nos meses de Julho e Agosto, em termos médios
-10 "_/\\,_/ homélogos (2,4% no 2° trimestre).
-20
-30 4
.40
[Te) © (o] © ~ N~ N~ [c) o] [c)
Q < Q@ < Q Q@ < Q < Q
= > c 5 > c 5 > c =
6 & 8 o6 & 8”8 &6 & A& 0
Fonte: ACAP.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2007 2008 2008
Indicador Unidade Fonte 2007
3T 4T ir | oot | et | Ago [ set | ou
FBCF — CN Trimestrais VH Real INE 3,2 4,7 8,6 33 21 :
) SECILe
Vendas de Cimento VH  CUPoR 1,0 1,9 11,3 -8,7 0,5 -3,4 38 34 -14,9 0,4
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP 6,1 -18,0 -8,3 -18,3 -38,0 6,4 24,1 -4,1 1,8 -9,1
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH ACAP 6,4 -19,8 92,9 19,0 3,9 -3,2 9,7 -22,4 1,9 4,8
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE 0 -1 1 4 4 -21 -12 -20 -31 -29|
Licencas de Construcédo de fogos VH INE -7,3 -3,4 -8,6 -19,6 -17,8 -39,8 -38,2 -40,1 -41,5
Importag6es de Bens de Capital** VH INE 16,8 21,5 16,9 52 2,4 9,6 -1,9
indice Vol. Negdcios da IT de Bens de Inv.*** VH INE 111 12,5 12,4 8,6 7,0 12,9 4,4 4,9

* no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** para o Mercado nacional
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Contas Externas

De acordo com os dados do comércio internacional do
INE e a informacdo preliminar do SDDS, registou-se, em
Setembro, uma aceleracdo dos fluxos de comércio
externo, tanto das exportagbes como das importacées,
face ao més precedente. No conjunto do 3° trimestre e
em termos homoélogos nominais, as importacSes e as
exportacbes aumentaram 9,2% e 5,1%, respectivamente
(9,7% e 3,7% no 2° trimestre, respectivamente).

Figura 2.10. Importagdes de Bens
(MM3, VH em valor, %)

16 4
12 4
8 4
4 -
0
-4
_8 J
~ ~ ~ ~ ~ © © @ © ]
Q@ < e < < < < < < Nt
5 ® 3 o 3 g 5 T 3 B
= = = o 2 8 =z = S5 o
Diferencial Total Total sem Combustiveis

Fontes: INE e SDDS.
Nota: Em Setembro incorpora informacéo do SDDS.

De acordo com os dados do INE, a forte aceleracéo das
importacées de bens resultou do forte crescimento da
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Figura 2.11. Exportacfes de Bens
(MM3, VH em valor, %)

25 4

20 4

15 4

10 4

5,

0 ~_—
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~ ~ ~ N~ ~ © ) © © ©
< @ Q@ Q < < Q@ Q@ Q@ Nt
X st st & I < x x i o
$§ 23 38 &2 58 & 2 3 3
Total Intracomunitarias Extracomunitarias

Fontes: INE e SDDS
Nota: Em Setembro incorpora informagéo do SDDS.

Para os primeiros nove meses do ano, os dados do
Banco de Portugal indicam um agravamento das
necessidades de financiamento da economia
portuguesa em cerca de 2882 milhdes de euros. Este
resultado reflecte, principalmente, o aumento do défice
das balancas de mercadorias e de rendimentos. Em
sentido contrario, os saldos das balangas de servicos e
de capital melhoraram.

Figura 2.12. Balanga Corrente:
composicado do saldo

(em milh&es de euros)

importacdo de combustiveis. Assim, excluindo os 6000 -
P . ~ . . 4000
combustiveis, as importacdes totais teriam aumentado 2000 L I
6,3% até Agosto, em termos homélogos nominais (0 que 0 I
compara com 11% para o total das importagdes). -2000 -
-4000 |
. . . -6000 |-
Paralelamente, os dados continuaram a evidenciar um 8000 L
forte dinamismo dos fluxos comerciais extra -10000 |-
comunitarios, face ao desempenho mais fraco das -12000 | Jan-Set 07
. . -14000 R
trocas intracomunitarias. u Jan-Set 08
-16000 -
Mercadorias Servigos Rendimentos Transferéncias
correntes
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas
2007 2008 2008
Indicador Unidade Fonte 2007
3T 4T 1T o | 3T n | au [ Ago [ set
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 7,1 6,3 54 3,9 1,5 . - - - -
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 54 6,1 7,5 6,3 33 - - - -
Saldo de bens e servicos % PIB 7,2 -8,1 -8,1 -8,8 -8,7 - - - -
Necessid. de financiamento da economia % PIB -8,6 -10,2 -9,3 -9,9 -10,1 - - - -
Saidas de mercadorias VH 8,8 6,4 6,0 4,8 3,7 51 -2,0 10,1 -0,5 4,0%
Entradas de mercadorias VH 7.4 7.4 12,0 12,6 9,7 9,2 6,2 16,1 43 6,4%
X X 2007 2008
Indicador Unidade Fonte 2007
Setembro Jan-Setembro Setembro Jan-Setembro
Saldo Balanca Corrente e de Capital 10° euros BP -13.452 -1.379 -9.230 -1.310 -12.112
Saldo Balanca de Bens -17.491 -1.489 -12.242 -1.670 -15.240
Saldo Balanca de Servigos 6.720 645 5.090 774 5.344
Saldo Balanga de Rendimentos -7.376 -586 -5.381 -778 -6.149
Saldo Balanca de Transf. Correntes 2.634 55 1.963 179 1.937

* valores preliminares divulgados pelo INE no ambito do SDDS.

BMEP N°11| 2008 — Conjuntura 11



GEE|GPEARI

Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do INE, no 3° trimestre de 2008 a
taxa de desemprego foi de 7,7%, aumentando 0,4p.p. face
ao valor observado no 2° trimestre (7,3%). O namero total
de individuos desempregados diminuiu 2,4% em termos
homoélogos tendo aumentado 5,8% face ao 2° trimestre do
ano.

Figura 2.13. Taxa de Desemprego
(%)

8,0
75
70 +

6,5

I ] \% | Il ] \% | I ]

2006 2007 2008

Taxa de desemprego trimestral ——— Média Anual

Fonte: INE.

No 3° trimestre, o emprego total diminuiu 0,1% em termos
homoélogos, interrompendo a tendéncia de crescimento que
vinha sendo registada desde o 3° trimestre de 2007. Este
resultado foi determinado pelo menor crescimento
homélogo do emprego nos servigos (2,4%, que compara
3,7% no 2° trimestre), e também pelo agravamento no
comportamento do emprego nos sectores da industria,
construcéo, energia e agua.

Figura 2.14. Contributos para o Crescimento do

Em prego
Emprego total (VH) I
Agric., silvicultura e
pescas (p.p.)
Indust., constr.,
energia e &gua (p.p.) I
sevicos () —
-2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0

2° trimestre 2008 m 3° trimestre 2008

Fonte: INE.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

O indice do custo de trabalho cresceu, no 3° trimestre
do ano, 55% em termos homdlogos, acelerando
significativamente face ao 2° trimestre (3%). Em
termos sectoriais, para esta evolugdo contribuiram os
fortes crescimentos observados nas actividades
financeiras (16,3%), transportes (9,3%), comércio
(7,7%), e electricidade, gas e agua (7,6%).

Figura 2.15. Contratacdo Colectiva
2000

1600

1200

Milhares

800

400

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul

Ago Set Out

2007 (Individuos abrangidos, esc. direita)
' 2008 (Individuos abrangidos, esc. direita)

2007 (Remuneragdes implicitas, VH, %)
—0— 2008 (Remuneragdes implicitas, VH, %)

Fonte: MTSS.

Até ao final de Outubro de 2008, as remuneracdes
implicitas nos instrumentos de regulamentacéo
colectiva de trabalho registaram um crescimento de
3% (2,8% em igual més de 2007). O numero de
trabalhadores abrangidos ascendeu a cerca de 1,5
milhdes, o que representa um acréscimo de cerca de
200 mil trabalhadores face a igual periodo de 2007.

Indicador Unidade [ Fonte 2007 2007 2008 2008

3T 4T 1T 2T 3T Jul | Ago | set | out
Taxa de Desemprego % INE 8,0 7.9 7,8 7,6 73 7,7 - - - -
Emprego Total VH “ 0,2 0,3 0,9 1,1 14 0,1 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH |IEFP -13,8 -11,3 -13,8 -11,4 -1,6 -0,7 -2,0 0,5 -0,7
Desempregados Inscritos (I.p.) VH “ -6,8 -6,6 9,9 -2,9 10,1 12,4 13,0 6,2 16,4
Ofertas de Emprego (l.p.) VH “ -12,7 125 25,1 -0,4 -2,8 13,0 18,4 3,2 16,8
Contratacdo Colectiva VHA MTSS 2,9 2,9 2,9 31 3,0 3,0 31 3,0 3,0 3,0
indice do Custo do Trabalho* — Portugal VH INE 4,0 3,6 4.9 3,3 3,0 55 - - - -
indice do Custo do Trabalho* — AE15 VH Eurostat 2,7 2,7 2,9 31 2,9 - - - -
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Precos

Em Outubro, a taxa de inflagdo, medida pela variagdo
homéloga do indice de Precos no Consumidor (IPC),
cifrou-se em 2,3%, um valor significativamente inferior ao
verificado no més anterior (3,1%). Em comparacdo com
Setembro, o IPC variou -0,2% durante o més de Outubro
(0,5% em igual periodo de 2007), e a variagdo média dos
Gltimos 12 meses manteve-se inalterada face ao valor
observado em Setembro (2,9%).

Figura 2.16. IPC

4 -
3 7\——/
% 2 H
1 +
0
g 5 5 5 &5 & 88 38 3
5 < = =] 5 =t = = 5
o 3 B ] o) S g = o
Variagdo homéloga Variagdo média nos ultimos 12 meses
Fonte: INE.

A desaceleragéo dos pregos, em termos homdlogos, que
se verificou em Outubro resultou, em grande parte, do
comportamento dos precos das classes “Transportes”,

GEE|GPEARI

Figura 2.17. Principais Contributos para a Variagéo
Homoéloga do IPC

(p-p.)
0,90
0,42 0,67
029 0,49
0,21
0,44
0,21
Set-08 out-08

Produtos alimentares e bebidas n&o alcoélicas
Restaurantes e hotéis

m Habitag&o, &gua, electricidade, gas e outros combustiveis
Bebidas alcodlicas e tabaco
Outras classes

Fontes: INE e célculos do Ministério das Finangas e da Administracdo
Publica.

A variagdo homologa do IPC, excluindo bens
energéticos e alimentares néo transformados, diminuiu
para 2,5% em Outubro, menos 0,2p.p. do que no més
precedente.

No més de Outubro, a variagdo homdloga do indice
Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) em
Portugal desacelerou para 2,5% (3,2% em Setembro),
0 que representa uma das taxas de inflagdo mais
baixas da &rea do euro. Com efeito, em Outubro a

“Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas” e
“Vestuério e calgado”. Com efeito, em Outubro os precos
da classe “Transportes” aumentaram apenas 0,5% em
termos homologos, um valor significativamente inferior ao

variagdo homéloga do IHPC na éarea do euro foi de
3,2%, mais 0,7p.p. que em Portugal.

Figura 2.18. IHPC

registado em Setembro (2,5%). Nas classes “Produtos (VH)
alimentares e bebidas ndo alcodlicas” e “Vestuario e S
calcado” o crescimento homologo dos pregos foi de 3,5% 4t
e 1,3%, respectivamente (4,7% e 4,1% em Setembro). 3t /\//\/\/\
) \./\,/\
Assim, em Outubro os maiores contributos para a il
variacdo homdloga do IPC provieram das classes 0
“Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas”,
“Restaurantes e hotéis” e “Habitacdo, agua, electricidade, t 78? 5 5 5 5 3 2 3 3
gas e outros combustiveis”. H & J{g 3 E g 5 E; H
Diferencial (p.p.) —— Portugal Area do euro
Fonte: Eurostat.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008
Out Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out
indice de Pregos no Consumidor vC INE : 0,5 15 0,3 0,4 0,5 -0,6 -0,5 0,5 -0,2
indice de Pregos no Consumidor VH " : 2,6 3,1 2,5 2,8 3,4 3,1 3,0 3,1 2,3
indice de Pregos no Consumidor VM12 * 2,5 2,4 2,6 2,6 2,6 2,7 2,7 2,8 29 2,9
IPC — Bens VH ‘ 2,2 2,4 2,9 2,3 28 37 3,2 31 3,2 19
IPC — Servigos “ “ 2,9 2,9 3,6 2,8 2,7 2,8 2,7 2,9 2,9 3,1
IPC excl. aliment. ndo transf. e energéticos " 2,2 2,2 2,8 2,2 2,2 2,3 2,1 2,5 2,7 2,5
IHPC “ “ 2.4 2,5 31 2,5 2.8 3,4 3,1 3,1 3,2 2,5
Diferencial IHPC vs &rea do euro (VH) p.p.  Eurostat 0,3 -0,1 0,4 -0,7 -0,8 -0,6 -0,9 0,7 -0,5 -0,7
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em Novembro, continuou a assistir-se a uma elevada
volatilidade nos mercados bolsistas internacionais, em
resultado da crise financeira global. Até meados do més,
registaram-se descidas acentuadas, tendo os indices
Dow Jones, DJ Euro Stoxx50 e PSI-20, no dia 20,
diminuido 19%, 14% e 5%, respectivamente, face ao
més de Outubro.

Figura 2.19. indices Bolsistas
(Outubro 2006=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para Novembro, o valor é do dia 20.

Em Outubro, a capitalizagdo bolsista total em Portugal
registou uma diminuicdo de 12,8% face ao més
precedente, com destaque para uma quebra acentuada

Figura 2.20. Empréstimos aos Particulares
(va, em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

As taxas de juro das operag8es do crédito aumentaram
para as empresas ndo financeiras e para o0s
particulares, prosseguindo a tendéncia dos Ultimos
meses. Sendo de referir que a subida registada para os
particulares foi mais significativa, especialmente
acentuada para 0 consumo e outros fins.

Figura 2. 21. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares (em %)

no segmento accionista. gg I 191
55 I 187
Em Setembro, o ritmo de crescimento dos empréstimos 51
ao sector privado ndo financeiro diminuiu, em resultado 47 L _— 183
do abrandamento do crédito destinado aos particulares 43 | ~ 79
para 6,3% (6,7% em Agosto) e as empresas para 12% 3,9 7/ '
(12,4% em Agosto). 35 e 75
n n [{e] [{e] 0 [{e} ~ ~ ~ ~ [e) e [e)
? 2 2 % 9 2 ¢ 9 2 2 ¢ g 2
. .. . T O 8 5 ©® X 8 S ® » & S B
Relativamente ao crédito aos particulares, destaca-se a n Qg =" N g =S5 W Qs A 0
continuacdo da desaceleracdo do crédito a habitacdo e
um ligeiro abrandamento do crédito ao consumo, Habitacéo (escala da esquerda)
. Consumo e outros fins
embora permanecendo com um crescimento elevado.
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade | Fonte 2007 - 2008
Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out
Yield OT 10 anos PT* % IGCP 45 4,4 4,4 46 48 5,1 48 4,7 47 4,7
Yield OT 10 — Spread Portugal face a Alemanha* p.b. 20 49 51 43 34 45 45 49 71 91
PS| 20* vC CMVM 16,3 -1,9 -4,2 40 29  -160 -4,6 1.2 66  -208
Empréstimos a particulares: - para habitagdo var BP 8,5 8,3 78 77 73 7,1 6,7 6,2 58
- para consumo var* 13,7 12,4 12,7 12,2 12,9 11,9 115 11,9 11,8
Empréstimos a empresas var 11,2 13,0 13,0 13,3 12,1 123 12,2 12,4 12,0
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagao* % 5,51 5,55 5,50 5,47 5,52 5,63 5,71 5,77 5,86
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 6,15 6,13 6,11 6,13 6,18 6,29 6,41 6,42 6,46

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relacéo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de titularizacéo, e
transacgdes mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificacdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Financas Publicas — Estado

Até Outubro, o défice global provisério do Estado, na
Optica da contabilidade publica, foi de 4924,4 milhdes de
euros, representando uma deterioracdo no saldo de
104,1 milhdes de euros quando comparado com o
mesmo periodo do ano anterior. O défice primario foi de
187,9 milhdes de euros representando uma melhoria de
155,9 milhdes de euros relativamente ao periodo
homologo.

Figura 2.22. Execu¢ado Or¢camental do Estado
(VHA, em %)
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Para a subida da despesa corrente primaria
contribuiram  fundamentalmente as transferéncias
correntes para outros subsectores das Administracfes
Publicas (4,8%), os subsidios (93,1%) e a aquisicdo de
bens e servicos (8,1%). A despesa com pessoal
registou um aumento (2,6%) dada a evolucdo dos
encargos com a seguranca social dos funcionarios
publicos, enquanto que a componente referente as suas
remuneracdes certas e permanentes decresceu 0,2%.
Os juros e outros encargos da divida aumentaram
5,8%.

10 Figura 2.23. Despesa do Estado — principais
8 componentes
(VHA, em %)
6 27 - Pessoal
4 Aquisicédo bens e servicos
2 21 -
Transf.corr.p/ outros sectores da
o+ AP
1 4
5553838333883 383 °
5 > N C 2 5 = ® £ 3 o $ 5
6 288 &2 =23"° 2 a0 9
Despesa corrente primaria Receita Fiscal
3 _
Fonte: DGO. AN - -
~ " -3J
A execucao orcamental d_o Estado, face ao periodo T R EEEREEE
homologo de 2007, caracterizou-se por: 2 2 2 2 2 2 ¢ 2 2 22 £ 2
o . 5 3 8 8 3 8 5 &8 5 3 8§ &8 3
e um aumento da receita fiscal em 2,1%. A receita dos O 2z a » o = T = 5 < 9 O
impostos directos cresceu 7,0% e a receita dos Fonte: DGO.

impostos indirectos diminuiu -1,2%. A evolucdo
deste Ultimo é, fundamentalmente, explicada pela
menor receita de imposto sobre produtos
petroliferos e energéticos (-19,4%) e dos impostos
sobre os veiculos (-22,6%); contrariamente observa-

se um aumento da receita do IVA de 4,5%;

e um crescimento da receita de capital (259%),
reflectindo a verba paga pela EDP que se destina
integralmente & amortizacdo do défice tarifario, mas

Em 31 de Outubro, a divida directa do Estado situou-se
nos 116 mil milhdes de euros, registando um acréscimo
de 467 milhGes de euros face ao final do més anterior.
Esta variacdo da divida em Outubro reflecte, por um
lado, a emisséo liquida de Bilhetes de Tesouro e de
CEDIC e, em sentido contrario, a diminuicdo do stock
de certificados de aforro e outros instrumentos néo
transaccionaveis.

Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado
(milhdes de euros)

cujo pagamento a REN ainda nao foi reflectido em 30-Set-08 Out-08 31-0ut-08
. Saldo _|EmissGes Amortiz. Outros| _Saldo
despesa orgamental; e Transaccionavel 92139 | 1217 0 1 93 358
e um aumento da despesa corrente primaria (3,7% g‘&gjéade"szisﬁggum sl > Y ke
excluindo a operacdo de amortizacdo do défice N&o Transaccionavel 23617 | 4748 5498 0 22 865
tarifario energético), enquanto a despesa de capital Coricados de Aforro | 47207 19T @ o) M
registou uma redugao de 10,8%. Total 115 756 5966 5498 1 116 223
Fonte: IGCP.
Quadro 2.9. Execucdo Orcamental do Estado
2007 | 2008 2007 2008 2008
Jan a Out Jan a Out Jul Ago Set Out
10° euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)
Receita Total 31210 32658 82,6 82,2 4,6 @5 42 (24~ 45 (28~ 46 (3.1~
Receita Corrente 30958 31751 83,0 80,7 2,0 19 2,4 2,6
Impostos Directos 11519 12321 85,8 83,4 6,7 5,0 53 7,0
Impostos Indirectos 16968 16767 80,3 77,4 -2,8 -1,3 -0,5 -1,2
Despesa Total 36031 37582 79,8 81,0 35 @7 33 16 43 (29 43 30+
Despesa Corrente 33633 35443 80,4 82,2 5.2 (3.3 48 30 54 (38 54 (40
Despesa com Pessoal 10659 10939 775 82,4 1,4 2,2 29 2,6
Aquisicao Bens e Servigos 837 904 54,4 59,0 12,0 10,6 8,8 8,1
Subsidios 469 906 70,1 80,0 222,9 (143 1775 (-215)** 163,2 (-11,5** 93,1 (-6,3)**
Juros 4476 4736 94,1 94,0 3,2 -1,4 2,7 5.8
Transferéncias 16975 17672 81,4 82,0 4,1 4,4 4,4 4,1
Saldo Global -4820 -4924 - - - - - -
Despesa Corrente Priméaria 29156 30706 78,6 80,6 5,6 (3,3)* 57 (3,7)** 58 (4,0)** 53 (3, 7)**
Saldo Priméario -344 -188 - - - - -

* Corresponde ao OE inicial corrigido das alteragdes orgcamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as autorizages de
despesa, e os reforgos de dotagéo provisional. ** Excluindo a operacéo de amortizagéo do défice tarifario energético.

Fonte: DGO.
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranca Social Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social

) (VHA, em %)
Até Outubro, o excedente da execucdo orgcamental da

Seguranca Social, na 6ptica da contabilidade publica, 107
foi de 1903,9 milhdes de euros, revelando uma 8 1 __\/\
melhoria de 558,6 milhdes de euros face ao mesmo 6
periodo de 2007. 4 4
A execugdo orgcamental da Seguranga Social, face ao 21
periodo homdlogo de 2007, caracterizou-se por: 0 R T
e um aumento da receita corrente em 7,2%, 2
influenciada  pela evolugdo  positiva  das S '§ E § § 38 8 8 § S § 3 3
contribuicbes (6,1%), das transferéncias correntes 3 2 8 8 ¢ £ &8 2 3 3 2 6 3
da Administragdo Central (8,3%), e do Fundo
Social Europeu (22,6%); e Velhice Sobrevivéncia Invalidez

e um aumento da despesa corrente em 4,0%. Para Fonte: DGO.
este resultado contribuiu, por um lado, a evolugéo
da despesa em pensdes (5,9%), do subsidio
familiar a criangcas e a jovens (23,5%), e do
rendimento social de insercdo (14,7%). Em

Figura 2.26. Namero de Pensdes e Subsidios
Atribuidos (milhares, em final do més)

. . , . 1.800 W Out-07
contrapartida, registaram-se decréscimos nos 1,600 outos
subsidios de desemprego (-9,4%) e por doenca (- 1o
4,0%), acompanhado por uma ligeira diminuigéo do Lo00
namero de beneficiarios dos subsidios de 600

400
desemprego, e de um ténue aumento do numero 200

dos beneficiarios do subsidio de doenca. A

F_

i . 1ea 288 23 38 g% _ 2B Sz 3% 3¢
despesa em acgbes de formacgdo profissional g3 892 8 2 7 8 g g gy %38 28 %%
registou uma diminuicdo de 19,4%, sobretudo as 85 §& S8 BEC §3 €57 g8 3°
suportadas pelo Fundo Social Europeu (-14,7%). > @ @ =

Fontes: MTSS e CGA.
Figura 2.24. Execucdo Orgamental da Seg. Social
(VHA, em %) . ~
Caixa Geral de Aposentacdes
8 4
7 \ 0 Até Outubro, e na éptica da contabilidade publica, o défice
6 —< —_— 4 da Caixa Geral de Aposentacdes (CGA) foi de 302,1
5 -8 milhdes de euros, o qual compara com um défice de 67,4
g ig milhGes de euros no mesmo periodo do ano anterior. A
2l I R vt receita corrente apresentou um aumento de 1,1% em
5565883888 88¢83 termos homdlogos, repercutindo o aumento das
3888385385388 3 contribuicbes e quotizagbes recebidas (1,3%) e das
Contribuicdes transferéncias correntes da Administragdo Publica (4,5%).
Pensdes A despesa corrente aumentou 5,2%, em linha com a
=== Subsidios de Desemprego (escala da direita) evolugéo da despesa em pensdes.
Fonte: DGO.
Quadro 2.10. Execuc¢do Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacgdes
Seguranca Social Caixa Geral de Aposentacdes
2007 | 2008 2007 | 2008 2007 | 2008 2007 | 2008
Jan a Out Jan a Out Jan a Out Jan a Out
1OGeuros‘ 10° euros‘ VHA ‘I:E)éet(:;gao face a0 1oeeuros‘ 10° euros‘ VHA gEeE;gao face a0
Receita Total 16650 17823 7,0 82,4 80,4 5619 5680 11 775 76,9
ContribuicBes e quotizagbes 10081 10698 6,1 81,7 82,2 2227 2122 -4,7 77,7 71,6
Transferéncias correntes da Adm. Central 4932 5342 8,3 81,9 83,6 3150 3341 6,1 78,3 82,0
Despesa Total 15304 15919 4,0 76,4 74,1 5687 5982 52 77,7 77,6
Pensdes 9474 10035 59 76,6 77,0 5658 5951 52 77,9 77,8
Subsidio de Desemp. e Apoio ao Emprego 1421 1288 -9,4 72,2 72,4 - - - - -
Prestagdes e Accéo Social 2925 3166 8,2 79,7 79,2 - - - - -
Saldo Global 1345 1904 - - - -67 -302 - - -
Fonte: DGO.
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Servigos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Autonomos, excluindo SNS
e FRDP

Até ao terceiro trimestre de 2008, e na Optica da
contabilidade publica, o excedente global dos Servigos e
Fundos Auténomos (excluindo o SNS e o FRDP), foi de
538,5 milhdes de euros, observando-se uma melhoria de
37,2 milhdes de euros face ao mesmo periodo do ano
anterior.

212 4

-16

Figura 2.27. Execucdo Orcamental dos SFA
(VHA, em %)

I ‘ *
2008

2006 2007

Trar Correntes
= = = .Transferéncias Correntes pagas

Receita Total
Despesas com Pessoal

Fonte: DGO.
Nota: * inclui dados até Outubro.

A execucdo orcamental
Auténomos,

dos Servicos e Fundos
face ao periodo homédlogo de 2007,

caracterizou-se por:

um aumento de 1,4% na receita, impulsionado pelo
comportamento favoravel da receita de capital
(15,5%) e das receitas correntes, cujos aumentos das
contribuicdes (1,3%) e transferéncias correntes
(0,3%), determinaram um ligeiro acréscimo de 0,2%;
e

um aumento da despesa corrente em 0,4%. Este
comportamento é justificado pela evolugdo das
transferéncias correntes (6,0%) e pela diminuicdo das
despesas com pessoal, aquisicdo de bens e servigos
e dos subsidios atribuidos. As despesas de capital
apresentam um aumento de 9,6%, contribuindo para

GEE|GPEARI

Servico Nacional de Saude

Nos trés primeiros trimestres, o excedente global do
Servico Nacional de Saude foi de 152,5 milhdes de
euros, tendo-se registado um excedente de 217,6
milhdes de euros no mesmo periodo do ano anterior,
considerando o universo comparavel.

Figura 2.28. Execugédo Or¢gamental do Servigco
Nacional de Saude
(VHA, em %)

6 -
4 4
2 —/ //
0 T T V4 . !
-2 4

1} \% ‘ Il ‘ [l

2007 2008
Receita Total Despesa Total Despesas com pessoal
Fonte: DGO.

A execugdo or¢camental do Servico Nacional de Saude,
face ao periodo homologo de 2007, caracterizou-se por:

um crescimento de 2,5% na receita cobrada, devido
maioritariamente  aos aumentos aferidos nas
transferéncias correntes do Orgamento de Estado
(2,9%) e na cobranca de prestagbes de servigos
(12,1%); e

um acréscimo da despesa em 3,7%, reflectindo, em
larga medida, o aumento da despesa em
subcontratos (4,3%), outras despesas do exercicio
(16,6%) e despesas com pessoal (1,4%), enquanto
que as despesas em imobilizacBes registaram um
decréscimo (-8,8%).

0 aumento da despesa total.

Quadro 2.11. Execug¢ao Orcamental dos Servigos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos* Servico Nacional de Satde**
2007 ‘ 2008 2008 2007 2008 2008
Jan a Out Jul ‘ Ago | Set | Out Jan a Set Jun Set
10° euros VHA 10° euros VHA
Receita Total 11 624 11791 4,0 1,7 19 1,4 6 100 6 254 2,2 2,5
Contribuigdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 4850 4912 1,7 2,6 2,3 1,3 -
Transferéncias correntes da Adm. Central 2737 2 655 -21 -5,6 -4,7 -3,0 5756 5925 2,9 2,9
Despesa Total 11122 11253 2,8 19 2,6 1,2 5882 6102 2,7 3,7
Despesa com pessoal 1603 1561 6,1 52 55 -2,6 1102 1117 1,4 1,4
Aquisicéo de bens e servigos 753 715 53 2,2 1,6 -5,0 454 471 0,3 37
Subcontratos - 4162 4342 2,8 43
Transferéncias correntes 6827 7235 9,1 77 71 6,0
Saldo Global 501 538 - - - - 218 153

Notas: "Exclui o Fundo de Regularizagéo da Divida Pdblica e o Servico Nacional de Sadde; ** Universo comparavel.

Fonte: DGO.
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Administrac¢des Local e Regional

Administracao Local

Até ao terceiro trimestre de 2008, e na Optica da
contabilidade publica, o excedente da execugédo
or¢camental da Administracdo Local foi de 98,1 milhdes de
euros, 0 que compara com um excedente de 343,3 milhdes
de euros, considerando o mesmo universo, no primeiro
semestre do ano anterior.

A execucd@o orcamental da Administracdo Local, face ao
periodo homdlogo de 2007, caracterizou-se por:

e uma ligeira diminuicdo da receita corrente em 0,8%,
influenciada, principalmente, pela evolugcao negativa da
receita de impostos directos. No mesmo sentido
observa-se um decréscimo das receitas de capital (-
3,1%); e

e um aumento da despesa corrente em 6,5%,
repercutindo, sobretudo, o aumento das despesas em
aquisicdo de bens e servigos, com pessoal e encargos
com juros. Contrariamente, a despesa de capital
apresenta uma diminuicdo em 1,4%.

Figura 2.29. Execugédo Orgcamental da Administracéo
Local — principais componentes
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Administracao Regional

Até ao terceiro trimestre de 2008, e na Optica da
contabilidade publica, o défice orcamental da
Administracdo Regional foi de 218,8 milhdes de euros,
gque compara com um excedente de 61,8 milhGes de
euros no mesmo periodo do ano anterior.

A execucdo orcamental da Administracdo Regional, face
ao periodo homélogo de 2007, caracterizou-se por:

e um crescimento da receita corrente em 4,1%,
reflectindo o comportamento positivo da receita de
impostos, em particular do IVA (10,3%), do IRS e do
IRC (respectivamente, 14,4% e 2,0%). Contudo, o
comportamento das receitas de capital (-22%)
contribuiu negativamente para a receita total, que
registou uma diminuicéo de 1,8%; e

e um aumento da despesa corrente em 16,1%,
traduzindo, essencialmente, um aumento das
despesas com o pessoal (7,6%), aquisicao de bens e
servicos (67,0%) e, embora com menor peso, dos
subsidios (44,8%).

Figura 2.30. Execucdo Orgamental da Administracao
Regional — principais componentes
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Quadro 2.12. Execucdo Orcamental das Administracdes Local e Regional

Administracao Local* Administracio Regional
2007 | 2008 2008 2007 2008 2008
Jan a Set Jun ‘ Set Jan a Set Jun Set
10° euros VHA 10° euros VHA
Receita Total 5029 4967 57 -1,2 1443 1418 -5,6 -1,8
Impostos 1898 1731 22,8 -8,8 831 873 2,0 50
Transferéncias correntes 1337 1407 43 53 231 227 19,9 -1,4
Despesa Total 4686 4869 57 39 1382 1637 19 18,4
Pessoal 1468 1524 3,6 38 508 546 6,9 7,6
Aquisicao de bens e servigos 1079 1167 79 8,2 174 291 5,6 67,0
Transferéncias correntes 332 343 9,9 33 318 319 -0,7 0,1
Investimento 1268 1213 -5,1 -4,3 160 262 -9,4 63,6
Saldo Global 343 98 - 62 -219 -
Nota: * Universo Comparavel
Fonte: DGO.
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3. Comércio Internacional ™!
Evolucéo global 2

De acordo com dados divulgados pelo Instituto Nacional
de Estatistica, nos ultimos 12 meses a terminar em
Agosto de 2008, as entradas B! e mercadorias (comércio
Intra+Extra UE) cresceram, em termos homologos, a um
ritmo superior ao das saidas (+10,8% contra +4,9%)
(Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucéo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)

73.0 725 Bl 726
700 = 698 02 4 - -
7. ; j
662 664 673 g 4 o 659
3 4 64.5 641 625 .. 636
61.0 61.0 "0
: .
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«=O==Total Sem Energéticos

Quadro 3.1. Evolucéo da Balanga Comercial

GEE|GPEARI

No mesmo periodo, o grau de cobertura (Fob/Cif) das
entradas pelas saidas de mercadorias decresceu 3,5
pontos percentuais em termos homdlogos, ao passar de
66,9% para 63,4%.

Excluindo os produtos energéticos, constata-se que nos
tltimos 12 meses as saidas cresceram 3,1%, tendo as
entradas aumentado 5,9%. A correspondente taxa de
cobertura (Fob/Cif) situou-se em 71,9%, inferior em 1,9
p.p. a registada no periodo homologo anterior.

No periodo de Janeiro a Agosto de 2008, a taxa de
cobertura (Fob/Cif) foi de 63,6%, e de 72,6% sem
energéticos (Figura 3.1).

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeiro
a Setembro de 2008 para o comércio extracomunitario,
as exportagcfes para os paises terceiros, nos ultimos 12
meses, terdo aumentado 14,8%, e as importagdes 23,5%
(Quadro 3.1).

Apo6s uma diminuigcdo no més de Junho face ao mesmo
més do ano anterior (-2,0%), as saidas de mercadorias
aumentaram 10,1% no més de Julho, para voltar a

Nota: Os dados do comércio Extra-UE, na base do quadro, ja disponiveis para o
periodo de Janeiro a Setembro, séo distintos dos implicitos acima no comércio
Intra+Extra, que correspondem a versao preliminar do periodo de Janeiro a
Agosto.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 -
terceira verséo do ano; 2008 - vers&o preliminar.

o Extra OE Janeiro a Agosto Oltimos 12 meses diminuir ligeiramente em Agosto (-0,5%) (Quadro 3.2).
o Set06- | SetO7-
InGes de E 2007 2008 VH VH X .
(mindes de Euros) ‘ Ago 07 ‘ Ago 08 Quadro 3.2. Evolucdo Mensal e Trimestral
Saidas (fob) 24962 26115 4.6 36930 38742 4.9 _
Entradas (cif) 37015 41076 110 55166 61117  10.8 Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)
(fob) 35287 39158 110 52590 58263  10.8 s
Saldo (fob-cif) S 12053 - 14961 241| - 18237 - 22374 227 (milhdes de Euros) | 2007 | 2008 |TxVar| 2007 [ 2008 [TxVar
(fob-fob) - 10325 - 13043 263| - 15661 - 19520 246 !
Cobertura (foblcif) 67.4 636 N 66.9 63.4 K Janequ 4412 4950 12.2 3093 3314 7.2
(fob/fob) 70.7 66.7 - 70.2 66.5 Fevereiro 4224 5242 241 2961 3369 13.8
Sem energéticos: Marlgo 4904 5051 3.0 3449 3280 -4.9
Saidas (fob) 23003 24408 21| 35302 36387 3.1 Abril 4553 5401 186 2950 3356 138
Entradas (cif) 32046 33603 4.9 47833 50635 5.9 Maio 5024 5271 49 3291 3313 07
(fob) 30549 32034 49| 45509 48270 59 Junho 4810 5107 6.2 3351 3283 -20
Saldo (fob-cif) 8143 9195 129| -12531 -14248 137
(fob-fob) -6 646 7626 147 -10297 -11883 154 Julho 4873 5656 16.1 3426 3773 101
Cobertura (fobrcif) 74.6 726 - 738 719 - Agosto 4215 4398 43 2440 2427 05
(fob/fob) 78.2 76.2 - 77.4 75.4 Setembro 4779 3131
Janeiro a Setembro Ultimos 12 meses Outubro 5311 3417
. E~xtra UE Buos | ouor- Novembro 5316 3 366
(milhdes de Euros) 2007 ‘ 2008 ‘ VH Set 07 ‘ Set 08 VH Dezembro 4634 2713
Exportagdes (fob) 6454 7506  16.3 8555 9821 148 1° Trimestre 13540 15243 126 9503 9963 4.8
Importagdes (cif) 10325 12825 242 13393 16540 235 20 Trimestre 14387 15780 9.7 9593 9952 3.7
(fob) 9843 12226 242 12768 15767 235 o Tri
Saldo (fob-cif) -3871 -5319 374| -489 -6719 389 30 Trimestre 13 867 8997
(fob-fob) -3389 -4720 393| -4213 -5947 411 4° Trimestre 15261 9496
Cobertura (fob/cif) 62.5 58.5 - 63.9 59.4 -
(fob/fob) 65.6 61.4 - 67.0 62.3 Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 -

terceira versao do ano; 2008 - versao preliminar.

[1] Informag&o mais desagregada encontra-se disponivel no “site” do GEE em “Sintese Estatistica do Comércio Internacional”:

www.gee.min-economia.pt.

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra + Extra-UE) divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica para o periodo de Janeiro a Agosto
de 2008 e os do comércio extra-comunitario relativos ao periodo de Janeiro a Setembro de 2008, correspondem a primeiras versGes. Os dados
relativos a 2007, sdo os implicitos numa terceira versdo do ano. No que respeita ao comércio intracomunitario, em ambos os anos estdo incluidas
estimativas do INE do valor abaixo dos limiares de assimilagdo (limiar anual abaixo do qual os operadores intracomunitarios estédo dispensados de
declaragéo Intrastat, limitando-se a entrega da declaragéo periédica fiscal: no caso de Portugal, 100 mil euros para as chegadas e 230 mil para as
expedi¢cdes, em 2008), bem como estimativas das ndo-respostas (valor das transaccdes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda

informagéo).

[3] A designacéo “entradas” corresponde a acumulagéo das “chegadas” com origem nos paises comunitarios, com as “importagdes” provenientes dos
paises terceiros. Paralelamente, “saidas” traduz o somatério das “expedicdes” para o espago comunitario com as “exportacdes” para os paises

terceiros.
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Saidas de Mercadorias

Nos ultimos 12 meses a terminar em Agosto de 2008, as
saidas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo anterior, uma taxa de crescimento em valor de
4,9% (Quadro 3.3).

No mesmo periodo, assinalam-se crescimentos a dois
digitos nas saidas dos grupos de produtos “Energéticos”
(+44,7%), e “Agro-alimentares” (+15,7%).

Seguiram-se 0s grupos “Quimicos” (+9,7%), “Produtos
Acabados Diversos (+9,3%), “Minérios e Metais” (+6,2%),
e “Madeira, Cortica e Papel” (+3,2%).

Verificaram-se descidas nos grupos “Peles, Couros e
Téxteis” (-4,1%), “Maquinas” (-2,9%), “Material de
Transporte” (-2,3%), e “Vestuario e Calgado” (-0,5%).

As saidas do grupo "Vestuario e Calgado" reflectiram um
aumento no "calgado" (+1,5%), e quebras no “vestuario
de malha" (-2,0%) e no "vestuario excepto de malha"
(-0,8%).

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos
para a taxa de crescimento das saidas de mercadorias na
periodo em andlise couberam aos grupos “Energéticos”
(40,2%), “Agro-alimentares” (29,0%), “Quimicos” (20,2%),
“Produtos Acabados Diversos® (14,8%), e “Minérios e
Metais” (13,5%). Também relevante foi o contributo
positivo do grupo “Madeira, Cortica e Papel” (5,5%)
(Figura 3.2 e Quadro 3.3).

Os grupos “Magquinas”, Material de transporte”, “Peles,
Couros e Téxteis” e “Vestuario e Calcado” contribuiram
negativamente para a taxa de crescimento das saidas
nos dltimos 12 meses.

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Saidas por Grupos de Produtos (%)

Ultimos 12 meses a terminar em Agosto de 2008
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Nota: A dimensé&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos
no total das saidas no periodo.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):

2007 - terceira versao; 2008 - versao preliminar.

Quadro 3.3. Saidas* de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos
Grupos de Produtos Jan-Ago Anual Jan-Ago média Gltimos 12 meses Jan—Aqo
anual VH contributos [1] VH contributos [1]
2007 | 2008 2002 [ 2007+ | 2007 | 2008 | 02-07* pp. | % pp. | %
TOTAL DAS SAIDAS 24 962 26 115 100.0 100.0 100.0 100.0 6.1 4.9 4.9 100.0 4.6 4.6 100.0
000 Agro-Alimentares 2231 2552 7.8 9.4 8.9 9.8 9.8 15.7 1.4 29.0 14.4 13 27.8
100 Energéticos 1059 1707 2.0 4.5 4.2 6.5 25.4 44.7 2.0 40.2 61.2 2.6 56.2
200 Quimicos 2631 2772 8.1 10.9 10.5 10.6 12.7 9.7 1.0 20.2 5.4 0.6 12.2
300 Madeira, Cortica e Papel 2164 2192 9.6 8.8 8.7 8.4 4.2 3.2 0.3 55 1.3 0.1 2.4
400 Peles, Couros e Téxteis 1192 1123 7.7 4.8 4.8 4.3 -3.6 -4.1 -0.2 -4.1 -5.8 -0.3 -6.0
500 Vestuério e Calcado 2735 2650 16.5 10.4 11.0 10.1 -3.3 -0.5 -0.1 -1.1 -3.1 -0.3 -7.4
600 Minérios e Metais 2737 2901 6.4 10.8 11.0 11.1 17.9 6.2 0.7 135 6.0 0.7 14.3
700 Maquinas 4 989 4 875 19.7 19.9 20.0 18.7 6.3 -2.9 -0.6 -12.0 -2.3 -0.5 -9.9
800 Material de Transporte 3218 3213 15.0 12.9 12.9 12.3 2.9 -2.3 -0.3 -6.1 -0.2 0.0 -0.5
900 Produtos Acabados Diversos 2005 2130 7.3 7.7 8.0 8.2 7.2 9.3 0.7 14.8 6.2 0.5 10.9
Por meméria:
| Total sem energéticos 23903 24408 | 980 955| 958 935| 55| 31| 29 b598| 21| 20 438

* Somatério das "Expedi¢des” de mercadorias para a UE com as "Exportacdes” para Paises Terceiros

** O ano de 2007 aqui considerado néo inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das ndo-respostas para ser comparavel com 2002.
[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - anélise shift-share: TVH x peso no periodo homélogo anterior + 100

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 - terceira versao do ano; 2008 - versdo preliminar.
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Nos Ultimos 12 meses a terminar em Agosto, as
expedicdes para o mercado comunitario cresceram 2,4%,
cabendo aos paises da UE-15 e aos 12 paises do
alargamento aumentos respectivamente de 1,9% e de
21,1%. Por sua vez, as exportacfes para 0s paises
terceiros aumentaram 13,1% (Quadro 3.4).

Neste periodo, salienta-se, entre os paises comunitarios,
o incremento das expedi¢des portuguesas para a Polénia
(+22,0%), Suécia (+14,4%), Dinamarca (+9,4%) e
Espanha (+6,2%). Estagnaram as expedicbes para a
Alemanha (0,0%), e praticamente também para a Franga
(+0,3%) e a Italia (-0,2%).

Verificaram-se decréscimos nas expedicdes para o Reino
Unido (-7,9%), Bélgica (-2,8%), Paises Baixos (-1,5%).

Entre os paises terceiros, de referir que Angola tem ja um
peso nas exportacdes superior ao dos EUA, que
tradicionalmente era o principal mercado de destino entre
os paises terceiros (5,2% e 3,6%, respectivamente, das
saidas globais nos primeiros oito meses do ano). As
exportagfes para Angola registaram uma taxa de
crescimento das exportagdes de 29,3% nos Ultimos 12
meses, a0 mesmo tempo que os fornecimentos aos EUA
cairam 20,3%.

No mesmo periodo, ressalta ainda o forte incremento das
exportagdes para a Russia (+40,1%), e em menor escala
para Singapura (+17,9%), Brasil (+15,5%), Malasia
(+10,9%), e Suica (+7,9%) (Figura 3.3).

As exportacdes para a China, que nos ultimos cinco anos
haviam aumentado a taxa média anual de 17,6%,
registam nos ultimos 12 meses uma descida (-18,2%).

GEE|GPEARI

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos
para o0 crescimento das saidas de mercadorias nos
Ultimos 12 meses, em termos de mercados de destino,
couberam a Espanha (34,9%) e Angola (24,8%). Os
paises do alargamento, no seu conjunto, contribuiram
com 9,8%.

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
para uma Selecc¢éo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em Agosto de 2008
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Quadro 3.4. Evolucgéo das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selec¢gédo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variag&do e contributos [2]
Destino Jan-Ago anual Jan-Ago média Gltimos 12 meses Jan-Ago ]
anual w contributos VH contributos
2007 | 2008 2002|2007+ 2007 | 2008 02-07* VH pp. | % pp. [ %
TOTAL 24962 26115 100.0 100.0 100.0 100.0 6.1 4.9 4.9 100.0 4.6 4.6 100.0

Intra UE-27 19 222 19515 81.4 76.1 77.0 74.7 4.7 2.4 1.9 38.3 15 1.2 25.4

dos quais:

UE-15 18 658 18 823 79.8 73.8 74.7 721 4.4 19 14 285 0.9 0.7 14.3
Espanha 7037 7266 20.9 27.7 28.2 27.8 12.1 6.2 17 34.9 3.2 0.9 19.8
Alemanha 3281 3333 17.7 13.2 13.1 12.8 0.0 0.0 0.0 0.0 16 0.2 4.5
Franca 3193 3103 135 12.6 128 11.9 4.5 0.3 0.0 0.8 -2.8 -0.4 -7.8
R.Unido 1531 1457 10.4 6.0 6.1 5.6 -4.9 -7.9 -0.5 -10.3 -4.9 -0.3 -6.4
Itélia 1031 988 4.6 4.1 4.1 3.8 3.9 -0.2 0.0 -0.1 -4.1 -0.2 -3.7
P.Baixos 864 858 3.8 3.4 35 3.3 34 -1.5 -0.1 -1.0 -0.7 0.0 -0.5
Bélgica 654 660 4.3 2.6 2.6 25 -4.3 -2.8 -0.1 1.6 0.9 0.0 0.5
Suécia 288 324 15 1.2 12 12 2.0 144 0.2 34 126 0.1 31
Dinamarca 182 186 1.0 0.7 0.7 0.7 -0.2 9.4 0.1 1.3 2.2 0.0 0.3

Alargamento 564 692 15 2.4 23 2.7 156 211 0.5 9.8 228 0.5 1.1
Polénia 168 205 0.5 0.7 0.7 0.8 133 22.0 0.1 3.0 22.6 0.2 33

Extra UE-27 5740 6 600 18.6 23.9 23.0 253 11.4 13.1 3.0 61.7 15.0 34 74.6
dos quais:

EUA 1204 935 5.7 4.9 4.8 3.6 2.6 -20.3 -1.0 21.3 -22.3 -1.1 -23.3
Angola 1058 1355 21 4.6 4.2 5.2 242 29.3 12 24.8 28.1 1.2 25.7
Singapura 428 558 0.4 1.9 1.7 21 42.2 17.9 0.3 7.0 30.3 0.5 11.2
Malésia 285 257 0.2 11 11 1.0 49.7 10.9 0.1 2.0 -10.1 -0.1 -25
Japéo 227 126 0.3 0.8 0.9 0.5 259 -29.2 -0.2 -4.5 -44.8 -0.4 -8.8
Suica 178 200 11 0.7 0.7 0.8 -2.0 7.9 0.1 1.2 12.0 0.1 1.9
Brasil 154 195 0.6 0.7 0.6 0.7 9.5 15.5 0.1 22 27.1 0.2 3.6

Por memoria:

China 130 125 0.3 0.5 05 0.5 17.6 -18.2 -0.1 -2.2 -3.9 0.0 -0.4
Russia 90 137 0.1 0.4 0.4 0.5 35.0 40.1 0.1 3.0 52.2 0.2 4.1
PALOP 1300 1633 3.0 5.6 52 6.3 20.3 27.1 1.4 28.2 256 13 28.8
EFTA 255 284 1.9 1.0 1.0 11 -6.2 5.4 0.1 11 11.4 0.1 25

* O ano de 2007 na estrutura anual e na média anual 2002-2007 n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das néo-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (Set 07-Ago 08) / (Set 06-Ago 07) x 100 - 100.

[2] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homdlogo anterior) + 100.

Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2007.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2007 - versao implicita na terceira verséo do ano;

2008 - vers&o preliminar.
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Entradas de Mercadorias

Nos dltimos 12 meses a terminar em Agosto de 2008, as
entradas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo anterior, uma taxa de crescimento de 10,8%
(Quadro 3.5).

Ponderando os pesos no total das entradas, 0os maiores
contributos para a sua taxa de crescimento incidiram nos
grupos de produtos “Energéticos” (52,9%), “Material de
Transporte”  (17,6%), “Agro-alimentares” (12,1%),
“Quimicos” (6,6%) e “Maquinas” (6,0%).

Seguiram-se 0s grupos dos “Minérios e Metais” (1,7%),
“Produtos Acabados Diversos” (1,7%), das “Peles,
Madeira, Cortica e Papel” (0,8%), e dos “Téxteis,
Vestuario e Calgado” (0,5%).

No periodo de Janeiro a Agosto de 2008, a UE-27 foi a
origem de 71,7% das entradas de mercadorias, cabendo
69,9% aos paises da UE-15 e 1,7% aos doze paises do
alargamento.

Destacaram-se, pelo seu peso, as entradas provenientes
de Espanha (29,9%), da Alemanha (11,9%) e de Franca
(8,6%). As importagbes com origem nos paises da
OPEP, onde ja se inclui Angola, representaram 10,0% do
total.

Quadro 3.5. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos

e sua Distribuicao por uma Seleccéo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
Grupos de Produtos Jan-Ago Anual Jan-Ago média dlimos 12 meses Jan-Ago_
anual w contributos VH contributos
2007 | 2008 2002 | 2007 | 2007 | 2008 | oz-or= | M po. | % pp. | %

TOTAL DAS ENTRADAS 37015 41076 100.0 100.0 100.0 100.0 55 10.8 108 100.0 11.0 11.0 100.0
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 4739 5192 128 128 12.8 12.6 55 103 13 121 9.5 12 111
100-Energéticos 4969 7473 9.6 143 134 18.2 14.2 429 5.7 52.9 50.4 6.8 61.6
200-Quimicos 5159 5393 13.8 13.7 13.9 13.1 53 52 0.7 6.6 4.5 0.6 58
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 1769 1756 5.7 4.7 4.8 4.3 17 19 0.1 0.8 -0.7 0.0 -0.3
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 2554 2472 8.6 6.6 6.9 6.0 0.2 0.8 0.1 0.5 -3.2 -0.2 -2.0
500-Minérios e Metais 4045 4142 8.9 10.5 10.9 10.1 9.1 17 0.2 17 2.4 0.3 24
600-Maquinas [3] 7234 7444 21.0 19.7 19.5 18.1 4.2 3.2 0.6 6.0 29 0.6 52
700-Material de Transporte [4] 4362 5023 13.6 121 11.8 122 3.0 16.3 1.9 17.6 15.2 18 16.3
800-Prod. Acabados Diversos 2184 2182 6.1 55 5.9 5.3 3.6 31 0.2 17 -0.1 0.0 0.0
Total sem energéticos 32 046 33603 90.4 85.7 86.6 81.8 4.4 5.9 5.1 47.1 4.9 42 384
Mercados de origem
Intra UE-27 27873 29 442 79.9 74.7 75.3 71.7 4.1 6.5 4.9 455 5.6 4.2 38.6
dos quais:

UE-15 27273 28723 779 73.0 73.7 69.9 4.1 6.2 4.6 428 53 3.9 35.7
Espanha 11339 12270 28.9 30.3 30.6 29.9 6.5 8.4 2.6 243 8.2 25 229
Alemanha 4900 4907 15.0 13.2 13.2 11.9 3.0 21 0.3 2.6 0.2 0.0 0.2
Franca 3171 3523 10.2 8.6 8.6 8.6 19 12.2 1.0 9.6 1.1 1.0 8.7
Itélia 2069 2154 6.7 54 5.6 5.2 0.9 52 0.3 2.7 4.1 0.2 21
P.Baixos 1733 1782 4.6 4.7 4.7 4.3 6.0 73 0.3 31 2.8 0.1 12
R.Unido 1371 1288 52 3.6 3.7 3.1 2.2 9.1 -0.4 3.3 6.1 0.2 2.0
Bélgica 1054 1050 3.1 2.9 2.8 2.6 4.3 4.1 0.1 11 0.4 0.0 0.1
Suécia 436 481 12 11 12 12 4.7 6.0 0.1 0.6 10.5 0.1 11

Alargamento 600 718 2.0 17 1.6 1.7 2.6 171 0.3 2.6 19.7 0.3 29

Extra UE-27 9142 11635 20.1 253 247 28.3 10.4 24.4 5.9 54.5 27.3 6.7 61.4

dos quais:
Brasil 878 1008 15 25 24 25 16.0 25.2 0.6 51 14.7 0.3 32
China 653 789 0.8 1.9 18 1.9 253 27.1 0.5 4.3 20.8 0.4 33
Nigéria 666 1279 13 18 18 31 12.6 82.6 13 12.3 92.2 1.7 15.1
EUA 620 740 21 17 17 18 15 24.5 0.4 3.6 19.3 0.3 3.0
Libia 581 875 0.1 14 1.6 21 67.8 479 0.6 5.9 50.6 0.8 7.2
Noruega 431 495 11 12 12 12 7.8 13.2 0.2 15 15.1 0.2 16
Argélia 292 399 05 1.0 0.8 1.0 24.0 39.9 0.4 3.3 36.6 0.3 26
Japéo 391 347 17 1.0 11 0.8 -4.5 -8.1 -0.1 0.8 11.2 -0.1 1.1
Russia 317 336 0.8 1.0 0.9 0.8 9.3 233 0.2 18 5.9 0.1 05
OPEPI[5] 2531 4127 4.0 7.0 6.8 10.0 17.7 48.1 3.2 29.9 63.1 4.3 39.3
EFTA 731 793 22 2.0 20 19 4.1 8.1 0.2 15 8.4 0.2 15
PALOP 233 354 0.3 0.7 0.6 0.9 275 74.4 0.4 3.8 52.0 03 3.0

* Somatdrio das "Chegadas" de mercadorias provenientes da UE com as "Importacdes” de Paises Terceiros.
** O ano de 2007 aqui considerado n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das néo-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (Set 07-Ago 08) / (Set 06-Ago 07) x 100 - 100.

[2] Contributos p/ taxa de crescimento das entradas - anélise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

[3] N&o inclui tractores agricolas. [4] Inclui tractores agricolas.

[5] Inclui Angola.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2007 - vers&o implicita na terceira vers&o do ano; 2008 - vers&o preliminar.
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Comeércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnoldgica

De acordo com dados de base declarados do INE, néo
englobando portanto estimativas abaixo do limiar de
assimilacdo nem das n&o-respostas no comercio
intracomunitario, no periodo de Janeiro a Julho de 2008,
face ao periodo homélogo do ano anterior, assistiu-se a
um acréscimo do peso das saidas dos produtos de média
intensidade tecnoldgica (média baixa + média alta), de
53,3% para 55,3% (Figura 3.4 e Quadro 3.6).

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

115 [104 118 121 116 117 113 | 114 106 alta (AT)
304 316 311 308 307 311 312 315 311 mn4dia-alta (MAT)
135 143 1154 176 199 218 220 | 208 242 média-baixa (MBT)
446 f 437 B 417 R so5 B 378l 353 f 355 | 353 [ 301 PRONCE
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 | Jan-Jul Jan-Jul
07 08

Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial":
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Nota 1 - N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilacdo nem das n&o-respostas no
comércio intracomunitario.

Nota 2: Os dados dos produtos de AT em 2004 e 2005 n&o séo comparaveis porque a partir de 1
de Janeiro de 2005 as reparagfes e manutengdo de aeronaves provenientes dos paises
comunitarios passaram a ser contabilizadas na Balanca de Servicos. O mesmo sucede em 2005 e
2006, por idéntico tratamento ter sido aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros a
partir de 1 de Janeiro de 2006.

Fonte: GEE a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - Ultimas versoes; 2006 -
22 versdo; 2007 - 32 vers&o; 2008 - versdo preliminar).

O peso das saidas dos produtos de Baixa Intensidade
Tecnolégica no conjunto das saidas de produtos
industriais transformados, que se situava em 44,6% do
total em 2001, desceu para 35,5% em 2007 e para 34,1%
nos sete primeiros meses de 2008.

O peso dos produtos de alta intensidade tecnologica no
total das saidas de produtos industriais transformados
tem-se mantido, desde 2001, na faixa dos 10 a 12% do
total.

Na Figura 3.5 encontram-se representadas as entradas
dos produtos industriais transformados nos mesmos
periodos.

Para maior detalhe, consultar a publicacdo “Balanca de

Produtos Industriais Transformados por Grau de

Intensidade Tecnol6gica” n® 10/2008 em:
Wwww.gee.min-economia.pt

Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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Nota: N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das n&o-respostas, no
comércio intracomunitario.

Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - (lltimas versdes; 2006
- 22 versdo; 2007 - 32 versdo; 2008 - versado preliminar).

Quadro 3.6. Saidas e Entradas* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica

Intra + Extra-UE

Valores em 1000 Euros

Janeiro a Julho Taxas de variagdo em valor % total prod. indust. transf. Contributos ™ (p.p.)
Intensidade Tecnoldgica 2006 2007 2008 média 2007/06 Jan-Jul 2006 ‘ 2007 ‘ Jan-Jul 2007 Jan-Jul
2002-07 2008/07 2007 2008 2008
SAIDAS*
Total dos prod. indust. transformados 35 006 935 21116 947 21536 869 5.7 9.4 2.0 100.0 100.0 100.0 100.0 9.4 2.0
Alta tecnologia 3948 255 2401574 2274 820 7.4 5.3 -5.3 11.7 11.3 11.4 10.6 0.6 -0.6
- Sem Aerondutica e aeroespacial [2] 3847 830 2352752 2123098 8.3 4.7 9.8 115 11.0 11.2 9.9 0.5 -1.1
Média-alta tecnologia 10 922 147 6 658 197 6707 579 5.4 9.6 0.7 311 31.2 315 311 3.0 0.2
Média-baixa tecnologia 7 694 592 4607 013 5209 713 15.1 10.1 131 21.8 22.0 21.8 24.2 2.2 2.9
Baixa tecnologia 12 441 941 7 450 163 7344 757 1.4 10.1 -1.4 35.3 35.5 35.3 34.1 3.6 -0.5
Por meméria:
Total das Saidas 36 756 660 22199 375 22734 533 6.1 9.3 24 100.0 100.0 100.0 100.0 9.3 2.4
Residual | 1749725 ‘ 1082428 1197 664 154 ‘ 7.3 10.6 4.8 4.8 4.9 53 0.4 0.5
ENTRADAS*
Total dos prod. indust. transformados 46 139 688 26919512 27601989 4.6 9.1 25 100.0 100.0 100.0 100.0 9.1 25
Alta tecnologia 8340 384 4800 228 4977 302 6.2 2.6 3.7 19.2 18.1 17.8 18.0 0.5 0.7
- Sem Aerondutica e aeroespacial [2] 7752974 4498 343 4 406 937 55 0.5 -2.0 18.4 17.0 16.9 16.3 0.1 -0.3
Média-alta tecnologia 16 583 826 9786283 10246 884 33 10.3 4.7 35.6 35.9 36.4 37.1 3.7 1.7
Média-baixa tecnologia 9221370 5414 594 5566 462 7.0 9.6 2.8 19.9 20.0 20.1 20.2 1.9 0.6
Baixa tecnologia 11994 107 6918 408 6811 340 35 12.0 -1.5 253 26.0 25.7 24.7 3.0 -0.4
Por meméria:
Total das Entradas 55501 416 ‘ 32113692 35028 530 5.5 8.1 9.1 100.0 100.0 100.0 100.0 8.1 9.1
Residual 9361728 5194 180 7426 541 11.0 35 43.0 17.6 16.9 16.2 21.2 0.6 7.0

* Saidas de mercadorias correspondentem ao somatério das Expedi¢des, no comércio Intracomunitario, com as Exportagdes para Paises Terceiros. Entradas correspondem ao somatério

das Chegadas, no comércio Intracomunitario, com as Importagdes, originérias de Paises Terceiros.

[1] Contributos para a taxa de crescimento das safdas de produtos industriais transformados, em pontos percentuais - andlise shift share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
[2] Os dados referentes aos produtos de AT em 2004 e 2005 n&o s&@o exactamente comparaveis uma vez que a partir de 1 de Janeiro de 2005 as reparacdes e manutengéo de aeronaves
provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanca de Servicos. O mesmo sucede aos dados de 2005 e 2006, por 0 mesmo tratamento ter sido aplicado agora as

aeronaves provenientes dos paises terceiros, a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Nota: N&o inclui estimativa abaixo do limiar de assimilagdo nem estimativa das nao-respostas, no comércio intracomunitario.
Fonte: GEE a partir de dados de base do INE declarados para Intra-UE (2001 a 2005 - Gltimas versdes; 2006 - segunda vers&o; 2007 - terceira versdo; 2008 - versao preliminar).
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com dados divulgados pelo Banco de Portugal
para o periodo de Janeiro a Agosto de 2008, o peso dos
Servigcos no total dos Bens e Servicos foi de 31,0% do
lado das “exportacdes” (crédito), e de 15,4% na vertente
das ‘“importagbes” (débito). Nos Ultimos 12 meses a
terminar em Agosto, as “exportacdes” de Bens e Servicos
aumentaram 6,5% em termos homologos, sendo 47,3%
desse crescimento explicado pelas “exportacdes” de
Servicos, e o0s restantes 52,7% pelas “exportacdes” de
Bens (Intra+ExtraUE) (Quadro 3.7).

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o
crescimento homdlogo das diferentes categorias de Bens
e de Servigos nos ultimos 12 meses, com base em dados
do INE para as “exportacdes” de Bens e do Banco de
Portugal para as “exportacdes” de Servicos. O painel
direito mede a proporcdo do crescimento das
“exportacdes” atribuivel a cada uma das categorias de
servicos e grupos de produtos (6,5 p.p = 100). A figura
revela que entre os 6 itens que mais contribuiram para o
crescimento das “exportacdes”, 3 referem-se a Servigos.

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimos 12 meses a terminar em Agosto de 2008
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Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servicos)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Janeiro a Agosto Anual Jan-Ago média ultimos 12 meses Jan—Ag_o
anual VH contributos [1] VH contributos [1]
2007 | 2008 2002 | 2007 | 2007 | 2008 | 02-07 pp. | % pp. | %

CREDITO ("Exportagées")
Bens e Servigos 36 147 38075 | 100.0 100.0 | 100.0 100.0 7.3 6.5 6.5 100.0 5.3 5.3 100.0
Bens 25083 26 266 71.6 69.1 69.4 69.0 6.5 4.9 34 52.7 4.7 33 61.3
Servigos 11 064 11 810 28.4 30.9 30.6 31.0 9.1 10.3 3.1 47.3 6.7 2.1 38.7
Transportes 2764 3069 5.0 7.8 7.6 8.1 17.2 18.4 13 20.6 11.0 0.8 15.8
Viagens e Turismo 4944 5101 15.9 135 13.7 13.4 3.9 5.2 0.7 10.7 3.2 0.4 8.1
Comunicagdo 403 423 0.7 11 11 11 18.4 5.3 0.1 0.9 5.2 0.1 11
Construcdo 385 426 0.6 11 11 11 22.3 21.8 0.2 3.3 10.6 0.1 2.1
Seguros 68 71 0.2 0.2 0.2 0.2 4.3 2.4 0.0 0.1 3.7 0.0 0.1
Financeiros 162 151 0.4 0.4 0.4 0.4 9.0 0.5 0.0 0.0 -7.2 0.0 -0.6
Informacéo e Informatica 122 155 0.2 0.4 0.3 0.4 19.1 29.2 0.1 1.5 27.6 0.1 1.7
Direitos de Utilizacéo 52 27 0.1 0.1 0.1 0.1 20.0 -28.9 0.0 -0.6 -48.2 -0.1 -1.3
Outr. Fornec. por Empresas 1915 2135 4.6 54 5.3 5.6 9.3 13.4 0.7 10.9 115 0.6 11.4
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 126 138 0.3 0.4 0.3 0.4 10.9 6.3 0.0 0.3 10.2 0.0 0.7
Operacdes Governamentais 123 113 0.4 0.3 0.3 0.3 45 -6.1 0.0 -0.3 -7.9 0.0 -0.5
DEBITO (“Importagdes" Fob)
Bens e Servigos 42 454 46960 | 100.0 100.0 | 100.0 100.0 3.8 10.6 10.6  100.0 10.6 10.6  100.0
Bens 35836 39726 84.6 84.5 84.4 84.6 3.7 10.7 9.1 85.3 10.9 9.2 86.3
Servigos 6618 7234 15.4 15.5 15.6 15.4 4.2 10.1 1.6 14.7 9.3 1.5 13.7
Transportes 2102 2196 4.6 4.9 5.0 4.7 4.1 6.0 0.3 2.7 4.5 0.2 21
Viagens e Turismo 1904 1993 4.6 4.4 4.5 4.2 2.4 6.3 0.3 2.6 4.7 0.2 2.0
Comunicacdo 267 285 0.5 0.6 0.6 0.6 13.6 2.6 0.0 0.2 6.5 0.0 0.4
Construcéo 73 114 0.2 0.2 0.2 0.2 4.2 45.2 0.1 0.7 56.7 0.1 0.9
Seguros 131 136 0.3 0.3 0.3 0.3 11.6 4.9 0.0 0.1 35 0.0 0.1
Financeiros 136 178 0.4 0.3 0.3 0.4 5.7 17.9 0.1 0.6 31.1 0.1 0.9
Informacéo e Informatica 175 230 0.4 0.4 0.4 0.5 7.2 25.4 0.1 1.0 30.9 0.1 1.2
Direitos de Utilizacéo 224 215 0.7 0.5 0.5 0.5 0.8 -1.3 0.0 -0.1 -4.0 0.0 -0.2
Outr. Fornec. por Empresas 1220 1516 2.9 3.0 2.9 3.2 5.8 26.4 0.8 7.1 24.2 0.7 6.6
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 246 264 0.5 0.6 0.6 0.6 4.9 7.4 0.0 0.4 7.2 0.0 0.4
Operac6es Governamentais 139 108 0.3 0.3 0.3 0.2 3.3 -22.1 -0.1 -0.7 -22.7 -0.1 -0.7

[1] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100. Medem a proporc¢éo do crescimento das

"importacdes” de bens e servigos atribuivel a cada categoria especificada.

Fonte: GEE, com base em dados do Banco de Portugal (Bal. Pagamentos) para o total dos Bens e para as categorias dos Servigos. A distribuicéo do contributo
das exportag@es de Bens pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de dados do INE.
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Comércio Internacional de Portugal com os EUA

Desfasamento entre Estatisticas Nacionais e Americanas
Walter Anatole Marques®

As chamadas “mirror statistics” apresentam habitualmente diferencas entre os valores e volumes das
“importacdes” e das “exportagbes” de mercadorias? reportados por cada um dos parceiros comerciais.
Existem varias causas explicativas deste fenédmeno, que tém a ver com confidencialidade, exportagbes
indirectas, comércio triangular, diferentes critérios na classificacdo das mercadorias, definicao do valor da
mercadoria (Cif ou Fob3) a partir do valor de factura, desfasamento no tempo entre a partida e a chegada,

diferentes versdes dos dados considerados, entre outras.

Os fluxos comerciais entre Portugal e os EUA, considerados na perspectiva das estatisticas americanas
ou portuguesas, em particular no que se refere as importacées, diferem significativamente para os dois
ultimos anos. Segundo as estatisticas americanas”, e tendo em consideracdo que se trata de valores
aproximados resultantes da conversdo da moeda e de valores Fob a Cif, o valor das importacdes
portuguesas com origem nos EUA terd sido em 2006 cerca de 60% superior ao valor apurado nas
estatisticas nacionais, e praticamente o dobro em 2007. Na vertente das exportagdes as diferengas sao
de muito menor amplitude, apresentando um valor 10% superior em 2006 e cerca de 20% em 2007
(Figura 1).

Figura 1 - Importacdes e Exportacfes portuguesas face aos EUA
segundo a 6ptica americana e a portuguesa

Importagdes portuguesas ExportagBes portuguesas
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Nota: Valores em USD convertidos a EUROS a taxa de cambio média anual.

Converséo Cif-Fob através do factor 0,9533 (Fob = Cif * 0,9533)

Fontes: U.S. Department of Commerce e INE.
No caso das exportagBes portuguesas com destino a um pais extracomunitario pode acontecer que a
remessa de uma mercadoria seja efectuada a partir de um porto de Espanha ou de outro pais
comunitario, envolvendo, para efeitos estatisticos, uma Expedicdo intracomunitaria de Portugal,
contabilizada como tal, seguida de uma Exportagdo contabilizada como sendo do pais de embarque, e
contudo ser considerada no pais de destino como uma Importagéo proveniente de Portugal.

! Chefe de Equipa Multidisciplinar da Unidade Funcional de Estatisticas de Comércio Internacional. As opinides expressas sdo da
exclusiva responsabilidade do autor.

A designacdo “Importacdes” aqui utilizada corresponde as Chegadas de mercadorias, se se trata do espaco intracomunitario, ou as
Importacdes de mercadorias, no caso dos Paises Terceiros. Paralelamente o termo “Exportagdes” corresponde as Expedi¢des, no
comeércio intracomunitario, ou as Exportacdes, no caso dos Paises Terceiros.

3 O valor Cif engloba o valor da mercadoria incluindo todas as despesas até ao local de destino (valor, seguro e frete). O valor Fob é o
valor da mercadoria colocada no modo de transporte no local de embarque, livre de quaisquer encargos suplementares (livre a bordo).
Na grande maioria dos paises as “Importa¢fes” séo apuradas em valor Cif e as “Exportacdes” em valor Fob.

US Department of Commerce (valores em USD convertidos no GEE a Euros a taxa de cambio média anual e conversdo Cif-Fob

através do factor fixo 0,9533 (Fob = Cif * 0,9533).
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No caso das importacdes, pode uma mercadoria destinada a Portugal entrar em livre pratica nhum outro
pais comunitario, onde cumpriu os procedimentos aduaneiros, sendo ai contabilizada como uma
Importagdo desse pais, seguindo depois para o seu destino em Portugal, onde é considerada, para
efeitos estatisticos, como uma Chegada proveniente do parceiro comunitario em causa. Entretanto, o pais
exportador pode té-la contabilizado como uma exportagédo para Portugal.

SituacBes semelhantes poderdo também ocorrer quando as mercadorias, antes de chegarem ao seu
destino, passem por entrepostos comerciais ou armazéns das empresas importadoras ou exportadoras
existentes no espago comunitario.

Assim, as balangas comerciais, consoante a Optica considerada, apresentam muitas vezes diferencas

consideraveis (Quadro 1).

Quadro 1 — Balanga Comercial Portugal-EUA
na Optica das estatisticas americanas e portuguesas

milhdes de Euros Janeiro-Junho
2003 | 2004 2005 | 2006 | 2007 2007 2008
U.S. Department of Commerce [US]
Importac&o portuguesa (Cif) 800 882 952 1229 1897 968 929
tv.h. - 10.3 7.9 29.1 54.4 - -4.0
Exportacéo portuguesa (Fob) 1658 1719 1784 2309 2136 1093 772
tv.h. - 3.7 3.8 29.4 -75 - -29.4
Saldo (Fob-Cif) 858 837 832 1080 239 126 -157
tv.h. - 2.4 -0.6 29.8 -77.9 - -225.3
Cobertura (Fob/Cif) 207.2 194.9 187.4 187.9 112.6 113.0 83.1
INE [PT]
Importac&o portuguesa (Cif) 790 1058 1069 781 954 463 597
tv.h. - 34.0 1.0 -26.9 22.2 - 28.8
Exportacéo portuguesa (Fob) 1600 1746 1653 2105 1787 939 736
tv.h. - 9.2 5.3 27.4 -15.1 - -21.6
Saldo (Fob-Cif) 810 688 584 1324 833 476 140
tv.h. - -15.0 -15.1 126.6 -37.1 - -70.7
Cobertura (Fob/Cif) 202.6 165.1 154.7 269.6 187.4 202.7 1234

Diferenca [PT]-[US]

Importagédo portuguesa (Cif) -10 176 117 -448 -943 -504 -332
[PT] + [US] (%) -1.3 19.9 12.3 -36.5 -49.7 -52.1 -35.7
Exportacéo portuguesa (Fob) -58 27 -131 -204 -349 -154 -35
[PT]+[US] (%) -35 1.6 7.4 -8.8 -16.3 -14.1 -4.6
Saldo (Fob-Cif) -47 -149 -248 244 595 351 297

Nota: Valores em USD convertidos a Euros a taxa de cambio média anual. Converséo Cif-Fob através do factor
0.9533 (Fob = Cif * 0.9533).

No Quadro 2 identificam-se, para o ano de 2007°, os sectores e 0s produtos em que ocorrem as maiores
divergéncias. Os dados disponiveis do Departamento de Comércio dos EUA reportam-se a 2 digitos do
Sistema Harmonizado (Capitulos da Nomenclatura Combinada). Para uma desagregacdo mais fina
recorreu-se a base de dados Comtrade, da ONU, cujos valores ao nivel dos 2 digitos sdo coincidentes na
importacdo (excepgéo feita aos “conjuntos industriais” que serdo classificados noutra posi¢éo), e muito
aproximados na vertente da exportacao, em particular nas posi¢cdes que vao ser analisadas.

Do lado das ImportacBes, verifica-se que 65,7% da diferenca (639 milhdes de Euros) entre as
estatisticas nacionais e americanas incide no Capitulo das “Méaquinas e Aparelhos Eléctricos (...)",
designadamente nos circuitos integrados electronicos, onde se incluem as memorias®. De seguida, com
26,3% da diferencga total (248 milhdes de Euros), encontra-se o Capitulo das “Aeronaves, aparelhos

espaciais e suas partes”.

5 ) " - .
Tendo havido profundas alteracdes da nomenclatura entre 2006 e 2007, optou-se por centrar a analise no ano de 2007, que é o ano

em que ocorreram as maiores divergéncias.

6 ' ’ x . :
Estes produtos, em parte discos (Wafers) ainda ndo cortados em chips, entram em Portugal para serem transformados, sendo depois

exportados.
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No que diz respeito aos circuitos integrados, constata-se que em 2007 o principal fornecedor de Portugal
foi a Alemanha, com mais de 92% do total, sendo de admitir que o0 grosso dos circuitos americanos tenha
chegado a Portugal através daquele pais.

Relativamente as aeronaves, a diferengca advém principalmente do facto de as estatisticas nacionais
reportarem a importacdo de 2 avides com um peso de 2 a 15 toneladas sem carga, enquanto que as
estatisticas americanas referem 23, desconhecendo-se de momento a causa da discrepancia.

Na vertente das exportagdes, a maior diferenca incide nos “Veiculos automoveis”, principalmente
automoveis de passageiros com motor a gasolina de cilindrada de 1500 a 3000 cc, que explicam mais de
60% da divergéncia total. Neste caso, as estatisticas nacionais nédo reportam qualquer exportacéo para 0s
EUA em 2007, sendo que as estatisticas americanas indicam uma exportacao no valor de 256 milhdes de
Euros. Considerando que cerca de 90% destes veiculos foram expedidos para a Alemanha (comércio
intracomunitario), € de admitir que a exportagao tenha sido posteriormente efectuada a partir deste pais
(comércio extracomunitario).

Outras diferengas de menor monta ocorreram com maquinas e aparelhos eléctricos, calgado, vestuario e
combustiveis.

Quadro 2 - Comércio Internacional de Portugal com os EUA
Principais produtos responséveis pelas diferencas entre as estatisticas americanas e portuguesas

ImportacGes portuguesas com origem nos E.U.A. em 2007
milhdes de Euros

y INE us UN Diferenga
NC-2 Descritivo ) Dep.Com. | Comtrade
[2] 3] [11-[21 [1]-[3]
TOTAL 954 1897 1897 - 943 -943
Maiores diferencas negativas:
85 Maquinas e aparelh eléctr; grav/reprod imagem e som; suas partes 68 706 706 - 639 -639
8542 Circuitos integrados electrénicos 11 651 -640
854232 | Circuitos integrados electrénicos - memérias 4 573 -570
854239 | Circuitos integ. except processadores e controladores/memérias/amplific. 7 76 -70
88 Aeronaves, aparelhos espaciais e suas partes 65 313 313 - 248 -248
880230 | Avides e outros veiculos aéreos, de 2000 a 15000 kg sem carga 11 182 -171
880330 | Partes de avides/helicopteros, excepto hélices/rotores/trens aterragem 39 67 -29
880240 | Avibes e outros veiculos aéreos, com mais de 15000 kg sem carga 11 59 -48
98 Conjuntos industriais 0 45 0 - 45 0
24 Tabaco e seus sucedaneos manufacturados 7 36 36 - 29 -29
12 Sementes e frutos oleagin./outros; plantas medicinais; forragens 65 93 93 - 28 -28
87 Veic automoveis, tractores, ciclos, outr veic terrest; suas partes 21 48 48 - 27 -27
84 Reactores, caldeiras, mag. e aparelh mecanicos, e suas partes 150 171 171 - 21 -21
Maiores diferencas positivas:
29 Produtos quimicos organicos 62 41 41 22 22
03 Peixe, crustaceos,moluscos e outros invertebrados aquéticos 71 48 48 23 23
27 Combustiveis, éleos/ceras minerais; destilados; mat betuminosas 64 38 38 26 26
ExportacGes portuguesas com destino aos E.U.A. em 2007
milhdes de Euros
INE us UN Diferenca
NC-2 Descritivo 1 Dep.Com. | Comtrade
2] 3 [1-2] [11-3]
TOTAL 1787 2136 2208 - 349 -421
Maiores diferencas negativas:
87 Veic automoéveis, tractores, ciclos, outr veic terrest; suas partes 34 281 286 - 247 -251
8703 Automéveis de passageiros e mistos; automéveis de corrida 0 256 -256
870323 | Automdveis passageiros, motor a gasolina, 1500-3000cc 0 229 -229
870324 | Automoveis passageiros, motor a gasolina, mais de 3000cc 0 27 27
85 Maquinas e aparelh eléctr; grav/reprod imagem e som; suas partes 285 319 323 - 34 -37
98 Conjuntos industriais 0 30 0 - 30 0
99 Enc postais, provisdes de bordo, comércio conf e outr mercad n.e. 0 24 55 - 24 -55
64 Calgado, polainas e semelhantes, e suas partes 14 36 38 - 22 -23
62 Vestuério excepto malha e seus acessorios 13 32 33 - 19 -20
61 Vestuéario de malha e seus acessorios 22 36 37 - 14 -15
27 Combustiveis, 6leos e ceras minerais; destilados; mat betuminosas 536 549 567 - 13 -32
Maiores diferencas positivas:
93 Armas e municdes, suas partes e acessorios 16 2 2 14 14
88 Aeronaves, aparelhos espaciais e suas partes 20 3 3 17 17

Nota: Valores em USD convertidos a EUR a taxa de 200.482; Conversao Cif-Fob através do factor 0.9533.
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Em Analise

A Cooperacédo na Area Financeira no Contexto da Ajuda Publica ao
Desenvolvimento

Paulo Francisco

Junho de 2008

Sumario

O presente documento tem por objectivo analisar a contribuicdo para a Ajuda Publica ao
Desenvolvimento (APD) portuguesa das actividades tradicionalmente a cargo do Ministério
das Finangas, e que decorrem do papel que a este € atribuido a nivel da gestéo dos activos
financeiros do Estado, bem como de outras contribuicbes e transferéncias de caracter
igualmente financeiro. Como principais instrumentos de cooperacdo nesta area podem-se
apontar a reestruturagdo e cancelamento da divida, a conversao da divida em investimento,
0s empréstimos directos do Estado, as linhas de crédito concessionais, as contribui¢cbes
para ajuda ao orcamento, a cooperagao técnica institucional e a participacdo em instituicées
financeiras multilaterais de desenvolvimento.

Estes instrumentos poderdo ser utilizados de forma a contribuir para a prossecugédo dos
objectivos assumidos por Portugal e pela comunidade internacional em termos de reforgco
da APD (pelo menos 0,51% do Rendimento Nacional Bruto até 2010, e 0,70% até 2015).
Em 2007 este valor ndo ultrapassou os 0,22% em Portugal, o que vem confirmar a
dificuldade que o pais tera em atingir os objectivos internacionalmente comprometidos,
tendo em consideracdo o enquadramento restritivo a nivel orcamental. Cada um dos
instrumentos acima referidos tem implicagbes diferenciadas em termos de défice
orcamental e de divida publica. Embora o refor¢o da ajuda passe necessariamente por um
incremento equilibrado das varias modalidades de cooperacgédo, havera que ter em conta as
consequéncias financeiras especificas de cada uma delas, dando prioridade aquelas que
permitam um aumento substancial da APD sem consequéncias directas sobre os
indicadores de finangas publicas, particularmente no que diz respeito ao défice orcamental.

1. Introducéo

O presente documento tem por objectivo analisar a contribui¢cdo para a Ajuda Publica ao Desenvolvimento
(APD) portuguesa das actividades tradicionalmente a cargo do Ministério das Finangas, e que decorrem
do papel que a este ¢é atribuido a nivel da gestdo dos activos financeiros do Estado, bem como de outras
contribuicdes e transferéncias de caracter igualmente financeiro. Pretende-se assim analisar os diferentes
instrumentos de cooperacao disponiveis nesta area, bem como as respectivas consequéncias a nivel de
volume de APD e de custos para o Estado. Procurar-se-a determinar de que modo aqueles instrumentos
poderao ser utilizados de forma a contribuir para os objectivos assumidos por Portugal e pela comunidade

internacional em termos de refor¢co da APD.

" Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relacdes Internacionais do Ministério das Financas e da Administracéo Publica.
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2. Definic8o de "Ajuda Publica ao Desenvolvimento”

A definicdo do conceito em causa € da responsabilidade da Organizagdo para a Cooperacdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE), a qual estabelece que "Ajuda Publica ao Desenvolvimento" é
constituida por fluxos a favor de paises e territorios em desenvolvimento ou de instituices multilaterais
que apoiem estes paises, desde que obedecam as seguintes condi¢des: sejam providenciados por
entidades oficiais, incluindo as administragGes regionais e locais, ou pelas suas agéncias executivas;
tenham por objectivo principal a promogdo do desenvolvimento econémico e do bem-estar dos paises
receptores; e, tenham um caracter concessional, isto €, comportem um elemento de perdao implicito de
pelo menos 25% (calculado com base numa taxa de actualiza¢@o anual fixa de 10%). De acordo com a
classificacdo da OCDE, os paises actualmente considerados como potenciais receptores de ajuda ao
desenvolvimento sdo os que, no ano de 2004, apresentaram um Rendimento Nacional Bruto per capita
inferior a USD 10 065, a excep¢do de alguns dos paises em transicdo de economias planificadas,
nomeadamente a Federagdo Russa. No que diz respeito aos doadores, a OCDE procede a recolha anual
de dados junto dos membros do Comité de Ajuda ao Desenvolvimento (CAD) daquela instituicao, o qual
compreende os paises da UE-15 e ainda a Suica, Noruega, EUA, Canada, Japao, Austrdlia e Nova
Zelandia. Da definicdo acima indicada resulta que os fluxos de APD poderdo materializar-se sob a forma
de doagdes ou de empréstimos, desde que neste Ultimo caso os mesmos comportem um elemento de
perdao implicito de pelo menos 25%. Por elemento de perdao implicito de um empréstimo entende-se a
diferencga entre o seu valor nominal e o valor actualizado (calculado a uma taxa de actualiza¢do anual fixa
de 10%) do servigo da divida a pagar durante o periodo de vida do mesmo, expresso em percentagem do
valor nominal. De salientar que para a contabilizacdo da Ajuda Publica ao Desenvolvimento nédo é
indiferente a concessao de doac¢des ou empréstimos, ja que neste Ultimo caso os reembolsos futuros de
capital (excluindo-se portanto o pagamento de juros) deverdo ser registados como APD negativa.
Naturalmente que para empréstimos com grande periodo de caréncia, no curto e médio prazos os efeitos
em termos de valor de APD serdo semelhantes aos das doacdes, uma vez que o reembolso de capital, e

consequente APD negativa, apenas se iniciara no longo prazo.

3. Objectivos e Situacao Internacional

No ambito das Nagbes Unidas, foi definido como objectivo que cada doador despendesse o equivalente a
0,70% do seu Rendimento Nacional Bruto em Ajuda Publica ao Desenvolvimento. Neste quadro, a Unido
Europeia definiu como objectivo intermédio para 2006 uma meta colectiva de 0,39%, sendo que em
qualquer caso nenhum dos estados-membros (da UE 15) deveria apresentar um valor inferior a 0,33%.
Da mesma forma foi definido que até 2010 deveria ser atingida uma meta colectiva de 0,56%, devendo
cada um dos paises apresentar um valor minimo de 0,51%. No que diz respeito aos paises que aderiram
a Unido Europeia ap6s 2002, estes comprometeram-se a alcangar um valor de pelo menos 0,17% até
2010. Finalmente, foi reafirmado o compromisso de, até 2015, os paises da UE-15 alcancarem um valor
de 0,70%, enquanto os membros mais recentes deverdo atingir os 0,33%. Os varios objectivos e a

respectiva calendarizagdo encontram-se sistematizados no quadro 1 abaixo:
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Quadro 1 — Objectivos em Termos de Racio "Ajuda Piblica Desenvolvimento /
Rendimento Nacional Bruto"

2006 2010 2015
UE 15 (global) 0,39% 0,56% 0,70%
UE 15 (cada pais) 0,33% 0,51% 0,70%
Paises do alargamento 0,17% 0,33%
Quadro 2
A data-limite de 2015 para a prossecucdo dos objectivos AJUDA PUBLICA AO

prende-se com a Declaracdo das Nag¢des Unidas relativa DESENVOLVIVENTO EM 2007

aos chamados "Objectivos de Desenvolvimento do

Em percentagem do

Milénio", adoptada no ano 2000, segundo a qual, até ao Rendimento _ Em milhdes de

ano de 2015, os estados-membros se comprometiam a: Nacional Bruto Euros

reduzir para metade a proporgdo de pessoas a viver com Noruega 095 2723
menos de 1 Ddlar por dia ou em situacdo de Suécia 0,93 3166
sub-alimentacdo, assegurar a educacdo primaria Luxemburgo 0,90 267
universal, eliminar a disparidade de géneros na educagdo Dinamarca 0.81 1812
L . ) ) Holanda 0,81 4540
primaria e secundaria, reduzir em dois tercos a taxa de Irlanda 0,54 869
mortalidade infantil, diminuir em trés quartos o racio de Austria 0,49 1313
mortalidade maternal, reverter a incidéncia da SIDA, Bélgica 0,43 1421
maléria e outras doencas, assegurar a sustentabilidade _ESpanh_a 041 4196
) ) Finléndia 0,40 711
ambiental e promover uma parceria global para o Franca 0,39 7961
desenvolvimento. Alemanha 0,37 8961
- ) o ) Suica 0,37 1227
Os ultimos dados disponiveis (Quadro 2), relativos ao ano Reino Unido 0,36 747
de 2007, mostram que a Unido Europeia, em termos Australia 0,30 1805
colectivos, e a grande maioria dos estados-membros, j& Canada 0,28 2865
L . Nova Zelandia 0,27 230

ultrapassaram o0s objectivos previstos para 2006.
. o Portugal 0,22 344
Exceptuam-se neste caso Portugal, Itdlia e Grécia, os italia 0,19 2 870
quais ainda apresentam valores significativamente Japdo 0,17 5618
inferiores aos objectivos tracados. No caso portugués, Grécia 0,16 366
EUA 0,16 15891

constata-se que o valor apurado em 2007 (0,22%)
situou-se apenas marginalmente acima do minimo TOTAL - CAD 0,28 75 769

registado desde 1991 (0,21%), ano em que o pais pela
primeira vez assumiu a condi¢@o de doador (Gréfico 1). Total - Paises da UE 0.40 45410

pertencentes ao CAD

Tal situagdo vem confirmar a dificuldade que Portugal tera

em atingir os objectivos internacionalmente comprometidos. Partindo do pressuposto de um crescimento
anual do Rendimento Nacional Bruto de 4% (em termos nominais), constata-se que em 2010 seria
necessaria uma APD de 898 milhdes de Euros para atingir o racio de 0,51%, valor que ascenderia a 1499
milhdes de Euros em 2015, tendo em conta o objectivo de 0,70% (Quadro 3). Tal situacao significaria,
pressupondo uma evolugdo gradual e constante, que a APD deveria crescer a um ritmo anual de 37,7%
entre 2008 e 2010, e de 10,8% no periodo compreendido entre 2011 e 2015. No ponto 7 abaixo procurar-
se-ao identificar formas de apoio que permitam a Portugal aproximar-se deste objectivo, sem prejudicar a

prossecucéo de outros objectivos concorrentes a nivel de saldo orgamental.
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Quadro 3 — Projeccéo de Objectivos para a APD Portuguesa em Valor

APD (MEUR) Racio APD/RNB
Situacao actual (2007) 344 0,22%
Objectivo para 2010 898 0,51%
Objectivo para 2015 1499 0,70%

Grafico 1
Ajuda Publica ao Desenvolvimento portuguesa total - 1991/2007
(em percentagem do Rendimento Nacional Bruto)

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

4. Principais Instrumentos da Cooperaco na Area Financeira em Portugal

A Ajuda Publica ao Desenvolvimento comporta uma grande diversidade de acg¢fes e instrumentos, de
onde se podem apontar a cooperacdo técnica, a ajuda alimentar, a ajuda humanitaria e o apoio a
Organizacdes Nao Governamentais para o Desenvolvimento, entre muitas outras. Conforme acima foi
referido, neste documento apenas se pretende fazer referéncia aquelas que estédo ligadas a actividades

decorrentes da funcéo financeira do Estado.

4.1. Reestruturacéo e Cancelamento da Divida

4.1.1. Origem da Divida

Ao contrario da percepcdo publica que por vezes se faz notar relativamente a esta questdo, importa
salientar que a maior parte da divida dos paises em desenvolvimento ndo resulta de empréstimos
destinados a fins pouco claros ou de utilizacdo duvidosa. Na realidade, a principal fonte da divida desta
categoria de paises, incluindo a Portugal, prende-se com a concessdo dos chamados créditos a
exportagdo. Trata-se de operagdes de aquisicdo de bens ou servigos, a crédito, por parte dos paises
devedores, normalmente com garantia dos respectivos Estados. Da parte do doador, o crédito resultante
da transaccdo pode ser assumido directamente pelo exportador ou transmitido a uma instituicao
financeira. Dado o elevado risco habitualmente associado a esta categoria de paises, aquele tipo de
créditos apenas se torna possivel se for também concedida uma garantia do Estado do pais credor, caso

contréario, a taxa de juro a aplicar seria praticamente proibitiva.

Verifica-se assim que este tipo de créditos desempenha também um papel relevante para o pais credor a

nivel da promocdo das suas exportacdes, uma vez que as mesmas nao se concretizariam caso esses
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créditos garantidos ndo estivessem disponiveis, dadas as enormes dificuldades que muitos paises em
desenvolvimento teriam em contrair crédito em condicfes aceitaveis para financiamento das suas
importacdes, particularmente de bens de equipamento. Todavia, por se tratarem de créditos ndo
concessionais, prevendo normalmente periodos de caréncia nulos ou bastante reduzidos e taxas de juro
de mercado (ainda que com margens suavizadas pela existéncia de garantia soberana do credor), a sua
acumulacéo acabou por gerar situacdes de excesso de endividamento, levando entdo a necessidade de

celebracéo de acordos de reestruturagao.

4.1.2. Caracteristicas dos Acordos de Reestruturacao

Um acordo de reestruturacéo da divida visa alterar as condig6es inicialmente definidas para um ou varios
créditos originais, nomeadamente através da modificacdo dos periodos de caréncia ou reembolso e da
taxa de juro, podendo também implicar a consolidacdo de varios créditos num unico. A celebracdo deste
tipo de acordos gera fluxos de Ajuda Publica ao Desenvolvimento quando prevé a transformacéo de
créditos ndo concessionais (isto €, com um elemento de perdao implicito inferior a 25%) em créditos
concessionais (ou seja, com um elemento de perdao implicito igual ou superior a 25%). Desta forma, as
reestruturagbes efectuadas em termos ndo concessionais, ou que apenas incluam créditos ja
anteriormente concessionais, ndo gerarao fluxos adicionais de APD (excepto neste Ultimo caso no que

resulte da eventual capitalizacéo de juros).

As reestruturacdes concessionais podem implicar um perddo implicito (em virtude do aumento dos
periodos de reembolso e caréncia, bem como da reducéo da taxa de juro), um perdéo efectivo (quando
existe um cancelamento do capital em divida) ou uma combinacdo de ambos. Desta forma, quando
determinado credor reestrutura uma divida com um elemento de perddo implicito de x%, tal situagéo
poderda implicar as seguintes alternativas extremas: ndo concretizar qualquer perddo efectivo,
reestruturando 100% da divida elegivel com um elemento de perdao implicito de x% (tal como definido no
ponto 2 acima), mediante o alargamento dos periodos de reembolso e caréncia e/ou diminuicdo da taxa
de juro; ou, perdoar efectivamente x% da divida elegivel, reestruturando os restantes (100-x)% em termos

nao concessionais.

A nivel internacional, as dificuldades de pagamento por parte dos paises endividados sédo solucionadas
mediante a concretizacdo de acordos para a reestruturacao da divida, normalmente celebrados no quadro
do Clube de Paris. Trata-se de um grupo informal de 19 Estados credores, 0os quais apresentam ao
devedor uma posi¢do comum, de forma a garantir um tratamento equivalente entre todos, evitando assim
uma proliferacdo de negociacdes bilaterais que poderia conduzir a aplicacdo de condi¢cdes bastante
diferenciadas entre os diversos credores. O Clube iniciou a sua actividade em 1956, tendo ja estabelecido
404 acordos de reestruturagdo relativos a 85 paises endividados. Desde 1983, o montante de créditos
coberto ascende a USD 506 mil milhdes. Normalmente, a existéncia de um programa entre o devedor e 0
Fundo Monetério Internacional é considerada como condicdo essencial para que o Clube pondere a
hipétese de celebrar um acordo de reestruturagdo. Embora ndo seja membro permanente do Clube,

Portugal tem-se associado pontualmente a alguns dos acordos nele estabelecido.
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4.1.3. A Iniciativa de Reduc&o da Divida dos Paises Pobres Altamente Endividados
(Iniciativa HIPC)

A acumulacao de divida externa por muitos paises de baixo rendimento durante as décadas de 70 e 80,
combinada com o baixo crescimento, a queda dos precos das matérias-primas e outros choques
externos, fez com que muito deles tivessem atingido situagdes consideradas insustentaveis. Para
responder a esta conjuntura, foi lancada em 1996 pelo Banco Mundial e FMI a "Iniciativa de Reduc¢éo da
Divida dos Paises Pobres Altamente Endividados (HIPC Initiative)", a qual abrangeria potencialmente os
41 paises de baixo rendimento numa situacéo de endividamento tida como insustentavel, ou seja, aqueles
que indicativamente apresentassem um racio "Valor actualizado liquido da divida externa / Exportacdes"
superior a 200% ou "Servico da divida externa / Exportacdes" superior a 20%. Em 1999 o limite para o
primeiro destes racios foi reduzido para 150%, para além de se ter introduzido um método de andlise mais

casuistico, passando a ter em conta a situacéo especifica de cada economia.

Para um pais se poder qualificar para a Iniciativa, ou seja alcancar o chamado "Ponto de Decisdo", teria
de obter um desempenho econdémico considerado satisfatério num programa com o Banco Mundial ou o
FMI, apds o que beneficiaria imediatamente de um alivio da divida interino, isto é, reportado apenas a
divida a vencer durante um determinado periodo temporal e nédo a totalidade do stock. As caracteristicas
deste alivio eram determinadas no ambito do Clube de Paris. Depois de alcancar o "Ponto de Decisédo", é
estabelecida uma lista de objectivos que permitirdo ao pais atingir o "Ponto de Conclus&o", altura em que
o alivio da divida incidira sobre a totalidade do stock elegivel e assumira um caracter de irrevogabilidade.
Estes objectivos incluem o desempenho positivo num programa com o FMI, a implementagdo durante
pelo menos um ano de uma "Estratégia de Reduc¢do da Pobreza" e possivelmente outros progressos a
nivel de saude, educacgéo, boa governacao ou luta contra a corrupcéo. Os paises que alcancem esta fase
poderdo obter um cancelamento da divida muito proximo dos 100%, caso tal seja necessario para que se
enquadrem nos limites de sustentabilidade definidos. Véarios credores, nomeadamente os paises da Uniéo
Europeia, ja anunciaram inclusivamente o perddo de 100% da divida de todos os paises que alcancem

aquele ponto, independentemente dos racios de sustentabilidade.

Até ao primeiro trimestre de 2008, 33 paises tinham beneficiado da Iniciativa, dos quais 23 j& haviam
atingido o Ponto de Conclusdo. Entretanto, em 2006 foi criada a chamada "Iniciativa de Redugdo da
Divida Multilateral — MDRI", através da qual se pretende cancelar a divida, dos paises que atingiram o
"Ponto de Conclusédo" da Iniciativa HIPC, a varios organismos multilaterais (Associacao Internacional para
o Desenvolvimento - Grupo do Banco Mundial, Fundo Africano de Desenvolvimento, Fundo Monetario
Internacional e Banco Interamericano de Desenvolvimento). As andlises efectuadas por grupos
independentes tém demonstrado que nos paises beneficiarios de alivio da divida se verificou um aumento
da despesa com programas sociais e com investimentos destinados a redugéo da pobreza. De forma a
evitar o regresso a uma situacdo de insustentabilidade da divida, o Banco Mundial e o FMI procedem
agora a uma analise especifica da situagdo de cada pais, emitindo recomenda¢Bes aos devedores e
credores quanto ao volume de divida a contrair / conceder e particularmente quanto a concessionalidade
minima a que a mesma devera obedecer. Desta forma, e particularmente no que se refere aos Paises
Pobres Altamente Endividados (HIPC), é recomendada a atribuicdo exclusiva de crédito concessional (de
ajuda), por contraponto ao crédito a exportagdo em condigdes de mercado que era a pratica mais corrente

no passado.
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4.1.4. Impacto em Termos de Ajuda Publica ao Desenvolvimento

Conforme foi referido no ponto 4.1.2. acima, as reestruturagfes de divida que transformem créditos ndo
concessionais em créditos concessionais geram fluxos de APD a contabilizar no momento em que os
respectivos acordos sdo celebrados. Naturalmente que esta situacdo faz com que exista um
desfasamento real entre 0 momento em que o pais receptor beneficiou da entrada efectiva de fundos (na
altura ainda ndo concessionais) e o0 momento em que, em virtude da reestruturagdo, 0S mesmos Sao
classificados como APD. Exemplo desta situagdo verificou-se em 2005, ano em que a APD global dos
paises da OCDE aumentou substancialmente (31,4%) devido aos acordos de alivio da divida para o
Iraque e Nigéria celebrados no &mbito do Clube de Paris, envolvendo montantes excepcionalmente
elevados (USD 19 mil milhdes). Sem estes montantes, o aumento da APD em 2005 teria sido de apenas
8,7%. Caso semelhante ocorreu com Portugal em 2004, ano em que, em virtude da celebragdo de um
acordo de reestruturagdo da divida com Angola, a APD portuguesa passou de 283 para 830 MEUR,
atingindo o valor excepcional de 0,63% do Rendimento Nacional Bruto, enquanto no ano anterior ndo
tinha ultrapassado os 0,22%. Nos trés casos acima apontados, bem como na generalidade das restantes
situacbes de reestruturacao, verifica-se que o aumento da APD num determinado ano ndo correspondeu
a um incremento real de recursos para 0s paises receptores nesse mesmo ano, dado que a maior parte
da divida reestruturada dizia respeito a atrasados acumulados em anos anteriores, altura em que de facto
os devedores haviam beneficiado dos bens e servicos financiados pelos créditos em causa. Naturalmente
gue com a reestruturacdo ou perddo em termos concessionais, verificar-se-a uma diminui¢cdo do servigo
da divida a pagar futuramente, no entanto, por vezes tal beneficio acaba por ser relativizado em virtude

dos paises devedores ja ndo estarem a integrar esses pagamentos nas suas projeccdes financeiras.

4.2. Conversao da Divida em Investimento

Trata-se de operagbes em que os créditos sobre um pais em desenvolvimento sdo vendidos,
habitualmente com um desconto substancial relativamente ao seu valor nominal, a empresas que 0s
pretendam utilizar para criar ou adquirir activos produtivos no pais devedor, desde que aprovados pelas
respectivas autoridades competentes. Apds a efectivacdo desta venda, os investidores ficam detentores
de um crédito, em moeda local, sobre o pais devedor, sendo que o valor do mesmo dependera dos
critérios de valorizacdo utilizados pelas autoridades desse pais, 0s quais poderdo em particular relevar
factores como a entrada de recursos adicionais sob a forma de investimento. Este crédito podera ser
satisfeito com pagamentos em dinheiro (a pronto ou a prazo) ou com a entrega de activos. A presente
modalidade de conversdo gera vantagens para todas as partes envolvidas, uma vez que o credor
recupera no imediato uma parte dos seus créditos (que normalmente séo ja de muito longo prazo e tém
reduzidas taxas de juro), o investidor obtém um ganho resultante da diferenca entre o pre¢o de compra da
divida ao credor e 0 montante a receber do devedor, enquanto este vé abatida uma parcela substancial
da sua divida e o restante convertido em moeda local, para além de beneficiar com a entrada de fluxos de

investimento directo estrangeiro.

4.3. Empréstimos Directos do Estado

Este instrumento de apoio envolve a celebragdo de um acordo de empréstimo Estado-a-Estado entre
credor e devedor, sendo que, para ser classificado como Ajuda Publica ao Desenvolvimento, 0 mesmo

devera comportar um elemento de perddo implicito de pelo menos 25%, conforme critério referido no
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ponto 2 acima. As despesas com este tipo de empréstimos sdo normalmente suportadas por verbas
inscritas nas rubricas de activos financeiros do Orcamento de Estado. No que diz respeito a finalidade, os
mesmos poder-se-80 agrupar essencialmente em duas grandes categorias: i) apoio ao orcamento de
caracter genérico; ii) apoio a projectos especificos pré-designados de aumento do stock de capital no pais
beneficiario, nomeadamente no que se refere a criacdo de infra-estruturas, e que necessitem de bens de
equipamento ou servicos produzidos no exterior. A atribuicdo de empréstimos concessionais, em virtude
dos longos periodos de reembolso e caréncia e baixas taxas de juro, é particularmente adequada ao
financiamento de projectos de investimento publico em infra-estruturas, os quais normalmente tém um
periodo de retorno financeiro bastante alargado, ou que inclusivamente ndo dispdem do mesmo mas
ainda assim geram um retorno econémico positivo. De notar que este tipo de financiamentos gera fluxos
de APD aquando do seu desembolso efectivo, e ndo aquando da assinatura dos contratos de
empréstimo, altura em que apenas existe a assumpcdo de um compromisso de desembolso futuro.
Havera também que ter em conta que o posterior reembolso do capital em divida geraré a correspondente
APD negativa. Nao obstante, uma vez que o pagamento de juros ndo é contabilizado como fluxo negativo,
e dados os extensos periodos de caréncia de capital envolvidos, estes efeitos contrarios em termos de

APD apenas se manifestardo no muito longo prazo.

4.4. Linhas de Crédito Concessionais

Tendo em consideragcdo que o recurso aos empréstimos directos apresenta limitagbes em termos de
volume, visto implicar a utilizacdo efectiva de verbas a inscrever no Orcamento de Estado (com
consequéncias que se detalham no ponto 7 abaixo), uma hipotese alternativa de financiamento passaria
pela abertura de linhas de crédito por parte da banca comercial, as quais se destinariam a aquisi¢édo de
bens de equipamento e servigos por parte do pais beneficiario. Esta opgdo permitiria assim a mobilizacédo
de montantes substancialmente mais elevados do que aqueles que estariam disponiveis através de
empréstimos directos do Estado. De forma a viabilizar esta modalidade, torna-se necessaria a concessao
de garantias por parte do Estado, uma vez que dificiilmente a banca comercial estaria disposta a conceder
crédito a maior parte dos paises em desenvolvimento. Por outro lado, de forma a que as linhas possam
ser classificadas como Ajuda Publica ao Desenvolvimento, as suas condi¢cdes em termos de reembolso,
caréncia e juros teriam de respeitar o elemento de perdéo implicito minimo exigido pela OCDE (conforme
referido no ponto 2), para além de deverem ser concedidas por instituicdes financeiras maioritariamente
publicas. Assim, para além da atribuicdo de garantias pelo Estado, tornar-se-ia também necessario que o
mesmo concedesse bonificagbes de juros que permitissem ao devedor suportar apenas a taxa

concessional.

Nestas circunstancias, seria possivel um reforgo significativo do valor da APD portuguesa, uma vez que o
montante global das utilizacdes das linhas de crédito poderia ser classificado como tal (ao contrario das
despesas com bonificagdes, as quais ja ndo poderiam ser registadas por constituirem uma duplicagcao de
valores). Verifica-se portanto uma apropriacdo para a APD de verbas exteriores ao Or¢camento de Estado,
situacdo que se afigura como bastante positiva para a prossecucao dos objectivos definidos. De notar no
entanto que, a semelhanga do que ocorre com 0s empréstimos directos do Estado, o reembolso futuro de
capital dard origem ao registo de APD negativa, embora tal situacéo s6 tenha efeitos a longo prazo. A

atribuicdo de linhas de crédito bancarias, por contraposicdo a concessao de financiamentos para

projectos especificos, permite aos receptores uma maior flexibilidade e previsibilidade na utilizacéo de
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fundos, tal como é preconizado pelas boas préaticas da ajuda recomendadas pela OCDE. Com efeito, ao
dispor de uma linha de crédito, o pais beneficiario pode escolher, dentro dos parametros acordados, quais
0s projectos a imputar & mesma. Por outro lado, uma vez que normalmente as linhas tém definido um
horizonte de utilizagdo plurianual, a previsibilidade no acesso aos fundos é maior, permitindo assim um

acrescida capacidade de programacao orcamental e macroeconémica.

4.5. Contribui¢cbes para Ajuda ao Orgcamento

Nesta categoria de financiamentos estdo em causa contribuicdes, normalmente sob a forma de doacdes,
para apoio genérico ao Orgcamento de Estado do pais beneficiario, podendo revestir-se de caracter geral
ou sectorial, caso esteja em causa 0 apoio a uma area especifica. Trata-se de um tipo de acgdo que
habitualmente é concretizado em coordenagdo com outros doadores bilaterais e instituicdes financeiras
multilaterais. Por proporcionar uma maior flexibilidade na utilizacdo de fundos e por assentar na
capacidade de gestdo dos mesmos por parte do receptor, a sua aplicagdo sé é recomendada a paises
que disponham de programas de ajustamento ou reducdo da pobreza acordados com instituicdes
multilaterais, e cujo nivel de governacdo no que diz respeito a boa gestdo das finangas publicas seja
considerado adequado. Para a prossecucdo deste tipo de apoio torna-se necessario o recurso a verbas a
inscrever nas rubricas de transferéncias correntes para o exterior do Orcamento de Estado do pais

doador.

4.6. Cooperacao Técnica Institucional

Este tipo de cooperagdo tem por objectivo o reforco da capacidade dos organismos e recursos humanos
dos servicos homdlogos dos paises beneficiarios, mediante a transferéncia de experiéncias e
conhecimentos técnicos especializados na area da gestdo das financas publicas. Pode assumir a forma
de estagios, seminarios, consultorias, visitas de estudo, accdes de formacdo, troca de informacao,
utilizacdo de software e equipamentos, etc. Entre as areas potencialmente elegiveis encontram-se as
decorrentes de funcgdes tradicionalmente a cargo dos Ministérios das Financas, designadamente:
alfandegas, impostos, tesouro, patrimoénio, orgcamento, divida publica, estudos e planeamento, inspeccao,
informéatica e administracdo publica. Recorde-se que a boa gestdo das financas publicas € um dos
elementos considerados indispensaveis a boa governacao, devendo ser prestada & mesma uma atencao

prioritaria por parte dos paises doadores.

4.7. Participacdo em Instituic6es Financeiras Multilaterais de Desenvolvimento

Os montantes despendidos pelos Estados dos paises doadores com a participacdo em instituicdes
financeiras multilaterais que actuam nos paises em desenvolvimento séo classificados como APD. Estas
instituicdes tém habitualmente como accionistas tanto os paises doadores como os paises beneficiarios,
sendo que a proporcdo da participagdo de cada um deles resulta fundamentalmente da sua dimenséo
econdmica. De salientar que as principais instituicdes financeiras multilaterais que actuam nos paises em
desenvolvimento disp6em de organismos adjacentes, destinados especificamente aos beneficiarios de
menor rendimento, os quais concedem financiamentos em condigbes mais favoraveis do que os
disponibilizados pelo organismo principal. Tal situagdo € ilustrada no quadro seguinte, onde sao referidas

as principais instituicbes multilaterais e os respectivos fundos concessionais associados:
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Quadro 4 — Instituigdes Financeiras Multilaterais e Fundos Concessionais Associados

Instituicdes Fundos concessionais associados

Banco Mundial / Banco Internacional para a

Reconstrucio e Desenvolvimento (BIRD) Associacao Internacional para o Desenvolvimento (AID)

Banco Africano de Desenvolvimento (BAD) Fundo Africano de Desenvolvimento (FAD)
Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) Fundo de Operacdes Especiais (FOE)
Banco Asiatico de Desenvolvimento (BAsD) Fundo Asiatico de Desenvolvimento (FAsD)

-- Unido Europeia / Fundo Europeu de Desenvolvimento (FED)

Com a separagdo das operacgdes de caracter concessional das restantes, pretende-se preservar 0s racios
financeiros das instituicdes principais, as quais normalmente recorrem ao mercado internacional de
capitais para assegurar o financiamento regular da sua actividade. Verifica-se assim a existéncia de duas
categorias distintas de despesa por parte dos paises doadores: as participacdes no capital das
instituicdes financeiras multilaterais, as quais dizem respeito a custos com activos financeiros suportados
por rubricas or¢camentais especificas; e, as contribuicbes para os recursos dos fundos concessionais
associados, as quais ja ndo sao consideradas como activos financeiros mas antes como doacgdes a favor
do exterior, sendo portanto suportadas por rubricas do Or¢camento de Estado relativas a transferéncias
correntes. De salientar ainda que, ao contrario do que acontece com a ajuda bilateral, o registo das
participacdes e contribuicbes multilaterais a nivel da APD é efectuado aquando da assumpcdo dos
respectivos compromissos (desde que concretizados, designadamente, pela emissdo de notas
promissorias) e ndo aquando do desembolso efectivo dos montantes em causa. Para além dos objectivos
a nivel de APD, a participacdo nestes organismos € também um importante elemento de promocao das
exportacfes de bens e servigos nacionais, uma vez que estas instituicdes lancam um significativo volume
anual de projectos (cerca de USD 40 mil milhBes), sendo que apenas as empresas e 0rganismos

originarios dos paises accionistas poderdo concorrer a sua execugao.

5. Normas Internacionais para a Concesséo de Ajuda Financeira Ligada a Aquisi¢cdo de
Bens e Servicos

A nivel internacional, a concesséo de créditos de ajuda aos paises em desenvolvimento € regulada pela
chamada Disciplina de Helsinquia / Consensus, acordada no ambito da OCDE, e da qual Portugal
também é subscritor. Estas normas visam a regulamentacao da atribuicdo de créditos que se destinem ao
financiamento da aquisicdo de bens e servigos, abrangendo portanto, e em particular, os instrumentos
referidos nos pontos 4.3.ii (empréstimos directos do Estado destinados a projectos especificos) e 4.4.
(linhas de crédito concessionais). De notar que, no caso da atribuicao de créditos concessionais implicar a
aquisicdo no pais credor dos bens e servicos a financiar (ajuda ligada), os mesmos tornam-se
simultaneamente em instrumentos de Ajuda Publica ao Desenvolvimento e de promogéo das exportacdes
nacionais. Trata-se portanto de operagfes que geram um volume de transacg¢des de bens e servigos que
provavelmente ndo se concretizariam caso os financiamentos concessionais ndo estivessem disponiveis,
induzindo efeitos expansionistas a nivel econémico no pais doador, mas sem o respectivo acréscimo
imediato de despesa orcamental com efeitos no défice. Naturalmente que o impacto econémico no pais
doador serd tanto maior quanto mais elevado for o valor acrescentado incorporado pelo mesmo, pelo que

projectos que envolvam uma propor¢do significativa de custos locais (nomeadamente relacionados com
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trabalhos de construcdo) terdo necessariamente um impacto inferior. Para que a ajuda ligada néo gere
efeitos negativos no receptor, € boa préatica que apenas sejam financiados projectos que envolvam a
aquisicao de bens ou servigcos ndo passiveis de serem produzidos internamente. Nos casos em que 0s
financiamentos impliquem a aquisi¢céo ao pais credor dos bens e servicos a financiar (ajuda ligada), esta

disciplina estabelece que:

- Para a categoria dos Paises Menos Avancados (segundo a classificagdo da ONU), o grau de
concessionalidade minimo é de 50%. Nesta categoria incluem-se todos os paises africanos lus6fonos

(a excepgédo de Cabo Verde) e também Timor Leste;

- Para os restantes paises de baixo e médio rendimento, o grau de concessionalidade minimo é de
35%. Para além disso, caso os projectos a financiar sejam de valor superior a 2 milhdes de Direitos
de Saque Especiais, ndo deverdo ser financeiramente viaveis no prazo padrao de 10 anos, de forma
a evitar a substituicdo de créditos em condigées de mercado (que se supde esta categoria de paises
ter ja alguma capacidade de atraccdo). Assim, ap0s a notificacdo prévia de um projecto, um pais
membro que considere estar em causa um projecto viavel podera solicitar ao doador a apresentagéo
de um estudo financeiro que prove a hipotese de ndo viabilidade. Esta disposicdo relativa a
obrigatoriedade de inviabilidade aplicar-se-4 apenas se existirem pelo menos dois paises com
disponibilidade declarada para concederem financiamentos de montante semelhante em condi¢des

de mercado;

- Para os paises de rendimento médio-alto, o grau de concessionalidade minimo aumenta para 80%,
de forma a desincentivar a concessdo de créditos de ajuda aos paises desta categoria de

rendimento, em virtude de terem ja acesso aos mercados internacionais de capitais.

De notar que o conceito de "grau de concessionalidade" utilizado no ambito da disciplina da ajuda ligada é
semelhante ao conceito de "elemento de perddo implicito" definido no ponto 2 acima, excepto no que diz
respeito ao momento do inicio da contagem de prazos e a taxa de actualizacéo considerada. Com efeito,
neste Ultimo caso é utilizada uma taxa fixa de 10% para todos os prazos e moedas, enquanto no primeiro
caso é utilizada como taxa de actualizagdo anual composta a DDR (Differentiated Discount Rate),
divulgada pela OCDE e actualizada anualmente, e que tem por base a taxa de rendibilidade das

Obrigag¢des do Tesouro a 7 anos.

6. Peso da Cooperacdo na Area Financeira na Ajuda Publica ao Desenvolvimento
Portuguesa

No Gréfico 2 abaixo é evidenciado o peso da cooperagdo na area financeira na Ajuda Publica ao
Desenvolvimento portuguesa desde 1991, enquanto no Quadro 5 é apresentada a reparticdo desta APD
financeira pelas diferentes categorias de cooperacado identificadas no ponto 4 acima. De notar que os
dados referentes a cooperacgdo financeira apresentados excluem os valores relativos a contribuicdo
genérica de Portugal para o orcamento da Comissdo Europeia, a qual indica aos paises membros a
proporcéo que podera ser considerada como APD. A excluséo justifica-se pelo facto de ndo se tratar de
uma actividade suportada pelo or¢camento especifico da cooperagdo do MFAP e por ndo ser de
implementacédo voluntéria. Da andlise conjunta do Gréfico 2 e Quadro 5 evidenciam-se 0s seguintes

pontos:
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O peso da APD financeira na APD global portuguesa tem apresentado uma trajectoria descendente,
a qual se deve essencialmente a reducéo gradual do volume das acc¢des de reestruturacao da divida
(exceptuando-se apenas o ano de 2004, devido a ja mencionada reestruturagdo excepcional da
divida de Angola). Tal como havia sido referido no ponto 4.1.1. acima, esta situagdo resulta do facto
de, principalmente na década de 80, terem sido concedidos créditos a exportagdo (em condi¢bes de
mercado ndo concessionais), garantidos pelo Estado Portugués, os quais posteriormente entraram
em incumprimento devido a incapacidade de pagamento por parte dos paises beneficiarios. Para
regularizar esta situagéo, foi assinado durante a década de 90 um namero significativo de acordos de
reestruturagdo, desta feita ja em termos concessionais (e normalmente no quadro do Clube de Paris
e da Iniciativa HIPC), gerando portanto um expressivo volume de APD. Neste caso verificou-se
portanto um importante desfasamento entre 0 momento em que a APD foi registada (os anos da
assinatura dos acordos de reestruturacéo, ao longo da década de 90) e o momento em que os bens
e servicos financiados pelos créditos foram postos a disposicdo dos beneficiarios (década de 80).
Naturalmente que a situacdo de incumprimento levou a que, relativamente aos paises em causa, a
concessdo de garantias do Estado a novos créditos a exportacdo em condi¢cdes de mercado fosse
suspensa, evitando assim uma renovada acumulagdo de divida, e consequentemente diminuindo a

necessidade de acordos adicionais de reestruturacéo e respectiva APD;

Apesar da reducéo do valor das reestruturagdes da divida nos anos mais recentes, esta modalidade
de ajuda foi a que assumiu um peso mais significativo na APD financeira entre 1991 e 2007,

representando 57,4% do total;

A segunda categoria mais importante foi a participagdo em instituicbes financeiras multilaterais de
desenvolvimento, a qual representou 29,9% do total, tendo registado um significativa tendéncia de
acréscimo a partir de 2002, em resultado, nomeadamente, da adesdo de Portugal a novas

instituicdes, de onde se destaca o Banco Asiatico de Desenvolvimento;

O peso dos empréstimos directos do Estado (liquidos) e das contribuigbes para ajuda ao orgamento
foi de 3,6% e 3,1%, respectivamente; as linhas de crédito concessionais e a cooperagéo técnica

institucional apresentaram ainda valores bastante modestos, ndo ultrapassando 0,1% do total.
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Gréfico 2
Peso da APD do Ministério das Finangas e da Administracdo
K Piblica na APD total portuguesa (%)

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2008 2006 2007

7. Impacto dos Instrumentos de Cooperacgdo Financeira nas Contas Publicas

Em face das diferentes modalidades de cooperacao financeira mencionadas no ponto 4, importa agora
estabelecer de que forma poderdo as mesmas contribuir para uma aproximacédo de Portugal as metas
internacionais em termos de racio "APD/RNB", tal como detalhado no ponto 3 acima. Estas opc¢fes
deverdo naturalmente ter em conta a minimizagdo dos impactos negativos a nivel de outros objectivos da
politica econémica, designadamente no que se refere ao défice orcamental e a divida publica. No Quadro
6 abaixo apresenta-se de forma sintética o impacto de cada uma das modalidades de ajuda financeira

sobre aqueles dois indicadores de finangas publicas.

Quadro 6 — Impacto das Ac¢des de Cooperacdo Financeira a Nivel de Finangas Publicas

. Aumento do défice orcamental | Aumento da divida publica
Impactos directos
- . Diferido no ) Diferido no
Accoes Imediato Imediato
tempo tempo
Reestruturacédo e cancelamento da divida
Reestruturagéo N&o Nao Nao N&o
Cancelamento Sim Né&o Nao Nao
Converséo da divida em investimento Sim Né&o Nao Nao
Empréstimos directos do Estado N&o Sim Sim N&o
Linhas de crédito concessionais Néo Sim Nao Sim
Contribui¢des para ajuda ao orgamento Sim N&o Sim N&o
Cooperagdo técnica institucional Sim Nao Sim Nao
Participagdo em instituices financeiras
multilaterais de desenvolvimento
Participacdes N&o Sim Sim N&o
Contribuicbes Sim N&o Sim N&o
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Naturalmente que o mesmo apenas reflecte os impactos directos significativos por referéncia a situagao
actual, uma vez que qualquer accdo que aumente a despesa presente ou futura, ou diminua a receita

presente ou futura, terd obviamente efeitos nos dois indicadores.
Relativamente a cada uma das situagdes acima descritas, ha a salientar os seguintes aspectos:

- Reestruturacédo da divida — Nao tem impactos directos imediatos a nivel de aumento do défice e da

divida, embora naturalmente venha a ter impactos indirectos sobre ambos, em virtude da reducao de

receitas futuras;

- Cancelamento da divida — De acordo com as normas contabilisticas em vigor, devera ser registado

nas contas das Administragées Publicas como uma transferéncia de capital para o devedor, gerando
portanto um aumento equivalente no valor do défice. Esta situacdo s6 poderd ser mitigada caso
exista um acordo entre credor e devedor para que o cancelamento possa ser efectuado de forma
faseada. De notar ainda que a APD adicional a obter por Portugal mediante o cancelamento da divida
sera meramente residual, uma vez que praticamente todos os seus créditos foram ja reestruturados
em termos concessionais no passado, pelo que o seu cancelamento ndo podera voltar a ser

registado como APD (embora elimine a futura APD negativa);

- Conversédo da divida em investimento — Tem efeitos equivalentes aos do cancelamento, embora de

menor dimensdo, uma vez que o valor da venda ao investidor ndo é considerado;

- Empréstimos directos do Estado — Uma vez que se trata de despesa com activos financeiros, a

mesma permite aumentar no imediato a APD sem afectar directamente o défice orcamental, no
entanto, vai causar um aumento de montante equivalente no valor da divida publica. Havera que
considerar ainda o custo de oportunidade resultante da imobilizagéo de capital por longos periodos a

taxas de juro abaixo do mercado;

- Linhas de crédito concessionais — Constituirdo uma forma de reforcar significativamente a APD no

curto e médio prazos. Visto envolverem a concesséo de crédito por parte da banca, ndo requerem
recursos orgamentais imediatos, ndo agravando portanto a divida publica. No entanto, uma vez que o
Estado devera assegurar que o devedor apenas suporta uma taxa concessional, este tipo de ajuda
implicara a realizagdo de despesas futuras com bonificagcdes de juros, sendo portanto os efeitos no
défice diferidos no tempo, até ao final do periodo de reembolso do crédito. Torna-se portanto
necessario negociar com o receptor condi¢cdes que levem a minimizacao destas despesas. Havera
ainda que ter em conta a necessaria concessao de garantias por parte do Estado, a qual ir4 resultar
num aumento da divida garantida e consequentemente numa ponderacdo da capacidade de

pagamento dos beneficiarios;

-  Contribuices para ajuda ao orcamento — Requerem recursos or¢camentais imediatos com efeitos

directos no agravamento do défice orcamental e da divida publica;

- Cooperacéo técnica institucional — Requer igualmente recursos orcamentais imediatos com efeitos

directos no défice e divida publica;

- Participacdo em instituicBes financeiras multilaterais de desenvolvimento — Uma vez que este tipo de

despesa diz respeito a aquisi¢cdo de partes de capital, sendo portanto um activo financeiro, ndo tem
implicacdes directas a nivel de défice orcamental, embora tenha efeitos negativos a nivel de aumento

da divida publica. O recurso a esta opgdo estd limitado por depender dos calendarios de
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reestruturacdo do capital das instituicbes, bem como de acordos a estabelecer com os restantes
accionistas. Para além disso, ha também que ter em conta que o aumento da participacdo no capital
implicaria um acréscimo nas contribuicGes para os fundos concessionais associados (conforme
referido no ponto 4.7. acima), 0s quais por sua vez ja teriam impacto directo imediato em termos de
défice;

Contribuicdes para instituicbes financeiras multilaterais de desenvolvimento — Visto tratar-se de uma

modalidade que envolve a concessdo de doacgfes a favor destas instituicbes, ndo se tratando
portanto de despesas com activos financeiros, a mesma tem influéncia directa negativa a nivel de

aumento do défice orcamental e da divida publica.

8. Conclusao

Os objectivos assumidos por Portugal a nivel internacional em termos de aumento do racio "Ajuda Publica

ao Desenvolvimento / Rendimento Nacional Bruto" (detalhados no ponto 3 acima), afiguram-se de dificil

concretizacao, tendo em consideragdo o enquadramento restritivo a nivel orcamental. Embora o reforgo

da ajuda passe necessariamente por um incremento equilibrado das varias modalidades de cooperacao,

havera que ter em conta as consequéncias financeiras especificas de cada uma delas, dando prioridade

aquelas que permitam um aumento substancial da APD sem consequéncias directas sobre os indicadores

de financgas publicas, particularmente no que diz respeito ao défice orcamental.
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INICIATIVAS E MEDIDAS LEGISLATIVAS

1. INICIATIVAS

INICIATIVA

SUMARIO

Cimeira Luso -
Brasileira

A IX Cimeira Luso-Brasileira realizou-se no dia 28 de Outubro em Salvador da
Baia. Um dos objectivos da Cimeira era a discusséo da situagdo financeira
mundial tendo o Primeiro-ministro portugués e o Presidente brasileiro
manifestado que é necessaria uma intervengdo politica para solucionar a
actual crise econdmica e financeira mundial.

Outro tema abordado foi o refor¢o da cooperacéo econémica entre Portugal e
o Brasil, com investimentos cruzados e aumento das trocas comerciais, tendo
sido assinados vérios acordos empresariais nas areas da energia, obras
publicas, construcdo, metalomecénica, electrénica e das telecomunicagdes.
Brevemente entrard em vigor o acordo de cooperacdo no dominio do
Turismo. As relagcdes econdmicas entre os dois paises tém registado um
grande dinamismo, tendo o comércio registado um crescimento de 72,1%
entre 2005 e 2007, para um total de 1,5 mil milh6es de euros, e 0 mesmo
acontecendo com os investimentos portugueses no Brasil (cerca de 6,7 mil
milhdes de euros em 2007) e brasileiros em Portugal (cerca de 790 milhdes
de euros).

Foi também acordado uma conjugacdo de esforcos dos dois paises no
sentido da promocdo e difusdo da lingua portuguesa nas instituicdes
internacionais.

Regularizacéo
Extraordinaria de
Dividas do Estado a
fornecedores

O Conselho de Ministros, de 2 de Novembro de 2008, aprovou o programa de
regularizacdo extraordinaria de dividas do Estado a fornecedores. O
programa visa garantir os pagamentos a credores privados das dividas
vencidas dos servigos e organismos da administracdo directa e indirecta do
Estado, das Regifes Autdnomas e dos municipios, no sentido da reducéo dos
prazos de pagamento a fornecedores praticados por entidades publicas.

No que se refere as unidades de salde, estd prevista a reestruturagdo do
Fundo de Apoio ao Sistema de Pagamentos do Sistema Nacional de Saude
para tornar célere o processamento dos pagamentos devidos aos
fornecedores pelas instituicdes do sector.

O Ministério das Financas e da Administracdo Publica assegurara a criagéo
de um balcéo unico, junto do qual os credores privados poderdo solicitar o
pagamento das dividas vencidas. Neste sentido, vdo ser mobilizados 1200
milhdes de euros para pagamento das dividas vencidas dos servigos e
organismos da administragdo directa e indirecta do Estado e do Servigo
Nacional de Saude.

Para além disso, vai ser criada uma linha de financiamento de médio e longo
prazo a conceder as Regides Autbnomas e aos municipios para pagamento
de dividas a fornecedores, cujo montante poderda atingir os 1250 milhdes de
euros. Esta linha de financiamento funcionarda nos mesmos termos do
Programa Pagar a Tempo e Horas.

O acompanhamento e o controlo dos prazos médios de pagamento serdo
reforgados, sendo a evolugdo trimestral dos prazos médios de pagamento em
cada ministério analisada pelo Conselho de Ministros. Por Ultimo, s&o
estabelecidas medidas sancionatdrias para os servicos com prazos médios
de pagamento alargados e sdo introduzidas medidas que reforcam o quadro
de transparéncia dos deveres de informagéo.

PME Investe Il -
Linhas de crédito
bonificado para as

Em 11 de Novembro, foram anunciadas novas linhas de crédito bonificado
(PME Investe IIl) no valor global de 1400 milh8es de euros para micro,
pequenas e médias empresas. As linhas de crédito PME Investe Il incluem
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empresas

400 milhdes de euros para micro e pequenas empresas, 500 milhdes para o
sector exportador e 500 milhdes para o sector do turismo. Na mesma
ocasido, foi também anunciado o lan¢gamento de um novo programa, no valor
de 300 milhdes de euros, para apoiar o processo de fusdo entre pequenas e
médias empresas de modo a ganharem dimensdo e massa critica para
enfrentarem as dificuldades da actual crise.

A linha de crédito destinada as empresas exportadoras destina-se a
empresas industriais e de servigos, exceptuando os sectores do comércio e
turismo, desde que exportem 25% do volume de vendas ou um milhdo de
euros. Para além disso, as empresas beneficiarias ndo podem pertencer a um
grupo econdmico com uma facturagdo consolidada no udltimo exercicio
superior a 150 milhdes de euros. O valor minimo de financiamento por
empresa € de 200 mil e o maximo um milhdo de euros. Os financiamentos
tém um prazo de cinco anos.

A linha de crédito para o sector do turismo destina-se exclusivamente a
empresas hoteleiras sedeadas em Portugal e visa financiar novos
investimentos, incluindo o servigo de dividas contraidas para a construgdo ou
a remodelacdo de unidades hoteleiras no nosso pais cuja exploracdo se
tenha iniciado apo6s 1 de Janeiro de 2007 ou se va iniciar durante o ano de
2009. As empresas beneficiarias ndo podem pertencer a grupos que
detenham pelo menos uma sociedade admitida a negociagdo em bolsa de
valores. O valor maximo de financiamento por empresa € de 2,5 milhdes de
euros, sendo o prazo de financiamento de sete anos.

A terceira linha de crédito, no valor de 400 milhdes de euros, destina-se a
financiar investimentos e necessidades de capitais permanentes de micro e
de pequenas empresas sedeadas em Portugal. O valor maximo por empresa
€ de 25 mil euros (micro empresas) ou de 50 mil euros (pequenas empresas),
sendo em ambos 0s casos o0 prazo de financiamento de trés anos.

Investimento

O Conselho de Ministros de 30 de Outubro de 2008 aprovou as minutas do
contrato de investimento a celebrar pelo Estado Portugués, a Qimonda, AG, a
Centrosolar Group, AG, a Qimonda Solar, GmbH e a Itarion Solar, Lda. que
tem por objecto a construcdo de uma unidade industrial desta Ultima
sociedade, localizada em Vila do Conde, para a producdo de células
fotovoltaicas.

A empresa resultante da joint venture entre as empresas alemas Quimonda e
CentroSolar, a ltarion Solar, Lda, pretende investir cerca de 99,7 milhdes de
euros e prevé a criagdo de 200 postos de trabalho, dos quais 142 com nivel
de qualificagdo superior, prevendo-se o alcance de um volume de Vendas
acumulado, de 2008 a 2017, de 2260 milhdes de euros. A totalidade da
producao da Itarion Solar, Lda. destina-se ao mercado externo.

O Conselho de Ministros de 23 de Outubro de 2008 aprovou o0s seguintes
diplomas:

1. As minutas do Contrato de Investimento a celebrar pelo Estado Portugués,
e a Renault, S.AS, a Renault Portugal, S.A. e a CACIA, Companhia
Aveirense de Componentes para a Industria Automével, S.A., que tem por
objecto a modernizagdo de uma unidade industrial desta Ultima sociedade,
localizada em Aveiro.

O projecto, destinado a producdo de componentes mecanicos para motores,
visa confirmar a CACIA como o Unico fornecedor de arvores de equilibragem
e como um dos mais importantes fornecedores de componentes mecanicos
para a hova gama de caixas de velocidades e motores da Renault Nissan.

O investimento, que ascende a um montante total de 28,8 milhdes de euros,
envolve a criacdo de 100 postos de trabalho e a manutencdo de 995, e
permitira alcangar em 2013, ano do termo da vigéncia do contrato, um volume
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acumulado (desde o ano de 2004) de vendas de cerca de 2606 milhdes de
euros e um valor acrescentado de aproximadamente 447 milhdes de euros.
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2. As minutas do contrato de investimento a celebrar pelo Estado Portugués,
a Gestamp Palencia, S.A. e a Gestamp Aveiro, IndUstria de Acessorios de
Automoéveis, S.A., que tem por objecto a modernizagdo da unidade fabril
desta Ultima sociedade, localizada em Oliveira de Azeméis.

O projecto visa a modernizacdo da unidade industrial de producdo de
componentes metalicos para a industria automével da empresa Gestamp
Aveiro e prevé um investimento de 12,9 milhdes de euros, envolvendo a
criagdo de 80 postos de trabalho e a manutencdo de 248. O objectivo é
alcancar um volume acumulado de vendas, entre 2003 e 2014, ano do termo
da vigéncia do contrato, de cerca de 515 milhdes de euros e um valor
acrescentado de aproximadamente 117 milhdes de euros.

“Sucursal na Hora” —
Abertura de 8 novas
sucursais

A partir de 20 de Novembro de 2008, a "Sucursal na Hora" passou a estar
disponivel em 8 novos locais: Aveiro, Braga, Coimbra, Leiria, Loures, Porto,
Setlbal e Sintra perfazendo, deste modo, um total de 16 postos de
atendimento espalhados por Portugal Continental.

A “Sucursal na Hora” é um regime especial que permite a uma entidade com
sede no estrangeiro criar, no mesmo dia e em atendimento presencial Unico,
uma sucursal em Portugal. Evita deslocac¢des a varios servigos de registo, as
Financas e a Seguranc¢a Social.

2. SELECCAO DE MEDIDAS LEGISLATIVAS

ASSUNTO/DIPLOMA DESCRICAO

Energias Renovaveis —
Biocombustivel

Permite que as autarquias e o0 sector empresarial possam produzir
biocombustivel com origem no aproveitamento de matérias residuais,
nomeadamente Oleos alimentares usados no sector doméstico, podendo
beneficiar do regime de isengdo fiscal em vigor aplicavel aos pequenos
produtores deste tipo de biocarburante. O biocombustivel devera destinar-se
exclusivamente a colocacdo em frota prépria ou, a titulo ndo oneroso, em
frotas de autarquias locais, de empresas ou de entidades sem fins lucrativos.

Decreto-Lei n.° 206/2008 - | Série
n.° 206, de 23/10

Plano Tecnoldgico da Educagéo —
Formacéo Profissional

Despacho n.° 27545/2008 - || Série
Parte C n.° 209, de 28/10

Aprova, no ambito do eixo Formacgdo do Plano Tecnoldgico da Educagéo, o
Regulamento do Programa de Estagios TIC - Tecnologias da Informacéo e
Comunicagdo. Este Programa visa a promog¢do do ensino profissional nas
areas tecnolégicas, valorizando a integracdo do aluno em empresas de
referéncia. O presente regulamento aplica -se a formacdo em contexto de
trabalho a realizar em grandes empresas da economia do conhecimento,
regulando o processo de seleccdo dos alunos para frequéncia destes
estagios.

Indemnizacdes Compensatorias
para 2008

Aprova, para o corrente ano, a distribuicio das indemnizaces
compensatorias pelas diferentes empresas prestadoras de servigo publico.

Resolucdo do Conselho de
Ministros n.° 165/2008 - | Série n.°
208, de 27/10

Regime de Exercicio da Actividade
Industrial

Decreto-Lei n.° 209/2008 - | Série
n.° 210, de 29/10

Estabelece o regime de exercicio da actividade industrial (REAI) com o
objectivo de: (i) diminuir o tempo de resposta da Administracdo Publica na
instalacdo de diversas actividades; (ii) reforcar o principio do balcdo Unico e
do gestor do processo; (iii) permitir a normalizagdo através da produgdo e
guias técnicos; (iv) concretizar, com maior evidéncia, o principio da
proporcionalidade ao risco; (v) valorizar o papel das entidades acreditadas a
que as empresas industriais podem recorrer para substituir a intervengéo
administrativa. O novo regime reforca a diferenca de tratamento entre os
estabelecimentos industriais com risco elevado e aqueles onde 0s riscos sédo
menores, reduzindo a actual tipologia de estabelecimentos industriais de
quatro para trés tipos e adequando os procedimentos de licenciamento.

Tarifas de Electricidade

Despacho n.° 27677/2008 - || Série
Parte C n.° 210, de 29/10

Determina, no ambito do Decreto-Lei n.° 165/2008, de 21 de Agosto que a
repercussdao tarifaria do valor dos ajustamentos decorrentes da actividade de
aquisicdo de energia eléctrica seja realizada de forma intertemporal. Entende-
se, assim, que o elevado valor dos referidos custos justifica a adopgdo de um
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periodo de repercussao tarifaria suficientemente longo, que se estabelece em
15 anos e se inicia em 1 de Janeiro de 2010. O presente despacho produz
efeitos desde 19 de Setembro de 2008.

Livro de obra electrénico — Sector
da construgéo

Portaria n.° 1268/2008, | Série n.°
216, de 06/11

Define o modelo e requisitos do livro de obra destinado a registar todos os
factos relevantes relativos a execugdo da mesma e fixa as caracteristicas do
livro de obra electrénico previsto no regime Juridico da urbanizagdo e
edificagdo.

Bebidas Refrigerantes — Sector
alimentar

Portaria n.° 1296/2008 - | Série n.°
219, de 11/11

Altera as regras relativas as denominacdes, definicdes, acondicionamento e
rotulagem das bebidas refrigerantes (Portaria n.° 703/96, de 6 de Dezembro).
Com a presente alteracdo deixam de estar fixadas quantidades nominais
obrigatérias na comercializagdo deste tipo de produtos. A presente portaria
produz efeitos a partir de 12 de Novembro de 2008.

Seguranca Contra Incéndios em
Edificios — sector da construcéo

Decreto-Lei n.° 220/2008 - | Série
n.° 220, de 12/11

Estabelece o regime juridico da Seguranga Contra Incéndio em Edificios
(SCIE). O regime é aplicavel a todas as utilizagdes de edificios, bem como de
recintos itinerantes ou ao ar livre. O novo regime contém um amplo conjunto
de exigéncias técnicas relativas a segurancga contra incéndio no que se refere
(i) a concepgdo geral da arquitectura dos edificios e recintos, (i) as
disposicGes sobre construgéo, (iii) as instalagdes técnicas e (iv) aos sistemas
e equipamentos de seguranga. Fazem igualmente parte do presente regime
as medidas de autoproteccao e de organizagdo de seguranca contra incéndio.
Paralelamente, é estabelecido um regime sancionatério para o incumprimento
das novas regras de seguranca que sera supervisionado pela Autoridade
Nacional de Protec¢éo Civil (ANPC). O presente diploma entra em vigor no dia
1 de Janeiro de 2009.
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Abreviaturas
Siglas Descricao Siglas Descricao

ACAP Associacdo do Comércio Automdvel de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Direccdo-Geral de Proteccdo Social aos Funcionarios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administracéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econémico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comiss&o Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranca Social
CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direccéo-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgéo-Geral do Orcamento
DGT Direcgdo-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovacéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relacbes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administracao EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional MM3 Médias moveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestdo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gest&o Financeira da Seguranca Social VA Valores Acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VvC Variagdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Precos no Consumidor VH Variacdo Homdloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variagdo Homoéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variacdo inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentagéo Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management 0 inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VM12 Variagdo Homoéloga dos Gltimos 12 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

Notas Gerais
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