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Sumario

Enquadramento Internacional

¥  Os dados relativos ao 4° trimestre para a generalidade das economias mundiais apontam para a
continuacado do abrandamento da actividade econdmica. Como resposta, alguns bancos centrais,
entre eles, o Banco Central Europeu e o Federal Reserve dos EUA baixaram as taxas de juro de
refinanciamento para 2,5% e para um intervalo entre os 0% e 0,25% nos dias 4 e 16 de
Dezembro, respectivamente.

*  As taxas de juro a 3 meses prosseguiram o movimento descendente, iniciado no més passado.
Assim, no dia 22 de Dezembro, a taxa de juro a 3 meses situou-se em 1,5% e 3,1% para os EUA
e a area do euro, respectivamente (2,2% e 3,85% no final de Novembro).

* Nos EUA, os indicadores disponiveis para os meses de Outubro e Novembro sugerem a
continuacdo do abrandamento econdémico. Em Novembro, a taxa de desemprego subiu para
6,7% e a taxa de inflagio diminuiu para 1,1%.

*  Em Novembro, o indicador de sentimento econdmico da UE e da AE continuaram a diminuir,
tendo atingindo os valores mais baixos desde fins de 1993. Os indicadores disponiveis para o
més de Outubro apontam para um enfraguecimento da actividade economica. A taxa de
desemprego voltou a aumentar para 7,7% em Outubro (7,6% no més precedente).

*  No inicio de Dezembro, o preco spot do petréleo Brent manteve a tendéncia de quebra, tendo a
média do preco do Brent, até ao dia 22, registado um valor de 45 USD/bbl, 14,3% abaixo da
média do més de Novembro.

Conjuntura Nacional

¥ No 3° trimestre, de acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE, o PIB registou um
crescimento real homologo de 0,6%, representando uma quebra de 0,1% face ao 2° trimestre.

*  Em Outubro, a generalidade dos indicadores disponiveis para a actividade econémica evidenciou
uma evolugdo mais desfavoravel, face ao més precedente.

* O indicador de sentimento econdmico da Comissdo Europeia para Portugal, relativo ao més de
Novembro, apresentou uma quebra significativa, reflectindo uma deterioracdo da confianca dos
empresarios na generalidade dos sectores e dos consumidores.

* A informagdo disponivel para os dois primeiros meses do 4° trimestre sugere um menor
dinamismo do consumo privado e uma forte deterioracdo do investimento.

*  Em Novembro, a taxa de inflagdo homéloga foi de 1,4%, menos 0,9 p.p. do que no més anterior,
situando-se 0,7 p.p. abaixo do verificado na area do euro. A taxa de inflagdo subjacente foi de
2,2% (menos 0,3 p.p. do que no més anterior).

¥ Até Novembro de 2008, o défice global do Estado, na éptica da contabilidade publica, situou-se
em 6171,6 milhBes de euros, revelando um agravamento de 659,5 milhdes de euros quando
comparado com o mesmo periodo do ano anterior. O défice primario foi de 1247,5 milhGes de
euros, mais 410,5 milhdes de euros do que o registado no periodo homdélogo. A Seguranca
Social apresentou um excedente orcamental de 1922 milhdes de euros (474 milhdes de euros
acima do resultado registado no periodo homélogo do ano anterior). Os Servigos e Fundos
Autébnomos, excluindo o FRDP e o0 SNS, apresentam um excedente de 429 milh&es de euros, 75
milhdes de euros acima do registado no mesmo periodo de 2007.
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Comércio Internacional

4

*

Nos ultimos 12 meses a terminar em Setembro de 2008, excluindo os produtos energéticos, as
saidas de mercadorias cresceram 3,3%, tendo as entradas aumentado 6,0%.

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeiro a Outubro de 2008 para o comércio
extracomunitario, as exportacdes para 0s paises terceiros, nos Ultimos 12 meses, terdo
aumentado 14,0%, e as importacdes 21,1%.

Nos ultimos 12 meses a terminar em Setembro de 2008, as “exportacdes” de Bens e Servigos
aumentaram 6,4% em termos homologos. Desse crescimento, 45,5% € explicado pelas
“exportacdes” de Servicos.

Das seis rubricas que maiores crescimentos homadlogos revelaram nas “exportacdes” de Bens e
Servigos, quatro pertencem a area dos Servicos: “Informacdo e Informética” (+32,1%),
“Construcdo” (+20,8%), “Transportes” (+17,5%) e “Outros Fornecimentos por Empresas”
(+11,7%). Entre os grupos de produtos destacaram-se os “Energéticos” (+36,6%), com 0 maior
acréscimo no conjunto dos Bens e Servicos, e os “Agro-alimentares” (+17,5%).

No mesmo periodo, as rubricas que proporcionalmente mais contribuiram para o crescimento
das “exportacdes” de Bens e Servicos, foram os servigos de “Transportes” (20,2%), os grupos de
produtos “Energéticos” (18,7%), “Agro-alimentares” (17,8%), e “Quimicos” (10,5%), e 0s servigos
de “Viagens e Turismo” (10,0%) e “Outros fornecimentos por empresas” (9,8%).

BMEP N°12| 2008 — Sumario



1. Enquadramento Internacional
Actividade Econémica Extra-UE

No 4° trimestre, o abrandamento da economia mundial
acentuou-se, devido & amplificacdo da crise financeira
internacional; enquanto as pressées inflacionistas foram
atenuadas em resultado da quebra acentuada dos
precos das matérias-primas e a desaceleragdo da
procura. Neste  periodo, assistiu-se a um
enfraquecimento da actividade econdémica dos EUA,
especialmente ao nivel do consumo e do investimento
privado, reflectindo o desaparecimento dos efeitos dos
incentivos fiscais as familias e empresas, a deterioracéo
do mercado de trabalho e & manutencdo das quebras
das vendas de habitac&o.

Figura 1.1. Consumo Privado e vendas a
Retalho dos EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

De facto, nos primeiros meses do 4° trimestre, em
termos homélogos:

e O consumo privado caiu 0,9% em termos reais em
Outubro (-0,6% em Setembro) e as vendas a retalho
diminuiram 6% em termos nominais no conjunto dos
meses de Outubro e Novembro (+0,6% no 3°
trimestre) em linha com o baixo nivel atingido pelo
indicador de confianca dos consumidores;

e a producdo industrial decresceu 5%, em média, nos
meses de Outubro e Novembro (-3% no 3° trimestre),
em parte, devido & quebra do sector automdvel e os
indicadores de confianca da industria transformadora
e dos servicos apresentaram uma deterioracao
significativa;

e a taxa de desemprego subiu para 6,6%, em média,
nos meses de Outubro e Novembro (6% no 3°
trimestre), o valor mais elevado desde meados de
1994.

GEE|GPEARI

Figura 1.2. PIB e indices de Confianca na
Industria e nos Servigos dos EUA
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management.
Nota: um valor >50 indica expans@o e <50 representa contraccdo da
actividade. * Média de Outubro e Novembro.

A taxa de inflagdo homologa diminuiu para 1,1% em
Novembro (3,7% em Outubro), para o qual contribuiu
sobretudo a descida dos precos de energia.

No 4° trimestre, a actividade econémica da China deu
sinais de uma maior moderacdo, tanto ao nivel da
desaceleracdo da producédo industrial como da quebra
registada nas exportagdes, sobretudo devido a reducgao
das encomendas provenientes dos EUA. Em Novembro
e, em termos homdlogos, a produgdo industrial
abrandou para 5,4% (8,2% em Outubro) e as
exportagdes cairam 2,2% em termos nominais (+19,2%
em Outubro). A taxa de inflagdo continuou a diminuir,
tendo-se situado em 2,4% em termos homoélogos em
Novembro (4% em Outubro).

Figura 1.3. Exportagcdes de mercadorias da China
(VH nominal, em %)
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Fonte: Instituto de Estatistica da China (NBSC).

Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econdmica Extra-UE

Indicador Unidade Fonte 2007

2007 | 2008 2008

3T

aT

| ar

2T

3T Ago

Out

Nov

EUA — PIB real
indice de Produc&o Industrial
indice ISM da Indastria Transformadora

indice ISM dos Servicos

Japéao — PIB real

VH
VH
%
%

VH

BEA
BGFRS
ISM

Indicador de Confianga dos Consumidores SRE Michigan 85,6
Taxa de Desemprego % BLS 4,6
China — PIB real VH NBSC 11,8
Exportacgées VH MC 25,7

COGJ

2,0
1,7
51,1
56,0

2,4

2,8
1,8
51,3
56,0
85,7
4,7
11,5
26,5
2,1

2,3
2,1
49,6
54,8
77,5
4,8
11,2
22,2
2,0

2,5
18
49,2
48,3
72,9
4,9
10,6
21,2
1,4

2,1
0,2
49,5
51,5
59,6
5,3
10,1
22,5
0,6

0,7 -
-3,0
47,8
51,1
64,8 63,0
6,0 6,1
9,0 -
23,2 21,1

-1,9
49,9
51,6

-6,3
43,5
52,1
70,3

6,1

-4,5
38,9
44,2
57,6

6,5

-5,5|
36,2
33,0
55,3

6,7

-2,2}
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Actividade Econdmica da UE

No conjunto dos meses de Outubro e Novembro, o
indicador de sentimento econdmico diminuiu para o
conjunto da Unido Europeia (UE) e da area do euro
(AE), tendo este comportamento sido extensivel a todos
0s paises. Todas as componentes daquele indicador
regrediram, tendo sido os indicadores de confianca dos
empresarios da industria e dos servicos aqueles que
registaram uma deterioracdo mais significativa.

Figura 1.4. PIB e Sentimento Econdmico da
UE e Area do Euro
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AE-15: PIB (VH real, escala da esquerda)

UE-27: PIB (VH real, escala da esquerda)
—— AE-15: Indicador de Sentimento Econémico

UE-27: Indicador de Sentimento Econémico

Fontes: CE; Eurostat. * Média de Outubro e Novembro.

Os indicadores quantitativos disponiveis para a area do
euro, em Outubro, indiciam um enfraquecimento da

e 0 total da producdo industrial caiu 4,9% (-2,7% em
Setembro), em resultado de uma diminuicdo mais
acentuada da producdo de bens de consumo
duradouros e de bens intermédios;

e as exportacdes abrandaram para 1,1% em termos
nominais (5,2% em Setembro);

e a taxa de desemprego na area do euro aumentou
para 7,7% (7,6% em Setembro) com destaque para a
continuacao de subidas mais significativas registadas
em Espanha e Irlanda. As expectativas dos
empresarios quanto a criagio de emprego
deterioraram-se  em Novembro, tendéncia que

abrangeu todos os sectores.

Em Novembro, a taxa de inflagdo da area do euro
abrandou para 2,1% em termos homdlogos (3,2% em
Julho), e diminuiu para 3,4% em termos de variagdo
média dos ultimos 12 meses (3,5% em Outubro), em
resultado da desaceleracdo acentuada dos pregos de
energia. A taxa de inflagdo homdloga, excluindo os
precos dos produtos energéticos e alimentares nado
transformados também diminuiu para 2,2% (2,4% em
Outubro).

Figura 1.6. Indice Harmonizado de Pregos no
Consumidor da Area do Euro (VH, em %)
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Figura 1.5. Exportagdes e Carteira de Encomendas
Externa da Area do Euro 30 |
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.
Em Outubro e, em termos homdlogos:

e as vendas a retalho registaram uma quebra de 2,3%
em termos reais (-1,7% em Setembro);

Na area do euro, os custos horéarios do trabalho do total
da economia (excluindo os sectores da Administracédo
Pdblica, Educacdo, Saude e Outras Actividades)
aceleraram para 4% em termos homélogos nominais no
3° trimestre (2,8% no 2° trimestre).

Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Econdmica da UE

Indicador Unidade Fonte 2007 2007 2008 2008
3T l 4T iT 2T 3T Ago Set Out Nov

Uni&o Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 2,9 2,9 2,5 2,3 1,7 0,8 - - - |
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 110,8 111,4 107,0 101,8 96,6 86,8 86,7 84,9 77,2 70,5

Area do Euro (AE-15) — PIB real VH Eurostat 2,6 2,6 21 2,1 1,4 0,6 - - E
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 108,4 108,7 104,3 100,5 96,5 88,5 88,5 87,5 80,0 74,9
indice de Produg&o Industrial VH Eurostat 3,5 3,8 3,2 2,4 1,0 -1,6 -1,1 -2,7 -4,9 |
indice de Vendas a Retalho VH real 0,9 1,2 -0,1 -0,5 -1,4 -1,8 -1,7 -1,7 -2,3 |

Taxa de Desemprego % 7.4 7,4 7,2 7,2 7.4 7.5 7,5 7,6 7,7 :

IHPC VH 2,1 1,9 2,9 3,4 3,6 3,8 3,8 3,6 3,2 2,1

BMEP N°© 12| 2008 — Conjuntura



Mercados Financeiros e Matérias-Primas

No sentido de atenuar os efeitos da crise financeira
internacional no funcionamento da actividade econdmica
real e na confianga dos agentes econdémicos, os Bancos
Centrais da generalidade dos paises procederam a
reducdo das taxas de juro de referéncia. A 4 e 16 de
Dezembro, o BCE e a Reserva Federal dos EUA
desceram-nas para 2,5% e para o intervalo de 0% a
0,25%, respectivamente. As taxas de juro de curto prazo
prosseguiram o movimento descendente, situando-se no
dia 22 de Dezembro, em 3,1% e 1,5%, na &area do euro
e nos EUA.

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 meses do mercado
monetario (valores diarios, em %)
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Fonte: IGCP.

Em Novembro, as taxas de juro de longo prazo

diminuiram tanto nos EUA como na area do euro, tendo

sido mais acentuada no caso dos EUA.

Figura 1.8. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para Dezembro o valor é do dia 22.
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Entre Outubro e Novembro, assistiu-se a uma
depreciagéo do euro, tendéncia que se prolongou até ao
inicio de Dezembro. Porém, a partir do dia 10 do més
em curso, 0 euro registou uma apreciacdo significativa
face ao délar, tendo atingido, no dia 22, o valor de 1,40,
representando uma apreciagdo de 9,8% face ao final do
més de Novembro.

Em Dezembro, o pre¢o do petr6leo Brent manteve a
tendéncia de queda acentuada, situando-se, em média,
até ao dia 22, em 45 USD/bbl (34 €/bbl), 69% (63%)
abaixo do valor mais alto registado este ano, em
meados de Julho. Esta tendéncia esteve, em parte,
associada a perspectiva de enfraquecimento da procura
mundial.

Figura 1.9. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 22.

Em Novembro, o preco relativo do petréleo importado
diminuiu para 38,7% do valor maximo atingido durante a
crise petrolifera de 1979.

Também neste més, o preco das matérias-primas nao
energéticas registou uma quebra de 20% em termos
homoélogos (-13% em Outubro). Esta evolucéo abrangeu
a totalidade dos produtos, tendo a diminuicdo sido
especialmente significativa no caso dos precos de
metais que cairam 33% em termos homélogos (-27% em
Outubro).

Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

deflator, utiliza-se o Utimo deflator corhecido).

BMEP N° 12| 2008 — Em Anélise

) i 2007 2008 2008
Indicador Unidade| Fonte 2007
3T 4T R Ago | set [ ou | Nov
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 4,69 4,79 4,69 473 4,95 5,28 4,96 528 4,76 3,85
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 4,63 4,73 4,26 3,66 3,89 3,86 3,89 3,69 3,81 353
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,32 4,46 4,34 4,12 4,50 4,55 4,47 443 4,30 4,09
Taxa de Cambio* EurusSbD BP 1,472 1,418 1,472 1,581 1,576 1,430 1,474 1,430 1,276 1,273
Dow Jones* VC Yahoo 6,4 3,6 -45 7,6 -74 4.4 15 6,0 -14,0 -54
DJ Euro Stoxx50* \Yo 6,8 24 04 -17,5 -7,6 9.4 -01 9,7 -14,7 -6,2)
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl  DGEG 72,55 74,97 88,70 9691 119,07 114,80, 113,08 98,13 71,89 52,54
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH “ 114 79 48,6 67,8 731 53,1 59,9 27,7 -129 -43,3]
Spot do Petréleo Brent em euros/bbi** v e 20 00 33 466 495 395 454 235 69  -346
Prego Relativo do Petréleo em euros** 1979=10C GEE 52,7 54,4 60,0 64,5 771 76 4 745 69,9 584 38,7
* Fimde periodo; * Vaores medios; ** Preco Relativo do Petroleo € o racio entre o preco de importacao de ramas de petrdeo bruto emeuros e o deflator do PIB em Partugal (sempre que nao haja
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2. Conjuntura Nacional

Actividade econdmica e Oferta

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE,
o PIB registou um crescimento homologo real de 0,6% no

3° trimestre de 2008,

traduzindo-se numa

ligeira

desaceleracéo relativamente a taxa homoéloga registada
no trimestre anterior (0,7%), e huma quebra marginal de

0,1% em relacdo ao PIB do trimestre anterior.

Figura 2.1. Contributos para o crescimento
do PIB
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Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais 3° Trimestre de 2008.

2007

2008

A procura externa liquida teve um contributo menos
negativo (-0,6 p.p.) que no trimestre precedente (-0,7
p.p.). A taxa de variagdo da procura interna liquida
desacelerou para 1,1% (de 1,3% no trimestre anterior),
determinado por uma aceleragdo do consumo privado e

guebra do investimento e do consumo publico.

Figura 2.2. VAB por sectores
(VH real, %)
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Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais 3° Trimestre de 2008.

Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econémica e Oferta

Em relagdo ao VAB, o ramo da Agricultura, Silvicultura
e Pescas cresceu 4,6% em termos homadlogos, mas os
restantes sectores revelam uma evolugéo
progressivamente pior desde o 4° Trimestre de 2007,
estando os sectores da Industria e a da Construgdo em
contrac¢cdo desde o 1° trimestre de 2008.

Nos trés meses terminados em Novembro de 2008, os
indicadores de confianca pioraram em todos o0s
sectores de actividade face aos meses anteriores.

Figura 2.3. Indicadores de Confianca
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-25 4
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@ 2 2 2 2 2 2 2 Q@ Q@ 2 2 2
8 3 & 5 8 3 8 § 3 3 8 3 3
zZ L =2 g z UL =2 g z UL =2 g =z
Industria (VE) Comércio (VE) Servicos (VCS)
Fonte: INE.

Os dados quantitativos de Outubro sugerem, em
termos homologos, um agravamento da actividade
econdmica para todos os sectores de actividade:

e na industria transformadora, os indices de producéo
e de volume de negdcios, registaram uma quebra
de 4,1% e 3,6%, respectivamente;

e na construcdo o indice de producao caiu 4,7%;

e nos servicos o indice de volume de negdcios
apresentou uma quebra de 1,7%.

Indicador Unidade Fonte 2007 2007 2008 2008
aT | 4T i [ et [ st Ago | set | out | Nov
PIB — CN Trimestrais* VH Real INE 1,9 18 1,9 0,9 0,7 0,6 - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 101,2 100,7 101,9 100,5 95,7 91,2 93,0 87,3 79,0 77,3
Indicador de Confianga da Industria SRE-VE INE -2 -2 -2 -2 -8 -8 -5 -12 -24 -28
Indicador de Confianga do Comércio " " -7 -7 -6 -6 -9 -12 -11 -11 -14 -16
Indicador de Confianga dos Servigos SRE-VCS " 9 9 12 8 9 -1 0 -5 -5 -6
Indicador de Confianga da Construgao SRE-VE " -41 -39 -43 -38 -37 -41 -41 -42 -43 -47|
indice de Producéo Industrial — Ind. Transf. VH " 3,2 2,0 2,8 -0,3 -1,7 -1,4 0,0 -5,0 -4,1
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 6,2 3,9 7,0 3,8 54 7,2) 11 8,4 -3,6
indice de Volume de Negécios - Servigos " " 4,5 4,6 6,2 31 1,5 24 -25 2,7 -1,7
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Consumo Privado

No 3° trimestre de 2007, o crescimento homologo real do
consumo privado acelerou para 2,3% (1% no 2° trimestre),
sobretudo devido a acentuada recuperacgéo registada nos
bens duradouros (variagdo homdloga de 2,3%, que
compara com -6,2% no 2° trimestre). No conjunto dos trés
primeiros trimestres do ano o consumo privado registou
um crescimento homdlogo real de 1,8%, superior ao que
se verificou em igual periodo de 2007 (1,5%).

Figura 2.4. Crescimento Real do Consumo Privado e
Principais Contributos

4 -
3t
2 L
1+
0
-1k
mom v | mm v momwv | m
2005 2006 2007 2008
Bens duradouros (p.p.)
Bens n&o duradouros (p.p.)
—— Consumo Privado (VH em volume, %)
Fonte: INE.
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Figura 2.5. Opinides dos Empresérios e Confianca
dos Consumidores
(SRE-VE, MM3)
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——— Opiniéo sobre Procura Interna Bens Cons. (esc. da direita)
Indicador de Confianga dos Consumidores (esc. da direita)
Fonte: INE.

A venda de automdveis ligeiros de passageiros registou,
em Outubro, um decréscimo homélogo de -6,4%. Este
resultado inverteu, assim, o comportamento positivo
registado nos dois meses precedentes e parece confirmar
a tendéncia descendente que vem sendo registada desde
o inicio do ano.

Figura 2.6. Venda de automoveis ligeiros de
passageiros

O indice de volume de negdcios no comércio a retalho (MM3)
registou, em Outubro, uma variacdo homologa de -0,8% 30000 - - 20
(-0,6% em  Setembro). Esta evolugdo resulta
exclusivamente da quebra homéloga (-4,7%) registada nos 22500 ¢ 110
bens ndo alimentares, jA que os bens alimentares 15000 | 1o
registaram um forte crescimento em termos homélogos.
7500 | 1 -10
Em Novembro, o indicador de confianga dos consumidores
manteve-se inalterado face ao més precedente, e e 6 @ @ ~ m ~ ~ @ @ ow
. . . © O g © O o g o© o o g o o
reflectindo, por um lado, a melhoria das perspectivas para S 5 5 3 35 § 5 3 5§ 5 3 3
a situagdio financeira das familias e para a situacdo °c - = °° = ° 5 = ©
econémica do pais, e por outro, a deterioracdo das Unidades Variagdo homologa (esc. da direita)
expectativas sobre o mercado de trabalho e a capacidade Fonte: ACAP.
para a realizagdo de poupanca.
No mesmo periodo, as opinides dos empresarios pioraram
significativamente no que diz respeito a actividade no
comércio a retalho, e moderadamente no que toca a
evolugdo da procura interna dirigida a indastria
transformadora de bens de consumo.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade [ Fonte 2007 2007 2008 2008
3T 4T ir [ et | et Ago | Set | out | Nov
Consumo Privado - CN Trimestrais VH real INE 1,6 1.4 1,8 21 1,0 23 - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE -35,2 -36 -39 -43 -45 -43 -41 -40 -48 -48
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH " -6 2 -5 9 -16 -22 -11 -22 -20 -34
indice de Vol. Negécios no Comércio a Retalho* VH " 0 -0,4 -0,3 1,6 0,6 1,0 1,0 0,6 -0,8
Bens alimentares VH -0,2 -11 2,4 33 1,4 2,2 3,2 0,1 4,0
Bens nédo alimentares VH ACAP 0,1 0,3 1,4 0,1 -0,1 0,1 -0,8 -1,0 -4,7
Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros** VH INE 3,7 11,4 10,3 11,7 1,9 0,9 4.8 6,4 -6,4 -3,5
Importagdes de bens de consumo*** VH INE 9,1 99 7,3 33 2,5 3,7 -4,3 9,5 :

* Indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Gteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg; *** Exclui

material de transporte.

BMEP N° 12| 2008 — Em Anélise
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Investimento

No 3° trimestre, a FBCF apresentou uma quebra real de
1,4%, de acordo com os dados das Contas Nacionais
Trimestrais do INE. Para este resultado concorreu a
variagdo homologa negativa registada no investimento em
material de transporte e em construcdo apenas
parcialmente compensada pela evolucdo positiva do
investimento em produtos metalicos e maquinas.

Figura 2.7. Formagao Bruta de Capital Fixo
(VH, precgos constantes 2000)

Assim, em Outubro e Novembro e em termos médios
homdélogos:

e as vendas de cimento apresentaram uma quebra

de 15% (-3,4% no 3° trimestre);

as vendas de veiculos comerciais ligeiros
registaram uma variacdo negativa de 13,5% (6,4%
no trimestre precedente).

as opinides dos empresarios sobre a evolugédo das
vendas de bens de investimento no comércio por
grosso mantém um comportamento desfavoravel.

Figura 2.9. Bens de Equipamento
(MM3)

2006 2007 2008 25 -
20 4
= FBCF Total Outros Produtos o
Bens de Equipamento e CONStrucéo 15 1 k
10 4
Fonte: INE 5 | \J\
Os dados disponiveis para os dois primeiros meses do 4° 0 \ 7
trimestre apresentaram uma evolugdo muito desfavoravel 5
em todas as componentes do investimento: na construgao, s 58 &5 &5 &5 8 8 38 8
- z z T I = z T I Z
no material de transporte e nos outros bens de 3 & & 5 38 & 2 5 3
investimento.
. i . Volume de Negécios na Indistria (mercado nacional)
Figura 2.8. Indicadores de Investimento Importagées de Maquinas (exc. Material de Transporte)
(VH, MM3) Fonte: INE.
50 - 30
40 -
30 r 2
20 10 Em Outubro, o indice de volume de neg6cios nas
101 industrias de bens de investimento para o mercado
0 —\ I~ nacional registou uma forte quebra (-10,5% em termos
10 homoélogos, que compara com +8,8% 3° trimestre).
20 4 As importacdes de Bens de Capital, excepto Material
-30 4 g_"mertc"”:'s L'gsmi ) de Transporte, registaram um crescimento de 8,3% no
— Cimento (esc. Direita, . .
-40 - 3° trimestre do ano (2,8% no 2° trimestre).
n [{=} © © ~ ~ ~ [e) [e0) e}
< N < < N Q@ Q Q@ Q@ Q
> 5 = > 5 = > ] = >
2 = 5 2 = 5 2 = 5 2
Fontes: SECIL e CIMPOR e ACAP.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2007 2008 2008
Indicador Unidade Fonte 2007
3T 4T i | oor | e Ago | set | out | Nov
FBCF — CN Trimestrais VHReal  INE 3,2 48 8,6 3,2 1,9 1,4 : : : :
) SECIL e
Vendas de Cimento VH CIMPOR 1,0 1,9 11,3 -8,7 0,5 -3,4 -14,9 0,1 -9,7 -20,7|
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP 6,1 -18,0 -8,3 -18,3 -38,0 6,4 -4,1 -1,8 -9,1 -17.4
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH ACAP 6,4 -19,8 92,9 19,0 3,9 -3,2 -22,4 1,9 4.8 -46,4
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE 0 -1 1 4 -4 -26 -20 -31 -29 -38
Licencas de Construgdo de fogos VH INE 7,2 -3,3 -8,4 -19,6 -17,8 -38,5 -39,5 -37,8 -40,7
Importacdes de Bens de Capital** VH INE 16,8 21,5 16,9 54 2,8 8,3 1,4 11,6
indice Vol. Negdcios da IT de Bens de Inv.*** VH INE 11,1 12,5 12,4 8,6 7,0 8,8 0,7 19,8 -10,5

* no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** para o Mercado nacional
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Contas Externas

No 3° trimestre de 2008, de acordo com as Contas
Nacionais Trimestrais, o crescimento homologo real das
exportacdes de bens e servigcos desacelerou para 0,7%
(1,2% no 2° trimestre), seguindo a tendéncia iniciada no
4° trimestre de 2006. Esta evolugcdo reflecte um
abrandamento nas exporta¢des de bens (de 1,2% para
0,9%), mas sobretudo no abrandamento das
exportacbes de servicos (de 3,8% para 0,1%). As
importag6es também desaceleraram para 1,8% (3% no
trimestre precedente), resultado em grande medida
explicado pela reducdo da taxa de crescimento das
importacbes de servicos para 1,1% (de 6,4% no 2°
trimestre).

Figura 2.10. Comércio Externo
(VH em volume, %)

Exportagao total

Importagéo total

Fonte: INE, Contas nacionais Trimestrais, 3° Trimestre de 2008.

As taxas de variagdo homoéloga dos deflatores das
exportacdes e importacdes no 3° trimestre, 3,8% e 4,1%,
respectivamente, superiores a taxa homoéloga de
variagdo do IPC-bens no mesmo periodo (3,2%), foram
influenciadas pela evolu¢ao do pre¢co dos combustiveis.

Em Outubro, de acordo com informag&o preliminar
divulgada pelo INE no ambito do SDDS, os fluxos
comerciais registaram uma quebra em termos
homoélogos, com as exportacdes e importagdes nominais
a cairem 6,5% e 1,1%, respectivamente.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

GEE|GPEARI

Figura 2.11. Fluxos de mercadorias
(MM3, VH, %)
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Saidas Entradas
Fonte: INE.

No 3° trimestre, o saldo da balangca de Bens e Servigos
agravou-se para -10% do PIB (-8,9% no 3° trimestre de
2007). As necessidades de financiamento da economia
aumentaram para 12,2% do PIB (10,3% do PIB no 2°
trimestre de 2008 e 10% no 3° trimestre de 2007).
Relativamente ao 2° trimestre, esta evolugdo €, em
parte, explicada por um agravamento em 35% do défice
da balanca de rendimentos e em 10% do défice da
balanca de bens e servigos.

Figura 2.12. Balanga Corrente: composi¢cado do saldo
(em milhdes de euros*)

9500
4500 r

-500 ~ l

-5500
-10500 r

-15500 *
Rendimentos Transferéncias
correntes

Mercadorias Servigos

3°T07 m3°T08

Fonte: Banco de Portugal, * valores acumulados até o 3° Trimestre

Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008 2008
3T 4T i | oo | st Jul | Ag | set | our
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VHreal INE 7,5 6,3 54 39 1,8 0,7 - - -
Importacdes (B&S)- CN Trimestrais VHreal 5,6 6,1 75 6,3 30 1,8 - - -
Saldode bens e servicos % PIB “ =74 -8,0 8,2 -8,9 -8,9 -10,0 - - -
Necessid. de finandamento da economia % PIB -8,7 -10,0 9,4 -9,7 -10,3 -12,2] - - -
Saidas de mercadorias VH nom 89 6,4 6,0 49 39 4.7 10,1 -1,3 3,6 -6,5
Entradas de mercadorias VH nom 74 74 12,0 12,7 99 9.6 16,6 4,8 6,7 -11]
Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008
Setembro Jan-Setembro Setembro Jan-Setembro
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros BP -13.452 -1.379 9.230 -1.310 -12.112
Saldo Balanga de Bens -17.491 -1.489 -12.242 -1.670 -15.240
Saldo Balanca de Servigos 6.720 645 5.090 774 5.344
Saldo Balanga de Rendimentos -7.376 -586 5.381 -778 -6.149
Saldo Balanca de Transf. Correntes 2634 55 1.963 179 1.937
*valores preliminares diwlgados pelo INE no ambito do SDDS.
BMEP N° 12| 2008 — Em Andlise 11



GEE|GPEARI
Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do IEFP, ao longo de Outubro o A evolugdo desfavoravel ao nivel do desemprego
namero de novos desempregados inscritos aumentou encontrou também reflexo ao nivel das ofertas de
18,8% em termos homodlogos, crescendo a um ritmo emprego e das colocagbes, que apresentaram
ligeiramente superior ao do més anterior (16,4%). crescimentos inferiores aos que haviam registado em
Setembro. Com efeito, em Outubro o crescimento

Figura 2.13. Desemprego ;
homologo das ofertas de trabalho desacelerou

500 120
acentuadamente para 6,1% (16,8% em Setembro), e
ars 110 as colocagfes apresentaram uma variagdo homadloga
450 |- de 23,2%, 1p.p. abaixo do valor observado no més
425 | 10 % precedente.
400 |-
4 -10 . ~ .
375 | Figura 2.15. Contratagao colectiva
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1200 §
Desemprego registado (milhares de individuos, f.p.) 8
—— Desempregados inscritos (VH, MM3, |.p., esc. da direita) 800 =
Fonte: IEFP.
400
No final de Outubro, o desemprego registado ascendia a 0
cerca de 400 mil individuos, o que representa um Ma  Jun il Ago  Set  Out  Nov
. L 0
gcresumo dg cerca de 5 mil |nd|V|duo_s _(+1_,4~/o) face ao 2007 (Indviduos abrangidos, esc. direita)
final do 2° trimestre de 2008, e uma diminuicdo de cerca s 2008 (Individuos abrangidos, esc. direita)
. X R 2007 (Remuneragdes implicitas, VH, %)
de 2 mil desempregados (-0,5%) face a igual més do ano —0— 2008 (Remuneragdes implicitas, VH, %)
de 2007. Fonte: MTSS.

Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocaces Até ao final de Novembro de 2008, as remuneragfes

(MM3, VH) implicitas nos instrumentos de regulamentacédo
30 ¢ colectiva de trabalho registaram um crescimento de
20 | 3,1% (2,8% em igual més de 2007). O nimero de

trabalhadores abrangidos ascendeu a cerca de 1,6
10 / milhdes, o que representa um acréscimo de cerca de
/\/\/\ 265 mil trabalhadores face a igual periodo de 2007.

A
0 . Y . . +——F+— . .
-10 t
8§ 8 ¢ 8§ 8§ 5 5 5 &5 &8 8 8 8
S8 5335858335853
— Ofertas de emprego (l.p.) Colocagoes (l.p.)
Fonte: IEFP.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
] ) 2007 2008 2008
Indicador Unidade| Fonte 2007
3T 47 N Ago | Set | out | Nov

Taxa de Desemprego % INE 8,0 7.9 7.8 7,6 73 7.7 - - - -
Emprego Total VH “ 0,2 0,3 09 1,1 1,4 -0,1 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -138 -11,3 -13,8 11,4 -16 -0,7 0,5 0,7 0,5
Desempregados Inscritos (1.p.) VH “ -6,8 -6,6 9,9 29 10,1 12,4 6,2 16,4 188
Ofertas de Emprego (1.p.) VH “ -12,7 125 25,1 0.4 -28 13,0 32 16,8 6,1
Contratagédo Colectiva VHA MTSS 29 29 29 31 3,0 30 30 3,0 3,0 31
indice do Custo do Trabalho* — Portugal VH INE 4,0 3,6 49 3,3 3,0 55 - - - -
indice do Custo do Trabalho* — AE15 VH Eurostat 2,7 26 29 31 3.2 36 - - - -

*Total, excluindoa Administracdo Publica, Educacéo, Salide e Outras Actividades; fp. - nofimdo periodo; Lp. - aolongo do periodo.

12 BMEP N° 12| 2008 — Conjuntura



Precos

Em Novembro, a taxa de variacdo homoéloga do indice de
Precos no Consumidor (IPC) caiu para 1,4%, 0,9 p.p.
abaixo do verificado no més anterior. A variagdo em
relacdo ao més anterior foi de -0,6% (0,3% em Novembro
de 2007). A variagdo média dos Ultimos 12 meses
desacelerou marginalmente para 2,7% em Novembro.
Desde Novembro de 2004, a taxa de variagdo anual
média do IPC é de 2,3%.

Figura 2.16. Taxa de variagdo do IPC

(VH, em %)
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= iy = P4 b4 iy = < zZ
Variacdo homdloga
Variacdo média nos ultimos 12 meses
Fonte: INE.

Para a reducgdo da taxa homologa de variagdo dos precos
contribuiu a queda de 3,1% dos precos de Transporte.
Esta evolugdo é explicada fundamentalmente pela
variagdo dos pregos com aquisicéo de veiculos (-2,6%) e
dos pregos de combustiveis (-8,9%).

A inflagdo subjacente (IPC excluindo bens alimentares
ndo transformados e energéticos) baixou ligeiramente

GEE|GPEARI

A taxa homdloga de variagdo de precos dos bens
baixou para 0,5%, 1,4 p.p. inferiores ao valor registado
em Outubro, contribuindo decisivamente para a
reducéo da taxa de variacdo do IPC, enquanto que, nos
servicos, a taxa de variagdo homdloga baixou
ligeiramente para 2,9% (3,1% em Outubro).

Figura 2.17. Principais contributos para a variagao
homéloga do IPC
(Pontos percentuais)

Produtos alimentares e bebidas
nao alcodlicas

0,67
0,54
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Transportes

-0,63

-1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0

15
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Fonte: INE.

A variacdo homoéloga do indice Harmonizado de Precos
no Consumidor situou-se em 1,4% no més de
Novembro, a mais baixa na area do euro a par com a
Alemanha, e 0,7 p.p abaixo da inflagdo média da regiao
(2,1%).

Figura 2.18. Taxa de variagdo do IHPC
(VH, em %)

4,0 -
para 2,2%, ampliando o diferencial face ao IPC total de
-0,2p.p. em Outubro para -0,8p.p. em Novembro. Quase 3,0 L
todas as classes contribuiram para a diminuigio da taxa /\A\
homéloga em relagdo a Outubro, tendo somente 3 20t
classes (Bebidas alcodlicas e tabaco, Educacdo e
Acessorios) contributos positivos marginais, inferiores a 1,0 +
0,01p.p.
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© ~ ~ ~ ~ ~ ~ © © © o) o) ©
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diferencial (p.p.) Portugal Area do euro
Fontes: INE e Eurostat.
Quadro 2.6. Indicadores de Pregos
Indicador Unidade Fonte 2007 -
Nov Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov
Indice de Precos no Consumidor VC INE 0,3 15 0,3 0,4 0,5 -0,6 -0,5 0,5 -0,2 -0,6
indice de Pregos no Consumidor VH " 2,8 31 2,5 2,8 34 3,1 30 31 2,3 1,4
indice de Precos no Consumidor VM12 24 2,6 2,6 2,6 2,7 2,7 2,8 2,9 29 2,7
IPC - Bens VH " 2,7 29 2,3 28 37 32 31 32 1,9 05
IPC - Senvigos " " 30 36 2,8 2,7 28 2,7 29 2,9 3,1 29
IPC excl. aliment. ndo transf. e energéticos " " 23 2,8 2,2 2,2 23 2,1 25 2,7 25 2,2
IHPC Eurostat | 28 31 2,5 2,8 34 3,1 31 32 2,5 14
Diferencial IHPC vs. area do euro (VH) (p.p.) Eurostat | -0,3 0,4 -0,7 -0,8 0,6 -0,9 -0,7 0,5 -0,7 -0,7

BMEP N° 12| 2008 — Em Anélise

13



GEE|GPEARI

Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em Dezembro, continuou a assistir-se a uma diminuicdo
dos indices bolsistas internacionais reflectindo as
preocupacdes dos mercados quanto a robustez do
sector bancario e a estabilidade do sistema financeiro.
Até meados do més, registaram-se descidas
acentuadas, tendo no dia 19, o indice PSI-20 diminuido
23% e os indices DJ Euro Stoxx50 e Dow Jones 20%
face ao final do 3° trimestre.

Figura 2.199. indices Bolsistas
(Outubro 2006=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM,; Finance Yahoo. Para Dezembro, o valor é do dia 19.

Figura 2.200. Empréstimos ao Sector Privado

(va, em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

As taxas de juro das operag8es do crédito aumentaram
para as empresas ndo financeiras e para o0s
particulares, prosseguindo a tendéncia dos Ultimos
meses. Sendo de referir que a subida registada para as
empresas foi mais acentuada.

Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares (em %)

Em Novembro, a capitalizagdo bolsista total em Portugal 60T 1 96
registou uma diminuicdo de 6,3% face ao més 55 | 193
precedente, com destaque para a continuagdo de uma ' 190
quebra no segmento accionista, embora menos 50 1
acentuada do que no més de Outubro. ' 187
45 | | 84
Em Outubro, o ritmo de crescimento dos empréstimos | g1
ao sector privado ndo financeiro diminuiu, em resultado 40 | '
do abrandamento do crédito destinado aos particulares Y, 178
para 5,7% (6,3% em Setembro) e as empresas para 35 e 75
11,8% (12,0% em Setembro). 8 8§ 88 85 55 5 88 8 8
5823358233 8%33
Relativamente ao crédito aos particulares, destaca-se a Habitag&o (escala da esquerda)
continuacdo da desaceleracdo do crédito a habitagédo e Consumo e outros fins
o abrandamento significativo do crédito ao consumo e rqne: Banco de Portugal.
outros fins.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade | Fonte 2007 - 2008
Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov
Yield OT 10 anos PT* % IGCP 45 4,4 4.6 4.8 51 48 4,7 4,7 4,7 4,0
Yield OT 10 — Spread Portugal face a Alemanha* p.b. “ 20 51 43 34 45 45 49 71 91 7
PSI 20* VvC CMVM 16,3 -4,2 4,0 -2,9 -16,0 -4,6 1,2 -6,6 -20,8 -0,9
Empréstimos a particulares: - para habitagéo va** BP 8,5 78 7,7 7,3 7.1 6,7 6,2 5,8 5,2
- para consumo var* 13,7 12,7 12,2 12,9 11,9 11,5 11,9 11,8 :
Empréstimos a empresas var* 11,2 13,0 13,3 12,1 12,3 12,2 12,4 12,0 11,8
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagéo* % 5,51 5,50 5,47 5,52 5,63 571 5,77 5,86 5,93
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 6,15 6,11 6,13 6,18 6,29 6,41 6,42 6,47 6,59

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variacdo anual sdo calculadas com base na relagéo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operacdes de titularizacéo, e
transaccdes mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagfes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Financas Publicas — Estado

Até Novembro, o défice global provisério do subsector
Estado, na 6ptica da contabilidade publica, foi de 6171,6
milhées de euros, revelando um agravamento de 659,5
milhées de euros quando comparado com o0 mesmo
periodo do ano anterior. O défice priméario foi de 1247,5
milhées de euros representando, do mesmo modo, um
aumento de 410,5 milhdes de euros relativamente ao
periodo homélogo.

Figura 2.21. Execuc¢ado Or¢camental do Estado

GEE|GPEARI

Para o aumento da despesa corrente primaria
contribuiram, no essencial, as transferéncias correntes
(4%) e, em menor grau, a aquisi¢cdo de bens e servicos
(9,5%). A despesa com pessoal registou um aumento
(2,5%), mas a componente referente as remuneracdes
dos funcionarios publicos decresceu 0,2%. Por outro
lado, os juros e outros encargos da divida registaram
um aumento de 5,3%.

Figura 2.22. Despesa do Estado — principais

componentes
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Fonte: DGO.

Fonte: DGO.

A execucdo orcamental do Estado, face ao periodo
homélogo de 2007, caracterizou-se por:

e aumento da receita fiscal em 1,4%. A receita dos
impostos directos registou um aumento de 6,8% e a
receita dos impostos indirectos uma diminui¢cdo de
21%. A evolucdo destes impostos €,
fundamentalmente, explicada pela menor receita de
imposto sobre produtos petroliferos e energéticos
(-19,9%) e dos impostos sobre os veiculos e sobre
alcool e bebidas alcodlicas (respectivamente, -23%
e -4,5%), enquanto que o IVA registou um aumento

Em 30 de Novembro, a divida directa do Estado situou-
se nos 118 mil milhdes de euros, registando um
acréscimo de 1604 milhdes de euros face ao final do
més anterior. Esta variacdo da divida em Novembro
reflecte, por um lado, a emisséo liquida de Obrigacdes
do Tesouro e de outros instrumentos nao
transaccionaveis e, em sentido contrario, a diminuigao
do stock de Bilhetes do Tesouro e CEDIC.

Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado
(milhdes de euros)

0/ 31-Out-08 Nov-08 30-Nov-08
de 5,5%; Saldo  [Emiss6es Amortiz. Outros|  Saldo
° um aumento da receita de capital (89,2%) Transaccionavel 93 358 5012 2707 -123 95541
) s Bilhetes do Tesouro 12392 | 1787 2585 0 11594
reflectindo a verba paga pela EDP que se destina Obrigagdes do Tesouro | 80510 | 1720 122 -103| 82005
integralmente & amortizacéo do défice tarifario, mas ~ |NAo Transaccionavel 22865| 335 3935 0] 22286
. R K . ) Certificados de Aforro 17 193 107 104 0 17 196
cujo pagamento a REN ainda néo foi efectuado; e CEDIC 5478 | 3030 3514 0 4995
Total 116223 | 8368 6642 -123| 117827
e aumento da despesa total em 4,3%. No entanto, a F(?netle' T
despesa, corrigida do efeito da operagcao de
amortizagdo do défice tarifario, registou um
acréscimo foi de 3,2% e, no caso da despesa
corrente priméria, de 3,7%. A despesa de capital
registou uma reducéo de 7,1%.
Quadro 2.9. Execucgédo Orcamental do Estado
2007 | 2008 2007 | 2008 2008
Jan a Out Jana Out Ago ‘ Set ‘ Out ‘ Nov
10° euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)
Receita Total 34856 35946 92,72 90,5 72 @57 45 (4= 46 @8 31 @9
Receita Corrente 34362 35012 92,1 89,1 1,9 2,4 2,6 1,9
Impostos Directos 12415 13258 925 89,7 5,0 53 7,0 6,8
Impostos Indirectos 19168 18764 90,7 86,6 1,3 05 1,2 -2,1
Despesa Total 40368 42117 89,4 20,2 33 L7y 43 (@Le™ 43 (9" 43 (32
Despesa Corrente 37827 39757 904 91,6 48 (33* 54 (30* 54 (38" 51 (B9
Despesa com Pessoal 12599 12916 91,7 95,5 2,2 2,9 2,6 2,5
Aquisicdo Bens e Servicos 939 1029 61,1 65,5 10,6 8,8 8,1 9,5
Subsidios 521 958 779 84,6 1775 (143)* 1632 (215 93,1 (115* 838 (57
Juros 4675 4924 983 97,7 1,4 2,7 5,8 53
Transferéncias 18853 19612 90,4 20,9 4.4 4.4 4,1 4,0
Saldo Global -5512 -6172 - - - - - -
Despesa Corrente Primaria 33152 34833 89,4 20,8 57  (33= 58 (B7)* 53 @0 51 @7
Saldo Primario 837 -1247 - - - - - -

* Corresponde ao OE inicial corrigido das alteracdes orgamentais da competénciado Govemo, nomeadamente, 0s montantes cativos utilizados, as autorizacdes de
despesa, e os refor¢os de dotacéo provisional. ** Excluindo a operagdo de amortizacéo do défice tarifario energético.
Fonte: DGO.
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranca Social

Até Novembro, o excedente da execugdo orgamental
da Seguranga Social, na Optica da contabilidade
publica, foi de 1922,3 milhdes de euros, revelando
uma melhoria de 473,9 milhdes de euros face ao
mesmo periodo de 2007.

A execugdo orcamental
caracterizou-se por:

da Seguranca Social

e um aumento da receita corrente em 6,9% face ao
mesmo periodo de 2007, influenciada pelas
evolugbes positivas das contribuicdes (6%), das
transferéncias correntes da Administragdo Central
(8,2%), e do Fundo Social Europeu (15,5%); e

e um aumento da despesa corrente em 4,6% em
termos homologos. Para este resultado contribuiu,
por um lado, a subida da despesa em pensdes
(6%), do subsidio familiar a criangas e a jovens
(24,3%), e do rendimento social de insercao
(14,7%). Em contrapartida, registaram-se
decréscimos nos subsidios de desemprego (-8,8%)
e por doenca (-5,2%), acompanhado por uma
diminuicdo do numero de beneficiarios, quer do
subsidio de desemprego quer do subsidio de
doenca. Regista-se novamente uma diminuigcéo
das despesas em acgdes de formacao profissional
(-12,7%), sobretudo as suportadas pelo Fundo
Social Europeu (-7,4%).

Figura 2.23. Execuc¢do Orcamental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Fonte: MTSS.

Figura 2.24. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Numero de Pens8es e Subsidios
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Fonte: MTSS e CGA.

Até Novembro, e na optica da contabilidade publica, o
défice da Caixa Geral de Aposentacdes (CGA) foi de 323,7
milhdes de euros, o qual compara com 146,7 milhdes de
euros no mesmo periodo do ano anterior. A receita
corrente apresentou um aumento de 2,7% em termos
homologos, repercutindo o aumento das transferéncias
correntes recebidas do Estado (16,9%). A despesa
corrente aumentou 5,3%, reflectindo a evolucdo das
despesas em pensdes.

Quadro 2.10. Execucdo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacgdes

Seguranca Social Caixa Geral de Aposentacdes
2007 | 2008 2007 | 2008 2007 | 2008 2007 2008
Jan a Nov Jan a Nov Jan a Nov Jan a Nov
B B Execucdo face aof B B Execucdo face ao|
10° euros ‘ 10° euros ‘ VHA OE (%) 10° euros ‘ 10° euros ‘ VHA OE (%)

Receita Total 18259 19497 6,8 90,4 87,9 6587 6764 2,7 90,8 91,4
Contribuicdes e quotizagdes 11050 11708 6,0 89,5 89,9 2473 2410 -2,6 86,2 81,2
Transferéncias correntes da Adm. Central 5436 5883 8,2 90,3 92,1 3831 4078 6,4 95,5 99,9

Despesa Total 16811 17575 4,5 84,0 81,8 6734 7088 53 92,0 91,9
Pensdes 10389 11007 6,0 84,0 84,5 6699 7055 53 92,3 92,0
Subsidio de Desemp. e Apoio ao Emprego 1554 1418 -8,8 79,0 79,7 - - - - -
Prestacdes e Acgéo Social 3238 3534 9,2 88,2 88,4 - - - - -

Saldo Global 1448 1922 - - - -147 -324 - - -
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Fontes: DGO e GPEARI.
Servicos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos, excluindo SNS
e FRDP

Até Novembro, o excedente global dos Servicos e
Fundos Autonomos (excluindo o SNS e o FRDP), na
Optica da contabilidade publica, foi de 428,9 milhdes de
euros, tendo-se observado um aumento de 74,8 milhdes
de euros face ao mesmo periodo do ano anterior.

Figura 2.26. Servicos e Fundos Auténomos
(VHA, em %)
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Nota: * inclui dados até Novembro.
Fonte: DGO.
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A execugdo orgcamental dos Servicos e Fundos

Autdnomos caracterizou-se por:

e um aumento de 1,8% na receita, traduzindo a
evolugdo das receitas correntes sob a forma de
aumento  das  contribuicbes (1,1%), das
transferéncias correntes (2,7%) e dos impostos
indirectos e directos (respectivamente, 9,9% e
8,3%). A receita de capital registou um acréscimo
de 12,9%; e

e um ligeiro aumento da despesa corrente em 0,7%
comparativamente com o periodo homélogo. Este
comportamento é justificado pelo aumento das
transferéncias correntes (6,2%) e pela diminuigcao
das despesas com pessoal (1,3%), da aquisicdo de
bens e servigcos (8,8%) e dos subsidios atribuidos
(30,4%).

Quadro 2.11. Execucédo Orcamental dos Servigcos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Autbnomos*

2007 2008 2008
Jan a Nov Ago Set Out Nov
10° euros VHA
Receita Total 13275 13514 1,7 1,9 2.1 1,8
Contribuigcdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 5 707 5768 2,6 2,3 1,3 1,1
Transferéncias correntes da Adm. Central 3 066 3107 -5,6 -4,7 -2,8 13
Despesa Total 12920 13 085 1,9 2,6 2,0 1,3
Despesa com pessoal 1 857 1833 5,2 5,5 -0,6 -1,3
Aquisicédo de bens e servigos 904 825 2,2 1,6 -0,2 -8,8
Subcontratos - - - - - -
Transferéncias correntes 8 023 8 518 7,7 7,1 6,2 6,2
Saldo Global 354 429 - - - -
Fonte: DGO.
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3. Comércio Internacional ™!
Evolucéo global 2

De acordo com dados divulgados pelo Instituto Nacional
de Estatistica, nos ultimos 12 meses a terminar em
Setembro de 2008, as entradas”® de mercadorias
(comércio Intra + Extra UE) cresceram, em termos
homdlogos, a um ritmo superior ao das saidas (+11,0%
contra +4,9%) (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucé&o da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
=O==Total
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Sem Energéticos

Quadro 3.1. Evolucéo da Balanga Comercial

No mesmo periodo, o grau de cobertura (Fob/Cif) das
entradas pelas saidas de mercadorias decresceu 3,8
pontos percentuais em termos homdlogos, ao passar de
66,9% para 63,1%.

Excluindo os produtos energéticos, constata-se que nos
tltimos 12 meses as saidas cresceram 3,3%, tendo as
entradas aumentado 6,0%. A correspondente taxa de
cobertura (Fob/Cif) situou-se em 71,7%, inferior em 1,8
p.p. a registada no periodo homologo anterior.

No periodo de Janeiro a Setembro de 2008, a taxa de
cobertura (Fob/Cif) foi de 63,4%, e de 72,3% sem
energéticos (Figura 3.1).

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeiro
a Outubro de 2008 para o comércio extracomunitario, as
exportagbes para o0s paises terceiros, nos Ultimos 12
meses, terdo aumentado 14,0%, e as importagdes 21,1%
(Quadro 3.1).

Apo6s uma quebra no més de Agosto face ao mesmo més
do ano anterior (-1,3%), as saidas de mercadorias
aumentaram 3,6% no més de Setembro (Quadro 3.2).

Quadro 3.2. Evolucao Mensal e Trimestral

Nota: Os dados do comércio Extra-UE, na base do quadro, j& disponiveis para o
periodo de Janeiro a Outubro, séo distintos dos implicitos acima no comércio
Intra+Extra, que correspondem a verséo preliminar do periodo de Janeiro a
Setembro.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 -
terceira versdo do ano; 2008 - vers&o preliminar.

Intra + Extra UE Janeiro a Setembro o osmmozlfor:eses Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)
X - ut07- _
(mihdes de Euros) 2007 ‘ 2008 | VH Set 07 ‘ Set08 VH (milhdes de Euros) 2007 ‘ 2008 ‘ Tx Var| 2007 ‘ 2008 ‘ Tx Var
Saidas (fob) 28093 29353 45 37051 38849 49 Janeiro 4412 4953 12.3 3093 3315 7.2
Entradas (cif) 41794 46262  10.7 55415 61524 110 Fevereiro 4204 5248 242 2 961 3370 13.8
(fob) 39842 44102 107 52827 58651 11.0
saldo (fob-cif) - 13701 - 16910 234 | - 18364 - 22675 235 Marco 4904 5054 31 3449 3279 -4.9
(fob-fob) - 11750 - 14749 255 | - 15776 - 19802 255 Abril 4553 5412 189 2 950 3357 13.8
Cobertura (fob/ci) 67.2 634 - 66.9 631 - Maio 5024 5277 5.0 3201 3321 0.9
(fobifob) 705 666 - 701 662 Junho 4810 5120 6.4 3351 3286 -1.9
Sem energéticos: Julho 4873 5682 16.6 3426 3771 10.1
Saidas (fob) 26 850 27510 25 35362 36542 3.3 Adosto 4215 4 418 4.8 2 440 2 409 -1.3
Entradas (cif) 36161 38075 53 48094 50991 6.0
(fob) 34473 36207 P 5 88 28600 60 Setembro 4779 5100 6.7 3131 3243 3.6
Saldo (fob-cif) 9312 10564 134 | -12732 14448 135 Outubro 5311 3417
(fob-fob) 7623  -878 153 | -10486 -12067 15.1 Novembro 5316 3 366
Cobertura (fob/cif) 74.2 723 - 73.5 717 - Dezembro 4 634 2713
(fobifob) 77.9 758 - 77.1 752
Janeiro a Outbro Oitmos 12 meses 1° Trimestre 13540 15255 12.7 9 503 9 965 4.9
Extra UE Novos | Novo? 2° Trimestre 14 387 15808 9.9 9 593 9 965 3.9
(mihdes de Euros) 2007 2008 | W | oo ‘ owmos | v 3° Trimestre 13867 15200 9.6 8997 9423 47
- 4° Trimestre 15 261 9 496
Exportagdes (fob) 7287 8415 155 8683 9897  14.0
Importagdes (ci 11642 14070 209 13506 16468  21.1
mporagoes 5%?,) 11 098 13413 209 12 961 15699 211 Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):
Saldo (fob-cif) - 4355 - 5655 299 - 4912 - 6571 338 2007 - terceiraversdo do ano; 2008 - vers&o preliminar.
(fob-fob) - 3811 - 4998 311| -4277 -5802 356
Cobertura (fob/cif) 62.6 59.8 - 63.9 60.1 -
(fobifob) 65.7 62.7 - 67.0 630

[1] Informacé&o mais desagregada encontra-se disponivel no “site” do GEE em “Sintese Estatistica do Comércio Internacional”:

www.gee.min-economia.pt.

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra + Extra-UE) divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica para o periodo de Janeiro a
Setembro de 2008 e os do comércio extra-comunitario relativos ao periodo de Janeiro a Outubro de 2008, correspondem a primeiras versdes. Os
dados relativos a 2007, sdo os implicitos numa terceira versdo do ano. No que respeita ao comércio intracomunitario, em ambos os anos estao
incluidas estimativas do INE do valor abaixo dos limiares de assimilagdo (limiar anual abaixo do qual os operadores intracomunitarios estéo
dispensados de declaragdo Intrastat, limitando-se & entrega da declaragéo periédica fiscal: no caso de Portugal, 100 mil euros para as chegadas e 230
mil para as expedi¢cdes, em 2008), bem como estimativas das ndo-respostas (valor das transacgdes das empresas para as quais o INE néo recebeu

ainda informag&o).

[3] A designacéo “entradas” corresponde a acumulagéo das “chegadas” com origem nos paises comunitarios, com as “importacdes” provenientes dos
paises terceiros. Paralelamente, “saidas” traduz o somatério das “expedi¢cdes” para o espago comunitario com as “exportacdes” para os paises

terceiros.
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Saidas de Mercadorias

Nos Ultimos 12 meses a terminar em Setembro de 2008,
as saidas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo anterior, uma taxa de crescimento em valor de
4,9% (Quadro 3.3).

No mesmo periodo, assinalam-se crescimentos a dois
digitos nas saidas dos grupos de produtos “Energéticos”
(+36,6%), e “Agro-alimentares” (+17,5%).

Seguiram-se 0s grupos “Quimicos” (+9,0%), “Produtos
Acabados Diversos (+8,0%), “Minérios e Metais” (+6,5%),
e “Madeira, Cortica e Papel” (+2,5%).

Verificaram-se descidas nos grupos “Peles, Couros e
Téxteis” (-4,0%), “Maquinas” (-0,9%), “Vestuario e
Calcado” (-0,9%) e “Material de Transporte” (-3,0%).

As saidas do grupo "Vestuario e Calgado" reflectiram um
aumento no "calgado" (+2,3%), e quebras no “vestuario
de malha" (-3,0%) e no "vestuario excepto de malha"
(-2,0%).

GEE|GPEARI

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos
para a taxa de crescimento das saidas de mercadorias na
periodo em andlise couberam aos grupos “Energéticos”
(34,4%), “Agro-alimentares” (32,6%), “Quimicos” (19,2%),
“Minérios e Metais” (14,4%), e “Produtos Acabados
Diversos” (13,1%). Menos relevante foi o contributo
positivo do grupo “Madeira, Cortica e Papel” (4,4%)
(Figura 3.2 e Quadro 3.3).

Os grupos “Material de transporte”, “Peles, Couros e
Téxteis”, “Maquinas” e “Vestuario e Calgado” contribuiram
negativamente para a taxa de crescimento das saidas
nos ultimos 12 meses .

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Saidas por Grupos de Produtos (%)

Ultimos 12 meses a terminar em Setembro de 2008
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Nota: A dimens&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos
no total das saidas no periodo.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):

2007 - terceira versdo; 2008 - versao preliminar.

Quadro 3.3. Saidas* de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Taxas de variacao e contributos
Grupos de Produbs Jan-Set Arval Jan-Set méda ulimos 12 meses Jan—Sgt
anual VH contributos [1] VH contibutos [1]
2007 | 2008 2002 [ 2007+ | 2007 | 2008 | 02-07+* pp. | % pp. | %
TOTAL DAS SAIDAS 28093 29 353 100.0 100.0 | 100.0 100.0 6.1 49 4.9 100.0 4.5 4.5 100.0
000 Agro-Alimentares 2520 2917 7.8 9.4 9.0 9.9 9.8 175 1.6 32.6 15.7 1.4 315
100 Energéticos 1243 1842 2.0 4.5 4.4 6.3 5.4 36.6 1.7 34.4 48.2 2.1 47.5
200 Quimicos 2978 3133 8.1 10.9 10.6 10.7 2.7 9.0 0.9 19.2 5.2 0.6 12.3
300 Madera, Cortica e Papel 2438 2454 9.6 8.8 8.7 8.4 4.2 25 0.2 4.4 0.7 0.1 1.3
400 Peles, Couros e Téxteis 1336 1266 7.7 4.8 4.8 4.3 -3.6 -4.0 -0.2 -4.0 5.2 -0.2 5.5
500 Vestuarioe Calcado 3018 2906 16.5 10.4 10.7 9.9 -3.3 -09 -0.1 -2.0 3.7 -0.4 -8.9
600 Minérios e Metais 3066 3260 6.4 10.8 10.9 111 17.9 6.5 0.7 14.4 6.3 0.7 15.3
700 MAaguinas 5580 5558 19.7 19.9 19.9 18.9 6.3 -09 -0.2 -3.8 -0.4 -0.1 -1.7
800 Material de Transporte 3658 3632 15.0 12.9 13.0 12.4 29 -30 -0.4 -8.3 -0.7 -0.1 2.1
900 Produtos Acabados Diversos 2255 2384 7.3 7.7 8.0 8.1 7.2 80 06 13.1 5.7 05 103
Por meméria:
| Total sem energéticos 26850 27510 980 955| 956 93.7| 55| 33| 32 656| 25 24 525

* Somatorio das "Expedcdes"” de mercadorias para a UE com as "Exportacdes” para Paises Terceiros

**O ano de 2007 aqui considerado n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das ndo-respostas para ser comparavel com 2002.
[1] Contributos para ataxade crescimento das saidas - andise shift-share: TVH x peso no periodo homdogo anterior + 100

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 - terceira vers& do anc, 2008 - vers&o preliminar.
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Nos dltimos 12 meses a terminar em Setembro, as
expedi¢gbes para o0 mercado comunitario cresceram 1,9%,
cabendo aos paises da UE-15 e aos 12 paises do
alargamento aumentos respectivamente de 1,3% e de
21,2%. Por sua vez, as exportagbes para 0s paises
terceiros aumentaram 14,8% (Quadro 3.4).

Neste periodo, salienta-se, entre 0s paises comunitarios,
o incremento das expedi¢gbes portuguesas para a Pol6nia
(+21,8%) e para a Dinamarca (+8,4%). Aumentaram
também as expedicdes para Espanha (+4,6%), Suécia
(+2,8%) e ltalia (+0,7%)

Verificaram-se decréscimos nas expedi¢des para o Reino
Unido (-7,4%), Paises Baixos (-1,4%), Bélgica (-0,5%),
Franca (-0,4%) e Alemanha (-0,1%).

Entre os paises terceiros, as exportagdes para Angola, o
principal parceiro extracomunitario, registaram uma taxa
de crescimento de 31,7% nos Ultimos 12 meses, ao
mesmo tempo que os fornecimentos aos EUA cairam
19,1%.

No mesmo periodo, ressalta ainda o forte incremento das
exportagbes para a Ruissia (+47,0%), para Singapura
(+20,7%), Malasia (+13,7%), Brasil (+13,6%), e Suica
(+11,3%) (Figura 3.3).

Nestes ultimos 12 meses, de referir ainda quedas nas
exportacbes para o Japdo (-33,1%) e para a China
(-132,9%), que nos (ltimos cinco anos haviam
aumentado a taxa média anual respectivamente de
25,9% e 17,6%.

Ponderando 0s pesos no total, os maiores contributos
para o crescimento das saidas de mercadorias nos
tltimos 12 meses, em termos de mercados de destino,
couberam a Angola (27,5%) e a Espanha (26,4%) (Figura
3.3). Os paises do alargamento, no seu conjunto,
contribuiram com 10,0%.

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
para uma Seleccdo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em Setembro de 2008
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Quadro 3.4. Evolucgéo das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selec¢do de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variacéo e contributos [2]
Destino Jan-Set amal Jan-Set média dtimos 12 mesgs Jan-Set .
anual n contributos VH contributos
2000 | 2008 2002 | 2007 2007 | 2008 02-07% VH pp | % p.p. %
TOTAL 28 093 29 353 100.0 100.0 100.0 100.0 6.1 4.9 49 100.0 4.5 4.5 100.0

Intra UE-27 21 639 21 847 81.4 76.1 77.0 74.4 4.7 1.9 14 29.6 1.0 0.7 16.5

dos quais:

UE-15 20 97 21 065 7.8 73.8 74.7 71.8 4.4 1.3 09 19.5 0.3 0.2 5.4
Espanha 7 838 8110 2.9 21.7 28.3 27.6 12.1 4.6 13 26.4 2.2 0.6 13.7
Alemanha 3709 3764 17.7 13.2 13.2 12.8 0.0 -0.1 00 -0.4 15 0.2 4.4
Franca 3590 3479 135 12.6 12.8 11.9 4.5 -0.4 -01 -1.1 -3.1 -0.4 -8.9
RUnido 1709 1619 10.4 6.0 6.1 5.5 -4.9 -7.4 -05 9.6 5.3 -0.3 7.2
talia 1156 1109 4.6 4.1 4.1 3.8 3.9 0.7 00 0.5 4.1 -0.2 -3.8
P.Baixos 9%56 948 3.8 3.4 34 3.2 3.4 -1.4 00 -1.0 -0.8 0.0 -0.6
Béldica 729 740 4.3 2.6 2.6 25 -4.3 -0.5 00 -0.3 1.4 0.0 0.8
Suécia 347 359 15 1.2 1.2 1.2 2.0 2.8 00 0.7 3.5 0.0 1.0
Dinamarca 207 212 1.0 0.7 0.7 0.7 0.2 8.4 01 1.2 2.2 0.0 0.4

Alargamento 641 782 15 2.4 2.3 27 15.6 2.2 05 10.0 21.9 05 1.2
Polénia 191 231 0.5 0.7 0.7 0.8 13.3 21.8 01 3.1 21.1 0.1 3.2

ExtraUE-27 6 454 7 506 18.6 2.9 23.0 25.6 11.4 14.8 34 70.4 16.3 3.7 8.5
dos quais:
EUA 1344 1076 5.7 4.9 4.8 3.7 2.6 -19.1 -10 -19.9 -20.0 -1.0 -21.3
Anaola 1194 1564 2.1 4.6 4.3 5.3 24.2 3.7 13 275 31.0 13 2.4
Singapura 509 643 0.4 1.9 1.8 2.2 42.2 2.7 04 8.0 26.4 0.5 10.6
Malésia 02 293 0.2 1.1 11 1.0 49.7 13.7 01 2.6 -2.9 0.0 -0.7
Japao 244 139 0.3 0.8 0.9 0.5 25.9 -3.1 -03 -5.3 -43.1 -0.4 -8.3
Suica 199 227 1.1 0.7 0.7 0.8 -2.0 1.3 01 1.7 14.1 0.1 2.2
Brasil 180 226 0.6 0.7 0.6 0.8 9.5 13.6 01 2.0 255 0.2 3.6

Por memdria:

China 141 141 0.3 0.5 0.5 0.5 17.6 -13.9 -01 -1.6 0.0 0.0 0.0
Rissia 102 155 0.1 0.4 0.4 0.5 35.0 47.0 02 3.5 52.1 0.2 4.2
PALOP 1473 1877 3.0 5.6 5.2 6.4 20.3 28.4 15 30.4 27.4 1.4 2.1
EFTA 283 322 1.9 1.0 1.0 1.1 -6.2 10.8 01 2.2 13.8 0.1 3.1

* O anode 2007 na estrutura anual e namédiaanual 2002-2007 n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das nao-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (Out 07-Set 08) / (Out06-Set 07) x 100- 100.

[2] Contributos para ataxade crescimento das saidas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor noano de 2007.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2007 - versdo implicita na terceira versdo do ano; 2008 - verséo preliminar.
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Entradas de Mercadorias

Nos Ultimos 12 meses a terminar em Setembro de 2008,
as entradas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo anterior, uma taxa de crescimento de 11,0%
(Quadro 3.5).

Ponderando os pesos no total das entradas, 0os maiores
contributos para a sua taxa de crescimento incidiram nos
grupos de produtos “Energéticos” (52,6%), “Material de
Transporte”  (15,2%), “Agro-alimentares” (12,0%),
“Méaquinas” ( 7,7%), e “Quimicos” (7,5%).

Seguiram-se 0s grupos dos “Minérios e Metais” (2,1%),
“Produtos Acabados Diversos” (2,1%), e das “Peles,
Madeira, Cortica e Papel” (0,7%).

O grupo dos “Téxteis, Vestuario e Calgado” apresentou
um contributo negativo (-0,1%).

GEE|GPEARI

No periodo de Janeiro a Setembro de 2008, a UE-27 foi a
origem de 72,3% das entradas de mercadorias, cabendo
70,5% aos paises da UE-15 e 1,8% aos doze paises do
alargamento.

Destacaram-se, pelo seu peso, as entradas provenientes
de Espanha (30,2%), da Alemanha (12,1%) e de Franca
(8,5%). As importagbes com origem nos paises da
OPEP, onde j& se inclui Angola, representaram 9,6% do
total.

Quadro 3.5. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos
e sua Distribuicao por uma Selec¢éo de Mercados

106 Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos [2]
Grupos de Produtos Jan-Set Anual Jan-Set média utimos 12 meses Jan-Set
arual w contributos VH contributos
2007 | 08 2002 | 207~ | 2007 | 2008 | ce-or | VM p.p. % p.p. %

TOTAL DAS ENTRADAS 41 794 46 262 100.0 100.0 100.0 100.0 5.5 110 11.0 100.0 107 10.7 100.0
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 5359 5908 12.8 12.8 128 12.8 5.5 104 1.3 12.0 102 1.3 12.3
100-Energéticos 5633 8188 9.6 14.3 135 17.7 14.2 439 5.8 52.6 454 6.1 57.2
200-Quimicos 5 806 6 122 13.8 13.7 139 13.2 5.3 6.0 0.8 7.5 54 0.8 7.1
300-Peles, Mad, Corticae Papel 1997 1997 5.7 4.7 48 4.3 1.7 17 0.1 0.7 00 0.0 0.0
400-Téxteis, Vestuarioe Calcado 2915 2816 8.6 6.6 7.0 6.1 0.2 -01 0.0 0.1 -34 0.2 2.2
500-Minérios e Metais 4541 4674 8.9 10.5 109 10.1 9.1 22 0.2 2.1 29 0.3 3.0
600-Méaaquinas [3] 8128 8 461 21.0 19.7 194 18.3 4.2 43 0.9 7.7 41 0.8 7.4
700-Material de Transporte (4] 4950 5 586 13.6 12.1 118 12.1 3.0 143 1.7 15.2 128 15 14.2
800-Prod. Acabados Diversos 2464 2511 6.1 5.5 59 5.4 3.6 39 0.2 2.1 19 0.1 1.0
Toatal sem energéticos 36 161 38 075 90.4 85.7 865 82.3 4.4 6.0 5.2 47.4 53 46 428
Mercad os de origem
Intra UE-27 31469 33438 79.9 74.7 753 72.3 4.1 71 5.3 48.5 63 4.7 44.1
dos quais:

UE-15 30 789 32617 77.9 73.0 737 70.5 4.1 6.8 5.0 45.6 59 4.4 40.9
Espanha 12 845 13948 28.9 30.3 307 30.2 6.5 9.7 3.0 27.3 86 2.6 247
Alemanha 5530 5617 15.0 13.2 132 12.1 3.0 15 0.2 1.9 16 0.2 1.9
Franca 3552 3910 10.2 8.6 85 8.5 1.9 122 1.0 9.4 101 0.9 8.0
Itdia 2330 2434 6.7 5.4 5.6 5.3 0.9 54 0.3 2.8 45 0.2 2.3
P.Baixos 1946 2 065 4.6 4.7 47 4.4 6.0 86 0.4 3.6 56 0.3 2.4
R.Unido 1552 1457 5.2 3.6 37 3.1 2.2 -88 0.3 -3.0 -61 -0.2 2.1
Bélgica 1189 121 3.1 2.9 28 2.6 4.3 57 0.2 15 27 0.1 0.7
Suécia 474 535 1.2 1.1 11 1.2 4.7 108 0.1 1.1 129 0.1 1.4

Alargamento 680 81 2.0 1.7 16 18 2.6 193 0.3 2.9 207 0.3 3.2

Extra UE-27 10 325 12 824 20.1 25.3 247 27.7 10.4 235 5.7 51.5 242 6.0 55.9

dos quais:
Brasil 1024 1148 1.5 25 24 2.5 16.0 167 0.4 3.5 122 0.3 2.8
China 771 B3 0.8 1.9 18 2.0 253 243 0.4 3.9 210 0.4 3.6
Nigéria 760 1323 13 1.8 18 2.9 12.6 741 1.2 10.9 741 1.3 12.6
EUA 689 801 2.1 1.7 16 1.7 15 217 0.3 3.1 162 0.3 25
Libia 582 RB5 0.1 1.4 14 2.0 67.8 629 0.8 7.2 605 0.8 7.9
Noruega 473 559 1.1 1.2 11 1.2 7.8 291 0.3 29 181 0.2 1.9
Argdiia 353 520 0.5 1.0 08 1.1 24.0 370 0.4 3.3 474 0.4 3.7
Japéo 430 430 1.7 1.0 10 0.9 4.5 -0.2 0.0 0.0 01 0.0 0.0
Russia 352 347 0.8 1.0 08 0.8 9.3 209 0.2 1.6 -13 0.0 -0.1
OPEP[5] 2842 4 454 4.0 7.0 6.8 9.6 17.7 481 3.2 29.2 56.7 3.9 36.1
EFTA 807 891 2.2 2.0 19 1.9 4.1 17.0 0.3 2.9 105 0.2 1.9
PALOP 285 358 0.3 0.7 0.7 0.8 275 418 0.3 2.3 258 0.2 1.6

* Somatdrio das "Checadas" de mercadorias provenientes da UE com as "Importacdes" de Paises Terceiros.
**Q ano de 2007 aqui considerado nao inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das nédo-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (Out 07-Set 08) / (Out06-Set 07) x 100- 100.

[2] Contributos p/ taxa de crescimento das entradas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

[3] Néo inclui tractores agricolas. [4] Inclui tractores agricolas.

[5] Inclui Angola.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2007 - versdo implicita na terceira versdo do ano; 2008 - versdo preliminar.
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Comeércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnoldgica

De acordo com dados de base declarados do INE, néo
englobando portanto estimativas abaixo do limiar de
assimilacdo nem das n&o-respostas no comercio
intracomunitario, no periodo de Janeiro a Agosto de 2008,
face ao periodo homélogo do ano anterior, assistiu-se a
um acréscimo do peso das saidas dos produtos de média
intensidade tecnoldgica (média baixa + média alta), de
53,1% para 55,1% (Figura 3.4 e Quadro 3.6).

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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alta (AT)

Nota 1 - N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das ndo-respostas no
comércio intracomunitario.

Nota 2: Os dados dos produtos de AT em 2004 e 2005 n&o sdo comparaveis porque a partir
de 1 de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutencéo de aeronaves provenientes dos paises
comunitérios passaram a ser contabilizadas na Balanga de Serwigos. O mesmo sucede em
2005 e 2006, por idéntico tratamento ter sido aplicado as aeronaves provenientes dos paises
terceiros a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Fonte: GEE a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - dltimas versées;
2006 - 22 versdo; 2007 -32 versao; 2008 - versdo preliminar).

O peso das saidas dos produtos de Baixa Intensidade
Tecnolégica no conjunto das saidas de produtos
industriais transformados, que se situava em 44,6% do
total em 2001, desceu para 35,5% em 2007 e para 34,4%
nos oito primeiros meses de 2008.

O peso dos produtos de alta intensidade tecnologica no
total das saidas de produtos industriais transformados
tem-se mantido, desde 2001, na faixa dos 10 a 12% do
total.

Na Figura 3.5 encontram-se representadas as entradas
dos produtos industriais transformados nos mesmos
periodos.

Para maior detalhe, consultar a publicacdo “Balanca de

Produtos Industriais Transformados por Grau de

Intensidade Tecnol6gica” n® 11/2008 em:
Wwww.gee.min-economia.pt

Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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Nota: N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das ndo-respostas, no
comércio intracomunitario.

Fonte: GEE, a patrtirde dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - (ltimas versoes;
2006 - 22 versdo; 2007 - 32 versdo; 2008 - vers&do preliminar).

Quadro 3.6. Saidas e Entradas* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

Intra + Extra-UE

Valores em 1000 Euros

Janeiro aAgosto Taxas de variagio emvalor % total prod. indust. transf. Contributos & (p.p.)
Intensidade Tecnoldgica 2006 média Jan-Ago Jan-Ago Jan-Ago
2007 2008 200207 2007/06 200807 2008 2007 2007 ‘ 2008 2007 2008
SAIDAS*
Total dos prod.indust. transformados 35006 935 23398243 23930 644 5.7 94 2.3 100.0 1000 100.0  100.0 9.4 2.3
Alta tecnologia 3948 25 2 683 945 2522013 7.4 53 -6.0 11.7 113 115 105 0.6 0.7
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 3847 830 2626 242 2361199 83 4.7 -10.1 115 11.0 11.3 99 0.5 -1.1
Méda-alta tecnologia 10922 147 7 300 639 7 392 568 5.4 96 13 311 312 31.2 30.9 3.0 0.4
Méda-baixatecndogia 7694 592 5116 005 5783828 15.1 101 13.1 21.8 220 21.9 24.2 2.2 2.9
Baixa tecnologia 12441 941 8 297 656 8232234 1.4 101 -0.8 35.3 355 35.5 34.4 3.6 -0.3
Por meméria:
Totaldas Saidas 36756 660 24 591 697 25 268 837 6.1 93 2.8 100.0 1000 100.0 100.0 9.3 2.8
Residuad 1749725 1193454 1338193 15.4 73 121 4.8 48 4.9 5.3 0.4 0.6
ENTRADAS*
Total dos prod.indust. transformados 46139 683 30 165 362 30 979 253 4.6 91 2.7 100.0 100.0 100.0 100.0 9.1 2.7
Alta tecnologia 8340 384 5 403 542 5540 741 6.2 26 25 19.2 181 17.9 17.9 05 0.5
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 7752 974 5074 655 4954773 55 0.5 2.4 184 17.0 17.0 16.3 0.1 -0.4
Méda-alta tecnologia 16583 826 10 848 710 11 335 796 33 103 4.5 35.6 359 36.0 36.6 3.7 1.6
Méda-baixatecndogia 9221 370 6 069 927 6359 777 7.0 9.6 4.9 19.9 200 20.1 20.5 1.9 1.0
Baixa tecnologa 11994 107 7853183 7742 940 35 120 -1.4 25.3 26.0 26.0 25.0 3.0 -0.4
Por memoria:
Totaldas Entradas 55501 416 36 219 365 39 499 366 55 81 9.1 100.0 100.0 100.0 100.0 8.1 9.1
Residua 9361728 6 064 004 8520113 11.0 35 40.7 17.6 16.9 16.7 21.6 0.6 6.8

* Safdas de mercadorias correspondentem ao somatério das Expedcdes, no comércio Intracomunitario, com as Exportagdes para Paises Terceiros. Entradas correspondem ao somatério

das Chegadas, no comércio Intracomunitario, com as Importagdes, originarias de Paises Terceiros.

[1] Contributos para ataxade crescimento das saidas de produtos industriais transformados, em ponts percentuas - analise shift share: (VH) x (peso no periodo homélogo anteriar) + 100.
[2] Os dados referentes aos produtos de AT em 2004 e 2005 né&o s&b exactamente comparaveis uma vez que apartir de 1de Janeiro de 2005 as reparagdes e manuten¢do de aeroraves provenientes

dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na baanca de Servigos. O mesmo sucede aos dados de 2005 e 2006, por o mesmo tratamento ter sido aplicado agora as aeronaves

provenientes dos paises terceiros, a partir de 1 de Janeirode 2006.

Nota: N&o inclui estimativa abaixo do limiar de assimilag&o nem estimaivadas ndo-respostas, no comércio intracomunitério.
Fonte: GEE a partir de dados de base do INE declarados para Intra-UE (2001 a 2005 - dtimas versdes; 2006 - segunda vers&o, 2007 - terceira verséo; 2008 - vers&o preliminar).
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com dados divulgados pelo Banco de Portugal
para o periodo de Janeiro a Setembro de 2008, 0 peso
dos Servigos no total dos Bens e Servicos foi de 31,3%
do lado das “exportagBes” (crédito), e de 15,4% na
vertente das “importagfes” (débito). Nos ultimos 12
meses a terminar em Setembro, as “exportacbes”’ de
Bens e Servicos aumentaram 6,4% em termos
homélogos, sendo 45,5% desse crescimento explicado
pelas “exportacdes” de Servicos, e os restantes 54,5%
pelas “exportagbes” de Bens (Intra+ExtraUE) (Quadro
3.7).
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No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o
crescimento homdlogo das diferentes categorias de Bens
e de Servicos nos ultimos 12 meses, com base em dados
do INE para as “exportacdes” de Bens e do Banco de
Portugal para as “exportacdes” de Servicos. O painel
direito mede a proporgcdo do crescimento das
“exportacdes” atribuivel a cada uma das categorias de
servicos e grupos de produtos (6,4 p.p = 100). A figura
revela que entre os 6 items que mais contribuiram para o
crescimento das “exportacdes”, 3 referem-se a Servigos.

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimos 12 meses a terminar em Setembro de 2008
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Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em mihdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Janeiro a Setembro média Ultimos 12 meses Jan-Set
Anual Jan-Set - :
anual VH contributos [1] VH contributos [1]
2007 | 2008 2002 | 2007 | 2007 [ 2008 | 02-07 pp. | % pp. | %

CREDITO ("Exportagdes")
Bens e Servigos 40 816 43 045§ 1000 1000 | 1000 1000 7,3 6,4 64 1000 55 55 100,0
Bens 28 226 29 568 716 69,1 69,2 68,7 6,5 50 35 54,5 4.8 3,3 60,2
Servicos 12 590 13 477 284 30,9 30,8 313 9,1 9,6 29 455 7,0 2,2 39,8
Transportes 3129 3499 50 78 7,7 8,1 17,2 17,5 13 20,2 118 0,9 16,6
Viagens e Turismo 5688 5870 159 135 139 136 3,9 47 06 100 32 04 8.2
Comunicacéo 455 471 07 11 11 11 18,4 39 0.0 07 36 0.0 07
Construcéo 428 477 06 11 1,0 11 22,3 208 02 32 114 01 22
Seauros 74 79 0.2 0.2 0.2 0.2 4.3 6.0 0.0 0.2 7.6 0.0 0.3
Financeiros 180 171 04 04 04 04 9,0 0,6 0,0 0,0 -5,0 0,0 04
Informagéo e Informética 136 177 0,2 0,4 0,3 0,4 19,1 321 0,1 1,7 30,7 0,1 1,9
Direitos de Utilizacéo 60 36 01 01 01 01 20,0 305 0,0 -0.7 -39.8 0.1 1.1
Outr. Fornec. por Empresas 2 166 2414 4.6 54 53 5.6 9,3 117 0.6 9.8 114 0.6 111
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 140 156 0.3 04 0.3 04 10,9 91 0,0 0.5 115 0.0 0.7
Operacdes Governamentais 134 127 04 03 03 03 4,5 -47 0,0 -0.3 -53 0.0 03
DEBITO (" Importagdes” Fob)
Bens e Servicos 47 968 52941) 1000 1000 | 1000 1000 3,8 10,7 10,7 1000 104 10,4 100,0
Bens 40 468 44 808 84,6 84,5 84,4 84,6 3,7 111 93 872 10,7 9,0 873
Servicos 7 500 8133 154 155 156 154 4.2 8.8 14 128 8.4 13 127
Transportes 2366 2 485 46 49 49 47 4,1 6.2 03 28 50 0.2 2.4
Viagens e Turismo 2 140 2243 46 4.4 45 4.2 2,4 6.3 0.3 26 4.8 0,2 21
Comunicacéo 298 321 05 0.6 0.6 0.6 13,6 4,0 0.0 0.2 74 0.0 0.4
Construgéo 83 121 0,2 0,2 0,2 0,2 4,2 37,7 0,1 0,6 447 0,1 0,7
Seguros 144 151 03 0,3 03 03 11,6 75 0,0 02 52 0,0 0,2
Financeiros 158 202 04 03 03 04 57 16,2 01 05 273 0.1 09
Informac&o e Informética 200 255 04 04 04 0.5 7.2 215 0.1 09 278 0.1 1.1
Direitos de Utilizacéo 245 239 0.7 0.5 0.5 0.5 0.8 -0.2 0.0 0.0 -25 0.0 0.1
Outr. Fornec. por Empresas 1437 1700 29 30 3.0 32 5,8 18,9 0,6 53 183 0.5 53
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 273 297 05 0,6 0,6 0,6 4,9 83 0,0 04 88 0,0 05
Operagdes Governamentais 154 120 0,3 0,3 0,3 0,2 3,3 247 -0,1 -0,8 22,2 0,1 0,7

[1] Contributos para a taxa de crescimento - Analise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100. Medem a proporcéo do crescimento das

"importacbes” de bens e servicos atribuivel a cada categoria especificada.

Fonte: GEE, com base em dados do Banco de Portugal (Bal. Pagamentos) para o total dos Bens e para as categorias dos Servigos. A distribuicéo do contributo das
exportacdes de Bens pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de dados do INE.
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Grupo de produtos Agro-alimentares entre os mais dinamicos
nas expedicbes/exportacdes portuguesas

Com um peso de 9,4% no conjunto das saidas de mercadorias portuguesas em 2007 (9,9% no periodo de
Janeiro a Setembro de 2008), o grupo de produtos “Agro-alimentares” tem-se mantido desde 2004 entre
0s 4 mais dindmicos, em termos de taxa de crescimento anual em valor, num conjunto de 10 grupos de
produtos. Este grupo ocupou a segunda posigdo em 2007 e nos primeiros nove meses de 2008, entdo s6

ultrapassado pelo grupo “Energéticos” (Quadro 1).

Quadro 1 — Taxas de crescimento das saidas
de produtos Agro-alimentares

2005/2004 2006/2005 2007/2006 | Jan-Set 08/07

12.6 11.6 18.1 15.7

Os 5 produtos (NC-2) que mais contribuiram para a taxa de crescimento das saidas de produtos Agro-
alimentares em 2007 foram as “Bebidas alcodlicas” (17,5%), o “Tabaco e suas manufacturas” (11,9%) o
“Leite, lacticinios, ovos e mel” (8,9%), o “Aglcar e produtos de confeitaria” (8,8%), e as “Preparacdes
horticolas e de frutas” (7,4%), produtos que explicaram 54,5% do crescimento. Nos primeiros 9 meses de
2008, os 5 maiores contributos foram os dos “Oleos animais ou vegetais” (24,9%), dos “Residuos das
industrias alimentares e alimentos para animais” (11,2%), do “Leite, lacticinios, ovos e mel” (10,8%), do
“Peixe, crustaceos e moluscos” (8,7%) e das “Preparacdes horticolas e de frutas” (7,0%), que explicaram

62,6% do crescimento

Em 2007, as principais saidas em valor de produtos Agro-alimentares incidiram nas “Bebidas alcodlicas”,
“Peixe, crustaceos e moluscos”, “Tabaco e suas manufacturas”, “Oleos animais ou vegetais”, “Leite,
lacticinios, ovos e mel’, “Prepara¢fes horticolas e de frutas”, “Preparacdes de carne ou peixe”,
“Preparacdes a base de cereais ou de farinhas”, “Frutas”, “Produtos horticolas”, “Aclicar e produtos de
confeitaria”, “Preparacdes alimenticias diversas” e “Residuos das industrias alimentares e alimentos para

animais”, todas com niveis superiores aos de 2004 (Figura 1).

Figura 1 - Principais produtos Agro-alimentares exportados em 2004 e 2007 por capitulos da NC
(milhGes de euros)

Outros 233 0
23-Residuos e aliment p/animais | 43 69
21-Prep. dimenticias diversas | 66 107 2004 2007
17-Aclcar e prod. confeitaria | & 128
07-Produtos horticolas | 106 5 ggg‘; gg’;’gﬁ; gg :ztz:
08-Frutas | 119153
19-Prep. base cereais ou farinhas | 104 154
16-Preparagdes de came ou peixe 128 i
20-Prep. horticolas ou defrutas | 146 24
04-Leite, lacticinios, ovos e mel | 192 2%
15-Oleos animais ou vegetas | 148 251
24-Tabaco e suas marufacturas | 93 556
03-Peixe, crustéceos e mauscos | 270 i
22-Bebidas akodlicas | 679 52

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (inclui estimativas abaixo do imiar de assimilagéo e das nédo-respostas nocomércio
intracomunitario).

BMEP N° 12| 2008 — Destaques 27



GEE|GPEARI

A um nivel mais fino, os principais produtos “exportados” em 2007, quando definidos a 4 digitos da
Nomenclatura Combinada, foram os “Vinhos” (17,4% do total) e 0 “Tabaco e seus sucedaneos” (10% do
total). Com pesos menores, seguiram-se a “Cerveja”’, o “Aglcar”, o “Azeite de oliveira”, as “Conservas de

peixe”, o “Tomate preparado”, o “Leite”, o “Bacalhau” e os “Produtos de padaria ou pastelaria”, entre

outros (Quadro 2).

Quadro 2 - Principais produtos (NC-4) exportados em 2007

NC-4 Descritivo Peso (%)
Totad 1000
2204 | Vinhos deuvas frescas, incluindo vinhos enriquecidos com alcoa 174
2402 | Charutos, cigarrihas e cigarros, de tabaco ou seus sucedaneos 100
2203 | Cervejade malte 37
1701 | Aclcar de cana/beterraba/sacarose quimicamente pura, estado solido 33
1509 | Azeite deoliveira, mesmo refinado 32
1604 | Conservas de peixe; caviar e sucedaneos prep a parir de ovas 32
2002 | Tomates preparados/conservados excepto em vinagre 30
0401 | Leitehata ndoconcentrados nem adicionados agUcar/edulcorantes 28
0305 | Peixe secd/salg/salmoura/umad/farinh/pé/pellets, p/alim humana 24
1905 | Prod padaria/pastelaria/bolachhbiscoit/hdstias/capsulas medicament 24
0302 | Peixe fresco/refrigerado, excepto filetes 21
2202 | Aguas mirerais/gaseific c/aglcar/edulcor; autr bebidas ndo alcodlic 19
0303 | Peixe congelado, excepto filetes 19
1507 | Oleo de sojamesmo refinado 15
1601 | Enchidos de came/miudezas/kangue; suas preparagdes 15
2005 | Outros prod hortic prep/conserv except vinagre, ndo congelados 14
1512 | Oleo de girassol, cartamo ou algoddo, mesmorefinado 14
0306 | Crustaceos vivifresclrefrig/cong/sec/salg/cozid/p6, plalim humana 14
0405 | Manteiga e outras matérias gordas provenientes do leite 13
0307 | Moluscos eoutr ivertebrados vivos/fresc/refrig/cong/secos/salg 12
0304 | Filetes e outracarne peixe, mesmo picada, fresc/refrig/congelada 12
0808 | Magas, peras e marmelos, frescos 12
0710 | Produtos horticolas cozidos ou ndo, congelados 11
2304 | Bagaco soja/outr resid extracgdo deo, mesmotriturados/pellets 10
Sub.total 716

Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (n&oinclui estimativas abaixo do limiar
de assimilagéo e das ndo-respostas nocomércio intracomunitario).

Os maiores ritmos de crescimento entre 2004 e 2007 couberam ao “Tabaco e suas manufacturas”,
“Acucar”, “Oleos animais e vegetais”, “Residuos das indistrias alimentares e alimentos para animais” e

“Preparacdes alimenticias diversas” (Quadro 3).

Quadro 3 - Crescimento dos principais produtos agro-alimentares

exportados entre 2004 e 2007 por capitulos da NC

(2004 = 100)
Peso em
2005 2006 2007 207 (%)
Total 1126 125.7 148.4 100.0
24-Tabacoe suas manufacturas 2436 312.3 3815 10.0
17-Acicar e prad. confeitaria 106.5 125.9 199.9 3.6
15-Oleos animais ou vegetais 1225 152.4 173.7 7.2
23-Residuos e aliment. p/animais 80.3 111.5 161.6 1.9
21-Prep. alimenticias diversas 1245 132.1 160.9 3.0
19-Prep. base cereais ou farinhas 107.8 126.7 147.3 4.3
20-Prep. horticolas ou de frutas 1030 118.6 146.3 6.0
16-Preparacdes de carne ou peixe 1105 121.7 142.3 5.1
03-Peixe, crustaceos e moluscos 1088 128.0 137.0 10.4
07-Produtos horticolas 97.2 113.7 136.3 4.1
08-Frutas 1138 107.5 128.9 4.3
22-Bebidas alcodlicas 1025 1115 125.4 24.0
04-Leite, lacticinios, ovos e mel 1012 96.3 1215 6.6
Total da amostra: 90.7

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (inclu estimativas abaixo do limiar de assimilagédo e

das ndo-respostas no comércio intracomunitario) .
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Os principais mercados de destino das saidas de produtos Agro-alimentares em 2007 foram a Espanha,
com quase 1/3 do total, seguida da Italia, Franca, Angola e Reino Unido (Figura 2).

Figura 2 -Principais mercados de destino das saidas de produtos agro-alimentares em 2007
(em percentagem)

327

90,7% do Total
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Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (inclu estimativas abaixo do limiar de assimilagédo e das néo-respostas no
comérciointracomunitario).

O produto dominante sdo os Vinhos, com 17,4% do total dos Agro-alimentares em 2007, em que o Vinho
do Porto representou quase 56%. A Franca € o principal cliente do Vinho do Porto, com uma quota de
26,8% (Quadro 4 e Figura 3).

Quadro 4 e Figura 3 — Mercados de destino dos Vinhos em 2007

Total dosvinhos

Franca 18.6 Vinho do Porto

R.Unido 12.3 55,8% do total dos vinhos

P.Baixos 9.7

Angda 7.9 Aemarha Outrcs

Bélgica 7.8 Canada  33% 14.4%

EUA 7.6 52%

Canada 5.2 ;E;JQ

Alemanha 4.3

Espanha 3.8

Br.:sil 3.0 Bélgica Zrear;s%/i‘
12.0% :

Italia 2.7

Suica 2.6

Dinamarca 1.9

Suécia 1.6 R.Unido P.Baixos

Noruega 1.2 14.9% 15.7%

Russia 1.1

Luxemburgo 0.9

Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (ndoinclui estimativas abaixo

do limiar de assimilagdo e das ndo-respostas no comércio intracomunitario).
O segundo produto com maior peso foi o “Tabaco e suas manufacturas”, que representou 10% do total
em 2007, tendo a Italia como maior importador (68% do total), seguida da Espanha (21,6%) (Quadro 5).

Quadro 5 - Principais mercados de destino
do Tabaco e suas manufacturas
em 2007 (%)

Italia 68.0
Espanha 21.6
Franga 5.5
Africa do Sul 1.8
Alemanha 0.8
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Em Analise

Ease of Doing Business 2009: Facilidade de fazer negocios em
Portugal

Mericia Gouveia®

O Banco Mundial divulgou recentemente o relatério Doing Business 2009, o sexto da série anual, cujo
objectivo é proporcionar uma base objectiva para uma maior compreensdo e melhoria do ambiente
regulamentar aplicado aos negodcios. Este relatério disponibiliza informacdo referente ao indice
“Facilidade em Fazer Negécios” (Ease of Doing Business), com base em dados que cobrem o periodo de
Junho de 2007 a Junho de 20082. Ainda que a informacéo recolhida seja de 2008, o titulo refere-se a
2009, uma vez que pretende reflectir o ambiente de negdcios que um empreendedor espera encontrar em
2009. Este indice é apresentado como um ranking que compara 181 economias, mais 3 do que no
anterior. Incide em 10 areas de negdcios que podem ser afectadas por regulamentagdes em vigor, a
saber: criagdo de empresas, processo de licenciamento, contratagbes e despedimentos, registo de
propriedade, obtengdo de crédito, proteccao dos investidores, fiscalidade, procedimentos alfandegérios,

cumprimento de contratos e encerramento de empresas.

Como nesta edicéo do Indice “Facilidade em Fazer Negdcios” a metodologia de céalculo sofreu algumas
alteracdes e foram adicionados 3 novos paises, o ranking de 2008 foi recalculado de modo a permitir
comparagdes evolutivas entre as 181 economias analisadas. Em Anexo € apresentado maior detalhe
sobre o contetido e a metodologia aplicada.

1. Principais resultados de Portugal

Como base comparativa de andlise foram seleccionados 36 paises, que correspondem aos paises da
OCDE e da UE27°. O Quadro 1 apresenta para estes paises os rankings do indicador agregado
“Facilidade em Fazer Negdcios” para 2009 e 2008, assim como os referentes a cada uma das 10 areas
para o ano de 2009.

No ranking global de 2009, as dez primeiras posi¢cdes sdo idénticas as recalculadas para 0 ano anterior,
com excepgdo da 92 posicdo da Australia, por troca com a Noruega. No ambito da UE, os primeiros
classificados sdo a Dinamarca (52 posi¢éo), o Reino Unido (62 posicéo) e a Irlanda (72 posicao). Portugal
surge na 482 e a Espanha posiciona-se logo abaixo em 49°, descendo 3 posicdes. Portugal estd também
melhor classificado que o Luxemburgo (50°), a Italia (65°) e a Grécia (96°).

O relatério refere que entre Junho de 2007 e Junho de 2008, no global dos 181 paises, foram
implementadas 239 reformas em 113 economias.

Na identificacdo das areas que foram alvo de reformas positivas e negativas em 2007/2008, Portugal
surge com menc¢ao positiva (top reformer“) em trés areas: “Processo de Licenciamento”, “Cumprimento de
Contratos Comerciais” e “Encerramento de Empresas”. De entre os paises da OCDE, Portugal é 3° ex
aequo com a Nova Zelandia em namero de reformas positivas implementadas em 2007/2008. Refira-se
gue nem todos os paises implementaram reformas nestas areas, como é o caso da Espanha, da Irlanda e
dos EUA.

! Assessora Principal da Direcgdo de Servigos de Andlise Econémica e Previsdo. As opinides expressas sdo da exclusiva
responsabilidade da autora.

2 Excepto para a area Fiscalidade, cujo periodo é Janeiro a Dezembro de 2007.

3 N&o inclui Malta e Chipre, por néo constarem do grupo dos 181 paises analisados no relatério.

* Economias que implementaram 3 ou mais reformas, tornando mais facil fazer negécios. No Doing Business 2009 foram apuradas 33
economias top reformers, com um total de 239 reformas.
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Da caixa 1 consta uma breve resenha comparativa entre Portugal e os paises seleccionados, tendo por
base os posicionamentos das dez areas, por ordem decrescente.

No Quadro 1A (em Anexo) estdo identificados todos os indicadores que constituem as dez areas para
Portugal, Espanha, Dinamarca (pais da UE melhor classificado) e a OCDE, permitindo a compara¢édo dos
respectivos resultados e um melhor entendimento do contetddo dos indicadores.

Quadro 1 - indice Agregado “Facilidade em Fazer Negécios” (Ease of Doing
Business) e respectivas Areas - Ranking 2009

Numero de ordem em 181 paises
Facilidade em Fazer
. Negdcios Criagéo de | Processo de | Contratagdes e | Registo de | Obtencdo | Proteccdodos| .. . Procedimentos | Cumprimento| Encerramento
Economia " . N N L : . Fiscalidade -
empresas | licenciamento | despedimentos | propriedade | de crédito | investidores alfandegarios | de contratos | de empresas
2008 (*) [ 2009
Nova Zelandia 2 2 1 2 14 3 5 1 12 23 11 17
EUA 3 3 6 26 1 12 5 5 46 15 6 15
Dinamarca 5 5 16 7 10 43 12 24 13 3 29 7
Reino Unido 6 6 8 61 28 22 2 9 16 28 24 9
Irlanda 7 7 5 30 38 82 12 5 6 18 39 6
Canada 8 8 2 29 18 32 28 5 28 44 58 4
Australia 10 9 3 57 8 33 5 53 48 45 20 14
Noruega 9 10 33 66 99 8 43 18 18 7 7 3
Islandia 11 11 17 28 62 15 28 70 32 34 3 16
Japdo 12 12 64 39 17 51 12 15 112 17 21 1
Finlandia 13 14 18 43 129 21 28 53 97 4 5 5
Suécia 14 17 30 17 114 10 68 53 42 6 55 18
Bélgica 16 19 20 44 37 168 43 15 64 43 22 8
Suica 15 21 52 32 19 13 12 164 19 39 32 36
Esténia 18 22 23 19 163 24 43 53 34 5 30 58
Coreia do Sul 22 23 126 23 152 67 12 70 43 12 8 12
Alemanha 20 25 102 15 142 52 12 88 80 11 9 33
Holanda 27 26 51 94 98 23 43 104 30 13 34 10
Austria 23 27 104 46 50 36 12 126 93 19 13 20
Lituania 28 28 74 63 131 4 43 88 57 26 16 34
Leténia 26 29 35 78 103 7 12 53 36 25 4 86
Franca 32 31 14 18 148 166 43 70 66 22 10 40
Eslovaquia 37 36 48 53 83 7 12 104 126 116 47 37
Hungria 50 41 27 89 84 57 28 113 111 68 12 55
Bulgaria 44 45 81 117 60 59 5 38 94 102 86 75
Roménia 47 47 26 88 143 114 12 38 146 40 31 85
Portugal 43 48 34 128 164 79 109 38 73 33 34 21
Espanha 46 49 140 51 160 46 43 88 84 52 54 19
Luxemburgo 45 50 69 40 167 118 109 113 14 31 2 48
Eslovénia 64 54 41 69 158 104 84 18 78 78 79 38
México 42 56 115 33 141 88 59 38 149 87 79 23
Turquia 60 59 43 131 138 34 68 53 68 59 27 118
Itélia 59 65 53 83 75 58 84 53 128 60 156 27
Repliblica Checa 65 75 86 86 59 65 43 88 118 49 95 113
Polénia 72 76 145 158 82 84 28 38 142 41 68 82
Grécia 106 96 133 45 133 101 109 150 62 70 85 41

Fonte: Banco Mundial, Doing Business 2009
Nota: (*) - Valores recalculados para 2008

2. Desempenho de Portugal em areas especificas

Em matéria de criacdo de um ambiente de negécios favoravel as empresas e a competitividade, Portugal
tem vindo a implementar um conjunto de iniciativas e medidas de politica que visam contribuir para
melhorar as relacBes entre as empresas e o Estado, como é o caso do SIMPLEX. De facto, os dois
ultimos relatérios do Doing Business tém vindo a assinalar Portugal como top reformer com incidéncia de
actuacdes em 6 das 10 &reas, a saber: criagdo e encerramento de empresas, processo de licenciamento,
registo de propriedade, fiscalidade e cumprimento de contratos.

34 BMEP N° 12| 2008 — Em Anélise



GEE|GPEARI

Caixa 1 — Desempenhos de Portugal por ordem decrescente

Encerramento de Empresas: 21° lugar (20° no ranking 2008%). Os paises da UE melhor posicionados so a
Finlandia (5° lugar) e a Irlanda (6° lugar). A Dinamarca é 162 enguanto a Espanha detém o 19° lugar, ligeiramente
acima de Portugal, o que pode ser parcialmente explicado pelo comportamento do indicador “nimero de anos
para completar o processo de faléncia”, que em Espanha é de 1 ano e em Portugal é de dois anos. Contudo, face
as reformas empreendidas, Portugal é classificado como top reformer em 2007/2008 nesta area, a par de 9
paises® da OCDE e da UE.

Procedimentos Alfandegéarios: 33° lugar (32° no ranking 2008). Nas posigdes mais favoraveis destacam-se os
paises nérdicos, com a Dinamarca a ser a melhor da UE (3° lugar). A Espanha esta na 522 posicéo. De realgar o
indicador “custos de exportacao” que em Portugal € muito mais baixo que em Espanha e mesmo que na OCDE.
Criacao de Empresas: 34° lugar (40° no ranking 2008). Os paises anglo-saxoénicos lideram nesta area, cabendo
a Irlanda a melhor posigdo da UE (5?2 posicdo). A subida de 6 lugares por Portugal reflecte a evolugdo favoravel
dos quatro indicadores desta area, face ao periodo anterior.

Cumprimento de Contratos Comerciais: 34° lugar (37° no ranking 2008). Portugal sobe 3 posicdes e é
classificado como top reformer em 2007/2008 nesta area, a par de 4 paises da UE’".

Proteccédo dos Investidores: 38° lugar (33° no ranking 2008). Os paises anglo-saxénicos distinguem-se nesta
area, com a Irlanda (5° lugar) e o Reino Unido (9° lugar) a registar, de longe, os melhores desempenhos da UE.
Portugal ndo regista alteracdo nos indicadores que constituem esta area mas mantém niveis ligeiramente
superiores aos da média da OCDE.

Fiscalidade: 73° lugar (70° no ranking 2008). De distinguir a 62 posicdo da Irlanda, a melhor dos paises da UE,
seguida da Dinamarca (13?). Face a média da OCDE, Portugal distancia-se no indicador que se refere ao “nimero
de horas a despender” por ano por uma PME no pagamento dos seus impostos.

Registo de Propriedade: 79° lugar (71° no ranking 2008). Nesta area sobressaem a Lituania (4° lugar) e a
Eslovaquia (7° lugar) como os paises da UE com melhor desempenho. A Espanha, com a 462 posicao, situou-se
acima de Portugal, diferindo substancialmente no indicador “nimero de dias” para efectuar um registo (42 dias em
Portugal contra 18 em Espanha).

Obtencgédo de Crédito: 109° lugar (102° no ranking 2008). Nesta area, ha que distinguir as melhores posigdes
pertencentes aos paises anglo-saxénicos com o Reino Unido e a Bulgaria como os paises da UE melhor
colocados. Portugal surge numa posicéo de debilidade nos indicadores que constituem esta area, com a Espanha
a situar-se muito acima (432 posicao).

Processo de Licenciamento: 128° lugar (115° no ranking 2008). Dos paises da UE, a Dinamarca distingue-se
pela sua boa performance (7° lugar). A Espanha ocupa o 51° lugar do ranking, muito acima de Portugal, situagao
gue se deve aos altos valores dos indicadores “nimero de procedimentos” e “duracéo (dias)” necessarios para a
construgdo de um armazém normalizado. Contudo, Portugal tem vindo a reformar nestas matérias pelo que é
classificado como top reformer em 2007/2008 nesta area, unico distinguido de entre os paises da OCDE e da UE.
Contratagdes e Despedimentos: 164° lugar (igual ao ranking 2008). A Dinamarca é o pais da UE melhor
classificado (10° lugar). Esta é a area em que Portugal tem pior classificacédo, destacando-se o indicador “custos
de despedimento (semanas de ordenado)’ como o que mais se distancia da média da OCDE. A Espanha
posiciona-se em 160° lugar, ligeiramente acima de Portugal. Comparando as duas economias, Portugal tem uma
regulamentagdo menos rigida nas contratacbes e mais rigida no despedimento, enquanto que em Espanha

sucede o contrario.

® Trata-se do posicionamento resultante do ajustamento efectuado a metodologia que foi aplicada a 181 paises no Doing Business

20009.

N Bulgaria, Republica Checa, Finlandia, Alemanha, Grécia, Letonia, México, Nova Zelandia e Polonia.
” Austria, Bélgica, Bulgaria e Roménia
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Os desempenhos evolutivos de Portugal nalgumas areas tém sido muito significativos, sendo de destacar
as medidas de simplificacdo administrativa e legislativa em matéria de constituicdo de sociedades através
da “Empresa na Hora” e “Empresa on-line” e de dissolucdo e liquidacdo na hora de sociedades
comerciais. No Quadro 2 esta patente o resultado das medidas que tém sido tomadas na &area da criacao
de empresas.

Quadro 2 - Constituicdo de uma sociedade em Portugal

Indicadores 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Procedimentos (n°) 11 11 11 8 7 6
Dias (n°) 78 78 54 8 7 6
Custos em % do Rendimento Interno Bruto 12 13,5 134 4,3 3,4 2,9
per capita

Fonte: Banco Mundial, Doing Business 2004 a 2009

Em matéria de encerramento de empresas, area em que Portugal detém a sua melhor posigao relativa e é
classificado como top reformer em 2007/2008, os trés indicadores mantém-se estaveis no periodo 2003-
2008 (Quadro 3), com excepc¢ao da taxa de recuperagédo que sofreu uma descida em 2008.

Quadro 3 — Encerramento/faléncia de empresas em Portugal

Indicadores 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Anos (n°) 2 2 2 2 2 2
Custos em % da propriedade 9 9 9 9 9 9
Taxa de recuperacdo (céntimos por délar) 73,2 73,2 74,7 75,0 74,0 69,4

Fonte: Banco Mundial, Doing Business 2005 a 2009
Nota: Dados reportados a Junho de cada ano.

No processo de licenciamento, area em que Portugal foi classificado como top reformer em 2007/2008, os
dados ainda ndo captam o novo quadro legislativo, que foi publicado em 2008 mas s entrar4 em vigor
em 2009. No Quadro 4 assinala-se uma descida gradual nos custos, entre 2005 e 2008, mantendo-se 0s
outros indicadores sem alteracdes significativas.

Quadro 4 — Processo de Licenciamento em Portugal

Indicadores 2005 2006 2007 2008
Procedimentos (n°) 20 20 20 21
Dias (n©°) 327 327 327 328
Custos em % do valor Rendimento Interno 61,8 60,3 54,0 53,5
Bruto per capita

Fonte: Banco Mundial, Doing Business 2006 a 2009
Nota: Dados reportados a Junho de cada ano.

O Quadro 5 espelha na area de registo de propriedade o decréscimo significativo no nimero de dias
necessario para registar uma propriedade, que passou para cerca de metade a partir de 2007.
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Quadro 5 — Registo de propriedade em Portugal

Indicadores 2004 2005 2006 2007 2008
Procedimentos (n°) 5 5 5 5 5
Dias (n°) 83 83 81 42 42
Custos em % do valor da propriedade 7,4 7,5 7,4 7,4 7,4

Fonte: Banco Mundial, Doing Business 2005 a 2009
Nota: Dados reportados a Junho de cada ano.

Na obtencéo de crédito (Quadro 6), Portugal estd melhor cotado no indice que mede a disponibilidade de
informacao de crédito do que no da adequacao da legislacdo de acesso ao crédito.

Quadro 6 — Obtencdao de crédito em Portugal

Indicadores 2004 2005 2006 2007 2008
indice de direitos legais (1) 3 3 3 3 3
indice de informac&o de crédito (2) 4 4 4 4 4
- Cobertura de crédito por registos publicos 63,7 64,3 72 67,1 76,4
(% da populacéo adulta)
- Cobertura de crédito por agéncias privadas 7,9 9,8 9,1 11,3 11,3
(% da populacdo adulta)

Fonte: Banco Mundial, Doing Business 2005 a 2009
Notas: Dados reportados a Junho de cada ano. (1) - Varia de 0 a 10, com os valores mais altos a indicar leis mais adequadas ao acesso ao
crédito; (2) - Varia entre 0 e 6, com os valores mais altos a indicar maior disponibilidade de informag&o sobre crédito.

Em termos de contratagbes e despedimentos (Quadro 7), os indicadores de Portugal mantém-se
inalteraveis desde 2004. A regulamentacdo do trabalho € uma das matérias geralmente apontada em
relatdrios internacionais, nomeadamente no Global Competitiveness Report, do World Economic Forum e
no World Competitiveness Yearbook, do Institute for Management Development como constituindo uma
desvantagem/fragueza competitiva para Portugal. O Relatdrio Doing Business 2008 ainda ndo contempla
a actual reviséo do Cédigo de Trabalho.

Quadro 7 — Contratacdes e despedimentos em Portugal

Indicadores 2003 2004 2005 2006 2007 2008
indice de rigidez de emprego (1) 53 48 48 48 48 48
(Corresponde a uma média dos trés indices):
- indice de dificuldade de contratagéo 50 33 33 33 33 33
- indice de rigidez de horas 60 60 60 60 60 60
- indice de dificuldade de despedimento 50 50 50 50 50 50
Custos de despedimento (semanas de ordenados) 95 95 95 95 95 95

Fonte: Banco Mundial, Doing Business 2004 a 2009
Notas: Dados reportados a Junho de cada ano. (1) - Varia de 0 a 100, com os valores mais altos a representar maior rigidez de regulamentacgdes.

Anexo - Metodologia

Cada uma das &reas do Indice Doing Business, identificadas no Quadro A, é composta por indicadores
que se debrucam sobre questdes ligadas a regulamentacdo de negdcios e a proteccdo dos direitos de
propriedade. Estes indicadores sao baseados em informacao factual relativa as leis e regulamentos em
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vigor e estdo especialmente focados nas pequenas e médias empresas nacionais. Pretendem, no seu
conjunto, reflectir as 10 fases de vida de uma empresa.

Quadro A - Areas e contetdo do indice agregado “Facilidade em Fazer Neg6cios” 2009

Areas Contetdo

Procedimentos, tempo e custos associados ao inicio legal de uma sociedade

riaca mpr - L .
Criacdo de empresas an6nima de responsabilidade limitada.

Todos os procedimentos, tempo e custos requeridos na construgéo de um

Processo de licenciamento ) .
armazém normalizado.

Flexibilidade das regulamentac¢des de contratacdo e despedimento de

ContratacOes e despedimentos . = .
¢ P trabalhadores assim como os custos de contrata¢éo e de despedimento.

Registo de propriedade Etapas, tempo e custos envolvidos no registo de propriedades.

Direitos do credor e registos de informacé&o de crédito na expansédo do acesso

Obtencéo de crédito e
ao crédito.

Nivel de proteccéo dos accionistas minoritarios em face da ma utilizagao dos

Protecgéo dos investidores )
activos da empresa.

Impostos que uma empresa de dimensdo média deve pagar ou reter num dado
ano e peso administrativo no pagamento de impostos.

Custos e procedimentos envolvidos na importacéo e exportagdo de uma
expedicéo standard de bens.

Fiscalidade

Procedimentos alfandegérios

Eficiéncia do sistema judicial na resolucdo de uma disputa comercial, custos e

Cumprimento de contratos comerciais . ; .
nimero de procedimentos envolvidos.

Encerramento de empresas / faléncias Tempo, custos e resultados dos procedimentos de faléncia de empresas.

Fonte: Banco Mundial, Doing Business 2009

Os resultados sdo baseados em respostas a questionarios quantitativos e qualitativos fornecidas por mais
de 6700 parceiros locais nos diversos paises. No caso de Portugal, incluem-se gabinetes de advogados,
empresas de consultoria, associacbes empresariais, Ministério da Justica, UCMA e Direccéo-Geral de
Registos e Notariado.

O calculo do indice agregado passa por duas fases de tratamento dos dados relativos as 10 areas a aos
181 paises. A primeira corresponde ao célculo da média simples dos rankings em percentil das areas
para cada pais em analise, e a segunda trata da ordenacgdo de todas as economias tendo por base os
resultados da primeira fase.

O relatério defende que a metodologia do indice agregado “Facilidade em Fazer Neg6cios” resulta bem
dada a sua simplicidade e ajusta-se facilmente relativamente as metas econdmicas especificas, mas
admite também que ainda apresenta deficiéncias na cobertura de algumas areas importantes. As
alteracbes de metodologia introduzidas em 2008 centraram-se na area da obtengéo de crédito do indice
“Facilidade em Fazer Negodcios” e visaram uma melhor adequacdo do contetdo dos indicadores em
andlise.

Contudo, o relatério refere ainda como limitacdo o facto de o indice ndo abarcar &reas importantes para
0s negocios, como a proximidade do pais a grandes mercados, a qualidade dos servicos infraestruturais a
seguranga da propriedade em termos de roubo/saque, entre outros.

Como nesta edicao do ranking “Facilidade em Fazer Negocios” a metodologia de célculo sofreu algumas
alteracdes e foram adicionados 3 novos paises, o ranking de 2008 foi recalculado de modo a permitir
comparagdes evolutivas entre as 181 economias analisadas. Deste modo, a andlise que segue tem
subjacente estas alteracdes.

38 BMEP N° 12| 2008 — Em Anélise



Quadro 1A (continua) — Areas e indicadores do agregado “Facilidade em Fazer Neg6cios” (Ease of Doing Business) — 2009

GEE|GPEARI

Portugal Espanha Dinamarca
. i N° de N° de N° de
Areas Indicadores valor ordem valor ordem valor ordem OCDE
(em 181 (em 181 (em 181
paises) paises) paises)
Indicador Agregado "Facilidade em Fazer Negécios" 48 49 5
(43) (46) (©)]
Numero de procedimentos 6 10 4 5,8
Criagédo de Namero de dias 6 34 47 140 6 16 13,4
empresas Custos (% do Rendimento Interno Bruto per capita) 2,9 (40) 14,9 (123) 0,0 (16) 4,9
Capital minimo a depositar para obtencéo do registo (% do Rendimento Interno Bruto per capita) 34,3 13,1 40,1 19,7
Nimero de procedimentos 21 11 6 15,4
Processo de I\ ;mero de dias 328 128 233 51 69 ! 1615
licenciamento Custos (% do rendimento per capita) 53,5 (115) 62,3 (49) 60,9 ) 56,7
P - . . . 48 56 10 31,4
Indice de rigidez de emprego. Varia entre 0 e 100, com 0s valores mais altos a representar maior
rigidez de regulamentacdes. Corresponde a uma média dos trés indices:
Contratag6es e - indice de dificuldade de contrata¢éo 33 164 78 160 0 10 257
despedimentos - Indice de rigidez de horas (164) (159) (10) '
- indice de dificuldade de despedimento 60 60 20 42,2
Custos de despedimento (semanas de ordenados) 50 30 10 26,3
95 56 0 31,4
. Nimero de procedimentos 5 4 6 4,7
Registo de |\ imer0 de dias 42 9 18 46 42 43 30,3
propriedade Custos (% do valor da propriedade) 7,4 1) 7,2 (44) 0,6 (40) 4,5
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Portugal Espanha Dinamarca
i i N° de N° de N° de
Areas Indicadores Valor ordem Valor ordem Valor ordem OCDE
(em 181 (em 181 (em 181
paises) paises) paises)
indice de direitos legais (Varia de 0 a 10, com os valores mais altos a indicar leis mais adequadas 3 6 9 6.8
a0 acesso ao crédito) 4 5 4 48
Obtencao de |[Indice de informag&o de crédito (Varia entre O e 6, com os valores mais altos a indicar maior 109 43 12 '
crédito disponibilidade de informagao sobre crédito) 76.4 (202) 15.8 (40) 00 (13) 8.4
- Cobertura de crédito por registos publicos (% da populagdo adulta) ’ ’ ' '
} - . 3 0 -
Cobertura de crédito por agéncias privadas (% da populacdo adulta) 1.3 8.1 5.0 58,4
indice de proteccao dos investidores (Varia entre 0 e 10, com os valores mais altos a representar
condi¢Bes mais favoraveis). Inclui trés dimensdes: 6 5 6.3 58
Protecc¢éo dos - I'pdice de divulgacdo da informacéo (transparéncia das transacgoes) 6 38 6 88 7 24 59
investidores - !ndice de responsabilidade dos directores das empresas 5 (33) 4 (84) 5 (19) 5’0
- Indice de facilidade dos accionistas em processar judicialmente os funcionarios por ma 7 5 7 6’6
conduta '
Fiscalidade anual efectiva para uma empresa de dimensdo média, medida através de:
Numero de pagamentos a efectuar 8 8 9 13,4
NUmero de horas a dispender 328 234 135 210,5
) . . 73 84 13
Fiscalidade |Total do imposto a pagar (% do lucro bruto) 14,1 (70) 22,2 97) 23,5 (16) 17,5
Impostos laborais e contribui¢des (%) 26,8 37,2 0,7 24,4
Outros impostos (%) 2,7 0,8 5,7 3,4
Taxa total de imposto (% do lucro) 43,6 60,2 29,9 45,3
NUmero de documentos para exportagao 6 6 4 4,5
Numero de dias para exportagédo 16 9 5 10,7
Procedimentos |Custos de exportacéo (US$ por contentor) 685 33 1121 52 681 3 1069,1
alfandegéarios |Numero de documentos para importacéo 7 (32) 8 (50) 3 2 51
NiUmero de dias para importacédo 16 10 5 11,4
Custos para importacédo (US$ por contentor) 999 1121 681 1132,7
Cumprimento de|Numero de procedimentos 34 34 39 54 34 29 30,8
contratos Ndmero de dias 577 37) 515 (53) 380 (29) 426,7
comerciais Custos (% da divida) 14,2 17,2 23,3 18,9
Encerramento |NUmero de anos para completar o processo de faléncia 2,0 21 1,0 19 11 7 1,7
de empresas / |Custos (% da propriedade) 9 20) 15,0 a7 4 %) 8,4
faléncias Taxa de recuperagéo (céntimos por doélar) 69,4 73,2 86,5 68,6

Fonte: Banco Mundial, Doing Business 2009
Nota: () - Valores recalculados para 2008
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INICIATIVAS E MEDIDAS LEGISLATIVAS

1. INICIATIVAS

INICIATIVA

SUMARIO

Reunido Conselho
ECOFIN

2 de Dezembro de
2008

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 2 de Dezembro de 2008
destacam-se 0s seguintes pontos:

Preparacdo do Conselho Europeu de 11 e 12 de Dezembro de 2008 —
Apoio a actividade econdmica na Europa e resposta a crise
financeira Os Ministros aprovaram o seu contributo para as deliberacdes
do Conselho Europeu relativamente ao plano europeu de recuperagao
econdmica, na sequéncia da apresentacdo da Comunicacdo da
Comissséo “A European Economic Recovery Plan”. O referido contributo
— que se baseia nas propostas constantes da Comunicacdo da Comissao
— apoia o estimulo de 1,5% do PIB da UE e reitera: (i) a importancia de
coordenar, bem como de adaptar as suas circunstancias especificas, as
medidas a adoptar pelos estados-membros; (i) a possibilidade de
escolha entre um conjunto de medidas, incluindo tanto politicas do lado
da despesa como da receita, devendo ser dada prioridade aquelas cujo
impacto no curto prazo € mais significativo; (iii) a importancia do
enquadramento fornecido pelo Pacto de Estabilidade e Crescimento, o
qual deverd ser utilizado na sua méaxima flexibilidade, sendo consistente
com os objectivo de sustentabilidade, no longo prazo, das financas
publicas.

Os Ministros procederam igualmente a uma troca de pontos de vista
sobre possiveis iniciativas internacionais para fazer face a actual crise
financeira, tendo sido sublinhada a necessidade de estabelecer, o mais
rapidamente possivel, os regimes nacionais de apoio ao sector bancario,
no que diz respeito a garantias e, em especial, aos planos de
recapitalizacdo. Relativamente a estes planos, o Conselho aguarda a
publicagdo de orientacdes por parte da Comissao, a qual foi convidada a
colaborar com o Banco Central Europeu em todas as questdes
relacionadas com a matéria.

Foi ainda salientada a importancia da implementacéo total dos roteiros
previamente acordados no ECOFIN, em particular o roteiro de resposta a
crise financeira. De referir que, nesta reunido, os Ministros chegaram a
acordo sobre quatro directivas-chave em matéria de solvéncia das
companhias de seguros, requisitos de capital dos bancos, organismos de
investimento colectivo em valores mobilidrios e sistemas de garantia de
depositos.

O Conselho constatou igualmente que os trabalhos com vista a melhoria
da supervisdo global a nivel das empresas financeiras foram concluidos
na sua maior parte e que a calendarizacao de trabalhos até ao final do
corrente ano tem vindo a ser respeitada, sobretudo no que diz respeito
ao fortalecimento dos comités de supervisdo, ao seu modo de
funcionamento e a inclusdo de uma dimensdo europeia nos mandatos
das autoridades de supervisdo nacionais.

Fiscalidade

Taxas reduzidas de IVA - O Conselho analisou uma proposta de
Directiva que visa a revisdo das regras sobre as taxas reduzidas de IVA.
A Presidéncia reconheceu ndo haver consenso sobre a proposta de
Directiva, mas concordou que as taxas reduzidas de IVA sobre os

BMEP N©12| 2008 — Iniciativas e Medidas Legislativas

43



GEE|GPEARI

INICIATIVA SUMARIO

servigos com utilizagdo de méo-de-obra intensiva devem fazer parte das
medidas tendentes a recuperagdo economica da UE. O debate devera
continuar sob a Presidéncia Checa.

Tributacdo dos rendimentos da poupanca - O Conselho aprovou o
projecto de conclus@es sobre a proposta de Directiva apresentada pela
Comissao, tendo convidado a mesma a prosseguir com celeridade as
negociacdes e as conversacgdes exploratdrias com os centros financeiros
exteriores a UE.

Cadigo de conduta para a tributacdo das empresas - O Conselho tomou
conhecimento dos trabalhos desenvolvidos pelo Grupo Codigo de
Conduta durante a Presidéncia Francesa e adoptou o programa de
trabalho deste Grupo para os proximos 18 meses, o qual clarifica as
regras de funcionamento do Grupo e atribui-lhe novas areas de
investigagdo. O Conselho solicitou ao Grupo Cddigo de Conduta que
continue a assegurar o congelamento de medidas fiscais prejudiciais, na
apreciacdo que fizer do caracter eventualmente prejudicial de quaisquer
novas medidas fiscais, e que continue a reanalisar as disposicfes
existentes e as praticas em vigor, de forma a que os estados-membros
desmantelem, quando necessario, essas mesmas disposicdes e praticas,
com o objectivo de eliminar o mais rapidamente possivel quaisquer
medidas prejudiciais. O Conselho solicitou ainda ao Grupo Cdédigo de
Conduta que reporte os seus trabalhos ao Conselho antes do final da
Presidéncia Checa.

O Conselho adoptou igualmente uma Resolugdo sobre a coordenacéo
dos sistemas de fiscalidade directa em matéria de tributacso & saida, de
cujo teor consta a questdo da determinacdo do valor de mercado para
efeitos de tributacdo das mais-valias em caso de transferéncia de uma
actividade econdmica entre dois estados-membros.

Reunido Conselho Na reunido do Conselho Europeu, os Chefes de Estado ou de Governo
Europeu discutiram, entre outras, as questdes preparadas pelo Conselho ECOFIN,
sendo de salientar a aprovacdo do plano de relangamento da economia
europeia, plano que constituird o quadro coerente em que se deverdo
inscrever as medidas a tomar tanto a nivel comunitario como nacional. O
plano representa um esforgo total de cerca de 1,5% do PIB da Unido
Europeia, o que significa cerca de 200 mil milhdes de euros. O Conselho
apoiou um conjunto de medidas da competéncia da Unido, nomeadamente:
(i) o aumento das intervengBes do Banco Europeu de Investimento; (i) a
simplificagdo dos procedimentos e a aceleracdo dos programas financiados
pelos fundos comunitarios; (iii) o langamento de medidas suplementares do
Fundo Social Europeu e a mobilizagdo do Fundo Europeu de Ajustamento a
Globalizac@o para apoiar o emprego; (iv) a possibilidade da aplicagdo, por
parte do estados-membros, de IVA reduzido em certos sectores (questédo
ainda em discussdo no ambito do ECOFIN); e (v) a prossecu¢cdo de uma
reducéo dos encargos administrativos das empresas.

11-12 de Dezembro de
2008

Por outro lado, o Conselho acordou as directrizes em que se devem
enquadrar as medidas a implementar pelos estados-membros: (i) as medidas
de apoio a procura devem ser temporarias, atempadas e dirigidas para os
sectores mais vulneraveis; (i) as medidas podem assumir a forma de
aumento de despesa publica, redugcdo da pressdo fiscal, reducdo dos
encargos sociais, auxilios a empresas de determinados sectores ou a
familias; (iii) as medidas de curto prazo devem enquadrar-se na prossecucao
da Estratégia de Lisboa.

Relativamente as questdes financeiras, o Conselho Europeu concordou em
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manter uma estreita coordenacédo a nivel comunitario, de forma a garantir
uma preparacao eficaz das préximas cimeiras internacionais, na sequéncia
da cimeira de Washington, a 15 de Novembro, o que permitira a Europa
continuar a apontar o caminho para uma reforma eficaz do sistema financeiro
internacional.

Iniciativa para o
Investimento e o
Emprego

A Iniciativa para o Investimento e o Emprego foi aprovada em Conselho de
Ministros de 13 de Dezembro de 2008. Esta iniciativa compreende um
conjunto de medidas que visam minimizar o impacto da actual crise financeira
e econdmica internacional na economia portuguesa e prevé um investimento
de 2180 milhdes de euros, sendo 1300 milhdes de financiamento nacional e
880 milhdes de financiamento europeu.

As prioridades definidas no ambito deste plano sdo a modernizacdo de
escolas, energia sustentavel, modernizac¢éo da infra-estrutura tecnoldgica das
comunicagdes - redes de banda larga de nova geracdo, o apoio a actividade
economica, designadamente exportacdes e PME, e apoio ao emprego.

Destacam-se algumas medidas no contexto dos apoios a actividade
econdmica e ao emprego:

= Linha de crédito de 2.000 milhdes de euros para PME;
= Criagdo de um fundo de reestruturacéo industrial;
= Apoio aos mecanismos de seguro de crédito a exportagdo — 4.000 milhdes de euros;

= Crédito fiscal ao investimento em 2009, que pode ir até 20% do montante investido,
dedutivel em 4 anos;

= Autoliquidacdo do IVA na prestagdo de servicos a Administragdo Publica de
montante superior a 5.000 euros;

= Aceleragdo do reembolso do IVA, baixando o limiar de 7.500 euros para 3.000 euros;
= Reducgao do valor do Pagamento Especial por Conta para 1.000 euros;
= Apoios a manutencdo e a criagdo de emprego;

= Apoio a formacéo.

Simplex

Decorreu, entre os dias 15 e 19 de Dezembro, a Semana Simplex que visou
aferir os desenvolvimentos do Programa de Simplificacdo Administrativa e
Legislativa e apresentar novas iniciativas de modernizacdo dos servigos
publicos, com esperados beneficios para as pessoas e empresas, e ganhos
de eficiéncia da Administracédo Publica.

Neste ambito, destaca-se a apresentacdo e demonstracdo dos novos
servicos on-line disponiveis no Portal da Empresa, nomeadamente: o Siconf
Online, em que as empresas vao poder concentrar toda a
informac&o/documentacdo numa area personalizada e privada do novo Portal
da Empresa; a Firma-Online, em que o nome da empresa podera ser
escolhido em 24 horas; e o sistema de suporte ao novo regime da actividade
industrial, onde as empresas vado passar a ter um interlocutor Unico nos
processos de licenciamento.

Sector Automovel

Dado o peso do sector na economia nacional, o Governo anunciou um Plano
de Apoio ao sector automével visando a manutengcdo de empregos e a
melhoria da competitividade deste sector face a presente crise internacional.
O Plano representa um investimento de 900 milhdes de euros que se prevé

estarem operacionais em Janeiro, e é constituido por um conjunto de
medidas estruturadas em quatro vertentes:
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I?stimulo ao Emprego e Implementar o “Programa Qualificagédo-Emprego para o Sector

a sua melhor Automével”, que se estima vir a abranger cerca de 10 mil

Qualificagéo trabalhadores com um custo total de 70 ME£.
Langar uma linha de Crédito especifica de 200M€ para empresas
exportadoras do Sector Automovel

Apoio as insuficiéncias o

financeiras Implementar um novo modelo de acesso ao seguro de crédito
Acelerar os pagamentos de incentivos relativos a projectos
aprovados no PRIME e no QREN
Apoiar projectos de melhoria de eficiéncia dos processos

. ) produtivos

Ajustamento ao perfil . ] L

industrial e tecnolégico Apoiar ajustamento para novos perfis de especializagdo em torno

do sector de veiculos e tecnologias de emissdes reduzidas
Langar um mecanismo de co-financiamento a operag6es de fusdo e
aquisicdo

Ajustamento ao perfil - } .

industrial e tecnolégico Incentivar de forma selectiva o abate de veiculos

do sector. Incentivo Incentivar de forma selectiva a aquisigéo e operagéo de veiculos de

selectivo a procura emissdes zero

Pélos de O processo de avaliagdo de candidaturas ao Programa Podlos de
Competitividade Competitividade terminou no dia 19 de Dezembro. Este programa é um

instrumento que visa a dinamizacdo da economia nacional induzindo a
cooperagdo entre 0s agentes econémicos como base para o
desenvolvimento. A politica de cooperacgédo esta reflectida nas Estratégias de
Eficiéncia Colectiva previstas no QREN, que se materializam através da
criacdo de Polos Regionais ou de dimensdo internacional através de
parcerias integradas por empresas e Instituicbes de Ensino Superior e

Formacdo Profissional,
Tecnolodgico, Associacdes Empresariais,

Instituicbes de Investigagdo e Desenvolvimento
Entidades de desenvolvimento

regional e Entidades gestoras de Infra-estruturas.

ASSUNTO/DIPLOMA

2. SELECCAO DE MEDIDAS LEGISLATIVAS

DESCRICAO

Promocgéo dos Direitos dos
Consumidores

Portaria n.° 1340/2008 - | Série n.°
230, de 26/11

Cria, no ambito do Ministério da Economia e da Inovagdo, o Fundo para a
Promocao dos Direitos dos Consumidores. O Fundo tem por objectivo apoiar
a realizagdo de projectos relativos a promogéo dos direitos e interesses dos
consumidores, designadamente financiar mecanismos extrajudiciais de
acesso a justica, apoiar projectos de ambito nacional, regional ou local de
promog&o de direitos e interesses dos consumidores, bem como assegurar a
restituicdo das caugfes que vierem a ser reclamadas pelos consumidores. O
capital inicial do Fundo é de € 14.713.255,92, correspondente ao montante
das caugdes néo devolvidas relativas a prestacao do servi¢co de fornecimento
de electricidade, gas e agua. A presente portaria entrou em vigor a 27 de
Novembro de 2008.

Regularizagéo Extraordinaria de
Dividas do Estado

Resolucao do Conselho de
Ministros n.° 191-A/2008 - | Série n.°
231, de 27/11 (1.° Suplemento)

Aprova o Programa de Regularizagdo Extraordinaria de Dividas do Estado a
fornecedores, com o qual se pretende garantir os pagamentos a credores
privados das dividas vencidas dos servigos e organismos da administragéo
directa e indirecta do Estado, das Regifes Auténomas e dos municipios, de
forma a reduzir os prazos de pagamento praticados por entidades publicas.
Com estas novas medidas, serdo mobilizados 1.200 milhdes de euros para
pagamento das dividas vencidas dos servigos e organismos da administragdo
directa e indirecta do Estado e do Servigo Nacional de Salde. Destaca-se
ainda a abertura de uma linha de financiamento de médio e longo prazo a
conceder as Regifes Autbnomas e aos municipios para pagamento de dividas
a fornecedores, cujo montante podera atingir os 1250 milhées de euros.
Estabelecem-se medidas sancionatérias para os servicos com prazos médios
de pagamento alargados e introduzem-se medidas que reforcam o quadro de
transparéncia dos deveres de informacao.

Constituico Imediata de
Associacdes

Portaria n.° 1355/2008 - | Série n.°
231, de 27/11

Alarga as seguintes conservatérias do Registo Comercial a competéncia para
a tramitacdo do regime especial de constituicdo imediata de associacgdes:
Conservatéria do Registo Comercial de Abrantes, de Braganca, de Elvas, de
Guimarées, de Lagos, de Lamego, de Mong¢do, de Montemor-o-Novo, de
Oliveira do Bairro, de Pombal, de Vila do Conde e de Vila Franca de Xira. A
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DESCRICAO

presente portaria entrou em vigor a 28 de Novembro de 2008.

Estabelecimentos de Restauracéo

Decreto Regulamentar n.° 20/2008 -
| Série n.° 231, de 27/11

Estabelece os requisitos especificos a observar na
funcionamento dos estabelecimentos de restauracdo ou de bebidas.
Paralelamente, institui um regime de classificacdo voluntario da
responsabilidade dos agentes. No que se refere aos requisitos fisicos das
instalagcbes, da-se especial relevancia as regras destinadas a garantir a
higiene e seguranca dos espacos e dos alimentos. Relativamente aos
requisitos de funcionamento, pretende-se essencialmente salvaguardar os
direitos e garantias dos utentes destes servicos. Elimina-se o actual sistema
de classificagdo dos estabelecimentos de restauragéo e bebidas, devolvendo-
se a iniciativa privada a implementacdo de sistemas de classificacdo
voluntérios. Os estabelecimentos de restauragéo ou bebidas existentes a data
da entrada em vigor do presente diploma dispdem do prazo de seis meses
para se adaptarem e darem cumprimento aos requisitos agora estabelecidos.
Os estabelecimentos em funcionamento que estejam classificados como
restaurantes tipicos ou estabelecimentos de luxo, mantém as respectivas
classificagbes por um prazo de cinco anos, findo o qual ndo podem usar ou
publicitar a classificagdo atribuida ao abrigo do regime anterior. O presente
diploma entra em vigor a 27 de Dezembro de 2008.

instalacdo e no

Beneficio Fiscal ao Gaséleo

Despacho n.° 31181/2008 - Il Série
Parte C n.° 235, de 4/12

Determina a criagdo de um grupo de trabalho que tem por objectivo a
apresentacdo de propostas com vista a uma maior eficacia do sistema de
gestdo e controlo da aplicacdo do beneficio fiscal ao gasoéleo colorido e
marcado, no sentido de evitar a ultrapassagem pelos beneficiarios dos
"plafonds” que lhes séo atribuidos anualmente. Este grupo de trabalho devera
apresentar propostas até 4 de Marco de 2009.

Programa Operacional Potencial
Humano (POPH) — QREN 2007-
2013

Despacho n.° 31219/2008 - Il Série
Parte C n.° 235, de 4/12

Aprova o Regulamento que define o regime de acesso a Tipologia de
Intervencdo 2.4 - Reequipamento e Consolidagdo da Rede de Centros de
Formagéo, do Eixo 2 - Adaptabilidade e Aprendizagem ao Longo da Vida do
Programa Operacional Potencial Humano (POPH). O presente despacho
produz efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2008. As candidaturas seréo
apresentadas apds abertura de procedimento devidamente publicitado no site
do POPH, devendo ser apresentadas exclusivamente através do Sistema
Integrado de Informag&o do Fundo Social Europeu (SIIFSE) disponivel no
endereco http://siifse.igfse.pt.

Programa Operacional Potencial
Humano (POPH) — QREN 2007-
2013

Despacho n.° 31220/2008 - Il Série
Parte C n.° 31219, de 4/12

Aprova o Regulamento Especifico que define as condigdes de acesso a
Tipologia de Intervengéo 6.13 - Contratos Locais de Desenvolvimento Social,
do Eixo 6 - Cidadania, Inclusdo e Desenvolvimento Social, do Programa
Operacional Potencial Humano (POPH). A presente Tipologia de Intervencao
tem por objectivo promover a incluséo social dos cidaddos através de acgdes
a executar em parceria, de forma a combater a pobreza persistente e a
exclusdo social em territérios deprimidos. Assim, sdo elegiveis as acgdes
enquadradas no Programa de Contratos Locais de Desenvolvimento Social, o
qual integra os seguintes eixos de intervengdo: (i) Emprego, formagdo e
qualificacdo; (ii) Intervencdo familiar e parental; (iii) Capacitacdo da
comunidade e das instituigdes; (iv) Informacéo e acessibilidade. O presente
regulamento é aplicavel as acgfes realizadas no ambito do Eixo 6, para as
regidbes do Norte, Centro e Alentejo, as quais integram o Objectivo da
Convergéncia, do Eixo 8, para a regido do Algarve, e do Eixo 9, para a regido
de Lisboa. As candidaturas serdo apresentadas apés abertura de
procedimento devidamente publicitado no site do POPH, devendo ser
apresentadas exclusivamente através do Sistema Integrado de Informacéo do
Fundo Social Europeu (SIIFSE) disponivel no endereco http://siifse.igfse.pt.

Programa Operacional Potencial
Humano (POPH) — QREN 2007-
2013

Despacho n.° 31221/2008 - II Série
Parte C n.°235, de 4/12

Aprova o Regulamento especifico que define as condicdes de acesso a
tipologia de intervengéo n.° 1.5, «Reequipamento dos estabelecimentos de
ensino», do eixo n.° 1, «Qualificacdo inicial de jovens», do Programa
Operacional Potencial Humano (POPH). Podem ser objecto de apoio os
projectos de remodelacao e ou adaptacao de espacos fisicos, de aquisi¢éo de
equipamentos e de aquisicdo de software com vista a modernizagdo
tecnoldgica das escolas ou ao desenvolvimento de software educativo.

Alteragdo do IRC / IRS / IMI

Lei n.° 64/2008 - | Série n.° 236, de
5/12

Aprova diversas alteracdes fiscais no ambito do IRS, IRC, IMI e Estatuto dos
Beneficios Fiscais. No que se refere ao Imposto sobre o Rendimento das
pessoas Colectivas: - Altera-se o prazo do 3.° pagamento por conta, que
passa a ter que efectuar-se até 15 de Dezembro ao invés de, tal como na
actual legislagdo, ser até ao fim do més referido (artigo 96.° do CIRC).
Elevam-se de 5% para 10% e de 15% para 20% as taxas de tributacéo
autbnoma previstas, respectivamente, nos nimeros 3 e 4 do artigo 81.° do
CIRC, relativas aos encargos relativos a despesas de representacdo e os
relacionados com viaturas ligeiras de passageiros ou mistas. Em sede de
Imposto Municipal sobre Iméveis: Reduzem-se as taxas maximas relativas
aos prédios urbanos avaliados e ndo avaliados, em 0,1%; Estabelece-se a
possibilidade de os municipios fixarem as taxas a aplicar em cada ano,
podendo fazé-lo por freguesia. Em sede de Estatuto de Beneficios Fiscais:
Alarga-se o prazo de isengdo de IMI para a habitacdo prépria permanente de
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6 para 8 anos, para prédios com Valor Tributavel até 157 500 euros, e de 3
para 4 anos, para prédios com Valor Tributavel de 157 500 euros até 236 250
euros; Estabelece uma tributacdo auténoma para as empresas de fabricagédo
e distribuicdo de produtos petroliferos refinados, no ambito da qual impde os
métodos FIFO (First-In First-Out) ou do Custo Médio Ponderado como
critérios de valorimetria dos stocks de petréleo para efeitos fiscais. A presente
lei entrou em vigor a 6 de Dezembro de 2008 e produz efeitos desde 1 de
Janeiro de 2008.

Regularizagéo Extraordinaria de
Dividas do Estado

Portaria n.° 1443/2008 - | Série n.°
240, de 12/12

Regula, no ambito do Programa de Regularizacdo Extraordinaria de Dividas
do Estado a fornecedores, o funcionamento e o acesso ao balcdo Unico
previsto no n.° 4 da Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 191-A/2008, de
27 de Novembro. S&o estabelecidas as condigbes de acesso, a natureza das
dividas susceptiveis de regularizacdo, bem como os procedimentos
associados ao reconhecimento e pagamento da divida através deste
mecanismo. Podem aceder ao balcdo Unico os credores privados dos servi¢cos
e organismos da administracéo directa e indirecta do Estado. O recurso a este
mecanismo de regularizagdo é aplicavel apenas a dividas de natureza
comercial, designadamente as que resultem da aquisicao de bens e servigos,
de empreitadas de obras publicas e de contratos de locagdo que preencham,
cumulativamente, as seguintes condigdes: (i) sejam certas, liquidas e
exigiveis; (ii) se encontrem suportadas por factura, ou documento equivalente,
emitida antes da data de entrada em vigor da presente portaria; (iii) e cuja
data limite de pagamento néo ultrapasse o dia 31 de Dezembro de 2008. O
acesso ao balcao uUnico depende da apresentacdo de requerimento de
pagamento de dividas, a qual deve ocorrer entre 15 de Dezembro de 2008 e
31 de Janeiro de 2009. Este requerimento é preenchido e entregue por via
electronica, através do sitio do balcédo Unico junto do Ministério das Finangas.
Os processos de regularizagdo de dividas associados aos requerimentos
recebidos no balcdo Unico no ambito do Programa de Regularizagdo
Extraordinaria de Dividas do Estado s&o concluidos até 15 de Abril de 2009.

Energia Eléctrica / Energia das
Ondas

Decreto-Lei n.° 238/2008 - | Série
n.° 241/2008, de 15/12

Aprova as bases de concessdo para a exploragdo da zona piloto para a
producéo de energia eléctrica a partir da energia das ondas e atribui a
respectiva concessdo a uma sociedade a constituir pela REN - Redes
Energéticas Nacionais, S. G. P. S., S. A.
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Abreviaturas
Siglas Descricao Siglas Descricao

ACAP Associacdo do Comércio Automdvel de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Direccdo-Geral de Proteccdo Social aos Funcionarios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administracéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econémico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comiss&o Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranca Social
CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direccéo-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgéo-Geral do Orcamento
DGT Direcgdo-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovacéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relacbes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administracao EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional MM3 Médias moveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestdo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gest&o Financeira da Seguranca Social VA Valores Acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VvC Variagdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Precos no Consumidor VH Variacdo Homdloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variagdo Homoéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variacdo inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentagéo Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management 0 inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VM12 Variagdo Homoéloga dos Gltimos 12 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

Notas Gerais
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