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Sumario
Enquadramento Internacional

* O FMI reviu em baixa as suas previsdes para o crescimento da economia mundial em 2008 e
2009, com mais intensidade para a economia norte-americana, cujo PIB esta previsto crescer
0,5% em 2008 (2,2% em 2007), menos 1,4 p.p do que anteriormente previsto. No que diz
respeito a economia da Unido Europeia, as previsdes para o crescimento do PIB sofreram uma
revisdo em baixa de 0,7p.p para 1,8% (3,1% em 2007).

* Nos EUA, os sinais de abrandamento continuam evidentes, principalmente no investimento
residencial e no consumo privado.

*  Na area do euro, registou-se uma diminuicdo do indicador de sentimento econémico no 1°
trimestre, sendo que os indicadores quantitativos disponiveis em Fevereiro evidenciaram alguma
deterioracdo. A taxa de inflacdo homdloga aumentou para 3,6% em Marco (3,3% no més
anterior).

* O diferencial das taxas de juro de curto prazo (3 meses) dos EUA e da area do euro continuou a
aumentar em Marco e a taxa de cambio do euro face ao ddélar manteve uma tendéncia
ascendente, atingindo uma cotacéo 1,59 em meados de Abril (1,52 no final de Fevereiro).

* Em Abril, o preco do petréleo Brent continuou em alta, situando-se, em média, em 107 USD/bbl,
até ao dia 18, 58,5% acima do observado no periodo homélogo de 2007.

Conjuntura Nacional

*  Mantendo a tendéncia iniciada em meados de 2007, o indicador de sentimento econdmico
registou uma diminuicdo no 1° trimestre. A informacao disponivel até Fevereiro sugere uma
deterioracd@o da actividade no sector da construcdo e uma melhoria no sector dos servigos.

*  Os indicadores de confianca relativos ao consumo privado deterioraram-se no 1° trimestre, mas
os indicadores de vendas automoveis e de volume de negécios no comércio a retalho
apresentaram um comportamento positivo face ao 4° trimestre de 2007.

*  Em relagdo a evolugdo do investimento no 1° trimestre, observam-se sinais mistos: as vendas de
cimento e de veiculos comerciais diminuiram, mas o crescimento do indice de volume de
negocios nas industrias de bens de investimento continua robusto.

*  Em Margo, a taxa de inflagdo homdloga aumentou para 3,1%, a segunda taxa mais baixa da area
do euro.

*  De acordo com os resultados da primeira notificacdo de 2008 no ambito do Procedimento dos
Défices Excessivos, o défice orcamental situou-se em 2,6 % do PIB, em 2007, ficando abaixo do
valor de referéncia dos 3% do PIB um ano antes do previsto. O saldo primario apresentou um
excedente de 0,2 % do PIB e o racio da divida publica em relagdo ao PIB reduziu-se de 64,7%,
no final de 2006, para 63,6% no final de 2007.

*  No primeiro trimestre de 2008, o défice do subsector Estado, apurado na optica da Contabilidade
Publica, foi de 865,7 milhdes de euros (inferior em 397,7 milhdes de euros ao valor do periodo
homdlogo de 2007). O excedente orcamental da Seguranca Social foi de 919,6 milhdes de euros
(447,3 milhdes de euros acima do valor do mesmo periodo de 2007).
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Comércio Internacional

4

Nos Ultimos doze meses a terminar em Janeiro de 2008, as “exportacdes” e as “importagfes” de
mercadorias cresceram, em termos homologos, respectivamente 8,0% e 7,5%.

No mesmo periodo, as “exportacdes” de Bens e Servicos aumentaram 9,6% em termos
homologos. Desse crescimento, 45,1% € explicado pelas “exportacdes” de Servicos.

As rubricas das “exportacdes” de Bens e Servicos que maiores crescimentos homologos
revelaram foram as da area dos Servigos, designadamente as da “Construcao” (+45,7%), da
“Comunicagdo” (+38,8%), da “Informagéo e Informética” (+31,2%), e dos “Financeiros” (+23,0%).

No mesmo periodo, as rubricas que proporcionalmente mais contribuiram para o crescimento
das “exporta¢cBes” de Bens e Servigos, foram os servigcos “Viagens e Turismo” (14,7%), o grupo
de produtos “Agro-alimentares” (11,1%), e os servicos “Outros Fornecimentos por Empresas”
(10,4%). Com contributos na ordem dos 8 a 9% seguiram-se os grupos de produtos “Quimicos” e
“Minérios e Metais”, os servicos de “Transportes” e os grupos de produtos “Maquinas” e
“Produtos Acabados Diversos”.
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1. Enquadramento Internacional

Actividade econdmica extra-UE

No 1° trimestre de 2008, os indicadores disponiveis para
os EUA indicam o prosseguimento do enfraquecimento
da actividade econémica, proveniente da continuacéo do
abrandamento da procura interna, e a deterioracdo do
mercado de trabalho. De facto, em termos homdlogos:

GEE|GPEARI

As exportacdes aceleraram para 18,8% em termos
nominais no conjunto dos meses de Janeiro e Fevereiro
(14,5% no 4° trimestre de 2007).

Figura 1.2. PIB e indices de Confianca na Industria e
nos Servigos dos EUA

e 0 consumo privado aumentou 1,8% em termos reais
no conjunto dos meses de Janeiro e Fevereiro (2,6%
no 4° trimestre de 2007) e as vendas a retalho
abrandaram no 1° trimestre;

Figura 1.1.Consumo Privado e Confiang¢a dos
Consumidores dos EUA
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; University of Michigan.

e 0 investimento total em construgdo continuou a cair
no conjunto dos 2 primeiros meses do ano, para o
qual contribuiu a quebra de 18,5% no segmento
residencial (-18,3% no 4° trimestre de 2007) e o
abrandamento do crescimento do segmento nao
residencial para 11,5% (16,4% no 4° trimestre de
2007);

e 0s indicadores de confianca dos empresarios
registaram uma diminuicdo no 1° trimestre, com
destaque para uma evolugcao mais desfavoravel no
sector dos servicos;

e 0 emprego registou uma quebra de 77 mil, em média
mensal, no 1° trimestre (+80 mil, no periodo
precedente), representando a maior diminuicdo desde
0 2° trimestre de 2003, devido sobretudo ao
agravamento no sector da construcéo.
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management.

A actividade econémica da China apresentou uma
ligeira desaceleracdo no 1° trimestre, tendo o PIB
aumentado 10,6% em termos homélogos reais (11,2%
no 4° trimestre de 2007) em resultado do menor
crescimento das exportacbes. A taxa de inflacdo
homéloga aumentou para 8% (6,6% no 4° trimestre de
2007).

Figura 1.3. PIB e Taxa de Inflag&o da China
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Fonte: Instituto de Estatistica da China (NBSC).

Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econdmica Extra-UE

Indicador Unidade | Fonte | 2007 2007 2008 | 2007 2008
1T ‘ 2T ‘ 3T ‘ 4T 1T Dez Jan ‘ Fev ‘ Mar
EUA — PIB real VH BEA 2,2 1,5 19 2,8 2,5 : - - - -
indice de Produc&o Industrial VH BGFRS| 1,9 25 1,8 1,6 1,8 : 1,8 2,3 1,1
indice ISM da IndUstria Transformadora % ISM 51,1 50,5 53,0 51,3 496 492 | 484 50,7 48,3 48,6
indice ISM dos Servigos % “ 56,0 55,3 58,0 56,0 54,8 48,3 | 54,4 41,9 50,8 52,2
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan| 85,6 92,2 86,9 857 775 729 | 755 78,4 70,8 69,5
Taxa de Desemprego % BLS 4,6 45 45 4,7 4,8 4,9 5,0 4,9 4,8 51
China — PIB real VH NBSC | 11,9 11,7 11,9 11,5 11,2 10,6 - - - -
Exportagoes VH mC 257 | 305 276 265 222 212 | 21,7 266 6,5 30,5
Japéo — PIB real VH COGJ 2,1 2,5 2,9 1,7 1,9 1,7 - - - -
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Actividade econémica da UE

No 1° trimestre, o indicador de sentimento econémico da
Unido Europeia prosseguiu a sua trajectéria
descendente, tendo abrangido a generalidade das
principais economias, com destaque para 0 Reino
Unido, Espanha e Itdlia. Todos os indicadores de
confianga diminuiram tanto na UE como na é&rea do
euro, com especial relevo para a quebra de confianca
dos empresérios dos sectores dos servicos e da
construgdo e para a diminuicdo da confianga dos
consumidores.

Figura 1.4. PIB e Sentimento Econdmico da UE e
Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Os indicadores quantitativos disponiveis para a area do
euro revelam uma aceleracdo da producdo industrial e

das exportagBes, enquanto as vendas a retalho
abrandaram.
Figura 1.5. Exportacfes da Area do Euro
(VH nominal)
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Fonte: Eurostat.

Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Econdmica da UE

De facto, no conjunto dos meses de Janeiro e Fevereiro

e, em termos homdlogos:

e as vendas a retalho continuaram a evoluir
desfavoravelmente, tendo diminuido 0,3% em termos
reais (-0,2% no 4° trimestre de 2007), influenciadas
pelo agravamento registado tanto na Alemanha como
em Espanha;

e 0 total da producdo industrial acelerou ligeiramente
tendo a de bens de investimento crescido 7% (5% no
4° trimestre de 2007);

e as exportacdes aumentaram 9,5%
nominais (4,8% no 4° trimestre de 2007).

em termos

A taxa de desemprego na area do euro manteve-se em
7,1% em Fevereiro, tendo a generalidade dos paises
diminuido, com excepg¢do da Espanha que subiu para
9% (8,8% em Janeiro), da Irlanda e do Luxemburgo.

A taxa de inflagcdo da area do euro voltou a subir em
Marco para 3,6% em termos homodlogos (3,3% em
Fevereiro), devido a continuacdo da subida dos precos
dos produtos alimentares, para 5,6% (52% em
Fevereiro) e da aceleracdo dos precos de energia, para
11,2% (10,4% em Fevereiro).

A taxa de inflacdo, excluindo os precos dos produtos
energéticos e alimentares ndo transformados continuou
a subir para 2,7% em termos homdlogos (2,4% em
Fevereiro).
Figura 1.6. Indice Harmonizado de Precos no
Consumidor da Area do Euro

(VH, em %)
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Fonte: Eurostat.

Indicador Unidade | Fonte | 2007 2007 ‘ 2008 | 2007 2008
1T ‘ 2T ‘ 3T ‘ 4T ‘ 1T Dez Jan ‘ Fev ‘ Mar
Unido Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat| 2,9 3,3 2,8 2,9 25 : - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 110,8| 111,2 113,6 111,4 107,1 101,9 1058 103,3 1003 102,0
Area do Euro (AE-13) — PIB real VH Eurostat| 2,6 3,2 2,5 2,7 2,2 : - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 108,4 | 1094 111,0 108,7 104,3 1005|1034 101,7 100,2 99,6
indice de Produgao Industrial VH Eurostat| 3,4 3,9 3,0 3,8 3,1 : 1,8 3,4 3,1
indice de Vendas a Retalho VH real “ 0,9 1,7 1,0 1,1 -0,2 -1,1 0,4 -0,9
Taxa de Desemprego % “ 7.4 7,6 7,5 7,4 7,2 : 7,2 7,1 7,1
IHPC VH “ 2,1 1,9 1,9 1,9 29 3,3 3,1 3,2 3,3 3,6
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Mercados Financeiros e Matérias Primas

Nos EUA, as taxas de juro de curto prazo continuaram a
diminuir em Marco.

Na éarea do euro, as taxas de curto prazo subiram,
prosseguindo esta tendéncia no decurso do més de
Abril, situando-se a Euribor a 3 meses em 4,78%, no dia
17 (4,73% no final de Marco).

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 meses do mercado
monetario (média do periodo, em %)
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Fonte: BCE.

As taxas de juro de longo prazo diminuiram, tanto nos
EUA como na area do euro, tendo sido particularmente
acentuada nos EUA, que em Marco situava-se abaixo
em 59 pb face ao final de 2007.

Figura 1.8. Taxa de Cambio do Euro face ao Dolar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal.
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Em Margo, o euro continuou a apreciar-se face as
principais divisas, tendéncia que se prolongou até
meados de Abril. Face ao ddlar, o euro situou-se em
1,58 no dia 18, apds ter atingido um méximo histérico no
dia 16.

Em Abril, o preco do petréleo Brent continuou a evoluir
no sentido ascendente, situando-se, em média, até ao
dia 18, em 107 USD/bbl. Esta tendéncia tem sido
associada a elevada procura das economias
emergentes, a forte depreciacdo do ddlar norte-
americano e a ocorréncia de algumas perturbacdes na
Nigéria e no México.

No 1° trimestre, o preco relativo do petréleo importado
subiu para 64,7% do valor méximo atingido durante a
crise petrolifera de 1979.

Figura 1.9. Pregco médio Spot do Petroleo Brent
110

100 —— USD/barril eur/barril

90

80

70

60

50 -

40 e e T I N N S |
© © © © © ~ ~ ™~ ~ ~ ~ © ©
22 Q@ Q@ @ @ Q@ Q@ @ @ @ <
§ 8 3 @ 3 § 8 ® 3 @ 3 5 &
= =" 0o 2 8 s = ° 0o 2 8 =

Fontes: DGEG e BP.

O prego das matérias-primas ndo energéticas continuou
a acelerar, tendo aumentado 19% em termos homoélogos
no 1° trimestre (9,4% no 4° trimestre de 2007), com
destaque para o crescimento acentuado dos produtos
alimentares em 39% (24% no 4° trimestre de 2007).

Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade | Fonte | 2007 2007 ‘ 2008 | 2007 2008

1T l 2T l 3T l 4T ‘ 1T Dez Jan l Fev l Mar
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 4,69 3,92 4,18 4,79 4,69 4,73 | 4,69 4,37 4,38 4,73
Yield OT 10 anos — EUA** % BCE | 4,63 | 4,68 485 473 4,26 3,66 | 4,10 3,74 3,74 3,51
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,32 4,08 4,41 446 4,34 4,15 | 4,36 4,23 4,14 4,07
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1,472| 1,332 1,351 1418 1472 1581|1472 1,487 1517 1,581
Dow Jones* VH Yahoo 6,4 11,2 20,3 19,0 6,4 -0,7 6,4 0,2 0,0 -0,7
DJ Euro Stoxx50* VH . 6,8 8,5 230 124 68 -132| 6,8 -9,2 -8,9 -13,2
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl DGEG |72,55| 57,75 68,77 74,97 88,70 96,91 91,00 91,98 95,05 103,69
Spot do Petrdleo Brent em USD/bbl** VH “ 114 -6,5 -1,2 7,9 48,6 67,8 | 46,0 71,3 65,5 66,8
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** v PGEGel 20 | 142 80 00 323 466 | 324 513 467 423
Preco Relativo do Petréleo em USD*** 1979=100 GEE | 52,7 | 44,3 51,4 544 60,0 64,7 | 64,0 63,7 64,0 66,3

* Fim de periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o racio entre o preco de importagdo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal

(sempre que néo haja deflator, utiliza-se o Gltimo deflator conhecido).

BMEP N©4| 2008 — Conjuntura

7



GEE|GPEARI

2. Conjuntura Nacional

Actividade econdmica e Oferta

Em Marco, o indicador de sentimento econdémico registou Os dados quantitativos referentes aos meses de
uma melhoria face ao més anterior. Contudo, no conjunto Janeiro e Fevereiro apontam para uma melhoria da
do 1° trimestre do ano, esse indicador registou uma actividade no comércio a retalho e nos outros servigos,
ligeira  deterioragdo relativamente ao  trimestre enquanto a produgdo na construgdo se deteriorou.

precedente, voltando aos niveis observados no 3°
trimestre de 2007. Figura 2.3. Volume de Negdcios
(MM3 VH, %)

Figura 2.1. PIB e Sentimento Econdmico
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* excepto Comércio a Retalho.
No 1° trimestre, a confianga dos empresarios melhorou

na construcdo, estabilizou na inddstria e comércio e Assim, neste periodo, e em termos médios homologos:

piorou nos servicos. e NnOS servicos registou-se uma aceleragcdo do
volume de negdcios tanto do comércio a retalho
Figura 2.2. Indicadores de Confianga como dos outros servicos;
(SRE, MM3)

e 0 comportamento mais desfavoravel na construgéo
15 foi resultado de um comportamento diferenciado

10 das suas componentes: tendo-se registado uma
5 guebra na producdo de construcdo de edificios ndo
compensada pela melhoria verificada nas obras de

0 TS v engenharia;

e na industria transformadora os indicadores

-10 i apresentaram um comportamento misto. Enquanto
_15J a producgdo industrial desacelerou, o volume de
8 8 8 8 8 8 8 8 5 5 5 5 8 negocios registou uma melhoria em resultado de
é 5» g g g 5, g g g 5; g ,§ g um forte crescimento tanto do mercado interno
Industria (VE) Comeércio (VE) Servigos (VCS) como do externo.
Fonte: INE.

Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econdmica e Oferta

Indicador Unidade Fonte | 2007 2007 2008 | 2007 2008
1T ’ 2T ’ 3T ’ 4T 1T Dez Jan ’ Fev ‘ Mar

PIB — CN Trimestrais VH Real INE 1,9 2,0 1,9 1,7 20 : - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 101,2 | 100,3 101,9 100,7 101,9 100,5| 101,1 101,8 99,4 100,4
Indicador de Confianga da Indudstria SRE-VE INE -2 -2 -1 -2 -2 -2 -2 -2 -1 -3
Indicador de Confianga do Comércio " " -7 -6 -6 -7 -6 -6 -6 -7 -6 -5
Indicador de Confianga dos Servigos SRE-VCS " 9 7 9 9 12 7 10 6 6 10
Indicador de Confianga da Construgdo SRE-VE " -41 -44 -41 -39 43 -38 -43 -40 -39 -36
indice de Produc&o Industrial — Ind. Transf. VH " 3,4 4,7 3,6 2,2 3,3 : 2,9 0,8 2,7
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 55 71 5,2 3,4 6,3 : 4,3 6,1 10,7
indice de Volume de Negdcios - Servigos " " 4,8 3,7 4,0 52 63 : 6,2 6,1 9,8

8 BMEP N°4| 2008 — Conjuntura
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Consumo Privado

Em Fevereiro, o indice de volume de negdcios do
comércio a retalho registou uma variacdo homéloga de
2,9%. A semelhanca do que ocorreu em Janeiro, esta
evolugdo continuou a ser determinada pelo bom

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianga
dos Consumidores
(SRE-VE, MM3)

. 10 -10
comportamento observado nos bens alimentares, que
registaram um crescimento homoélogo de 7,3% (5,3% em 0+ -20
Janeiro).
-10 -30
Figura 2.4. indice do Volume de Neg6cios no Comércio 20 N\~ -40
a Retalho -30 L L L L L L L L L L L -50
(MM3, VH) 88888888555 5 8
Opini&o sobre Vol. Vendas no Comércio a Retalho
Opinido sobre Procura Interna Bens Cons. (esc. da direita)
Indicador de Confianga dos Consumidores (esc. da direita)
Fonte: INE.
As vendas de automoveis ligeiros de passageiros
4.0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ registaram, em Mar¢o, uma variagdo homéloga de
3 8 8 & & & &€ &5 &5 &5 & 38 5,2%, exibindo um abrandamento face a Fevereiro
2 3 3 8 82 3 3 &8 & 3 3 & (22,9%). No conjunto do 1° trimestre do ano,
. . . o
Total Alimentar Néo alimentar vern‘lc.ou Se um crescimento homqlogo de 11,§/o,
Fonte: INE superior em 1,3p.p. face ao registado no Ultimo

trimestre de 2007.

Nao obstante uma evolugdo favoravel em Fevereiro, a
confian¢a dos consumidores, de acordo com o Inquérito do
INE, piorou no 1° trimestre do ano, comportamento que

Figura 2.6. Venda de automoveis ligeiros de
passageiros

reflecte uma deterioracdo das perspectivas relativas a 30000 iz
situagcdo economica do pais, desemprego e situacao 22500 L | 10
financeira dos agregados familiares. |
15000 |-
No 1° trimestre de 2008 registou-se uma melhoria na 7500 - 15
opinido dos empresarios a respeito da procura interna por 110
bens de consumo dirigida a industria transformadora, 0 s 15
tendo contudo evoluido desfavoravelmente a avaliagéo 5 £ 3 N 5 £ 3% % 5 S 3N B
feita & actividade no sector do comércio a retalho. =" %0=25948z=2559aq0=
Unidades MM3, variacdo homologa (esc. da direita)
Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008 | 2007 2008
T ‘ 2T ‘ 3T ‘ 4T 1T | Dez | Jan ‘ Fev ‘ Mar
Consumo Privado — CN Trimestrais VH real INE 15 12 15 14 18 - - - -
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE-VE INE -35 -33 33 -3 -39 43 | 41 44 42 42
Volume de Vendas no Comércio a Retalho SRE-VE -6 -13 -6 -2 -5 -9 0 4 -6 -16
indice de Vol. Negdc, no Comércio a Retalho* VH " 0.6 17 61 04 00 -18 20 29
Bens alimentares VH 1,2 33 19 06 -10 28 53 73
Bens n&o alimentares VH " 0.0 04 13 02 0,9 -10 -08 07
Vendas de Automév. Ligeiros de Passageiros** |  VH ACAP 37 -48 07 11,4 103 116 | 128 96 229 52
Importaces de Bens de Consumo*** VH INE 9.0 10 83 98 72 55 38

* indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg. *** Exclui material de transporte
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Investimento

Os dados disponiveis para o investimento apresentaram e as opinides dos empresarios sobre a evolugdo
comportamentos distintos. das vendas de bens de investimento no

. comércio por grosso foram menos favoraveis.
No 1° trimestre:

e as vendas de cimento apresentaram uma quebra

homoéloga de 8,7%; Figura 2.9. Bens de Equipamento
_ _ (MM3)
Figura 2.7. Vendas de Cimento
(VH, MM3) 25
20
15 ¢ 15
10 ¢ 10
5
5t 0 e
0 = j/\/v\/
-10
5 -15 J
© © © © ~ ™~ ~ N~ [ee}
-10 < Q 54 Q Q Q@ Y < <
3 8 S 3 3 g S 3 3
15 i = < =z i = < b4 w
3 9 9 S g g 5 5 5 3 e=\/0luMe qe Negécips na Industria (me_rcado nacional)
5 = < L = < s = < 8 Importagdes de Maquinas (exc. Material de Transporte)
s 5 2 £ 8 2 2 38 &2 2
z Fonte: INE.
Fontes: SECIL e CIMPOR
Contudo:
e as vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram de Janei . . indice d
7 . [ ]
uma quebra homoéloga mais acentuada (-18,3%); Nos meses de 'a.nelro € .ev'ere!ro, 0 Indice de
volume de negécios nas industrias de bens de

Figura 2.8. VeiCl(’\'/?_f '\i:,agerciais Ligeiros investimento para o mercado nacional manteve

um crescimento robusto (12,4%, em termos
médios homologos);

50 -

40 | e as importacdes de Bens de Capital, excepto
30 | Material de Transporte, mantém-se fortes, tendo
20 apresentado um crescimento homologo nominal

de 18,4% em Janeiro.
10 /\/\
0 . T A~ — Ny . :
-10 4

-20 4
< < <t 9] [¥9) [¥9) © © © ~ N~ ~ [e'e)
2 Q 2 2 2 2 Q@ 2 Q@ 2 2
T -5 3 & 5 3 ®8 3 3 ® 3 3
= 2 2 =" 2 =" 2 3 5 2 =
Fonte: ACAP.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
. . 2007 2008 | 2007 2008
Indicador Unidade Fonte | 2007
1T ‘ 2T ‘ 3T ‘ 4T 1T Dez Jan ‘ Fev ‘ Mar
FBCF — CN Trimestrais VH Real INE 3,2 -0,7 0,0 5,0 8,7
. SECIL e
Vendas de Cimento VH CIMPOR 1,0 -40 -39 1,9 11,3 -8,7 9,3 -10,6 3,7 -16,9
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP 6,2 1,3 477 -179 -81 -183| -3,8 -20,2 -10,8 -22,3
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH ACAP 6,4 2,7 818 -196 929 19,0 | 449 22,1 18,5 16,1
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE 0 -6 -1 1 4 -4 6 4 0 -16
Licencas de Construcédo de fogos VH INE -7,6 | -20 -152 -44 -87 : -13,0 -14,8
Importacdes de Bens de Capital** VH INE 16,8 | 13,7 154 21,4 16,9 : 11,8 18,4
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.*** VH INE 122 | 64 140 13,7 139 : 8,8 9,4 15,4

*no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** para o Mercado nacional
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Contas Externas

Em Fevereiro, de acordo com informacdo preliminar
enviada pelo INE no &mbito do SDDS, ambos os fluxos
comerciais registaram uma aceleracdo em termos de
crescimento  homodlogo, sendo que as importacdes
evidenciaram um comportamento muito mais dindmico do
gue as exportacBes. Adicionalmente, a aceleracdo em
ambos os fluxos foi bastante mais acentuada nas trocas
com os paises fora da Unido Europeia.

GEE|GPEARI

Figura 2.11. OpiniBes sobre procura externa —IT
(SRE, MM3)

-25 I I I I I I I I I I I I
© © ©O© © W N~ N~ M N~ N~ N~ ©O ©
. . 2 Q2 Q Q@ 2 2 2 Q@ 2 <@ 9
Figura 2.10. Fluxos de Mercadorias 5 T 3 8 3 § B 8 3 B 3 5 =
(MM3, VH, %) = =2 2 0z 5 = =2 2 0 =z 5 =
18
16 Fonte: INE.
14 .
12 Em termos de balanca de pagamentos, em Janeiro a
10 Fevereiro de 2008 face ao periodo homoélogo do ano
g \/\/ anterior, verificou-se um maior défice da balanca de
4 mercadorias e de rendimentos, uma aumento do saldo
2 das transferéncias correntes e do saldo dos servigos.
0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
g§ 8§ 8§ &§ 8§ 8 5 5 5 5 5 5 8 Figura 2.12. Balanga Corrente:
> = o = N > = o = N > HPA -1
2 2 5§ 23 8 ¢ 2 E 2 3 & @ composicéao do saldo
(em milh&es de euros)
Saidas Entradas
1000 -
Fonte: INE. 500 - .
0 |
As opinidées dos industriais quanto a evolugdo da procura 1‘388 I
externa ~sugerem tambenj alguma recupgragao das 1500 | Jan-Fev 07
gxpprtagoes, te_ndo no més de Margo registado uma 22000 | m Jan-Fev 08
ligeira melhoria face a Fevereiro (-8 e -10, -2500 +
respectivamente). -3000 -
Mercadorias Servigos Rendimentos Transferéncias
correntes
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas
) 2006 2007 2007
Unidade | Fonte | 2007
4T 1T ‘ 2T ‘ 3T ‘ 4T Out ‘ Nov ‘ Dez ‘ Jan
Exportac8es (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 71 10,1 10,1 8,2 6,0 4,4 - - - -
Importacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real “ 54 4,3 3,7 4,8 6,2 6,8 - - - -
Saldo de bens e servigos % PIB 7,2 -6,5 66 -64 -79 -7,9 - - - -
Necessid. de financiamento da economia % PIB “ -8,6 -7,3 74 -72 95 -10,2 - - - -
Saidas de mercadorias VH 8,8 12,7 13,5 9,8 6,3 5,8 4.6 2,8 7,2 15,3*
Entradas de mercadorias VH “ 7.4 57 35 6,6 7,3 12,0 15,4 10,3 10,6 20,2*
) 2007 2008
Unidade | Fonte 2007
Fev Jan-Fev Fev Jan-Fev
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10°euros  BP -13 869 -1270 -1717 -1128 -2 236
Saldo Balanga de Bens " " -17 339 -1115 -2282 -1489 -2 890
Saldo Balancga de Servigos 6 208 289 578 324 701
Saldo Balanga de Rendimentos " " -7 376 -579 -1 040 -707 -1239
Saldo Balanga de Transf. Correntes " " 2636 1 330 356 423
* valores preliminares enviados pelo INE no &mbito do SDDS.
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do INE, em Fevereiro observou- Figura 2.14. Perspectivas sobre o emprego
se um comportamento positivo do indice de emprego no (SRE-VE, MM3)
comércio a retalho e nos servigos, tendo os sectores da 5
industria transformadora e construcéo registado evolucdes 5L
menos favoraveis.
-15
Com efeito, em Fevereiro o indice de emprego no sector 25
do comércio a retalho registou um crescimento homélogo 35 L
de 4% (3,6% em Janeiro). No sector dos servicos, e i

apesar do abrandamento registado face ao més anterior, a
variagdo homdloga do indice de emprego continuou a
apresentar-se positiva (0,7%, face a 1,1% em Janeiro).

Mar-03  Mar-04 Mar-05 Mar-06 Mar-07  Mar-08

Indistria Transformadora
Comeércio a retalho
Construcao

Na industria transformadora, o indice de emprego registou, Fonte: INE.

em Fevereiro, uma variagdo homdloga de -0,4% (-0,5% no

més anterior), tendo sido igualmente observada uma  aAg remuneracbes implicitas nos instrumentos de
variagéo homologa negativa no sector da construcdo (-1%,  regulamentacso colectiva de trabalho registaram, até

que compara com -0,9% em Janeiro). ao final do primeiro trimestre do ano, um crescimento
) o de 3,1%, tendo sido abrangidos cerca de 153 mil
Figura2.13. 'nd'%e de Emprego trabalhadores (mais 99 mil que em igual periodo de
(VH, %) 2007)
4,0 r . o .
Figura 2.15. Contratagao Colectiva
2,0 (VHA, %)
0,0 : : : F 5
-2,0 - 4 L
4,0 +
3 .
-6,0 |
2 .
80 L
2006 2007 Fev-07 Fev-08 Int
Industria Transformadora = Comércio a retalho 0
m Construgéo Servigos 2005 2006 2007 Mar-07  Mar-08
Fonte: MTSS.
Fonte: INE.

Em Marco, as perspectivas dos empresarios para o
emprego na industria transformadora e no comércio a
retalho melhoraram face ao més anterior. Evolucdo
semelhante registou-se também nos sectores da
constru¢do e dos servigos, dando assim continuidade &
tendéncia observada desde o inicio do ano.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008 | 2007 2008
1T l 2T l 3T ‘ AT 1T Dez Jan l Fev ‘ Mar

Taxa de Desemprego % INE 8,0 8,4 79 7,9 7,8 : - - - -
Emprego Total VH “ 0,2 0,2 -0,5 0,3 0,9 : - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -13,8 -8,1 -12,2  -11,3 -13,8 : -13,8 -12,7 -11,6
Desempregados Inscritos (I.p.) VH “ -6,8 -6,2 -3,9 -6,6 -9,9 : -15,1  -34 2,7
Ofertas de Emprego (I.p.) VH “ -12,7 13,9 2,9 12,5 25,1 : 26,6 8,8 3,4
Contratagéo Colectiva VHA MTSS 2,9 2,7 2,9 2,9 2,9 3,1 2,9 3,7 3,1 3,1
indice do Custo do Trabalho* — Portugal VH INE 4,0 3,4 3,7 3,6 5,0 : - - - -
indice do Custo do Trabalho* — AE13 VH Eurostat : 2,3 25 2,5 2,7 : - - - -

*Total, excluindo a Administracéo Publica, Educacéo, Salude e Outras Actividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos
Em Marco, a taxa de variagdo homéloga do indice de Figura 2.17. IPC e algumas rubricas
. 0,
Precos no Consumidor (IPC) aumentou para 3,1% (2,9% (VH, em %)
em Fevereiro). A variagdo média dos Ultimos 12 meses 16.0 132
situou-se em 2,6% (0,1 p.p. acima da verificada no més 14.0 130
anterior). 12.0 ¢
10.0 + 128
Figura 2.16. indice de Precos no Consumidor 8.0 126
(Taxa de variacéo, em %) 6.0
40 — 124
4.0 homologa /‘—’"—
média 2.0 1 122
35 0.0 -
3.0 m -2.0 T T T T T T T T T T T T T T 2.0
: NS N NN NSNS NN DNDN O o ®
22923992293 93933 Q-
c > = S5 T c S [o T > N c > =
25 Sps$323328353288¢8 ¢S
2.0 IPC total (escala da direita) P&o e cereais
15 Leite, queijo e ovos Combustiveis e lubrificantes
' Fonte: INE e GPEARI.
10 L L L L L L L L L L L L
© © © © © ~ ~ ~ ~ ~ ~ o) e
T 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 92 < _ . , .
5 £ 38 5 58 8% 3 8 5 &5 % A inflacdo homéloga de Portugal, medida pelo IHPC,

Fonte: INE. subiu para 3,1%, situando-se 0,4 p.p. abaixo da area do
euro. De referir ainda que Portugal foi o segundo pais

A variacdo mensal dos precos foi 1,5% (1,2% em Marco ~ com inflagdo homéloga mais baixa na area do euro.

do ano anterior). Para este aumento mensal dos precos

Lo . . L. Figura 2.18. IHPC
contribuiram essencialmente os artigos de vestuario e

(VH, em %)
calcado, com um aumento de 18,9%, (que reflecte o
efeito do lancamento das novas coleccdes de 45T
Primavera-Verao), os “combustiveis e lubrificantes” (cujo
preco aumentou 2,3%) e o0 “tabaco” (reflectindo a 351
actualiza¢@o do imposto). -
A aceleracdo da variagdo homdloga dos precos voltou a
reflectir, em parte, a evolugdo dos precos dos bens L5y
alimentares transformados (em particular nas rubricas
“leite, queijo e ovos” e “pao e cereais”), mas também a 051
aceleracdo dos precos de alguns bens alimentares néo
transformados como “carne” e “fruta”. 05 © © © © © ~ ~ ~ ~ ~ ~ ©® ®
@ 2 2 2 2 2 9 2 @ @ @ <@ @°
diferencial (p.p.) Portugal Area do euro
Fontes: INE e Eurostat.
Quadro 2.6. Indicadores de Pregos
Indicador Unidade | Fonte | 2007 20057 2008
Mar Ago Set Out ‘ Nov ‘ Dez Jan ‘ Fev ‘ Mar
indice de Pregos no Consumidor VC INE : 1,2 -0,4 0,4 0,5 0,3 0,1 -0.1 0,0 15
indice de Pregos no Consumidor VH “ : 2,3 2,1 21 2,6 2,8 2,7 2.9 2,9 3,1
indice de Pregos no Consumidor VM12 “ 2,5 2,9 2,5 2,4 2,4 2,4 2,5 25 2,5 2,6
IPC — Bens VH “ 22 | 22 16 1,6 24 27 24 25 2,6 2,9
IPC — Servigos “ “ 29 | 25 30 29 29 30 30 3,4 34 3,6
IPC excluindo alimentares e energéticos “ 2.2 1,9 2.3 2.1 2.2 23 2.4 25 2.6 28
IHPC “ ‘ 24 | 24 1,9 20 25 28 31 2.9 2,9 3.1
Diferencial IHPC vs area do euro (VH) p.p.  Eurostat| 0,3 | 0,4 02 01 -01 -03 -04 -0,3 03 -04

* |PC excluindo bens alimentares ndo transformados e bens energéticos.
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Até meados de Abril, os indices bolsistas internacionais
continuaram a apresentar uma quebra significativa; no
entanto, a partir de meados do més tém vindo a
recuperar. De facto, no dia 18 de Abril face ao final do
més precedente, os indices DJ Euro Stoxx50 e PSI-20
aumentaram 5% e 6,6%, respectivamente.

Figura 2.19. Indices Bolsistas
(Fevereiro 2006=100)

145

135

125

115

105

95 Lo 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 |
© ©W ©O © © o~ N~ N~ N~ N~ ~ [} *
2 2 2 @ 9 2 @ @ 92 @ 9 9 &
5 £ 9 5 N > 5 c 9o ¥ N > -
2T 32838 %¢< 3248 8¢ 2

——DJ Euro Stoxx50 PSI-20 DOW JONES

Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para Abril, o valor € do dia 18.

Em Marco, a capitalizagdo bolsista total em Portugal
aumentou face ao més precedente, invertendo a
tendéncia registada nos 2 primeiros meses do ano, mas
continuou a diminuir (12%) face ao final do ano de 2007
devido, principalmente, a quebra do segmento
accionista.

Figura 2.20. Empréstimos ao Sector Privado

Em Fevereiro de 2008, o ritmo de crescimento dos
empréstimos ao sector privado ndo financeiro tornou a
aumentar, reflectindo a aceleragdo do crédito destinado
a empresas.

O crédito destinado a particulares estabilizou em 8,9%,
salientando-se a continuacdo do abrandamento do
crédito destinado a habitagdo para 8,3%.

Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares (em %)

59 r -4 8,9
55 r 186
51
4 83
4,7 + //
y 4 8,0
4,3 -

39 | 1707
3'5 L L L L L L L L L L L L 7,4
N W W W © © © © N~ N~ N~ N~ ©
S O S G
s 8 5 3 3 8853 3 8§ 38 @

r =2 g 2z L =2 g z UL =2 & Z2 W

Habitagdo

Consumo e outros fins (escala da esquerda)

Fonte: Banco de Portugal.

As taxas de juro do crédito apresentaram uma evolugao
diferenciada. Para o crédito destinado aos particulares,
no que diz respeito ao crédito ao consumo e outros fins,

(va, em %) ’ .
o a evolucao cgntlnuou nq gentldo ascendente; e.n_quanto
1210 | para a habitacdo assistiu-se a uma estabilizagéo,
100 - invertendo a subida dos Ultimos meses. Para o crédito
8,0 destinado as empresas, as taxas de juro diminuiram
6,0 - ligeiramente, contrariando a evolugdo nos meses
4,0 precedentes.
2,0 ¢
0,0 TR TR R TR TR
s 888 838 3838 55 5 5 38
EENEEREREREE
particulares sociedades néo financeiras
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade | Fonte | 2007 2007 2008
Jul ‘ Ago ‘ Set ‘ Out ‘ Nov ‘ Dez Jan ‘ Fev ‘ Mar
Yield OT 10 anos PT* % IGCP | 4,54 | 4,60 454 455 4,47 4,36 4,54 4,21 438 4,42
Yield OT 10 — Spread Portugal face a Alemanha* p.b. “ 20 26 25 23 29 25 20 28 49 51
PSI 20* VH CMVM | 16,3 | 39,0 27,7 16,7 237 231 163 35 63 99
Empréstimos a particulares: - para habitacdo va** BP 8,5 8,9 8,9 8,8 8,8 8,6 8,5 8,4 8,3
- para consumo var* 13,7 12,1 12,6 12,3 13,3 14,1 13,7 11,7 12,4
Empréstimos a empresas var* “ 11,2 | 9.1 85 92 89 104 11,2 12,7 13,0
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagao* % “ 551 5,15 518 529 538 545 551 5,55 5,55
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 6,15 5,78 5,81 592 6,08 6,10 6,15 6,22 6,13

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagédo anual sdo calculadas com base na relacéo entre saldos de empréstimos bancéarios em fim de més, ajustados de
operagdes de titularizagéo, e transaccdes mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificacdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e

de preco.
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Financas Publicas — Estado

Até Marco, o défice global provisério do subsector

Estado, na 6ptica da contabilidade publica, foi de 865,7
milhées de euros, traduzindo uma melhoria de 397,7
milhées de euros quando comparado com o mesmo

periodo do ano anterior. O défice primério foi de 367,9

milhées de euros, representando, do mesmo modo, uma

melhoria de 304 milh6es de euros, relativamente ao
periodo homélogo.
Figura 2.22. Execucédo Orgamental do Estado
(VHA, em %)

Despesa corrente primaria Receita Fiscal

Mar-07
Abr-07
Mai-07
Jun-07
Jul-07
Ago-07
Set-07
Out-07
Nov-07
Dez-07
Jan-08
Fev-08
Mar-08

Fonte: DGO.

A execucgdo orcamental deste subsector caracterizou-se
pelo:
e aumento da receita fiscal em 1%, quando comparada

com o mesmo periodo de 2007. Os impostos directos
registaram um aumento de 5,1%, e 0s impostos
indirectos uma diminuigdo de 1,1%. A evolugdo dos
impostos indirectos €, em larga medida, explicada
pela menor receita de imposto sobre o tabaco
(reducéo de 105,2 milhdes de euros de receita neste
imposto, face a igual periodo de 2007), justificado
pelo significativo aumento das introducdes no
consumo deste produto nos finais de 2006 sem
contrapartida em 2007; o0s impostos sobre o0s

GEE|GPEARI

despesas com pessoal registaram um crescimento de
0,5% e a rubrica transferéncias correntes um aumento
de 4,1%. Inversamente, registou-se uma diminui¢cdo dos
encargos com juros em 13% e nos subsidios em 55,8%,
dado o diferente padrdo intra-anual destas despesas
face a 2007.

Figura 2.23. Despesa do Estado — principais
componentes
(VHA, em %)

27

24 —— Pessoal

21 Aquisicao bens e servigos
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Fonte: DGO.

Em 31 de Margo de 2008, a divida directa do Estado
situou-se nos 111,5 mil milhdes de euros, registando-se
um acréscimo de 588 milhGes de euros face ao final do
més anterior. Esta variacdo da divida em Marco traduz,
por um lado, a emissdo liquida de obrigagbes do
Tesouro (2790 milh6es de euros) e, em sentido
contrario, a diminuicdo do stock de bilhetes do Tesouro,
de CEDIC e de certificados de aforro. No mesmo
periodo, a divida em moedas ndo euro apresentou uma
diminuic&o do stock em 7 milhGes de euros, resultado da
apreciacdo cambial do euro.

Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado
(milhdes de euros)

produtos petroliferos e sobre os veiculos também 2Fev08 | Mer-08 31-Mar-08
. T . Sado Emissées Anmpttiz.  Outros Saldo
registaram uma diminuicdo nas suas receitas, Emm—p— 05| 388 240 5 YT
decorrentes das alteragbes previstas no Orcamento Bihetes do Tesouro 81 878  18% 0 7116
do Estado para 2008: Cbrigagges doTesaro 7748 | 3000 210 0 0275
L, . Néo Transaccionavel 23858 4170 5006 0 2302
e decréscimo da despesa total em 0,7%, em termos Certficados de Aforro 18024 09 o ol 1781
homdlogos acumulados. A despesa corrente registou aDIC 478| 35 37X 0 4421
um aumento de 1,5% e as despesas de capital uma ':Tgie_ = 10923] 8047 74%2 -8] 1u5H
reducéo de 27,7%. Entre as despesas correntes, as ' '
Quadro 2.9. Execucdo Orcamental do Estado
2007 2008 2007 2008 2007 2008
Jan-Mar Jan-Mar Dez Jan Fev ¢ Mar
10° euros Execucéo face ao OE VHA (%)
corrigido (%)

Receita Total 8643,7 8967,3 22,9 22,6 9,2 4,0 2,6 37
Receita Corrente 8675,1 8868,3 23,3 225 9,1 31 1,9 2.2
Impostos Directos 2691,6 2829,4 20,1 19,2 17,2 7,5 6,2 51
Impostos Indirectos 5291,7 5232,3 25,0 24,2 41 2,2 -1,0 -1,1
Despesa Total 9907,1 9833,0 21,9 21,6 3,2 -0,5 1,4 -0,7
Despesa Corrente 9131,7 9272,0 21,8 21,9 3,6 3,1 3,7 1,5
Despesa com Pessoal 3057,6 3071,4 22,2 23,3 2,6 1,1 1,7 0,5
Aquisicdo Bens e Servigos 165,5 173,5 10,8 12,7 14,2 21,8 26,3 4,9
Subsidios 60,7 26,8 9,1 40 -1,3 50,0 184,1 -55,8
Juros 572,1 497,8 12,0 9,9 7.3 44,0 -5,9 -13,0
Transferéncias 5198,6 5410,9 24,9 25,2 3,0 1,7 3,9 41

Saldo Global -1263,4 -865,7 N N N - - N

Saldo Priméario -691,2 -367,9 - - - - - -

* Corresponde ao OE inicial corrigido das alteragdes orcamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as

autorizacdes de despesa, e os reforcos de dotagdo provisional.
Fonte: DGO.
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Seguranca Social

Até Marco, e na o6ptica da contabilidade publica, o
excedente da execuc¢do orcamental da Seguranca Social
foi de 919,6 milhdes de euros, revelando uma melhoria
de 447 milhdes de euros face ao mesmo periodo de
2007.

A execucdo orcamental da Social

caracterizou-se por:

Seguranca

e um aumento da receita corrente em 10,2% face ao
mesmo periodo de 2007, influenciada pelas evolugbes
positivas das contribuicdbes e das transferéncias
correntes da Administracdo Central e do Fundo Social
Europeu;

e e, um ligeiro aumento da despesa corrente em 0,6%
em termos homologos. Para este resultado contribuiu
a subida da despesa em pensdes (6,4%), devido ao

Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Namero de Pensdes e Subsidios Atribuidos

pagamento do montante adicional relativo a (milhares)
actualizagéo anual das pensbGes e complementos. 18001 Mar-07
Contrariamente, registaram-se decréscimos nos 1.500 B Mar-08
subsidios de desemprego (17,5%) e no subsidio por 1.200 |
doenca (19,8%), cujo numero de beneficiarios tem 000 |
diminuido. Regista-se novamente uma diminui¢cdo das
despesas em accdes de formacao profissional (48%), 600 1
sobretudo as suportadas pelo Fundo Social Europeu 300 1
(43,8%). o [] "N B .
$8 93 2 s8 28 fic 3R i
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Figura 2.24. Execucdo Orcamental da Seg. Social SE 28 252250 22 SET g% £4§
(VHA, em %) a g &§ é‘ﬁﬁ é‘ﬁﬁ &g 28 @
81 — — Fonte: MTSS.
4 4
0 Até Marco, e na éptica da contabilidade publica, o défice da
-4 Caixa Geral de Aposentacdes (CGA) foi de 129,8 milhGes de
-8 4 o euros, o qual compara com 32,7 milhdes de euros no mesmo

-12 1 ponbucoes periodo do ano anterior. A receita corrente apresentou um

-16 Subsidios Desemp. decréscimo de 1,3% em termos homologos, sobretudo devido

-20 - a diminuicdo das quotas de subscritores, e a menor

~ ~ ~ ~ N~~~ ~ ~ N~ N~ [} e}
Oé g % g % Q % Z g E % % z comparticipacdo do Or¢camento do Estado, dadas as maiores
= T =25 72 @ 9 0 z a - uw = disponibilidades de tesouraria no final de 2007. A despesa
Fonte: DGO. corrente aumentou 5%, reflectindo a evolucdo das despesas
em pensoes.
Quadro 2.10. Execucéo Orgcamental da Seguranga Social e da Caixa Geral de Aposentagdes
Seguranca Social Caixa Geral de Aposentagdes
= 2008 2007 | 2008 2007 2008 2007 | 2008 |
Jan-Mar Jan-Mar Jan-Mar Jan-Mar
10° euros VHA Execucéo face ao 10° euros VHA Execucéo face ao
OF (%) OF (%)

Receita Total 48118 52838 9,8 238 238 | 15176 14986 -1,3 20,9 20,3
ContribuigGes e quotizagdes 29927 32094 7.2 24,2 24,7 565,8 585,5 3,5 19,5 19,8
Transf. Correntes da Adm. Central 14204 15387 8,3 23,6 24,1 899,4 860,4 -4.3 24,8 23,1

Despesa Total 43395 43642 0,6 21,7 20,3 | 1550,4 1628,4 5,0 21,2 21,6
Pensdes 2560,6 27242 6,4 20,7 20,9 | 15401 16157 49 21,2 21,6
Subs.de Desemp.e Apoio ao Emp. 465,8 384,3 -19,1 23,7 21,6 - - R - -
Prestagbes e Acgéo Social 864,5 890,4 3,0 23,6 22,3 - R - - R

Saldo Global 472,3 919,6 - - - -32,7  -129,8 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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3. Comércio Internacional ™
Evolucéo global 2

De acordo com dados recentemente divulgados pelo
Instituto Nacional de Estatistica, nos Ultimos 12 meses a
terminar em Janeiro de 2008, as saidas Bl ge
mercadorias (comércio Intra+Extra UE) cresceram, em
termos homologos, a um ritmo superior ao das entradas
(+8,0% contra +7,5%) (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucéo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)
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73.0 725 73.1
70.0 = 698 /02 - 4 670
7. \ ; .
662 664 673 g 4 om0 659 o
O a4 645 641 625 -
61.0 61.0
‘ ‘
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Jan08

=O==Series1 Series2

Quadro 3.1. Evolucéo da Balanga Comercial

Janeiro Ultimos 12 meses
Intra + Extra UE
(milhGes de Euros) 2007 2008 VH Fev 06-Jan| Fev 07-Jan VH
07 08
Saidas (fob) 3090 3312 7.2 34972 37 766 8.0
Entradas (cif) 4410 4880 10.6 53 468 57 484 7.5
(fob) 4204 4652 10.6 50971 54 799 7.5
Saldo (fob-cif) - 1320 - 1568 188 - 18497 - 19718 6.6
(fob-fob) - 1114 - 1340 203 - 16000 - 17034 6.5
Cobertura (fob/cif) 70.1 67.9 - 65.4 65.7 -
(fob/fob) 735 71.2 - 68.6 68.9
Sem energéticos:
Saidas (fob) 2980 3131 51 33082 36018 8.9
Entradas (cif) 3777 4012 6.2 45 384 49 272 8.6
(fob) 3601 3824 6.2 43 264 46 971 8.6
Saldo (fob-cif) -798 -880 10.3 -12301 -13 254 7.7
(fob-fob) -621 -693 115 -10 182 -10 953 7.6
Cobertura (fob/cif) 78.9 78.1 - 729 73.1 -
(fob/fob) 82.7 81.9 - 76.5 76.7
Janeiro a Fevereiro Ultimos 12 meses
Extra UE
(milhdes de Euros) 2007 2008 vy |Mar 06-Fev|Mar 07-Fev| .,
07 08
Exportagées (fob) 1314 1549 17.9 8067 8960 11.1
Importacdes (cif) 2022 2726 348 12953 14703 135
(fob) 1928 2599 3438 12348 14016 135
Saldo (fob-cif) - 708 - 1177 66.1 - 4886 -5742 175
(fob-fob) - 614 - 1049 709 - 4281 - 5056 18.1
Cobertura (fob/cif) 65.0 56.8 - 62.3 60.9 -
(fob/fob) 68.2 59.6 65.3 63.9

Nota: Os dados do comércio Extra-UE, na base do quadro, j& disponiveis para o
periodo de Janeiro a Fevereiro, sdo distintos dos implicitos acima no comércio
Intra+Extra, que correspondem a versao preliminar do periodo de Janeiro.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 -
segunda vers&o do ano; 2008 - vers&o preliminar.

GEE|GPEARI

O grau de cobertura (Fob/Cif) das entradas pelas
saidas de mercadorias subiu 0,3 pontos percentuais,
ao passar de 65,4% para 65,7% (Figura 3.1).

Tratando-se de dados relativos a um Unico més, ainda
susceptiveis de numerosas correcgdes ao longo do
ano, apesar de incluirem ja estimativas das nao-
respostas a sua extrapolagdo deve ser analisada com
cautela.

Excluindo os produtos energéticos, constata-se que
nesse periodo as saidas cresceram 8,9% em termos
homologos, tendo as entradas aumentado 8,6%. A
correspondente taxa de cobertura (Fob/Cif) atingiu
73,1%, superior em 0,2 p.p. a registada no periodo
homologo anterior.

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de
Janeiro a Fevereiro de 2008, as exportaces para 0s
paises terceiros, nos ultimos 12 meses a terminar em
Fevereiro, terdo aumentado 11,1%, e as importacoes
13,5% (Quadro 3.1).

Quadro 3.2. Evolucao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fab)
(mihdes de Euros) [ 2007 | 2008 |[TxVar| 2007 | 2008 |TxVar
Janeiro 4410 4880 10.6 3090 3312 7.2
Fevereiro 4222 2959
Margo 4903 3447
Abril 4551 2948
Maio 5019 3289
Junho 4 805 3348
Julho 4 867 3421
Agosto 4212 2434
Setembro 4776 3128
Outubro 5308 3411
Novembro 5313 3360
Dezembro 4629 2708
1° Trimestre 13535 9 497
2° Trimestre 14 375 9585
3° Trimestre 13 855 8984
4° Trimestre 15 250 9479

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):
2007 - segunda versdo do ano; 2008 - vers&o preliminar.

[1] Informacé&o mais desagregada encontra-se disponivel no “site” do GEE em “Sintese Estatistica do Comércio Internacional”:

www.gee.min-economia.pt.

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra + Extra-UE) divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica para o més de Janeiro de 2008 e
os do comércio extra-comunitario relativos ao periodo de Janeiro a Fevereiro de 2008, correspondem a primeiras versdes. Os dados relativos a 2007,
sdo os implicitos numa segunda verséo do ano. No gque respeita ao comércio intracomunitario, em ambos os anos estdo incluidas estimativas do INE
do valor abaixo dos limiares de assimilacéo (limiar anual abaixo do qual os operadores intracomunitérios estéo dispensados de declaracéo Intrastat,
limitando-se a entrega da declaragdo periddica fiscal: no caso de Portugal, 100 mil euros para as chegadas e 230 mil para as expedicdes, em 2008),
bem como estimativas das néo-respostas (valor das transac¢6es das empresas para as quais o INE néo recebeu ainda informagao).

[3] A designacdo “saidas” traduz o somatério das “expedicdes” para 0 espago comunitario com as “exportacdes” para 0s paises terceiros.
Paralelamente, “entradas” corresponde a acumulagdo das “chegadas” de paises comunitarios, com as “importagdes” provenientes dos paises

terceiros.

BMEP N©4| 2008 — Conjuntura

17



GEE|GPEARI

Saidas de Mercadorias

Nos ultimos 12 meses a terminar em Janeiro de 2008, as
saidas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo anterior, uma taxa de crescimento em valor de
8,0%. Esta taxa é consideravelmente superior a taxa
média de crescimento anual dos Ultimos cinco anos
(+6,0%) (Quadro 3.3).

No mesmo periodo, assinalam-se crescimentos a dois
digitos nas saidas dos grupos de produtos “Agro-
alimentares” (+18,6%), “Produtos Acabados Diversos”
(+15,5%), “Quimicos” (+12,9%), e “Minérios e Metais”
(+12,6%).

Seguiram-se 0s grupos da "Madeira, Cortica e Papel”
(+8,9%), “Maquinas” (+5,9%), “Vestuario e Calgado”
(+5,4%), “Peles, Couros e Téxteis (+3,1%), e “Material de
Transporte” (+2,2%).

O Unico grupo de produtos em que se verificou uma
variagéo negativa foi o dos “Energéticos” (-7,5%).

As saidas do grupo "Vestuario e Calcado" reflectiram
aumentos no "vestuario de malha" (+5,7%), no "calgado"
(+4,7%) e no “vestudrio excepto de malha" (+4,1%,).

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos
para a taxa de crescimento das saidas de mercadorias na
periodo em analise couberam aos grupos “Agro-
alimentares” (20,3%), “Quimicos” (16,6%), “Minérios e
Metais” (16,3%), “Maquinas” (14,7%), e “Produtos
Acabados Diversos “ (14,4%).

Menos relevantes foram os contributos dos grupos
“Madeira, Cortica e Papel” (9,7%), “Vestuario e Calgado”
(7,3%), “Material de Transporte” (3,7%), e “Peles, Couros
e Téxteis” (2,0%). Negativo foi o contributo do grupo
“Energéticos” (-5,1%) (Figura 3.2 e Quadro 3.3).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Saidas por Grupos de Produtos (%)

Ultimos 12 meses a terminar em Janeiro de 2008
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Nota: A dimens&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos
no total das saidas no periodo.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):

2007 - verséo preliminar do ano; 2008 - versao preliminar.

Quadro 3.3. Saidas* de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos Janeiro Anual Janeiro média Gltimos 12 meses Jane|r9
anual VH contributos [1] VH contributos [1]
2007 | 2008 2002 | 2007* | 2007 | 2008 | 02-07** pp. | % p.p. %
TOTAL DAS SAIDAS 3090 3312 100.0 100.0 100.0 100.0 6.0 8.0 8.0 100.0 7.2 7.2 100.0
000 Agro-Alimentares 260 324 7.8 9.3 8.4 9.8 9.8 18.6 1.6 20.3 24.6 2.1 28.9
100 Energéticos 111 180 2.0 4.5 3.6 5.4 24.9 -75 -04 -5.1 62.8 2.2 314
200 Quimicos 332 348 8.1 10.9 10.8 10.5 12.7 12.9 1.3 16.6 4.6 0.5 6.9
300 Madeira, Cortica e Papel 268 281 9.6 8.8 8.7 8.5 4.2 8.9 0.8 9.7 4.8 0.4 5.8
400 Peles, Couros e Téxteis 139 142 7.7 4.8 4.5 4.3 -3.6 3.1 0.2 2.0 1.8 0.1 1.1
500 Vestuario e Calcado 357 391 16.5 10.4 115 11.8 -3.3 5.4 0.6 7.3 9.5 11 15.3
600 Minérios e Metais 305 322 6.4 10.8 9.9 9.7 179 12.6 1.3 16.3 53 0.5 7.3
700 Maquinas 648 618 19.7 19.9 21.0 18.7 6.2 5.9 1.2 14.7 -4.6 -1.0 -135
800 Material de Transporte 441 430 15.0 12.9 14.3 13.0 29 2.2 0.3 3.7 -2.5 -0.4 -5.0
900 Produtos Acabados Diversos 229 277 7.3 7.7 74 8.4 7.2 15.5 1.2 14.4 21.0 1.6 21.7
Por meméria:
| Total sem energéticos 20980 3131| 980 955| 94 946| 55| 89| 84 1051| 51| 49 686

* Somatério das "Expedi¢des” de mercadorias para a UE com as "Exportacdes" para Paises Terceiros

** O ano de 2007 aqui considerado ndo inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das ndo-respostas para ser comparavel com 2002.
[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: TVH x peso no periodo homélogo anterior + 100

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 - segunda vers&o do ano; 2008 - versao preliminar.
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Nos Ultimos 12 meses a terminar em Janeiro, as
expedi¢gbes para 0 mercado comunitario cresceram 7,2%,
cabendo 6,8% aos paises da UE-15 e 19,1% aos doze
paises do alargamento. Por sua vez, as exporta¢des para
0s paises terceiros aumentaram 10,8% (Quadro 3.4).

Neste periodo, destacam-se, entre o0s paises
comunitarios, os aumentos das expedi¢fes portuguesas
para a Polénia (+19,2%, que compara com +13,3% no
periodo de 2002-2007), Suécia (+15,2%, que compara
com +2,0%), Dinamarca (+14,1%, com -0,2% em 2002-
2007), Espanha (+11,4%, que compara com 12,1%), e
Franca (+10,1% e 4,5% no quinquénio anterior).

Verificaram-se decréscimos nas expedicbes para a
Bélgica (-10,8%), Reino Unido (-6,6%) e Paises Baixos
(-0,8%).

Entre os paises terceiros, destacam-se, pelo seu peso
relativo, os EUA (4,8% do total no més de Janeiro de
2008) e Angola (4,1%).

Nos ultimos 12 meses, ressalta o forte incremento das
exportagbes para a Malasia (+312,2%), Japéo
(+146,1%), Angola (+35,0%) e Russia (+33,8%).

Ap6s um acentuado aumento nos ultimos anos, as
exportagbes para Singapura, constituidas principalmente
por dispositivos electronicos, cresceram apenas 3,7% no
periodo, tendo no entanto aumentado substancialmente
as exportacdes deste tipo de produtos para a regido,
designadamente para a Malasia e Japéo.

As exportacdes para a China, que nos ultimos cinco anos
haviam crescido a taxa média anual de 17,6%, registam
agora uma descida (-18,7%) (Figura 3.3 e Quadro 3.4).

GEE|GPEARI

Ponderando o0s pesos no total, os maiores contributos
para o crescimento das saidas de mercadorias no
periodo em andlise, em termos de mercados de destino,
incidiram na Espanha (39,3%), em Angola (15,8%), na
Franca (15,6%), na Malasia (11,2%), e na Alemanha
(9,9%).

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas

para uma Selecc¢éo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em Janeiro de 2008

Taxas de variagdo em valor
China
EUA

Bélgica
R.Unido
P.Baixos
Suica

. Brasil
Singapura
Alemanha
Italia
Franca
Espanha
Dinamarca
Suécia
Polonia
Russia
Angola

Malésia: 312,2%
Japao: 146,1%

-20.0 -10.0 0.0 10.0 20.0 30.0 40.0 50.0

Contributos (%)

China -1.5
EUA
Bélgica
R.Unido
P.Baixos
Suica

. Brasil
Singapura
Alemanha
Italia
Franca
Espanha
Dinamarca
Suécia
Polénia
Russia
Angola

Malésia: 11,2%
Japéo: 6,3%

000o
NS

9.9
15.6

PRt
ENCTWN

15.8

-20.0 -10.0 0.0 10.0 20.0 30.0 40.0 50.0

Quadro 3.4. Evolugéo das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selec¢édo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
. Janeiro o - _
Destino anual Janeiro média Gltimos 12 meges Janeiro i
anual 1 contributos VH contributos
2007 2008 2002 2007 2007 | 2008 02-07* VH pp. | % pp. | %
TOTAL 3090 3312 100.0 100.0 100.0 100.0 6.0 8.0 8.0 100.0 7.2 7.2 100.0
Intra UE-27 2407 2540 81.4 76.2 77.9 76.7 4.7 7.2 55 69.2 55 4.3 59.9
dos quais:
UE-15 2341 2 455 79.8 73.9 75.8 74.1 4.4 6.8 51 64.2 4.9 3.7 51.6
Espanha 881 941 20.9 27.7 28.5 28.4 121 114 3.1 39.3 6.8 1.9 27.0
Alemanha 422 437 17.7 13.2 13.7 13.2 0.0 6.0 0.8 9.9 3.6 0.5 6.9
Franca 422 430 135 12.6 13.7 13.0 4.5 10.1 1.2 15.6 2.0 0.3 3.7
R.Unido 175 184 10.4 6.0 5.7 5.6 -4.9 -6.6 -0.5 -5.7 5.2 0.3 4.1
Itélia 132 128 4.6 4.1 4.3 3.9 3.9 8.1 0.3 4.1 -3.0 -0.1 -1.8
P.Baixos 110 112 3.8 3.4 3.6 3.4 3.4 -0.8 0.0 -0.4 21 0.1 11
Bélgica 89 7 4.3 26 29 23 -4.3 -10.8 -0.3 -4.1 -13.7 -0.4 -5.5
Suécia 30 46 15 12 1.0 1.4 2.0 15.2 0.2 22 55.3 0.5 7.4
Dinamarca 25 25 1.0 0.7 0.8 0.8 -0.2 14.1 0.1 12 -0.4 0.0 -0.1
Alargamento 66 85 15 2.4 21 2.6 15.6 19.1 0.4 5.2 27.8 0.6 8.3
Polénia 20 28 0.5 0.7 0.7 0.8 13.3 19.2 0.1 1.6 38.4 0.3 35
Extra UE-27 683 772 18.6 2338 221 233 11.3 108 25 308 13.0 29 40.1
dos quais:
EUA 157 158 5.7 4.9 5.1 4.8 2.6 -16.3 1.0 -12.4 0.8 0.0 0.6
Angola 118 135 21 4.6 3.8 4.1 242 35.0 13 15.8 14.8 0.6 7.9
Singapura 42 66 0.4 1.9 1.4 2.0 42.1 3.7 0.1 0.9 56.2 0.8 10.8
Malésia 20 34 0.2 11 0.7 1.0 49.7 312.2 0.9 11.2 66.4 0.4 6.0
Japéao 18 17 0.3 0.8 0.6 0.5 25.7 146.1 0.5 6.3 -6.4 0.0 -0.5
Suica 19 24 11 0.7 0.6 0.7 -2.1 1.7 0.0 0.2 28.5 0.2 2.4
Brasil 21 27 0.6 0.7 0.7 0.8 9.5 35 0.0 0.3 29.0 0.2 2.7
Por memoéria:
China 18 14 0.3 0.5 0.6 0.4 17.6 -18.7 -0.1 -15 -20.7 -0.1 -1.7
Russia 11 19 0.1 0.4 0.4 0.6 35.0 33.8 0.1 14 67.2 0.2 3.4
PALOP 148 165 3.0 5.6 4.8 5.0 20.2 31.0 14 17.6 11.2 0.5 75
EFTA 27 33 1.9 1.0 0.9 1.0 -6.2 -2.1 0.0 -0.3 23.4 0.2 29

* O ano de 2007 considerado na estrutura anual e na média anual 2002-2007 n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das nao-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (Fev 07-Jan 08) / (Fev 06-Jan 07) x 100 - 100.

[2] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - anlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2007.

BMEP N©4| 2008 — Conjuntura

19



GEE|GPEARI

Entradas de Mercadorias

Nos ultimos 12 meses a terminar em Janeiro de 2008, as
entradas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo anterior, uma taxa de crescimento de 7,5%
(Quadro 3.5).

Ponderando os pesos no total das entradas, 0os maiores
contributos para a sua taxa de crescimento incidiram nos
grupos de produtos “Agro-alimentares” (20,8%), “Material
de Transporte” (16,1%), “Maquinas” (16,0%), e
“Quimicos” (12,8%).

Seguiu-se o grupo dos “Minérios e Metais” (9,0%) e, com
contributos da ordem dos 7 a 8% os grupos dos “Téxteis,
Vestuario e Calgado”, dos “Produtos Acabados Diversos”
e das “Peles, Madeira, Cortica e Papel”.

A UE-27 foi a origem de 72,0% das entradas em Janeiro
de 2008, cabendo 70,3% aos paises da UE-15 e apenas
1,7% aos doze paises do alargamento.

Destacaram-se pelo seu peso, as entradas provenientes
de Espanha (30,2%), da Alemanha (11,9%) e de Franca
(7,9%). As importagbes com origem nos paises da
OPEP, onde ja de inclui Angola, representaram 9,8% do
total.

Quadro 3.5. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos

e sua Distribuicao por uma Seleccéo de Mercados

10°® Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
Grupos de Produtos Janeiro Anual Janeiro média ultimos 12 me;es Janeiro .
anual w contributos VH contributos
2007 | 2008 2002 | 2007 | 2007 | 2008 | oz-or= | M po. | % pp. | %
TOTAL DAS ENTRADAS 4410 4880 100.0 100.0 100.0 100.0 55 75 75 100.0 10.6 10.6 100.0
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 554 597 128 128 12.6 12.2 54 129 16 20.8 7.7 1.0 9.1
100-Energéticos 633 868 9.6 143 143 17.8 14.2 1.6 0.2 3.2 37.2 53 50.1
200-Quimicos 623 673 13.8 13.7 14.1 13.8 53 7.0 1.0 12.8 8.0 11 10.7
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 212 226 5.7 4.7 4.8 4.6 1.7 118 0.5 7.2 6.7 0.3 3.0
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 330 354 8.6 6.6 7.5 7.3 0.2 8.5 0.6 7.6 7.3 0.5 52
500-Minérios e Metais 490 457 8.9 10.5 111 9.4 9.1 6.5 0.7 9.0 -6.7 -0.7 -7.0
600-Maquinas [3] 858 900 21.0 19.8 19.4 18.4 4.2 6.0 12 16.0 4.9 1.0 9.0
700-Material de Transporte [4] 469 530 13.6 121 10.6 10.9 3.0 104 1.2 16.1 13.2 14 13.2
800-Prod. Acabados Diversos 242 274 6.1 55 55 5.6 3.6 9.6 0.6 7.4 133 0.7 6.8
Total sem energéticos 3777 4012 90.4 85.7 85.7 82.2 4.4 8.6 7.3 96.8 6.2 53 499
Mercados de origem
Intra UE-27 3291 3515 79.9 74.8 74.6 72.0 4.1 7.0 5.3 70.2 6.8 51 47.7
dos quais:
UE-15 3227 3432 77.9 73.1 73.2 70.3 4.1 6.9 51 67.6 6.4 4.7 43.8
Espanha 1376 1472 28.9 30.4 31.2 30.2 6.5 9.1 2.8 36.9 7.0 22 20.5
Alemanha 592 578 15.0 133 13.4 11.9 3.0 12 0.2 2.3 -2.3 -0.3 -2.9
Franca 394 384 10.2 8.6 8.9 7.9 19 9.2 0.8 10.3 2.6 0.2 2.2
Itélia 229 235 6.7 54 5.2 4.8 0.9 3.9 0.2 29 2.9 0.1 14
P.Baixos 190 220 4.6 4.7 4.3 45 6.0 133 0.6 7.9 15.7 0.7 6.3
R.Unido 146 177 52 3.6 3.3 3.6 -2.2 -8.8 -0.4 -4.9 20.8 0.7 6.5
Bélgica 117 127 31 29 2.7 2.6 4.3 121 0.3 4.4 8.2 0.2 2.0
Suécia 50 68 12 11 11 14 4.7 248 0.2 3.2 35.2 0.4 3.8
Alargamento 64 83 2.0 17 15 17 2.6 12.0 0.2 2.6 28.4 0.4 3.9
Extra UE-27 1119 1365 20.1 252 25.4 28.0 10.4 9.2 2.2 29.8 21.9 5.6 52.3
dos quais:
Brasil 91 133 15 25 21 27 15.9 188 0.4 5.6 46.9 1.0 9.1
China 76 112 0.8 1.9 17 23 25.2 39.5 0.6 7.7 46.4 0.8 7.5
Nigéria 65 179 13 18 15 3.7 125 38.0 0.6 7.7 174.2 26 243
EUA 81 123 21 17 18 25 1.4 26.0 0.4 5.1 52.0 1.0 9.0
Libia 65 124 0.1 14 15 25 67.8 64.2 0.6 8.3 91.2 13 12.6
Noruega 85 35 11 12 19 0.7 7.8 -10.9 -0.1 -2.0 58.7 -11 -10.6
Argélia 53 9 0.5 1.0 12 0.2 24.0 -36.0 -0.6 -7.5 83.8 -1.0 -9.5
Japéo 42 49 1.7 1.0 0.9 1.0 -4.5 7.2 0.1 1.0 18.1 0.2 1.6
Russia 53 45 0.8 1.0 12 0.9 9.3 -16.0 -0.2 -2.6 15.5 -0.2 1.8
OPEPI[3] 284 478 4.0 7.0 6.4 9.8 17.7 115 0.8 10.4 68.6 4.4 41.4
EFTA 116 64 22 21 2.6 13 4.1 -0.6 0.0 -0.2 -45.1 1.2 -11.2
PALOP 2 55 0.3 0.7 0.0 11 275 401.6 0.7 9.1 2675.3 12 114

* Somatério das "Chegadas" de mercadorias provenientes da UE com as "Importacdes” de Paises Terceiros.
** O ano de 2007 aqui considerado n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das néo-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (Fev 07-Jan 08) / (Fev 06-Jan 07) x 100 - 100.

[2] Contributos p/ taxa de crescimento das entradas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

[3] Néo inclui tractores agricolas. [4] Inclui tractores agricolas.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnoldgica

De acordo com dados de base declarados do INE, néo
englobando portanto estimativas abaixo do limiar de
assimilacdo nem das ndo-respostas no comércio
intracomunitario, no periodo de Janeiro a Dezembro de
2007 assistiu-se a uma estabilizacdo da estrutura das
saidas por grau de intensidade tecnolégica (Quadro 3.4).

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

115 10.4 118 121 116 11.7 113  alta (AT)

304 316 31.1 30.8 30.7 31.1 31.2

média-alta (MAT)

média-baixa (mBT)

baixa (BT)
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial”:
10.5 9.8 10.7 10.8 10.8 115 11.0
alta (AT)

Nota 1 - N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das n&o-respostas no
comeércio intracomunitario.

Nota 2: Os dados dos produtos de AT em 2004 e 2005 ndo sdo comparaveis porque a partir
de 1 de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutengdo de aeronaves provenientes dos paises
comunitarios passaram a ser contabilizadas na Balanga de Servigos. O mesmo sucede em
2005 e 2006, por idéntico tratamento ter sido aplicado as aeronaves provenientes dos paises
terceiros a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Fonte: GEE a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - dltimas versdes;
2006 e 2007 - segundas versdes).

O conjunto da Alta e Média-alta Intensidade Tecnoldgica
contribuiu com 3,6 p.p. para um crescimento de 9,2% do
total das saidas.

O peso das saidas dos produtos de Baixa Intensidade
Tecnoldégica no conjunto das saidas de produtos
industriais transformados, que se situava em 44,6% do
total em 2001, situou-se em 35,6% em 2007 (Figura 3.4).

Na Figura 3.5 encontram-se representadas as entradas
destes produtos industriais no mesmo periodo.

Para mais detalhes, consultar a publicagdo “Balanca de

Produtos Industriais Transformados por Grau de

Intensidade Tecnol6gica” n° 3/2008 em:
www.gee.min-economia.pt

Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

176 16.7 18.2 19.2 18.9 19.2 18.1 alta (AT)

386 38.1 37.0 376 36.6 356 36.0 Média-alta (MAT)

17.0 17.8 17.1 185 19.7 19.9 200 média-baixa (mBT)
baixa(BT)
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Nota: N&o inclui estimativa abaixo do limiar de assimilagdo nem estimativa das
nao-respostas, no comércio intracomunitario.

Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 -
ultimas versdes; 2006 e 2007 - segundas versdes).

Quadro 3.6. Saidas e Entradas* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica

Intra + Extra-UE

Valores em 1000 Euros

Taxas de variag&o em valor % total prod. indust. transf. Contributos ™ (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2006 2007 média
2006/05 2007/06 2005 2006 2007 2006 2007
2001-06
SAIDAS*

Total dos prod. indust. transformados 32 008 983 34 964 762 4.2 12.5 9.2 100.0 100.0 100.0 125 9.2
Alta tecnologia 3750932 3945373 4.7 13.8 5.2 11.6 11.7 11.3 1.6 0.6
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 3674540 3844 807 3.0 21.0 4.6 10.8 11.5 11.0 23 0.5
Média-alta tecnologia 9969 318 10 919 009 4.7 14.1 9.5 30.7 31.1 31.2 4.3 3.0
Média-baixa tecnologia 6985 948 7 662 021 14.7 23.4 9.7 19.9 21.8 21.9 4.6 2.1
Baixa tecnologia 11 302 785 12 438 359 -0.5 5.0 10.0 37.8 35.3 35.6 19 35

Por memoéria:
Total das Saidas 33 638 961 36712313 4.6 13.3 9.1 100.0 100.0 100.0 133 9.1
Residual 1629978 1747 551 12.8 32.4 7.2 4.1 4.8 4.8 13 0.3

ENTRADAS*

Total dos prod. indust. transformados 42 287 313 46 110 209 21 7.0 9.0 100.0 100.0 100.0 7.0 9.0
Alta tecnologia 8130 338 8342142 3.8 8.7 2.6 18.9 19.2 18.1 1.6 0.5
- Sem Aerondutica e aeroespacial [2] 7716 938 7754522 4.8 11.4 0.5 17.8 0.0 17.0 2.0 0.1
Média-alta tecnologia 15034 104 16 578 739 0.4 4.0 10.3 36.6 35.6 36.0 15 3.7
Média-baixa tecnologia 8411108 9205 313 5.3 8.0 9.4 19.7 19.9 20.0 1.6 1.9
Baixa tecnologia 10 711 764 11984 015 1.0 9.2 11.9 24.8 25.3 26.0 2.3 3.0

Por memoéria:
Total das Entradas 51 329 319 55 460 242 31 7.7 8.0 100.0 100.0 100.0 7.7 8.0
Residual 9 042 006 9 350 033 8.9 11.1 3.4 17.1 17.6 16.9 1.9 0.6

* Saidas de mercadorias correspondentem ao somatério das Expedigdes, no comércio Intracomunitario, com as Exportacdes para Paises Terceiros. Entradas correspondem ao somatério

das Chegadas, no comércio Intracomunitario, com as Importagdes, originarias de

[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas de produtos industriais transformados, em pontos percentuais - andlise shift share: (VH) x (peso no periodo homdlogo anterior) + 100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT em 2004 e 2005 néo sdo exactamente comparaveis uma vez que a partir de 1 de Janeiro de 2005 as repara¢des e manutengéo de aeronaves

provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanca de

Nota: N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem estimativa das ndo-respostas, no comércio intracomunitario.
Fonte: GEE a partir de dados de base do INE declarados para Intra-UE (2001 a 2005 - (ltimas versGes; 2006 e 2007 - segundas versdes).
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Comeércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados pelo Banco de
Portugal, no més de Janeiro de 2008 o peso dos
Servicos no total dos Bens e Servicos foi de 26,7% do
lado das “exportacdes” (crédito), e 14,7% na vertente das
“importacdes” (débito). Neste periodo, as “exportacdes”
de Bens e Servicos aumentaram 7,5% em termos
homélogos, sendo 55,9% desse crescimento explicado
pelas “exportacBes” de Bens (Intra+Extra UE) e o0s
restantes 44,1% pelas “exportacfes” de Servicos Quadro
3.7).

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o
crescimento homdlogo das diferentes categorias de Bens
e de Servicos nos ultimos 12 meses a terminar em
Janeiro de 2008, com base em dados do INE para as
“exportacdes” de Bens e do Banco de Portugal para as
“exportacdes” de Servicos. O painel direito mede a
proporcéo do crescimento das “exportages” atribuivel a
cada uma das categorias de servicos e grupos de
produtos (9,6 p.p = 100). A figura revela que entre os 8
items que mais contribuiram para o crescimento das
“exportacdes”, 3 referem-se a Servicos.

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportac6es" de Bens e Servicos e Contributos das Componentes

Ultimos 12 meses a terminar em Janeiro de 2008

Taxas de variagdo em valor (%)

Contributos (%)

Energéticos  -7.5 Ati R
Nat. Pessoal, Cult. e Nat. PeSSE‘I;:IrgCeSﬁOZ 28
o Seguros ’ Seguros
Direitos de Utilizacao Direitos de Utilizag&o
Operagbes Governamentais Operagdes Governamentais
. _Financeiros Financeiros
Informacéo e Informatica Informagéo e Informatica
Peles, Couros e Téxteis Peles, Couros e Téxteis
Material de Transporte Material de Transporte
_ . Construcao 45.7 Construgao
Vestuario e Calcado Vestuario e Calcado
~_Comunicacéo Comunicag&o
Madeira, Cortica e Papel Madeira, Cortica e Papel
Produtos Acabados Produtos Acabados
Magquinas Maquinas
~_ Transportes Transportes
Minérios e Metais Minérios e Metais
Quimicos Quimicos
Outr. Fornec. por Empresas Outr. Fornec. por Empresas
Agro-Alimentares Agro-Alimentares
Viagens e Turismo ‘ : : ‘ Viagens e Turismo
-200 -100 00 100 20.0 30.0 400 500 60.0 5.0 0.0 5.0 10.0 15.0 20.0
Grupos de Produtos I Componentes dos Servicos
Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servicos (Componentes dos Servicos)
Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Janeiro . média ultimos 12 meses Janeiro
Anual Janeiro - -
anual VH contributos [1] VH contributos [1]
2007 | 2008 2002 | 2007 | 2007 [ 2008 | 02-07 pp. | % pp. | %
CREDITO ("Exportagdes")
Bens e Servigos 4163 4 475 100.0 100.0 100.0 100.0 7.0 9.6 9.6 100.0 7.5 7.5 100.0
Bens 3106 3280 71.6 69.8 74.6 73.3 6.4 7.5 5.3 54.9 5.6 4.2 55.9
Servigos 1057 1195 28.4 30.2 25.4 26.7 8.4 15.1 4.4 45.1 13.0 33 44.1
Transportes 264 273 5.0 6.7 6.3 6.1 13.4 12.9 0.8 8.8 3.2 0.2 2.7
Viagens e Turismo 391 428 15.9 13.7 9.4 9.6 3.9 10.4 1.4 14.7 9.3 0.9 11.6
Comunicacao 45 65 0.7 1.3 11 15 22.3 38.8 0.4 4.4 441 0.5 6.4
Construcéo 32 46 0.6 11 0.8 1.0 22.3 45.7 0.4 4.0 43.8 0.3 4.5
Seguros 9 8 0.2 0.2 0.2 0.2 4.3 4.3 0.0 0.1 -11.3 0.0 -0.3
Financeiros 20 22 0.4 0.5 0.5 0.5 9.0 23.0 0.1 1.0 11.5 0.1 0.7
Informacéo e Informética 14 20 0.2 0.4 0.3 0.4 19.1 31.2 0.1 1.0 44.9 0.1 2.0
Direitos de Utilizacdo 6 3 0.1 0.1 0.1 0.1 20.0 9.2 0.0 0.1 -43.6 -0.1 -0.8
Outr. Fornec. por Empresas 249 288 4.6 5.5 6.0 6.4 9.3 19.8 1.0 10.4 15.7 0.9 12.5
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 14 26 0.3 0.4 0.3 0.6 10.9 11 0.0 0.0 79.8 0.3 3.7
Operacdes Governamentais 12 15 0.4 0.3 0.3 0.3 4.5 18.5 0.1 0.6 28.8 0.1 1.1
DEBITO (“Importagées" Fob)
Bens e Servigos 5036 5546 100.0 100.0 100.0 100.0 3.8 7.4 7.4 100.0 10.1 10.1 100.0
Bens 4 269 4728 84.6 84.5 84.8 85.3 3.7 7.2 6.1 82.7 10.8 9.1 90.2
Servigos 767 817 154 155 15.2 14.7 4.2 8.3 1.3 17.3 6.5 1.0 9.8
Transportes 225 230 4.6 4.7 4.5 4.2 4.1 7.2 0.3 4.5 2.2 0.1 1.0
Viagens e Turismo 205 222 4.6 4.4 4.1 4.0 24 7.4 0.3 4.4 8.3 0.3 3.3
Comunicacao 31 37 0.5 0.8 0.6 0.7 13.6 42.2 0.3 3.4 18.4 0.1 11
Construcéo 9 19 0.2 0.2 0.2 0.3 4.2 17.4 0.0 0.4 117.3 0.2 2.0
Seguros 21 18 0.3 0.3 0.4 0.3 11.6 -1.6 0.0 -0.1 -13.7 -0.1 -0.6
Financeiros 12 14 0.4 0.3 0.2 0.3 5.7 55 0.0 0.3 15.5 0.0 0.4
Informacéo e Informética 24 23 0.4 0.4 0.5 0.4 7.2 12.2 0.0 0.7 -3.3 0.0 -0.2
Direitos de Utilizacdo 31 18 0.7 0.5 0.6 0.3 0.8 4.9 0.0 0.3 -43.5 -0.3 -2.7
Outr. Fornec. por Empresas 161 200 2.9 3.1 3.2 3.6 5.8 11.9 0.4 4.8 239 0.8 7.6
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 28 23 0.5 0.6 0.6 0.4 4.9 -4.4 0.0 -0.4 -19.8 -0.1 -1.1
Operacdes Governamentais 20 14 0.3 0.3 0.4 0.3 3.3 -20.3 -0.1 -1.1 -27.8 -0.1 -1.1

[1] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100. Medem a proporcéo do crescimento das

"importagbes” de bens e servigos atribuivel a cada categoria especificada.

Fonte: GEE, com base em dados do Banco de Portugal (Bal. Pagamentos) para o total dos Bens e para as categorias dos Servigos. A distribuigdo do contributo das
exportacdes de Bens pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de dados do INE.
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Procedimento dos Défices Excessivos — 12 Notificacao de 2008

De acordo com a primeira notificagdo de 2008 no ambito do Procedimentos dos Défices Excessivos
(PDE), divulgada a 26 de Margo para Portugal, os valores do défice e da divida das Administraces
Publicas para 2007 situaram-se em 2,6% e 63,6% do PIB, respectivamente (Quadro 1). Quando
comparados com os valores reportados na notificacdo de 16 de Outubro de 2007, verifica-se uma reducao

nas duas variaveis, de 0,4 e 0,8 pontos percentuais (p.p.), respectivamente.

Quadro 1: Indicadores Orgcamentais (PDE)

Em percentagem do PIB

2004 2005 2006 2007

Saldo Global

1. Notificagdo de Marco de 2008 -3.4 -6.1 -3.9 -2.6

2. Notificacdo de Outubro de 2007 -3.4 -6.1 -3.9 -3.0

Diferenca (1-2) 0.0 0.0 0.0 0.4
Saldo Primario

1. Notificacdo de Marco de 2008 -0.7 -35 -11 0.2

2. Notificacdo de Outubro de 2007 -0.7 -35 -1.1 -0.1

Diferenca (1-2) 0.0 0.0 0.0 0.3
Divida Publica

1. Notificacdo de Marco de 2008 58.3 63.6 64.7 63.6

2. Notificacdo de Outubro de 2007 58.3 63.7 64.8 64.4

Diferenca (1-2) 0.0 -0.1 -0.1 -0.8

Fonte: Ichlfog.Notificagéo do Procedimento dos Défices Excessivos de 16 de Outubro de 2007 e de 26 Marco de

A reducao no racio da divida em relagdo ao PIB verificada também nos anos de 2005 e 2006 face ao
apresentado na notificagcdo de Outubro de 2007 prende-se com o0 apuramento das contas nacionais

definitivas para 2005 e consequente revisdo do PIB a partir desse ano.

Os resultados alcancados, mais favoraveis do que o previsto, possibilitaram que o valor do défice
orgcamental se situasse, em 2007, abaixo do valor de referéncia no ambito do Pacto de Estabilidade e
Crescimento (3%), um ano antes do definido pelo Governo na trajectéria de correccéo da situagdo de

défices excessivos. O saldo primario foi ja positivo neste ano, o que nédo sucedia desde 2002.

Analisando a evolugdo da conta das Administracdes Publicas, constata-se que a reducdo do défice
orcamental em 3,5 p.p. do PIB entre 2005 e 2007 resultou dos contributos de aumento da receita (1,5
p.p.) e, em maior grau, da reducéo da despesa (2,0 p.p.). Excluindo o efeito da evolugdo da despesa com

juros, a despesa primaria reduziu-se em 2,2 p.p. do PIB nestes dois anos (Quadro 2).
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Quadro 2: Conta das AdministracGes Publicas
Optica de Contabilidade Nacional (PDE)

Em percentagem do PIB

2004 2005 2006 2007
Receita Total 43.1 41.6 42.4 43.1
Receita Corrente 39.6 40.1 41.3 42.2
Receita Fiscal 22.7 234 24.3 24.8
Receita Contributiva 12.2 125 125 12.7
Oultras receita correntes 4.7 4.1 4.6 4.7
Receita de Capital 3.6 1.4 1.1 0.9
Despesa Total 46.5 47.7 46.3 45.7
Despesa Corrente 42.0 43.4 429 42.3
Despesas com pessoal 14.1 14.4 13.6 12.9
Prestagbes Sociais 17.6 185 18.8 19.2
Juros (PDE) 2.7 2.6 2.8 2.8
Outras despesas corrrentes 7.6 7.9 7.7 7.3
Despesa de Capital 4.5 4.3 34 3.5
Saldo Global -34 -6.1 -3.9 -2.6
Saldo Primario -0.7 -3.5 -1.1 0.2
Por memodria:
Despesa Total Primaria 43.8 45.1 43.6 42.9
Despesa Corrente Primaria 39.3 40.8 40.2 39.4
Fonte: INE — Notificagdo do Procedimento dos Défices Excessivos de 16 de Outubro de 2007 e de 26 Margo de

2008

No conjunto da Unido Europeia e, de forma mais notéria, na area do euro, registou-se uma
melhoria da situacdo orcamental em 2007 comparativamente a 2006. De facto, o défice
or¢camental na Unido Europeia decresceu de 1,4% do PIB, em 2006, para 0,9%, em 2007, e, na
area euro, de 1,3% para 0,6% do PIB (Quadro 3). A divida publica diminuiu, na Unido Europeia,
de 61,2% para 58,7% do PIB e, na &rea do euro, de 68,4% para 66,3% do PIB, no mesmo
periodo.

No contexto da area do euro, a generalidade dos paises registou uma melhoria da sua posi¢ao
or¢camental em 2007 comparativamente a 2006. Os valores dos saldos orcamentais para 2007
foram revistos positivamente na maioria dos Estados-membros, face a estimativa anterior
constante nos programas de estabilidade. Os maiores défices orcamentais em percentagem do
PIB foram registados na Grécia (-2,8%), Franca (-2,7%) e Portugal (-2,6%), embora Portugal
tenha registado uma melhoria significativa da sua situagdo orcamental ao contrario dos outros
dois Estados-membros. Cinco outros paises ainda apresentam situacdes deficitarias, enquanto
os restantes sete Estados-membros da area euro registaram um excedente ou equilibrio
or¢camental (especificamente, Finlandia, Chipre, Luxemburgo, Espanha, Paises Baixos, Irlanda

e Alemanha).

Relativamente ao racio da divida publica, a maioria dos paises da area euro registaram

decréscimos em relacdo ao ano anterior; no entanto, sete Estados-membros registaram racios
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da divida superiores a 60% do PIB em 2007: ltalia, Grécia, Bélgica, Alemanha, Franca,

Portugal e Malta.

Quadro 3: Saldo Or¢gamental e Divida Publica na Unido Europeia

Em percentagem do PIB

Saldo Orgamental Divida Publica
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
Unido Europeia -2,8 -2,5 -1,4 -0,9 62,0 62,6 61,2 58,7
Area do euro -2,9 -2,5 -1,3 -0,6 69,5 70,1 68,4 66,3
Bélgica 0,0 -2,3 0,3 -0,2 94,2 92,1 88,2 84,9
Alemanha -3,8 -3,4 -1,6 0,0 65,6 67,8 67,6 65,0
Irlanda 1,4 1,6 3,0 0,3 29,5 27,4 25,1 25,4
Grécia -7,4 51 -2,6 -2,8 98,6 98,0 95,3 94,5
Espanha -0,3 1,0 1,8 2,2 46,2 43,0 39,7 36,2
Franca -3,6 -2,9 -2,4 -2,7 64,9 66,4 63,6 64,2
Italia -3,5 -4,2 -3,4 -1,9 103,8 105,8 106,5 104,0
Chipre 4,1 -2,4 -1,2 3,3 70,2 69,1 64,8 59,8
Luxemburgo -1,2 -0,1 1,3 2,9 6,3 6,1 6,6 6,8
Malta -4,6 -3,0 -2,6 -1,8 72,6 70,4 64,2 62,6
Paises Baixos -1,7 -0,3 0,5 0,4 52,4 52,3 47,9 45,4
Austria -3,7 -1,5 -1,5 -0,5 63,8 63,5 61,8 59,1
Portugal -3,4 -6,1 -3,9 -2,6 58,3 63,6 64,7 63,6
Eslovénia -2,3 -1,5 -1,2 -0,1 27,6 27,5 27,2 24,1
Finlandia 2,4 2,9 4,1 5,3 44,1 41,3 39,2 35,4
Bulgéria 14 1,8 3,0 3,4 37,9 29,2 22,7 18,2
Republica Checa -3,0 -3,6 -2,7 -1,6 30,4 29,7 29,4 28,7
Dinamarca 1,9 5,0 4,8 4,4 43,8 36,4 30,4 26,0
Estonia 1,6 1,8 34 2,8 51 4.5 4,2 34
Letonia -1,0 -0,4 -0,2 0,0 14,9 12,4 10,7 9,7
Lituania -1,5 -0,5 -0,5 -1,2 19,4 18,6 18,2 17,3
Hungria -6,5 -7,8 -9,2 -5,5 59,4 61,6 65,6 66,0
Polonia -5,7 -4,3 -3,8 -2,0 45,7 47,1 47,6 45,2
Roménia -1,2 -1,2 -2,2 -2,5 18,8 15,8 12,4 13,0
Eslovaquia -2,4 -2,8 -3,6 -2,2 41,4 34,2 30,4 29,4
Suécia 0,8 2,2 2,3 3,5 51,2 50,9 45,9 40,6
Reino Unido (a) -3,4 -3,4 -2,6 -2,9 40,4 42,1 43,1 43,8

Fonte: Eurostat, Euro-indicators, 18 de Abril de 2008.
Nota: (a) Os valores para o Reino Unido referem-se ao ano fiscal (1 de Abril do ano X a 31 de Margo do ano X+1)
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Previsdes Macroecondmicas do FMI — Primavera de 2008

O FMI divulgou, em Abril, novas projec¢6es macroeconémicas para 2008 e 2009. Face as
previsbes de Outono, o crescimento do PIB em 2008 foi revisto em baixa para a generalidade
dos paises, com destaque para a revisdo acentuada dos EUA, Itdlia e Espanha. No entanto,
foram revistas em alta as previsGes de crescimento para a RUssia, alguns paises asiaticos em

desenvolvimento, Médio Oriente e América Latina.

As previsdes apontam para o abrandamento da economia mundial em 2008 e 2009, tendéncia
especialmente significativa para as economias avancadas, realcando-se a forte desaceleracéo
do crescimento dos EUA, em resultado do impacto da recente crise do mercado hipotecario.
Ainda de acordo com as mesmas previsdes, a economia europeia também devera apresentar
uma forte desaceleracdo apos ter registado o crescimento médio de 3,2% no conjunto dos
anos de 2006 e 2007 e as economias emergentes e em desenvolvimento deverdo manter um

crescimento robusto, embora mais moderado.

PIB
PIB a precos constantes Desvios face a Outono de 2007
(variacdo anual em %) em p.p.

2006 2007 2008 2009 2007 2008
Alemanha 2,9 25 14 1,0 0,1 -0,6
Franca 2,0 1,9 1,4 1,2 0,0 -0,8
Italia 1,8 15 0,3 0,3 -0,2 -1,0
Espanha 3,9 3,8 1,8 1,7 0,1 -1,0
Portugal 1,3 1,9 1,3 1,4 0,1 -0,5
Reino Unido 2,9 31 1,6 1,6 0,0 -0,7
Area do Euro (AE-15) 2,8 2,6 1.4 1,2 0,1 -0,7
Unido Europeia (UE-27) 3,3 3,1 1,8 1,7 0,1 -0,7
EUA 2,9 2,2 0,5 0,6 0,3 -1,4
Japéo 24 2,1 14 15 0,1 -0,3
China 111 11,4 9,3 9,5 0,1 -0,7
india 9,7 9,2 7.9 8,0 0,3 -0,5
Economia Mundial 5,0 4,9 3,7 3,8 -0,3 -1,1

Fonte: FMI, World Economic Outlook, Abril 2008.

A taxa de inflacdo deverd subir na generalidade dos paises, tendéncia que se deve acentuar
nas economias emergentes para o horizonte de projeccao, devido a continuac¢éo dos precos do
petréleo a niveis elevados e ao prosseguimento da aceleracdo dos precos dos produtos

alimentares para 18,2% em 2008 (o valor mais elevado das Ultimas trés décadas).
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indice de Precos no Consumidor

indice de Precos no Consumidor* Desvios face a Outono de 2007
(variacdo anual em %) em p.p.

2006 | 2007 | 2008 | 2009 2007 2008
Alemanha 1,8 2,3 2,5 1,6 0,2 0,7
Franca 1,9 1,6 2,5 1,7 0,0 0,7
Italia 2,2 2,0 2,5 1,9 0,1 0,6
Espanha 3,6 2,8 4,0 3,0 0,3 1,2
Portugal 3,0 2,4 2,4 2,0 -0,1 0,0
Reino Unido 2,3 2,3 2,5 2,1 -0,1 0,5
Area do Euro (AE-15) 2,2 2,1 2,8 1,9 0,1 0,8
Uni&o Europeia (UE-27) 2,3 2,4 3,1 2,2 0,1 0,8
EUA 3,2 2,9 3,0 2,0 0,2 0,7
Japéo 0,3 0,0 0,6 1,3 0,0 0,1
Economias avangadas 2,4 2,2 2,6 2,0 0,1 0,6
em memoria:
Preco médio do petréleo Brent (USD/bbl) 64,27 | 70,95 | 955 | 94,5 2,43 20,5
Preco das matérias primas excl. petréleo 8taxa de variacdd 23,2 14,0 7,0 -4,9 1,8 13,7

Fonte: FMI, World Economic Outlook, Abril 2008. * IHPC para os paises da UE.

O euro continuara a apreciar-se face as principais divisas internacionais, previsto situar-se em
1,48 face ao délar, em média, nos anos 2008 e 2009 (1,37 em 2007) e as taxas de juro de

curto prazo deverdo diminuir face a 2007 tanto na area do euro como nos EUA.
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Nova versao dos dados do Comércio Internacional para 2007

O Instituto Nacional de Estatistica divulgou recentemente
uma segunda versdo dos dados do Comércio
Internacional para 2007, que alteram sensivelmente os
resultados divulgados no més anterior.

De acordo com a nova versdo, em 2007 as saidas de
mercadorias (comércio intra+Extra UE) cresceram, em
termos homélogos, a um ritmo ainda superior ao das
entradas (+8,8% contra +7,4%) (Quadro 1).

Quadro 1. Evolucdo da Balangca Comercial

Janeiro a Dezembro de 2007 (segunda verséao)

Intra + Extra UE

(milhdes de Euros) 2006 2007 VH
Saidas (fob) 34511 37 544 8.8
Entradas (cif) 53 100 57 014 7.4
(fob) 50 621 54 352 7.4
Saldo (fob-cif) - 18589 - 19470 4.7
(fob-fob) - 16 109 - 16 807 4.3

Cobertura (fob/cif) 65.0 65.9 -

(fob/fob) 68.2 69.1 -

Sem energéticos:

Saidas (fob) 32623 35 866 9.9
Entradas (cif) 44 997 49 038 9.0
(fob) 42 896 46 748 9.0
Saldo (fob-cif) -12 374 -13172 6.4
(fob-fob) -10 272 -10 882 5.9

Cobertura (fob/cif) 72.5 73.1 -

(fob/fob) 76.1 76.7 -

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para
Intra-UE): 2006 e 2007 - 22 vers&o do ano.

O grau de cobertura (Fob/Cif) das entradas pelas saidas
de mercadorias subiu 0,9 pontos percentuais, ao passar
de 68,2% para 69,1%.

Excluindo os produtos energéticos, as saidas cresceram
9,9% em termos homdélogos, tendo as entradas
aumentado 9,0%.

Quadro 2. Evolucdo Mensal e Trimestral

Janeiro a Dezembro de 2007 (segunda versao)

Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)
(milhdes de Euros) | 2006 | 2007 [TxVar| 2006 | 2007 |TxVar
Janeiro 4042 4410 91 2630 3090 175
Fevereiro 4134 4222 21 2586 2959 14.4
Margo 4901 4903 00 3151 3447 94
Abril 4101 4551 110 2531 2948 165
Maio 4698 5019 6.8 3108 3289 58
Junho 4692 4805 24 3094 3348 82
Julho 4468 4867 89 3073 3421 113
Agosto 3913 4212 76 2370 2434 27
Setembro 4531 4776 54 3010 3128 3.9
Outubro 4816 5308 10.2 3111 3411 97
Novembro 4606 5313 154 3213 3360 46
Dezembro 4198 4629 103 2634 2708 28
1° Trimestre 13077 13535 35 8367 9497 135
2° Trimestre 13491 14375 6.6 8733 9 585 9.8
3° Trimestre 12912 13855 7.3 8453 8984 6.3
4° Trimestre 13621 15250 12.0 8958 9479 58

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2006
e 2007 - 22 versé@o do ano; 2008 - versdo implicita na verséo preliminar do
periodo de Janeiro a Fevereiro.

Ao longo dos quatro trimestres de 2007, assistiu-se a
uma desaceleragdo do crescimento em valor das saidas,
a par de um aumento progressivo do ritmo de
crescimento das entradas (Quadro 2).

Quadro 3. Saidas* de Mercadorias por Grupos de Produtos

Janeiro a Dezembro de 2007 (segunda versao)

(Fob) Intra + Extra UE
Milhes de Euros Estrutura (%) Taxas de variacéo e contributos
Grupos de Produtos Jan-Dez Anual Jan-Dez média Jan-Dez
anual VH contributos [1]
2006 2007 2001 | 2006** 2006 | 2007 01-06** p.p. | %
TOTAL DAS SAIDAS 34511 37544 100.0 100.0 100.0 100.0 4.6 8.8 8.8 100.0
000 Agro-Alimentares 3009 3547 7.3 8.6 8.7 9.4 8.2 17.9 1.6 17.7
100 Energéticos 1888 1678 1.9 5.6 55 4.5 30.1 -11.1 -0.6 -6.9
200 Quimicos 3561 4044 7.4 105 10.3 10.8 12.0 13.6 14 15.9
300 Madeira, Cortica e Papel 3011 3293 9.7 8.8 8.7 8.8 2.6 9.4 0.8 9.3
400 Peles, Couros e Téxteis 1743 1806 7.9 5.0 5.0 4.8 -4.7 3.6 0.2 2.1
500 Vestuario e Calgado 3778 3959 17.7 10.7 10.9 10.5 -5.4 4.8 0.5 5.9
600 Minérios e Metais 3557 4052 6.1 10.3 10.3 10.8 16.3 13.9 1.4 16.3
700 Maquinas 6 838 7431 19.4 19.9 19.8 19.8 5.1 8.7 1.7 19.5
800 Material de Transporte 4 560 4787 15.7 13.4 13.2 12.8 1.2 5.0 0.7 7.5
900 Produtos Acabados Diversos 2566 2947 7.0 7.2 7.4 7.8 5.2 14.8 11 12.6
Por memoéria:
| Total sem energéticos 32623 35866 | 981 944 945 955 | 38 | 9.9 9.4 106.9

* Somatorio das "Expedi¢cdes"” de mercadorias para a UE com as "Exportacdes” para Paises Terceiros.

** O ano 2006, aqui considerado, nédo inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo e das néo-respostas para ser comparavel com 2001.
[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2006 e 2007 - 22 versdo do ano.
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Em 2007, a taxa de crescimento das saidas foi
consideravelmente superior a taxa média de crescimento
anual dos cinco anos anteriores (+4,6%).

Verificaram-se aumentos a dois digitos nas saidas dos
grupos “Agro-Alimentares” (+17,9%), “Produtos
Acabados Diversos” (+14,8%), “Minérios e Metais”
(+13,9%) e “Quimicos” (+13,6%) (Quadro 3).

O Unico grupo em que se verificou uma variagdo negativa
foi 0 dos “Energéticos” (-11,1%) (Quadro 3).

Figura 1. Contributos para o crescimento das saidas
por Grupos de Produtos (%)

Janeiro a Dezembro de 2007 (segunda versao)
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Nota: A dimens&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de
produtos no total das saidas no periodo em andlise.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):

2006 e 2007 - 22 vers&o do ano.

De assinalar que as saidas dos grupos “Peles, Couros e
Téxteis” e “Vestuario e Cal¢ado”, que nos cinco anos
anteriores haviam decrescido a taxa média anual
respectivamente de -4,7% e -5,4%, aumentaram em

2007, face ao ano anterior, as taxas de +3,6% e +4,8%.

Ponderando o0s pesos no total, os maiores contributos
para o crescimento das saidas de mercadorias em 2007
couberam aos grupos “MAquinas” (19,5%), “Agro-
Alimentares” (17,7%), “Minérios e Metais” (16,3%),
“Quimicos” (15,9%), e “Produtos Acabados Diversos”
(12,6%) (Figura 1).

Em 2007, as expedigbes para 0 espago comunitario
aumentaram 8,8% em termos homdélogos, e as
exportagdes para 0s paises terceiros cresceram 12%. De
assinalar, no comércio extracomunitario, os fortes
crescimentos das exportagbes para a Malasia, Japéo e
Angola (Quadro 4).

Informagdo mais completa e detalhada pode ser
encontrada na publicacdo “SECI-Sintese Estatistica do
Comércio Internacional” :

www.gee.min-economia.pt

Quadro 4. Evolucdo das Saidas* de mercadorias com destino a uma selec¢ao de mercados

Janeiro a Dezembro de 2007 (segunda versao)

Intra + Extra-UE (Fob)

valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variacéo e contributos
: Jan-Dez pym -
Destino anual Jan-Dez média Jan Dez_
anual VH contributos [2]
2006 2007 2001 2006* 2006 \ 2007 01-06* p.p. | %
TOTAL 34511 37544 100.0 100.0 100.0 100.0 4.6 8.8 8.8 100.0
Intra UE-27 26 722 28 820 81.2 76.7 77.4 76.8 34 7.8 6.1 69.1
Espanha 9459 10 646 19.3 27.2 27.4 28.4 11.9 125 34 39.1
Alemanha 4523 4895 19.0 13.2 13.1 13.0 -2.7 8.2 1.1 12.2
Franca 4268 4743 12.7 12.3 12.4 12.6 3.9 111 1.4 15.7
R.Unido 2433 2253 10.2 6.9 7.1 6.0 -3.5 -7.4 -0.5 -5.9
Italia 1415 1551 4.4 4.0 4.1 41 25 9.6 0.4 45
P.Baixos 1288 1272 4.1 3.7 3.7 34 2.8 -1.3 0.0 -0.5
Bélgica 1085 967 5.3 3.2 3.1 2.6 -5.6 -10.9 -0.3 -3.9
Extra UE-27 7789 8725 18.8 233 22.6 23.2 9.2 12.0 2.7 30.9
EUA 2105 1784 5.7 6.3 6.1 4.8 6.5 -15.3 -0.9 -10.6
Angola 1210 1680 1.9 3.6 35 45 19.2 38.8 1.4 155
Singapura 700 707 0.3 2.1 2.0 1.9 51.9 1.0 0.0 0.2
Malasia 85 400 0.1 0.3 0.2 11 333 370.4 0.9 104
Japéo 109 296 0.4 0.3 0.3 0.8 0.0 171.4 0.5 6.2
Brasil 255 259 0.8 0.8 0.7 0.7 25 1.6 0.0 0.1
China 214 181 0.2 0.6 0.6 0.5 28.9 -15.3 -0.1 -11
Russia 108 143 0.1 0.3 0.3 0.4 36.7 324 0.1 1.2
Por meméria:

PALOP 1529 2 062 2.8 45 4.4 5.5 155 34.9 15 17.6
EFTA 393 374 2.2 1.2 11 1.0 -7.9 -4.8 -0.1 -0.6

* O ano de 2006 na estrutura anual e na média anual 2001-2006 n&o inclui estimativas abaixo do limiar e das ndo-respostas para ser comparavel com
[2] Contributos p/ taxa de crescimento das saidas - analise shift-share: (VH) x (peso no periodo homalogo anterior) + 100.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2006 e 2007 - 22 vers&o do ano.
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Em Analise:

Utilizacdo de Informacado sobre Performance no Sector Publico -
tendéncias recentes

Conceigdo Amaral *
Ana Carneiro *

Nos ultimos anos tem-se assistido a uma crescente utilizagdo de informacéo sobre performancel, em
linha com a implementacdo de reformas que introduzem caracteristicas de gestdo orientada por
objectivos no sector publico. E reconhecido que a correcta utilizagdo de informagéo sobre performance é
um factor critico para a melhoria do desempenho do sector publico e para a obtengdo de ganhos de
eficiéncia e eficacia da despesa publica. Neste artigo descrevem-se as tendéncias recentes no uso de

informacao sobre performance nos principais paises da OCDE e em Portugal.

Tendéncias recentes nos principais paises da OCDE

Na década de 90, assistiu-se, na generalidade dos paises da OCDE, e a par de importantes reformas
estruturais tendo em vista melhorar o controlo da despesa publica e/ou a eficiéncia do sector publico, a
um ressurgimento do interesse na utilizacdo de informagdo sobre performance quer para efeitos de
avaliacdo do desempenho de organismos, programas ou politicas publicas quer para efeitos de
elaboragdo do processo orgamental. A orcamentagdo por programas € uma das formas da abordagem
orcamental baseada na informacgdo sobre performance que, ao contrario da abordagem tradicional,
focalizada nos inputs (que montante orcamental € possivel obter?), coloca a énfase nos resultados de

outputs e outcomes (que resultados é possivel alcangar com os recursos afectos?).
Os principais drivers na implementacdo desta abordagem enquadram-se, em termos gerais, nas
seguintes preocupacoes:

e reforcar o controlo e melhoria da eficiéncia da despesa publica;

e maior énfase na orientacdo para resultados e melhoria dos servicos prestados pelo sector

publico;

e aumentar a accountability (prestacdo de contas), nomeadamente perante a Assembleia da
Republica e os cidaddos em geral, sobre a afectagdo de recursos e os resultados sobre

performance dos servigos, programas ou politicas publicas.

¢ melhorar a relagéo custo-eficacia.

De acordo com a OCDE (2007), cerca de 2/3 dos paises da OCDE incorporam actualmente informagdo

sobre performance nos documentos orcamentais. No entanto, ndo existe um modelo Unico que relacione

* Colaboradoras do Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relacdes Internacionais do MFAP.

! Informacdo, de caracter financeiro ou ndo financeiro, que permite aferir o desempenho de uma

organizacao/programa/politica face aos resultados esperados.
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a informacédo sobre performance e a afectagdo de recursos. Mesmo quando os paises adoptam modelos
semelhantes o que se verifica na pratica é uma adaptacdo das abordagens ao contexto politico e
institucional, cultura e prioridades nacionais (Quadro 1, em anexo), o que explica, por exemplo, a adop¢éo
de uma abordagem top-down versus botton-up, estando o 1° caso normalmente associado a um maior
envolvimento do Ministério das Finangas (Figura 1), resultando numa abordagem mais centralizada, onde
0 ministério desempenha um papel determinante no desenvolvimento, implementacdo e monitorizagdo do

sistema de performance no sector publico.

Figura 1. Grau de envolvimento do Ministério das Financas na implementacao do sistema sobre
performance no sector publico
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Fonte: OCDE, Survey on Performance Information in the Budget Process, 2005.

Verifica-se também que, ndo obstante a pratica generalizada de utilizacdo de informacdo sobre
performance e os beneficios da abordagem reconhecidos pelos paises analisados no estudo da OCDE,
sd0 muito poucos 0s paises que apresentam uma relagdo directa entre informacao sobre performance e
orcamento. Esta relacdo, quando existe, esta normalmente confinada a &reas especificas: saude,
educacgdo, justica. Esta situacdo estd, em grande medida, relacionada com as dificuldades na medicéo da
performance e na obtencdo de métricas para os resultados de outcomes. Todavia, a tendéncia que se
observa é no sentido de os paises melhorarem as suas abordagens (recentemente, destacam-se 0s

casos da Dinamarca, Paises Baixos, Suécia, Australia e Canadd) e ndo abandona-las.

Os defensores da abordagem destacam que a utilizacdo de informagdo sobre performance pode
contribuir para aumentar a eficacia e eficiéncia do sector publico. Todavia, e segundo a OCDE (2007),
ndo existe evidéncia que suporte a tese de que a incorporacdo de informacé@o sobre performance no

processo orgamental tenha um impacto directo na disciplina orcamental.
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Situacado em Portugal

No ambito da implementacdo das reformas na Administragcdo Publica, e acompanhando a tendéncia
comum a generalidade dos restantes paises da OCDE, tem-se assistido em Portugal a uma crescente e
abrangente utilizagdo de informagao sobre performance no sector piblico. O sector empresarial publico

na saude é um dos exemplos de boas préticas nesta area (www.hospitaisepe.min-saude.pt).

Mais recentemente, a criagdo de um novo modelo de organizagdo da Administragdo Publica, assente

numa cultura de gestéo por objectivos, visando:
e melhor qualidade na prestagéo de servicos publicos;
e maior eficiéncia e eficacia no uso dos recursos disponiveis

traduziu-se, nomeadamente, na criacdo de instrumentos de monitorizagdo da performance dos servicos
publicos, dos quais se destaca o Quadro de Avaliacdo e Responsabilizagédo (QUAR)Z, com a finalidade de
promover uma cultura de avaliagdo e transparéncia, com publicitacdo dos objectivos e resultados
alcancados pelos servicos e respectivo alinhamento com os objectivos estratégicos das politicas publicas.
Em 2008, os primeiros QUAR passaram a estar disponiveis ao publico, podendo alguns exemplos ser

consultados em www.quar.gov.pt.

No contexto orgamental, o enquadramento legal existente contempla a passagem progressiva para a
orgamentac&o por programas. A Constituicdo (n.° 3 do art.° 105°) consagra a possibilidade do Orgcamento
do Estado ser estruturado por programas. Esta possibilidade é também referida no n.° 1 do art.° 15° da Lei
de Enquadramento Orcamental (Lei n.° 91/2001, de 20 de Agosto). Finalmente, o art.° 105° da Lei do
Orcamento do Estado para 2006 (Lei n.° 60-A/2005, de 30 de Dezembro) estabelece a apresentacédo do

or¢camento por programas, pelo menos na proposta de Orcamento do Estado para 2010.

No ambito da futura implementagdo do Orcamento do Estado por Programas, foram dados os seguintes

passos:

e em 2006: o Governo submeteu a Assembleia da Republica um plano de trabalhos calendarizado,

visando concretizar o objectivo de estruturar a proposta de Orgamento do Estado por programas.

e em 2007: foi criada a Comissdo para a Orcamentacdo por Programas (COP) (Despacho n.°
3858-A/2007, de 1 de Margo). Em Maio, a COP apresentou um relatério intercalar com um ponto

de situacdo dos respectivos trabalhos.

e em 2008: foi criado o Grupo de Trabalho para a implementacé@o Piloto da Orgcamentagdo por
Programas com o objectivo especifico de preparar os programas piloto que constardo do
Orcamento do Estado para 2009. (Despacho n.° 4639/2008, de 21 de Fevereiro).

Consideracdes finais

A utilizacao generalizada de informacao sobre performance no sector publico € um processo recente em

Portugal e tem como principais objectivos melhorar a qualidade do servigco prestado pelos organismos

2 Lein.° 66-B, de 28 de Dezembro de 2007.
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publicos e contribuir para a melhoria da eficiéncia e eficacia da despesa publica. As experiéncias
internacionais poderdo constituir uma fonte de boas praticas a seguir nesta matéria sendo que néo existe
um modelo Unico a seguir pelos diferentes paises; pelo contrario, a abordagem a seguir na utilizagédo de
informacao sobre performance devera ser adaptada ao contexto politico e institucional de cada pais e

encarada como um processo de aprendizagem.

Referéncias:

Comissao para a Orcamentagdo por Programas (2007), Relatério Intercalar, Ministério das Financas e da

Administracéo Pudblica, Maio.

Lonti, Z. and M.Woods (2008), “Towards Government at a Glance: Identification of Core Data and Issues
related to Public Sector Efficiency”, OECD Working Papers on Public Governance, N.° 7, OECD
Publishing. doi: 10.1787/245570167540

OECD (2007), “Performance Budgeting in OECD Countries”, September.
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Anexo

Quadro 1. Utilizac&o de informagédo sobre performance no sector publico de alguns paises da OCDE

Estratégia de Ambito de aplicagéo ao
Implementacéo sector publico AT
Resumo das principais iniciativas
Top-down | Bottom-up | Abrangente Parcial

Meados da década de 90: introduzido o sistema de performance que vigora
actualmente, tendo sofrido véarias adaptagbes desde entdo. A informagdo sobre
Australia X X performance é usada para decisbes orgcamentais através dos expenditure and
programme reviews . Em 2006, o governo reviu este exercicio, atribuindo ao Ministério
das Finangas um papel mais interveniente na coordenagao dos programas.

A utilizacdo de informagdo sobre performance no Canada remonta aos finais da
década de 70. Nos Ultimos 30 anos essa informacdo tem sido usada quer para
propositos de accountability perante o Parlamento quer para suportar decisdes
Canada X X orcamentais do Governo. As iniciativas mais recentes visam alcangar uma maior
ligagdo entre outcomes e recursos. Os principais documentos de reporte da
performance s&@o: RPPs - Reports on Plans and Priorities; DPRs - Departmental
Performance Reports ; Canada's Performance .

Década de 80 e inicio da década de 90: em 1993 foi implementado um sistema
baseado nos contratos-performance onde os organismos de cada ministério
contratualizam o0s objectivos a alcangar anualmente. Os relatérios de performance,
inicialmente elaborados numa base voluntaria, tornaram-se obrigatérios a partir de
1997. A relagd@o directa entre performance e orgcamento é aplicada apenas nos
sectores da saude e educagao superior. Mais recentemente (desde 2004), destaca-se
a iniciativa para implementar uma contabilidade na éptica accrual, no subsector
Estado.

Dinamarca X X

Final da década de 90: o governo aprovou um importante pacote de reformas
orgamentais, destacando-se a introducéo de uma abordagem plurianual da despesa
Coreia X X publica e de um sistema de gestéo da performance. Em 2005, e baseado na iniciativa
PART dos EUA, foi introduzido o Self-Assessment of the Budgetary Programme, para
avaliar os programas orgamentais.

A gestdo por objectivos foi introduzida na Administragéo Publica nos finais da década
de 80, existindo uma forte ligagdo entre gestdo da performance e o processo
orcamental. Todavia, a informacéo sobre performance tem revelado uma utilidade

Suécia X X . ! - ) .
limitada quer para fins de controlo orcamental quer para melhoria do servigco publico
prestado, tendo-se assistido nos Ultimos anos a varias iniciativas com o objectivo de
tentar tirar maior proveito desta informagao.

A utilizacdo de informagao sobre performance remonta a 1998 com a introdugdo do

Reino spending review exercice . Trata-se de um exercicio bianual, que tem vindo a sofrer

X X consecutivos melhoramentos, cujo objectivo é garantir a melhor afectagéo do dinheiro
publico e melhorar a eficiéncia dos servigos publicos bem como a qualidade do servigo
prestado, através do Public Service Agreement (PSA).

Unido

Em 1993 foi introduzido o Government Performance and Results Act (GPRA) segundo
o qual os organismos se comprometiam a elaborar planos estratégicos e relatdrios
anuais de performance cujos resultados eram posteriormente reportados ao
Congresso. A fraca qualidade na definicdo de objectivos e na utilizagao de informacéo
sobre performance estiveram na base do insucesso desta iniciativa. Em 2002, foi
desenvolvido o Program Assessment Rating Tool (PART), disponibilizando ao publico
os resultados da avaliagdo da gestdo e da performance de programas e servigos
publicos. Consoante a eficacia demonstrada, o programa/servico € classificado em
"eficaz”, "moderadamente eficaz", "adequado", "ineficaz® ou ‘"resultados n&o
demonstrados”. Desde entdo, o nimero de programas/servicos com classificagéo
positiva tem vindo a aumentar. No entanto, ndo existe uma relagéo directa entre a
performance e a afectacéo de recursos financeiros.

Estados
Unidos X X
(EUA)
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Economia dos EUA e Comparacao com os periodos de 1990-1991 e
2000-2001

Clara Synek*

O actual periodo de abrandamento da economia dos EUA, iniciado em 2007 e previsto acentuar-se no
decurso dos anos 2008/2009, resulta fundamentalmente do enfraquecimento do mercado imobiliario
provocado pela crise do mercado hipotecario subprime, desencadeada no ultimo verdo. De acordo com
as previsbes do FMI, o PIB dos EUA devera abrandar de 2,2% em 2007 para 0,5% e 0,6%,
respectivamente em 2008 e 2009, em resultado da quebra da procura interna proveniente do forte
abrandamento do consumo privado e do prosseguimento da diminuicdo do investimento. Comparando
com as fases descendentes dos ciclos anteriores pode-se concluir que o actual momento apresenta
maiores semelhancas com o periodo de recessdo da década de 1990 do que com o periodo de fraqueza

da economia no principio da década de 2000 (desenvolvido no ponto 3).

1. Desenvolvimentos recentes do mercado de habitacdo

Ao longo dos Ultimos anos, o forte desenvolvimento do mercado hipotecario nos EUA e as recentes
inovagbes de financiamento imobilidrio conduziram ao elevado dinamismo do mercado de habitacao,
incentivando as familias na procura deste tipo de investimento, que se traduziu num rapido crescimento
dos precos das habitacdes (Grafico 2), sobretudo a partir do final da década de 1990. Este facto
contribuiu para aumentar a riqueza das familias, permitindo-lhes aumentar o montante de fundos
extraidos através dos créditos hipotecarios, proporcionando o estimulo ao consumo privado e a reducao
da poupanca (Graficos 3 e 10). Igualmente, a politica de reducéo das taxas de juro (Gréfico 1) ocorrida no
inicio da presente década facilitou o acesso das familias ao crédito hipotecario, tendo contribuido para
acentuar o rapido crescimento dos precos das habitagbes e proporcionar um forte crescimento do

investimento residencial (Gréfico 4).

Com efeito, a taxa de juro de referéncia da Reserva Federal (Fed Funds) chegou a descer para 1% em
finais de 2003, representando uma diminuicdo de 550p.b. face ao final de 2000 (6,5%). Em termos
acumulados, entre o inicio de 1997 e finais de 2005, as vendas de habita¢des novas cresceram 60% e os

respectivos precos subiram 69% (Graficos 1 e 2).

* Técnica superior do Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relagdes Internacionais do MFAP.

BMEP N°4| 2008 — Em Andlise 41



GEE|GPEARI

Grafico 1 — Taxas de Juro de Curto Prazo Grafico 2 — Vendas e Pregos de Habitag6es Novas
(em %) (taxa de variagdo homoéloga, em %)
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Fonte: Reserva Federal dos EUA. Fonte: Bureau of Economic Analysis. * Média de Janeiro e
Fevereiro.

A partir de 2004 e até 2006, a politica monetaria americana inverteu-se, tornando-se mais restritiva,
dando inicio a um periodo de subida das taxas de juro com vista a atenuar os efeitos decorrentes do
crescimento excessivo da procura interna na aceleracdo dos precos e na deterioracdo das contas
externas. Este fendmeno deu lugar ao inicio do periodo de abrandamento do mercado de habitacdo que
se vive actualmente, tendo sido particularmente acentuado em 2006 e 2007. A avaliagdo dos riscos de
muitos empréstimos concedidos as familias e o acréscimo de situacdes de falta de pagamento das
respectivas prestacdes aos Bancos deu lugar ao surgimento da crise do sistema financeiro com
repercussdes em vdrias instituicdes financeiras fora dos EUA. A procura de habitacdo por parte das

familias comecou a diminuir, os pre¢os da habitacdo reduziram-se e a riqueza das familias foi atingida.

De facto, as vendas de habitacdes novas cairam 18% e 26% em termos homdlogos, em 2006 e 2007,
respectivamente (contra um crescimento médio de 6,6% entre 2000 e 2005), acentuando-se esta
tendéncia em 2008, com uma quebra de 31% em termos homologos, nos dois primeiros meses. Em linha
com estes desenvolvimentos, os precos das habitagées novas abrandaram para 2,7%, em média, nos 2
ultimos anos (7,2%, em média, entre 2000 e 2005) e, apresentaram uma forte quebra de 9% em termos

homdlogos, em média, nos dois primeiros meses de 2008 (Grafico 2).

2. Efeitos do abrandamento do mercado de habitacdo

Os principais efeitos decorrentes do abrandamento do mercado de habitacdo abrangem a actividade
econdmica em geral, o nivel de confianga dos agentes econdmicos e o mercado bolsista, destacando-se

0s seguintes:

e no menor crescimento do consumo privado derivado da diminuicdo da riqueza das familias
resultante da baixa dos precos de habitacdo; de maiores acréscimos em encargos financeiros

das familias, fortemente endividadas e de menores ganhos com os mercados bolsistas;

e na quebra do investimento privado devido a existéncia de condigbes mais restritivas na
concessdo do crédito; a perda de resultados obtidos nos mercados bolsistas, especialmente

importantes no sector financeiro;
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e no menor crescimento da producdo e do emprego.

Entre os indicadores ja disponiveis sobre a actividade econdmica norte-americana, pode referir-se que a
componente que deu sinais de enfraquecimento mais acentuado diz respeito ao investimento privado
(Gréfico 4). De facto, o investimento privado apresentou uma quebra de 2,9% em termos homologos reais
no ano de 2007, tendéncia que se iniciou no 4° trimestre de 2006. Para esta evolugcdo contribuiu
fundamentalmente o comportamento do investimento residencial que diminuiu 17% em termos homélogos
reais em 2007 (-4,6% em 2006). O investimento ndo residencial, que representa 70% do total do
investimento privado, registou um abrandamento nos 2 Ultimos anos, mas ainda ndo apresentou um
resultado negativo, tendo aumentado 5,7% em termos homdélogos reais, em média, em 2006 e 2007
(6,4%, em média, nos anos 2004 e 2005), tendo-se, alias, assistido a um reforco do seu crescimento no

2° semestre de 2007 para 6,1% (3,3% no 1° semestre desse ano).

O consumo privado tem vindo a desacelerar, tendo registado um aumento de 1,8% em termos homadlogos
reais nos dois primeiros meses de 2008 (2,6% no 4° trimestre de 2007) e as vendas a retalho abrandaram
no 1° trimestre do ano, ambos influenciados pela diminuigdo da riqgueza das familias associadas a quebra
dos precos do imobiliario, deterioragdo do mercado de trabalho e subida da taxa de inflagéo, esta Gltima
resultado da tendéncia altista do preco do petroleo e das restantes matérias primas ndo energéticas

internacionais (Gréfico 3).

Gréafico 3 - PIB, Procura Interna e Consumo Gréfico 4 — Investimento Privado
Privado (taxa de variagdo homologa real, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis. ) )

Fonte: Bureau of Economic Analysis.
Os indicadores de confianga tanto dos consumidores como dos empresérios dos sectores da industria
transformadora e dos servigos registaram uma deterioragdo significativa no 1° trimestre de 2008,
particularmente acentuada nos servicos, que caiu para o nivel mais baixo dos Ultimos 6 anos (Graficos 5 e
6).
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Gréfico 5 — Indices de Confianca na Industria e Grafico 6 — Vendas a Retalho e Confianca dos
Servi¢os (em %) Consumidores
67 9r 1 110
Industria Transformadora 8}
62 | Servigos g : 4 100
5 F
57 4+ 90
> 80
> | J
52
1 F
0 70
47 N WO O N~ OO A NS 0N O N~ ®©
D O O OO OO OO O O O O O O O O O
o O O O O O O O O O O O O O O O
=+ d d A NN NN N NN NN
42 L , £
O 4 AN MITWONN®OMMNO o N M D © N~ 0 Vendas a retalho (VH nominal, em %)
D000 OO0 0O 0 0 0O O O
G828 28SRR8RRRRRR . ‘
= Indicador de Confianca dos Consumidores (SRE,
e, escala da direita)
Fonte: ISM. Fontes: Bureau of Economic Analysis; Universidade de

Michigan.

A situacdo no mercado de trabalho tem vindo a deteriorar-se. De facto, a variagdo do emprego estabilizou
em termos homdlogos no 1° trimestre de 2008, mas registou uma quebra em cadeia, de 77 mil, em média
mensal (+80 mil no 4° trimestre de 2007), devido sobretudo & deterioracdo no sector da construgéo. A

taxa de desemprego subiu ligeiramente para 4,9% no 1° trimestre deste ano (Gréfico 7).

Grafico 7 — Taxa de Desemprego e Emprego Grafico 8 — ExportagOes e ImportagGes
Total (taxa de variagdo homologa real, em %)
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Fonte: Bureau of Labour Statistics.

E importante referir que as autoridades norte americanas tém vindo a actuar mediante a implementag&o
de uma série de medidas de ordem fiscal e financeira destinadas as empresas e familias, permitindo-lhes
compensar as perdas sofridas com a retraccdo do mercado de habitagdo, podendo no seu conjunto

atenuar os efeitos do enfraquecimento do mercado imobiliario na actividade econémica em geral.

As exportacGes tém mantido um forte crescimento, com um aumento de 8,1% em termos homadlogos reais
em 2007 (8,4% em 2006), continuando a apresentar uma evolugdo muito positiva até Fevereiro de 2008,

em parte, resultante da melhoria da sua competitividade provocada pela depreciacédo do délar (Gréfico 8).
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3. Comparacado com os ciclos de recessdo 1990-1991 e abrandamento econdmico de
2000-2001

Comparando a actual situagdo econdmica dos EUA com os dois periodos de ciclo negativo acima
referidos, constata-se que existem factos muitos semelhantes aos ocorridos no periodo de recessdo de
1990/91. Com efeito, a crise registada no principio da década de 90 resultou sobretudo da subida das
taxas de juro directoras no inicio de 1989 e das taxas de juro hipotecarias a meio do ano de 1991 (Grafico
1) com a finalidade de contrariar a subida da taxa de inflagdo que se situou, em média, em 5,1% nos anos
de 1989 e 1990. Estes factos conduziram a perda de confianca dos consumidores levando ao
abrandamento acentuado do consumo privado (que cresceu 0,2% em termos homélogos reais em 1991
contra 2% em 1990) e a quebra do investimento privado, muito acentuado no segmento residencial (com
uma quebra em torno dos 10% em 1991), como alias acontece actualmente, s6 que de uma forma mais

intensa (Gréfico 4).

Também no inicio dos anos 90 esteve presente uma crise no mercado imobiliario que se traduziu num
excesso de oferta de construgdo neste sector, originando um decréscimo de vendas de habita¢cdes novas
e uma diminui¢do dos respectivos pregos (Grafico 2), mas de magnitude inferior ao observado no periodo

actual.

Refira-se que o ritmo de crescimento da procura interna em 1990 (1,6%), ano precedente ao da recessao
(-0,7% em 1991), foi muito similar a taxa de variagdo deste indicador em 2007 (1,5%), estando previsto,
pelo FMI, uma quebra de 0,6% para 2008. Contudo, os indicadores disponiveis indiciam que a situacédo
actual do consumo privado apresenta-se mais fragil do que a observada no inicio da década de 90: o
indicador de confianga dos consumidores evidencia uma deterioragdo mais forte, os niveis da taxa de
poupanca séo significativamente mais baixos (Grafico 10) e os pregos das habitacdes registam quebras
mais acentuadas. Por outro lado, o indicador de confian¢a da industria transformadora esta a um nivel

mais elevado.

Tal como na situacdo actual, no inicio da década de 90, as exportacdes registaram um crescimento
elevado, sobretudo em bens de equipamento, onde se assistiu a uma melhoria da competitividade em
termos de custos impulsionada, em parte, pela depreciagdo do doélar, contribuindo para a melhoria do
saldo deficitario das contas externas (tendo o saldo da Balanca Corrente em percentagem do PIB sido
nulo em 1991, Gréfico 9).
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Grafico 9 — Saldo da Balanga Corrente Grafico 10 — Taxa de Poupanca das Familias
(em % do PIB) (em % do Rendimento Disponivel)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis. * Previsdo do Fonte: Bureau of Economic Analysis.
FMI, Abril 2008.

O abrandamento acentuado da economia dos EUA em 2001, tendo o PIB aumentado 0,8% em termos
homdlogos reais (3,7% em 2000) deu-se fundamentalmente devido aos efeitos decorrentes do aumento
do preco do petrdleo ocorrido em 1999/2000; a perda de dinamismo do sector das tecnologias de

informacdo e ao aumento da incerteza associados aos ataques terroristas de 11 de Setembro.

Do lado da procura interna, registou-se uma quebra do investimento privado nos anos 2001/2002
proveniente do sector ndo residencial, contrariamente a situacdo actual, pelo menos até agora, com
destaque para a forte quebra em bens de equipamento e software (tecnologias de informacédo e
comunicacgado); enquanto o consumo privado manteve um crescimento significativo e o investimento em

habitacéo apresentou um crescimento marginalmente positivo (Gréficos 3 e 4).

Alias, os consumidores beneficiaram da forte descida das taxas de juro; da aprovacdo de medidas de
reducdo de impostos (nomeadamente de incentivos a aquisicdo de veiculos) e da continuacdo do

aumento dos precos das habitagdes (Gréficos 1 e 2).

Do lado das contas externas, assistiu-se a uma evolugdo desfavoravel, tendo as exportagbes caido nos
anos 2001/2002, em grande parte devido a menor procura mundial dirigida ao sector das tecnologias de
informacdo e comunicacdo e a forte apreciacdo do ddlar. O défice da balanca corrente deteriorou-se,
prosseguindo esta tendéncia até 2006. Também neste dominio, a situacdo desse periodo foi muito

diferente da que vigora actualmente (Gréficos 8 e 9).
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INICIATIVAS E MEDIDAS LEGISLATIVAS

1. INICIATIVAS

INICIATIVA

SUMARIO

Reuniao Informal
ECOFIN

Brdo (Eslovénia), 4 — 5
de Abril de 2008

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN Informal de 4 e 5 de Abril de 2008
destacam-se 0s seguintes pontos:

Situagdo econdmica e financeira internacional: Os Ministros e o0s
Governadores dos Bancos Centrais procederam a avaliagdo dos
principais desenvolvimentos ao nivel dos mercados financeiros
internacionais. Foram reconhecidos os progressos alcan¢ados em termos
de implementacdo do roadmap acordado em Outubro de 2007. A breve
prazo, € solicitada uma maior transparéncia para os investidores,
mercados e reguladores, standards de avaliagdo melhorados, um reforgo
do enquadramento prudencial e da gestao do risco no sector financeiro e
uma melhoria do funcionamento do mercado, incluindo o papel das
agéncias de rating. Todas estas respostas, por parte da UE, a presente
turbuléncia financeira séo consistentes e estdo coordenadas com as
iniciativas dos féruns internacionais, em particular com o Financial
Stability Forum e o FMI. Os Ministros e os Governadores continuardo a
monitorizar os desenvolvimentos econémicos e financeiros, bem como a
implementacao e as ac¢fes de acompanhamento do roadmap.

Estabilidade financeira e mecanismos de supervisdao: O ECOFIN
procedeu & avaliacdo dos principais desenvolvimentos em matéria de
melhoria das estruturas de superviséo financeira na Europa e gestdo de
crises, tendo os Ministros e o0s Governadores acordado no
desenvolvimento de diversas medidas capazes de promover a
estabilidade financeira dentro do espaco europeu. Foi assinado um
Memorandum of Understanding, que vem substituir o de 2005 e que
reforca 0s mecanismos de cooperagéo entre os grupos transfronteiricos,
comprometendo todos 0s seus signatérios a cooperar tanto em situagfes
de crise, como em periodos de regular funcionamento dos mercados.
Foram igualmente acordadas diversas medidas no dominio da
supervisdo, nomeadamente incluir uma dimenséo europeia nos mandatos
dos supervisores nacionais, melhorar o funcionamento dos comités de
supervisores, definir um enquadramento comum no funcionamento dos
colégios de supervisores de forma a reforcar a supervisdo de grupos
transfronteiricos e acelerar os desenvolvimentos em termos de uma
harmonizacdo dos mecanismos de reporte.

Infra-estruturas pés negociagdo dos mercados financeiros: O
ECOFIN procedeu a discussdo dos desenvolvimentos em matéria de
infra-estruturas pdés negociacdo, tendo em conta as quatro &reas
principais neste dominio — o Cédigo de Conduta, as barreiras Giovannini,
os CESR-ECB (Committee of European Securities Regulators - European
Central Bank) standards e o Target 2 Securities. Os Ministros e o0s
Governadores reconheceram que, apesar dos progressos substanciais
que foram alcancados tanto no sector privado como no publico, ha que
avancar no sentido de obter maiores progressos. Assim, foi acordada
uma estreita monitorizagdo dos desenvolvimentos nestas areas, no
sentido de serem levadas a cabo mais acg¢des se a avaliagdo resultante
deste processo nao for satisfatoria.
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e Qualidade das financas publicas — eficiéncia e eficacia da despesa

social: Na sequéncia da prioridade definida pelo trio de Presidéncias
(Alemd, Portuguesa e Eslovena) relativamente a qualidade das financas
publicas, o ECOFIN realizou uma troca de pontos de vista sobre as
reformas necessarias para tornar 0s sistemas sociais mais eficientes e
sustentaveis. Foi reconhecido que a superacao deste desafio € prioritaria:
se por um lado as despesas sociais tm um peso significativo e as
mudancas aportadas pela globalizacdo e pelas alteracdes demogréficas
acarretam pressdes acrescidas, também ¢é verdade que aquelas séo
cruciais para manter os resultados positivos dos sistemas sociais.

e Neste contexto, 0os Ministros enfatizaram as seguintes conclusées: (i) a

comparacao entre a eficiéncia das despesas sociais nos varios estados-
membros revela diferencas significativas; (i) a ndo existéncia de um
modelo Unico para melhorar a eficiéncia destas despesas; (iii) a
necessidade de uma abordagem transversal, dadas as sinergias
existentes entre as diversas areas de politica; (iv) a avaliacdo das
financas publicas devera ter por base ndo s6 o despesa efectuada, mas
também os resultados alcangados.

e Preparagcdo das reunides da Primavera do FMI/Banco Mundial: Foi

preparada a posi¢do da UE a apresentar nas Reunifes da Primavera do
FMI/Banco Mundial, tendo sido acordado o apoio a resolucdo do Comité
Executivo desta organizacéo sobre a revisdo do sistema de quotas e de
representacdo. No encontro foi igualmente realgada a necessidade de
estabelecer uma estratégia de financiamento global que preveja um
conjunto de fontes diversificadas de receitas, bem como uma diminuicéo
progressiva dos custos.

Internacionalizar —
accOes de formacgéao

“ABC Mercados” é uma iniciativa promovida pela Aicep Portugal Global que
visa apresentar formas de abordagem e funcionamento dos mercados
externos que orientem o processo de tomada de decisdo e contribuam para
que as empresas hacionais tenham sucesso dos seus negoécios
internacionais e sejam mais competitivas.

Estas accdes de natureza formativa e de sensibilizagdo, sdo vocacionadas
para PME com produto e servigo préprios, ndo exportadoras, ou em fase
inicial do respectivo processo de exportacdo/expedicdo. Também, sé&o
dirigidas a empresas exportadoras interessadas em diversificar mercados
e/ou em consolidar as suas vendas no exterior.

Durante o ano de 2008 estdo previstas a realizacdo de vinte e sete acgdes
que revestem a forma de sess@es plenarias a decorrer nas cidades do Porto,
Aveiro, Braga, Viseu, Leiria e Evora, sendo a sua organizaco articula com as
Associagbes Regionais e com a Banca.

Para o presente ano foram seleccionados mercados alvos, considerados
estrategicamente prioritarios para as PME, pelo seu elevado potencial:
Angola, Brasil, Espanha, E.U.A., Marrocos, Mogambique e RUssia

Estas ac¢Bes sao gratuitas, devendo as empresas interessadas em participar
preencher a Ficha de inscrigéo.

Plano Nacional de
Accéo para a
Eficiéncia Energética

O Conselho de Ministros, de 17 de Abril de 2007, aprovou a Resolugdo do
Conselho de Ministros que estipula o Plano Nacional de Ac¢édo para a
Eficiéncia Energética (2008-2015), estabelecendo como meta a alcancar até
2015 a implementagdo de medidas de melhoria de eficiéncia equivalentes a
10% de consumo final de energia, conforme anunciado pelo Primeiro-Ministro
na Assembleia da Republica em 11 de Abril de 2008.
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O PNAEE contempla um conjunto de medidas de eficiéncia energética para
cada um dos quatro sectores consumidores de energia: (i) Transportes, (ii)
Residencial e Servicos, (iii) Industria e (iv) Estado.

Estdo previstas medidas como o programa para reducao, até 2015, de 20%
do parque automével com mais de 10 anos; medidas de incentivo a
reabilitacdo urbana; o programa de substituicdo de electrodomésticos e
lampadas energeticamente ineficientes; Certificagdo Energética de todos os
edificios do Estado e langamento do «Prémio Mais Eficiéncia» para distinguir
a exceléncia energética a nivel das empresas, residéncias, escritorios,
escolas e outros edificios de referéncia.

O PNAEE insere-se num dos objectivos da Estratégia Nacional para a
Energia sendo, também, um refor¢co e complemento das medidas de reducdo
de gases com efeitos de estufa previstas no Programa Nacional para as
Alteragbes Climaticas

Investimento

Foi emitida em Conselho de Ministros de 27 de Mar¢co de 2008 uma
Resolugdo que aprova as minutas do contrato de investimento e respectivos
anexos, a celebrar pelo Estado Portugués e a Dalphimetal Espana, S. A., e a
Safe-Life — Industria de Componentes de Seguranca Automoével, S. A. e a
Safebag — Industria de Componentes de Seguranga Automovel, S. A., que
tem por objecto a construcdo de uma unidade fabril desta Ultima sociedade,
em Ponte de Lima

Este contrato de investimento destina-se a criagdo de uma unidade de
producdo da empresa Safebag — Industria de Componentes de Seguranca
Automovel, S. A, especializada na produgcdo de componentes de seguranca
para a industria automovel, especificamente médulos de airbag.

O investimento em causa ascende a um montante total de cerca de 24,9
milhdes de euros e envolve a criagdo de 207 postos de trabalho e permitira o
alcance em 2013, ano do termo da vigéncia do contrato, de um volume de
vendas de cerca de 2.44 milhGes de euros e de um valor acrescentado de
aproximadamente 91,2 milhdes de euros, em valores acumulados desde o
inicio das operaces de producéo.

Este projecto destina-se a producéo de bens e servigos transaccionaveis de
caracter inovador e dirigidos a mercados com potencial de crescimento.
Envolve importantes efeitos de arrastamento em actividades e proporciona a
cooperagdo com entidades do sistema cientifico e tecnoldgico no
desenvolvimento de produtos inovadores, contribuindo para o
desenvolvimento e dinamizagcdo economica da regido e consequente
diminuicdo das assimetrias regionais.

Sector Empresarial do
Estado

Em Conselho de Ministros de 27 de Marco de 2008 foram aprovadas as
orientagBes estratégicas do Estado destinadas a globalizacdo do sector
empresarial do Estado.

As orientacdes estratégicas mais relevantes, agora aprovadas, prendem-se
com os seguintes dominios: area financeira, através da obrigatoriedade de
definicdo de objectivos de natureza financeira e afericdo do grau do seu
cumprimento por meio de indicadores apropriados; contratualizacdo da
prestacdo de servico publico; qualidade de servigo; politica de recursos
humanos e promog¢do da igualdade; encargos com pensdes; politica de
inovacdo e sustentabilidade; sistemas de informagéo e controlo de riscos e
politica de compras ecoldgicas.

Sao estabelecidos deveres de informacgéo e de auto-avaliagéo, trimestral para
o dominio financeiro e semestral para os restantes dominios reforcando,
assim, o controlo financeiro das empresas do Estado.

Contudo, atendendo as especificidades das empresas ou as do sector no
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qual actuam, esta previsto a possibilidade de estas proporem indicadores
financeiros diferentes dos previstos na Resolugdo e manterem as posi¢des
juridicas decorrentes dos contratos de gestdo celebrados antes da sua
entrada em vigor, preservando deste modo a necessaria flexibilidade das
empresas.

ASSUNTO/DIPLOMA

2. SELECCAO DE MEDIDAS LEGISLATIVAS

DESCRICAO

Associac6es na Hora —
Registos e Notariado

Portaria n.° 243/2008 —
| Série n.° 57, de 20/03

Alarga a 17 novas conservatorias a competéncia para a tramitacdo do regime
especial de constituicdo imediata de associac¢des, prevista na Lei n.° 40/2007,
de 24 de Agosto.

Autoridade de
Seguranca Alimentar e
Econ6mica — Taxas

Portaria n.° 244/2008 - |
Série n.° 59, de 25/03

Aprova as taxas e 0s montantes relativos a actos e servigos prestados pela
Autoridade de Seguranca Alimentar e Econdémica (ASAE). Os montantes
agora aprovados serdo actualizados de acordo com o indice de pregos ao
consumidor, em Janeiro de cada ano, através de despacho do inspector-geral
da ASAE. A presente portaria entra em vigor a 26 de Margo de 2008.

PETROGAL - Contrato
de Investimento

Resolugédo do Conselho
de Ministros n.° 55/2008
— | Série n.° 60, de
26/03

Aprova as minutas do contrato de investimento e respectivos anexos a
celebrar entre o Estado Portugués, a Galp Energia, SGPS, S. A, e a
Petroleos de Portugal — PETROGAL, S. A, que tem por objecto a
modernizacéo e expansdo das refinarias desta Ultima sociedade, localizadas
em Sines e Matosinhos. Este projecto de investimento envolve um montante
total de cerca de 1059 milhGes de euros e envolve a criagdo de 150 postos de
trabalho, bem como a manutengéo dos 2049 ja existentes.

Praticas Comerciais
Desleais das Empresas

Decreto-Lei n.° 57/2008
- | Série n.° 60, de
26/03

Estabelece o regime aplicavel as praticas comerciais desleais das empresas
nas relagdes com os consumidores, ocorridas antes, durante ou apos uma
transaccao comercial relativa a um bem ou servigo. Pretende-se que este
novo regime reforce os direitos dos consumidores. Nesse sentido, estabelece
uma proibicdo geral de praticas comerciais desleais que prejudicam
directamente os interesses econémicos dos consumidores e indirectamente
0s interesses econodmicos de concorrentes legitimos. Prevé-se neste novo
regime que 0s consumidores possam requerer a anulacdo dos contratos
celebrados sob influéncia de alguma pratica comercial desleal, podendo, se o
desejarem, pedir a modificacdo do contrato. O controlo administrativo das
praticas comerciais desleais, que se traduz na possibilidade de fazer cessar
uma pratica comercial desleal ou de proibir, previamente, uma pratica desleal
iminente, independentemente da ocorréncia de um dano ou da culpa do
agente, é atribuido a Autoridade de Segurancga Alimentar e Econdmica ou a
entidade reguladora do sector onde se verificou a pratica comercial desleal,
destacando-se o0 Banco de Portugal, a Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios e o Instituto de Seguros de Portugal para as praticas que ocorram
no ambito dos respectivos sectores financeiros. Transpde para o direito
interno a Directiva n.° 2005/29/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
11 de Maio. Este novo regime entra em vigor a 1 de Abril de 2008.

Acordo — Portugal /
Angola

Decreto n.° 6/2008 — |
Série n.° 60, de 26/03

Aprova o Acordo de Cooperacao Cientifica e Tecnolédgica entre a Republica
Portuguesa e a Republica de Angola, assinado em Luanda em 5 de Abril de
2006. Pretende-se com este Acordo apoiar a cooperacdo no ambito da
ciéncia e tecnologia entre os dois Estados, tendo por base a realizacdo de
programas especificos de formacéo, a realizagdo de investigacdo conjunta,
incluindo o intercambio de cientistas e investigadores, a organizacdo e
participacdo em encontros, simposios, conferéncias, bem como, o
intercambio de informacgé&o e documentacao cientifica e técnica.
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Acordo — Comunidade
Europeia / Tajiquistao

Resolucédo da
Assembleia da
Republica n.° 13/2008 —
| Série n.° 60, de 26/03

Aprova o Acordo de Parceria e Cooperagdo Que Estabelece Uma Parceria
entre a Comunidade Europeia e a Republica do Tajiquistdo. O presente
Acordo, celebrado por um periodo inicial de 10 anos, apds o0 que sera
automaticamente renovado por periodos de um ano, tem por objectivo
consolidar e reforcar a presenca da Unido Europeia no Tajiquistdo e, de
forma geral, na regido da Asia Central, e assenta em trés pilares: didlogo
politico, cooperacdo e comércio. Pretende-se promover o comércio e o
investimento, em especial nos sectores da energia e da agua, bem como
proporcionar as bases para a cooperagcdo nos dominios legislativos,
economicas, sociais, financeiras, cientificas, civis, tecnolégicas e cultural.

Contas Poupancga-
Habitacdo Beneficios
Fiscais

Decreto-Lei n.° 54/2008
— | Série n.° 60, de
26/03

Clarifica, em coeréncia com as alteracOes fiscais resultantes da Lei de
Orcamento de Estado para 2008, a legislacado relativa as contas poupanca-
habitacéo, especialmente nas regras referentes aos juros. Assim, estabelece-
se que a mobilizacdo de saldos para fins ndo previstos na lei resultantes de
depodsitos efectuados antes de 1 de Janeiro de 2004, sobre os quais ja
decorreu o prazo de caducidade do direito a liquidacéo, ndo séo aplicaveis
penalizagdes fiscais, ndo lhe podendo, igualmente, ser aplicada a anulagéo
dos juros vencidos e creditados. Com esta medida evita-se que as instituicbes
bancarias interpretem a lei de forma a permitir-lhes reter parte das
remuneracdes dos depdsitos das contas poupanca-habitacdo. Este diploma
produz efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2008.

Informacdo Empresarial
Simplificada — IRC

Portaria n.° 245/2008 —
| Série n.° 60, de 27/03

Altera a Portaria n.° 499/2007, de 30 de Abril, que estabelece as normas
relativas ao envio da informagdo empresarial simplificada (IES) por
transmissao electronica de dados, relativamente a dois aspectos especificos:
(i) clarifica que a entrega das contas consolidadas deve ser feita mediante a
digitalizacdo de todos os documentos referidos no n.° 2 do artigo 42.° do
Cddigo do Registo Comercial e a respectiva submissédo através de um ficheiro
Unico; (ii) prevé que as entidades que optem por elaborar as suas contas
individuais de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade, podem
enviar essas contas mediante a respectiva digitalizacdo e submissao conjunta
com a declaracdo IES. Estas novas regaras aplicam-se ao envio da IES
respeitante aos exercicios econémicos que se tenham iniciado em 2007, bem
como aos subsequentes.

QREN - Comissfes de
Acompanhamento

Despacho n.°
9141/2008 — 1l Série
Parte C n.° 62, de 28/03

Determina que a Comissao de Acompanhamento do Programa Operacional
de Assisténcia Técnica FEDER (POAT FEDER) e do Programa Operacional
de Assisténcia Técnica FSE (POAT FSE) deve incluir na sua composi¢do
membros efectivos, membros consultivos e membros observadores, sendo
que, apenas 0s primeiramente enumerados tém direito a voto.

Propriedade Intelectual
e Propriedade Industrial

Lei n.° 16/2008 — | Série
n.° 63, de 01/04

Reforca as actuais normas e procedimentos legais que protegem a
propriedade intelectual, transpondo para a ordem juridica interna a Directiva
n.° 2004/48/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 29 de Abril,
relativa ao respeito dos direitos de propriedade intelectual. Pretende-se deste
modo criar um quadro legal que permita o intercambio de informac¢des entre
as entidades, nacionais e comunitarias, competentes na luta contra a
contrafaccdo e harmonizar as medidas, procedimentos e sanc¢des que 0s
Estados-Membros possam adoptar no ambito da tutela da propriedade
intelectual, sempre que esteja em causa a sua infraccdo, especialmente se
ela for relevante no campo econdmico. Relativamente ao Cdédigo da
Propriedade Industrial, aproveita-se para, em matéria de destino a dar aos
objectos que sejam apreendidos no &mbito de uma acc¢do penal, harmonizar
0 regime com o previsto em matéria civel. Resulta assim alterado o Decreto-
Lei n.° 332/97, de 27 de Novembro.
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Estratégia Nacional
para Seguranca e
Saude no Trabalho
2008 — 2012

Resolugédo do Conselho
de Ministros n.° 59/2008
— | Série n.° 64, de
01/04

Aprova a Estratégia Nacional para a Seguranga e Salde no Trabalho, para o
periodo 2008-2012. Com a presente Resolucdo visa-se reduzir, de forma
constante e consolidada, os indices de sinistralidade laboral, contribuindo
para melhorar, de forma progressiva e continuada, os niveis de saude e bem-
estar no trabalho. A presente Resolucéo entra em vigor a 2 de Abril de 2008.

Acordo Portugal /
Indonésia

Aviso n.° 42/2008 — |
Série n.°67, de 04/04

Torna publico o cumprimento das formalidades constitucionais internas para
aprovacdo da Convencgdo entre a Indonésia e Portugal para Evitar a Dupla
Tributagdo e Prevenir a Evasdo Fiscal em Matéria de Impostos sobre o
Rendimento, assinada em Lisboa no dia 9 de Julho de 2003.

QREN - Sistema de
Incentivos a
Qualificagdo e
Internacionalizacdo de
PME

Portaria n.° 250/2008 —
| Série n.° 67, de 04/04

Altera o Regulamento do Sistema de Incentivos a Qualificacdo e
Internacionalizagdo de PME (Sl Qualificagdo de PME), anexo a Portaria n.°
1463/2007, de 15 de Novembro. A presente portaria ndo opera alteragfes
substanciais, visando antes clarificar o teor de determinadas regras. As
alteragbes agora determinadas podem ser aplicadas aos projectos
apresentados ao abrigo da Portaria n.° 1463/2007, de 15 de Novembro, ainda
gue ja tenham sido objecto de decisdo, mediante acordo expresso dos
promotores.

INOV-JOVEM e INOV
Contacto

Resolugéo do Conselho
de Ministros n.° 63/2008
— | Série n.°68, de 7/04

Aprova uma nova fase do INOV-JOVEM e do INOV Contacto e criar dois
programas novos: o Inov-Art e o Inov Vasco da Gama. Assim, pretende-se
com esta nova fase abranger anualmente, e ao longo dos préximos 3 anos,
5000 jovens quadros no ambito dos estagios profissionais do Inov-Jovem e
550 jovens nos estagios internacionais promovidos no quadro do
Inov-Contacto. O Inov Vasco da Gama visa a qualificacdo internacional de
jovens empresarios e quadros de empresas nhacionais, permitindo a
colocacdo de 150 jovens por ano em empresas internacionais, através de
estagios de duracdo limitada. E também criado o Inov-Art, o qual tem por
objectivo dar uma oportunidade de insercdo profissional a jovens com
gualificacbes ou aptiddes especificas nas areas da arte e cultura. Este
programa permitird a atribuicdo de 200 estagios profissionais para jovens.

Edificios - Qualidade do
Ar Interior

Despacho n.°
10250/2008 — Il Série
Parte C n.° 69, de 8/04

Aprova o Modelo dos Certificados de Desempenho Energético e da
Qualidade do Ar Interior nos Edificios. O presente Despacho, na sequéncia
do Decreto-Lei n.° 78/2006, de 4 de Abril, que estabeleceu o Sistema
Nacional de Certificacdo Energética e da Qualidade do Ar Interior nos
Edificios, aprova o novo modelo de certificacdo a emitir para 0s novos
edificios, bem como, com vista a implementagdo da certificagdo energética
dos edificios existentes, o modelo de certificagao aplicavel a estes edificios.

Distribuicdo de Gas
Natural

Decreto-Lei n.° 65/2008
— 1 Série n.° 70, de 9/04

Determina a aplicacdo as entidades titulares de licenca de servigo publico de
distribuicdo local de gas natural, exercidas em regime de exclusivo, de
direitos e obrigagfes iguais aos que sdo atribuidos as entidades
concessionarias da actividade de distribuicdo regional de gas natural. Desta
forma, todos os clientes de gas, quer sejam servidos por concessionarias,
qguer por empresas titulares de licencas de servigo publico, podem ter as
mesmas condi¢Oes de custo de acesso as infra-estruturas e ao gas que lhes
é disponibilizado. Estas alteragbes produzem efeitos desde a data de
atribuicdo das licencas de servigo publico de distribuicdo local de gas natural
exercidas em regime de exclusivo publico, tal como esta previsto no Decreto-
Lei n.° 140/2006, de 26 de Novembro, que agora é objecto de alteragao.

Regibes de Turismo
Decreto-Lei n.° 67/2008

— | Sérien.271, de
10/04

Aprova o regime juridico das areas regionais de turismo em que se organiza o
territério de Portugal continental e dos pélos de desenvolvimento turistico,
determinando a respectiva delimitagdo e caracteristicas. Estabelece também
0 regime juridico da criagdo, organizacdo e funcionamento das entidades
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regionais de turismo. S&o criadas 5 areas regionais de turismo,
correspondentes as NUTS Il. Por cada uma destas areas regionais de turismo
é criada uma entidade regional de turismo que funciona como entidade
gestora, e um pélo regional de turismo. O presente diploma define também o
quadro regulador destas entidades gestoras, bem como das entidades
gestoras dos cinco poélos de desenvolvimento turistico identificados no Plano
Estratégico Nacional do Turismo. Este novo regime estabelece um modelo
inovador de gestdo para estes novos organismos, conferindo-lhes uma
capacidade de auto-financiamento e estimulando o envolvimento dos agentes
privados na sua actividade. As entidades regionais de turismo sucedem
automaticamente na titularidade de bens, direitos e obriga¢des das regides e
zonas de turismo compreendidas na sua area territorial. O presente diploma
entra em vigor a 11 de Abril de 2008, apés o que, por despacho do membro
do Governo com tutela na area do turismo sdo designadas comissfes
instaladoras de cada uma das entidades regionais de turismo.

Informatizacéo dos
Tribunais

Resolugéo do Conselho
de Ministros n.° 66/2008
— | Série n.° 73, de
14/04

Prorroga, por um ano, o prazo de funcionamento da equipa de projecto de
apoio a informatizacéo dos tribunais, criada em 2001, e que tem contribuido
para a informatizacao dos Tribunais, através da criacdo e desenvolvimento de
aplicagdes informéaticas e do apoio aos seus utilizadores. Esta equipa,
formada por funcionarios judiciais, participa no desenvolvimento de
aplicacdes informaticas como a aplicagcdo de gestdo processual Habilus e do
novo programa Citius.

QREN - Estruturas de
Governagéo

Decreto-Lei n.° 68/2008
— | Série n.° 73, de
14/04

Procede a definicdo das unidades territoriais para efeitos de organizagdo
territorial das associagdes de municipios e areas metropolitanas, para a
participagdo em estruturas administrativas do Estado e nas estruturas de
governagdo do Quadro de Referéncia Estratégico Nacional 2007-2013
(QREN). O presente diploma entra em vigor a 15 de Abril de 2008.

Eficiéncia Energética —
Consumo Intensivo de
Energia

Decreto-Lei n.° 71/2008
— | Série n.° 74, de
15/04

Estabelece o sistema de gestdo do consumo de energia por empresas e
instalagBes consumidoras intensivas de energia (CIE). O presente diploma,
com o objectivo de promover a eficiéncia energética e monitorizar os
consumos energéticos de instalacdes consumidoras intensivas de energia,
vem, no ambito da Estratégia Nacional para a Energia, regular o sistema de
gestdo dos consumos intensivos de energia (SGCIE), e rever o Regulamento
Geral dos Consumos de Energia na Industria de acordo com as orientacdes
definidas no Programa Nacional para as Alteracdes Climaticas (PNAC). Serédo
abrangidas por este novo regime, as entidades exploradoras de instalacdes
com consumos intensivos de energia, entendendo-se como tal, as entidades
gue tenham tido um consumo anual superior a 500 toneladas equivalentes
petréleo, ou, independentemente deste limiar, quando pretendam aderir
voluntariamente ao sistema. Os operadores que explorem instalacdes CIE
estéo obrigados a promover o registo das instalagdes, a efectuar auditorias
energéticas e a elaborar e executar Planos de Racionalizagdo do Consumo
de Energia. Neste ambito, poderdo fazer acordos com a Direccdo Geral de
Energia e Geologia (DGEG) de racionalizagdo desses consumos. Estes
acordos contemplardo objectivos minimos de eficiéncia energética a atingir
durante o seu periodo de vigéncia, associando ao seu cumprimento a
obtencéo de incentivos pelo operador. Esses incentivos poderéo consistir no
ressarcimento de 50% do custo das auditorias energéticas, até ao limite de
750 €, e no ressarcimento de 25% dos investimentos realizados em
equipamentos e sistemas de gestdo e monitorizacdo dos consumos de
energia até ao limite de 10.000 €. O regime agora aprovado entra em vigor a
14 de Junho de 2008.

Registo Comercial
Bilingue

Decreto-Lei n.° 73/2008
— | Série n.° 75, de
16/04

Cria, no ambito do Programa Simplex, o registo comercial bilingue, em
Portugués e Inglés, permitindo que qualquer interessado possa conhecer, por
via electronica, a informagéo sobre a situacéo juridica dos registos de uma
sociedade comercial em Inglés, sem ser necessario recorrer a servicos de
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traducdo. A certiddo em Inglés pode ser pedida no sitio
www.empresaonline.pt ou ao balcdo de qualquer conservatoria do registo
comercial e a mesma ficara disponivel electronicamente no prazo de cinco
dias Uteis. Esta certiddo tem o mesmo valor juridico que uma certiddo em
portugués. Aprova também um regime especial de criacdo imediata de
representacfes permanentes em Portugal de entidades estrangeiras, a
«Sucursal na Hora». Assim, passa a ser possivel criar, num Unico dia, uma
sucursal em Portugal por parte de uma entidade com sede no estrangeiro em
atendimento presencial Unico e sem deslocacdes a varios servigos de registo,
as Financas e a Seguranca Social. Com a nova «Sucursal na Hora» basta
apresentar o pedido num Unico local: nas conservatérias do registo comercial
ou nos seus postos de atendimento. O presente diploma entra em vigor a 17
de Abril de 2008. O regime especial de criagcdo imediata de representagfes
permanentes funciona a titulo experimental, pelo periodo de 90 dias, no
registo Nacional de Pessoas Colectivas e nas conservatérias do registo
Comercial de Braganca, Cascais, Elvas, Lishoa, e no seu posto de
atendimento em Loulé e Vila Nova de Cerveira. E alterado o Codigo do
Registo Comercial e o Regulamento Emolumentar dos Registos e do
Notariado.

Convencao para Evitar  Torna publico terem sido concluidas as formalidades constitucionais internas

a Dupla Tributacdo -~ para a aprovago do Protocolo entre Portugal e a Ifanda que revé a
Portugal / Irlanda Convencéo para Evitar a Dupla Tributagdo e Prevenir a Evasdo Fiscal em
Aviso n.° 45/2008 — | Matéria de Impostos sobre o Rendimento e Respectivo Protocolo, assinado

Série n.° 76, de 17/04 em Lisboa, em 11 de Novembro de 2005.

FU”_dO Europeu\de Aprova o regulamento para desenvolvimento das intervengdes previstas no
Ajugtam?nto a ambito de candidaturas ao Fundo Europeu de Ajustamento & Globalizag&o
Globalizacéo (FEG) (FEG), o qual tem por objectivo apoiar os trabalhadores que perderam o
Portaria n.° 300/2008 — emprego em resultado de importantes mudangas na estrutura do comércio

| Série n.° 76, de 17/04 mundial causadas pela globalizagéo.

Regime penal de Cria 0 novo regime de responsabilidade penal por crimes de corrupgéo
corrupgdo no comércio  cometidos no comércio internacional e na actividade privada, dando
internacional cumprimento a Decisdo Quadro n.° 2003/568/JAl, do Conselho, de 22 de

Lei n.° 20/2008 — | Série  “UIN°:

n° 78, de 21/04
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Abreviaturas
Siglas Descricéo Siglas Descricéo

ACAP Associacdo do Comércio Automével de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Direcgdo-Geral de Proteccdo Social aos Funcionarios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administracéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracéo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagéo para a Cooperacdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econémico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranca Social
CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcgdo-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgdo-Geral do Orgamento
DGT Direcgdo-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovacéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relacbes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administracao EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formagéo Profissional MM3 Médias méveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gest&o Financeira da Seguranga Social VA Valores Acumulados
IHPC indice Harmonizado de Precos no Consumidor VC Variacdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo Homoéloga
IRC Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variagdo Homéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variacéo inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentacéo Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management 0 inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VM12 Variagdo Homoéloga dos Gltimos 12 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

Notas Gerais
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