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Sumario

Enquadramento Internacional

* A Comissdo Europeia reviu em baixa as suas previsées para o crescimento da economia mundial
em 2008 e 2009 (em 0,9 p.p. e 1,2 p.p., respectivamente). No mesmo sentido foram revistas as
previsbes relativas a economia norte-americana, apontando para um crescimento do PIB de
0,9% em 2008 (2,2% em 2007), menos 0,8 p.p. do que nas previsdes de Outono de 2007. Para a
UE, prevé-se um abrandamento mais moderado para 2% (2,8% em 2007), representando uma
revisdo de -0,4 p.p. face ao anteriormente previsto.

*  Apesar das perspectivas de abrandamento para o conjunto do ano de 2008, o desempenho das
principais economias no 1° trimestre manteve-se robusto: o crescimento do PIB dos EUA foi de
2,5% em termos homdlogos, igual ao periodo anterior, e o PIB da UE cresceu 2,4%,
marginalmente abaixo do registado no 4° trimestre de 2007 (2,5%).

*  No dia 30 de Abril, a Reserva Federal voltou a diminuir a sua taxa de juro directora em 0,25 p.p.
para 2% e, no dia 2 de Maio, foi anunciada uma nova intervencdo conjunta dos principais Bancos
Centrais, com o objectivo de aumentar a liquidez dos mercados monetarios.

*  Ap6s ter atingido um valor maximo no dia 23 de Abril (1,594), a cotagdo do euro face ao dolar
tem apresentado uma tendéncia de depreciagdo. Por sua vez, o preco do petréleo brent continua
em alta, tendo ultrapassado o limiar dos 120 USD/bbl no inicio de Maio.

Conjuntura Nacional

* A estimativa rapida das Contas Nacionais Trimestrais do INE relativa ao 1° trimestre de 2008
aponta para um crescimento real do PIB de 0,9% em termos homélogos (1,8% no 4° trimestre de
2007).

¥ Os indicadores de conjuntura disponiveis para o0 més de Abril apresentaram, na generalidade,
uma evolugao favoravel tanto no que diz respeito ao consumo privado como ao investimento.

*  No 1° trimestre, a taxa de desemprego diminuiu para 7,6%, situando-se 0,2 p.p abaixo do
registado no trimestre anterior e o emprego acelerou para 1,1% em termos homoélogos (0,9% no
4° trimestre de 2007).

*  Em Abril, a taxa de inflagdo homdloga diminuiu para 2,5%, fixando-se em 0,8 p.p. abaixo da
média da &rea do euro.

*  Na sequéncia dos resultados orcamentais de 2007, a Comissdo Europeia apresentou ao
Conselho, a 7 de Maio, uma proposta de derrogacao da situagdo de défice excessivo levantada a
Portugal em 2005, um ano antes do previsto. Por seu lado, o Governo reviu a meta do défice
orcamental de 2008 para 2,2% do PIB (anteriormente 2,4%).

*  No 1° quadrimestre de 2008, de acordo com os dados provisérios da execucao or¢gamental, o
défice global do Estado situou-se em 2292 milhdes de euros (-158 milhSes de euros do que o
verificado no periodo homologo de 2007), enquanto o défice primario foi de 970 milhdes de euros
(-173 milhdes de euros do que observado no mesmo periodo de 2007). A Seguranca Social
apresentou um excedente orgcamental de 1347 milhdes de euros (722 milhdes de euros acima do
resultado do periodo homoélogo do ano anterior). Os dados disponiveis para 0s outros
subsectores das Administracdes Publicas, relativos ao 1° trimestre, demonstram saldos
excedentarios.
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Comércio Internacional

4

Nos ultimos doze meses a terminar em Fevereiro de 2008, as “exportacdes” e as “importacdes”
de mercadorias cresceram, em termos homélogos, respectivamente 8,0% e 9,1%.

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeiro a Mar¢co de 2008 para 0 comércio
extracomunitario, as exportacdes para 0s paises terceiros, nos Ultimos 12 meses, terdo
aumentado 10,4%, e as importagdes 15,0%.

Nos ultimos doze meses a terminar em Fevereiro de 2008, as “exportacdes” de Bens e Servigos
aumentaram 9,9% em termos homoélogos. Desse crescimento, 41,4% & explicado pelas
“exportacdes” de Servicos.

As rubricas das “exportacdes” de Bens e Servicos que maiores crescimentos homologos
revelaram foram as da area dos Servicos, designadamente as da “Construcéo” (+39,0%), da
“Informagéo e Informatica” (+32,9%), da “Comunicacéo” (+31,8%), e dos “Financeiros” (+22,0%).

No mesmo periodo, as rubricas que proporcionalmente mais contribuiram para o crescimento
das “exportacdes” de Bens e Servigos, foram os servicos “Viagens e Turismo” (14,5%), 0s grupos
de produtos “Agro-alimentares” (12,3%) e “Quimicos” (9,9%), os servi¢cos “Outros Fornecimentos
por Empresas” (9,4%), e os grupos de produtos “Minérios e metais” (9,2%) e “Produtos acabados
diversos” (8,5%).

Em 2007, cerca de 48% das exportacfes portuguesas para Angola de produtos industriais
transformados incidiram em produtos de Alta e Média-alta intensidade tecnolégica.

BMEP N©5| 2008 — Conjuntura



1. Enquadramento Internacional
Actividade econédmica extra-UE

No 1° trimestre de 2008, o PIB dos EUA cresceu 2,5%
em termos homodlogos reais, igual ao 4° trimestre de
2007. Para esta evolucao contribuiu o abrandamento da
procura interna compensada pelo aumento do contributo
das exportacdes liquidas (1 p.p. que compara com 0,8
p.p. no trimestre precedente). A actividade na
construcdo no segmento residencial continuou a
deteriorar-se, tendo as vendas de novas habitacdes
registado uma quebra de 33% em termos homdlogos,
sensivelmente igual ao periodo anterior.

Figura 1.1. PIB e Componentes da Despesa em
volume nos EUA

(VH, em %)
10 -
5 | I
o M m
-5 4
-10
15 IV 2007
W 12008
-20 4
-25 J
PIB Consumo Investim. Investim. Export. Import.
Privado Resid. nao
Resid.

Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Os indicadores disponiveis para o més de Abril indicam

gue, em termos homologos:

e as vendas a retalho mantiveram o mesmo
crescimento do més de Margco (2% em termos
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A taxa de inflacdo abrandou em Abril, para se situar em
3,3% em termos homaologos (4% em Marco).

Figura 1.2. indices de Confianca na Inddstria e nos
Servigcos dos EUA
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Fonte: Institute for Supply Management. Nota: um valor >50 indica
expanséo e <50 representa contrac¢éo da actividade.

Os indicadores disponiveis para a economia chinesa
sugerem a continuagéo do forte crescimento da procura
interna e um abrandamento das exportagées, reflectindo
0 menor crescimento dos seus principais parceiros
comerciais.

De facto, em Abril e, em termos homélogos: as vendas a
retalho aumentaram 22% (21,5% em Marco) e as
exportagbes cresceram 21,8% (30,5% em Margo). A
taxa de inflagdo homdloga aumentou para 8,5% (8,3%
em Marco).
Figura 1.3. Taxa de Inflac&o da China
(%)
10

nominais) e o0 emprego, apesar de ter continuado a 8
diminuir, apresentou uma quebra menos acentuada, 6
em resultado da melhoria registada em alguns 4
Servigos; 2
e 0s indicadores de confianca apresentaram um O E—
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diminuido para os servi¢os e para os consumidores.
Fonte: Instituto de Estatistica da China (NBSC).
Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econdmica Extra-UE
i _ 2007 2008 2008
Indicador Unidade| Fonte 2007
i | oot | oar | oar 1T Jan | Fev | wmar | Abr
EUA - PIB real VH BEA 2,2 15 1,9 2,8 2,5 2,5 - - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS 1,7 1,3 1,4 1,8 2,2 1,7 2,6 11 1,6
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 51,1 50,5 53,0 51,3 49,6 49,2 50,7 48,3 48,6 48,6
indice ISM dos Servigos % 56,0 55,3 58,0 56,0 54,8 48,3 41,9 50,8 52,2 50,9
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE Michigan 85,6 92,2 86,9 85,7 77,5 72,9 78,4 70,8 69,5 62,6
Taxa de Desemprego % BLS 4,6 4,5 4,5 4,7 4,8 4,9 4,9 4,8 51 5,0
China — PIB real VH NBSC 11,9 11,7 11,9 11,5 11,2 10,6 - - - -
Exportagdes VH MC 25,7 305 276 26,5 22,2 21,2 26,6 65 305 21,8
Japéo — PIB real VH COGJ 21 2,9 1,7 1,9 1,7 - - -

BMEP N©5| 2008 — Conjuntura
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Actividade econémica da UE

No 1° trimestre, o PIB da Unido Europeia aumentou
2,4% em termos homologos reais (2,5% no 4° trimestre
de 2007) e o da area do euro manteve o crescimento de
2,2%. De entre as principais economias com dados
disponiveis, é de registar uma acelera¢do significativa
da Alemanha e um abrandamento da Espanha e do
Reino Unido.

Figura 1.4. PIB
(VH real, em %)
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Fonte: Eurostat.

Os indicadores quantitativos disponiveis para a area do
euro revelam uma diminuigdo das vendas a retalho, um
ligeiro abrandamento da actividade industrial e um
refor¢o do crescimento das exportagdes.

Figura 1.5. Exportagdes e Carteira de Encomendas
Externa da Area do Euro

De facto, no 1° trimestre e, em termos homologos:

e as vendas a retalho registaram uma quebra marginal
de 0,2% em termos reais, apos terem estabilizado no
4° trimestre de 2007, reflectindo, em parte, pela
deterioracdo das vendas em Espanha, tendo estas
diminuido 3,4% (-0,1% no 4° trimestre de 2007);

e 0 total da producdo industrial desacelerou
ligeiramente, condicionado pelo abrandamento da
producao de bens de consumo n&do duradouros;

e as exportacbes aumentaram 7,4% em termos

nominais (4,7% no 4° trimestre de 2007);

A taxa de desemprego na area do euro desceu para
7,1% no 1° trimestre (7,2% no 4° trimestre de 2007),
abrangendo a generalidade dos paises, com excepgéo
da Espanha onde registou uma subida para 9,1% (8,6%
no 4° trimestre) e da Irlanda.

Em Abril, o indicador de sentimento econdmico diminuiu
tanto na UE como na area do euro, com destaque para a
guebra mais acentuada dos indicadores de confianca
dos empresarios do comércio a retalho, dos servigos
(particularmente significativa na UE) e da construgao na
area do euro.

A taxa de inflagdo homdloga da area do euro abrandou
para 3,3% em Abril (3,6% em Marcgo), invertendo a
tendéncia registada desde o inicio do ano. A taxa de
inflacdo, excluindo os precos dos produtos energéticos e
alimentares nao transformados também desceu para
2,4% em termos homélogos (2,7% em Marco).

15 r 18 Figura 1.6. indice Harmonizado de Precos no
12 L 16 Consumidor da Area do Euro
14 (VH, em %)
9 - i
2 3,6 -
6 L 0
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e 2 2 82 9 2 2 2 2 2 2 <2 9
Exportagdes (VH nominal, escala da esquerda) {<3 § <8(, a g E 2 '_§> §, E g E) 8
Carteira de Encomendas Externa (SRE-VCS) HPC
Fontes: Comissao Europeia; Eurostat. IHPC (excl. energia e prod. aliment. n&o transf.)
Fonte: Eurostat.
Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Econdmica da UE
) ) 2007 2008 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007
i | oot T | oar T Jan | Fev Mar | Abr
Unido Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 2,9 33 2,8 2,9 25 24 - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 110,8 111,2 113,6 111,4 107,1 101,8 103,3 100,3 101,9 98,1
Area do Euro (AE-15) — PIB real VH Eurostat 2,6 3,2 25 2,7 2,2 2,2 - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 108,4 109,4 111,0 108,7 104,3 100,5 101,7 100,2 99,6 97,1
indice de Produg&o Industrial VH Eurostat 3,5 3,9 3,0 3,8 3,1 2,9 3,4 3,1 2,2
indice de Vendas a Retalho VH real 1,0 1,8 11 11 0,0 -0,2 0,7 0,0 -1,1
Taxa de Desemprego % 7.4 7,6 75 74 7,2 7,1 7,1 7,1 7,1
IHPC VH 21 1,9 19 1,9 2,9 34 3,2 33 3,6 3,3

6 BMEP N°5| 2008 — Conjuntura
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Mercados Financeiros e Matérias Primas

A partir de 23 de Abril (dia em que atingiu 0 seu maximo
histérico face ao ddlar), o euro depreciou-se face as
principais divisas, tendéncia que se inverteu a partir de 8
de Maio, tendo-se situado, face ao ddlar, em 1,56 no dia
20

Nos EUA, as taxas de juro de curto prazo
interromperam, em Abril, a descida registada nos
ultimos 6 meses, reflectindo a possibilidade da Reserva
Federal ndo proceder a novas descidas nas suas taxas
directoras nos proximos meses.

Na area do euro, as taxas de curto prazo continuaram a Em Maio, o preco do petrdleo Brent tem vindo a
subir em Abril, tendo estabilizado na primeira quinzena prosseguir uma tendéncia altista, situando-se, em

de Maio. média, até ao dia 20, em 122 USD/bbl (79 €/bbl), acima
_ 0 0 . i
Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 meses do mercado em 28% (21%) do registado no f?nal do ano de 2007. A
monetério eIevgda procura das economias emergentes e a
(média do periodo, em %) persisténcia de tensBes geopoliticas constituem alguns
6.0 factores que tém provocado uma forte subida do prego
55 do petréleo.
5,0 Em Abril, o preco relativo do petrdleo importado subiu
i’g para 66,8% do valor maximo atingido durante a crise
35 petrolifera de 1979.
30 -
2,5 Figura 1.9. Preco médio Spot do Petréleo Brent
2’0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 VH 0/
© © © © © N~ N~ N~ N~ N~ N~ © © (VH, em %)
@ Q@ 2 22 9 2 2 @ 2 @ Q@ @ 2
= c o = N > = c o = N > = —
£ 3238823 2328¢ ¢ 5
) 65 - ——USD/barril eur/barril
Area do euro EUA
55
Fonte: BCE. 45 +
35 7/
Interrompendo a tendéncia de diminuicdo verificada 25 |
desde Novembro de 2007, as taxas de juro de longo 15
prazo subiram nos EUA para 3,65% em Abril (3,49% em 5 |
Marco). 5L — \/v N
Figura 1.8. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar -15 -
(fim do perfodo) s 8 8 5§ & &5 &5 § 8
5 E] =] S 5 E] = S 5
161 - < i (o] - < ~ e} - <
' Dez 07
1,56 |- 1472 /N Fontes: DGEG e BP.
1,51 | N
1,46 - Dez 06 O preco das matérias-primas ndo energéticas abrandou
1,41 + 1317 em Abril, tendo aumentado 18% em termos homologos
1,36 - (23% em Margo), no entanto, o crescimento dos
1,31 produtos alimentares continuou elevado, tendo sido de
1,26 46% (45% em Margo).
1,21
1,16
© © © ~ ~ ~ ~ © ©
2 b4 < 2 2 2 I < <
g 3 38 & 2 3 3 & %
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais
! _ 2007 2008 2008
Indicador Unidade| Fonte 2007
R 1T Jan | Fev [ wmar | Abr
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 4,69 3,92 4,18 4,79 4,69 4,73 4,37 4,38 4,73 4,86
Yield OT 10 anos — EUA* % BCE 4,63 468 485 4,73 4,26 3,65 373 373 3,49 3,65
Yield OT 10 anos — Area do euro* % “ 4,32 408 441 4,46 4,34 4,12 418 412 4,06 ]
Taxa de Cambio* EuUSD  BP 1472 1,332 1351 1418 1472 1,581 1487 1517 1581 1,554
Dow Jones* VH Yahoo 6,4 112 203 19,0 6,4 0,7 0,2 0,0 0,7 19
DJ Euro Stoxx50* VH “ 6.8 85 230 12,4 68  -132 9,2 89  -132  -129
Spot do Petroleo Brent em USD/bbl* USD/bbl  DGEG 7255| 57,75 6877 7497 8870 9691 9198 9505 10369 109,03
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl* VH “ 11,4 6,5 1,2 7,9 48,6 67,8 71,3 655 66,8 61,5
Spot do Petrdleo Brent em euros/bbl VH DG;S ¢ 20 -14.2 -8,0 0,0 32,3 46,6 51,3 467 42,3 38,6
Preco Relativo do Petréleo em euros** 1979=10C GEE 52,7 44,3 51,4 54,4 60,0 64,2 63,7 64,0 64,8 66,8

*Fim de periodo; ** Valores medios; ** Preco Relativo do Petroleo € o racio entre o prego de importacao de ramas de petroleo bruto em euros € o deflator do PIB em Portugal
(sempre que ndo haja deflator, utiliza-se o Ultimo deflator conhecido).
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2. Conjuntura Nacional

Actividade econdmica e Oferta

De acordo com a estimativa rapida do INE para as
Contas Nacionais Trimestrais, o PIB registou um
crescimento homologo real de 0,9% no 1° trimestre de
2008, traduzindo uma desaceleracéo relativamente ao
trimestre anterior (1,8%).

Figura 2.1. PIB e Sentimento Econdmico

25 . 103
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05 91
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05 . 85
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Ind. Sentimento Econémico (SRE-MM3, escala da direita)

Fontes: INE e CE.

De facto, os indicadores quantitativos registaram, no 1°
trimestre, um comportamento mais desfavoravel em
todos os sectores. Destaca-se:

Figura 2.2. Volume de Negdcios
(MM3 VH, %)
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Indistria Transformadora
Servigos*

Fonte: INE.
* excepto Comércio a Retalho.

Em Abril, os indicadores, de confianca dos
empresarios registaram comportamentos distintos:
melhoraram nos servigos, estabilizaram na construcgéo,
e pioraram na industria e no comércio.

Figura 2.3. Indicadores de Confianca

(SRE, MM3)
i o ~ 15 +
e na industria transformadora, o indice de producgdo
registou uma quebra marginal de 0,1% em termos 10 -
homalogos (2,8% no 4° trimestre de 2007); 5
e na construcdo e obras publicas, o indice de produgdo 0 \/\/\/— V
registou uma quebra de 2,9%, em termos homadlogos 5
(-0,3% no trimestre precedente); 10
e nos servigcos, o indice de volume de negécios 15
desacelerou para 2,8%, em termos homélogos (6,2% 8 8 8 8 8 8 8 5 5 5 5 3
no 4° trimestre de 2007). 2 3 3§ 2 3 3 8 2 3 3 §
Industria (VE) Comeércio (VE) Servigos (VC
Fonte: INE.
Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econémica e Oferta
2007 2008 2008
Indicador Unidade Fonte 2007
1T ot | 3t | 4T 1T Jan | Fev | Mar | Abr
PIB — CN Trimestrais VH Real INE 1,8 1,9 1,8 1,6 1,8 0,9 - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 101,2 100,3 101,9 100,7 101,9 100,5 101,8 99,4 100,4 96,4
Indicador de Confianca da IndUstria SRE-VE INE -2 -2 -1 2 -2 -2 -2 1 3
Indicador de Confianca do Comércio " " -7 -6 -6 7 -6 -6 -7 6 5
Indicador de Confianga dos Servigos SRE-VCS " 9 7 9 9 12 7 6 6 10
Indicador de Confianga da Construcéo SRE-VE " -41 -44 -41 -39 -43 -38 -40 -39 -36 -36)
indice de Produgao Industrial — Ind. Transf. VH " 3,2 47 3,4 2,0 2,8 -0,1 0,1 2,3 -2,7
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 6,2 8,0 6,1 3,9 7,0 3,9 6,3 10,6 -3,9
indice de Volume de Negécios - Servigos " " 4,5 3,4 3,8 4,6 6,2 2,8 4,4 8,9 -3,8

8 BMEP N°5| 2008 — Conjuntura




Consumo Privado

O indice de volume de negécios do comércio a retalho
registou, no 1° trimestre do ano, uma variagdo homéloga
de 1,1%. O crescimento homologo de 3% observado no
segmento dos bens alimentares foi determinante para este
resultado, ja que nos bens ndo alimentares se verificou
uma evolugdo desfavoravel (variagdo homoéloga de -0,5%).

Figura 2.4. indice do Volume de Neg6cios no Comércio

a Retalho
(MM3, VH)

6,0 -

4,0

20 -

0,0 -

20 -

_4’0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
g 88 8 8 8 8 38 5 5 5 &5 8
£ 58288 358288 5828 %

Total Alimentar Né&o alimentar

Fonte: INE.

A opinido dos empresarios a respeito da actividade no
sector do comércio a retalho melhorou em Abril, embora se
tenha registado uma deterioracdo na avaliacdo feita a

procura interna dirigida a industria transformadora de bens
de consumo.

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores
(SRE-VE, MM3)

GEE|GPEARI

No mesmo més registou-se uma melhoria da
confianga dos consumidores, prolongando-se deste
modo o movimento positivo iniciado em Fevereiro.
Esta evolugdo reflectiu, essencialmente, a melhoria
nas perspectivas para a situagdo economica do pais
e as condic¢des financeiras dos agregados familiares.

Figura 2.6. Venda de automoveis ligeiros de
passageiros
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Fonte: ACAP.

Depois de terem registado um abrandamento em
Marco, durante o més de Abril as vendas de
automoéveis ligeiros de passageiros cresceram 13,2%
em termos homologos, resultado que revela uma
aceleracéo de 1,6p.p. face ao 1° trimestre do ano.

10 -10
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-30 I I I I I I I I I I I -50
[Te) [Te) o) © © © © ™~ ~ ~ ~ © ©
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Opinido sobre Vol. Vendas no Comércio a Retalho
—— Opinido sobre Procura Interna Bens Cons. (esc. da direita)
Indicador de Confianga dos Consumidores (esc. da direita)
Fonte: INE.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
_ ) 2007 2008 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007
N 1T Jan | Fev [ wmar [ Abr
Consumo Privado - CN Trimestrais VH real INE 15 1,2 1,5 1,4 1,8 - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE -35,2 -33 -33 -36 -39 -43 -44 -42 -42 -414
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH -6 -13 6 -2 -5 -9 4 -16 -16 -11
indice de Vol. Negécios no Comércio a Retalho VH 0 0,9 -0,5 -0,4 -0,3 11 21 38 -2,4
Bens alimentares VH -0,2 2,1 0,5 -1,1 -2,4 3,0 3,6 58 -0,5
Bens n&o alimentares VH ACAP 0,1 -0,1 -1,4 0,3 1,4 -0,4 0,8 21 -3,9
Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros VH INE 3,7 -4,8 0,7 11,4 10,3 11,6 9,6 229 52 13,2
Importacdes de bens de consumo*** VH INE 9,0 11,0 8,3 9,8 7,2 4,8 54
* Indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias (teis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg. *** Exclui material de transporte
BMEP N°5] 2008 — Conjuntura 9
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Investimento
Em Abril, os dados disponiveis para o investimento
melhoraram face ao més anterior. Assim:

e as vendas de cimento apresentaram um crescimento
homoélogo de 5% (quebra de 8,7% no 1° trimestre);

Figura 2.7. Vendas de Cimento

(VH, MM3)
15 -
10 -
5,
0
_5,
_10,
.15,
g 8 8 8 8 8 5 &5 & 3

Fontes: SECIL e CIMPOR

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram
uma variacdo homodloga negativa de 16,6%, uma
guebra menos acentuada do que em Margo (-22,3%);

Figura 2.8. Veiculos Comerciais Ligeiros
(VH, MM3)
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Fonte: ACAP.

Quadro 2.3 Indicadores de Investimento

e as opinides dos empresarios sobre a evolugdo
das vendas de bens de
grosso

comeércio por
desfavoraveis.

investimento no
foram menos

Figura 2.9. Bens de Equipamento

(MM3)
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Volume de Negdcios na Industria (mercado nacional)
Importagdes de Maquinas (exc. Material de Transporte)
Fonte: INE.

Outros dados quantitativos relativos ao primeiro
trimestre  desaceleraram
precedente, ainda que mantenham um crescimento

elevado. Assim:

face ao trimestre

o indice de volume de negdcios nas industrias

de bens de investimento para o mercado

nacional cresceu 8,6%,

homalogos (12,4% no trimestre precedente);

em termos médios

as importacdes de Bens de Capital, excepto

Material de Transporte, nos meses de Janeiro e
Fevereiro, apresentaram um crescimento em
termos médios homélogos nominais de 15,3%
(16,9% no 4° trimestre).

Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008 2008
N T Jan | Fev | Mar | Abr

FBCF — CN Trimestrais VH Real INE 3,2 -0,7 0,0 5,0 8,7
Vendas de Cimento VH CSEACPH(-)E 1,0 -4,0 -3,9 19 11,3 -8,7 -10,6 3,7 -16,9 5,0)
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP 6,1 1,8 47,7 -18,0 -8,3 -18,3] -20,2 -10,8 -22,3 -16,6)
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH ACAP 6,4 2,7 -8,3 -19,8 92,9 19,08 22,1 18,5 16,1 16,9
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE 0 -6 -1 1 4 -4 4 0 -16 -12
Licengas de Construcéo de fogos VH INE -7,5 -1,9 -15,3 -3,9 -8,6 -21,7 -13,4 -18,9 -34,3
ImportacGes de Bens de Capital** VH INE 16,8 13,7 15,4 21,4 16,9 17,3 13,4
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.*** VH INE 11,1 47 14,2 12,5 12,4 8,6 7,2 11,3 75

* no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** para o Mercado nacional
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Contas Externas

No 1° trimestre de 2008, de acordo com informacdo No primeiro trimestre do ano, tanto o volume de
preliminar enviada pelo INE no &mbito do SDDS, ambos negocios na industria transformadora para o mercado
os fluxos comerciais registaram uma desaceleracdo em externo como as novas encomendas a industria
termos de crescimento homélogo. Este comportamento registaram um comportamento mais desfavoravel. Para
menos dindmico foi resultado de um comportamento este resultado contribui a evolugdo negativa, nos dois
mais desfavoravel dos fluxos intracomunitarios, indices, no més de Margo, com destaque para a forte

nomeadamente em Mar¢o, enquanto as trocas com 0s quebra verificada na industria de bens Intermédios.
aises fora da Unido Europeia aceleraram. .
P P Figura 2.12. Mercado Externo
Figura 2.10. Fluxos de Mercadorias (MM3, VH,%)
(MM3, VH, %)
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Novas Encomendas na Industria
No trimestre terminado em Abril, as opinides dos Fonte: INE.

industriais quanto & evolugdo da procura externa i
. ~ . Assim:
estabilizaram face ao més anterior.

_ o e no indice de volume de negdocios na inddstria
Figura 2.11. Oplnlo(ess,Rséoi)/lrﬁ?’F)’rOCUVa externa—IT transformadora para o mercado externo registou-se

uma forte desaceleragao (1,5%, que compara com
4,8% no 4° trimestre de 2007);

e no indice de novas encomendas a industria para o
mercado externo verificou-se uma quebra de 2,6%,
em termos homdlogos (2,1% no trimestre

precedente).
-25 I I I I I I I I
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Fonte: INE.
Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas
2007 2008 2007 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007
ir | oot | st | oar T Dez Jan | Fev | Mar
Exportagbes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 7,1 10,1 8,2 6,0 4,4 - - - g
Importacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real “ 54 3,7 4.8 6,2 6,8 : - - - E
Saldo de bens e servicos % PIB “ 7,2 -6,6 -6,4 -7,9 -7,9 : - - - -
Necessid. de financiamento da economia % PIB “ -8,6 -7,4 -7,2 -9,5 -10,2 : - - - E
Saidas de mercadorias VH “ 8,8 13,5 9,8 6,3 58 4,6* 2,8 7,6 13,0 -5,2*
Entradas de mercadorias VH “ 7,4 3,5 6,6 73 12,0 11,2* 10,3 11,2 21,8 2,14
_ ) 2007 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007
Fev Jan-Fev Fev Jan-Fev
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros BP -13 869 -1270 -1717 -1128 -2 236
Saldo Balanga de Bens " " -17 339 -1115 -2 282 -1489 -2 890
Saldo Balanga de Servigos " " 6 208 289 578 324 701
Saldo Balanga de Rendimentos " " -7 376 -579 -1040 -707 -1239
Saldo Balanga de Transf. Correntes " " 2636 1 330 356 423

* valores preliminares enviados pelo INE no ambito do SDDS.
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do INE, a taxa de desemprego
diminuiu para 7,6% no 1° trimestre de 2008 (7,8% no
trimestre anterior), reduzindo-se significativamente face ao
valor médio de 2007 (8%), e mantendo a tendéncia
descendente iniciada no 2° trimestre de 2007.

Figura 2.13. Taxa de Desemprego
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Fonte: INE.

O crescimento homologo do emprego total acelerou para
1,1% no 1° trimestre do ano, em virtude de uma melhoria
da dindmica do sector dos servicos. Face ao ultimo
trimestre de 2007, os restantes sectores contribuiram
negativamente para o crescimento do emprego total,
destacando-se 0 agravamento observado no sector da
indlstria, construcdo, energia e agua.

Figura 2.14. Contributos para o crescimento do
emprego

Emprego total (VKD _
|
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Fonte: INE.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

No 1° trimestre de 2008, o indice de custo do trabalho
cresceu 3% em termos homoélogos, desacelerando
face ao trimestre anterior (5%). Esta evolugéo resulta
quer de um aumento do custo médio do trabalho, quer
de uma diminui¢&o das horas trabalhadas.

No més de Mar¢o o niumero de novos desempregados
inscritos registou, de acordo com os dados do IEFP,
uma variagcdo homdloga de -7,5% (2,7% no més
anterior). No final de Mar¢co, o numero de
desempregados inscritos ascendia a cerca de 391 mil,
0 que representa uma reducdo de 7 mil face ao més
anterior e de 50 mil face a Mar¢o de 2007.

Figura 2.15. Ofertas e Colocacdes
(VH)
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Fonte: IEFP.

As ofertas de emprego ao longo do periodo
registaram, em Mar¢o, um decréscimo homodlogo de
11,9%, comportamento que também se verificou nas
colocacgdes (variacdo homologa de -11,8%).

Até ao final de Abril, as remuneracdes implicitas nos
instrumentos de regulamentacgdo colectiva de trabalho
cresceram 2,9% em termos homédlogos, tendo sido
abrangidos cerca de 333 mil trabalhadores (acréscimo
de 156 mil face a igual periodo de 2007).

Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008 2008
im | oot [ oar | 4T 1T Jan | Fev | Mar [ Abr
Taxa de Desemprego % INE 8,0 8,4 7,9 7,9 7,8 7,6 - - -
Emprego Total VH “ 0,2 0,2 -0,5 0,3 0,9 11 - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -13,8 -8,1 -12,2 -11,3 -13,8 -11,4 -12,7 -11,6 -11,4
Desempregados Inscritos (I.p.) VH “ -6,8 -6,2 -3,9 -6,6 -9,9 -2,9 -34 2,7 -7,5
Ofertas de Emprego (1.p.) VH . 12,7 13,9 2,9 12,5 25,1 0,4 8,8 34  -119
Contratacé@o Colectiva VHA MTSS 2,9 2,7 2,9 2,9 29 3,1 3,7 3,1 3,1 2,9
indice do Custo do Trabalho* — Portugal VH INE 4,0 34 35 3,6 5,0 3,0 - - -
indice do Custo do Trabalho* — AE13 VH Eurostat : 2,3 25 25 2,7 : - - -

*Total, excluindo a Administracéo Publica, Educagéo, Salde e Outras Actividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos

Em Abril, a inflacdo, medida pela taxa de variacédo
homéloga do indice de Precos no Consumidor (IPC),
diminuiu 0,6 p.p face ao registado em Margo, para se
situar em 2,5%. Em termos mensais, o IPC registou um
aumento de 0,3% (0,9% no mesmo més do ano anterior)
e a variagdo média dos Ultimos 12 meses manteve-se
inalterada em 2,6%.

Figura 2.16. Indice de Precos no Consumidor
(Taxa de variacdo, em %)
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Fonte: INE.

A desaceleracdo dos precos, em termos homdlogos,

GEE|GPEARI

Figura 2. 17. Principais Contributos para a VH do

IPC
(Pontos percentuais)
0,8
0,7 4 Margo 2008
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Bens Habitagdo, Transport. Restaur.e Bebidas Salde
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nao out.
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Fonte: INE.

Em Abril, Portugal voltou a registar uma das taxas de
variagdo homologa do IHPC mais baixas da area do
euro (2,5%), aumentando o diferencial face ao conjunto
da area do euro (3,3%) para 0,8 p.p (0,4 p.p em

o . . Margo).

resultou, principalmente, do contributo negativo dos

precos da Saude (associado a dissolu¢éo dos efeitos do Figura 2.18. IHPC

aumento das taxas moderadoras em Abril de 2007) e da (VH, em %)

desaceleracdo dos precos das Bebidas alcodlicas e

tabaco (reflectindo a actualizagdo mais tardia em 2007 do 4.0 -

imposto sobre o tabaco) e dos Produtos alimentares (em

particular, nas rubricas Carne e Peixe). Em sentido 3.0 -

contrario, contribuiram a aceleracdo dos precos da

Electricidade e do Gés. 2.0 1

A inflagdo subjacente também desacelerou, para 2,2% 10

em termos homadlogos, em linha com o comportamento 0.0

do IPC total, mantendo, assim, um diferencial negativo de

0,3%, semelhante ao registado nos meses anteriores. Por 4 g L

seu lado, a inflagdo nos servigos evidenciou igualmente g 8§ 8 8 85 55 5 5 65 88

um significativo abrandamento, mais acentuado do que 2553853 2558338 ¢ %8

no segmento dos bens. diferencial (p.p.) Portugal Area do euro

Fontes: INE e Eurostat.
Quadro 2.6. Indicadores de Pregos
Indicador Unidade| Fonte 2007 2007 2008
Abr Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr

indice de Pregos no Consumidor vC INE 0,9 0,4 0,5 0,3 0,1 -0.1 0,0 15 0,3
indice de Pregos no Consumidor VH 2,7 2,1 2,6 2,8 2,7 2.9 2,9 3,1 2,5
indice de Pregos no Consumidor VM12 ! 2,5 2,8 2,4 2,4 2,4 2,5 2.5 2,5 2,6 2,6
IPC - Bens VH 2,2 2,5 16 24 2,7 2,4 2,5 2,6 2,9 2,3
IPC — Servigos “ 2,9 31 2,9 2,9 3,0 3,0 34 34 3,6 2,8
IPC excluindo alimentares e energéticos “ 2,2 2,4 2,1 2,2 2,3 2,4 25 2,6 2,8 2,2
IHPC ‘ 2,4 2,8 2,0 2,5 2,8 31 2.9 2,9 31 2.5
Diferencial IHPC vs area do euro (VH) p.p.  Eurostat 0,3 0,8 -0,1 -0,1 -0,3 -0,4 -0,3 -0,3 -0,4 -0,8

* IPC excluindo bens alimentares ndo transformados e bens energéticos.
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em Abril e até meados de Maio, os indices bolsistas
internacionais tém vindo a recuperar, em resultado de uma
maior apeténcia para o risco por parte dos investidores.

Esta evolucéo parece traduzir a conviccdo de que o impacto
da crise financeira internacional na economia da éarea do
euro seja mais limitado do que inicialmente previsto.

De facto, no dia 20 de Maio face ao final do més de Marco,

os indices DJ Euro Stoxx50, Dow Jones e PSI-20
aumentaram 5,4%, 4,6% e 3,9%, respectivamente.

Figura 2.19. Indices Bolsistas

Em Abril, a capitalizagdo bolsista total em Portugal
aumentou pelo 2° més consecutivo, tendo registado um
crescimento de 3,2% face ao més precedente (4,3% em

Marco), devido a melhoria significativa do segmento
accionista.
Figura 2.20. Capitalizac&o Bolsista
(Taxa de variacdo em cadeia, em %)
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Fontes: CMVM,; Finance Yahoo. Para Maio, o valor é do dia 20.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
2007 2008
Indicador Unidade| Fonte 2007
Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr
Yield OT 10 anos PT* % IGCP 45 4,5 4,6 45 4.4 45 4,2 4,4 4.4 4,6
Yield OT 10 — Spread Portugal face a Alemanha* p.b. “ 20 25 23 29 25 20 28 49 51 43
PSI 20* VH CMVM 16,3 27,7 16,7 23,7 23,1 16,3 -3,5 -6,3 -9,9 -10,8
Empréstimos a particulares: - para habitag&o var* BP 8,5 8,9 8,8 8,8 8,6 8,5 8,4 8,3
- para consumo var* 13,7, 12,6 12,3 13,3 14,1 13,7 11,7 12,4
Empréstimos a empresas varx 11,2 8,5 9,2 8,9 10,4 11,2 12,7 13,0
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagdo* % 5,51 5,18 5,29 5,38 5,45 5,51 5,55 5,55
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 6,15 5,81 5,92 6,08 6,10 6,15 6,22 6,13

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variacdo anual sdo calculadas com base na relagdo entre saldos de empréstimos bancérios em fim de més, ajustados de

operagdes de titularizacéo, e transac¢des mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificag6es, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de

prego.
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Financas Publicas — Estado

Até Abril, e na oOptica da contabilidade publica, o défice Figura 2.22. Despesa do Estado — principais

global provisério do Estado foi de 2 292 milhdes de euros, componentes
revelando uma melhoria de 158 milh6es de euros quando (VHA, em %)
comparado com 0 mesmo periodo do ano anterior. O défice 27 4 Possoal
. L. . L A~ L~ 24 1 —— Pessoal
primario foi de 970 milhdes de euros, 173 milhdes de euros 1 | Aquisicéio bens e servigos
inferior ao do periodo homoélogo. 18 | Transf. corr.p/ outros sect.da AP
15 1
. ~ 12 -
Figura 2.21. Execucdo Orgamental do Estado 9]
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Fonte: DGO.

Em 30 de Abril de 2008, a divida directa do Estado situou-
A execucdo orcamental do Estado caracterizou-se por: se nos 114 mil milhGes de euros, registando-se um
aumento de 2,6 mil milhdes de euros face ao final do més
anterior. A variacdo da divida em Abril representa,
essencialmente, a emissao liquida de bilhetes do Tesouro
e de Obrigacdes do Tesouro (1,5 e 1,1 mil milhes de
euros, respectivamente). A divida em euro registou um
aumento de 2613 milh6es de euros, contrariamente a
divida em moedas nao euro que apresentou uma
diminuigcéo de 62 milh&es de euros.

e um aumento da receita fiscal em 2,1%, quando
comparada com o periodo Janeiro a Abril de 2007. Os
impostos directos registaram uma subida de 7,2% e os
indirectos uma diminuicdo de 0,8%. A evolugdo dos
impostos indirectos reflecte a menor receita de imposto
sobre produtos petroliferos e energéticos, imposto sobre
veiculos e imposto sobre o tabaco, cujas variagbes
homoélogas foram de -15%, -16% e -38,6%,
respectivamente, enquanto a receita do IVA aumentou

O . . 7o.
S%; e Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado
. (milhdes de euros)
e um crescimento da despesa de 1,3%, em termos 31-Mar-08 Abr-08 30-Abr-08
homodlogos, justificado maioritariamente pelo — Saido | EmissGes Amortiz_Outros |  Saldo
X N i Transaccionavel 88 489 2639 94 11 91 045
comportamento das rubricas transferéncias correntes Bilhetes do Tesouro 7116 1571 0 0 8687
LN Obrigagdes do Tesouro 80 275 1069 33 12 81322
0 0,
(4’7 Aj)’ deSpesaS com pessoal (1’3 /0) € aquSlQaO de N&o Transaccionavel 23022 3611 3616 0 23017
bens e Servigos (11,4%) Certificados de Aforro 17 881 117 234 0 17 763
CEDIC 4421 3179 2635 0 4965
Total 111511 6 250 3710 11 114 062
Fonte: IGCP.
Quadro 2.9. Execucdo Or¢camental do Estado
2007 | 2008 2007 2008 2008
Jan a Abr Jan a Abr Jan Fev Mar Abr
10° euros Execugéo face(ozt; OE corrigido* VHA (%)
Receita Total 11268 11602 29,8 29,2 4,0 2,6 3,7 3,0
Receita Corrente 11209 11448 30,1 29,1 31 1,9 2,2 2,1
Impostos Directos 3711 3979 27,7 26,9 7,5 6,2 51 7,2
Impostos Indirectos 6568 6514 31,1 30,1 -2,2 -1,0 -1,1 -0,8
Despesa Total 13719 13894 30,9 30,6 -0,5 1,4 -0,7 13
Despesa Corrente 12631 13053 30,6 30,8 31 3,7 15 3,3
Despesa com Pessoal 4001 4054 29,8 30,1 -1,1 1,7 0,5 1,3
Aquisicao Bens e Servicos 257 286 19,9 219 21,8 26,3 4,8 11,4
Subsidios 64 49 9,3 7,2 -50,0 184,1 -55,8 -23,9
Juros 1308 1323 27,5 26,2 44,0 -5,9 -13,0 11
Transferéncias 6901 7226 33,4 33,7 1,7 3,9 4,1 47
Saldo Global -2451 -2292 - - - - -
Saldo Primério -1143 -970 - - - - -

* Corresponde ao OE inicial corrigido das altera¢cdes orgcamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, 0s montantes cativos utilizados, as autorizagdes
de despesa, e os reforgos de dotagéo provisional.
Fonte: DGO.
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Seguranca Social

Até Abril, e na O¢ptica da contabilidade publica, o
excedente da execucdo orcamental da Seguranca Social
foi de 1347,2 milhdes de euros, apresentando uma
subida de 721,9 milhdes de euros face ao mesmo
periodo de 2007.

A execugdo orcamental da Seguranca Social
caracterizou-se por:

e um aumento da receita corrente em 12,3%,
influenciada pelas evolugbes positivas das
contribuicdes, das transferéncias correntes da
Administracdo Central e do Fundo Social Europeu;

e e, um aumento moderado da despesa corrente em
0,8%, traduzindo decréscimos nos subsidios de
desemprego (-14,1%), cujo numero de beneficiarios
tem vindo a diminuir, no subsidio por doenca (-12,3%)
e nas despesas em acg¢Oes de formacéo profissional
(-54%), sobretudo as suportadas pelo Fundo Social
Europeu (-50,7%). Em contrapartida, registaram-se
aumentos na despesa em pensfes (6,6%), no
subsidio familiar a criancas e jovens (11,4%) e em
accédo social (2,1%).

Figura 2.23. Execugdo Orcamental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Figura 2.24. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)

Velhice Sobrevivéncia Invalidez

o -
e ——\

6,

4 -

2,

0

_2,
~ ~ ~ ~ N~ ~ ~ ~ ~ o] o) o) [e')
22 2 @ @ Q@ Q@ @ @ @ 9 9
5 8 § 3 § @ 5 3 8 S 3 &8 &
< = 3 5 2 o &6 2 8 8 & = <

Fonte: DGO

Figura 2.25. Namero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fonte: MTSS.

Até Abril, e na optica da contabilidade publica, o défice da
Caixa Geral de Aposentacdes (CGA) foi de 125 milhdes de
euros, o qual compara com um défice de 77 milhdes de euros
no mesmo periodo do ano anterior. A receita corrente
apresentou um crescimento de 2,6% em termos homologos,
justificado pelo aumento das transferéncias correntes (29,1%)
e outras receitas correntes (67,5%). A despesa corrente
aumentou 4,9%, reflectindo uma reducdo nas pensdes a
cargo de outras entidades (-9,8%) por contrapartida nas
pensdes a cargo da CGA, as quais aumentaram 6,7%.

Quadro 2.10. Execucédo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacgdes

Seguranga Social Caixa Geral de Aposentacdes
2007 ‘ 2008 2007 ‘ 2008 2007 ‘ 2008 2007 2008
Jan a Abr Jan a Abr Jan a Abr Jan a Abr
10° euros ‘ 10° euros VHA Execucao face ao OE (%) | 10° euros ‘ 10° euros VHA Execugéo face ao OE (%)
Receita Total 6425 7194 12,0 31,8 32,4 1997 2049 2,6 275 27,7
Contribuigdes e quotizacdes 3920 4203 7,2 31,8 32,3 1817 1811 -0,3 63,6 61,0
Transferéncias correntes da Adm. Central 1923 2079 8,1 31,9 32,6 1157 1172 1,3 32,2 31,6
Despesa Total 4340 5 846 34,7 21,7 27,2 2073 2174 4,9 28,2 28,9
Pensdes 3422 3648 6,6 27,7 28,0 1780 1900 6,7 27,8 29,3
Subsidio de Desemp. e Apoio ao Emprego 614 528 -14,1 31,2 29,7
Prestagdes e Acgédo Social 1160 1191 2,7 31,6 29,8
Saldo Global 2085 1347 - 144 -125

Fontes: DGO e GPEARI.
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Servicos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos, excluindo SNS e
FRDP

No primeiro trimestre de 2008, na éptica da contabilidade
publica, o saldo global do subsector Servigos e Fundos
Autébnomos (excluindo o SNS e o FRDP) foi de 280
milhdes de euros, tendo-se observado uma diminui¢cdo do
saldo de 86 milhdes de euros face ao periodo homadlogo do
ano anterior.

Figura 2.26. Servi¢os e Fundos Auténomos
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execucgdo orcamental dos Servigos e Fundo Autbnomos

caracterizou-se por:

e um decréscimo de 4,6% na receita, traduzindo a
diminuicdo das receitas correntes sob a forma de
contribuicdes  (1,5%) e transferéncias correntes
(15,7%). Também a receita de capital sofreu um
decréscimo de 8,7%; e

e um aumento ligeiro da despesa corrente em 1,0%
comparativamente com o periodo homodlogo. Este
comportamento € justificado pela evolucdo das
despesas com pessoal (2,3%), aquisicdo de bens e
servicos (8,9%), pelas transferéncias correntes e pela
diminui¢@o dos subsidios atribuidos.

GEE|GPEARI

Servico Nacional de Saude

Nos primeiros trés meses de 2008, considerando o
universo comparavel, o saldo global do Servico Nacional
de Saude foi de 125 milhdes de euros, observando-se um
aumento de 19 milh8es de euros, face ao mesmo periodo
em 2007.

Figura 2.27. Servi¢o Nacional de Saude
(VHA, em %)

| e

2007

Receita Total

Despesa Total
Despesas com pessoal

Fonte: DGO.

A execucao orgcamental do Servico Nacional de Saude
caracterizou-se por:

e um crescimento de 0,5% na receita cobrada, devido
aos aumentos verificados nas transferéncias correntes
do Orcamento de Estado (1,1%), na cobranca de
prestacbes de servicos (17,2%); e

e um decréscimo da despesa em 0,5%, reflectindo, em
larga medida, a evolug¢éo dos subcontratos, bem como
a diminuicdo das despesas com pessoal (-1,6%) e da
aquisicao de bens e servicos (-9,6%).

Quadro 2.11. Execucgdo Orcamental dos Servigcos e Fundos Auténomos e Servi¢co Nacional de Saude

Fundos e Servicos Auténomos® Servigo Nacional de Satide?
2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008
Jan a Mar Dez Mar Jan a Mar Dez Mar
10° euros VHA 10 euros VHA
Receita Total 3529 3367 54 -4,6 2055 2064 0,3 0,5
Contribui¢Bes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 1417 1396 8,8 -1,5
Transferéncias correntes da Adm. Central 1131 953 2,0 -15,7 1954 1975 0,5 11
Despesa Total 3163 3087 7.2 -2,4] 1949 1939 31 -0,5
Despesa com pessoal 414 423 52 2,3 404 397 2,6 -1,6
Aquisicdo de bens e servigos 156 170 7,3 8,9 124 112 -0,2 -9,6
Subcontratos 1392 1403 3,9 0,8
Transferéncias correntes 1815 2017 8,8 11,1
Saldo Global 366 280 106 125

Fonte: DGO.

Notas: * Exclui o Fundo de Regularizag&o da Divida Publica e o Servico Nacional de Satde;

Universo comparavel.
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Administracdes Local e Regional

No primeiro trimestre de 2008, e na éptica da contabilidade
publica, o excedente da execucdo orgamental da
Administracdo Local foi de 70,8 milhBes de -euros,
apresentando uma melhoria de 3,5 milhdes de euros face
ao ano anterior (considerando o universo comparavel).

A execugdo orcamental da Administracdo Local
caracterizou-se por:
e um aumento da receita corrente em 10,1%,

influenciada, essencialmente, pela evolugéo positiva da
receita de impostos e das transferéncias correntes.
Contrariamente a receita de capital registou uma
diminuicéo (7,5%);

e e, um aumento da despesa corrente em 7,4%,
repercutindo, principalmente, o aumento da despesa em
aquisicé@o de bens e servigos e com pessoal.

Figura 2.28. Execug¢éo Or¢camental da Administragéo
Local — principais componentes
(VHA, em %)

trimestre de 2008, e na Optica da
contabilidade publica, o excedente da execucéo
orcamental da Administragdo Regional foi de 29,1
milhdes de euros, o que compara com um excedente de
51,4 milhdes de euros no ano anterior.

No primeiro

A execucdo orcamental
caracterizou-se por:

da Administracdo Regional

e um crescimento da receita corrente em 9,5%,
reflectindo o comportamento positivo da receita em
impostos, em particular do IRS, e transferéncias;

e e, um aumento da despesa corrente em 5,6%,
traduzindo, essencialmente, um aumento das
despesas com 0 pessoal, encargos com juros e
subsidios.

Figura 2.29. Execucdo Orgamental da Administracao
Regional — principais componentes
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.
Quadro 2.12. Execucdo Orcamental das Administracdes Local e Regional
Administragdo Local* Administracdo Regional
2007 ‘ 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008
Jan a Mar Dez Mar Jan a Mar Dez Mar
10° euros VHA 10° euros VHA
Receita Total 1292 1366 7,3 57 425 404 23 -4,9
Impostos 296 364 17,6 22,8 238 248 -11,8 4,1
Transferéncias da Adm. Central 435 454 16,9 43 60 93 17,0 56,0
Despesa Total 1225 1295 6,5 57 374 375 4,6 0,4
Pessoal 432 447 2,7 3,6 154 164 -9,9 6,2
Aquisicao de bens e servicos 278 300 17,4 7.9 42 38 -3,3 9,1
Transferéncias correntes 86 94 13,7 9,9 83 7 42,3 -6,9
Investimento 303 288 0,2 5,1 40 38 54 -4,7
Saldo Global 67 71 51 29
Nota: Universo Comparéavel.
Fonte: DGO

18 BMEP N°5] 2008 — Conjuntura




3. Comércio Internacional ™
Evolucéo global 2

De acordo com dados divulgados pelo Instituto Nacional
de Estatistica, nos Ultimos 12 meses a terminar em
Fevereiro de 2008, as entradas de mercadorias
(comércio Intra+Extra UE) cresceram, em termos
homodlogos, a um ritmo superior ao das saidas (+9,1%
contra +8,0%) (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucéo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)
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Quadro 3.1. Evolucéo da Balanga Comercial

Janeiro a Fevereiro Ultimos 12 meses
Intra + Extra UE
(milhGes de Euros) 2007 2008 VH Mar 06-Fev|Mar 07-Fev]| VH
o7 08
Saidas (fob) 6049 6671 10.3 35345 38 166 8.0
Entradas (cif) 8632 10050 16.4 53 557 58 432 9.1
(fob) 8229 9580 164 51 055 55703 9.1
Saldo (fob-cif) - 2583 - 3379 308 - 18212 -20266 11.3
(fob-fob) - 2180 - 2910 335 - 15711 - 17537 11.6
Cobertura (fob/cif) 70.1 66.4 - 66.0 65.3 -
(fob/fob) 735 69.6 - 69.2 68.5
Sem energéticos:
Saidas (fob) 5827 6 280 7.8 33477 36 320 8.5
Entradas (cif) 7527 8325 10.6 45 746 49 836 8.9
(fob) 7175 7937 10.6 43 609 47 509 8.9
Saldo (fob-cif) -1700 -2045 203 -12 269 -13517 10.2
(fob-fob) -1349 -1656 228 -10 133 -11189 104
Cobertura (fob/cif) 774 75.4 - 732 729 -
(fob/fob) 81.2 79.1 - 76.8 76.4
Janeiro a Margo Ultimos 12 meses
Extra UE
(milhdes de Euros) 2007 2008 VH Abr 06-Mar| Abr 07-Mar VH
o7 08
Exportacdes (fob) 2 040 2274 115 8114 8959 10.4
Importacdes (cif) 3153 3984 26.4 12 892 14830 15.0
(fob) 3005 3798 26.4 12 290 14138 15.0
Saldo (fob-cif) - 1113 - 1710 536 - 4779 - 5871 229
(fob-fob) - 966 - 1524 5738 - 4177 - 5178 240
Cobertura (fob/cif) 64.7 57.1 - 62.9 60.4 -
(fob/fob) 67.9 59.9 - 66.0 63.4

Nota: Os dados do comércio Extra-UE, na base do quadro, ja disponiveis para o
periodo de Janeiro a Margo, séo distintos dos implicitos acima no comércio
Intra+Extra, que correspondem a verséo preliminar do periodo de Janeiro a
Fevereiro.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 -
segunda vers&o do ano; 2008 - verséo preliminar.
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No mesmo periodo, o grau de cobertura (Fob/Cif) das
entradas pelas saidas de mercadorias decresceu 0,7
pontos percentuais, ao passar de 66,0% para 65,3%.

Excluindo os produtos energéticos, constata-se que nos
tltimos 12 meses as saidas cresceram 8,5% em termos
homologos, tendo as entradas aumentado 8,9%. A
correspondente taxa de cobertura (Fob/Cif) atingiu

72,9%, inferior em 0,3 p.p. a registada no periodo
homologo anterior.

De Janeiro a Fevereiro de 2008, a taxa de cobertura
global foi de 66,4%, e de 75,4% sem energéticos (Figura
3.1). Tratando-se de dados relativos a apenas dois
meses, ainda susceptiveis de numerosas correcgdes aa
longo do ano, apesar de incluirem ja estimativas das néo-
respostas, a sua extrapolacdo deve ser analisada com
cautela.

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeiro
a Marco de 2008 para o comércio extra-comunitério, as
exportagBes para os paises terceiros, nos ultimos 12
meses, terdo aumentado 10,4%, e as importa¢des 15,0%
(Quadro 3.1).

De assinalar que, apés um crescimento das exportacées
para os paises terceiros de 12,9% em Janeiro, face ao
mesmo més do ano anterior, e de 21,8% em Fevereiro, o
ritmo de crescimento das exportacdes tera desacelerado,
no més de Margo, para 1,2%.

Quadro 3.2. Evolugcao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)
(milhges de Euros) | 2007 | 2008 |TxVar| 2007 | 2008 [TxVar
Janeiro 4410 4906 11.2 3090 3327 7.6
Fevereiro 4222 5144 2138 2 959 3344 13.0
Marco 4903 3447
Abril 4551 2948
Maio 5019 3289
Junho 4 805 3348
Julho 4 867 3421
Agosto 4212 2434
Setembro 4776 3128
Outubro 5308 3411
Novembro 5313 3360
Dezembro 4629 2708
1° Trimestre 13535 9497
2° Trimestre 14 375 9585
3° Trimestre 13 855 8984
4° Trimestre 15 250 9479

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 -
segunda versdo do ano; 2008 - vers&o preliminar.

[1] Informag&o mais desagregada encontra-se disponivel no “site” do GEE em “Sintese Estatistica do Comércio Internacional”:

www.gee.min-economia.pt,

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra + Extra-UE) divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica para o periodo de Janeiro a
Fevereiro de 2008 e os do comércio extra-comunitario relativos ao periodo de Janeiro a Margo de 2008, correspondem a primeiras versdes. Os dados
relativos a 2007, séo os implicitos numa segunda versdo do ano. No que respeita ao comércio intracomunitario, em ambos os anos estdo incluidas
estimativas do INE do valor abaixo dos limiares de assimilacéo (limiar anual abaixo do qual os operadores intracomunitarios estdo dispensados de
declaragéo Intrastat, limitando-se a entrega da declaracdo periddica fiscal: no caso de Portugal, 100 mil euros para as chegadas e 230 mil para as
expedicdes, em 2008), bem como estimativas das néo-respostas (valor das transac¢Ges das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda

informagéo).

[3] A designacédo “entradas” corresponde a acumulagdo das “chegadas” de paises comunitarios, com as “importacdes” provenientes dos paises
terceiros. Paralelamente, “saidas” traduz o somatdrio das “expedi¢des” para o espago comunitario com as “exportagdes” para os paises terceiros.
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Saidas de Mercadorias

Nos ultimos 12 meses a terminar em Fevereiro de 2008,
as saidas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo anterior, uma taxa de crescimento em valor de
8,0%. Esta taxa é superior a taxa média de crescimento
anual dos Ultimos cinco anos (+6,0%) (Quadro 3.3).

No mesmo periodo, assinalam-se crescimentos a dois
digitos nas saidas dos grupos de produtos “Agro-
alimentares” (+19,4%), “Produtos Acabados Diversos”
(+15,6%), “Quimicos” (+13,2%), e “Minérios e Metais”
(+12,2%).

Seguiram-se 0s grupos da "Madeira, Cortica e Papel”
(+8,4%), “Vestuario e Calcado” (+6,0%), “Maquinas”
(+4,4%), “Peles, Couros e Téxteis (+2,9%), e “Material de
Transporte” (+1,3%).

O Unico grupo de produtos em que se verificou uma
variagéo negativa foi o dos “Energéticos” (-1,2%).

As saidas do grupo "Vestuario e Calcado" reflectiram
aumentos no "vestuario de malha" (+7,0%), no "calgado"
(+5,5%) e no “vestudrio excepto de malha" (+4,7%).

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos
para a taxa de crescimento das saidas de mercadorias na
periodo em analise couberam aos grupos “Agro-
alimentares” (21,1%), “Quimicos” (17,0%), “Minérios e
Metais” (15,8%), “Produtos Acabados Diversos “ (14,5%)
e “Maquinas” (11,2%).

Menos relevantes foram os contributos dos grupos
“Madeira, Cortica e Papel” (9,2%), “Vestuario e Calgado”
(8,1%), “Material de Transporte” (2,3%), e “Peles, Couros
e Téxteis” (1,8%). Negativo foi o contributo do grupo
“Energéticos” (-0,8%) (Figura 3.2 e Quadro 3.3).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Saidas por Grupos de Produtos (%)

Ultimos 12 meses a terminar em Fevereiro de 2008
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Nota: A dimensé&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos
no total das saidas no periodo.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):

2007 - verséo preliminar do ano; 2008 - versao preliminar.

Quadro 3.3. Saidas* de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos
Grupos de Produtos Jan-Fev Anual Jan-Fev média Gltimos 12 r_neses Jan—Fe_v
anual VH contributos [1] VH contributos [1]
2007 | 2008 2002 [ 2007+ | 2007 | 2008 | 02-07* pp. | % pp. | %
TOTAL DAS SAIDAS 6 049 6671 100.0 100.0 100.0 100.0 6.0 8.0 8.0 100.0 10.3 10.3 100.0
000 Agro-Alimentares 507 628 7.8 9.3 8.4 9.4 9.8 19.4 1.7 211 24.0 2.0 19.5
100 Energéticos 223 390 2.0 4.5 3.7 5.9 24.9 -1.2 -0.1 -0.8 75.2 2.8 27.0
200 Quimicos 633 684 8.1 10.9 10.5 10.3 12.7 13.2 1.4 17.0 8.1 0.9 8.3
300 Madeira, Cortica e Papel 531 563 9.6 8.8 8.8 8.4 4.2 8.4 0.7 9.2 5.9 0.5 5.1
400 Peles, Couros e Téxteis 275 284 7.7 4.8 4.6 4.3 -3.6 2.9 0.1 1.8 31 0.1 1.4
500 Vestuério e Calgado 711 782 16.5 10.4 11.8 11.7 -3.3 6.0 0.6 8.1 9.9 12 11.3
600 Minérios e Metais 630 684 64 10.8 104 103 17.9 12.2 13 158 8.6 0.9 8.7
700 Maquinas 1254 1250 19.7 19.9 20.7 18.7 6.2 4.4 0.9 11.2 -0.3 -0.1 -0.6
800 Material de Transporte 829 867 15.0 12.9 13.7 13.0 2.9 13 0.2 2.3 4.5 0.6 6.0
900 Produtos Acabados Diversos 455 538 7.3 7.7 7.5 8.1 7.2 15.6 1.2 145 18.2 14 133
Por meméria:
| Total sem energéticos 5827 6280| 980 955| 93 941| 55| 85| 80 1008| 7.8]| 75 730

* Somatério das "Expedi¢des" de mercadorias para a UE com as "Exportacdes” para Paises Terceiros

** O ano de 2007 aqui considerado ndo inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das ndo-respostas para ser comparavel com 2002.
[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - anélise shift-share: TVH x peso no periodo homélogo anterior + 100

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 - segunda versdo do ano; 2008 - vers&o preliminar.
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Nos dltimos 12 meses a terminar em Fevereiro, as
expedi¢gbes para o0 mercado comunitario cresceram 7,1%,
cabendo aos paises da UE-15 e aos 12 paises do
alargamento aumentos respectivamente de 6,7% e de
20,1%. Por sua vez, as exportagfes para 0s paises
terceiros aumentaram 10,9% (Quadro 3.4).

Neste periodo, destaca-se, entre os paises comunitarios,
o incremento das expedi¢gbes portuguesas para a Pol6nia
(+21,2%), Dinamarca (+14,6%), Suécia (+12,1%), e
Espanha (+11,8%).

Verificaram-se decréscimos nas expedigfes para a
Bélgica (-11,4%), e Reino Unido (-5,6%).

Entre os paises terceiros, de referir que Angola
ultrapassou, nos dois primeiros meses de 2008, o peso
dos EUA, tradicionalmente o nosso principal mercado de

destino entre o0s paises terceiros, paises que
representaram, respectivamente, 45% e 4,1% das
saidas globais nesse periodo. Esta inversdo

correspondeu a uma quebra de 12,6% das exportacdes
para os EUA, a par de um acréscimo de 29,7% para
Angola.

Nos ultimos 12 meses, ressalta o forte incremento das
exportagbes para a Malasia (+174,0%), Japéo
(+120,1%), Angola (+35,3%) e Russia (+32,2%). Os
paises do alargamento, no seu conjunto, registaram no
mesmo periodo um acréscimo de 20,1%.

As exportacdes para a China, que nos ultimos cinco anos
haviam crescido a taxa média anual de 17,6%, registam
agora uma descida (-19,8%) (Figura 3.3 e Quadro 3.4).

GEE|GPEARI

Ponderando 0s pesos no total, os maiores contributos
para o crescimento das saidas de mercadorias nos
tltimos 12 meses, em termos de mercados de destino,
incidiram na Espanha (40,5%), em Angola (16,2%), na
Franca (14,6%), na Malasia (8,9%), e na Alemanha
(6,6%). Os paises do alargamento, no seu conjunto,
contribuiram com 5,5%.

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
para uma Selecc¢éo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em Fevereiro de 2008
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Quadro 3.4. Evolucgéo das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selec¢édo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
. Jan-Fev Py — -
Destino anual Jan-Fev média Gltimos 12 mes.es Jan-Fev i
anual 1 contributos VH contributos
2007 | 2008 2002|2007 2007 | 2008 o2-07 | VM po. | % pp.__| %
TOTAL 6 049 6671 100.0 100.0 100.0 100.0 6.0 8.0 8.0 100.0 103 10.3 100.0
Intra UE-27 4736 5131 81.4 76.2 78.3 76.9 4.7 Al 55 68.7 8.4 6.5 63.7
dos quais:
UE-15 4603 4960 79.8 73.9 76.1 74.4 4.4 6.7 5.1 63.3 7.8 5.9 57.5
Espanha 1722 1913 20.9 27.7 28.5 28.7 121 11.8 3.2 40.5 111 3.1 30.7
Alemanha 837 880 17.7 18.2 13.8 13.2 0.0 3.9 0.5 6.6 5.0 0.7 6.8
Franca 821 865 135 12.6 13.6 13.0 4.5 9.4 1.2 14.6 53 0.7 7.0
R.Unido 352 368 10.4 6.0 58 55 -4.9 5.6 -04 -4.8 44 03 25
ltalia 252 262 4.6 4.1 4.2 3.9 3.9 8.4 0.3 4.3 3.8 0.2 16
P.Baixos 208 229 3.8 3.4 3.4 3.4 34 15 0.1 0.7 10.3 0.4 34
Bélgica 175 152 4.3 2.6 29 23 -4.3 -11.4 -0.3 -4.3 -13.2 -0.4 -3.7
Suécia 66 80 15 1.2 11 1.2 2.0 12.1 0.1 1.8 22.1 0.2 23
Dinamarca 46 48 1.0 0.7 0.8 0.7 -0.2 14.6 0.1 13 4.9 0.0 0.4
Alargamento 132 171 15 24 22 2.6 15.6 20.1 0.4 55 29.3 0.6 6.2
Poldnia 40 54 0.5 0.7 0.7 0.8 133 21.2 0.1 1.7 36.4 0.2 2.3
Extra UE-27 1314 1539 18.6 238 217 23.1 11.3 10.9 25 313 17.2 3.7 36.3
dos quais:
EUA 310 270 5.7 4.9 5.1 4.1 2.6 -19.1 -1.2 -14.6 -12.6 -0.6 -6.3
Angola 232 301 21 4.6 3.8 45 242 35.3 13 16.2 29.7 11 111
Singapura 75 143 0.4 1.9 1.2 21 421 11.1 0.2 2.8 91.3 11 11.0
Malésia 70 67 0.2 11 1.2 1.0 49.7 174.0 0.7 8.9 -3.8 0.0 -0.4
Japéo 39 33 0.3 0.8 0.6 0.5 257 120.1 0.4 5.6 -13.5 -0.1 -0.8
Suica 41 48 11 0.7 0.7 0.7 -2.1 1.9 0.0 0.2 171 0.1 11
Brasil 39 44 0.6 0.7 0.6 0.7 9.5 2.4 0.0 0.2 14.2 0.1 0.9
Por meméria:
China 31 27 0.3 0.5 0.5 0.4 176 -19.8 -0.1 -1.6 -13.6 -0.1 -0.7
Russia 22 32 0.1 0.4 0.4 0.5 35.0 32.2 0.1 13 47.1 0.2 1.6
PALOP 287 363 3.0 5.6 4.8 5.4 20.2 31.8 15 18.3 26.3 13 12.2
EFTA 61 70 19 1.0 1.0 11 -6.2 -2.4 0.0 -0.3 145 0.1 1.4

* O ano de 2007 considerado na estrutura anual e na média anual 2002-2007 n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das n&o-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (Mar 07-Fev 08) / (Mar 06-Fev 07) x 100 - 100.

[2] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homdlogo anterior) + 100.

Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2007.
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Entradas de Mercadorias

Nos Ultimos 12 meses a terminar em Fevereiro de 2008,
as entradas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo anterior, uma taxa de crescimento de 9,1%
(Quadro 3.5).

Ponderando os pesos no total das entradas, 0os maiores
contributos para a sua taxa de crescimento incidiram nos
grupos de produtos “Material de Transporte” (18,1%),
“Agro-alimentares” (17,0%), “Energéticos” (16,1%),
“Méaquinas” (13,9%), e “Quimicos” (10,4%).

Seguiu-se o grupo dos “Minérios e Metais” (7,1%) e, com
contributos da ordem dos 6% o0s grupos dos “Téxteis,
Vestuario e Calgado”, das “Peles, Madeira, Cortica e
Papel”, e dos “Produtos Acabados Diversos”.

A UE-27 foi a origem de 72,9% das entradas de
mercadorias no periodo de Janeiro a Fevereiro de 2008,
cabendo 71,2% aos paises da UE-15 e 1,7% aos doze
paises do alargamento.

Destacaram-se pelo seu peso, as entradas provenientes
de Espanha (30,0%), da Alemanha (12,1%) e de Franca
(9,7%). As importagbes com origem nos paises da
OPEP, onde j& se inclui Angola, representaram 9,7% do
total.

Quadro 3.5. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos

e sua Distribuicao por uma Seleccéo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
Grupos de Produtos Jan-Fev Anual Jan-Fev média ultimos 12 me§es Jan-Fev .
anual vH contributos VH contributos
2007 | 2008 2002 | 2007* | 2007 | 2008 | 02-07* pp. | % pp. | %
TOTAL DAS ENTRADAS 8632 10 050 100.0 100.0 100.0 100.0 55 9.1 9.1 100.0 16.4 16.4 100.0
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 1110 1225 12.8 12.8 12.9 122 5.4 12.7 15 17.0 10.3 1.3 8.1
100-Energéticos 1105 1724 9.6 143 12.8 17.2 14.2 10.0 15 16.1 56.0 72 43.7
200-Quimicos 1246 1355 13.8 13.7 14.4 135 53 6.8 0.9 10.4 8.8 13 7.7
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 412 446 5.7 4.7 4.8 4.4 1.7 11.7 0.5 5.9 8.3 0.4 2.4
400-Téxteis, Vestuario e Calcado 669 711 8.6 6.6 7.8 7.1 0.2 7.9 0.5 5.9 6.2 0.5 29
500-Minérios e Metais 932 934 8.9 10.5 10.8 9.3 9.1 6.1 0.6 7.1 0.2 0.0 0.1
600-Maquinas [3] 1703 1844 21.0 19.8 19.7 18.3 4.2 6.3 13 13.9 8.3 1.6 9.9
700-Material de Transporte [4] 957 1278 13.6 121 111 12.7 3.0 141 16 18.1 334 3.7 226
800-Prod. Acabados Diversos 497 533 6.1 55 5.8 5.3 3.6 8.9 0.5 5.7 7.2 0.4 25
Total sem energéticos 7527 8325 90.4 85.7 87.2 82.8 4.4 8.9 7.6 83.9 10.6 93 56.3
Mercados de origem
Intra UE-27 6610 7323 79.9 74.8 76.6 72.9 4.1 7.7 5.8 64.1 10.8 8.3 50.3
dos quais:
UE-15 6478 7151 77.9 73.1 75.0 71.2 4.1 75 5.6 61.3 10.4 7.8 475
Espanha 2708 3015 28.9 30.4 314 30.0 6.5 9.9 3.0 333 11.3 35 216
Alemanha 1155 1220 15.0 133 13.4 12.1 3.0 2.0 0.3 3.0 5.7 0.8 4.6
Franca 773 970 10.2 8.6 9.0 9.7 1.9 133 11 123 255 23 13.9
Italia 492 507 6.7 5.4 5.7 5.0 0.9 3.0 0.2 19 3.0 0.2 1.0
P.Baixos 395 444 4.6 4.7 4.6 4.4 6.0 133 0.6 6.6 125 0.6 35
R.Unido 342 312 52 3.6 4.0 3.1 2.2 11.0 -0.5 5.1 8.7 -0.3 2.1
Bélgica 243 265 31 29 2.8 2.6 4.3 126 0.3 3.8 9.4 0.3 16
Suécia 103 134 12 11 12 13 4.7 22.4 0.2 25 29.7 0.4 22
Alargamento 132 172 2.0 1.7 15 17 2.6 158 0.3 2.8 29.9 05 2.8
Extra UE-27 2022 2727 20.1 252 23.4 27.1 10.4 135 3.3 35.9 34.8 8.2 49.7
dos quais:
Brasil 141 203 15 25 1.6 2.0 15.9 25.0 0.5 5.9 44.6 0.7 4.4
China 145 202 0.8 19 17 20 25.2 37.8 0.6 6.3 39.0 0.7 4.0
Nigéria 96 348 13 18 11 35 125 63.3 0.9 10.0 261.9 29 17.8
EUA 169 219 21 17 2.0 2.2 14 222 0.3 3.7 29.6 0.6 35
Libia 118 183 0.1 14 14 18 67.8 49.6 0.5 5.8 54.1 0.7 4.5
Noruega 125 75 11 12 14 0.7 7.8 10.5 -0.1 15 -40.2 -0.6 -3.6
Argélia 91 130 0.5 1.0 11 13 24.0 18.1 -0.3 2.8 43.4 0.5 2.8
Japéo 83 94 1.7 1.0 1.0 0.9 -4.5 8.1 0.1 0.9 12.3 0.1 0.7
Russia 70 124 0.8 1.0 0.8 12 9.3 -1.1 0.0 0.1 76.1 0.6 3.8
OPEPI[5] 581 971 4.0 7.0 6.7 9.7 17.7 15.7 11 11.8 67.1 4.5 275
EFTA 199 133 22 21 23 13 4.1 -3.1 -0.1 -0.7 -33.4 -0.8 -4.7
PALOP 83 115 0.3 0.7 1.0 11 275 155.4 0.5 54 38.6 0.4 23

* Somatdrio das "Chegadas” de mercadorias provenientes da UE com as "Importacdes” de Paises Terceiros.
** O ano de 2007 aqui considerado néo inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das ndo-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (Mar 07-Fev 08) / (Mar 06-Fev 07) x 100 - 100.

[2] Contributos p/ taxa de crescimento das entradas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

[3] Néo inclui tractores agricolas. [4] Inclui tractores agricolas.
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Comeércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

De acordo com dados de base declarados do INE, néo
englobando portanto estimativas abaixo do limiar de
assimilagdo nem das n&o-respostas no comercio
intracomunitario, no més de Janeiro de 2008 assistiu-se a
um acréscimo das saidas dos produtos de média
intensidade tecnoldgica (média baixa + média alta), de
53,1% para 54,7% (Quadro 3.4).

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

15 (104 (18 [121 [116 (117 113|119 (112 aita(aT)

304 316 311 308 07 311 312 | 324 315 media-alta (MAT)
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Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial":

105 98 107 108 108 115 110 | 117 108

alta (AT)

Nota 1 - N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das ndo-respostas no
comércio intracomunitario.

Nota 2: Os dados dos produtos de AT em 2004 e 2005 n&o s&o comparaveis porque a partir de 1
de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutencdo de aeronaves provenientes dos paises
comunitarios passaram a ser contabilizadas na Balanca de Servigos. O mesmo sucede em 2005 e
2006, por idéntico tratamento ter sido aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros a
partir de 1 de Janeiro de 2006.

Fonte: GEE a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - (ltimas versdes; 2006 e
2007 - segundas versdes; 2008 - vers&o preliminar).

O peso das saidas dos produtos de Baixa Intensidade
Tecnolégica no conjunto das saidas de produtos
industriais transformados, que se situava em 44,6% do
total em 2001, situou-se em 35,6% em 2007 e em 34,1%
no més de Janeiro de 2008 (Figura 3.4).

O peso dos produtos de alta intensidade tecnologica no
total das saidas de produtos industriais transformados
tem-se mantido, desde 2001, na faixa dos 10 a 12% do
total.

Na Figura 3.5 encontram-se representadas as entradas
destes produtos industriais nos mesmos periodos.

Para mais detalhes, consultar a publicagdo “Balanca de

Produtos Industriais Transformados por Grau de

Intensidade Tecnologica” n° 4/2008 em:
www.gee.min-economia.pt

Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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Nota: N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das n&o-
respostas, no comércio intracomunitario.

Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - ltimas
versoes; 2006 e 2007 - segundas versdes; 2008 - vers&o preliminar).

Quadro 3.6. Saidas e Entradas* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica

Intra + Extra-UE

Valores em 1000 Euros

Janeiro Taxas de variagdo em valor % do total dos prod. indust. transf. Contributos ! (p-p.)
Intensidade Tecnoldgica 2007 média Jan Jan Jan
2007 2008 2007/06 2006 2007 2007
2002-07 2008/07 2007 2008 2008
SAIDAS*
Total dos prod. industriais transf. 34 964 762 2911274 2839014 5.7 9.2 -25 100.0 100.0 100.0 100.0 9.2 -2.5
Alta tecnologia 3945373 347 551 318 095 7.4 5.2 -8.5 11.7 113 119 11.2 0.6 -1.0
- Sem Aerondutica e aeroespacial [2] 3844 807 340 758 304 636 8.3 4.6 -10.6 11.5 11.0 11.7 10.8 0.5 -1.2
Média-alta tecnologia 10 919 009 943 547 893 098 5.4 95 -5.3 311 31.2 32.4 315 3.0 -1.7
Média-baixa tecnologia 7 662 021 602 366 658 391 15.0 9.7 9.3 21.8 21.9 20.7 232 21 1.9
Baixa tecnologia 12 438 359 1017811 969 430 14 10.0 -4.8 353 35.6 35.0 34.1 35 -1.7
Por meméria:
Total das Saidas 36 712 313 3047 861 2944 996 6.0 9.1 -3.4 100.0 100.0 100.0 100.0 9.1 -3.4
Residual 1747551 136 587 105 982 15.3 7.2 -22.4 4.8 4.8 45 3.6 03 -1.0
ENTRADAS*
Total dos prod. industriais transf. 46 110 209 3569 899 3518750 4.5 9.0 -1.4 100.0 100.0 100.0 100.0 9.0 -1.4
Alta tecnologia 8342142 658 553 603 412 6.2 2.6 -8.4 19.2 18.1 184 171 0.5 -1.5
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 7 754 522 641 832 582 562 55 0.5 -9.2 18.4 17.0 18.1 16.7 0.1 -1.7
Média-alta tecnologia 16 578 739 1230824 1312588 33 10.3 6.6 35.6 36.0 345 373 3.7 2.3
Média-baixa tecnologia 9205 313 740733 721683 7.0 9.4 -2.6 19.9 20.0 20.7 20.5 1.9 -0.5
Baixa tecnologia 11984 015 939 790 881 067 3.4 119 -6.2 253 26.0 26.3 25.0 3.0 -1.6
Por meméria:

Total das Entradas 55 460 242 4321310 4468 104 55 8.0 3.4 100.0 100.0 100.0 100.0 8.0 3.4
Residual 9350 033 751411 949 354 11.0 34 26.3 176 16.9 17.4 21.2 0.6 4.6

** Saidas de mercadorias correspondentem ao somatério das Expedi¢des, no comércio Intracomunitario, com as Exportacdes para Paises Terceiros. Entradas correspondem ao somatério

das Chegadas, no comércio Intracomunitario, com as Importagdes, originarias de Paises Terceiros.

[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas de produtos industriais transformados, em pontos percentuais - analise shift share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
[2] Os dados referentes aos produtos de AT em 2004 e 2005 n&do s&o exactamente comparaveis uma vez que a partir de 1 de Janeiro de 2005 as reparacdes e manutengéo de aeronaves
provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servicos. O mesmo sucede aos dados de 2005 e 2006, por o mesmo tratamento ter sido aplicado agora as

aeronaves provenientes dos paises terceiros, a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Nota: N&o inclui estimativa abaixo do limiar de assimilagdo nem estimativa das ndo-respostas, no comércio intracomunitario.
Fonte: GEE a partir de dados de base do INE declarados para Intra-UE (2001 a 2005 - ultimas versdes;2006 e 2007 - segundas versdes; 2008 - versao preliminar).
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com dados divulgados pelo Banco de Portugal
para o periodo de Janeiro a Fevereiro de 2008, o peso
dos Servigos no total dos Bens e Servicos foi de 25,5%
do lado das “exportacdes” (crédito), e 14,3% na vertente
das “importagfes” (débito). Neste periodo, as
“exportacdes” de Bens e Servicos aumentaram 11,0%
em termos homoélogos, sendo 75,5% desse crescimento
explicado pelas “exportacdes” de Bens (Intra+Extra UE) e
0s restantes 24,5% pelas “exportacdes” de Servicos
Quadro 3.7).

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o
crescimento homdlogo das diferentes categorias de Bens
e de Servicos nos ultimos 12 meses a terminar em
Fevereiro de 2008, com base em dados do INE para as
“exportacdes” de Bens e do Banco de Portugal para as
“exportacdes” de Servicos. O painel direito mede a
proporcéo do crescimento das “exportagBes” atribuivel a
cada uma das categorias de servicos e grupos de
produtos (9,9 p.p = 100). A figura revela que entre os 7
items que mais contribuiram para o crescimento das
“exportacdes”, 3 referem-se a Servicos.

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimos 12 meses a terminar em Fevereiro de 2008
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Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servicos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Janeiro a Fevereiro média ultimos 12 meses Jan-Fev
Anual Jan-Fev - -
anual VH contributos [1] VH contributos [1]
2007 | 2008 2002 | 2007 | 2007 | 2008 | 02-07 pp. | % pp. | %

CREDITO ("Exportagdes")
Bens e Servigos 8 166 9 065 100.0 100.0 100.0 100.0 7.1 9.9 9.9 100.0 11.0 11.0 100.0
Bens 6077 6 756 71.6 69.8 74.4 74.5 6.5 8.1 5.8 58.6 11.2 8.3 75.5
Servigos 2088 2309 28.4 30.2 25.6 25.5 8.4 14.2 4.1 41.4 10.6 2.7 245
Transportes 528 547 5.0 6.7 6.5 6.0 13.4 115 0.8 7.6 3.7 0.2 2.2
Viagens e Turismo 763 850 15.9 13.7 9.3 9.4 3.9 10.6 14 14.5 11.4 1.1 9.6
Comunicacgéo 99 106 0.7 1.3 1.2 1.2 223 31.8 0.4 3.6 7.4 0.1 0.8
Construcéo 78 95 0.6 1.1 1.0 1.0 223 39.0 0.3 35 22.0 0.2 1.9
Seguros 15 17 0.2 0.2 0.2 0.2 4.3 7.3 0.0 0.1 9.9 0.0 0.2
Financeiros 36 40 0.4 0.5 0.4 0.4 9.0 22.0 0.1 0.9 10.7 0.0 0.4
Informacéo e Informatica 26 41 0.2 0.4 0.3 0.5 19.1 32.9 0.1 1.1 58.6 0.2 1.7
Direitos de Utilizacédo 9 8 0.1 0.1 0.1 0.1 20.0 17.0 0.0 0.2 -10.7 0.0 -0.1
Outr. Fornec. por Empresas 477 533 4.6 55 5.8 5.9 9.3 18.1 0.9 9.4 11.7 0.7 6.2
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 31 41 0.3 0.4 0.4 0.5 10.9 -0.5 0.0 0.0 32.7 0.1 11
Operac6es Governamentais 25 30 0.4 0.3 0.3 0.3 4.5 17.8 0.1 0.6 18.7 0.1 0.5
DEBITO (“Importagdes" Fob)
Bens e Servigos 9 869 11 253 100.0 100.0 100.0 100.0 3.8 9.0 9.0 100.0 14.0 14.0 100.0
Bens 8 359 9 646 84.6 84.5 84.7 85.7 3.7 9.1 7.7 85.6 15.4 13.0 93.0
Servigos 1510 1607 15.4 15.5 15.3 14.3 4.2 8.4 1.3 14.4 6.4 1.0 7.0
Transportes 463 467 4.6 4.7 4.7 4.1 4.1 6.4 0.3 34 0.8 0.0 0.3
Viagens e Turismo 408 444 4.6 4.4 4.1 3.9 2.4 7.4 0.3 3.6 8.9 0.4 2.6
Comunicagéao 63 62 0.5 0.8 0.6 0.5 13.6 371 0.2 25 -2.0 0.0 -0.1
Construcéo 16 26 0.2 0.2 0.2 0.2 4.2 14.7 0.0 0.3 65.6 0.1 0.7
Seguros 39 38 0.3 0.3 0.4 0.3 11.6 0.6 0.0 0.0 -2.0 0.0 -0.1
Financeiros 25 30 0.4 0.3 0.3 0.3 5.7 5.9 0.0 0.2 20.7 0.1 0.4
Informagéo e Informatica 41 44 0.4 0.4 0.4 0.4 7.2 133 0.1 0.6 7.0 0.0 0.2
Direitos de Utilizacéo 61 61 0.7 0.5 0.6 0.5 0.8 9.6 0.0 0.5 -0.1 0.0 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 304 365 2.9 3.0 3.1 3.2 5.8 14.0 0.4 4.6 19.9 0.6 4.4
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 62 48 0.5 0.6 0.6 0.4 4.9 -85 -0.1 -0.6 -22.7 -0.1 -1.0
Operactes Governamentais 28 22 0.3 0.3 0.3 0.2 3.3 -18.4 -0.1 -0.8 -21.1 -0.1 -0.4

[1] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100. Medem a proporc¢éo do crescimento das

"importacdes” de bens e servigos atribuivel a cada categoria especificada.

Fonte: GEE, com base em dados do Banco de Portugal (Bal. Pagamentos) para o total dos Bens e para as categorias dos Servigos. A distribui¢do do contributo
das exportac6es de Bens pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de dados do INE.
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PrevisGes Macroecondmicas da Comissao Europeia — Primavera
de 2008

1. Economia mundial

A Comissao Europeia (CE) divulgou, em Abril, novas projec¢cdes macroeconémicas para 2008 e 2009.
Face as previsdes de Outono, o crescimento do PIB foi revisto em baixa para a generalidade dos paises,
com destaque para a revisdo acentuada dos EUA, Itdlia e Espanha. No entanto, foram revistas em alta as
previsdes do crescimento para o conjunto dos Paises do Médio Oriente e Norte de Africa, Russia e alguns

paises asiaticos em desenvolvimento.

As previsbes apontam para o abrandamento da economia mundial em 2008 e 2009, tendéncia
especialmente significativa para os EUA, em resultado do impacto da crise do mercado hipotecério. O
fraco crescimento econémico dos EUA devera assentar na fraqueza da procura interna, estando previsto
0 prosseguimento da quebra do investimento, particularmente acentuada no segmento da construgdo. O
crescimento do consumo privado deverd ser muito mais moderado face aos Ultimos anos, em
consequéncia dos efeitos da diminuicdo dos precos da habitacdo na riqueza das familias, da subida dos
precos de energia aliada a depreciacdo do doélar face as principais divisas internacionais, e da evolugéo
mais desfavoravel do mercado de trabalho. As exportacdes deverdo acelerar, enquanto as importacées
tenderdo a abrandar contribuindo para a diminuigdo do défice da balanga de transacc¢des correntes para
4,5% do PIB, em média, nos anos de 2008 e 2009 (o valor mais baixo desde 2003).

PIB
PIB a pre¢os constantes Desvios face a Outono de 2007
(variagé@o anual em %) em p.p.

2006 2007 2008 2009 2008 2009
Alemanha 29 2,5 1,8 15 -0,3 -0,7
Franca 2,0 1,9 1,6 1.4 -0,4 -0,4
Italia 1,8 15 0,5 0,8 -0,9 -0,8
Espanha 3,9 3,8 2,2 1,8 -0,8 -0,5
Portugal 1,3 1,9 1,7 1,6 -0,3 -0,5
Reino Unido 2,9 3,0 1,7 1,6 -0,5 -0,9
Area do Euro (AE-15) 2,8 2,6 1,7 1,5 -0,5 -0,6
Uni&o Europeia (UE-27) 31 2,8 2,0 1,8 -0,4 -0,6
EUA 2,9 2,2 0,9 0,7 -0,8 -1,9
Japéo 2,4 2,0 1,2 1,1 -0,7 -1,2
China 11,6 11,9 10,0 9,1 -0,3 -0,8
india 9,7 8,4 8,0 8,0 0,3 0,4
Economia Mundial 4,9 4,6 3,8 3,6 -0,9 -1,2

Fonte: Comisséo Europeia, Economic Forecasts, Primavera 2008.

Ainda de acordo com as mesmas previsfes, a economia europeia também devera apresentar uma forte
desacelerac@o em 2008 e 2009, sobretudo na componente do investimento (especialmente acentuada no
segmento da construgdo), causada pelos efeitos da recente subida das taxas de juro e da repercusséo da

crise do mercado imobiliario dos EUA em certas economias como em Espanha e Irlanda.
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A maior diversificagdo dos mercados de exportacdo da UE com o peso crescente das economias
emergentes e dos paises produtores de petrdleo tendera a contribuir, em parte, para o facto do
crescimento das exportacdes se manter forte, apesar do abrandamento da economia dos EUA e da

apreciacéo do euro face ao dolar.

A evolugéo prevista para o consumo privado continua positiva em consequéncia do elevado crescimento
do emprego nos Ultimos anos, estando previsto a continuagdo da diminuicdo da taxa de desemprego na
UE-27 e na area do euro, para 6,8% e 7,2%, em média, nos anos 2008 e 2009, respectivamente (7,1% e
7,4%, em 2007).

Os custos unitarios de trabalho deverdo acelerar em 2008 e 2009, fruto de alguma aceleracdo das
remuneracdes de trabalho a fim de compensar o fraco crescimento registado nos ultimos anos,

especialmente na Alemanha.

O défice das Administrag6es Publicas da UE em percentagem do PIB diminuiu, em 2007, pelo 4° ano
consecutivo, situando-se em 0,9% nesse ano (1,4% em 2006), tendo todos os Estados membros, com
excepc¢do da Hungria, registado um défice abaixo dos 3% do PIB. Contudo, para 2008 e 2009, a CE prevé
um ligeiro agravamento do défice publico em percentagem do PIB no conjunto da UE e da area do euro
para se situar, em média nestes dois anos, em 1,3% e 1,1%, respectivamente, influenciado pelo

abrandamento do crescimento econémico e da redugéo de taxas dos impostos em alguns paises.

As economias emergentes e em desenvolvimento, especialmente asiaticas, deverdo continuar a
manter um crescimento robusto nos anos de 2008 e 2009, contribuindo, em parte, para a manutencéo de
um forte crescimento da economia mundial. Mas, as exportacdes destas economias (China e india)
deverdo desacelerar dado o elevado peso dos EUA no total das exportacdes. A principal dificuldade
existente actualmente nestas economias consiste na forte subida da taxa de inflagcdo, causada pela rapida

aceleracéo dos prec¢os dos produtos alimentares sobretudo dos cereais.

A Comissdo Europeia prevé uma subida da taxa de inflagdo na generalidade dos paises para os anos
2008 e 2009, tendéncia que se deve acentuar nas economias emergentes para o horizonte de projeccao,
devido a continuacdo dos precos do petrdleo a niveis elevados e ao prosseguimento da aceleragcdo dos
precos dos produtos alimentares, previsto aumentar 39% em 2008, muito acima dos 10% considerados
no Outono de 2007.

O euro deverd continuar a apreciar-se face as principais divisas internacionais, prevendo situar-se em
1,56 face ao ddlar, em média, nos anos 2008 e 2009 (1,37 em 2007); as taxas de juro de curto prazo na
area do euro deverdo manter-se, em média, em 4,3% em 2008 e diminuir para 3,8% em 2009 e as taxas

de juro de longo prazo deverdo baixar para 4% no conjunto dos anos de 2008 e 2009 (4,2% em 2007).
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indice de Pregos no Consumidor*

(variagdo anual em %)

Desvios face a Outono de 2007

em p.p.

2006 2007 2008 2009 2008 2009
Alemanha 1,8 2,3 2,9 1,8 0,9 0,0
Franca 1,9 1,6 3,0 2,0 1,3 0,4
Italia 2,2 2,0 3,0 2,2 1,0 0,3
Espanha 3,6 2,8 3,8 2,6 0,9 -0,1
Portugal 3,0 2,4 2,8 2,3 0,4 0,0
Reino Unido 2,3 2,3 2,8 2,2 0,6 0,2
Area do Euro (AE-15) 2,2 2,1 3,2 2,2 1,1 0,2
Uni&o Europeia (UE-27) 2,3 2,4 3,6 2,4 1,2 0,2
EUA 3,2 2,8 3,6 1,6 1,7 0,1
Japéo 0,3 0,1 0,7 0,6 0,5 0,1
China 15 4,8 55 3,6 25 0,8
em memoria:
Preco médio do petréleo Brent (USD/bbl) 66,2 72,5 101,2 100,0 22,4 24,0
Preco das matérias primas excl. petréleo (taxa de variagdo, em %) 28,2 15,3 22,3 -0,2 18,0 1,9
Preco dos produtos alimentares (taxa de variagcdo, em %) 15,3 19,1 38,6 -0,5 28,3 1,0

Fonte: Comisséo Europeia, Economic Forecasts, Primavera 2008. * IHPC para os paises da UE.

2. Portugal

As projeccdes divulgadas pela CE indicam uma desaceleragdo da economia portuguesa, influenciada,

sobretudo, pelo abrandamento econémico dos principais parceiros comerciais, dos efeitos das condi¢des

mais restritivas na concesséo do crédito e da subida dos precos de energia e de produtos alimentares. O

contributo das exportacdes liquidas para o crescimento do PIB devera manter-se positivo para o horizonte

de projecc¢édo, embora situando-se abaixo do valor registado em 2006.

Principais Indicadores Econdmicos para Portugal — PrevisGes da Comisséo Europeia
(taxas de variagéo real para as componentes do PIB, em %)

Primavera 2008 Desvios face a Outono de 2007 em p.p.

2007 2008 2009 2008 2009
Consumo Privado 15 1,2 1,4 -0,1 -0,3
Consumo Pdblico 0,3 0,3 0,5 -0,1 0,0
FBCF 3,2 2,9 14 0,6 -2,0
Procura Interna 1,6 14 1,2 0,1 0,6
Exportacdes 7,1 4,6 4,2 -1,0 -0,7
Importacdes 54 33 2,8 0,0 -1,0
PIB 1,9 1,7 1,6 -0,3 0,5
IHPC (taxa de variagdo, em %) 2,4 2,8 2,3 0,4 0,0
Emprego (taxa de variagéo, em %) 0,2 0,7 0,5 0,1 -0,4
Taxa de Desemprego 8,0 79 79 -0,1 0,2
Saldo das Administragdes Publicas (em % do PIB) -2,6 2,2 -2,6 0,4 -0,2
Saldo da Balanca Corrente (em % do PIB) -9,8 -10,1 9,4 -1,3 -0,7

Fonte: Comisséo Europeia, Economic Forecasts, Primavera 2008.
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Relatério de Orientacdao da Politica Orcamental

No dia 16 de Maio, o Governo entregou a Assembleia da Republica o Relatério de Orientagcdo da Politica
Orcamental (ROPO) de 2008, dando cumprimento ao definido no artigo 60.° da Lei do Enquadramento

Orcamental (Lei n.° 91/2001, de 20 de Agosto, na redacgdo dada pela Lei n.° 48/2004 de 24 de Agosto).

No ambito da elaboragdo do ROPO de 2008, o Governo procedeu a uma revisdo do cenario
macroecondmico para a evolugdo da economia portuguesa para o periodo 2008-2011. Num contexto em
gue os efeitos das perturbacdes nos mercados financeiros internacionais associadas a crise do mercado
imobiliario norte-americano se tém prolongado mais do que o esperado, os riscos de forte desaceleracéo
das economias norte-americana e espanhola se tém materializado e a tendéncia altista dos pre¢os do
petréleo e dos bens alimentares tém persistido, resultam numa deterioragdo do contributo da procura

externa liquida e numa aceleracdo dos precos face ao previsto no PEC.

As actuais previsdes para o PIB apontam para um crescimento real de 1,5% e 2% em 2008 e 2009,
respectivamente, e de 2,2% em 2010 e 2011 (representando um desvio, face as anteriores previsoes, de
0,7 p.p. no primeiro ano e 0,8 p.p. no restante horizonte de previsdo), em resultado de um menor

contributo quer da procura externa liquida quer da procura interna (Quadro 1).

Quadro 1 — Indicadores Macroeconémicos

ROPO (Maio 08)

2007
2008 2009 2010 2011
PIB (taxas de variacao real, em %) 1,8 15 2,0 2,2 2,2
Consumo Privado 1,5 1,4 1,7 1,8 1,9
Consumo Publico -0,3 -1,1 -0,6 -0,3 1,1
Investimento (FBCF) 3,2 3,5 55 5,7 55
Exportacdes 7,3 53 4,7 51 52
Importacfes 5,5 4,3 4,5 5,0 5,3
Taxa de desemprego (%) 8,0 7,6 7.4 7.2 6,9
Emprego total (taxa de variagdo, %) 0,2 0,8 1,0 1,1 1,1
Taxa de inflagdo (%) 2,5 2,6 2,2 2,0 2,0

Fontes: INE e Ministério das Finangas e da Administragdo Publica.

O mercado de trabalho mantera o perfil de recuperacéo (diminuicdo da taxa de desemprego e aumento

do emprego).

Em resultado da manutencéo da tendéncia altista dos precos do petréleo e dos bens alimentares, a taxa
de inflag&o foi revista em alta, nomeadamente em 2008 (+0,5 p.p.), Contudo, esta previsdo configura que

a taxa de inflagcdo portuguesa fique 0,6 p.p. abaixo da média da area do euro, neste ano.

Tendo em conta o bom desempenho registado em matéria de finangas publicas em 2007 assim como a
evolucdo agora prevista para a economia portuguesa, o Governo reviu, também, a meta do défice
or¢camental de 2008 para 2,2% do PIB (anteriormente 2,4%) e actualizou as perspectivas orgcamentais de
médio prazo que tinham sido apresentadas na actualizagdo de Dezembro de 2007 do Programa de

Estabilidade e Crescimento (PEC), mantendo-se o Objectivo de Médio Prazo de um saldo estrutural de
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-0,5% do PIB a atingir em 2010 (Quadro 2). Relativamente a divida publica em percentagem do PIB, e na

sequéncia da evolugéo esperada para o saldo primario, mantém a trajectéria de reducéo até 2011.

Quadro 2 — Perspectivas Or¢gamentais (em % PIB)

| 2007| 2008 2009 2010 2011

Saldos Efectivos

Saldo Global -2,6 -2,2 -1,5 -0,7 -0,5

Saldo Primério 0,2 0,7 1,4 1,9 2,2
Saldos Estruturais"”

Saldo Global -2,2 -1,8 -1,0 -0,5 -0,5

Saldo Primario 0,6 11 1,8 2,1 2,2
Divida Publica consolidada 63,7 63,6 62,5 60,5 58,2

Fontes: INE e Ministério das Finangas e Administracédo Publica.
Nota: (*) Saldos ajustados do ciclo e excluindo medidas extraordinarias.

Salienta-se ainda o facto da Comiss&o Europeia ter apresentado ao Conselho, a 7 de Maio, uma proposta
de derrogacdo da situacdo de défice excessivo colocada a Portugal em 2005, tendo por base os
resultados or¢camentais apresentados em 2007, reportados ao Eurostat na 12 Notificacdo de 2008 no
ambito do Procedimento dos Défices Excessivos, e as previsdes de Primavera da Comissdo Europeia.
Com efeito, o valor do défice das Administragdes Publicas em 2007 (2,6% do PIB), idéntico ao previsto
para 2008 na actualizacdo de Dezembro de 2005 do PEC, veio permitir que a situagdo de défice

excessivo seja revogada um ano antes do previsto.
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Comeércio internacional de Portugal com Angola

Entre 2000 e 2006, segundo dados estimados veiculados pelo FMI, a balanca comercial de Angola com o
resto do mundo foi positiva, com um elevado grau de cobertura das importagfes pelas exportagdes. Nos

ultimos anos, registaram-se elevadas taxas de crescimento dos dois fluxos comerciais (Quadro 1).

Quadro 1 - Balanga comercial de Angola com o Mundo

Valores em milhdes de Délares TVH
2003 | 2004 | 2005 | 2006 04/03 | 05004 | 06/05
'Importagdes’ (cif) 4 465 7033 8133 11176 57.5 15.6 37.4
'Exportacdes’ (fob) 8506 11541 20 216 29 096 35.7 75.2 43.9
Saldo (fob-cif) 4041 4508 12 083 17 920 11.6 168.1 48.3
Cobertura (fob/cif) 190.5 164.1 248.6 260.3 - - -

Fonte GEE, a partir de dados de base do FMI, Direction of Trade Statistics Mar. 2008 (daos estimados).

De acordo com a mesma fonte, a quota de Portugal nas importacdes angolanas, entre 2000 e 2006,

manteve-se nos dois digitos (15% em 2006).

Figura 1 — Quota de Portugal nas importa¢gdes de Angola (%)
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Em 2007, o maior exportador para Angola, entre os 27 da UE, foi Portugal, com 42,1% do total das
exportagbes comunitarias (39,7% em 2006), a que se seguiu, entre os principais fornecedores, a Franca

(13,5%), o0 Reino Unido (10,0%) e a Alemanha (9,2%).

A balanca comercial de Portugal com Angola é favoravel a Portugal. As importagdes portuguesas com
esta origem, concentradas essencialmente no petréleo, algo irregulares ao longo da década, registaram

um acréscimo significativo em 2007, consolidado no 1° trimestre de 2008.

Por sua vez, as exportacdes portuguesas para Angola tém vindo a crescer sustentadamente desde 2000,
tendo aumentado, em termos homologos, 38,8% em 2007, apds um crescimento de 50,7% no ano

anterior. No 1° trimestre de 2008, de acordo com dados preliminares do INE, estas exportagfes terdo

crescido 23,1% (Quadro 2).

Em 2007, o contributo de Angola para o crescimento das exporta¢des portuguesas foi de 1,4 pontos

percentuais, num crescimento global das saidas de mercadorias de 8,8%, ou seja 15,5%.
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Quadro 2 - Balanca comercial de Portugal com Angola

milhdes de Euros Janeiro a Marco

2000 | 2001 [ 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2007 | 2008
Importag&o (Cif) 58 127 70 2 2 25 53 369 81 113
t.v.h. - 120.3 -45.0 -96.6 -23.8 12729 109.9 600.4 - 40.1
% do Extra 0.6 1.2 0.8 0.0 0.0 0.2 0.4 2.6 2.6 2.8
% do Mundo 0.1 0.3 0.2 0.0 0.0 0.1 0.1 0.7 0.6 n.d.
Exportac&o (Fob) 371 504 570 652 671 803 1210 1680 369 454
t.v.h. - 35.7 13.1 14.4 3.0 19.7 50.7 38.8 - 23.1
% do Extra 7.6 10.0 11.2 12.2 11.7 13.1 15.5 19.3 18.1 20.0
% do Mundo 1.4 1.9 2.1 2.3 2.3 2.7 3.6 4.6 3.9 n.d.
Saldo (Fob-Cif) 313 377 500 649 669 778 1157 1311 289 341

t.v.h. - 20.2 32.7 30.0 3.1 16.2 48.8 13.2 -

Cobertura (Fob/Cif) 643.4 396.4 814.4 271163 36661.8 31954 2294.2 454.8 458.0  402.3

Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE; 2006 e 2007 - segundas versdes do ano; 2008 - versdo preliminar.

Tradicionalmente predominante no passado, o grupo de produtos “Agro-alimentares” cedeu em 2005 a
primeira posi¢do ao grupo das “Méaquinas”, que em 2007 pesou 30,1% no total. Neste ano, seguiram-se
0s grupos “Agro-alimentares” (19,7%), “Produtos acabados diversos” (11,9%), “Minérios e metais”
(10,3%), Material de transporte” (9,4%) e “Quimicos” (9,4%) (Quadro 3).

Quadro 3 — Exportagdes portuguesas para Angola por Grupos de Produtos
(2006, 2007 e Jan-Fev 2007 e 2008)

milhdes de Euros Tx. variagéo (%) Estrutura (%)
Grupos de Produtos 2006 | 2007 Jan-Fev* o706 | 2PV 006 | 2007 Jan-Fev*

Céd. 2007 | 2008 08/07 2007 | 2008
700 Maquinas 320 506 74 94 58.2 26.9 26.4 30.1 31.7 31.0
000 Agro-alimentares 263 332 41 59 26.3 42.2 21.7 19.7 17.8 19.5
900 Prod. Acabados diversos 144 199 24 30 38.4 225 11.9 11.9 10.4 9.9
600 Minérios e metais 146 173 23 36 18.7 55.8 12.1 10.3 10.0 12.0
800 Material de Transporte 101 158 24 29 56.4 23.4 8.3 9.4 10.1 9.6
200 Quimicos 129 157 22 26 21.7 20.1 10.7 9.4 9.5 8.8
300 Madeira, cortica e papel 49 71 10 15 46.0 52.9 4.0 4.2 4.1 4.9
500 Vestuério e calgado 26 40 5 6 53.0 20.2 22 24 22 21
400 Peles, couros e téxteis 20 25 3 4 22.0 45.3 17 15 1.2 1.3
100 Energéticos 13 19 7 3 52.2 -56.7 11 12 3.0 1.0

Total da Exportagao 1210 1680 232 301 38.8 29.7 100.0 100.0 100.0 100.0

* Ultimos dados desagregados conhecidos.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2006 e 2007 - segundas versdes do ano; 2008 - versdo preliminar.

O crescimento das exportagdes portuguesas para Angola de produtos industriais transformados, nos
tltimos anos, tem-se alicercado em produtos com elevada componente tecnolégica. Em 2007, cerca de

48% destas exportacdes incidiram em produtos de Alta e Média-alta intensidade tecnoldgica.

A Média-alta tecnologia, com um peso de cerca de 39% no total dos produtos transformados exportados
para Angola, onde se destacam as maquinas e equipamentos, registou em 2007 um crescimento

homoélogo de 51,5%, na sequéncia de um aumento de 74,2% no ano anterior.

Por sua vez os produtos de Alta intensidade tecnoldgica, representando 9,1% do total em 2007,
registaram um crescimento de 30,8%, na sequéncia de um aumento de 17,5% no ano anterior. Destacam-
se aqui, ordenados pelo seu peso relativo, o “Equipamento de escritério e computacdo” (+16,7%), os
“Instrumentos médicos, oOpticos e de precisdo” (+54,0%), os “Produtos farmacéuticos” (+16,7%) e o

“Equipamento de radio, TV e comunicag¢des” (+29,7%).
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Na Figura 2 encontram-se representadas as taxas de variagdo e os contributos de cada sector de
intensidade tecnoldgica para o crescimento das exportacdes portuguesas de produtos industriais

transformados para Angola em 2007.

Figura 2 - Taxas de crescimento das exporta¢gdes de produtos industriais transformados em

2007 por grau de intensidade tecnoldgica, e contributos das componentes[1]

Taxas de variagdo em valor (%) Contributos (%)™
Alta (AT) 30.8 Alta (AT) 7.7
Média-Alta (MAT) 51.5 Média-Alta (MAT) 47.2
Média-Baixa (mBT) 34.9 Média-Baixa (mBT) 17.2
Baixa (BT) 30.4 Baixa (BT) 27.9
0 10 20 30 40 50 60 0 10 20 30 40 50 60

[1] Contributos para a taxa de crescimento das exportagbes de produtos industriais transformados - analise 'shiftshare": TVH x (peso no periodo
homélogo anterior) + 100 - em percentagem.
Fonte: GEE a partir de dados de base do INE (2001 a 2005 - Ultimas versdes; 2006 e 2007 - segundas versdes).
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Incremento das exportacdes para o Brasil no 1° trimestre de
2008

O Brasil € o 17° mais importante mercado de exportacdo para Portugal e o 8° mercado do lado das
importacdes. Em 2007, as exporta¢des portuguesas para o Brasil cresceram moderadamente (+1,6%,
VH), depois de um crescimento significativo em 2006 (+43,0%). No entanto, no 1° trimestre de 2008,

registou-se uma recuperac¢do, patente numa taxa de crescimento de 10,6% (Quadro 1).

Quadro 1 - Balanca comercial de Portugal com o Brasil

Valores em 1000 Euros

1° Trimestre
2004 2005 2006 2007
2007 2008

Importagéo (Cif) 857 529 984 355 1232969 1374 651 262 540 334171

t.v.h. - 14.8 253 11.5 - 27.3
% do Extra 8.5 8.5 9.5 9.8 8.3 8.4
% do Mundo 18 2.0 2.3 2.4 19 n.d.
Exportagédo (Fob) 154 459 178 131 254 642 258 603 54 937 60 778

t.v.h. - 15.3 43.0 1.6 - 10.6
% do Extra 2.7 29 3.3 3.0 2.7 2.7
% do Mundo 0.5 0.6 0.7 0.7 0.6 n.d.
Saldo (Fob-Cif) -703 070 -806 224 -978 327 -1116 048 -207 602 -273 393

tv.h. - 14.7 21.3 14.1 - 317
Cobertura (Fob/Cif) 18.0 18.1 20.7 18.8 20.9 18.2

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2006 e 2007 - segundas versdes do ano; 2008 - versao preliminar.

A exportacéo de produtos industriais transformados por grau de intensidade tecnoldgica, de alta e média-
alta tecnologia, representou 28,4% do total das exportagBes para o Brasil destes produtos em 2007
(Quadro 2).

A alta tecnologia registou um crescimento homologo de 62,8% em 2007 (na sequéncia de um aumento
de 95,0% no ano anterior), detendo um peso de 5,2% no total dos produtos industriais transformados.
Destaca-se aqui o sector do “Equipamento de radio, TV e comunicagdes”, com um peso de 3,3% e um
crescimento de 113,2% em 2007 (aumento de 80,1% em 2006).

Por seu lado, a média-alta tecnologia registou um crescimento homélogo de 53,3% em 2007 (na
sequéncia de um crescimento de 3,8 % em 2006), detendo um peso de 23,2 % no total. Destacam-se 0s
sectores de “Produtos quimicos excepto farmacéuticos”, com um peso de 11,2% e um crescimento de
55,2% em 2007 e o das “Maquinas e equipamentos n.e., principalmente ndo eléctricos”, com um peso de

7,5% e um crescimento de 60,8%.

Figura 1 - Taxas de crescimento das exportagdes de produtos industriais transformados em

2007 por grau de intensidade tecnolégica, e contributos das componentes[1] para o Brasil

Taxas de variacédo em valor (%) Contributos (%)[11
Alta (AT) 62.8 Alta (AT) 9.7
Média-Alta (MAT) 53.3 Média-Alta (MAT) 39.3
Média-Baixa (mBT) 13.9 Média-Baixa (mBT) 4.7
Baixa (BT) 175 Baixa (BT) 46.2
0 10 20 30 40 50 60 70 0 10 20 30 40 50 60

[1] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes de produtos industriais transformados - andlise 'shift share': TVH x (peso no periodo
homdlogo anterior) + 100 - em percentagem.
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Apesar do crescimento significativo das exportagfes dos segmentos de alta e média-alta tecnologia em
2007 (62,8% e 53,3% respectivamente), os produtos de baixa tecnologia detém ainda mais de metade do
peso no total das exportagbes (63,7%), apresentando um ritmo de crescimento mais moderado em 2007
(17,5%). O seu contributo para o aumento das exportacdes portuguesas de produtos industriais

transformados para o Brasil em 2007 foi de 46,2% (Figura 1).

Quadro 2 - Exportagdes portuguesas para o Brasil

de produtos industriais transformados por grau de intensidade tecnolégica

Valores em 1000 Euros

Taxas de variagdo em valor Estrutura (%) Contributos [1]
Intensidade Tecnoldgica 2005 2006 2007 &di
o media | 5006/05| 2007106 | 2001 | 2005 | 2006 | 2007 )
2001-05 2006 | 2007

Total Prod. Industriais Transformados 141814 184568 232205 -1.6 30.1 25.8 100.0 100.0 100.0  100.0 30.1 258
A ALTATECNOLOGIA 3791 7391 12 029 -17.1 95.0 62.8 4.1 2.7 4.0 5.2 25 25
- Sem Aerondutica e aeroespacial [2] 3613 6843 10934 -17.6 89.4 59.8 4.0 25 3.7 4.7 2.3 2.2
Al Aerondutica e aeroespacial 179 548 1095 -3.3  206.8 99.9 0.1 0.1 0.3 0.5 0.3 0.3
A2 Produtos farmacéuticos 739 833 545 -24.6 127  -346 12 0.5 0.5 0.2 0.1 -0.2
A3 Equipamento de escritério e computagao 258 1153 1032 -243 3466 -105 0.4 0.2 0.6 04 0.6 -0.1
A4 Equipamento de radio, TV e comunicagdes 1986 3577 7625 -15.3 80.1 1132 2.0 14 19 33 11 2.2
A5 Instrumentos médicos, 6pticos e de preciséo 630 1281 1733 -86 1035 35.3 0.5 0.4 0.7 0.7 0.5 0.2
B MEDIA-ALTA TECNOLOGIA 33837 35129 53859 -16.4 38 5388 35.7 239 19.0 232 0.9 10.1
B1 Maquinas e aparelhos eléctricos n.e. 5192 4861 6220 -35.8 -6.4 28.0 158 3.7 2.6 2.7 -0.2 0.7
B2 Veiculos a motor, reboques e semi-reboques 4332 2419 3695 101 -44.2 52.7 15 3.1 13 16 -1.3 0.7
B3 Produtos quimicos, excepto farmacéuticos 14 492 16 799 26 064 16.5 159 55.2 4.0 10.2 9.1 11.2 16 5.0
B4 Equipamento ferroviario e equip. transporte n.e. 88 200 432 07 1270 1154 0.0 0.1 0.1 0.2 0.1 0.1
B5 Maquinas e equip. n.e. (princ. nao eléctricos) 9732 10 850 17 449 -23.0 115 60.8 143 6.9 5.9 7.5 0.8 3.6
C MEDIA-BAIXA TECNOLOGIA 11 820 16 182 18 437 -16.8 36.9 139 127 8.3 8.8 7.9 3.1 12
C1 Construgdo e reparacéo naval 0 1951 447 771 0.0 0.0 11 0.2 -0.8
C2 Produtos da borracha e do plastico 4910 7418 9249 -14.2 51.1 24.7 4.7 35 4.0 4.0 1.8 1.0

C3 Refin. petrdleo, petroquimica e combust. nuclear 5 0 0 -80.8 -100.0 19 0.0 0.0 0.0 0.0
C4 Produtos minerais ndo metalicos 2132 2225 3009 -115 44 35.2 18 15 1.2 13 0.1 0.4
C5 Metalurgia de base 640 1088 1705 -30.0 69.9 56.7 14 0.5 0.6 0.7 0.3 0.3
C6 Fabricagdo prod. metalicos (excl. mag. e equip.) 4132 3500 4027 -83 -153 151 3.0 29 19 17 -0.4 0.3
D BAIXA TECNOLOGIA 92366 125866 147880 00 363 175 475 651 682 637 236 119
D1 Manufacturas n.e. e reciclagem 483 538 1458 -23.7 115 1710 0.7 0.3 0.3 0.6 0.0 0.5
D2 Pasta de papel, papel, cartdo e publicagdes 4814 6018 5373 -9.6 250 -10.7 3.7 3.4 33 23 0.8 -0.3
D3 Produtos alimentares, bebidas e tabaco 78535 108846 127413 5.0 38.6 17.1 33.3 55.4 59.0 54.9 21.4 10.1
D4 Téxteis, vestudrio, couros e calgado 5691 6580 9004 -19.3 15.6 36.8 6.9 4.0 3.6 3.9 0.6 13
D5 Madeira e produtos da madeira e cortica 2843 3884 4632 -15.2 36.6 19.3 2.8 2.0 21 2.0 0.7 0.4

Por meméria:

Total das Exportagdes 178131 254642 258603 56 430 16 | 100.0 1000 1000 100.0 430 16
Produtos Industriais Trasnformados 141814 184568 232205 -76 30.1 25.8 86.4 79.6 725 89.8 24.0 18.7
Residual 36317 70073 26398 45 929 -623 136 20.4 215 10.2 190 -17.2

[1] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes de produtos industriais transformados com destino a este parceiro comercial em pontos percentuais - analise 'shift
share': TVH x (peso no periodo homélogo anterior) + 100. Por meméria, os contributos estéo calculados em relacéo as exportagdes totais.
[2] Os dados referentes aos produtos de AT em 2005 e 2006 ndo séo exactamente comparaveis uma vez que a partir de 1 de Janeiro de 2006 as reparagdes e manutencéo de
aeronaves provenientes dos paises terceiros passaram a ser contabilizadas na balanca de Servigos.
Fonte: GEE a partir de dados de base do INE (2001 a 2005 - Ultimas versées; 2006 e 2007 - segundas versdes).
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Recuperacao das exportacOes para a Venezuela no 1° trimestre
de 2008

As exportacdes portuguesas para a Venezuela que em 2007 haviam decrescido em termos homdlogos

6,3%, apresentaram no 1° trimestre de 2008 um aumento de 51,1% (Quadro 1).

Quadro 1 - Balanga comercial de Portugal com a Venezuela

Valores em 1000 Euros

1° Trimestre
2004 2005 2006 2007
2007 2008

Importagdo (Cif) 16 738 10 890 211 349 12112 975 4152

tv.h. - -34.9 1840.8 -94.3 325.8
% do Extra 0.17 0.09 1.63 0.09 0.03 0.10
% do Mundo 0.04 0.02 0.40 0.02 0.01 n.d.
Exportagéo (Fob) 9511 12 067 17 347 16 260 3464 5235

tv.h. - 26.9 438 -6.3 51.1
% do Extra 0.17 0.20 0.22 0.19 0.17 0.23
% do Mundo 0.03 0.04 0.05 0.04 0.04 n.d.
Saldo (Fob-Cif) -7 226 1177 -194 002 4148 2489 1083

tv.h. -56.5
Cobertura (Fob/Cif) 56.8 110.8 8.2 134.2 355.2 126.1

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2006 e 2007 - segundas versdes do ano; 2008 - verséo preliminar.

Do total das exporta¢gBes portuguesas de produtos industriais transformados para a Venezuela em 2007,
40,8% sao produtos de média intensidade tecnolégica (média-alta e média-baixa tecnologia), com
destaque para os sectores de “Maquinas e equipamentos n.e., principalmente nao eléctricos” (12,6% do
total) e de “Fabricacdo de produtos metalicos, excluindo maquinas e equipamentos” (13,9% do total)
(Quadro 2).

Os produtos de média-alta intensidade tecnoldgica, com um peso de 15,7% no total em 2007,
registaram uma descida de 35,1%, apds um significativo crescimento de 203,6% no ano anterior, tendo
contribuido com 106,6% para o crescimento global das exportag@es de produtos industriais transformados

portugueses para a Venezuela em 2007 (Figura 1).

Figura 1 - Taxas de crescimento das exportacdes de produtos industriais transformados em
2007 por grau de intensidade tecnoldgica, e contributos das componentes[1] para a Venezuela

Taxas de variacdo em valor (%) Contributos (%)

Alta (AT) 29.7 Alta (AT) 7.4
Média-Alta (mAT) -35.1 Média-Alta (MAT) 106.6
Média-Baixa (mBT) 29.6 Média-Baixa (mBT) -72.0
Baixa (BT) -9.3 Baixa (BT) 72.8
-40 -20 0 20 40 -100  -50 0 50 100 150

[1] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes de produtos industriais transformados em percentagem - analise 'shiftshare: TVH x

(peso no periodo homélogo anterior) = 100.

Os produtos de média-baixa intensidade tecnolégica, detendo um peso de 25,1% em 2007, registaram

um acréscimo de 29,6%.
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Os produtos de alta intensidade tecnoldgica, com um peso relativamente menor, onde ocupam lugar de
relevo os “Produtos farmacéuticos” (7,3% de VH e 1,4% do total), registaram um acréscimo de 29,7%,
para o que contribuiram decisivamente as exportagdes de "Equipamento de radio, TV e comunicagtes”

que, representando 1.0% do total, o seu valor passou de 7 para 163 mil euros.

Os produtos de baixa intensidade tecnolégica, cujo peso relativo tem vindo a decrescer desde 2005,
detém ainda 56,7% das exportacBes portuguesas de produtos industriais transformados para a Venezuela
em 2007, apresentando uma quebra de 9,3% relativamente ao ano anterior. Destacam-se aqui, pelo seu
peso relativo, os sectores “"Produtos alimentares, bebidas e tabaco” (35,7% do total) e “Téxteis, vestuario,
couros e calgado” (14,4%). O contributo dos produtos de baixa intensidade tecnoldgica para o
crescimento das exportagBes portuguesas de produtos industriais transformados para a Venezuela em
2007, foi de 72,8% (Figura 1).

Quadro 2 - Exportagdes portuguesas para a Venezuela

de produtos industriais transformados por grau de intensidade tecnolégica

Valores em 1000 Euros

Taxas de variagdo em valor Estrutura (%) Contributos [1]
Intensidade Tecnolégica 2005 2006 2007 &di
¢ média | ,o06/05| 2007/06 | 2001 | 2005 | 2006 | 2007 ®-p)
2001-05 2006 | 2007

Total Prod. Industriais Transformados 11 939 17 221 15951 -18.4 44.2 -7.4 100.0 100.0 100.0 100.0 44.2 -7.4
A ALTATECNOLOGIA 231 316 409 -48.4 36.6 29.7 12.1 1.9 1.8 2.6 0.7 0.5
- Sem Aeronéutica e aeroespacial [2] 231 313 408 -48.4 35.4 30.5 12.1 1.9 1.8 2.6 0.7 0.6
Al Aerondutica e aeroespacial 0 3 1 -58.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
A2 Produtos farmacéuticos 188 207 222 -48.0 10.1 7.3 9.5 1.6 12 1.4 0.2 0.1
A3 Equipamento de escritério e computagao 8 37 17 -125 386.1 -53.2 0.0 0.1 0.2 0.1 0.2 -0.1
A4 Equipamento de radio, TV e comunicac¢des 3 7 163 -71.1  158.0 2369.9 14 0.0 0.0 1.0 0.0 0.9
A5 Instrumentos médicos, épticos e de precisdo 33 63 6 -43.1 88.9 -90.8 1.2 0.3 0.4 0.0 0.2 -0.3
B MEDIA-ALTA TECNOLOGIA 1269 3853 2500 -31.8 203.6 -35.1 21.7 10.6 224 15.7 21.6 -7.9
B1 Maquinas e aparelhos eléctricos n.e. 93 374 297 -53.9 3034 -20.6 7.6 0.8 22 19 24 -0.4
B2 Veiculos a motor, reboques e semi-reboques 23 184 75 -22.6 698.8 -59.4 0.2 0.2 11 0.5 14 -0.6
B3 Produtos quimicos, excepto farmacéuticos 66 105 113 -31.2 58.7 7.0 11 0.6 0.6 0.7 0.3 0.0
B4 Equipamento ferroviario e equip. transporte n.e. 19 11 14 -32.2 -41.8 20.9 0.3 0.2 0.1 0.1 -0.1 0.0
B5 Maquinas e equip. n.e. (princ. ndo eléctricos) 1068 3178 2002 -248 197.7 -37.0 12.4 8.9 18.5 12.6 17.7 -6.8
C MEDIA-BAIXA TECNOLOGIA 1972 3091 4 005 -16.3 56.8 29.6 14.9 16.5 179 25.1 9.4 53
C1 Construcéo e reparagéo naval 115 19 67 26.7 -835 255.2 0.2 1.0 0.1 0.4 -0.8 0.3
C2 Produtos da borracha e do plastico 135 597 487 33 3417 -18.5 0.4 11 35 31 3.9 -0.6

C3 Refin. petréleo, petroguimica e combust. nuclear 0 0 0 -100.0 0.0 0.0 0.0 0.0
C4 Produtos minerais n&o metalicos 279 834 1102 -27.7 1989 32.2 3.8 2.3 4.8 6.9 4.6 1.6
C5 Metalurgia de base 207 147 128 -37.4 -29.0 -12.8 5.0 1.7 0.9 0.8 -0.5 -0.1
C6 Fabricagédo prod. metélicos (excl. maq. e equip.) 1235 1494 2220 -4.4 20.9 48.6 55 10.3 8.7 13.9 22 4.2
D BAIXA TECNOLOGIA 8 468 9962 9038 -11.6 17.6 -9.3 51.3 70.9 57.8 56.7 12.5 -5.4
D1 Manufacturas n.e. e reciclagem 139 182 134 -22.1 30.9 -26.3 14 1.2 11 0.8 0.4 -0.3
D2 Pasta de papel, papel, cartédo e publicagoes 64 226 57 -59.3  256.2 -74.6 8.5 0.5 13 0.4 14 -1.0
D3 Produtos alimentares, bebidas e tabaco 5993 6 247 5702 -8.7 4.2 -8.7 31.9 50.2 36.3 35.7 21 -3.2
D4 Téxteis, vestuario, couros e calgado 1584 2031 2300 -4.6 28.2 13.2 71 13.3 11.8 14.4 3.7 1.6
D5 Madeira e produtos da madeira e cortica 688 1275 845 16 85.3 -33.7 24 5.8 7.4 53 4.9 -2.5

Por memoria:

Total das Exportagdes 12 067 17 347 16 260 -18.3 43.8 -6.3 100.0 100.0 100.0 100.0 43.8 -6.3
Produtos Industriais Trasnformados 11939 17 221 15951 -18.4 44.2 -7.4 99.6 98.9 99.3 98.1 43.8 -7.3
Residual 128 127 309 5.3 -0.5 1435 0.4 11 0.7 1.9 0.0 1.0

[1] Contributos para a taxa de crescimento das exportacdes de produtos industriais transformados com destino a este parceiro comercial em pontos percentuais - andlise 'shift

share": TVH x (peso no periodo homélogo anterior) + 100. Por meméria, os contributos estéo calculados em relacéo as exportagdes totais.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT em 2005 e 2006 ndo sdo exactamente compardveis uma vez que a partir de 1 de Janeiro de 2006 as reparacdes e manutencéo de

aeronaves provenientes dos paises terceiros passaram a ser contabilizadas na balanga de Servigos.
Fonte: GEE a partir de dados de base do INE (2001 a 2005 - Ultimas versdes; 2006 e 2007 - segundas versdes).
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Convite a Submissao de Artigos

O Gabinete de Estratégia e Estudos (GEE) do Ministério da Economia da Inovacdo e o Gabinete de
Planeamento, Estratégia, Avaliacao e Relacdes Internacionais (GPEARI) do Ministério das Finangas e da

Administracao Publica convidam a submisséo de artigos para a sua série “Ensaios”.

Os “Ensaios” sdo uma coleccdo de artigos a publicar no BMEP — Boletim Mensal de Economia
Portuguesa, dedicada a estudos técnicos de natureza aplicada, versando matérias de interesse para o
Ministério da Economia e Inovacdo e para o Ministério das Financas e da Administracdo Publica.
Tipicamente, um “Ensaio” serd um resumo para o grande publico de estudos técnicos ou de artigos

cientificos em fase de submisséo.

Os artigos deverdo ser submetidos em formato PDF, ndo podendo exceder as 10 paginas. Os artigos
serdo alvo de uma criteriosa selecgdo pelo comité cientifico, tendo em conta o rigor da analise e a clareza

da exposicéo.

Entre os temas de interesse, incluem-se o Crescimento Econdmico, Alteracdes Estruturais, Comércio
Internacional, Investimento, Inovagdo, Competitividade, Ambiente de Negdcios, Finangas Publicas,

Mercado do Trabalho e Administracéo Publica.

Os artigos e deverdo ser enviados ao cuidado de:

Prof. Carlos Cortinhas

GEE — Gabinete de Estratégia e Estudos
Av. da Republica, n® 79

1050 — 243 Lisboa

E-mail: carlos.cortinhas@gee.min-economia.pt
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INICIATIVAS E MEDIDAS LEGISLATIVAS

1. INICIATIVAS

INICIATIVA

SUMARIO

Reunido ECOFIN
14 — 15 de Maio de

2008

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 14 e 15 de Maio de 2008
destacam-se 0s principais temas:

Qualidade das financgas publicas — eficiéncia da despesa publica em
transferéncias sociais e educacdo: Na sequéncia do debate no
ECOFIN informal em Brdo (no inicio de Abril) foram aprovadas
conclusdes relativas a eficacia e eficiéncia da despesa social, as quais
referem um conjunto de caracteristicas que podem apoiar a eficacia das
reformas nos sistemas de proteccdo social, nomeadamente com (i) uma
abordagem transversal, (ii) a inclusé@o activa e a aprendizagem ao longo
da vida, (iii) o fortalecendo a capacidade de adaptacdo a mudanca do
capital humano e (iv) o papel fundamental da educagéo. S&o ainda
identificadas areas de trabalho futuro.

Disposic6es em matéria de estabilidade financeira: O ECOFIN
aprovou conclusbes em matéria de supervisdo e de estabilidade
financeira a longo prazo na UE, salientando-se (i) o reforco dos mandatos
dos supervisores nacionais, (i) uma melhoria no funcionamento dos
comités europeus de supervisores, (iii) a cooperacédo das autoridades de
supervisdo, tendo em conta o0s colégios de supervisores para uma
supervisdo mais eficaz a nivel cross-border dos grupos financeiros. Na
eventualidade de uma crise, os Ministros acordaram que a questdo do
burden sharing deve ser abordada se custos orcamentais estiverem
envolvidos, se bem que, serd sempre dada primazia as solu¢des do
sector privado, e que os trabalhos relativamente a convergéncia de
regulamentacao e de reporting financeiro devem ser acelerados.

Comunicacdo sobre educacdo financeira: Os Ministros adoptaram
conclusdes que reconhecem a importancia de reforcar a educacéo
financeira dos consumidores e de estabelecer a nivel da UE e dos
estados-membros um conjunto de ferramentas mais eficazes para uma
oferta de educagéo financeira.

Livro Branco sobre crédito hipotecario: O Conselho ECOFIN adoptou
conclusdes sobre esta matéria. De salientar que este Livro Branco
resume 0s objectivos gerais da Comissdo e apresenta um pacote de
medidas, no sentido de melhorar a competitividade e a eficiéncia nos
mercados europeus do crédito hipotecario europeu com vista ao
desenvolvimento da sua integragéo.

Combate a fraude fiscal: A Comissdo apresentou ao Conselho um
relatorio oral com o ponto de situagdo dos trabalhos que estdo a ser
realizados no Grupo Estratégia Anti-Fraude Fiscal. Dos principais
aspectos focados pela Comissao, ha que destacar: (i) a possibilidade de
tornar o fornecedor dos bens responsavel solidario pelo pagamento do
IVA,; (ii) o acesso directo as bases de dados dos outros estados-membros
e (iii) o reforco do quadro juridico existente das medidas em matéria de
cooperagao administrativa com a extensao a outro tipo de realidades.

Directiva da tributacdo da poupanca: O ECOFIN registou a avaliacdo
informal efectuada pela Comissdo Europeia sobre a aplicagdo da
Directiva 203/48/CE, relativa a tributagdo da poupanca sobre a forma de
juros. A Comissao manifestou a necessidade de rever a referida Directiva
ndo s6 em resultado da experiéncia entretanto adquirida, mas também
pela necessidade de alargar a troca de informagBes a outros
rendimentos, de forma a fazer face a situa¢cbes de evasdo fiscal. O
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INICIATIVA

SUMARIO

Conselho aprovou conclusdes no sentido da Comissdo apresentar um
relatério, até 30 de Setembro de 2008, sobre o estado de implementagéo
da Directiva, de modo a ser dada sequéncia a propostas especificas
baseadas no referido relatorio.

= Good Governance na éarea fiscal: Foram aprovadas conclusdes em que

0 ECOFIN: (i) considerou que 0s recentes acontecimentos que envolvem
a fraude e a evasao fiscais vieram provar a necessidade de abordar esta
questdo em todo o Mundo, devendo ser reforcados os esforcos no
combate a fraude e evasdes fiscais transfronteiricas; (i) enfatizou a
importancia de implementar, numa base geogréfica 0 mais abrangente
possivel, os principios da boa governance na é&rea fiscal —que podem
igualmente reforcar a luta contra o branqueamento de capitais, a
corrupcao e o financiamento do terrorismo; (iii) reconheceu igualmente a
necessidade de incluir, em acordos relevantes de cooperacao e parceria
com paises terceiros uma clausula especifica de good governance na
area fiscal.

=  Estratégia para a evolucéo da Unido Aduaneira: O ECOFIN procedeu

a uma troca de pontos de vista sobre o futuro desenvolvimento
estratégico da Unido Aduaneira na UE, tendo por base uma
Comunicagdo da Comissdo intitulada "Estratégia para a Evolu¢do da
Unido Aduaneira”. O Conselho adoptou conclusdes que referem o papel
crucial desempenhado pela Unido Aduaneira enquanto alicerce da Uniédo
Europeia.

Programa PROVERE

Foi lancado o PROVERE (Programa de Valorizagdo Econ6mica de Recursos
Enddgenos) que visa o desenvolvimento das regifes de baixa densidade
populacional através da valorizagdo dos seus proprios recursos e da
promocao de parcerias entre agentes econdémicos.

O PROVERE mobilizara apoios financeiros para a implementacdo dos
projectos previstos nos Programas de Accdo que venham a ser formalmente
reconhecidos como PROVERE, no ambito de concursos especificos para
esse efeito. Estes estimulos traduzem-se, nomeadamente, em acesso
preferencial aos PO do QREN. Os projectos de empresas que sejam
incluidos nos Programas de Accdo de um PROVERE formalmente
reconhecido beneficiardo ainda de taxas de apoio majoradas de acordo com
0 previsto no Decreto-Lei n.° 287/2007, de 18 de Agosto.

Reconhecendo a complexidade, sobretudo nas regifes de baixa densidade,
da elaboracdo de um programa de accdo integrado, esta previsto o apoio
financeiro, por parte do Governo, a preparacao de programas de acgéo. Este
apoio sera concedido no ambito de um concurso (de ideias) destinado a
financiar as acc¢Bes preparatorias, no quadro dos PO Regionais. Este
concurso de accdes preparatdrias ira preceder 0 concurso para o
reconhecimento formal PROVERE, mas a obtencao de apoio no primeiro ndo
implica o reconhecimento formal no segundo.

Poderao integrar um programa de ac¢do PROVERE e, como tal, vir a ser
apoiados, todos os projectos elegiveis no ambito dos Programas
Operacionais (PO) do QREN, do Programa de Desenvolvimento Rural
(PRODER) e do Programa das Pescas (PROMAR), desde que demonstrada
a sua relevancia para a concretizacdo da estratégia de valorizagédo
economica de recursos enddégenos proposta.

Programa Inov-
Mundus

Foi aprovado no Conselho de Ministros de 15 de Maio, no ambito do
Programa Inov-Jovens Quadros, a criagdo de uma medida especifica para a
area da cooperacao para o desenvolvimento, designada Inov-Mundus.

Esta medida visa, ao longo dos proximos trés anos, abranger 250 jovens
qualificados, mediante a realizacdo de estagios profissionalizantes,
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essencialmente de caracter internacional, a efectuar junto de entidades
publicas ou privadas e organiza¢des nacionais ou internacionais, cuja area de
actuacao reporte a cooperagdo para o desenvolvimento.

Visita Oficial a
Venezuela

Na primeira quinzena de Maio, o Primeiro-ministro realizou uma visita oficial a
Venezuela, tendo apontado como um dos objectivos essenciais desta visita o
desenvolvimento das relagBes econdmicas com este pais.

Neste sentido, no decurso desta visita, foram assinados um conjunto de
Acordos e memorandos institucionais e empresariais de areas tédo diversas
como a energia, o turismo, a construgdo, a reparagdo naval, o sector agro-
alimentar e a industria farmacéutica.

Destaca-se, 0 Acordo Complementar ao Acordo Quadro de Cooperagéao
entre a Republica Portuguesa e a Republica da Venezuela, em Matéria de
Cooperacdo Econ6mica e Energética entre a Republica Portuguesa e a
Republica Bolivariana da Venezuela. Este Acordo, que vem complementar o
Acordo Quadro assinado em 1994, tem como objectivo tentar equilibrar a
balanca comercial deficitaria de Portugal em relacdo a Venezuela, explicada
em grande parte pela importacdo de produtos petroliferos. O Acordo
estabelece os prazos e mecanismos para a compra de bens e servigcos
portugueses por parte da Venezuela, numa percentagem do valor das
compras de produtos petroliferos por Portugal. O Acordo prevé,
nomeadamente, a criacdo de uma Comissédo Mista de Acompanhamento e
estabelece as areas prioritarias de cooperagéo.

2. SELECCAO DE MEDIDAS LEGISLATIVAS

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Combate a Corrupgéo

Lei n.° 19/2008 - | Série
n.° 78, de 21 /04

Aprova medidas de combate a corrupcado, das quais se destaca: (i) a criagédo,
junto do Ministério da Justica, de uma base de dados de procuracdes; (i) a
obrigacéo de o director de finangcas comunicar ao Ministério Publico a decisdo
de avaliacdo da matéria colectavel com recurso a métodos indirectos; (iii) e o
estabelecimento de garantias em favor dos denunciantes, no ambito da
funcdo publica, de infraccdes. Com a presente lei resultam alteradas a Lei n.°
5/2002, de 11 de Janeiro, a Lei n.° 4/83, de 2 de Abril e a Lei Geral Tributaria.

Corrupgdo no Comércio
Internacional

Lei n.° 20/2008 - | Série
n.° 78, de 21/04

Cria 0 novo regime penal de corrupgcdo no comércio internacional e no sector
privado, dando cumprimento & Decisdo Quadro n.° 2003/568/JAl, do
Conselho, de 22 de Julho. Com este novo regime as pessoas colectivas e
equiparadas passam a ser responsabilizadas, nos termos gerais, pelos
crimes previstos na presente lei. E, também, de destacar que, de acordo com
as obrigagbes europeias, a corrup¢ao no sector privado passa a ser punivel
independentemente da prova de que tal conduta seja idonea a causar uma
distorcdo da concorréncia ou um prejuizo patrimonial para terceiros. Agrava-
se o limite maximo da pena que cabe a corrupgdo passiva ho sector privado
de trés para cinco anos de prisdo e de 360 para 600 dias de multa (nos casos
em que o acto conduza a uma distor¢do da concorréncia ou um prejuizo
patrimonial para terceiros).

Sector Empresarial do
Estado

Resolugéo do Conselho
de Ministros n.° 70/2008
- | Série n.° 79, de
22/04

Aprova as orientagBes estratégicas do Estado destinadas a globalidade do
sector empresarial do Estado. As principais orientacdes respeitam aos
seguintes dominios: - Area financeira, através da obrigatoriedade de definicdo
de objectivos de natureza financeira e afericdo do grau do seu cumprimento
por meio de indicadores apropriados; - Contratualizacdo da prestagdo de
servico publico, qualidade de servigo, politica de recursos humanos e
promocao da igualdade, encargos com pensdes, politica de inovacdo e
sustentabilidade, sistemas de informacdo e controlo de riscos e politica de
compras ecoldgicas. E reforcado o controlo financeiro das empresas do
Estado, sendo estabelecidos deveres de informagao e de auto-avaliagdo.
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QREN - Modelo de
Governagéo

Decreto-Lei n.° 74/2008
- |1 Série n.° 79, de
22/04

Altera 0 modelo de governacdo do Quadro de Referéncia Estratégico
Nacional para o periodo de 2007-2013. O presente diploma procede a
pequenas alteragcdes no diploma que define o modelo de governagdo do
Quadro de Referéncia Estratégico Nacional (QREN), de modo a
compatibilizar o enquadramento legislativo nacional com os Programas
Operacionais. Assim, introduz alguns ajustamentos no Decreto-Lei n.°
312/2007 (que é objecto de republicacdo), de forma a garantir a coeréncia
com 0s compromissos assumidos com a Comissao Europeia, na sequéncia
do processo negocial conducente a aprovacdo de todos PO do QREN,
durante o ano de 2007. Este Decreto-Lei entra em vigor a 23 de Abril de
2008.

Aplicagdes Financeiras
em Territorios Off Shore

Despacho n.°
11595/2008 - 1l Série -
Parte C n.° 80, de 23/04

Estabelece a obrigatoriedade de os servigos e organismos da administracdo
directa do Estado e os servicos e fundos personalizados divulgarem, nos
seus relatérios anuais de actividade, a informacdo relativa as aplicacdes
financeiras que detenham emitidas a partir dos territdrios off shore.

Gas Natural

Despacho n.°
11830/2008 - Il Série -
Parte E n.° 81, de 24/04

Procede a homologacéao das tarifas de venda a clientes finais de gas natural a
vigorarem no 2.° trimestre de 2008.

Classificagdo de
Estabelecimentos
Hoteleiros

Portaria n.° 327/2008 - |
Série n.° 82, de 28/04

Aprova o sistema de classificacdo de estabelecimentos hoteleiros, de
aldeamentos turisticos e de apartamentos turisticos. Este novo sistema vem,
na sequéncia da aprovacdo do novo regime juridico dos empreendimentos
turisticos pelo Decreto-lei n.° 39/2008, de 7 de Marco, classificar os
empreendimentos turisticos ndo apenas de acordo com os requisitos fisicos
das instalagGes, mas atendendo também a qualidade dos servigos prestados.
A presente portaria entra em vigor a 29 de Abril de 2008.

Sistema de Incentivos a
Projectos de
Modernizacéo do
Comeércio

Despacho n.°
12255/2008 - Il Série
Parte C n.° 84, de 30/04

Altera as regras do Sistema de Incentivos a Projectos de Modernizacdo do
Comércio - MODCOM. Com as alteragfes agora efectuadas pretende-se
contribuir para a competitividade do sector do comércio através da
dinamizacdo de projectos integrados e de projectos promovidos por jovens
empresarios. Visa-se também contribuir para uma maior coeséo territorial
através do apoio a pequenos projectos empresariais do sector do comércio
em meio rural, de forma individual ou através de estratégias conjuntas.

Programa Operacional
Tematico Valorizagéo
do Territério — QREN

Resolugdo do Conselho
de Ministros n.° 75/2008
- | Série n.° 89, de 8/05

Determina que a estrutura de missao criada pela Resolu¢do do Conselho de
Ministros n.° 155-A/2006, de 17 de Novembro, é o organismo competente
para, no ambito dos financiamentos do Fundo de Coes&o previstos no
Programa Operacional Tematico Valorizagdo do Territorio para o dominio de
intervencdo Prevencdo e Gestdo de Riscos, exercer competéncias enquanto
organismo intermédio, nos termos do modelo de governagédo do QREN.

Sistema Estatistico
Nacional

Lei n.° 22/2008 - | Série
n.° 92, de 13/05

Estabelece os principios, as normas e a estrutura do Sistema Estatistico
Nacional. E revogada a Lei n.° 6/89, de 15 de Abril e o Decreto-Lei n.° 124/80,
de 17 de Maio, e n.° 294/2001, de 20 de Novembro.

Coeficientes de
Desvalorizagéo da
Moeda

Portaria n.° 362/2008 - |
Série n.° 92, de 13/05

Actualiza, para efeitos de determinagdo da matéria colectavel do IRC e do
IRS (no ambito da correccdo monetaria das mais-valias e das menos-valias),
os coeficientes de desvalorizagdo da moeda a aplicar aos bens e direitos
alienados durante o ano de 2008.

Diviséo de
Organizacdes do
Trabalho — MTSS

Despacho n.°
13454/2008 - 1l Série
Parte C n.° 93, de 14/05

Cria a Divisdo de Organizag@es do Trabalho. Integrada na Direc¢éo-Geral do
Emprego e das Relagcdes de Trabalho, esta nova entidade tem como
principais atribuicbes preparar medidas de politica, legislagdo e
regulamentacgéo relativas a organizacfes representativas de trabalhadores e
empregadores, bem como, registar os acordos sobre o envolvimento dos
trabalhadores celebrados no ambito de empresas ou grupos de empresas de
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dimensdo comunitaria, de sociedades an6nimas europeias e de sociedades
cooperativas europeias. O presente despacho produz efeitos a partir de 19 de
Maio de 2008.

Catéalogo Nacional de
Qualificacdes —
Formacao profissional
Despacho n.°

13456/2008 - Il Série
n.° 93, de 14/05

Aprova, no ambito do Sistema Nacional de Qualificacbes (Decreto-Lei n.°
396/2997, de 31 de Dezembro) a verséo inicial do Catalogo Nacional de
Qualificagdes. O Catalogo Nacional de Qualificagbes esta disponivel no sitio
da Internet em www.catalogo.ang.gov.pt e devera ser actualizado em
permanéncia pela Agéncia Nacional de Qualificagbes. A partir da presente
publicacdo, todas as actualizagdes do Catalogo Nacional de QualificacGes
serdo publicadas em separata do Boletim do Trabalho e Emprego e
publicitadas no sitio da Internet acima referido.

Plano Nacional de
Accdo para a Eficiéncia
Energética — Portugal
Eficiéncia 2015

Resolugéo do Conselho
de Ministros n.° 80/2008
— | Série n° 97, de 20/05

Aprova o Plano Nacional de Accgdo para a Eficiéncia Energética (PNAEE)
(2008 -2015), igualmente, designado «Portugal Eficiéncia 2015», que integra
as politicas e medidas de eficiéncia energética a desenvolver. Estabelece
como meta a alcancar até 2015 a implementacédo de medidas de melhoria de
eficiéncia energética equivalentes a 10 % do consumo final de energia, nos
termos previstos na Directiva n.° 2006/32/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 5 de Abiril, relativa a eficiéncia na utilizacéo final de energia e
aos servigos energeticos.

Fornecimento de bens
ou servicos

Decreto-Lei n.° 82/2008
- | Série n° 97, de 20/05

O presente diploma é aplicavel aos contratos celebrados a distancia e aos
contratos ao domicilio e equiparados, bem como, a outras modalidades
contratuais de fornecimento de bens ou servigos, tendo em vista promover a
transparéncia das praticas comerciais e salvaguardar os interesses dos
consumidores.

BMEP N©5| 2008 — Iniciativas e Medidas Legislativas

49






Abreviaturas Utilizadas







GEE|GPEARI

Abreviaturas
Siglas Descricéo Siglas Descricéo

ACAP Associacdo do Comércio Automdvel de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Direcgdo-Geral de Proteccéo Social aos Funcionarios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administracéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracéo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagéo para a Cooperacdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econémico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranca Social
CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcgdo-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgdo-Geral do Orgamento
DGT Direccdo-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovacéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relacbes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administracao EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formagéo Profissional MM3 Médias méveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gest&o Financeira da Seguranga Social VA Valores Acumulados
IHPC indice Harmonizado de Precos no Consumidor VC Variacdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo Homoéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variagdo Homoéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variacdo inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentacéo Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management 0 inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VM12 Variagdo Homoéloga dos Gltimos 12 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

Notas Gerais
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