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Sumario

Enquadramento Internacional

No inicio do 2° trimestre, a evolugdo da economia norte-americana continuou marcada pela
guebra do investimento residencial e pelo abrandamento do consumo privado. Os indicadores
relativos ao sector dos servicos, continuam, por sua vez, a evidenciar um comportamento
favoravel.

Em Abril, os indicadores para a area do euro sugerem uma deterioracdo do consumo privado,
enquanto as exportacdes registaram um forte crescimento. A inflagdo manteve uma tendéncia
ascendente, registando uma variagdo homologa de 3,7% em Maio (3,3% em Abril).

Reflectindo expectativas de subida das taxas de juro de referéncia do BCE, a taxa de juro Euribor
a 3 meses aumentou, situando-se em 4,96% no dia 19 de Junho (4,86% no final de Maio).

O preco spot do petréleo Brent manteve-se em alta, atingindo um valor de 137,2 USD/bbl no dia
19 de Junho.

Conjuntura Nacional

*

No 1° trimestre, o PIB desacelerou para 0,9%, em termos homologos reais (1.8% no 4° trimestre
de 2007), reflectindo uma deterioracdo do contributo da procura interna, em particular do
investimento. A procura externa apresentou um contributo negativo para o crescimento do PIB,
igual ao verificado no trimestre anterior.

Em Abril, a generalidade dos indicadores disponiveis para a actividade econdémica evidenciou
uma evolugao favoravel.

Nos primeiros meses do segundo trimestre, a informacdo disponivel sugere um menor
dinamismo do consumo privado e um comportamento diferenciado das componentes do
investimento, com uma melhoria do segmento da constru¢do e um menor dinamismo no
segmento dos bens de equipamento.

Em Maio, a taxa de inflagdo homéloga foi de 2,8%, mais 0,3 p.p. do que no més anterior,
enquanto a taxa de inflagdo subjacente se manteve inalterada em 2,2%. A variacdo média dos
tltimos 12 meses do IPC estabilizou em 2,6%.

Nos primeiros cinco meses de 2008, o défice global do Estado, na Optica da contabilidade
publica, foi de 505,3 milhdes de euros, sensivelmente metade do observado no mesmo periodo
do ano anterior. O saldo primario foi de 1392,4 milhdes de euros, 618,6 milhées de euros acima
do registado no periodo homologo de 2007. O excedente da execugdo orcamental da Seguranca
Social também melhorou em relagdo ao ano anterior, tendo-se situado nos 1556 milhdes de
euros.

Comércio Internacional

Nos ultimos 12 meses a terminar em Marco de 2008, as “exportacfes” e as “importagcdes” de
mercadorias cresceram, em termos homélogos, respectivamente 6,7% e 9,5%.

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeiro a Abril de 2008 para o comércio
extracomunitario, as exportacdes para 0s paises terceiros, nos ultimos 12 meses, terdo
aumentado 9,7%, e as importacdes 18,8%.
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*

Nos ultimos 12 meses a terminar em Marco de 2008, as “exportacdes” de Bens e Servigcos
aumentaram 8,8% em termos homdélogos. Desse crescimento, 46,5% é explicado pelas
“exporta¢des” de Servigos.

As rubricas das “exportacbes” de Bens e Servicos que maiores crescimentos homologos
revelaram foram as da area dos Servigos, designadamente as da “Construcao” (+39,6%), da
“Informagdo e Informatica” (+38,4%), das “OperagBes Governamentais” (+27,2%), da
“Comunicacao” (+25,5%), dos “Financeiros” (+21,1%), e dos “Outros Fornecimentos por
Empresas” (+19,5%), a que se seguiu o grupo de produtos “Agro-alimentares” (+17,7%).

No mesmo periodo, as rubricas que proporcionalmente mais contribuiram para o crescimento
das “exporta¢gBes” de Bens e Servicos, foram os servicos “Viagens e Turismo” (16,3%), o grupo
de produtos “Agro-alimentares” (12,4%), os servicos “Outros Fornecimentos por Empresas”
(11,4%), os grupos de produtos “Quimicos” (9,8%) e “Produtos Acabados Diversos” (8,7%) , 0s
servigcos de “Transportes” (8,0%), e o grupo de produtos “Minérios e Metais” (7,9%).
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1. Enquadramento Internacional
Actividade econédmica extra-UE

No 2° trimestre, os indicadores disponiveis para os EUA
apontam para a continuacdo do abrandamento da
procura interna, para a estabilizacdo da producéo
industrial e para a subida da taxa de desemprego. Em
sentido contrario, assistiu-se ao fortalecimento do
crescimento das exportacdes e a recuperacao do sector
dos servicos. De facto, no 2° trimestre, em termos
homélogos:

Figura 1.1. Consumo Privado e Confianca dos
Consumidores dos EUA
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; University of Michigan.

e 0 consumo privado desacelerou para 1,6% em termos
reais em Abril (2% em Marco) e as vendas a retalho
cresceram 2,7% em termos nominais no conjunto dos
meses de Abril e Maio (3% no 1° trimestre);

A taxa de inflagdo aumentou em Maio, para se situar
em 4,2% em termos homdlogos (3,9% em Abril).

Figura 1.2. PIB e indices de Confianca na Industria e
nos Servigcos dos EUA
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management.
Nota: um valor >50 indica expansdo e <50 representa contrac¢do da
actividade. ** Média de Abril e Maio.

Os indicadores disponiveis para a economia chinesa
para o 2° trimestre sugerem a manutencdo do forte
crescimento da procura interna e o reforco das
exportagbes. De facto, em Maio e em termos
homélogos, as vendas a retalho aumentaram 21,6%
(22% em Abril) e as exportacdes cresceram 28,1%
(21,9% em Abril). A taxa de inflagdo homéloga abrandou
para 7,7% (8,5% em Abril).

Figura 1.3. Taxa de Inflag&do da China

e em Abril, o investimento total em construgdo
continuou a cair, para o qual contribuiu a quebra de 10
21% no segmento residencial (-20% em Margo) e o
emprego neste sector continuou a diminuir, tendo 871
registado uma quebra de 43 mil, em média mensal, 6 L
no conjunto dos meses de Abril e Maio (-41 mil no 1°
trimestre); 4t
e 0s indicadores de confianca apresentaram um
comportamento distinto, tendo diminuido para os 27
consumidores, estabilizado para os empresarios da 0 b
indastria transformadora e melhorado para os dos £ 8885555558838
Servigos. §§>§§§§§§>§§§§§
Fonte: Instituto de Estatistica da China (NBSC).
Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econdmica Extra-UE
2007 2008 2008
Indicador Unidade| Fonte 2007
i [ oot [ s [ o4t im | Fev | Mar [ oAb [ wmai
EUA - PIB real VH BEA 2.2 15 19 28 2,5 25 -
indice de Produg#o Industrial VH BGFRS 1,7 1,3 14 18 2,2 1,7 11 14 0,2
indice ISM da Indistria Transformadora % ISM 51,1 50,5 53,0 51,3 49,6 49,2 48,3 48,6 48,6 49,6
indice ISM dos Servigos % “ 56,0 55,3 58,0 56,0 54,8 48,3 50,8 52,2 50,9 53,61
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan 85,6 92,2 86,9 85,7 775 72,9 70,8 69,5 62,6 59,8
Taxa de Desemprego % BLS 46 45 45 47 48 49 48 51 50 5,5
China - PIB real VH NBSC 11,9 11,7 119 115 11,2 10,6 -
Exportagdes VH MC 25,7 305 276 26,5 22,2 21,2 6,4 306 219 28,1
Japéo — PIB real VH COGJ 2,1 31 17 18 14 13 -

BMEP N°6| 2008 — Conjuntura
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Actividade econémica da UE

No conjunto dos meses de Abril e Maio, o indicador de
sentimento econdmico da Unido Europeia diminuiu para
a generalidade dos paises, com excepc¢do da Bulgéria,
Roménia e Luxemburgo. Todas as componentes
daquele indicador diminuiram tanto na UE como na &rea
do euro, tendo sido o indicador de confianca dos
empresarios da construgdo aquele que registou uma
deteriora¢@o mais significativa.

Figura 1.4. PIB e Sentimento Econdmico da UE e
Area do Euro
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Fontes: CE; Eurostat. * Média de Abril e Maio.

Os indicadores quantitativos disponiveis para a area do
euro revelam uma evolucdo desfavoravel das vendas a
retalho e um reforco do crescimento da producgéo
industrial e das exportagdes.

Figura 1.5. Exportacdes da Area do Euro
(VH nominal)
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Fonte: Eurostat.

Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Econémica da UE

Com efeito, em Abril e, em termos homologos:

e as vendas a retalho registaram uma quebra de 2,6%
em termos reais (-1,9% em Marco), com destaque
para as quebras na Alemanha e em Espanha,;

e 0 total da producdo industrial registou um forte
crescimento, salientando-se a aceleragao significativa
da producdo de bens de investimento para 7,5%
(3,3% em Marcgo);

e as exportagbes aumentaram 12,8% em termos
nominais (4,4% em Margo), o0 crescimento mais
acentuado desde Novembro de 2006.

A taxa de desemprego na area do euro manteve-se em
7,1% em Abril, tendéncia que abrangeu a generalidade
dos paises, com excepcdo da Espanha, Irlanda,
Luxemburgo e Austria.

Em Maio, a taxa de inflagdo da area do euro subiu para
3,7% em termos homologos (3,3% em Abril) e para 2,8%
em termos de variagdo dos Ultimos 12 meses (2,6% em
Abril), associada a aceleracdo dos precos da energia
para 13,7% (10,8% em Abril) e do forte crescimento dos
precos dos produtos alimentares. A taxa de inflacao,
excluindo os pregcos dos produtos energéticos e
alimentares nédo transformados também subiu para 2,5%
em termos homologos (2,4% em Abril).

Figura 1.6. indice Harmonizado de Precos no
Consumidor da Area do Euro

(VH, em %)
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Fonte: Eurostat..

2007 2008 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007
i | oot | oar | a4t | oar | Fev | Mar | A | Ma
Unido Europeia (UE-27) - PIB real VH Eurostat 29 34 28 29 25 25 - - - -
Indicador de Sentimento Econdmico indice CE 1108/ 1112 1136 1114 1071 10,8/ 1003 1019 98,0 96,7,
Area do Euro (AE-15) - PIB real VH  Eurostat 2,6 32 2,6 2,7 21 2,2 - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 1084 1094 1110 1087 1043 1005 100,2 99,6 97,1 97,11
indice de Produgdo Industrial VH  Eurostat 3,5 4,0 29 39 31 2,8 32 18 39
indice de Vendas a Retalho VH real “ 1,0 18 1,2 11 0,1 0,4 0,0 -1,9 2,6
Taxa de Desemprego % * 74 7,6 75 74 72 71 71 71 71
IHPC VH ! 21 19 19 19 29 34 33 3,6 33 37

Economia Portuguesa: N°1/2008 |25-06-2008



Mercados Financeiros e Matérias Primas

Em Maio, as taxas de juro de curto prazo nos EUA
desceram ligeiramente para 2,7%, em média (2,8% em
Abril), enquanto na &rea do euro a taxa Euribor a 3
meses subiu para 4,86% (4,78% em Abril), tendéncia
que se prolongou a partir de 6 de Junho, situando-se no
dia 19 em 4,96% (4,86% no final de Maio). Esta
evolugdo podera estar relacionada com a perspectiva de
subida das taxas de juro de referéncia por parte do BCE.

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 meses do mercado
monetario (média do periodo, em %)
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Fonte: BCE.

As taxas de juro de longo prazo subiram, em Maio, tanto
nos EUA como na area do euro, para 3,87% e 4,41%,
respectivamente (3,65% e 4,15% em Abril), prolongando
0 movimento do més precedente.

Figura 1.8. Taxa de Cambio do Euro face ao Doélar
(fim do periodo)

1,61
1,56
1,51
1,46
1,41
1,36
1,31
1,26
1,21
1,16

Mai-06
Ago-06
Nov-06
Fev-07
Mai-07
Ago-07
Nov-07
Fev-08
Mai-08

Fonte: Banco de Portugal.
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ApGs uma apreciagéo registada até meados de Abril, 0
euro depreciou-se ligeiramente face as principais divisas
em Maio e na primeira quinzena de Junho. Face ao
dodlar, o euro situava-se em 1,55 no dia 18 de Junho,
sensivelmente igual ao verificado no final do més de
Maio.

Em Junho, o preco do petréleo Brent tem vindo a
prosseguir uma tendéncia altista, situando-se, em
média, até ao dia 19, em 132 USD/bbl (85 €/bbl), 38%
(31%) acima do registado no final do ano de 2007. A
elevada procura das economias emergentes, a
persisténcia de tensbes geopoliticas no Médio Oriente, a
depreciacéo do ddlar e o surgimento de alguma presséo
especulativa tém contribuido para a forte subida do
preco do petréleo.

Em Maio, o prego relativo do petréleo importado subiu
para 77,2% do valor méximo atingido durante a crise
petrolifera de 1979.

Figura 1.9. Pregco médio Spot do Petréleo Brent
(VH, em %)
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Fontes: DGEG e BP.

O crescimento do preco das matérias-primas nao
energéticas abrandou em Maio, tendo aumentado 15%
em termos homologos (18% em Abril), devido sobretudo
a quebra nos precos dos metais. O crescimento dos
precos dos produtos alimentares continuou elevado,
situando-se em 44% (45% em Abril).

Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade Fonte 2007 2007 2008 2008
iT 2T 3T AT iT Fev Mar Abr Mai
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 4,69 3,92 4,18 4,79 4,69 4,73 4,38 4,73 4,86 4,86
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 4,63 4,68 4,85 4,73 4,26 3,65 3,73 3,49 3,65 3,87
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,32 4,08 4,41 4,46 4,34 4,12 4,12 4,06 4,15 4,41
Taxa de Cambio* Eur/lUSD BP 1,472 1,332 1,351 1,418 1,472 1,581 1,517 1,581 1,554 1,551
Dow Jones* vC Yahoo 6,4 -0,9 8,5 3,6 -4,5 -7,6 -3,0 0,0 4,5 -1,4]
DJ Euro Stoxx50* vC 6,8 15 7,4 -2,4 0,4 -17,5 -1,8 -2,6 54 -1,2]
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl  DGEG 72,55 57,75 68,77 74,97 88,70 96,91 95,05 103,69 109,03 122,73
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH “ 11,4 -6,5 -1,2 7,9 48,6 67,8 65,5 66,8 61,5 82,3
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH DGBEPG e 2,0 -14,2 -8,0 0,0 32,3 46,6 46,7 42,3 38,6 58,4
Preco Relativo do Petr6leo em euros*+* 1979=100 GEE 52,7 44,2 51,4 54,3 59,9 64,4 64,2 65,1 67,0 77,2

* Fim de periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o racio entre o preco de importagédo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal
(sempre que ndo haja deflator, utiliza-se o Ultimo deflator conhecido).



GEE|GPEARI

2. Conjuntura Nacional

Actividade econdmica e Oferta

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE,
o PIB registou um crescimento homologo real de 0,9% no
1° trimestre de 2008, traduzindo-se numa desaceleracdo
relativamente ao trimestre anterior (1,8%).

Figura 2.1. Contributos para o crescimento do PIB
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Fontes: INE e CE.

O comportamento menos favoravel da procura interna,
nomeadamente do investimento, foi o principal
responsavel por esta desaceleragcao do PIB, enquanto a
procura externa liquida manteve um contributo idéntico

ao trimestre precedente.

Figura 2.2. VAB por sectores
(VH real, %)
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Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais 1° Trimestre de 2008.

Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econ6mica e Oferta

Em relagdo ao VAB, a actividade melhorou nos
servicos e piorou na construcdo e inddstria e
electricidade. O ramo da agricultura, apesar de registar
uma variagdo homdloga negativa, melhorou face ao
trimestre precedente.

Nos meses de Abril e Maio de 2008, e face ao 1°
trimestre, a confianga melhorou na construgdo e nos
servigos e piorou na indudstria e no comércio.

Figura 2.3. Indicadores de Confianca
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Fonte: INE.

Os dados quantitativos referentes ao més de Abril
indicam que, em termos homdlogos, houve uma
melhoria em todos os sectores de actividade face ao
més anterior:

na induastria transformadora, os indices de produgéo
e de volume de negbcios registaram um
crescimento de 3,9% e 12,7%, respectivamente;

e na construcdo e obras publicas, o indice de

produgdo aumentou 4,7%;

e nos servicos, o indice de volume de negdcios
cresceu 4,6%.

Indicador Unidade | Fonte | 2007 2007 2008 2008
ar | oot | oar | o4t | Fev | war | Abr | wa
PIB — CN Trimestrais VH Real INE 18 19 18 1,6 18 0,9 - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 101,2 100,3 101,9 100,7 101,9 100,5 99,4 100,4 96,4 95,7
Indicador de Confianca da Industria SRE-VE INE -2 -2 1 -2 -2 2 -1 -3 -5 -8
Indicador de Confianga do Comércio " " -7 -6 -6 -7 -6 6 -6 5 7 -9
Indicador de Confianca dos Servigos SRE-VCS " 9 7 9 9 12 7 6 10 11 11]
Indicador de Confianca da Construgéo SRE-VE " -41 -44 -41 -39 -43 -38 -39 -36 -36 -37
indice de Produg&o Industrial - Ind. Transf. VH " 3,2 47 34 2,0 2,8 0,2 25 -3,1 39
indice de Volume de Negdcios — Ind. Transf. " " 6,2 8,0 6,1 39 7,0 3,9 10,8 -4,0 12,7
indice de Volume de Negdcios - Servicos " " 45 3,4 3,8 4,6 6,2 3,2 9,3 231 4,6

Economia Portuguesa: N°1/2008 |25-06-2008
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Consumo Privado

No 1° trimestre do ano, o consumo privado cresceu 1,9% Figura 2.6. OpiniGes dos Empresérios e Confianca

em termos homdlogos (mais 0,2 p.p. que no 4° trimestre doss(é%n\?gr&i,\c/ilgres
de 2007). Para esta aceleracdo contribuiu, sobretudo, a (SRE-VE, )
melhoria registada no consumo de bens nao duradouros. 10 1 -10

Figura 2.4. Crescimento Real do Consumo Privado e 0 r -20
Principais Contributos
(VH) -10 - 4 1 -30
4 ﬂ
-20

r 1 -40
3 L
2L -30 | | | | | | | | | | | | -50
0w W W ©W © © © N~ N~ N~ N~ 0 o©
2 2 2 L PIILeFICL
1t T 9 2 2 T 9 2 2 ®W 9 2z zZ2 ®
2282288222832
0
al Opini&o sobre Vol. Vendas no Comércio a Retalho
AN AN A e e VA —— Opinido sobre Procura Interna Bens Cons. (esc. da direita)
Indicador de Confianga dos Consumidores (esc. da direita)
2004 2005 2006 2007 00
Fonte: INE.
Bens duradouros (p.p.) . . . )
Bens n&o duradouros (p.p.) Em Maio, a confian¢ca dos consumidores registou
——— Consumo Privado (VH emvolume, %) L L .
. INE uma quebra, e a opini&o dos empresarios a respeito
onte: .

da procura interna dirigida a industria transformadora

Em Abril, o crescimento homélogo do indice de volume de de bens de consumo também se deteriorou. A
negoécios do comércio acelerou para 0,9%, valor que se avaliacdo feita pelos empresarios a actividade no
situa, ainda assim, abaixo do observado no 1° trimestre do comércio a retalho, por sua vez, manteve-se
ano. As vendas de bens alimentares cresceram 2,4% em inalterada.
termos homdlogos, enquanto as vendas de bens néo . .

. . o . . As vendas de automoéveis ligeiros de passageiros
alimentares mantiveram uma variagdo negativa, ainda que

R . cresceram 5,1% em Maio, desacelerando face a Abril
menos acentuada do que no mes anterior. . . .
(13,3%). No conjunto dos dois meses referidos, as
Figura 2.5. indice do Volume de Negdcios no vendas registaram uma variagdo homologa de 8,9%,
Comeércio a Retalho sugerindo um ligeiro abrandamento face ao 1°
i ,7%).
(MM3, VH) trimestre de 2008 (11,7%
6 -
Figura 2.7. Venda de automoveis ligeiros de
4 passageiros
2 b 30 000 [ - 20
0t 22500 | - 10
2 r 15 000 -0
e s s s 8 5 s b5 & 7500 | | 10
2 2 ¢ & 2 9§ 9 5 9 g g &
23583 3 3583532 353§ 3 0 20
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Total Alimentar Néo alimentar s O 2 > 5 O 2 > 5 & 2 > 5
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Fonte: INE. Unidades Variagdo homologa (esc. da direita)
Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
2007 2008 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007
R 1T Fev | Mar | Abr | wa
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE 1,5 0,9 1,4 1,3 1,7 1,9 -
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE-VE " -35,2 -33 -33 -36 -39 -43 -42 -42 -41 -47
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH " -6 -13 -6 -2 -5 -9 -16 -16 -11 -16
indice de Vol. Negécios no Comércio a Retalho VH " 0 09 -0,5 -0,4 -0,3 1,5 41 -1,7 0,9
Bens alimentares VH " -0,2 2,1 0,5 -1,1 -2,4 3,2 6,0 0,1 2,4
Bens nao alimentares VH ACAP 0,1 -0,1 -1,4 0,3 14 0,1 2,7 -3,1 -0,3
Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros VH INE 3,7 -4,8 0,7 11,4 10,3 11,7 23,0 5,6 13,3 51
Importacdes de bens de consumo*** VH INE 9,0 11,0 8,3 98 7.2 0,8 6,2 -7,6

* Indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias (teis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg. *** Exclui material de transporte



GEE|GPEARI

Investimento

No 1° trimestre, a FBCF desacelerou, tendo registado um
crescimento homologo real de 3% (8,3% no 4° trimestre).
Para este comportamento contribuiu a quebra registada no
investimento em construgdo, enquanto o investimento em
Bens de Equipamento, nomeadamente em Material de

Transporte, manteve-se forte.

Figura 2.8. FBCF e componentes
(VH real, %)

2006 2007

FBCF
Bens de Equipamento

Construcéo

Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais, 1° trimestre de 2008.

Outros Produtos

Assim, em termos médios homdlogos, nos meses
de Abril e Maio:

e as vendas de cimento apresentaram um quebra
de 1,1% (-8,7% no 1° trimestre);

e as vendas de comerciais ligeiros apresentaram
uma variacdo negativa de 19,1% (-18,3% no
trimestre precedente);

e as opinides dos empresarios sobre a evolugdo
das vendas de bens de investimento no
comeércio por grosso foram mais desfavoraveis.

Figura 2.10. Bens de Investimento
(MM3)

i vei i i -40 L 420
Os dados disponiveis para os meses de Abril e Maio, e b o 6 © 6 © .~ 1~~~ o o
o tri i Avei S 92 2 2 2 2 2 Q2 2 9 2 9 9
face ao 1° trimestre, apresentam-se mais favoraveis na R EEEEEEEEE:
. 7 . =) > >
construgdo, mas mais desfavoraveis nos bens de =2 <z U@L 2 g zUL 2 gz L2
equipamento. Vol. Vendas Com. por Grosso (SRE-VE, esc esquerda)
. . . . Volume de Negécios na Industria (mercado nacional, VH)
Figura 2.9. Indicadores de investimento
(VH, MM3) Fonte: INE.
50 - + 15
40 1 Comerciais Ligeiros 0 !Em, Apnl, 0 indice dfe volyme de negécios nas
30 Cimento (esc. Direita) |ndgstr|as de.bens de investimento para o mercado
nacional registou um crescimento de 18,7%, em
20 TS termos homaélogos (8,7% no 1° trimestre).
10 4 -0
0 **F'\w** EE— —
K / \ -+ -5
_10 i
20 110
0 0 © © © ~ ~ ~ © [e']
S 2 2 2 2 & 2 g 9 2
T - c T - c T - c ‘T
: 8§ 8 2 & 8 2 & 8§ =2
Fontes: ACAP, SECIL e CIMPOR.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
; ) 2007 2008 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007
i [ oot | st | oar 1T Fev | Mar | Abr | M
FBCF — CN Trimestrais VHReal  INE 3,2 0,6 0,2 47 8,3 3,0 : :
) SECILe
Vendas de Cimento VH  CMPOR 1,0 -4,0 -39 1,9 11,3 8,7 37 -169 5,0 6,4
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP 6,1 1,8 47,7 -18,0 -8,3 -18,3 -11,1 -22,5 -16,6 -21,1]
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH ACAP 6,4 2,7 -8,3 -19,8 92,9 19,0 18,5 16,1 21,5 -6,
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE 0 -6 -1 1 4 -4 0 -16 -12 -13
Licencgas de Construgéo de fogos VH INE 74 -1,9 -15,3 -3,6 -8,6 -21,6 -19,1 -33,6 89
Importagdes de Bens de Capital** VH INE 16,8 13,7 15,4 21,4 16,9 5,6 14,5 -10,4
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.*** VH INE 11,1 47 14,2 12,5 12,4 8,7 12,5 6,8 18,7

10

*no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** para o Mercado nacional
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Contas Externas

No 1° trimestre de 2008, de acordo com as Contas em termos homdlogos). O comportamento das
Nacionais Trimestrais, o crescimento homologo real das importagbes podera reflectir o significativo aumento dos
exportacbes de bens e servicos desacelerou para 3,1% precos de bens energéticos.

(5,2% no 4° trimestre), reflectindo um abrandamento

quer nas exportacbes de bens (de 3,7% para 2,1%), Figura 2.12. Fluxos de mercadorias

quer nas exportagdes de servicos (de 10,3% para 6,4%). (MM3, VH, %)

As importagbes também desaceleraram para 5,6%
(7,5% no trimestre precedente), em resultado de um
menor crescimento das importacdes de bens (7,8% para
6,1%), e das importacdes de servicos (5,5% para 2,2%).

10
. 7 . 8
Figura 2.11. Comeércio Externo 6
(VH em volume, %) 4l
2 -
12 4 0 L L L L L L L L L L L L
! © © © © © ~ ~ ~ ~ ~ ~ fe'e] o]
10 - | 22 2 2% 2 ¢ 2 ¢ ¢ % 2 ¢
! 2 3 238 &8¢ <2 3 223828 &<
8 1 ' Saidas Entradas
6 i ]
| Fonte: INE.
4+ ! _
) ! Em termos de balangca de pagamentos, no 1° trimestre
! de 2008 face ao trimestre homdlogo, verificou-se um
01 agravamento do défice da balanca de mercadorias e de
2007 1t I IV 2008{2007 11 0L IV 2008 rendimentos, e uma melhoria quer do saldo das
: ! : transferéncias correntes quer do saldo dos servicos.
Exportacao total Importacéo total Figura 2.13. Balanca Corrente:
Fonte: INE, Contas nacionais Trimestrais, 4° Trimestre de 2007. composicao do saldo

(em milhGes de euros)
Neste trimestre, o saldo da balanca de Bens e Servigos

foi de -8,6% do PIB (-7,9% no 4° trimestre de 2007) e as 2000
necessidades de financiamento da  economia 1000 . -
permaneceram elevadas (-10,1% do PIB). 0
. . ~ Lo . -1000 r
Em Abril, de acordo com informacéo preliminar enviada
pelo INE no ambito do SDDS, ambos os fluxos -2000 10T 07
comerciais registaram uma forte aceleracdo em termos -3000 - m1°T08
de crescimento homélogo nominal, sendo que as -4000 +
importacfes evidenciaram um comportamento mais -5000 L
dinamico do que as exportagdes, impulsionadas pelas Mercadorias Servigos Rendimentos ~ Transferéncias
importacdes extra-comunitarias (que cresceram 39,2% correntes
Fonte: Banco de Portugal
Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas
2007 2008 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007
R 1T Jan | Fev | Mar | Abr
Exportagoes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 7,1 10,0 8,4 6,3 52 3,1 - - - -
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real “ 54 3,5 51 6,3 75 5,6 - - - -
Saldo de bens e servicos % PIB “ 7,2 -6,5 -6,4 -7,9 -7,9 -8,6 - - - E
Necessid. de financiamento da economia % PIB “ -8,6 -7.8 -7,3 -10,1 -10,3 -10,1 - - - E
Saidas de mercadorias VH “ 8,8 13,5 9,8 6,3 58 5,0 7,7 14,0 -51 12,74
Entradas de mercadorias VH “ 7,4 3,5 6,6 7,3 12,0 12,1 11,6 23,3 2.8 18,17
Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008
Mar Jan-Mar Mar Jan-Mar
Saldo Balanca Corrente e de Capital 10° euros BP -13.980 -1.451 -2.964 -1.415 -3.795
Saldo Balanga de Bens " " -17.501 -1.546 -3.559 -1.562 -4.604
Saldo Balanga de Servigos " " 6.200 199 917 440 1.149
Saldo Balanga de Rendimentos " " -7.376 -423 -1.516 -657 -1.896
Saldo Balanga de Transf. Correntes " " 2.636 291 462 138 562

* valores preliminares enviados pelo INE no &mbito do SDDS.
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Mercado de Trabalho

No final de Abril, de acordo com os dados do IEFP, o
desemprego registado ascendia a 386 mil desempregados,
0 que representa uma diminuicdo de cerca de 34 mil
individuos face a Abril de 2007, e de 5 mil face a Mar¢o de
2008.

Figura 2.14. Desemprego

500 % 20
475
10
450
425 0
400
-10
375
350 -20
[Te) n [Te) [{e) [(e] [{e] N~ N~ N~ [e)
2 9 @ <@ Q@ e @ 2 @<
L S N L S N L S N L
< 2868 2 248 2T & 8 %
Desemprego registado (milhares de individuos, f.p.)
Desempregados inscritos (VH, MM3, I.p., esc. da direita)
Fonte: IEFP.

Ao longo do més de Abrii o nimero de novos
desempregados inscritos registou uma variagdo homéloga
de 21,5%, contrastando com a diminuicdo observada no

Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocagfes

35
25
15
5
-5
-15

Abr-05
Jul-05
Out-05

Fonte: IEFP.

Jan-06
Abr-06

(MM3, VH)

Jul-06
Out-06
Jan-07

Ofertas de emprego (I.p.)

Abr-07

Colocacdes (I.p.)

Jul-07

Out-07

Jan-08

7NN

Abr-08

Até ao final de Maio, as remuneracdes implicitas nos
instrumentos de regulamentac¢do colectiva de trabalho
registaram um crescimento de 3,1%. O numero de
trabalhadores abrangidos ascendia a 788 mil, mais
550 mil que em igual periodo de 2007.

Figura 2.16. Remuneragdes implicitas na
contratacdo colectiva

més de Marcgo (-7,5%). (VHA, %)
45 -
No mesmo periodo, as ofertas de emprego e as
colocacdes ao longo do periodo evoluiram favoravelmente 30 -
face ao més precedente. Com efeito, nas ofertas de I I I
emprego observou-se uma variagdo homoéloga de 14,9% 15 r
(-11,9% em Marco), e as colocac¢des cresceram 11%,
depois de em Marco terem registado uma diminuicdo 0,0
homéloga de 11,8%. Jan Fev Mar Abr Mai
2007 m2008
Fonte: MTSS.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
Indicador Unidade| Fonte 2007 2007 2008 2008
it | oot | oar | oar im | Fev | mar | A |
Taxa de Desemprego % INE 8.0 84 7.9 7.9 7.8 7.6 - - - -
Emprego Total VH “ 02 0.2 05 03 09 11 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP | -138 8.1 122 113 -138  -114 | -116  -114 82
Desempregados Inscritos (I.p.) VH “ -6.8 -6.2 -39 -6.6 -9.9 -29 2.7 -75 215
Ofertas de Emprego (.p.) VH “ -127 | 139 29 125 251 04 34 <119 149
Contratac&o Colectiva VHA  MTSS 29 2.7 29 29 29 31 31 31 29 31
indice do Custo do Trabalho* — Portugal VH INE 4.0 35 37 36 49 29 - - - -
indice do Custo do Trabalho* — AE VH Eurostat 27 24 26 28 31 32 - - - -

*Total, excluindo a Administrac&o Publica, Educag&o, Satde e Outras Actividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos
Em Maio, a taxa de variagdo homéloga do Iindice de Figura 2. 18. IPC — Bens e Servigos
Precos no Consumidor (IPC) foi de 2,8%, 0,3 p.p acima (Pontos percentuais)

do verificado no més anterior e a variagdo mensal situou- 4.5
se em 0,4% (0,2% em Maio de 2007). A variacdo média

3.5 A
dos ultimos 12 meses manteve-se inalterada em 2,6%. F\/\

2.5 4 '
Figura 2. 17. IPC — Total e Subjacente 15 | W

(Taxa de variagdo, em %)

2.7 ~45 057
1 -0.5 4
1.7 | +35
-1.5-
© o [{e} © ~ ~ ~ ~ ~ ~ [ee] [e] [e]
S 2 2 ¥ 2 2 2 % 2 @ § © 9
0.7 1 +25 T S B 2 £ 5 8 5 8B 2 £ & &
\/\M 338 28 8 23 82 8 & 2
T T T 1 1 1 1 1 1 1 1 1 Diferencial (p.p. Bens Servigos
03 4 115 (p-p) ¢
Fonte: INE.
1.3 - 05
© © © © ~ ~ ~ ~ ~ ~ @ [eo] o]
OI OI o OI o O. o C‘> o o OI o o
£ 335358835 :5:8¢ AT o _
z - = z ~ = A variacdo homologa do Indice Harmonizado de Precos
Diferencial (p.p., escala esq.) Total Subjacente no Consumidor também se situou em 2,8% no més de
Fonte: INE. Maio, a segunQa mais baixa na area do euro (a seguir
aos Paises Baixos) e 0,8 p.p abaixo da inflagdo média
~ 7 i3 [0)
Para a aceleracdo dos precos, em termos homoélogos,  daregiao (3,7%).

contribuiu, principalmente, a evolugdo dos precos dos
Bens alimentares (com destague para os Produtos
horticolas) e dos pregos de Transporte (em particular, dos
Combustiveis). Com efeito, a inflacdo subjacente (IPC
excluindo bens alimentares n&o transformados e

energéticos) manteve-se inalterada em 2,2%, ampliando 301
o diferencial face ao IPC total para -0,6p.p. 20

Em Maio, a inflagdo homdloga dos bens aumentou 0,5

Figura 2.19. IHPC
(VH, em %)

p.p face ao més anterior, para se situar em 2,8%, 1.0 1
enquanto que, nos servicos, se voltou a registar um
abrandamento dos precos para 2,7% (2,8% em Abril), 0.0
passando a verificar-se um diferencial ligeiramente
negativo. 10 8 S8 855555588 8
diferencial (p.p.) Portugal Area do euro
Fontes: INE e Eurostat.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008
Mai Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai
indice de Pregos no Consumidor vC INE : 0,2 05 03 0,1 0.1 0,0 15 0,3 0.4
indice de Precos no Consumidor VH ‘ : 2,4 2,6 2,8 2,7 2,9 2,9 31 2,5 2,8
indice de Pregos no Consumidor VM12 * 25 2,7 2,4 24 2,5 2,5 2,5 2,6 2,6 2,6
IPC —Bens VH * 2,2 2,2 2,4 2,7 24 25 2,6 2,9 2,3 2,8
IPC - Servicos ! ‘ 2,9 31 2,9 3,0 3,0 34 34 3,6 2,8 2,7
IPC excluindo alimentares e energéticos “ ‘ 2,2 2,3 2,2 2,3 24 2,5 2,6 2,8 2,2 2,2
IHPC ! ‘ 2,4 2,4 2,5 2,8 31 29 29 31 25 2,8
Diferencial IHPC vs é&rea do euro (VH) p.p.  Eurostat 03 05 01 03 0,4 03 03 0,4 0,7 08
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em Maio, e até meados de Junho, os indices bolsistas
internacionais tém vindo a registar quedas significativas,
invertendo a recuperagdo ocorrida em Abril. Para esta
evolugdo também contribuiu a forte subida do preco do
petréleo e dos combustiveis na generalidade das
economias. De facto, no dia 18 de Junho face ao final do
més de Abril, os indices PSI-20, DJ Euro Stoxx50 e Dow
Jones diminuiram 7,6%, 7% e 6,2%, respectivamente.

Figura 2.20. Indices Bolsistas
(Fevereiro 2006=100)
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100 |
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— DJ Euro Stoxx50 PSI-20 DOW JONES

Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para Junho, o valor é do dia 18.

Em Maio, a capitalizacao bolsista total em Portugal diminuiu
1,7% face ao més precedente, devido a quebra no
segmento accionista, invertendo a tendéncia de aumento
registado nos meses de Marco e Abril.

Figura 2.21. Empréstimos ao Sector Privado

(va, em %)
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particulares sociedades ndo financeiras

Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

Em Abril, o ritmo de crescimento dos empréstimos ao
sector privado ndo financeiro aumentou, reflectindo a
aceleracédo do crédito destinado as empresas para 13,3%
(13% em Marco).

Por sua vez, o crédito destinado a particulares abrandou
devido a continuacdo da desaceleracdo do crédito a
habitagcdo para 7,7% (7,8% em Marco).

Figura 2.22. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares (em %)

59 r 1 8,9
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Habitagdo (escala da esquerda)
Consumo e outros fins
Fonte: Banco de Portugal.

As taxas de juro das operacdes do crédito aumentaram
para as empresas ndo financeiras enquanto que para a
habitagcdo registaram uma ligeira diminui¢ao.

Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008
Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai
Yield OT 10 anos PT* % IGCP 45 46 45 44 45 42 44 44 16 48
Yield OT 10 - Spread Portugal face a Alemanha* p.b. “ 20 23 29 25 20 28 49 51 43 34
PSI 20* Ve CMVM 16,3 5,4 8,2 0.9 08  -143 -1,9 -42 40 2,9
Empréstimos a particulares: - para habitagéo var BP 8,5 8,8 8,8 8,6 8,5 8,4 83 78 77
- para consumo var* 13,7 12,3 13,3 14,1 13,7 11,7 12,4 12,6
Empréstimos a empresas var " 11,2 9,2 8,9 10,4 11,2 12,7 13,0 13,0 13,3
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagdo* % " 5,51 5,29 5,38 5,45 5,51 5,55 5,55 5,50 547
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 6,15 5,92 6,08 6,10 6,15 6,23 6,13 6,12 6,13

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual séo calculadas com base na relagéo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de
operacdes de titularizaco, e transac¢des mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagcbes cambiais e de

prego.
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Financas Publicas — Estado

Até Maio, o défice global provisério do subsector Estado, na
Optica da contabilidade publica, foi de 505,3 milhGes de
euros, traduzindo uma melhoria de 516,5 milhées de euros
quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior.
O excedente primério foi de 1392,4 milhdes de euros
representando, do mesmo modo, uma melhoria de 618,6
milh&es de euros relativamente ao periodo homdlogo.

Figura 2.23. Execucdo Orgamental do Estado
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execucdo orcamental do Estado caracterizou-se por:

e aumento da receita fiscal em 2,7%, quando comparada
com o mesmo periodo de 2007. A receita dos impostos
directos registou um aumento de 7,3% — reflectindo, em
larga medida, a auto-liquidacéo do IRC contabilizada no
més de Maio —, e a receita dos impostos indirectos uma
diminuicdo de 0,7%. A evolugcdo dos impostos
indirectos €, fundamentalmente, explicada pela menor
receita de imposto sobre produtos petroliferos e
energéticos (-15,6%) e dos impostos sobre o tabaco e
sobre os veiculos (respectivamente, -18,5% e -17,5%);
enquanto que 0s outros impostos indirectos registaram

GEE|GPEARI

corrente primaria contribuiram fundamentalmente as
transferéncias correntes (5,2%) e a aquisicdo de bens e
servicos (11,7%). A despesa com pessoal registou um
aumento (0,8%), mas a sua componente referente as
remuneracdes dos funcionarios publicos decresceu 0,5%.
Os subsidios registaram uma diminuicdo de 48,5%. Por
outro lado, os juros e outros encargos da divida registaram
um aumento (5,7%).

Figura 2.24. Despesa do Estado — principais
componentes
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Em 31 de Maio de 2008, a divida directa do Estado situou-
se nos 114 mil milhdes de euros, registando um acréscimo
de 62 milhdes de euros face ao final do més anterior. Esta
variagdo da divida em Maio reflecte, por um lado, a
emisséo liquida de obrigagbes do Tesouro (460 milhdes de
euros), de CEDIC e, em sentido contrario, a diminui¢cdo do
stock de bilhetes do Tesouro e de certificados de aforro.

Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado
(milhdes de euros)

um aumento, nomeadamente o IVA; e 30-Abr-08 Mai08 3108
° aumento da despesa total em 1,6%, em termos Saldo EmissGes Amortiz.  Outros Saldo
homologos acumulados. A despesa corrente primaria Transaccionavel 91045| 2140 2579 36 90 643
registou um aumento de 3,5% e a despesa de capital Bilnetes do Tesouro 8687| 1715 1998 0 8405
uma reducéo de 24,2%. Para este aumento da despesa ObrigagGes do Tesouro 81322 425 0 i B
Nao Transaccionavel 23017 3158 2694 0 23481
Certificados de Aforro 17 763 100 197 0 17 666
CEDIC 4965 2839 2424 0 5380
Total 114 062 5298 5273 36| 114124
Fonte: IGCP.
Quadro 2.9. Execuc¢do Orcamental do Estado
2007 2008 2007 2008 2008
Jan a Mai Jan a Mai Fev Mar Abr Mai
10° euros Exezz‘ffgi;iie(;f)’ ©E VHA (26)
Receita Total 16 255 17 041 43,0 42,9 2,6 3,7 3,0 4.8
Receita Corrente 16 142 16 771 43,3 42,6 1.9 2,2 2.1 3.9
Impostos Directos 6 273 6 728 46,7 45,5 6,2 5,1 7,2 7,3
Impostos Indirectos 8 560 8 499 40,5 39,2 -1,0 -1,1 -0,8 -0,7
Despesa Total 17 277 17 546 38,9 38,7 1,4 -0,7 1.3 1,6
Despesa Corrente 15 938 16 532 38,1 39,0 3,7 1,5 3,3 3,7
Despesa com Pessoal 5 071 5112 36,9 38,7 1,7 0,5 1,3 0,8
Aquisicao Bens e Servigcos 344 384 22,3 27,8 26,3 4,8 11.4 11,7
Subsidios 135 70 20,2 10,3 i84,1 -55,8 -23,9 -48.,5
Juros 1 796 1 898 37.8 37.6 -5,9 -13,0 1,1 5,7
Transferéncias 8 469 8 907 40,6 41,5 3,9 4,1 4,7 5,2
Saldo Global -1 022 -505 - -] - - - ]
Saldo Primario 774 1 392 - - - - -

* Corresponde ao OE inicial corrigido das alteragfes orcamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as

autorizagdes de despesa, e os reforgos de dotagao provisional.
Fonte: DGO.
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Seguranca Social

Até Maio, na Optica da contabilidade publica, o excedente
da execucdo orcamental da Seguranca Social foi de 1556
milhdes de euros, revelando uma melhoria de 775
milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2007.

A execugdo orcamental da Seguranca Social
caracterizou-se por:

e um aumento da receita corrente em 10,7% face ao
mesmo periodo de 2007, influenciada pelas evolugdes
positivas das contribuicdes (6,8%), das transferéncias
correntes da Administracdo Central (8,1%), e, embora
com um peso inferior, do Fundo Social Europeu
(228,3%);

e e, um ligeiro aumento da despesa corrente em 0,8%
em termos homologos. Para este resultado contribuiu,
por um lado, a subida da despesa em pensdes (6,4%),
do subsidio familiar a criangas e a jovens (10,7%), e
do rendimento social de inser¢cdo (11,1%). Em
contrapartida,  registaram-se  decréscimos  nos
subsidios de desemprego (14%) e por doenca
(14,9%), cujos numeros de beneficiarios diminuiram.
Regista-se novamente uma diminuicdo das despesas
em accdes de formacdo profissional (46,6%),
sobretudo as suportadas pelo Fundo Social Europeu
(44,9%).

Figura 2.25. Execug&o Or¢gamental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Fonte: MTSS.

Figura 2.26. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Fonte: MTSS.

Figura 2.27. Namero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fonte: MTSS e CGA.

Até Maio, e na 6ptica da contabilidade publica, o défice da
Caixa Geral de Aposentacdes (CGA) foi de 101 milhdes de
euros, o qual compara com 13,4 milhdes de euros no mesmo
periodo do ano anterior. A receita corrente apresentou um
aumento de 1,4% em termos homologos, repercutindo o
aumento das transferéncias correntes recebidas do Estado
(29,1%). A despesa corrente aumentou 4,8%, reflectindo a
evolugéo das despesas em pensdes (6,7%).

Quadro 2.10. Execuc¢do Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentagdes

Seguranga Social Caixa Geral de Aposentagdes
2007 ‘ 2008 2007 ‘ 2008 2007 ‘ 2008 2007 2008
Jan a Mai Jan a Mai Jan a Mai Jan a Mai
o s Execucdo face ao o N Execucdo face ao
10’ euros ‘ 10" euros ‘ VHA OE (%) 10°euros ‘ 10° euros ‘ VHA OE (%)

Receita Total 8029 8868 10,5 39,7 40,0 2578 2615 1,4 35,4 35,3
Contribui¢cbes e quotizagbes 4884 5214 6,8 39,6 40,1 2293 2296 0,1 35,9 36,2
Transferéncias correntes da Adm. Central 2423 2618 8,1 40,2 41,0 162 210 29,1 22,0 29,0

Despesa Total 7248 7312 0,9 36,2 34,0 2592 2716 4,8 35,4 35,2
Pensdes 4280 4554 6,4 34,6 35,0 2225 2375 6,7 35,5 35,3
Subsidio de Desemp. e Apoio ao Emprego 758 652 -14,0 38,5 36,7
Prestagc6es e Acgdo Social 1463 1483 1,3 39,9 37,1

Saldo Global 781 1556 -13 -101

Fontes: DGO e GPEARI.
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Servicos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos, excluindo SNS
e FRDP

Até Maio, na Optica da contabilidade publica, o excedente
global dos Servicos e Fundos Autonomos (excluindo o
SNS e o FRDP) foi de 607,4 milhdes de euros, tendo-se
observado um aumento de 80 milhdes de euros face ao
periodo homélogo do ano anterior.

Figura 2.28. Servi¢os e Fundos Auténomos
(VHA, em %)
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A execuc¢do orcamental dos SFA caracterizou-se por:

e um aumento de 1,8% na receita, destacando-se a
evolugéo das transferéncias correntes,
essencialmente as recebidas da Unido Europeia,
enquanto as contribuicdes sociais mantiveram quase
o mesmo nivel. A receita de capital sofreu um
acréscimo de 9,1%; e

e um aumento da despesa em 0,4% comparativamente
com o periodo homdlogo. Destacam-se o aumento

das transferéncias correntes de 10,3% e o
15 1 decréscimo dos subsidios de 43,9%.
107 ﬂ-------——--
51 ow~=
0 | ‘ ‘ V/\M
s =/ N/
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-15
-20 A
1] ‘ v | ‘ 1l ‘ 1] ‘ \% | ‘ 1*
2006 2007 2008
Receita Total
Transferéncias Correntes recebidas
Despesas com pessoal
= = = Transferéncias Correntes pagas
* Até Maio.
Fonte: DGO.
Quadro 2.11. Execugdo Orcamental dos Servi¢cos e Fundos Auténomos
Fundos e Servigos Auténomos?
2007 2008 2008
Jan a Maio Abr Maio
10° euros VHA
Receita Total 5767 5870 0,6 1,8
Contribui¢cdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 2294 2 296 -0,4 0,0
Transferéncias correntes 1870 1 900 -3,9 1,6
Despesa Total 5 240 5262 1,2 0,4
Despesa com pessoal 701 728 4,5 3.8
Aquisicdo de bens e servigos 320 348 12,7 8,8
Subcontratos - - - -
Transferéncias correntes 3072 3387 11,1 10,3
Saldo Global 527 607 - -

Nota: - Exclui o Fundo de Regularizagéo da Divida Publica e o Servico Nacional de Satde.

Fonte: DGO.
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3. Comércio Internacional ™
Evolucéo global &

De acordo com dados divulgados pelo Instituto Nacional
de Estatistica, nos ultimos 12 meses a terminar em Margo
de 2008, as entradas de mercadorias (comércio
Intra+Extra UE) cresceram, em termos homoélogos, a um
ritmo superior ao das saidas (+9,5% contra +6,7%)
(Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolugédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)

73.0 725 73.1 743
70.0 = 608 702 O 4
4 67.3 n -
662 664 65.0 65.9 65.7
) - 64.5 641 625 -9
61.0 61.0
T |
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 J-Mar 08
«=O==Total Sem Energéticos

Quadro 3.1. Evolucgéo da Balanga Comercial

No mesmo periodo, o grau de cobertura (Fob/Cif) das
entradas pelas saidas de mercadorias decresceu 1,7
pontos percentuais, ao passar de 66,5% para 64,8%.

Excluindo os produtos energéticos, constata-se que nos
tltimos 12 meses as saidas cresceram 6,7% em termos
homoélogos, tendo as entradas aumentado 8,4%. A
correspondente taxa de cobertura (Fob/Cif) atingiu

72,5%, inferior em 1,1 p.p. a registada no periodo
homoélogo anterior.

De Janeiro a Margo de 2008, a taxa de cobertura globall
foi de 65,7%, e de 74,3% sem energéticos (Figura 3.1).

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeiro
a Abril de 2008 para o comércio extracomunitario, as
exportagbes para o0s paises terceiros, nos ultimos 12
meses, terdo aumentado 9,7%, e as importacdes 18,8%
(Quadro 3.1).

Quadro 3.2. Evolugao Mensal e Trimestral

Nota: Os dados do comércio Extra-UE, na base do quadro, ja disponiveis para o
periodo de Janeiro a Abril, séo distintos dos implicitos acima no comércio
Intra+Extra, que correspondem a verséo preliminar do periodo de Janeiro a
Margo.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 -
segunda verséo do ano; 2008 - versao preliminar.

Janeiro a Margo Ultimos 12 meses _
1::,[:0;?:535 2007 2008 vH | o8-marlAbro7-Mar Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)
07 08 (milnges de Euros) [ 2007 | 2008 [TxVar| 2007 | 2008 |TxVar
Saidas (fob) 9497 9971 5.0 35641 38018 6.7 Janeiro 4410 4923 11.6 3090 3328 7.7
Entradas (cif) 13535 15171 12.1 53558 58650 9.5 ’
(fob) 12 903 14463 121 51057 55911 95 Fevereiro 4222 5207 233 2959 3373 140
Saldo (fob-cif) - 4038 -5200 288| -17917 - 20632 152 Marco 4903 5041 28 3447 3270 5.1
(fob-fob) - 3406 - 4492 31.9| - 15416 - 17893 16.1 Abril 4551 2948
Cobertura (fob/cif) 70.2 65.7 - 66.5 64.8 - Maio 5019 3289
(fob/fob) 73.6 68.9 69.8 68.0 Junho 4 805 3348
Sem energéticos: Julho 4 867 3421
Saidas (fob) 9161 9411 27 33845 36116 6.7 Agosto 4212 2434
Entradas (cif) 11857 12662 6.8 45974 49842 84 Setembro 4776 3128
(fob) 11304 12070 6.8 43827 47514 84
Saldo (fob-cif) 2697 3251 205| -12129 -13726 132 Outubro 5308 3411
(fob-fob) 2143 2660 24.1 9982 -11398 142 Novembro 5313 3360
Cobertura (fob/cif) 77.3 74.3 - 73.6 725 - Dezembro 4 629 2708
(fobifob) 810 180 Tz 180 1° Trimestre 13535 15171 121| 9497 9971 50
Extra UE Janeiro a Abril Ultimos 12 meses 20 Trimestre 14 375 9585
1hé Mai 06-Abr| Mai 07-Abr 3° Trimestre 13 855 8984
Ihdes de E
(minGesdeBuros) | 2007 | 2008 | VH |y o8 | VM 4° Trimestre 15 250 9479
Exportacdes (fob; 2729 3072 12.6 8265 9067 9.7
|mzonagﬁe5 Ecif)) 4210 5456 296 12 836 15244 18.8 Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):
(fob) 4014 5201 29.6 12 236 14532 18.8 2007 - segunda verséo do ano; 2008 - versé&o preliminar.
Saldo (fob-cif) - 1481 -2384 609| -4570 -6177 352
(fob-fob) - 1285 -2130 657 | -3971 -5465 37.6
Cobertura (fob/cif) 64.8 56.3 - 64.4 59.5 -
(fob/fob) 68.0 59.1 67.5 62.4

[1] Informag&o mais desagregada encontra-se disponivel no “site” do GEE em “Sintese Estatistica do Comércio Internacional”:

www.gee.min-economia.pt.

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra + Extra-UE) divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica para o periodo de Janeiro a Margo
de 2008 e os do comércio extra-comunitario relativos ao periodo de Janeiro a Abril de 2008, correspondem a primeiras versdes. Os dados relativos a
2007, séo os implicitos numa segunda verséo do ano. No que respeita ao comércio intracomunitario, em ambos os anos estdo incluidas estimativas do
INE do valor abaixo dos limiares de assimilagdo (limiar anual abaixo do qual os operadores intracomunitarios estdo dispensados de declaracédo
Intrastat, limitando-se a entrega da declaragéo periddica fiscal: no caso de Portugal, 100 mil euros para as chegadas e 230 mil para as expedi¢des, em
2008), bem como estimativas das ndo-respostas (valor das transaccdes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda informagéo).

[3] A designagéo “entradas” corresponde & acumulagdo das “chegadas” com origem nos paises comunitarios, com as “importagdes” provenientes dos
paises terceiros. Paralelamente, “saidas” traduz o somatério das “expedicdes” para o espaco comunitario com as “exportacées” para os paises

terceiros.
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Saidas de Mercadorias

Nos ultimos 12 meses a terminar em Margo de 2008, as
saidas de mercadorias registaram, face ao periodo
homologo anterior, uma taxa de crescimento em valor de
6,7% (Quadro 3.3).

No mesmo periodo, assinalam-se crescimentos a dois
digitos nas saidas dos grupos de produtos “Agro-
alimentares” (+17,7%), “Produtos Acabados Diversos”
(+14,7%), e “Quimicos” (+12,0%).

Seguiram-se os grupos dos “Minérios e Metais” (+9,4%),
da "Madeira, Cortica e Papel” (+6,3%), “Energéticos”
(+5,9%), “Vestuario e Calgado” (+3,3%), “Maquinas”
(+2,6%), “Material de Transporte” (+0,5%), e “Peles,
Couros e Téxteis (+0,4%).

As saidas do grupo "Vestuario e Calgado” reflectiram
aumentos no "vestuario de malha" (+4,1%), no "cal¢ado"
(+3,2%) e no “vestudrio excepto de malha" (+2,0%).

GEE|GPEARI

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos
para a taxa de crescimento das saidas de mercadorias na
periodo em andlise couberam aos grupos “Agro-
alimentares” (23,3%), “Quimicos” (18,3%), “Produtos
Acabados Diversos” (16,4%), e “Minérios e Metais”
(14,8%).

Menos relevantes foram os contributos dos grupos
“Madeira, Cortica e Papel” (8,2%), “Maquinas” (7,9%),
“Vestuario e Calcado” (5,4%), “Energéticos” (4,5%),
“Material de Transporte” (1,0%), e “Peles, Couros e
Téxteis” (0,3%) (Figura 3.2 e Quadro 3.3).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Saidas por Grupos de Produtos (%)

Ultimos 12 meses a terminar em Margo de 2008

25.0 4 agro-
aliment.
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peles couros taxas de variag&o homéloga 2008/2007
] e téxteis

0,4 VH e 0,3 cont.

Nota: A dimens&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos
no total das saidas no periodo.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):

2007 - versdo preliminar do ano; 2008 - verséo preliminar.

Quadro 3.3. Saidas* de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Taxas de variacéo e contributos
Grupos de Produtos Jan-Mar Anual Jan-Mar média Gltimos 12 meses Jan—Mgr
anual contributos [1] contributos [1]
VH VH
2007 | 2008 2002 [ 2007+ | 2007 | 2008 | 02-07* pp. | % pp. | %
TOTAL DAS SAIDAS 9 497 9971 100.0 100.0 100.0 100.0 6.0 6.7 6.7 100.0 5.0 5.0 100.0
000 Agro-Alimentares 810 937 7.8 9.3 8.5 9.4 9.8 17.7 1.6 23.3 15.7 1.3 26.9
100 Energéticos 336 560 2.0 4.5 35 5.6 24.9 5.9 0.3 4.5 66.6 2.4 47.2
200 Quimicos 985 1012 8.1 10.9 10.4 10.2 12.7 12.0 12 18.3 2.8 0.3 5.9
300 Madeira, Cortica e Papel 839 840 9.6 8.8 8.8 8.4 4.2 6.3 0.5 8.2 0.2 0.0 0.3
400 Peles, Couros e Téxteis 451 426 7.7 4.8 4.7 4.3 -3.6 0.4 0.0 0.3 -5.5 -0.3 -5.2
500 Vestuario e Calgado 1103 1091 16.5 10.4 11.6 10.9 -3.3 33 0.4 5.4 -1.1 -0.1 -2.5
600 Minérios e Metais 1029 1059 6.4 10.8 10.8 10.6 17.9 9.4 1.0 14.8 2.9 0.3 6.3
700 Méaquinas 1939 1886 19.7 19.9 20.4 18.9 6.2 2.6 0.5 7.9 -2.7 -0.6 -11.1
800 Material de Transporte 1283 1342 15.0 12.9 135 135 2.9 0.5 0.1 1.0 4.6 0.6 12.5
900 Produtos Acabados Diversos 723 816 7.3 7.7 7.6 8.2 7.2 147 11 16.4 12.9 1.0 197
Por memoéria:
| Total sem energéticos 9161 9411 | 980 955| 965 944| 55| 67| 64 95| 27| 26 528 |

* Somatério das "Expedicdes" de mercadorias para a UE com as "Exportacdes" para Paises Terceiros

** O ano de 2007 aqui considerado n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilacéo e das néo-respostas para ser comparavel com 2002.
[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: TVH x peso no periodo homélogo anterior + 100

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 - segunda verséo do ano; 2008 - verséo preliminar.
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Nos dUltimos 12 meses a terminar em Marco, as
expedi¢Oes para o0 mercado comunitario cresceram 5,5%,
cabendo aos paises da UE-15 e aos 12 paises do
alargamento aumentos respectivamente de 5,2% e de
19,3%. Por sua vez, as exportagbes para 0s paises
terceiros aumentaram 10,5% (Quadro 3.4).

Neste periodo, destaca-se, entre os paises comunitarios,
o incremento das expedi¢Ges portuguesas para a Poldnia
(+20,9%), Dinamarca (+11,6%), Suécia (+11,3%), e
Espanha (+9,5%).

Verificaram-se decréscimos nas expedigcfes para a
Bélgica (-11,1%), e Reino Unido (-6,7%).

Entre os paises terceiros, de referir que Angola foi, no
primeiro trimestre de 2008, o principal mercado de
destino das exportagdes portuguesas (4.6% das saidas
globais), ultrapassando os EUA (3,5%), tradicionalmente
0 maior parceiro extracomunitario. Esta inversao
correspondeu a uma quebra de 22,3% das exportacdes
para os EUA, a par de um acréscimo de 33,3% para
Angola.

Nos ultimos 12 meses, ressalta, para além de Angola, o
forte incremento das exportagbes para a Malasia
(+106,5%), Japéo (+87,6%) e Russia (+31,1%).

As exportacOes para a China, que nos ultimos cinco anos
haviam crescido a taxa média anual de 17,6%, registam
agora uma descida (-26,6%) (Figura 3.3 e Quadro 3.4).

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos
para o crescimento das saidas de mercadorias nos
tltimos 12 meses, em termos de mercados de destino,
incidiram na Espanha (39,2%), em Angola (18,6%), na
Franca (12,7%), e na Malasia (8,4%). Os paises do
alargamento, no seu conjunto, contribuiram com 6,3%.

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
para uma Seleccéo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em Margo de 2008
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Quadro 3.4. Evolucgéo das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selec¢éo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variacédo e contributos [2]
) Jan-Mar pyrn e .
Destino anual Jan-Mar média Gltimos 12 me;es Jan-Mar i
anual m contributos VH contributos
2007 [ 2008 2002 2007* 2007 [ 2008 02-07* VH pp. | % p.p. %
TOTAL 9497 9971 100.0 100.0 100.0 100.0 6.0 6.7 6.7 100.0 5.0 5.0 100.0

Intra UE-27 7457 7691 81.4 76.2 78.5 77.1 4.7 55 43 64.2 3.1 2.5 49.3

dos quais:

UE-15 7247 7437 79.8 73.9 76.3 74.6 4.4 5.2 3.9 57.9 2.6 2.0 40.2
Espanha 2726 2823 20.9 27.7 28.7 28.3 12.1 9.5 2.6 39.2 3.6 1.0 20.6
Alemanha 1300 1318 17.7 13.2 13.7 13.2 0.0 2.0 0.3 4.1 14 0.2 3.9
Franca 1283 1273 185 12.6 185 12.8 45 6.8 0.8 12.7 -0.8 -0.1 -2.1
R.Unido 560 536 104 6.0 5.9 5.4 -4.9 -6.7 -0.4 -6.7 -4.4 -0.3 5.2
ltélia 392 398 4.6 4.1 4.1 4.0 3.9 71 0.3 4.4 1.4 0.1 1.2
P.Baixos 322 332 3.8 34 3.4 3.3 3.4 0.8 0.0 0.4 31 0.1 21
Bélgica 274 251 4.3 2.6 2.9 25 -4.3 -11.1 -0.3 -4.9 -8.5 -0.2 -4.9
Suécia 105 121 15 1.2 11 1.2 2.0 11.3 0.1 2.0 15.5 0.2 3.4
Dinamarca 70 67 1.0 0.7 0.7 0.7 -0.2 11.6 0.1 1.2 -3.5 0.0 -0.5

Alargamento 210 254 15 24 2.2 25 15.6 19.3 0.4 6.3 20.5 0.5 9.1
Pol6nia 63 80 0.5 0.7 0.7 0.8 13.3 20.9 0.1 2.1 26.3 0.2 3.5

Extra UE-27 2040 2280 18.6 23.8 215 22.9 11.3 10.5 2.4 35.8 11.8 25 50.7
dos quais:
EUA 468 347 5.7 4.9 4.9 35 2.6 -22.3 13 -20.1 -25.9 -1.3 -25.6
Angola 369 455 21 4.6 3.9 4.6 24.2 333 12 18.6 23.4 0.9 18.2
Singapura 116 210 0.4 1.9 12 2.1 421 16.9 0.3 4.9 80.4 1.0 19.7
Malasia 117 104 0.2 11 1.2 1.0 49.7 106.5 0.6 8.4 -11.4 -0.1 -2.8
Japé&o 66 50 0.3 0.8 0.7 0.5 25.7 87.6 0.4 55 -23.8 -0.2 -3.3
Suica 67 70 11 0.7 0.7 0.7 2.1 28 0.0 0.3 5.2 0.0 0.7
Brasil 55 61 0.6 0.7 0.6 0.6 9.5 2.6 0.0 0.3 11.4 0.1 13

Por meméria:

China 55 38 0.3 0.5 0.6 0.4 17.6 -26.6 -0.2 -25 -30.1 -0.2 -35
Russia 35 48 0.1 0.4 0.4 0.5 35.0 311 0.1 16 374 0.1 2.8
PALOP 458 548 3.0 5.6 4.8 55 20.2 29.6 1.4 20.7 19.8 1.0 19.1
EFTA 98 102 1.9 1.0 1.0 1.0 -6.2 -2.2 0.0 -0.4 4.4 0.0 0.9

* O ano de 2007 considerado na estrutura anual e na média anual 2002-2007 n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilacdo nem das ndo-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (Abr 07-Mar 08) / (Abr 06-Mar 07) x 100 - 100.

[2] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2007.
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Entradas de Mercadorias

Nos ultimos 12 meses a terminar em Margo de 2008, as
entradas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo anterior, uma taxa de crescimento de 9,5%
(Quadro 3.5).

Ponderando os pesos no total das entradas, 0s maiores
contributos para a sua taxa de crescimento incidiram nos
grupos de produtos “Energéticos” (24,0%), “Material de
Transporte”  (18,5%), “Agro-alimentares” (15,8%),
“Méaquinas” (11,0%), e “Quimicos” (10,1%).

Seguiram-se 0s grupos dos “Minérios e Metais” (6,0%),
dos “Produtos Acabados Diversos” (5,5%), das “Peles,
Madeira, Cortica e Papel” (5,3%), e dos “Téxteis,
Vestuario e Calgado” (3,7%).
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A UE-27 foi a origem de 73,7% das entradas de
mercadorias no periodo de Janeiro a Mar¢co de 2008,
cabendo 72,0% aos paises da UE-15 e 1,7% aos doze
paises do alargamento.

Destacaram-se, pelo seu peso, as entradas provenientes
de Espanha (30,5%), da Alemanha (12,2%) e de Franca
(9,3%). As importagbes com origem nos paises da
OPEP, onde ja se inclui Angola, representaram 8,7% do
total.

Quadro 3.5. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos

e sua Distribuicdo por uma Selec¢édo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
Grupos de Produtos Jan-Mar Anual Jan-Mar média Gltimos 12 meses Jan-Mar .
anual m contributos VH contributos
2007 | 2008 2002 | 2007 | 2007 | 2008 | oz-or~ | VM pp. | % pp. | %
TOTAL DAS ENTRADAS 13535 15171 100.0 100.0 100.0 100.0 55 9.5 9.5 100.0 12.1 121 100.0
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 1716 1844 12.8 12.8 12.7 12.2 5.4 12.2 15 15.8 7.5 1.0 7.9
100-Energéticos 1678 2509 9.6 143 124 16.5 14.2 16.1 23 24.0 49.6 6.1 50.8
200-Quimicos 1934 2065 13.8 13.7 143 13.6 53 7.0 1.0 10.1 6.7 1.0 8.0
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 646 685 5.7 4.7 4.8 45 1.7 10.9 0.5 5.3 6.1 0.3 24
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 1055 1040 8.6 6.6 7.8 6.9 0.2 51 0.4 3.7 -1.4 -0.1 -0.9
500-Minérios e Metais 1470 1468 8.9 105 10.9 9.7 9.1 53 0.6 6.0 -0.1 0.0 -0.1
600-Méaquinas [3] 2705 2772 21.0 19.8 20.0 18.3 4.2 5.2 1.0 11.0 25 0.5 4.1
700-Material de Transporte [4] 1544 1962 13.6 121 114 12.9 3.0 15.0 1.8 18.5 27.1 3.1 255
800-Prod. Acabados Diversos 789 826 6.1 55 5.8 5.4 3.6 9.0 0.5 55 4.7 0.3 2.3
Total sem energéticos 11 857 12 662 90.4 85.7 87.6 83.5 4.4 8.4 7.2 76.0 6.8 59 492
Mercados de origem
Intra UE-27 10 382 11187 79.9 74.8 76.7 73.7 4.1 7.8 5.9 61.9 7.7 5.9 49.2
dos quais:
UE-15 10 180 10 930 77.9 73.1 75.2 72.0 4.1 7.5 5.6 58.9 7.4 55 45.9
Espanha 4195 4631 289 30.4 31.0 30.5 6.5 10.1 3.1 32.8 10.4 3.2 26.6
Alemanha 1840 1845 15.0 13.3 13.6 12.2 3.0 0.8 0.1 1.2 0.3 0.0 0.4
Franca 1209 1414 10.2 8.6 8.9 9.3 1.9 12.8 11 115 16.9 15 125
Itélia 799 791 6.7 5.4 5.9 5.2 0.9 1.9 0.1 1.2 -1.0 -0.1 -05
P.Baixos 628 662 4.6 4.7 4.6 4.4 6.0 12.7 0.6 6.0 5.4 0.3 21
R.Unido 519 492 5.2 3.6 3.8 3.2 -2.2 -8.2 -0.3 -3.5 -5.3 -0.2 -1.7
Bélgica 391 395 31 2.9 2.9 2.6 4.3 10.9 0.3 3.2 1.2 0.0 0.3
Suécia 181 200 1.2 11 1.3 1.3 4.7 15.6 0.2 1.7 10.6 0.1 1.2
Alargamento 203 257 2.0 1.7 15 1.7 2.6 18.4 0.3 3.1 26.6 0.4 33
Extra UE-27 3153 3984 20.1 25.2 233 26.3 10.4 15.0 3.6 38.1 26.4 6.1 50.8
dos quais:
Brasil 263 334 15 25 1.9 2.2 15.9 28.3 0.6 6.3 27.3 0.5 4.4
China 226 281 0.8 1.9 1.7 1.9 25.2 33.3 0.5 55 24.4 0.4 34
Nigéria 164 511 1.3 1.8 1.2 3.4 125 81.9 11 11.9 212.0 2.6 21.2
EUA 234 313 2.1 1.7 1.7 21 14 30.9 0.5 4.8 34.0 0.6 4.9
Libia 156 225 0.1 1.4 1.2 15 67.8 51.8 0.5 5.8 44.4 0.5 4.2
Noruega 175 113 11 1.2 13 0.7 7.8 -11.9 -0.2 -1.7 -35.5 -05 -3.8
Argélia 141 132 0.5 1.0 1.0 0.9 24.0 -17.5 -0.2 -2.4 -6.1 -0.1 -05
Japéo 139 142 1.7 1.0 1.0 0.9 -4.5 6.6 0.1 0.7 2.0 0.0 0.2
RUssia 100 146 0.8 1.0 0.7 1.0 9.3 15 0.0 0.2 45.1 0.3 2.8
OPEPI[5] 837 1324 4.0 7.0 6.2 8.7 17.7 21.2 1.4 14.9 58.2 3.6 29.8
EFTA 282 228 22 21 21 15 4.1 -1.6 0.0 -0.4 19.0 -04 3.3
PALOP 86 118 0.3 0.7 0.6 0.8 275 160.0 0.5 53 37.7 0.2 2.0

* Somatério das "Chegadas” de mercadorias provenientes da UE com as “Importacdes” de Paises Terceiros.
** O ano de 2007 aqui considerado n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo e das ndo-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (Abr 07-Mar 08) / (Abr 06-Mar 07) x 100 - 100.

[2] Contributos p/ taxa de crescimento das entradas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

[3] N&o inclui tractores agricolas. [4] Inclui tractores agricolas.

[5] Inclui Angola.
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Comeércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnoldgica

De acordo com dados de base declarados do INE, néo
englobando portanto estimativas abaixo do limiar de
assimilacdo nem das n&o-respostas no comercio
intracomunitario, no periodo de Janeiro a Fevereiro de
2008 assistiu-se a um acréscimo das saidas dos produtos
de média intensidade tecnolégica (média baixa + média
alta), de 52,6% para 54,2% (Quadro 3.4).

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

115 104 118 121 116 117 113 | 118 107 alta (AT)
304 316 311 308 307 311 312 | 318 3Ll pggia-alta (MAT)
135 143 154 176 199 g 219 208 231 média-baixa (mBT)
45T a7 B 395 N a7s fass f ass | 355 | os2 PETEYCE)
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 | Jan-  Jan-
Fev 07 Fev 08
Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial”:
105 98 107 108 108 115 110 | 116 103
alta (AT)

Nota 1 - N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das n&o-respostas no
comércio intracomunitario.

Nota 2: Os dados dos produtos de AT em 2004 e 2005 ndo sdo comparaveis porque a partir
de 1 de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutengdo de aeronaves provenientes dos paises
comunitarios passaram a ser contabilizadas na Balanga de Servicos. O mesmo sucede em
2005 e 2006, por idéntico tratamento ter sido aplicado as aeronaves provenientes dos paises
terceiros a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Fonte: GEE a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - Ultimas versdes;
2006 e 2007 - segundas versdes; 2008 - versado preliminar).

Quadro 3.6. Saidas e Entradas* de Produtos Industriais
Intra + Extra-UE

O peso das saidas dos produtos de Baixa Intensidade
Tecnolégica no conjunto das saidas de produtos
industriais transformados, que se situava em 44,6% do
total em 2001, situou-se em 35,6% em 2007 e em 35,2%
nos dois primeiros meses de 2008 (Figura 3.4).

No mesmo periodo, verificou-se também um aumento do
peso dos produtos de média-baixa (....). Explicar quais os
produtos que mais contribuiram.

Na Figura 3.5 encontram-se representadas as entradas
destes produtos industriais nos mesmos periodos.

Para mais detalhes, consultar a publicagdo “Balanca de
Produtos Industriais Transformados por Grau de
Intensidade Tecnologica” n° 5/2008 em:
www.gee.min-economia.pt

Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

176 167 182 192 189 192 181 | 182 189 alta (AT)
386 881 370 376 366 356 360 | 353 366 media-alta(MAT)
170 178 171 K 199 200 | 201 y - .
1oty RO LS média-baixa (mBT)
268 1 274 B 277 f 247 || 248 |§ 253 |§ 26.0 | 264 | 24.9
baixa (BT)
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 | Jan-  Jan-
Fev 07 Fev 08

Nota: N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das néo-
respostas, no comércio intracomunitario.

Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 -
ultimas versdes; 2006 e 2007 - segundas versdes; 2008 - vers&o preliminar).

Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

Valores em 1000 Euros

Janeiro a Fevereiro Taxas de variagdo em valor % total prod. indust. transf. Contributos ™ (p-p.)
Intensidade Tecnolégica 2006 média Jan-Fev Jan-Fev Jan-Fev
2007 2008 2007/06 2006 2007 2007
2002-07 2008/07 2007 2008 2008
SAIDAS*
Total dos prod. indust. transformados 34 964 762 5 689 600 5910 702 5.7 9.2 3.9 100.0 100.0 100.0 100.0 9.2 3.9
Alta tecnologia 3945373 673 341 630 256 7.4 52 -6.4 11.7 11.3 11.8 10.7 0.6 -0.8
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 3844 807 657 529 605 059 8.3 4.6 -8.0 115 11.0 11.6 10.3 0.5 -0.9
Média-alta tecnologia 10919 009 1810974 1835751 54 9.5 1.4 311 31.2 31.8 311 3.0 0.4
Média-baixa tecnologia 7662 021 1184543 1365947 15.0 9.7 153 218 21.9 20.8 23.1 21 3.2
Baixa tecnologia 12 438 359 2020743 2078748 14 10.0 29 35.3 35.6 35.5 35.2 35 1.0
Por meméria:
Total das Saidas 36 712 313 5965 979 6139 589 6.0 9.1 29 100.0 100.0 100.0 100.0 9.1 29
Residual | 1747551 ‘ 276 379 228 887 15.3 ‘ 7.2 -17.2 4.8 4.8 4.6 3.7 0.3 -0.8
ENTRADAS*
Total dos prod. indust. transformados 46 110 209 7 088 496 7 456 903 4.5 9.0 52 100.0 100.0 100.0 100.0 9.0 5.2
Alta tecnologia 8342 142 1288 967 1410 344 6.2 2.6 9.4 19.2 18.1 18.2 18.9 0.5 1.7
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 7754 522 1247 360 1206 124 55 0.5 -3.3 18.4 17.0 17.7 16.6 0.1 -0.6
Média-alta tecnologia 16 578 739 2501 402 2727737 33 10.3 9.0 35.6 36.0 35.3 36.6 3.7 3.2
Média-baixa tecnologia 9205 313 1425556 1461871 7.0 9.4 25 19.9 20.0 20.1 19.6 1.9 05
Baixa tecnologia 11984 015 1872571 1856 950 34 119 -0.8 253 26.0 26.4 249 3.0 -0.2
Por meméria:
Total das Entradas 55 460 242 8454 676 9 286 923 55 8.0 9.8 100.0 100.0 100.0 100.0 8.0 9.8
Residual 9 350 033 1366 180 1830020 11.0 34 34.0 17.6 16.9 16.2 19.7 0.6 55

* Saidas de mercadorias correspondentem ao somatdrio das Expedi¢des, no comércio Intracomunitario, com as Exportacdes para Paises Terceiros. Entradas correspondem ao somatério

das Chegadas, no comércio Intracomunitario, com as Importacées, originarias de Paises Terceiros.

[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas de produtos industriais transformados, em pontos percentuais - andlise shift share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
[2] Os dados referentes aos produtos de AT em 2004 e 2005 n&o sé&o exactamente comparaveis uma vez que a partir de 1 de Janeiro de 2005 as reparacdes e manutencdo de aeronaves provenientes
dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanca de Servigos. O mesmo sucede aos dados de 2005 e 2006, por o mesmo tratamento ter sido aplicado agora as aeronaves

provenientes dos paises terceiros, a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Nota: N&o inclui estimativa abaixo do limiar de assimilagdo nem estimativa das néo-respostas, no comércio intracomunitario.
Fonte: GEE a partir de dados de base do INE declarados para Intra-UE (2001 a 2005 - tltimas versdes;2006 e 2007 - segundas versdes; 2008 - verséo preliminar).
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Comeércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com dados divulgados pelo Banco de Portugal
para o periodo de Janeiro a Marco de 2008, o peso dos
Servigos no total dos Bens e Servigos foi de 26,6% do
lado das “exportacOes” (crédito), e 14,5% na vertente das
“importacdes” (débito). Nos Ultimos 12 meses a terminar
em Marco, as “exportagbes” de Bens e Servicos
aumentaram 8,8% em termos homologos, sendo 53,5%
desse crescimento explicado pelas “exportacdes” de
Bens (IntratExtra-UE) e os restantes 46,5% pelas
“exportacdes” de Servi¢os (Quadro 3.7).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes'

Ultimos 12 meses a ter

Taxas de variagdo em valor (%)
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Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos
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No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o
crescimento homoélogo das diferentes categorias de Bens
e de Servigos nos ultimos 12 meses, com base em dados
do INE para as “exportacSes” de Bens e do Banco de
Portugal para as “exportacdes” de Servicos. O painel
direito mede a proporcdo do crescimento das
“exportacdes” atribuivel a cada uma das categorias de
servicos e grupos de produtos (8,8 p.p = 100). A figura
revela que entre os 7 items que mais contribuiram para o
crescimento das “exportacdes”, 3 referem-se a Servigos.

' de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

minar em Marco de 2008

Contributos (%)

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Peles, Couros e Téxteis
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I Componentes dos Servicos

(Componentes dos Servigos)
Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Janeiro a Margo média tltimos 12 meses Jan-Mar
Anual Jan-Mar - -
anual VH contributos [1] VH contributos [1]
2007 | 2008 2002 | 2007 | 2007 [ 2008 | 02-07 pp. | % pp. | %

CREDITO ("Exportagdes")
Bens e Servigos 12 800 13 605 100.0 100.0 100.0 100.0 7.1 8.8 8.8 100.0 6.3 6.3 100.0
Bens 9547 9986 71.6 69.8 74.6 73.4 6.5 6.6 4.7 53.5 4.6 3.4 54.6
Servigos 3254 3619 28.4 30.2 25.4 26.6 8.4 14.1 4.1 46.5 11.2 2.9 45.4
Transportes 825 870 5.0 6.7 6.4 6.4 13.4 10.6 0.7 8.0 5.5 0.4 5.6
Viagens e Turismo 1231 1372 15.9 13.7 9.6 10.1 3.9 10.6 1.4 16.3 11.5 11 17.6
Comunicacdo 159 156 0.7 13 1.2 11 22.3 25.5 0.3 3.3 -2.0 0.0 -0.4
Construcéo 125 150 0.6 11 1.0 11 22.3 39.6 0.3 4.0 20.5 0.2 3.2
Seguros 25 33 0.2 0.2 0.2 0.2 4.3 12.9 0.0 0.3 32.6 0.1 1.0
Financeiros 53 59 0.4 0.5 0.4 0.4 9.0 21.1 0.1 1.0 10.7 0.0 0.7
Informacéo e Informéatica 44 59 0.2 0.4 0.3 0.4 19.1 38.4 0.1 1.3 35.6 0.1 1.9
Direitos de Utilizacdo 15 12 0.1 0.1 0.1 0.1 20.0 13.3 0.0 0.2 -20.2 0.0 -0.4
Outr. Fornec. por Empresas 696 811 4.6 55 54 6.0 9.3 19.5 1.0 11.4 16.5 0.9 14.3
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 46 54 0.3 0.4 0.4 0.4 10.9 -0.9 0.0 0.0 16.2 0.1 0.9
Operac6es Governamentais 35 42 0.4 0.3 0.3 0.3 4.5 27.2 0.1 0.9 221 0.1 1.0
DEBITO ("Importagdes” Fob)
Bens e Servigos 15 442 17 059 100.0 100.0 100.0 100.0 3.8 9.3 9.3 100.0 10.5 10.5 100.0
Bens 13105 14 590 84.6 84.5 84.9 85.5 3.7 9.4 8.0 85.4 11.3 9.6 91.8
Servigos 2 336 2470 15.4 155 15.1 14.5 4.2 8.9 1.4 14.6 5.7 0.9 8.2
Transportes 726 707 4.6 4.7 4.7 4.1 4.1 51 0.2 2.6 -2.6 -0.1 -1.2
Viagens e Turismo 649 711 4.6 4.4 4.2 4.2 2.4 8.2 0.4 3.9 9.6 0.4 3.8
Comunicacdo 102 88 0.5 0.8 0.7 0.5 13.6 279 0.2 1.9 -14.1 -0.1 -0.9
Construcao 23 41 0.2 0.2 0.1 0.2 4.2 23.6 0.0 0.5 78.5 0.1 1.1
Seguros 53 49 0.3 0.3 0.3 0.3 11.6 1.2 0.0 0.0 -7.7 0.0 -0.3
Financeiros 44 51 0.4 0.3 0.3 0.3 5.7 10.9 0.0 0.4 14.0 0.0 0.4
Informacéo e Informética 58 83 0.4 0.4 0.4 0.5 7.2 26.0 0.1 11 42.5 0.2 1.5
Direitos de Utilizacdo 87 90 0.7 0.5 0.6 0.5 0.8 8.8 0.0 0.5 2.9 0.0 0.2
Outr. Fornec. por Empresas 451 534 29 3.0 2.9 3.1 5.8 16.4 0.5 51 18.3 0.5 51
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 96 84 0.5 0.6 0.6 0.5 4.9 -7.4 0.0 -0.5 -12.9 -0.1 -0.8
Operacdes Governamentais 46 33 0.3 0.3 0.3 0.2 3.3 -19.8 -0.1 -0.8 -27.7 -0.1 -0.8

[1] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homdlogo anterior) + 100. Medem a proporcéo do crescimento das

"importagdes" de bens e servigos atribuivel a cada categoria especificada.

Fonte: GEE, com base em dados do Banco de Portugal (Bal. Pagamentos) para o total dos Bens e para as categorias dos Servigos. A distribui¢do do contributo das
exportacdes de Bens pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de dados do INE.
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INICIATIVAS E MEDIDAS LEGISLATIVAS

1. INICIATIVAS

INICIATIVA

SUMARIO

Reunido ECOFIN
3 de Junho de 2008

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 3 de Junho de 2008 destacam-
se 0s seguintes pontos:

= Revogacao de Procedimentos de Défice Excessivo: Foram aprovadas
formalmente as Decisdes do Conselho que revogam as anteriores
Decisfes sobre a existéncia de défices excessivos em quatro paises,
entre eles, Portugal. Esta deciséo decorre da reducdo dos seus défices
or¢camentais para valores inferiores a 3% do PIB — meta definida no Pacto
de Estabilidade e Crescimento.

= Unido Econdmica e Monetéaria: A Comissdo apresentou aos Ministros
uma Comunicacdo sobre os sucessos alcancados e os desafios que
subsistem depois de 10 anos de UEM, tendo sido aprovado o texto de
uma carta que sumaria a discussdo. Foi acordado que, nos proximos
meses, continuara o trabalho sobre estas questdes.

= Relatdrios de Convergéncia e alargamento da area do euro: No
ECOFIN teve lugar uma troca de pontos de vista sobre os relatérios do
BCE e da Comissdo sobre o cumprimento dos critérios de convergéncia
dos dez estados-membros com derrogacdo. Destes paises, s6 a
Eslovaquia cumpria todos os critérios, tendo a Comissdo apresentado
uma proposta de Deciséo do Conselho para a adopgdo do euro, a partir
de 1 de Janeiro de 2009. Os Ministros aprovaram uma carta, a ser
enviada aos Chefes de Estado/Governo, para informar a discussao sobre
esta matéria no Conselho Europeu de 19 e 20 do corrente.

» Liquidacdo e Compensacdo: Os Ministros aprovaram conclusdes nesta
matéria, com base nos desenvolvimentos ocorridos nas suas quatro
vertentes, tendo acolhido favoravelmente: (i) a entrada em vigor da
terceira parte do Cddigo de Conduta relativa a separacéo de servicos e
de contabilidade e os progressos alcancados até ao presente; (i) a
politica seguida pelo BCE em termos de consulta publica das partes
interessadas e de transparéncia no ambito do projecto Target 2
Securities; e (iii) a calendarizacdo proposta para a remoc¢ao das barreiras
Giovannini e os progressos alcancados pelo sector privado. Em matéria
de (iv) standards ESCB/CESR, os trabalhos desenvolvidos necessitam de
ser completados, assumindo a forma de recomendacg8es nao vinculativas
dirigidas apenas as autoridades publicas.

= Sistemas de garantias de depo6sitos (SGD) Debate de orientagéo: O
ECOFIN realizou um debate politico sobre o funcionamento do sistema
de garantia de depdsitos e o seu papel na garantia da estabilidade
financeira, em especial no que diz respeito ao sector bancario. O actual
quadro regulamentar baseia-se na Directiva 94/19/CE, a qual é de
harmoniza¢do minima, permitindo a criacdo de sistemas de garantia de
depdsitos com caracteristicas muito variadas em todo o espago
comunitario. A nivel europeu a questao politica fundamental é saber se
ha lugar para um processo de desenvolvimento de principios comuns
e/ou reforcar o actual quadro regulamentar.

= Cdbdigo de Conduta (Tributagdo das Empresas) — Concorréncia fiscal
prejudicial: O ECOFIN registou um relatério apresentado pelo Grupo
"Cadigo de Conduta”, sumariando o trabalho realizado desde o inicio de
2008. Este Grupo trabalha no sentido da eliminagcdo de medidas
passiveis de configurar situa¢des de concorréncia fiscal prejudicial na UE,
sendo responsavel (i) pela avaliagdo do "rollback”, isto é, do
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desmantelamento das medidas legislativas ou préaticas fiscais
consideradas prejudiciais relativamente aos principios subjacentes ao
Cdédigo de Conduta, e (ii) pela monitorizacdo do compromisso de
"standstill" por parte dos estados-membros, no sentido de né&o
introduzirem novas medidas fiscais que sejam prejudiciais. O Conselho
adoptou conclusdes no que se refere ao Codigo de Conduta em linha
com as medidas anteriormente descritas, tendo ainda realgado a
importancia de um acordo sobre o programa de trabalhos futuros, com
base no trabalho ja realizado pelo Grupo, o qual devera continuar com as
guestdes mais relevantes durante a Presidéncia Francesa.

Cimeira Luso-Argelina A segunda Cimeira Luso-Argelina decorreu em Argel a 8 e 9 de Junho tendo
contado com a presenca do Primeiro-ministro portugués e do Presidente
argelino.

No plano econémico, ambas as partes destacaram com agrado o dinamismo
que caracteriza as relagbes luso-argelinas, assim como os resultados
positivos e concretos registados desde a realizagdo da | Cimeira.

A este respeito, ressalte-se a presenca activa das empresas portuguesas na
Argélia, particularmente em projectos ligados a obras publicas, recursos
hidricos, transportes e energia. Paralelamente, as Partes consideraram que
0os sectores da agricultura, turismo, ambiente, pescas, agro-alimentar,
telecomunicag@es, Artesanato e banca oferecem oportunidades reais para
estabelecer e aprofundar a cooperagéo luso-argelina.

No ambito desta Il Cimeira, foram assinados os seguintes acordos e outros
instrumentos:

e Acordo de Cooperacgdo Bilateral em matéria de Transportes Rodoviarios
Internacionais e de Transito de Passageiros e Mercadorias;

e Protocolo de Cooperacao no sector financeiro;
e Protocolo de Cooperacao entre a AICEP e AGEX;

e Convencédo de Cooperacao entre o Instituto de Seguros de Portugal e a
Commission de Supervision des Assurances d'Algérie, relativo as trocas
de informacdes, formagéo profissional e assisténcia técnica;

e Acordo de Cooperagdo entre os CTT, Correios de Portugal e a Algérie
Poste;

e Acordo-Quadro entre a Caixa Geral de Depésitos e o Banque Nationale
d’Algérie;

e Memorando de Entendimento entre a EDP e a Sonatrach para o

desenvolvimento da cooperacdo exterior a Peninsula |bérica e
particularmente na América Latina.

A préoxima Cimeira ficou agenda para 2009 e realiza-se em Portugal.
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2. SELECCAO DE MEDIDAS LEGISLATIVAS

DESCRICAO

Rede Nacional de
Plataformas Logisticas

Lei n.° 23/2008 - | Série
n.° 98, de 21/05

Autoriza 0 Governo a aprovar um regime especifico para as expropriacdes
necessarias a concretizacdo da Rede Nacional de Plataformas Logisticas
(RNPL). Pretende-se desta forma estabelecer o regime juridico a que ficam
sujeitas as plataformas logisticas, definindo-se a sua natureza e funcéo, bem
como os procedimentos de selecgdo das sociedades gestoras e, ainda, 0s
aspectos essenciais dos contratos de exploracdo a celebrar com estas
entidades. Atribui-se ao Instituto da Mobilidade e dos Transportes Terrestres,
I.P. (IMTT) a competéncia para supervisionar e gerir o sistema da RNPL, e
para reavaliar periodicamente o Plano Portugal Logistico.

Centros Novas
Oportunidades

Portaria n.° 370/2008 - |
Série n.° 98, de 21/05

Regula a criacdo e o funcionamento dos Centros Novas Oportunidades,
incluindo o encaminhamento para formagéo e o reconhecimento, validagéo e
certificagdo de competéncias. Os Centros Novas Oportunidades podem ser
criados por iniciativa de entidades publicas e privadas. E da responsabilidade
da Agéncia Nacional para a Qualificacdo autorizar a criagdo de Centros
Novas oportunidades. Nessa matéria € considerado o objectivo de promover
uma distribuicdo adequada as necessidades de qualificacdo dos activos, em
termos territoriais e sectoriais. A actividade dos Centros Novas oportunidades
dirige-se a adultos sem qualificagdo ou com uma qualificacéo desajustada ou
insuficiente face as necessidades do mercado de trabalho, e que néo tenham
completado o 1.°, 2.° ou 3.° ciclos do ensino basico, ou 0 ensino secundario,
ou que nao tenham uma dupla certificacdo de nivel ndo superior.

Centros Novas
Oportunidades

Despacho n.°
14310/2008 - 1l Série
Parte C n.° 99, de 23/05

Define um conjunto de orientacdes relativas ao funcionamento dos centros
novas oportunidades e ao desenvolvimento de processos de reconhecimento,
validagdo e certificacdo de competéncias e de modalidades de formacéo
integradas no Sistema Nacional de Qualificacbes, em estabelecimentos
publicos de ensino basico e secundario.

Cartao de Feirante

Portaria n.° 378/2008 - |
Série n.° 100, de 26/05

Aprova, no ambito do regime juridico relativo a actividade de comércio a
retalho ndo sedentaria exercida por feirantes, os modelos de impresso
destinado ao cadastro comercial dos feirantes e de cartdo de feirante. A
presente portaria entra em vigor a 27 de Maio de 2008.

Cddigo dos Contratos
Publicos

Decreto-Lei n.° 85/2008
- | Série n.° 101, de
27/05

Determina que o novo Cédigo dos Contratos Publicos, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 18/2008, de 29 de Janeiro, (que entrard em vigor em Julho
proximo), é aplicavel ao lancamento do primeiro trogco da rede ferroviaria de
alta velocidade em Portugal. O refor¢o da transparéncia e da concorréncia e,
consequentemente, a melhor prossecugdo do interesse publico justificam a
aplicacdo do Cddigo dos Contratos Publicos a este caso especifico, mesmo
ante da sua entrada em vigor.

Planeamento Fiscal

Despacho n.°
14592/2008 - Il Série
Parte C n.° 101, de
27/05

Publica orientac¢des interpretativas em matéria de revelagdo de esquemas de
planeamento fiscal para prevencdo e combate a actuagbes abusivas e
evasivas, previstas no Decreto-Lei n.° 29/2008, de 25 de Fevereiro, e na
Portaria n.° 364 A/2008, de 14 de Maio. De acordo com o presente despacho
s6 tem de ser comunicado o esquema de planeamento fiscal que satisfacga,
cumulativamente, as seguintes condicdes: - Respeite a imposto sobre o
rendimento, sobre a despesa ou sobre o patriménio; - Determine a obtengéo
de uma vantagem fiscal; - A vantagem fiscal constituiu a finalidade exclusiva
ou predominante do esquema fiscal.

Lojas do Cidadao de
Segunda Geragéo

Resolugéo do Conselho
de Ministros n.° 87/2008
- | Série n.° 101, de
27/05

Cria a estrutura de missdo Lojas do Cidaddo de Segunda Geracdo (Lojas
2G), para, em articulacdo com a Agéncia para a Modernizagdo Administrativa,
desenvolver as ac¢bes que permitam preparar e executar a primeira fase de
expansao da rede nacional de lojas do cidaddo, com o objectivo de, no biénio
2008/2009, lancar um namero néo inferior a 30 lojas do cidadao.

Centro Novas
Oportunidades

Despacho n.°
14753/2008 - 1l Série
n.° 102, de 28/05

Possibilita a celebracdo de 1588 contratos de trabalho a termo resolutivo
certo, correspondendo 1388 a carreira técnica superior e 200 a carreira de
assistente administrativo, tendo em vista colmatar as necessidades
educativas nos Centros Novas Oportunidades.
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Plano de Acgéo para a
Integrag&o das Pessoas
com Deficiéncias

Resolugéo do Conselho
de Ministros n.° 88/2008
- | Série n.° 103, de
29/05

Aprova a primeira revisdo ao | Plano de Accdo para a Integracdo das
Pessoas com Deficiéncias e ou Incapacidades 2006-2009 (PAIPDI),
acolhendo as sugestfes constantes do relatério de avaliagdo a que este
Plano foi sujeito. Regista-se, para além da introdugcdo de um conjunto de
novas medidas e da redefinicdo de outras j& previstas, o estabelecimento de
um sistema de indicadores, para o horizonte temporal de concretizagédo
dessas medidas, que permita aferir com maior eficacia o estado de execugéo
do PAIDPI e desta forma obter uma melhor promocao das condi¢des de vida
e integracdo social das pessoas com deficiéncias e/ou incapacidades.

Acordo Unido Europeia
/ Suica

Resolugéo da
Assembleia da
Republica n.° 20/2008 -
| Série n.° 104, de 30/05

Aprova o Acordo de Cooperacéo entre a Comunidade Europeia e 0s seus
Estados Membros, por um lado, e a Confederacdo Suica, por outro, para
Lutar contra a Fraude e Quaisquer Outras Actividades llegais Lesivas dos
Seus Interesses Financeiros, incluindo a Acta Final com declarac6es e a acta
aprovada das negocia¢des aquela anexa, assinado no Luxemburgo em 26 de
Outubro de 2004.

Acordo Portugal /
Ucrania

Decreto n.° 11/2008 - |
Série n.° 103, de 29/05

Aprova o Acordo de Cooperacdo entre Portugal e a Ucrania no Dominio do
Turismo, assinado em Lisboa em 17 de Novembro de 2006 Pelo presente
Acordo estabelece-se uma base juridica para o desenvolvimento da
cooperacdo no dominio do turismo, permitindo um melhor entendimento da
vida, histéria e patriménio cultural das duas nac¢des. No ambito deste Acordo
as Partes promoverdo o intercambio de informagcdes em dominios como a
formagé&o profissional e os servigos de consultadoria, o estabelecimento de
relagdes entre associagdes, organizagdes e empresas do ramo turistico, bem
como, o intercambio de grupos especializados, visitas a feiras, conferéncias,
seminarios e outros eventos promocionais e de investigacéo cientifica.

Plano de Promocéao da
Eficiéncia no Consumo
de Energia Eléctrica

Despacho n.°
15546/2008 - 1l Série
Parte C n.° 107, de 4/06

Aprova alteragbes as regras de funcionamento do Plano de Promogéo da
Eficiéncia no Consumo de Energia Eléctrica. Nesse ambito, sdo elegiveis
medidas que visem a reducédo do consumo de energia eléctrica ou a gestédo
de cargas, que possam ser verificaveis, bem como, medidas de informacéo e
de divulgacé@o que sejam indutoras de comportamentos mais racionais e que
conduzam a adopg¢do de solugdes mais eficientes no consumo de energia
eléctrica.

Sistema Nacional de
Gas Natural

Despacho n.°
15544/2008 - I Série
Parte C n.° 107, de 4/06

Aprova diversas alteracfes ao Regulamento de Relagbes Comerciais do
Sector do Gas Natural decorrentes da publicagcdo da Lei n.° 12/2008, de 26
de Fevereiro. Das diversas alteragdes, destacam-se as respeitantes as regras
sobre o transporte de gas natural por camido-cisterna e a venda de gas
natural pelo comercializador do Sistema Nacional de Gas Natural através de
leilGes

Programa INOV
Mundus - Formacgéao
Profissional

Resolugéo do Conselho
de Ministros n.° 93/2008
- | Série n.° 108, de
05/06

Cria, no ambito do Programa INOV, o INOV Mundus. Trata-se de uma medida
especifica para a area da cooperagdo para o desenvolvimento, que visa, nos
proximos trés anos, abranger 250 jovens licenciados, mediante a realizacéo
de estagios profissionalizantes, essencialmente de caracter internacional, a
efectuar junto de entidades publicas ou privadas e organiza¢des nacionais ou
internacionais, cuja é&rea de actuacdo reporte a cooperacdo para O
desenvolvimento.

Unido Europeia -
Participacéo de
Portugal

Resolucéo da
Assembleia da
Republica n.° 21/2008 -
| Série n.° 109, de 06/06

Publica o relatério da participacédo de Portugal no processo de construgédo da
Unido Europeia - 22.° ano - 2007.

Turismo e Restauragéo

Deliberacéo n.°
1598/2008 - Il Série
Parte C n.° 111, de
11/06

Actualiza os conceitos para fins estatisticos da area tematica Turismo e
Restauragdo, os quais se encontram disponiveis no Portal do Instituto
Nacional de Estatistica em www.ine.pt.
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Fundo Social Europeu

Decreto Regulamentar
n.° 13/2008 - | Série n.°
116, de 18/06

Prorroga o periodo de elegibilidade transitéria das despesas elegiveis ao
Fundo Social Europeu (FSE), permitindo o financiamento das despesas
relativas as candidaturas apresentadas a autoridade de gestdo dos
Programas Operacionais até 30 de Junho de 2008. Resulta, assim, alterado o
Decreto Regulamentar n.° 84-A/2007, de 10 de Dezembro.

Processos Judiciais

Portaria n.° 457/2008 - |
Série n.° 118, de 20/06

Altera diversos aspectos relativos & tramitacdo electrénica dos processos
judiciais. Destacam-se duas alteragfes de relevo: o facto de se estender aos
magistrados do Ministério Publico a regra que determina que o0s actos
processuais sejam praticados através do sistema informatico CITIUS; e o
estabelecimento de que a presente portaria passa também a aplicar-se a
apresentacdo do requerimento executivo. E alterada a Portaria n.° 114/2008,
de 6 de Fevereiro.
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Abreviaturas
Siglas Descricéo Siglas Descricéo

ACAP Associacdo do Comércio Automével de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Direcgdo-Geral de Proteccdo Social aos Funcionarios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administracéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracéo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagéo para a Cooperacdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econémico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranca Social
CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcgdo-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgdo-Geral do Orgamento
DGT Direcgdo-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovacéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relacbes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administracao EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formagéo Profissional MM3 Médias méveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gest&o Financeira da Seguranga Social VA Valores Acumulados
IHPC indice Harmonizado de Precos no Consumidor VC Variacdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo Homoéloga
IRC Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variagdo Homéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variacéo inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentacéo Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management 0 inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VM12 Variagdo Homoéloga dos Gltimos 12 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

Notas Gerais
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