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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No 2° trimestre, a evolugdo da economia norte-americana continuou marcada pela quebra do
investimento residencial, enquanto o consumo privado apresentou uma ligeira melhoria e as
exportagcdes mantiveram um forte dinamismo.

No conjunto dos meses de Abril e Maio, os indicadores para a area do euro sugerem um
abrandamento da procura interna, enquanto as exportagdées, em termos nominais, registaram um
forte crescimento. Em Junho, a inflagdo manteve uma tendéncia ascendente, registando uma
variagdo homoéloga de 4% (3,7% em Maio).

O BCE subiu a taxa de juro de referéncia para 4,25% (+25 p.b.) no dia 3 de Julho. A taxa de juro
Euribor a 3 meses aumentou ligeiramente, situando-se em 4,96% no dia 21 de Julho (4,94% no
final de Junho).

O preco spot do petrdleo Brent diminuiu recentemente, tendo atingindo um valor de 131,9
USD/bbl no dia 21 de Julho, (142,8 USD/bbl no final de Junho).

Conjuntura Nacional

*

No 2° trimestre, o indicador de sentimento econémico da CE para Portugal, apresentou uma
evolugdo desfavoravel, face ao 1° trimestre, reflectindo uma deterioragdo da confianga dos
empresarios da industria e do comércio a retalho, e também dos consumidores.

A informacao disponivel para o 2° trimestre sugere um menor dinamismo do consumo privado e
um comportamento diferenciado das componentes do investimento, com uma melhoria do
segmento da construgdo e um menor dinamismo no segmento dos bens de equipamento.

Em Junho, a taxa de inflagdo homologa foi de 3,4%, mais 0,6 p.p. do que no més anterior,
situando-se 0,6 p.p. abaixo da verificada na area do euro. A variagdo média dos ultimos 12
meses subiu ligeiramente para 2,7%. A taxa de inflagdo subjacente foi de 2,3% (mais 0,1 p.p. do
que no més anterior).

No 1° semestre de 2008, o défice global do Estado, na dptica da contabilidade publica, situou-se
em 1900 milhdes de euros, traduzindo uma melhoria de 807,2 milhdes de euros quando
comparado com o mesmo periodo do ano anterior. O excedente primario foi de 1096,9 milhdes
de euros, 981,3 milhdes de euros acima do registado no periodo homdlogo de 2007. A
Seguranga Social apresentou um excedente orgamental de 1822 milhdes de euros (750 milhdes
de euros acima do resultado do periodo homélogo do ano anterior). Os Servigos e Fundos
Auténomos, excluindo o FRDP e o SNS, apresentaram um excedente de 325 milhdes de euros.

Comeércio Internacional

Nos ultimos 12 meses a terminar em Abril de 2008, as “exportagbes” e as “importacdes” de
mercadorias cresceram, em termos homologos, respectivamente 6,6% e 10,2%.

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeiro a Maio de 2008 para o comércio
extracomunitario, as exportacdes para os paises terceiros, nos ultimos 12 meses, teréo
aumentado 10,8%, e as importagdes 19,5%.
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Nos ultimos 12 meses a terminar em Abril de 2008, as “exportacdes” de Bens e Servigos
aumentaram 8,5% em termos homologos. Desse crescimento, 45,6% € explicado pelas
“exportagdes” de Servigos.

As rubricas das “exportagbes” de Bens e Servigos que maiores crescimentos homologos
revelaram foram as da area dos Servicos, designadamente as da “Construcéo” (+42,6%), da
“Informacgdo e Informatica” (+39,5%), e das “Operagdes Governamentais” (+29,4%), a que se
seguiu o grupo de produtos “Agro-alimentares” (+19,2%), e novamente Servigos: “Outros
Fornecimentos por Empresas” (+18,4%), “Financeiros” (+17,7%), e “Seguros” (+15,4%).

No mesmo periodo, as rubricas que proporcionalmente mais contribuiram para o crescimento
das “exportagbes” de Bens e Servigos, foram os servigos “Viagens e Turismo” (14,9%), o grupo
de produtos “Agro-alimentares” (13,8%), os servigos “Outros Fornecimentos por Empresas”
(11,2%), o grupo de produtos “Quimicos” (10,3%), os servigos de “Transportes” (9,6%), e o grupo
“Produtos Acabados Diversos” (8,9%).
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1. Enquadramento Internacional

Actividade econémica extra-UE

No 2° trimestre, os indicadores disponiveis para os EUA A taxa de inflagdo aumentou em Junho, para se situar
indicam o prosseguimento da quebra do investimento na em 5% em termos homdlogos (4,2% em Maio).
construgdo e do enfraquecimento da produgéo industrial.

Por outro lado e em sentido contrario, assistiu-se a uma Figura 1.2. PIB e indices de Confianga na

ligeira melhoria do consumo privado e a um Industria e nos Servigos dos EUA
fortalecimento do crescimento das exportagdes.

35 5 61
No conjunto dos meses de Abril e Maio, em termos 30 | 1%
homodlogos: 1 97
25 | 1 55
e 0 investimento total em construgdo continuou a cair, | 53
para o qual contribuiu a quebra de 27% no segmento 20+ o
residencial (-28% no 1° trimestre) e o emprego neste 15 | i
L. . 4 49
sector diminuiu, tendo registado uma quebra de 46
mil, em média mensal, no 2° trimestre (-41 mil no 1° 10 47
trimestre); I O T VA I [ I O VA B [
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e 0 consumo privado aumentou 2,1% em termos reais PIB (VH, em volume, escala da esquerda)
o NO rimestre) e as vendas a retalho Indice ISM da IndUstria Transformadora (em % escala da direita)
1,9% 1° tri il d talh i
cresceram 2,6% em termos nominais no 2° trimestre indice ISM dos Servigos (em % escala dadireita)
© NO rimestre): ontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management.
3% 1° tri tre); F B f E ic Analysis; Institute for Supply M:
Nota: um valor >50 indica expansdo e <50 representa contraccdo da
Figura 1.1. Consumo Privado e Confianga dos actividade.

Consumidores dos EUA A actividade econémica da China desacelerou

ligeiramente no 2° trimestre, tendo o PIB aumentado

35 497
192 10,2% em termos homoélogos reais (10,6% no 1°
30 L 1 87 trimestre) em resultado do crescimento menos forte das
182 exportagbes. A taxa de inflagdo homdéloga manteve um
25 |- 177 crescimento elevado, situando-se em 7,8% (8% no 1°
{72 .
trimestre).
167 )
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1 57 Figura 1.3. PIB e Taxa de Inflagdo da China
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Indicador de Confianga dos Consumidores (SRE) 10.0 45
Fontes: Bureau of Economic Analysis; University of Michigan. 14
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~ . . 9,0 J
e as exportagbes continuaram a registar um forte 2
: P 11
crescimento em termos nominais (19%, que compara 80 0
0, o H . s
com 18% no 1° trimestre); | ‘ I ‘ i ‘ VA ‘ I ‘ i ‘ vl ‘ I
e a produgdo industrial abrandou (0%, 1,7% no 1°
2006 2007 2008

trimestre).

PIB, VH real (escala da esquerda) Taxa de Inflagéo

Os indicadores de confianga melhoraram tanto na
industria  como nos servigos, € pioraram nos
consumidores.

Fonte: Instituto de Estatistica da China (NBSC).

Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econémica Extra-UE

2007 2008 2008
Indicador Unidade| Fonte 2007
21 [ 3T | a1 T 2T Mar | Abr | Mai | Jun

EUA — PIB real VH BEA 2,2 1,9 2,8 2,5 2,5 : - - - -
indice de Produgéo Industrial VH BGFRS 1,7 1,4 1,8 2,1 1,7 : 1,4 0,1 -0,1 K
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 51,1 53,0 51,3 49,6 49,2 49,5 48,6 48,6 49,6 50,2
indice ISM dos Servigos % “ 56,0 58,0 56,0 54,8 48,3 51,5 52,2 50,9 53,6 49,9
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE Michigan 85,6 86,9 85,7 77,5 72,9 59,6 69,5 62,6 59,8 56,4
Taxa de Desemprego % BLS 4,6 4,5 47 4,8 4,9 53 5,1 5,0 5,5 5,5
China — PIB real VH NBSC 11,9 11,9 11,5 11,2 10,6 10,2 - - - ]
Exportacoes VH MC 25,7 27,6 26,5 22,2 21,2 22,5 30,6 21,9 28,1 17,6

Japéo — PIB real VH coGJ 21 1,7 1,8 1,4 1,3 : - - - E
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Actividade econémica da UE

No 2° trimestre, o indicador de sentimento econémico da
Unido Europeia (UE) prosseguiu a sua trajectéria
descendente, tendo sido extensivel a todos os paises,
com destaque para uma evolugdo mais desfavoravel em
Espanha e no Reino Unido. Todas as componentes
daquele indicador diminuiram tanto na UE como na area
do euro, tendo sido o indicador de confianga dos
empresarios da construgdo aquele que registou uma
maior deterioragéo.

Figura 1.4. PIB e Sentimento Econémico da UE e
Area do Euro
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UE-27: Indicador de Sentimento Econémico

Fontes: CE; Eurostat.

Os indicadores quantitativos disponiveis para a area do
euro indiciam um abrandamento da procura interna e
uma melhoria do crescimento das exportagoes.

Figura 1.5. Produgao Industrial da Area do Euro
(VH)
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Fonte: Eurostat.

Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Econémica da UE

Com efeito, N0 conjunto dos meses de Abril e Maio e,

em termos homologos:

e as vendas a retalho registaram uma quebra de 1,3%
em termos reais (-0,4% no 1° trimestre), salientando-
se uma diminuigdo significativa tanto na Alemanha
como em Espanha;

e a producao industrial abrandou, abrangendo todos os
tipos de bens, com destaque para os bens de
consumo n&o duradouros;

e as exportagdbes aumentaram 9,2% em termos
nominais (7,4% no 1° ftrimestre), evolugao
influenciada pelo desempenho positivo em Abril.

A taxa de desemprego na area do euro manteve-se em
7,2% em Maio, pelo 6° més consecutivo; no entanto,
observou-se nos dois ultimos meses, um acréscimo do
numero de novos desempregados, em parte, atribuido
ao aumento registado em Espanha e no sector da
construgao.

Em Junho, a taxa de inflagdo da area do euro subiu para
4% em termos homdlogos (3,7% em Maio) e para 2,9%
em termos de variagao dos ultimos 12 meses (2,8% em
Maio), associada a aceleragdo dos pregos de energia
para 16% (13,7% em Maio) e do forte crescimento dos
precos dos produtos alimentares. A taxa de inflagéo,
excluindo os pregos dos produtos energéticos e
alimentares néo transformados manteve-se em 2,5% em
termos homadlogos.

Figura 1.6. indice Harmonizado de Pregos no
Consumidor da Area do Euro

(VH, em %)
42 -
3,6 -
3,0 +
24 t
18 I TS
1’2\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
© © © ©O©W &~ M~ MM MM MM MM O o o
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cC O E N > £ c© 0O B N > s c
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IHPC (excl. energia e prod. aliment. ndo transf.)

Fonte: Eurostat.

Indicador Unidade| Fonte 2007 2007 2008 2008
oT [ 3T | 4t 1T 2T [ Mar | Abr [ Mai [ uun
Unido Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 2,9 2,9 2,9 25 2,3 : - - - L
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 110,8 113,6 11,4 107,1 101,8 96,6 101,9 98,0 971 94,6
Area do Euro (AE-15) — PIB real VH Eurostat 2,6 2,6 2,7 2,2 2,1 : - - - E
Indicador de Sentimento Econdmico indice CE 108,4 111,0 108,7 104,3 100,5 96,5 99,6 97,1 97,6 94,9
indice de Produgao Industrial VH Eurostat 3,4 3,0 3,9 2,9 2,5 : 1,4 3,7 -0,2
indice de Vendas a Retalho VH real “ 1,0 11 1,1 -0,1 -0,4 : -1,8 -2,6 -0,1
Taxa de Desemprego % “ 74 75 74 7,3 72 : 72 72 7,2
IHPC VH “ 21 1,9 1,9 2,9 3,4 3,6 3,6 33 3,7 4,0

BMEP N°7| 2008 — Conjuntura
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Mercados Financeiros e Matérias-primas

Em Junho, as taxas de juro de curto prazo (Libor e Em Junho, em termos médios, o euro manteve-se
Euribor a 3 meses) subiram, tanto nos EUA como na praticamente inalterado face as principais divisas.
area do euro, para 2,76% e 4,94%, em média, Durante a primeira quinzena de Julho, o euro tem vindo
respectivamente (2,69% e 4,86%, em Abril). a apreciar-se face ao ddlar, tendo atingido o maximo
Mais recentemente, no dia 3 de Julho, o BCE aumentou histc')rico no dia _15’ em 1,60, e tendo depreciado nos
em 25 p.b. a taxa de juro de referéncia para 4,25%, a dias que se seguiram.

qual se tinha mantido inalterada desde Junho de 2007. )
Em Julho, o pregco do petrdleo Brent tem vindo a

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 meses do mercado prosseguir uma tendéncia altista, situando-se, em
monetario média, até ao dia 21, em 140 USD/bbl (89 €/bbl), 47%
(média do periodo, em %) (37%) acima do registado no final do ano de 2007. A
6,0 - elevada procura das economias emergentes, a
55 | persisténcia de tensdes geopoliticas em torno do Irdo e
50 |- a depreciagdo do dolar sdo os principais factores que
45 | mais tém contribuido para a forte subida do prego do
petroleo.
40 r
35 Figura 1.9. Preco médio Spot do Petréleo Brent
30 (VH, em %)
25 85 -
2,0 _— 75 |
8§ 8 8 855 55 5 5 38 8 8 65 | ——USD/barril eur/barril
Area do euro EUA 45
35 ¢
Fonte: BCE. 25 L
As taxas de juro de longo prazo também subiram, em 15 L
Junho, nos EUA e na area do euro, para 4,09% e 5 s\ .
4,78%, respectivamente (3,87% e 4,43% em Maio), S — \/v J
tendéncia mais acentuada no caso da area do euro. ;g I
Figura 1.8. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar 3 3 8 S S S S 3 3
(fim do periodo) _g, g g g § E g ‘;’ §
166 r Fontes: DGEG e BP.
1,56 L Dez ™ Em Junho, o prego relativo do petréleo importado subiu
Y para 86,2% do valor maximo atingido durante a crise
146 1 2*?;076 petrolifera de 1979.
136 1 O crescimento do prego das matérias-primas nao
1,26 energéticas abrandou no 2° trimestre (17% em termos
116 homologos, 20% no 1° trimestre), devido sobretudo a
8 8 g 5 5 5 5 8 8 quebra nos pregos dos metais. O crescimento dos
5 & & & 5 3 &2 & 35 pregos dos produtos alimentares continuou a acelerar,

H _ [ A 0
Fonte: Banco de Portugal. snltuando se em 45@ em termos homodlogos no 2
trimestre (39% no 1° trimestre).

Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

2007 2008 2008
Indicador Unidade| Fonte 2007
R 1T 21 Mar | Abr | Mai | Jun
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 4,69 4,18 4,79 4,69 4,73 4,95 4,73 4,86 4,86 4,95
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 4,63 4,85 4,73 4,26 3,65 3,87 3,49 3,65 3,87 4,09
Yield OT 10 anos — Area do euro** % “ 4,32 4,41 4,46 4,34 4,12 4,50 4,07 4,28 4,43 4,78
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1,472 1,351 1,418 1,472 1,581 1,576 1,581 1,554 1,551 1,576
Dow Jones* vC Yahoo 6,4 8,5 3,6 -4,5 -7,6 -7,4 0,0 45 -1,4 -10,2
DJ Euro Stoxx50* VvC “ 6,8 7.4 -2,4 0,4 -17,5 -7,6 -2,6 54 -1,2 -11,3]
Spot do Petroleo Brent em USD/bbl** USD/bbl  DGEG 72,55 68,77 74,97 88,70 96,91 119,07 103,69 109,03 122,73 125,45
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH “ 11,4 -1,2 7,9 48,6 67,8 731 66,8 61,5 82,3 75,5
Spot do Petroleo Brent em euros/bbl** VH DGBEF? © 2,0 -8,0 0,0 32,3 46,6 49,5 42,3 38,6 58,4 51,4
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 52,7 51,4 54,3 59,9 64,2 76,8 65,1 67,0 77,2 86,2

* Fim de periodo; ** Valores médios; *** Prego Relativo do Petroleo € o racio entre o prego de importagdo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal
(sempre que ndo haja deflator, utiliza-se o Ultimo deflator conhecido).

BMEP N©7| 2008 — Conjuntura 7
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2. Conjuntura Nacional

Actividade econémica e Oferta

No 2° trimestre do ano, o indicador de sentimento
econodmico desacelerou face ao trimestre precedente.
Para este comportamento contribuiu
desfavoravel da confianga dos empresarios da industria e
do comércio a retalho, ndo compensada pela melhoria

verificada na confianga dos empresarios da construgao.

a evolugdo

Figura 2.1. PIB e Sentimento Econémico

2,5 - 4 105
2,0 4 1100
1,5 |
| 95
1,0 |
05 | {90
0,0 85
I | 1V | 11 A2 s 1 1 Y20 | 1 [ O A VA O A 1
2004 2005 2006 2007 2008

PIB (tv real, %)

Fontes: INE e CE.

Indicador de Sentimento Econémico (SRE, MM3)

Face ao 1° trimestre, a confianga dos empresarios, com
excepcdo da construgdo, piorou na generalidade dos

sectores.
Figura 2.2. Indicadores de Confianca
(SRE, MM3)
15
10
5
0 A
5
-10]‘
-15
Yo [Te) Yo} © © © © N~ N~ N~ ~ © e}
2 2 2 2 2 2 % %2 2 2 % 9 <
c - N = c - N = c e N = c
3482383832 3848 2 3
Industria (VE) Comércio (VE) Servigos (VCS)
Fonte: INE.

Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econémica e Oferta

Em Maio, os indicadores quantitativos disponiveis,
apresentaram, na generalidade dos sectores, um
comportamento mais desfavoravel. Assim, neste
periodo, e em termos homélogos:

nos servigos, o indice de volume de negdcios
registou uma quebra marginal (-0,9%, que compara
com +5,2% em Abril);

e na construgdo, a produgao apresentou uma quebra
de 6,9% (+4,3% em Abril);

e na industria transformadora, tanto a produgéo
industrial como o volume de negécios registaram
quebras de 5,3% e 0,1%, respectivamente
(aumento de 4% e 129% em  Abril,
respectivamente).

Figura 2.3. Volume de Negécios
(MM3 VH, %)

[Ye) Yo} Yol [<e} © [<e} [{e] ~ N~ ~ ~ o] o)
LRI R QI <
5 $ 5 5 2 53 53 8 % 5 5 3
S & z L =2 £ z L =2 g z w =
Industria Transformadora Servigos*®

Fonte: INE.

* excepto Com. Retalho.

Indicador Unidade | Fonte | 2007 2007 2008 2008
a1 | 3T [ a7 1T 2t | Mar [ Abr | Mai | gun
PIB — CN Trimestrais VH Real INE 18 1,9 18 1,6 1,8 0,9 - - - E
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 101,2 101,9 100,7 101,9 100,5 96,0 100,4 96,4 95,7 95,8
Indicador de Confianga da Industria SRE-VE INE -2 -1 -2 -2 -2 -8 -3 -5 -8 -10
Indicador de Confianga do Comércio " " -7 -6 -7 -6 -6 -9 -5 -7 -9 -13
Indicador de Confianga dos Servigos SRE-VCS " 9 9 9 12 8 9 10 1 1 6
Indicador de Confianga da Construgéo SRE-VE " -41 -41 -39 -43 -38 -37 -36 -36 -37 -38
indice de Produg&o Industrial — Ind. Transf. VH " 3,2 34 2,0 2,8 -0,3 i -3,3 4,0 -5,3
indice de Volume de Negdcios — Ind. Transf. " " 6,2 6,1 3.9 7,0 3,8 j -4.2 12,9 -0,1
indice de Volume de Negdcios - Servigos " " 45 3,8 46 6,2 31 : -3,3 52 -0,9

BMEP N°7| 2008 — Conjuntura



Consumo Privado

O indice de volume de negdécios no comércio a retalho
registou, no més de Maio, uma variagdo homologa de
2,1%, acelerando face ao més anterior (1,2%). Esta
evolugdo foi motivada pela melhoria observada na
categoria dos bens alimentares, que registou um
crescimento homologo de 3,9% (1,4% em Abril). A
variagdo homologa registada nos bens nio alimentares,
por outro lado, abrandou para 0,7%, invertendo a evolugéo
positiva do més precedente.

Figura 2.4. indice do Volume de Negécios no
Comércio a Retalho
(MM3, VH)

Mai-05

Ago-05 +
Nov-05
Fev-06 -
Mai-06
Ago-06
Nov-06
Fev-07
Mai-07
Nov-07
Fev-08
Mai-08 -

Ago-07

Total

Alimentar Nao alimentar

Fonte: INE.

No 2° trimestre do ano, o indicador de confianga dos

GEE|GPEARI

Figura 2.5. Opini6es dos Empresarios e
Confianga dos Consumidores
(SRE-VE, MM3)
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Indicador de Confianga dos Consumidores (esc. da direita)

Fonte: INE.

As vendas de automéveis ligeiros de passageiros
continuaram a evoluir desfavoravelmente em Junho,
registando um decréscimo homodlogo de 8,9%. O
crescimento homélogo no segundo trimestre do ano
foi de 1,9%, sendo evidente um abrandamento face
ao crescimento observado no conjunto dos primeiros
trés meses de 2008 (13,3%).

Figura 2.6. Venda de automoveis ligeiros de
passageiros

consumidores voltou a evidenciar deterioragdo, motivada 30000 120
por uma evolugdo desfavoravel de todas as suas 22500 | {10
componentes.
15000 |- 1o
No mesmo periodo, a opiniao dos empresarios a respeito
da actividade no comércio a retalho voltou a deteriorar-se, 7500 ¢ 110
prolongando a tendéncia descendente iniciada no ultimo 0 20
trimestre de 2007. A apreciagéo feita pelos empresarios 8§ 8 &8 388 8565 5 65 8 8
sobre a procura interna dirigida a industria transformadora 53 g 253 § 253 éN’ g 5
de bens de consumo exibiu também uma deterioragéao, Unidades Variagéo homdloga (esc. da direita)
encontrando-se no nivel mais baixo desde Abril de 2006.
Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008 2008
21 3T | 4T 1T 2T | Mar [ Abr | Mai [ uun
Consumo Privado - CN Trimestrais VH real INE 1,5 1,4 1,3 1,7 1,9 - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE " -35,2 -33 -36 -39 -43 -45 -42 -41 -47 -46
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH " -6 -6 -2 -5 -9 -16 -16 -11 -16 -21
indice de Vol. Negécios no Comércio a Retalho* VH " 0 -0,5 -0,4 -0,3 1,6 -1,5 1,2 2,1
Bens alimentares VH " -0,2 0,5 -1,1 2,4 3,3 0,4 1,4 39
Bens nao alimentares VH ACAP 0,1 -1,4 0,3 1,4 0,1 -3,1 1.1 0,7
Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros** VH INE 3,7 0,7 11,4 10,3 11,7 1,9 5,6 13,3 5,1 -8,9
Importagdes de bens de consumo*** VH INE 9,0 8,3 9,8 7.2 2,2 -4,3 5,8

* Indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg; *** Exclui material de transporte.

BMEP N©7| 2008 — Conjuntura

9



GEE |GPEARI

Investimento

Os dados disponiveis para o 2° trimestre de 2008
apresentaram um comportamento misto, tendo-se
verificado uma melhoria na construgdo e uma evolugao
menos favoravel nos bens de equipamento. Assim, e face
ao 1° trimestre:

e as vendas de cimento apresentaram um crescimento
marginal de 0,5% (-8,7% no trimestre precedente);

Figura 2.7. Vendas de Cimento

(VH, MM3)
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Fontes: SECIL e CIMPOR.

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram
uma quebra homdloga mais acentuada (-38%).

Figura 2.8. Veiculos Comerciais Ligeiros

as opinibes dos empresarios sobre a evolugéo
das vendas de bens de investimento no
comeércio por grosso foram menos favoraveis.

Figura 2.9. Bens de Equipamento

(MM3)
25
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5 |
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VY
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Volume de Negdcios na Industria (mercado
nacional)
Fonte: INE.
Nos meses de Abril e Maio, o indice de volume de

negoécios nas industrias de bens de investimento
para o mercado nacional desacelerou ligeiramente

(VH, MM3) (+7,9% em termos médios homdlogos, que compara
50 - com +8,6% no 1° trimestre).
40 4 As importagbes de Bens de Capital, excepto
30 1 Material de Transporte, registaram um crescimento
20 de 8,7% em Abril, em termos homélogos (+3,7% no
10 + 1° trimestre).
04
-10 4
-20 -
-30 -
-40 -
8 8 8 8 8 S S S 8 8
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Fonte: ACAP.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2007 2008 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007
a1 | a3 | a4t 1T 2T Mar | Abr | Mai | Jun
FBCF — CN Trimestrais VHReal  INE 32 0,6 0,2 47 83 3,0
Vendas de Cimento VH g‘lﬁﬂ%gg 1,0 3,9 1,9 1,3 8,7 05 -169 5,0 6,4 6,4
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP 6,1 47,7 -18,0 -8,3 -18,3 -38,0) -22,5 -16,5 -20,8 -59,5
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH ACAP 6,4 -8,3 -19,8 92,9 19,0 3,9 16,1 16,9 -6,8 3.4
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE 0 -1 1 4 -4 -18 -16 -12 -13 -30)
Licengas de Construcao de fogos VH INE -7.4 -15,3 -3,6 -8,6 -19,8 : -31,4 9,3 -37,2
Importagées de Bens de Capital** VH INE 16,8 15,4 21,4 16,9 3,7 : -13,0 8,5 :
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.*** VH INE 11,1 14,2 12,5 12,4 8,6 : 6,4 19,1 -1,7

*no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** para o Mercado nacional
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Contas Externas

Os dados relativos aos meses de Abril
(incorporando a informacdo preliminar do SDDS)
sugerem, em termos médios homodlogos, um
abrandamento das importagbes (+10,7%) enquanto as
exportacbes apresentaram uma melhoria (+5,9%) que
compara com 12,1% e 5,3% no 1° trimestre de 2008,
respectivamente.

e Maio

Figura 2.10. Fluxos de Mercadorias

(MM3, VH, %)
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Fonte: INE.

As opinides dos industriais quanto a procura externa
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Figura 2.11. Opiniées sobre procura externa — IT*

(SRE, MM3)
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Fonte: INE.

* Industria Transformadora.

Em termos de balanca de pagamentos, os dados até
Maio, face ao periodo homodlogo do ano anterior,
apontam para uma deterioragao do défice das balangas
de mercadorias e de rendimentos, para um aumento do
saldo dos servigos e para uma quase estabilizagdo do
saldo das transferéncias correntes.

Figura 2.12. Balanga Corrente:
composicio do saldo
(em milhdes de euros)

2 000
sugerem uma evolugdo menos favoravel das 1000 l L
exportagbes no 2° trimestre, face ao trimestre 0
precedente. ; ggg
-3 000
-4 000 Jan-Maio 07
:: ggg m Jan-Maio 08
-7 000
Mercadorias Servigos Rendimentos Transferéncias
correntes
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas
2007 2008 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007
1T | or | 3T | 4T 1T Fev | Mar | Abr | Mai
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 71 10,0 8,4 6,3 5,2 3,1 - - - -
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 54 3,5 51 6,3 7,5 5,6 - - - -
Saldo de bens e servigos % PIB “ 7,2 -6,5 -6,4 -7,9 -7,9 -8,6 - - - -
Necessid. de financiamento da economia % PIB * -8,6 =78 -7,3 -10,1 -10,3 -10,1 - - - E
Saidas de mercadorias VH 8,8 13,5 9,8 6,3 58 5,3 14,1 -4,1 13,3 -0,7%
Entradas de mercadorias VH 74 3,5 6,6 73 12,0 121 23,5 2,6 18,4 3,6"
Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008
Maio Jan-Maio Maio Jan-Maio
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros BP -13.980 -1.633 -5.579 -1.728 -7.026
Saldo Balanga de Bens " " -17.501 -1.418 -6.536 -1.764 -8.276
Saldo Balanga de Servigos " " 6.200 412 1.929 608 2.235
Saldo Balanga de Rendimentos " " -7.376 -758 -2.877 -930 -3.601
Saldo Balanga de Transf. Correntes " " 2.636 157 1.101 181 1.084
* valores preliminares divulgados pelo INE no ambito do SDDS.
BMEP N©°7| 2008 — Conjuntura 11
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do IEFP, ao longo do 2° trimestre
do ano o numero de novos desempregados inscritos
registou um crescimento homodlogo de 10,1%,
interrompendo a tendéncia descendente que vinha sendo
observada desde o inicio de 2007.

Figura 2.13. Desemprego
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Desemprego registado (milhares de individuos, f.p.)
——— Desempregados inscritos (VH, MM3, |.p., esc. da direita)

Fonte: IEFP.

Ainda assim, no final do més de Junho, o desemprego
registado ascendia a cerca de 382 mil individuos, o que

As ofertas de emprego e as colocagdes exibiram, ao
longo do 2° trimestre de 2008, uma diminui¢ao face a
igual periodo de 2008. Com efeito, nas ofertas de
emprego registou-se uma diminuicdo homologa de
2,8%, e nas colocagbes a quebra cifrou-se em 1,5%.
Esta evolugdo reflecte uma continuidade face ao
trimestre anterior, no qual ja se tinha registado
diminuicdes homologas das ofertas e das colocagdes
(0,4% e 2,5%, respectivamente).

Até ao final do 2° trimestre de 2008, as remuneragdes
implicitas nos instrumentos de regulamentacéo
colectiva de trabalho registaram um crescimento de
3%, desacelerando ligeiramente face aos primeiros
trés meses do ano (3,1%). O ndmero de
trabalhadores abrangidos até ao final do 2° trimestre
de 2008, ascendeu a cerca de 990 mil, o que
representa um acréscimo de 228 mil face ao igual
periodo de 2007.

Figura 2.15. Remuneragoes implicitas na
contratacao colectiva

representa uma diminuicio de cerca de 6 mil (VHA, %)
desempregados face a igual periodo do ano anterior, e de 60
8 mil face ao final do 1° trimestre de 2008.
4,5
Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacodes 30
(MM3, VH)
35 . "
25 0,0 :
Jan Fev Mar Abr Mai Jun
15 -
2007 m 2008
51 NN
— — | | | f f—t 4t Fonte: MTSS.
5L e
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——— Ofertas de emprego (I.p.) Colocagoes (I.p.)
Fonte: IEFP.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
2007 2008 2008
Indicador Unidade| Fonte 2007
o1 | 3T | a7 1T 2T Mar | Abr | Mai [ Jun
Taxa de Desemprego % INE 8,0 7.9 7.9 7.8 7,6 - - - -
Emprego Total VH “ 0,2 -0,5 0,3 0,9 1,1 : - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 13,8 122 11,3 13,8 114 1,6 114 8,2 3,6 16
Desempregados Inscritos (I.p.) VH -6,8 -3,9 -6,6 -9,9 -2,9 10,1 -7,5 21,5 -0,2 10,5
Ofertas de Emprego (l.p.) VH 12,7 2,9 12,5 25,1 0,4 2,8 -11,9 14,9 -16,1 33
Contratagdo Colectiva VHA  MTSS 2,9 2,9 2,9 2,9 3,1 3,0 3,1 2,9 3,1 3,0
indice do Custo do Trabalho* — Portugal VH INE 4,0 3,7 3,6 4,9 2,9 - - - -
indice do Custo do Trabalho* — AE15 VH Eurostat 2,7 2,6 2,8 31 3,2 - - - -

*Total, excluindo a Administragdo Publica, Educac&o, Saude e Outras Actividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos

Em Junho, os precos mantiveram a tendéncia
ascendente, com a taxa de variagdo homologa do indice

GEE|GPEARI

Figura 2.17. Contributos para a VH do IPC

(Pontos percentuais)

de Pregcos no Consumidor (IPC) a situar-se em 3,4% 1,4 1 Prod. Aliment. n&o transf.
(2,8% em Maio). A variagdo mensal do IPC foi de 0,5%, o 1,2 MProd. Aliment. transf.
que compara com uma redugdo de 0,1% no mesmo 1,0 {  Produtos energéticos
periodo de 2007. A variacdo média dos ultimos 12 meses 0,8
subiu ligeiramente para 2,7%. 0,6 -
0,4
Figura 2.16. IPC 0.2 4
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Cerca de 80% da variagdo homologa do IPC em Junho
resultou dos contributos das classes Produtos 20 |
alimentares e bebidas ndo alcodlicas (1,11 p.p.);
Transportes (0,71 p.p.); Habitagdo, agua, electricidade; 1,0 ¢
gas e outros combustiveis (0,48 p.p.) e Restaurantes,
. o A 0,0
cafés e hotéis (0,42 p.p.). Em consequéncia destes
desenvolvimentos, a inflagdo subjacente manteve-se 10 L
abaixo da inflago total, situando-se em 2,3%. g &§ &8 &8 5 5 5 &5 & 8
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Os prlnc~|pa|s subgrupos que estiveram na origem da diferencial (p.p.) Portugal Area do euro
aceleragdo dos pregos, em Junho, foram os
Combustiveis e lubrificantes, com um aumento de 16% Fontes: INE e Eurostat.
em termos homodlogos (13% em Maio) e os produtos
horticolas que, apds se ter assistido a fortes quebras de
pregco no inicio do ano, registaram uma diminuicdo
marginal de 0,3% (-9,5% em Maio). Refiram-se também a
aceleracdo dos precos do P&o e cereais para 11,1%
(9,8% em Maio) e dos Oleos e gorduras para 13,2%
(11% em Maio).
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008
Jun Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun
indice de Pregos no Consumidor VC INE -0,1 0,3 0,1 -0,1 0,0 1,5 0,3 0,4 0,5
indice de Pregos no Consumidor VH 2,4 2,8 2,7 2.9 2,9 3,1 2,5 2,8 3.4
indice de Pregos no Consumidor VM12 25 2,6 2,4 25 2,5 2,5 2,6 2,6 2,6 2,7)
IPC — Bens VH 22 2,1 2,7 2,4 2,5 2,6 2,9 23 2,8 3,7]
IPC — Servigos “ 29 3,1 3,0 3,0 34 3,4 3,6 2,8 2,7 2,8
IPC excluindo alimentares e energéticos 2,2 2,4 2,3 2,4 2,5 2,6 2,8 2,2 2,2 2,3
IHPC * 2,4 2,4 2,8 31 2,9 2,9 31 2,5 2,8 34
Diferencial IHPC vs area do euro (VH) p.p.  Eurostat 0,3 0,5 -0,3 -0,4 -0,3 -0,3 -0,4 -0,7 -0,8 -0,6

BMEP N©7| 2008 — Conjuntura
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em Junho, e até meados de Julho, os indices bolsistas
internacionais registaram quebras significativas, as mais
importantes desde a ocorréncia da crise do mercado do
crédito hipotecario nos EUA. A persisténcia da crise
financeira e a subida dos pregos das matérias-primas
contribuiram para esta evolugdo. De facto, no dia 18 de
Julho, face ao final do més de Maio, os indices PSI-20,
DJ Euro Stoxx50 e Dow Jones diminuiram 18%, 12% e
9%, respectivamente.

Figura 2.19. indices Bolsistas
(Fevereiro 2006=100)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para Julho, o valor é do dia 18.

Em Junho, a capitalizagdo bolsista total em Portugal
registou uma diminuigdo significativa, de 8,1% face ao
més precedente, devido a quebra no segmento
accionista.

Em Maio, o ritmo de crescimento dos empréstimos ao
sector privado ndo financeiro diminuiu, reflectindo o
abrandamento do crédito destinado as empresas para
12,1% (13,3% em Abril) e aos particulares para 7,9%
(8,4% em Abril).

Relativamente a este Ultimo, destaca-se a continuagao
da desaceleragao do crédito a habitagdo e o aumento do
crédito ao consumo.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

Figura 2.20. Empréstimos ao Sector Privado

(va, em %)
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particulares sociedades néo financeiras

Fonte: Banco de Portugal.

As taxas de juro das operacgbes de crédito aumentaram
ligeiramente tanto para as empresas nao financeiras
como para os particulares.

Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares (em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

Indicador Unidade| Fonte 2007 2007 2008
Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun

Yield OT 10 anos PT* % IGCP 45 4,5 4.4 45 42 4.4 4,4 4,6 48 5,1
Yield OT 10 — Spread Portugal face a Alemanha* p.b. “ 20 29 25 20 28 49 51 43 34 45
PSI 20* \Y¢] CMVM 16,3 8,2 0,9 -0,8 -14,3 -1,9 -4,2 4,0 -2,9 -16,0
Empréstimos a particulares: - para habitagéo va** BP 8,5 8,8 8,6 8,5 8,4 8,3 78 77 73

- para consumo va** “ 13,7 13,3 14,1 13,7 11,7 12,4 12,7 12,2 12,9
Empréstimos a empresas var* “ 11,2 8,9 10,4 11,2 12,7 13,0 13,0 13,3 12,1
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagéo* % “ 5,51 5,38 545 5,51 5,55 5,55 5,50 547 5,52
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % “ 6,15 6,08 6,10 6,15 6,23 6,13 6,12 6,13 6,18

* Fim de periodo; ** Variagao anual. Nota: As taxas de variagao anual sdo calculadas com base na relagao entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de

operacdes de titularizagao, e transacgdes mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de

prego.
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Financas Publicas — Estado

No primeiro semestre, o défice global provisério do
subsector Estado, na dptica da contabilidade publica, foi
de 1900 milhdes de euros, traduzindo uma melhoria de
807,2 milhdes de euros quando comparado com o
mesmo periodo do ano anterior. O excedente primario foi
de 1096,9 milhées de euros representando, do mesmo
modo, uma melhoria de 981,3 milhdes de euros
relativamente ao periodo homalogo.

Figura 2.21. Execugao Or¢camental do Estado
(VHA, em %)
12
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Fonte: DGO.

A execucdo orcamental do Estado, face ao periodo
homélogo de 2007, caracterizou-se por:

e um aumento da receita fiscal em 2,4%. A receita dos
impostos directos cresceu 6,7% - reflectindo, em
larga medida, a auto-liquidagéo do IRC contabilizada
no més de Maio —, e a receita dos impostos
indirectos  diminuiu  0,8%. A evolugdo destes
impostos &, fundamentalmente, explicada pela
menor receita de imposto sobre produtos
petroliferos e energéticos (-17,2%) e dos impostos
sobre o tabaco e sobre o0s veiculos
(respectivamente, -21,8% e -21%); enquanto que o
IVA registou um aumento de 5,5%;
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Para esta subida da despesa corrente primaria
contribuiram fundamentalmente as transferéncias
correntes (4,8%) e a aquisicdo de bens e servigos
(13,1%). A despesa com pessoal registou um aumento
(1,1%), mas a componente referente as remuneracdes
dos funcionarios publicos decresceu 0,4%. Os subsidios
registaram uma diminuigdo de 32,1%. Por outro lado, os
juros e outros encargos da divida aumentaram 6,2%.

Figura 2.22. Despesa do Estado — principais
componentes
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Em 30 de Junho, a divida directa do Estado situou-se
nos 115 mil milhdes de euros, registando um acréscimo
de 873 milhdes de euros face ao final do més anterior.
Esta variacédo da divida em Junho reflecte, por um lado,
a emissao liquida de Bilhetes de Tesouro e de
Obrigagdes do Tesouro, e, em sentido contrario, a
diminuicdo de CEDIC e outros instrumentos néo
transaccionaveis, designadamente de certificados de
aforro.

Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado
(milhdes de euros)

e um crescimento da receita de capital (414,6%), Tani® | cmissoes amorte. Outos | e
reflectindo a verba paga pela EDP que se destina T oo Roel Cen 2% " P
integralmente a amortizag&o do défice tarifario, mas Obrigagdes do Tesouro 81782 2989 2502 1 82191

. N . ~ . . Na&o Transaccionavel 23 481 3328 3810 0 22999
cujo pagamento a REN ainda n&o foi reflectido em Certificados de Aforro 17 666 80 165 0 17 582
despesa orcamental; e mata| 738 o> ol macer

e um aumento da despesa total em 1,9%. A despesa Fonte: IGCP.
corrente primaria registou um aumento de 3,6% e a
despesa de capital uma redugao de 24,1%.

Quadro 2.9. Execugdo Orcamental do Estado
2007 | 2008 2007 | 2008 2008
Jan a Jun Jan a Jun Mar Abr Maio Jun
10° euros . VHA (%)
Receita Total 19082 20313 50,5 51,1 3,7 3,0 4.8 6,4
Receita Corrente 18937 19563 50,8 49,7 2,2 2,1 3,9 3,3
Impostos Directos 7264 7754 54,1 52,5 5,1 7,2 7,3 6,7
Impostos Indirectos 10023 9946 47,4 45,9 -1,1 -0,8 -0,7 -0,8
Despesa Total 21790 22213 48,3 48,2 0,7 1,3 1,6 1,9
Despesa Corrente 20236 21034 48,4 49,0 1,5 3,3 3,7 3,9
Despesa com Pessoal 6539 6613 47,6 50,1 0,5 1,3 0,8 1.1
Aquisicdo Bens e Servigos 436 493 28,4 34,6 4,8 11,4 11,7 13,1
Subsidios 143 97 21,3 8,5 -55,8 23,9 -48,5 32,1
Juros 2823 2997 59,4 59,5 -13,0 1,1 5,7 6,2
Transferéncias 10153 10641 48,7 49,6 41 4,7 52 4,8
Saldo Global 2707 -1900 - - - - - -
Saldo Primario 116 1097 - - - - - -

* Corresponde ao OE inicial corrigido das alteragdes orcamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as

autorizagdes de despesa, e os reforgos de dotagao provisional.
Fonte: DGO.

BMEP N©7| 2008 — Conjuntura

15



GEE |GPEARI

Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacoes

No primeiro semestre, o excedente da execugdo
orcamental da Seguranca Social, na O6ptica da
contabilidade publica, foi de 1822 milhées de euros,
revelando uma melhoria de 750 milhdes de euros face
ao mesmo periodo de 2007.

A execugdo orgcamental

caracterizou-se por:

e um aumento da receita corrente em 9,4% face ao
mesmo periodo de 2007, influenciada pelas
evolugbes positivas das contribuicbes (6,6%), das
transferéncias correntes da Administracao Central
(8,2%), e do Fundo Social Europeu (122,7%); e

da Seguranga Social

e um aumento da despesa corrente em 1,6% em
termos homologos. Para este resultado contribuiu,
por um lado, a subida da despesa em pensdes
(6,2%), do subsidio familiar a criangas e a jovens

(11,3%), e do rendimento social de insercao
(12,1%). Em contrapartida, registaram-se
decréscimos nos subsidios de desemprego

(-13,3%) e por doenga (-11,2%), acompanhado por
uma diminuicdo do numero de beneficiarios, no
caso do subsidio de desemprego, mas de um
aumento dos beneficiarios do subsidio de doenga.
Registou-se alguma recuperagéo nas despesas em
acgoes de formagao profissional, mas ainda assim
diminuiram 36,6%, sobretudo as suportadas pelo
Fundo Social Europeu (-33,6%).

Figura 2.23. Execugado Orgcamental da Seg. Social
(VHA, em %)

Figura 2.24. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Fonte: MTSS.

Figura 2.25. Numero de Pensodes e Subsidios
Atribuidos (milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

No primeiro semestre, e na Optica da contabilidade
publica, o défice da Caixa Geral de Aposentagdes (CGA)
foi de 137 milhdes de euros, o qual compara com 60
milhdes de euros no mesmo periodo do ano anterior. A
receita corrente apresentou um aumento de 2,5% em
termos homdlogos, repercutindo o aumento das
transferéncias correntes recebidas do Estado (18%). A
despesa corrente aumentou 4,9%, reflectindo a evolugao
das despesas em pensoes.

Quadro 2.10. Execugdo Orgamental da Seguranga Social e da Caixa Geral de Aposentagées

Seguranca Social

Caixa Geral de Aposentacdes

Receita Total
Contribuigdes e quotizacdes
Transferéncias correntes da Adm. Central
Despesa Total
Pensdes
Subsidio de Desemp. e Apoio ao Emprego
Prestacdes e Acgdo Social
Saldo Global

2007 | 2008 2007 | 2008 2007 | 2008 2007 | 2008
Jan aJun Jan a Jun Jan a Jun Jan a Jun
10° euros ‘ 10° euros ‘ VHA (E))ée;:;gao face a0 10° euros ‘ 10° euros ‘ VHA (E))I;e;:;’g)ao face a0
9748 10642 9,2 48,3 48,0 3051 3127 2,5 421 42,3
5870 6258 6,6 47,6 48,1 1015 1065 4,9 44,3 447
2922 3162 8,2 48,5 49,5 1892 1937 24 421 42,0
8676 8820 1,7 43,3 41,1 3111 3264 4,9 42,5 423
5148 5468 6,2 41,6 42,0 3090 3244 5,0 42,6 42,4
894 775 -13,3 454 43,6

1754 1790 2,0 47,8 44,8 :
1072 1822 -60 -137

Fontes: DGO e GPEARI.
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Servicos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos, excluindo SNS
e FRDP

No primeiro semestre, o excedente global dos Servigos e A execugdo orgcamental dos Servicos e Fundos
Fundos Auténomos (excluindo o SNS e o FRDP), na Auténomos caracterizou-se por:
optica da contabilidade publica, foi de 325 milhdes de
euros, tendo-se observado uma diminuicdo de 114 e um aumento ligeiro de 0,6% na receita, traduzindo a
milhdes de euros face ao mesmo semestre do ano evolugdo das receitas correntes sob a forma de
anterior. aumento das contribui¢cdes (1,7%) e diminuicdo das
transferéncias correntes (-1,7%). A receita de capital
registou um acréscimo de 1%; e
Figura 2.26. Servigos e Fundos Autonomos
(VHA, em %) e um aumento da despesa corrente em 4,2%
124 comparativamente com o periodo homoélogo. Este
comportamento ¢ justificado pela evolugdo das
despesas com pessoal (4,8%), aquisi¢cdo de bens e
servicos (7,1%), pelas transferéncias correntes
(9,9%) e pela diminuigédo dos subsidios atribuidos.

-12 4

-16

I ‘ \Y | ‘ I ‘ il ‘ \Y | ‘ I
2006 2007 2008
Receita Total Transferéncias Correntes recebidas
Despesas com pessoal = = = .Transferéncias Correntes pagas
Fonte: DGO.

Quadro 2.11. Execugdo Orcamental dos Servigos e Fundos Auténomos !

Fundos e Servigos Auténomos
2007 2008 2008
Jan a Jun Mar Abr Mai Jun
10° euros VHA
Receita Total 6 826 6 864 57 0,6 1,8 0,6
Contribuigdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 2690 2735 6,7 -0,4 0,1 1,7
Transferéncias correntes da Adm. Central 2 236 2197 2,7 -3,9 1,6 -1,7
Despesa Total 6 387 6 539 7,6 1,2 0,4 2,4
Despesa com pessoal 939 985 0,9 4,5 3,8 4,9
Aquisicéo de bens e servigos 401 429 6,6 12,7 8,8 7,1
Subcontratos :
Transferéncias correntes 3718 4 086 8,3 11,1 10,3 9,9
Saldo Global 440 325
Nota: ' Exclui o Fundo de Regularizagao da Divida Publica e o Servigo Nacional de Saude.
Fonte: DGO.
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3. Comércio Internacional [!]
Evolugéo global !

De acordo com dados divulgados pelo Instituto Nacional
de Estatistica, nos ultimos 12 meses a terminar em Abril
de 2008, as entradas de mercadorias (comércio
Intra+Extra UE) cresceram, em termos homaélogos, a um
ritmo superior ao das saidas (+10,2% contra +6,6%)
(Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucdo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)
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Quadro 3.1. Evolugao da Balanga Comercial

Janeiro a Abril Ultimos 12 meses

Intra + Extra UE - -
(milhdes de Euros) 2007 2008 VH Mai 06-Abr | Mai 07-Abr VH
07 08
Saidas (fob) 12444 13339 7.2 36 058 38 439 6.6
Entradas (cif) 18 086 20564 13.7 54 009 59492 10.2
(fob) 17 242 19604 137 51487 56714 102
Saldo (fob-cif) - 5642 - 7225 281 - 17951 -21053 173
(fob-fob) - 4797 - 6265 30.6 - 15429 - 18275 184
Cobertura (fob/cif) 68.8 64.9 - 66.8 64.6 -
(fob/fob) 722 68.0 - 70.0 67.8 -
Sem energéticos:
Saidas (fob) 11 965 12617 5.4 34 266 36 518 6.6
Entradas (cif) 15 847 17 117 8.0 46 541 50 308 8.1
(fob) 15 106 16318 8.0 44 368 47 959 8.1
Saldo (fob-cif) -3 882 -4500 15.9 -12 275 -13790 123
(fob-fob) -3 142 -3701 17.8 -10 101 -11441 133
Cobertura (fob/cif) 75.5 737 - 736 726 -
(fob/fob) 79.2 773 - 77.2 76.1 -
Janeiro a Maio Ultimos 12 meses

Extra UE - -

(milhGes de Euros) 2007 2008 VH Jun 06-Mai| Jun 07-Mai VH
07 08

Exportagées (fob) 3461 3956 143 8317 9219 10.8
Importagdes (cif) 5555 7065 27.2 12979 15508 19.5
(fob) 5296 6735 272 12373 14784 195
Saldo (fob-cif) - 2094 - 3109 485 - 4662 - 6289 349
(fob-fob) - 1835 - 2779 515 - 4056 - 5564 372
Cobertura (fob/cif) 62.3 56.0 - 64.1 59.4 -
(fob/fob) 65.4 58.7 - 67.2 62.4 -

Nota: Os dados do comércio Extra-UE, na base do quadro, ja disponiveis para o
periodo de Janeiro a Maio, séo distintos dos implicitos acima no comércio
Intra+Extra, que correspondem a vers&o preliminar do periodo de Janeiro a
Abril.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 -
segunda verséo do ano; 2008 - versao preliminar.

No mesmo periodo, o grau de cobertura (Fob/Cif) das
entradas pelas saidas de mercadorias decresceu 2,2
pontos percentuais, ao passar de 66,8% para 64,6%.

Excluindo os produtos energéticos, constata-se que nos
ultimos 12 meses as saidas cresceram 6,6% em termos
homologos, tendo as entradas aumentado 8,1%. A
correspondente taxa de cobertura (Fob/Cif) atingiu
72,6%, inferior em 1 p.p. a registada no periodo

homadlogo anterior.

De Janeiro a Abril de 2008, a taxa de cobertura global foi
de 64,9%, e de 73,7% sem energéticos (Figura 3.1).

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeiro
a Maio de 2008 para o comércio extracomunitario, as
exportacbes para os paises terceiros, nos ultimos 12
meses, terdo aumentado 10,8%, e as importagdes 19,5%
(Quadro 3.1).

Quadro 3.2. Evolugao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)
(milhges de Euros) [ 2007 | 2008 |[TxVar| 2007 | 2008 |TxVar
Janeiro 4410 4928 117 3090 3318 74
Fevereiro 4222 5216 235 2959 3378 141
Margo 4903 5031 2.6 3447 3304 -41
Abril 4551 5390 184 2948 3339 133
Maio 5019 3289
Junho 4 805 3348
Julho 4867 3421
Agosto 4212 2434
Setembro 4776 3128
Outubro 5308 3411
Novembro 5313 3360
Dezembro 4629 2708

1° Trimestre 13535 15174 121 9497 10000 5.3
2° Trimestre 14 375 9 585
3° Trimestre 13 855 8984
4° Trimestre 15 250 9479

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 -
segunda vers&do do ano; 2008 - vers&o preliminar.

[1] Informagdo mais desagregada encontra-se disponivel no “site” do GEE em “Sintese Estatistica do Comércio Internacional”:

www.gee.min-economia.pt,

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra + Extra-UE) divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica para o periodo de Janeiro a Abril de
2008 e os do comércio extra-comunitario relativos ao periodo de Janeiro a Maio de 2008, correspondem a primeiras versdes. Os dados relativos a
2007, séo os implicitos numa segunda versao do ano. No que respeita ao comércio intracomunitario, em ambos os anos estéo incluidas estimativas do
INE do valor abaixo dos limiares de assimilagdo (limiar anual abaixo do qual os operadores intracomunitarios estdo dispensados de declaragdo
Intrastat, limitando-se a entrega da declaragdo periddica fiscal: no caso de Portugal, 100 mil euros para as chegadas e 230 mil para as expedi¢cdes, em
2008), bem como estimativas das ndo-respostas (valor das transacgdes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda informagéao).

[3] A designagédo “entradas” corresponde a acumulagdo das “chegadas” com origem nos paises comunitarios, com as “importagdes” provenientes dos
paises terceiros. Paralelamente, “saidas” traduz o somatério das “expedigbes” para o espago comunitario com as “exportagdes” para os paises

terceiros.
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Saidas de Mercadorias

Nos dltimos 12 meses a terminar em Abril de 2008, as
saidas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo anterior, uma taxa de crescimento em valor de
6,6% (Quadro 3.3).

No mesmo periodo, assinalam-se crescimentos a dois
digitos nas saidas dos grupos de produtos “Agro-
alimentares” (+19,2%), “Produtos Acabados Diversos”
(+14,4%), e “Quimicos” (+12,2%).

Seguiram-se os grupos dos “Minérios e Metais” (+8,1%),
“Energéticos” (+7,2%), da "Madeira, Cortica e Papel’
(+6,1%), “Vestuario e Calgado” (+3,1%), “Maquinas”
(+1,9%), “Material de Transporte” (+1,0%), e “Peles,
Couros e Téxteis (+0,3%).

As saidas do grupo "Vestuario e Calgado" reflectiram
aumentos da mesma ordem de grandeza no "vestuério
excepto de malha" (+3,3%), no “vestuario de malha"
(+3,1%), e no "calgado" (+3,1%).

GEE|GPEARI

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos
para a taxa de crescimento das saidas de mercadorias nc
periodo em analise couberam aos grupos “Agro-
alimentares” (25,4%), “Quimicos” (18,9%), “Produtos
Acabados Diversos” (16,3%), e “Minérios e Metais”
(12,9%).

Menos relevantes foram os contributos dos grupos
“Madeira, Cortica e Papel” (8,0%), “Maquinas” (5,8%),
“Energéticos” (5,4%), “Vestuario e Calgado” (5,0%),
“Material de Transporte” (2,0%), e “Peles, Couros e
Téxteis” (0,2%) (Figura 3.2 e Quadro 3.3).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Saidas por Grupos de Produtos (%)
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Nota: A dimens&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos
no total das saidas no periodo.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):

2007 - verséo preliminar do ano; 2008 - versao preliminar.

Quadro 3.3. Saidas* de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhes de Euros Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos Jan-Abr Anual Jan-Abr média ultimos 12 meses Jan-At?r
anual VH contributos [1] VH contributos [1]
2007 | 2008 2002 [ 2007** | 2007 | 2008 | 02-07* pp. | % pp. | %
TOTAL DAS SAIDAS 12444 13339 | 100.0 100.0 | 100.0 100.0 6.0 6.6 6.6 100.0 7.2 7.2 100.0
000 Agro-Alimentares 1078 1293 7.8 9.3 8.7 9.7 9.8 19.2 1.7 254 20.0 1.7 241
100 Energéticos 479 722 2.0 4.5 3.9 54 249 7.2 0.4 5.4 50.6 1.9 271
200 Quimicos 1297 1380 81 109 104 103 127 12.2 1.2 189 6.4 0.7 9.2
300 Madeira, Cortica e Papel 1109 1141 9.6 8.8 8.9 8.6 4.2 6.1 0.5 8.0 2.9 0.3 3.6
400 Peles, Couros e Téxteis 596 580 7.7 4.8 4.8 4.3 -3.6 0.3 0.0 0.2 -2.7 -0.1 -1.8
500 Vestuario e Calgado 1353 1353 165 104 109 101 -3.3 3.1 0.3 5.0 0.0 0.0 0.0
600 Minérios e Metais 1367 1435 6.4 10.8 11.0 10.8 17.9 8.1 0.9 12.9 5.0 0.5 7.6
700 Maquinas 2516 2517 19.7 199 202 189 6.2 1.9 0.4 5.8 0.0 0.0 0.1
800 Material de Transporte 1679 1810 15.0 12.9 135 13.6 29 1.0 0.1 2.0 7.8 1.1 14.7
900 Produtos Acabados Diversos 969 1108 7.3 77 7.8 8.3 7.2 14.4 11 163 14.3 1.1 155
Por meméria:
Total sem energéticos 11965 12617 | 980 955| 961 946| 55| 66| 62 946| 54| 52 729

* Somatério das "Expedigdes" de mercadorias para a UE com as "Exportacdes” para Paises Terceiros

** O ano de 2007 aqui considerado nao inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo e das nao-respostas para ser comparavel com 2002.
[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - analise shift-share: TVH x peso no periodo homologo anterior + 100

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 - segunda vers&o do ano; 2008 - versao preliminar.
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Nos dltimos 12 meses a terminar em Abril, as expedigdes
para o mercado comunitario cresceram 5,5%, cabendo
aos paises da UE-15 e aos 12 paises do alargamento
aumentos respectivamente de 5,0% e de 24,4%. Por sua
vez, as exportagcbes para o0s paises terceiros
aumentaram 10,2% (Quadro 3.4).

Neste periodo, destaca-se, entre os paises comunitarios,
o incremento das expedi¢bes portuguesas para a Poldnia
(+24,0%), Suécia (+14,0%), Dinamarca (+10,8%), e
Espanha (+9,4%).

Verificaram-se decréscimos nas expedicbes para a
Bélgica (-8,8%), Reino Unido (-6,4%) e Paises Baixos
(-1,8%).

Entre os paises fterceiros, de referir que Angola
ultrapassou em 2008, o peso dos EUA, tradicionalmente
0 nosso principal mercado de destino entre os paises
terceiros, paises que representaram, respectivamente,
4,7% e 3,5% das saidas globais nos quatro primeiros
meses do ano. Esta inversdo correspondeu a uma
quebra de 22,8% das exportagdes para os EUA, a par de
um acréscimo de 31,6% para Angola.

Nos ditimos 12 meses, ressalta, para além de Angola, o
forte incremento das exportagdes para a Malasia
(+75,5%), Japao (+50,4%) e Russia (+32,2%) (Figura
3.3).

As exportagdes para a China, que nos ultimos cinco anos

haviam crescido a taxa média anual de 17,6%, registam
nos ultimos 12 meses uma descida (-27,4%).

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos
para o crescimento das saidas de mercadorias nos
ultimos 12 meses, em termos de mercados de destino,
incidiram na Espanha (39,3%), em Angola (18,3%), na
Franga (12,1%), e na Malasia (6,9%) e Singapura (5,5%).
Os paises do alargamento, no seu conjunto, contribuiram
com 8,1%.

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
para uma Seleccido de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em Abril de 2008
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Quadro 3.4. Evolugao das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selecgio de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob Valores em milhes de euros
Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
-Al pym P —
Destino Jan-Abr anual Jan-Abr média ultimos 12 mes.es Jan-Abr .
anual 1 contributos VH contributos
2007 | 2008 2002 | 2007* 2007 | 2008 02-07* VH pp. | % pp. | %
TOTAL 12444 13 339 100.0 100.0 100.0 100.0 6.0 6.6 6.6 100.0 7.2 7.2 100.0

Intra UE-27 9716 10 225 81.4 76.2 781 76.7 4.7 5.5 43 64.5 5.2 4.1 57.0

dos quais:

UE-15 9436 9 851 79.8 73.9 75.8 73.9 44 5.0 3.7 56.5 44 3.3 46.4
Espanha 3544 3771 20.9 277 285 28.3 12.1 9.4 26 39.3 6.4 1.8 254
Alemanha 1688 1771 17.7 13.2 13.6 13.3 0.0 21 0.3 4.4 4.9 0.7 9.2
Franca 1656 1677 13.5 12.6 13.3 12.6 45 6.4 0.8 121 1.3 0.2 24
R.Unido 740 712 10.4 6.0 6.0 53 -4.9 -6.4 -0.4 -6.4 -3.9 -0.2 -3.2
ltalia 515 527 4.6 4.1 4.1 4.0 3.9 6.8 0.3 4.2 24 0.1 14
P.Baixos 434 435 3.8 3.4 3.5 33 3.4 -1.8 -0.1 -1.0 0.2 0.0 0.1
Bélgica 342 327 4.3 26 27 25 -4.3 -8.8 -0.3 -3.9 -4.4 -0.1 -1.7
Suécia 129 155 1.5 1.2 1.0 1.2 20 14.0 0.2 25 19.9 0.2 29
Dinamarca 87 86 1.0 0.7 0.7 0.6 -0.2 10.8 0.1 1.1 -0.7 0.0 -0.1

Alargamento 280 374 1.5 24 2.2 2.8 15.6 244 0.5 8.1 33.7 0.8 10.5
Polénia 83 108 0.5 0.7 0.7 0.8 13.3 24.0 0.2 2.4 29.2 0.2 27

Extra UE-27 2729 3114 18.6 23.8 21.9 233 11.3 10.2 23 35.5 14.1 3.1 43.0
dos quais:
EUA 612 469 5.7 4.9 4.9 35 26 -22.8 -1.3 -20.4 -23.4 -1.2 -16.0
Angola 496 628 21 4.6 4.0 4.7 242 31.6 1.2 18.3 26.5 1.1 14.7
Singapura 161 278 0.4 1.9 1.3 21 421 18.7 0.4 55 73.1 0.9 131
Malasia 153 136 0.2 11 1.2 1.0 49.7 75.5 0.5 6.9 -11.2 -0.1 -1.9
Japéo 97 64 0.3 0.8 0.8 0.5 25.7 50.4 0.2 3.7 -33.7 -0.3 -3.6
Suica 88 96 1.1 0.7 0.7 0.7 -2.1 3.8 0.0 0.4 8.4 0.1 0.8
Brasil 74 82 0.6 0.7 0.6 0.6 9.5 1.5 0.0 0.2 9.8 0.1 0.8

Por memoéria:

China 70 53 0.3 0.5 0.6 04 17.6 -27.4 -0.2 -2.6 -24.9 -0.1 -2.0
Russia 44 64 0.1 04 0.4 0.5 35.0 322 0.1 1.7 44.2 0.2 22
PALOP 613 758 3.0 5.6 4.9 57 20.2 284 14 20.5 237 1.2 16.2
EFTA 126 139 1.9 1.0 1.0 1.0 -6.2 -0.1 0.0 0.0 9.7 0.1 14

* O ano de 2007 considerado na estrutura anual e na média anual 2002-2007 nao inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das nao-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (Mai 07-Abr 08) / (Mai 06-Abr 07) x 100 - 100.

[2] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - analise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2007.
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Entradas de Mercadorias

Nos dltimos 12 meses a terminar em Abril de 2008, as
entradas de mercadorias registaram, face ao periodo
homologo anterior, uma taxa de crescimento de 10,2%
(Quadro 3.5).

Ponderando os pesos no total das entradas, os maiores
contributos para a sua taxa de crescimento incidiram nos
grupos de produtos “Energéticos” (31,3%), “Material de
Transporte”  (20,3%), “Agro-alimentares” (13,7%),
“Maquinas” (8,9%), e “Quimicos” (8,9%).

Seguiram-se os grupos das “Peles, Madeira, Cortica e
Papel” (4,8%), dos “Produtos Acabados Diversos” (4,5%),
dos “Minérios e Metais” (4,4%), e dos “Téxteis, Vestuario
e Calgado” (3,2%).
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A UE-27 foi a origem de 73,4% das entradas de
mercadorias no periodo de Janeiro a Abril de 2008,
cabendo 71,7% aos paises da UE-15 e 1,7% aos doze
paises do alargamento.

Destacaram-se, pelo seu peso, as entradas provenientes
de Espanha (30,4%), da Alemanha (12,2%) e de Franga
(9,3%). As importagbes com origem nos paises da
OPEP, onde ja se inclui Angola, representaram 9,3% do
total.

Quadro 3.5. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos

e sua Distribuicdo por uma Selec¢ao de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
Grupos de Produtos Jan-Abr Anual Jan-Abr média ultimos 12 me_ses Jan-Abr .
anual " contributos VH contributos
2007 | 2008 2002 | 2007~ | 2007 | 2008 | o207~ | VM po. | % pp. | %

TOTAL DAS ENTRADAS 18 086 20 564 100.0 100.0 100.0 100.0 55 10.2 10.2 100.0 13.7 13.7 100.0
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 2324 2527 12.8 12.8 12.8 12.3 54 1.2 14 13.7 8.8 11 8.2
100-Energéticos 2240 3447 9.6 14.3 124 16.8 14.2 23.0 3.2 31.3 53.9 6.7 48.7
200-Quimicos 2576 2759 13.8 13.7 14.2 13.4 5.3 6.6 0.9 8.9 71 1.0 74
300-Peles, Mad, Cortiga e Papel 864 925 5.7 4.7 4.8 4.5 1.7 10.5 0.5 4.8 71 0.3 2.5
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 1356 1352 8.6 6.6 75 6.6 0.2 47 0.3 3.2 -0.3 0.0 -0.2
500-Minérios e Metais 1991 2030 8.9 10.5 11.0 9.9 9.1 4.2 0.4 4.4 19 0.2 16
600-Maquinas [3] 3592 3705 21.0 19.8 19.9 18.0 42 45 0.9 8.9 3.1 0.6 4.5
700-Material de Transporte [4] 2090 2725 136 121 11.6 13.3 3.0 17.6 21 20.3 30.4 35 256
800-Prod. Acabados Diversos 1053 1094 6.1 55 58 53 3.6 7.8 0.5 45 3.9 0.2 1.7
Total sem energéticos 15 847 17 117 90.4 85.7 87.6 83.2 4.4 8.1 7.0 68.7 8.0 70 513
Mercados de origem
Intra UE-27 13 876 15100 79.9 74.8 76.7 73.4 4.1 7.4 5.7 55.9 8.8 6.8 49.4
dos quais:

UE-15 13 592 14749 77.9 731 751 7.7 4.1 7.2 5.4 53.3 8.5 6.4 46.7
Espanha 5567 6244 28.9 30.4 30.8 30.4 6.5 10.5 3.2 31.9 12.2 3.7 27.3
Alemanha 2473 2516 15.0 13.3 13.7 12.2 3.0 -0.3 0.0 -0.4 1.7 0.2 1.7
Franca 1617 1922 10.2 8.6 8.9 9.3 1.9 13.4 11 1.3 18.9 1.7 12.3
Italia 1057 1080 6.7 54 5.8 53 0.9 3.1 0.2 17 2.1 0.1 0.9
P.Baixos 849 876 4.6 4.7 4.7 43 6.0 1.3 0.5 5.0 32 0.2 11
R.Unido 77 659 5.2 3.6 4.0 3.2 -2.2 -11.9 -0.5 -4.8 -8.0 -0.3 -2.3
Bélgica 535 530 3.1 29 3.0 26 43 7.5 0.2 21 -0.9 0.0 -0.2
Suécia 237 265 12 11 1.3 1.3 47 13.0 0.1 1.4 11.6 0.2 11

Alargamento 285 351 2.0 1.7 1.6 1.7 26 16.6 0.3 2.7 23.4 0.4 27

Extra UE-27 4210 5464 201 25.2 23.3 26.6 10.4 18.8 45 441 29.8 6.9 50.6

dos quais:
Brasil 390 529 15 25 22 26 15.9 31.7 0.7 6.6 35.7 0.8 5.6
China 305 365 0.8 1.9 17 1.8 25.2 29.6 0.5 4.7 19.7 0.3 24
Nigéria 184 666 1.3 1.8 1.0 3.2 125 105.2 14 13.9 263.1 27 19.5
EUA 305 382 21 17 17 1.9 14 274 04 4.0 255 0.4 3.1
Libia 221 386 0.1 1.4 1.2 1.9 67.8 544 0.6 6.1 747 0.9 6.7
Noruega 241 159 1.1 1.2 1.3 0.8 7.8 -14.1 -0.2 -1.8 -34.3 -0.5 -3.3
Argélia 174 217 0.5 1.0 1.0 11 240 6.5 0.1 0.7 247 0.2 1.7
Japéao 201 185 1.7 1.0 1.1 0.9 -4.5 -0.3 0.0 0.0 -7.8 -0.1 -0.6
Russia 165 174 0.8 1.0 0.9 0.8 9.3 4.1 0.0 0.4 52 0.0 0.3
OPEP[5] 1049 1904 4.0 7.0 5.8 9.3 17.7 33.7 22 217 81.5 4.7 345
EFTA 385 318 22 21 21 1.5 4.1 -3.4 -0.1 -0.7 -17.4 -0.4 -2.7
PALOP 88 119 0.3 0.7 0.5 0.6 275 159.6 0.5 49 36.3 0.2 13

* Somatério das "Chegadas” de mercadorias provenientes da UE com as "Importacdes” de Paises Terceiros.
** O ano de 2007 aqui considerado n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das nao-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (Mai 07-Abr 08) / (Mai 06-Abr 07) x 100 - 100.

[2] Contributos p/ taxa de crescimento das entradas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homdlogo anterior) + 100.

[3] Nao inclui tractores agricolas. [4] Inclui tractores agricolas.

[5] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

De acordo com dados de base declarados do INE, nao
englobando portanto estimativas abaixo do limiar de
assimilagdo nem das ndo-respostas no comércio
intracomunitario, no periodo de Janeiro a Margo de 2008,
face ao periodo homdlogo do ano anterior, assistiu-se a
um acréscimo das saidas dos produtos de média
intensidade tecnoldégica (média baixa + média alta), de
52,5% para 54,0% (Quadro 3.4).

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

15 104 118 121 116 117 113 | 11.7 115 alta(AT)
304 316 311 308 307 311 312 | 315 313 média-alta(mAT)
§ . média-baixa (mBT
135 143 454 476 199 218 219 | 210 227 (mBT)
437 | 417 378 %0 baixa (BT)
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 | Jan-  Jan-
Mar 07 Mar 08
Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial”:
105 98 107 108 108 115 110 | 115 105
alta (AT)

Nota 1 - N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das n&o-respostas no
comércio intracomunitario.

Nota 2: Os dados dos produtos de AT em 2004 e 2005 n&o s&o comparaveis porque a partir de 1
de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutencdo de aeronaves provenientes dos paises
comunitérios passaram a ser contabilizadas na Balanga de Servigos. O mesmo sucede em 2005 e
2006, por idéntico tratamento ter sido aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros a
partir de 1 de Janeiro de 2006.

Fonte: GEE a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - ultimas versdes; 2006 e
2007 - segundas versdes; 2008 - vers&o preliminar).

O peso das saidas dos produtos de Baixa Intensidade
Tecnolégica no conjunto das saidas de produtos
industriais transformados, que se situava em 44,6% do
total em 2001, situou-se em 35,6% em 2007 e em 34,5%
nos trés primeiros meses de 2008 (Figura 3.4).

O peso dos produtos de alta intensidade tecnolégica no
total das saidas de produtos industriais transformados
tem-se mantido, desde 2001, na faixa dos 10 a 12% do
total.

Na Figura 3.5 encontram-se representadas as entradas
destes produtos industriais nos mesmos periodos.

Para maior detalhe, consultar a publicagdo “Balanga de

Produtos Industriais Transformados por Grau de

Intensidade Tecnolodgica” n° 5/2008 em:
www.gee.min-economia.pt

Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

176 167 182 192 189 192 18.1 180 186 alta (AT)

386 381 370 376 366 356 360 | 358 371 média-alta (MAT)

170 178 1741 19.9 200 19.8 . .
185 | 197 L2 média-baixa (mBT)
274 § 27.7 @ 247 26.3 § 24.7
baixa (BT)
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Jan-  Jan-
Mar 07 Mar 08

Nota: N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das nao-
respostas, no comércio intracomunitario.

Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - tltimas
versdes; 2006 e 2007 - segundas versdes; 2008 - versao preliminar).

Quadro 3.6. Saidas e Entradas* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

Intra + Extra-UE

Valores em 1000 Euros

Janeiro a Margo Taxas de variagdo em valor % total prod. indust. transf. Contributos " (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2006 média Jan-Mar Jan-Mar Jan-Mar
2007 2008 2007/06 2006 2007 2007
2002-07 2008/07 2007 2008 2008
SAIDAS*
Total dos prod. indust. transformados 34 964 762 8915672 8 851 964 5.7 9.2 -0.7 100.0 100.0 100.0 100.0 9.2 -0.7
Alta tecnologia 3945 373 1041084 1017 191 7.4 52 -2.3 1.7 11.3 1.7 11.5 0.6 -0.3
- Sem Aerondutica e aeroespacial [2] 3844 807 1020 049 916 187 8.3 4.6 -10.2 11.5 11.0 11.5 10.5 0.5 -1.2
Média-alta tecnologia 10 919 009 2811366 2770953 5.4 9.5 -1.4 31.1 31.2 315 31.3 3.0 -0.5
Média-baixa tecnologia 7662 021 1869 165 201379 15.0 9.7 7.7 218 219 21.0 227 21 1.6
Baixa tecnologia 12 438 359 3194 057 3050 026 1.4 10.0 -4.5 35.3 35.6 35.8 345 35 -1.6
Por meméria:
Total das Saidas 36712313 9 367 396 9317 221 6.0 9.1 -0.5 100.0 100.0 100.0 100.0 9.1 -0.5
Residual | 1747 551 ‘ 451724 465 257 15.3 ’ 7.2 3.0 | 4.8 4.8 ’ 4.8 5.0 | 0.3 0.1
ENTRADAS*
Total dos prod. indust. transformados 46 110 209 11166 249 11 350 861 4.5 9.0 17 100.0 100.0 100.0 100.0 9.0 1.7
Alta tecnologia 8342142 2007 842 2108 022 6.2 26 5.0 19.2 18.1 18.0 18.6 0.5 0.9
- Sem Aerondutica e aeroespacial [2] 7754 522 1951471 1818 666 55 0.5 -6.8 18.4 17.0 17.6 16.4 0.1 -1.2
Média-alta tecnologia 16 578 739 4002 120 4212 489 3.3 10.3 5.3 35.6 36.0 35.8 371 3.7 1.9
Média-baixa tecnologia 9205313 2216 007 2226 055 7.0 9.4 0.5 19.9 20.0 19.8 19.6 1.9 0.1
Baixa tecnologia 11984 015 2940 280 2804 295 3.4 11.9 -4.6 253 26.0 26.3 247 3.0 -1.2
Por meméria:
Total das Entradas 55 460 242 13269510 14 067 494 55 8.0 6.0 100.0 100.0 100.0 100.0 8.0 6.0
Residual 9350 033 2103 262 2716 633 11.0 3.4 29.2 17.6 16.9 15.9 19.3 0.6 46

* Saidas de mercadorias correspondentem ao somatério das Expedi¢des, no comércio Intracomunitario, com as Exportagdes para Paises Terceiros. Entradas correspondem ao somatério

das Chegadas, no comércio Intracomunitario, com as Importagdes, originarias de Paises Terceiros.

[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas de produtos industriais transformados, em pontos percentuais - analise shift share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
[2] Os dados referentes aos produtos de AT em 2004 e 2005 n&o s&o exactamente comparaveis uma vez que a partir de 1 de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutengao de aeronaves
provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servigos. O mesmo sucede aos dados de 2005 e 20086, por o mesmo tratamento ter sido aplicado agora as

aeronaves provenientes dos paises terceiros, a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Nota: Nao inclui estimativa abaixo do limiar de assimilagdo nem estimativa das néo-respostas, no comércio intracomunitario.
Fonte: GEE a partir de dados de base do INE declarados para Intra-UE (2001 a 2005 - Ultimas versdes;2006 e 2007 - segundas versoes; 2008 - vers&o preliminar).
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Comércio Internacional de Bens e Servigcos

De acordo com dados divulgados pelo Banco de Portugal
para o periodo de Janeiro a Abril de 2008, o peso dos
Servigos no total dos Bens e Servigos foi de 27,3% do
lado das “exportacdes” (crédito), e de 14,4% na vertente
das “importagdes” (débito). Nos ultimos 12 meses a
terminar em Abril, as “exportagbes” de Bens e Servigos
aumentaram 8,5% em termos homologos, sendo 54,4%
desse crescimento explicado pelas “exportagbes” de
Bens (Intra+ExtraUE) e os restantes 45,6% pelas
“exportacdes” de Servigos (Quadro 3.7).
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No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o
crescimento homadlogo das diferentes categorias de Bens
e de Servigos nos ultimos 12 meses, com base em dados
do INE para as “exportagdes” de Bens e do Banco de
Portugal para as “exportacdes” de Servicos. O painel
direito mede a proporgdo do crescimento das
“exportagdes” atribuivel a cada uma das categorias de
servigos e grupos de produtos (8,5 p.p = 100). A figura
revela que entre os 5 items que mais contribuiram para o
crescimento das “exportagdes”, 3 referem-se a Servigos.

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportagoes” de Bens e Servigcos e Contributos das Componentes

Ultimos 12 meses a terminar em Abril de 2008
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Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigcos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Janeiro a Abril média ultimos 12 meses Jan-Abr
Anual Jan-Abr . -
anual VH contributos [1] VH contributos [1]
2007 | 2008 2002 | 2007 | 2007 | 2008 | 02-07 pp. | % pp. | %

CREDITO ("Exportagoes")
Bens e Servigos 17 045 18385 | 100.0 100.0 | 100.0 100.0 71 8.5 8.5 100.0 7.9 7.9 100.0
Bens 12 517 13 369 71.6 69.8 734 72.7 6.5 6.5 4.6 54.4 6.8 5.0 63.6
Servigos 4528 5016 28.4 30.2 26.6 27.3 8.4 13.3 39 456 10.8 2.9 36.4
Transportes 1114 1260 5.0 6.7 6.5 6.9 13.4 12.4 0.8 9.6 13.1 0.9 10.9
Viagens e Turismo 1801 1927 15.9 13.7 10.6 10.5 3.9 9.4 1.3 14.9 7.0 0.7 9.4
Comunicagéo 232 201 0.7 1.3 1.4 1.1 223 13.8 0.2 1.9 -13.4 -0.2 -2.3
Construcéo 169 212 0.6 1.1 1.0 1.2 223 42.6 0.4 4.4 24.9 0.2 3.2
Seguros 32 42 0.2 0.2 0.2 0.2 4.3 15.4 0.0 0.3 31.6 0.1 0.7
Financeiros 72 78 0.4 0.5 0.4 0.4 9.0 17.7 0.1 0.9 8.8 0.0 0.5
Informagéo e Informatica 56 78 0.2 0.4 0.3 0.4 19.1 39.5 0.1 14 39.1 0.1 1.6
Direitos de Utilizacdo 26 13 0.1 0.1 0.2 0.1 20.0 -7.8 0.0 -0.1 -48.2 -0.1 -0.9
Outr. Fornec. por Empresas 922 1078 4.6 5.5 54 5.9 9.3 18.4 0.9 11.2 16.8 0.9 11.6
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 59 72 0.3 0.4 0.3 0.4 10.9 1.7 0.0 0.1 21.5 0.1 0.9
Operacdes Governamentais 45 55 0.4 0.3 0.3 0.3 4.5 29.4 0.1 1.0 23.5 0.1 0.8
DEBITO (“Importagdes” Fob)
Bens e Servigos 20 643 23248 | 100.0 100.0 | 100.0 100.0 3.8 10.0 10.0 100.0 12.6 12.6 100.0
Bens 17 505 19 909 84.6 84.5 84.8 85.6 3.7 10.3 8.7 86.6 13.7 11.6 92.2
Servigos 3137 3340 15.4 15.5 15.2 14.4 4.2 8.8 1.3 134 6.4 1.0 7.8
Transportes 978 994 4.6 4.7 4.7 43 4.1 54 0.3 2.6 1.6 0.1 0.6
Viagens e Turismo 885 935 4.6 4.4 4.3 4.0 24 7.7 0.3 3.3 5.6 0.2 1.9
Comunicagéo 166 115 0.5 0.8 0.8 0.5 13.6 6.7 0.0 0.5 -31.0 -0.3 -2.0
Construcéo 30 70 0.2 0.2 0.1 0.3 4.2 423 0.1 0.8 1371 0.2 1.6
Seguros 68 68 0.3 0.3 0.3 0.3 11.6 23 0.0 0.1 0.4 0.0 0.0
Financeiros 55 65 0.4 0.3 0.3 0.3 5.7 133 0.0 0.4 18.1 0.0 0.4
Informacéo e Informatica 81 115 0.4 0.4 04 0.5 7.2 25.5 0.1 1.0 41.4 0.2 1.3
Direitos de Utilizacdo 108 115 0.7 0.5 0.5 0.5 0.8 101 0.0 0.5 6.3 0.0 0.3
Qutr. Fornec. por Empresas 583 700 2.9 3.0 2.8 3.0 5.8 18.0 0.5 5.2 19.9 0.6 4.5
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 118 118 0.5 0.6 0.6 0.5 4.9 -3.6 0.0 -0.2 0.2 0.0 0.0
Operacdes Governamentais 63 44 0.3 0.3 0.3 0.2 3.3 -19.5 -0.1 -0.7 -30.0 -0.1 -0.7

[1] Contributos para a taxa de crescimento - Analise shift-share: (VH) x (peso no periodo homologo anterior) + 100. Medem a proporgao do crescimento das

"importacdes" de bens e servicos atribuivel a cada categoria especificada.

Fonte: GEE, com base em dados do Banco de Portugal (Bal. Pagamentos) para o total dos Bens e para as categorias dos Servigos. A distribuigdo do contributo
das exportagdes de Bens pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de dados do INE.
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Em Analise:

Comércio Internacional de Portugal com os paises da CPLP e
Investimento Directo

A Balanga Comercial de Portugal com o conjunto dos paises da CPLP é favoravel a Portugal, apesar do
significativo défice comercial com o Brasil, anulado pelo comportamento positivo da generalidade dos
restantes membros desta Comunidade de Estados. Entre 2000 e 2007, o peso das importacbes
provenientes dos paises da CPLP no total das entradas de mercadorias passou de 1,4% para 3,2%,

enquanto que as exportagdes, no mesmo periodo, subiram de 3,3% para 6,3% (Quadro 1).

Quadro 1 — Balanga Comercial de mercadorias de Portugal com os paises da CPLP

Importagoes 1000 Euros
Jan-Mai
2000 | 2001 | 2002 | 2008 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 557 | 5008
CPLP 602634 739 971 778 288 712949 898116 1051192 1324694 1777932 651780 846 057
AO Angola 57662 127 049 69 939 2403 1830 25130 52749 39 453 119 892 192 675
BR Brasi 479444 557700 657 376 660607 87529 98435 1232969 1374651 523913 646 391
CV Cabo Verde 9811 9455 9276 8755 10 834 752 7123 7158 3620 4243
GW Guiné-Bissau 1450 2730 3331 1897 791 9% 1164 518 254 19
MZ Mogambique 45235 9748 36 829 38449 26 083 31657 28685 25674 3941 2291
ST STomée Pr. 8866 2559 475 300 275 258 719 257 82 80
T Timor-Leste 166 729 1062 539 774 1271 1286 222 77 256
Exportagoes 1000 Euros
2000 | 2001 | 2002 I 2008 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 Jan-Mai
2007 | 2008
CPLP 856691 972367 986891 1018749 1063314 1242388 1786089 2 322244 871571 1076 M8
AO Angola 370986 503600 569 564 651699 671 061 80302 1210189 1680 181 632 171 795 000
BR Brasi 196923 224769 164 09 129007 154 459 178 131 254642 258 603 92193 115 257
cv Cabo Verde 169629 134626 148 200 136749 139 658 148 82 189713 25 660 92147 103 146
GW Guiné-Bissau 27749 2782 20 659 16968 17 818 24078 27067 34 160 15916 15 889
Mz Mogambique 69123 63 138 53 882 54029 54 925 64 685 73720 89 377 27 649 32493
ST STomée Pr. 19271 21262 29 6% 25314 24 007 22412 28311 33060 11 050 14 651
T Timor-Leste 3011 2189 850 4983 1385 1231 2448 1203 446 513
Saldo (Fob-Cif) 1000 Euros
Jan-Mai
2000 | 2001 | 2002 | 2008 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 3667 | 008
CPLP 254057 232396 208 603 305800 165198 19119 461394 544 312 219 791 230 891
AO Angola 313324 376552 499 625 649296 669 231 7778% 1157440 1310727 512279 602 R4
BR Brasi 282521  -332931 493276  -531600  -703070  -806224  -978327 -1 116 048 431719 531135
CV Cabo Verde 159818 125 171 138 923 127995 128 824 141 29 182590 218 502 88 527 98 902
GW Guiné-Bissau 26298 20 052 17 328 15072 17 027 23081 25902 33 642 15 661 15 770
Mz Mogambique 23888 23390 17 053 15580 28 842 33027 45035 63703 23708 30 202
ST STomée Pr. 10405 18 702 29 161 25014 23732 22154 27592 32803 10 967 14 571
T Timor-Leste 2845 1460 21 4444 611 -40 1162 982 368 257
Cobertura (Fob/Cif) (%)
2000 | 2001 | 2002 | 2008 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 T Jan-Mai
CPLP 142.2 131.4 1268 142.9 118.4 1182 14.8 130.6 133.7 127.3
AO Angola 643.4 396.4 8144 271163  36661.8 31954 22%.2 454.8 527.3 412.6
BR Brasi 4.1 40.3 250 19.5 18.0 1841 207 18.8 17.6 17.8
cv Cabo Verde 17289 14238 15976 1562.0 1289.1 19782 2663.5 3152.7 25455 243%.9
GW Guiné-Bissau 1913.2 834.5 6202 8%4.7 2251.7 24163 23248 6598.2 6259.3  13347.4
MZ Mocambiaue 152.8 158.8 1463 140.5 2106 2043 257.0 348.1 7015 1418.0
ST STomée Pr. 217.4 830.8 62422 8435.9 8730.2 86916 39%.3  12877.1 134028  18287.7
T Timor-Leste 18126 300.4 801 924.3 179.0 9638 190.4 543.1 575.9 200.1
Peso no total das Entradas (%)
Jan-Mai
2000 | 2001 | 2002 | 2008 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2007 | 2008
CPLP 1.39 1.68 1.83 171 1.96 2.20 258 3.21 2.88 n.d.
AO Angola 013 0.29 0.16 001 0.00 0.06 010 0.67 0.53 n.d.
BR Brasi 111 1.26 1.5 158 1.87 2.06 240 248 2.31 n.d.
CV Cabo Verde 0.02 0.02 0.2 002 0.02 0.02 001 0.01 0.02 n.d.
GW Guiné-Bissau 0.00 0.01 0.01 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 n.d.
Mz Mogambique 0.10 0.09 0.09 009 0.06 0.07 006 0.05 0.02 n.d.
ST STomée Pr. 0.02 0.01 0.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 n.d.
T Timor-Leste 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 n.d.
Peso no total das Saidas (%)
Jan-Mai
2000 2001 | 2002 | 2008 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 3667 | 5008
CPLP 325 3.61 3.60 363 3.60 4.18 531 6.33 5.62 n.d.
AO Angola 141 1.87 2.8 232 2.27 2.70 360 4.58 4.08 n.d.
BR Brasi 075 0.84 0.60 046 0.52 0.60 076 0.70 0.59 n.d.
CV Cabo Verde 064 0.50 0.5 049 0.47 0.5 056 0.61 0.59 n.d.
GW Guiné-Bissau 0.11 0.08 0.08 006 0.06 0.08 008 0.09 0.10 n.d.
MZ Mocambicue 0.26 0.23 0.20 019 0.19 0.2 022 0.24 0.18 n.d.
ST STomée Pr. 007 0.08 0.11 009 0.08 0.08 008 0.09 0.07 n.d.
T Timor-Leste 0.01 0.01 0.00 002 0.00 0.00 001 0.00 0.00 n.d.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2000 a 2005 - ultimas versdes; 2006 e 2007 - Segundas Versdes; 2008 - Versao preliminar.
Nota: no céculo do peso no Total, ndo estdoinduidas estimativas abaixo dos limiares de assimilagdo e das ndo-resportas no comércio intracomunitério, que o

INE calcula a partir de 2005.
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As exportagdes de mercadorias portuguesas para o conjunto dos paises da CPLP cresceram
consideravelmente a partir de 2004, e também na generalidade dos mercados, a excepg¢do de Timor-
Leste (Figura 1).

Figura 1 - Evolugao das exportagoes de mercadorias portuguesas para a CPLP
e para cada um dos paises da Comunidade (2000-2007)
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Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE;2000 a 2005-ultimas versdes; 2006 e 2007-Segundas Versdes; 2008-Versdo preliminar.

Em 2007, o Brasil representou 77,3% das importagdes portuguesas com origem na CPLP, a que se
seguiu Angola, com 20,8%, Mogambique, com 1,4% e Cabo Verde, com 0,4%.

Na vertente das exportacdes, Angola representou 72,4% do total no mesmo ano, seguida do Brasil, com
11,1%, Cabo Verde, com 9,7%, Mogambique, com 3,8%, Guiné-Bissau, 1,5%, S.Tomé e Principe, com
1,4%, e Timor-Leste, com 0,1% (Figura 2).
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Figura 2 - Comércio internacional de Portugal no espago da CPLP
Peso relativo dos paises
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Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2000 a 2005 - ultimas versdes; 2006 e 2007 - segundas
sersdes; 2008 - sers&o preliminar.

No Quadro 2, encontra-se representada a quota mundial de mercado dos paises da CPLP nas
exportacbes de mercadorias de 1996 a 2006, em permilagem.

Quadro 2 - Quota mundial de mercado dos paises da CPLP
Exportagdes de mercadorias (1996-2006)

Exportagoes (Permilagem)
1996 | 1997 | 1998 | 1999 ‘ 2000 ‘ 2001 | 2002 | 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006
Mundo a 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00
Brasil 8.84 9.48 9.30 8.41 8.54 9.41 9.31 9.64 10.48 11.30 11.38
Portugal 4.56 4.29 4.51 4.30 3.78 3.90 3.99 4.19 3.89 3.64 3.59
Angola 0.94 0.90 0.64 0.90 1.23 1.06 128 1.25 1.46 2.30 2.90
Cabo Verde 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Guiné-Bissau 0.01 0.01 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Mogambique 0.04 0.04 0.04 0.05 0.06 0.11 0.12 0.14 0.16 0.17 0.20
Séo Tomé e Pr. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

a Inclui significativas re-exportagdes.

Fonte: GEE, a partir de dados de base da OMC: "International Trade Statistics 2007" - Quadro A6.

O investimento directo estrangeiro bruto dos paises da CPLP em Portugal entre 2001 e 2007 foi pouco
significativo. Por sua vez, ap6s um consideravel investimento de Portugal no espago da CPLP em 2001 e
2002, com particular relevancia para o Brasil, tendo em 2001 representado 18% do investimento bruto
total portugués, o investimento directo de Portugal na CPLP caiu em 2003 para 2,7% do total, apds o que
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tem aumentado sustentadamente, representando ja 9% do investimento bruto total portugués em 2007
(Quadro 3).

Quadro 3 - Investimento directo estrangeiro bruto na CPLP

em percentagem
2001 ‘ 2002 ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007

Do exterior em Portugal:
MUNDO 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
UE-15 89.8 90.0 724 83.5 90.9 86.1 87.6
UE-27 89.9 90.0 725 83.5 921 86.6 88.2
CPLP 1.0 1.8 0.8 0.1 0.3 0.3 0.4

De Portugal no exterior:
MUNDO 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
UE-15 735 80.0 51.0 79.6 66.1 59.1 60.8
UE-27 77.2 80.6 52.2 79.9 67.6 63.4 65.3
CPLP 18.1 10.3 27 54 6.8 8.9 9.0

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Banco de Portugal (Informagéo disponibilizada em 2008.03.25)
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Evolugao Recente dos Precos das Matérias-Primas e Impacto na
Taxa de Inflacao

Alda Rito e Clara Synek*

Uma das principais preocupagdes existentes actualmente relaciona-se com a forte subida dos pregos das
matérias-primas (energéticas e alimentares), a qual se tem reflectido no aumento da taxa de inflagéo.
Neste trabalho procura-se (i) identificar os factores que mais tém contribuido para este comportamento,
(i) apresentar alguma evidéncia recente quanto a evolu¢do dos precos na area do euro e em Portugal e
(iii) realgar medidas propostas que visam mitigar o impacto do aumento da inflagdo nas familias e nas

empresas.

1. Causas da Subida dos Precos da Energia e dos Produtos Alimentares

A partir do 2° semestre de 2007 observou-se uma subida significativa dos pregos das matérias-primas nos

mercados internacionais.

A) Do lado dos produtos energéticos, assistiu-se a um ligeiro abrandamento do crescimento do prego
do petréleo no conjunto do ano de 2007, ndo obstante uma aceleracdo significativa a partir do 2°
semestre. Esta tendéncia altista manteve-se no 1° semestre de 2008, com maior intensidade quando
expressa em dolares, associado a apreciagédo euro face ao dolar. No 1° semestre de 2008, o prego médio
do petréleo Brent foi de 108 USD/bbl (70 €/bbl) equivalente a uma variagdo homdloga de 71% (48%),
tendo ultrapassado os 140 USD/bbl (90 €/bbl) na primeira quinzena de Julho (Graficos 1 e 2).

Grafico 1. Preco médio do Petréleo Brent
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Fontes: DGEG; Banco de Portugal.

* Técnicas Superiores do Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagéo e Relagbes Internacionais do MFAP.
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Grafico 2. Prego dos Produtos Alimentares e do Petréleo Brent
(Taxa de variagdo homologa, em %)
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Fontes: DGEG; Banco de Portugal; FMI.

As principais razdes subjacentes ao aumento acentuado do prego do petréleo relacionam-se com:

e a manutengdo da procura elevada, sobretudo proveniente das economias emergentes asiaticas
(China e india) em resultado do processo de desenvolvimento industrial e da melhoria do
rendimento das populagdes nos ultimos anos. De facto, em 2007, assistiu-se a um acréscimo da
procura global de petréleo em 1,1 milhdes de barris diarios, estando previsto um novo aumento
em 2008 de 0,9 milhdes bbl/dia (Quadro 1);

e do lado da oferta, a produgdo ndo acompanhou o forte crescimento da procura. Por exemplo, em
2007, o decréscimo registado da produgcado da OPEP néao foi compensado pelo crescimento de

produgao por parte dos Paises nao OPEP (Quadro 1);

e 0 prosseguimento da instabilidade geopolitica no Médio Oriente e o surgimento de alguma

pressao especulativa;

e adepreciagao do dodlar.

De acordo com um recente estudo publicado pelo FMI', o impacto da depreciagédo do doélar na subida do

preco do petréleo transmite-se por diversos canais:

/) Tendo em conta que grande parte das matérias-primas tem o seu prego fixado em ddlares, a
depreciagdo desta moeda faz com que essas matérias-primas se tornem mais baratas quando

expressas noutras moedas, fazendo aumentar a sua procura.

ii) Do lado da oferta, ha uma pressdo para o aumento do prego das matérias-primas dada a

diminuicdo dos lucros expressos em moeda nacional dos produtores localizados fora da area do
dodlar.

iy A depreciacdo do dodlar reduz o retorno dos activos financeiros denominados em délares quando
expresso noutras moedas. Isto faz com que outros activos, nomeadamente as matérias-primas, se

tornem mais atractivos para os investidores estrangeiros. Por outro lado, a depreciagdo do USD

1"DoIIar Depreciation and Commodity Prices", World Economic Outlook, FMI, Abril 2008, pp. 48-50., Cheng et al.

32 BMEP NO7| 2008 — Em Analise



GEE|GPEARI

tende a gerar pressdes inflacionistas nos EUA, fazendo com que os agentes invistam mais em

activos reais (ex.: petréleo).

iv) Por ultimo, a depreciacdo do délar pode conduzir a politicas monetarias mais expansionistas,
especialmente noutras economias cuja moeda esta indexada ao ddlar. Isto pode resultar em taxas
de juro mais baixas e maior liquidez e, consequentemente, num aumento da procura por matérias-

primas e outros activos, contribuindo para o aumento dos pregos.

Quadro 1. Procura e Oferta Global de Petréleo

2004 2005 2006 2007 2008
milhdes bbl/dia
1. Procura
OCDE 49,4 49,7 49,3 491 48,6
Ameérica do Norte 254 25,5 25,3 25,5 25,0
Europa 15,5 15,6 15,6 15,3 15,3
Pacifico 8,5 8,6 8,4 8,3 8,3
Nao OCDE 33,1 34,1 35,5 36,9 38,1
dos quais:
China 6,4 6,7 7,2 75 8,0
Outros Paises Asia 8,7 8,8 9,0 9,3 9,4
Médio Oriente 57 6 6,2 6,5 6,8
Africa 2,8 2,9 3,0 3,1 3,1
América Latina 5,0 51 53 5,6 59
TOTAL Mundial 82,5 83,8 84,9 86,0 86,9
2. Produgao
OPEP 34,6 36,0 36,3 359 :
Nao-OPEP 48,8 48,6 49,1 49,6 50,0
do qual:
Ameérica do Norte 14,6 14,1 14,2 14,3 14,1
TOTAL Mundial 83,4 84,6 85,4 85,5 :

Fonte: Agéncia Internacional de Energia. * Previsao.

B) Do lado das matérias-primas nao energéticas, verificou-se uma tendéncia ascendente dos pregos
dos produtos alimentares ao longo de 2007, tendo a subida sido particularmente significativa a partir do 2°
semestre desse ano, mantendo uma forte aceleragdo no 1° semestre de 2008 (42% em termos
homdlogos). Destaca-se a aceleragao significativa dos pregos dos cereais (milho, trigo e arroz) e dos
Oleos vegetais, invertendo a tendéncia de fraco crescimento nas duas ultimas décadas (Quadro 2 e
Gréfico 2).

Quadro 2. Precgo internacional das matérias-primas, em délares
(Taxa de Variagdo Homologa, em %)

Peso no Total *| 2000-2005 2006 2007 2007 2008

(Em %) média | I Il IV | I
Nao Energéticas 36,9 48 232 1411212 152 112 96 196 168
Produtos Alimentares** 16,7 39 105 152 (133 69 16,1 243 392 448
Bebidas (café, cha e cacau) 1,8 24 84 13888 160 153 151 302 315
Produtos Agricolas*** 7.7 1,2 88 50 (128 78 -09 08 -13 21
Metais (cobre, aluminio, niquel, zinco e uranio) 10,7 11,4 562 1741380 282 114 -19 79 -48
Energéticos (petréleo, gas natural e carvao) 63,1 21,7 192 104 |46 -25 68 448 643 819
petroleo Brent, em USD 53,6 231 197 114|165 12 79 486 678 73,1
petréleo Brent, em euros : 21,6 18,7 20 |-142 80 00 323 466 495

Fontes: FMI; DGEG e BP. * Peso baseado na média mundial dos ganhos de exportagdo de 2002-2004. ** Inclui 6leos vegetais, carne,
cereais, peixe, agucar, laranjas e bananas. *** madeira, algodao, |4, borracha e couro.
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Os principais factores que mais tém impulsionado a subida dos pregos dos produtos alimentares

relacionam-se com:

o fendmenos temporarios que afectam a oferta mundial das matérias-primas agricolas, tais como

condigbes meteoroldgicas adversas em alguns dos principais paises exportadores;

e fendmenos estruturais associados aos fortes aumentos da procura mundial de produtos
alimentares resultantes das alteracdes dos padrdes de consumo em muitas economias
emergentes e em desenvolvimento, sobretudo asiaticas (China e india). O aparecimento de
novas fontes de procura de algumas matérias-primas agricolas para a produgdo de
biocombustiveis (nomeadamente milho) o qual tendera a ter um impacto ascendente e

persistente sobre os pregos no futuro;

e a manutengdo a niveis elevados do prego do petréleo nos mercados internacionais com
repercussdes nos precos dos combustiveis. Com efeito, um estudo do Banco Mundial sugere
que um acréscimo de 10% do pregco do petréleo repercute-se em 1% a 2% de aumento dos

precos dos bens alimentares;

o fendmenos de natureza especulativa em torno de produtos financeiros ligados as matérias-

primas agricolas num contexto de depreciacéo do ddlar norte americano.

2. Desenvolvimentos Recentes dos Precos na Area do Euro e em Portugal

A tendéncia altista dos pregos das matérias-primas nos mercados internacionais tem-se repercutido,
inevitavelmente, na evolugdo dos pregos no consumidor na area do euro. Com efeito, desde meados de
2007, tem-se assistido a uma aceleragdo do indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC), o
qual registou uma taxa de variagdo homologa de 4% em Junho (1,9% no mesmo més de 2007 e 2,1% no

conjunto do ano de 2007), a mais elevada desde que ha registos do IHPC (Grafico 3).

Em Portugal, ainda que no mesmo sentido, a evolugdo dos precos tem sido mais moderada, pelo que,
desde Setembro do ano passado, se tem registado um diferencial negativo significativo (Grafico 3): em
Junho, a variagdo homologa do IHPC em Portugal foi de 3,4%, 0,6 p.p. abaixo do registado na area do
euro. Desde 1997, apenas em trés curtos periodos de tempo houve registo de um diferencial negativo da
inflacdo portuguesa face a da area do euro: (i) entre Abril e Julho de 2005, devido ao efeito de base
associado ao forte aumento dos precgos da classe Hotéis, cafés e restaurantes no periodo homélogo de
2004, na sequéncia do Campeonato Europeu de Futebol nesse ano; (ii) em Fevereiro e Margco de 2000,
reflectindo, principalmente, a menor repercussao do forte aumento do prego do petréleo nos pregos de
venda a retalho dos combustiveis e (iii) entre Julho e Outubro de 1997, em resultado do aumento mais
moderado dos precos dos produtos alimentares (em particular, dos dleos e gorduras, da carne, das

bebidas ndo alcodlicas e da fruta).

No 1° semestre de 2008, as componentes “Energia” e “Produtos alimentares transformados” (onde se
incluem o “Pao e cereais”, o “Leite e derivados” e os “Oleos e gorduras”) foram as que mais contribuiram
para o aumento dos pregos, explicando cerca de 57% da inflagdo homadloga na area do euro (cuja taxa se

situou em 3,5%) e cerca de 63% em Portugal (3%) (Quadro 3). O crescimento menos acentuado dos
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precos em Portugal resultou, principalmente, do contributo nulo dos precos dos “Produtos alimentares ndo
transformados” (face a um aumento de 0,3 p.p. na area do euro) e do contributo ligeiramente inferior dos

precos da “Energia” (1 p.p. que compara com 1,2 p.p. na area do euro) (Grafico 3).

Grafico 3. IHPC Total
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Por sua vez, a inflagdo subjacente, ainda que evidenciando um aumento ligeiramente superior em

Portugal (2,6%) do que na area do euro (2,5%), apresentou o mesmo contributo, em Portugal e na area
do euro, para o aumento total do IHPC (2 p.p.) 2, Destaca-se, contudo, que, desde a segunda metade do

ano anterior, assistiu-se a uma redugao do diferencial da inflagdo subjacente face a area do euro, tendo-

se registado valores negativos ao longo do 2° trimestre.

% Este resultado deriva do facto dos ponderadores utilizados para calcular o IHPC de Portugal e da area do euro

diferirem. As componentes da inflagdo subjacente (total excluindo bens alimentares ndo transformados e a energia)
tém um peso de 82,6% e de 79,2% para a area do euro e para Portugal, respectivamente.
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Quadro 3. IHPC e Principais Componentes

Variagdo Homdloga (%) Contributos (p.p)
Pesos (2008)
2007 Jan-Junho08 2007 Jan-Junho08
AE PT AE PT AE PT AE PT AE PT

IHPC Total 100 100 21 24 35 3,0
1. Produtos aliment. e bebidas néo alcool. 15,8 18,6 2,7 2,4 6,0 34 0,4 0,5 1,0 0,6

Dos quais:

Péo e cereais 2,6 32 35 39 9,0 9,2 0,1 0,1 0,2 0,3

Came 37 4,6 27 0,7 37 1,2 0,1 0,0 0,1 0,1

Peixe 1,1 32 28 438 34 42 0,0 0,2 0,0 0,1

Leite, queijo e ovos 2,3 2,4 3.4 3,3 13,7 12,9 0,1 0,1 0,3 0,3

Oleos e gorduras 0,6 0,8 -1,6 -7,8 7,7 8,8 0,0 -0,1 0,0 0,1

Frutas 1,2 15 34 31 6,8 4,0 0,0 0,0 0,1 0,1

Produtos horticolas 1,6 1,6 3,4 58 0,7 -13,4 0,1 0,1 0,0 -0,2

Agucar, confeitaria,mel e outros 1,0 05 1,1 0,4 4,0 1,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Produtos alimentares n.e. 0,4 0,2 0,7 -1,9 3,6 14 0,0 0,0 0,0 0,0

Bebidas néo alcodlicas 1,3 0,7 2,2 1,1 38 1,0 0,0 0,0 0,1 0,0
2. Bebidas alcodlicas e tabaco 3,7 29 3.4 49 3,2 8,1 0,1 0,2 0,1 0,2
3. Vestuario e calgado 6,8 6.4 1,0 22 0,8 2,2 0,1 0,1 0,1 0,1
4. Habit., dgua, electric., gas e outros 15,3 99 2,7 3,6 48 42 0,4 0,4 0,7 0,4
5. Acessorios, equip. domést. (...) 7,0 73 1,7 1,6 2,1 1,5 0,1 0,1 0,1 0,1
6. Salde 4,0 54 1,7 74 1,7 23 0,1 04 0,1 0,1
7. Transportes 15,7 20,3 2,4 1,5 57 3,0 0,4 0,3 09 0,6
8. Comunicacdes 33 27 -1,9 1,7 2,1 1,3 0,1 0,0 0,1 0,0
9. Lazer, recreagao e cultura 9,7 46 0,2 0,5 0,1 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Educagéo 1,0 1,7 78 37 6,5 44 0,1 0,1 0,1 0,1
11. Hotéis, cafés e restaurantes 9,3 14,1 3,2 2,4 33 35 0,3 0,3 0,3 0,5
12. Bens e servigos diversos 8,4 6,2 2,3 25 2,4 2,3 0,2 0,2 0,2 0,1

Em memoria:

Subjacente 82,6 79,2 2,0 2,2 2,5 2,6 1,7 1,8 2,0 2,0

Energia 98 99 26 3,5 12,2 9,9 0,2 0,3 1,2 1,0

Produtos aliment. ndo transformados 76 10,9 3,0 3,0 3,6 -0,1 0,2 0,3 0,3 0,0

Produtos aliment. transformados 11,9 10,6 2,8 2,6 6,7 8,5 0,3 0,3 0,8 0,9

ontes: Eurostat e calculos do GPEARI do Ministério das Financas e da Administragdo Publica.

De seguida, analisa-se, mais detalhadamente, as razdes subjacentes a aceleragdo dos precos face ao
registado em 2007 (Quadro 3). Na area do euro, a inflagdo aumentou significativamente, passando de
2,1% em 2007 para 3,5% em termos homodlogos, na primeira metade de 2008. Esta aceleragdo dos
precos contou, sobretudo, com o aumento dos contributos dos “Produtos alimentares e bebidas n&o
alcodlicas”, dos “Transportes” (ambos em cerca de 0,5 p.p.) e da “Habitagdo, agua, electricidade, gas e
outros combustiveis” (0,3 p.p.). Nesse periodo, em Portugal, o aumento da inflagao foi bastante menos
acentuado (de 2,4% em 2007 para 3%, em termos homologos) e reflectiu 0 aumento mais moderado dos

contributos dos “Transportes” (0,3 p.p.) e dos “Produtos alimentares e bebidas nao alcodlicas”.
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Paralelamente, estes aumentos beneficiaram da diminuicdo do contributo dos pregos dos bens da
“Saude” (-0,3 p.p.) que reflectiu a dissipagéo do efeito do aumento das taxas moderadoras efectuado em
Abril de 2007.

A aceleracéo significativamente mais moderada dos precos dos “Produtos alimentares e bebidas néo
alcodlicas” em Portugal resultou, essencialmente, da quebra acentuada dos pregos dos “Produtos
horticolas”, em 13,4% em termos homodlogos (+5,8% em 2007), face ao aumento marginal observado na
area do euro (Grafico 4). Os “Outros produtos alimentares ndo transformados” (carne, peixe e fruta)
também contribuiram nesse sentido, evidenciando uma aceleragdo de pregos ligeiramente menos
acentuada em Portugal. Por sua vez, a inflagdo nos “Produtos alimentares transformados” (excluindo
bebidas alcodlicas e tabaco) registou um aumento similar nas duas zonas, em associagdo ao aumento
dos precgos internacionais das matérias-primas alimentares. Destaca-se a forte aceleragdo dos pregos do
“Leite, queijos e ovos” para 13,7% e 12,9% na area do euro e em Portugal, respectivamente (cerca de 3%
em 2007) (Grafico 5); dos pregos do “Péao e cereais” para cerca de 9% em ambos os territérios (3,9% e
3,5% em Portugal e na area do euro, respectivamente, em 2007) (Grafico 6). O preco dos “Oleos e
gorduras” registou uma aceleragdo mais significativa em Portugal, mas o seu reduzido peso no IHPC total

(cerca de 0,8%) tornou o seu contributo residual.

No 1° semestre de 2008, o impacto da subida do prego do petréleo nos pregos dos “Combustiveis e
lubrificantes” foi muito semelhante na &rea do euro e em Portugal, registando um aumento de 15% e
13,5% respectivamente (2,3% e 3,5% em 2007) (Grafico 7). O menor contributo da Classe dos
“Transportes” para a aceleragdo dos pregos em Portugal derivou da quebra dos pregos da aquisigdo de
veiculos em 3,2% que compara com o ligeiro aumento de 0,1% na area do euro, nesse periodo (Grafico
8). Esta diminuigcao devera estar associada a alteragédo da tributagéo de veiculos introduzida em Junho de
2007 em Portugal.

No que diz respeito a evolugéo dos precos da “Habitacdo, agua, electricidade, gas e outros combustiveis”,
a aceleragdo mais moderada observada em Portugal (Quadro 3) deveu-se ao comportamento dos pregos
da “Electricidade, gas e outros combustiveis” (Grafico 9), cujo crescimento tem sido inferior em Portugal
desde o final do ano transacto e com o diferencial a evidenciar uma tendéncia crescente. Estes
desenvolvimentos explicam também o facto dos pregos da energia apresentarem um aumento inferior em
Portugal, uma vez que, como referido anteriormente, o aumento do pregco dos “Combustiveis” foi

semelhante em ambos os territorios®.

’0 agregado Produtos energéticos é constituido pelas rubricas “Combustiveis e lubrificantes” e “Electricidade, gas e
outros combustiveis”.
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Grafico 6. IHPC- Pao e Cereais

Grafico 5. IHPC- Leite, Queijo e Ovos

Grafico 4. IHPC- Produtos Horticolas
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Grafico 8. IHPC- Aquisicao de Veiculos Grafico 9. IHPC- Electricidade, Gas e outros

Grafico 7. IHPC- Combustiveis e Lubrificantes
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Finalmente, tendo em conta que os ponderadores utilizados para a agregacao dos indices de pregos de
cada Estado-membro da UE reflectem o respectivo cabaz tipico de compras, o comportamento mais
favoravel do IHPC em Portugal podera estar associado a estrutura especifica do indice para o nosso pais.
Com efeito, no inicio deste ano, verificou-se um peso superior em alguns agregados que evidenciaram um
comportamento mais favoravel (produtos alimentares nao transformados e transportes) e um peso inferior
em algumas classes cujos precos aceleram mais do que na area do euro (produtos alimentares

transformados e bebidas alcodlicas e tabaco) (Quadro 3).

3. Medidas Propostas a Nivel Internacional, Europeu e em Portugal

A) Nagoes Unidas e FMI — A Organizagdo para a Agricultura e Alimentagédo (FAO) das Nagdes Unidas
reuniu-se entre os dias 3 e 5 de Junho, em Roma, a fim de estabelecer as linhas de orientacdo para a
producdo de biocombustiveis e consagrar maiores ajudas aos paises em vias de desenvolvimento,
caracterizados por terem uma populagdo mais vulneravel a subida dos pregos dos produtos alimentares.
Neste ultimo aspecto, o FMI duplicou a sua ajuda financeira a 4 paises de baixo rendimento (Burkina
Faso, Mali, Nigéria e Republica do Kirguistdo na Asia Central) abrangidos pela alta dos pregos dos
produtos alimentares e dos combustiveis, estando em negociagbes a atribuigio de uma ajuda
suplementar a 11 paises. Igualmente, o Banco Mundial anunciou, a 29 de Maio, a criagdo de um
mecanismo financeiro no valor de 1,2 mil milhdes de ddlares para fazer face as necessidades imediatas,
sendo 200 milhdes de ddlares atribuidos sob a forma de donativos a favor das populagbes mais

vulneraveis dos paises mais pobres do mundo.

De acordo com Strauss-Kahn (Director-Geral do FMI), a situagédo presente ndo esta relacionada com uma
escassez alimentar mundial, mas sim com o facto do aumento dos pregos ter originado uma redugéo do
poder de compra de muitas familias para adquirirem os produtos alimentares. As principais linhas de

orientacéo de ajuda internacional por ele defendidas baseiam-se no seguinte:

e responder as necessidades imediatas das regides mais atingidas, nomeadamente em termos

alimentares;

e orientar os paises na ajuda para aqueles que mais necessitam, evitando a tomada de medidas
que possam prejudicar a actual situagao, tais como, a proibicdo das exportagbes ou o controlo

dos pregos;

e ajudar os paises a reduzir os custos macroeconémicos do acréscimo dos pregos e evitar que

esta crise possa desencadear um problema geral de inflagdo ou de balanga de pagamentos";

e reduzir ou eliminar os direitos aduaneiros para os produtos alimentares essenciais; atribuir
subsidios temporarios para os mais pobres e expandir os programas de nutricdo alimentar, ja

existentes na Republica da Africa do Sul e no Quénia.

“A titulo de exemplo, é de referir que a subida dos custos de importagdo dos produtos alimentares tendera a
ultrapassar 1% do PIB em 2008 em cerca de metade dos paises de Africa, nomeadamente na Republica do Congo e
na Mauritania.
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Sendo de evitar:

e atomada de medidas que visem limitar e restringir as exportagdes (caso do arroz pela india e

Egipto);
e  atribuir subsidios gerais que ndo se destinam especificamente as familias mais carenciadas;

e impor o controlo dos pregos, o que poderia desencorajar a produgao.

B) Comissao Europeia — Levando em linha de conta o facto da recente subida dos pregos dos bens
alimentares ser fundamentalmente causada pela elevada procura, especialmente proveniente das
economias emergentes da Asia (China e india), com tendéncia para continuar a crescer, as principais
medidas sugeridas pela CE para atenuar a subida significativa dos pregos dos produtos alimentares séo
sobretudo orientadas no sentido de aumentar e melhorar a oferta agricola, mediante a alteragdo de

algumas regras da Politica Agricola Comum.

De facto, em termos europeus, as medidas mais concretas e de curto prazo assentam na alteragdo de
algumas regras da Politica Agricola Comum, visando atenuar alguns constrangimentos aos agricultores
europeus em termos de capacidade produtiva. De entre as principais medidas propostas pela Comissao

Europeia (descritas sumariamente no Comunicado de 20 de Maio de 2008), destacam-se:

e a supressdo do sistema de retirada de terras da produgao - o requisito exigido aos agricultores
no qual deveriam deixar em forma de pousio 10% das suas terras é agora suprimido, de forma a

maximizar o potencial de produgao;

e aeliminagdo gradual das quotas leiteiras — as quotas leiteiras serdo suprimidas de forma gradual
até Abril de 2015, sob a forma de 5 aumentos de quotas anuais de 1% entre 2009/2010 e
2013/4;

e asuspensao dos direitos de importagdo nos cereais;

e a transferéncia de parte das dotagbes orcamentais das ajudas directas aos agricultores para o

desenvolvimento rural de forma faseada.

Outras medidas foram propostas pela Comissdo Europeia com vista a atenuar a subida dos pregos dos
produtos alimentares, mas s6 deverdo produzir efeitos concretos a médio e longo prazo. Neste caso, cite-
se o reforgo do investimento em investigagdo no sector agricola, com o objectivo de aumentar a

produtividade e a produgéo neste sector.

C) Portugal — Varios tipos de medidas tém vindo a ser tomadas para reduzir o impacto da subida dos
precos dos combustiveis e dos produtos alimentares. As medidas mais significativas destinadas as

familias incidem sobre:

e 0 aumento do abono de familia destinado as familias detentoras de menores recursos;
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e o congelamento do valor dos passes sociais dos transportes publicos de Lisboa e Porto e criagdo
de um passe escolar para criangas dos 4 aos 18 anos, com redugdo para metade do valor

mensal da assinatura;

e 0 alargamento da accao social escolar no ensino basico e secundario, a partir do proximo ano

lectivo, nomeadamente em termos de apoios a refeigdes, manuais e material escolar;

e adescida da taxa do IVA de 21% para 20%, desde 1 de Julho de 2008.

De entre as medidas apresentadas para apoiar o sector empresarial, destacam-se:

e no sector das pescas: redugéo da taxa de venda nas lotas de 4% para 2%; criagdo de uma linha
de crédito de 40 milhées de euros com isencao de taxa de juro e reembolso no prazo de 5 anos;
reconfiguragdo do programa operacional das pescas; criagdo de um grupo de trabalho para

analisar as taxas e licengas da actividade;

e no sector dos transportes: redugdo das portagens entre os 30% e 50% no periodo entre as
22h00 e as 7h00; manutengdo do valor do Imposto sobre os Produtos Petroliferos (ISP) em
2009; manutencao do imposto de camionagem nos valores de 2007 nos préximos 3 anos;
actualizagéo do custo dos fretes segundo uma tabela que determina o impacto do encarecimento
dos combustiveis sobre a estrutura de custos da empresa; majoragdo em 20% das despesas de
combustiveis adquiridos em Portugal para efeito de despesas em sede de IRC; prazo maximo de
30 dias para pagamento de facturas aos transportadores; apoios especificos para a renovagao

de frotas e para o abate de veiculos em fim de vida; subsidios & formagao profissional.

4. Conclusoes

Tendo em conta a forte subida dos pregos das matérias-primas e, consequentemente, 0 aumento da taxa
de inflagdo que se tem vindo a assistir recentemente, o presente artigo contribui para a identificagdo das
principais causas por detras desta evidéncia. Conclui-se, assim, que, no que diz respeito aos produtos
energeéticos, a subida acentuada dos pregos se associa fundamentalmente a um aumento significativo da
procura por parte das economias emergentes, ndo acompanhado por um aumento correspondente da
produgdo, a alguma instabilidade geopolitica no Médio Oriente, a depreciagdo do délar e a existéncia de
pressdes especulativas nos mercados. De referir que os movimentos especulativos, o aumento da
procura e a propria aceleracdo dos precos dos produtos energéticos, tém contribuido para o aumento

acentuado dos pregos das restantes matérias-primas.

No que diz respeito a evolugdo dos pregcos em Portugal e na area do euro, conclui-se que o
comportamento mais favoravel da taxa de inflagdo no nosso pais se deve, ndo s6 ao crescimento menos
acentuado do prego de alguns bens (ex.: “Produtos alimentares nido transformados” e “Energia” nos
primeiros meses de 2008), mas também aos diferentes ponderadores utilizados para a agregagéo dos

indices de precos em Portugal e na area do euro, reflectindo os diferentes cabazes de consumo.
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Relacionamento Econémico com Angola®

1 - Enquadramento econémico de Angola

Apo6s um longo periodo de guerra civil, que dilacerou o pais, e na sequéncia de um conjunto de medidas
tomadas pelo Governo a partir de 2000, a economia angolana revelou, a partir de 2002, uma recuperagao
muito significativa. A inflagdo, de acordo com projecgédo do Ministério das Finangas de Angola, desceu de
uma variagao anual de 76,0% em 2003, para apenas 10,0% em 2007. As reservas externas fortaleceram-
se consideravelmente, passando de 790 milhdes de US$ em 2003, para 8,9 mil milhdes em 2007. As
exportagdes, alicergadas nos produtos energéticos, com um aumento da produgao de petréleo de 875 mil
barris/dia para mais de 2 milhdes de barris/dia entre os dois anos, reforgadas pela conjuntura
internacional que elevou o prego do petréleo angolano de 28,2 US$/bbl para 59,7 US$/bbl, conduziram a
Balanga Comercial a um saldo positivo avaliado pelo Ministério das Finangas de Angola em 27 mil
milhdes de US$ em 2007 (4 mil milhdes em 2003).

Este comportamento conduziu, segundo projeccdo do FMI, a um crescimento do PIB real de 23,4% em
2007 (3,3% em 2003), suportado por aumentos a dois digitos tanto no sector petrolifero como no nao-
petrolifero (22,3% e 25,1% respectivamente). Por sua vez, com a reorientagdo de recursos humanos e
financeiros para a reconstrugdo do pais, vai-se criando um clima de confianga, propicio ao aumento do
investimento directo estrangeiro, que o Ministério das Finangas de Angola prevé vir a consolidar-se entre
2008 e 2012 (Quadro 1).

Quadro 1 — Alguns indicadores econdmicos de Angola

Fonte Unidades | 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 | 2006 ‘ 2007
P.lLB. Pregos corr. Ml 100 US$ 13 956 19800 30632 45 167 58 6%
P.IB. Real FmI var. anual (%) 3.3 11.2 2.6 186 234
Sectorpetrdlifero FMI var. anual (%) -2.2 131 26.0 131 22.3
Restantes sectores FmI var. anual (%) 10.3 9.0 14.1 27.5 25.1
P.N.B. per capita FMI us$ 848 1157 1740 2 506 3180
Divida extema FMI % do P.1B. 731 54.5 3.9 203 163
Inflagdo Min.Finangas | var.anual (%) 76.0 31.0 18.5 122 100
Saldo Bal. Comercia Min. Finangas 10°Uss 4030 7642 15756 22 277 27 080
Saldo Bal. Corrente Min. Finangas 10°Uss =717 685 5138 10 537 4058
Reservas externas Min. Finangas 100 US$ 790 2030 4140 8 400 8900
IDE em Angda UNCTAD 10°Uss 3505 1449 -1303 -1 140 -163*
Produgdo de petréleo FMI 1000 bbl/dia 875 989 1247 1427 2018
Precgo do petrdeo ang. FMI US$bbl 28.2 36.1 50.0 61.4 597

Por memdria:

Perspectiva Fonte Unidades | 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 | 2011 ‘ 2012

IDE em Angda Min. Finangas 10°uUss 481 1114 1556 2131 1945

* Projecgao do Ministério das Finangas de Angola
Fontes: FMI - Selected Economic Indicators, 2003-2007 (2006-estimativa; 2007-projecgao); UNCTAD - World
Ivnestment Report 2007; Ministério das Finangas de Angola;

A Balanga Comercial de Angola com o Mundo é fortemente favoravel a Angola, revelando um crescimento
sustentado quer das importagdes quer das exportagdes desde 2002 (Quadro 2).

5 Informacgéo mais detalhada podera ser encontrada no sitio de internet do GEE.
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Quadro 2 — Balanga Comercial de Angola com o Mundo

milhdes de US$
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Importagzo (Cif) 2203 3436 3063 4465 7033 8133 11176
tv.h. - 56.0 -10.9 45.8 57.5 15.6 37.4
Exportagéo (Cif) 7315 6170 7220 8506 11541 20216 29096
tv.h. - -15.6 17.0 17.8 35.7 75.2 43.9
Saldo (Fob-Cif) 5112 2734 4157 4041 4508 12083 17920
tv.h. - -46.5 52.1 -2.8 11.6 168.1 48.3
Cobertura (Fob/Cif) 332.1 179.6 235.7 190.5 164.1 248.6 260.3

Fonte: GEE, a partir de dados de base do FMI- Direction of Trade Statisticas, Jan 2008.

N&o se encontrando disponiveis dados oficiais angolanos para o comércio internacional desagregado por
mercadorias, recorreu-se a informagéo estatistica divulgada pelas Nagbes Unidas, nomeadamente a

relativa as exportacdes para Angola dos diversos paises que reportam aquela Organizagdo. Nao sendo
exaustivos, estes dados englobam contudo 92,6% do total veiculado pelo FMI para o ano de 2006 (ultimo
disponivel).

As principais exportagcbes mundiais para Angola em 2006, integram-se no grupo do “Material de
Transporte” (27,5% do total, com uma taxa média de crescimento anual entre 2002 e 2006 de +63,9%).
Seguiram-se os grupos das “Maquinas” (25,3% e +35,3%), dos “Agro-alimentares” (15,8% e +21,2%), dos
“Minérios e Metais” (12,9% e +53,3%), dos “Quimicos” (6,8% e +32,5%), e dos “Produtos Acabados

Diversos” (6,3% e +37,6%) (Quadro 3).

Quadro 3 — Evolugao das exportagées mundiais para Angola
por Grupos de Produtos — 2002 a 2006

Valores em milhdes de US$ Tx.Var. Estrutura (%)
média
Grupos de Produtos
2002 2003 2004 2005 2006 anual 2002 2004 2006
Grp 02-06

Total 23802 4341 6 615 7701 10 348 38.6 100.0 100.0 100.0
tvh 54.9 52.4 16.4 34.4

8 Material de transporte 394 848 2498 2237 2843 63.9 141 37.8 27.5
tvh 115.4 194.6 -10.5 27.1

7 Maquinas 788 1102 1376 1915 2620 35.0 281 20.8 253
tvh 39.8 24.8 39.1 36.8

0 Agro-alimentares 758 1085 1175 1251 1635 21.2 271 17.8 15.8
tvh 43.1 8.3 6.5 30.6

6 Minérios e metais 242 408 522 900 1335 53.3 8.6 7.9 12.9
tvh 68.4 28.2 72.3 48.4

2 Quimicos 228 315 388 487 704 32.5 8.2 5.9 6.8
tvh 38.0 23.1 25.6 44.5

9 Produtos acabados diversos 182 274 338 473 653 37.6 6.5 5.1 6.3
tvh 50.9 23.3 39.7 38.1

1 Energéticos 32 59 54 100 149 47.3 1.1 0.8 1.4
tvh 87.0 -9.4 86.0 49.5

4 Peles, couros e téxteis 60 94 91 120 149 25.3 2.2 1.4 1.4
tvh 55.0 -2.2 31.0 24.0

5 Vestuario e calgado 63 81 85 107 132 20.3 2.2 1.3 1.3
tvh 29.4 5.0 25.7 22.7

3 Madeira, cortica e papel 54 74 87 111 129 241 1.9 1.3 1.2
tvh 37.0 17.1 27.8 15.9

Fonte: GEE, a partir de dados de base da ONU - Comtrade database - extracgdo em Maio de 2008
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O acréscimo substancial das importagdes angolanas de “Material de Transporte” a partir de 2004
assentou nas embarcagdes e estruturas flutuantes, como plataformas de perfuragdo e exploragdo de
petréleo em offshore e outras de navegacéo acessoéria, maioritariamente fornecidas pela Coreia do Sul.

Excluindo a Coreia do Sul, entre 2002 e 2005, Portugal ocupou a primeira posigdo entre os 20 principais
paises exportadores para Angola, sempre seguido pelos EUA, que assumiram o primeiro lugar, a curta

distancia de Portugal em 2006.

O principal mercado de destino do petréleo bruto angolano é o dos EUA, seguidos da China, que vem

reforgando a sua quota.

2 - Exportacoes da Unidao Europeia para Angola

Os principais exportadores comunitarios para Angola, além de Portugal, que viu as suas exportacdes
crescerem significativamente em 2006 e 2007, sdo a Franga, o Reino Unido, a Alemanha, a Bélgica, os
Paises Baixos, a Itdlia e a Espanha, todos eles registando sensiveis aumentos nos dois ultimos anos

(Figura 1).

Figura 1 — Evolugao das exportagoes dos Estados-membros da UE-27 para Angola
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Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurosfat; 2000 a 2005 - Annual data, Supplement 22007; 2006 e 2007 - Monthly data
4/2008.

3 - Comércio bilateral de Portugal com Angola

A Balanga Comercial com Angola é altamente favoravel a Portugal, tendo o seu saldo atingido 1,3 mil
milhdes de Euros em 2007. As importacdes e as Exportacdes cresceram significativamente a partir de
2005. A quase totalidade das importagbes, que assentam no petréleo bruto, registou em 2007 um forte
acréscimo em relagdo ao ano precedente (+600,4%), na sequéncia de um aumento significativo ja
verificado em 2006 (+109,9%) (Quadro 4).
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Quadro 4 — Balanca Comercial de Portugal com Angola

Valores em 1000 Euros

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Importagéo (Cif) 57 662 127 049 69 939 2403 1830 25130 52749 369 453
t.v.h. - 120.3 -45.0 -96.6 -23.8 1272.9 109.9 600.4
% do Intra+Extra 0.13 0.29 0.16 0.01 0.00 0.05 0.10 0.67
% do Extra 0.57 1.24 0.82 0.03 0.02 0.22 0.41 2.64
Exportagéo (Fob) 370 986 503 600 569 564 651 699 671061 803029 1210189 1680 181
t.v.h. - 35.7 13.1 14.4 3.0 19.7 50.7 38.8
% do Intra+Extra 1.41 1.87 2.08 2.32 227 270 3.60 4.58
% do Extra 7.64 9.99 11.15 12.24 11.73 13.08 15.54 19.26
Saldo (Fob-Cif) 313324 376 552 499 625 649 296 669 231 777899 1157440 1310727
tv.h. - 20.2 327 30.0 3.1 16.2 48.8 13.2
Cobertura (Fob/Cif) 643.4 396.4 814.4 27116.3 36661.8 31954 22942 454.8

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2000 a 2005 - ultimas versdes; 2006 e 2007 - segundas versdes.

Em 2005, Angola ocupava a 92 posigdo no ranking dos mercados de destino das mercadorias
portuguesas, subindo para 8° lugar em 2006, 6° em 2007 e 5° no primeiro trimestre de 2008, segundo
dados ja disponiveis, apenas precedido da Espanha, Alemanha, Franga e Reino Unido, os habituais
principais mercados prioritarios. No 1° trimestre de 2008, Angola ultrapassou os EUA, o tradicional
mercado de destino entre os Paises Terceiros.

Os produtos industriais transformados exportados para Angola podem ser classificados de acordo com o
seu grau de intensidade tecnoldgica. Verifica-se que 64,4% das exportacdes destes produtos em 2007,
incidiram em produtos de Média Tecnologia (47,2% de Média-Alta e 17,2% de Média-Baixa tecnologia),
27,9% em produtos de Baixa-Tecnologia, e 7,7% em produtos de Alta-Tecnologia (Figura 2).

Figura 2 — Taxas de crescimento das exportagdes de produtos industriais transformados em 2007
por grau de intensidade tecnolégica, e contributos das suas componentes!"

Taxas de variagao em valor (%) Contributos (%)[11
Alta (AT) 30.8 Alta (AT) 7.7
Meédia-Alta (mAT) 51.5 Média-Alta (MAT) 47.2
Média-Baixa (MBT) 34.9 Média-Baixa (MBT) 17.2
Baixa (BT) 304 Baixa (BT) 27.9
0 10 20 30 40 50 60 (; 1‘0 2‘0 (;) 4‘0 56 éO

[1]Contributos paraa taxa de crescimento das exportagdes de produtos industriais transformados -andlise 'shift share': TVH x (peso no
periodo homdlogo anterior) + 100 -em percentagem.

As exportagdes para Angola de produtos de Baixa Intensidade Tecnoldgica, que em 2001 representavam
42,7% do total, baixaram a sua quota para 33,4% em 2007.

Os maiores contributos para o crescimento em 2006 e 2007 foram dados por produtos de Média-Alta
tecnologia, designadamente “Maquinas e equipamentos nao eléctricos” (9,2% e 10,1%, respectivamente
em 2006 e 2007), “Maquinas e aparelhos eléctricos” (5,6% e 4,5%), e Veiculos a motor, reboques e semi-
reboques (5,7% e 3,0%), a que se seguiram os “Produtos alimentares, bebidas e tabaco”, classificados
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como produtos de Baixa tecnologia (9,8% e 5,6%), e os “Produtos metdlicos, excluindo maquinas e
equipamentos” (5,8% e 2,8%), estes classificados como produtos de Média-Baixa tecnologia.

No diagrama da Figura 3 encontram-se representadas as taxas de crescimento médio anual dos
principais 50 produtos de ‘exportagdo’ portugueses em 2007, para o Mundo (eixo das abcissas) e para
Angola (eixo das ordenadas), no periodo de 2002 a 2007, definidos a 4 digitos do Sistema Harmonizado.
A ‘bissectriz’ dos quadrantes impares € uma linha de referéncia sobre a qual se situam os produtos que
apresentam taxas médias de crescimento anuais iguais no Mundo e em Angola.

Da figura ressalta que 37 desses produtos se encontram acima da linha de referéncia, o que significa que
foi maior o seu crescimento em Angola do que no Mundo. Destes, em 8, os localizados no 2° quadrante,
verificou-se decréscimo nas saidas para o Mundo mas aumento em Angola: (30) “Camisolas, pullovers e
cardigans de malha”, (24) “Caixas de fundigdo e moldes”, (11) “Veiculos para o transporte de
mercadorias”, (23) “Fatos, casacos, calgas e calgdes de tecido para homem”, (8) “Fios, cabos eléctricos
isolados e fibra 6ptica”, (5) “Calgado de couro”, (1) “Automoéveis de passageiros e mistos”, e (14) “Roupas
de cama, mesa, toucador e cozinha”.

Dois produtos, sobre a linha de referéncia, registaram praticamente a mesma taxa de crescimento no
Mundo e em Angola, com ligeira vantagem para Angola: (31) “Pérticos, estruturas e caixilhos em ferro e
aco” e (7) “Papel e cartédo de escrita ou para a industria grafica em rolos e folhas”.

x
Figura 3 - Taxas de crescimento médio anual § sh4
dos principais 50 produtos de 'exportacao’ portugueses 1 8703 Automoveis de passageiros e mistos
2 8708 Partes de tractores e automoveis
em 2007! para o Mundo e para Ang°|a, 3 8542 Circuitos integrados electrénicos
no periodo 2002-2007 4 2710 Gasolinaljet/gasoéleo/fuel/lubrif
5 6403 Calgado de couro
N . o . o, 6 8527 Receptores radiodifusdo mesmo combinados
Abrangéncia em 2007: 59,1% (jas saidas portuguesas para o Mundo e 28,6% das ; 4802 Papelicartio escritagraficajem rolos/folhas
exportages portuguesas para Angola) 8 8544 Fios/cabos eléctr isolados/fibra dptica
9 6109 T-shirts e camisolas interiores, de malha
20 10 2204 Vinhos de uvas frescas
80.0 @ 49 [ 11 8704 Veiculos p/ transporte de mercadorias
g 12 9401 Assentos e suas partes
II 7004 2 I 13 4011 Pneumaticos novos, de borracha
: ‘.t 14 6302 Roupas de cama, mesa, toucador ou cozinha
= 27 (25,7; 161,6) 15 4503 Obras de cortiga natural
60.0 2 37 (11,2; 203,6) 16 4703 Pastas quimicas de madeira, a soda/sulfato
: 17 2603 Minérios de cobre e seus concentrados
- 18 3004 Medicamentos acondicionados
50.0 4 “g 44 19 4504 Cortica aglomerada e suas obras
0 @ 24. s e 20 2402 Charutos, cigarrilhas e cigarros
= 21 8473 Partes maq calcular/process.dados/escritério
40.0 | o 31 22 8481 Torneiras e valvulas
11. P 23 6203 Fatos/casacos/calgas/calgdes de tecido, p/H
24 8480 Caixas de fundigdo e moldes
oo 30.0 4 48 36 Y X 25 7601 Aluminio em formas brutas
8 23 °® a 29 43 & 26 9403 Mobiliario excepto médico e suas partes
20.0 4 46 3’ ; 4 27 2901 Etileno/propileno/butileno/etc.
. b . 5 5 28 7214 Barras ferro/ago forjadas/laminadas/a quente
45@ 18 q3 Y 3 29 8536 Interrupt/seccionad/aparelh protecgéo até 1 KV
5.10‘0 ] . ® 30 6110 Camisolas, pull-overs, cardigans de malha
32 31 7308 Porticos/estruturas/caixilhos de ferro/ago
14 @ o, 7 Taxa média anual - Mundo 32 3901 Polimeros de etileno em formas primarias
r T —0:0 r g : : : : . , 33 3920 Chapas/folhas de plastico ndo alveolar
150 -100 - olo 50 10.0 150 200 250 300 35.0 34 7010 Garrafées, garrafas/frascos/etc, de vidro
35 3926 Obras de plastico (etileno/propileno/PVCletc.)
-10.0 o, 36 8409 Partes de motores de explos&o ou diesel
37 2902 Benzeno/tolueno/xileno/estireno/etc
38 7213 Fio-maquina de ferro ou ago ndo ligado
- -20.0 39 6204 Fatos/vestidos/saias/calcas de tecido p/S
40 6908 Ladrilhos, mosaicos vidrados/esmaltados
-30.0 1 .25 41 7210 Laminados planos ferro/ago n&o ligado
. 42 8419 Aparelh aquecer/cozer/torrar/secar, etc
m .19 v 43 3824 Aglutinantes p/moldes; prod. quimicos n.e.
40.0 J .28 44 4804 Papel e cartao Kraft em rolos ou folhas
45 6104 Fatos/vestidos/saias/calgas de malha, p/S

46 8418 Refrigeradores/congeladores

47 4418 Obras de carpintaria para construgdes
Nota: Os produtos 4703 (16) e 2603 (17) nao foram exportados para Angola neste periodo. 48 6802 Pedra de cantaria/construgéo, excl. ardésia
49 4411 Painéis fibras madeira mesmo aglomeradas

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2002 - ultima vers&o; 2007 - segunda versao. 50 6910 Lavatorios/banheiras/sanitas/etc, de ceramica
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QOutros dois produtos, embora com comportamento positivo em Angola, situados no primeiro quadrante e
abaixo da linha de referéncia, ndo acompanharam o crescimento para o Mundo: (32) “Polimeros € etileno
em formas primarias” e (3) “Circuitos integrados electrénicos”.

Apenas 5 produtos, os localizados no 4° quadrante, tendo aumentado a sua saida para o Mundo
registaram quebra em Angola; (41) “Laminados planos de ferro ou ago ndo ligado”, (6) Receptores de
radiodifusdo, mesmo combinados”, (25) “Aluminio em formas brutas”, (19) “Cortica aglomerada e suas
obras” e (28) “Barras de ferro ou ago forjadas e laminadas a quente”.

O Unico dos 50 produtos assinalados em que se verificou quebra simultdnea no Mundo e em Angola (3°
quadrante), foi: (15) “Obras de cortica natural”.

Em todos os restantes 29 produtos foi superior a taxa média de crescimento anual entre 2002 e 2007 em
Angola do que no Mundo®.

4 - Investimento directo estrangeiro

O investimento estrangeiro em Angola tem incidido principalmente no sector petrolifero e também no dos
diamantes. Com o regresso a paz, a estabilizagdo macroecondmica favoreceu a criagdo de um ambiente
de maior confianga para o investimento estrangeiro. Angola tera mesmo sido o pais africano que mais
investimento directo estrangeiro recebeu entre 2002 e 2004. O governo angolano pretende agora
dinamizar o investimento estrangeiro, em particular na area da reconstrugdo e desenvolvimento de infra-
estruturas, agilizando e tornando mais atractivo o quadro Iegal7 (Quadros 5).

Quadro 5 - Perspectiva de Investimento Directo Estrangeiro em Angola

2007 a 2012
milhdes de US$
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Exterior em Angola -163 481 1114 15% 2131 1945

Fonte: Ministério das Finangas de Angolg;

O investimento directo de Angola no exterior, embora de reduzida dimensao, registou um significativo
acréscimo em 2005 e 2006.

O investimento de Portugal em Angola é pouco significativo no conjunto do investimento de Portugal no
exterior, tendo representado em 2007 apenas 3,6% do investimento bruto total, em termos nominais.

Na Figura 4 podem-se observar as alteragbes da orientagdo dos investimentos originarios de Portugal
entre 1996 e 2007, com as “Actividades imobilidrias, alugueres e servicos prestados as empresas”, que
ocupavam a posi¢cao dominante em 2006, a serem ultrapassadas pelos investimentos na “Construgéo” e
nas “Actividades financeiras” em 2007.

% Entre os produtos, definidos a 4 digitos do Sistema Harmonizado, em que Angola se afirma como o principal mercado
de destino destacam-se, com um peso de Angola superior a 60%, os “Barcos de pesca”, os “Enchidos de carne”, as
“Preparagdes quimicas para usos fotograficos”, os “Empilhadores e veiculos elevatérios de carga”, e os “Bulldozers,
niveladoras, e semelhantes”; com peso de Angola entre 40 e 60%, seguem-se as “Aguas minerais ou gaseificadas ndo
acucaradas”, a “Cerveja”, os “Produtos de confeitaria sem cacau”, as “Maquinas de lavar louga, limpar, secar, etc.”, as
“Ferramentas manuais”, as “Construgdes pré-fabricadas”’, o “Oleo de soja”, as “Maquinas automaticas para
processamento de dados”, os “Tractores, excepto para transporte de mercadorias a curta distancia”, as “Preparagées
de carne, excepto enchidos”, e os “Automoveis para usos especiais, como ambulancias e carros de bombeiros”.

TLEINe 17/03, DE 25 DE JULHO DE 2003 — LEI SOBRE OS INCENTIVOS FISCAIS E ADUANEIROS AO INVESTIMENTO PRIVADO.
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Figura 4 - Distribuicdo sectorial do investimento bruto de Portugal em Angola (%)

1996 e 2007
509
1996 2007
> 2.8 268 22.8
189 15.4
85
Construgao Actividades Actividades Industrias Outros
financeiras imobilidrias e serv.  transformadoras

as empresas

Fonte: GEE, a partir de dados de base do Banco de Portugal

O investimento de Angola em Portugal € muito pouco expressivo, no contexto do investimento directo
estrangeiro em Portugal.
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INICIATIVAS E MEDIDAS LEGISLATIVAS

1. INICIATIVAS

INICIATIVA SUMARIO

Reunido ECOFIN Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 8 de Julho de 2008 destacam-se

8 de Julho de 2008 0s seguintes pontos:

= Debate publico da apresentagcdo do programa da Presidéncia: A
Ministra da Economia, das Financas e do Emprego de Francga, Christine
Lagarde, apresentou o programa de trabalhos para o ECOFIN que sera
levado a cabo durante a Presidéncia francesa do Conselho. O programa
da particular relevo as seguintes matérias: (i) dar resposta as
preocupagdes dos europeus relativas a situagdo econdmica, num
contexto de subida dos pregos do petrdleo e de riscos ambientais;
(i) aumentar a confianca dos agentes no sistema financeiro europeu;
(iii) assegurar o bom funcionamento da unido econdmica e monetaria;

(iv) continuar a integragdo do mercado interno.

= Procedimentos de défice excessivo: Foi aprovada a Decisdo do
Conselho que revoga a anterior Decisdo sobre a existéncia de défice
excessivo na Poldnia, uma vez que o seu défice foi reduzido, de forma
sustentada, para valores inferiores a 3%. O Conselho adoptou ainda a
Decisdo sobre a existéncia de défice excessivo no Reino Unido bem
como a Recomendagdo para a tomada de medidas, no prazo de seis
meses, para a sua correcgdo. A Decisdo foi baseada na informagéo,
disponibilizada pelas autoridades britanicas de que o défice no periodo
2008/2009 devera situar-se nos 3,2% do PIB.

= Adopcao do euro pela Eslovaquia: O ECOFIN aprovou os documentos
que formalizam o processo de adopg¢éo do euro pela Eslovaquia a 1 de
Janeiro de 2009, incluindo a taxa de conversao irrevogavel, a qual foi
fixada em 30,1260 coroas eslovacas por euro.

= Troca de opinides sobre o preco do petréleo: Os Ministros foram
informados sobre as intengdes da Presidéncia relativas ao papel do
ECOFIN na implementacéo das conclusdes do Conselho Europeu (de 19
e 20 de Junho) sobre a evolugdo do prego do petréleo. Assim, teve lugar
uma troca de pontos de vista, onde foi alcangado um acordo politico
relativamente a publicagdo semanal de informagéo sobre os “stocks” de
petréleo. As matérias que deverdo ser abordadas pelo ECOFIN — com o
intuito de preparar os Conselhos de Outubro e Dezembro — incluem:
(i) funcionamento dos mercados e, em particular, formas de melhorar a
sua transparéncia e razdes para variagdes do preco; (i) papel dos
instrumentos financeiros, ao dispor da Comissao e do Banco Europeu de
Investimento, no aumento da eficiéncia energética, utilizagao de energias
renovaveis e aproveitamento mais “amigo do ambiente” dos combustiveis
fésseis; (iii) medidas para aliviar o impacto da subida do prego do

petréleo.
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= Governagao do IASB: Os Ministros adoptaram conclusdes nesta
matéria e reconheceram que a reforma da governagcdo e da
responsabilizagao publica do IASCF e do IASB devera ser prosseguida a
luz de alguns principios, nomeadamente o refor¢co da responsabilizagéo
publica do IASCF através da criagdo de um Conselho de Supervisado, o
qual devera ser constituido por autoridades competentes responsaveis
pelo interesse publico. O IASB devera ser dotado de uma maior
transparéncia e legitimidade no processo de estabelecimento de normas
e definicdo de programas de trabalho, devendo a sua composi¢do
reflectir um equilibrio adequado entre conhecimentos praticos e técnicos,
aliado a uma diversidade de experiéncia geografica. Foi ainda enfatizada
a urgéncia no reforco da capacidade da UE para contribuir de forma
atempada e coerente para o debate internacional em matéria de
contabilidade.

e Mercados Financeiros — situagdo e execug¢ao do roadmap do

Conselho (incluindo transparéncia e agéncias de notacdo): O
ECOFIN aprovou conclusdes relativamente a implementacao do roadmap
sobre a turbuléncia nos mercados financeiros, no que se refere, em
particular, a transparéncia do mercado e ao papel das agéncias de
notagéo de risco, salientando: (i) a necessidade de uma maior coeréncia
das praticas de divulgacdo, avaliagdo da exposicdo e respectiva
contabilizagdo por parte dos bancos e outras instituicdes financeiras e
(ii) a necessidade de medidas adicionais no que se refere as agéncias de
notagéo de risco, inclusive ao nivel da regulagéo, apoiando o objectivo de
se criar um regime reforcado de supervisdo desta actividade, uma
abordagem europeia mais forte, o reforco da cooperagéo internacional,
tendo em vista uma aplicagao rigorosa dos principios internacionalmente

aceites, e a criacdo de um sistema de registo das agéncias a nivel da UE.

Cimeira Luso-
Marroquina

A X Cimeira Luso-Marroquina, que decorreu em Oeiras no dia 5 de Julho,
resultou no aprofundamento das relagbes entre os dois paises,
nomeadamente através da assinatura de varios acordos de cooperagao.
Foram conseguidos avang¢os nos sectores do automovel, do turismo, das
infra-estruturas e da energia, em particular as energias renovaveis.

Destaque-se o acordo que prevé a partilha do conhecimento portugués na
exploracdo da energia edlica e o investimento de empresas portuguesas na
construgdo de parques eodlicos marroquinos. Foi também assinado um acordo
no ambito do turismo que prevé a cooperagdo para a reabilitacdo e
recuperagdo de patrimonio portugués em Marrocos com fins turisticos
baseando-se no modelo das pousadas. Iniciou-se uma nova cooperagao no
campo do sector automoével através do fornecimento de componentes
portugueses a industria automével marroquina.

Os dois Governos comprometeram-se ainda a duplicar a linha de crédito para
financiar projectos nos sectores da energia e do turismo, de 200 para 400
milhdes de euros, depois da duplicacéo ja ocorrida em 2007. No dominio do
transporte aéreo, a TAP vai abrir uma nova linha comercial, a partir de
Outubro, entre Lisboa e Casablanca.

Inov Contacto

O AICEP langou nova edig¢ao do Inov Contacto para o periodo de 2008/2009.

Neste sentido estao abertas candidaturas, para 370 estagios internacionais, a
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decorrer entre 4 de Julho a 17 de Agosto 2008, para os estagiarios, e entre 4
de Julho a 20 de Setembro de 2008, para as empresas.

Estes estagios destinam-se a jovens licenciados com vocagéao para carreiras
internacionais, com idade até 30 anos, sem emprego no momento em que
concorrem ao Estagio.

Os estagios podem durar até 9 meses em mercados de interesse estratégico
para Portugal, em empresas multinacionais de referéncia a nivel mundial,
PME com potencial de internacionalizagdo e organismos internacionais de
reconhecido interesse e mérito.

Este programa é promovido pelo Ministério da Economia e da Inovagao,
através dos fundos comunitarios e do QREN/POPH, sendo a AICEP Portugal
Global a entidade gestora.

PME Investe

PME Investe € uma nova linha de crédito, lancada pelo Ministério da
Economia e da Inovagdo, que visa proporcionar as PME condigbes mais
favoraveis no acesso ao crédito para desenvolvimento dos seus negocios.

O novo instrumento foi criado no ambito do QREN, com o objectivo de facilitar
0 acesso ao financiamento bancario, através da bonificagdo de taxas de juro
e da minimizagdo do risco das operagdes bancarias, mediante o recurso aos
mecanismos de garantia do sistema nacional de garantia mutua.

A nova linha de crédito permite as PME obter financiamento bonificado com
uma taxa correspondente a Euribor a trés meses deduzida de 1,25%, sendo o
valor maximo do financiamento de 1 milhdo de euros. Este valor pode
ascender a 1,5 milhdes de euros, no caso das empresas reconhecidas pelo
IAPMEI com o Estatuto de PME Lider.

O prazo de financiamento no ambito da PME Investe é de 4 anos, podendo
para as PME Lider ir até 5 anos.

As operagdes de crédito contratadas através da linha beneficiam de uma
garantia até 50% do capital em divida, emitida por uma sociedade de garantia
mutua.

A bonificagao total do financiamento (suportada por verbas do QREN) é igual
a deducdo de 1,25% sobre a Euribor adicionada do spread bancario aplicavel
e da comissao de garantia.

A linha PME Investe cobre empréstimos de médio e longo prazo e operagdes
de locagdo financeira imobiliaria e locagdo financeira de equipamentos,
destinadas ao financiamento de investimentos novos em activos fixos
corpéreos ou incorpéreos e ao aumento do fundo de maneio associado ao
incremento da actividade das empresas. Os investimentos com aquisigéo de
terrenos, imodveis e viaturas e bens em estado de uso, ndo sao considerados
elegiveis para efeitos de financiamento.

Netemprego imigrante

O Instituto de Emprego e Formagdo Profissional (IEFP) criou uma nova
funcionalidade a partir da experiéncia concreta da plataforma Netemprego, a
Netemprego imigrante, destinada exclusivamente aos cidaddos néao
comunitarios que procuram trabalho em Portugal.

As ofertas de emprego em Portugal ndo preenchidas por cidadaos
portugueses nem por cidaddos da Unido Europeia, sdo ajustadas a procura
no estrangeiro. O Netemprego Imigrante €, assim, uma ferramenta destinada
sobretudo as empresas em territério portugués com dificuldade em recrutar
trabalhadores qualificados.

A lei da imigragao em vigor, aprovada em 2007, determina que o Governo fixe
anualmente as necessidades de trabalhadores estrangeiros para os
diferentes sectores de actividade, mediante parecer da Comissio
Permanente de Concertagdo Social. Ao IEFP cabe divulgar online as ofertas
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dos empregadores. Uma visita a este site permite ver que a oferta de
trabalhos, ndo preenchidos em Portugal, vai desde fungdes exigindo poucas
qualificagdes, a outras com requisitos muito especificos, como saber falar
chinés, ou possuir formagdo em engenharia informatica.

ASSUNTO/DIPLOMA

2. SELECGAO DE MEDIDAS LEGISLATIVAS

DESCRIGAO

Sistema dos Consumos
Intensivos de Energia

Portaria n.° 519/2008 - i
Série n.° 121, de 25/06

Aprova, no dmbito do Decreto-Lei n.° 71/2008, de 15 de Abril, que criou o sistema dos
consumos intensivos de energia (SGCIE), os requisitos de credenciagao (habilitagdo e
experiéncia profissional) dos técnicos e entidades responsaveis pela monitorizagdo dos
consumos energéticos de instalagdes consumidoras intensivas de energia.

Empreendimentos
Turisticos

Portaria n.° 518/2008 - |
Série n.° 121, de 25/06

Estabelece, no ambito do regime juridico da instalagdo, exploragédo e funcionamento
dos empreendimentos turisticos (Decreto-lei n.° 39/2008, de 7 de Margo), os elementos
instrutores dos pedidos de realizagdo de operagdes urbanisticas relativos a
empreendimentos turisticos. Assim, o presente diploma define os elementos que
devem instruir os processos relativos aos pedidos de informagao prévia e aos pedidos
de licenciamento de operagdes de loteamento e de obras de edificagcdo.

Acordo Portugal / Espanha

Decreto n.° 18/2008 - |
Série n.° 122, de 26/06

Aprova o Acordo entre Portugal e Espanha sobre a Manutengdo Reciproca de
Reservas de Petroleo Bruto e Produtos do Petréleo, assinado em Lisboa em 8 de
Marco de 2007. Este Acordo tem como objectivo facilitar a constituicdo e manutencéo
reciproca de reservas estratégicas de petréleo bruto e produtos petroliferos, dando
cumprimento a Directivas Comunitarias, bem como, reforgcando os lagos no sector da
energia entre ambos os Estados. Este Acordo permitira que entidades Portuguesas e
Espanholas possam constituir e manter, reciprocamente, reservas estratégicas de
petréleo bruto e produtos petroliferos no territério de cada um dos Estados, sob a
condicdo de serem proprietarias dessas reservas.

Acordo Portugal / China

Decreto n.° 17/2008 - |
Série n.° 122, de 26/06

Aprova o Acordo entre Portugal e a China sobre a Promocéo e Protecgdo Reciproca de
Investimentos, assinado em Lisboa em 10 de Dezembro de 2005. Este Acordo destina-
se a intensificar a cooperagcdo econémica entre os dois Estados, criando condigdes
favoraveis para a realizagao de investimentos pelas duas partes através de um quadro
institucional mais adequado ao actual estadio de desenvolvimento das relagdes
econdémicas entre os dois paises. Assim, introduz-se uma nova distingdo de territorio,
consagra-se o principio do tratamento nacional, garante-se a exclusdo em matéria
fiscal, clarificam-se as regras aplicaveis as transferéncias e a hipétese do recurso a
arbitragem para a resolucgao de litigios entre investidores e Estados.

Propriedade Industrial

Deliberagao n.° 1738/2008
- Il Série Parte C n.° 122,
de 26/06

Publica a Tabela de Taxas de Direitos de Propriedade Industrial (actualizagdo 2008-
2009), relativamente a: Marcas, nomes ou insignias de estabelecimento, logétipos,
recompensas, denominagdes de origem ou indicagbes geograficas; Patentes de
invencéo, certificados complementares de protecgdo, modelos de utilidade e
topografias dos produtos semicondutores; Desenhos ou modelos; outros meios de
prova e actos diversos.

Estatuto dos Beneficios
Fiscais

Decreto-Lei n.° 108/2008 -
| Série n.° 122, de 26/06

No uso da autorizagdo legislativa concedida pela lei do Orgamento do Estado para
2008 (artigo 91.° da Lei n.° 67-A/2007, de 31 de Dezembro), altera o Estatuto dos
Beneficios Fiscais (EBF). Este Decreto-Lei procede a actualizagdo do EBF (apds as
alteragdes, efectuadas em 2001), a consolidagéo de todas as alteragdes produzidas e a
harmonizagao e simplificacdo das disposi¢cdes vigentes, para que os conceitos sejam
expressos com os mesmos vocabulos técnicos. O Estatuto dos Beneficios Fiscais &
agora objecto de remuneragéo e de republicagdo.

Eficiéncia Energética

Resolugdo do Conselho de
Ministros n.° 104/2008 - |
Série n.° 125, de 01/07

A presente Resolugdo visa promover a eficiéncia energética e ambiental nos
transportes rodoviarios de mercadorias por conta de outrem estimulando a renovacgéo e
o reequipamento das frota de forma a que este sector melhore a sua eficiéncia
energética e contribua para reduzir a emissdo de gases com efeitos de estufa e de
particulas poluentes e melhorar a seguranga rodoviaria. Assim, determina a criagéo de
um grupo de trabalho composto por representantes de varios Ministérios. A presente
Resolucdo produz efeitos a partir de 2 de Julho de 2008.

Constituicao Imediata de
Associag6es

Portaria n.° 569/2008 - |
Série n.° 126, de 02/07

Alarga a mais 10 conservatérias a competéncia para a tramitagdo do regime especial
de constituicdo imediata de associagdes. Com esta expansdo a "associagdo na hora"
fica disponivel em 36 postos de atendimento. A presente portaria produz efeitos desde
30 de Junho de 2008.
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Abreviaturas
Siglas Descri¢ao Siglas Descrigao

ACAP Associagao do Comércio Automdvel de Portugal IUC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Direcgéo-Geral de Protecgao Social aos Funcionérios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administragéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracéo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagdo para a Cooperagéo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econdémico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comiss&o Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranga Social
CMVM Comiss&o do Mercado de Valores Mobiliarios UE Uni&o Europeia
COoGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcgéo-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgao-Geral do Orgamento
DGT Direcgao-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovagao p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relagdes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragéo EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional MM3 Médias moveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gestao Financeira da Seguranga Social VA Valores Acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo Homéloga
IRC Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variagdo Homéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variagao inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentagéo Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VM12 Variagdo Homdloga dos ultimos 12 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor néo disponivel.
- ndo se aplica.

Notas Gerais
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