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Sumario

Enquadramento Internacional

*

Passado cerca de um ano apds o inicio da turbuléncia financeira nos EUA, os mercados
financeiros foram abalados pelo anuncio da faléncia de um dos maiores bancos de investimento
norte-americanos e pelos receios associados a situagéo vulneravel de outras grandes instituicdes
financeiras. Em reacgao a estes desenvolvimentos, o Banco Central Europeu, o Federal Reserve
e o Banco Central de Inglaterra, entre outros, anunciaram, no dia 18 de Setembro, medidas
conjuntas de concesséo de liquidez e o Governo norte-americano propés um plano no valor de
700 mil milhdes de ddlares para garantir a estabilizagdo do sector financeiro.

Nos EUA, os dados disponiveis para o inicio do 3° trimestre apontam para a continuagido da
quebra do investimento e uma significativa desaceleragdo do consumo privado, com a taxa de
desemprego a subir para 6,1% em Agosto (5,3% no 2° trimestre).

Nos meses de Julho e Agosto, o indicador de sentimento econdmico da UE continuou em
tendéncia descendente. Os indicadores relativos a procura interna evidenciaram um
comportamento desfavoravel, enquanto as exportagdes se mantiveram robustas.

Reflectindo a crise de liquidez dos mercados financeiros, as taxas de juro de curto prazo
evidenciaram uma tendéncia ascendente ao longo do més de Setembro. No dia 22 de Setembro,
a taxa de juro a 3 meses situou-se em 3,20% e 5,03% para os EUA e a area do euro,
respectivamente (2,81% e 4,96% no final de Agosto).

No inicio de Setembro, o prego spot do petréleo Brent continuou em quebra, tendéncia que se
inverteu a partir da segunda metade do més. Ainda assim, a média do prego do Brent, até ao dia
22, cifrou-se em 101,1USD/bbl, 12,8% abaixo da média do més de Agosto.

Conjuntura Nacional

*

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE, o PIB cresceu 0,7% em termos
homologos reais no 2° trimestre, desacelerando ligeiramente face ao trimestre anterior. Este
comportamento resultou da deterioragéo do contributo da procura interna, em parte, compensado
pela melhoria do contributo da procura externa liquida.

Em Julho, a generalidade dos indicadores quantitativos para a actividade econdmica
evidenciaram uma evolugao favoravel. Do lado da procura, a informagao disponivel para o inicio
do 3° trimestre sugere um comportamento mais dindmico do consumo privado, enquanto que,
para o investimento, os sinais sdo mistos, com uma melhoria no material de transporte e uma
deterioragao na construgao.

Em Agosto, a taxa de inflagdo homéloga cifrou-se em 3,0%, 0,1p.p. abaixo do observado no més
anterior. A variagdo média dos ultimos 12 meses do IPC subiu ligeiramente para 2,8%.

Até Agosto, o défice global do Estado, na éptica da contabilidade publica, foi de 3.465 milhdes de
euros, revelando uma melhoria de 112 milhdées de euros face ao periodo homdlogo. O saldo
primario do Estado situou-se em 76,1 milhdes de euros, 63,2 milhdes de euros acima do
verificado no mesmo periodo de 2007. A Seguranga Social apresentou um excedente de 1529,9
milhdes de euros, expressando uma melhoria de 616,6 milhdes de euros face ao periodo
homdlogo. Os Servicos e Fundos Auténomos, excluindo o FRDP e o SNS, apresentam um
excedente de 444,9 milhdes de euros, 11 milhdes de euros abaixo do verificado no mesmo
periodo de 2007.
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Comeércio Internacional

4

Nos ultimos 12 meses a terminar em Junho de 2008, as “exportagbes” e as “importagdes” de
mercadorias cresceram, em termos homologos, respectivamente 5,1% e 10,2%.

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeiro a Julho de 2008 para o comércio
extracomunitario, as exportacdes para os paises terceiros, nos ultimos 12 meses, terdo
aumentado 11,6%, e as importagdes 23,9%.

Nos ultimos 12 meses a terminar em Junho de 2008, as “exportacdes” de Bens e Servigos
aumentaram 7,0% em termos homodlogos. Desse crescimento, 48,0% é explicado pelas
“exportacdes” de Servigos.

As rubricas das “exportagdes” de Bens e Servigos que maiores crescimentos homologos
revelaram foram as da area dos Servigos, designadamente as da “Informacédo e Informatica”
(+37,2%), das “Operagdes Governamentais” (+31,9%) e da “Construgdo” (+31,4%). Seguiram-se
os grupos de produtos “Energéticos” (+29,5%) e “Agro-alimentares” (+18,8%), e os servigos de
“Outros Fornecimentos por Empresas” (+15,8%).

No mesmo periodo, as rubricas que proporcionalmente mais contribuiram para o crescimento
das “exportagdes” de Bens e Servigos, foram o grupo de produtos “Agro-alimentares” (17,0%), os
servicos de “Viagens e Turismo” (16,8%), o grupo de produtos “Energéticos” (13,8%), os servigos
de “Outros Fornecimentos por Empresas” (12,0%), o grupo de produtos “Quimicos” (10,6%), e os
servigos de “Transportes” (10,4%).
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1. Enquadramento Internacional

Actividade Econémica Extra-UE

O aumento da instabilidade dos mercados financeiros a Figura 1.2. PIB e indices de Confianga na
partir de meados de Setembro, em consequéncia de Industria e nos Servigos dos EUA
problemas no sector financeiro nos EUA, obrigou a 35 - 1 61
operagbes de cedéncia de liquidez por parte dos 30 - 159
principais bancos centrais e a proposta, por parte das 25 | | gg
autoridades norte americanas, de compra de activos de 20 | | 53
baixa qualidade dos bancos do pais, nomeadamente os ' 1 51
que estdo mais ligados a hipotecas de alto risco. 15 ¢ 1 49
10 | e AT
Figura 1.1. Consumo Privado e Vendas a | ‘ I ‘ n ‘ \YAN ‘ M ‘ nm ‘ WA ‘ M ‘ n*
0,
Retalho dos EUA (VH, em %) 2006 2007 2008
4.0 r 1 6 PIB (VH, em volume, escala da esquerda)
15 indice ISM da IndUstria Transformadora (em %, escala da
3,0 direita)
=== |ndice ISM dos Servigos (em %, escala da direita)
14
2,0 Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management.

43 Nota: um valor >50 indica expansédo e <50 representa contracgdo da
actividade. * Média de Julho e Agosto.

1,0 -
A actividade econdmica da China continuou a

0,0 1 apresentar um forte dinamismo, especialmente

3 % % 3 '§ S 5 § % & % 3 3 significativo ao nivel da procura interna. As exportagdes
538 8 8 5 238 3% %25 8 abrandaram em Agosto, em parte, devido ao
Consumo Privado (real, escala da esquerda) enfraquecimento da generalidade das economias. A
Vendas a retalho (nominal, escala da direita) taxa de inflagdo continuou a diminuir, tendo-se situado
Fonte: Bureau of Economic Analysis. em 4,9% em temos homologos em Agosto (6,3% em
Julho).
No 3° trimestre, em termos homologos:
e 0 consumo privado desacelerou para 0,7% em termos Figura 1.3. Taxa de Inflagdo da China
reais em Julho (1,3% em Junho) e as vendas a (VH)
retalho cresceram 1,8% em termos nominais no 90 .
conjunto dos meses de Julho e Agosto (2,6% no 2° 80
trimestre); 70
Lo . . . 6,0 -
e o0s indicadores de confianga da industria e dos 50 |
servigos enfraqueceram, em média, no conjunto dos 40 |
meses de Julho e Agosto e a producéo industrial 3,0
apresentou uma quebra neste periodo; 2,0
1,0
e o investimento total em construgéo continuou a cair, 0:0 S SR
influenciado pelo segmento residencial que diminuiu 8§ &§ 85 55 55 5 838 8 8
27% em Julho (-28% em Junho). 5832 38 259838858 %55%
A taxa de desemprego subiu para 6,1% em Agosto, o
nivel mais alto desde Outubro de 2003 e a taxa de Fonte: Instituto de Estatistica da China (NBSC).
inflagdo homologa diminuiu para 5,4% (5,6% em Julho).
Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econémica Extra-UE
2007 2008 2008
Indicador Unidade Fonte 2007
21 [ 31 | aT 1T 2T Mai | Jun | Ju | Ago
EUA — PIB real VH BEA 2,0 1,8 2,8 2,3 2,5 2,2 - - - -
indice de Produgao Industrial VH BGFRS 1,7 1,4 1,8 2,1 1,8 0,3 0,3 0,1 -0,4 -1,5
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 51,1 53,0 51,3 496 49,2 495 496 50,2 50,0 49,9
indice ISM dos Servigos % “ 56,0 58,0 56,0 54,8 48,3 51,5 53,6 49,9 49,6 51,6
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE Michigan 85,6 86,9 85,7 77,5 72,9 59,6 59,8 56,4 61,2 63,0
Taxa de Desemprego % BLS 4.6 4,5 4.7 4.8 4,9 5,3 5,5 5,5 5,7 6,1
China — PIB real VH NBSC 11,8 11,9 11,5 1,2 10,6 10,1 - - - .
Exportagdes VH MC 257 27,6 26,5 22,2 21,2 22,5 28,1 17,6 26,9 21,0
Japao — PIB real VH COGJ 2,1 1,8 1,8 1,4 1,2 0,8 - - - E
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Actividade Econémica da UE

No conjunto dos meses de Julho e Agosto, o indicador
de sentimento econémico diminuiu para o conjunto da
UE (Unidao Europeia) e da AE (area do euro), com
destaque para o enfraquecimento significativo do Reino
Unido, Italia, Alemanha e Espanha. Todas as
componentes daquele indicador diminuiram, tendo sido
o indicador de confianga dos empresarios do comércio a
retalho aquele que registou uma deterioracdo mais
significativa.
Figura 1.4. PIB e Sentimento Econémico da
UE e Area do Euro
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AE-15: PIB (VH real, escala da esquerda)

UE-27: PIB (VH real, escala da esquerda)
—— AE-15: Indicador de Sentimento Econémico

UE-27: Indicador de Sentimento Econémico

Fontes: CE; Eurostat. * Média de Julho e Agosto.

Os indicadores quantitativos disponiveis para a area do
euro, em Julho, indiciam uma desaceleragdo da procura
interna e a continuagdo de uma evolugao favoravel das
exportagoes.

Figura 1.5. Exportagées da Area do Euro
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Fonte: Eurostat.

Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Economica da UE

Em Julho e, em termos homologos:

e as vendas a retalho registaram uma quebra de 2,9%
em termos reais (-2,2% em Junho), salientando-se
uma diminuigao significativa tanto em Espanha como
na Alemanha;

e o total da produgédo industrial caiu, pelo 3° més
consecutivo, evolugdo que abrangeu todos os tipos
de bens, tendo sido mais acentuada no caso da
producao de bens de investimento;

e as exportacdbes aumentaram 8,5% termos

nominais (3,5% em Junho).

em

A taxa de desemprego na area do euro manteve-se em
7,3% em Julho, tendo-se, no entanto, assistido a uma
tendéncia ascendente em alguns paises, com destaque
para a continuagdo da subida em Espanha, para 11%
(10,7% em Junho).

Em Agosto, a taxa de inflagado da area do euro abrandou
para 3,8% em termos homodlogos (4% em Julho), mas
subiu para 3,3% em termos de variagdo média dos
ultimos 12 meses (3,1% em Julho). A taxa de inflagéo
homaloga, excluindo os pregos dos produtos energéticos
e alimentares nao transformados, subiu para 2,6% (2,5%
entre Maio e Julho).

Figura 1.6. indice Harmonizado de Pregos no
Consumidor da Area do Euro (VH, em %)

42 .
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IHPC (excl. energia e prod. aliment. ndo transf.)

Fonte: Eurostat.

Na area do euro, os custos horarios do trabalho do total
da economia (excluindo os sectores da Administragédo
Publica, Educacdo, Saude e Outras Actividades)
desaceleraram para 2,7% em termos homodlogos
nominais no 2° trimestre (3,5% no 1° trimestre).

2007 2008 2008
Indicador Unidade| Fonte 2007
o1 | 3T | 4T 1T | oT Mai | Jun | su | Ago
Unigo Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 2,9 2,9 29 25 2,3 1,6 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 110,8 113,6 11,4 1071 101,8 96,5 97,1 94,5 88,8 86,9
Area do Euro (AE-15) — PIB real VH Eurostat 2,6 2,6 2,6 2,1 2,1 1,4 - - - L
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 108,4 111,0 108,7 104,3 100,5 96,5 97,6 94,8 89,5 88,8
indice de Produg&o Industrial VH Eurostat 3,4 2,9 3,9 2,9 2,4 0,9 -0,2 -0,6 -1,5
indice de Vendas a Retalho VH real 1,0 1,1 1,3 0,0 -0,5 -1,6 -0,3 -2,2 -2,9
Taxa de Desemprego % “ 74 75 74 7,3 72 7,3 7,3 73 7,3
IHPC VH 2,1 1,9 1,9 2,9 34 3,6 37 4,0 4,0 3,8
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em Agosto, as taxas de juro de curto prazo (a 3 meses)
subiram ligeiramente, tanto nos EUA como na area do
euro, para 2,81% e 4,97%, em média, respectivamente
(2,79% e 4,96%, em Julho). A partir de meados de
Setembro, e na sequéncia da turbuléncia dos mercados
financeiros internacionais, estas taxas tém apresentado
uma tendéncia de subida mais pronunciada,
especialmente nos EUA, situando-se em 3,2%, no dia
22.

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (média do periodo, em %)

GEE|GPEARI

Em Agosto, em termos médios, o euro depreciou-se face
as principais divisas, tendéncia que se prolongou nas 3
primeiras semanas de Setembro. Face ao dodlar, o euro
tem vindo a depreciar-se, tendo atingido, no dia 22, o
valor de 1,46, representando uma depreciagéo de 1,1%
face ao final do més de Agosto.

Ao longo do més de Setembro, o prego do petroleo
Brent tem vindo a apresentar uma queda, situando-se,
em média, até ao dia 22, em 101 USD/bbl (71 €/bbl),
31% (24%) abaixo do valor mais alto registado este ano,
em meados de Julho. Este comportamento esteve, em

g:g [ parte, associada a perspectiva de maior abrandamento
50 economico por parte das economias mais
45 - desenvolvidas.
4,0 +
gg I Figura 1.9. Prego Médio Spot do Petroleo Brent
25 | (em USD e euros)
2:0 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' 140 -
283558858 ¢8588837 130 | —— USD/barril
23 8 %2 3 238 &2 3 2 120 eur/barril
Area do euro EUA 110
Fonte: BCE. 100
Por seu lado, as taxas de juro de longo prazo 90
continuaram a registar uma tendéncia de baixa em 38
Agosto, mais acentuada no caso da area do euro. A 60 -
yield das Obrigagbes do Tesouro a 10 anos situou-se, 50 |-
em média, em 3,89% nos EUA (3,98% em Julho) e em 40 Lo e

4,5% na area do euro (4,76% em Julho).

Figura 1.8. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)

Set-06
Dez-06
Mar-07
Jun-07
Set-07
Dez-07
Mar-08
Jun-08

Set 08*

Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 22.

12? [ Em Agosto, o prego relativo do petréleo importado
1:56 L '319:7027 N diminuiu para 74,5% do valor maximo atingido durante a
151 + ' crise petrolifera de 1979.

146 1 pezos Também neste més, o crescimento do prego d
141 - 317 , preco das
1,36 ' matérias-primas ndo energéticas abrandou, para 15%
1,31 + em termos homologos (18% em Julho). Esta evolugéo
1,26 - resultou sobretudo do menor crescimento dos pregos
1% i dos produtos alimentares, de 41% em Julho para 29%
g 8 5 3 5 5 8 8 8  emAgosto

Fonte: Banco de Portugal. Para Setembro o valor é do dia 22.

Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008 2008
o1 | 31 | 4t 1T 21 Mai | Jun | Ju | Ago
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 4,69 4,18 4,79 4,69 4,73 4,95 4,86 4,95 4,97 4,96
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 4,63 4,85 4,73 4,26 3,65 3,87 3,87 4,09 3,98 3,89
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,32 4,41 4,46 4,34 4,12 4,50 4,43 4,78 4,76 4,50
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1,472 1,351 1,418 1,472 1,581 1,576 1,551 1,576 1,561 1,474
Dow Jones* VvC Yahoo 6,4 8,5 3,6 -4,5 -7,6 -7,4 -14 -10,2 0,2 1,5
DJ Euro Stoxx50* VvC “ 6,8 7.4 2,4 0,4 -17,5 -7,6 -1,2 -11,3 0,4 -0,1
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl  DGEG 72,55 68,77 74,97 88,70 96,91 119,07 122,73 12545 133,18 113,08
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH “ 11,4 -1,2 7,9 48,6 67,8 731 82,3 75,5 72,2 59,9
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH DGEI’EPG e 2,0 -8,0 0,0 32,3 46,6 49,5 58,4 51,4 49,8 45,4
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 52,7 51,4 54,4 60,0 64,5 77,0 77,4 86,5 84,9 74,5

* Fim de periodo; ** Valores médios; *** Prego Relativo do Petrdleo é o racio entre o prego de importagdo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal
(sempre que ndo haja deflator, utiliza-se o Gltimo deflator conhecido).
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2. Conjuntura Nacional

Actividade econémica e Oferta

No 2° trimestre, o PIB cresceu 0,7%,

em termos

homalogos reais, de acordo com a estimativa das Contas
Nacionais Trimestrais do INE, desacelerando face ao

ocorrido no trimestre anterior

(+0,9%).

Figura 2.1. PIB e Sentimento Econémico
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Esta evolugao reflectiu uma deterioragdo do contributo da
procura interna, em virtude do abrandamento do
consumo privado, compensada, em parte, por uma

melhoria da procura exte

rna liquida,

associada a

desaceleragdo mais acentuada das importagdes face a

das exportagdes.

Figura 2.2. VAB por sectores em 2008
(VH real, %)

3,0 4
2,0 4
1,0
0.0 1 -
-1,0
-2,0
| 1° Trim.
3,0 1 =20 Trim.
-4,0 -
Agricultura, Industria e Construcéo Servigos
Silvicultura e Electricidade
Pescas

Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais 2° Trimestre de 2008.

Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econémica e Oferta

Em relagdo ao VAB, em termos homdlogos, no 2°
trimestre a actividade melhorou na agricultura e na
construgédo e piorou na industria e electricidade e nos
Servigos.

Nos 2 primeiros meses do 3° trimestre, e face ao
trimestre precedente, a confiangca dos empresarios
melhorou na industria e piorou nos outros sectores de
actividade.

Figura 2.3. Indicadores de Confianga

(SRE, MM3)
15 -
10 +
5,
e wa
-5
-10
[
-15 4
o] Yo} © © © © ~ ~ ~ ~ o) @ [so}
2 2222 2 2 QI LI
S 3 3 & 5 3 v 8 5§ 5 v & §
< z L =2 & zZz L 2 & z uw =2 <
Industria (VE) Comércio (VE) Servigos (VCS)
Fonte: INE.

Os indicadores quantitativos disponiveis para Julho
apresentaram na generalidade dos sectores um
comportamento mais favoravel, face ao més anterior.
Assim, neste periodo, e em termos homologos:

® nos servigos, tanto o indice de volume de negdcios
nos servicos como no comércio a retalho,
registaram uma melhoria (5,8% e 4,8%, que
compara com -02% e 1,6%, em Junho,
respectivamente);

e na industria transformadora, tanto a produgio
industrial como o volume de negécios registaram
crescimentos de 0,5% e 9,7%, respectivamente
(-3,5% e 3,9% no més anterior);

e na construgdo, a produgéo continuou a apresentar
quebras, mas mais moderadas do que nos meses
anteriores (-1,5% que compara com -2,9% em
Junho).

Indicador Unidade Fonte 2007 2007 2008 2008
o [ T | 4T 1T 2T Mai | Jun | s | Ago
PIB — CN Trimestrais VH Real INE 1,9 1,9 1,6 1,9 0,9 0,9 - - - E
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 101,2 101,9 100,7 101,9 100,5 95,7 95,7 95,1 93,2 93,2
Indicador de Confianga da Industria SRE-VE INE -2 -1 -2 -2 -2 -8 -8 -10 -8 -5)
Indicador de Confianga do Comércio " " -7 -6 -7 -6 -6 -9 -9 -13 -13 -1
Indicador de Confianga dos Servigos SRE-VCS 9 9 9 12 8 9 1 6 3 0
Indicador de Confianga da Construgéo SRE-VE " -41 -41 -39 -43 -38 -37 -37 -38 -39 -41
indice de Produgéo Industrial — Ind. Transf. VH " 3,2 34 2,0 2,8 -0,3 -1,8 -6,1 -3,5 0,5
indice de Volume de Negdcios — Ind. Transf. " " 6,2 6,1 3,9 7,0 3,8 5,4 -0,1 3,9 9,7
indice de Volume de Negdcios - Servigos 4,5 3,8 4,6 6,2 3,1 1,5 -0,2 -0,2 5,8
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Consumo Privado

No 2° trimestre de 2007, o crescimento homologo real do
consumo privado abrandou para 1,1% (2,1% no 1°
trimestre), em resultado da acentuada quebra homologa
(6,1%) registada nos bens duradouros. Ainda assim, no
primeiro semestre do ano, o consumo privado registou um
crescimento homalogo real de 1,6%, um resultado igual ao
que se observou no primeiro semestre de 2007.

Figura 2.4. Crescimento Real do Consumo Privado e
Principais Contributos

2004 2005 2006

Bens duradouros (p.p.)
I Bens ndo duradouros (p.p.)
Consumo Privado (VH em volume, %)

Fonte: INE.

Em Julho, o indice de volume de negdcios no comércio a
retalho registou uma variagdo homologa de 1,9%,
acelerando face ao més anterior (-1,6%). Ambas as
categoria de bens (alimentares e nao alimentares)
registaram aceleragbes significativas, apresentando
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Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianga
dos Consumidores
(SRE-VE, MM3)

10 -10

0 -20
-10 -30
20 -40
-30 -50

Ago-05

Nov-05
Fev-06
Mai-06 -
Ago-06
Nov-06
Fev-07 |
Mai-07 +
Ago-07
Nov-07
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Opiniao sobre Vol. Vendas no Comércio a Retalho
—— Opinido sobre Procura Interna Bens Cons. (esc. da direita)
Indicador de Confianga dos Consumidores (esc. da direita)

Fonte: INE.

A venda de automodveis ligeiros de passageiros
registou, em Agosto, uma variagdo homodloga de
4,8%, invertendo as quebras homdlogas registadas
em Junho e Julho (-8,9% e -4,4%, respectivamente).
Ainda assim, no conjunto dos dois primeiros meses
do 3° trimestre, as vendas de automoveis diminuiram
1,4% em termos homologos.

Figura 2.6. Venda de Automéveis Ligeiros de
Passageiros

30000 - 1 20
variagdes homologas de 2,9% e 1%, respectivamente.
Em Agosto, o indicador de confianga dos consumidores 22 500 110
exibiu uma melhoria face ao valor do més precedente, 15000 - 1o
invertendo a deterioragéo registada no més anterior. Esta
evolugdo foi motivada, sobretudo, pela melhoria das 7500 |- 1 -10
perspectivas quanto a situacado financeira das familias e a 0 20
situagdo econdmica do pais. 8588885555888
No mesmo periodo, as opinides dos empresarios 5338535325558 2%5%
evidenciaram uma melhoria no que diz respeito a
avaliagdo da actividade no comércio a retalho, mas a Unidades Variag&o homdloga (esc. da direita)
apreciacdo feita a procura interna dirigida a industria Fonte: ACAP.
transformadora de bens de consumo manteve-se
inalterada face a Julho.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado

Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008 2008
o1 [ ar [ 4t [ oar | oot | Mai | un [ wu | A

Consumo Privado - CN Trimestrais VH real INE 1,6 1,8 1,4 1,8 21 11 - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE " -35,2 -33 -36 -39 -43 -45 -47 -46 -48 -41
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH " -6 -6 -2 -5 -9 -16 -16 -21 -34 -1
indice de Vol. Negécios no Comércio a Retalho* VH " 0 -0,5 -0,4 -0,3 1,6 04 2,2 -1,6 1,9
Bens alimentares VH " -0,2 0,5 -1,1 2,4 33 1,6 3,9 -0,8 29
Bens nao alimentares VH ACAP 0,1 -14 0,3 14 0,1 -0,6 0,8 -2,3 1,0
Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros** VH INE 3,7 0,7 11,4 10,3 11,7 1,9 51 -89 -4,4 4.8
Importagées de bens de consumo*** VH INE 9,1 8,3 9,9 73 2,6 1,6 0,3 -1,6

* indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg; *** Exclui material de transporte.
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Investimento

No 2° trimestre de 2008, a Formagéao Bruta de Capital Fixo
(FBCF) abrandou ligeiramente para 2,1%, em termos

homdlogos (3,1% no 1° trimestre).

Para

este

comportamento contribuiu a forte desaceleracdo do
investimento em Material de Transporte e 0 abrandamento

dos Produtos Metalicos e Maquinas,
Construgao apresentou uma melhoria.

Figura 2.7.FBCF e Componentes

(VH, Pregos Constantes 2000)

enquanto a

15 -
10 4 /\—\/—\
5 A /\
04— < \
5 i \ gp— / —
h — ——
-10
| Il ] v | I \Y |
2006 2007 2008
FBCF Total Outros Produtos

Bens de Equipamento === == Construgdo

Fontes: SECIL e CIMPOR.

Os dados disponiveis para o investimento para os meses
de Julho e Agosto apresentaram um comportamento

diferenciado. Assim:

e as vendas de cimento deterioraram-se, tendo registado
uma quebra de 5,2%, em termos médios homadlogos

(+0,5% no 2° trimestre);

e as opinides dos empresarios sobre a evolugdo das
vendas de bens de investimento no comércio por

grosso foram menos desfavoraveis;

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros aumentaram

Figura 2.8. Indicadores de Investimento
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Comerciais Ligeiros Cimento (esc. Direita)

Fontes: ACAP, CIMPOR e SECIL.

Em Julho, o indice de volume de negdcios nas
industrias de bens de investimento para o mercado
nacional apresentou uma quebra homéloga marginal

de 0,3% (5% em Julho).

Figura 2.9. Bens de Equipamento

(VH, MM3)
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== \/olume de Negdcios na Industria (mercado nacional)
Importagdes de Maquinas (exc. Material de Transporte)

Fonte: INE.
11,2%, melhorando face a quebra de 38% no trimestre
precedente.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
Indicador Unidade Fonte 2007 2007 2008 2008
2T 3T | 4T 1T 21 Mai | Jun | Ju | Ago

FBCF — CN Trimestrais VH Real INE 3,2 0,1 47 8,6 3,3 2,1 :
Vendas de Cimento VH g:iﬁ:”(_); 1,0 -3,9 1,9 11,3 -8,7 0,5 -6,4 3,9 34 -15,1
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP 6,1 47,7 -18,0 -8,3 -18,3 -38,0 -20,8 -59,5 241 -4.1
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH ACAP 6,4 -8,3 -19,8 92,9 19,0 3,9 -6,8 3,4 9,7 -22,4
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE 0 -1 1 4 -4 -18 -13 -30 -12 -20)
Licengas de Construgdo de fogos VH INE -7,3 -15,3 -3,4 -8,6 -19,7 -18,3 -33,9 -22,4 -40,0
Importacdes de Bens de Capital* VH INE 16,8 15,4 21,5 16,9 4,4 1,4 -7,6 55
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.*** VH INE 1,1 14,2 12,5 12,4 8,6 75 -0,8 5,0 -0,3

* no Comeércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** para o Mercado nacional
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Contas Externas

Segundo os dados das Contas Nacionais Trimestrais do
INE, no 2° trimestre as exportagbes e as importagdes
cresceram 1,5% e 3,3%, respectivamente, em termos
homélogos reais, representando uma desaceleragéo
face ao ocorrido no trimestre anterior (3,9% e 6,3%,
respectivamente). Para este resultado contribuiu a
desaceleracao dos fluxos comercias tanto de bens como
de servicos. O saldo da balanga de bens e servigos
manteve-se praticamente inalterado (-8,7% do PIB),
enquanto as necessidades de financiamento liquidas
apresentaram uma ligeira deterioragéo (-10,1% do PIB
que compara com -9,9% do PIB no 1° trimestre do ano).

Os dados relativos a Julho (incorporando a informagéo
preliminar do SDDS) apontam para uma aceleragdo dos
fluxos do comércio externo, mais acentuada nas
importacdes. Assim, em termos homdlogos nominais, as
importagdes apresentaram um crescimento de 15,3% e
as exportagdes de 8,7% (5,2% e -2,3% em Junho,
respectivamente).

Figura 2.10. Fluxos de Mercadorias
(MM3, VH, %)
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As opinides dos industriais quanto a procura externa
deterioram-se ligeiramente nos meses de Julho e
Agosto, face ao trimestre precedente.

Figura 2.11. Opinides sobre Procura Externa - IT*

(SRE, MM3)
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Fonte: INE. * Industria Transformadora.

De acordo com os dados do Banco de Portugal até
Julho, as necessidades de financiamento da economia
portuguesa, medidas pelo saldo conjunto das balancas
corrente e de capital, agravaram-se. Esta evolugéo
resultou de uma deterioragdo do défice das balangas de
mercadorias e de rendimentos e de uma diminui¢cdo no
saldo das transferéncias correntes, ndo compensada

18 ) .
16 pela melhoria verificada no saldo da balanga de
1a !l servigos.
12 + ]
10 Figura 2.12. Balanga Corrente:
8 Composigao do Saldo
6 (em milhdes de euros)
4 L
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383 8§82 £338 358223 2000
-4000 -
Saidas Entradas -6000 -
. -8000 -
Fonte: INE. 0000 Jan-Julho 07
) | m Jan-Julho 08
-2000 b
M ercadorias Servigos Rendimentos Transferéncias
correntes
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas
2007 2008 2008
Indicador Unidade Fonte 2007
2T 3T | 4T 1T 2T Abr [ Mai | uun | uu
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 71 8,2 6,3 54 3,9 1,5 - - - E
Importacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 54 51 6,1 7,5 6,3 3,3 - - - -
Saldo de bens e servigos % PIB 7,2 -6,7 -8,1 -8,1 -8,8 -8,7 - - - e
Necessid. de financiamento da economia % PIB -8,6 -7,.4 -10,2 -9,3 -9,9 -10,1 - - - E
Saidas de mercadorias VH 8,8 9,8 6,4 6,0 4,9 3,3 13,4 0,0 -2,3 8,77
Entradas de mercadorias VH 7.4 6,6 7,4 12,0 12,3 9,1 18,1 4,6 5,2 15,3
A ) 2007 2008
Indicador Unidade Fonte 2007
Julho Jan-Julho Junho Jan-Julho
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros BP -13.493 -412 -6.974 -971 -9.306
Saldo Balanga de Bens " " -17.501 -1.279 -9.099 -1.764 -11.730
Saldo Balanga de Servigos 6.687 879 3.483 783 3.720
Saldo Balanga de Rendimentos " " -7.376 -499 -4.111 -556 -4.630
Saldo Balanga de Transf. Correntes " " 2.636 340 1.741 304 1.531

* valores preliminares divulgados pelo INE no ambito do SDDS.
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do IEFP, em Agosto, o numero
de novos desempregados inscritos registou um
crescimento homologo de 6,2%, desacelerando face ao
més precedente (13%). O crescimento médio observado
nos dois primeiros meses do 3° trimestre situou-se em
9,6%, um valor ligeiramente inferior ao do 2° trimestre do
ano (10,1%).

Figura 2.13. Desemprego
%
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Fonte: IEFP.

No final do més de Agosto, o desemprego registado
ascendia a cerca de 390 mil individuos, o que representa
um acréscimo de cerca de 8 mil desempregados face a
Julho, e uma diminuigéo de cerca de 2 mil desempregados
face a Agosto de 2007.

Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocagoes

A evolugédo das ofertas de emprego e das colocagbes
reflectiu, ao longo do més de Agosto, um
comportamento menos dinamico do mercado de
trabalho. Com efeito, as ofertas de emprego
registaram um crescimento homélogo de 3,2%, o que
representa uma desaceleracéo face a Julho (18,4%).
Evolugdo semelhante foi observada nas colocagoes,
onde se verificou uma variagdo homoéloga de 4,6%
(25,1% em Julho).

Figura 2.15. Perspectivas para a Evolugao do
Emprego nos Préximos 3 meses

(SRE, MM3)
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Em Agosto, as perspectivas para a evolugdo do
emprego no comércio e na industria transformadora
continuaram a deteriorar-se, mantendo assim a
tendéncia iniciada em Junho. No sector dos servigos,

(MM3, VH) - . .
no entanto, 0 mesmo indicador registou uma melhoria,
35 contrariando a quebra observada no més precedente.
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Fonte: IEFP.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
2007 2008 2008
Indicador Unidade | Fonte 2007
o1 | et | et 1T 21 | Mai | g | au | Ago
Taxa de Desemprego % INE 8,0 7.9 7,9 7.8 7,6 7,3 - - - -
Emprego Total VH “ 0,2 -0,5 0,3 0,9 1,1 1,4 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -13,8 -12,2 -11,3 -13,8 -11,4 -1,6 -3,6 -1,6 -2,0 -0,5
Desempregados Inscritos (I.p.) VH “ -6,8 -3,9 -6,6 -9,9 -2,9 10,1 -0,2 10,5 13,0 6,2
Ofertas de Emprego (I.p.) VH -12,7 2,9 12,5 251 -0,4 -2,8 -16,1 -3,3 18,4 3,2
Contratagéo Colectiva VHA MTSS 2,9 2,9 2,9 2,9 3,1 3,0 3,1 3,0 3,1
indice do Custo do Trabalho* — Portugal VH INE 4,0 3,7 3,6 4,9 34 3,1 - - - -
indice do Custo do Trabalho* — AE15 VH Eurostat 27 2,6 2,7 29 3,1 29 - - - -

*Total, excluindo a Administragcdo Publica, Educagdo, Saude e Outras Actividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos

Em Agosto, a inflagdo voltou a diminuir. A taxa de
variagdo homéloga do indice de Pregos no Consumidor
(IPC) situou-se em 3,0%, menos 0,1p.p. do que em
Julho. Em termos mensais, a variagdo do IPC cifrou-se
em -0,5% (-0,4% no mesmo més de 2007). A variagédo .
média dos ultimos 12 meses aumentou para 2,8%, Figura 2.17. Algumas Componentes do IPC

Estes desenvolvimentos traduziram-se num aumento
da taxa de inflagdo subjacente para 2,5%, em termos
homaélogos, mais 0,4p.p do que no més passado.

. - R . (VH)
0,1p.p. acima do verificado no més anterior.
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Figura 2.16. IPC 12 1
(VH) 10 4
8,
3,6
6,
> v 3]
g (L
26 | o LERRRRRRE g pn R R RRERnyl
v _2,
2.1 4 © © © N~ N~ N~ N~ N~ N~ ®© © @ ©
' R 2 2 2?22 2 22
o 1 N > = c o 5 N > = = (o]
16 23882323882 3 2
’ [(e} ‘CO ‘QO ‘l\ ‘l\ ‘l\ ‘l\ ‘l\ ‘l\ ‘(X) ‘OO ‘OO ‘w
o =] =] o o o o o o [=] o o [=] X X . L
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Total Fonte: INE.
Total excepto produtos energéticos
Total excepto produtos alimentares n&o transf. e energéticos
Fonte: INE. Em Agosto, a variagdo homédloga do Indice

Harmonizado de Pregos no Consumidor manteve-se
Em Agosto, as classes que mais contribuiram para a inalterada em relagédo ao més anterior, situando-se em
variagdo homologa do IPC foram os “Produtos  3,1%. O diferencial face a inflagdo da area do euro
alimentares e bebidas no alcodlicas” e os “Transportes”,  reduziu-se ligeiramente para -0,7p.p..
representando mais de metade daquela variagéo.
Contudo, foram igualmente estas as classes que mais

N Figura 2.18. IHPC
abrandaram face ao més passado. (VH)
. . . 4,5 r4,5
Com efeito, e em termos homodlogos, registaram-se
quebras nos precos dos subgrupos “Carne” (-0,1%) e 3,51 F35
“Peixe” (-0,7%), o que compara com variagdes positivas 2,5 —\/\/\/\_\//\/\ +25
de 1,8% e 0,4% em Julho, e um abrandamento nos 45 | L 15
pregos do “Leite, queijo e ovos” e nos “Combustiveis e 05 4 L 05
lubrificantes” para 10,5% e 13,3%, respectivamente (14% ’ ’
e 16,4% no més passado). Em sentido contrario, salienta- 0,5 - -0.5
se a aceleragdo dos pregos da classe “Vestuario e -1,5- --1,5
© © © N~ N~ N~ N~ ~ ~ © o] © o]
calgado” para 1,5%, apds uma quebra de 2,1% em Julho. 32 % % ¢ 23 2 3 % z 9
20 8 <2 3 206048 2 < 3 2
diferencial (p.p.) Portugal Area euro
Fonte: Eurostat.
Quadro 2.6. Indicadores de Pregos
Indicador Unidade | Fonte 2007 2007 2008
Ago Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago
indice de Pregos no Consumidor vC INE : -0,3 -0,1 0,0 1,5 0,3 04 0,5 -0,6 -0,5
indice de Pregos no Consumidor VH * : 2,4 2,9 2,9 31 2,5 2,8 3,4 31 3,0
indice de Precos no Consumidor VM12 “ 25 2,5 2,5 2,5 2,6 2,6 2,6 2,7 2,7 2,8
IPC —Bens VH “ 2,2 2,1 25 26 29 23 238 3,7 3,2 3,1
IPC — Servigos “ * 2,9 3,0 34 34 3,6 2,8 2,7 2,8 2,7 2,9
IPC excl. aliment. n&o transf. e energéticos “ * 22 2,4 25 2,6 2,8 22 2,2 23 21 2,5
IHPC “ 2,4 2,3 29 29 3,1 2,5 2,8 34 3,1 3,1
Diferencial IHPC vs area do euro (VH) p.p.  Eurostat 0,3 1,8 -0,3 -0,3 -0,4 -0,7 -0,8 -0,6 -0,9 -0,7
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Na sequéncia do ressurgimento, nos EUA, de novas

Figura 2.20. Empréstimos ao Sector Privado

0,
dificuldades no sector financeiro, a partir de meados de (va, em %)
Setembro, assistiu-se, de novo, a uma maior volatilidade 14,0
nos mercados bolsistas internacionais, interrompendo a 12,0 +
relativa estabilizagdo dos ultimos 2 meses. 10,0 -
8,0 -
. - . 6,0
Figura 2.19. Indices Bolsistas
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Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares (em %)
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Em Portugal, a capitalizagcao bolsista total registou uma 51 | S 187
diminuicdo significativa, em Agosto, de 6,3% face ao 4’7 g 8.3
més precedente, devido a forte quebra no segmento ’ / ’
obrigacionista. 43 r . 179
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. . ’ . —
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(12,3% em Junho) Consumo e outros fins
Fonte: Banco de Portugal.
Relativamente ao crédito aos particulares, destaca-se a
continuagcédo da desaceleragédo do crédito a habitagao e
um menor crescimento do crédito ao consumo,
mantendo-se, no entanto, ainda elevado.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade| Fonte 2007 2007 2008
Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago
Yield OT 10 anos PT* % IGCP 45 45 42 4.4 4.4 46 48 5,1 4,8 471
Yield OT 10 — Spread Portugal face a Alemanha* p.b. 20 20 28 49 51 43 34 45 45 49
PSI 20* vC  CMVM 16,3 08  -143 19 42 4,0 29  -160 46 1,2
Empréstimos a particulares: - para habitagéo va** BP 8,5 8,5 8,4 8,3 7.8 7,7 73 71 6,8
- para consumo va** 13,7 13,7 1,7 12,4 12,7 12,2 12,9 11,9 11,6
Empréstimos a empresas va** 11,2 11,2 12,7 13,0 13,0 13,3 12,1 12,3 12,2
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagdo* % 5,51 5,51 5,55 5,55 5,50 547 5,52 5,63 5,71
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 6,15 6,15 6,23 6,13 6,11 6,13 6,18 6,29 6,37

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual s&o calculadas com base na relagéo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de titularizagéo, e
transacgOes mensais, as quais sao calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Financas Publicas — Estado

Até Agosto, o défice global provisério do Estado, na
optica da contabilidade publica, foi de 3.465 milhdes de
euros, traduzindo uma melhoria de 112 milhdes de euros
quando comparado com o mesmo periodo do ano
anterior. O saldo primario foi de 76,1 milhdes de euros,
representando, do mesmo modo, uma melhoria de 63,2
milhdes de euros relativamente ao periodo homologo.

Figura 2.22. Execugao Orgamental do Estado
(VHA, em %)
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Despesa corrente primaria Receita Fiscal
Fonte: DGO.

A execugdo orgamental do Estado, face ao periodo

homélogo de 2007, caracterizou-se por:

e um aumento da receita fiscal em 1,2%. Os impostos
directos registaram um aumento de 5,0%, e os
impostos indirectos uma diminuicdo de 1,3%. A
evolugdo dos impostos indirectos é, em larga
medida, explicada pela menor receita de imposto
sobre produtos petroliferos e energéticos (ISP), a
qual se reduziu 19%, e do imposto sobre veiculos
(ISV), que diminuiu 24,1%. Inversamente, verificou-
se um aumento da receita do imposto sobre o valor
acrescentado (IVA) em 4,6% e a significativa
recuperagao da receita do imposto sobre o tabaco,
compensando, em parte, o decréscimo verificado na

GEE|GPEARI

dos encargos com saude (10,4%), e aquisigdo de
bens e servigos (10,6%). Contrariamente, registou-
se uma diminuicdo dos encargos com juros em
1,4%.

Figura 2.23. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
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Em 31 de Agosto de 2008, a divida directa do Estado
situou-se nos 115 mil milhdes de euros, registando-se
um decréscimo de 472 milhdes de euros face ao final
do més anterior. A evolugdo da divida traduz, por um
lado, a emissdo liquida de Obrigagbes do Tesouro e
Bilhetes do Tesouro (840 milhdes de euros, em cada
um dos casos) e, em sentido contrario, a diminuigao do
stock de CEDIC e de certificados de aforro. No mesmo
periodo, o sfock da divida em moedas n&o euro
apresentou uma diminuigdo do stock em 408 milhdes de
euros.

Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado
(milhdes de euros)

31-Jul-08 Ago-08 31-Ago-08
receita de ISP e |SV‘ Saldo Emissdes Amortiz. Outros|  Saldo
N e. um aumento da despesa total em 3 30/0 A Trar?saccionével 90 801 2017 801 31 92 049
’ ’ . Bilhetes do Tesouro 10 948 840 0 0 11788
despesa corrente registou um aumento de 4,8% e a Obrigagdes do Tesouro 78787 840 0 15 79 642
despesa de capital uma reducgdo de 16,5%. Dentro ~ |N&o Transaccionavel 247941 4781 6500 0| 23074
L. Certificados de Aforro 17 462 90 214 0 17 339
da despesa corrente primaria (que cresceu 5,7%) CEDIC 5421| 256 2785 0 5163
denotaram-se aumentos nas principais rubricas: Total 115595| 6798 7301 31| 115123
transferéncias correntes (4,4%), despesas com  Fonte:IGCP.
pessoal (2,2%), reflectindo em particular o aumento
Quadro 2.9. Execucdo Orcamental do Estado
2007 | 2008 2007 2008 2008
Jan a Ago Jan a Ago Mai Jun Jul Ago
5 Execugéo face ao OE o
10° euros corrigido* (%) VHA (%)
Receita Total 25 309 26 382 67,0 66,4 4,8 6,4 4,6 (2,5)** 4,2 (2,4)**
Receita Corrente 25 096 25579 67,3 65,2 3,9 3,3 2,0 1,9
Impostos Directos 9033 9489 67,3 64,2 7.3 6,7 6,7 5,0
Impostos Indirectos 13 974 13 798 66,1 63,7 -0,7 -0,8 -2,8 -1,3
Despesa Total 28 886 29 847 64,0 63,3 1,6 1,9 3,5 1,7 3,3 (1,6)**
Despesa Corrente 26 925 28 210 64,4 65,5 3,7 3,9 52 (3,3)** 4,8 (3,0)**
Despesa com Pessoal 8 789 8983 63,9 67,8 0,8 1,1 1,4 2,2
Aquisicao Bens e Servicos 633 701 41,2 46,6 11,7 13,1 12,0 10,6
Subsidios 234 650 35,0 57,4 -48,5 -32,1 2229 (-14,3)** 177,5 (-21,5)**
Juros 3 590 3 541 75,5 70,2 57 6,2 3,2 -1,4
Transferéncias 13 499 14 097 64,8 65,5 52 4,8 4,1 4,4
Saldo Global -3 577 -3 465 - - - - - -
Saldo Primario 13 76 - - - - - -

* Corresponde ao OE inicial corrigido das alteragcdes orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as autorizagdes de despesa, e os
reforgos de dotagao provisional. ** Excluindo o efeito da operagdo de amortizagéo do défice tarifario energético.

Fonte: DGO.
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacoes

Até Agosto, e na o6ptica da contabilidade publica, o
excedente da execugdo orcamental da Seguranca
Social foi de 1529,9 milhdes de euros, revelando uma
melhoria de 616,6 milhdes de euros face ao mesmo
periodo de 2007.

A execugdo orgamental da Seguranga Social, face ao
periodo homologo de 2007, caracterizou-se por:

e um aumento da receita corrente em 7,5%,
influenciado pelas evolugbes positivas das
contribuicdes (6,1%), das transferéncias correntes
da Administragdo Central (7,7%) e, embora com
menor peso, do Fundo Social Europeu (53,8%);

e e um aumento da despesa corrente em 2,9%. Para
este resultado contribuiu a subida da despesa em
pensdes (6,1%), no subsidio familiar a criancas e a
jovens (21,5%) e no rendimento social de insercéo
(13,5%). Contrariamente, verificaram-se decrés-
cimos nos subsidios de desemprego (-11%) e no
subsidio por doengca (-6,6%), cujo numero de
beneficiarios tem diminuido. Constata-se, ainda,
uma diminuicdo das despesas em acgbes de
formagédo profissional (-33,5%), sobretudo as
suportadas pelo Fundo Social Europeu (-29%).

Figura 2.24. Execugao Orgamental da Seguranga
Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seguranga
Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Numero de Pensodes e Subsidios
Atribuidos (milhares)
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Fonte: MTSS.

Até Agosto, e na optica da contabilidade publica, o défice
da Caixa Geral de Aposentagbes (CGA) foi de 228,3
milhdes de euros, o qual compara com 69,5 milhdes de
euros no mesmo periodo do ano anterior. A receita
corrente apresentou um acréscimo de 1,8% em termos
homologos, sobretudo devido ao aumento da
comparticipagdo do Orcamento do Estado (4,5%) e das
contribuicdes de outras entidades, enquanto as quotas de
subscritores decresceram 5,8%. A despesa corrente
aumentou 5,2%, reflectindo a evolugdo da despesa em
pensdes.

Quadro 2.10. Execugao Orcamental da Seguranga Social e da Caixa Geral de Aposentag6es

Seguranga Social Caixa Geral de Aposentacdes
2007 | 2008 2007 | 2008 | 2007 | 2008 2007 | 2008
Jan a Ago Jan a Ago Jan a Ago Jan a Ago
10°euros | 10° euros | VHA (E))(Ee(c;og;ao face a0 10° euros | 10° euros | VHA (E))S E;jao face a0
Receita Total 13364 14341 73 66,2 64,7 4569 4650 1,8 63,0 63,0
Contribuicdes e quotizagdes 8130 8629 6,1 65,9 66,3 1747 1752 0,3 61,3 59,2
Transferéncias comrentes da Adm. Central 3933 4237 7,7 65,3 66,3 2611 2727 4,4 65,4 67,3
Despesa Total 12450 12811 2,9 62,2 59,7 4638 4878 52 63,3 63,3
Pensdes 7733 8205 6,1 62,6 63,0 4613 4852 52 63,5 63,4
Subsidio de Desemp. e Apoio ao Emprego 1156 1029 -11,0 58,8 57,9 - - - - -
Prestagdes e Acgéo Social 2313 2462 6,4 63,0 61,6 - - - - -
Saldo Global 913 1530 - - - -70 -228 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Servicos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Autéonomos, excluindo SNS e
FRDP

Até Agosto, o excedente global dos Servigos e Fundos
Auténomos (excluindo o SNS e o FRDP), na optica da
contabilidade publica, foi de 444,9 milhdes de euros,
tendo-se observado uma diminuigcdo de 10,7 milhdes de
euros face ao periodo homélogo.

Figura 2.27. Servigos e Fundos Autonomos
(VHA, em %)
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Nota: * inclui dados até Agosto.

A execugdo orgamental
Auténomos,
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dos Servicos e Fundos
face ao periodo homodlogo de 2007,

caracterizou-se por:

um aumento de 1,7% na receita, traduzindo a
evolucdo positiva das receitas correntes sob a
forma de aumento das contribui¢cdes (2,6%) e das
transferéncias correntes (0,5%). Nas transferéncias
correntes, €& de destacar o aumento das
transferéncias recebidas da Unido Europeia
(20,2%), enquanto as transferéncias recebidas da
Administracdo Central diminuiram. A receita de
capital registou um acréscimo de 3,5%, reflectindo
também um aumento das transferéncias da Unido
Europeia (9,1%);

e um aumento da despesa corrente em 3,1%. Este
comportamento é fundamentado pelas trajectdrias
das despesas com pessoal (aumento de 5,2%), da
aquisicdo de bens e servigos (2,2%), das
transferéncias correntes (7,8%) e pela diminuigdo
dos subsidios atribuidos (-29,5%). Com uma
evolugédo oposta, a despesa de capital apresentou
uma diminuicéo de 10,6%.

Quadro 2.11. Execugdo Orgamental dos Servigos e Fundos Auténomos

Servigcos e Fundos Autébnomos*
2007 ‘ 2008 2008
Jan a Ago Mai Jun Jul Ago

10° euros VHA
Receita Total 9414 9 569 1,8 0,6 4,0 1,7
Contribuicdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 3979 4 082 0,0 1,7 1,7 2,6
Transferéncias correntes da Adm. Central 2 205 2 081 -6,3 -4,0 -2,1 -5,6
Despesa Total 8 958 9124 0,4 2,4 2,8 1,9
Despesa com pessoal 1230 1295 3,8 5,0 6,1 5,2
Aquisicdo de bens e servigos 568 580 8,8 7,1 5,3 2,2
Subcontratos : : : : :
Transferéncias correntes 5 501 5928 10,3 9,9 9,1 7.8
Saldo Global 455 445 ‘
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3. Comércio Internacional [!]
Evolugéo global !

De acordo com dados divulgados pelo Instituto Nacional
de Estatistica, nos dltimos 12 meses a terminar em Junho
de 2008, as entradas de mercadorias (comércio
Intra+Extra UE) cresceram, em termos homaélogos, a um
ritmo superior ao das saidas (+10,2% contra +5,1%)
(Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucdo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)
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Quadro 3.1. Evolugao da Balanga Comercial

Intra + Extra UE Janeiro aJunho - oiltimosJ1IZO|:eses
o u ul 07-
(milhdes de Euros) 2007 ‘ 2008 | VH Jun 07 Jun 08 VH
Saidas (fob) 19 096 19879 4.1 36 507 38372 5.1
Entradas (cif) 27 927 30903 10.7 54 460 60031 10.2
(fob) 26 623 29459 10.7 51916 57227 10.2
Saldo (fob-cif) -8832 -11023 248 | - 17952 - 21659 20.6
(fob-fob) - 7527 - 9580 273 | - 15409 - 18855 224
Cobertura (fob/cif) 68.4 64.3 - 67.0 63.9 -
(fob/fob) 7.7 675 - 70.3 67.1
Sem energéticos:
Saidas (fob) 18 333 18652 1.7 34 831 36201 3.9
Entradas (cif) 24 341 25645 54 47 002 50382 72
(fob) 23 204 24448 54 44 807 48029 72
Saldo (fob-cif) -6 008 -6993 16.4 -12171 14181 16.5
(fob-fob) -4 871 -579% 19.0 -9 976 11829 18.6
Cobertura (fob/cif) 75.3 727 - 74.1 719 -
(fob/fob) 79.0 76.3 - 7.7 754
Extra UE Janeiro a Julho Agcotéllhmo:;jorr;eses
(milh&es de Euros) 2007 2008 VH Julo7 ‘ 08 VH
Exportagbes (fob) 5095 5850 14.8 8 535 9524 1.6
Importagdes (cif) 7872 10175 293 13 189 16343 23.9
(fob) 7 505 9700 293 12 573 15579 23.9
Saldo (fob-cif) - 2777 - 4325 557 - 4654 -6819 465
(fob-fob) -2410 - 3850 598 -4038 -6056 50.0
Cobertura (fob/cif) 64.7 575 - 64.7 583 -
(fob/fob) 67.9 60.3 - 67.9 61.1

Nota: Os dados do comércio Extra-UE, na base do quadro, ja disponiveis para o
periodo de Janeiro a Julho, sdo distintos dos implicitos acima no comércio
Intra+Extra, que correspondem a vers&o preliminar do periodo de Janeiro a Junho.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2007 -
terceira versao do ano; 2008 - vers&o preliminar.

No mesmo periodo, o grau de cobertura (Fob/Cif) das
entradas pelas saidas de mercadorias decresceu 3,1
pontos percentuais, ao passar de 67,0% para 63,9%.

Excluindo os produtos energéticos, constata-se que nos
ultimos 12 meses as saidas cresceram 3,9% em termos
homologos, tendo as entradas aumentado 7,2%. A
correspondente taxa de cobertura (Fob/Cif) situou-se em
71,9%, inferior em 2,2 p.p. a registada no periodo
homadlogo anterior.

No periodo de Janeiro a Junho de 2008, a taxa de
cobertura foi de 64,3%, e de 72,7% sem energéticos
(Figura 3.1).

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeiro
a Julho de 2008 para o comércio extracomunitario, as
exportacbes para os paises terceiros, nos ultimos 12
meses, terdo aumentado 11,6%, e as importagdes 23,9%
(Quadro 3.1).

Quadro 3.2. Evolugao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)
(mihges deEuros) | 2007 | 2008 |Tx Var| 2007 | 2008 |TxVar
Janeiro 4412 4945 121 3093 3315 7.2
Fevereiro 4 224 5233 239 2 961 3375 14.0
Marco 4904 5032 26 3449 3276 -5.0
Abril 4553 5378 18.1 2 950 3347 134
Maio 5024 5256 46 3291 3293 0.0
Junho 4810 5058 5.2 3351 3274 -23
Julho 4873 3426
Agosto 4215 2 440
Setembro 4779 3131
Outubro 5311 3417
Novembro 5316 3 366
Dezembro 4 634 2713
1° Trimestre 13540 15210 123 9 503 99%6 4.9
2° Trimestre 14387 15692 9.1 9 593 9913 33
3° Trimestre 13 867 8 997
4° Trimestre 15 261 9 496

Fonte: GEE, a partir dedados de base do INE (estimados para Intra-UE):
2007 - terceira versado do ano; 2008 - vers&o preliminar.

[1] Informagao mais desagregada encontra-se disponivel no “site” do GEE em “Sintese Estatistica do Comércio Internacional”:

www.gee.min-economia.pt,

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra + Extra-UE) divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica para o periodo de Janeiro a Junho
de 2008 e os do comércio extra-comunitario relativos ao periodo de Janeiro a Julho de 2008, correspondem a primeiras versdes. Os dados relativos a
2007, séo os implicitos numa terceira verséo do ano. No que respeita ao comércio intracomunitario, em ambos os anos estéo incluidas estimativas do
INE do valor abaixo dos limiares de assimilagcdo (limiar anual abaixo do qual os operadores intracomunitarios estdo dispensados de declaragédo
Intrastat, limitando-se a entrega da declaragéo periddica fiscal: no caso de Portugal, 100 mil euros para as chegadas e 230 mil para as expedi¢des, em
2008), bem como estimativas das ndo-respostas (valor das transacgdes das empresas para as quais o INE n&o recebeu ainda informagéo).

[3] A designacéo “entradas” corresponde a acumulagao das “chegadas” com origem nos paises comunitarios, com as “importagdes” provenientes dos
paises terceiros. Paralelamente, “saidas” traduz o somatério das “expedigbes” para o espago comunitario com as “exportagdes” para os paises

terceiros.
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Saidas de Mercadorias

Nos dltimos 12 meses a terminar em Junho de 2008, as
saidas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo anterior, uma taxa de crescimento em valor de
5,1% (Quadro 3.3).

No mesmo periodo, assinalam-se crescimentos a dois
digitos nas saidas dos grupos de produtos “Energéticos”
(+29,5%), “Agro-alimentares” (+18,8%), “Produtos
Acabados Diversos” (+10,9%), e “Quimicos” (+10,3%).

Seguiram-se o0s grupos “Minérios e Metais” (+6,9%),
"Madeira, Cortica e Papel” (+4,8%), e “Vestuario e
Calgado” (+0,7%).

Verificaram-se descidas nos grupos “Material de
Transporte” (-3,0%)., “Maquinas” (-2,5%), e “Peles,
Couros e Téxteis” (-2,2%).

As saidas do grupo "Vestuario e Calgcado" reflectiram
aumentos no "calgado" (+1,3%), e de menor amplitude no
"vestuario excepto de malha" (+0,4%), e no “vestuario de
malha" (+0,3%).

GEE|GPEARI

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos
para a taxa de crescimento das saidas de mercadorias nc
periodo em analise couberam aos grupos “Agro-
alimentares” (32,6%), “Energéticos” (26,5%), “Quimicos”
(20,4%), “Produtos Acabados Diversos (16,5%), e
“Minérios e Metais” (14,4%).

Menos relevantes foram os contributos positivos dos
grupos “Madeira, Cortica e Papel” (8,1%), e do
“Vestuério e Calgado” (1,4%) (Figura 3.2 e Quadro 3.3).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Saidas por Grupos de Produtos (%)
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Nota: A dimenséo dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos
no total das saidas no periodo.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):

2007 - terceira verséo; 2008 - versao preliminar.

Quadro 3.3. Saidas* de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Taxas de variacdo e contributos
Grupos de Produtos Jan-Jun Anual Jan-Jun méda alimos 12 meses Jm-Ju.n
anual VH contributos [1] VH contributos [1]
2007 | 2008 2002 |2007** | 2007 | 2008 | 02-07** pp. | % pp. | %
TOTAL DAS SAIDAS 19096 19879 | 100.0 100.0 | 100.0 100.0 6.1 51 51 100.0 41 4.1 100.0
000 Agro-Alimentares 1663 1951 7.8 9.4 8.7 9.8 9.8 188 1.7 326 17.3 1.5 367
100 Energéicos 763 1227 2.0 45 4.0 6.2 2.4 295 14 265 60.8 24 59.2
200 Quimicos 1971 2 066 8.1 10.9 10.3 10.4 12.7 103 1.0 20.4 4.8 0.5 121
300 Madeira, Cortica e Papel 1659 1690 9.6 8.8 8.7 8.5 4.2 4.8 0.4 8.1 1.9 0.2 4.0
400 Peles,Couros e Téxteis 926 874 7.7 4.8 4.9 4.4 -3.6 -22 -0.1 2.1 5.7 -0.3 6.7
500 Vestuarioe Calcado 2013 1940 16.5 104 10.5 9.8 -3.3 07 0.1 1.4 3.7 -0.4 9.4
600 Minérios e Metais 2105 2215 6.4 10.8 11.0 1141 17.9 69 0.7 144 5.3 06 141
700 Magunas 3861 3737 19.7 199 20.2 18.8 6.3 -25 -0.5 -10.0 3.2 -06 -15.8
800 Material de Transporte 2581 254 15.0 129 135 128 2.9 -30 -0.4 7.9 -1.5 -0.2 4.8
900 Produtos Acabados Diversos 1554 1636 7.3 7.7 8.1 8.2 7.2 109 0.8 16.5 5.3 04 105
Por memoéria:
| Total sem erergéticos 18333 18652 98.0 955 96.0 93.8 | 55 \ 39 38 735 1.7 1.7 408

* Somatdrio das "Expedicdes" de mercadorias para a UE com as "Exportacdes" para Paises Terceiros

**O ano de 2007 aqui considerado ndo indui estimafivas abaixo do limiar de assimilag&o e das ndo-respostas para ser comparavel com 2002.
[1] Contributos para ataxade crescimentodas saidas - andise shift-share: TVH x peso no periodo homdogo anterior + 100

Fonte: GEE, a partir de dados de basedo INE (estimados para Intra-UE): 2007 - ferceira versdo do ano; 2008 - versao preliminar.
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Nos dltimos 12 meses a terminar em Junho, as
expedi¢cbes para o mercado comunitario cresceram 3,3%,
cabendo aos paises da UE-15 e aos 12 paises do
alargamento aumentos respectivamente de 2,7% e de
21,6%. Por sua vez, as exportagcbes para os paises
terceiros aumentaram 11,2% (Quadro 3.4).

Neste periodo, salienta-se, entre os paises comunitarios,
o incremento das expedi¢bes portuguesas para a Poldnia
(+24,0%), Dinamarca (+11,0%), Espanha (+7,3%), e
Suécia (+6,0%).

Verificaram-se decréscimos nas expedi¢des para o Reino
Unido (-8,2%), Bélgica (-3,5%), Paises Baixos (-1,6%) e
Alemanha (-0,5%).

Entre os paises terceiros, de referir que Angola, detém
um peso ja superior ao dos EUA, tradicionalmente o
principal mercado de destino entre os paises terceiros
(4,8% e 3,7%, respectivamente, das saidas globais nos
primeiros seis meses do ano). As expedi¢cdes para
Angola registaram uma taxa de crescimento de 29,7%
nos primeiros 12 meses do ano, ao mesmo tempo que os
fornecimentos EUA caiam 22,4%.

No mesmo periodo, ressalta ainda o forte incremento das
exportagdes para a Russia (+40,4%), e também para a
Malasia (+20,5%), Brasil (+17,1%) e Singapura (+16,3%)
(Figura 3.3).

As exportagdes para a China, que nos ultimos cinco anos
haviam aumentado a taxa média anual de 17,6%,
registam nos ultimos 12 meses uma descida (-25,6%).

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos
para o crescimento das saidas de mercadorias nos
ultimos 12 meses, em termos de mercados de destino,
couberam a Espanha (39,5%) e Angola (23,0%). Os
paises do alargamento, no seu conjunto, contribuiram
com 9,5%.

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
para uma Seleccido de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses aterminar em Junho de 2008
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Quadro 3.4. Evolugéo das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selecgédo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos [2]
Destino Jan-Jun anal Jan-Jun média timos 12 mes.es Jan-Jun ]
anual 0l contributos WH contributos
2000 | 2008 002 | 2007 2007 | 2008 02-07* VH pp | % pp. | %
TOTAL 19 096 19 879 100.0 100.0 100.0 100.0 6.1 5.1 51 100.0 4.1 4.1 100.0

Intra UE-27 14 855 15 054 81.4 76.1 77.8 75.7 4.7 3.3 25 49.5 13 1.0 25.5

dos quais:

UE-15 14 224 14 519 7.8 73.8 75.5 73.0 4.4 27 20 40.1 0.7 0.5 121
Espanha 5437 5582 2.9 27 28.5 28.1 121 7.3 20 39.5 27 0.8 18.5
Alemanha 2 %66 2561 17.7 13.2 13.4 12.9 0.0 -0.5 -01 -1.4 0.2 0.0 0.7
Franca 2 500 2434 13.5 12.6 13.1 12.2 45 27 03 6.6 2.6 0.3 -8.3
RUnido 1169 1106 10.4 6.0 6.1 5.6 4.9 -8.2 -05 -10.5 -5.4 0.3 -8.0
ttalia 796 786 4.6 4.1 4.2 4.0 3.9 43 02 3.4 -1.3 -0.1 1.3
P.Baixos 655 653 3.8 3.4 3.4 3.3 3.4 -1.6 -01 -1.1 -0.3 0.0 -0.3
Béldca 489 483 4.3 26 26 24 4.3 -3.5 -01 -1.9 1.2 0.0 0.8
Suécia 25 248 1.5 1.2 1.2 1.2 20 6.0 01 1.5 10.5 0.1 3.0
Dinamarca 132 135 1.0 0.7 0.7 0.7 0.2 11.0 01 1.5 21 0.0 0.3

Alargamento 431 535 1.5 2.4 23 2.7 15.6 21.6 05 9.5 24.2 0.5 13.3
Polénia 127 162 0.5 0.7 0.7 0.8 13.3 24.0 02 3.1 27.4 0.2 4.4

ExtraUE-27 4241 4825 18.6 2.9 22.2 243 1.4 1.2 26 50.5 13.8 31 74.5
dos quais:

EUA B9 737 57 4.9 4.9 3.7 26 -2.4 -13 -24.6 -21.6 -1.1 -25.9
Angola 767 954 21 4.6 4.0 4.8 242 2.7 12 23.0 24.4 1.0 2.9
Sincapura 282 412 0.4 1.9 15 21 422 16.3 03 6.3 46.2 0.7 16.6
Malasia 236 190 0.2 1.1 1.2 1.0 49.7 2.5 02 3.2 -19.7 -0.2 -5.9
Japao 176 99 0.3 0.8 0.9 0.5 25.9 7.3 00 -0.9 43.8 0.4 9.8
Suica 135 152 1.1 0.7 0.7 0.8 -2.0 7.3 0.1 1.0 12.3 0.1 21
Brasil 108 142 0.6 0.7 0.6 0.7 9.5 171 01 23 31.3 0.2 4.3

Por memdria:

China 109 98 0.3 0.5 0.6 0.5 176 -25.6 -02 -3.1 9.8 0.1 1.4
Russia 64 102 0.1 0.4 0.3 0.5 35.0 40.4 0.1 2.8 60.0 0.2 4.9
PALOP A5 1157 3.0 56 4.9 58 20.3 27.4 13 26.3 22.4 1.1 271
EFTA 190 212 1.9 1.0 1. 1.1 6.2 3.6 00 0.7 1.7 0.1 2.8

* O anode 2007 na estrutura anual e na média anual 2002-2007 nao inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das ndo-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (ul 07-Jun 08) /(Jul 06-Jun 07) x 100 - 100.

[2] Contributos para ataxade crescimento das saidas - andise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélago anterior) +100.

Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor noano de 2007.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE;2007 - versédo implicita na terceira verséo do ano; 2008 - versdo preliminar.
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Entradas de Mercadorias

Nos dltimos 12 meses a terminar em Junho de 2008, as
entradas de mercadorias registaram, face ao periodo
homologo anterior, uma taxa de crescimento de 10,2%
(Quadro 3.5).

Ponderando os pesos no total das entradas, os maiores
contributos para a sua taxa de crescimento incidiram nos
grupos de produtos “Energéticos” (39,3%), “Material de
Transporte” (20,9%), “Agro-alimentares” (13,2%),
“Quimicos” (8,0%) e “Maquinas” (6,9%).

Seguiram-se os grupos dos “Produtos Acabados
Diversos” (4,0%), dos “Téxteis, Vestuario e Calgado”
(2,8%), dos “Minérios e Metais” (2,4%), e das “Peles,
Madeira, Cortica e Papel” (2,4%).

GEE|GPEARI

A UE-27 foi a origem de 72,7% das entradas de
mercadorias no periodo de Janeiro a Junho de 2008,
cabendo 70,9% aos paises da UE-15 e 1,8% aos doze
paises do alargamento.

Destacaram-se, pelo seu peso, as entradas provenientes
de Espanha (30,0%), da Alemanha (12,0%) e de Franga
(9,1%). As importagbes com origem nos paises da
OPEP, onde ja se inclui Angola, representaram 9,1% do
total.

Quadro 3.5. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos

e sua Distribuicdo por uma Selec¢ao de Mercados

106 Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos [2]
Grupos de Produtos Jan-Jun Anual Jardun média ultimos 12 meses Jan-Jun
arual M contributos VH contributos
2007 | 2008 2002 | 2007~ | 07 | 208 | e | VM po. | % po. | %

TOTAL DAS ENTRADAS 27 927 30 903 100.0 100.0 100.0 100.0 5.5 10.2 10.2 100.0 107 10.7 100.0
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 3544 3 866 12.8 12.8 127 12.5 5.5 10.7 1.3 13.2 9.1 1.2 10.8
100-Energéticos 3 587 5257 9.6 14.3 128 17.0 14.2 294 4.0 39.3 466 6.0 56.1
200-Quimicos 3906 4 086 13.8 13.7 14.0 13.2 53 6.0 0.8 8.0 46 0.6 6.0
300-Peles, Mad, Corticae Papel 1339 1351 5.7 4.7 4.8 4.4 1.7 52 0.2 2.4 09 0.0 0.4
400-Téxtis, Vestuarioe Calgado 1932 1908 8.6 6.6 6.9 6.2 0.2 43 0.3 2.8 -13 0.1 0.8
500-Minérios e Metais 3098 3135 8.9 10.5 111 10.1 9.1 22 0.2 2.4 12 0.1 1.2
600-Maquinas [3] 5496 5 606 21.0 19.7 197 18.1 42 35 0.7 6.9 20 0.4 3.7
700-Material de Transporte |] 3 386 4040 13.6 12.1 121 13.1 3.0 185 21 20.9 193 2.3 22.0
800-Prod. Acabados Diversos 1640 1654 6.1 5.5 59 5.4 3.6 71 0.4 4.0 09 0.1 0.5
Total sem energéticos 24 341 25 645 90.4 85.7 87.2 83.0 4.4 72 6.2 60.7 54 47 439
Mercados de origem
Intra UE-27 21166 22 466 79.9 74.7 758 72.7 4.1 72 5.5 53.4 61 4.7 43.7
dos quais:

UE-15 20713 21919 77.9 73.0 742 70.9 41 7.0 5.2 50.8 58 4.3 40.5
Espanha 8563 9 270 28.9 30.3 307 30.0 6.5 94 2.9 28.4 83 25 23.8
Aemanha 3748 3721 15.0 13.2 134 12.0 3.0 1.0 0.1 1.3 -07 0.1 0.9
Franga 2439 2800 10.2 8.6 87 9.1 1.9 139 1.2 11.6 148 1.3 121
Itdia 1604 1662 6.7 5.4 57 5.4 0.9 52 0.3 2.8 36 0.2 1.9
P.Baixos 1288 1359 4.6 4.7 46 4.4 6.0 111 0.5 4.9 56 0.3 24
R.Unido 1045 %67 5.2 3.6 37 3.1 2.2 -128 0.5 5.1 -85 0.3 -3.0
Bélgica 811 811 3.1 2.9 29 26 43 66 0.2 1.8 041 0.0 0.0
Suécia 357 376 1.2 1.1 1.3 1.2 4.7 39 0.0 0.4 53 0.1 0.6

Alargamento 454 547 2.0 1.7 1.6 1.8 2.6 16.6 0.3 2.7 205 0.3 31

Extra UE-27 6761 8 437 20.1 25.3 242 27.3 10.4 19.8 4.8 46.6 248 6.0 56.3

dos quais:
Brasil 601 72 1.5 25 22 2.3 16.0 299 0.6 6.2 184 0.4 3.7
China 474 554 0.8 1.9 1.7 1.8 253 263 0.4 4.3 167 0.3 27
Nigéria 578 971 1.3 1.8 21 3.1 12.6 428 0.8 7.5 68.1 1.4 13.2
EUA 463 597 2.1 1.7 1.7 1.9 15 336 0.5 4.9 288 0.5 4.5
Libia 342 526 0.1 14 1.2 1.7 67.8 551 0.6 6.2 541 0.7 6.2
Noruega 331 374 1.1 1.2 12 1.2 7.8 113 0.1 1.3 130 0.2 1.5
Argédlia 210 306 0.5 1.0 0.8 1.0 24.0 278 0.3 2.6 455 0.3 3.2
Japéo 302 25 1.7 1.0 1.1 0.9 -4.5 -53 0.1 0.5 -124 0.1 -1.3
Russia 213 258 0.8 1.0 038 0.8 9.3 263 0.2 2.3 210 0.2 15
OPEP[5] 1909 2799 4.0 7.0 6.8 9.1 17.7 2638 1.8 18.1 466 3.2 29.9
EFTA 570 608 22 2.0 20 2.0 4.1 74 0.1 1.4 67 0.1 1.3
PALOP 175 281 0.3 0.7 06 0.9 275 104.2 0.5 47 605 0.4 3.6

* Somatério das "Chegadas" de mercadorias provenientes da UE com as "Importacdes"” de Paises Terceiros.
**O ano de 2007 aqui considerado n&o inclui estimafivas abaixo do limiar de assimilag&o e das ndo-respostas para ser comparavel com 2002.

[1] (Jul 07-Jun 08) /(Jul 06-Jun 07) x 100 - 100.

[2] Contributos p/ taxa de crescimento das entradas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homologo anterior) + 100.

[3] N&o indlui tractores agricolas. [4] Inclui tractores agricolas.

[5] Ihclui Angola.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2007 - versdo implicita na terceira versdodo ano; 2008 - versao preliminar.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

De acordo com dados de base declarados do INE (ndo
englobando portanto estimativas abaixo do limiar de
assimilagdo nem das na&o-respostas no comércio
intracomunitario), no periodo de Janeiro a Maio de 2008,
face ao periodo homodlogo do ano anterior, assistiu-se a
um acréscimo do peso das saidas dos produtos de média
intensidade tecnolégica (média baixa + média alta), de
53,2% para 55,0% (Figura 3.4 e Quadro 3.6).

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

115 104 118 121 1.6 117 113 | 116 |[11.0 alta (AT)
304 316 311 308 207 311 312 | 318 316 madiaalta(mAT)
135 1143 1154 (176 199 518 220 | 214 234 médiabaixa (mBT)
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 | Jan  Jan-
Mai 07 Mai 08
Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial ":
05 98 107 108 108 115 1.0 | 1.4 102
alta (AT)

Nota 1 - N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das ndo-respostas no
comércio intracomunitario.

Nota 2: Os dados dos produtos de AT em 2004 e 2005 ndo sdo comparaveis porque a partir
de 1 de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutencéo de aeronaves provenientes dos paises
comunitarios passaram a ser contabilizadas na Balanga de Servigos. O mesmo sucede em
2005 e 2006, poridéntico tratamento ter sido aplicado as aeronaves provenientes dos paises
terceiros a partir de 1 de Janeirode 2006.

Fonte: GEE a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - ultimas versdes;
2006 e 2007 - segundas versdes; 2008 - versdo preliminar).

O peso das saidas dos produtos de Baixa Intensidade
Tecnolégica, que se situava em 44,6% do total em 2001,
desceu para 35,2% em 2007 e para 34,1% nos cinco
primeiros meses de 2008.

O peso dos produtos de alta intensidade tecnoldgica tem-
se mantido, desde 2001, na faixa dos 10 a 12% do total.

Na Figura 3.5 encontram-se representadas as entradas
dos produtos industriais transformados nos mesmos
periodos. No periodo de Janeiro a Maio de 2008 verificou-
se uma recuperacéo das importacdes portuguesas de alta
e média alta tecnologia, que representaram no conjunto
55,1%, o que compara com 54,4% em Janeiro-Maio de
2007.

Para maior detalhe, consultar a publicacdo “Balanga de

Produtos Industriais Transformados por Grau de

Intensidade Tecnolodgica” n° 8/2008 em:
www.gee.min-economia.pt

Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

17.6  16.7 18.2 19.2 189 192 18.1 17.8 | 18.2 alta (AT)
386 381 370 36 366 356 359 | 366 369 média-alta (MAT)
170 178 174 197 199 200 | 202 200 . . .
B média-baixa (mBT)
274 0 217 B 47 253
baixa (BT)
2001 2002 2003 2004 2006 2006 2007 | Jan-  Jan-
Mai07 Mai08

Nota: N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das ndo-
respostas, no comércio intracomunitario.

Fonte: GEE, a partirde dados de base declarados do INE (2001 a 2005 -
ultimas versdes; 2006 e 2007 - segundas versdes; 2008 - versdo preliminar).

Quadro 3.6. Saidas e Entradas* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica

Intra + Extra-UE

Valores em 1000 Euros

Janeiro a Maio Taxas de variagdo em valor % total prod. indust. transf. Contributos " (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2006 média Jan-Mai Jan-Mai Jan-Mai
2007 2 2007, 2 2007 2007
0 008 2002-07 007106 200807 008 00 2007 ‘ 2008 00 2008
SAIDAS*
Total dos prod. indust. transformados 35006935 | 14748665 15076 401 5.7 94 22| 1000 1000 100.0  100.0 9.4 2.2
Alta tecnologia 3948 25 1705219 1651777 7.4 53 -3.1 11.7 11.3 11.6 11.0 0.6 -0.4
- Sem Aeronéutica e aeroespacial [2] 3847 830 1675039 1522738 83 4.7 9.1 115 11.0 114 102 0.5 -1.0
Méda-alta tecnologia 10922 147 4694 331 4766 057 5.4 96 1.5 31.1 31.2 31.8 31.6 3.0 0.5
Méda-baixatecndogia 7694 52 3 160 950 3521317 15.1 101 11.4 21.8 220 21.4 23.4 22 24
Baixa tecnologia 12441 941 5188 165 5137 249 1.4 101 -1.0 35.3 355 35.2 34.1 3.6 -0.3
Par memoéria:
Totaldas Saidas 36756 660 15 522 808 15 890 428 6.1 93 2.4 100.0 100.0 100.0 100.0 9.3 2.4
Residua 1749725 774 142 823 027 15.4 73 6.3 4.8 48 5.0 5.2 0.4 0.3
ENTRADAS*
Total dos prod.indust. transformados 46139 688 18 807 835 19 606 164 4.6 9.1 4.2 100.0 100.0 100.0 100.0 9.1 4.2
Alta tecnologia 8340 384 3 342089 3574 434 6.2 26 7.0 19.2 181 17.8 18.2 0.5 1.2
- Sem Aeronéutica e aeroespacial [2] 7752974 3243 688 3116 096 55 0.5 -3.9 184 17.0 17.3 163 0.1 -0.7
Méda-alta tecnologia 16583 826 6881823 723%6 126 3.3 103 5.1 35.6 359 36.6 36.9 3.7 1.9
Méda-baixatecndogia 9221 370 3791452 3923 533 7.0 96 3.5 19.9 200 20.2 20.0 1.9 0.7
Baixa tecnologia 11994 107 4792470 4872072 3.5 120 1.7 25.3 26.0 255 24.8 3.0 0.4
Por memoéria:
Totaldas Entradas 55501 416 ‘ 22 660813 24 625 572 5.5 ‘ 81 8.7 100.0 100.0 100.0 100.0 8.1 8.7
Residud 9361728 3852978 5019 409 11.0 35 30.3 17.6 169 17.0 20.4 0.6 5.1

* Saidas de mercadorias correspondentem ao somatorio das Expedigdes, no camércio Intracomunitario, com as Exportagdes para Paises Terceiros. Entradas comespondem ao somatério
das Chegadas, no comércio Intracomunitario, com as Importagdes, originarias de Paises Terceiros.
[1] Contributos para ataxade crescimento das saidas de produtos industriais transformados, em pontos percentuas - anélise shift share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
[2] Os dados referentes aos produtos de AT em 2004 e 2005 n&o s&o exactamente comparaveis uma vez que a partir de 1de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutengéo de aeronaves provenientes

dos paises comunitarios passaram a ser confabilizadas na baanga de Servicos. O mesmo sucede aos dados de 2005 e 2006, por o mesmo tratamento ter sido aplicado agora as aeronaves

provenientes dos paises terceiros, a partir de 1 de Janeirode 2006.
Nota: N&o inclui estimativa abaixodo limiar de assimilagdo nem estimativa das nao-respostas, no comércio intracomunitario.

Fonte: GEE a partir de dados de base do INE declarados para Intra-UE (2001 a 2005 - dtimas versdes; 2006 - segunda versao; 2007 - terceira versao, 2008 - vers&o preliminar).
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com dados divulgados pelo Banco de Portugal
para o periodo de Janeiro a Junho de 2008, o peso dos
Servigos no total dos Bens e Servigos foi de 28,1% do
lado das “exportacdes” (crédito), e de 14,7% na vertente
das “importacdes” (débito). Nos dltimos 12 meses a
terminar em Junho, as “exportagdes” de Bens e Servigos
aumentaram 7,0% em termos homologos, sendo 52,0%
desse crescimento explicado pelas “exportagdes” de
Bens (Intra+ExtraUE) e os restantes 48,0% pelas
“exportagdes” de Servigos (Quadro 3.7).
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No painel

direito mede a proporgdo do crescimento

crescimento das “exportagdes”, 3 referem-se a Servigos.

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportagdes” de Bens e Servigcos e Contributos das Componentes

Ultimos 12 meses a terminar em Junho de 2008
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Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de euros

esquerdo da Figura 3.6 compara-se o
crescimento homadlogo das diferentes categorias de Bens
e de Servigos nos ultimos 12 meses, com base em dados
do INE para as “exportagdes” de Bens e do Banco de
Portugal para as “exportacdes” de Servicos. O painel
das
“exportagdes” atribuivel a cada uma das categorias de
servigos e grupos de produtos (7,0 p.p = 100). A figura
revela que entre os 6 items que mais contribuiram para o

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Janeiroa Junho média ultimos 12 meses Jan-Jun
Anual Jan-Jun . .
anual VH contributos [1] VH confibutos [1]
2007 | 2008 2002 | 2007 | 2007 | 2008 02-07 pp. | % pp. | %

CREDITO ("Exportagoes")
Bens e Servigos 26365 27818 100.0 100.0 | 100.0 100.0 7.0 7.0 7.0 100.0 5.5 5.5 100.0
Bens 19188 19998 71.6 70.0 72.8 71.9 6.5 51 3.6 52.0 4.2 31 55.7
Servigos 7176 7820 28.4 30.0 27.2 284 8.2 1.5 3.4 480 9.0 24 443
Transportes 1716 1878 5.0 6.7 6.5 6.8 134 11.0 0.7 10.4 9.5 0.6 11.2
Viagens e Turismo 3007 3184 15.9 13.7 11.4 11.4 39 8.7 1.2 16.8 5.9 0.7 12.2
Comunicagéo 314 337 0.7 1.1 1.2 1.2 184 5.8 0.1 1.0 7.4 0.1 1.6
Construgao 277 318 0.6 1.1 1.0 1.1 223 31.4 0.3 4.2 14.8 0.2 2.8
Sequros 52 55 0.2 0.2 0.2 0.2 4.3 8.9 0.0 0.2 7.5 0.0 0.3
Financeiros 117 110 0.4 0.5 0.4 0.4 9.0 6.5 0.0 0.4 6.0 0.0 -0.5
Informacéo e Informatica 86 117 0.2 0.4 0.3 0.4 191 37.2 0.1 1.7 35.8 0.1 2.1
Direitos de Utilizagdo 44 22 0.1 0.1 0.2 0.1 20.0 -24.9 0.0 0.5 -50.3 -0.1 -1.5
Outr. Fornec. por Empresas 1409 1612 4.6 55 5.3 5.8 9.3 15.8 0.8 12.0 14.4 0.8 14.0
Nat. Pessoal, Cult.e Recreat 90 106 0.3 0.4 0.3 0.4 109 7.9 0.0 0.4 18.0 0.1 1.1
Operacdes Governamentais 67 81 0.4 0.3 0.3 0.3 45 31.9 0.1 1.3 20.7 0.1 1.0
DEBITO ("Importagoes” Fob)
Bens e Servicos 31770 35117 100.0 100.0 | 100.0 100.0 38 10.2 10.2 100.0 10.5 10.5 100.0
Bens 27009 29955 84.6 847 85.0 85.3 37 10.4 8.8  86.1 10.9 9.3 88.0
Servicos 4761 5162 15.4 15.3 15.0 14.7 42 9.3 14 139 8.4 1.3 12.0
Transportes 1479 1495 4.6 4.7 4.7 4.3 41 4.7 0.2 2.2 1.0 0.0 0.5
Viagens e Turismo 1351 1432 4.6 4.4 4.3 4.1 24 7.9 0.3 3.4 6.0 0.3 2.4
Comunicagédo 208 211 0.5 0.6 0.7 0.6 136 0.3 0.0 0.0 1.1 0.0 0.1
Construgao 53 94 0.2 0.2 0.2 0.3 4.2 2.2 0.1 0.6 76.8 0.1 1.2
Sequros 96 102 0.3 0.3 0.3 0.3 11.6 6.7 0.0 0.2 6.9 0.0 0.2
Financeiros 101 106 0.4 0.3 0.3 0.3 5.7 2.8 0.0 0.1 46 0.0 0.1
Informac&o e Informatica 125 179 0.4 0.4 0.4 0.5 7.2 3.7 0.1 1.3 43.4 0.2 1.6
Direitos de Utilizagao 170 162 0.7 0.5 0.5 0.5 0.8 -1.1 0.0 -0.1 4.6 0.0 -0.2
Outr. Fornec. por Empresas 892 1104 2.9 3.0 2.8 3.1 58 2.5 0.7 6.6 23.8 0.7 6.4
Nat. Pessoal, Cult.e Recreat 185 193 0.5 0.6 0.6 0.6 4.9 2.3 0.0 0.1 4.2 0.0 0.2
Operacdes Governamentais 100 84 0.3 0.3 0.3 0.2 33 -12.9 0.0 0.4 -16.7 -0.1 -0.5

[1] Contributos para a taxa de crescimento - Analise shift-share: (VH) x (pesono periodo homélogo anterior) + 100. Medem a proporgdo do crescimentodas

"importagdes" de bens e senigos atribuivel acada categoria especificada.

Fonte: GEE, combase em dados doBanco de Portugal (Bal. Pagamentos) para ototal dos Bens e para as categorias dos Servigos. Adistribui¢do do contributo das
exportagdes de Bens pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de dados do INE.
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Em Analise

Relacionamento economico com o México

Walter Anatole Marques?

Pretende-se neste trabalho analisar a evolugdo das trocas comerciais do México com o mundo e com Portugal,
em termos de balanga comercial e na 6ptica dos mercados e dos produtos transaccionados, bem como dos
fluxos de investimento directo estrangeiro, no contexto do enquadramento econdmico do pais.

1 — Enquadramento econémico do México

Apds a adesdo, em 1992, ao Acordo de Comércio Livre entdo existente entre os EUA e o Canada (1988), a que
se seguiu o actual Tratado de Livre Comércio da América do Norte (NAFTA), que entrou em vigor em 1994, o
México registou um significativo crescimento econémico, tornando-se numa economia mais aberta. Em 2007, o
México tera ocupado a 152 posigdo entre os exportadores mundiais de mercadorias e a 14?2 lugar entre os
importadoresz. No Quadro 1 resumem-se alguns indicadores sdcio-econdémicos do México.

Quadro 1 — Alguns indicadores s6cio-econdmicos do México

Unidades 2000 2005 2006
Populagao
-Total milhdes 97,97 103,09 104,22
- Crescimento anual % 1,4 1,0 1,1
- PNB per capita uss 5110 7300 7 830
Economia
- PIB apregos carrentes 10° US$ 581,43 767,69 839,18
- PIB real (variagédo anual) % 6,6 2,8 4,8
- Deflator do PIB (variagdo anual) % 12,1 5,5 4,5
- VAB da agricultura % do Pib 4 4 4
- VAB da industria % do Pib 28 26 27
- VAB dos servigos % do Pib 68 70 69
- Exportagdode bens e servigos % do Pib 31 30 32
- Importagdo de bens e servigos % do Pib 33 32 33
- FBCF % do Pib 24 22 22
- IDE liquido 10°Us$ 17 942 19881 19 22
- Divida externa 106 us$ 150 901 167942 160 700

Fonte: Banco Mundal - World Development Indicators database, April 2008.

A quota do México nas exportagdes mundiais, que em 2000 atingira 2,47%, situou-se em 1,92% em 2007
(Quadro 2).

Quadro 2 — Quota do México e de Portugal nas exportagées mundiais (%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
México 247 2.51 245 218 2.03 2.01 205 1.92
Portugal 038 0.42 0.41 045 0.42 0.36 0.34 0.33

Fonte: GEE, a partir de dados de base IMF - Direction of Trade Statistics, Ago 2008 (DOTS).

! Chefe de Equipa Multidisciplinar da Unidade Funcional de Estatisticas de Comércio Internacional.
2 Secretariado da OMC/WTO — Excluindo o comércio intracomunitario (UE-27), as posigdes terdo sido 10? entre os
exportadores e 82 entre os importadores.
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A Balanga Comercial do México® com o Mundo tem sido tradicionalmente deficitaria, com saldos negativos da

ordem dos 30 mil milhdes de dodlares entre 2000 e 2006. Em 2007, no entanto, o México registou uma

consideravel redugdo do seu défice comercial (-13,8 mil milhdes de US$) (Quadro 3). Para tal, contribuiram as

exportagdes de combustiveis, que beneficiaram com a actual conjuntura (Quadro 4).

Quadro 3 — Balanga Comercial do México

milhdes de US$
200 | 2001 | 2002 | 2003 2004 2005 2006 2007

Importagdes (Cif) 194749 189452 191239 191223 221271 244001 281743 268 670
tvh. - 2.7 0.9 0.0 15.7 10.3 15.5 -46
Exportagdes (Fob) 166199 158899 161235 164892 187812 214233 24997 254 04
tvh. - 4.4 15 2.3 13.9 14.1 8.7 20
Saldo (F ab-Cif) 2855 30553 30004 26331 -33459 -29768  -31746 13766
tvh. - 7.0 1.8 12.2 27.1 1.0 6.6 -56.6
Cobertura /Fob/Cff) 853 83.9 84.3 86.2 84.9 87.8 8.7 94.9

Nota: inclui materiais e equipamentos importados para a industria de montagem, livres de direitos aduareiros, e re-

exportados posteriormente, em principio para o pais de origem.
Fonte: GEE, a partir de dados de base IMF - Direction of Trade Statistics, Ago 2008 (DOTS).

Quadro 4 — Exportagdes mexicanas de combustiveis

Produtos 2000 \ 2001 | 2002 \ 2003 \ 2004 \ 2005 | 2006 \ 2007
Total 16050 12630 14306 18523 23282 31886 38640 42694
dos quais:
2709 Petroleo bruto 14878 11591 13109 16832 21258 28329 34707 37805
2710 Produtos refinados 1022 857 1111 1570 1930 2916 3540 4030

Fonte: GEE, a partir de dados de base UN Statistics Division - Comtrade Database (extracgdo em Agosto 2008).

Quadro 5 — Principais paises de origem das importagdes mexicanas

milhdes de US$ Estrutura (%)

2000 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2000 | 2007
Total 194749 18945 191239 191223 221271 244001 281743 268670 | 100.0 100.0
EUA 140288 125143 117212 115897 121909 130402 143421 150195 | 720 559
Coreia SL 4069 385 4301 4524 5751 7223 11743 14573 21 54
Chira 3168 4430 6902 10341 15811 19466 26882 1287 16 48
Japio 7112 88% 10283 8355 11642 14386 16825 11193 37 42
Alemanha 634 668 6672 6840 7858 9537 10381 989 33 37
Brasil 1983 231 2822 3594 4775 5736 6114 7587 10 28
Italia 2084 2300 2388 2721 3099 3848 4519 5190 10 19
Canada 4418 468 4928 4533 5860 6786 8114 493 23 18
Espanha 1573 2010 2446 2517 3138 3657 4002 4611 08 17
Franga 1613 173 1987 2217 2635 281 2928 2812 08 10
Chile 83 102 1111 1190 1610 1930 2717 2605 05 10
Argenina 272 486 756 954 1219 1433 1978 2455 01 09
Total (%) 893 852

Por memdria:

Unizo Europea 16432 18072 18343 19780 22672 27701 31127 31506 84 117
Portugal 57 111 104 139 275 336 379 182 00 01

Nota: inclui materiais e equipamentos importados para a industria de montagem, livres de direitos aduaneiros, e re-exportados
posteriormente, em principio para o pais de origem.
Fonte: GEE, a partir de dados de base IMF - Direction of Trade Statistics, Ago 2008 (DOTS).

O principal mercado de origem das importagdes mexicanas é o dos EUA, com 72,0% do total em 2000 e 55,9%

em 2007. Seguem-se, por ordem decrescente de valor em 2007, a Coreia do Sul (2,1% do total em 2000 e 5,4%

% Incluindo materiais e equipamentos importados para a industria de montagem, livres de direitos aduaneiros, e re-exportados
posteriormente, em principio para o pais de origem.
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em 2007), a China (1,6% e 4,8%), o Japao (3,7% e 4,2%) e a Alemanha (3,3% e 3,7%). O conjunto dos paises
da Unido Europeia, que em 2000 pesava 8,4% no total, representou 11,7% em 2007. Os principais fornecedores
comunitarios, para além da Alemanha, foram a Italia, a Espanha e a Franga. Portugal foi a origem de apenas

0,1% das importa¢des mexicanas em 2007 (Quadro 5).

Em quadro anexo, encontram-se identificados os cinco principais mercados de origem das importacbes
mexicanas em 2005 e 2006, por produtos definidos a dois digitos do Sistema Harmonizado, e a respectiva

posigcao de Portugal (Anexo 1).

O principal mercado de destino das exportagées mexicanas é também o dos EUA, com quotas de 88,7% em
2000 e de 76,2% em 2007. Segue-se o Canada (2,0% e 6,3% respectivamente), a Alemanha (0,9% e 1,7%), a
Espanha (0,9% e 1,4%), a China (0,1% e 1,2%), o Jap&o (0,6% e 1,1%), a Colémbia (0,3% e 1,0%), a Venezuela
(0,3% e 0,9%), o Reino Unido (0,5% e 0,7%), e o Brasil (0,3% e 0,6%). O conjunto dos paises da Unido Europeia
foi o destino de 3,4% das exporta¢cdes mexicanas em 2000, e de 5,8% em 2007. Portugal manteve nos dois anos

uma quota de 0,1% (Quadro 6).

Quadro 6 — Principais mercados de destino das exportagoes mexicanas

milhdes de US$ Estrutura (%)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 207 | 2000 | 2007
Total 166199 158899 161235 164892 187812 214233 249997 25389 | 100.0 100.0
EUA 147400 140564 141898 144293 164522 183563 211871 19356 | 887 762
Canada 3340 308 2991 3042 3292 4234 5176 15962 20 63
Alemanha 154 1504 1159 1715 1689 2289 2973 4267 09 17
Espanha 1503 1271 1394 1512 2027 2954 3270 340 09 14
Chira 204 28 654 974 986 1136 1688  29%3 01 12
Japéo @1 621 1194 1173 1191 1470 1594 2881 06 1.1
Colémbia 462 506 658 662 789 1548 2132 2646 03 10
Verezela 519 697 666 421 828 1289 1783 2169 03 09
Reino Unido 870 673 664 734 840 1188 925 1883 05 07
Brasil 517 58 658 621 863 890 1147 1424 03 06
Towal (%) 946 911

Por memdria:

Unizo Europeia 5710 538 5613 6190 6416 9088 10919 14816 34 58
Portucal 194 149 141 187 154 270 282 284 01 01

Nota: inclui materiais e equipamentos importados para a industria de montagem, livres de direitos aduaneiros, e re-exportados
posteriormente, em principio para o pais de origem.
Fonte: GEE, a partir de dados de base IMF - Direction of Trade Statistics, Ago 2008 (DOTS).

De acordo com dados disponibilizados pelas Nagdes Unidas, as importagdes mexicanas em 2006 cresceram
15,4% em relagdo ao ano anterior. Cerca de 38% incidiram em maquinas e aparelhos, quer eléctricos quer
mecanicos, principalmente: circuitos integrados e micro conjuntos electrénicos; emissores, radios, TVs e suas
partes; maquinas automaticas para processamento de dados e suas partes; interruptores, seccionadores,
aparelhos eléctricos de protecgéo e suas partes; fios e cabos eléctricos; bombas de ar ou vacuo, compressores
ventiladores e exaustores; transformadores e bobinas eléctricas; circuitos impressos; telefones e aparelhos de
telecomunicacéo; motores de explosdo ou diesel e suas partes (Quadro 7).

Seguiram-se os veiculos automoéveis (9,8% em 2007), maioritariamente de passageiros e respectivas partes e
acessorios, os plasticos e suas obras (6,2%), os combustiveis, designadamente refinados do petrdleo e
hidrocarbonetos gasosos (5,7%), o ferro, aco e suas obras (5,1%), os aparelhos de precisdo (3,9%), e os
produtos quimicos organicos (2,4%).

Por sua vez, as principais exportagoes incidiram também em maquinas (24,7% em 2007), seguidas dos veiculos
terrestres (15,8%), combustiveis, essencialmente petréleo bruto (15,5%), e maquinas e aparelhos mecéanicos
(13,1%) (Quadro 8).
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Quadro 7 — Principais importa¢gdes do México por produtos

(2005-2006)

" milhdes de US$ % do SH-2 % do Total
Descritivo dos produtos T.V.H.
SH-2/4 2005 2006 05 06 05 06
Total 221819 256 086 15.4 - - 100.0 100.0
85 Maquinas e aparelh eléctr; gravireprod imagem e som; suas partes 48 218 56 522 17.2 | 100.0 100.0 21.7 221
8542 Circuitos integrados e microconjuntos electrénicos 8963 9526 6.3 186 16.9 4.0 3.7
8529 Partes de emissores/radares/receptores radio/TV 5906 9008 52.5 122 159 2.7 3.5
8536 Interrupt/seccionadores/aparelh protecgao/ligagéo eléctr, até 1 KV 4270 4 456 4.4 8.9 7.9 1.9 17
8525 Emissores radio/telegrafia/TV c/s/ receptor/gravador; camaras TV 2707 4241 56.6 5.6 7.5 1.2 1.7
8544 Fios/cabos/fibra éptica/condut eléctr, isolados, c/s/pecas conexdo 3166 3687 16.5 6.6 6.5 1.4 1.4
8504 Transformadores/coversores eléctr, bobinas reactancia/auto-indugéo 1983 2295 15.7 4.1 4.1 0.9 0.9
8534 Circuitos impressos 1829 2028 10.9 3.8 3.6 0.8 0.8
8517 Aparelh eléctr telefonia/telegrafia/telecomunicagéo, por fios 1417 1935 36.6 29 34 0.6 0.8
8538 Partes de interrupt/seccionadores/aparelh protecgéo/ligagao eléctr 1618 1903 17.6 34 34 0.7 0.7
8541 Diodos, transistores e outros dispositivos c/semicondutores 1509 1744 15.6 3.1 3.1 0.7 0.7
84 Reactores, caldeiras, maquinas e aparelh mecanicos, e suas partes 35985 39 854 10.8 | 100.0 100.0 16.2 15.6
8471 Maq automaticas p/processamento dados e suas unidades 6261 6513 4.0 174 163 2.8 25
8473 Partes/acessérios maq escrever/calcular/process dados/escritorio 4778 4785 0.2 13.3 120 22 1.9
8414 Bombas ar/vacuo, compressores ar/gases, ventilad/exaustores 1694 1883 1.1 4.7 4.7 0.8 0.7
8409 Partes de motores de explosdo ou diesel 1717 1808 53 4.8 4.5 0.8 0.7
8481 Torneiras e valvulas 1466 1757 19.9 41 4.4 0.7 0.7
8408 Motores diesel 2036 1749 -14.1 57 4.4 0.9 0.7
8479 Aparelhos mecéanicos c/fungdo propria n.e. nem incl noutras p.p. 1666 1745 4.7 4.6 4.4 0.8 0.7
8407 Motores de explosédo 975 1500 53.9 2.7 3.8 0.4 0.6
87 Veic automoveis, tractores, ciclos, outr veic terrest; suas partes 22 044 25046 13.6 | 100.0 100.0 9.9 9.8
8708 Partes e acessérios de tractores e veiculos automoéveis 10612 11747 10.7 48.1  46.9 4.8 4.6
8703 Automoveis de passageiros e mistos; automoéveis de corrida 7 840 9265 18.2 356 370 3.5 3.6
8704 Veiculos automéveis para transporte de mercadorias 2341 2667 13.9 106 10.6 1.1 1.0
39 Plastico e suas obras 14 349 15943 111 | 100.0 100.0 6.5 6.2
3926 Outras obras de plastico (etileno/propileno//PVClresinas/etc) 3154 3423 8.5 220 215 14 1.3
3923 Embalagens/rolhas/capsulas/tampas, de plastico 2323 2442 5.1 16.2 153 1.0 1.0
3901 Polimeros de etileno em formas primarias 1432 1698 18.5 10.0 10.6 0.6 0.7
27 Combustiveis, 6leos e ceras minerais; destilados; mat betuminosas 12 169 14 476 19.0 | 100.0 100.0 5.5 5.7
2710 Oleos de petréleo (nafta/white spirit/gasolina/jet/gaséleo/fuel/lubrif) 7257 9453 30.3 596 653 3.3 3.7
2711 Gas de petréleo e outros hidrocarbonetos gasosos 3783 3809 0.7 311 263 1.7 1.5
90 Aparelh optica/fotog/cinema/medida/precisdo/médicos/outros; partes 7 004 9918 41.6 | 100.0 100.0 3.2 3.9
72 Ferro fundido, ferro e aco 5616 6971 241 | 100.0 100.0 25 2.7
73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago 5506 6 255 13.6 | 100.0 100.0 25 2.4
29 Produtos quimicos organicos 5 567 6078 9.2 | 100.0 100.0 25 24
amostra SH-2 70.5 70.7
Fonte: GEE, a partir de dados de base UN Statistics Division - Comtrade Database (extracgdo em Agosto 2008).
Quadro 8 — Principais exportagdes do México por produtos
(2005-2006)
milhdes de US$ % do Total
Descritivo T.V.H.
SH-2 2005 2006 05 06
Total das exportagoes 214207 249 961 16.7 100.0 100.0
85 | Maquinas e aparelh eléctr; grav/reprod imagem e som; suas partes 52 096 61687 18.4 243 247
87 | Veic automoveis, tractores, ciclos, outr veic terrest; suas partes 32092 39495 23.1 15.0 15.8
27 | Combustiveis, dleos e ceras minerais; destilados; mat betuminosas 31886 38 640 21.2 14.9 15.5
84 | Reactores, caldeiras, maquinas e aparelh mecanicos, e suas partes 28977 32654 12.7 13.5 13.1
90 | Aparelh optica/fotog/cinema/medida/precisdo/médicos/outros; partes 7709 8 661 124 3.6 3.5
94 | Mobilidrio/colchdes/semelh; aparelh iluminagao; const pré-fabricadas 5725 5890 2.9 2.7 2.4
39 | Plastico e suas obras 4580 4 986 8.9 21 2.0
73 | Obras de ferro fundido, ferro ou ago 3214 3833 19.2 1.5 15
62 | Vestuario excepto malha e seus acessorios 4575 3764 -17.7 21 15
07 | Produtos horticolas, plantas, raizes e tubérculos comestiveis 3122 3479 11.4 1.5 1.4
72 | Ferro fundido, ferro e ago 2837 3044 7.3 1.3 1.2
71 Pérolas; pedras preciosas/metais prec e obras; bijutaria; moedas 1703 3027 77.7 0.8 1.2
22 | Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 2441 2 851 16.8 1.1 1.1
61 | Vestuario de malha e seus acessérios 2589 2429 -6.2 1.2 1.0
83 | Obras diversas de metais comuns 1890 2113 11.8 0.9 0.8
74 | Cobre e suas obras 1185 2007 69.4 0.6 0.8
29 | Produtos quimicos organicos 1567 1616 3.2 0.7 0.6
08 | Frutas e cascas de citrinos e meldes 1474 1600 8.5 0.7 0.6
amostra SH-2 88.5 88.7

Fonte: GEE, a partir de dados de base UN Statistics Division - Comtrade Database (extracgdo em Agosto 2008).

No Quadro 9 pode observar-se a evolugdo do Investimento Directo Estrangeiro do exterior no México e do

México no exterior.
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Quadro 9 — Investimento Directo Estrangeiro

Do exterior no México

1990-2000 2003 2004 2005 2006
108 uss$ 9328 15 340 22 396 19736 19 037
% da FBCF 12,1 n.d. 16,7 13,3 11,1
1980 1990 2000 2005 2006
"Stocks"
5 22 424 97 170 209 564 228 601
10° US$
Do México no exterior
1990-2000 2003 2004 2005 2006
10° us$ 591 1253 4432 6474 5758
% da FBCF 0,7 n.d. 3,3 4.4 3,4
1980 1990 2000 2005 2006
"Stocks"
5 1632 2672 8273 29 641 35144
10° US$

Fonte: World Investment Report 2007 - UNCTAD

2 — Comércio bilateral de Portugal com o México

Os fluxos comerciais entre Portugal e o México, olhados através de estatisticas mexicanas ou de estatisticas
portuguesas, em particular as que se referem as exportagdes, diferem significativamente. De facto os valores da
exportagdo portuguesa nos ultimos anos, segundo dados mexicanos, sdo duas a trés vezes superiores aos
contabilizados pelo INE.

As chamadas “mirror statistics” encerram sempre diferencas, que tém a ver com factores como
confidencialidade, exporta¢cdes indirectas, comércio triangular, diferentes critérios na classificacdo das
mercadorias, definigdo do valor da mercadoria Cif ou Fob a partir do valor de factura, desfasamento no tempo,
versoes dos dados consideradas, entre outros.

Ha informacéo de que as exportagdes portuguesas para o México partirdo principalmente de portos do Norte de
Espanha. Assim sendo, é possivel que parte das exportagdes estejam a ser contabilizadas pelos operadores das
empresas portuguesas, em termos estatisticos, como expedi¢cbes para Espanha (comércio Intracomunitario),
partindo depois dali para o México, ao mesmo tempo que no México s&o registadas como importagdes com
origem portuguesa.

Por este motivo, na analise que se segue vao ser comparadas as duas versbes dos dados, sendo certo que os
valores apresentados de fonte mexicana sdo aproximados, ja que foi utilizada neste exercicio a taxa de cAmbio
média anual para a conversao de US$ a Euros e um factor fixo para a conversao de valores Cif-Fob.

A Balanga Comercial de Portugal com o México, de acordo com os dados nacionais, é deficitéria, tendo ocorrido
o défice mais significativo em 2005, com cerca de 170 milhdes de Euros. Nos dois anos seguintes houve uma
reducao sucessiva do défice, que se situou em 105,4 milhdes de Euros em 2007.

Ja na éptica dos dados mexicanos, a balanga, que foi deficitaria entre 2000 e 2003, ter-se-a tornado favoravel a
Portugal de 2004 a 2006 (ultimos dados disponiveis) (Quadro 10).
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Quadro 10 — Balanga comercial de Portugal com o México (mirror statistics)

A partir de estatisticas do INE:

milhares de Euros

Jan-Jul
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 ‘ 2008

Importagées (Cif) 195736 143767 171988 128624 158466 256206 261236 225481 104 153 89725

t.v.h. - -26.6 19.6 -25.2 2.2 61.7 2.0 -13.7 - -13.9
Exportagdes (Fob) 43 586 67165 72 512 58 482 71072 86252 139320 120078 69613 143218

t.v.h. - 54.1 8.0 -19.3 21.5 214 61.5 -13.8 - 105.7
Saldo (Fob-Cif) -152 150 -76602 99476 -70142 -87 394 -169954 -121915 -105403 -34 540 53493

t.v.h. - -49.7 29.9 -29.5 24.6 94.5 -28.3 -13.5 -
Cobertura /Fob/C if) 223 46.7 42.2 455 4.9 33.7 53.3 53.3 66.8 159.6

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE: 2000 a 2005 - ulfimas versdes; 2006 - 22 versdo; 2007 - 32 versdo; 2008 - versao

preliminar.

A partir de estatisticas mexicanas (UN Comtrade Database):

milhares de Euros
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Importagées (Cif) 212573 129482 156188 173023 129293 227306 235312 n.d
t.v.h. - -39.1 20.6 10.8 -26.3 75.8 35 nd
Exportagdes (Fob) 53036 107065 94 859 106453 191531 234029 261575 n.d
t.v.h. - 101.9 -11.4 12.2 7.9 22.2 11.8 nd
Saldo (Fob-Cif) -159 838 -22417 61328 -66 570 62 239 6723 26264 nd
t.v.h. - -85.9 173.6 8.5 -198.5 -89.2 290.7 nd
Cobertura /Fob/C if) 249 82.7 60.7 61.5 148.1 103.0 111.2  nd

Nota: Conversdo de US$ a Euros a taxa média anual; conversZo Cif-Fob através de factor fixo.
Fonte: GEE, a partir de dados UN Comtrade D atabase (extracgdo em Agostode 2008).

As exportagoes portuguesas para o México, segundo dados do INE, apos terem aumentado em valor 61,5% em

2006, face ao ano anterior, registaram uma quebra de 13,8% em 2007, essencialmente devido ao facto de neste

ano ndo se terem exportado produtos “Energéticos” (gasolinas). Verificaram-se também quebras nas

exportagdes de “Vestuario e calgado”, de “Produtos acabados diversos”, de “Minérios e metais” e de “Material de

transporte”, ndo suficientemente compensadas pelo aumento das exportagdes dos restantes grupos de produtos

(Quadro 11).

Quadro 11 — Exportagdes portuguesas com destino ao México, por Grupos de Produtos

(2000, 2005 a 2007)
1000 Euros TVH Peso no Total (%)
Grupos e Subgrupos de Produtos
2000 | 2005 | 2006 | 2007 06/05 | 07/06 | 2000 | 2006 | 2007

Total das exportagoes 43 586 86 252 139 320 120 078 61.5 -13.8 100.0 100.0 100.0
Grp 2 Quimicos 2912 33 956 35625 47 672 49 33.8 6.7 25.6 39.7
Grp 7 Maquinas 18 114 21120 25918 26 167 227 1.0 41.6 18.6 21.8
Grp 4 Peles, couros e téxteis 4300 8876 14 490 16 678 63.2 15.1 9.9 10.4 13.9
Grp 3 Madeira, cortiga e papel 4631 6 885 10 964 13 804 59.2 25.9 10.6 7.9 11.5
Grp 9 Produtos acabados diversos 1708 3130 5335 3847 70.5 -27.9 3.9 3.8 3.2
Grp 5 Vestuario e calgado 1813 4089 5446 3645 33.2 -33.1 4.2 3.9 3.0
Grp 8 Material de transporte 2548 4273 2971 2837 -30.5 -4.5 5.8 21 2.4
Grp 6 Minérios e metais 909 1756 3167 2768 80.4 -12.6 21 23 23
Grp 0 Agro-alimentares 2235 2169 1977 2 660 -8.9 34.6 5.1 1.4 2.2
Grp 1 Energéticos 4418 0 33426 0 -100.0 10.1 24.0 0.0

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2000 a 2005 - ultimas versdes; 2006 - 22 versao; 2007 - 3? versao.

Dados preliminares disponiveis para os sete primeiros meses do ano apontam para um forte crescimento das
exportagdes, que terdo mais do que duplicado face ao mesmo periodo do ano anterior (Quadro 10).

No Quadro 12 colocaram-se a par as principais exportagdes portuguesas para o México em 2005 e 2006,

definidas a dois digitos do Sistema Harmonizado, na Optica das estatisticas mexicanas e portuguesas. Sera de
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admitir a hipétese de uma parte consideravel das maquinas e do vestuario portugueses destinados ao México,
sendo embarcada em portos do Norte de Espanha, estarem a ser contabilizadas nas estatisticas portuguesas
como comércio intracomunitario.

Quadro 12 - Exportagdes portuguesas com destino ao México por produtos SH-2
na 6ptica das estatisticas mexicanas e portuguesas

(2005 e 2006)
1000 Euros
2005 2006 Dif. (INE-Comtrade)
— Descritivo da NC-2
SH-2 Comtrd | INE Comtrd | INE 2005 | 2006
Total das exportagoes (Fob) 234029 86 252 261575 139320 | -147777 -122255
84 | Reactores, caldeiras, maquinas e aparelh mecanicos, e suas partes 73 564 13 153 67 132 15 520 -60 412 -51 612
85 | Maquinas e aparelh eléctr; grav/reprod imagem e som; suas partes 45 897 7967 43 237 10 398 -37 930 -32 840
29 | Produtos quimicos organicos 29 406 27 994 32474 28 937 -1412 -3 537
61 | Vestuario de malha e seus acessorios 23 459 2018 26 635 2 365 -21 441 -24 270
62 | Vestuario excepto malha e seus acessorios 13 143 1684 15520 2280 -11 459 -13 241
27 | Combustiveis, 6leos e ceras minerais; destilados; mat betuminosas 3320 15300 33 426 -3 320 18 126
45 | Cortica e suas obras 6132 4913 8785 7779 -1218 -1 006
63 | Outras confecgdes téxteis; calgado/chapéus/semelh, usados; trapos 3903 3205 6 893 5803 -698 -1090
55 | Fibras téxteis sintéticas ou artificiais, descontinuas 1252 1774 5515 4 802 522 -713
87 | Veic automoveis, tractores, ciclos, outr veic terrest; suas partes 3787 4265 5280 2893 478 -2 388
39 | Plastico e suas obras 2367 1982 3790 3027 -384 -763
40 | Borracha e suas obras 3281 2960 3290 2843 -321 -447
64 | Calgado, polainas e semelhantes, e suas partes 2244 87 2709 461 -2 158 -2 248
69 | Produtos ceramicos 2269 1791 2 686 2231 -478 -456
48 | Papel, cartao, e suas obras; obras de pasta de celulose 1491 1290 2434 1748 -201 -686
82 | Ferramentas, artef cutelaria, talheres, suas partes, em metal comum 1420 554 2139 646 -865 -1493
73 | Obras de ferro fundido, ferro ou ago 1015 272 1 566 226 -743 -1340
83 | Obras diversas de metais comuns 1292 786 1459 1284 -506 -176
44 | Madeira e suas obras; carvao vegetal 919 679 1384 1429 -240 45
54 | Filamentos téxteis, laminas e semelhantes, sintéticos ou artificiais 1157 1023 1238 1340 -134 103
99 | Enc postais, provisdes de bordo, comércio conf e outr mercad n.e. 481 1178 1 -481 -1167
52 | Algodao 981 1239 1160 1371 258 212
22 | Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 1151 1159 1131 1374 7 243
90 | Aparelh épticalfotog/cinema/medida/precisdo/médicos/outros; partes 730 51 1083 617 -679 -467
32 | Extractos tanantes, taninos, pigmentos, corantes, tintas e vernizes 1292 158 996 52 -1134 -944
% do Total 96.6 93.9 97.5 95.4
Fonte: GEE, a partir de dados de base UN Comtrade Database (extracgdo em Agosto de 2008) e de dados de base do INE: 2005 - ultima versdo; 2006 -
22 versao.

Nota: Conversdo de US$ a Euros a taxa média anual; converséo Cif-Fob através de factor fixo..

As importagdes provenientes do México, segundo dados de base do INE, registaram em 2007 uma quebra
idéntica a verificada do lado das exportagdes (-13,7%). Contribuiu para este comportamento uma descida
significativa das aquisi¢ées do grupo “Energéticos”, e também dos grupos “Maquinas” e “Agro-alimentares”, ndo
suficientemente compensadas pelo forte acréscimo verificado nas importagdes do grupo “Minérios e metais”
(Quadro 13).

Quadro 13 - Importagoes portuguesas com origem no México, por Grupos de Produtos
(2000, 2005 a 2007)

1000 Euros TVH Peso no Total (%)
Grupos e Subgrupos de Produtos
2000 | 2005 | 2006 | 2007 06/05 | 07/06 | 2000 | 2006 | 2007

Total das importagdes 195 736 256 206 261 236 225 481 2.0 -13.7 100.0 100.0 100.0
Grp 1 Energéticos 163 411 224 282 200 857 167 666 -10.4 -16.5 83.5 76.9 74.4
Grp2 Quimicos 4932 7 205 18 052 18 663 150.5 3.4 2.5 6.9 8.3
Grp 5 Minérios e metais 5931 1149 333 14 473 -71.0 42485 3.0 0.1 6.4
Grp 8 Produtos acabados diversos 2914 7739 10 635 11 397 37.4 7.2 1.5 4.1 5.1
Grp 6 Maquinas 8784 7 946 21256 7231 167.5 -66.0 45 8.1 3.2
Grp 0 Agro-alimentares 7201 6 457 8768 3358 35.8 -61.7 37 3.4 1.5
Grp 7 Material de transporte 213 80 748 1362 830.6 82.2 0.1 0.3 0.6
Grp 4 Teéxteis, vestuario e calgado 1957 1197 485 887 -59.5 83.0 1.0 0.2 0.4
Grp 3 Peles, madeira, cort. e papel 392 150 103 444 -31.2 3312 0.2 0.0 0.2

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2000 a 2005 - Gltimas versdes; 2006 - 22 vers&o; 2007 - 32 versao.
No Quadro 14 podem-se comparar os valores de importagdo em Portugal de mercadorias originarias do México,
segundo fontes mexicana e portuguesa. Como se pode observar no quadro, os desfasamentos sdo de muito
menor amplitude do que os verificados na vertente da exportagéo.
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Quadro 14 - Importagées portuguesas com origem no México por produtos SH-2
na dptica das estatisticas mexicanas e portuguesas

(2005 e 2006)
1000 Euros
2005 2006 Dif. (INE-Comtrade)
—— Descritivo da NC-2

SH-2 Comtrd | INE Comtrd INE 2005 | 2006
Total das importagoes (Cif) 227 306 256 206 235312 261236 28 900 25924
27 | Combustiveis, 6leos e ceras minerais; destilados; mat betuminosas 208 649 224 282 197 326 200 857 15633 3531
39 | Plastico e suas obras 3706 3499 10 481 8629 -207 -1852
85 | Maquinas e aparelh eléctr; gravireprod imagem e som; suas partes 302 3199 4 646 10781 2897 6135
07 | Produtos horticolas, plantas, raizes e tubérculos comestiveis 2416 3328 4126 5027 912 900
72 | Ferro fundido, ferro e ago 727 4047 4 727 -4 043
22 | Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 3659 2895 3822 3545 -764 -278
90 | Aparelh 6ptica/fotog/cinema/medida/precisdo/médicos/outros; partes 1820 7 302 2 555 10 042 5482 7 487
29 | Produtos quimicos orgénicos 2090 2962 2120 7795 872 5675
84 | Reactores, caldeiras, maquinas e aparelh mecanicos, e suas partes 1151 4748 1849 10 475 3596 8625

% do Total 98.5 98.7 98.2 98.4

Fonte: GEE, a partir de dados de base UN Comtrade Database (extracgdo em Agosto de 2008) e de dados de base do INE: 2000 a 2005 - Ultimas versoes;
2006 - 22 versao.
Nota: Convers&o de US$ a Euros a taxa média anual; conversao Cif-Fob através de factor fixo.

Os produtos industriais transformados podem ser classificados segundo o seu grau de intensidade tecnoldgica.
Em 2007, segundo calculos efectuados a partir de dados de base do INE, 58,5% das exportagcdes destes
produtos para o México inserem-se na categoria de média-alta intensidade tecnolégica, 28,3% na de baixa

intensidade, 11,5% na de média-baixa, e 1,7% na de alta intensidade tecnolégica (Figura 1).

Figura 1 — Exportagdes de produtos industriais transformados
por grau de intensidade tecnolégica
(em percentagem do total dos produtos industriais transformados)

Baixa Inte ns.Tecnoldgica (BT) Média-Baixa Intens.TecnoI()gica3 &"}; BT)
36.8 '

[ T
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Média-Alta Intens.Tecnolégica (mAT) Alta Intens.Tecnologica (AT)
621 63.1

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fonte: GEE a partir de dados de base do INE (2001 a 2005 - ultimas versdes; 2006 - segunda versdo; 2007 - terceira versao).

Na Figura 2 encontram-se representadas as taxas de variagdo e os contributos de cada sector de intensidade

tecnoldgica para a taxa de crescimento das exportagdes portuguesas de produtos industriais transformados para

o México em 2007.
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Figura 2 — Taxas de crescimento das exportagoes de produtos industriais transformados
por grau de intensidade tecnolégica e contributos das suas componentes4

Taxas de variagdo em valor (%) Contributos (%)[11

Alta (AT) -452 Ata (AT) 8.9
Méda-Alta (MAT) 22.0 Média-Alta (MAT) -65.7
Média-Baixa (mBT) -69.8 Média-Baixa (mBT) 1656
Baixa (BT) 5.3 Baixa (BT) 8.8
-80 60 -40 20 0 20 40 -100 50 0 50 100 150 200

Fonte: GEE a partir de dados de base do INE (2001 a 2005 - ultimas versdes; 2006 - segunda versao, 2007 - terceira versdo).

3 — Investimento directo estrangeiro bilateral

O investimento directo quer de Portugal no México quer do México em Portugal € irregular e pouco significativo.
Em 2007, o México ocupou a 622 posigao no ranking do investimento bruto de Portugal no exterior e a 812 no
investimento do exterior em Portugal.

O investimento de Portugal no México tem privilegiado as areas de “actividades financeiras” e de “actividades
imobilidrias, alugueres e servicos prestados as empresas”. Tém incidido também nesta ultima &rea os escassos
investimentos mexicanos em Portugal.

* Contributos para a taxa de crescimento das exportagcdes de produtos industriais transformados, analise shif share: TVH x
(peso no ano anterior) + 100 — em percentagem
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Anexo 1 — Os cinco principais mercados de origem das importagées mexicanas

por produtos SH-2 e posigao relativa de Portugal

2005 2006
Descritivo sintético
SH-2 Pais | 10° US$ | Peso Pais ‘ 10° US$ Peso

g5 Maquinas e aparelh eléctr; Total SH-2 482181  100.0 Total SH-2 56 521.6  100.0
grav/reprod imagem e som; suas EUA 18 343.1 38.0 1 EUA 19700.3 34.9
partes China 7110.3 147 2 China 10 608.2 18.8
Japao 5606.7 11.6 3 Japao 6 059.1 10.7

Peso no total em 2006 - 22,1% Coreia SL 31143 6.5 4 Coreia SL 52925 9.4
Malasia 2470.5 5.1 5 Malasia 2958.9 52

Portugal 59.9 0.1 31 Portugal 56.9 0.1

g4 Reactores, caldeiras, maquinas Total SH-2 35984.5  100.0 Total SH-2 398539  100.0
e aparelh mecanicos, e suas EUA 16 936.8 471 1 EUA 18 726.9 47.0
partes China 4 566.6 127 2 China 5655.2 14.2
Alemanha 2439.6 6.8 3 Alemanha 2600.6 6.5

Peso no total em 2006 - 16,6% Japéo 21021 58 4 Japéo 23271 5.8
Coreia SL 1505.9 42 5 Coreia SL 1293.2 3.2

Portugal 96.0 0.3 22 Portugal 88.4 0.2

g7 Veicautomoveis, tractores, Total SH-2 220438  100.0 Total SH-2 25046.5  100.0
ciclos, outr veic terrest; suas EUA 122441 555 1 EUA 137414 54.9
partes Brasil 2033.2 9.2 2 Japao 2627.8 10.5
Japéo 1842.0 84 3 Brasil 2029.3 8.1

Peso no total em 2006 - 9,8% Alemanha 17222 7.8 4 Alemanha 1883.6 7.5
Canada 1563.7 71 5 Canada 17921 7.2

Portugal 4.9 0.0 32 Portugal 7.0 0.0

39 o Total SH-2 14 349.2 100.0 Total SH-2 15942.9 100.0
Pléstico e suas obras EUA 11301.7 788 1 EUA 12518.2 78.5
China 510.9 36 2 China 628.9 3.9

Japao 407.5 28 3 Japéo 446.5 2.8

Peso no total em 2006 - 6,2% Coreia SL 396.1 2.8 4 Canada 405.4 25
Alemanha 368.8 26 5 Coreia SL 402.6 2.5

Portugal 3.1 0.0 42 Portugal 5.0 0.0

27 Combustiveis, 6leos e ceras Total SH-2 12168.8 100.0 Total SH-2 14 475.8 100.0
minerais; destilados; mat EUA 8359.5 68.7 1 EUA 8735.1 60.3
betuminosas Austrélia 467.8 3.8 2 Paises Baixos 788.8 5.4
Espanha 365.3 3.0 3 Argentina 529.9 37

Peso no total em 2006 - 5,7% Arabia Saud 3514 2.9 4 ltalia 453.9 3.1
Antilhas Holand. 270.4 22 5 Austrdlia 449.1 3.1

Portugal 43 0.0 42 Portugal 20.2 0.1

go Ararelh opticalfotog/cinema Total SH-2 70043  100.0 Total SH-2 9917.8  100.0
/medida/precisdo/médicos/outros EUA 34226 48.9 1 EUA 3642.3 36.7

; partes Japé&o 1091.0 15,6 2 Coreia SL 1676.2 16.9
Alemanha 440.8 6.3 3 Japao 1400.4 14.1

Peso no total em 2006 - 3,9% China 413.8 59 4 China 926.7 9.3
Coreia SL 229.3 3.3 5 Alemanha 513.6 52

Portugal 1.0 0.0 45 Portugal 1.4 0.0

72 Total SH-2 5615.9 100.0 Total SH-2 69711 100.0
Ferro fundido, ferro e ago EUA 2262.6 403 1 EUA 2754.7 39.5
Japao 466.2 8.3 2 Japdo 570.3 8.2

ltalia 399.6 71 3 ltalia 459.9 6.6

Peso no total em 2006 - 2,7% Brasil 359.8 6.4 4 Brasil 4454 6.4
Alemanha 324.2 5.8 5 Canada 346.7 5.0

Portugal 0.1 0.0 53 Portugal 1.2 0.0

73 Obras de ferro fundido, ferro ou Total SH-2 5506.2 100.0 Total SH-2 6 255.1 100.0
ago EUA 36743 66.7 1 EUA 3978.7 63.6
China 316.1 5.7 2 China 438.8 7.0

Alemanha 253.2 46 3 Japao 291.8 4.7

Peso no total em 2006 - 2,4% Japéo 246.3 45 4 Alemanha 2459 3.9
Asiaticos n.e. 195.0 3.5 5 Asidticos n.e. 230.8 3.7

Portugal 1.3 0.0 48 Portugal 21 0.0

29 Total SH-2 5567.3 100.0 Total SH-2 6 077.7 100.0
Produtos quimicos organicos EUA 3603.0 647 1 EUA 38295 63.0
Alemanha 247.7 4.4 2 Alemanha 281.5 4.6

Irlanda 214.6 3.9 3 lIrlanda 269.8 4.4

Peso no total em 2006 - 2,4% Italia 194.2 3.5 4 China 244 .4 4.0
China 179.4 3.2 5 ltalia 161.4 2.7

Portugal 38.4 0.7 15 Portugal 42.8 0.7

Fonte: GEE, a partir de dados de base UN Statistics Division - Comtrade Database (extracgdo em Agosto 2008).
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INICIATIVAS E MEDIDAS LEGISLATIVAS

1. INICIATIVAS

INICIATIVA

SUMARIO

Reuniao Informal
ECOFIN

Nice (Franca), 12 — 13
de Setembro de 2008

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN Informal de 12 e 13 de Setembro
de 2008 destacam-se os seguintes pontos:

= Avaliagao da estabilidade financeira na Uniao Europeia: Os Ministros
e os Governadores dos Bancos Centrais procederam a andlise dos
principais desenvolvimentos e riscos nos mercados financeiros, bem
como das principais questdes politicas inerentes a este contexto, tendo
efectuado igualmente uma avaliagcdo intercalar da implementagdo do
roteiro, acordado em Outubro de 2007, em resposta a turbuléncia
financeira. As medidas destinadas a restabelecer a confianga através de
uma maior transparéncia e responsabilizacdo deverdo ser executadas
sem demora.

= Supervisao financeira: Apds debaterem a questdo de uma melhor
coordenacdo das medidas de controlo e supervisdo dos agentes
financeiros na Europa, os Ministros e os Governadores pronunciaram-se
a favor de uma aplicagdo uniforme das regras comunitarias por parte das
autoridades de supervisdo. Para esse efeito, os dados enviados pelos
bancos a estas autoridades deverdo ser harmonizados até 2012. Foram
igualmente propostas, pela Presidéncia, solu¢gdes em matéria de reforgo
da coordenagédo das diferentes autoridades nacionais que supervisionam
os grupos financeiros transfronteiricos a operar em varios paises
europeus.

= Situacdo econdémica, com avaliagdo da contribuicao do BEI para
apoio as PME e de questdes energéticas: Os Ministros discutiram a
situagdo macroeconomica na UE, bem como a necessidade de uma
resposta concertada por parte dos estados-membros. Foi acordada que
esta resposta deveria ser baseada em quatro pilares: i) livre
funcionamento dos estabilizadores automaticos, mantendo-se o esforgo
para respeitar o limite de 3% de défice definido no Pacto de Estabilidade
e Crescimento; ii) continuagdo da implementagéo de reformas estruturais,
as quais contribuem para o aumento do poder de compra através do
aumento da concorréncia; iii) apoio do Banco Europeu de Investimento as
PME’s, através do aumento da disponibilidade de fundos.

= Taxas reduzidas de IVA para a prossecugao de objectivos de politica
sectorial: Houve lugar a um debate sobre o impacto econdémico da
aplicagdo de taxas reduzidas de IVA e sobre a questdo de saber se estas
constituem, ou ndo, um instrumento adequado a prossecugdo de
objectivos de politica sectorial, tendo ficado acordado que o
funcionamento eficiente do mercado interno deveria igualmente ser tido
em consideragdo nesta analise. Foram discutidos, em particular, os
argumentos econdémicos que poderao justificar um recurso adicional as
taxas reduzidas (alguns paises manifestaram-se favoraveis a redugao
das taxas de forma a criar mais emprego, diminuir os pregos no
consumidor ou desencorajar a economia paralela), bem como questbes
relativas as finangas publicas. Esta discusséo prosseguira no ECOFIN de
7 de Outubro, tendo por base factos fornecidos pela Comisséo.

Investimento

O Conselho de Ministros de 11 de Setembro de 2008 aprovou duas minutas
de contratos de investimento a celebrar pelo Estado Portugués, a Embraer,
Empresa Brasileira de Aeronautica, S. A., a EPH, SGPS, S. A,, e a EC,
Estruturas em Compésitos, S. A., que tém por objecto a construgédo de duas
unidades industriais desta Ultima sociedade, localizada em Evora.
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O primeiro projecto consiste na criagdo de uma unidade industrial dedicada
em exclusivo a produgao de conjuntos em materiais compdsitos para o sector
aeronautico. O investimento, que ascende a um montante total de 52,2
milhdes de euros, envolve a criagdo de 129 postos de trabalho e permitira
alcancar em 2017, ano do termo da vigéncia do contrato, um volume de
negoécios acumulado de cerca de 78,6 milhdes de euros.

O segundo projecto de investimento consiste na criagdo de uma unidade
industrial dedicada a produgéo de estruturas aeronauticas metalicas a partir
de pegas e conjuntos, em ligas de aluminio, ago e titanio, operando sob o
conceito de Lean Manufacturing. Este centro sera equipado com a tecnologia
mais avangada disponivel no mercado e sera dotado de recursos e processos
que deverdo permitir o dominio do fluxo produtivo, bem como altos niveis de
eficiéncia, qualidade e produtividade. O investimento, que ascende a um
montante total de 117 milhdes de euros, envolve a criagdo de 440 postos de
trabalho directos e permitira alcangar em 2017, ano do termo da vigéncia do
contrato, um volume de negécios acumulado de cerca de 255 milhdes de
euros.

O grupo Embraer, onde se integra a EC Estruturas em Compositos S.A.,
dedica-se ao desenvolvimento, produgdo e comercializacdo de avides e
servico pos-venda sendo, presentemente, uma das maiores empresas no
sector aeronautico a nivel mundial.

Projecto de interesse
estratégico

O Conselho de Ministros de 11 de Setembro de 2008 reconheceu o interesse
estratégico do Projecto de Investimento da ltarion Solar, Lda. para efeitos de
enquadramento nas tipologias de investimento susceptiveis de apoio no
ambito do Sistema de Incentivos a Inovagéo do QREN.

Este investimento consiste na criagdo, em Vila do Conde, de uma unidade
industrial de produgéo de células fotovoltaicas a partir de silicio, tecnologia
inovadora em Portugal, com uma capacidade instalada de 100 mega Watt
peak por ano com potencial para se estender até 250 mega Watt peak por
ano.

O projecto de investimento em causa ronda os 99,7 milhdes de euros e prevé
a criagdo de 200 postos de trabalho, dos quais 142 com nivel de qualificagdo
superior, prevendo-se o alcance de um volume de vendas acumulado de
2008 a 2017 de 2,2 mil milhdes de euros.

O projecto da Itarion Solar, Lda. contribui para o aumento das exportagdes,
dado que a totalidade da produgéo se destina ao mercado externo, e potencia
a utilizagcdo da energia solar contribuindo, a prazo, para a meta nacional de
producao de energia eléctrica a partir de fontes renovaveis

Energia

Realizou-se em Lisboa, nos dias 15 e 16 de Setembro, a Lisbon Innovation
and Renewable Conference. O Ministro da Economia fez uma analise
resumida da situagédo energética nacional, referindo ser objectivo do Governo
que Portugal aumente para 31%, em 2020, o actual consumo de energia
primaria a partir de fontes renovaveis (22,5% do total).

Este objectivo devera ser alcangado através da actuagdo em trés diferentes
areas: eficiéncia energética, transportes e produgdo de electricidade. O
esfor¢co exigido sera distribuido em metade para as areas da eficiéncia
energética e modernizagdo do sistema de transportes com recurso um maior
uso de biocombustiveis. A outra metade sera através da adaptagdo do
sistema de producao de electricidade.

No dominio da eficiéncia energética e dos transportes sera necessario que se
atinja uma melhoria de 10% até 2015. No que respeita aos biocombustiveis, o
objectivo implica que terdo de representar pelo menos 10% do consumo de
combustiveis rodoviarios. Por ultimo, o sector da produgao de electricidade
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requer a instalagdo de mais 14.000 MW até 2020 de forma a aumentar a
contribuicdo das energias renovaveis. Para que o objectivo seja alcangado
devera ser executado o seguinte plano:

= Construir 8 grupos de ciclo combinado com uma capacidade de 3.200
MW;

= Instalar mais 6.000 Mw de poténcia edlica;

= Langar um programa de barragens, que consiste no reforco da poténcia
de 6 barragens ja existentes e na construgao de 10 novas barragens, de
forma a instalar mais 2.875 Mw;

= Langar 15 concursos para novas centrais de biomassa e concretizar a
construgdo outras centrais anteriormente licenciadas, num total de
250MW de poténcia instalada;

= Desenvolver projectos inovadores e de referéncia na vertente solar e
microgeragao.

2. SELECGAO DE MEDIDAS LEGISLATIVAS

ASSUNTO/DIPLOMA DESCRIGAO

Concesséo de subvengbes publicas  Estabelece o regime juridico aplicavel a concesséo de subvencgdes publicas,

L L. considerando estas como toda e qualquer vantagem financeira atribuida,
chreto-Lel n.° 167/2008 - | Série directa ou indirectamente, a partir de verbas do Orgamento do Estado. O
n.° 164, de 26/08 conceito de subvengcdo publica compreende as indemnizagbes
compensatérias, cuja concesséo e fiscalizagdo se regem pelo disposto no
presente decreto -lei, sem prejuizo das especificidades decorrentes de regime
comunitario ou de lei especial. Consideram-se indemnizagdes compensatérias
quaisquer pagamentos efectuados com verbas do orgamento do Estado a
entidades publicas e privadas, de acordo com regime previsto no presente
diploma, que se destinem a compensar custos de exploragédo resultantes de
prestagéo de servigos de interesse geral.

O presente decreto-lei aplica-se aos actos praticados e aos contratos
celebrados ou cuja reviséo intercalar ou renovagdo ocorra apés a data da
entrada em vigor do mesmo, ou seja, 1 de Janeiro de 2009.

Reprivatizagdo da Siderurgia Aprova a 3.2 fase do processo de reprivatizagdo da Siderurgia Nacional —
Nacional Empresa de Produtos Longos, S. A. A reprivatizagdo é regulada pelo presente

C L. decreto-lei e pela resolugdo do Conselho de Ministros que estabelece as
chreto-Lel n.° 168/2008 - | Série condicdes finais e concretas da operacdo necessaria & sua execucio.
n.° 164, de 26/08 Realiza-se mediante a alienagdo de acgbes, correspondentes a 10 % do
capital da sociedade, por venda directa a ser realizada pela PARPUBLICA —
Participagdes Publicas, SGPS, S. A.. A alienacéo sera feita a entidade com
experiéncia de gestdo no sector siderurgico e cujas relagdes mantidas com a
Siderurgia Nacional — Empresa de Produtos Longos, S. A permitam a
continuidade do projecto empresarial desenvolvido desde o inicio do
respectivo processo de reprivatizagéo.

Comisséo do Mercado de Valores Procede a terceira alteragao ao Estatuto da Comissao do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM) Mobiliarios (CMVM), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 473/99, de 8 de
S L. Novembro, visando essencialmente o ajustamento do regime de
chreto-Lm n.° 169/2008 - | Série financiamento da CMVM. S3o alterados os artigos 9.°, 11.2, 12.2,20.2, 25.° - A,
n.° 164, de 26/08 28.° e 30.° a 33.° do Estatuto da Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios.
E republicado, em anexo ao presente decreto-lei, o Estatuto da Comisséo do

Mercado de Valores Mobiliarios.

Projectos de Potencial Interesse Aprova o Regulamento do Sistema de Reconhecimento e Acompanhamento

Nacional (PIN) de Projectos de Potencial Interesse Nacional, constante de anexo ao presente
. . decreto-lei.

Decreto-Lei n.° 174/2008 - | Série

n.° 164, de 26/08 O presente Regulamento estabelece as regras procedimentais para o

reconhecimento e acompanhamento dos projectos de potencial interesse
nacional (PIN). Podem ser reconhecidos como PIN os projectos que
representem um investimento global superior a 25 milhdes de euros e reinam
cumulativamente um conjunto alargado de requisitos identificados neste
Regulamento. Também podem ser reconhecidos como PIN projectos de valor
igual ou inferior a 25 milhdes de euros desde que tenham uma forte
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componente de investigagdo e desenvolvimento (1&D), de inovagao aplicada
ou de manifesto interesse ambiental e desde que satisfagam as condigdes
fixadas para os projectos de valor superior.

Nao podem ser objecto de reconhecimento como PIN os projectos que se
integrem nas CAE G (Comércio), J (Financeiro), K (Imobiliario), M (Educacéo)
ou N (Saude e acgéo social).

Fundo de Apoio ao Financiamento a
Inovacéo (FINOVA)

Decreto-Lei n.° 175/2008 - | Série
n.° 164, de 26/08

Cria o FINOVA — Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovagédo, com a
natureza de fundo auténomo, vocacionado para a criagdo ou reforco de
instrumentos de financiamento de empresas em particular, no que se refere as
pequenas e médias empresas (PME) e aos projectos com maior grau de
inovagao.

O FINOVA prossegue uma série de objectivos, entre os quais:

a) Estimular a intervengéo do capital de risco no apoio as pequenas e médias
empresas, privilegiando as fases iniciais do seu ciclo de vida e o
investimento em projectos inovadores;

b) Reforgar o sistema de garantia mutua e promover o alargamento da sua
intervencdo as empresas e projectos que, pelo seu risco e cariz inovador,
apresentem maiores dificuldades na obtenc¢ado de financiamento bancério;

c) Promover a contratualizagéo, junto do sistema financeiro, de linhas de
crédito com vista a facilitar o acesso ao financiamento por parte das PME;

d) Dinamizar a utlizagdo de novos instrumentos, nomeadamente os
instrumentos convertiveis de capital e divida e a titularizagdo de créditos
destinados a potenciar o financiamento de pequenos projectos de PME;

e) Apoiar o financiamento da inovagdo numa perspectiva integrada das
componentes de capital e divida;

f) Incentivar o empreendedorismo, assegurando o capital e as capacidades de
gestao requeridas em iniciativas de maior risco;

g) Incrementar o empreendedorismo jovem e o empreendedorismo feminino,
enquanto processo de mobilizagdo dos jovens e das mulheres para a vida
economica activa, bem como apoiar as iniciativas empresariais
particularmente propicias a promogdo dos factores de igualdade entre
homens e mulheres.

A prossecugdo dos objectivos deste Fundo concretiza-se através da
participacdo em instrumentos para financiamento de capital proprio e de
capital alheio. O FINOVA ¢ financiado pelas contribuicdbes do Estado
Portugués e da Unidao Europeia, pelos rendimentos provenientes da aplicagao
dos seus recursos e por quaisquer outros bens, rendimentos ou receitas que
Ilhe sejam atribuidos.

Mercados Abastecedores

Decreto-Lei n.° 177/2008 - | Série
n.° 164, de 26/08

Estabelece o regime juridico aplicavel aos mercados abastecedores. Por
mercado abastecedor entende-se a area delimitada e vedada que constitui
uma unidade funcional composta pelo conjunto das instalagbes e
infraestruturas que lhe estdo afectas, e que actua como entreposto comercial
integrando produtores e distribuidores que participam na actividade de
comércio por grosso de produtos alimentares e ndo alimentares, e em outras
actividades complementares.

A instalagcdo de mercados abastecedores pode ser da iniciativa de entidades
publicas ou privadas. Os mercados abastecedores devem dispor de um
regulamento interno. O presente diploma revoga o Decreto - Lei n.° 258/95, de
30 de Setembro.

Comércio a retalho e conjuntos
comerciais

Lei n.° 42/2008 - | Série n.° 165, de
27/08

Concede poderes ao Governo para estabelecer o regime de taxas de
autorizagdo dos processos de instalagdo e modificagdo dos estabelecimentos
e conjuntos comerciais e adaptar o regime geral das contra — ordenagbes as
infracgbes decorrentes da violagdo das regras fixadas para estas unidades
comerciais. A presente autorizacdo legislativa é concedida para permitir a
fixacdo de taxas sobre os pedidos de autorizagdo e de coimas cujo montante
seja proporcional a dimensdo dos processos, capacidade econdémica dos
infractores e do beneficio decorrente da pratica da infracgdo. A autorizagédo
legislativa concedida pela presente lei tem a duracdo de 180 dias.

Energia primaria

Lei n.° 51/2008 - | Série n.° 165, de
27/08

Estabelece a obrigatoriedade de informagéo, através de facturagdo detalhada
(em percentagem), relativamente a fonte de energia primaria utilizada e é
aplicavel a todos os comercializadores de energia que operem no mercado
nacional de energia (electricidade, gas, petréleo e outros combustiveis de
origem fossil). A presente lei entra em vigor 180 dias depois da sua
publicagdo, produzindo efeitos a partir do periodo de facturagdo
imediatamente subsequente.

Conselho de Prevengéo da
Corrupgéo

Lei n.° 54/2008 - | série n.° 171 de
4/09

Cria o Conselho de Prevengéo da Corrupgao (CPC), entidade administrativa
independente, a funcionar junto do Tribunal de Contas, que desenvolve uma
actividade de ambito nacional no dominio da prevengdo da corrupgdo e
infracgdes conexas. Constitui incumbéncia do CPC: i) Recolher e organizar
informagdes relativas a prevengéo da ocorréncia de factos de corrupgao activa
ou passiva, de criminalidade econémica e financeira, de branqueamento de
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capitais, de trafico de influéncia, de apropriacao ilegitima de bens publicos, de
administragcdo danosa, de peculato, de participacdo econdémica em negdcio,
de abuso de poder ou violagdo de dever de segredo, bem como de aquisigbes
de imoveis ou valores mobiliarios em consequéncia da obtengéo ou utilizagdo
ilicitas de informacéo privilegiada no exercicio de fungdes na Administragao
Publica ou no sector publico empresarial; ii) Acompanhar a aplicagdo dos
instrumentos juridicos e das medidas administrativas adoptadas pela
Administracdo Publica e sector publico empresarial para a prevencéo e
combate dos factos referidos na alinea i) e avaliar a respectiva eficacia; iii) Dar
parecer, a solicitacdo da Assembleia da Republica, do Governo ou dos 6rgéaos
de governo préprio das regibes auténomas, sobre a elaboragéo ou aprovacao
de instrumentos normativos, internos ou internacionais, de prevengdo ou
repressao dos factos referidos na alinea i).

Programa Nacional de Barragens de  Estabelece o regime de implementacédo do Programa Nacional de Barragens
Elevado Potencial Hidroeléctrico de Elevado Potencial Hidroeléctrico (PNBEPH). A implementagédo do PNBEPH

C .. , incumbe ao Estado, no ambito da execugdo da politica ambiental e
?;frgéoj/-gé n.°182/2008 - I série n°  gnergetica, podendo admitir a colaboragdo de entidades privadas para esse

efeito.
Plano Nacional de Acgéo para a Determina a elaboragdo do Plano Nacional de Acgao para a Inclusdo 2008 -
Incluséo 2010 até Setembro de 2008, mandatando para o efeito o coordenador do

Plano Nacional de Acgéo para a Inclusao (PNAI), por despacho do Ministro do
Trabalho e da Solidariedade Social. Compete ao coordenador(a) do PNAI
garantir a implementagéo, monitorizagao e avaliacdo do PNAI.

Resolugdo do Conselho de
Ministros n.° 136/2008 — | série n°®
174 de 9/09
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Abreviaturas
Siglas Descri¢ao Siglas Descrigao

ACAP Associagao do Comércio Automdvel de Portugal IUC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Direcgéo-Geral de Protecgao Social aos Funcionérios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administragéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracéo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagdo para a Cooperagéo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econdémico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comiss&o Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranga Social
CMVM Comiss&o do Mercado de Valores Mobiliarios UE Uni&o Europeia
COoGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcgéo-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgao-Geral do Orgamento
DGT Direcgao-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovagao p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relagdes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragéo EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional MM3 Médias moveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gestao Financeira da Seguranga Social VA Valores Acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo Homéloga
IRC Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variagdo Homéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variagao inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentagéo Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VM12 Variagdo Homdloga dos ultimos 12 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor néo disponivel.
- ndo se aplica.

Notas Gerais
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