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Sumario

Enquadramento Internacional

*  Os dados relativos ao 1.° trimestre do ano para a generalidade das economias mundiais sédo
extremamente negativos, designadamente para as economias avancadas. Assim, o PIB dos
EUA, da UE27 e do Japdo registaram quebras de 2,6%, 4,4% e 9,1%, respectivamente (-1,8%,
-1,4% e -4,5%, no 4.° trimestre).

*  Nos EUA, os indicadores de confianga disponiveis para Abril melhoraram, mas os dados
guantitativos continuam a apresentar uma evolucdo desfavoravel, nomeadamente no que se
refere as vendas do comércio a retalho e a producdo. Em Marco, a taxa de desemprego subiu
para 8,9% e a taxa de inflagdo registou uma variacdo homologa negativa de 0,7 (8,5% e -0,4%
em Marco, respectivamente).

*  Os indicadores de sentimento econémico da Unido Europeia (UE) e da Area do Euro (AE)
referentes ao més de Abril melhoraram, interrompendo a tendéncia, desfavoravel, que se vem
a verificar desde o inicio de 2008. A taxa de desemprego da &rea do euro voltou a aumentar
em Marco para 8,9% (8,7% no més precedente), e a taxa de inflagdo estabilizou em 0,6% em
Abril.

*  As taxas de juro a 3 meses diminuiram quer na area do euro quer nos EUA. No dia 7 de Maio,
0 BCE reduziu as suas taxas de juro de referéncia para 1%, correspondendo a uma diminui¢ao
de 25 pontos base.

* O preco spot do petréleo Brent apresentou uma subida, face ao final de Abril, tendo a média do
preco do Brent, até ao dia 19 de Maio, apresentado um valor de 57 USD/bbl (42€/bbl).

Conjuntura Nacional

* No 1.° trimestre de 2009, de acordo com a Estimativa Rapida do INE, o PIB registou uma
guebra homdloga real de 3,7%, influenciada, sobretudo, pela forte deterioragdo das
exportacBes de bens e servicos e do investimento. Estima-se que o Consumo Privado tenha
dado um contributo negativo para a evolucéo do PIB.

*  Os dados quantitativos referentes ao 1.° trimestre, apontam para o acentuar da quebra da
producdo na generalidade dos sectores.

*  Ainda de acordo com os dados do INE, no 1.° trimestre de 2009 a taxa de desemprego
aumentou para 8,9% (7,8% no 4° trimestre), e o emprego total caiu 1,8% (-0,2% no trimestre
anterior).

* O indicador de sentimento econémico da Comissdo Europeia para Portugal, no trimestre
terminado em Abril, voltou a cair, reflectindo uma deterioracdo da confianga dos empresarios
da induastria, enquanto a confianga dos empresarios da construgcdo, dos servicos e 0s
consumidores estabilizou, face ao més anterior.

*  Em Abril, registou-se uma ligeira melhoria nos dados do Investimento, mas ainda apresentando
valores muito negativos, enquanto o Consumo Privado terda mantido uma evolucdo
desfavoravel.
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A taxa de variagdo homdloga do indice Harmonizado de Pregos no Consumidor foi de -0,6%
em Abril, situando-se 1,1p.p. abaixo do verificado na area do euro. A inflagao subjacente foi de
0,9% (valor idéntico ao més anterior).

No primeiro quadrimestre de 2009, o défice global do Estado, na Optica da contabilidade publica,
foi de 4852,2 milhSes de euros, 2542,3 milhdes de euros acima do verificado no més homaélogo
do ano anterior. O défice primario foi de 3745,3 milh6es de euros, representando um
agravamento de 2757,9 milhdes de euros face ao verificado no mesmo periodo de 2008.

A Seguranca Social apresentou um excedente orgamental de 884,4 milhdes de euros, diminuindo
461 milhdes de euros face ao quadrimestre homoélogo de 2008. No mesmo periodo, a Caixa
Geral de Aposentagdes registou um excedente orcamental de 38,7 milhdes de euros, o qual
compara com um défice de 125 milh6es de euros no mesmo periodo do ano anterior e os
Servigos e Fundos Auténomos (excluindo o FRDP) registaram um excedente de 785,1 milhdes
de euros, uma diminuicdo de 137,7 milhdes de euros face ao periodo homdlogo de 2008.
Relativamente ao Servico Nacional de Saude integrado nos servigos da administragdo publica, o
excedente global foi de 280,2 milh6es de euros, observando-se uma diminuigdo de 205,9 milhdes
de euros face ao registado no mesmo periodo do ano anterior.

No 1.° trimestre de 2009 o excedente da execuc¢do or¢camental da Administracéo Local foi de
27,3 milhées de euros, menos 44,5 milhdes de euros que no mesmo periodo do ano anterior,
considerando o mesmo universo. Nos primeiros trés meses de 2009, o excedente orgcamental
da Administracdo Regional foi de 10,6 milhdes de euros, reflectindo uma diminuicédo de 18,5
milhdes de euros face ao periodo homdlogo de 2008.

Comércio Internacional

4

*

Nos Ultimos 12 meses a terminar em Fevereiro, excluindo os produtos energéticos, as saidas de
mercadorias decresceram 6,7%, e as entradas 3,0%. Nos Ultimos 3 meses (Dezembro a
Fevereiro), excluindo ainda os produtos energéticos, as saidas acusaram uma descida de 23,8%,
ao mesmo tempo que as entradas registavam uma diminuicdo de 19,8% face ao periodo
homdlogo anterior.

Segundo dados ja disponiveis para o periodo de Janeiro a Marco de 2009 relativos ao comércio
extracomunitario, as exportacdes para 0s paises terceiros, nos Ultimos 12 meses, terdo
aumentado 4,8% e as importagdes decrescido 1,4%. Nos ultimos 3 meses, as exportacdes terdo
decrescido 21,9% e as importacdes 38,4%.

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos para a taxa de crescimento das saidas de
mercadorias nos ultimos 12 meses (-6,0%), em termos de mercados de destino, couberam a
Angola (1,5 p.p.). Marrocos contribuiu com 0,2 p.p. e, na ordem de 0,1 p.p., assinalam-se os
contributos do Brasil, Suica, Cabo Verde e Russia.

Nos ultimos 12 meses a terminar em Fevereiro, as “exportacfes” de Bens e Servigos diminuiram
3,3% em termos homdlogos, resultado para o qual os Servigos contribuiram positivamente (0,7
p.p.), a par de um contributo negativo por parte dos Bens (-4,0 p.p.).

No mesmo periodo, as quatro rubricas que revelaram maiores contributos para a taxa de
crescimento das “exportagfes” de Bens e Servigos (-3,3 p.p.) foram os servi¢os de “Transportes”
(0,5 p.p.), o grupo de produtos “Agro-alimentares” (0,5 p.p.), 0s servicos de “Outros
fornecimentos por empresas” (0,4 p.p.) € o grupo de produtos “Energéticos” (0,2 p.p.).

BMEP N°5| 2009 — Sumério



1. Enquadramento Internacional
Actividade Econémica Extra-UE

No 1° trimestre, assistiu-se a um aprofundamento da
gquebra da actividade econdémica mundial. A taxa de
inflagéo prosseguiu a tendéncia de diminuicdo associada
a reducao dos precos das matérias-primas e a fraqueza
da procura mundial. Nos EUA, o PIB diminuiu 2,6% em
termos homoélogos reais (-0,8% no 4° trimestre de 2008)
em resultado da evolugcdo negativa do investimento
privado e das exportacdes.

Figura 1.1. PIB e Componentes da Despesa em
volume nos EUA (VH, em %)

0 B | -
-5 F
-10 k-

1V 2008
-15 =]2009
20 k-
-25 L

PIB Consumo Investim. Investim. Export. Import.
Privado Resid. né&o Resid.

Fonte: Bureau of Economic Analysis.
Mais recentemente, presenciou-se a melhoria dos

indicadores de confianca dos empresarios e dos
consumidores, embora o0s dados quantitativos
continuassem a revelar-se fortemente negativos. Em
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Figura 1.2. Vendas a Retalho dos EUA
(VH nominal, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Os indicadores disponiveis para a economia da China
em Abril indicam o prosseguimento da quebra das
exportacfes, pelo 6° més consecutivo. No entanto, a
procura interna manteve-se robusta associada
sobretudo ao impacto das medidas de relangamento
econdmico. No 1° trimestre, o PIB do Japéo teve uma
quebra de 9,1% em termos homologos reais (-4,5% no
4° trimestre de 2008). Para esta evolucao contribuiu
essencialmente a forte diminuigdo das exporta¢des e do
investimento privado néo residencial.

Figura 1.3. PIB e Componentes da Despesa em
volume no Japdao (VH, em %)

Abril, em termos homdlogos: 150 5
10,0 -
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nominais (-9,6% em Marco). 2’8 I - -
e a producdo industrial caiu 12,8%, mantendo um -10,0 1
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para 8,9% (8,5% em Margo) e a taxa de inflagdo
homoéloga registou uma variagdo negativa de -0,7%  Fonte:Instituto de Estatistica do Japao.
(-04% em Margco), para a qual contribuiu
essencialmente a descida dos precos de energia.
Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econdémica Extra-UE
2008 2009 2009
Indicador Unidade | Fonte 2008
| ot | st | 4t 1T Jan | Fev | Mar | Abr
EUA - PIB real VH BEA 1,1 2,5 2,1 0,7 -0,8 -2,6 - - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS -2,0 18 0,2 -3,0 -6,9 -11,8 -10,9 -11,5 -12,8 -12,8
indice ISM da IndUstria Transformadora % ISM 45,5 49,5 49,1 47,4 36,1 35,9 35,6 35,8 36,3 40,1
indice ISM dos Servigos % 47,4 48,4 51,6 50,8 38,9 42,8 44,2 40,2 44,1 45,2
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE  Michigan 63,8 72,9 59,6 64,8 57,7 58,3 61,2 56,3 57,3 65,1
Taxa de Desemprego % BLS 58 4,9 54 6,1 6,9 8,1 7.6 8,1 8,5 8,9
China — PIB real VH NBSC 9,0 10,6 10,1 9,0 6,8 6,1 - - - -
Exportagbes VH MC 17,2 21,2 22,5 23,2 4,7 -20,1] -17,5 -25,7 -17,1 -22,6|
Japéo — PIB real VH COGJ -0,7 1,3 0,6 -0,2 -4,5 -9,1] - - - -

BMEP N°5| 2009 — Conjuntura 5



GEE|GPEARI

Actividade Econdmica da UE

No 1° trimestre, o PIB da Unido Europeia (UE) e da &rea
do euro (AE) teve uma quebra de 4,4% e de 4,6% em
termos homologos reais (-1,4% no 4.° trimestre de 2008,
quer na AE quer na UE), comportamento que se
estendeu a todos os paises para 0s quais existem dados

disponiveis, com excepg¢édo do Chipre.

UE-27

Figura 1.4. PIB
(VH real, em %)
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Fonte: Eurostat.

De facto, para a area do euro, no 1° trimestre e, em

termos homdélogos:

e as exportacdes diminuiram 22% em termos nominais
(-4,7% no 4° trimestre de 2008);

e a produgcdo industrial registou uma quebra
acentuada, de 17,9% (-9,4% no 4° trimestre de
2008);

Figura 1.5. Exportacdes e Encomendas Externa da
Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

e as vendas a retalho diminuiram 3,1% em termos reais
(-1,8% no 4° trimestre de 2008);

e a taxa de desemprego subiu para 8,7% (8% no 4°
trimestre de 2008) com destaque para 0 agravamento
em Espanha e Irlanda, situando-se em 16,5% e 10%
(139% e 8,2% no 4° trimestre de 2008,
respectivamente).

Figura 1.6. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Indastria da Area do Euro
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Fontes: Comissé&o Europeia; Eurostat.

Em Abril, o indicador de sentimento econdémico subiu
tanto na UE como na AE, interrompendo a tendéncia de
queda verificada desde Abril e Junho de 2008,
respectivamente. Para este resultado, contribuiu
sobretudo a melhoria dos indicadores de confianga dos
empresarios da industria transformadora e dos
consumidores. Convém referir que as expectativas dos
empresarios da industria transformadora quanto a
criacdo de emprego melhoraram ligeiramente em Abril,
comportamento que nao se verificava desde Dezembro
de 2007.

Em Abril, a taxa de inflagdo da area do euro manteve-se
em 0,6% em termos homologos e desceu para 2,5% em
termos de variagdo média dos ultimos 12 meses (2,7%
em Marc¢o). Para esta evolugdo contribuiu sobretudo a
guebra homoéloga registada nos pregos de energia, de -
8,1% em Marco para -8,8% em Abril.

Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Econémica da UE

2008 2009 2009
Indicador Unidade Fonte 2008
‘ 2T ‘ 3T ‘ 4T 1T Jan ‘ Fev ‘ Mar ‘ Abr
Unido Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 09 2,4 1,7 0,7 -1,4 -4 4
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 907 102,8 97,9 88,7 73,3 615 63,2 60,9 60,4 63,9
Area do Euro (AE-16) — PIB real VH Eurostat 08 2,1 1,5 0,6 -1,4 -4.6
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 91,1 101.,4 97,5 89,9 75,8 65,7 67,2 65,3 64,7 67,2
indice de Produg&o Industrial VH Eurostat -18 3.3 1,2 -2,3 -9,4 -179 -160 -18,4 -19,5
indice de Vendas a Retalho VHreal -02 1,1 0,5 -0,6 -1,8 -3.1 -30 -3,0 -3,4
Taxade Desemprego % 76 7,2 7.4 7,6 8,0 8,7 8,4 8,7 8,9
HPC VH 33 3.4 3,6 3,8 2,3 10 1,1 1,2 0,6 0,6

6  BMEP N°5| 2009 — Conjuntura




Mercados Financeiros e Matérias-Primas

A reducdo das expectativas de inflagdo, a persisténcia
da crise financeira internacional e a desaceleragdo da
economia mundial levaram o BCE, no dia 7 de Maio, a
reduzir as suas taxas de juro de referéncia para 1,0%,
correspondendo a uma diminuicdo de 25 pontos base.
As taxas de juro de curto prazo continuaram a diminuir
em Maio na area do euro e nos EUA, situando-se em
1,2% e em 0,7%, respectivamente, no dia 20.

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (Média mensal, em %)
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Fontes: BCE; IGCP. * Média até ao dia 20.

Em Abril, as taxas de juro de longo prazo subiram
ligeiramente nos EUA, podendo ser o resultado de
alguma melhoria do sentimento dos operadores do
mercado relacionada com os activos de maior risco.
Enquanto na &rea do euro, as taxas de juro mantiveram
0 mesmo valor do més precedente.

Figura 1.8. Taxa de Cambio do Euro face ao Ddlar

GEE|GPEARI

ApGs uma quase estabilizacdo do euro face ao dolar em
Abril, assistiu-se a uma evolugao ascendente no decurso
do més de Maio, tendo atingido o valor de 1,37 no dia
20, representando uma apreciacao de 3,1% face ao final
do més de Abril.

Em Maio e até dia 20, o preco do petréleo Brent subiu
para cerca de 57 USD/bbl (42 €/bbl), prosseguindo a
tendéncia dos dois meses precedentes.

Figura 1.9. Preco médio Spot do Petr6leo Brent
(em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 20.

Em Abril, o indice de precos relativo do petréleo
importado desceu para 38,5 (por memdria, atingiu o
valor de 100 durante a crise petrolifera de 1979).

O preco das matérias-primas ndo energéticas registou

(fim do periodo) uma quebra de 31% em termos homologos em Abril

(-35% em Marco). Para esta diminuicdo menos
acentuada contribuiu sobretudo alguma aceleragdo dos
precos dos metais, a qual se encontra associada ao
aumento da procura proveniente da China.

1,61 1

1,56 \
Dez07 __/\
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Fonte: Banco de Portugal. Para Maio, o valor é do dia 20.
Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

2008 2009 2009
Indicador Unidade | Fonte 2008
ir [ et [ s [ oar 1T Jan | Fev | Mar [ Abr
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 2,93 4,73 4,95 5,28 2,93 1,51 2,09 1,83 1,51 1,37]
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 3,65 3,65 3,87 3,85 3,24 2,72 2,49 2,86 2,81 2,90
Yield OT 10 anos — Area do euro** % “ 4,30 4,12 4,50 4,55 4,04 3,87 3,86 3,91 3,83 3,83
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1,392 1,581 1,576 1,430 1,392 1,331 1,282 1,264 1,331 1,328
Dow Jones* vC Yahoo -33,8 -7,6 7,4 -4,4 -19,1 -13,3 -8,8 -11,7 7,7 7,3
DJ Euro Stoxx50* vC “ -44,4 -17,5 -7,6 -9,4 -19,4 -15,4 -8,6 -11,7 4,8 14,7
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl  DGEG 96,43 96,91 119,07 114,80 54,93 45,73 45,73 43,97 47,50 50,86
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH “ 32,9 67,8 73,1 53,1 -38,1 -52,8 -50,3 -53,7 -54,2 -53,4]
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH DG:PG € 22,7 46,6 49,5 39,5 -31,8 -45,6 -44,7 -46,6 -45,5 -44,3
Preco Relativo do Petréleo em euros** 1979=100 GEE 67,5 64,5 771 76,4 41,7 33,4 28,3 32,6 39,3 38,5
* Fim de periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo € o racio entre o preco de importacao de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que nao haja

deflator, utiliza-se o ultimo deflator conhecido). Nota: O preco do Petréleo Brent em 2009 corresponde a média diaria do IGCP.

BMEP N°5| 2009 — Conjuntura 7
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2. Conjuntura Nacional
Actividade Econdmica e Oferta

Em Marco e em termos homologos, os dados

quantitativos disponiveis indicam que:

e na industria transformadora os indices de producdo
e de volume de negécios apresentaram quebras de
11,6% e 19,5%, respectivamente (-20,8% e -27,5%
em Fevereiro);

No 1.° trimestre, a estimativa rapida do INE aponta para
uma queda real do PIB de 3,7% em termos homdlogos.
Nos trés meses terminados em Abril, o indicador de
sentimento econdémico evoluiu de forma igualmente
negativa.

Figura 2.1. PIB e Sentimento Econdmico o 5 B
e 0 indice de producdo na construcdo e obras

S 1 1 ° publicas caiu 1,2% (-6,1% em Fevereiro);
2 9 4 100 _ _ _
(1) 1 90 ® nos servigos, os indices de volume de negécios dos
1 80 servicos e do comércio a retalho, registaram
2 variagbes negativas de 10.9% e 8,2%,
-3 4 17° respectivamente (-16,9% e -7,3% em Fevereiro).
-4 4 60
FE v E e tieevg e i v i meevp e v i
2004 2005 2006 2007 2008  po09 Figura 2.3. indice de Produgéo
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Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econdmica e Oferta
_ ) 2008 2009 2009
Indicador Unidade Fonte 2008
it [ [ eT [ o 1T Jan [ Fev [ wmar | aor
PIB — CN Trimestras VH Real INE 0,0 0,9 07 0,3 -2,0 -37
Indicador de Sentimento Econ 6mico indice CE 91,7 101,2 96,5 91,9 77,1 64,5 65,8 612 66,5 61 4
Indicador de Confianga da Industia SRE-VE INE -16 -2 -8 -8 -29 -34 -35 -36 -30 -37|
Indicador de Confianga do Comércio " " -9 -6 9 12 -16 -2 -18 -21 -20 -17]
Indicador de Confianga dos Senigos SRE-VCS " -7 8 9 -1 -6 -3 21 -5 -23 -22]
Indcador de Confianga da Construgdo SRE-VE " -52 -38 -37 41 -46 -49 -48 -49 -49 -50
indicede Produgdo Industria — Ind. Transf. VH " -0,3 1,3 -2,9 -33 -8,3 -16,7 -17,5 -208 -11,6
indicede Volume deNegécios — Ind. Transf. " " 2,9 4.3 49 5,0 9,8 -24,0 -24,5 275 -19,9
indicede Volume deNegécios - Senigos " " 2,4 4,1 2,4 19 -6,8 -141 -14,8 -169 -10,9
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Consumo Privado

No 1.° trimestre de 2009, a variagcdo homéloga do indice
de volume de negdcios do comércio a retalho foi de -3,7%,
menos 2,4p.p. que no 4.° trimestre de 2008. Este resultado
€ motivado, sobretudo, pelo agravamento da variagcdo
homologa na categoria dos bens nédo alimentares (-6,5%,
face a -3,9% no 4.° trimestre de 2008), mas também pela
evolucé@o observada na componente de bens alimentares,
em que o indice inverteu o comportamento positivo de
2008 e apresentou uma quebra homdloga de 0,1%.

Figura 2.4. Indice do Volume de Neg6cios no Comércio
a Retalho
(MM3, VH)

GEE|GPEARI

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca
dos Consumidores
(SRE-VE, MM3)
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Opinido sobre Vol. Vendas no Comércio a Retalho
——— Opinido sobre Procura Interna Bens Cons. (esc. da direita)
Indicador de Confianga dos Consumidores (esc. da direita)

Fonte: INE.

Em Abril as vendas de automdveis ligeiros de passa-
geiros registaram uma variagdo homdloga de -33,9%,
atenuando ligeiramente o0 comportamento negativo
observado no 1.° trimestre do ano (-42,5%). Ainda assim,
0 numero de unidades vendidas neste mercado durante

gL 0s primeiros quatro meses do 2009 foi 40,3% inferior ao
g 8§ 8§ 8 5 5 55 8 38 8 8 8 que se registou em igual periodo do ano anterior.
Total Alimentar Néio alimentar Figura 2.6. Venda de aut_oméveis ligeiros de
passageiros
Fonte: INE. 30000 - L 20
110
A confianga dos consumidores exibiu uma ligeira subida 22500 |- 1o
no més de Abril, motivada por uma melhoria das 410
perspectivas para a evolugdo da situagdo econdmica do 150000 1 -20
pais, do desemprego e da situacéo financeira das familias. 7500 | 1 -30
Esta evolugdo positiva, que conduziu a interrupcdo da | -40
tendéncia descendente que o indicador de confianga vinha 0 6 @ @ ~ ~ ~ ~ 2 w % 2 2 o -50
exibindo desde Outubro de 2008, ndo se estendeu 22 <L %2 %Lz EEg
contudo as perspectivas sobre a capacidade de poupanca S A
das familias, que se mantiveram inalteradas face ao més Unidades —— MM, variag&o homologa (esc. da direita)
precedente. Fonte: ACAP.
O més de Abril foi também caracterizado por uma
deterioragdo significativa da apreciagdo que o0s
empresarios fazem ao volume de vendas no sector do
comércio a retalho, verificando-se, por outro lado, uma
melhoria ténue das opiniGes acerca da evolugdo da
procura interna por bens de consumo produzidos pela
inddstria transformadora.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009 2009
ir [ o2t | oar [ 4T 1T Jan | Fev | Mar | Abr
Consumo Privado - CN Trimestrais VH real INE 16 2,1 1,0 2,4 11 -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE -45 -43 -45 -43 -48 -56 -54 -60 -53 -51
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH -20 9 -16 -22 -31 -40 -21 -47 51 -56
indice de Vol. Negécios no Comércio a Retalho* VH 0,2 1,3 0,7 0,1 -1,3 -3,7 -0,8 4,9 -5,2
Bens alimentares VH 2,6 2,8 2,2 35 2,0 0,1 3,2 2,1 -15
Bens néo alimentares VH -1,7 0,1 0,6 -2,5 -39 6,5 4,1 7,2 -8,3
Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP 57 11,7 19 0,9 9,1 -42,5 43,2 42,1 -42,1 -33,9
Importagdes de bens de consumo*** VH INE 38 4,2 3,6 54 2,2 : -6,6 9,4

* indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias (Gteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg; *** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados disponiveis para Abril, apesar de permanecerem e as opinides dos empresarios sobre a evolugéo das

negativos, apresentaram uma ligeira melhoria face aos vendas de bens de investimento no comércio por
meses anteriores. Este comportamento reflecte uma grosso registaram um comportamento menos
evolugdo menos desfavoravel em todas as componentes desfavoravel face ao més anterior.

do investimento. Assim:

e as vendas de cimento apresentaram uma quebra de
13,4%, em termos homologos (-16,9% no 1.°

trimestre); Figura 2.9. Bens de Equipamento
) ) (VH, MM3)
Figura 2.7. Vendas de Cimento
(VH, MM3) 30 T - 60
15 20 1 T 40
10 } 10 1 4 20
04— v P e, =y
° VJ"J. T°
0 v v v T T v T 10 1 \\/\_J -20
-5 W W -zg ] 40
10 F -30 - L
STTRARRERITY
20 F M D M D M D M
-25 L Import. Maquinas (exc. Mat. Transporte)
8 ] B 6 4 4 8 8 8 8 @ \/0|. Negdcics Indstria (Merc. Nacional, esc direita)
k § éD i § éD k § éD ;3\ Fonte: INE.

Fontes: SECIL e CIMPOR.

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram  No 1.° trimestre, o indice de volume de negécios nas
uma variagdo homdloga de -32,7% (-40,5% no 1.° indistrias de bens de investimento para o mercado
trimestre); nacional registou uma quebra em termos homdlogos

0, - 0, O tri
Figura 2.8. Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros de 22,4% (-20,6% no 4° trimestre).

(VH, MM3) Para os meses de Janeiro e Fevereiro, as importagfes
50 1 de Bens de Capital, excepto Material de Transporte,
40 + registaram uma quebra, em termos médios homélogos

28 T nominais, de 26,1% (-2,5% no 4° trimestre).

10
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Fonte: ACAP.
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Quadro 2.3 Indicadores de Investimento

Indicador Unidade| Fonte 2008 2008 2009 2009
iy ‘ 2T ‘ 3T ‘ at T Jan ‘ Fev ‘ Mar ‘ Abr

FBCF —CN Trimestrais VH Real INE -11] 33 24 -10 -8,6
Vendas de Cimento VH CSIII\E/ICI;LO: -6,6 -8,7 05 -34 -u47 -16,9 -25,0 -234 -24 -B4
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -19,0 -8,3 -38,0 6,6 -10,2 -405 -45,8 -383 -38,0 -32,7
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH ACAP -18 213 57 -35 -230 -38,9 -244 -42,1 -518 -54,6
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -8 -4 -18 -21 -30 -37 -29 -42 -40 -22
Licengas de Construgéo de fogos VH INE -30,4 -94 -18,3 -378 -47,6 -495 -58,6 -52,0 -32,6
Importacdes de Bens de Capital** VH INE 5.2 76 6,7 106 -25 : -26,7 -25,6
indice Vol. Negdcios da IT de Bens de Inv.»* VH INE -2 2,0 -39 -216 -20,6 -224 -23,7 -25,2 -18,6

*no Comércio por Grosso; * excepto M aterial de Transporte; **para o M ercado nacional
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Contas Externas

Em Marcgo, a informacéo preliminar divulgada pelo INE
no dmbito do SDDS indica que tanto as exportacdes
como as importagcbes de bens registaram quebras
homélogas nominais de 23,2% e 23,4%,
respectivamente. Dessa evolugédo, a semelhanca com o
que ocorre desde Novembro de 2008, resultou uma
quebra homdloga de 25,2% do défice da balanga de
bens.
Figura 2.10. Fluxos e Défice da Balanca de Bens
(VH, %)

45 =
35 -
25
15 4

5 4
.15 <

-25 ]
-35

Défice da balancade bens (VH, %, escala da direita)
‘e | Mportacdes totais (VH, %)
Exportacdes totais (VH, %)

Fonte: INE. Nota: Em Fevereiro incorpora informacéo do SDDS.
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Os fluxos de servicos sofreram igualmente uma
apreciavel quebra, ainda assim, inferior a observada nos
fluxos de bens.

As opinibes dos empresarios sobre procura externa na
inddstria  mantém um comportamento negativo,
sugerindo a continuagdo de uma evolucéo desfavoravel
da procura externa nos proximos meses.

Figura 2.12. OpiniGes sobre Procura Externa dirigida
a Indastria

50 T T 25
30 115
10 is
—_—— N N
10 f N~— 15
30 | 415
50 | {2
70 L 135

6 8 § 8 8 8 § 8
RSN
= Opinides sobre procura externa dirigida a indistria (MM3)

indice de Novas Encomendas na Industria - Mercado Externo (MM3, VH %, esc.
direita)

Fonte: INE.

o 1 Afi 1 0
No 1.° trimestre o défice da balanca de bens caiu 28,4%. O défice acumulado da balanca corrente caiu 25,1% em

Figura 2.11. Fluxos e Défice da Balanga de Servigos termos homoélogos no 1° trimestre, sobretudo devido a

VH, % ‘g -
(VH, %) gueda do défice da balanca de bens. O défice da
45 = . ~
o balanca de rendimentos, apesar da reducédo da taxa de
”s juros observada neste periodo, registou uma quebra de
0
15 -/V\/ /\ 7,4%.
5 ‘/\/"\,, Neste periodo, as necessidades de financiamento da
-5 \_\ economia portuguesa medidas pelo saldo conjunto das
-15 4 Balancas Corrente e de Capital diminuiram 17,5%, em
25 1 termos homélogos.
-35
; j ; ; ; ; g
n 4 L n A L
J 8 b M J 3 B M
Défice da balangade servigos (VH, %) e |mportacdes de servigos (VH, %)
Exportacdes de servigos (VH,%)
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas
X . 2008 2009 2008 2009
Indi cador Unidade | Fonte 2008
i [ o2 | osm | 4T T ez | Jan | Fv | Mar
Exportacdes B &S) - ON Trimestrais VHreal INE -0,5 41 2,2 08 -89 : - -
Im portacdes (B&S) - CN Tiimestrais VHreal “ 2,1 72 4,2 32 -59 ! - -
Saldodebense savitos % PIB “ -9,4 -92 9,2 104 -88 : - -
Nece ssid. de finandamentoda economia % PIB -10,6] -95 -10,6 122 -100 : - - -
Saidas de mer cadorias VH nom “ 7,2 52 4,6 54 -11,0 278 -14,3 -28,9 314 232
Entradas de mercador &is VH nom “ -2,9 140 11,4 113 -6,4 -28 1 -94 -26,4 -34,1 234
Indi cador Unidade | Fonte 2008 2008 2009
Mar Jan-Mar Mar Jan- Mar Var. Ac.
Saldo Balan@a Qorrentee e Capital 10° euros BP 17416 1424 3.910 -1264 -3227 -17,5%
Saldo Balanga de Bens " -21255 -1.642 4.907 -1228 -3513 -28,4%
S aldo Balanga de Ser vigos 6441 415 1.150 314 949 -17,5%
S aldo Balanga de Rendimentos -7817 -571 41.651 -534 -1529 -74%
S aldo Balanga de Transf. Correntes 2467 140 542 39 450 -17,0%

* valores preliminaresdiwlgados peb INE no &mbitodo S DDS.
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do INE, no 1.° trimestre de 2009
a taxa de desemprego foi de 8,9%, aumentando
significativamente face ao valor registado no trimestre
precedente (7,8%).

Figura 2.13. Taxa de Desemprego

(%)

85 -

8,0 -

75 ¢

7,0 +

6,5

| I 1l \% | I 1l \% I [l \% |
2006 2007 2008 2009
Taxa de desemprego trimestral Média Anual

Fonte: INE.

O comportamento do emprego total exibiu também um
agravamento no mesmo periodo, registando uma variagao
homodloga de -1,8%, 1,6p.p. abaixo do valor registado no
4.° trimestre de 2008. Esta evolucdo foi motivada
principalmente pelo comportamento do emprego no sector
dos servicos, cujo crescimento homdlogo desacelerou de
forma acentuada nos primeiros trés meses de 2009 (0,3%,
gue compara com 2,9% no 4.° trimestre de 2008).

Figura 2.14. Contributos para o Crescimento do
Emprego

Emprego total (VF) ﬁ

O crescimento homélogo do indice do custo de
trabalho exibiu uma tendéncia de moderagdo no 1.°
trimestre de 2009, cifrando-se em 2,2% (4,6% no
trimestre  precedente). Para esta evolucdo
contribuiram, sobretudo, as desaceleragdes
observadas nas actividades financeiras, no comércio
por grosso e a retalho, na educacéo e na construcao.

Figura 2.15. indice do Custo do Trabalho

(VH, %)
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Fontes: INE e Eurostat.

Em Abrii o ndmero de novos desempregados
aumentou 26,2% em termos homologos, exibindo
uma desaceleracdo face ao més anterior (52,9%). De
acordo com os dados do IEFP, no final do periodo, o
nimero de desempregados inscritos ascendia a cerca
de 491 mil, o que representa um aumento de perto de
7 mil individuos face ao final do més anterior e de 105
mil face a Abril de 2008.

As ofertas de emprego registaram, ao longo de Abiril,
uma variagdo homoéloga de -12,5%, atenuando

Agric, silvicultura e ligeiramente o comportamento desfavoravel do 1°
pescas (pp) | trimestre. As colocagfes apresentaram também uma
Indst.. constr. variagdo homaéloga negativa (-2,6%) durante 0 mesmo
energia e agua (p.p.) I periodo, exibindo, no entanto, uma melhoria face ao
resultado dos primeiros trés meses de 2009 (-14,3%).
Servigos (pp.) Até ao final de Abril, as remuneracdes implicitas nos
instrumentos de regulamentac¢édo colectiva de trabalho
20 -15 -0 -05 00 05 10 15 20 (IRCT) registaram um crescimento homodlogo de
4° trimestre 2008 m 1° trimestre 2009 2,4%, tendo sido abrangidos cerca de 527 mil
Fonte: INE. trabalhadores.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009 2009
ir | oor [ er [ o4t 1T Jan | Fev | Mar | Abr
Taxa de Desemprego % INE 7,6 7,6 7,3 7,7 78 8,9 - - -
Emprego Total VH “ 0,5 1,1 1,4 -0,1 -0,2 -1,8 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 6,6 -11,4 -1,6 -0,7 6,6 23,8 12,1 17,7 23,8 27,3
Desempregados Inscritos (I.p.) VH 11,1 -2,9 10,1 12,4 25,6 38,3 27,3 37,7 52,9 26,2
Ofertas de Emprego (1.p.) VH 55 -0,4 2,8 13,0 12,8 -14,1 17,2 26,2 11 -125
Contratag&o Colectiva VHA MTSS 31 31 3,0 3,0 31 25 2,7 2,6 2,5 2,4
indice do Custo do Trabalho* — Portugal VH INE 43 3,6 3,1 55 4,6 2,2 - - - -
indice do Custo do Trabalho* — AE15 VH Eurostat 3,5 3,2 3,3 3,7 3.8 : - - - -

*Total, excluindo a Administracéo Publica, Educagéo, Salude e Outras Actividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos

Em Abril, a taxa de variagdo homologa do indice de
Precos no Consumidor (IPC) caiu para -0,5% (-0,4% em
Fevereiro), atingindo valores historicamente baixos.

Figura 2.16. Taxa de Variacdo do IPC Total e

Subjacente
(VH, em %)
4
3 ¢ /\/_/\/\—'\
N
P A
% 1
0
N—
-1
-2
4 8 E i 5 3
ﬁ 3 i j § E § R
Diferencial (p.p.) Total Subjacente
Fonte: INE.

Para a redugdo da taxa de variacdo homologa do IPC
contribuiu a queda dos precgos na classe de Transportes
(-4,9%) e, em menor grau, na classe dos Produtos
alimentares e bebidas ndo alcodlicas (-1,4%). De
salientar que metade das classes de produtos evoluiram

GEE|GPEARI

Figura 2.17. Taxa de Variacao do IPC Bens e
Servigos
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Diferencial (p.p.) = |PC Bens (VH) IPC Servigos (VH)
Fonte: INE.

A taxa de variagdo homéloga do indice Harmonizado
de Precos no Consumidor (IHPC) manteve-se em
-0,6% no més de Abril, 1,1 p.p. abaixo do verificado na
area do Euro (0,6%). Esta taxa de variacdo é a
segunda mais baixa da Unidao Europeia (UE27) a seguir
a Irlanda (-0,7%). Nos 12 meses terminados em Abril, a
taxa de variagdo média do IHPC em Portugal é de
1,6%, a mais baixa da UE27.

Figura 2.18. IHPC

a taxas negativas. (VH, em %)

5
A inflagdo subjacente (IPC excluindo Bens Alimentares 4
ndo Transformados e Energéticos) foi de 0,9%, 3
estabilizando face ao més anterior. 2 \/

1
A taxa de variagdo homologa do IPC de Bens caiu para - 0
2%, 0,2 p.p. inferior ao valor registado em Marco. Nos -1
servicos, a taxa de variagdo homadloga subiu ligeiramente 2
para 1,9% (1,8% em Marco). O diferencial da taxa de 8 ﬁ E 8 8 E E 8 ;
variagdo entre o IPC de bens e o IPC de servicos é\ o % é\ o ?, E
aumentou para 3,9 pontos percentuais. S ]

Diferencial (p.p.) Portugal Areado euro
Fontes: INE e Eurostat.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
Indicador Unidade Fonte 2008 2008 2009
Abr Ago Set ‘ Out ‘ Nov ‘ Dez Jan ‘ Fev ‘ Mar ‘ Abr

indice de Pregos no Consumidor* \o INE 03 -05 05 -0,1 -0,7 -04 -0,7 0,0 08 0.2
indice de Pregos no Consumidor* VH " 25 -05 05 -0,1 -0,7 -04 0.2 0,2 -04 -05
indice de Pregos no Consumidor* VM 12 " 2,6 3,0 31 23 14 08 24 2,1 19 16
IPC - Bens* VH " 23 28 29 29 2,7 26 -0,7 -08 -18 -2,0
IPC - Servigos* " " 28 31 32 19 05 -04 20 18 18 19
IPC excl. aliment. ndo transf. e energéticos* " " 22 29 29 31 29 3,0 18 14 09 09
IHPC* " Eurostat 25 31 32 25 14 08 0,1 0,1 -0,6 -0,6
Diferencial IHPC vs. &rea do euro (VH)** (pp) Eurostat -0,7 -0,7 -04 -0,7 -0,7 -0,7 -10 -11 -11 -11

*Quebra de série em Janeiro de 2009 para ano base 2008; **Valor preliminar
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em Maio e pelo 3.° més consecutivo, registou-se alguma
recuperacdo dos indices bolsistas internacionais. Em
meados de Maio (no dia 19), os indices DJ Euro Stoxx50
e Dow Jones subiram 24% e 20%, respectivamente,
face ao final do més de Fevereiro.

Figura 2.19. indices Bolsistas

(Margo 2007=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para Maio, o valor é do dia 19.

Em linha com a evolugédo favoravel dos indices bolsistas
internacionais, em termos médios e até ao dia 19 de
Maio, o indice PSI-20 subiu 21% face ao final de
Fevereiro (més em que atingiu 0 minimo do ano). Em
Abril, a capitalizag&o bolsista total em Portugal registou
um aumento de 6,2% face ao més precedente,
representando o valor mais positivo deste ano, devido
sobretudo a forte subida registada no segmento
accionista (28%).

Em Marco, o ritmo de crescimento dos empréstimos ao
sector privado ndo financeiro diminuiu, em resultado do
abrandamento do crédito destinado aos particulares
para 3,1% (3,5% em Fevereiro) e as empresas para
7,5% (8,7% em Fevereiro).

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

Quanto ao crédito aos particulares, destaca-se a
continuacdo da desaceleragcédo do crédito a habitagéo e
do crédito ao consumo.

Figura 2.20. Empréstimos ao Sector Privado
(va, em %)
14 1
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Fonte: Banco de Portugal.

As taxas de juro das operagdes do crédito diminuiram
para o0s particulares e para as empresas hao
financeiras, tendo sido particularmente acentuada para
estas Ultimas tendo caido para 4,8% em Mar¢o (5,3%
em Fevereiro).

Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares e Empresas (em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

Indicador Unidade | Fonte 2008 2008 2009
Ago ‘ Set ‘ Out ‘ Nov ‘ Dez Jan ‘ Fev | Mar ‘ Abr

Yield OT 10 anos PT* % IGCP 4,0 4,7 4,7 4,7 4,0 4,0 4,6 48 4,5 4.3
Yield OT 10 — Spread Portugal face a Alemanha* p.b. 103! 49 71 91 77 103 128 173 155 114
PSI 20* VvC CMVM -51,3] 12 -6,6 -20,8 -0,9 0,6 15 -6,7 2,8 9,4
Empréstimos a particulares: - para habitagdo var* BP 4,3 6,2 58 52 4.8 4,3 38 3,5 3,2

- para consumo var* 8,9 12,0 12,0 10,6 10,0 8,9 8,6 7,7 6,5
Empréstimos a empresas var* 10,6 12,4 12,0 11,8 11,5 10,6 9,3 8,7 75
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % 5,86, 5,77 5,86 5,93 5,99 5,86 5,55 5,13 4,62
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 6,13, 6,42 6,46 6,59 6,50 6,13 571 5,33 4,84

* Fim de perfodo; ** Variagéo anual. Nota: As taxas de variacdo anual séo calculadas com base na relagéo entre saldos de empréstimos bancérios em fim de més, ajustados de operacdes de titularizacéo, e
transacgdes mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Financas Publicas — Estado

Até Abril, o défice global do Estado, na éptica da
contabilidade publica, foi de 4852,2 milhdes de euros,
revelando um agravamento de 2542,3 milhGes de euros
gquando comparado com o mesmo més do ano anterior.
O défice primario foi de 3745,3 milhGes de euros,
2757,9 milhdes de euros acima do verificado no més
homdlogo de 2008.

Figura 2.22. Execucdo Orgamental do Estado
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execucdo orcamental do Estado, face ao mesmo

periodo de 2008, caracterizou-se por:

e um decréscimo da receita fiscal em19%, tendo as
receitas dos impostos directos e indirectos
registado uma diminuicdo de 16,2% e 20,7%,
respectivamente. Esta evolucéo é,

fundamentalmente, explicada pelo decréscimo na

receita dos impostos indirectos IVA, imposto sobre
os produtos petroliferos e energéticos, e imposto
sobre veiculos e pela menor receita dos impostos

directos, IRS e IRC Este comportamento reflecte a

contracgdo na actividade econdmica e o efeito de

medidas de politica. Descontando este Ultimo efeito

— que inclui, em particular, a aceleracdo do

processo de reembolsos do IRS e do IVA e a

reducdo da taxa normal do IVA ocorrida em Julho

de 2008 - a receita fiscal registaria um decréscimo

GEE|GPEARI

Para o aumento da despesa corrente primaria
contribuiram, essencialmente, as transferéncias
correntes, que em termos comparaveis aumentaram
8,3%, os subsidios (112,4%) e a aquisi¢do de bens e
servicos (10,9%). A reducdo na despesa com pessoal
reflecte a reclassificacdo da parcela do financiamento
do OE destinada a cobertura do défice do sistema de
pensbes da CGA para transferéncias correntes,
conforme previsto no OE para 2009. Corrigindo
também deste efeito, a despesa com pessoal
aumentou 0,2%. Os juros e outros encargos da divida
registaram um decréscimo de 16,3%.

Figura 2.23. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
32

22

12

S EREEEEEEEE
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Nota: A despesa com o pessoal e transferéncias correntes para as AP
encontram-se corrigidas da alteragdo metodoldgica referida.
Fonte: DGO e GPEARI.

Em 30 de Abril, a divida directa do Estado situou-se
nos 124,7 mil milhdes de euros, registando um
aumento de 2879 milhdes de euros face ao final do
més anterior. A variagdo da divida reflectiu,
fundamentalmente, a emissédo liquida positiva de
Bilhetes do Tesouro, de Obrigacdes do Tesouro e de
CEDIC; em sentido contrario, verificou-se uma
diminuicdo do stock de Certificados de Aforro.

Quadro 2.7. Movimento da Divida do Estado
(milhdes de euros)

31-Mar-09 Abr-09 30-Abr-09
de 8’3%, e Saldo Emissoes Amortiz. Outros Saldo
Transaccionavel 99 864 2566 200 -62 102 168
e um crescimento da despesa total em 4,4%, Bihetes do Tesouro 12557 1497 0 0 14054
. Obrigagdes do Tesouro 86 882 1069 0 -69 87 882
eXpllcadO pelos aumentos da despesa Corrente N&o Transaccionavel 21912 3619 3044 0 22 486
priméria em 6,6% e da despesa de Capita| em Certificados de Aforro 17 180 87 93 0 17174
CEDIC 4646 2601 2031 0 5212
7,4%. Total 121777 6185 3244 -62 124 656
Fonte: IGCP.
Quadro 2.8. Execucédo Orcamental do Estado
2008 ‘ 2009 2008 2009 2009
Jan a Abr Jan a Abr Jan \ Fev | Mar | Abr
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)
Receita Total 11584 9657 29,2 23,3 -13,7 -8,9 -11,1 -16,6
Receita Corrente 11429 9444 29,1 23,3 -11,3 -8,2 -11,4 -17,4
Impostos Directos 3967 3325 26,9 21,8 -11,6 -7,3 -3,3 -16,2
Impostos Indirectos 6514 5168 30,1 23,7 -9,9 -10,5 -17,2 -20,7
Despesa Total 13894 14510 29,6 29,6 -5,1 3,7 4,9 4,4
Despesa Corrente Primaria 11731 12500 30,2 31,8 -4,9 5,5 6,2 6,6
Despesa Corrente 13053 13607 29,8 30,2 -5,9 4,0 5,0 4,2
Despesa com Pessoal 4054 3257 29,0 30,5 -27,7 -23,9 -21,1 -19,7
Aquisicdo Bens e Servigos 286 317 17,6 21,9 -6,6 7,7 20,9 10,9
Subsidios 49 103 4,2 15,0 2320,9 36,3 172,2 112,4
Juros 1323 1107 26,2 19,4 -18,8 -21,7 -16,5 -16,3
Transferéncias corr. p/ AP 6154 7609 32,2 33,3 32,9 27,2 24,8 23,6
Saldo Global -2310 -4852 - - - - - -
Saldo Priméario -987 -3745 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteragcdes or¢camentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as
autorizacOes de despesa, e os reforcos de dotagdo provisional.
Fonte: DGO
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacdes

Até Abril, o excedente da execugdo orgcamental da
Seguranca Social, na 6ptica da contabilidade publica,
foi de 884,4 milhdes de euros, revelando uma reducao
de 461 milhdes de euros face ao mesmo periodo de
2008.

A execugdo orgcamental da Seguranga Social, face ao
quadrimestre homadlogo de 2008, caracterizou-se por:

e um ligeiro aumento da receita corrente em 0,7%
influenciada essencialmente pela evolugcdo das
transferéncias correntes da Administracdo Central
(13,2%) e das contribui¢cfes (0,8%); por outro lado,
as transferéncias correntes do Fundo social
Europeu diminuiram 67,2%; e

e um aumento da despesa corrente em 8,7%. Para
este resultado contribuiu, sobretudo, a subida da
despesa em prestagbes sociais, designadamente,
pensdes (4,4%), subsidio de desemprego e apoio
ao emprego (17,9%), subsidio familiar a criancas e
a jovens (30%) e complemento solidario para
idosos (196,6%). As accgbes de formacdo
profissional aumentaram (4,2%), mas o suporte do
Fundo Social Europeu diminuiu em 33,5%. Os
aumentos nos subsidios de desemprego e por
doenca foram acompanhados por um aumento no
respectivo numero de beneficiarios.

Figura 2.24. Execucédo Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Numero de Pens8es e Subsidios
Atribuidos (milhares, em final do més)
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Até Abril, e na dptica da contabilidade publica, o excedente
da Caixa Geral de Aposentagbes (CGA) foi de 38,7
milhdes de euros, o qual compara com um défice de 125
milhdes de euros no periodo homélogo do ano anterior. A
receita corrente apresentou um aumento de 15,1%,
repercutindo o aumento das transferéncias correntes
recebidas do Estado e das contribuicbes. A despesa
corrente aumentou 6,7% traduzindo, no essencial, a
despesa em pensfes que registou um acréscimo de 6,6

por cento.

Quadro 2.9. Execuc¢do Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacfes

Segurancga Social Caixa Geral de Aposentacdes
2008 | 2009 2008 | 2009 2008 | 2009 2008 2009
Jan a Abr Jan a Abr Jan a Abr Jan a Abr
10”6 euros ‘ 1076 euros VHA Execugéo face ao OE (%) | 1076 euros ‘ 10”6 euros ‘ VHA Execucdo face ao OE (%)

Receita Total 7196 7235 0,5 32,5 30,5 2049 2359 15,1 27,8 31,0

Contribuicdes e quotizacdes 4204 4236 0,8 32,3 30,5 1066 1098 3,0 26,8 29,0

Transferéncias correntes da Adm. Central 2079 2353 13,2 32,6 34,6 955 1249 30,7 21,0 34,0
Despesa Total 5850 6351 8,6 27,2 28,7 2174 2320 6,7 28,8 29,4

Pensdes 3648 3807 4,4 28,0 27,9 2159 2302 6,6 28,9 29,4

Subsidio de Desemp. e Apoio ao Emprego 527 622 17,9 29,6 39,4 - - - - -

Prestagdes e Accdo Social 1164 1351 16,0 29,1 32,8 - - - - -
Saldo Global 1345 884 - - - -125 39 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Servigos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos, excluindo o FRDP

Até Abril, e na O6ptica da contabilidade publica, o
excedente global provisério dos Servicos e Fundos
Autonomos (excluindo o FRDP) foi de 785,1 milhbes de
euros, denotando-se uma diminuicdo face ao periodo
homodlogo de 137,7 milhdes de euros.

A execucdo orcamental dos Servicos e Fundos
Auténomos, face ao periodo homdélogo do ano anterior,
caracterizou-se por:

e um aumento na receita de 1,8%, reflectindo o
crescimento da receita corrente em 3% e a
diminuicdo da receita de capital. A composi¢cdo da
receita corrente esta no entanto influenciada pela
reclassificagdo da parcela do financiamento do OE
destinada a cobertura do défice do sistema de
pensdes da CGA de contribuicbes para
transferéncias correntes recebidas de outros sectores
da Administracdo Publica. Expurgando o efeito dessa
reclassificacéo, as transferéncias correntes recebidas
de outros subsectores aumentariam 7,5% e a receita
de contribuigBes revelaria um crescimento de 13,8%,
uma vez que 0S servicos integrados passaram a
contribuir mensalmente para a CGA,; e

® um aumento da despesa em 4,2%. A despesa
corrente apresenta um aumento de 3,8%, justificado
pelo acréscimo da aquisicdo de bens e servigcos
(14,7%), das outras despesas correntes (426,5%),
que reflecte o crescimento das pensdes e abonos da
responsabilidade da CGA, e das transferéncias
correntes (3,1%). Estes aumentos foram parcialmente
compensados pela diminuicdo nas restantes
componentes da despesa corrente, nomeadamente,
nas despesas com pessoal (-22,7%), nos subsidios
atribuidos (-27,8%) e, embora com menor peso, dos
juros e outros encargos (29,8%). A despesa de
capital registou um aumento de 10,4%, reflectindo o
aumento das transferéncias de capital (30,7%).

GEE|GPEARI

Servico Nacional de Saude

No primeiro quadrimestre de 2009, o excedente global
do Servico Nacional de Saude, na componente
integrada nos servi¢cos da administrac@o publica (SNS),
foi de 280,2 milhdes de euros, observando-se uma
diminui¢cdo no excedente orgamental de 205,9 milhdes
de euros face ao registado no mesmo periodo do ano
anterior.

A execugdo orcamental do SNS, face ao periodo
homoélogo do ano anterior, caracterizou-se por:

e um crescimento de 3,2% na receita, devido
maioritariamente aos aumentos verificados nas
transferéncias correntes recebidas (3,2%) e, em
menor grau, nas outras receitas correntes
(25,9%); e

e um aumento da despesa em 13,1%, justificado,
principalmente, pelo aumento da aquisicao de bens
e servicos (17,9%), com menor peso, das outras
despesas correntes (330%), das transferéncias
correntes (47,2%) e das transferéncias de capital.
Contrariamente, observaram-se decréscimos na
despesa com pessoal € nos juros e outros
encargos. Este comportamento da despesa corrente
reflecte, em parte, os efeitos das operagbes de
empresarializagdo ocorridas em Setembro de 2008,
as quais se consubstanciam numa diminuicdo da
despesa com o0 pessoal e num aumento da
aquisicdo de bens e servigos por parte do Servigco
Nacional de Saude.

Quadro 2.10. Execucdo Orcamental dos Servicos e Fundos Autbnomos

Servigos e Fundos Auténomos (inclui SNS) Servigo Nacional de Saude
2008 2009 2009 2008 2009 2009
JanaAbr Mar Abr JanaAbr Mar Abr
108 euros VHA (%) 108 euros VHA (%)
Receita Total 7 356 7487 52 18 2726 2813 3,2 3,2
Contribuices p/ Seg. Social, CGA e ADSE 1811 1098 -44.6 -394 - - - -
Transferéncias correntes da Adm. Central 3596 4808 38,6 33,7 2633 2700 23 25
Despesa Total 6433 6702 39 42 2240 2533 13,0 1B1
Despesacom pessoal 1045 808 -18,9 -22,7 470 236 -46,2 -49,8
Aquisicao de bens e servigos 1926 2209 237 u7 1667 1965 28,3 7,9
Transferéncias correntes 2753 2838 26 31 31 78 196,3 52,4
Saldo Global 923 785 - - 486 280 - -

Fonte: DGO.
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Administrac¢des Local e Regional

Administracdo Local

No primeiro trimestre de 2009, e na éptica da contabilidade
publica, o excedente da execucdo orgamental da
Administracdo Local foi de 27,3 milh6es de euros, o que
compara com um excedente de 71,8 milhdes de euros
registado no ano anterior, contemplando o mesmo
universo.

A execugdo orcamental da Administracdo Local, face a
2008, caracterizou-se por:

e um aumento da receita total em 3,1%, influenciada,
principalmente, pelo aumento das transferéncias
correntes e de capital recebidas ao abrigo da Lei das
Financas Locais e das outras receitas de capital; em
contrapartida, observa-se um decréscimo da receita
fiscal, quer nos impostos directos, quer nos impostos
indirectos; e

e um aumento da despesa total em 6,7%, repercutindo,
sobretudo, o aumento das despesas com pessoal
(10,3%), das despesas em aquisi¢éo de bens e servicos
(10,6%), das transferéncias (15,2%), dos juros e outros
encargos (13,5%) e dos subsidios (14%). O aumento da
despesa com pessoal deve-se, fundamentalmente, a
transferéncia efectiva de competéncias do Ministério da
Educacéo para a Administracdo Local, especialmente

no que diz respeito ao pessoal ndo docente.

Figura 2.27. Execugédo Orgcamental da Administracéo
Local — principais componentes

Administracdo Regional

No primeiro trimestre de 2009, e na Optica da
contabilidade publica, o excedente da execucéo
orcamental da Administracdo Regional situou-se nos 10,6
milhdes de euros, que compara com um excedente de
29,1 milhdes de euros no periodo homoélogo do ano
anterior.

A execucdo orcamental da Administracdo Regional, face
a 2008, caracterizou-se por:

¢ uma diminuicdo da receita total em 1,7%, reflectindo o
comportamento negativo das receitas de capital
(47,4%). Relativamente as receitas correntes
constatou-se um aumento de 3,9%, traduzindo os
crescimentos nas transferéncias correntes, e nos
impostos directos; e

e um aumento da despesa total em 3,1%, que reflecte,
essencialmente, um aumento das transferéncias
correntes (25,2%), das despesas com pessoal (5%),
dos juros e outros encargos (65,7%) e da aquisi¢do
de bens e servicos (9,7%).As despesas de capital
registaram um decréscimo de 38,7%, traduzindo as
quedas nas transferéncias e no investimento de 57,1%
e 25,8, respectivamente.

Figura 2.28. Execucdo Orgamental da Administracao
Regional — principais componentes
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Quadro 2.11. Execuc¢ao Orcamental das Administracdes Local e Regional

Administrag&o Local* Administragdo Regional
2008 ‘ 2009 2009 2008 2009 2009
Jan a Mar Dez ‘ Mar Jan a Mar Dez ‘ Mar
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita total 1401 1445 0,8 3,1 404 398 -2,2 -1,7
Impostos 370 338 -5,1 -8,5 248 235 10,0 -5,1
Transferéncias correntes 468 512 6,8 9,4 94 118 -6,0 26,5
Despesa total 1329 1418 74 6,7 375 387 55 31
Pessoal 456 503 4,0 10,3 164 172 6,7 5,0
Aquisicéo de bens e servigos 307 339 9,6 10,6 38 41 14,5 9,7
Transferéncias correntes 97 112 54 15,2 77 96 -5,5 25,2
Investimento 296 291 5,3 -1,6 38 28 25,7 -25,8
Saldo global 72 27 - - 29 11 - -
Fonte:DGO.
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3. Comércio Internacional ™!
Evolucéo global 2

De acordo com dados divulgados pelo Instituto Nacional
de Estatistica, nos ultimos 12 meses a terminar em
Fevereiro de 2009, as saidas de mercadorias
(comércio Intra + Extra UE) decresceram 6,0% em termos
homdlogos, e as entradas 1,2% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucéo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 J-Fev
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Excluindo os produtos energéticos, constata-se que no
mesmo periodo as saidas decresceram 6,7% e as
entradas 3,0%.

Nos dultimos trés meses (Dezembro a Fevereiro),
excluindo os produtos energéticos, as saidas acusaram
uma diminuicdo, face ao periodo homélogo do ano
anterior, de 23,8%, tendo as entradas registado uma
descida de 19,8%.

No periodo de Janeiro a Fevereiro de 2009, a taxa de
cobertura (Fob/Cif) das entradas pelas saidas de
mercadorias foi de 65,2% (71,7% excluindo energéticos)
(Figura 3.1).

Segundo dados preliminares disponiveis para o periodo
de Janeiro a Marco de 2009, referentes ao comércio
extracomunitario, as exportacdes para 0s paises terceiros
e as importacdes dai provenientes terdo decrescido

09 respectivamente 21,9% e 38,4% (Quadro 3.1).
«=O==Total Sem Energéticos
uadro 3.1. Evolucéo da Balanca Comercial ~ .
Q & & Quadro 3.2. Evolucdo Mensal e Trimestral
Intra + Extra UE Janeiro a Fevereiro VH - —
(n:‘mzzes dxe ré‘ums) " Oitimos | Ottimos Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)
2008 2009 3meses | 12 meses (milhges de Euros) [ 2008 [ 2000 | VH | 2008 | 2009 | VH
Erﬁggzz Efc?f*;) lg ;gg ‘;igg ggi ggg 22 Janeiro 5012 3687 -26.4 3330 2368 -28.9
(fob) 9853 6861 304 239 12 Fevereiro 5308 3499 -34.1 3375 2317 -31.4
Saldo (fob-cif) - 3614 - 2501 30.8 21.0 7.8 Marco 5111 3291
(fob-fob) - 3148 - 2176 -30.9 -20.6 9.2 Abril 5462 3383
Cobertura (fob/cif) 65.0 65.2 - - - Maio 5363 3337
(fob/fob) 68.1 68.3 Junho 5202 3309
Sem energéticos: Julho 5744 3791
Saidas (fob) 6317 4526 -28.4 -23.8 6.7 Agosto 4 481 2421
Entradas (cif) 8583 6317 -26.4 -19.8 -3.0 Setembro 5207 3269
(fob) 8195 6031 -26.4 -19.8 -3.0
Saldo (fob-cif) - 2266 - 1791 21.0 9.7 6.6 Outubro 5340 3244
(fob-fob) - 1878 - 1505 -19.9 7.8 8.5 Novembro 4748 2885
Cobertura (fobr/cif) 73.6 71.7 - - - Dezembro 4197 2325
fob/fob; 771 75.0 -
(fobrfob) : 1° Trimestre 15431 9997
Extra UE Janeiro a Marco vH 2° Trimestre 16 027 10030
(milhdes de Euros) 2008 2000 ‘ VH Ultimos | Ultimos 3° Trimestre 15431 9 480
3 meses | 12 meses 4° Trimestre 14 285 8 454
Exportacdes (fob) 2296 1793 -21.9 -21.9 4.8
Importagdes (cif) 3982 2451 -38.4 -38.4 -1.4 Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):
(fob) 3802 2341 384 -38.4 1.4 2008 - 12 versdo do ano; 2009 - verséo preliminar.
Saldo (fob-cif) - 1686 - 659 -60.9 -60.9 -11.0
(fob-fob) - 1506 - 548 -63.6 -63.6 -12.2
Cobertura (fob/cif) 57.7 73.1 - - -
(fob/fob) 60.4 76.6

Nota 1: Os dados do comércio Extra-UE, na base do quadro, j& disponiveis para o periodo
de Janeiro a Margo, sédo distintos dos implicitos acima no comércio Intra+Extra, que sdo
uma versao preliminar do periodo de Janeiro a Fevereiro.

Nota 2: Factor de conversé&o cif-fob utilizado: 0.9548

[1] Informag&o mais desagregada encontra-se disponivel no “site” do GEE em “Sintese Estatistica do Comércio Internacional:

www.gee.min-economia.pt,

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra + Extra-UE) divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica para o periodo de Janeiro a
Fevereiro de 2009 e os do comércio extra-comunitario relativos ao periodo de Janeiro a Margo de 2009, correspondem a primeiras versdes. Os dados
relativos a 2008, sdo os implicitos numa primeira versdo do ano. No que respeita ao comércio intracomunitario, em ambos os anos estdo incluidas
estimativas do INE do valor abaixo dos limiares de assimilagdo (limiar anual abaixo do qual os operadores intracomunitérios estdo dispensados de
declaragdo Intrastat, limitando-se a entrega da declaracéo periédica fiscal: no caso de Portugal, 400 mil euros para as chegadas e 550 mil para as
expedicdes, em 2009, o que correspondera a uma taxa de cobertura do comércio Intracomunitario de 95% nas chegadas e de 97% nas expedi¢des),
bem como estimativas das ndo-respostas (valor das transac¢des das empresas para as quais o INE néo recebeu ainda informagao).

[3] A designacdo “saidas” traduz o somatério das “expedicdes” para 0 espago comunitario com as “exportacfes” para 0s paises terceiros.
Paralelamente, “entradas” corresponde a acumulacéo das “chegadas” com origem nos paises comunitarios, com as “importacdes” provenientes dos

paises terceiros.
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Saidas de Mercadorias

Nos ultimos 12 meses a terminar em Fevereiro, as saidas
de mercadorias registaram, face ao periodo homologo do
ano anterior, uma descida de 6,0% (Quadro 3.3).

Neste periodo assinalam-se crescimentos nas saidas de
“Agro-alimentares” (+7,3%) e de “Energéticos” (+6,7%).

Em todos os restantes grupos de produtos se registaram
descidas: “Peles, Couros e Téxteis” (-11,9%), “Maquinas”
(-9,6%), “Vestuario e Calgado” (-9,2%), “Material de
transporte” (-8,8%), “Madeira, Cortica e Papel” (-8,1%),
“Quimicos” (-8,0%), “Minérios e Metais” (-6,6%), e
“Produtos Acabados Diversos” (-3,5%).

As saidas do grupo "Vestuario e Calcado" reflectiram
uma descida de 3,0% na componente "calgcado" e
diminuicGes nas componentes "vestuario de malha" e
“vestuario excepto de malha" respectivamente de 12,7%
e 11,6%.

Para a acentuada reducdo das exportagbes de
Energéticos, verificada no periodo de Janeiro a Fevereiro
(-59,1%), tera contribuido a paralisagdo da refinaria da
Galp de Sines na 22 quinzena de Janeiro, na sequéncia
de um incéndio. A refinaria voltou a funcionar nos ultimos
dias de Fevereiro

Ponderando os pesos no total, os contributos positivos
para a taxa de crescimento das saidas de mercadorias
nos Ultimos 12 meses (-6,0%) couberam aos grupos
“Agro-alimentares” (0,7 p.p.) e “Energéticos” (0,3 p.p.)
(Figura 3.2 e Quadro 3.3).

Contributos negativos deram o0s grupos “Maquinas”
(-1,9 p.p.), “Material de transporte” (-1,1 p.p.), “Vestuaria
e Calcado” (-1,0 p.p.), Quimicos (-0,9 p.p.), “Minérios e
metais” (-0,7 p.p.), “Madeira, Cortica e Papel” (-0,7 p.p.),
“Peles, Couros e Téxteis” (-0,6 p.p.) e “Produtos
acabados diversos” (-0,3 p.p.)-

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Saidas por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em Fevereiro de 2009 (Total: -6.0%)
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Nota: A dimensé&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos
no total das saidas no periodo.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):

2008 -primeira versao do ano; 2009 - versé&o preliminar.

Quadro 3.3. Saidas * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagéo e contributos
Grupos de Produtos Jan-Fev Anual Jan-Fev média | dltimos 12 me§es Jan-Fev -
anual contrib. contrib.
VH VH
2008 | 2009 2003 | 2008 | 2008 | 2009 | 03-08** p.p.[1] p.p.[1]
TOTAL DAS SAIDAS 6 706 4 685 100.0 100.0 100.0 100.0 55 -6.0 -6.0 -30.1 -30.1
000 Agro-Alimentares 628 550 7.8 10.4 9.4 11.7 12.0 7.3 0.7 -12.5 -1.2
100 Energéticos 389 159 2.4 6.1 5.8 34 26.6 6.7 0.3 -59.1 -3.4
200 Quimicos 697 475 8.7 10.7 10.4 10.1 9.9 -8.0 -0.9 -31.9 -3.3
300 Madeira, Cortica e Papel 569 428 9.6 8.4 8.5 9.1 2.8 -8.1 -0.7 -24.8 -2.1
400 Peles, Couros e Téxteis 292 212 6.1 4.4 4.4 4.5 -11 -11.9 -0.6 -27.6 -1.2
500 Vestuério e Calgado 769 623 15.7 9.7 115 13.3 -4.2 -9.2 -1.0 -19.0 -2.2
600 Minérios e Metais 683 443 6.6 10.7 10.2 9.5 16.3 -6.6 -0.7 -35.1 -3.6
700 Maquinas 1281 776 19.7 19.3 19.1 16.6 51 -9.6 -1.9 -39.4 -7.5
800 Material de Transporte 855 589 15.3 12.6 12.8 12.6 1.4 -8.8 -11 -31.1 -4.0
900 Produtos Acabados Diversos 544 432 8.0 7.7 8.1 9.2 4.6 -3.5 -0.3 -20.6 -1.7
Por memoéria:
Total sem energéticos 6317 4526 97.6 939 942 966 | 47| 67| 63| -284| -267

* Somatdrio das "Expedi¢des” de mercadorias para a UE com as "Exportacdes” para Paises Terceiros

** O ano de 2008 aqui considerado n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo e das néo-respostas para ser comparavel com 2003.

[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - analise shift-share: TVH x peso no periodo homologo anterior + 100
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2008 - 12 versdo do ano; 2009 - versao preliminar.
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Nos Ultimos 12 meses, as expedicdes para 0 mercado Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
comunitario decresceram 9,8%, cabendo uma reducéo para uma Seleccdo de Mercados e Contributos
de 10,3% aos paises da UE-15 e um aumento de 3,9% Ultimos 12 meses a terminar em Fevereiro de 2009

aos 12 paises do alargamento. Por sua vez, as

~ . . Taxas de variacdo em valor
exportacoes para 0s paises terceiros aumentaram 6,3% ¢

d " lEU_A
|
(Quadro 3.4). Malasia
Italia
Neste periodo, destaca-se, entre 0os paises terceiros, 0 ghranca
incremento das exportacdes portuguesas para Angola Aemania
. Suécia
(+33,0%), Marrocos (+31,8%), Brasil (+17,2%), Cabo oi Bélgica
. Inamarca
Verde (+11,7%) e Suica (+9,3%). Assinalam-se Sin%(z)alégrlg
. .~ ~ Chi
diminuicdes nas exportagdes para os EUA (-30,5%) e Sulgg 03
Malasia (-20,1%). Cabo et s
" Brasil 17.2 as
. . . arrocos .
No contexto da UE-15 a descida foi generalizada a todos Angola 33.0
0os principais mercados, tendo ocorrido os ritmos de -40.0  -200 0.0 20.0 40.0 60.0
reducdo mais significativos nas expedi¢es para o Reino Contributos (p.p.)
Unido (-14,1%), Italia (-13,3%), Franca (-12,3%) e . Lo A
Espanha (-11,0%). Descidas da ordem dos 6 a 7% Malasia ' o8 2L m
ifi - Aci Alai “ltdlia "-0.54 ]
verificaram-se na Alemanha, Suécia e Bélgica. Franca 153 :
Es anha -3.12 034 1
Ponderando os pesos no total, 0 maior contributo para o Auégi'ﬁﬁ_i 085 o
. . ~ , uécia -0.
crescimento da taxa de variacdo das saidas de o Beigica N
. Y. inamarca -0. |
mercadorias nos Ultimos 12 meses, em termos de sm%%"’ﬂr'g 0021
mercados de destino (-6,0 p.p.), couberam a Angola (1,5 gﬁggg 0004 ¢ o7
p.p.). Marrocos contribuiu com 0,2 p.p. e, na ordem de Cabo Verde 1| 001
. . . . Brasil 11012
0,1 p.p., assinalam-se os contributos do Brasil, Suica, Marrocos 10017 a1
- . . ngola .
Cabo Verde e Russia (Figura 3.3 e Quadro 3.4). ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
-4.0 -3.0 -2.0 -1.0 0.0 1.0 2.0
Os paises do alargamento, no seu conjunto, contribuiram
com 0,1 p.p..
Quadro 3.4. Evolucéo das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selecc¢do de Mercados
Intra + Extra-UE (Fob) Valores em milhdes de euros
Estrutura (%) Taxas de variacéo e contributos [2]
Destino Jan-Fev anual Jan-Fev média 12 meses [1] _ Jan-Fev _
anual VH contrib. VH contrib.
2008 2009 2003 2008* 2008 | 2009 03-08* p.p.2] p.p.[2]
TOTAL 6 706 4685 100.0 100.0 100.0 100.0 5.5 -6.0 -6.0 -30.1 -30.1

Intra UE-27 5157 3525 81.0 72.9 76.9 75.2 3.3 -9.8 -7.5 -31.6 -24.3

dos quais:

UE-15 4984 3405 79.4 70.2 74.3 72.7 3.0 -10.3 -7.6 -31.7 -235
Espanha 1924 1249 23.8 26.4 28.7 26.7 7.7 -11.0 -3.1 -35.1 -10.1
Alemanha 896 641 14.8 131 13.4 13.7 3.0 -6.6 -0.9 -28.5 -3.8
Franca 851 603 13.2 11.5 12.7 12.9 2.6 -12.3 -1.5 -29.2 -3.7
R.Unido 370 240 10.3 5.5 5.5 5.1 -6.9 -14.1 -0.8 -35.0 -1.9
ltalia 262 182 4.7 3.8 3.9 3.9 0.8 -13.3 -05 -30.3 -1.2
P.Baixos 230 148 3.8 3.2 34 3.2 24 -10.1 -0.3 -35.5 -1.2
Bélgica 160 118 4.4 25 2.4 25 -6.1 -6.1 -0.2 -26.0 -0.6
Suécia 81 70 1.3 1.2 1.2 15 3.5 -6.2 -0.1 -13.3 -0.2
Dinamarca 48 42 0.9 0.7 0.7 0.9 12 -2.3 0.0 -11.8 -0.1

Alargamento 173 120 1.7 2.7 2.6 2.6 16.0 3.9 0.1 -30.6 0.8
Polonia 55 34 0.5 0.8 0.8 0.7 14.1 -2.1 0.0 -38.1 -0.3

Extra UE-27 1549 1160 19.0 271 23.1 24.8 13.3 6.3 15 -25.1 -5.8
dos quais:

Angola 303 367 2.3 6.2 4.5 7.8 28.4 33.0 15 20.9 0.9
EUA 273 148 5.7 3.6 4.1 3.2 -35 -30.5 -1.4 -45.8 -1.9
Singapura 143 45 0.8 24 21 1.0 30.2 -1.2 0.0 -68.8 -15
Malasia 68 11 0.1 1.0 1.0 0.2 67.6 -20.1 -0.2 -83.4 -0.8
Brasil 44 33 0.5 0.9 0.7 0.7 19.9 17.2 0.1 -24.9 -0.2
Suica 49 48 1.0 0.8 0.7 1.0 0.3 9.3 0.1 -0.6 0.0
Marrocos 31 25 0.5 0.7 0.5 0.5 16.2 31.8 0.2 -18.1 -0.1
Cabo Verde 36 30 0.5 0.7 0.5 0.6 13.6 11.7 0.1 -16.3 -0.1

Por memoéria:

Russia 32 15 0.1 0.5 0.5 0.3 37.0 135 0.1 -54.1 -0.3
China 27 20 0.5 0.5 0.4 0.4 4.1 -0.6 0.0 -26.3 -0.1
PALOP 365 422 31 7.3 5.4 9.0 25.0 28.4 1.6 15.7 0.9
EFTA 72 68 1.9 11 11 15 -4.9 6.2 0.1 5.4 -0.1

* O ano de 2008 na estrutura anual e na média anual 2003-2008 n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilacdo nem das nao-respostas para ser comparavel com
[1] (Mar 08-Fev 09) / (Mar 07-Fev 08) x 100 - 100.

[2] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2008.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2008 - 12 vers&o do ano; 2009 - versao preliminar.
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Entradas de Mercadorias

Nos Ultimos 12 meses a terminar em Fevereiro de 2009,
as entradas de mercadorias registaram, face ao periodo
homologo anterior, uma redugédo de 1,2% (Quadro 3.5).

Ponderando os pesos no total das entradas, os
contributos positivos para este resultado incidiram nos
grupos de produtos “Energéticos” (+1,4 p.p.), e “Agro-
alimentares” (+0,5 p.p.).

Todos o0s restantes grupos apresentaram contributos
negativos: “Material de transporte” (-1,0 p.p.), “Téxteis,
Vestuario e Calcado” (-0,6 p.p.), “Minérios e metais” (-0,6
p.p.), “Maquinas” (-0,4 p.p.), “Peles, Madeira, Cortica e
Papel” (-0,4 p.p.), “Quimicos” (-0,1%), e “Produtos
acabados diversos” (-0,1 p.p.).

No periodo de Janeiro a Fevereiro de 2009, a UE-27 foi a
origem de 79,1% das entradas de mercadorias, cabenda
76,7% aos paises da UE-15 e 2,4% aos doze paises do
alargamento (Quadro 3.5).

Destacaram-se, pelo seu peso, as entradas provenientes
de Espanha (32,7%), da Alemanha (13,1%) e de Franca
(8,9%). As importacdes com origem nos paises da OPEP,
onde j& se inclui Angola, representaram 4,7% do total.

Quadro 3.5. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos

e sua Distribuicao por uma Seleccéo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagao e contributos [2]
Grupos de Produtos Jan-Fev Anual Jan-Fev meédia 12 meses [1]_ Jan-Fev
anual VH contrib. VH contrib.
2008 | 2009 2003 | 2008** 2008 | 2009 03-08** p.p.[2] p.p.[2]
TOTAL DAS ENTRADAS 10 320 7186 100.0 100.0 100.0 100.0 7.1 -1.2 -1.2 -30.4 -30.4
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 1272 1051 13.0 13.0 12.3 14.6 7.0 3.9 0.5 -17.4 -2.1
100-Energéticos 1737 869 10.1 17.5 16.8 12.1 19.5 9.5 1.4 -50.0 -8.4
200-Quimicos 1381 1139 14.1 13.4 13.4 15.9 5.9 -0.5 -0.1 -17.5 -2.3
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 461 353 55 4.3 4.5 4.9 1.9 -7.9 -0.4 -235 -1.0
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 741 573 8.3 5.9 7.2 8.0 0.1 -85 -0.6 -22.7 -1.6
500-Minérios e Metais 982 611 8.7 9.9 9.5 8.5 9.9 -6.2 -0.6 -37.8 -3.6
600-Maquinas [3] 1871 1398 211 19.1 18.1 19.5 5.0 -2.0 -0.4 -25.2 -4.6
700-Material de Transporte [4] 1330 727 13.1 11.7 12.9 10.1 4.6 -8.1 -1.0 -45.3 -5.8
800-Prod. Acabados Diversos 546 465 6.0 5.3 53 6.5 4.1 -1.1 -0.1 -14.8 -0.8
Total sem energéticos 8583 6317 89.9 825 83.2 87.9 5.2 -3.0 -2.6 -26.4 -22.0
Mercados de origem
Intra UE-27 7595 5682 79.4 724 73.6 79.1 51 -2.1 1.6 -25.2 -18.5
dos quais:

UE-15 7416 5511 77.7 70.5 719 76.7 5.0 -2.4 -1.8 -25.7 -18.5
Espanha 3133 2351 30.0 30.1 30.4 32.7 7.1 -0.3 -0.1 -24.9 -7.6
Alemanha 1251 945 14.6 12.1 12.1 13.1 3.1 -4.2 -0.5 -24.5 -3.0
Franca 1001 643 9.8 8.3 9.7 8.9 3.6 -8.8 -0.8 -35.8 -3.5
Italia 524 408 6.4 51 5.1 5.7 2.3 -1.8 -0.1 -22.2 -1.1
P.Baixos 462 361 4.7 4.6 4.5 5.0 6.6 -1.0 0.0 -21.7 -1.0
R.Unido 326 240 4.9 3.2 3.2 3.3 -1.8 -6.0 -0.2 -26.2 -0.8
Bélgica 277 221 2.9 2.7 2.7 3.1 5.4 -6.5 -0.2 -20.3 -0.5
Suécia 140 110 1.2 1.3 14 15 8.8 10.4 0.1 -214 -0.3

Alargamento 178 172 1.7 1.9 1.7 2.4 9.1 125 0.2 -3.8 -0.1

Extra UE-27 2725 1503 20.6 27.6 26.4 20.9 13.5 15 0.4 -44.8 -11.8

dos quais:
Nigéria 348 108 1.6 2.9 3.4 15 21.0 18.4 0.4 -69.1 -2.3
Brasil 203 69 1.6 2.3 2.0 1.0 15.6 -14.9 0.4 -65.8 -1.3
China 202 199 0.9 2.3 2.0 2.8 29.3 19.6 0.4 -1.4 0.0
EUA 218 154 1.9 1.8 2.1 2.1 55 -3.6 -0.1 -29.7 -0.6
Libia 183 36 0.9 1.7 1.8 0.5 224 -1.1 0.0 -80.2 -1.4
Argélia 130 34 0.5 1.2 13 0.5 26.5 -1.0 0.0 -73.8 -0.9
Noruega 81 63 13 1.2 0.8 0.9 5.0 4.8 0.1 -22.1 -0.2
Arabia Saud. 105 64 0.8 1.1 1.0 0.9 16.4 25.0 0.2 -38.7 -0.4
Japéo 94 53 1.6 1.0 0.9 0.7 -2.5 5.7 -0.1 -43.3 0.4
india 91 46 0.4 0.8 0.9 0.6 245 9.1 0.1 -49.1 -0.4
Iraque 59 26 0.0 0.7 0.6 0.4 860.4 93.5 0.3 -55.5 -0.3
Angola 113 42 0.0 0.7 11 0.6 179.3 -15.9 -0.1 -62.9 -0.7
Russia 124 41 1.2 0.7 1.2 0.6 -4.9 -47.6 -0.5 -66.6 -0.8
OPEP[5] 973 341 4.2 9.4 9.4 4.7 254 14.7 1.1 -65.0 -6.1
EFTA 139 109 2.3 1.9 13 15 3.4 13 0.0 -214 -0.3
PALOP 115 46 0.1 0.8 11 0.6 54.2 -12.1 -0.1 -59.9 -0.7

* Somatério das "Chegadas" de mercadorias provenientes da UE com as "Importa¢des” de Paises Terceiros.
** O ano de 2008 aqui considerado n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das ndo-respostas para ser comparavel com 2003.

[1] (Mar 08-Fev 09) / (Mar 07-Fev 08) x 100 - 100.

[2] Contributos p/ taxa de crescimento das entradas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homdlogo anterior) + 100.

[3] N&o inclui tractores agricolas. [4] Inclui tractores agricolas.
Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2008.

[5] Inclui Angola.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2008 - 12 vers&o do ano; 2009 - vers&o preliminar.
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Comeércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnoldgica

De acordo com dados de base declarados do INE, néo
englobando portanto estimativas abaixo do limiar de
assimilacdo nem das ndo-respostas no comércio
intracomunitario, no periodo de Janeiro a Fevereiro de
2009, face ao mesmo periodo do ano anterior, assistiu-se
a um decréscimo do peso das saidas dos produtos de
média intensidade tecnoldgica (média baixa + média alta),
de 53,8% para 52,3% (Figura 3.4 e Quadro 3.6).

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial”:

Alta s/Aeronaves
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alta (AT)

Nota 1 - N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das n&o-respostas no
comércio intracomunitario.

Nota 2: Os dados dos produtos de AT em 2004 e 2005 ndo sdo compardveis porque a partir
de 1 de Janeiro de 2005 as reparacdes e manutengdo de aeronaves provenientes dos paises
comunitarios passaram a ser contabilizadas na Balanga de Servicos. O mesmo sucede em
2005 e 2006, por idéntico tratamento ter sido aplicado as aeronaves provenientes dos paises
terceiros a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Fonte: GEE a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - ultimas versdes;
2006 - 22 versdo; 2007 - 32 versdo; 2008 - 12 vers&o).

O peso das saidas de produtos de alta intensidade
tecnologica desceu de 10,7% para 7,9%, reflectindo
descidas de 2,4 p.p. no equipamento de radio, TV e
comunicacdes, e de 0,6 p.p. no equipamento de escritério
e computacdo. Por sua vez, o peso das saidas dos
produtos de baixa intensidade tecnoldgica, no conjunto
das saidas de produtos industriais transformados, subiu de
35,6% para 39,7%, a que corresponderam subidas de 2,1
p.p. nos produtos alimentares, bebidas e tabaco, de 1,3
p.p. na pasta de papel, papel e cartdo, e de 1,1 p.p. nos
téxteis, vestuario, couros e calgado.

Na Figura 3.5 encontram-se representadas as entradas
dos produtos industriais transformados nos mesmos
periodos.

Para maior detalhe, consultar a publicagdo “Balanca de
Produtos Industriais Transformados por Grau de
Intensidade Tecnologica” n° 5/2009 em:

Wwww.gee.min-economia.pt

Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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Nota: N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das n&o-respostas, no
comércio intracomunitario.

Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (2001 a 2005 - Ultimas versdes;
2006 - 22 versdo; 2007 - 32 versdo; 2008 - 12 versao).

Quadro 3.6. Saidas e Entradas * de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

Intra_+ Extra-UE

Valores em 1000 Euros

Janeiro Taxas variag&o (%) % total prod. indust. transf. Contributos ™ (p.p.)
Intensidade Tecnol6gica 2008 média Jan Jan Jan
2008 2009 2008/07 2007 2008 2008
2003-08 2009/08 2008 2009 2009
SAIDAS*
Total dos prod. indust. transformados 34 774 575 2913780 2069 273 5.0 -0.7 -29.0 100.0 100.0 100.0 100.0 -0.7 -29.0
Alta tecnologia 3699 966 348 155 182 823 28 -6.3 -47.5 11.3 10.6 119 8.8 -0.7 -5.7
- Sem Aeronéutica e aeroespacial [2] 3493210 341 361 172 985 37 -9.2 -49.3 11.0 10.1 11.7 8.4 -1.0 -5.8
Média-alta tecnologia 10 765 189 943 418 630811 5.0 -14 -33.1 31.2 31.0 324 30.5 -0.4 -10.7
Média-baixa tecnologia 8092 199 604 308 439 086 141 52 -27.3 22.0 233 20.7 21.2 11 -5.7
Baixa tecnologia 12 217 220 1017 899 816 553 15 -1.8 -19.8 355 35.1 34.9 395 -0.6 -6.9
Por memoria:
Total das Saidas 36 751 049 3050 501 2141706 55 0.0 -29.8 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0 -29.8
Residual 1976 474 136 721 72 433 16.9 13.0 -47.0 4.8 5.4 45 3.4 0.6 -2.1
ENTRADAS*
Total dos prod. indust. transformados 46 991 204 3568260 2673441 55 18  -251| 1000 1000 | 1000  100.0 18 251
Alta tecnologia 8472 101 658 599 544 805 53 1.6 -17.3 18.1 18.0 18.5 20.4 0.3 -3.2
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 7 796 685 641 878 514 313 5.2 0.6 -19.9 17.0 16.8 18.1 195 0.1 -3.6
Média-alta tecnologia 17 007 091 1230886 881 445 5.0 26 -28.4 35.9 36.2 345 33.0 0.9 -9.8
Média-baixa tecnologia 9528 973 740 755 474 820 9.1 33 -35.9 20.0 20.3 20.8 17.8 0.7 -7.5
Baixa tecnologia 11983 039 938 021 772372 38 -0.1 -17.7 26.0 255 26.3 28.9 0.0 -4.6
Por meméria:
Total das Entradas 58 747 253 4323111 3298 662 7.1 5.8 -23.7 100.0 100.0 100.0 100.0 5.8 -23.7
Residual 11 756 048 754 851 625 221 155 25.6 -17.2 16.9 20.0 17.5 19.0 4.3 -3.0

* Saidas de mercadorias correspondentem ao somatdrio das Expedigdes, no comércio Intracomunitério, com as Exportagdes para Paises Terceiros. Entradas correspondem ao somatorio

das Chegadas, no comércio Intracomunitério, com as Importacdes, originrias de Paises Terceiros.

[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas de produtos industriais transformados, em pontos percentuais - andlise shift share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
[2] Os dados referentes aos produtos de AT em 2004 e 2005 ndo s&o exactamente comparaveis uma vez que a partir de 1 de Janeiro de 2005 as reparacdes e manutencao de aeronaves provenientes
dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servigos. O mesmo sucede aos dados de 2005 e 2006, por o mesmo tratamento ter sido aplicado agora as aeronaves

provenientes dos paises terceiros, a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Nota: N&o inclui estimativa abaixo do limiar de assimilagdo nem estimativa das néo-respostas, no comércio intracomunitario.
Fonte: GEE a partir de dados de base do INE declarados para Intra-UE (2001 a 2005 - Ultimas verses; 2006 - 22 verséo; 2007 - 3%; 2008 - 12 vers&do do ano; 2009 - verséo preliminar).
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

De acordo com dados da Balangca de Pagamentos
divulgados pelo Banco de Portugal para o periodo de
Janeiro a Fevereiro de 2009, o peso dos Servi¢os no total
dos Bens e Servicos foi de 32,2% do lado das
“exportacdes” (crédito), e de 18,7% na vertente das
“importacdes” (débito). Nos Ultimos 12 meses a terminar
em Fevereiro, as “exportacbes” de Bens e Servicos
diminuiram 3,3% em termos homologos, resultado para o
qual contribuiram positivamente os Servicos (0,7 p.p.), a
par de um contributo negativo dos Bens (-4,0 p.p.)
(Quadro 3.7).

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o
crescimento homdlogo das diferentes categorias de Bens
e de Servigos nos ultimos 12 meses, com base em dados
do INE para as “exportagbes” de Bens (Grupos de
Produtos) e do Banco de Portugal para as “exportagfes”
de Servicos. O painel direito mostra os contributos para a
taxa de crescimento das ‘“exportacdes” de Bens e
Servicos. A distribuicdo do contributo das “exportacdes”
de Bens pelos Grupos de Produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do INE.

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servigos e Contributos das Componentes

Ultimos 12 meses a terminar em Fevereiro de 2009
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Maquinas

Material de Transporte
Vestuéario e Calgado

. Quimicos

Minérios e Metais
Madeira, Cortica e Papel
Peles, Couros e Téxteis
Viagens e Turismo
Produtos Acabados Diversos
Financeiros

Operacdes Gov.

Nat. Pessoal, Cult. e
Seguros

Informagé&o e Informatica
Construcéo
Comunicagéo

Direitos de Utilizacédo
Energéticos

Outr. Fornec. por Empresas
Agro-Alimentares
Transportes

15.0

-15.0 0.0 30.0

Grupos de Produtos

Produtos Acabados Diversos

Contributos (p.p.)

Maquinas -1.26
Material de Transporte
Vestuario e Calgado
Quimicos
Minérios e Metais
Madeira, Cortica e Papel
Peles, Couros e Téxteis
Viagens e Turismo

Financeiros

Operagdes Gov.

Nat. Pessoal, Cult. e
Seguros

Informag&o e Informatica
Construcao
Comunicagédo

Direitos de Utilizacdo
Energéticos

Outr. Fornec. por Empresas
Agro-Alimentares
Transportes

0.0

I Componentes dos Servigos

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servicos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagao e contributos [1]
Janeiro a Fevereiro média 12 meses [2] Jan-Fev
Anual Jan-Fev . -
anual VH contrib. VH contrib.
2008 | 2009 2003 | 2008 2008 | 2009 03-08 p.p.[1] p.p.[1]

CREDITO ("Exportagées")

Bens e Servigos 9220 6975 100.0 100.0 100.0 100.0 7.4 -3.3 -3.3 -24.3 -24.3
Bens 6 738 4729 72.2 68.1 73.1 67.8 6.1 -5.9 -4.0 -29.8 -21.8
Servicos 2482 2 246 27.8 31.9 26.9 32.2 10.4 2.4 0.7 9.5 -2.6
Transportes 720 641 5.4 8.5 7.8 9.2 17.7 6.2 0.5 -11.0 -0.9
Viagens e Turismo 822 719 14.9 13.3 8.9 10.3 4.9 -1.6 -0.2 -12.5 -1.1
Comunicacdo 99 88 0.8 1.1 1.1 1.3 14.3 25 0.0 -11.0 -0.1
Construcéo 99 83 0.7 1.2 1.1 1.2 19.0 2.2 0.0 -16.2 -0.2
Seguros 16 18 0.2 0.2 0.2 0.3 4.4 6.9 0.0 13.0 0.0
Financeiros 41 33 0.4 0.4 0.4 0.5 10.7 -8.5 0.0 -18.0 -0.1
Informacé&o e Informatica 47 40 0.2 0.5 0.5 0.6 22.9 4.6 0.0 -13.9 -0.1
Direitos de Utilizacdo 9 43 0.1 0.1 0.1 0.6 114 26.2 0.0 3834 0.4
Qutr. Fornec. por Empresas 561 521 4.4 6.1 6.1 75 14.3 7.3 0.4 -7.0 -0.4
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 41 33 0.3 0.4 0.4 0.5 11.4 -2.1 0.0 -19.1 -0.1
Operacdes Governamentais 28 26 0.4 0.3 0.3 0.4 3.3 -4.3 0.0 -75 0.0
DEBITO ("Importagdes" Fob)

Bens e Servigos 11751 8 609 100.0 100.0 100.0 100.0 8.0 0.2 0.2 -26.7 -26.7
Bens 10 003 6999 84.8 84.0 85.1 81.3 7.8 -0.7 -0.6 -30.0 -25.6
Servigos 1748 1611 15.2 16.0 14.9 18.7 9.2 5.5 0.9 -7.8 -1.2
Transportes 554 425 4.6 4.9 4.7 4.9 9.6 0.5 0.0 -23.3 -1.1
Viagens e Turismo 430 407 4.4 4.1 3.7 4.7 6.6 0.8 0.0 -55 -0.2
Comunicacéao 73 73 0.5 0.8 0.6 0.8 17.9 8.8 0.1 -0.7 0.0
Construcéo 26 27 0.3 0.2 0.2 0.3 2.6 18.6 0.0 1.8 0.0
Seguros 39 35 0.3 0.3 0.3 0.4 5.6 4.5 0.0 -10.6 0.0
Financeiros 30 38 0.3 0.4 0.3 0.4 10.1 29.3 0.1 24.0 0.1
Informacéo e Informética 47 61 0.4 0.5 0.4 0.7 11.4 20.4 0.1 29.4 0.1
Direitos de Utilizacdo 63 66 0.6 0.5 0.5 0.8 4.6 3.0 0.0 5.1 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 408 383 3.0 3.6 3.5 4.4 11.9 13.6 0.4 -6.2 -0.2
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 51 75 0.5 0.6 0.4 0.9 12.0 20.0 0.1 46.5 0.2
Operacdes Governamentais 25 22 0.3 0.2 0.2 0.3 0.8 -20.5 -0.1 -11.9 0.0

[1] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100. Medem a proporgéo do crescimento das

"importacdes” de bens e servigos atribuivel a cada categoria especificada.

Fonte: GEE, com base em dados do Banco de Portugal (Bal. Pagamentos) para o total dos Bens e para as categorias dos Servicos. A distribui¢cao do contributo
das exportagdes de Bens pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de dados do INE.
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Relatério de Orientacdo da Politica Orcamental

No dia 15 de Maio, o Governo entregou a Assembleia da Republica o Relatério de Orientacdo da Politica
Orcamental (ROPO) de 2009, dando cumprimento ao definido no artigo 60.° da Lei do Enquadramento
Orcamental (Lei n.° 91/2001, de 20 de Agosto, na redac¢do dada pela Lei n.° 48/2004 de 24 de Agosto).

No ambito da elaboracdo do ROPO, o Governo procedeu a uma revisdo do cenario macroeconémico para
a para o ano de 2009, o qual revé em baixa as projec¢gbes apresentadas aquando da actualizacdo de
Janeiro de 2009 do Programa de Estabilidade e Crescimento (PEC).

Esta revisdo reflecte a evolugdo muito desfavoravel do enquadramento econémico mundial, muito em
particular, dos nossos principais parceiros comerciais, a qual ser traduz numa acentuada deteriora¢éo da
procura externa das exportacdes portuguesas a qual, associada a forte diminuicdo da confiangca dos
agentes economicos, tem vindo a influenciar, de forma expressiva, as decises de investimento dos
empresarios portugueses. As previsdes agora apresentadas apontam para uma quebra real do PIB de
3,4% em 2009 (representando uma revisdo em baixa de 2,6 p.p., face as anteriores previsdes) (Quadro
1).

Quadro 1 — Indicadores Macroeconémicos

Diferencas
ROPO PEC face ao PEC
2008 (.p.)
Mai-09 Jan-09

Taxas de variacéo real (em %)

PIB 0,0 -3,4 -0,8 -2,6
Consumo Privado 1,6 -1,4 0,4 -1,9
Consumo Publico 0,5 -0,6 0,2 -0,8
Investimento (FBCF) -1,1 -14,1 -0,9 -13,2
Exportagdes -0,4 -11,8 -4,4 -7,4
Importacdes 2,1 -11,1 -1,3 -9,8

Contributos para a taxa de crescimento do PIB (p.p.)

Procura Interna 0,9 -4,1 0,2 -4,3
Procura Externa Liquida -1,0 0,8 -0,9 1,7

Emprego total (taxa de variagéo, %) 0,4 -1,2 -0,7 -0,5

Taxa de desemprego (%) 7,6 8,8 8,5 0,2

Taxa de inflagéo (%) (a) 2,6 0,1 1,2 -1,1

Saldo Conjunto das Balancas Correntes e

de Capital (% do PIB) -10,2 -8,2 -9,2 1,0

Fontes: INE e Ministério das Finangas e da Administracéo Publica.
Nota: (a) Medida pela variagdo média anual do Indice de Precos no Consumidor.

Esta revisdo teve em conta a informacdo mais recente, quer para a economia internacional -
designadamente os dados relativos ao pre¢o do petréleo nos mercados internacionais, as taxa de juro e
as taxa de cambio, quer para a economia nacional.

Na actual projecgdo, a quebra do PIB é essencialmente justificada pela forte contraccdo da procura
interna uma vez que se espera que a procura externa dé um contributo positivo para o crescimento do
PIB. Assim, apesar da forte deterioracdo esperada das exportacdes, prevé-se que, em linha com o
comportamento da procura global, as importacdes registem uma quebra acentuada.

A deterioracéo da actividade econdmica tera reflexos no mercado de trabalho, resultando num aumento
da taxa de desemprego para 8,8% (7,6% em 2008) e numa diminuicdo do emprego de 1,2%, em termos
homoélogos (+0,4% em 2008).
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A taxa de inflacdo foi revista em forte baixa para 0,1%, em resultado da forte quebra da cotacdo do
petréleo nos mercados internacionais e da deterioracdo da procura global. Esta previsédo configura, ainda
assim, que a taxa de inflagdo portuguesa fique 0,3 p.p. abaixo da média da &rea do euro, neste ano.

Neste contexto prevé-se que as necessidades de financiamento da economia portuguesa face ao exterior
diminuam, em 2009, para 8,2% do PIB (10,2% em 2008), beneficiando da melhoria de todas as
componentes que constituem as balangas corrente e de capital.

A crise econdémica e financeira tem vindo a repercutir-se, de forma significativa, na evolucdo das financas
publicas. Em 2008, ja se fizeram sentir esses efeitos, com a situagdo orcamental da generalidade dos
paises da Unido Europeia (UE) a deteriorar-se, interrompendo o processo de consolidacdo que vinha a
ser seguido na maioria dos Estados-membros (Quadro 2). Com efeito, o défice orcamental para o
conjunto dos paises da UE atingiu de 2,3% do PIB, mais 1,5 p.p. do que em 2007 e o racio da divida
publica situou-se nos 61,5% do PIB, 4,8 p.p. acima do registado no ano anterior. Esta deterioracédo
reflecte o impacto da actual conjuntura sobre o saldo or¢camental e, em particular, das medidas
discricionarias de estabilizacao aplicadas pela maioria dos paises da UE que, no caso de se tratarem de
operacg@es financeiras, apesar de ndo afectarem o saldo orcamental tém efeito directo sobre a divida
publica.
Quadro 2. Financas Puablicas na Unido Europeia
Saldo Orcamental Divida Publica
2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008
Unido Europeia 2,4 -1,4 -0,8 -2,3 62,7 61,3 58,7 61,5
Area do euro -2,5 -1,3 -0,6 -1,9 70 68,3 66 69,3

Fonte: Eurostat, Euroindicators, 22 Abril 2009.

Em Portugal, o défice global das Administragbes Publicas, em 2008, situou-se nos 2,6% do PIB,
mantendo o racio face ao ano anterior e 0.4 p.p. acima do previsto na actualizagdo de Janeiro do
Programa de Estabilidade e Crescimento (Quadro 3). Por seu turno, ao défice estrutural atingiu os 2,9%
do PIB, representando uma melhoria de 0,2 p.p. face a 2007, enquanto o saldo primario estrutural se
apresentou equilibrado, registando uma melhoria de 0.3 p.p. do PIB face ao verificado no ano anterior. A
divida publica situou-se nos 66,4% do PIB, no final de 2008, 2.9 p.p. acima do valor do ano anterior,
traduzindo essencialmente o efeito do diferencial da taxa de juro implicita na divida face ao reduzido
crescimento nominal do PIB. Outros factores contribuiram ainda para a variagéo positiva da divida, como
sejam as operacdes de regularizacdo de dividas comerciais, 0s aumentos de capital em empresas
publicas e empréstimos concedidos pelas AdministragBes Publicas.

Quadro 3. Perspectivas Orgcamentais para Portugal (em % do PIB)

2005 2006 2007 2008 2009
Saldos Efectivos
Saldo Global -6,1 -39 -2,6 -2,6 -5,9
Saldo Primério -3,5 -1,2 0,2 0,3 -2,8
Saldos Estruturais *
Saldo Global -5,7 -3,8 -3,1 -2,9 -4,8
Saldo Primario -3,1 -1,1 -0,3 0,0 -1,7
Divida Publica Consolidada 63,6 64,7 63,5 66,4 74,6

Fontes: INE e Ministério das Finangas e da Administragéo Publica.
Nota: * Saldos ajustados do ciclo e excluindo medidas extraordinérias.

Para 2009, a previsédo do défice orcamental das Administragdes Publicas foi revista para 5,9% do PIB, 2
p.p. acima da previsdo anteriormente apresentada. Este aumento é justificado pela deterioracdo da
situacdo orcamental de partida e pelo agravamento das condi¢bes macroecondmicas face ao cenario
entdo considerado. A actual conjuntura tem vindo a exercer um efeito consideravel no saldo orgamental
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pela via da actuacdo dos estabilizadores automaticos quer através da contraccdo da receita fiscal e
contributiva quer pelo aumento das despesas publicas. De acordo com as previsées mais recentes, em
2009, a divida publica devera registar um aumento de 8,2 p.p. face ao ano anterior, situando-se nos
74,6% do PIB.

O contexto actual de crise econdémica e financeira coloca assim novos desafios para as financas publicas,
sendo necessério conciliar a maximizagdo do impacto estabilizador dos recursos disponiveis com os
objectivos de qualidade e sustentabilidade de longo prazo das finangas publicas.
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Procedimento dos Défices Excessivos — 12 Notificagcdo de
2009

De acordo com a primeira notificagéo de 2009 no &mbito do Procedimento dos Défices Excessivos (PDE),
publicada pelo Instituto Nacional de Estatistica a 27 de Marco de 2009, os valores do défice orcamental e
da divida publica das Administragbes Publicas relativos a 2008 situaram-se em 2,6% e 66,4% do PIB,
respectivamente. Comparativamente com os valores reportados na ultima notificacdo 2008, verifica-se
uma deterioracdo em ambas as variaveis de 0,4 p.p. e 2,9 p.p., respectivamente. Esta revisado resultou do
agravamento do cendrio macroeconémico e dos seus impactos nas contas publicas, nomeadamente o
forte abrandamento da receita fiscal no Ultimo trimestre do ano e o aumento mais acentuado nas
despesas de apoio social.

Quadro 1: Indicadores Orgcamentais (PDE)

2005 2006 2007 2008

Saldo Global

1. Notificag@o de Marco de 2009 -6,1 -3,9 -2,6 -2,6

2. Notificac&o de Setembro de 2008 -6,1 -3,9 -2,6 -2,2

Diferenca (1-2) 0,0 0,0 0,0 -0,4
Saldo Priméario

1. Notificag&o de Margo de 2009 -3,5 -1,2 0,2 0,3

2. Notificag@o de Setembro de 2008 -3,5 -1,2 0,2 0,7

Diferenca (1-2) 0,0 0,0 0,0 -0,4
Divida Publica

1. Notificag&o de Margo de 2009 63,6 64,7 63,5 66,4

2. Notificag@o de Setembro de 2008 63,6 64,7 63,6 63,5

Diferenca (1-2) 0,0 0,0 -0,1 2,9

Fonte: INE, Notificacdo do défice e da divida das Administragdes Publicas — 29 de Setembro de 2008 e 27 de Margo
de 2009.

Analisando a evolugdo da conta as Administragcdes Publicas (Quadro 2), entre 2005 e 2007, verificam-se
diminuicbes sucessivas na despesa corrente primaria, demonstrando o esforco de consolidagdo
or¢camental alcancado. Contudo, em 2008, registou-se um aumento de 0,9 p.p. reflectindo, em particular,
0 aumento da despesa em prestacdes sociais que ndo espécie. A componente da despesa corrente que
mais tem contribuido para o seu controlo é a despesa com pessoal apresentando uma trajectoria
decrescente em todo o periodo em andlise.

Quadro 2: Contas das Administrag8es Publicas
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2005 2006 2007 2008
Receita Total 41,6 42,3 43,1 43,2
Receita Corrente 40,1 41,2 42,2 42,3
Receita Fiscal 23,4 24,2 24,8 24,5
Receita Contributiva 12,5 12,5 12,7 13,0
Outras receitas correntes 4,1 4,5 4,8 4,8
Receita de Capital 14 11 0,9 0,9
Despesa Total 47,7 46,3 45,7 45,9
Despesa Corrente 43,4 429 42,2 43,2
Despesas com pessoal 14,4 13,6 12,9 12,9
Prestacdes Sociais que ndo em espécie 14,9 15,1 15,1 15,6
Juros 2,6 2,7 2,8 2,9
QOutras despesas corrrentes 11,4 11,4 11,4 11,8
Despesa de Capital 43 34 35 2,7
Saldo Global -6,1 -39 -2,6 -2,6
Saldo Primario -3,5 -1,2 0,2 0,3
Em meméria:
Despesa Total Primaria 45,1 43,5 42,9 43,0
Despesa Corrente Primaria 40,8 40,1 394 40,3
Fonte: INE.

Relativamente a receita, a receita contributiva registou aumentos sucessivos até 2008, o que esta
relacionado com o melhoramento da eficiéncia e eficacia da Seguranga Social Quanto a receita fiscal
denotam-se sucessivos aumentos no periodo de 2005 a 2007, contudo, em 2008, apesar de se
continuarem a registar ganhos de eficiéncia, registou-se uma quebra de 0,3 p.p. a qual est4 associada
guer a evolugdo macroecondémica quer as medidas implementadas em matéria fiscal, ao longo de 2008,
para minimizar os impactos da crise econémica.

No conjunto da Unido Europeia, registou-se uma deterioracdo na situacdo orcamental em 2008 face a
2007, o que reflecte o abrandamento da actividade econémica observado na generalidade das economias
e as medidas de estimulo orcamental entretanto introduzidas. O défice orcamental da Unido Europeia
aumentou de 0,8% do PIB, em 2007, para 2,3%, em 2008 (Quadro 3). No caso da &rea do euro,
observou-se um aumento do défice de 0,6% para 1,9% do PIB. Apenas a Alemanha, Paises Baixos,
Austria e Portugal e n&o registaram agravamentos nos respectivos saldos orcamentais neste ano. No
conjunto da UE, apenas seis Estados-membros continuaram a apresentar um excedente or¢camental:
Finlandia, Dinamarca, Luxemburgo, Suécia, Bulgaria e Chipre, enquanto 0s agravamentos mais
significativos foram registados na Irlanda, Espanha, Estonia, Letonia, Roménia, Reino Unido e Malta.

Quadro3: Saldo Orgamental e Divida Publica na Unido Europeia
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Saldo Orcamental Divida Publica

2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008
Unido Europeia -2,4 -1,4 -0,8 -2,3 62,7 61,3 58,7 61,5
Area do euro -2,5 -1,3 -0,6 -19 70,0 68,3 66,0 69,3
Bélgica -2,7 0,3 -0,2 -1,2 92,2 87,9 84,0 89,6
Alemanha -3,3 -15 -0,2 -0,1 67,8 67,6 65,1 65,9
Irlanda 1,7 3,0 0,2 -7,1 27,5 24,9 25,0 43,2
Grécia -5,1 -2,8 -3,6 -5,0 98,8 95,9 94,8 97,6
Espanha 1,0 2,0 2,2 -3,8 43,0 39,6 36,2 39,5
Franca -2,9 -2,3 -2,7 -34 66,4 63,7 63,8 68,0
Italia -4,3 -3,3 -15 -2,7 105,8 106,5 103,5 105,8
Chipre -2,4 -1,2 3,4 0,9 69,1 64,6 59,4 49,1
Luxemburgo 0,0 1,4 3,6 2,6 6,1 6,7 6,9 14,7
Malta -2,9 -2,6 -2,2 -4,7 69,8 63,7 62,1 64,1
Paises Baixos 0,3 -0,5 -0,4 -0,4 51,8 47,4 45,6 58,2
Austria -1,6 -1,6 -0,5 -0,4 63,7 62,0 59,4 62,5
Portugal -6,1 -3,9 -2,6 -2,6 63,6 64,7 63,5 66,4
Eslovénia -14 -1,3 0,5 -0,9 27,0 26,7 234 22,8
Finlandia 2,8 4,0 52 4,2 41,4 39,2 35,1 334
Eslovaquia -2,8 -3,5 -1,9 -2,2 34,2 30,4 29,4 27,6
Bulgéria 1,9 3,0 0,1 15 29,2 22,7 18,2 14,1
Republica Checa -3,6 -2,6 -0,6 -15 29,8 29,6 28,9 29,8
Dinamarca 5,2 5,2 4,5 3,6 37,1 31,3 26,8 33,3
Esténia 15 2,9 2,7 -3,0 4,5 4,3 35 4,8
Leténia -0,4 -0,5 -0,4 -4,0 12,4 10,7 9,0 19,5
Lituania -0,5 -0,4 -1,0 -3,2 18,4 18,0 17,0 15,6
Hungria -7,8 -9,2 -4,9 -3,4 61,7 65,6 65,8 73,0
Polénia -4,3 -3,9 -1,9 -3,9 47,1 47,7 44,9 47,1
Roménia -1,2 -2,2 -2,5 -5,4 15,8 12,4 12,7 13,6
Suécia 2,3 25 3,8 2,5 51,0 45,9 40,5 38,0
Reuno Unido ® -34 -2,7 -2,7 -5,5 42,3 43,4 44,2 52,0

Fonte: Eurostat, Euroindicators, 22 Abril 2009.
Nota: @ Os valores para o Reino Unido referem-se ao ano fiscal (1 de Abril do ano X a 31 de Marco do ano X+1).

A deterioracdo da situacdo orgamental na Unido Europeia reflectiu-se na dinadmica da divida publica,
aumentando o seu peso no PIB de 58,7% para 61,5% e, na area do euro, de 66,0% para 69,3%, no
mesmo periodo. Os Estados-membros cujos racios da divida foram superiores ao valor de referéncia
(60% do PIB) séo a ltalia, Grécia, Bélgica, Hungria, Francga, Portugal, Alemanha, Malta e Austria.
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PrevisfGes Macroeconémicas da Comissao Europeia e do FMI
- Primavera de 2009

1. Economia mundial

A Comisséo Europeia (CE) e o FMI divulgaram, em Abril e Maio, novas projec¢cdes macroeconémicas
para 2009 e 2010. Face as previsOes intercalares de Inverno de 2008, o crescimento do PIB mundial foi

revisto em baixa. A maior parte das economias avancadas (EUA, Japdo e todos os paises da UE com
excepcdo do Chipre) deve apresentar uma recessdo em 2009, salientando-se uma desaceleragcao
significativa do crescimento das economias emergentes e em desenvolvimento, como a China, Russia e

Brasil. Para esta evolugdo contribuiu 0 agravamento da crise financeira internacional, uma forte quebra
das trocas comerciais e as correcgdes em curso do mercado imobiliario, especialmente nos EUA; no
Reino Unido; em Espanha e na Irlanda. Para 2010 é esperada uma retoma mundial associada, em parte,

ao efeito dos planos de relancamento econémico e das medidas de reforco de estabilidade do sistema

financeiro.
P1B
(variacéo anual, em %) Desvios face a Janeiro de 2009, em p.p.
2008 2009 2010 2009 2010

CE CE FMI CE FMI CE EMI CE FMI
Economia Mundial 31 1,4 -13 19 19 -1,9 -1,8 -0,9 11
Economias Avangadas 0,9% : -3,8 : 0,0 : -1,8 : -1,1
EUA 11| 29 -28| 09 00 -1,3 1,2 -0,8 -1,6
Japao 07| 53 62| 01 05 2,9 -3,6 0,3 -0,1
Uni&o Europeia 0,9 40 40| 01 -03 2,2 2,2 -0,6 -0,8
Reino Unido 07 | 38 41| 01 -04 -1,0 -1,3 0,1 -0,6
Area do Euro 08 | 40 42| -01 -04 2,1 2,2 0,5 0,6
Alemanha 13 54 -5,6 03 -1,0 -3,1 -3,1 -0,4 -1,1
Franca 0,7 -3,0 -3,0 -02 04 -1,2 -1,1 -0,6 -0,3
Italia -1,0 -4,4 -4,4 0,1 -0,4 -2,4 -2,3 -0,2 -0,3
Espanha 1,2 -3,2 -3,0 -1,0  -0,7 -1,2 -1,3 -0,8 -0,6

Portugal 0,0 -3,7 -4,1 -08 -05 -2,1 -4,2%% -0,6 .
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 6,1* : 1,6 : 4,0 : -1,7 : -1,0
Russia 5,6 -3,8 -6,0 15 0,5 -4,8 -53 -0,8 -0,8
China 9,0 6,1 6,5 78 75 -0,7 -0,2 -0,2 -0,5
india 7,2 4,3 4,5 50 5,6 -2,4%*% -0,6 -2,0%* -0,9
Brasil 51 -1,4 -1,3 2,2 2,2 -4, 7% -3,1 -1,6** -1,3

Fontes: Comissdo Europeia, Economic Forecast, Maio 2009; FMI, World Economic Outlook, Abril 2009. * FMI. **

Desvios face a Outono de 2008.

A quebra dos pregos das matérias-primas e a
contribuiram para a revisdo em baixa da taxa de inflagdo em 2009, estando previsto uma diminuicao

acentuada da taxa de inflagdo para o ano em curso.

deterioracdo das perspectivas econdmicas globais

Taxa de Inflagdo e Preco das Matérias-Primas

(variacdo anual, em %)

Desvios face a Janeiro de 2009, em p.p.

2008 2009 2010 2009 2010
CE CE FMI CE FMI CE FMI CE FMI
Economias Avangadas 3,4* : -0,2 : 03 : -0,5 -0,5
EUA 3,8 -0,7 -09 0,3 -0,1 -1,1 -2,7% -0,4 :
Japio 1,4 | .10 -10| -05 -06 04  -1,9% 0,0
Unido Europeia 3,7 0,9 0,8 1,3 038 -0,3 -1,6%* -0,6
Reino Unido 3,6 1,0 15 13 08 0,9 -1,4% 0,2
Area do Euro 33 | o4 04| 12 06 06  -15%* | -06
Alemanha 2,8 03 0,1 07 -04 -0,5 -1,3% -0,7
Franca 32 02 05| 09 10 06 -11* | -06
Italia 35 038 0,7 1,8 0,6 -0,4 -1,2% -0,4
Espanha 4,1 -0,1 0,0 1,4 0,9 -0,7 -2,6%* -1,0
Portugal 2,7 -03 0,3 1,7 1,0 -1,3 -1,7% -0,3 .
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 9,3* : 57 : 4,7 : -0,1 : -0,3
Russia 141 13,3 129| 91 9,9 1,6%* 0,9** -1,3%* :
China 59 : 01 : 0,7 : -4,2%*% :
india 8,3 6,3 4,0 -0,4%*
Brasil 5,7* 48 4,0 -0,3**
em memoéria:
Preco médio do petréleo Brent (USD/bbl) 98,5 529 52,0| 635 625 0,8 2,0 18 2,5
Preco das matérias primas excl. petréleo (taxa de variagéo, em %) 11,8 | -20,6 -27,9| 0,7 4.4 -0,5 1,2 -0,1 -2,9

Fontes: FMI, World Economic Outlook , Abril 2009; CE, Economic Forecast, Maio 2009. * FMI. ** Desvios face a Outono de 2008.

BMEP N© 5] 2009 — Destaques

33



GEE|GPEARI

Ainda de acordo com as mesmas projecc¢fes, as componentes do PIB da UE mais afectadas deveréo ser
o investimento privado e as exportagdes, reflectindo as expectativas de abrandamento da procura interna
e externa; um acentuado recuo da taxa de utilizacdo da capacidade produtiva e a persisténcia de
condi¢des de financiamento mais restritivas. De facto, o investimento da UE devera diminuir em torno de
10,5% e 2,9% em 2009 e 2010, respectivamente, invertendo a tendéncia de forte crescimento registado
nos ultimos anos. As exportagfes da UE também deverdo registar uma quebra acentuada em 2009
(12,6%), em linha com a quebra do comércio mundial. Associado & desacelera¢do econémica, 0 mercado
de trabalho deve deteriorar-se, estando previsto uma subida da taxa de desemprego para 10,2%, em
média, nestes dois anos.

As medidas destinadas a estabilizar o sistema financeiro; a utilizagdo de uma politica monetaria mais
acomodaticia e a adopg¢do de medidas no dominio da politica orcamental e fiscal (reforco de maior
investimento publico e/ou reducédo de impostos) devem permitir uma recuperacdo econdémica, a partir do
primeiro semestre de 2010. A implementacdo de medidas de relangamento das economias vai,
entretanto, originar uma deterioracdo da situacdo das financas publicas, estando previsto um défice de
5,9% do PIB, em média, na area do euro no conjunto dos anos de 2009 e 2010, interrompendo a melhoria
registada entre 2004 e 2007. Igualmente, a divida publica em percentagem do PIB aumenta para 80,8%,
em média, nos anos de 2009 e 2010, tendo-se situado abaixo de 70% do PIB entre 2001 e 2008.
Taxa de Desemprego

(Em % da Populacéo Activa) Desvios face a Janeiro de 2009, em p.p.
2008 2009 2010 2009 2010
CE CE FMI | CE FMmI CE FMI CE
Economias Avangadas 5,8 : 81 : 9,2 : 1,6%* :
EUA 58 8,9 8,9 10,2 10,1 1,4%* 2,0%* 2,1%
Japéo 3,9 58 4,6 6,3 5,6 1,1% 0,1% 1,7%
Unido Europeia 7,0 9,4 : 10,9 : 0,7 : 14
Reino Unido 5.6 8,2 74 94 92 0,0 1,4% 1,3
Area do Euro 75 99 101 | 115 115 0,6 1,8* 1,3
Alemanha 73 8,6 9,0 10,4 10,8 0,9 1,0%* 2,3
Franca 7,8 9,6 9,6 10,7 10,3 -0,2 1,3 0,1
Italia 6,8 8,8 8,9 94 105 0,6 2,3** 0,7
Espanha 11,3 17,3 17,7 20,5 19,3 1,2 3,0** 1,8
Portugal 7,7 9,1 9,6 98 11,0 0,3 1,8** 0,7
Algumas Economias Emergentes, entre as quais:
Russia 59 9,5 : 8,4 : 3,9%* : 3,2%*
China 4,0 4,6 : 4,7 : 0,5** . 0,6**

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril 2009; CE, Economic Forecast, Maio 2009. * FMI. ** Desvios face a Outono de 2008.

2. Portugal

As projecges divulgadas pela CE indicam que a economia portuguesa deve registar uma quebra abrupta,
tal como as restantes economias europeias, influenciada pela deterioracdo do enquadramento
internacional, com influéncia na quebra das exportagdes, e pelo agravamento da confianca dos agentes
econdémicos, com impacto na deterioracdo do investimento privado.

Principais Indicadores Econémicos para Portugal — PrevisGes da Comisséo Europeia
(taxas de variagéo real para as componentes do PIB, em %)
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Primavera 2009

Desvios face a Janeiro de 2009 em p.p.

2008 | 2009 | 2010 2009 2010
Consumo Privado 16| -1,3 | -04 -1,1 -0,5
Consumo Publico 05 | 06 0,2 0,3 -0,2
FBCF -11 | -14,4 | -8,0 -8,9 -4,2
Exportacdes -051-11,7| -0,1 -7,9 -0,9
Importagdes 2,1 ]-10,0| -2,3 -7,2 -1,9
PIB 00 | -3,7 | -08 -2,1 -0,6
IHPC (taxa de variacé@o, em %) 2,7 -0,3 1,7 -1,3 -0,3
Emprego (taxa de variacédo, em %) 04 | -14 | -06 -0,5 -0,4
Taxa de Desemprego 7,7 9,1 9,8 0,3 0,7
Saldo das Administragdes Publicas (em % do PIB) 26| -6,5 -6,7 -1,9 -2,3
Divida Publica das Administracdes Publicas (Em % do PIB) 66,4 | 75,4 | 81,5 7,2 9,8
Saldo da Balanca Corrente (em % do PIB) -11,9] -9,8 -9,5 -0,1 0,7

Fonte: CE, Economic Forecast, Maio 2009.
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Em Analise

O Preco da Energia e o Défice da Balanca Energética em Portugal

Miguel Lebre de Freitas®
Susana Salvado
Walter Marques

1. Introducéo

Sendo a economia Portuguesa uma das economias mais abertas da Unido Europeia, e tendo em
consideracdo a sua elevada dependéncia energética face ao exterior, torna-se pertinente avaliar o
impacto das recentes alteracdes do preco da energia no défice da Balanga Energética. Este artigo
apresenta um exercicio simples, onde se procura avaliar em que medida a evolugdo do Défice Energético
reflecte alteragfes de preco ou alteracdes na dependéncia energética. A seccdo 2 descreve a
metodologia. Na sec¢do 3 apresentam-se os indices de pregcos das importacdes e exportacdes de
energia. Na seccao 4 apresentam-se os resultados da analise. A Secg¢éo 5 conclui.

2. Metodologia

Em cada momento do tempo, o défice da Balanca Energética a pre¢os correntes em percentagem do PIB
pode ser descrito como:

e=(P.E)/(PY)=1¢, (1)

emque Y e E medem, respectivamente, o PIB e o défice da Balanca Energética a precos constantes, e

P, e P. s&o os respectivos deflatores. Assim, poderemos interpretar 7 = PE/PY como uma medida

de “termos de troca” e & = E/Y como uma medida da “dependéncia energética”, definida como a

guantidade de energia que é necessario importar para produzir uma unidade de produto. Tomando as

diferencas, a variacéo do défice da Balanca Energética em percentagem do PIB a precos correntes fica:

Ae=1As+ AT +AeAT, (2

onde Ae representa o “efeito alteracdo da dependéncia energética”, eAT representa o “efeito termos
de troca” e AeAT representa o “efeito cruzado”.

3. Deflator da Balanca Energética

Neste exercicio, o deflator da BalancaEnergética é calculado pelo racio entre os valores do respectivo
défice a precgos correntes e a pregos constantes. Foram calculados indices anuais de valor unitario, do
tipo Paasche?, para as importacdes e exportacdes de “Energéticos”, a partir de dados de base
“declarados” do INE, desagregados ao nivel de 8 digitos da Nomenclatura Combinada (NC-8).

Os indices assim calculados foram depois utilizados para deflacionar os valores anuais “estimados” das
importacbes e exportacdes de “Energéticos” a pregcos correntes (INE, capitulo 27 da Nomenclatura
Combinada). A analise cobre o periodo de 1999 a 2008 (1999 a 2005 — Ultimas versdes, com caracter
definitivo; 2006 — 22 versdo; 2007 — 3?2 versdo; 2008 — 12 versdo) tal como descrito no Quadro 1. Em
anexo é apresentado um quadro com o detalhe dos indices de valor, volume e prego para as exportacdes
e importacdes de bens energéticos.

! Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia e da Inovacdo. As opinides expressas sdo da exclusiva
responsabilidade dos autores. i
2 Indice de Volume = Indice de Valor / Indice de Preco

38 BMEP N° 5] 2009 — Em Analise



GEE|GPEARI

Quadro 1
Deflator Implicito da Balanga Energética

(dados estimados!')
valores em 106 Euros

2000 2001 2002 2003 2004 2005[2] 2006 2007 2008
Valores nominais
Défice da Balanga Energética (a) 3.766 3.792 3.551 3.537 4.176 5.923 6.215 6.271 8.073
Importacdes Energéticos 4.440 4.297 4.089 4.222 5.032 7.233 8.103 7.978 10.298
Exportagdes Energéticos 674 505 538 685 856 1.310 1.888 1.707 2.225
indices de Pregos (2000=1)
Importag6es Energéticos 1,00 0,93 0,86 0,91 1,04 1,38 1,63 1,65 2,16
Exportagdes Energéticos 1,00 0,92 0,85 0,90 1,07 1,40 1,69 1,81 2,28
Valores reais
Défice da Balanca Energética (b) 3.766 4.069 4.101 3.896 4.026 4.320 3.863 3.896 3.798
Importag6es Energéticos 4.440 4.617 4.735 4.655 4.822 5.258 4.977 4.841 4.773
Exportagdes Energéticos 674 549 634 759 796 938 1.114 944 975
Deflator Implicito da Balanca Energética [(a) / (b)] 1,00 0,93 0,87 0,91 1,04 1,37 1,61 1,61 2,13

[1] Inclui estimativas abaixo do limiar de assimilag&o e das ndo-respostas.
[2] A taxa de variagd@o anual em valor para 2005 foi calculada com dados declarados nos dois anos.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2000 a 2004 - dados declarados; 2005 a 2009 - incluem valores estimados abaixo do limiar de assimilagéo e das ndo-respostas, no comércio
intracomunitario.

A figura 1 compara a evolugéo dos deflatores das exportacdes e importagdes de produtos energéticos ora
calculados, bem como o deflator implicito da Balanca Energética, com a série de precos do petroleo
importado (em euros), calculada regularmente pelo GEE a partir de dados fornecidos pelo importador.
Como seria de esperar, o deflator da Balanca Energética acompanha mais de perto o deflator das
importacdes de energia do que o deflator das exportacdes. Esse facto deve-se ao maior peso das
importagdes no total da Balanca Energética. Por outro lado, observa-se que o deflator das exportacdes
acompanha de perto a série do preco do petréleo importado. Tal reflecte o facto de as exportacdes
portuguesas de produtos energéticos serem, na sua maioria, constituidas por refinados de petréleo.

Figura 1

Evolucéo dos deflatores das Exportacfes, das Importacdes e da Balanca
Energética e Preco de Importagéo do Petréleo
(2000 = 1)

2,5
2,31
2,11
1,9 A
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1,5 /
1,3 1
1,1 4 2
09 T—me—

0,7
0,5
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—*=Preco do Petréleo —— Deflator das ImportagGes
—=- Deflator das Exportacdes Deflator implicito da Balanca Energética
Fonte: INE, GALP, GEE

4. Decomposicao da Balanca Energética

A figura 2 mostra a evolugdo recente do défice da Balanga Energética em percentagem do PIB. Entre
2001 e 2008, o défice da Balanga Energética aumentou de 2,9% do PIB para 4,9% do PIB.
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Figura 2

Défice da Balanga Energetica (% PIB)
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Fonte: GEE com dados de base do INE

No quadro 2 e na figura 3 apresenta-se a decomposi¢édo da variacdo do défice da Balanga Energética,
segundo a metodologia descrita na Seccdo 2. Em termos gerais, observa-se que o “efeito termos de
troca” tem dominado enquanto explicativo da variagdo do défice da Balanca Energética, quer
positivamente quer negativamente. Tal € um resultado esperado, dada a enorme volatilidade que os
precos da energia tém registado nos ultimos anos. No ano de 2008, por exemplo, o aumento de 1% no
défice da Balanca Energética em percentagem do PIB explica-se essencialmente pela deterioragdo dos
termos de troca (1,1%), apenas parcialmente compensada (-0,1%) por uma evolugdo favoravel na
dependéncia energética.

Atentando especificamente a componente “dependéncia energética”, observa-se que, invertendo a
tendéncia anterior, esta se tem vindo a reduzir significativamente nos dltimos anos. Apds um aumento
acumulado de 10% entre 2000 e 2005, a dependéncia energética baixou cerca de 15% entre 2005 e
2008. Tal esforgo resultou numa poupanga em importacéo de energia da ordem dos 0,6% do PIB (e uma
poupanca adicional de 0,3% por efeito cruzado), compensando parcialmente um efeito adverso de termos
de troca da ordem dos 1,7% do PIB.

Quadro 2
Unidade Fonte 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Défice da Balanca Energetica % PIB INE /GEE 2,9% 2,6% 2,6% 2,9% 4,0% 4,0% 3,8% 4,9%
Variacéo do défice da B. Energética var % GEE -0,1% -0,3% -0,1% 0,3% 1,1% 0,0% -0,2% 1,0%
Do qual:
Efeito Termos de troca (a) % GEE -0,3% -0,3% 0,0% 0,3% 0,8% 0,6% -0,1% 1,1%
Efeito Dependéncia Energética % GEE 0,2% 0,0% -0,1% 0,0% 0,2% -0,5% 0,0% -0,1%
Efeito Cruzado % GEE 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% -0,1% 0,0% 0,0%
Por meméria:
Termos de troca var % GEE -10,1% -10,6% 1,6% 11,5% 28,9% 14,1% -2,9% 29,7%
Dependéncia Energética var % GEE 5,9% 0,0% -4,2% 1,8% 6,3% -11,8% -1,0% -2,5%
Termos de troca (b) 2000=1 GEE 0,899 0,804 0,817 0,911 1,174 1,340 1,301 1,688
Dependéncia Energética (Pr. Constantes) 2000=1 GEE 1,059 1,059 1,015 1,033 1,098 0,969 0,959 0,935
Notas:

(a) Efeito termos de troca: (-) = melhoria; (+) = deterioracéo.
(b) Récio entre o prego da energia importada e o deflator do PIB
Fonte: Célculos do GEE
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Figura 3
Variacéo do défice da Balanga Energética e respectivos contributos
(% do PIB)
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Figura 4

Termos de troca e Dependéncia Energética
(niveis)
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5. Conclusdes

A evolucdo recente do défice da Balanca Energética, que atingiu 4,9% do PIB em 2008, reflecte
essencialmente a evolugéo dos termos de troca. Em matéria de dependéncia energética, no entanto, tem-
se assistido recentemente a uma evolucéo favoravel. Tal permitiu, em termos acumulados, uma poupanca
em importacdo de energia de cerca de 1% do PIB entre 2006 e 2008. O exercicio ndo permite descortinar
em que medida essa evolucéo reflecte aumento da capacidade de geragdo ou aumento da eficiéncia
energética. Em qualquer dos casos, a reducéo da dependéncia energética constitui uma evolugdo positiva
gue, juntamente com a melhoria dos termos de troca em 2009, dara um contributo para a redugdo das
necessidades de financiamento da Economia Portuguesa junto do exterior.
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Intra + Extra EU

(dados estimados?)

Anexo

indices de Paasche das Importagées de Bens Energéticos

valores em 1000 Euros

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Energéticos (Cap® 27) 4.439.620  4.296.839  4.089.402  4.222.414 5.032.077 7.232.974  8.103.098 7.978.265 10.297.874
ind. valor 174,9 96,8 95,2 103,3 119,2 143,4 112,0 98,5 129,1
ind. Volume 99,2 104,0 102,5 98,3 103,6 108,8 94,7 97,3 98,6
ind. Prego 176,3 93,1 92,8 105,0 115,0 131,8 118,4 101,2 130,9
Rep. amostra (%) 99,3 99,3 98,8 99,9 96,2 98,3 100,0 99,6 100,0
2000=1000 2000 2001 2002 2003 2004 20057 2006 2007 2008
ind. valor 100,0 96,8 92,1 95,1 113,3 162,5 182,0 179,2 2314
ind. Volume 100,0 104,0 106,6 104,9 108,6 118,1 111,8 108,8 107,2
ind. Prego 100,0 93,1 86,4 90,7 104,3 137,6 162,8 164,8 215,7

[2] Inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagcéo e das ndo-respostas.

[3] A taxa de variagdo anual em valor para 2005 foi calculada com dados declarados nos dois anos.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2000 a 2004 - dados declarados; 2005 a 2009 - incluem valores estimados abaixo do limiar de assimilacéo e das néo-

respostas, no comércio intracomunitario.

Intra + Extra EU
(dados estimados!®)

indices de Paasche das Exportagdes de Bens Energéticos

valores em 1000 Euros

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Energéticos (Cap® 27) 422.583 673.565 505.316 538.189 684.932 855.788 1.309.536  1.887.682 1.707.355  2.224.811
ind. Valor o 159,4 75,0 106,5 127,3 124,9 152,9 144,1 90,4 130,3
ind. Volume - 93,7 81,5 115,6 119,7 104,9 117,7 118,8 84,7 103,2
ind. Preco = 170,1 O2H) 92,2 106,3 119,1 129,9 121,3 106,7 126,2
Rep. amostra (%) 89,5 75,3 94,7 88,8 88,5 93,4 89,3 94,9 79,4
2000=1000 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
ind. valor 100,0 75,0 79,9 1017 127,1 194,3 280,1 253,4 330,1
ind. Volume 100,0 81,5 94,1 112,6 118,2 139,2 165,4 140,1 144,7
ind. Preco 100,0 O2H) 84,9 90,3 107,5 139,6 169,4 180,8 228,2

[2] Inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das ndo-respostas.
[3] A taxa de variag&o anual em valor para 2005 foi calculada com dados declarados nos dois anos.

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2000 a 2004 - dados declarados; 2005 a 2009 - incluem valores estimados abaixo do limiar de assimilagdo e das nao-respostas, no

comércio intracomunitario.
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Evolucao recente das exportacdes’ portuguesas por
agrupamentos de mercadorias
Walter Anatole Marques2

Através do conjunto de figuras que se segue pretende-se analisar, sinteticamente, a evolucéo recente das
exportacfes portuguesas de mercadorias por agrupamentos de mercadorias, incluindo uma comparacao
com a média da UE-15 e dos 12 Paises do Alargamento, bem como o comportamento dos cinco
principais mercados de destino das mercadorias portuguesas, mercados que cobrem, na generalidade
dos agrupamentos, mais de 60% das respectivas exportacdes.

As mercadorias foram agrupadas em 13 conjuntos3, sendo dominantes os agrupamentos “Maquinas”
(19,3% do total em 2008), “Material de Transporte” (12,6%), “Quimicos” (10,7%), “Minérios e metais”
(10,7%) e “Agro-alimentares” (10,4%). Os agrupamentos “Téxteis” e “Vestudrio” totalizaram 10,3% do
total, com pesos respectivamente de 4,1% e 6,2%, o do “Calgado” 3,5% e o dos “Produtos acabados
diversos”, onde se inserem os produtos da ceramica e do vidro e os aparelhos de preciséo, entre outros,
7,7%. Os agrupamentos residuais das “Peles e couros” e dos “Acessorios de vestuario” representaram em
2008 respectivamente 0,3% e 0,1% do total das exportag@es (Figura 1).

Figura 1 — Peso relativo dos agrupamentos de mercadorias na exportagao total portuguesa

2007 e 2008
250
200 +
50 +
00 +
°l Ll l .
001 Madeira, | Prod —|a
- ) - - eira, rod. . . cess.
Méqui- | Material | Quimi- M|nenqs Agro- cortica | acaba- Ves_tua— En_erge— Téxteis |Calcado Pelese deves-
nas transp. cos |emetais | aliment. - rio ticos couros .
epapel | dosdiv. tuério
2007 | 200 »s8 09 08 9.3 88 77 6.8 45 45 35 03 01
m 2008 B3 »6 0.7 0.7 04 84 77 6.2 6.1 4.1 35 0.3 01

Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilacdo e das ndo-respostas no
comércio intracomunitrio); 2007 - 32 verséo; 2008 - 12 verséo.

1 - Evolucéo trimestral das taxas de variacdo homoéloga das exportagdes portuguesas em 2008,
face as exportagdes da UE-15 e dos 12 Paises do Alargamento 4

A desaceleracéo das exportagfes de Portugal, da UE-15 e do conjunto dos 12 Paises do Alargamento, é
bem patente no 4° trimestre de 2008. Em termos globais, as exporta¢des portuguesas decresceram
11,0% no 4° trimestre, face ao trimestre homologo de 2007, acima da média da UE-15 (-7,5%) e do
conjunto dos 12 Paises do Alargamento (-7,1%) (Figura 1.1).

. Exportagbes aqui entendidas como o somatério das expedicdes para 0 espago comunitario com as exportacdes para os Paises
erceiros.

IChefe de Equipa Multidisciplinar da Unidade Funcional de Estatisticas do Comércio Internacional. O conteddo do trabalho é da

exclusiva responsabilidade do autor.

Agro-alimentares (Cap® 01 a 24 da Nomenclatura Combinada), Energéticos (Cap® 27), Quimicos (Cap® 28 a 40) Madeira, cortica e
papel (Cap® 44 a 49), Peles e couros (Cap® 41 a 43), Téxteis (Cap® 50 a 60 e 63), Vestuario (Cap® 61 e 62), Calcado (Cap°® 64),
Acessorios de vestuario (Cap® 65 a 67), Minérios e metais (Cap® 25, 26 e 71 a 83), Maquinas (Cap® 84 e 85), Material de transporte
gCap° 86 a 89) e Produtos acabados diversos (Cap® 68 a 70 e 90 a 99).

Os dados relativos a Portugal incluem estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das ndo-respostas, no comércio intracomunitario.
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Como se pode observar nas figuras que se seguem, verificaram-se descidas mais acentuadas do que as
dos dois conjuntos de paises comunitarios nos agrupamentos “Quimicos”, “Madeira, cortica e papel”,
“Minérios e metais”, “Vestuario”, e “Maquinas”.

Ocorreram também descidas no 4° trimestre de 2008, mas a taxas inferiores as da UE-15 e dos Paises do
Alargamento, nas exportacBes dos agrupamentos “Téxteis”, “Calcado”, “Material de transporte” e
“Produtos acabados diversos”.

Decresceram ainda as exportacdes de “Energéticos” e dos agrupamentos residuais “Acessoérios de
vestuario” e “Peles e couros”.

Assinala-se um comportamento positivo, nas trés vertentes, nas exportacbes do agrupamento “Agro-
alimentares”, com Portugal a crescer acima da média da UE-15, mas abaixo dos Paises do Alargamento.

Fig. 1L1-TOTAL

Fig. 1.2 - Agro-alimentares
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Fig. 1.5 - Madeira, cortiga e papel Fig. 1.6 - Minérios e metais
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Fig. 1.7 - Téxteis

Fig. 1.8 - Vestuério
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Fig. 1.9 - Acessorios de vestuario Fig. 1.10 - Calgado
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Fig. 1.11 - Peles e Couros Fig. 1.12 - Maquinas
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Fig. 1.13 - Material de transporte Fig. 1.14 - Produtos acabados diversos
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[1] ExportacSes aqui entendidas como o somatério das Expedicdes para a UE com as Exportagdes para os Paises Terceiros.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do Eurostat; Monthly data, n® 4/2009.

2 - Evolucédo do valor das exportagdes portuguesas por agrupamentos de mercadorias
- Por trimestres, em 2007 e 2008 °
- Por meses em 2008 e nos dois primeiros meses de 2009 6

Nos gréficos que se seguem, na coluna da esquerda encontra-se representada a evolugéo trimestral do
valor das exporta¢des portuguesas por agrupamentos de mercadorias, nos anos de 2007 e 2008.

Na coluna direita pode observar-se a evolu¢do mensal destas exportacBes no ano de 2008 e nos dois
primeiros meses de 2009.

A generalidade dos agrupamentos apresenta descidas sucessivas em valor nas exportacdes efectuadas
no 3° e 4.° trimestres de 2008. A descida dos “Quimicos” incidiu apenas no Gltimo trimestre do ano. A
excepcdo foi o agrupamento “Agro-alimentares”, que registou uma tendéncia de crescimento sustentada
ao longo de 2007 e 2008.

Apo6s uma descida do valor das exportagdes no 3° trimestre de 2008, os agrupamentos “Téxteis” e 0s
agrupamentos residuais “Acessorios de vestuario” e “Peles e couros”, apresentaram alguma recuperacao
no Ultimo trimestre do ano.

Na sequéncia de uma queda acentuada das exporta¢cdes nos ultimos meses de 2008, assistiu-se, em
termos globais, a alguma estabilizagdo nos dois primeiros meses de 2009. Continuaram a decair as
exportacOes de “Energéticos” e de “Maquinas”.

No caso dos “Energéticos”, a queda reflecte a descida do preco do petréleo nos mercados internacionais
e a paralisacéo da refinaria da Galp, de Sines, na 22 quinzena de Janeiro na sequéncia de um incéndio.

No caso das “Maquinas”, cerca de 60% da reducgdo incidiu em 4 tipos de mercadorias: Circuitos
integrados electronicos (28,9%), Radios, essencialmente para automoével (12,6%), Cablagens (8,8%) e
Partes de maquinas de escritorio e informética (8,6%).

Nos restantes agrupamentos, como se pode observar nas figuras, verificou-se alguma estabilizagao ou
mesmo uma pequena recuperacdo do valor mensal das exporta¢des nos dois primeiros meses de 2009.

5 o R . o N = P -
Dados declarados, ndo incluindo estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das ndo-respostas no comércio intracomunitario.

Inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo e das ndo-resposta, no comércio intracomunitario. Estas estimativas sdo calculadas
pelo INE a nivel global por capitulo da Nomenclatura Combinada, e ndo desagregadas por mercados.

BMEP N° 5] 2009 — Em Analise 45



GEE|GPEARI

Evolugéo trimestral Evolucdo mensal
em 2007 e 2008 em 2008 e Jan e Fev 2009
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Fig. 2.9 - Madeira, cortica e papel
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Fig. 2.11 - Minérios e metais
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Fig. 2.10 - Madeira, Cortica e Papel
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Fig. 2.19 - Calcado Fig. 2.20 - Calgado
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Fig. 2.25 - Material de transporte Fig. 2.26 - Material de Transporte
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3 - Evolucéo trimestral do valor das exportac8es portuguesas por agrupamentos de mercadorias
nos 5 principais mercados de destino em 2007 e 2008 !

Excluindo o agrupamento “Energéticos”, a Espanha € o principal mercado de destino das exportaces
portuguesas nos restantes agrupamentos de mercadorias. Entre os 5 principais mercados de cada um
dos agrupamentos considerados, que cobrem, na generalidade dos agrupamentos, mais de 60% das
exportacg@es totais, figuram a Franca (em 12 dos 13 agrupamentos), a Alemanha (10), Angola (8), Reino
Unido (7), Itélia (5), EUA (4), Paises Baixos (3) e Singapura (1).

Nas figuras que se seguem pode observar-se a evolugédo trimestral do valor das exportagdes portuguesas
para estes mercados, em 2007 e 2008, sendo de assinalar o crescimento geralmente sustentado das
exportagBes para Angola, inclusive nos dois ultimos trimestres de 2008.

450 Fig. 3.1 - Agro-alimentares Fig. 3.2 - Energéticos
180
400 |
Peso dos 5 mercados 160 Peso dos 5 mercados
2 350 4 no agrupamento v 140 no agrupamento
5 300 J 2007 - 69,6% N 2007 - 80,4%
© 2008 - 69,2% o 120 4 2008 - 67,6%
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o 250 S 100 4
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Espanha Angola Franca Italia Reino Unido Extra Espanha EUA det. Extra | ises Baixos
mT1-07 257 66 88 82 50 mT1-07 26 101 96 25 25
T2-07 273 66 88 92 62 T2-07 42 70 144 39 22
uT3-07 274 93 % 82 53 WT3-07 78 84 127 47 17
T4-07 305 107 88 87 81 T4-07 82 68 167 37 19
mT1-08 342 91 89 71 48 mT1-08 103 131 92 34 30
T2-08 387 81 100 73 58 T2-08 139 98 118 51 44
mT3-08 335 111 81 59 55 mT3-08 171 139 20 36 33
T4-08 317 139 89 61 72 T4-08 99 72 22 30 41
Fig. 3.3 - Quimicos Fig. 3.4 - Madeira, cortica e papel
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Espanha Alemanha Franca Paises Baixos Angola Espanha Franca Alemanha EUA Italia
mT1-07 340 124 89 63 36 mT1-07 245 105 83 58 56
T2-07 347 116 87 73 38 T2-07 247 109 79 59 52
mT3-07 337 136 82 71 40 mT3-07 231 93 75 48 47
T4-07 351 124 92 64 44 T4-07 227 83 82 42 51
mT1-08 367 134 92 66 41 mT1-08 243 103 87 55 54
T2-08 352 120 88 64 50 T2-08 241 100 81 57 51
mT3-08 347 143 85 55 56 W T3-08 208 83 82 46 41
T4-08 235 120 80 40 63 T4-08 173 74 76 40 47

7 . . PR L % o . N . L

Os dados utilizados, relativos ao comércio intracomunitario, sdo dados declarados, nédo incluindo estimativas abaixo do limiar de
assimilagdo e das ndo respostas. Estas estimativas séo calculadas pelo INE apenas a nivel global, por capitulo da Nomenclatura
Combinada.
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Fig. 3.5 - Minérios e metais

Fig. 3.6 - Téxteis
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T2-07 583 44 68 69 56 T2-07 75 50 48 47 43
uT3-07 515 42 60 73 53 W T3-07 58 34 36 44 39
T4-07 475 50 64 7 43 T4-07 70 50 39 39 38
mT1-08 528 56 69 75 50 mT1-08 69 44 41 31 33
T2-08 563 58 85 80 52 T2-08 72 a4 46 30 36
mT3-08 437 95 76 64 45 HT3-08 55 36 34 41 30
T4-08 286 102 50 57 27 T4-08 64 45 33 45 26
Fig. 3.7 - Vestuéario Fig. 3.8 - Acessorios de vestuario
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T2-07 209 84 78 64 36 T2-07 4 1 1 1 1
mT3-07 214 82 70 60 33 mT3-07 2 1 0 1 0
T4-07 211 72 73 66 39 T4-07 3 0 1 1 0
mT1-08 239 97 71 62 42 W T1-08 4 1 1 1 0
T2-08 181 82 62 62 34 T2-08 3 2 1 1 0
mT3-08 176 81 59 56 27 HT3-08 2 1 2 0 1
T4-08 189 63 56 59 29 T4-08 2 1 i 1 0
Fig. 3.9 - Calgado Fig. 3.10 - Peles e couros
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Franca Alemanha |Paises Baixos| Espanha Reino Unido Espanha Franca \talia Angola Alemanha
mT1-07 115 79 34 35 36 mT1-07 10 3 3 1 1
T2-07 77 64 33 21 33 T2-07 9 3 3 1 2
mT3-07 115 63 40 34 35 mT3-07 6 3 1 1 1
T4-07 66 58 28 23 35 T4-07 8 3 1 1 1
mT1-08 107 80 36 35 30 mT1-08 7 4 2 1 1
T2-08 69 68 35 23 27 T2-08 8 5 2 1 1
uT3-08 106 75 45 38 33 mT3-08 5 4 1 2 1
T4-08 54 55 35 25 31 T4-08 6 4 2 2 1
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Fig. 3.12 - Material de transporte
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43 306 112 113 181 BT1-07 429 291 209 74 44
17 310 160 125 157 T2-07 429 298 216 74 39
93 254 217 124 130 mT3-07 356 227 170 53 37
05 263 190 143 139 T4-07 345 248 169 44 37
41 280 200 140 156 mT1-08 437 280 197 63 44
15 300 195 153 156 T2-08 377 249 217 67 49
93 220 221 173 128 BT3-08 357 183 193 64 57
83 203 215 198 111 T4-08 315 169 158 46 72
Fig. 3.13 - Produtos acabados diversos
300 -
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Espanha Franca Angola Alemanha | Reino Unido
mT1-07 240 153 40 36 36
T2-07 266 154 48 38 36
mT3-07 226 126 53 35 34
T4-07 233 134 59 33 32
mT1-08 251 153 47 43 35
T2-08 267 152 51 55 34
mT3-08 226 128 68 47 27
T4-08 184 114 73 45 25

Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (n&o inclui estimativas abaixo do limiar de
assimilagéo e das ndo-respostas no comércio intracomunitario); 2007 - 32 versédo; 2008 - 12 versio.
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Ensaios

Avaliacao da Fiabilidade Estatistica do Ease of Doing Business

Jodo Zambuijal Oliveira®
Ricardo Pinheiro Alves

1. Introducéo

O Ease of Doing Business Index (EDBI) pretende representar o ambiente de negdcios num conjunto de
181 paises pela utilizagdo de 41 diferentes variadveis (ver Caixa 1). Este indice é usado na tomada de
decisdes de localizacédo pelas empresas e na definicdo de politicas publicas de atracgdo de investimento
em diferentes paises, incluindo Portugal, sendo, por isso, importante garantir a validade da sua
informacao. A sua utilidade e relevancia sao confirmadas pela inclusdo de informacdo do EDBI em vérias
publicagBes similares como o World Competitiveness Yearbook (IMD, 2009), o Global Competitiveness
Report (WEF, 2008) ou o Index of Economic Freedom (Heritage Foundation, 2009).

Os objectivos deste estudo sdo validar, em termos estatisticos, a estrutura do EDBI e avaliar a sua
fiabilidade para representar o ambiente de negdcios em qualquer pais. Ndo se pretende, por agora,
confirmar a sua coeréncia com informagdo empirica ou tedrica sobre Investimento Directo Estrangeiro
(IDE). O estudo aplica a abordagem proposta por Nardo et al (2005) para a constru¢cdo de indicadores
compositos e complementa a andlise realizada pelo Independent Evaluation Group (WB, 2008) ao ambito,
transparéncia e fontes de informacg&o usadas na elaboragédo do EDBI.

Essencialmente, s&@o colocadas duas questdes: A primeira € se o0s indicadores escolhidos
conceptualmente (no total de 10) sdo os adequados para representar os sub-indicadores subjacentes
(41); e a segunda é se os indicadores propostos, e agregados no EDBI, representam com alguma
fiabilidade o fendbmeno econdmico em causa. A sec¢ao seguinte apresenta a metodologia de avaliagdo de
indicadores. A sec¢do 3 aplica esta metodologia ao EDBI e a sec¢do 4 apresenta as conclusdes.

Caixa 1 — Descri¢do suméaria do Ease of Doing Business Index

O relatério Doing Business (DB), apresentado pelo Banco Mundial (WBG, 2009), pretende reflectir o ambiente
de negocios que um empreendedor encontra num determinado pais. Utiliza informacgdes factuais em relacéo as
leis e regulamentos existentes e os custos associados para a comunidade empresarial. A informacédo é
recolhida de forma padronizada para tornar os dados comparaveis, sendo usadas varias hipoteses que séo
aplicadas as variaveis em analise.

A construcédo do indice assenta em 10 areas (indicadores) que medem variaveis ndo observaveis como, por
exemplo, Starting a Business, e que resultam da agregacéo de grupos de variaveis (sub-indicadores) cujo valor

é agregado no indicador. A estrutura do indice constituida pelos seus indicadores e sub-indicadores, num total

de 41, encontra-se expressa no anexo 1.

2. Metodologia

O modelo conceptual do EDBI prevé que todos os sub-indicadores contribuam de forma igual para a
formacédo dos indicadores e, consequentemente, do indice geral. O relatorio refere, sem explicitar, que os
testes de estatistica multi-variada aplicados ao indice ndo demonstraram a necessidade de alterar a igual
ponderacéo dos sub-indicadores, concluindo que esta irrelevancia comprova a robustez do indice. Nesse
sentido, um dos testes que sera feito ao modelo conceptual do EDBI é se os beneficios da constituicdo de
um modelo com uma diferente estrutura produziriam resultados significativamente mais robustos do que
os resultados da estrutura conceptual com ponderacdes iguais.

! Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia e da Inovacéo (Direccdo de Servicos de Andlise
Econdmica e Previsdo). As opinides expressas sdo da exclusiva responsabilidade dos autores.
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A abordagem seguida utiliza duas técnicas para analisar o grau de correlagdo entre as diferentes
variaveis consideradas e, deste modo, responder concorrentemente as questfes relacionadas com o
niamero de indicadores apropriados e com a adequacdo da estrutura do indice ao fendbmeno que se
pretende representar (Nardo et al, 2005).

¢

Primeiro, a analise factorial, que assenta num modelo linear de factores com y variaveis observaveis
- ~ ~ v

(correspondentes aos sub-indicadores) que s&@o fungdo de Xfactores I (correspondentes aos

indicadores)

¢ =V, +x, ¥, +.+,¥, +¢
(i=1.xj=1.y)

onde K e & denotam respectivamente, as cargas factoriais associadas aos factores ¥ e 0s residuos.
Esta analise pressupde que os factores 1 e os residuos % nao sdo correlacionados entre si, nem com
os residuos e tém médias nulas. As variancias sdo unitarias ou sem restricbes conforme se trata de
factores ou residuos.

A analise factorial explica as covariancias e as correlagdes existentes entre as variaveis que compdem o
indice. A sua aplicacéo, neste caso, consiste na estimacdo de um modelo factorial usando componentes
principais, donde resulta que os factores comuns a uma variavel podem servir para explicar por¢des de
variancia e, ao mesmo tempo, covariancias e correlacdes. Para se saber a percentagem da variancia dos
sub-indicadores explicada por dois ou mais factores comuns utiliza-se o calculo das comunalidades.

O teste de esfericidade de Bartlett e a medida de Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) permitem analisar a hip6tese
das variaveis ndo serem correlacionadas e concluir sobre a adequagdo da amostra para a aplicacdo da
andlise factorial. Os valores apresentados na Tabela 1 confirmam a adequabilidade dos dados apesar do
valor obtido na medida KMO ser muito proximo do limite minimo de aceitabilidade dos dados (0,5).

Tabela 1: Medidas de adequabilidade e significancia

Medida de Kaiser-Meyer-Olkin ,580

Approx. Chi-Quadrado 6432,493
Test de Esfericidade df 820

Sig. ,000

(ac)

dos indicadores de um modelo pela afericdo da fiabilidade com que um determinado conjunto de sub-

A segunda técnica baseia-se no coeficiente alfa de Cronbach , que avalia a consisténcia interna

indicadores pode ser representado por um indicador ou por um indice agregado (Cronbach, 1951).

Esta abordagem permite validar a consisténcia do EDBI e de todos os indicadores nele agregados. O
—_ , L . , . ~ P

coeficiente ¢ resulta do racio entre o produto, do nimero de sub-indicadores Pea correlacdo média

T dos sub-indicadores desses indicadores, e a soma de 1 com o produto da correlagdo média T como

ndimero de indicadores menos 1 (p _1) .

__pr
1+(p-1)TF

ac =

Quando os sub-indicadores tém variancias muito diversas, a sua aplicagdo requer que se normalize
previamente o seu desvio padrdo para o valor de 1. O coeficiente % cresce com o nimero de sub-
indicadores e com a correlagdo de cada indicador. O seu valor oscila entre zero (sub-indicadores
totalmente independentes) e um (sub-indicadores perfeitamente correlacionados). Nunnaly (1978) sugere
um valor aceitavel de fiabilidade de 0,7, mas outros autores consideram que este nivel pode oscilar cerca
de 15%.
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3. Analise de adequabilidade

3.1. Validagao do nimero de factores e de sub-indicadores

A estimagdo do numero de factores relevantes para um indice tipo EDBI utiliza os seguintes critérios:

a) Proporgédo da variancia total associada a cada valor proprio, sendo utilizados apenas 0s componentes
cujos valores proprios contribuam em maior proporcdo para a explicagcao da variancia total. Como ndo
existe um valor limite adoptamos para o presente estudo um valor percentual acumulado superior a
75% (Nunnally, 1978; Nardo et al,2005);

b) Valores proprios superiores a 1,00 (Mingoti, 2005). A escolha deste limite prende-se com o objectivo
de incluir na andlise os factores que representem no minimo a variancia de uma variavel original.

¢) Observagdo do gréafico de declive, onde sdo representados de forma ordenada os valores proprios de
todas as variaveis consideradas. O ponto no qual o grafico comeca a ficar achatado é considerado
indicativo do nimero de factores a serem extraidos (Hair Jr. et al, 2005).

Apoés a normalizagdo dos dados com vista & obtengéo de variancias unitarias nos factores e a construgéo
da matriz de correlagdes, é possivel calcular os valores préprios para obter o nimero de componentes ou
factores significativos. A seleccdo do nimero de factores é feita com recurso ao critério de valor latente
(Kaiser, 1958) resultando, de acordo com o padréo escolhido, em 14 factores comuns com capacidade
explicativa sobre a variancia dos sub-indicadores (Tabela 2).

Tabela 2: Valores préprios para os principais factores dos sub-indicadores do DBI

Valores Préprios Soma dos Cargas a? Quadrado apo6s
rotacéo
Factores
Total %Variancia Acumulada% Total %\Variancia Acumulada%

1 8,482 20,688 20,688 4,607 11,237 11,237
2 3,380 8,244 28,932 3,135 7,647 18,884
3 2,498 6,093 35,025 3,106 7,576 26,460
4 2,352 5,737 40,762 2,718 6,630 33,090
5 2,113 5,154 45,916 2,389 5,828 38,918
6 1,677 4,090 50,006 2,381 5,808 44,726
7 1,624 3,960 53,967 2,327 5,675 50,401
8 1,492 3,640 57,607 2,099 5,121 55,521
9 1,388 3,385 60,992 1,795 4,379 59,900
10 1,273 3,104 64,096 1,720 4,195 64,096
11 1,191 2,904 67,000
12 1,097 2,675 69,676
13 1,044 2,545 72,221
14 1,020 2,487 74,708
15 ,939 2,291 76,999
16 832 2,028 79,027

A primeira parte da Tabela 2, relativa aos valores proprios, mostra que 14 factores representam 74,71%
da variéncia total acumulada dos 41 sub-indicadores iniciais e que um modelo com 10 factores, como o
Ease of Doing Business Index, perderia cerca de 10% desse poder explicativo. Pela observagdo do
Gréfico 1, nota-se um declive muito acentuado para os factores 1 e 2, seguido de um abrandamento nos
factores seguintes. A atenuacdo do declive é ainda mais evidente apds o factor 6. A partir daqui, a
contribuicdo marginal para a explicacédo da variancia é decrescente, eliminado-se os restantes factores a
partir do ponto em que a varidncia acumulada explicada supera os 75% (Tabela 2).
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Grafico 1: Valores proprios para os sub-indicadores do EDBI
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A parte da variancia que é explicada pelos factores comuns em mais do que um dos sub-indicadores
subjacentes (denominada comunalidade) obtém-se pela soma do quadrado dos coeficientes de
correlagdo dos factores que participam na explicacdo da variancia de cada sub-indicador (Tabela 3).

Tabela 3: Comunalidades dos sub-indicadores do EDBI

Sl Com. Si Com. Si Com.
1 0,656 15 0,798 29 0,936
2 0,664 16 0,627 30 0,689
3 0,773 17 0,781 31 0,878
4 0,728 18 0,79 32 0,771
5 0,654 19 0,813 33 0,789
6 0,699 20 0,76 34 0,883
7 0,815 21 0,699 35 0,719
8 0,727 22 0,739 36 0,632
9 0,676 23 0,939 37 0,687
10 0,595 24 0,645 38 0,625
11 0,975 25 0,741 39 0,666
12 0,74 26 0,771 40 0,663
13 0,694 27 0,777 41 0,816
14 0,673 28 0,928

Legenda: SI: Sub-indicador; Com.: Comunalidade

Através das comunalidades é possivel identificar a vigor com que o indice agregado capta a variancia de
cada um dos sub-indicadores (Spearrit, 1996). Valores de comunalidade mais altos indiciam maiores
possibilidades dos sub-indicadores se assumirem como bons representantes de um determinado
fendmeno. Os valores indicados na Tabela anterior podem ser analisados face ao valor maximo inicial de
1 (explicagado total da variancia pelos factores comuns) e a um valor padrédo de 0,50 (50% de variancia
explicada por factores comuns). Sendo a comunalidade construida a partir da correlagdo, pode exigir-se
um valor superior ao estabelecido para a eliminacao individual dos sub-indicadores (correlacéo de 0,3).
Como nenhum dos sub-indicadores tem valores de comunalidade abaixo do valor padrdo e o valor médio
de comunalidade é 0,747, parece nédo existir a necessidade de eliminacédo de sub-indicadores.

Em suma, embora os sub-indicadores utilizados ndo levantem substanciais problemas na afericdo da
variancia explicada pelos factores comuns (indicadores), o facto de ser necessario restringir o nimero de
factores em 30% (correspondente a reducédo de 14 para 10 indicadores) tem como consequéncia mais
relevante, a diminuicdo da representatividade do fendmeno Ease of Doing Business. Desta forma, as
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evidéncias de reducdo do poder explicativo associado aos factores eliminados indiciam a existéncia de
limitacBes ao nivel da estrutura do EDBI.

3.2. Validagao da correspondéncia entre o modelo EDBI e o modelo factorial

Para que o processo de validacdo da estrutura do EDBI seja possivel € necessario que a analise
considere apenas um numero igual de factores (10). Esta reducdo resulta numa descida do nivel da
variancia total explicada para 64,1% e numa diminuicdo da comunalidade de cada sub-indicador. A
eventual necessidade da eliminagdo de sub-indicadores daqui resultante sera detectada no ambito do
processo de correspondéncia entre o modelo conceptual e do modelo estatistico.

O passo seguinte € a optimizagdo da distribuicdo dos sub-indicadores através de um processo de rotacao
ortogonal de forma a melhorar a interpretagédo dos resultados obtidos ao nivel dos factores (Kline, 1994).
Com o intuito de maximizar o niumero de sub-indicadores por factor e verificar a melhor correspondéncia
entre as areas do modelo EDBI e do modelo de factores, foram testados os métodos de rota¢éo varimax e
quartimax. Escolhida a rotacdo quartimax, por ser aquela que permite a manutencao de maior nimero de
sub-indicadores, € possivel realizar as correspondéncias entre os dois modelos com base nos pesos
(cargas factoriais) aplicados a cada factor (sombreado na Tabela 4).

Para se comparar o modelo EDBI e o modelo factorial séo retirados todos os sub-indicadores, um de cada
vez, e é apurada a variancia explicada perdida por esse facto (face ao aproveitamento total dos sub-
indicadores). O anexo 2 indica os sub-indicadores que se mostraram dispensaveis na descricdo da
variancia dos respectivos indicadores, e a respectiva perda de valor explicativo. Mostra ainda que em
todos os indicadores do modelo EDBI existe pelo menos um sub-indicador que n&o contribui para explicar
os fendmenos descritos. Como resultado das correspondéncias encontradas, a perda de valor explicativo
ao nivel dos indicadores varia entre 39% e 92% (Anexo 2) e a representatividade face aos fenémenos
subjacentes revela-se, em geral, pouco soélida, com 80% dos indicadores com perdas de valor explicativo
acima dos 70%.

Assim, as fundacdes dos indicadores revelam um baixo nivel de robustez, ja que 40% dos indicadores
dependem apenas de um sub-indicador e 90%, de um ou dois sub-indicadores. Mesmo o0s sub-
indicadores utilizados na explicacdo da variancia dos indicadores evidenciam dificuldades, tendo 4 desses
sub-indicadores cargas factoriais abaixo do valor padrao de 0,5. O estabelecimento de valores minimos
de carga factorial, ao nivel do valor padrdo de 0,30, levaria a que determinados fenémenos deixassem de
estar representados (Getting Credit, Protecting Investors e Closing a Business). Desta forma, a utilizagao
do modelo conceptual do EDBI significa uma perda substancial do valor explicativo dos sub-indicadores.

Em termos mais finos, o indicador mais penalizado é o Protecting Investors que perde 92% do valor
explicativo dos seus sub-indicadores, sobrando apenas como varidvel descritiva da variancia do
fendmeno o Investor Protection Index. Os indicadores cuja variancia se encontra mais adequadamente
explicado foram o Employing Workers e o Trading Across Borders, onde se verifica uma perda de apenas
39%. Em ambos os casos apenas um sub-indicador fica desqualificado.

A correspondéncia entre o EDBI e o modelo factorial confirmou as deficiéncias da estrutura do indice,
revelando a necessidade de realizar alteragcdes ao nivel da composicdo dos indicadores (agregagéo
alternativa de sub-indicadores com o objectivo de minorar perdas de informagdo) ou da inversdo dos
valores dos sub-indicadores (nos casos em que assumem valores de correlagdo negativos).
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Tabela 4: Correspondéncia entre o EDBI e 0 modelo factorial

Modelo Conceptual Modelo de Factores
IND DES(SI) S| 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Procedures (number) 1 0,62
Time (days) 2 0,43 0,63
B Cost (% of income per capita) 3 033 049 031 035
Min. capital (% of income per capita) 4 0,69
Procedures (number) 5 0,33 0,64
DCP  |Time (days) 6 0,34 0,62
Cost (% of income per capita) 7 0,70
Difficulty of Hiring Index 8 0,78
Rigidity of Hours Index 9 0,72
EW Difficulty of Firing Index 0 0,60
Rigidity of Employment Index n 0,95
Firing costs (weeks of wages) 2 0,69
Procedures (number) B 0,50
RP Time (days) “ 0,59
Cost (% of property value) 5 0,61
Legal Rights Index B -0,54
Credit Information Index 7 -0.34 048 041 -0,32
cc Public registry coverage (% adults) 8 0,48
Private bureau coverage (% adults) ) -0,47 -0,47) -0,33
Disclosure Index 20 -0,70
Pl Director Liability Index 21 -0,36 -0,47
Shareholder Suits Index 22 -0,67
Investor Protection Index 23 -05 -0,58 0,32
Payments (number) 24 0,44
Time (hours) 25 049
Profit tax (%) 26 0,73
PT Labor tax and contributions (%) 27 0,40 0,60 -0,30
Other taxes (%) 28 0,90
Total tax rate (% profit) 29 0,90
Documents for export (number) 30 0,77
Time for export (days) 31 0,83
TAB Cost to export (US$ per container) 32 0,74
Documents for import (number) 33 081
Time for import (days) 34 088
Cost to import (US$ per container) 35 0,30 0,66
Procedures (number) 36 041 0,46
EC Time (days) 37 053 0,34
Cost (% of debt) 38 0,50 0,31
Time (years) 39 0,49
CB Cost (% of estate) 40 0,42 0,45
Recovery rate (cents on the dollar) 41 -0,65

3.3. Consisténcia entre indicadores e sub-indicadores

Para confirmar as conclusdes acima apresentadas foi também realizado um teste de consisténcia entre
indicadores e sub-indicadores. Entre os varios métodos disponiveis (e.g., Boscarino et al., 2004; Raykov,
1998), foi escolhida a abordagem mais comum para o efeito, a de Cronbach (1951). O valor global obtido
para o coeficiente e foi 0,638. Ao nivel individual, os resultados obtidos para o coeficiente alfa, apés a
remocao de cada um dos sub-indicadores (Sl), descritos na Tabela 5, indicam baixos niveis de fiabilidade
do EDBI, ja que os valores se encontram abaixo do limite de 0,7%. A exclusédo de alguns sub-indicadores
(e.g., 7, 16, 17) leva a melhoramentos do indice, mas os ganhos de consisténcia obtidos ndo sdo muito
significativos.

A Tabela 5 apresenta ainda, o coeficiente de correlagdo de Pearson entre cada sub-indicador e o
indicador total sem a sua contribuicdo (ICCT). Esta informagdo é relevante quando se pretende
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implementar uma estratégia de reducdo de dimensdes, pois permite avaliar a consisténcia da medida
realizada por cada sub-indicador, ao verificar se a sua contribuicdo é suficientemente efectiva para
justificar a sua utilizagdo. McHorney et al (1994) estabelecem que a relacéo entre sub-indicador e indice
agregado devera ser superior a 0,4, para que o sub-indicador continue a ser utilizado. No caso do EDBI,
nota-se a existéncia de alguns sub-indicadores que ndo preenchem este requisito. Confirmam-se assim,
evidéncias de indiferenga na medida de consisténcia de alguns sub-indicadores, expostas pelas baixas

contribuicdes para a explicagcao da variancia do indice.

Tabela 5: Resultados do coeficiente alfa de Cronbach para os sub-indicadores de EDBI

si| vers |iccT| ac S| VEIRS IccT ac st | vers | iccT | ac
1 | 100,262 | 365 | ,616 15 101,015 | 327 620 29 | 98,971 | ,433 | 611
> | 104662 | ,143 | 634 16 116,146 | -397 672 30 | 98463 | 459 | .609
3 | 97662 | 502 | ,606 17 113,145 | -262 663 31 | 97,874 | 491 | 606
4 | 105710 | 091 | ,638 18 107,392 | ,009 644 32 | 102,348 | 259 | 625
5 | 103,852 | ,183 | ,631 19 114,213 | -310 1666 33 | 97,244 | 524 | 604
6 | 100,731 | 341 | .618 | 20 111,572 | -.189 1658 34 | 97,194 | 527 | .604
7 | 106,392 | 058 | .640 | o1 114,850 | -.339 1668 35 | 100,254 | 366 | 616
g | 100216 | ,368 | .616 | 22 111,954 | -.207 1659 36 | 102,899 | 231 | .627
o | 102870 | .232 | .627 | 23 114,626 | -.329 1668 37 | 104885 | 132 | 634
10| 100,834 | 336 | 619 | 24 101,844 | 284 623 38 | 100,125 | 373 | .616
11| 98288 | 469 | 608 | 25 101,408 | 307 621 39 | 99,935 | 382 | 615
12| 104026 | 174 | 631 | 26 102,725 | ,240 626 20 | 101,406 | ,307 | 621
13| 102842 | 234 | 627 | 27 108,155 | -,028 646 41 | 121,088 [ -614 | 687
14| 103,791 | .186 | 630 | 28 101,804 | 286 623

Legenda: SI: Subindicador; & : Coeficiente Alfa; VEIRS; Variancia da escala se o sub-indicador for removido; ICCT;
Correlagdo do indicador com o resto da escala;

A abordagem global de Cronbach, com a consideragéo de todos os sub-indicadores, é complementada
com a analise de consisténcia de cada um dos indicadores (areas) definidos no modelo EDBI. O objectivo
€ validar os resultados da analise factorial e verificar a representatividade de cada um dos sub-
indicadores na sua escala (indicador parcial ou indice global). A Tabela 6 mostra os resultados obtidos.
Considerando um valor padrdo de 0,5, superior ao sugerido por Nunnaly (1978), verifica-se que s6 40%
dos indicadores do indice sdo considerados eficazes na representacdo do fendmeno para que sao

utilizados no ambito do EDBI.

No que diz respeito a homogeneidade de representatividade da mesma escala, pode observar-se que
90% dos indicadores conttm um ou dois sub-indicadores que parecem representar escalas ou
indicadores diferentes (quando excluidos promovem um aumento do valor do coeficiente alfa). O Unico
indicador onde todos os sub-indicadores se encontram na mesma escala € o RP - Registering Property.
Mas este indicador apresenta valores do coeficiente alfa muito deficientes (0,391) no que se refere a sua
consisténcia global.

No seguimento dos resultados anteriores, a andlise de Cronbach exp8e, mais uma vez, algumas
inconsisténcias na escolha dos sub-indicadores. Isto traduz-se na acentuacdo da heterogeneidade das
escalas e na diminuicdo da fiabilidade da representacdo dos respectivos indicadores e,
consequentemente, do fendmeno Ease of Doing Business. Adicionalmente, a ineficaz contribuicdo de
alguns sub-indicadores podera justificar a sua eventual eliminacdo num processo de reformulacdo do
EDBI.
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Tabela 6: Analise de consisténcia por indicador

1 VE a. SINor [ VEIRS | ICCT | CAIR
(3 3,722 ,364 ,291
sB 628 463 Z(2) 3,973 ,290 ,367
Z(3) 3,679 ,378 277
z(4) 4,882 ,056 578
Z(5) 2,199 ,245 ,181
DCP | 3926 ,354 Z(6) 2,213 ,239 ,193
Z(7) 2,513 ,130 ,408
Z(8) 8,045 573 ,670
Z(9) 8564 | 466 ;71
EW | 12,294 ,742 Z(10) 8,408 ,498 ,699
zZ(1) 6570 | ,922 522
Z(2) 0,295 | 156 ,815
Z(13) 2374 | 222 315
RP 4,057 ,391 Z(14) 2,350 ,231 ,298
Z(15) 2,333 ,237 ,285
Z(16) 4,567 124 515
cc 6008 450 z(17) 3,095 ,569 ,046
Z(18) 5,042 012 ,607
Z(19) 3,491 | ,430 211
Z(20) 6,018 ,306 752
. 8522 07 Z(21) 5477 437 678
Z(22) 5,862 ,343 732
Z(23) 3,686 ,999 279
Z(24) 8,495 ,302 514
Z(25) 8,109 ,376 A79
or 1253 560 Z(26) | 0,036 | ,034 627
z(27) 9,653 | ,097 ,603
Z(28) 8,098 ,379 478
Z(29) 6,621 | ,706 ,306
z(30) | 1,056 | ,583 ,835
Z(3) 13,665 | ,800 ,793
a8 | 20581 850 Z(32) | B,093 | 435 ,862
Z(33) 1,061 | ,736 ,806
z(34) | 13653 | ,802 792
z(35) | B,795 | 476 ,854
Z(36) 2,278 ,240 244
EC 4,003 ,376 Z(37) 2,253 ,250 ,225
Z(38) 2,472 ,169 ,382
Z(39) ,962 -535 | -2,159°
cB 91 -3,432 Z(40) ,588 -,440 | -4,803°
Z(4)) 2,363 | -,797 ,307
Legenda: I: Indicador; VE: Variancia da escala (Indicador);

SINor:Normalizagdo do sub-indicador; VEIRS;Variancia da
escala se o sub-indicador for removido; ICCT; Correlagdo do
indicador com o resto da escala; CAIR: alfa de Cronbach se
indicador removido

4. Conclusodes

O EDBI é um indice de alargada utilizacédo pelos agentes econémicos. O presente trabalho visou verificar
a representatividade do conjunto de indicadores apresentados pelo EDBI relativamente as variaveis
observaveis subjacentes. A abordagem seguida baseia-se em Nardo et al (2005) e utiliza a analise
factorial por ser aquela que permite responder concorrentemente as questdes relacionadas com o nimero
apropriado de indicadores e com a adequacdo da estrutura do indice ao fenédmeno que se pretende
representar.

Os resultados apontam para limitagBes significativas na estrutura do Ease of Doing Business Index,
designadamente ao nivel da sua consisténcia. Um indice robusto deve ser constituido por indicadores que
captem a variancia associada ao conjunto das variaveis de origem. O EDBI ndo consegue assegurar a
transferéncia dessa variancia para um nivel mais agregado sem perder uma boa parte do seu poder
explicativo.
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Ao nivel das diferentes &reas, os indicadores considerados na representagédo do fenémeno Ease of Doing
Business apresentam diferentes niveis de consisténcia. Em geral, os indicadores considerados aparentam
ter dificuldade em reflectir adequadamente as dinamicas associadas aos fenédmenos que pretendem
representar. As dreas cujos indicadores se revelaram mais consistentes sdo Employing Workers e Trading
Across Barriers. As areas Protecting Investors e Closing a Business evidenciam uma representatividade
muito limitada.

Ao nivel mais agregado, o EDBI revelou também pouco poder descritivo do fendmeno Ease of Doing
Business. De facto, as medidas de consisténcia obtidas ficaram abaixo dos valores considerados
adequados pela literatura. Parece claro que a representatividade de algumas variaveis subjacentes (sub-
indicadores) ultrapassa as escalas (indicadores) consideradas no &mbito do EDBI. Estas conclusfes sdo
consistentes com as apresentadas por Hoyland e al (2008. p. 3), que consideram que 0s rankings
elaborados com o EDBI “ ... hide the weak discriminating powers of the indicators”.

O aprofundamento e a continuacéo deste estudo passardo pela constru¢cdo de um indice alternativo, que
possa transmitir de forma mais fiavel a evolugéo da facilidade em fazer negécios.
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Anexos

Anexo 1: Lista dos Indicadores e Sub-Indicadores do Modelo EDBI

#l Indicador #SI Sub-Indicador
1 Procedures (number)
ss Starting a 2 Time (days)
Business 3 Cost (% of income per capita)
4 Min. capital (% of income per capita)
Dealing with 5 Procedures (number)
DCP Construction 6 Time (days)
Permits 7 Cost (% of income per capita)
8 Difficulty of Hiring Index
9 Rigidity of Hours Index
EwW EV’L‘E:EZEQ 10 Difficulty of Firing Index
11 Rigidity of Employment Index
12 Firing costs (weeks of wages)
13 Procedures (number)
RP Rggci)spts:ti;g 14 Time (days)
15 Cost (% of property value)
16 Legal Rights Index
. Gettin_g 17 Credit Information Index
Credit 18 Public registry coverage (% adults)
19 Private bureau coverage (% adults)
20 Disclosure Index
- Protecting 21 Director Liability Index
Investors 22 Shareholder Suits Index
23 Investor Protection Index
24 Payments (number)
25 Time (hours)
T Paying 26 Profit tax (%)
Taxes 27 Labor tax and contributions (%)
28 Other taxes (%)
29 Total tax rate (% profit)
30 Documents for export (number)
31 Time for export (days)
Trading 32 Cost to export (US$ per container)
TAB Across
Borders 33 Documents for import (number)
34 Time for import (days)
35 Cost to import (US$ per container)
36 Procedures (number)
EC Egﬁ;g&g 37 Time (days)
38 Cost (% of debt)
39 Time (years)
CB gl?ssi:]egsg 40 Cost (% of estate)
41 Recovery rate (cents on the dollar)
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Anexo 2: Perda de poder explicativo associado aos sub-indicadores conceptuais

Indicador Sub-Indicador NSig
Procedures (number) X
Time (days) X
Starting a Business |Cost (% of income per capita)
Min. capital (% of income per capita)
%Var| 0,75
Procedures (number) X
Dealing with Time (days) X
Construction Permits [Cost (% of income per capita)
%Var| 0,77
Difficulty of Hiring Index
Rigidity of Hours Index
X Difficulty of Firing Index
Employing Workers —
Rigidity of Employment Index
Firing costs (weeks of wages) X
%Var| 0,39
Procedures (number) X
. i Time (days)
Registering Property
Cost (% of property value) X
%Var 0,80
Legal Rights Index X
Credit Information Index
Getting Credit Public registry coverage (% adults)
Private bureau coverage (% adults) X
%Var| 0,78
Disclosure Index
Director Liability Index
Protecting Investors |Shareholder Suits Index
Investor Protection Index X
%Var| 0,92
Payments (number) X
Time (hours) X
Profit tax (%) X
Paying Taxes Labor tax and contributions (%) X
Other taxes (%)
Total tax rate (% profit)
%Var| 0,70
Documents for export (number)
Time for export (days)
Cost to export (US$ per container) X
Trading Across Borders |Documents for import (number) X
Time for import (days)
Cost to import (US$ per container)
%Var| 0,39
Procedures (number)
Enforcing Contracts Time (days)
Cost (% of debt)
%Var
Time (years) X
) X Cost (% of estate)
Closing a Business
Recovery rate (cents on the dollar) X
%Var| 0,86
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INICIATIVAS E MEDIDAS LEGISLATIVAS

1. INICIATIVAS

INICIATIVA

SUMARIO

Reunido do Conselho
ECOFIN

5 de Maio de 2009

Do debate ocorrido na reunido do Conselho ECOFIN, de dia 5 de Maio,
destacam-se 0s seguintes pontos:

Sustentabilidade e Qualidade das Finangas Publicas: O Conselho
aprovou conclus@es sobre questdes relacionadas com a sustentabilidade
de longo prazo e a qualidade das finangcas publicas. Estas conclusdes
assentam no trabalho que tem vindo a ser desenvolvido pelos Grupos de
Trabalho do Comité de Politica Econémica relativo ao Envelhecimento
da Populagéo e a Qualidade das Finangas Publicas.

Assim, as conclusfes do Ecofin adoptam o relatério sobre o impacto do
envelhecimento da populac¢@o na despesa publica, destacando o impacto
negativo dos desenvolvimentos demogréficos no mercado de trabalho e
no crescimento potencial da UE, bem como o aumento das despesas
publicas relacionadas com o envelhecimento, em particular em pensoes,
cuidados de saude e cuidados continuados. No caso da despesa em
pensdes, assiste-se a uma grande diversidade de situacdes entre os
estados-membros. E ainda reiterada a necessidade de reforcar o
compromisso de implementacéo de reformas adicionais nos sistemas de
pensdes e cuidados de saude, bem como ao nivel do mercado de
trabalho. Relativamente & qualidade das financas publicas, é destacada
a importancia da sua avaliacdo no contexto da Estratégia de Lisboa pds-
2010 e a necessidade premente de aumentar a eficiéncia e eficicia da
despesa publica face a actual crise econémica e a menor margem
orcamental, bem como os progressos alcancados no ambito da
disponibilizagdo de dados de segundo nivel relativos a despesa publica
de acordo com a classifica¢éo por funcdes.

Fiscalidade

Taxas reduzidas de Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA): O
Conselho aprovou uma Directiva que permite a utilizagdo facultativa,
numa base permanente, de taxas reduzidas de IVA para certos servigos
de trabalho intensivo, incluindo os servicos de restauragdo, para os quais
ndo haja nenhum risco de concorréncia desleal entre os prestadores de
servigos nos diferentes Estados. Adicionalmente, foi permitido a Portugal
continuar a aplicar uma taxa reduzida de IVA as portagens nas pontes
na regido de Lisboa. Até ao momento, as referidas taxas s6 eram
permitidas numa base temporaria.

Directiva do Tabaco: O Conselho analisou um projecto de Directiva que
visa actualizar as regras comunitarias sobre a estrutura e as taxas de
impostos especiais sobre o consumo incidentes sobre o tabaco
manufacturado. O projecto de Directiva destina-se a modernizar e a
simplificar as regras existentes, tornando-as mais transparentes, e a
assegurar um nivel elevado de proteccdo da saude publica. O Conselho
Ecofin dever4 continuar os seus trabalhos de forma a chegar a um
acordo numa das suas proximas sessoes.

Comunicacdo sobre Good Governance em matéria fiscal: O Conselho
Ecofin tomou nota da apresentacdo por parte da Comissdo de uma
Comunicagéao sobre a promocao da good governance em matéria fiscal e
foi também informado sobre os progressos na negociagao de um acordo
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INICIATIVA SUMARIO

com o Liechtenstein sobre medidas para combater a fraude fiscal. A
Comunicagdo da Comissao analisa a questdo da good governance em
matéria fiscal — cooperacdo internacional em matéria de impostos e
normas comuns — no contexto da actual crise econémica e financeira e
das recentes reunifes do G20. Em particular, a Comunicacéo analisa, no
que diz respeito a fiscalidade directa, como a good governance poderia
ser melhorada no seio da UE, os instrumentos que a Comunidade e os
estados-membros tém a sua disposicdo para a promover a nivel
internacional e a possibilidade de uma acg¢do mais coordenada dos
estados-membros, de forma a apoiar, racionalizar e complementar as
medidas tomadas nos foruns internacionais, como a OCDE e a Nac¢des
Unidas.

e Proposta para um regulamento do Conselho para alteragcdo do
Regulamento (CE) 332/2002 estabelecendo uma Facilidade de apoio
financeiro de médio prazo a balanca de pagamentos dos estados-
membros: O Conselho chegou a acordo relativamente ao Regulamento
destinado a aumentar o limite maximo para os empréstimos ao abrigo do
mecanismo de apoio de médio prazo a balanca de pagamentos para 0s
estados-membros ndo pertencentes a area do euro que se encontram
em dificuldades financeiras. Assim, o limite maximo dos empréstimos
passa de 25 mil milhdes de euros para 50 mil milhdes de euros.
Simultaneamente, o Conselho acordou em prestar assisténcia de médio
prazo a Roménia.

e Anteprojecto de Orgamento (APO) relativo a 2010: O Conselho tomou
nota da apresentacdo da Comissdo relativa ao ante-projecto de
orgcamento geral da UE, onde a recuperagdo econdmica é colocada no
topo das prioridades, sendo 45% dos fundos canalizados para as
medidas de apoio ao crescimento e ao emprego.

e Ponto de situagcdo sobre a regulamentacdo dos servigos
financeiros: O Conselho tomou nota dos progressos realizados nos
seguintes dossiers relativos a servicos financeiros: (i) Directiva Solvéncia
I, que estabelece requisitos de solvéncia para empresas de seguros, (ii)
Regulamento das Agéncias de Notagdo de Risco, (iii) Directiva Relativa
as Instituicbes de Moeda Electrénica e (iv) Regulamento sobre
Transferéncias Transfronteiricas em Euros. A Presidéncia chegou a
acordo com o Parlamento Europeu sobre estes quatro dossiers, em
primeira leitura, o que permite que, assim que o0s textos estejam
finalizados, o Conselho os aprove durante uma préoxima sessao.

A margem da reunido do Conselho teve igualmente lugar o Diadlogo
Ministerial com os paises candidatos. Este encontro tem lugar anualmente,
reunindo os ministros das finangas e os representantes dos bancos centrais
dos paises candidatos a UE — Turquia, Croécia e Antiga Republica Jugulava
da Maceddnia — para um dialogo sobre politica econémica.

Adiantamentos do O Governo decidiu criar melhores condicées para acelerar a execugdo de
QREN a projectos de projectos promovidos por municipios através da concessao de adiantamentos
iniciativa municipal financeiros as autarquias no &mbito do QREN.

A medida, de caracter excepcional e temporario, insere-se nas iniciativas
destinadas a relancar a economia e pretende beneficiar as pequenas e
médias empresas, permitindo-lhes antecipar o arranque dos trabalhos e
receber mais cedo os pagamentos devidos pelos bens e servigcos a prestar,
prevendo-se, por esta via, efeitos positivos no emprego e no produto.

Os adiantamentos destinam-se a projectos que se integram no ambito dos
Programas Operacionais Regionais do Continente (POR) e nas Estratégias
de Eficiéncia Colectiva (EEC) e atendem aos seguintes critérios:
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Tipologia projectos elegiveis
Parcerias para a Regeneracéo Urbana
Redes Urbanas para a Competitividade e a Inovagéo
Pequenos aglomerados populacionais
Programas de Valorizagdo Econémica de Recursos Endégenos
(Provere)
Pdlos de Competitividade e Tecnologia
Outros Clusters

Requalifica¢éo
Urbana

Estratégia de
Eficiéncia
Colectiva

Em contrapartida da atribuicdo do adiantamento, é exigido aos municipios
que: iniciem a execucgdo fisica dos projectos de investimento até 31 de
Dezembro de 2009; concluam a execucao financeira até 30 de Abril de 2011;
cada projecto com adiantamento corresponda a uma despesa de
investimento elegivel superior a 250 000,00 euros.

Simplificacdo do
regime de fuséo e
cisdo de empresas

Foi aprovado, no Conselho de Ministros de 14 de Maio de 2009, o Decreto
que procede a transposi¢do da directiva comunitaria que regula a matéria de
elaboragdo e divulgacdo das contas anuais e consolidadas das sociedades
comerciais, e adopta medidas de simplificacdo e eliminacdo de actos no
ambito de operages de fuséo e cisédo de empresas.

Em matéria de reestruturacdo empresarial, o diploma adopta novas medidas
de simplificacdo e reducgdo de custos administrativos de forma a tornar mais
simples, mais rapidas e mais baratas as operagdes de fusé@o e cisdo. Esta
simplificagdo visa contribuir para o acréscimo da competitividade das
empresas, bem como para a sua sobrevivéncia e manutencédo de postos de

trabalho, o que é especialmente relevante no actual contexto de crise
financeira internacional.

Destacam-se 0s seguintes pontos:

= Estas operacdes passam a poder ser concluidas no prazo de 1 més ao
permitir-se que as empresas pratiquem, em simultdneo e num (nico
momento, 0s trés actos preliminares a fusdo ou a cisdo (registo do
projecto de fuséo, publicacdo do aviso aos credores e a publicacdo da

convocatoria da assembleia geral das sociedades).

= Permite-se que as empresas utilizem o procedimento de «fusdo
simplificada» para fusdes por incorporacéo de sociedades detidas a 90%
por outras, com garantia da posicdo dos soOcios minoritarios. Neste
ambito, disponibilizam-se modelos electronicos de projecto de fusédo ou
de cisdo as empresas.

= Em matéria de concessdo de beneficios fiscais a reestruturacdo
empresarial, criam-se mecanismos mais ageis para uma mais rapida
decisdo da administracao fiscal. Para o efeito, elimina-se a necessidade
de dois pareceres de entidades publicas, mantendo-se o parecer prévio
sobre a substancia da operacdo de reorganizagdo empresarial pela
Direccdo Geral das Actividades Economicas, que deve ser emitido no
prazo maximo de 10 dias por via electrénica. Estas medidas permitem
obter um ganho de cerca de 2 meses na decisdo da administragéo fiscal
sobre a concesséo de beneficios fiscais.

= Finalmente, com o objectivo de reduzir os custos administrativos directos
no ambito de operacdes de fusdo e cisdo, as publicagbes passam a ser
gratuitas e reduz-se substancialmente os pre¢os dos registos a realizar
nestas operagdes.

PME Investe IV

Na sequéncia das linhas PME Investe |, Il e lll, 0 Governo anunciou, a 14 de
Maio, a linha de crédito PME Investe 4 no montante global de 400 milhdes de
euros. O objectivo é apoiar as empresas relativamente a situacdes de
insuficiéncia financeira agravadas pela actual conjuntura negativa da
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economia e dos mercados financeiros internacionais.

A PME Investe IV engloba duas linhas de crédito: uma dedicada as micro e
pequenas empresas no valor de 200 milhdes de euros, com uma taxa de juro

igual a

Euribor menos 0,25%, em que o Estado cobre 75% do risco de

crédito; e outra para as empresas exportadoras no valor de 200 milhées de
euros, com uma taxa de Euribor mais 1%, em que o Estado cobre 50% do

risco.

As PME Investe |, Il e Ill ja foram utilizadas em 86%, representando 27 555
empresas apoiadas num valor global de 2.880 milhdes de euros.

ASSUNTO/DIPLOMA

2. SELECCAO DE MEDIDAS LEGISLATIVAS

DESCRICAO

Estatuto das denominacdes de
origem e indicacéo geografica da
Regido Demarcada do Douro

Foi aprovado, no Conselho de Ministros de 21 de Maio de 2009, o Decreto-Lei
que aprova o Estatuto das denominag6es de origem e indicagdo geogréfica da
Regido Demarcada do Douro. Este Decreto-Lei vem simplificar e unificar um
conjunto diversificado de diplomas que regulam a vinha e o vinho na Regido
Demarcada do Douro (RDD), bem como actualizar a disciplina juridica das
denominagdes de origem, «Porto» e «Douro», e da indicagcdo geografica,
«Duriense», revogando 15 diplomas, alguns do inicio do século passado. Sédo
ainda confirmados os limites da Regido Demarcada do Douro e reforcada a
disciplina relativa aos entrepostos com uma ligeira alteragdo e
redimensionamento do Entreposto de Vila Nova de Gaia. Por dltimo, é
estabelecida a obrigatoriedade do engarrafamento na origem dos vinhos com
denominagéo de origem «Porto» e «Douro».

Armazenamento de Produtos de
Petréleo

Portaria n.° 422/2009 - | Série n.°
77, de 21/04

Aprova, no ambito do regime de licenciamento e fiscalizacdo de instalagdes
de armazenagem de produtos do petréleo e postos de abastecimento de
combustiveis (Decreto -Lei n.° 267/2002, de 26 de Novembro), o estatuto dos
responsaveis técnicos pelo projecto e pela exploragdo de instalagbes de
armazenamento de produtos de petréleo e de postos de abastecimento de
combustiveis. Deste estatuto faz parte a definigcdo dos requisitos de formagdo
de base e experiéncia aplicaveis.

Instalacdo e Exploragéo de
Empreendimentos Turisticos

Despacho n.° 10376/20009 - Il Série
Parte C n.° 77, de 21/04

Determina, no ambito do regime juridico da instalacdo, exploragdo e
funcionamento dos empreendimentos turisticos (Decreto-Lei n.° 39/2008, de 7
de Mar¢o), a isencéo de quaisquer taxas devidas ao Turismo de Portugal, pela
reconversdo dos empreendimentos turisticos, empreendimentos de turismo no
espaco rural e casas de natureza existentes nas novas tipologias e categorias
consagradas naquele diploma. Determina ainda a obrigatoriedade de
devolucdo aos promotores todas as taxas que até a presente data foram
cobradas pelo Turismo de Portugal, I. P., no ambito dos processos de
reconversao ja efectuados.

Atribuicdo de Licencas de Emissao
de Gases com efeito de Estufa

Portaria n.° 437-A/2009 - | Série n.°
80, de 24/04 (Suplemento)

Estabelece as regras relativas a atribuicdo de licencas de emissdo a novas
instalacdes. As regras agora estabelecidas tém por objectivo conseguir que a
atribuicdo as novas instalagdes que venham a integrar o Comércio Europeu
de Licencgas de Emissdo se processe de forma equitativa com as atribuicbes
feitas as instalagcbes que nele participam desde o inicio. Neste contexto,
procede-se a revisdo da determinacdo a priori dos factores a ter em conta
para o célculo das atribui¢Ges, designadamente dos coeficientes de emissédo
especificas (EE) e das taxas de utilizacdo (TU). A presente portaria produz
efeitos desde o dia 20 de Abril de 2009 e revoga a Portaria n.° 387/2006, de
21 de Abiril.

Reestruturagao do Sector do Agucar

Portaria n.° 441/2009 - | Série n.°
81, de 27/04

Estabelece as regras nacionais complementares das seguintes ajudas: -
Ajuda a diversificagcdo definida no Programa Nacional de Reestruturagdo do
sector do aglcar; - Ajuda suplementar a diversificagdo definida no artigo 7.° do
Regulamento n.° 320/2006, do Conselho da UE, de 20 de Fevereiro.
Paralelamente, para permitir a dinamizagao da actividade agricola opta-se por
atribuir a ajuda suplementar a diversificacdo aos produtores de beterraba
sacarina que deixaram de produzir beterraba em resultado da reestruturagéo
da inddstria, ajuda que envolve um total de 7,4 milhdes de euros, e que deve
ser concedida tendo por base os direitos de contratacdo que os produtores
deixaram de possuir em fungéo da renuncia de quota de agucar da fabrica em
cada ano da reestruturacdo. As candidaturas sdo apresentadas nas Direcgbes
Regionais de Agricultura e Pescas (DRAP), no prazo de 20 dias Uteis a contar
da data de publicagdo da presente portaria e utilizando o modelo disponivel no
sitio da Internet das DRAP.

Gestao de Residuos de

Aprova a tabela de valores da prestacdo financeira relativa a Gestdo de

70 BMEP N°5| 2009 - Iniciativas e Medidas Legislativas



ASSUNTO/DIPLOMA

GEE|GPEARI

DESCRICAO

Equipamentos Eléctricos e
Electrénicos (REEE)

Despacho n.° 10780/2009 - Il Série
Parte D n.° 81, de 27/04

Residuos de Equipamentos Eléctricos a vigorar para o biénio de 2008 -2009.
A tabela de valores agora aprovada, pode ser objecto de actualizacdo
intercalar extraordinaria sempre que se verifigue necessidade de garantir o
equilibrio financeiro do sistema de gestdo de REEE. O presente despacho
produz efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2008.

QREN - Quadro de Referéncia
Estratégico Nacional

Decreto-Lei n.° 99/2009 - | Série n.°
82, de 28/04

Altera o diploma que define o modelo de governagdo do QREN para o periodo
2007-2013, determinando que a comissdo de acompanhamento e a comissao
de gestdo do QCA Ill se mantém em fungdes até 31 de Dezembro de 2009
(Decreto-Lei n.° 312/2007, de 17 de Setembro). O presente diploma produz
efeitos desde 1 de Janeiro de 2009.

Estabelecimentos Comerciais

Despacho n.° 10906/2009 - Il Série
n.° 83, de 29/04

Delega, no ambito do regime juridico de instalacdo e de modificacdo dos
estabelecimentos de comércio a retalho e dos conjuntos comerciais, nas
Direccdes Regionais de Economia (DRE) territorialmente competentes a
coordenacgdo do processo de autorizacdo de instalacdo e de modificacdo de
estabelecimentos comerciais, incluindo o apoio técnico e administrativo a
entidade decisora. Pelo Decreto-Lei n.° 21/2009, de 19 de Janeiro, a
responsabilidade pela coordenacéo cabia a Direcgdo-Geral das Actividades
Econdémicas (DGAE), que agora delega na DRE.

Solidez Financeira das Instituicbes
de Crédito

Portaria n.° 493-A/2009 - | série n.°
98, de 8/05 (Suplemento)

Regulamenta os procedimentos necessarios a execucéo da Lei n.° 63-A/2008,
de 24 de Novembro, em matéria de operagdes de capitalizagdo de instituicdes
de crédito com recurso a investimento publico. A referida lei estabeleceu
medidas de reforgo da solidez financeira das instituicdes de crédito no ambito
da iniciativa para o reforco da estabilidade financeira e da disponibilizagéo de
liquidez nos mercados financeiros. O objectivo principal desse conjunto de
medidas é assegurar a regularidade do financiamento da actividade
econdmica. Assim, a presente Portaria vem estabelecer os termos em que
deve ser instruido o processo de candidatura ao investimento publico. Neste
ambito, determina que o pedido de acesso ao investimento publico deve ser
acompanhado da descricdo da estratégia de utilizagdo do investimento, em
particular no que se refere ao contributo da instituicdo de crédito para o
financiamento da economia (familias e PME’s). As instituicdes de crédito que
pretendam recorrer ao investimento publico para reforco do respectivo racio
de adequagéo de fundos préprios de base devem concretizar esse reforco até
31 de Dezembro de 2009, de acordo com um limite definido pelo Banco de
Portugal (que ndo deve ser inferior a 8 %). A presente Portaria entra em vigor
a 9 de Maio de 2009.

Sector Empresarial do Estado

Declaragdo n.° 152/20009 - Il Série
Parte C n.° 90, de 11/05

Estabelece orientagcdes do accionista Estado relativamente a representantes
em empresas participadas. Considerando que o exercicio da funcédo
accionista pelo Estado em empresas participadas deve obedecer aos mesmos
principios e regras que regem a sua actuacao nas empresas publicas, através
das orientacdes agora aprovadas pretende-se implementar principios
semelhantes aos estabelecidos na Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
70/2008, de 22 de Abril, que aprovou as orientacdes estratégicas do Estado
destinadas a globalidade do sector empresarial do Estado, tendo em vista o
exercicio responséavel e activo da funcéo accionista

Tramitacdo Electronica dos
Processos Judiciais

Portaria n.° 458-B/2009 - | Série n.°
85, de 4/05 (Suplemento)

Fixa, no ambito da Portaria n.° 1538/2008, de 30 de Dezembro, que regula
véarios aspectos da tramitacdo electrénica dos processos judiciais, um maior
periodo de adaptagdo as novas funcionalidades do CITIUS. Assim, fixa em 1
de Setembro a data da entrega de pecgas processuais e documentos pelo
Ministério Publico exclusivamente por via electrénica, sem prejuizo da sua
utilizac&o facultativa, a titulo experimental, antes dessa data.

FIEAE - Fundo Imobiliario Especial
de Apoio as Empresas

Decreto-Lei n.° 104/2009 - | Série
n.° 91, de 12/05

No ambito do Programa PME Consolida, cria o Fundo Imobiliario Especial de
Apoio as Empresas — FIEAE, Fundo auténomo destinado a aquisicdo de
imoéveis integrados no patrimonio de empresas e por elas utilizados no
desenvolvimento da sua actividade. Visa a aquisicdo de iméveis a empresas,
em especial PME, que sdo subsequentemente objecto de arrendamento, ou
outra forma de cesséo onerosa da utilizagdo, a essas mesmas empresas, em
termos que assegurem a sua continuada utilizagdo no exercicio das
respectivas actividades. Pretende-se através do FIEAE apoiar empresas
economicamente viaveis que enfrentem problemas de liquidez, conferindo-
Ihes, desta forma, os meios financeiros de que as mesmas caregam. O capital
inicial do FIEAE é de € 100 milhdes, sendo representado por 100 mil unidades
de participacao.

FACCE - Fundo Auténomo de Apoio
a Concentracéo e Consolidagéo de
Empresas

Decreto-Lei n.° 105/2009 - | Série
n.° 91, de 12/05

Também no ambito do PME Consolida, cria o Fundo Auténomo de Apoio a
Concentracdo e Consolidagdo de Empresas (FACCE). Este fundo visa
reforgar as condi¢es e os instrumentos de financiamento para a realizagao
de operagdes de reestruturacéo, concentragdo e consolidacdo de empresas,
em especial das pequenas e médias empresas (PME), e de projectos de
demonstrada valia econdmica de reestruturagdo empresarial, associa¢cdes em
participacéo ou outras formas de parcerias industriais e comerciais estaveis. O
FACCE tem uma dotagéo or¢camental de 175 milh6es de euros e o Estado
intervém como parceiro financeiro das PME nacionais envolvidas.
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Crédito a Protecgdo da Habitacédo

Decreto-Lei n.° 103/2009 - | Série
n.° 91, de 12/05

Cria uma linha de crédito extraordinaria destinada a proteccéo da habitagao
propria permanente para pessoas ou familias em situagcdo de desemprego.
Esta medida, de caracter extraordinario e transitério, destina-se aos actuais
mutuarios que se encontrem na situagdo de desemprego ha, pelo menos, trés
meses. Esta linha de crédito destina-se a financiar, durante um prazo méaximo
de 24 meses, uma moratéria no reembolso dos empréstimos a habitacédo
propria e permanente, de valor equivalente a 50% da sua prestacdo mensal,
até ao limite de 500 euros de redugdo. Findo o prazo da moratéria, 0s
mutuarios reembolsam o crédito concedido pelo Estado, a taxa Euribor a seis
meses deduzida de 0,5%. As operacdes de crédito, bem como os pedidos de
documentos ou certiddes que se revelem necessarios para acesso e utilizagéo
da linha de crédito estdo isentos de taxas emolumentares, comissdes e
despesas. O presente decreto-lei entra em vigor a 13 de Maio de 2009.

Cddigo das Sociedades Comerciais

Lei n.° 19/2009 - | Série n.° 91, de
12/05

Altera o Cdédigo das Sociedades Comerciais e o Cédigo do Registo Comercial.
Transp8e para a ordem juridica interna a Directiva n.° 2005/56/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de Outubro, relativa as fusdes
transfronteiricas das sociedades de responsabilidade limitada. Transpde
também a Directiva n.° 2007/63/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 13 de Novembro, na parte respeitante a exigéncia de um relatério de
peritos independentes aquando da fusdo ou da ciséo de sociedades
anénimas. Estabelece-se também o regime aplicavel a participagdo dos
trabalhadores na sociedade resultante da fusdo. A presente lei entra em vigor
em 11 de Junho de 2009.

Empresas de Animacéao Turistica

Decreto-Lei n.° 108/20009 - | Série
n.° 94, de 15/05

Estabelece as condigbes de acesso e de exercicio da actividade das
empresas de animacéo turistica e dos operadores maritimo-turisticos. Através
deste novo regime pretende-se simplificar o acesso a actividade através de
um balcéo Unico, o Turismo de Portugal, I. P, e mediante o pagamento de
uma taxa Unica, que isenta os agentes de outros procedimentos e despesas
de licenciamento para o exercicio da actividade. Paralelamente, cria o Registo
Nacional dos Agentes de Animagdo Turistica (RNAAT), Empresas de
Animacdo Turistica e Operadores Maritimo-Turisticos, organizado pelo
Turismo de Portugal, I. P. No presente diploma, que retne as normas de
acesso a actividade, independentemente da modalidade de animacéo turistica
exercida, destacam-se trés aspectos essenciais: (i) o facto de se viabilizar o
acesso a actividade por parte de pessoas singulares, através da figura do
empresario em nome individual, desde que cumpram requisitos exigidos as
empresas, designadamente o pagamento da taxa de registo no RNAAT e a
contratagdo de seguros com a cobertura minima exigida para as empresas do
sector; (i) a eliminagdo da exigéncia de capital minimo para as pessoas
colectivas constituidas em sociedades comerciais; (iii) o reforco das
exigéncias de qualidade, estabelecendo-se requisitos para o exercicio da
actividade, designadamente a obrigatoriedade de informacdo clara e
transparente sobre as condi¢Ges, caracteristicas e precos dos servigos
disponibilizados. O presente diploma entra em vigor em 14 de Junho de 2009.

Programa de Intervencdes para a
Qualificagdo do Turismo (PIQTUR)

Despacho normativo n.° 19/2009 - Il
Série Parte C n.° 95, de 18/05

Determina que o termo final do prazo para a execucao financeira e material
dos projectos apoiados ao abrigo das diversas medidas do subprograma n.° 1,
«Estruturacdo, qualificagdo e diversificacdo da oferta», é fixado em 31 de
Marco de 2009. Paralelamente, altera-se o periodo de comparticipagdo das
despesas das acgbes do subprograma n.° 6, «Assisténcia técnica», regulado
pelo disposto no Despacho Normativo n.° 8-D/2004, de 18 de Fevereiro,
destinadas a financiar o apoio técnico e logistico a gestdo do Programa, e o
acompanhamento, fiscalizagdo e controlo dos projectos financiados ao abrigo
de todos os subprogramas do PIQTUR. O presente Despacho entra em vigor
em 19 de Maio de 2009.

72 BMEP N°5| 2009 - Iniciativas e Medidas Legislativas



Abreviaturas Utilizadas







GEE|GPEARI
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Siglas Descricao Siglas Descricao

ACAP Associacdo do Comércio Automdvel de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Direccdo-Geral de Proteccdo Social aos Funcionarios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administracéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econémico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comiss&o Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranca Social
CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direccéo-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgéo-Geral do Orcamento
DGT Direcgdo-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovacéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relacbes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administracao EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional MM3 Médias moveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestdo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gest&o Financeira da Seguranca Social VA Valores Acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VvC Variagdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Precos no Consumidor VH Variacdo Homdloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variagdo Homoéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variacdo inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentagéo Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management 0 inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VM12 Variagdo Homoéloga dos Gltimos 12 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

Notas Gerais
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