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Sumario

Enquadramento Internacional

*

Nos EUA, os indicadores de confianga para o 1.° trimestre de 2010 apresentaram-se
favoraveis, em linha com os dados quantitativos, nomeadamente no que se refere as vendas
do comércio a retalho e produgdo industrial. A taxa de desemprego foi de 9,7%, e a taxa de
inflag&o foi de 2,4% (10% e 1,4% no 4.° trimestre de 2009, respectivamente).

Os indicadores de sentimento econémico da Unido Europeia (UE) e da Area do Euro (AE)
referentes ao 1.° trimestre continuaram a melhorar, com destaque para a confianca dos
empresarios da industria e dos servicos. A taxa de desemprego da AE foi de 10% em Fevereiro
(+0,1 p.p. que no més anterior) e a taxa de inflag&o registou, em Mar¢o, uma variacdo positiva
de 1,4% (0,9% em Fevereiro).

As taxas de juro a 3 meses estabilizaram quer na area do euro quer nos EUA, face ao més

precedente; enquanto as de longo prazo subiram nos EUA, em parte, devido a melhoria das
expectativas econdmicas deste pais.

O preco spot do petréleo Brent aumentou face a Marco, tendo a média do preco do Brent, até
ao dia 21 de Abril, apresentado um valor de 85 USD/bbl (63€/bbl).

Conjuntura Nacional

*

Os indicadores quantitativos disponiveis para a actividade econémica, com excepc¢édo da
construcdo, evidenciaram uma evolucdo mais favoravel nos dois primeiros meses de 2010,
face ao trimestre precedente na generalidade dos sectores.

O indicador de sentimento econdémico da Comissdo Europeia para Portugal, relativo ao 1.°
trimestre, apresentou uma melhoria face ao trimestre anterior.

A informacgéo disponivel até Marc¢o, sugere ainda a continuacdo da recuperacéo do consumo
privado e um maior dinamismo do investimento.

Em Marco, a taxa de inflagdo homologa foi de 0,5%, mais 0,3p.p. do que no més anterior,
situando-se 0,8p.p. abaixo do verificado na area do euro.

No 1° trimestre de 2010, o valor provisério para o défice global do Estado, na Optica da
contabilidade publica, foi de 2373,1 milhGes de euros, representando uma ligeira melhoria de
11,8 milhdes de euros face ao periodo homdélogo. O excedente da execucdo orcamental da
Seguranca Social, na Optica da contabilidade publica, foi de 502,6 milhdes de euros,
apresentando uma reducdo de 202 milhSes de euros face ao mesmo periodo de 2009. Os
Servigos e Fundos Auténomos registaram um excedente na execugdo orcamental de 735,1
milhdes de euros, o que constitui uma reducgdo de 86,7 milhdes de euros face a igual periodo do
ano anterior.

Comeércio Internacional

*

Uma estimativa rapida de dados agregados do INE, para o més de Fevereiro de 2010, aponta
para uma taxa de crescimento positiva das saidas de mercadorias no periodo de Janeiro a
Fevereiro (+9,3%), face a igual periodo do ano anterior, a par de um acréscimo também das
entradas (+4,6%), com o défice (Fob-Cif) a decrescer 3,2%.

Os dados desagregados de Janeiro de 2010, agora divulgados pelo Instituto Nacional de
Estatistica, correspondem a uma primeira versdo, sendo os de 2009, constantes dos quadros,
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valores implicitos na versao preliminar do ano, ja sujeitos a sucessivas correc¢des. Tratando-se
de um curto periodo do ano, aconselha-se alguma prudéncia na sua analise.

De acordo com os dados disponiveis, nos ultimos 12 meses a terminar em Janeiro de 2010,
excluindo os produtos energéticos, as saidas de mercadorias diminuiram 15,4% e as entradas
13,4%. Nos ultimos 3 meses, excluindo ainda os produtos energéticos, as saidas acusaram um
acréscimo de 0,8%, ao mesmo tempo que as entradas registavam uma diminui¢éo de 1,9% face
ao periodo homoélogo anterior.

Nos Ultimos 12 meses, as expedi¢es para o0 mercado comunitario decresceram 14,3%, cabendo
reducBes de 14,4% aos paises da UE-15 e de 11,0% aos 12 Paises do Alargamento. No
contexto da UE-15 a descida foi generalizada a todos os principais mercados: Dinamarca
(-19,6%), Bélgica (-19,5%), Espanha (-16,5%), Suécia (-16,1%), Italia (-15,4%), Alemanha
(-15,1%), Reino Unido (-11,7%), Franga (-11,6%), e Paises Baixos (-6,5%). Entre os Paises do
Alargamento refere-se a Polénia (-7,3%).

Por sua vez, no mesmo periodo, as exportac8es para os Paises Terceiros diminuiram 19,7%. De
registar o incremento das exportagdes portuguesas para a China (+31,2%). Decresceram de
forma relativamente pouco acentuada as exportagdes para o Brasil (-1,8%), Turquia (-2,2%),
Suica (-3,5%). Angola (-3,9%), México e Argélia (-6,2% cada). Quebras mais significativas
ocorreram nas exportacdes para a Russia (-46,1%), Marrocos (-18,5%), EUA (-16,4%) e Cabo
Verde (-11,2%).

Em Janeiro de 2010, as “exportacdes” de Bens e Servigos aumentaram 1,5% em termos
homologos, resultado para o qual contribuiram positivamente os Bens (+2,7 p.p.) a par de um
contributo negativo por parte dos Servicos (-1,2 p.p.).

8 BMEP N.° 04| 2010 — Sumario
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1. Enquadramento Internacional

Actividade Econémica Extra-UE

Os indicadores respeitantes ao 1.° trimestre de 2010 Figura 1.2. PIB e indices de Confianca na IndUstria e nos

indicam uma répida recuperacdo das economias Servigos dos EUA
emergentes asiaticas (China) e um crescimento mais
moderado para a generalidade das economias avancadas, 30 7 7] 60
liderada pelos EUA apesar de se manter em niveis baixos. 201 55
A taxa de inflag&o subiu neste periodo nos EUA e na AE. 10 .
: . 0,0 50
Figura 1.1. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos 1o
EUA (VH, em %) ‘ 45
2,0
25 8,0 40
60 -3,0
1,5 4,0 -4,0 35
2,0 I|II|III|IV I|II|III|IV |
05 0.0 2008 2009 2010
-2,0
05 40 . P|B (VH, emvolume, escala da esquerda)
' -G’O — [ndice ISM da IndUstria Transformadora (em %, escala dadireita)
15 80 indice ISM dos Servicos (em %, escala da direita)
-10,0 Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management. Nota:
25 L 1 120 um valor>50 indica expansé&o e <50 representa contracgéo da actividade.
8 8 8 8 8 83 3 8 383 8 8 S 3
§ 3233552838358 No 1.° trimestre de 2010, o PIB da China acelerou para

11,9% em termos homélogos reais (10,7% no 4.° trimestre
de 2009) devido sobretudo ao fortalecimento do investimento
e da procura externa. As exportacfes registaram um
aumento de 30,3% em termos homdlogos nominais neste
periodo (0,9% no 4.° trimestre de 2009). A taxa de inflagéo
homdloga aumentou para 2,2% no 1.° trimestre (0,7% no
e as vendas a retalho aumentaram 5,5% em termos Gltimo trimestre de 2009).

= Consumo Privado (real, escala da esquerda)

Vendas a retalho (nominal, escalada direita)

Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Nos EUA, no 1.° trimestre, em termos homologos:

nominais (2% no 4.° trimestre de 2009); Figura 1.3. PIB e Taxa de Inflagdo da China
e a producdo industrial subiu para 2,4% (-4,7% no 4.° 12,0 L 85
trimestre de 2009) e a taxa de utilizagdo da capacidade 1o 1 70
produtiva da industria progrediu para 73% (71,4% no '
4.° trimestre de 2009); 100 7t 1°%°
9,0 1 (o)
e a taxa de desemprego desceu para 9,7% (10% no 4.° *
trimestre de 2009) e a taxa de inflagio homologa 8o f 12®
aumentou para 2,4% (1,4% no periodo precedente). 70 1 10
Nos dois primeiros meses de 2010 e em comparacio &0 r 1°°
homologa, o consumo privado aumentou 1,4% em termos 5,0
reais e as exportacdes registaram um crescimento de AL L L R B I
14,8% em termos nominais (-1% no 4.° trimestre de 2009). 2008 2009 2010

= P|B, VH real (escala da esquerda)

Taxa de Inflagao

Fonte: Instituto de Estatistica da China.

Quadro 1.1. Indicadores de Actividade Econémica Extra-EU

Indicador Unidade : Fonte 2009 - 20509 - 200 2009 - 200 -
T i 2T ¢ 3T { 4T g Dez Jan i Fev [ Mar

EUA —PIB real VH BEA -24 -3.3 -3,8 -2,6 0,1 : - - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS -9,7 -1,6 -12,9 -94 -4,7 24 -21 11 2,2 4,0
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 46,2 35,9 43,0 514 54,6 58,2 54,9 58,4 56,5 59,6
indice ISM dos Servigos % “ 48,0 433 46,0 50,4 52,3 55,7 53,2 52,2 54,8 60,0
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE Michigan 66,3 58,3 68,2 68,4 70,2 739 725 744 73,6 73,6
Taxa de Desemprego % BLS 9,3 8,2 93 9,6 10,0 9,7 10,0 9,7 9,7 9,7
China—PIB real VH NBSC 8,7 6,2 7.9 9,1 10,7 19 - - - -
Exportagdes VH MC -16,0 -20,1 -235 -205 0,9 30,3 w7 210 45,7 243
Jap&o — PIB real VH COGJ -5,2 -84 -6,0 -4,9 -14 : - - - -

BMEP N.© 04| 2010 — Conjuntura 9
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Actividade Econémica da UE

No 1.° trimestre de 2010, o indicador de sentimento
econdmico subiu tanto na Unido Europeia (UE) como na
area do euro (AE), devido a melhoria dos indicadores de
confianga dos empresarios da inddstria e dos servigos.

Figura 1.4. PIB e Sentimento Econdmico da UE e AE

25 r 7 108
1.5
100
0,5
-0,5 92
-1,5
-2,5 84
-3,5
76
-4,5
-5,5 68
2008 2009 2010
mm— AE-16: PIB (VHreal, escala da esquerda)
UE-27: PIB (VHreal, escala da esquerda)
AE-16: Indicador de Sentimento Econémico
UE-27: Indicador de Sentimento Econémico

Fontes: CE; Eurostat.

No conjunto dos meses de Janeiro e Fevereiro, todos os
indicadores quantitativos disponiveis para a area do euro
apresentaram uma melhoria. Em termos homologos:

e a producéo industrial subiu para 2,3% (-7,6% no 4.°
trimestre de 2009);

e as exportacdes aumentaram 8,3% em termos nominais
(-8,6% no 4.° trimestre de 2009);

e as vendas a retalho decresceram 0,9% em termos
reais (-1,5% no 4.° trimestre de 2009).

Figura 1.5. Exportac6es e Encomendas Externa da Area

do Euro
15,0 14 0
10,0 -10
50 H -20
0,0
-30
.5’0 L
-40
-10,0 +
-15,0 | -50
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Exportagdes (VH nominal, escala da esquerda)

Carteira de Encomendas Externa (SRE-VCS, escala da direita)

Fontes: Comissé&o Europeia; Eurostat.

Quadro 1.2. Indicadores de Actividade Econ6mica da UE

Em Fevereiro de 2010, a taxa de desemprego subiu para
10% na AE e para 9,6% na UE (9,9% e 9,5% em Janeiro,
respectivamente).

Em Marco de 2010, as expectativas dos empresarios quanto
a criacdo de emprego melhoraram para a inddstria
transformadora e para os restantes sectores.

Figura 1.6. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Industria da Area do Euro

10,2 7 0
98 1 -5
94 1 -10
90 1 -15
8,6 1 -20
8,2 1 -25
78 1 -30
74 1 -35
7,0 L T T T -40
8 8 8 8 8 3 8 8 8 8 38 3 8

Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)

Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em Marc¢o de 2010, a taxa de inflagdo homologa da area do
euro aumentou para 1,4% (0,9% em Fevereiro), em
resultado da aceleragdo mais acentuada dos precos de
energia, 0s quais aumentaram 7,2% (3,3% no més
precedente).

A taxa de inflagdo homodloga, excluindo os precos dos
produtos energéticos e alimentares nao transformados
também acelerou para 0,9% (0,8% em Fevereiro).

Indicador Unidade ;| Fonte 2009 20509 2010 2009 2010
2T H 3T ¢ 4T i Dez Jan i Fev i Mar
Unido Europeia (UE-27)—PIB real VH Eurostat -4,2 -5,0 -4.3 -23 : - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 79,9 68,8 74,2 843 92,2 98,1 95,0 97,2 97,6 99,6
Areado Euro (AE-16)—PIB real VH Eurostat -4.1] -5,0 -4,9 -4,1 -2,2 : - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 80,8 715 75,6 84,1 919 96,5 94,1 96,0 95,9 97,7
indice de Producé&o Industrial VH Eurostat -14.8 -18,1 -18,2 -14,7 -7,6 -39 0,7 39
indice de Vendas a Retalho VH real 24 -3,0 -2,7 -2,5 -15 -0,7 -11 -0,7
Taxa de Desemprego % 94 8,8 9.3 97 99 99 9,9 10,0
IHPC VH 0,3 10 0,2 -0,4 04 11 0,9 10 0,9 14

10 BMEP N.° 04| 2010 - Conjuntura



Mercados Financeiros e Matérias-Primas

As taxas de juro de curto prazo mantiveram-se a um nivel
baixo tanto na area do euro como nos EUA, situando-se,
em Abril, em média até ao dia 21, em 0,64% e em 0,31%,
respectivamente (0,64% e em 0,27%, no més de Margo,
respectivamente).

Figura 1.7. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (Média mensal, em %)

55 r
50
45
4,0
35
30 |
25
20
1,5
1,0

Areado
euro
EUA

0,0

Abr-08
Jun-08
Ago-08
Out-08
Dez-08
Fev-09
Abr09 |
Jun-09
Ago-09
Out-09
Dez-09
Fev-10
Abr 10*

Fontes: BCE; IGCP. * Média até ao dia 21.

Em Margco de 2010, as taxas de juro de longo prazo
aumentaram nos EUA, reflectindo, em parte, a evolugéo do
mercado face a melhoria das expectativas do crescimento
econdmico deste pais.

Figura 1.8. Taxa de Cambio do Euro face ao Do6lar

(fim do periodo)
\/\\

\

1,61 -

1,56 -

1,51 4

1,46 -

Dez 08

1,41 A 1,392

Abr-08
Jun-08
Ago-08
Out-08
Dez-08
Fev-09
Abr-09
Jun-09
Ago-09
Out-09
Dez-09
Fev-10
Abr-10

Fonte: Banco de Portugal. Para Abril, o valor é do dia 21.

GEE|GPEARI

Em Abril de 2010, a taxa de cambio do euro face ao délar
continuou a depreciar-se, tendo atingido, no dia 21, em
(1,34), representando uma depreciacdo de 7,2% face ao final
do ano de 2009.

Em Marco de 2010, o indice de pregos relativo do petréleo
importado subiu para 57,4 (por memdria atingiu o valor de
100 durante a crise petrolifera de 1979). Em Abril, e até dia
21, o preco do petrdleo Brent subiu para se situar, em média,
em 85 USD/bbl (63 €/bbl). Esta subida parece traduzir um
aumento robusto da procura (acima do inicialmente previsto)
sobretudo proveniente dos paises n&do pertencentes a
OCDE, tal como a China.

Figura 1.9. Preco médio Spot do Petroleo Brent
(em USD e euros)

135

125 | —— USd6blares
15 7 eur/barril
105 +

95

85

75 r

65

55 |

45

35 |

25

g8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 2 g

Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 21.

No 1.° trimestre de 2010, o preco das matérias-primas nao
energéticas acelerou para 29% em termos homdlogos (14%
no 4.° trimestre de 2009), devido a aceleracdo acentuada
dos precgos dos produtos industriais, agricolas e metais.

Quadro 1.3. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade { Fonte 2009 - 20:09 200 2009 2010
m . 2t ¢ 3T 4T m Dez Jan - Fev . Mar
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 0,70 151 110 V 0,75 0,70 0,63 0,70 0,67 0,66 0,63
Yield OT 10 anos — EUA™ % Eurostat 3,26 2,74 3,31 3,52 3,46 3,72 3,59 3,73 3,69 3,73
Yield OT 10 anos — Area do euro™ % 383 3,90 3,97 3,79 3,67 3,70 3,65 3,75 3,73 3,63
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1441 1331 1413 1464 1441 1348 1441 1397 1357 1348
DowJones* vC Yahoo 1838 -13,3 10 55,0 74 41 08 -3,5 2,6 51
DJ Euro Stoxx50* vC 211 -554 16,0 19,6 32 -11] 6,0 -6,2 -18 74
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl DGEG 62,45 45,73 59,58 69,00 75,51 77,22 75,33 77,16 74,61 79,90
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH -35,2 -52,8 -50,0 -39,9 375 68,9 86,7 68,7 69,7 68,2
Spot do Petr6leo Brent em euros/bbl** VH DGBEPG € -30,7 -45,6 -42.8 -36,6 224 59,0 718 56,5 58,5 618
Preco Relativo do Petrdleo em euros** 1979=100 GEE 454 33,7 42,3 485 49,3 55,0 518 54,0 53,6 574

*Fim de periodo; * Valores médios; ** Preco Relativo do Petréleo é o racio entre o preco de importagdo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflatordo PIB em
Portugal (sempre que ndo haja deflator, utiliza-se o Gltimo deflator conhecido). Nota: O preco do Petr6leo Brent em 2009 e 2010 corresponde a média diaria do IGCP.

BMEP N.¢ 04| 2010 — Conjuntura
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2. Conjuntura Nacional

Actividade Econémica e Oferta

No 1.° trimestre de 2010, o indicador de sentimento
econdmico melhorou face ao trimestre anterior.

Figura 2.1. PIB e Indicador de Sentimento Econémico

3 1 110
21 100
1 /\/\/\/\ J
0 1 90
-1
2 1 80
=3 1 70
-4 A
-5 A 1 60
L 1 4 V4 T A AV O I LRV I I B T TR AY/ ]
2005 2006 2007 2008 2009 0140
PIB (VH real)

Sentimento Econémico (SRE-MM3, esc.direito)

Fontes: INE e CE.

Com excepg¢do do sector da construcdo, os indicadores de
confianga, no 1.° trimestre, apresentaram uma evolugéo
favoravel face ao trimestre anterior.

Figura 2.2. Indicadores de Confianca

Assim, as opinibes dos empresarios apresentaram-se mais
favoraveis na inddstria, no comércio e nos outros servigos, e
pioraram na construcéo.

Figura 2.3. indices de Producéo
(MM3, VH, %)

4 ¢ -2
A R

-4t = -2

-8 | - -4

12 - -6

-16 | - -8

20 b - -10
8 8 8 &8 & 38 38 & 3

Produgéo Industrial
Construcéo e Obras Publicas (esc.direita)

Fonte: INE.

Os dados quantitativos disponiveis relativos aos meses de
Janeiro e Fevereiro, em termos médios homélogos, indicam

(SRE, MM3) que:
20 ¢ na industria transformadora, os indices de producéo e de
volume de negécios aumentaram 3,6% e 10,1%,
10 respectivamente (-3,7% e -4,6% no 4.° trimestre);
0 . . . . . e 0 indice de produgdo na constru¢cdo e obras publicas
diminuiu 7,9% (-5% no trimestre precedente);
-10
e 0 indice de volume de negécios registou uma quebra de
-20 0,5% nos servigos, enquanto no comércio a retalho
aumentou 0,2% (-7,5% e 1,7% no 4.° trimestre,
-30 respectivamente).
-40
S 5 5 &5 8 8 8 8 8 3 8 38 3
Indistria (VE) Comeércio (VE) Servigos (VCS)
Fonte: INE.
Quadro 2.1. Indicadores de Actividade Econémica e Oferta
Indicador Unidade : Fonte 2009 20509 : 200 2009 2010
2T ¢ 3T ¢ 4T iy Dez Jan Fev Mar
PIB — CN Trimestrais VH Real INE -2,7 -3.8 34 -25 -10 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 917 713 74,0 85,7 86,4 929 86,6 92,6 910 95,2
Indicador de Confianca da Industria SRE-VE INE -27 -34 -31 -21 -22 -15 -23 16 -7 -2
Indicador de Confianca do Comércio " " -u -20 -5 -2 -n 8 -2 -8 -9 -6
Indicador de Confianca dos Servigos SRE-VCS " -4 -23 -7 -6 -9 -6 -8 -6 -7 -4
Indicador de Confianca da Construcéo SRE-VE " -46 -49 -46 -46 -46 -48 -47 47 -48 -50
indice de Produgo Industrial — Ind. Transf. VH -9,8 -16,1 -7 -7,2 -3,7 -12 0,1 72
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. -16,5 -234 -20,6 -16,3 -4.6 35 89 na
indice de Volume de Neg6cios - Servigos -12,1] -39 -15,8 -10 -75 -52 -11 0,2

12 BMEP N.° 04| 2010 - Conjuntura




Consumo Privado

O indice de volume de negécios no comércio a retalho
registou, em Fevereiro, um crescimento homologo de 0,2%.
Para esta evolucdo contribuiu sobretudo a categoria dos
bens alimentares, que acentuou em 2,9p.p. 0 crescimento
homdlogo verificado no més anterior, enquanto a categoria

dos bens ndo alimentares registou um movimento
descendente, desacelerando 2,7p.p. face ao més
precedente.

Figura 2.4. indice do Volume de Neg6cios no Comércio
a Retalho
(MM3, VH)

GEE|GPEARI

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)
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Fonte: INE.

No primeiro trimestre do ano, o mercado de automoveis
ligeiros de passageiros recuperou, registando uma variagdo
homologa de 69,2%, (-6% no 4.° trimestre de 2009).

5555 88383883838 3 9
5 8 3 2 3 8 3 3 3 8 % 3 B -
f = 2 2 & =2 2 L == 2 2 0 Figura 2.6. Venda de Automoveis Ligeiros de
Passageiros
Total Alimentar Né&o alimentar
30000 1 75
Fonte: INE. 1 60
22500 | { 45
No conjunto do 1.° trimestre de 2009, o indicador de 1 30
confianga dos consumidores deteriorou-se face ao 4.° 15000 1 115
trimestre de 2009, interrompendo assim a tendéncia de 7500 | ?15
recuperacdo que vinha registando. Esta evolugéo reflecte |
uma perspectiva mais desfavoravel dos consumidores 0 45
sobre a situacéo financeira dos agregados familiares e do 5555883388833 8 S
Este resultado pode ser contrabalangado pelas opinides Unidades MM3, variagéo homdloga (esc. da direita)
dos empresarios do comércio a retalho, cuja avaliagdo do
nivel de actividade no sector exibiu uma melhoria ~ Fonte: ACAP.
significativa face ao 4° trimestre do ano passado. Na
industria transformadora, registou-se também uma melhoria
das opinies dos empresérios a respeito da evolugdo da
procura interna por bens de consumo.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade | Fonte | 2009 20509 200 2009 2010
i) 2T 3T 4T iy Dez Jan Fev Mar
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE -0,8 -14 -0,9 -10 0,2 - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE -39 -51 -43 -29 -30 -35 -34 -32 -37 -37
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH -31 -40 -50 -21 -1 -9 -1 -1 -1 -4
indice de Vol.Neg6cios ho Comércio a Retalho* VH -18 -3,6 -19 -13 -0,2 31 04 0,2
Bens alimentares VH 13 -0,2 19 0,7 2,7 77 10 39
Bens nao alimentares VH -4,3 -6,4 -5,1 -29 -2,6 -0,7 -0,1 -28
Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros* VH ACAP | -245 -425 -30,2 -16,7 -6,0 69,2 -17,9 618 53,1 87,0
Importag6es de bens de consumo** VH INE -17 -24 -4,1 -10 03 2,7 -56

* indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Gteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg;

transporte.

** Exclui material de
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Investimento

Os dados disponiveis para o 1.° trimestre sugerem uma
forte recuperagdo do investimento em material

transporte, uma ligeira melhoria do

de

investimento em
construcdo e uma deterioragdo do investimento em Bens de
equipamento, face ao trimestre anterior. Assim:

e as vendas de cimento apresentaram uma quebra de
9,4%, em termos homologos (-15,5% no trimestre

precedente);

Figura 2.7. Vendas de Cimento

(VH, MM3)
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Fontes: SECIL e CIMPOR.
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e as vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram
uma variagdo homdloga de 19,6% (-16,8% no 4.°

trimestre);

Figura 2.8. Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros

eas opinides dos empresarios sobre a evolucdo das vendas
de bens de investimento no comércio por grosso registaram
um comportamento mais desfavoravel face ao trimestre
anterior.

Figura 2.9. Bens de Equipamento
(VH, MM3)
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Fonte: INE.

Nos meses de Janeiro e Fevereiro, o indice de volume de
negocios nas industrias de bens de investimento para o
mercado nacional registou um crescimento, em termos
médios homologos, de 2,3% (-10,3% no 3.° trimestre).

(VH, MM3) Em Outubro, as importacdes de Bens de Capital, excepto
50 - Material de Transporte, registaram uma quebra, em termos
20 | homdlogos nominais, de 26,8% (-8,6% no 3.° trimestre).
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= = 2 = =~ 2 = = 2 =
Fonte: ACAP.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento

2009 2010 2009 2010
Indicador Unidade : Fonte 2009 - - -
g 2T ¢ 3T i 4T iy Dez Jan : Fev Mar
FBCF — CN Trimestrais VH Real INE -1 -44 -6,8 -8,9
. SECILe

Vendas de Cimento VH CIMPOR -15,6 -16,9 -16,1 -138 -55 94 -237 -7,3 -84 -16

Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -29.8 -40,5 -36,5 -25,0 -16,8 9,6 -99 251 B7 205

Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH ACAP -394 -38,0 -47,0 -233 -48,7 -36,0 -416 -42,6 -32,7 -28,7

Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -29 -37 -33 -30 -7 -29 -20 -16 -24 -46

Licengas de Construcéo de fogos VH INE -39,2 -475 -47,.8 -39,0 -22,6 : 51 -29,9 -9,3

Importacdes de Bens de Capital*™* VH INE -16,1 -9,6 -71 -18,6 : -13,2 -55

indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.** VH INE -11.8 -204 -15,3 -10,3 -13 : 31 26,8 26,8

* no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** para o Mercado Nacional.
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Contas Externas

Em Fevereiro de 2010, os fluxos de comércio internacional
continuam a registar uma trajectoria de melhoria iniciada no
segundo semestre de 2009, com a média mével a 3 meses
das importagdes a registar um valor positivo, de 2,4%,
cifrando-se a variacdo homdloga mensal em 13,2%. As
exportagGes continuaram a sua trajectoria de crescimento,
com a variagdo homéloga mensal a ser de 12,9% e a média
movel a 3 meses a registar o valor de 7,6%.

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)

Maow-07
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Feuw-10

Importagbes Exportagdes

Fonte: INE.

Esta evolucdo do comércio internacional, em particular a
dindmica das exporta¢des, aponta para a manutencao do
contributo positivo da procura externa liquida. Tal como nos
ultimos meses, os dados mais recentes sobre as novas
encomendas a inddstria e as opinides dos empresarios
sobre procura externa na inddstria continuam a sugerir que
a procura externa mantenha uma evolugdo crescentemente
favoravel nos proximos meses.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

GEE|GPEARI

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Inddstria
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Fonte: INE.

Até Fevereiro de 2010, o défice acumulado da balanca
corrente foi de 2,5 mil milhdes de euros, o que representa
uma reducdo de 409 milhdes de euros face a igual periodo
de 2009.

Figura 2.12. Balanca Corrente: composicao do saldo
(em milhdes de euros)
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Fonte: Banco de Portugal.

Para este resultado contribui essencialmente a melhoria no
saldo da balanca de rendimentos, cujo défice se reduziu em
514 milhdes de euros, enquanto a balanga de transferéncias
correntes registou uma reducdo do seu excedente de 296
milhdes de euros, face a igual periodo do ano anterior.

. . 2008| 2009 2009 2010
Indicador Unidade Fonte 2009
47 ir | o2t [ st [ oar Nov | Dez Jan Fev
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE -11,6 -8,8 -18,8 -15,3 -9,8 -1,4 - - - -
Importagées (B&S) - CN Trimestrais VH real -9,2 -4.4 -14,3 -13,7 -7,0 -15 - - - -
Saldo de bens e servigos % PIB -7,6 9,1 -8,1 -6,5 -8,4 -7,5 - - - -
Necessid. de financiamento da economia % PIB -9,4 -8,4 -11,9 -7,4 -9,8 -8,7 - - - -
Saidas de mercadorias VH nom -17,5 -111 -25,9 -23,7 -17,1 -3,3] -1,6 4,0 58 12,9
Entradas de mercadorias VH nom -17,9 -6,4 -22,2 -24,9 -17,8 -6,5) -2,5 -1,7 -3,4 13,2
Indicador Unidade Fonte 2009 2009 2010
Fev Jan-Fev Fev Jan-Fev Var. Ac.
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros BP -15451 -1.109 -2.613 -1.244 -2.441 172
Saldo Balanca de Bens -17149 -1.223 -2.654 -1.351 -2.481 174
Saldo Balanca de Servigos 6050 302 626 323 644 18
Saldo Balanca de Rendimentos -7883 -707 -1.268 -453 -754 514
Saldo Balanca de Transf. Correntes 2139 388 412 198 116 -296
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do IEFP, no 1.° trimestre, o
nimero de novos desempregados inscritos aumentou
18,1% em termos homologos, desacelerando face ao 4.°
trimestre (crescimento homdlogo de 26,1%).

Figura 2.13. Desemprego

600 r 1 50
575
40
550
525 30
500 20
475 %
450 10
425 0
400
375 | 1 10
350 -20
5 5 5 8 8 8 3 8 8 g
5 3 3 ® 3 32 & 3 3 =B
= i = = - = = - = =
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Desempregados inscritos (VH, MM3, I.p., esc. da direita)
Fonte: IEFP.

O desemprego registado ascendia, no final de Marco, a
cerca de 571 mil individuos, o que traduz um acréscimo de
cerca de 47 mil individuos face ao trimestre precedente
(+9%), e um aumento de cerca de 87 mil desempregados
(+18,1%) face ao més homologo do ano de 2009.

Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacdes
(MM3, VH)
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Fonte: IEFP.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

No 1.° trimestre, quer as ofertas de trabalho quer as
colocacbes aumentaram 154% e 16,9%, em termos
homdlogos respectivamente (-7,7% e -2,8%, em Dezembro).

Figura 2.15. Contratacdo Colectiva

0,0
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2009 2010

Fonte: MTSS.

Até Marco, os instrumentos de regulamentacdo colectiva de
trabalho (IRCT) abrangeram cerca de 360 mil trabalhadores,
traduzindo uma diminuicdo de cerca 116 mil trabalhadores
face a 2009. O crescimento das remuneracdes implicitas nos
IRCT foi de 1,9%, exibindo assim uma desaceleragdo de
0,6p.p face ao valor registado no periodo homadlogo de 2009.

Indicador Unidade | Fonte 2008 2009 2010 2009 2010 :

o 2T 3T AT o Dez Jan Fev Mar
Taxa de Desemprego % INE 9,5 8,9 9,1 9,8 101 : - - - -
Emprego Total VH “ -28 -18 -29 -34 -3,0 : - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 21 238 28,1 29,1 26,1 B1 26,1 251 9,6 B,1
Desempregados Inscritos (I.p.) VH “ 13 38,3 233 1.8 0,4 -39 -15 -10 -9,2 -2,1
Ofertas de Emprego (1.p.) VH “ 33 -1 57 3,5 =77 15,4 -104 15,0 22,8 104
Contratag@o Colectiva VHA MTSS 28 25 3,0 28 28 19 28 16 19 19
indice do Custo do Trabalho*—Portugal VH INE 38 2,6 438 49 28 : - - - -
indice do Custo do Trabalho*—AE® VH Eurostat 34 36 43 3,0 22 : - - - -

* Total, excluindo a Administragédo Publica, Educacéo, Saude e Outras Actividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos

Em Marco, a taxa de variacdo homologa do Indice de
Precos no Consumidor (IPC) foi 0,5%, 0,3p.p. acima do
verificado no més anterior. A variagdo em relagcdo ao més
anterior foi de 1,1% (0,1% em Fevereiro de 2010).

Figura 2.16. Taxa de Variagdo do IPC

(VH, em %)
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Fonte: INE.

Para esta evolugdo contribuiu 0 aumento, em termos
homoélogos, de 5,3% do preco dos Transportes, de 3,7% do
preco da habitagdo, 4gua e electricidade e de 3,1% do
preco das bebidas alcodlicos. No sentido contrario, a
quebra de 3,9% no preco dos produtos alimentares e
bebidas ndo alcodlicas, traduziu-se no maior contributo
negativo para a variagado homoéloga dos pregos.

A inflacdo subjacente (IPC excluindo bens alimentares nédo
transformados e energéticos) estabilizou em -0,4%,
aumentando o diferencial face ao IPC total.

Quadro 2.6. Indicadores de Pregos

GEE|GPEARI

Figura 2.17. IPC Total e IPC Subjacente
(VH, %)
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Fontes: INE.

A taxa de variagdo homologa dos precos dos bens aumentou
para 0,5%, 0,8p.p. superior ao valor registado em Fevereiro,
facto determinante para o aumento da taxa de variagdo do
IPC, enquanto, nos servicos, a taxa de variagdo homdloga
desacelerou para 0,7% (1% em Fevereiro).

A variacdo homéloga do Indice Harmonizado de Precos no
Consumidor situou-se em 0,6% no més de Marco, 0,8p.p
abaixo da variagdo homologa na area do euro (1,4%).

Figura 2.18. IHPC
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Fonte: Eurostat.

Indicador Unidade | Fonte 2009 2009 200

Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar
indice de Pregos no Consumidor vC INE : -05 -0.3 0,2 : 0,2 01 -05 01 11
indice de Pregos no Consumidor VH * : -15 -13 -16 -15 -0,6 -0,1 0,1 0,2 05
indice de Pregos no Consumidor VM 12 “ -0,8 05 0,1 -03 -0,6 -0,8 -08 -0,8 -08 -0,8
IPC —Bens VH * 24 -38 -33 -3,6 -3,1 -18 -0,9 -05 -0,3 05
IPC - Servigos “ “ 17 21 19 14 11 12 14 0,9 10 07
IPC excl. aliment. ndo transf. e energéticos “ 04 05 0.2 -0,2 -04 -04 -0,2 -06 -04 -0,4
IHPC “ “ -0,9 -14 -12 -18 -16 -0,8 -01 0,1 0,2 0,6
Diferencial IHP C vs area do euro (VH) p.p. Eurostat 11 -0,8 -10 -15 -15 -12 -11 -09 -0,7 -0,8
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Os indices bolsistas internacionais registaram
evolugdo favoravel, especialmente nos EUA, associados,

em parte, a divulgacdo dos resultados positivos das

empresas da globalidade dos sectores.

Em termos médios e, até 21 de Abril, os indices DJ Dow

Jones e Euro Stoxx50 subiram 5,7% e 0,5%,
respectivamente, face ao final do ano de 2009.
Figura 2.19. indices Bolsistas
(Abril 2007=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para Abril, o valor é do dia 21.
Ao contrario da evolugdo dos indices bolsistas

internacionais, o indice PSI-20 tem apresentado uma
evolucdo mais desfavoravel. Em termos médios e, até 21
de Abril, o indice PSI-20 diminuiu 3,4% face ao final do ano
de 2009.

Em Fevereiro de 2010, o ritmo de crescimento dos
empréstimos ao sector privado ndo financeiro diminuiu
ligeiramente para 2,3% (2,4% em Janeiro), em resultado da
desaceleragdo do crédito destinado as empresas.

Contudo, o crédito destinado aos particulares manteve o
crescimento de 2,8%, em virtude da estabilizacdo do crédito
a habitacdo em 2,9%.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

uma

Figura 2.20. Empréstimos ao Sector Privado
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14
12
10
\/\
8 F
6,
4
a
2»
o L
55555588%83833383%888383383838329
> 5 £ o = N > = c O = N > = c O = N >
o S o E=] > o =] S O
£ <3 564823 238at<3 858

particulares sociedades nao financeiras

Fonte: Banco de Portugal.

As taxas de juro das operacdes do crédito diminuiram tanto
para os particulares como para as empresas nao financeiras,
tendo sido mais acentuada para os primeiros, devido a
descida mais significativa do crédito para a habitagcdo, cuja
taxa caiu para 1,93% em Fevereiro.

Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares e Empresas (em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

Indicador Unidade { Fonte 2009 20509 200
Jul i Ago i Set i Out i Nov i Dez Jan { Fev | Mar

Yield OT DanosPT* % IGCP 40 39 39 38 38 38 40 44 44 42
Yield OT 10— Spread Portugal face a Alemanha* pb. ! 65 59 68 62 55 59 65 120 134 e}
PSI20* VC CMVM 335 2,6 73 83 -16 -10 25 -6,3 -4.6 72
Empréstimos a particulares: - para habitagéo var BP 2,6 23 23 23 25 25 2,6 29 29

- para consumo var * 17 31 2,6 2,7 24 2,2 17 16 18
Empréstimos a empresas var * 19 44 41 3,7 28 2,7 19 20 16
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagao* % * 2,00 2,64 2,45 2,30 27 2,07 2,00 196 193
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % ) 3,34 3,82 3,70 3,55 351 343 3,34 333 331

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relagéo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operacdes de
titularizacéo, e transaccdes mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificacoes, de abatimentos ao activo e de reavaliacdes cambiais e de prego.
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Finangas Publicas - Estado

No 1° trimestre, o valor provisorio para o défice global do
Estado, na optica da contabilidade publica, foi de 2373,1
milhdées de euros, indicando uma ligeira melhoria face ao
periodo homologo. O défice primario foi de 2141,2 milhdes
de euros, constatando-se um agravamento de 172 milhdes
de euros face ao mesmo periodo do ano anterior.
Figura 2.21. Execu¢do Or¢camental do Estado
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execucdo orcamental do Estado, face ao mesmo periodo
de 2009, caracterizou-se por:

um ligeiro aumento da receita fiscal de 0,8%, justificada
pelo aumento de 7,6% na receita dos impostos
indirectos enquanto a dos impostos directos apresenta
uma reducgdo de 10%. No que respeita aos impostos
directos, esta evolucédo reflecte, em larga medida, a
diminuicdo da receita de IRS em 12,5% com a
antecipacado dos prazos de reembolso e o diferente
padrdo intra-anual das transferéncias para o0s
municipios, e o crescimento do IRC em 7,6% devido a
diminuicdo, este ano, dos reembolsos e da derrama,
cujas entregas passam a ser concretizadas com a
cobranga. Os impostos indirectos sdo influenciados
pelo crescimento da receita do IVA (8,6%), cuja receita
bruta aumentou, e reflectindo também o efeito base
associado a diminuicdo do prazo médio de reembolso
iniciado em 2009, pelo aumento da receita do Imposto
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gue a componente que mais contribuiu para a redugdo da
despesa total foi a despesa com juros e outros encargos
(-44,2%, reflectindo o diferente comportamento intra-anual
desta rubrica). A aquisicdo de bens e servi¢os correntes
também registou um decréscimo (de 5,2%). Para o aumento
da despesa corrente primaria contribuiram as transferéncias
correntes, que em termos comparaveis® aumentaram 2,1%,
os subsidios (19,3%), as despesas com pessoal (1,8%, em
termos comparéveisz) e as outras despesas correntes
(18,7%). A referida evolugdo das transferéncias correntes
reflecte, sobretudo, o acréscimo das transferéncias para a
Seguranca Social e para 0 SNS.
Figura 2.22. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
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Nota: A despesa com o pessoal e transferéncias correntes para as AP
encontram-se corrigidas da alteragdo metodolégica referida.
Fontes: DGO e GPEARI.

Em 31 de Marco, a divida directa do Estado situou-se nos
135,9 mil milhdes de euros, constatando-se um aumento de
798 milhbes de euros face ao final do més anterior, isto &,
uma variacdo de 0,6%. A variacdo da divida reflectiu,
sobretudo, a emisséo liquida positiva de Obrigacdes do
Tesouro e CEDIC e, em sentido contrario, a amortizacao
liguida de Bilhetes do Tesouro, ECP e de Certificados de
Aforro com a reducgéo dos respectivos stocks.

Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado
(milhdes de euros)

. . 28-Fev-10 Mar-10 31-Mar-10
_sobre o0 Tabaco (90,9%), .expllcado pela subida da o e T o oo o
introducdo ao consumo no final do ano passado, e pela Transaccionavel 113766 6200 5516 ) 114507
variagdo da receita do imposto sobre Veiculos (2,4%), Bilhetes do Tesouro 16438 2759 3892 0 15304
. ~ Obrigagdes do Tesouro 94 853 1968 572 56 96 304
reflectlpdo a recuperagdo das vendas no mercado N0 Trancacciondvel 21306 ams | 3500 | . o1 420
automovel; e Certificados de Aforro 16 763 49 117 0 16 695
A H CEDIC 4384 2467 2405 0 4 445
e um .decresmmo da despesa total em 0,4%, apesar do ot 158 131 5705 5016 o 135 606
ligeiro aumento da despesa corrente em 0,2%, sendo Fonte: IGCP.
Quadro 2.9. Execugdo Orcamental do Estado
2009 | 2010 2009 2010 2009 2010
Jan a Mar Jan a Mar Dez Jan Fev | Mar
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%6) VHA (%)
Receita Total 7930 7898 21,9 19,5 -15,0 -4.4 -3,5 -0,4
Receita corrente 7824 7750 22,5 19,7 -12,2 -5,4 -3,8 -0,9
Impostos directos 2716 2445 19,9 16,4 -11,9 -2,2 -3,9 -10,0
Impostos indirectos 4304 4629 24,9 22,6 -15,4 0,0 0,2 7.6
Despesa Total 10315 10271 20,6 20,4 6,0 13,6 2,0 -0,4
Despesa corrente primaria 9319 9523 22,9 23,7 4.5 19,0 4.3 2,2
Despesa corrente 9734 9755 21,2 21,2 4,3 14,6 2,5 0,2
Despesa com pessoal 2422 2413 20,9 21,6 -17,5 1,4 0,6 -0,4
Aquisicao bens e servigos 210 199 12,9 12,0 0,3 0,3 -1,7 -5,2
Subsidios 73 87 9,1 12,2 -31,4 136,1 113,6 19,3
Juros 416 232 8,2 4,1 2,5 -55,2 -41,0 -44,2
Transferéncias corr. p/ AP 5614 5767 24,1 24,9 22,0 3,8 3,8 2,7
Saldo Global -2385 -2373 - - - - - -
Saldo Primario -1969 -2141 - - - -

autorizacdes de despesa, e os reforgos de dotacgéo provisional.
Fonte: DGO.

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteragdes orcamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as

! Incluindo, em 2009, a componente referente ao pagamento de pensées da responsabilidade do Estado.
2 Excluindo, em 2009, a componente referente ao pagamento de pensdes da responsabilidade do Estado.
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacoes

No 1° trimestre, o excedente da execu¢do or¢camental da
Seguranca Social, na optica da contabilidade publica, foi de
502,6 milhdes de euros, representando uma redugdo de
202 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2009.

A execugdo orgcamental da Seguranca Social, face ao
periodo homologo de 2009, caracterizou-se por:

e um aumento da receita corrente em 3,4% resultante da
evolucéo das transferéncias correntes da Administracéo
Central (7,7%), das contribuicdes e quotizacdes (1,8%) e
das outras receitas correntes (1,2%); e

e um aumento da despesa corrente em 8,3%, traduzindo,
maioritariamente, a subida da despesa em presta¢fes
sociais, designadamente, pensdes (4,3%), subsidio de
desemprego e apoio ao emprego (25,1%), Rendimento
Social de Insercéo (20,1%), Subsidio familiar a criancas
e a jovens (9,7%) e, embora com menor peso, O
complemento  solidario  para  idosos  (21,9%).
Relativamente ao numero de beneficiarios, verificou-se
um aumento de 19,5% no subsidio de desemprego e
uma reducdo de 33,9% no subsidio de doenga. As
accOes de formacao profissional apresentam novamente
um acréscimo significativo (108,8%), com o aumento de
390,2% nas acgbes suportadas pelo Fundo Social
Europeu.

Figura 2.23. Execugé&o Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Fonte: MTSS.

Figura 2.24. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Fonte: MTSS.

Figura 2.25. Nomero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Até Marco, e na 6ptica da contabilidade publica, o saldo da
Caixa Geral de Aposentagdes (CGA) foi de 68,1 milhdes de
euros, 0 qual compara com um saldo de 41,7 milhdes de
euros no periodo homélogo do ano anterior. A receita
corrente registou um aumento de 6,5%, reflectindo
principalmente o aumento das contribuicbes (15,7%),
enguanto que as transferéncias correntes apresentaram um
ligeiro decréscimo de 0,2%. A despesa corrente apresentou
um aumento de 5,1%, reflectindo, principalmente, o
aumento da despesa em pensfes (4,9%) e, em grau
diminuto, um acréscimo na aquisicdo de bens e servigos
correntes.

Quadro 2.10. Execuc¢édo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentagdes

Segurancga Social Caixa Geral de Aposentagdes
2009 2010 2009 E 2010 2009 E 2010 2009 i 2010
Jan a Mar Jan a Mar Jan a Mar Jan a Mar
1076 euros 10”6 euros VHA Execucédo face ao OE (%) | 1076 euros E 1076 euros VHA Execugéo face ao OE (%)

Receita Total 5389 5571 34 243 23,5 1771 1885 6,5 23,2 24,6

Contribui¢Ges e quotizacdes 3234 3291 1,8 24,8 23,7 722 836 15,7 20,7 22,1

Transferéncias correntes da Adm. Central 1665 1793 7,7 26,1 26,3 1043 1042 -0,2 27,0 26,6
Despesa Total 4685 5068 8,2 21,8 22,9 1729 1817 51 21,9 23,1

Pensdes 2850 2974 4,3 21,9 21,8 1723 1805 4.8 22,0 23,0

Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 450 563 25,1 25,3 35,7 - - - - -

Prestacdes e ac¢éo social 1049 1128 7,6 26,2 27,4 - - - - -
Saldo Global 704 503 - - - 42 68 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Servigos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos, excluindo o
FRDP

No 1° trimestre, e na Optica da contabilidade publica, o
excedente global provisério dos Servicos e Fundos
Auténomos (excluindo o FRDP) foi de 735,1 milhdes de
euros, verificando-se uma deterioracdo de 86,7 milhdes
de euros face ao periodo homélogo.

A execucdo orcamental dos Servicos e Fundos
Auténomos, face ao mesmo periodo do ano anterior,
caracterizou-se por:

e uma diminuicdo na receita de 5,2%, explicada pelo
decréscimo da receita de capital e da receita corrente,
em 50,5% e 2,2%, respectivamente. O decréscimo da
receita de capital traduz o comportamento das
transferéncias dos  outros  subsectores  das
AdministragBes Publicas (26,5%) e, em menor grau,
da Unido Europeia (69,7%). Relativamente as receitas
correntes, observam-se diminuigdes, principalmente,
nas transferéncias correntes recebidas da UE e nas
taxas, multas e outras penalidades. E relevante
relembrar que a composi¢cao da receita corrente esta
influenciada pela reclassificagdo, em 2010, da parcela
do financiamento do OE destinada & cobertura da
despesa da CGA com pensdes da responsabilidade
do Estado de contribuicdes para transferéncias das
AP, e

e uma reducdo da despesa em 4,3%, onde a despesa
corrente  apresenta um decréscimo de 1,4%,
justificado, fundamentalmente, pela diminuicdo das
despesas com pessoal (18,2%)1, das transferéncias
para outros subsectores das Administra¢cdes Publicas
(30%) e dos subsidios (41,5%) Inversamente,
constatam-se aumentos nas componentes despesa
com aquisicao de bens e servicos (2,3%) e, em menor
grau, nas outras despesas correntes (240,1%). A
despesa de capital, com maior peso na reducdo da
despesa  total, diminuiu 46,8%, retratando
principalmente o comportamento das transferéncias de
capital (-50,7%) e do investimento (-41,6%).

GEE|GPEARI

Servigco Nacional de Saude

Até Marco, o excedente global provisorio do Servigo Nacional
de Saude (SNS), na componente integrada nos servigos da
administracdo publica, foi de 268,9 milhdes de euros,
observando-se um decréscimo 30,6 milhdes de euros no
excedente orcamental face ao registado no mesmo periodo
do ano anterior.

A execucdo orcamental do Servico Nacional de Saude, face
ao periodo homdlogo de 2009, caracterizou-se por:

um decréscimo de 1,1% na receita, fundamentado
essencialmente pela diminuicdo verificada das outras
receitas correntes (54,7%). Em sentido contrario,
verificou-se um aumento das transferéncias correntes
recebidas (0,8%); e

um ligeiro decréscimo da despesa em 0,1%, induzido pela
diminuicdo das despesas com pessoal (27,7%) e das
transferéncias  correntes  (57,6%). Inversamente,
observou-se um aumento da despesa com a aquisi¢éo de
bens e servigcos (4,2%) e, com menor peso, das outras
despesas correntes (259,2%). O comportamento da
despesa reflecte, em parte, os efeitos das operagbes de
empresarializacdo ocorridas em Setembro de 2009, as
quais se consubstanciam numa diminuicdo da despesa
com o pessoal e num aumento da aquisicdo de bens e
servigos por parte do Servigo Nacional de Saude.

Quadro 2.11. Execucédo Orcamental dos Servigos e Fundos Auténomos

Servigos e Fundos Auténomos (inclui SNS) Servigo Nacional de Saude
2009 2010 2010 2009 : 2010 2010
JanaMar Fev Mar JanaMar Fev % Mar
10°euros VHA (%) 10°euros VHA (%)
Receita Total 5678,1 5381 -5,7 -5,2 2m 2088 -12 -11
Contribuicdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 7733 836 B4 8.2 - - - -
Transferéncias correntes da Adm. Central 3635 3730 16 2,6 2021 2038 09 08
Despesa Total 4856 4646 -3,0 -43 1822 1820 17 -0,1
Despesacom pessoal 626 512 -195 -18,2 186 136 -32,1 -26,9
Aquisi¢éo de bens e servicos 1676 1715 23 23 1518 1582 ua 4.2
Transferéncias correntes 2094 210 04 08 74 31 -72,6 -57,6
Saldo Global 822 735 - - 299 269 - -
Fonte: DGO.

Nota: * Ver texto sobre o Servico Nacional de Saude.
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3. Comércio Internacional [!

Evolucdo global '

De acordo com dados divulgados pelo Instituto Nacional
de Estatistica, nos Ultimos 12 meses a terminar em
Janeiro de 2010 as saidas®® de mercadorias (comércio
Intra + Extra UE) diminuiram 15,7%, tendo as entradas,
decrescido 17,0% em termos homologos (Quadro 3.1).

Excluindo os produtos energéticos, verifica-se que no
mesmo periodo as saidas decresceram 15,4% e que as

entradas diminuiram 13,4%.

Figura 3.1. Evolucédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)

73.0 725 731 727 Intra+Extra UE Janeiro a Fevereiro
700 = 698 702 = 70.2 d (milhdes de Euros) 2009 ‘ 2010 ‘ TVH
66.4_~= 673 - 3 67.7 67.0
; Q Saidas (fob) 4811 5258 9.3
- Entradas (cif) 7 693 8 047 4.6
Saldo (fob-cif) -2 882 -2 789 -3.2
Cobertura (fob/cif) 62.5 65.3 -

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

2007

=O== Total Sem Energéticos

2008 2009 Jan10

Quadro 3.1. Evolucgéo da Balanga Comercial

Nota 1: Os dados do comércio Extra-UE, na base do quadro, ja disponiveis para o periodo
de Janeiro a Fevereiro, séo distintos dos implicitos acima no comércio Intra+Extra, que sédo

uma vers&o preliminar do periodo de Janeiro.

Nota 2: Factor de converséo cif-fob utilizado para 2008, 2009 e 2010: 0.9529
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2008 - 22 versdo

do ano; 2009 - 12 versdo do ano; 2010 - vers&o preliminar.

Nos Ultimos trés meses (Novembro de 2009 a Janeiro de
2010), excluindo ainda os produtos energéticos, as saidas
acusaram um aumento de 0,8% face ao periodo homdlogo
anterior, tendo as entradas registado uma descida de 1,9%.

No més de Janeiro de 2010, a taxa de cobertura (Fob/Cif) das
entradas pelas saidas de mercadorias foi de 67,0% (72,7%
excluindo os produtos energéticos) (Figura 3.1).

Uma estimativa répida de dados agregados para o més de
Fevereiro de 2010, aponta para taxas de variagdo homologas
positivas no periodo de Janeiro a Fevereiro de 9,3% nas saidas
e de 4,6% nas entradas de mercadorias (Quadro 3.2).

Quadro 3.2. Balanca Comercial de Janeiro a Fevereiro
(estimativa rapida)

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE.

Segundo dados preliminares do comércio extracomunitario
disponiveis para o periodo de Janeiro a Fevereiro de 2010, as
exportagbes para os Paises Terceiros e as importacdes dai

Janeiro TVH rovenientes terdo aumentado respectivamente 7,9% e 36,6%
Intra + Extra UE i o
A Ultimos timos
(milhdes de Euros) 2009 ‘ 2010 ‘ TVH | e | meses (Quadro 3.1).
Saidas (fob) 2432 2572 5.8 25 -15.7 = ;
Entradas (cif) 3077 5 o2 a4 e 0 Quadro 3.3. Evolugédo Mensal e Trimestral
(fob) 3789 3661 3.4 25 -17.0 _ .
Saldo (fob-cif) - 1545 - 1269 -17.8 -9.7 -19.0 Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)
(fob-fob) - 1357 - 1088 -19.8 -10.7 -19.2 .
Cobertura (fob/cif) 61.2 67.0 - - (milnes de Euros) 2009 ‘ 2010 ‘ TVH 2009 ‘ 2010 ‘ TVH
(fobrfob) 64.2 703 Janeiro 3977 3842 34| 2432 2572 58
Sem energéticos: Fevereiro 3716 2379
Saidas (fob) 2 340 2393 2.2 0.8 -15.4 Margo 4 306 2 601
Entradas (cif) 3422 3291 -3.8 -1.9 -13.4 :
(fob) 3261 3136 3.8 -1.9 -13.4 Abril 388 2477
Saldo (fob-cif) - 1082 - 898 17.0 7.0 8.7 Maio 3881 2537
(fob-fob) - 921 - 743 -19.3 7.9 78 Junho 4276 2 640
Cobertura (fob/cif) 68.4 72.7 Julho 4 589 3044
(fob/fob) 71.8 76.3 Agosto 3523 2029
E— Janeiro a Fevereiro TVH Setembro 4 569 2785
e Ultimos Ultimos Outubro 4 605 2910
(milhdes de Euros) 2009 2010 TVH 3meses | 12 meses Novembro 4628 2837
Exportacdes (fob) 1155 1247 7.9 0.0 172 Dezembro 4126 2416
Importacdes (cif) 1502 2052 36.6 13.0 -22.8 1° Trimestre 11 998 7 412
(fob) 1431 1956 36.6 13.0 22.8 20 Trimest 12 035 7653
Saldo (fob-cif) - 347 - 806 132.4 52.4 327 rimestre
(fob-fob) - 276 - 709 156.9 61.6 34.1 3° Trimestre 12 681 7 858
Cobertura (fob/cif) 76.9 60.7 - - 4° Trimestre 13 359 8 163
(foblfob) 80.7 63.7

Com estimativa rapida do més de Fevereiro no comércio Intra:
| Fev | 3716 4205 132| 2379 2686 129 |

Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2008 - 22
versdo do ano; 2009 - 12 vers&o do ano; 2010 - vers&o preliminar.

[1] Informag&@o mais desagregada encontra-se disponivel no “site” do GEE na publicagéo “Sintese Estatistica do Comércio Internacional”
n.° 4/2010: www.gee.min-economia.pt.

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra + Extra-UE) divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica para o més de Janeiro
de 2010 e os do comércio extra-comunitario para o periodo de Janeiro a Fevereiro de 2010, correspondem a versdes preliminares. No que
respeita ao comércio intracomunitario estdo incluidas estimativas do INE do valor abaixo dos limiares de assimilagdo (limiar anual abaixo
do qual os operadores intracomunitérios estdo dispensados de declarac&o Intrastat, limitando-se a entrega da declarag&o periddica fiscal:
no caso de Portugal, 300 mil euros para as chegadas, em 2010, e 250 mil para as expedi¢cdes, bem como estimativas das ndo-respostas
(valor das transac¢des das empresas para as quais o INE nado recebeu ainda informagé&o).

[3] A designacao “saidas” traduz o somatdrio das “expedi¢cdes” para o espago comunitario com as “exportagdes” para os Paises Terceiros.
Paralelamente, “entradas” corresponde a acumulagcdo das “chegadas” com origem nos paises comunitarios, com as “importagbes”
provenientes dos Paises Terceiros.

22 BMEP N.° 04| 2010 - Conjuntura


http://www.gee.min-economia.pt/

Saidas de Mercadorias

Nos Ultimos 12 meses a terminar em Janeiro de 2010, as
saidas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo anterior, uma redugdo de 15,7% (Quadro 3.4).

Neste periodo, nenhum dos grupos de produtos registou
um crescimento positivo, tendo ocorrido as menores
quebras nos grupos de produtos “Agro-Alimentares”
(-3,2%) e “Produtos Acabados Diversos” (-4,2%).

ordem

”

Nos restantes grupos registaram-se, por
decrescente, as seguintes descidas: “Maquinas’
(-28,9%), “Minérios e Metais” (-23,0%), “Energéticos”
(-20,7%), “Material de Transporte” (-17,4%), “Peles,
Couros e Téxteis” (-13,9%), “Madeira, Cortica e Papel”
(-12,4%), “Vestuéario e Calcado” (-10,7%) e “Quimicos”
(-10,1%).

As saidas do grupo "Vestuario e Calcado" reflectiram
descidas de 7,6% na componente "cal¢cado", de 15,7% no
“vestuario excepto de malha", e de 10,8% no "vestuério
de malha".

Ponderando 0s pesos no total,

GEE|GPEARI

foram o0s seguintes os

contributos negativos para a taxa de crescimento das saidas de
mercadorias nos Ultimos 12 meses, por grupos de produtos
(Figura 3.2 e Quadro 3.4):

“Maquinas” (-5,5 p.p.), “Minérios e metais” (-2,5 p.p.), “Material
de Transporte” (-2,1 p.p.), “Energéticos” (-1,2 p.p.), “Vestuario e
Calgado” (-1,1 p.p.), “Quimicos” e “Madeira, Cortica e Papel”
(-1,0 p.p. cada), “Peles, Couros e Téxteis” (-0,6 p.p.), “Agro-
alimentares” e “Produtos Acabados Diversos” (-0,3 p.p. cada).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Saidas por
Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em Janeiro de 2010 (Total: -15.7 p.p.)

Taxas de variacdo homéloga
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Nota: A dimens&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos
no total das saidas no periodo.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE):
2009 -12 verséo do ano; 2010 - vers&o preliminar.

Quadro 3.4. Saidas * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagéo e contributos
Grupos de Produtos Janeiro anual Janeiro média | Ultimos 12 meses Janeiro
anual VH contrib. TVH contrib.
2009 \ 2010 2004  2009** 2009 \ 2010 04-09** p.p.[1] p.p.[1]
Total das Saidas 2432 2572 100.0 100.0 100.0 100.0 -0.2 -15.7 -15.7 5.8 5.8
000 Agro-Alimentares 296 283 7.9 12.3 12.2 11.0 8.9 -3.2 -0.3 -4.3 -0.5
100 Energéticos 92 180 2.9 5.4 3.8 7.0 13.0 -20.7 -1.2 95.7 3.6
200 Quimicos 236 287 9.5 11.4 9.7 11.2 35 -10.1 -1.0 22.0 2.1
300 Madeira, Cortica e Papel 206 227 9.1 9.0 8.5 8.8 -0.4 -12.4 -1.0 10.0 0.9
400 Peles, Couros e Téxteis 108 111 5.6 4.4 45 43 -4.6 -13.9 -0.6 23 0.1
500 Vestuario e Calcado 334 294 14.1 10.5 13.8 11.4 -5.9 -10.7 -1.1 -12.2 -1.7
600 Minérios e Metais 222 235 8.3 9.7 9.1 9.1 3.1 -23.0 -2.5 6.1 0.6
700 Maquinas 426 409 19.0 16.4 17.5 15.9 -3.1 -28.9 -5.5 -4.1 -0.7
800 Material de Transporte 282 329 15.4 12.3 11.6 12.8 -4.5 -17.4 -2.1 16.5 1.9
900 Produtos Acabados Diversos 230 219 8.2 8.6 9.5 8.5 1.0 -4.2 -0.3 -5.0 -0.5
Por meméria:
| Total sem energéticos 2340 2393 97.1 94.6 96.2 93.0 -0.7 -15.4 -14.5 2.2 2.2

* Somatorio das "Expedicdes” de mercadorias para a UE com as "Exportacdes” para Paises Terceiros
** O ano de 2008 aqui considerado n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das ndo-respostas para ser comparavel com 2003.
[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: TVH x peso no periodo homélogo anterior + 100
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE (estimados para Intra-UE): 2008 - 22 versdo do ano; 2009 - 12 vers&o do ano; 2010 - vers&o preliminar.
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Nos ultimos 12 meses, as expedi¢des para o mercado
comunitario decresceram 14,3%, cabendo reducdes de
14,4% aos paises da UE-15 e de 11,0% aos 12 Paises
do Alargamento. Por sua vez, as exporta¢des para 0s
Paises Terceiros diminuiram 19,7% (Quadro 3.5).

No contexto da UE-15 a descida foi generalizada a todos
os principais mercados: Dinamarca (-19,6%), Bélgica
(-19,5%), Espanha (-16,5%), Suécia (-16,1%), Italia
(-15,4%), Alemanha (-15,1%), Reino Unido (-11,7%),
Franca (-11,6%), e Paises Baixos (-6,5%). Entre os
Paises do Alargamento refere-se a Polonia (-7,3%)
(Figura 3.3).

Neste periodo, regista-se, entre os Paises Terceiros, 0
incremento das exportagBes portuguesas para a China
(+31,2%). Decresceram de forma relativamente pouco
acentuada as exportagbes para o Brasil (-1,8%), Turquia
(-2,2%), Suica (-3,5%). Angola (-3,9%), México e Argélia
(-6,2% cada). Quebras mais significativas ocorreram nas
exportacfes para a Russia (-46,1%), Marrocos (-18,5%),
EUA (-16,4%) e Cabo Verde (-11,2%).

Ponderando os pesos no total, os maiores contributos
negativos, em termos de mercados de destino, para a
taxa de variagdo das saidas de mercadorias (-15,7%),
couberam a Espanha (-4,5 p.p.), Alemanha (-2,0 p.p.) e
Franca (-1,4 p.p.) (Figura 3.3 e Quadro 3.5).

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
para uma Seleccéo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em Janeiro de 2010
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Quadro 3.5. Evolucgao das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Selec¢do de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

-1.0 0.0 1.0 2.0

Valores em milhGes de euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos [2]
Destino Janeiro anual Janeiro média 12 meses [1] . Janeiro _
anual VH contrib. TVH contrib.
2009 | 2010 2004 | 2009* 2009 | 2010 04-09% p.p.[2] p.p.[2]
TOTAL 2432 2572 100.0 100.0 100.0 100.0 -0.2 -15.7 -15.7 58 58

Intra UE-27 1860 1985 80.7 73.4 76.5 77.2 -2.0 -14.3 -10.5 6.7 5.1

dos quais:

UE-15 1791 1901 79.1 70.5 73.6 73.9 -24 -14.4 -10.2 6.1 4.5
Espanha 649 722 255 25.3 26.7 28.1 -0.3 -16.5 -4.5 11.4 3.0
Alemanha 341 322 134 135 14.0 125 0.0 -15.1 -2.0 5.4 -0.8
Franca 323 337 13.8 11.8 13.3 13.1 -3.2 -11.6 -1.4 4.3 0.6
R.Unido 122 152 9.5 5.7 5.0 59 -9.9 -11.7 -0.6 24.4 1.2
Itélia 95 101 4.3 3.7 39 39 -3.0 -15.4 -0.6 6.8 0.3
P.Baixos 83 99 4.0 3.6 34 3.9 -24 -6.5 -0.2 19.0 0.7
Bélgica 67 57 4.2 2.4 2.8 2.2 -10.5 -19.5 -0.5 -14.7 -0.4
Suécia 32 35 1.1 1.2 1.3 1.4 0.9 -16.1 -0.2 85 0.1
Dinamarca 24 19 0.8 0.7 1.0 0.7 -2.2 -19.6 -0.1 -23.1 -0.2

Alargamento 69 84 1.6 2.9 2.8 3.2 12.6 -11.0 -0.3 20.8 0.6
Polénia 19 24 0.5 0.9 0.8 0.9 12.7 -7.3 -0.1 27.5 0.2

Extra UE-27 572 588 19.3 26.6 235 22.8 6.4 -19.7 -5.2 2.8 0.7
dos quais:
Angola 168 128 2.3 7.7 6.9 5.0 27.3 -3.9 -0.2 -23.9 -1.7
EUA 74 114 59 3.4 31 4.4 -10.3 -16.4 -0.6 52.9 1.6
Brasil 17 26 0.5 1.0 0.7 1.0 13.8 -1.8 0.0 54.7 0.4
Suica 25 26 0.9 1.0 1.0 1.0 11 -35 0.0 2.4 0.0
Cabo Verde 13 16 0.5 0.8 0.6 0.6 9.8 -11.2 -0.1 17.3 0.1
China 8 16 0.3 0.8 0.3 0.6 17.0 31.2 0.1 109.3 0.4
Marrocos 9 13 0.5 0.7 0.4 0.5 8.4 -18.5 -0.1 43.7 0.2
México 6 8 0.2 0.7 0.3 0.3 23.4 -6.2 0.0 28.6 0.1
Turquia 10 12 0.6 0.7 0.4 0.5 3.2 -2.2 0.0 18.3 0.1
Argélia 26 12 0.1 0.7 1.1 0.5 36.3 -6.2 0.0 -54.4 -0.6

Por meméria:

Russia 6 6 0.2 0.3 0.2 0.2 12.8 -46.1 -0.2 7.3 0.0
PALOP 192 156 0.0 0.0 7.9 6.1 24.0 -3.5 -0.3 -18.9 -1.5
EFTA 32 40 0.0 0.0 1.3 1.6 0.1 -6.6 -0.1 25.6 0.3

* O ano de 2009 na estrutura anual e na média anual 2004-2009 n&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagcdo nem das néo-respostas para ser comparavel com

2004.

[1] (Fev 09-Jan 10) / (Fev 08-Jan 09) x 100 - 100.
[2] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - analise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2009.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2009 - 12 verséo do ano; 2010 - verséo preliminar.
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Entradas de Mercadorias

Nos ultimos 12 meses a terminar em Janeiro de 2010, as
entradas de mercadorias registaram, face ao periodo
homélogo anterior, uma redugdo de 17,0% (Quadro 3.6).

Ponderando os pesos no total das entradas, todos os
grupos de produtos apresentaram contributos negativos:
“Energéticos” (-5,8 p.p.), “Maquinas” (-3,5 p.p.), “Minérios
e Metais” (-2,8 p.p.), “Material de Transporte” (-1,8 p.p.),
“Agro-alimentares” (-0,9 p.p.), “Quimicos” (-0,6 p.p.),
“Téxteis, “Vestuario e Calcado” e “Peles, madeira, cortica
e papel” (-0,5% cada), e “Produtos acabados diversos”

(-0,3 p.p.).

GEE|GPEARI

Em Janeiro de 2010, a UE-27 foi a origem de 74,7% das
entradas de mercadorias, cabendo 72,0% aos paises da UE-15
e 2,6% aos Paises do Alargamento (Quadro 3.6). Destacaram-
se, pelo seu peso, as entradas provenientes de Espanha
(32,2% do total), da Alemanha (10,9%) e de Franca (8,5%).
Seguiram-se as de Italia (5,1%), dos Paises Baixos (4,9%), do
Reino Unido (3,7%), e da Bélgica (3,0%).

Entre os Paises Terceiros (25,3% do total), assinalam-se as
importagdes provenientes da China (2,7%), dos EUA (2,6%), da
Nigéria (2,2%), dos EUA (1,7%), e do Brasil (2,0%). As
importagdes com origem nos paises da OPEP, onde se inclui
Angola, representaram 7,7% do total das entradas.

Quadro 3.6. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos
e sua Distribuicdo por uma Selec¢éo de Mercados

1()s Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas variagéo e contributos
Grupos de Produtos Janeiro Anual Janeiro média 12 meses [1] : Janeiro :
anual VH contrib. TVH contrib.
2009 | 2010 2004 | 2009** 2009 [ 2010 04-09* p.p.[2] p.p.[2]
TOTAL DAS ENTRADAS 3977 3842 100.0 100.0 100.0 100.0 0.3 -17.0 -17.0 -3.4 -3.4
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 537 539 12.6 14.6 135 14.0 3.4 -7.2 0.9 0.3 0.0
100-Energéticos 554 551 11.0 139 13.9 14.3 51 -35.0 5.8 -0.6 0.1
200-Quimicos 576 601 13.9 15.3 14.5 15.6 2.3 -4.7 0.6 4.3 0.6
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 185 187 5.0 4.4 4.7 4.9 2.2 -12.1 0.5 0.8 0.0
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 299 285 7.5 6.4 7.5 7.4 2.8 -8.7 0.5 -4.7 0.4
500-Minérios e Metais 314 325 9.6 8.0 7.9 8.4 3.2 -29.1 2.8 3.3 0.3
600-Maquinas [3] 763 662 20.9 189 19.2 17.2 1.7 -18.3 3.5 13.3 2.5
700-Material de Transporte [4] 503 462 14.0 12.7 12.6 12.0 1.6 -15.5 1.8 -8.1 1.0
800-Prod. Acabados Diversos 244 231 5.7 5.8 6.1 6.0 0.4 -5.6 0.3 -5.5 0.3
Total sem energéticos 3422 3291 89.0 86.1 86.1 85.7 0.4 -13.4 -11.2 -3.8 3.3
Mercados de origem
Intra UE-27 3088 2 868 78.0 76.3 77.7 74.7 -0.1 -12.5 -9.3 -7.1 -55
dos quais:

UE-15 2994 2767 76.2 73.9 75.3 72.0 -0.3 -13.0 -9.4 -7.6 -5.7
Espanha 1252 1235 30.0 31.0 315 32.2 1.0 -12.7 3.9 -1.3 0.4
Alemanha 521 420 14.2 12.8 13.1 10.9 -1.8 -16.6 -2.1 -19.4 -25
Franca 309 327 9.3 8.8 7.8 85 -1.0 -11.9 -1.0 5.9 0.5
Italia 201 197 6.0 5.2 5.0 51 -2.7 -11.0 -0.6 -1.9 -0.1
P.Baixos 307 187 4.6 53 7.7 49 3.3 -10.2 -0.5 -39.2 -3.0
R.Unido 128 142 4.6 3.2 3.2 3.7 -6.7 -13.5 -0.4 10.7 0.3
Bélgica 109 114 29 29 2.7 3.0 0.2 -11.1 -0.3 4.5 0.1
Suécia 53 34 1.3 1.1 1.3 0.9 -2.3 -30.2 -0.4 -36.8 -0.5
Irlanda 35 35 0.8 1.0 0.9 0.9 4.6 -11.9 -0.1 -0.3 0.0

Alargamento 94 101 1.8 25 2.4 2.6 7.0 5.0 0.1 7.2 0.2

Extra UE-27 888 974 22.0 23.7 22.3 253 1.7 -29.4 -7.7 9.6 2.2

dos quais:
Nigéria 85 85 1.5 2.7 2.1 2.2 12.7 -24.2 0.7 -0.3 0.0
China 103 105 1.0 2.4 2.6 2.7 19.4 -16.2 0.4 2.4 0.1
Brasil 31 77 1.9 1.9 0.8 2.0 0.7 -26.0 0.5 146.9 1.2
EUA 76 102 2.3 1.9 1.9 2.6 4.0 -9.5 0.2 34.7 0.7
Noruega 31 46 1.2 1.3 0.8 1.2 2.0 -12.1 0.1 47.7 0.4
RUssia 11 21 1.3 1.1 0.3 0.5 3.0 45.9 0.3 93.6 0.3
Aréabia Saud. 54 35 0.7 0.9 1.4 0.9 6.0 -44.6 0.5 -35.9 0.5
Libia 16 35 0.8 0.7 0.4 0.9 -1.3 -60.1 -0.9 123.4 0.5
Suica 23 27 0.7 0.7 0.6 0.7 1.7 -12.5 0.1 16.9 0.1
Japéao 36 26 1.4 0.6 0.9 0.7 15.2 -52.2 0.5 26.8 0.2
Turquia 26 25 0.8 0.6 0.6 0.6 4.2 -22.6 0.1 -4.6 0.0
Coreia SL 16 22 0.5 0.6 0.4 0.6 2.4 95 0.0 38.9 0.2
Argélia 34 49 1.1 0.6 0.9 1.3 10.9 -60.5 0.7 42.6 0.4
india 23 25 0.4 0.6 0.6 0.6 8.8 -41.2 0.3 6.7 0.0
OPEP[5] 267 297 4.9 6.4 6.7 7.7 5.9 -43.4 -3.8 111 0.7
EFTA 55 74 1.9 2.0 1.4 1.9 1.4 -13.3 -0.2 33.9 0.5
PALOP 44 55 0.1 0.4 1.1 1.4 38.5 -51.6 -0.4 235 0.3

* Somatério das "Chegadas" de mercadorias provenientes da UE com as "Importagdes” de Paises Terceiros.

** O ano de 2009 aqui considerado ndo inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagéo e das néo-respostas para ser comparavel com 2004.
[1] (Fev 09-Jan 10) / (Fev 08-Jan 09) x 100 - 100.
[2] Contributos p/ taxa de crescimento das entradas - andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.
[5] Inclui Angola.

[3] Néo inclui tractores agricolas.

[4] Inclui tractores agricolas.

Nota: Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2009.
Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2009 - 12 versdo do ano; 2010 - versao preliminar.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

O peso das saidas de produtos de alta intensidade tecnolégica
desceu de 8,5% para 8,1%, reflectindo uma descida de 0,6 p.p.
no “Equipamento de radio, TV e comunicagdes". Por sua vez, o
peso das saidas dos produtos de baixa intensidade
tecnolégica, no conjunto das saidas de produtos industriais
transformados, desceu de 40,6% para 36,5%.

De acordo com dados de base declarados do INE, que
ndo incluem estimativas abaixo do limiar de assimila¢éo
nem das ndo-respostas no comércio intracomunitario, em
Janeiro de 2010 registou-se, em termos homélogos, um
acréscimo do peso das saidas dos produtos de média
intensidade tecnolégica (média baixa + média alta), de
50,9% para 55,5% (Figura 3.4 e Quadro 3.7). Na Figura 3.5 encontra-se representado o peso relativo das

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais entradas dos produtos industriais transformados, por grau de

. . o 3
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica intensidade tecnologica, desde 2002”.

104 |18 (121 (16 (17 (s (w06 [79 |85 (81 ata(am Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

209 316 média-alta (MAT)

167 182 192 189 192 181 180 181 | 185 184 (AT
M2 1154 176 199 5 20 233 235 | *Y% 239 média-baixa (mBT) o0

38.1 35.9 ! 333
370 376 366 356 362 369 370 edinualta (mAT)

SRl baixa (BT)

178 17.1 208 183 média-baixa (MBT)

185 19.7 199 200 203 177
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 |Jan 09 Jan 10
274  21.7 273 || 27.4 baixa (BT)
Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial":
Alta s/Aeronaves 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 |Jan 09 Jan 10

98 107 108 108 115 110 101 76 | 82 75
Nota: N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das n&o-respostas, no
comércio intracomunitario.
Fonte: GEE, a partir de dados de base declarados do INE (2002 a 2005-Ultimas versdes;
2006-22 versdo; 2007-32 versao; 2008-22 versado; 2009-12 versdo do ano; 2010-versao
Nota 1 - N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilagdo nem das n&o-respostas no preliminar).
comeércio intracomunitario.
Nota 2: Os dados dos produtos de AT em 2004 e 2005 n&o sdo comparaveis porque a partir
de 1 de Janeiro de 2005 as reparacdes e manutengdo de aeronaves provenientes dos paises
comunitarios passaram a ser contabilizadas na Balanga de Servigos. O mesmo sucede em
2005 e 2006, por idéntico tratamento ter sido aplicado as aeronaves provenientes dos paises
terceiros a partir de 1 de Janeiro de 2006.
Fonte: GEE a partir de dados de base declarados do INE (2002 a 2005-Ultimas versdes; 2006-
22 versdo; 2007-32 versdo; 2008-22 versdo; 2009-12 verséo do ano; 2010-verséo preliminar).

alta (AT)

Quadro 3.7. Saidas e Entradas * de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

Intra + Extra-UE Valores em 1000 Euros
Janeiro Taxas variagao (%) % do total prod. indust. transf. Contributos ™ (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2009 média Jan Jan Jan
2009 2010 2009/08 2008 2009 2009
2004-09 2010/09 2009 2010 2010
SAIDAS*
Total dos prod. indust. transformados 27 869 819 2211562 2185653 -0.4 -19.8 -1.2 100.0 100.0 100.0 100.0 -19.8 -1.2
Alta tecnologia 2209 164 188 319 176 566 -8.4 -40.3 -6.2 10.6 7.9 85 8.1 -4.3 -0.5
- Sem Aerondutica e aeroespacial [2] 2120610 179 825 162 522 -6.8 -39.3 -9.6 10.1 76 8.2 75 -4.0 -0.8
Média-alta tecnologia 8419 708 660 798 690 012 -0.8 -21.8 4.4 31.0 30.2 29.9 31.6 -6.7 1.3
Média-baixa tecnologia 6539 132 464 919 521471 55 -19.1 12.2 233 235 21.0 23.9 -4.5 2.6
Baixa tecnologia 10701 814 897 527 797 604 -1.0 -12.4 -11.1 35.1 38.4 40.6 36.5 -4.4 -4.5
Por memoria:
Total das Saidas 29351210 2302 305 2300 837 -0.2 -20.1 -0.1 100.0 100.0 100.0 100.0 -20.1 -0.1
Residual 1481392 90 743 115184 5.0 -25.1 26.9 5.4 5.0 3.9 5.0 -1.4 11
ENTRADAS*
Total dos prod. indust. transformados 38 934 890 3086 805 2794 851 0.3 -17.1 -95 100.0 100.0 100.0 100.0 -17.1 -9.5
Alta tecnologia 7049 317 571415 513118 -0.9 -16.8 -10.2 18.0 18.1 185 18.4 -3.0 -1.9
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 6383 259 540 631 468 139 -0.9 -18.1 -13.4 16.8 16.7 17.7 17.0 -3.1 -2.4
Média-alta tecnologia 14 370 206 1026 742 1035 146 -0.1 -15.5 0.8 36.2 36.9 333 37.0 -5.6 0.3
Média-baixa tecnologia 6 887 266 642 367 511 269 -0.6 -27.7 -20.4 20.3 17.7 20.8 18.3 -5.6 -4.2
Baixa tecnologia 10628 101 846 280 735319 23 -11.3 -13.1 255 27.3 27.4 26.3 -2.9 -3.6
Por memoria:
Total das Entradas 46 493 968 3741426 3411 205 0.3 -20.9 -8.8 100.0 100.0 100.0 100.0 -20.9 -8.8
Residual 7559 078 654 621 616 354 0.4 -35.7 -5.8 20.0 16.3 175 18.1 -7.1 -1.0

* Saidas de mercadorias correspondentem ao somatério das Expedi¢des, no comércio Intracomunitario, com as Exportagdes para Paises Terceiros. Entradas correspondem ao somatério

das Chegadas, no comércio Intracomunitario, com as Importacdes, originarias de Paises Terceiros.

[1] Contributos para a taxa de crescimento das saidas de produtos industriais transformados, em pontos percentuais - andlise shift share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT em 2004 e 2005 n&o s&o exactamente comparéveis uma vez que a partir de 1 de Janeiro de 2005 as reparagdes e manutencéo de aeronaves provenientes
dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanca de Servigos. O mesmo sucede aos dados de 2005 e 2006, por o0 mesmo tratamento ter sido aplicado agora as aeronaves
provenientes dos paises terceiros, a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Nota: N&o inclui estimativa abaixo do limiar de assimilagdo nem estimativa das nédo-respostas, no comércio intracomunitario.

Fonte: GEE a partir de dados de base do INE declarados para Intra-UE (2002 a 2005 - Gltimas versées; 2006 - 22 versdo; 2007 - 32 versao; 2008 - 22 vers&o; 2009 - versao preliminar do ano; 2010 -
vers&o preliminar).

3 Para maior detalhe consultar: “Balanga de Produtos Industriais Transformados por Grau de Intensidade Tecnolégica” n.° 4/2010 -
www.gee.min-economia.pt
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

Dados da Balanca de Pagamentos divulgados pelo
Banco de Portugal para o més de Janeiro de 2010,
revelam que o peso dos Servicos no total dos Bens e
do
(crédito), e de 17,3% na vertente das “importagdes”
(débito). Nos Ultimos 12 meses, as “exportagdes” de
Bens e Servigos diminuiram 0,2% em termos homdlogos,
resultado para o qual contribuiram negativamente os
Bens (-1,3 p.p.), a par de um contributo positivo por parte

Servicos foi de 30,3%

lado das “exportagbes”

dos Servicos (+1,1 p.p.) (Quadro 3.8).
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No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o crescimento
homélogo das diferentes categorias de Bens e de Servigcos nos
Ultimos 12 meses, com base em dados do INE para as
“exportacdes” de Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de
Portugal para as “exportacdes” de Servigos. O painel direito
mostra os contributos para a taxa de crescimento das
“exportacdes” de Bens e Servigos. A distribuicdo do contributo
das “exportacbes” de Bens pelos Grupos de Produtos segue a
estrutura implicita na base de dados do INE.

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exporta¢c6es" de Bens e Servi¢os e Contributos das Componentes

Ultimos 12 meses a terminar em Janeiro de 2010

Taxas de variagao em valor (%)

Maquinas -28.9 ~_ Maquinas
Minérios e Metais -23.0 Minérios e Metais
Material de Transporte Material de Transporte
Energéticos -20.7 Energéticos
Vestuario e Calgado Vestuério e Calgado
Quimicos Quimicos
Madeira, Cortica e Papel Madeira, Cortica e Papel
Peles, Couros e Téxteis Peles, Couros e Téxteis
Agro-Alimentares Agro-Alimentares
Produtos Acabados Produtos Acabados
Financeiros Financeiros
Viagens e Turismo Viagens e Turismo
Direitos de Utilizacdo -25.8 Direitos de Utilizacdo
Nat. Pessoal, Cult. e Nat. Pessoal, Cult. e
Operagdes Gov. Operacdes Gov.
Comunicacéo Comunicacéo
Seguros Seguros
Construcéo Construcédo
Informagéo e Informatica Informagé&o e Informética
QOutr. Fornec. por Outr. Fornec. por
Transportes : : . ‘ Transportes

400 -300 -200 -100 0.0 100 200

Grupos de Produtos

Contri

butos (p.p.)

I Componentes dos Servicos

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servicos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variacé@o e contributos [1]
Janeiro . média 12 meses [2] Janeiro
Anual Janeiro anual contrib contrib
2009 | 2010 2004 | 2009 2009 | 2010 03-08 TVH p.p.[1] TVH p.p.[1]

CREDITO ("Exportagdes")

Bens e Servigos 3608 3661 100.0 100.0 100.0 100.0 2.8 -0.2 -0.2 1.5 1.5
Bens 2 453 2 550 71.6 65.8 68.0 69.7 1.0 -1.9 -1.3 4.0 2.7
Servicos 1155 1111 28.4 34.2 32.0 30.3 6.6 3.5 1.1 -3.8 -1.2
Transportes 334 309 55 8.7 9.2 8.4 12.6 7.9 0.7 -7.5 -0.7
Viagens e Turismo 363 375 14.9 14.5 10.1 10.2 2.2 -0.2 0.0 3.3 0.3
Comunicacao 36 30 0.9 1.0 1.0 0.8 6.1 1.7 0.0 -17.5 -0.2
Construcéao 39 31 0.8 1.1 1.1 0.8 7.9 3.9 0.0 -21.6 -0.2
Sequros 10 7 0.3 0.2 0.3 0.2 -0.7 10.6 0.0 -36.2 -0.1
Financeiros 17 8 0.4 0.3 0.5 0.2 -3.1 -6.2 0.0 -52.1 -0.3
Informacéo e Informética 22 16 0.3 0.5 0.6 0.4 17.9 11.1 0.1 -26.9 -0.2
Direitos de Utilizacéo 3 3 0.1 0.2 0.1 0.1 37.8 -25.8 0.0 0.7 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 300 289 4.6 6.8 8.3 7.9 11.2 7.3 0.5 -3.4 -0.3
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 18 23 0.4 0.5 0.5 0.6 7.8 -25 0.0 26.0 0.1
Operacdes Governamentais 13 21 0.4 0.4 0.4 0.6 1.5 -2.8 0.0 59.5 0.2
DEBITO (“Importagdes" Fob)

Bens e Servigos 4715 4 508 100.0 100.0 100.0 100.0 2.4 5.0 5.0 -4.4 -4.4
Bens 3884 3726 85.3 82.6 82.4 82.7 1.7 4.6 3.9 -4.1 -3.4
Servigos 831 782 14.7 17.4 17.6 17.3 59 7.0 1.1 -5.9 -1.0
Transportes 243 205 4.5 5.0 5.2 4.6 4.5 4.7 0.2 -15.6 -0.8
Viagens e Turismo 197 195 4.3 4.6 4.2 4.3 4.0 1.9 0.1 -11 0.0
Comunicacao 36 30 0.6 0.8 0.8 0.7 8.3 5.2 0.0 -16.4 -0.1
Construcao 11 6 0.2 0.2 0.2 0.1 -1.3 12.1 0.0 -43.5 -0.1
Sequros 17 29 0.4 0.3 0.4 0.7 -0.6 7.3 0.0 72.6 0.3
Financeiros 14 15 0.3 0.3 0.3 0.3 4.8 27.4 0.1 4.7 0.0
Informacéo e Informatica 25 22 0.3 0.6 0.5 0.5 17.1 17.5 0.1 -12.0 -0.1
Direitos de Utilizacdo 28 44 0.5 0.6 0.6 1.0 5.2 10.2 0.1 54.7 0.3
Outr. Fornec. por Empresas 203 186 2.7 3.9 4.3 4.1 9.9 14.4 0.5 -8.0 -0.3
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 43 38 0.6 0.8 0.9 0.8 10.8 16.8 0.1 -13.0 -0.1
Operacdes Governamentais 13 11 0.3 0.2 0.3 0.3 -2.6 -20.8 0.0 -12.2 0.0

[1] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share: (VH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100. Medem a proporg¢éo do crescimento das
"importagdes” de bens e servicos atribuivel a cada categoria especificada.
Fonte: GEE, com base em dados do Banco de Portugal (Bal. Pagamentos) para o total dos Bens e para as categorias dos Servigos. A distribuicdo do contributo
das exportagdes de Bens pelos grupos de produtos segue a estrutura implicita na base de dados do INE.
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Previsdoes Macroeconomicas do FMI
Abril de 2010

O FMI divulgou, em Abril, novas projec¢des macroeconomicas para 2010 e 2011. Face as previsfes de
Outono de 2009, o PIB mundial foi revisto em alta para 2010 e 2011. Ap6s uma recesséo generalizada e
acentuada, em 2009, das economias avangadas e um abrandamento do crescimento econémico dos
paises emergentes e em desenvolvimento, a retoma da economia mundial tem vindo a evoluir melhor do
gue o anteriormente previsto. Para 2010, espera-se uma recuperacdo das economias emergentes, mais
acentuada dos paises asiaticos (China e india) enquanto a das economias avancadas, liderada pelos
EUA, apresenta um crescimento menos forte.

Os efeitos da crise financeira internacional em termos econdémicos e sociais deverdo permanecer durante
alguns anos, nomeadamente ao nivel da deterioragdo do mercado de trabalho e do agravamento da
situacdo das finangas publicas. Em 2010, as politicas orcamental e monetaria da generalidade das
economias avangadas deve continuar a assentar no apoio a empresas e familias no sentido de favorecer
0 crescimento econdmico e o emprego. Enquanto numa éptica de médio prazo, a diminuicdo do défice
das Administra¢gBes Publicas e a redugcéo da divida publica permanecem como acc¢bes prioritarias das
economias avancgadas, estando previsto o primeiro destes indicadores situar-se, em 6,6% do PIB, em
2011, para a média das economias avang¢adas (-8,5%, em média, nos anos de 2009/10).

PIB
(variac&o anual, em %) Desvios face a Outono de 2009, em p.p.
2009 2010 2011 2010 2011
Economia Mundial -0,6 4,2 4,3 1,1 0,1
Economias Avancgadas -3,2 2,3 2,4 1,0 -0,1
EUA -2,4 3,1 2,6 1,6 -0,2
Japéao -5,2 1,9 2,0 0,2 -0,4
Uni&o Europeia -4,1 1,0 1,8 0,5 0,0
Reino Unido -4,9 1,3 2,5 0,4 0,0
Area do Euro -4,1 1,0 1,5 0,7 0,2
Alemanha -5,0 1,2 1,7 0,9 0,2
Franca -2,2 1,5 1,8 0,6 0,0
ltalia -5,0 0,8 1,2 0,6 0,5
Espanha -3,6 -0,4 0.9 0,3 0,0
Portugal -2,7 0,3 0,7 -0,1 :

Economias Emergentes e em Desenvolvimento 2,4 6,3 6,5 1,2 0,4
Russia -7,9 4,0 3,3 2,5 0,3
China 8,7 10,0 9,9 1,0 0,2
india 57 8,8 8,4 2,4 1,1
Brasil -0,2 5,5 4,1 2,0 0,6

Fonte: FMI, World Economic Outlook, Abril 2010.

Associado a expectativa de uma recuperacao econémica mais cedo do que a inicialmente prevista, a taxa
de inflagédo foi revista em alta, devendo acelerar em 2010 e 2011, embora permanecer fraca para a
maioria das economias avangadas.

Taxa de Inflacdo e Pregco das Matérias-Primas

(variag&o anual, em %) Desvios face a Outono de 2009, em p.p.
2009 2010 2011 2010
Economias Avancadas 0,1 1,5 1,4 0,4
EUA -0,3 21 1,7 0,4
Japéo -1,4 -14 -0,5 -0,6
Uni&o Europeia 0,9 1,5 15 0,4
Reino Unido 2,2 2,7 1,6 1,2
Area do Euro 0,3 1,1 1,3 0,3
Alemanha 0,1 0,9 1,0 0,7
Franca 0,1 1,2 1,5 0,1
Italia 0,8 1,4 1,7 0,5
Espanha -0,3 1,2 1,0 0,3
Portugal -0,9 0,8 1,1 -0,2
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 52 6,2 4,7 1,3
Rlssia 11,7 7,0 57 -2,9
China -0,7 31 2,4 25
india 10,9 13,2 55 4,8
Brasil 4,9 51 4,6 1,0
em memoria:

Preco médio do petréleo Brent (USD/bbl) 61,8 80,0 83,0 35
Preco das matérias primas excl. prod. energ. (taxa de variagdo,em %)| -18,7 13,9 -0,5 11,5

Fonte: FMI, World Economic Outlook, Abril 2010.
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Ainda de acordo com as mesmas projec¢des, hum contexto de recuperagdo da procura externa, o
crescimento econdmico da &rea do euro (AE) nos anos de 2010 e 2011 deverd assentar sobretudo no
fortalecimento das exportac@es, estando o contributo das exportacdes liquidas previsto aumentar para
+0,6 p.p., em média, nestes dois anos (-0,7 p.p. em 2009).

A procura interna devera melhorar mas manter um fraco crescimento neste periodo, devido, em parte, as
perspectivas menos favoraveis do mercado de trabalho e a subida das taxas de juro com impacto nas
empresas e familias mais endividadas reflectindo a existéncia de condigfes mais restritivas na concesséo
do crédito do que no periodo anterior a crise financeira internacional. De facto, o investimento da AE
devera continuar a diminuir, em 2010, em torno de 0,4%, e s6 devera apresentar um valor positivo em
2011 (1,9%).

Associado a lenta recuperagdo econdmica, o mercado de trabalho deve deteriorar-se, estando previsto
uma subida da taxa de desemprego para 10,5% para a AE, em média, nestes dois anos. Neste dominio,
convém destacar que, no conjunto da area do euro, para 2010, o FMI prevé uma subida significativa da
taxa de desemprego na Grécia (+2,6 p.p.) e Irlanda (+1,7 p.p.).

Taxa de Desemprego

(Em % da Populagdo Activa) Desvios face a Outono de 2009, em p.p.
2009 2010 2011 2010
Economias Avancadas 8,0 8,4 8,0 -0,9
EUA 9,3 9,4 83 -0,7
Japéo 51 51 4,9 -1,0
Area do Euro 9,4 10,5 10,5 -1,2
Alemanha 7,4 8,6 9,3 -2,1
Franca 9,4 10,0 9,9 -0,3
Italia 7,8 8,7 8,6 -1,8
Espanha 18,0 19,4 18,7 -0,8
Portugal 9,5 11,0 10,3 0,0
Bélgica 8,0 9,3 9,4 -0,6
Irlanda 11,8 13,5 13,0 -2,0
Grécia 9,4 12,0 13,0 15
Chipre 5,3 6,1 6,4 0,2
Malta 7,1 7,3 7,2 -0,3
Luxemburgo 7,0 6,2 5,7 0,2
Paises Baixos 35 4,9 4,7 -1,7
Austria 5,0 54 5,5 -1,0
Eslovénia 6,2 7.4 6,8 1,3
Finlandia 8,3 9,8 9,6 0,0
Eslovéaquia 12,1 11,6 10,7 1,3
Alguns Paises da Uniéo Europeia, dos quais:
Reino Unido 75 8,3 7,9 -1,0
Dinamarca 3,3 4,2 4,7 0,0
Suécia 8,5 8,2 7,7 0,0
Rep. Checa 6,7 8,8 8,5 -1,0

Fonte: FMI, World Economic Outlook, Abril 2010.

A implementacédo de medidas de relancamento das economias vai, entretanto, originar uma deterioracao
da situacdo das finangas publicas, estando previsto um défice em torno dos 6,5% do PIB, em média, na
area do euro no conjunto dos anos de 2010 e 2011 (6,3% do PIB, em 2009). Da mesma forma, a divida
publica em percentagem do PIB deve aumentar para cerca de 86%, em média, nos anos de 2010 e 2011
(78,3% em 2009).
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Procedimento dos Défices Excessivos — 12 Notificacdo de 2010

No dia 22 de Abril de 2010, o Eurostat divulgou os resultados da primeira notificacéo de 2010, no ambito
do Procedimento dos Défices Excessivos para os paises da Unido Europeia, em consonancia, para o
caso de Portugal, com os ja anteriormente divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, a 29 de Margo
de 2010.

O Quadro 1 apresenta os principais indicadores orcamentais para Portugal. O défice e a divida publica
situaram-se, em 2009, em, 9,4% e 76,8% do PIB, respectivamente.

Quadro 1: Contas das Administragc8es Publicas

(% do PIB)
2006 2007 2008 2009

Receita Total 42,3 43,2 43,2 41,6
Receita Corrente 41,2 42,3 42,3 40,7
Receita Fiscal 24,2 24,8 24,5 22,2
Receita Contributiva 12,5 12,7 12,9 13,7

Qutras receitas correntes 4,5 4,8 4.8 4.8
Receita de Capital 11 0,9 0,9 0,9
Despesa Total 46,3 45,7 46,1 51,0
Despesa Corrente 429 42,3 43,2 47,0
Despesas com pessoal 13,6 12,9 12,9 13,7
Prestacfes Sociais que ndo em espécie 15,1 15,2 15,6 17,2

Juros 2,7 2,8 2,9 2,8
Outras despesas corrrentes 11,4 11,4 11,8 13,2
Despesa de Capital 34 3,5 2,8 4,0
Saldo Global -3,9 -2,6 -2,8 -9,4
Saldo Primério -1,2 0,2 0,1 -6,6
Em memoéria:

Despesa Total Primaria 43,5 42,9 43,2 48,1
Despesa Corrente Priméria 40,1 39,4 40,3 44,2
Divida Publica 64,7 63,6 66,3 76,8

Fonte: INE, Margo de 2010.

Analisando a evolugdo da conta das Administracdes Publicas (Quadro 1), até 2007, constatam-se
diminuicdes da despesa corrente primaria, demonstrando o esforco de consolidagdo orcamental.
Contudo, em 2008 e 2009, a despesa corrente primaria aumentou 0,9 p.p. e 3,8 p.p., respectivamente,
reflectindo, em particular, 0 aumento da despesa em prestacfes sociais que ndo em espécie (como, por
exemplo, o subsidio de desemprego) e das despesas com pessoal no ano de 2009 . Até 2008 a
componente que mais contribuiu para o controlo da despesa foi a despesa com pessoal, apresentando
uma trajectdria decrescente nesse periodo.

No que concerne a receita, 0s aumentos na receita fiscal e contributiva até 2007 prenderam-se nédo s6
com o contributo positivo dado pela evolugdo da economia mas também com o melhoramento da
eficiéncia e eficacia nos sistemas de cobranga, permitindo superar os resultados inicialmente previstos. O
efeito da recessdo bem como das medidas discricionérias entretanto tomadas conduziram a quebras na
receita fiscal de 0,3 p.p. e de 2,3 p.p do PIB, em 2008 e 2009, respectivamente.

A consolidacdo or¢camental possibilitou alcancar em 2007, um ano antes do previsto pelo Governo, um
défice orgamental inferior ao valor de referéncia de 3% do PIB.
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No contexto da Unido Europeia, na generalidade dos estados membros, o abrandamento da actividade
econdmica e as medidas implementadas para estabilizarem o sistema financeiro, originaram um
agravamento nos saldos orcamentais e da divida pablica em 2008 e 2009. Assim, o défice orcamental da
Unido Europeia aumentou de 0,8% do PIB, em 2007, para 6,8%, em 2009 (Quadro 2) e na area do euro,
observou-se um aumento do défice de 0,6% para 6,3% do PIB. Com excepcdo de Malta e da Estonia,
todos os restantes paises, que constituem a UE, apresentaram agravamentos nos respectivos saldos
orcamentais em 2009. De acordo com o Quadro 2, e contrariamente ao observado nos anos anteriores,
nenhum dos 27 paises apresenta um excedente orcamental, sendo na Irlanda, Chipre, Reino Unido,
Finlandia, Dinamarca, Paises Baixos e Grécia onde se verificam os agravamentos mais significativos.

Quadro 2: Saldo Or¢camental e Divida Puablica na Unido Europeia
(% do PIB)

Saldo Orgamental Divida Pablica Ajustamento Défice-Divida
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009

Unido Europeia -1,4 -0,8 -2,3 -6,8 61,4 58,8 61,6 73,6 0,28 0,51 3,3 1,06
Area do euro -1,3 -0,6 -2,0 -6,3 68,3 66,0 69,4 78,7 0,22 0,46 3,25 0,81
Bélgica 0,3 -0,2 -1,2 -6,0 88,1 84,2 89,8 96,7 0,68 0,31 6,77  -0,92
Alemanha -1,6 0,2 0,0 -3,3 67,6 65,0 66,0 73,2 0,41 0,50 2,74 1,52
Irlanda 3,0 0,1 -7,3  -143 24,9 25,0 43,9 64,0 2,76 1,90 10,59 0,89
Grécia -3,6 -5,1 -7,7  -13,6 97,8 95,7 99,2 1151 1,33 -0,21 0,93 1,61
Espanha 2,0 1,9 -4,1 -11,2 39,6 36,2 39,7 53,2 1,86 1,07 0,67 0,93
Franca -2,3 -2,7 -3,3 -7,5 63,7 63,8 67,5 77,6 -2,02 0,40 2,13 151
Italia -3,3 -15 -2,7 -53 106,5 1035 106,1 1158 1,34 -0,36 1,35 1,09
Chipre -1,2 34 0,9 -6,1 64,6 58,3 48,4 56,2 -0,98 2,95 -439 0,90
Luxemburgo 1,4 3,6 2,9 -0,7 6,5 6,7 13,7 14,5 2,50 437 10,20 -0,52
Malta -2,6 -2,2 -4,5 -3,8 63,7 61,9 63,7 69,1 -4,55 0,15 -0,13 1,80
Paises Baixos 0,5 0,2 0,7 -5,3 47,4 45,5 58,2 60,9 -1,34 0,66 1549 -524
Austria -1,5 -0,4 -0,4 -3,4 62,2 59,5 62,6 66,5 -0,06 0,17 5,07 -0,70
Portugal -3,9 -2,6 -2,8 -9,4 64,7 63,6 66,3 76,8 -0,23 -0,64 1,18 0,07
Eslovénia -1,3 0,0 -1,7 -5,5 26,7 23,4 22,6 35,9 042 -057 -088 6,35
Finlandia 4,0 52 4,2 -2,2 39,7 35,2 34,2 44,0 4,04 3,81 4,09 4,98
Eslovaquia -3,5 -1,9 -2,3 -6,8 30,5 29,3 27,7 35,7 -3,60 023 -147 -0,50
Bulgéria 3,0 0,1 1,8 -3,9 22,7 18,2 14,1 14,8 0,36 -1,53 0,49 -3,27
Republica Checa -2,6 -0,7 -2,7 -5,9 29,4 29,0 30,0 354 -0,68 146 -052 -1,04
Dinamarca 5.2 4,8 3,4 -2,7 32,1 27,4 34,2 41,6 1,48 1,20 10,94 3,03
Estonia 2,5 2,6 -2,7 -1,7 4,5 3,8 4,6 7,2 3,10 2,63 -1,82 0,09
Leténia -0,5 -0,3 -4,1 -9,0 10,7 9,0 19,5 36,1 0,14 0,64 7,25 3,12
Lituania -0,4 -1,0 -3,3 -8,9 18,0 16,9 15,6 29,3 1,56 0,77 -2,67 1,64
Hungria -9,3 -5,0 -3,8 -4,0 65,6 65,9 72,9 78,3 -0,85  -0,50 6,02 0,07
Polénia -3,6 -1,9 -3,7 -7,1 47,7 45,0 47,2 51,0 0,43 0,10 1,93 -091
Roménia -2,2 -2,5 -5,4 -8,3 12,4 12,6 13,3 23,7 -305 -0,18 -2,27 1,47
Suécia 2,5 3,8 2,5 -0,5 45,7 40,8 38,3 42,3 0,36 1,28 1,17 2,27
Reuno Unido @ -2,7 -2,8 -49 -115 43,5 44,7 52,0 68,1 0,62 0,63 3,98 2,61

Fonte: Eurostat, Euro-indicators, 22 de Abril de 2010.

Nota: @ Os valores para o Reino Unido referem-se ao ano fiscal (1 de Abril do ano X a 31 de Margo do ano X+1).
Também na divida publica se notam os efeitos da deterioracdo da situagdo orgcamental, quer devido ao
aumento das necessidades de financiamento e a aquisi¢éo liquida de activos financeiros (em particular
nos paises com maiores intervencdes de estabilizacdo do sistema financeiro), quer ao menor crescimento
nominal do PIB, na Unido Europeia. Estes efeitos reflectiram-se na dinamica da divida publica,
aumentando o seu peso no PIB, entre 2007 e 2009, de 58,8% para 73,6% na UE e de 66% para 78,7%,
na area do euro. Constata-se, igualmente, um aumento do nimero de Estados-membros cujos racios da
divida foram superiores ao valor de referéncia (60%), sendo agora 12: Itdlia, Grécia, Bélgica, Hungria,
Franca, Portugal, Alemanha, Malta, Reino Unido, Austria, Irlanda e Paises Baixos.

Relativamente ao ajustamento défice—divida, Portugal € um dos paises que apresenta menor valor de
ajustamento. Mesmo em 2008, ano em que os valores foram mais elevados para a maioria dos paises em
reflexo das operagdes de intervencdo no sistema financeiro, Portugal apresentou um valor de apenas 1
p.p. do PIB, contribuindo para este resultado o Programa de Regularizagdo Extraordinario de Dividas do
Estado.
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Em Analise

Eficiéncia e Eficacia da Despesa Publica no Ensino Superior

Ana Oliveira”
Luiza Corréa de Mello™

Resumo

A investigacdo tedrica e empirica sugere que o crescimento econémico potencial pode ser
impulsionado através de despesa publica orientada para o investimento, quer seja em capital
humano (através de despesa em educacdo e salde), progresso técnico (despesa em
investigacdo e desenvolvimento) ou em capital fisico (infra-estruturas publicas essenciais).

A Comissédo Europeia (CE) tem analisado as componentes da despesa publica que mais
contribuem para o crescimento econdmico e potencial. Neste ambito, foi elaborado recentemente
um estudo sobre a eficiéncia e a eficacia da despesa publica no ensino superior, com dados para
o periodo de 1998 a 2005, concluindo que a eficiéncia da despesa publica no ensino superior é
influenciada positivamente pela qualidade do ensino secundario e pelo sistema de organizagéo
do ensino superior baseado em regras de financiamento fundamentadas nos resultados, na
existéncia de avaliacdo das instituicdes e de politicas autbnomas de recrutamento. O estudo
também sugere uma relacdo positiva entre a despesa no ensino superior, quando esta é
eficiente, e a produtividade do trabalho e empregabilidade dos diplomados, concluindo que a
despesa publica no ensino superior, sendo eficiente e eficaz, € impulsionadora do crescimento
econdémico potencial.

O presente artigo aborda os principais resultados deste estudo para o ensino superior portugués,
actualizando a informacao analisada para o periodo mais recente.

1. Introducéao

A qualidade das finangas publicas enquanto factor impulsionador do crescimento econdémico tem recebido
crescente atencdo no seio da Unido Europeia. Ao contrario do debate passado centrado no impacto de
curto prazo da politica orcamental na procura agregada, actualmente a énfase mudou para a analise do
contributo das finangas publicas para o crescimento potencial da economia. Em termos globais, esta
mudanca reflecte a necessidade das economias europeias se prepararem para um desafio dual: o
envelhecimento da populacéo, que colocara pressées adicionais nas financas publicas, e a globalizagéo,
que aumenta a concorréncia internacional, a mobilidade dos factores e, potencialmente, a exposi¢céo a
choques externos (de que constitui exemplo a recente crise financeira internacional).

Neste ambito, é importante analisar a eficiéncia e a eficacia da despesa publica e a sua composic¢ao, para
um melhor conhecimento das componentes da despesa que mais contribuem para o crescimento
econdémico potencial, visando melhorar a qualidade das financas publicas. A investigacédo tedrica e
empirica sugere que o crescimento econdmico potencial pode ser impulsionado através de despesa
publica orientada para o investimento, quer seja em capital humano (através de despesa em educacao e
saude), progresso técnico (despesa em investigacdo e desenvolvimento (I&D)) ou infra-estruturas
publicas essenciais. Contudo, a evidéncia também sugere que a relacdo entre o montante da despesa
nestas areas e o0 crescimento econémico ndo é automatica, dependendo largamente da capacidade de
alcancar os outcomes visados (e.g. maiores taxas de sucesso na educacdo, maior competitividade da

“Técnicas do GPEARI-MFAP.*"Representante do MFAP no Grupo de Trabalho da Qualidade das Finangas Publicas,
do Comité de Politica Econémica da Unido Europeia.

As opiniBes expressas no artigo sdo da responsabilidade das autoras podendo nédo coincidir com as da instituicdo que
representa. Todos 0s erros e omissées sdo da responsabilidade das autoras.
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economia) (OCDE, 2010). Deste modo, aumentar a eficiéncia e a eficacia da despesa publica é essencial
para maximizar o value for money da despesa publica e criar margem orcamental para fazer face a outras
pressdes, como por exemplo, a decorrente do envelhecimento populacional.

Neste quadro, a Comissdo Europeia (CE) e o Grupo de Trabalho da Qualidade das Financas Publicas
(GTQFP) do Comité de Politica Econémica da Unido Europeia, tém analisado as componentes da
despesa publica que mais contribuem para o crescimento econémico potencial, designadamente, a
despesa em 1&D* e, mais recentemente, a despesa no ensino superior. Relativamente a esta ultima, foi
elaborado por St. Aubyn et al. (2009) um estudo quantitativo sobre os determinantes da eficiéncia e
eficacia da despesa publica no ensino superior, apresentado no GTQFP, e mais recentemente, ainda no
mesmo Grupo de Trabalho num contexto de um peer review?, iniciou-se a analise gualitativa aos sistemas
de ensino superior dos Estados-membros com vista a identificagdo e disseminagdo de boas praticas.

O estudo referido e a andlise qualitativa do peer review serviram de base ao presente artigo,
actualizando-se alguns indicadores para o caso portugués. Assim, na seccdo 2, é feita uma breve
descricéo do estudo de St. Aubyn et al. (2009), o qual abrange o periodo de 1998 a 2005, apresentando
0s conceitos, variaveis e metodologias, e as principais conclusdes sobre a eficiéncia e eficacia do ensino
superior e seus determinantes. O ensino superior portugués é abordado separadamente na secgéo 3,
onde, ap6s uma breve caracterizagdo e uma apresentacdo dos principais resultados do estudo de St.
Aubyn et al. (2009), é analisada a evolugdo mais recente das variaveis utilizadas na analise da eficiéncia
e eficacia da despesa publica. Na seccao 4, séo feitas algumas consideracdes finais.

2. Analise da eficiéncia e eficacia da despesa publica no ensino superior — Estudo de St.
Aubyn

2.1. Conceitos, variaveis e metodologias

A analise da eficiéncia e da eficacia efectuada por St. Aubyn et al. (2009) utiliza indicadores para os
inputs, outputs, outcomes e factores ambientais do ensino superior, tal como exposto na Figura 1.

Conceitos

A eficiéncia deriva da relagdo entre os recursos utilizados (inputs) e o que € produzido (outputs ou
resultados), sendo que a eficiéncia € maior quanto maior o output para um dado input ou menor o input
para um dado output. A eficiéncia pode ser condicionada por factores institucionais ou estruturais
especificos a cada pais (factores ambientais ou exdgenos).

A eficacia mede a relagdo entre os inputs ou os outputs e 0s objectivos pretendidos (outcomes).

Variaveis
Como inputs do ensino superior, o estudo utiliza o nimero de docentes, o niumero de alunos e a despesa

das institui¢des do ensino superior.

Como factores ambientais ou exdgenos sdo considerados algumas caracteristicas das instituicdes do
ensino superior como as regras de financiamento, a avaliagdo e a politica de gestdo de recursos
humanos. Também foi considerada a qualidade do ensino secundario (medida através dos resultados

! Conte, A. e P. Schweizer, A. Dierx e F. lizkovitz (2009). An analysis of the efficiency of public spending and national
policies in the area of R&D. European Commission Occasional Papers n.54.

* Processo de submeter um trabalho, investigacéo ou andlise sobre uma dada 4rea ao escrutinio de uma comunidade
de representantes de cada Estado-membro, especialistas nessa mesma éarea.

38 BMEP N.° 04| 2010 — Em Analise



GEE|GPEARI

PISAS) por se considerar que uma maior qualificagdo dos estudantes do ensino secundario ira repercutir-
se positivamente na eficiéncia do sistema de ensino superior.

Figura 1. Variaveis Seleccionadas na Analise da Eficiéncia e da Eficacia do Ensino Superior

EFICACIA

EFICIENCIA

N
»

=

Fonte: St. Aubyn et al. (2009).

Como outputs, e uma vez que o sistema de ensino superior deve produzir e disseminar conhecimento,
através do ensino e da investigagdo, sdo utilizados o nimero de diplomados4 (output do ensino) e o
namero de publicagdes (output da investigacdo). Para captar a qualidade do ensino superior, o output do
ensino é ponderado pelo indicador recruiter review, que mede a empregabilidade dos diplomados
percepcionada pelos empregadores, e pelo indicador peer review, que mede a qualidade das instituicdes
segundo a percep¢do dos docentes, enquanto a qualidade das publicacdes é medida pelo nimero de
citagdes (indice de citagdo ISI°).

Estes outputs deverdo concorrer para a produtividade, para a empregabilidade e para a inovagdo, sendo
estes 0s outcomes do ensino superior, que por sua vez contribuem para o crescimento econémico
potencial. A relacdo positiva entre a despesa e os outcomes mede a eficacia dos sistemas de ensino
superior.

Os dados utilizados pelo estudo para os inputs, recursos financeiros e outputs do ensino superior estdo
em unidades per capita, de modo a permitir uma comparagdo adequada entre paises, reportam-se ao
periodo entre 1998 e 2005, e pertencem maioritariamente & Online Education Database da OCDE tendo
sido complementados com dados do Eurostat. Foram ainda utilizadas outras bases de dados para
variaveis mais especificas.

A amostra abrange as instituicdes do ensino superior publicas e as instituicBes privadas (instituicdes
administradas directa ou indirectamente por uma organizacdo ndo governamental e cujo financiamento
obtido através do Orgcamento do Estado seja superior a 50%), dos Estados-membros da Unido Europeia
(exceptuando-se o Luxemburgo), e ainda do Japao e dos Estados Unidos da América (EUA).

Metodologia

A eficiéncia da despesa no ensino superior foi medida através de dois métodos distintos: um método
semi-paramétrico, baseado num primeiro passo no Data Envelopment Analysis (DEA) e num segundo
passo numa regressdo dos scores de eficiéncia obtidos no primeiro passo sobre os factores explicativos

® O Programa de Avaliagdo Internacional de Estudantes (PISA) da OCDE é um estudo feito a alunos com 15 anos de
idade cujo objectivo é avaliar os seus conhecimentos, aptiddes e outras caracteristicas na area da leitura, mateméatica e
ciéncia.

* Neste contexto, o conceito de diplomados engloba licenciados, mestres e doutorados pelas instituices de ensino
superior.

® O indice de citagéo ISI é publicado na base de dados do Web of Knowledge do Institute for Scientific Information (ISI),
calculado com base nos papers divulgados em publicag8es académicas.
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da eficiéncia; e o0 método Stochastic Frontier Analysis (SFA), que consistiu numa regressao dos custos
totais do ensino superior nos outputs considerados (Caixa 1). Os resultados obtidos pelos dois métodos
conduzem, grosso modo, as mesmas conclusdes.

A eficécia foi medida através da estimacéo de regressées econométricas. Adicionalmente foi analisada a
relagdo entre a eficiéncia da despesa e a produtividade do trabalho de forma a averiguar se a eficiéncia
contribui para a eficacia do sistema de ensino superior.

Caixa 1. Medicé&o da eficiéncia

As metodologias para a medigdo da eficiéncia podem ser classificadas em duas grandes categorias:
Indicadores de desempenho

Consiste na utilizagdo de indicadores individuais ou compdsitos que medem aspectos particulares da entidade
avaliada (ex. produtividade média).

Principal critica - escolha subjectiva de indicadores e utilizagdo de ponderadores arbitrarios.
Métodos de fronteira

Esta abordagem assenta no conceito de fronteira de eficiéncia (ilustrado no Gréafico 1) permitindo a obtencéo de um
indicador global de eficiéncia. A estimacdo empirica envolve: a estimacédo da fronteira de eficiéncia e o calculo do
desvio de cada entidade em relagdo a essa referéncia.

Grafico 1. Fronteira de eficiéncia Sejam A, B e C entidades (e.g. paises ou instituicdes):

> A e B apresentam o mesmo nivel de input X (e.g.
despesa publica) mas A alcanga um maior nivel de
output; A é considerado mais eficiente do que B.

- A e C encontram-se na fronteira de eficiéncia, significa
que estdo a produzir o nivel maximo de output que é
possivel dados os recursos disponiveis.

-> B pode tornar-se mais eficiente por duas vias:
aumentando o seu output em y, para o nivel de A
(output-efficiency), ou diminuindo o seu input em x, para
o nivel de C (input-efficiency).

Output

v

Input

Existem varias técnicas de estimacdo da eficiéncia baseadas no conceito de fronteira, assentes em métodos
parameétricos e ndo paramétricos:

Métodos paramétricos

Empregam técnicas econométricas, admitindo a possibilidade da entidade estar sujeita a factores aleatorios
ex0genos ao incluir um termo de erro que engloba duas componentes: a ineficiéncia e o residuo estatistico.

Limitacdo -> a especificacé@o a priori da forma funcional da fronteira de eficiéncia e da distribuicdo do termo de erro,
condicionando a analise de eficiéncia.

Técnica mais frequentemente utilizada - Fronteira Estocéastica (SFA - Stochastic Frontier Analysis).
Métodos ndo-paramétricos ou semi-paramétricos

Através de um método de programacdo matematica constréi-se uma fronteira de eficiéncia usando dados de
input/output para toda a amostra. A fronteira constitui um benchmark relativamente ao qual as entidades avaliadas
podem medir os seus potenciais ganhos de eficiéncia pela distancia a que se encontram da mesma.

Vantagem -> transparéncia e facilidade de lidar com mudltiplos outputs; esta abordagem nédo requer pressupostos
acerca da forma funcional especifica da funcéo de producéao.

Desvantagem -> natureza deterministica da abordagem; os resultados dependem fortemente da composicéo e
dimenséo da amostra assim como da selecgdo das variaveis de input e output usadas; os métodos ndo-paramétricos
tendem a ser sensiveis a erros de medicgao, ruido estatistico e outliers.

Técnica mais frequentemente utilizada > Data Envelopment Analysis (DEA).
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2.2. Principais conclusées
O sistema de ensino superior € mais eficiente num grupo de paises, destacando-se o Reino Unido
e os Paises Baixos...

A Suécia, a Finlandia, os Paises Baixos, a Irflanda, o Reino Unido, e ainda o Japdo sdo os paises que
surgem na fronteira de eficiéncia, quer os resultados sejam obtidos pelo modelo DEA ou pelo modelo SFA
(Gréaficos 2 e 3).

Gréfico 2. Resultados de Eficiéncia - Modelo Gréfico 3. Coeficiente de Eficiéncia - Modelo DEA
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Legenda: A fronteira de eficiéncia é alcangada quando o resultado é igual a 1, e um pais € menos eficiente quanto mais longe de 1 e
mais perto de 0 esteja o seu resultado.

Nota: Dados ndo disponiveis nos dois graficos para Chipre, Letonia, Roménia e Luxemburgo; e, adicionalmente, no grafico 2, para
Bulgaria, Estonia, Lituania, Malta, Pol6nia e Eslovénia.

Fonte: St. Aubyn et al. (2009).

Em alguns casos esse resultado deve-se essencialmente a excelente producédo cientifica (Suécia,
Finlandia e Paises Baixos), enquanto o Reino Unido apresenta um bom desempenho quer no ensino quer
na investigacdo usando um nimero menor de recursos (ou seja, numero de docentes abaixo da média da
amostra).

...enquanto ineficiéncias importantes sio reconhecidas noutros paises

Em contraste, a Franca, a Alemanha e a ltalia, e alguns paises do sul e leste europeu, como sejam, a
Republica Checa, Grécia, Portugal e Eslovaquia, e ainda os EUA, apresentam um sistema de ensino
superior que, em termos relativos, é considerado menos eficiente. Regra geral, nestes paises, 0 nimero
de diplomados esta abaixo da média da amostra, e a producdo cientifica € baixa em quantidade e
qualidade.

Factores institucionais do sistema de ensino superior e a qualidade do ensino secundério séo
determinantes da eficiéncia

Os factores que mais contribuem para a eficiéncia do sistema de ensino superior estao relacionados com
a qualidade do ensino secundario e com factores institucionais do sistema de ensino superior,
nomeadamente:

e Regras de financiamento dependentes de outputs;

e Avaliacéo das instituicbes; e
e Autonomia e flexibilidade na politica de gestao dos recursos humanos.

Deste modo, o estudo sugere que as reformas institucionais do ensino superior devem focar-se num
sistema de financiamento relacionado com o desempenho das instituicdes, medido pelo output produzido
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(e ndo pelos inputs utilizados ou por tendéncias histéricas), na promogdo de prestacdo de contas
(accountability), e no aumento da concorréncia através da autonomia da politica de recursos humanos
das institui¢des do ensino superior.

A eficiéncia impulsiona a eficacia

O estudo demonstra que ha uma relagdo positiva entre a despesa do ensino superior e a produtividade do
trabalho e total dos factores. Contudo, essa relagdo s6 € efectiva quando a despesa é eficiente.
Adicionalmente, o estudo conclui pela existéncia de uma relacdo positiva entre eficiéncia no ensino
superior e empregabilidade. A taxa de desemprego dos diplomados do ensino superior € mais baixa que a
dos individuos com apenas educacéo secundéria, e esta diferenga acentua-se quando o ensino superior
publico é mais eficiente.

As conclusdes globais do estudo St. Aubyn et al. (2009) devem, no entanto, ser relativizadas tendo em
conta as varias limitagdes reconhecidas no estudo, como seja o facto de o horizonte temporal dos dados
ser reduzido conduzindo a que a modelizagdo de dados em painel ndo tenha em conta efeitos dindmicos.

Acresce que o facto de o periodo considerado na analise terminar em 2005 condiciona as conclusdes,
uma vez que nao capta importantes desenvolvimentos estruturais e institucionais recentes que poderiam
influenciar os resultados do estudo, designadamente, o Processo de Bolonha, desencadeado em 1999 na
Unido Europeia, com o objectivo de aumentar a competitividade internacional do sistema europeu do
ensino superior.

3. O sistema de ensino superior portugués
3.1. Breve caracterizagao

O ensino superior portugués caracteriza-se por ser um sistema binario, integrando universidades e
institutos politécnicos, quer publicos quer privados. As universidades estao orientadas para a formacdo
académica combinando o ensino e a investigacdo, enquanto 0s institutos politécnicos estdo direccionados
para a formag&o vocacional e técnica avancgada, tendo uma orientacao profissional.

No estudo de St. Aubyn et al. (2009) foram somente consideradas as instituicdes publicas no caso de
paises com um sistema de ensino superior binario, como € o caso de Portugal.

O financiamento através do Orcamento do Estado € a principal fonte de financiamento das instituicdes de
ensino superior portuguesas. A segunda fonte de financiamento é a receita propria (excluindo propinas)
que tem vindo a adquirir um papel mais proeminente nos Ultimos anos e que, num grande niumero das
instituicdes, contribui com cerca de um quarto das verbas, sendo as propinas a terceira fonte de
financiamento.

A despesa publica no ensino superior em Portugal representava, em 2007, 1,2% do PIB e 2,6% da
despesa publica total, valores em linha com a média europeia (Graficos 4 e 5).
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Grafico 4. Despesa Publica no Ensino Superior Grafico 5. Despesa Publica no Ensino Superior
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Nota: Dados néo disponiveis para Paises Baixos, Franca, Letonia, Eslovaquia, Bélgica, Roménia e Luxemburgo.
Fonte: Eurostat, dados da Despesa Publica por Funges (COFOG).

3.2. Principais resultados do estudo de St. Aubyn

De acordo com St. Aubyn et al. (2009), no conjunto de 26 paises da Unido Europeia (excluindo o
Luxemburgo), o sistema de ensino superior portugués é pouco eficiente, quer considerando apenas
outputs da investigagdo, quer considerando apenas outputs do ensino (Quadro 1).

Quadro 1. Sumario de Indicadores (2005)

Indicadores de eficiéncia

Citag&o ISI Recruiter review Peer review Politica de recursos humanos Avaliagao
Pontuag&o Ranking Pontuagéo Ranking Pontuagdo | Ranking Pontuagao Ranking Pontuagao Ranking
Portugal 3,07 16 1,07 i3 1,16 11 74 13 4,6 16
Melhor 1(CZ, DK, NL,
desempenho 5,41 1(NL) 2,00 1(1B) 2,00 1(F) 10 AT, SK, SE, UK) 8,3 1 (HU)
Pior
desempenho 1,63 26 (RO) 1,06 16 (C2) 1,02 16 (GR) 18 18 (FR) 2,3 19 (GR)
_ Indicadores descritivos
Docentes Estudantes | Diplomados Publicagdes Estudantes Diplomados Diplomados
Por 1000 habitantes Pordocente Por estudante
Portugal 2,0 26,8 5.2 0,4 13,3 2,6 19,4
EU27 1,9 33,7 7,1 0,6 17,8 3,7 19,8

Legenda: AT — Austria, CZ — RepUblica Checa, DK — Dinamarca, F| - Finlandia, GR — Grécia, IE — Irlanda, NL — Paises Baixos, RO — Roménia, SE — Suécia, SK — Eslovaquia, UK — Reino Unido.
Fonte: St. Aubyn et al. (2009).

De facto, ao analisar as variaveis de inputs para Portugal, verifica-se que o nimero de docentes por 1000
habitantes encontra-se acima da média europeia enquanto o numero de estudantes por 1000 habitantes
se situa muito abaixo da média, o que implica um racio de estudantes por docentes baixo. Este poderia
ser um factor positivo para a formagdo de diplomados mas o sistema de ensino superior portugués
apresenta um réacio de diplomados, quer por 1000 habitantes quer por docente, igualmente abaixo da
média europeia. Podera aferir-se entdo que um numero elevado de docentes por estudante produz um
numero baixo de diplomados.

Relativamente a investigacdo, Portugal tem um nimero de docentes acima da média mas publicacdes
abaixo da média. A qualidade da investigagdo, medida pelo indice de citagdo ISI, é também relativamente
baixa (162 posi¢cdo num ranking de 26 paises).

Os indicadores de qualidade do ensino sugerem, em termos relativos, uma baixa qualidade dos
diplomados pelas instituicdbes de ensino superior: o indicador de recruiter review, que reflecte a
empregabilidade dos diplomados, coloca Portugal abaixo da média. E o mesmo acontece para o indicador
do peer review.
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Quanto aos factores ambientais relevantes para a eficiéncia, o indicador de politica de recursos humanos
esté abaixo da média e o indicador de avaliacdo assume um valor bastante desfavoravel.

A qualidade do ensino secundéario, medida pela classificacdo obtida no Programa de Avaliacéo
Internacional de Estudantes (PISA) da OCDE, é baixa, colocando Portugal na penultima posi¢cdo do
rankinge. Para além disso, o nivel de frequéncia do ensino secundario é baixo quando comparado com os
restantes paises da amostra.

3.3. Desenvolvimentos recentes

Desde finais de 2005, a politica publica para o ensino superior em Portugal sofreu uma revisao,
acompanhada por uma reforma juridica, visando uma maior abertura do ensino superior a sociedade e a
novos grupos sociais de alunos, bem como um aumento da qualidade e reconhecimento internacional, e
da autonomia das instituicBes. No entanto, a andlise do impacto destes desenvolvimentos ocorridos no
ensino superior portugués nédo estdo reflectidos no estudo de St. Aubyn et al. (2009), uma vez que o
periodo temporal considerado neste estudo termina em 2005. Assim, para inferir sobre os
desenvolvimentos recentes procedeu-se a uma actualizagdo dos indicadores utilizados no estudo para
Portugal, nomeadamente, o numero de diplomados por docentes, o nimero de publicag8es cientificas e o
resultado obtido no PISA da OCDE.

Relativamente a area de ensino no sistema de ensino superior, verificou-se, nos anos mais recentes, um
aumento do nimero de diplomados por docente (Gréafico 6) e um crescimento acentuado do ndmero de
diplomados por aluno (Grafico 7). Esta evolugdo é explicada em grande medida pelo Processo de
Bolonha, iniciado em 2006 em Portugal e totalmente operacional no ano lectivo 2009/2010.

Grafico 6. Diplomados por Docente Gréfico 7. Diplomados por Aluno Inscrito
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Fonte: GPEARI do Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Ensino Superior (www.gpeari.mctes.pt).

Na éarea de investigagcdo, observou-se um crescimento significativo da producéo cientifica nos ultimos
anos, medida em termos do numero de publicagdes cientificas referenciadas internacionalmente, tendo
Portugal registado um dos maiores crescimentos no conjunto dos paises da Unido Europeia (Gréficos 8 e
9). O aumento da despesa em |&D e do numero de investigadores por mil trabalhadores explica, em
parte, o crescimento do numero de publicacdes. Adicionalmente, o lancamento, em 2006, de um
programa estratégico de parcerias com empresas e instituicdes de renome internacional em ciéncia,
tecnologia e ensino superior e, em 2007, de um programa de promocédo de emprego cientifico com o
objectivo de facilitar a renovacdo do pessoal docente e de investigagdo, também contribuiu para o
incremento das publicacdes.

® Esta pontuacdo do PISA refere-se a 2000, contemplando 18 paises, situando-se Portugal na 172 posicdo e a
Finlandia na 12.
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Grafico 8. NUmero de Publicagdes Cientificas Grafico 9. Niumero de Publicagdes
por Milh&o de Habitantes na UE — 2008 Cientificas por Milh&o de Habitantes em
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Fonte: GPEARI do Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Ensino Superior, Producédo Cientifica Portuguesa, 1990-2008: Séries
Estatisticas.

Relativamente aos factores institucionais — avaliagdo das instituicdes, politica de gestdo de recursos
humanos e qualidade do ensino secundario — verificaram-se alguns progressos.

Actualmente, a avaliagdo e acreditacdo das instituicbes do ensino superior e dos seus ciclos de cursos é
realizada pela agéncia de acreditacdo do ensino superior, designada por A3ES, cuja missdo é contribuir
para a melhoria da qualidade do ensino superior em Portugal. No entanto, esta agéncia, criada em 2007,
apenas comecou a funcionar a partir de Dezembro de 2008, e apesar de ja ter um plano de acreditacédo
de cursos para 2010-2011, s6 prevé implementar em pleno o sistema de avaliagdo das instituicbes do
ensino superior apés este periodo.

Relativamente a gestédo de recursos humanos, os docentes das instituiges do ensino superior publico
sdo trabalhadores em fungdes publicas e, portanto, estdo regidos pelo enquadramento legislativo
aplicavel aos mesmos. Convém salientar que a autonomia na contratacéo e na definicdo dos salarios dos
docentes estd restringida pela disponibilidade orcamental da instituicdo. Esta restricAo orcamental
mantém-se com a criagdo do estatuto de fundagdo aplicAvel a universidades pL’lincas7, mas este
possibilita que a gestéo de recursos humanos seja regida pela legislacéo aplicavel ao sector privadoa.

Quanto a qualidade do sistema de ensino secundario, aferida pelos resultados do PISA em 2006 por
comparagdo com 2000, verifica-se que Portugal registou uma evolugdo positiva. Neste periodo, a
despesa publica no ensino secundario registou um aumento de 1 ponto percentual do PIB o qual foi
acompanhado por uma melhoria da pontuagdo obtida no PISA, que aumentou 12 e 15 pontos,
respectivamente, em matematica e ciéncia (Gréafico 11). Ndo obstante este progresso, Portugal situava-
se, em 2006, no grupo de paises com resultados mais baixos no PISA (Grafico 10). Refira-se que, no
mesmo periodo, a Poldnia registou o progresso mais rapido de entre os paises da OCDE, progredindo em
média 25 pontos.

A qualidade do ensino secundario é considerada, de forma consensual, um importante determinante quer
de eficiéncia quer de eficacia da despesa publica no ensino superior. Um estudo recente publicado pela
OCDE? refere que as diferencas nas capacidades cognitivas (medidas através do PISA) explicam
grandemente as diferencas entre as taxas de crescimento econémico dos paises da OCDE, isto porque
as economias com maior formagdo em capital humano (medido pela capacidade cognitiva) tendem a
apresentar taxas de inovacao superiores, o que lhes confere maiores vantagens competitivas. De facto,
os resultados das simulagBes do estudo mencionado mostram que um aumento médio de 25 pontos nos

" As instituicbes de ensino superior publicas, nos termos da Lei n°62/2007, de 10 de Setembro (regime juridico das
instituicbes de ensino superior), podem requerer a sua transformagdo em fundagdes publicas com regime de direito
privado. Actualmente, existem trés instituicdes de ensino superior publicas de natureza fundacional, com regime e
estatutos definidos nos Decretos-Lei n® 95/2009, 96/2009 e 97/2009, de 27 de Abril.

8 Ainda que seja salvaguardado o regime da func@o publica para os trabalhadores que o detinham aquando da
transformacéo da instituicdo em fundagéo.

° OCDE (2010).
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resultados do PISA, nos proximos 20 anos, teria um impacto ndo negligenciavel sobre o crescimento
econémico dos paises da OCDE. Contudo, este efeito s6 se faria sentir no longo prazo, dado que o
processo de melhoria das capacidades cognitivas ndo é imediato e o impacto dessas melhorias no
crescimento econdmico s6 se sentira quando os primeiros alunos beneficiados entrarem no mercado de

trabalho.
Gréfico 10. Média dos Resultados Obtidos Gréfico 11. Resultados Obtidos por Portugal -
p g
em Ciéncia, Leitura e Matematica - PISA PISA (2000, 2003 e 2006)
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Fonte: OCDE (2009b). Fonte: OCDE.

Relativamente a eficacia da despesa publica no ensino superior, uma das variaveis utilizadas no estudo
de St. Aubyn et al. (2009) é a empregabilidade dos diplomados, utilizando como proxy o risco de
desemprego relativo dos diplomados. Na generalidade dos Estados-membros da Unido Europeia a taxa
de desemprego dos diplomados é tradicionalmente inferior & taxa de desemprego total (Grafico 12).

Grafico 12. Taxa de Desemprego na Unido Europeia
(2008, %)
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Nota: Dados néo disponiveis para Malta e Luxemburgo.
Fonte: Eurostat.
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4. Consideracdes finais

O estudo de St. Aubyn et al. (2009) sobre a eficiéncia e a eficacia da despesa publica no ensino superior
conclui que os paises que mais facilmente atingem os melhores resultados em termos de eficiéncia, quer
no ensino quer na investigagdo, sdo caracterizados por um conjunto de boas préaticas, nomeadamente,
um sistema de ensino secundario de qualidade, fundamental para a eficiéncia do ensino superior, € um
sistema de organizagdo das instituicbes do ensino superior com regras de financiamento baseadas em
resultados ao invés de inputs, existéncia de avaliacdo das instituicdes e politicas autbnomas de
recrutamento. O estudo também sugere uma relacdo positiva entre a despesa no ensino superior e a
produtividade do trabalho e empregabilidade dos diplomados, concluindo que a despesa publica no
ensino superior, sendo eficiente e eficaz, € impulsionadora do crescimento econémico potencial.

A nivel nacional, o estudo concluiu que Portugal se encontra entre o grupo de paises cujo sistema de
ensino superior € menos eficiente, uma vez que apresenta uma relagdo entre inputs e outputs mais
desfavoravel. No entanto, desde a reviséo da politica de ensino superior em Portugal, iniciada em finais
de 2005, foram tomadas medidas adicionais em conjunto com uma profunda reforma juridica do sistema
de ensino superior, verificando-se alguns progressos nos indicadores utilizados no estudo para Portugal,
nomeadamente, no nimero de diplomados por docentes, no nimero de publicagbes cientificas e nos
resultados obtidos no PISA da OCDE.

Atendendo a que os resultados de reformas no sector da educagdo e, em particular no ensino superior,
apresentam um elevado desfasamento temporal face ao momento de implementacdo das medidas
(OCDE 2010), e existindo ainda margem de progresso ao nivel de melhorias de eficiéncia e eficacia é
expectavel esperar um aumento do value for money da despesa publica no ensino superior nos proximos
anos.
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SUMARIO

Reunido informal Do debate ocorrido na reunido informal do Conselho ECOFIN, que teve lugar em
do Conselho Madrid, nos dias 16 e 17 de Abril, destacam-se os seguintes pontos:

ECOFIN

16 e 17 de Abril
de 2010

Implementacdo do Pacto de Estabilidade e Crescimento: Os Ministros
debateram os programas de estabilidade e convergéncia de todos os estados-
membros, a excepcdo da Grécia (j& avaliado) e de Chipre (ainda néo
apresentado). Uma vez que se tratou de uma reunido informal, as Opinides do
Conselho serdo formalmente aprovadas na reunido do Conselho de Justica de

dia 22 de Abril.

Os Ministros concluiram que a maioria dos estados-membros ja retomou o
processo de consolidacdo or¢camental e que noutros esse processo Sera
iniciado em 2011.

Situagdo econdmica e financeira / Reunifes da Primavera do FMI/Banco
Mundial: Os Ministros e os Governadores dos Bancos Centrais analisaram a
actual situacdo economica e financeira, tendo reconhecido as melhorias
registadas nestes dois dominios, sendo que a Europa regista um crescimento
mais reduzido do que o de outras regides do mundo.

Os Ministros e os Governadores definiram ainda a posi¢do europeia sobre o
mandato e o processo de reforma de governagdo do FMI, considerando que as
quotas e os votos de cada membro deverdo reflectir o peso dos paises na
economia mundial e que o envolvimento dos Ministros no processo de decisao
estratégica da instituicdo devera aumentar. Congratularam-se ainda com a
melhoria dos instrumentos financeiros destinados aos paises de baixo
rendimento.

Preparacéo da reunido Ministerial do G20: Os Ministros discutiram os termos
de referéncia que definem a posi¢do europeia para a reunido do G-20, de 23 de
Abril, que ird incluir como questdes fundamentais, os trabalhos relativos a
iniciativa para um crescimento forte, sustentado e equilibrado (com
perspectiva de reducdo dos desequilibrios macroeconémicos globais) e
reforma da regulamentacao financeira.

D O

Fortalecimento dos enquadramentos orgcamentais / Coordenacdo das
politicas econdmicas: Os Ministros discutiram ainda a melhoria dos
enquadramentos or¢gamentais nacionais e a melhoria da coordenacdo das
politicas econdmica nos paises da UE, tendo acordado na necessidade de
continuar a desenvolver trabalhos nesta area.

Acordos de estabilidade financeira e gestdo de crises: Os Ministros
discutiram solu¢des para prevenir crises futuras procurando minimizar o risco
moral, isto €, sem que tal configure uma espécie de seguro, que permitiria as
instituicdes financeiras incorrer em riscos na conviccdo de que o Estado as
resgataria em crises futuras. Para além disso, concordaram aplicar, no desenho
de uma nova moldura de gestdo de crises financeiras, o principio do poluidor
pagador, que levard a contribuicdo das instituicdes financeiras, através de
impostos ou taxas, para o financiamento de futuras crises no seio da referida
moldura.

Os Ministros e Governadores concordaram, unanimemente, na necessidade de
evitar efeitos negativos destas reformas sobre a recuperacdo econémica. Nesse
sentido, tanto os novos requisitos de capital, como as eventuais taxas e
impostos e outros instrumentos no ambito da estratégia de prevencao e gestao
de crises, verdo a sua implementacdo ajustada em func@o do seu impacto na
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recuperagdo econémica.

A Comissdo Europeia apresentou o seu plano de trabalhos na area, que
consiste (i) na apresentacdo, em Julho de 2010, de mais detalhes sobre o
funcionamento de um fundo de resolugéo e (ii) numa comunicagdo sobre gestao
de crises, no Outono de 2010, com vista & apresentacdo de propostas
legislativas na Primavera de 2011.

Semana
Europeia das
PME

Por iniciativa da Comisséo Europeia e dos estados membros realiza-se, no periodo
de 25 de Maio a 1 de Junho de 2010, a 12 Semana Europeia das PME. Esta
iniciativa engloba diversas actividades que decorrerdo nos 27 Estados Membros e
em mais 10 paises: Albania, Croéacia, Antiga Republica Jugoslava da Macedénia,
Montenegro, Turquia, Islandia, Liechtenstein, Noruega, Israel e Sérvia.

A Semana Europeia para as PME visa fomentar o espirito empresarial em toda a
Europa e informar os empresarios sobre os apoios disponiveis, quer a nivel
europeu, quer a nivel nacional e local, constituindo uma campanha de divulgacao
de informacao util para as actividades das empresas.

E também uma via de implementacdo do “Small Business Act’ pelo que a
coordenacao desta iniciativa esta a cargo da DG Empresas e Industria da UE. Em
Portugal os coordenadores do evento sdo o IAPMEI e a ANPME.

Loja da
Exportacdo

No ambito da estratégia de internacionalizacdo da economia portuguesa foi
inaugurada, em Leiria, a primeira Loja da Exportacdo. As lojas de exportacdo
disponibilizam um servico de proximidade que visa incentivar as PME com vocacao
exportadora a iniciar o seu processo de internacionalizacdo ou a ampliar a sua
actividade em mercados externos.

Esta loja insere-se na rede de 14 Lojas de Exportacdo, a criar a nivel nacional,
enquadradas na rede de agéncias do Instituto de Apoio as Pequenas e Médias
Empresas e a Inovacao (IAPMEI) e sao criadas em articulagdo com a Agéncia para
o Investimento e Comércio Externo de Portugal (AICEP).

Cluster industrial
de
fornecimentos
para hotelaria —
“hi.global”

O cluster “hi.global”, criado por oito empresas nacionais de areas fornecedoras do
sector de hotelaria, foi apresentado em 29 de Margo. Este cluster tem por objectivo
fornecer as cadeias internacionais de hotelaria e restauracdo, disponibilizando
solugdes integradas de produtos e servicos com predominante componente
portuguesa.

O cluster industrial para a hotelaria tem como empresas fundadoras a Amorim
Revestimentos (revestimentos a base de cortica), a Cifial (torneiras e acessorios de
casa de banho), a Costa Verde (porcelanas), a Lasa (téxteis-lar), a Lusotufo (téxteis
para decoracdo), a Molaflex (colchées e complementos), a Recer (pavimentos e
revestimentos ceramicos) e a Viriato (mobiliario e servicos de decoragdo), que se
propdem potenciar as exportag8es de produtos e servicos portugueses nesta area.
O cluster conta com uma equipa de gestdo e de marketing para dinamizar as redes
comerciais das empresas envolvidas no projecto e potenciar as respectivas
sinergias, tendo em vista uma actuacgéo articulada a escala global.

Com sede em Santa Maria da Feira, o cluster pretende alargar-se também a
empresas de iluminagdo, tintas e energias renovaveis, de forma a poder fornecer
um servico completo.
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ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Programa de Estagios Profissionais na
Administracdo Publica Central (PEPAC)
— Formacéo Profissional

Portaria n.° 172-A/2010 - | Série n.° 56,
de 22/03 (Suplemento)

Portaria n.° 172-B/2010 - | Série n.° 56,
de 22/03 (Suplemento)

Fixa, em regulamentacdo do Decreto-Lei n.° 18/2010, de 19 de
Margo, o nimero méaximo de estagiarios a seleccionar anualmente
para o Programa de Estagios Profissionais na Administracéo Publica
Central (PEPAC), bem como, o nimero de estagiarios por cada
entidade promotora, de acordo com as areas de formagdo
académica. Assim, € de 5000 o nimero de estagiarios admitidos a
frequéncia da edi¢cdo do PEPAC com inicio no ano de 2010. O prazo
para apresentacao de candidaturas decorreu de 29 de Marco a 9 de
Abril de 2010. Os estagios do PEPAC de 2010 iniciam -se no dia 1 de
Julho de 2010. Os estagios promovidos por estabelecimentos de
ensino iniciam-se em 1 de Setembro de 2010.

Para além disso, regulamenta a apresentacdo e o processamento
das candidaturas, bem como, a selec¢cdo dos candidatos, sao
integralmente realizados em suporte electrénico no sitio do PEPAC
em https://www.bep.gov.pt/pages/estagios/default.

Apoio a Reestruturacédo de Vinhas

Portaria n.° 171/2010 - | Série n.° 56, de
23/03

Altera a Portaria n.° 1144/2008, de 10 de Outubro, que estabelece,
para o continente, as normas complementares de execugdo do
regime de apoio a reestruturagéo e reconversao das vinhas e fixa os
procedimentos administrativos aplicAveis a concessdo das ajudas
previstas para as campanhas vitivinicolas de 2008-2009 a 2012-2013.

Transporte Ferroviario Internacional de
Passageiros

Decreto-Lei n.° 20/2010 - | Série n.° 58,
de 24/03

Promove a liberalizacdo da prestacdo de servicos de transporte
ferroviario internacional de passageiros. Pretende-se com esta
medida, integrada no Pacote Ferroviario I, revitalizar o transporte
ferroviario e permitir a criagdo de um espaco ferroviario europeu
integrado, abrindo assim novas possibilidades a empresas nacionais.
Procede a transposicdo para a ordem juridica interna da Directiva n.°
2007/58/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de
Outubro de 2007.

Cogeracdo — Produgdo combinada de
electricidade e calor

Decreto-Lei n.° 23/2010 - | Série n.° 59,
de 25/03

Regulamenta a actividade de cogeragéo estabelecendo as condigdes
de licenciamento e de exploracdo. Redefine o regime remuneratério
aplicavel a energia eléctrica e mecanica e de calor Gtil produzida em
cogeracao. Este instrumento actua ao nivel da eficiéncia energética
ao incentivar a cogeracdo de elevada eficiéncia, pois estimula a
poupanga de energia em processos industriais como a secagem, a
evaporagdo ou o aquecimento. O presente diploma prevé ainda
garantias e certificados de origem a emitir, em resposta a solicitagéo
de cogeradores com cogeracdes classificadas de elevada eficiéncia e
eficientes, respectivamente, por uma Entidade Emissora de Garantias
de Origem — EEGO. A esta entidade compete, também, realizar
auditorias para verificagdo da manutencgdo daquelas classificagdes. O
presente diploma, que revoga o Decreto -Lei n.° 538/99, de 13 de
Dezembro, transp8e para a ordem juridica interna a Directiva n.°
2004/8/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de
Fevereiro

Fundo Europeu
Globalizacao

Portaria n.° 179/2010 - | Série n.° 59, de
25/03

de Ajustamento a

Revé os procedimentos relativos a operacionalizacdo das
candidaturas nacionais ao Fundo Europeu de Ajustamento a
Globalizagdo (FEG). Considerando a experiéncia adquirida com
anteriores candidaturas, flexibilizam-se alguns procedimentos e
constitui-se um conjunto de medidas activas de emprego e formacao
profissional que possam ser potencialmente convocadas no contexto
das intervengdes do FEG. A presente portaria revoga a Portaria n.°
300/2008, de 17 de Abril, bem como a Portaria n.° 250/2009, de 9 de
Marco.

Producgéo de Vinhos — Licenciamento da
actividade

Decreto-Lei n.° 24/2010 - | Série n.° 59,
de 25/0

O novo regime de licenciamento da actividade industrial veio
introduzir novas condig8es e requisitos para os estabelecimentos de
produgdo de vinho. Os estabelecimentos de producdo de vinhos
comuns e licorosos, incluindo de engarrafamento e de
envelhecimento dos mesmos, encontram-se localizados, muitas
vezes, em zonas histéricas, e funcionam em armazéns seculares,
como é o caso do Vinho do Porto. Esta situacéo, pelo tipo de obras
que implica e pelo numero de entidades administrativas cuja
pronincia é exigida, torna particularmente complexa e morosa a
implementacéo dos requisitos necessarios ao exercicio da actividade
industrial, a luz do novo regime, pelo que é prorrogado o prazo de
regularizacéo destas actividades, fixando-o até 31 de Dezembro de
2010.

Informacéo Estatistica em Matéria Fiscal

Determina que a informacgdo estatistica relativa a receita fiscal de
todos o0s impostos administrados pela Direcgdo-Geral de
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Despacho n.° 5510/2010 - Il Série Parte
C n.° 60, de 26/03

Contribuicbes e Impostos (DGCI) e pela Direc¢do-Geral das
Alfandegas e dos Impostos Especiais sobre o Consumo (DGAIEC)
deve ser universalmente acessivel para consulta publica em
plataforma electrénica. Compete a estas entidades elaborar, certificar
e divulgar a referida informagéo estatistica, a qual deve englobar,
para cada imposto, um histérico minimo de cinco anos, podendo,
consoante os casos, contemplar valores relativos a liquidagéo e/ou a
cobranca. A informacéo relativa a IRS, IRC, IVA, impostos especiais
de consumo e ISV, IMT, IUC e imposto do selo deve ser divulgada
até ao final de Marco do ano seguinte A informacéo relativa ao IMI
até ao final de Maio do ano seguinte.

Iniciativa Formacéo para Empresarios —
Formagcéo Profissional

Portaria n.° 183/2010 - | Série n.° 61, de
29/03

Cria a iniciativa Formagdo para Empresarios, a qual tem como
objectivo reforgar e desenvolver as competéncias dos empresarios de
micro e pequenas e médias empresas (PME), através da realizacdo
de acgbes com vista a melhoria da sua capacidade de gestdo. A
presente iniciativa dirige-se a empresarios cujas empresas
empreguem um ndmero de trabalhadores inferior ou igual a 100. S&o
beneficiarias da presente Iniciativa as entidades de natureza
associativa e ou empresarial, e os centros de formacao profissional
de gestdo participada. As accgdes previstas na presente portaria
podem ser objecto de comparticipacdo financeira por parte do
Programa Operacional Potencial Humano (POPH). As acg¢bes que
ndo tenham enquadramento no ambito do POPH, podem ser
asseguradas pela intervengdo dos centros de formacdo profissional
de gestdo participada. Para estas accdes, o Instituto do Emprego e
Formacao Profissional definira, através de regulamento especifico, as
normas de funcionamento e de execugdo da presente medida. A
formagédo a desenvolver respeita a competéncias em gestéo, de nivel
base e de nivel avangado. Os empresarios que fagam o programa de
formacdo «competéncias em gestdo de nivel base» podem,
complementarmente, obter uma qualificacéo escolar e ou profissional
através dos centros novas oportunidades mediante a sua integragao
em processos de reconhecimento, validagdo e certificacdo de
competéncias ou em processos de formacéo, com vista a conclusdo
de um percurso de qualificagdo. As accdes desenvolvidas no ambito
da presente Iniciativa devem estar concluidas até 30 de Junho de
2011.

Estratégia Nacional de Adaptacdo as
Alteracbes Climaticas

Resolucao do Conselho de Ministros n.°
24/2010 - | Série n.° 64, de 1/04

Aprova a Estratégia Nacional de Adaptacao as Alteragdes Climaticas.
A presente Resolugdo tem um caracter eminentemente programatico,
procedendo a identificagdo das linhas de accdo a implementar
durante varios anos. Com a aprovagao desta Estratégia pretende-se
aumentar a consciencializa¢@o sobre as alterag6es climaticas, manter
actualizado e disponivel o conhecimento cientifico sobre as mesmas
e reforcar as medidas que Portugal terd de adoptar com vista ao
controlo dos efeitos das alteragdes climaticas. Neste sentido, foram
definidos quatro objectivos para a presente Estratégia: (i) informagéo
e conhecimento, (i) reduzir a vulnerabilidade e aumentar a
capacidade de resposta, (iii) participar, sensibilizar e divulgar, (iv)
cooperar a nivel internacional. S&o identificados como sectores
estratégicos em relacdo aos quais serdo desenvolvidas, de forma
prioritéria, acgGes tendo em vista a sua adaptacdo aos efeitos das
alteracGes climaticas: Ordenamento do territorio e cidades; Recursos
hidricos; Seguranca de pessoas e bens; Saude; Energia e industria;
Biodiversidade; Agricultura, florestas e pescas; Turismo; Zona
costeira.

CELE - Comércio Europeu de Licengas
de Emissao

Decreto-Lei n.° 30/2010 - | Série n.° 68,
de 8/04

O presente diploma estabelece um conjunto de obrigacdes de
prestacdo de informacao para os operadores de instalagfes que
passam a estar abrangidos pelo regime do comércio europeu de
licencas de emissdo, quer por desenvolverem actividades que
passam a estar incluidas no referido regime, quer por forca da
aplicacé@o dos novos limiares de abrangéncia. A fim de assegurar um
funcionamento correcto dos mercados do carbono e da electricidade,
e uma vez que a venda de licencas de emissdo em leildo para o
periodo com inicio em 2013 devera comegar até 2011, esta obrigacdo
de prestacdo de informacgédo de informagé&o por parte dos operadores
de instalacdes & Agéncia Portuguesa do Ambiente (APA) é aplicavel
j& em 2010. Assim, Os operadores das instalagcdes que passem a
estar abrangidos pelo regime comunitario a partir de 2013 devem
apresentar & APA, até 30 de Abril de 2010, dados de emissfes
correspondentes aos anos de 2005 a 2008 e dados da sua
actividade, preferencialmente em formato electrénico. Os operadores
das instalag¢des incluidas no regime comunitario no periodo de 2008-
2012 devem apresentar & APA, até 31 de Dezembro de 2010, dados
de emissdes correspondentes aos anos de 2005 a 2007,
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preferencialmente em formato electrénico. O presente diploma altera
o regime juridico do comércio de licengcas de emissdo de gases com
efeito de estufa, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 233/2004, de 14 de
Dezembro e transpde para a ordem juridica interna a Directiva n.°
2009/29/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de Abril.

Tramitagdo Electrénica dos Processos
Judiciais

Portaria n.° 195-A/2010 - | Série n.° 68,
de 8/04 (Suplemento)

Regula a tramitagdo electronica dos processos da competéncia dos
tribunais ou juizos de execugédo das penas, no sentido de expandir o
ambito de aplicagcdo do projecto CITIUS. O presente diploma entra
em vigor no dia 12 de Abril de 2010 e altera a Portaria n.° 114/2008,
de 6 de Fevereiro.

Estratégia Nacional para a Energia 2020

Resolucao do Conselho de Ministros n.°
29/2010 - | Série n.° 73, de 15/04

Aprova a Estratégia Nacional para a Energia 2020 (ENE 2020), tendo
em consideragdo os novos objectivos para a politica energética
definidos no Programa do XVIII Governo. A ENE 2020 assenta em
cinco eixos principais: (i) competitividade, crescimento e
independéncia energética e financeira; (i) aposta nas energias
renovaveis; (iii) promogéo da eficiéncia energética; (iv) garantia de
seguranga de abastecimento; e (v) promogdo da Sustentabilidade
Econémica e Ambiental. Esta nova estratégia nacional para a energia
actualiza a estratégia definida em 2005, definindo uma agenda para a
independéncia energética do Pais, através da aposta nas energias
renovaveis e da promogdo integrada da eficiéncia energética,
contribuindo para a reducdo de emissbes de CO2. Assim, a ENE
2020 cria o quadro de referéncia para a politica energética e aprova
diversas medidas com vista a aumentar a eficiéncia energética, das
quais se destacam: - A criacdo, até 2012, de um fundo de equilibrio
tarifario que contribua para minimizar as variagdes das tarifas de
electricidade; - A criagdo, no 1.° semestre de 2010, do fundo de
eficiéncia energética, com o objectivo de financiar ac¢des para a
aquisicdo de equipamentos com melhor desempenho energético ou
que promovam uma utilizacdo mais racional da energia por parte de
cidadaos e empresas; - O apoio ao desenvolvimento do mercado
ibérico do gas implementando as medidas necessérias, até ao final
de 2011, para uma harmonizacéo regulatéria; - O desenvolvimento,
durante o 1.° semestre de 2010, de linhas de apoio para o
investimento no dominio das energias renovaveis e da promogéao da
eficiéncia energética, designadamente no apoio ao solar térmico; - A
constituicdo, até final de 2012, o Centro Ibérico de Energias
Renovéaveis e Eficiéncia Energética (CIEREE) de Badajoz; - A
criacéo, até ao final de 2011, de uma experiéncia-piloto em Evora que
envolva a gestdo integrada da produgéo descentralizada de energia,
o carregamento inteligente dos veiculos eléctricos e a gestdo
inteligente dos consumos; - A cria¢do, até ao final de 2010, de um
sistema de planeamento e monitorizacdo permanente da procura e
da oferta potencial de energia; - O apoio, até 2012, a liberalizando
dos mercados de electricidade e do gas; - A actualizacdo do quadro
regulamentar para a instalagdo de sobre-equipamento em centrais
eodlicas; - A introducdo e massificacdo da utilizagdo do veiculo
eléctrico. E revogada a Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
169/2005, de 24 de Outubro.

Crédito a Habitacdo / Deveres de

Informacéao

Aviso do Banco de Portugal n.° 2/2010 -
Il Série Parte E n.°74, de 16/04

Reforgca os deveres de informacdo das instituicdes de crédito na
negociacdo e celebragdo de contratos de crédito a habitagdo e
estabelece deveres de informagdo na vigéncia desses contratos.
Assim, as instituicBes de crédito devem informar os clientes, de forma
completa, clara e objectiva, sobre os diferentes elementos
caracterizadores dos empréstimos que comercializam, bem como
sobre os diversos encargos a suportar pelos clientes. O presente
aviso entra em vigor no dia 1 de Novembro de 2010.

Sistema Integrado de Registo na
Agéncia Portuguesa do Ambiente

Despacho n.° 6844/2010 - Il Série Parte
C n.° 75, de 19/04

Procede, no ambito do regime do mercado organizado de residuos, a
uma reducgdo do valor da taxa de registo no Sistema Integrado de
Registo na Agéncia Portuguesa do Ambiente (SIRAPA) aos
aderentes a uma plataforma de negociagdo autorizada pela Agéncia
Portuguesa do Ambiente (APA). O referido regime estabelece um
conjunto de incentivos financeiros e administrativos no sentido de
auxiliar a adesdo ao mercado organizado de residuos. O presente
despacho determina que os aderentes a uma plataforma de
negociacao autorizada pela APA, e que estejam sujeitos a registo no
SIRAPA, beneficiam de uma redugéo de 50 % sobre o valor da
respectiva taxa de registo.

QREN / Operacionalizagao

Despacho n.° 6816/2010 - Il Série Parte
C n.° 75, de 19/04

Determina a simplificacdo de procedimentos destinados a tornar mais
simples e céleres a execugdo de investimentos de iniciativa municipal
na operacionaliza¢do do QREN.
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Abreviaturas Utilizadas






GEE|GPEARI

Abreviaturas

Siglas Descrigao Siglas Descrigao
ACAP Associagdo do Comércio Automével de Portugal IUC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Direcgéo-Geral de Proteccéo Social aos Funcionérios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administragéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administragdo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administragéo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagéo para a Cooperagao e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econdmico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranca Social
CMVM Comiss&o do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcgao-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcgao-Geral do Orgamento
DGT Direcgéo-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovagéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagéo e Relacdes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragao EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional MM3 Médias moveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestdo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranga Social VA Valores Acumulados
[HPC indice Harmonizado de Precos no Consumidor VC Variagdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efectivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo Homoéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas VHA Variacdo Homéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variagdo inter-tabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentagao Colectiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respectivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variacdo Homéloga dos ultimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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