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Sumario

Enquadramento Internacional

*

Em agosto de 2011, a produgdo industrial mundial manteve o mesmo crescimento do més
precedente (+5,5% em termos homoélogos); mas, enquanto a das economias avancadas
apresentou uma melhoria e das economias emergentes desacelerou ligeiramente, mantendo-
se, no entanto, robusta. Ja em relagdo as trocas comerciais mundiais, estas aceleraram tanto
ao nivel das exportacdes como das importacdes, tendo para estas Ultimas sido mais
significativa, nomeadamente para as economias emergentes, especialmente asiaticas.

Apds uma diminuicdo acentuada dos indices bolsistas internacionais e de uma depreciacéo
significativa do euro face ao délar nos ultimos meses, traduzindo, em parte, as repercussoes
da crise financeira internacional relacionada com a persisténcia do risco das dividas soberanas
na area do euro, assistiu-se no decurso do més de outubro, a uma inverséo desta tendéncia
negativa, associada, em parte, & expectativa de resolu¢cdo da crise na &rea do euro no
Conselho Europeu do dia 26 deste més.

Nos EUA, os indicadores disponiveis para o 3.° trimestre de 2011 indicam um abrandamento
da atividade industrial, uma melhoria dos servicos e uma estabilizacdo do mercado de trabalho.
De facto, neste periodo, os indicadores de confian¢a dos consumidores e dos empresarios da
industria diminuiram, enquanto o dos servi¢os subiram; a producéo industrial desacelerou e as
vendas a retalho aceleraram. Em setembro de 2011, a taxa de desemprego manteve-se em
9,1%, pelo 2.° més consecutivo e a taxa de inflagdo homéloga aumentou para 3,9% (3,8% em
agosto).

No 3.° trimestre de 2011, o indicador de sentimento econdémico diminuiu de forma pronunciada
tanto na UE como na AE, em resultado da deterioragdo de todos os indicadores de confianca.
No conjunto dos meses de julho e agosto de 2011, os indicadores quantitativos para a area do
euro indicam um refor¢co da producdo industrial, um abrandamento das exportagbes e um
aprofundamento da quebra das vendas a retalho, indiciando a continuacdo de um fraco
desempenho do consumo privado. Em agosto de 2011, a taxa de desemprego estabilizou tanto
na AE como na UE, situando-se em 10% e em 9,5%, respetivamente. Em setembro de 2011, a
taxa de inflagdo homologa da AE subiu para 3% (2,5% nos meses de julho e agosto).

Em outubro e, até ao dia 24, as taxas de juro a 3 meses subiram tanto na area do euro como
nos EUA. Em setembro, as taxas de juro de longo prazo tornaram a diminuir tanto na AE como
nos EUA, tendo esta reducgdo sido particularmente acentuada no Ultimo caso, situando-se
abaixo dos 2%.

O preco spot do petrdleo Brent diminuiu em outubro, tendo a média do preco do Brent, até ao
dia 24 deste més, registado o valor de 108 USD/bbl (79€/bbl), em linha com as perspetivas de
abrandamento do crescimento econémico mundial.

Conjuntura Nacional

*

O indicador de clima econdémico do INE aponta para o 3.° trimestre continuou a trajetdria
descendente, a semelhanc¢a de todos os indicadores de confianga, com exce¢do da inddstria
transformadora, que registou uma quebra menor.

Nos meses de julho e agosto, em termos médios, os indicadores quantitativos relativos a
atividade economica, apresentaram uma evolugdo menos favoravel face ao 2.° trimestre de
2011.

Quanto aos fluxos de comércio internacional, registou-se, nos meses de julho e agosto, uma
desaceleracéo das exportacdes e uma estabilizac@o do crescimento das importagées.
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Em setembro verificou-se um crescimento homélogo de 3,6% do Indice de Precos no
Consumidor (IPC), mais 0,7 p.p. que no més anterior e interrompendo a tendéncia de
abrandamento que se vinha verificando nos dltimos 4 meses. A variagdo média dos ultimos 12
meses do IPC subiu 0,2 p.p. para os 3,3%.

Até setembro, o défice orcamental provisério da Administracédo Central e da Seguranca Social,
na ética da contabilidade publica, foi de 4600,4 milhGes de euros, representando uma melhoria
de cerca de 2799,6 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2010. Este resultado reflete,
essencialmente, o comportamento do défice global do Estado, o qual se reduziu em 2743,7
milhdes de euros face ao periodo homdélogo, situando-se nos 6561,5 milhGes de euros. Os
Servigos e Fundos Autbnomos (SFA) registaram um excedente de 1157,5 milhdes de euros,
mais 140,6 milhdes de euros que no periodo homodlogo. O excedente de execucdo orcamental
da Seguranca Social, na 6tica da contabilidade publica, foi de 803,7 milh6es de euros, menos
84,6 milhdes de euros que o registado no periodo homélogo.

Nos primeiros oito meses do ano, a execuc¢do financeira consolidada proviséria do Servico
Nacional de Saude (SNS) registou um saldo negativo de 200,2 milhdes de euros, que compara
com um défice de 332,4 milhGes de euros no periodo homdlogo. Este comportamento traduz
essencialmente uma reducdo da despesa mais acentuada do que a da receita, sendo que o
menor valor das transferéncias recebidas do OE ndo é compensado integralmente pelo
aumento do subsidio de investimento e da receita proveniente da presta¢édo de servigos.

Até agosto, a Administragdo Regional apresentou um excedente orgamental de 3,7 milhdes de
euros, isto €, uma diminuigdo de 24,4 milhdes de euros face ao més anterior, em resultado,
principalmente, da diminuicdo do excedente orcamental verificado na Regido Autbnoma dos
Acores (RAA).

Comércio Internacional

*

De acordo com os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional
divulgados para o més de agostol as exporta¢cdes de mercadorias registaram um crescimento
homologo positivo de 16,6% entre janeiro e agosto de 2011. Neste mesmo periodo, as
importacdes de mercadorias cresceram 5,0%, o que levou a que o défice da balanca comercial
(fob-cif) recuperasse 16,2%. Por outro lado, a taxa de cobertura das importacdes pelas
exportagbes aumentou 7,1 p.p. face ao periodo homdlogo, passando as exportacBes a
representar 71,6% das importagdes.

Excluindo os produtos energéticos, o crescimento das exportagdes de mercadorias permaneceu
relativamente superior (17,3%) ao do total das exportagcdes nos primeiros oito meses de 2011. As
importagdes sem produtos energéticos cresceram 1,8%, registando uma taxa substancialmente
inferior & do total das importagdes. Em consequéncia, registou-se um desagravamento do saldo
negativo da respetiva balanca comercial (-34,6%).

No ultimo ano a terminar em agosto de 2011, as exporta¢des cresceram, em termos homélogos,
16,3% e as importacdes cresceram a um ritmo inferior (6,4%). O défice da balanca comercial
registou uma recuperacdo de 10,6%. Excluindo os produtos energéticos, as exportacoes
cresceram, em termos homélogos, a uma taxa superior (+16,8%) a das importagfes (+3,8%),
originado uma recuperacdo do saldo negativo da balanca comercial de 34,6%, em termos
homoélogos.

Entre janeiro e agosto de 2011, todos os grupos de produtos continuaram a contribuir
positivamente para o crescimento homologo das exportacdes de mercadorias, destacando-se, no
periodo em analise, o contributo dos grupos “Material de Transporte” (+3,4 p.p.), “Quimicos”
(+3,1 p.p.) e “Minérios e Metais” (+2,6 p.p). Também no Ultimo ano a terminar em agosto de

! Os dados recentemente divulgados para o més de agosto de 2011 correspondem a uma primeira vers&o preliminar.
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2011, todos os grupos de produtos contribuiram positivamente para o crescimento das
exportagbes, destacando-se, 0s mesmos grupos de produtos: “Material de Transporte” (+3,4
p.p.), “Quimicos” (+2,7 p.p.) e “Minérios e Metais” (+2,5 p.p.).

Nos primeiros oito meses do ano, as exportagdes para o mercado comunitario cresceram, em
termos homoélogos, 16,7% e contribuiram 12,5 p.p. para o crescimento das exportacdes totais de
mercadorias. As exportacdes para os paises da UE — 15 registaram, igualmente, uma variacéo
homologa positiva de 16,7%, sendo superior a das exporta¢des para os paises do Alargamento
(15,2%). Espanha permanece como principal mercado de destino das exportacdes de
mercadorias (25,4% do total), embora tenha vindo a perder importancia relativamente a igual
periodo em 2010 (26,6%). As exportacdes para a Alemanha (+3,1 p.p.) e para Espanha (+3 p.p.)
foram aquelas que mais contribuiram para o crescimento das exportagdes. As exportacGes de
mercadorias para Franga cresceram, em termos homdélogos, 20,3%, contribuindo com 2,1 p.p.
para o crescimento das exportagfes. As exportagfes para o Reino Unido cresceram, em termos
homélogos, 5,7%.

Entre janeiro e agosto de 2011, as exporta¢gfes para os Paises Terceiros registaram uma taxa de
variagdo homologa positiva de 16,5%, evidenciando-se o comportamento positivo das
exportacfes para a Argélia (+98,6%), China (+46,5%) e Brasil (+35,8%). As exportacdes para
Angola cresceram 16,5%, contribuindo positivamente para o crescimento das exportagdes (+0,8
p.p.)-

Entre janeiro e agosto de 2011, as exporta¢gdes de produtos industriais transformados registaram
uma variagdo homoéloga positiva de 16,9% relativamente a igual periodo do ano passado. As
exportacBes de produtos de média intensidade tecnoldgica (alta+baixa) continuam a ser as que
mais contribuem para o crescimento das exportacdes deste tipo de produtos (11,2 p.p.).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de julho de 2011, as
Exportagdes de Bens e Servigos registaram um crescimento homélogo positivo de 14,2% nos
primeiros sete meses de 2011. A componente de Bens continuou a crescer a uma taxa superior a
da dos Servigos (16,3% e 9,5%, respetivamente). A componente de Bens continua a ser a que
mais contribui para o crescimento do total das Exporta¢des (+11,2 p.p.). As Importa¢des de Bens
e Servicos mantém uma taxa de variagdo homdloga positiva inferior (5,9%), sendo que a
componente de Bens (+4,9 p.p.) continuou a ser a que mais contribuiu para este comportamento.

BMEP N.© 10| 2011 — Sumario 9
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1. Enquadramento Internacional

Atividade econémica mundial

No més de agosto de 2011, a produgéo industrial mundial Figura 1.2. Comércio Mundial e Importagdes de
manteve-se em 5,5% em termos homdlogos. Mas, Mercadorias (VH em volume, em %)
enquanto a produc¢éo industrial das economias avancadas 250
melhorou; pelo contrario, assistiu-se a uma ligeira 20,0
desaceleracdo das economias emergentes, embora 15,0
continue com um crescimento robusto. 100
50
Figura 1.1.Produg&o Industrial 0.0
(VH, em %) 5,0
20,0 r -10,0
150 f -15,0
' 2 838 2 39 9 9 s 3 g 3 3
0 558855538 :35 53
5.0 o ) . .
EEEN Comércio Mundial Importagées Mundiais
0.0 Fonte: CPB.
5,0
Para a aceleragéo das exporta¢des contribuiu a melhoria das
-10,0 : . ~
economias avancadas, especialmente do Japdo; pelo

150 - contrdrio as exportagbes das economias emergentes

abrandaram, nomeadamente dos paises asiaticos. J& em

relacdo ao fortalecimento das importages mundiais, foram

Economias Avancadas EconomiasEmergentes &S €CONOMias emergentes que contribuiram para esta
evolugédo, visto que se assistiu a um abrandamento para as
economias avangadas, nomeadamente dos EUA.

out-09
dez-09
fev-10
abr-10
jun-10
ago-10
out-10
dez-10
fev-11
abr-11
jun-11
ago-11

= Economia Mundial

Fonte: CPB.

Porém, o comércio mundial de mercadorias acelerou,

tendéncia que se estendeu tanto ao nivel das exportacdes Figura 1.3. ExportagBes de Mercadorias
como das importagbes mundiais, tendo sido mais (VH em volume, em %)
acentuada para estas Gltimas. 280 r
20,0
De facto, em agosto e, em termos homologos reais: 150 -
e 0 comércio mundial cresceu 5,9% (5,4% em julho); lzz I
e as importacbes e as exportacbes mundiais também 0,0
aceleraram para 4,5% (3,8% em julho) e para 7,2% (7% 50 |
em julho), respetivamente. 10,0 ¢
-15,0
-20,0 -~
8 8 8 3 2 3 3 g & ¢ 9 3 d
Economias Avancadas Economias Emergentes
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidadei Fonte 2010 200 2on T 2(;)11
2T i 3T | 4T m P27 abr { mai i jun | jul
indice de Produg&o Industrial Mundial VH CPB 98 n2 9,0 8,2 7,0 50 45 47 5,6 55
Economias Avangadas VH CPB 7.4 93 76 6,5 39 12 10 11 15 2,2
Economias Emergentes VH CPB 21 B1 103 9,7 99 84 7.8 8,1 93 8,6
Comeércio Mundial de Mercadorias VH CPB 15,1 1838 1555 16 9,7 58 6,9 72 34 51
ImportagBes Mundiais VH CPB u,5 18,4 15,0 10,8 8,7 53 6,0 71 29 39
Economias Avangadas VH CPB 16 8,3 B5 9,5 7.2 24 43 45 -15 13
Economias Emergentes VH CPB 18,0 20,9 16,7 2,2 10,4 8,5 78 9,9 78 6,9
Exportagdes Mundiais VH CPB 15,6 91 6,0 23 10,6 6,3 7.8 72 39 6,2
Economias Avangadas VH CPB 136 8,7 1“2 107 8,0 40 5,0 6,4 06 2,9
Economias Emergentes VH CPB 17,6 215 7,9 139 13,2 85 10,6 8,0 71 95
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Atividade Econémica Extra-UE

Os indicadores referentes ao 3.° trimestre de 2011 sugerem
um crescimento mais moderado da economia dos EUA; a
continuacdo de um crescimento robusto da economia
chinesa, embora em abrandamento e, uma melhoria
acentuada da atividade economica do Japdo. Neste
periodo, assistiu-se a uma desaceleracdo dos precos das
matérias-primas, embora mantendo-se em alta, com maior
impacto na subida da taxa de inflacdo das economias
emergentes, nomeadamente da China.

Figura 1.4. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

35 1 9,0
2,5 6,0
1,5 3,0
0,5 0,0
-0,5 -3,0
-1,5 -6,0
-2,5 -9,0
-3,5 1 -12,0
1 ‘ 1} ‘ n ‘ v ‘ 1 ‘ 1} ‘ U] ‘ v ‘ 1 ‘ 1} ‘ nr*
2009 ‘ 2010 ‘ 2011

IS Consumo Privado (real, escala da esquerda)

Vendas a retalho (nominal, escala da direita)

Fonte: Bureau of Economic Analysis. * P/ o consumo privado, média dos
meses de julho e agosto.

Nos EUA, os dados disponiveis para o 3.° trimestre de 2011
indicam uma diminuicdo significativa dos indicadores de
confianga dos consumidores e dos empresarios da industria
e uma melhoria dos servigos. Com efeito, neste trimestre e,

Figura 1.5. PIB e Indices de Confianca na Indistria e nos
Servigcos dos EUA

3,5 q 65
2,5 '

1 60
1,5
0,5 1 55
-0,5

1 50
-1,5
-2,5 1 45
-3,5

1 40
-4,5
55 1 35

I|II|III|IV I|II|III|IV I|II|III
2009 2010 2011

= PIB (VH, em volume, escala da esquerda)
indice ISM da Industria Transformadora (em %, escala da direita)
indice ISM dos Servigos (em %, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management. Nota:
um valor>50 indica expansao e <50 representa contrac¢éo da atividade.

No 3.° trimestre de 2011, o PIB da China cresceu 9,1%
(9,5% no 2.° trimestre), influenciado pelo forte crescimento
da procura interna, nomeadamente do investimento,
especialmente forte no segmento residencial devido a
manutenc¢do de medidas de relangamento deste sector. Pelo
contrario, as exportacbes desaceleraram, em linha com a
diminui¢@o da procura externa. A taxa de inflagdo homologa
aumentou para 6,3% neste periodo (5,7% no 2.° trimestre).

Figura 1.6. PIB e Taxa de Inflagdo da China

em termos homoélogos: 120 1 "°
e a producdo industrial desacelerou para 3,4% (3,8% no o r 1 s5
2.° trimestre); 100 |
41 4,0
e as vendas a retalho aumentaram 8% em termos 9,0
nominais (7,8% no 2.° trimestre), continuando com um 8o 1 2%°
crescimento robusto; 1 10
20 |
e ataxa de desemprego manteve-se em 9,1% e a taxa de ° |
inflacdo aumentou para 3,8% (3,4% no 2.° trimestre). 00 r e
No conjunto dos meses de julho e agosto de 2011 e em 5.0 T Tul Wl T Tl T T T 20
comparagdo homologa, o consumo privado aumentou 2%
em termos reais (2,2% no 2.° trimestre) e as exportagdes 2009 2010 zott
. . Emm— P|B, VH real (escala da esquerda)
registaram um forte crescimento de 14,8% em termos Taxa de Inflacdo
nominais (16,1% no 2.° trimestre). Fonte: Instituto de Estatistica da China.
A taxa de desemprego manteve-se em 9,1% em agosto e a
taxa de inflagdo homdéloga aumentou para 3,8% (3,6% em
julho desde maio).
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE
Indicador Unidade: Fonte 2010 2?10 2on 2?11
3T . 4T i .2t ¢ 3T jun jul ago set
EUA —PIB real VH BEA 3,0 3,5 31 2,2 16 - - - -
indice de Produc&o Industrial VH BGFRS 53 6,9 6,3 54 38 34 33 35 33 3,2
indice ISM da IndUstria Transformadora % ISM 57,3 55,2 57,9 611 56,4 510 55,3 50,9 50,6 516
indice ISM dos Servigos % 57,4 55,5 60,3 63,7 53,6 56,3 534 56,1 55,6 57,1
Indicador de Confian¢a dos Consumidores SRE  Michigan 718 68,3 713 731 719 59,6 715 63,7 55,7 59,4
Taxa de Desemprego % BLS 9,6 9,6 9,6 8,9 9,1 9,1 9,2 91 91 9,1
China—PIB real VH NBSC 10,4 9,6 9,8 9,7 9,5 9,1 - - - -
Exportacdes VH MC 313 32,5 252 253 22,4 20,7 17,9 204 245 17,1
Japéo —PIB real VH COGJ 4,0 4,8 25 -0,7 -11 - - - -
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Atividade Econémica da UE

No 3.° trimestre de 2011, o indicador de sentimento  « as vendas a retalho diminuiram 0,8% em termos reais
econdmico diminuiu de forma pronunciada tanto na Unido (-0,4% no 2.° trimestre).

Europeia (UE) como na area do euro (AE), em resultado da N
deterioracdo de todos os indicadores de confianca. Em agosto de 2011, a taxa de desemprego estabilizou tanto

Consoante o indicador previsional do Banco de Italia, o PIB "2 AE. como na UE, tendo-se mantido em 10% e em 9,5%,
da AE deve ter desacelerado no 3.° trimestre de 2011 em respetivamente.
relacdo ao periodo precedente, o qual foi de 0,2% em

Em setembro de 2011, as expectativas dos empresarios da
termos reais.

area do euro quanto a criagdo de emprego pioraram para

Figura 1.7. Indicador mensal da Area do Euro (€ Coin)e  t0dos os sectores.

PIB Trimestral da AE-17 (VC real, em %) Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expetativas de

1,0 r ° , . 3
os L e ° Emprego na Indlstria da Area do Euro
0.0 ~ ; ° 10,3 4 10
-0,5 | e 4
1.0 10,2 | A
-1,5 r
2,0 | © 1 5
10,1 |
2,5 - 1 -10
= 1 -15
s 8 8 8 8 8 5 g g =@ = I 10,0
8 &8 8 8 8 8 8 B ¥ &8 T H 1 -20
Indicador Previsional da AE-17 L4 PIBrealizado da AE-17 4 25
9,9 |
Fontes: Banco de Italia; Eurostat. 4 30
No conjunto dos meses de julho e agosto de 2011, os 9,8 siSSSSSEESUSEETSEEENENSE 35
indicadores quantitativos para a area do euro indicam um g3 2 S 2 2 2 2o 9 g oo
R ] A T T o3 O )
reforco da producdo industrial; um abrandamento das $ 28 g g =28 258 g g =8
exporta¢cfes e um aprofundamento da quebra das vendas a Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)
retalho, indiciando a continuacéo de um fraco desempenho Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)
do consumo privado. Em termos homdlogos: Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.
e a producéo industrial acelerou para 4,8% (4,2% no 2.° . N ,
trir?\estr:)' P ( Em setembro de 2011, a taxa de inflagdo da area do euro

subiu para 3% em termos homdlogos (2,5% em agosto) e
para 2,5% em termos de variacdo dos udltimos 12 meses
(2,4% em agosto).

e as exportagbes aumentaram 9,9% em termos nominais
(13,6% no 2.° trimestre);

Figura 1.8. Exporta¢cdes e Encomendas Externas da

Area do Euro Esta evolugdo da taxa de inflagdo refletiu a subida

25 - 4 O .
20 | 1 0 generalizada de todas as componentes, com destaque para
=TI 1 20 0 aumento dos precos de energia, 0s quais aceleraram para
5 1 =0 12,4% em termos homologos (11,8% nos 2 meses
(o]
s | 4 -a0 precedentes).
-0 4 -50
-15
20 L b -60
25 4 -70
1 ‘ n ‘ m ‘ n ‘ 1 ‘ n ‘ m ‘ n ‘ 1 ‘ n ‘ m*
2009 ‘ 2010 2011

Exportacdes (VH nominal, escala da esquerda)

Carteirade Encomendas Externa (SRE-VCS, escala da direita)
Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat. * P/ as exporta¢@es, média dos meses
de julho e agosto.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econ6mica da UE

2010 201 2011
Indicador Unidadei Fonte 2010 T T T T T T
3T 4T T ¢ 2T ¢ 3T jun ¢ jul ¢ ago i set

Unido Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 19 2,2 2,1 24 17 : - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 1017 103,0 105,3 106,9 105,0 97,9 1046 102,3 97,4 94,0
Area do Euro (AE-17) — PIB real VH Eurostat 18 21 19 24 16 : - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 100,9 102,3 105,7 107,4 105,7 98,8 105,4 103,0 98,4 95,0

indice de Produgéo Industrial VH Eurostat 75 72 81 6,5 4,2 : 32 45 51

indice de Vendas a Retalho VHreal “ 0,8 13 0,7 0,0 -04 : -0,8 -0,6 -10
Taxa de Desemprego % “ 10,1 10,2 10,1 10,0 10,0 : 10,0 10,0 10,0 :
IHPC VH “ 16 17 2,0 25 2,8 2,7 2,7 25 25 3,0
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em outubro e até ao dia 24, as taxas de juro de curto
subiram tanto na area do euro como nos EUA, situando-se
a Euribor a 3 meses em 1,57% (1,54%, em média, em
setembro) e em 0,40% nos EUA (0,35%, em média, em
setembro).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (Média mensal, em %)
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 24.

Em setembro, as taxas de juro de longo prazo tornaram a
diminuir na area do euro e nos EUA, tendo esta redugéo
sido particularmente acentuada no ultimo caso, refletindo a
persisténcia de tensbes nos mercados financeiros
internacionais associadas, em parte, & manuten¢ao da crise
das dividas soberanas na area do euro.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para outubro, o valor é do dia 24.

out11* |

Ap6s uma forte depreciacdo do euro face ao délar em
setembro e no inicio de outubro, tendo atingido no passado
dia 4 o valor mais baixo desde meados de janeiro, este
valorizou-se para se situar em 1,39 no dia 24 (1,35 no final
de setembro). Para esta evolugdo tem contribuido a
expectativa de resolucdo da crise na area do euro no
Conselho Europeu de 26 de Outubro, e, em particular da
solucdo encontrada para a situagdo da divida soberana da
Grécia.

Em setembro de 2011, o indice de precos relativo do
petréleo importado subiu para 81,1 (por memodria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em outubro, e
até dia 24, o preco do petroleo Brent desceu para se situar,
em meédia, em 108 USD/bbl (79 €/bbl), relacionada, em
parte, com as perspetivas de abrandamento do crescimento
econdmico mundial.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 24.

No 3.° trimestre de 2011 e, em linha com a perspetiva de
enfraguecimento da economia mundial, o preco das
matérias-primas ndo energéticas desacelerou, tendo
aumentado 20% em termos homologos (28% no 2.°
trimestre), devido sobretudo a maior desaceleracado registada
dos pregos dos produtos alimentares e agricolas.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

2010 2011 2011
Indicador Unidade; Fonte 2010 T T
3T | 4T wr ¢ 2t : 3T jun ¢ jul i ago : set
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 101 0,89 101 123 155 155 155 161 154 155
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 3,21 2,79 2,86 3,46 321 2,43 3,00 3,00 2,30 198
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 3,62 344 374 4,32 4,51 4,30 4,50 4,64 4,17 4,08
Taxa de Cambio* EurJSD BP 1336 1365 1336 1421 1445 1350 1445 1426 1445 1350
Dow Jones* VvC Yahoo 1,0 10,4 73 6,4 0,8 -12,1 -12 -2,2 -4.4 -6,0
DJ Euro Stoxx50* vC -5,8 6,8 16 4.2 -21 -23,5 -0,5 -6,3 -138 -5,3
Spot do Petréleo Brent em USDbbl** USDbbl DGEG 80,21 76,87 87,23 105,15 17,04 12,18 13,77 116,49 109,85 110,19
Spot do Petréleo Brent em USDbbl** VH 28,4 n4a 15,5 36,2 47,2 45,9 50,2 54,8 42,4 40,9
Spot do Petréleo Brent em eurosbbl** VH DG§PG € 34,9 234 258 37,7 30,2 33,4 275 38,6 28,0 337
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 59,8 60,6 62,0 74,0 82,7 78,7 781 76,5 784 811

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Pre¢o Relativo do Petréleo é o racio entre o prego de importagao de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que nédo haja

deflator, utiliza- se o Gltimo deflator conhecido). Nota: O prego do Petréleo Brent em 2009, 2010 e 2011corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional

Atividade Econémica e Oferta

No 3.° trimestre de 2011, os indicadores de clima
economico e de atividade econdémica continuaram as
trajetérias decrescentes que se vém a registar no ultimo
ano, com o indicador de clima econémico a registar valor
mais baixo desde abril de 2009.

Figura 2.1. PIB e Indicadores de Sintese Econdmica
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PIB(t.v.real,%) === ClimaEcondémico Indicador da Atividade Econdmica*
* Disponivel até agosto
Fontes: INE.

Para os meses de julho e agosto, os dados quantitativos
disponiveis mostram que, em termos médios homélogos:
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Fonte: INE.
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Figura 2.2. indices de Produc&o
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No 3.° trimestre de 2011, registou-se um agravamento em
todos os indicadores de confianca, com excec¢éo da indistria
transformadora que registou uma quebra menor do que no
trimestre precedente. A construg¢éo voltou a atingir um novo
minimo, e 0s servi¢cos registaram uma quebra bastante
acentuada face ao 2.° trimestre.

Figura 2.3. Indicadores de Confianca

e na industria transformadora, o indices de producao (SRE, MM3)

apresentou uma quebra de 06% quando no 2.° trimestre 10

tinha crescido 0,2% e o indice de volume de negdcios 0

desacelerou para 5,1% (3 p.p. face ao 2.° trimestre); o
e 0 indice de producdo na construgcdo e obras publicas 20

agravou a quebra para 11,2% (-9,4% no 2.° trimestre de -

2011);

-40

e 0s indices de volume de negdcios nos servicos e 0

comércio a retalho apresentaram quebras de 5,7% e

3,7%, respetivamente, o0 que se traduz numa %0 T 3 g 8 g 8§ g 8§ g g o o o

recuperacdo face ao 2.° trimestre de 0,6 e 1,3 p.p., g 3 E 5 3 3 E 5 % 3 E 5 3

respetivamente' IndUstria Comércio o Servigos — Construgéo

Fonte: INE.
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econ6mica e Oferta
Indicador Unidade | Fonte 2010 20510 2o 2?]1
3T | 4T oo 2T : 3T jun jul i ago set

PIB — CN Trimestrais VH Real INE 12 13 11 -04 -0,9
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " -04 0,0 -1 -15 -2,2 -2,7 -2,2 -2,3 -24 -2,7
Indicador de Confianga da IndUstria SRE-VCS " -12,1 -6,4 -12,2 -4 -4,8 -35 -7,5 -9,8 -13,3 -17,4
Indicador de Confianga do Comércio " " -5,0 -52 -85 -8,8 -15,9 -19,0 -155 -20,0 -17,6 -4
Indicador de Confianga dos Servigos " " -8,9 -9,9 -10,7 -1,6 -13,5 -23,0 -12,7 -211 -23.3 -24,6
Indicador de Confianga da Construgéo " " -42,2 -413 -45,6 -49,9 -54.4 -59,6 -56,1 -55,6 -60,4 -62,7
indice de Produgéo Industrial — Ind. Transf. VH " 2,0 -0,2 0,7 0,5 0,2 -15 -13 0,1
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 93 7,6 8,5 01 81 72 33 74
indice de Volume de Negécios - Servigos " " 2,6 13 25 -34 -6,3 -9,6 -6,7 -4,6
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Consumo Privado

O indice de volume de negécios no comércio a retalho
(IVNCR) apresentou, no trimestre terminado em agosto,
uma diminuicdo homologa de 5,2%, uma melhoria de 0,9
p.p. em relacdo ao més anterior.

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores
(SRE-VE, MM3)
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Esta evolugdo decorre de uma melhoria de 2,1 p.p. na 0 -20
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6 r Indicador de Confianca dos Consumidores (esc. da direita)
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0 Fonte: INE.
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'g N — L N N Em setembro foram vendidos aproximadamente 9 mil
s | veiculos, representando uma quebra de 33,8% em termos
-10 | homologos, mais 2 p.p. que no més transato.
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2 83888939 9 3 z I |
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18
Fonte: INE. 1
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No més de setembro registou-se uma quebra na confianca { 10
o , . - 0
quer dos empresarios do comércio a retalho quer no 7500 { -10
sentimento dos empresarios relativos a procura interna por 1 Z%S
bens de consumo produzidos pela inddstria. No entanto, 0 ] :g‘8
enquanto no primeiro caso essa evolucao se traduziu numa X 3 3 83 g 833 2 9 9 o oI o
: . . pa T T T - T T -
guebra con&dgrando a mAedlg mével dos gltlmos 3 me§es, g 2 8 58 2 8 5% 3 8 5 8
invertendo assim a tendéncia de melhoria que se vinha
verificando nos (ltimos meses, no segundo apesar do Unidades MMS3, variagdo homologa (esc. da direita)
decréscimo mensal, a média trimestral manteve melhorias. )
Fonte: ACAP.
O indice de confianca dos consumidores, apos 4 meses
consecutivos de estabilidade, apresentou uma quebra
acentuada, motivando o degradar da média dos ultimos 3
meses.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
2010 2011 2011
Indicador Unidade | Fonte | 2010
3T 4T iy 2T 3T Jun I Jul I Ago I Sep
Consumo Privado - CN Trimestrais VH real INE 23 21 12 -2,2 -34 - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE -41 -37 -50 -48 -51 -51 -49 -49 -49 -54
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH -n -3 -6 -n -39 -38 -36 -38 -33 -43
indice de Vol.Neg6cios ho Comércio a Retalho* VH -0,2 -0,1 -17 -6,1 -59 -5,6 -53 -4,6
Bens alimentares VH 25 2,7 14 -12 -11 -10 27 28
Bens ndo alimentares VH -25 -2,7 -45 -04 -10,2 -9.8 -78 -6,3
Vendas de Automoveis Ligeiros de Passageiros® | VH  ACAP | 388 6,1 289 B2 247 -315 341 297 318 -338
Importagdes de bens de consumo** VH INE 23 0,0 3,0 26 -2,8 -9,2 -56 -0,9

*ndices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias (teis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg; *** Exclui material de transporte.
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Investimento
Os dados disponiveis para o 3.° trimestre de 2011 apontam Figura 2.8. Producéo de Bens de Investimento para o
para a continuagdo do agravamento do investimento, Mercado Nacional

. N L, VH, MM3
devido a diminuicdo de todas as componentes, ( )

principalmente da construgéo e do material de transporte. O
indicador de FBCF disponivel até ao més de agosto,
continua a trajetéria de agravamento, com quebras
proximas das registadas no inicio de 2009.
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Figura 2.7. Indicadores de Investimento
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e as vendas de veiculos comerciais ligeiros apresentaram Fonte: INE

uma quebra de 32,8% (-28,3% no 2.° trimestre); No trimestre terminado em agosto, as importacdes de bens

e as opinibes dos empresarios sobre a evolugdo das de capital exceto material de transporte, registaram uma
vendas de bens de investimento no comércio por grosso, ~ quebra de 14,2% (-7,1% no 2.° trimestre). Ja as licencas de
continuaram a apresentar uma evoluc&o negativa. construcdo de fogos e o indice de volume de negocios na

industria de bens de investimento para o mercado nacional,
registaram melhorias (-11,6% e 1% face a -12,9% e -1,4% no
2.° trimestre, respetivamente). No mercado nacional,
continuou a producdo industrial de bens de investimento
recuperou 1,5 p.p. face ao 2.° trimestre (2,2%), e o indice de
novas encomendas de bens de investimento apresentou
uma quebra menor (-0,3% face a -2,2% no 2.° trimestre).

Quadro 2.3 Indicadores de Investimento

Indicador Unidade: Fonte 2010 2050 T 2on T ; 2(»)]1 T

3T | 4T om o o2r ¢ 37 jun b jul ago  set

FBC — CN Trimestrais VH Real INE -53 -8,7 -52 -6,2 -12,6
daqual, FBCF VH Real INE -4,9 -75 -4,0 -7,0 -10,3 : : : :

Indicador de FBCF SRE-VE " -31 -2,9 -2,6 -4,2 -10,6 : -10,6 -15 -12,2
Vendas de Cimento vH o SeeRel 70 | 47 80 | 61 B3 BE | W9 203 B5 97
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP 7,4 16 n4 -12,6 -28,3 -32,8 -30,8 -32,1 -30,7 -35,1
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " -6,9 -10,7 39,9 34,1 -2,6 -414 -32,3 -47,2 -20,7 -48,6
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -28,3 -29 -20,0 -219 -43,6 -45,9 -42.4 -44.2 -425 -51,1
Licencas de Construcéo de fogos VH " -8,2 -7,0 -16,0 -24.8 -39,0 : -37,2 -28,2 -40,3
Importagdes de Bens de Capital** VH " -10,6 -18,7 -0,4 -4,5 -7,1 : -18,1 -15,0 -8,3
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.*** VH " -6,1 -0,5 -3,2 -5,2 -2,2 : 2,0 -11 -2,0

* no Comércio por Grosso; ** exceto Material de Transporte; *** para o Mercado Nacional.
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Contas Externas

Os dados relativos ao comércio internacional de bens
divulgados pelo INE, para os meses de julho e agosto,
apontam para uma desaceleracdo nominal das exportagbes
(13,7% face a 17,3% no 2.° trimestre) e para uma
estabilizacdo do crescimento das importa¢bes nos 2,3%.
Este comportamento das importacdes estad influenciado
pelo efeito de base, ja que em igual periodo do ano anterior
se tinham registado importacdes elevadas, devido a
importacdo de material militar.

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional de Bens
(VH, MM3, %)
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Verificou-se, em ambos os casos, abrandamentos nas
componentes intra e extracomunitarias.

No trimestre terminado em agosto, as novas encomendas a
inddstria  do mercado externo  continuaram em
desaceleracéo (17% face a 22,5% no 2.° trimestre), apesar
de continuarem a registar crescimentos elevados. Ja as
opinides sobre a procura externa na industria registaram, no
3.° trimestre, uma quebra menos acentuada face ao
trimestre precedente.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Indastria
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Indice de Novas Encomendas na IndUstria: M. Externo (VH, MM3, esc.esquerda)

Opinides sobre a Procura Externa dirigida a Ind. Transf. (SRE, MM3)

Fonte: INE.

Até agosto de 2011, o défice acumulado da balanca corrente

foi de 8 750 milhdes de euros, o que se traduz numa redugdo

de 2 646 milhdes de euros face a igual periodo do ano

anterior. Este resultado traduz uma melhoria em todos os

saldos, com exce¢do da balanca de rendimentos. A maior

recuperacdo registou-se na balanca de bens, cujo défice

diminuiu 2 089 milh&es de euros em termos homaélogos.
Figura 2.12. Balanca Corrente: composicao do saldo

(em milhdes de euros)
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Fonte: Banco de Portugal.

Também o défice da balanca corrente e de capital
apresentou uma reducdo de 2 906 milhdes de euros, 0 que
se traduz numa diminuicdo das necessidades de
financiamento externo face a igual periodo do ano anterior.

Indicador Unidade | Fonte 2010 2(310 : 2?11 : 2on :
g 2T ¢ 3T i 4T o 2T jun i jul i ago
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 88 92 9,6 85 78 84 84
ImportagGes (B&S) - CN Trimestrais VH real “ 51 6,2 9,6 12 37 -0,9 -54
Saldo de bens e servigos % PIB “ 7.2 7,0 8,2 6,0 75 5,6 47
Necessid. de financiamento da economia| % PIB “ -84 -9,6 -9,3 -8,6 -6,0 -7.4 -8,7 : : :
Saidas de mercadorias VH nom “ 16,0 554 7,7 155 15,3 17,9 73 15 10,7 w7
Entradas de mercadorias VH nom “ 11,0 8,9 18,9 51 15 9,7 2,3 -17,1 4,6 -0,3
Indicador Unidade | Fonte 2010 - 2(;)]1 - Ac\éfnrijla
jan-ago ago jan-ago da
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros BP -15 300 - 702 -10539 299 -7632 2906
Saldo Balanca de Bens " " -18 195 -1565 -11725 -1091 -9635 2089
Saldo Balanca de Servicos 6 706 1028 4302 1199 5023 721
Saldo Balanga de Rendimentos -7926 - 591 -5586 - 599 -6 568 - 982
Saldo Balanga de Transf. Correntes 2174 1613 454 2431 819
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Mercado de Trabalho

Em setembro, de acordo com os dados do IEFP, os Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacfes
desempregados registados nos centros de emprego (MM3, VH)

totalizavam 554 mil, uma redugdo homoéloga de 0,3%, 2,7 30

p.p. inferior & registada no més anterior. 20 [ -
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Desemprego registado (milhares de individuos, f.p.) as ofertas motivou que o racio das colocagBes sobre as
Desempregados inscritos (VH, MM3, L.p., esc. da direita) ofertas subisse para os 69%, o valor mais alto desde 2002.
Fonte: |IEFP. . o A
Figura 2.15. Contratacao Coletiva
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2009-2010 (Individuos abrangidos, esc. direita)

Nas ofertas de emprego no més de setembro registou-se mm—2010-2011 (Individuos abrangidos, esc. direita)
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uma dlmanIQaO homologa de 2317A’7 011 p.p superior a —0— 2010-2011 (Remuneragdes implicitas, VH, %)
ocorrida no més anterior. Fonte: MTSS.

Em igual periodo as colocagbes apresentaram uma quebra Os trabalhadores abrangidos por instrumentos de

de 11 %, 3 p.p. superior & registada em agosto. regulamentacéo coletiva de trabalho (IRCT) totalizaram, até
final de setembro, 1,2 milhdes, um aumento de 65 mil face a
agosto, mas uma diminuicao 5,6% em termos homélogos. As
remuneracoes implicitas nos instrumentos de
regulamentacgédo coletiva de trabalho mantiveram-se com um
crescimento homologo de 1,5.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

Indicador Unidade | Fonte 2010 200 2on 2o

3T |4t T i 3T Jun | du | Ago | sep
Taxa de Desemprego % INE 10,8 10,9 n1 24 21 : - - - -
Emprego Total VH “ -15 -11 -15 -2,.8 -2,0 : - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 33 89 33 -35 -6,0 : -6,0 -4.4 -3,0 -0,3
Desempregados Inscritos (1.p.) VH “ -6,7 -6,8 -75 -11,0 22 : 4,7 6,2 6,6 72
Ofertas de Emprego (l.p.) VH “ 49 -0,3 -2A -10,3 -238 : -19,7 -26,2 -23,6 -23,7
Contratagdo Coletiva VHA MTSS 24 24 24 24 20 15 2,0 19 15 15
indice do Custo do Trabalho*—Portugal VH INE 14 -0,1 42 0,8 -0,8 : - - - -
indice do Custo do Trabalho*—AE® VH Eurostat 16 12 17 2,7 3,6 : - - - -

* Total, excluindo a Administragéo Publica, Educacéo, Saude e Outras Atividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos

Em setembro o indice de Precos no Consumidor (IPC)
interrompeu a tendéncia de abrandamento apresentando
uma taxa de variagdo homologa de 3,6%, 0,7 p.p. superior
a do més anterior. A variagdo média dos ultimos 12 meses
do IPC subiu 0,2 p.p. para os 3,3%.

Figura 2.16. Taxa de Variacao do IPC

(VH, em %)
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As categorias que mais contribuiram para a subida do IPC
foram os transportes e a habitacdo, dgua e eletricidade,
categorias, com aumentos de 9,2% e 4,7% respetivamente.
Em ambas verifica-se um forte impacto do preco dos
produtos energéticos, que registaram um aumento de
11,5%.

Os produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas, as
bebidas alcodlicas e tabaco e a saude foram outras
categorias com contributo relevante para a evolugdo dos
pregos, com aumentos de precos de 1,8%, 7,3% e 5,8%,
respetivamente. O calgado e vestuario voltaram a ser a
Unica categoria a apresentar uma contribuicdo negativa
para o aumento do IPC, com uma reducdo de 1,7% dos
precos em termos homélogos.

Os precos dos bens apresentaram um crescimento de
4,2%, 1,1 p.p. superior ao observado més anterior. J4 os
precos nos servicos decresceram 0,1 p.p face ao més
anterior, registando um aumento de 2,5%. O diferencial
entre ambos subiu 1,2 p.p. para 0s 1,7 p.p..

Quadro 2.6. Indicadores de Pregcos

A inflagdo subjacente (IPC excluindo bens alimentares néo
transformados e energéticos) cresceu 0,7 p.p. em setembro
atingindo os 2,5%. O diferencial face ao IPC total decresceu
0,1 p.p. parao 1 p.p..

O indice de Precos na Producéo Industrial estabilizou nos
55% em setembro, apés 5 meses consecutivos de
abrandamento do crescimento dos precos. A variagdo média
dos Ultimos 12 meses subiu 0,1 p.p. para os 5,7%.

Figura 2.17. Taxa de Variacdo do IPPI
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Os agrupamentos industriais dos produtos intermédios e da
energia foram os onde se verificaram os maiores aumentos,
de 4,1% e 11,2%, respetivamente. A Eletricidade, Gas,
Vapor, Agua Quente e Ar Frio e as Industrias
Transformadoras foram, por sua vez, as sec¢Bes onde se
registaram as maiores subidas de 6,1% e 5,5%,
respetivamente.

O Indice Harmonizado de Precos no Consumidor para
Portugal apresentou em setembro uma variacdo homdloga
de 3,5%, um acréscimo de 0,7 p.p. face ao més anterior. Na
area euro também se verificou uma subida dos pre¢os com
um crescimento de 3%, 0,5 p.p. superior ao do més transato.
Assim sendo, o diferencial entre ambas aumentou 0,3 p.p.
para os 0,5 p.p..

Indicador Unidade | Fonte 2010 201

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Sep
indice de Precos no Consumidor vC INE : 0,6 0,0 16 04 -0,1 -0,2 -0,1 -04 08
indice de Pregos no Consumidor VH INE : 36 35 40 41 38 34 3,2 2,9 3,6
indice de Pregos no Consumidor VM 2 “ 14 17 20 23 25 28 29 31 31 33
IPC —Bens VH “ 17 44 44 48 48 46 39 36 31 42
IPC —Servigos “ “ 10 25 24 2,7 29 2,7 27 25 2,6 25
IPC excl. aliment. ndo transf. e energéticos “ 02 21 19 24 2,6 25 23 21 18 25
indice de Pregos na Produgé&o Industrial VH " 37 58 65 7,0 6,6 6,0 58 57 55 55
IHPC “ “ 14 3,6 35 39 40 3,7 33 3,0 28 35
Diferencial IHP C vs area do euro (VH) p.p. Eurostat| -0,2 13 11 12 12 10 0,6 05 0,2 05
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Apés uma diminuicdo acentuada dos indices bolsistas Figura 2.19. Empreéstimos ao Setor Privado
internacionais nos Gltimos meses, traduzindo, em parte, as (va, em %)
repercussdes da crise financeira internacional na economia B0 1
real e o aumento da incerteza relativa a perspetiva do 11,0 |
crescimento econémico mundial nos préximos anos, 9,0 |
verificou-se, em outubro, uma ligeira inversdo desta 70 -
tendéncia. 50 |
Assim, em outubro e, em termos médios até ao dia 26, 0os 3,0
indices Euro Stoxx50 e Dow Jones subiram 5,1% e 4,6%, 10 | /JJ\\
respetivamente, face ao final do més de setembro. a0 L - <
Figura 2.18. indices Bolsistas § 88 88 8 ¢ 3 i 33 % 3
(abril 2007=100, fim do periodo) € = < & & = < E & = < £ &
105 — particulares sociedades néo financeiras
95 Fonte: Banco de Portugal.
85
Assim, dentro do segmento dos particulares, os empréstimos
75 -

para a aquisi¢do de habita¢@o prosseguiram a tendéncia de
o5 L desaceleracdo, tendo a apresentado, em agosto, pela

SN N primeira vez, uma taxa de variacdo negativa (-0,3%). O
crédito destinado ao consumo manteve uma variagdo
negativa para -3,7% (-3,1% em julho).

55 |

a5 —

dez-09
fev-10
abr-10
jun-10
out-10
jun-11

dez-10
fev-11
abr-11
ago-11
out-11

As taxas de juro das operag¢8es do crédito aumentaram tanto
............ PSL20 D3 Eure StoxxE0 DOW JONES para os particulares como para as empresas, tendo a subida

) ) _ sido mais pronunciada para o ultimo caso.
Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para outubro, o valor é do dia 26.

Figura 2.20. Taxas de Juro de Empréstimos a

Enquanto, o indice PSI-20 continuou a apresentar uma Particulares e Empresas (em %)

tendéncia globalmente menos positiva do que os indices 71 1 95
bolsistas internacionais. Em outubro e, em termos médios 63 |
até ao dia 26, o indice PSI-20 subiu apenas 0,7% face ao 1 90
final do més de setembro. 55 f )

47 | 1 85
Em agosto de 2011, o ritmo de crescimento dos 3.9 | 4 80
empréstimos ao setor privado ndo financeiro continuou a 31 |
desacelerar, tendo a taxa de variagéo anual diminuido para S R Y S 175
-0,6% (-0,4% em julho). Para esta evolugdo contribuiu uma E e

diminui¢do tanto do crédito dirigido as empresas como aos 1.5 7.0

. 8 3 3 3 3 S S S b b
particulares. O
> 3] =2 > =2 > @ = >
< h=] © < k=] © < h=] S <

Empresas

************ Habitacdo

Consumo e outros fins (esc.direita)
Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

Indicador Unidade{ Fonte 2010 T T 201 T
jan i fev ¢ mar ! abr | ma { jun { jul i ago | set

Yield OT I0anos PT* % IGCP 6,6 6,9 7.4 84 95 97 96 06 02 109
Yield OT 0—Spread Portugal face a Alemanha* | pp. * 365 379 424 i 624 672 665 803 795 895
PSI 20* VC CMVM -10,3 30 23 -3,0 -10 -16 -31 -59 -8,3 -6,8
Empréstimos a particulares: - para habitag&o var* BP 2,4 22 19 16 13 09 04 0,0 -0,3

- para consumo var* * 06 04 -0,1 -10 -15 -24 -25 -31 -37
Empréstimos a empresas var* * 07 04 04 10 13 08 -0,3 -03 -0,4
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&io* % “ 2,12 2,17 219 2,22 2,26 2,36 2,44 2,54 2,66
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % ‘ 3,77 3,88 3,95 4,08 4,15 4,30 4,49 4,64 4,82

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual séo calculadas com base na relagédo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizac&o, e transac¢des mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Finangas Publicas - Estado

Até setembro, o valor provisorio para o défice global do
Estado, na ética da contabilidade publica, foi de 6561,5
milh6es de euros, 0 que representa uma melhoria de
2743,7 milhGes de euros face ao mesmo periodo de 2010.
O défice primario foi de 2397,0 milhdes de euros, menos
3213,9 milhdes de euros do que o registado no mesmo
periodo de 2010.
Figura 2.21. Execucédo Or¢camental do Estado
(VHA, em %)

S s 2 S 9 2 922 9 399
Despesa corrente primaria Receita fiscal

Fonte: DGO.

A execugcdo orcamental do Estado, face ao periodo

homologo de 2010, caracterizou-se por:

e um aumento da receita fiscal em 5,4%, justificado pelo
crescimento de 6,7% na receita dos impostos diretos e
de 4,5% dos impostos indiretos. Nos impostos diretos, o
principal contributo é dado pela receita do IRC, que
cresce 13,8%, em consequéncia do aumento de
retengBes na fonte, diminuicAo nos reembolsos e
aumento das receitas na segunda fase dos pagamentos
por conta, enquanto o IRS registou um aumento de
2,0%. Nos impostos indiretos, esta variagdo é o resultado
do crescimento da receita do IVA em 9,1%,
demonstrando uma desaceleracdo face aos Ultimos trés
meses em termos homdlogos, em resultante da subida
das taxas em 1 p.p. em julho de 2010. A receita n&o
fiscal apresentou um crescimento de 3,2%, justificada,
principalmente, pelas outras receitas correntes (162,0%),
comparticipagbes para a ADSE (107,2%) e
transferéncias correntes (18,2%); e

e um decréscimo da despesa total em 3,8% e da despesa

verificados em 2010 e ainda pela diminuicdo das
indemnizacbes compensatdrias. Em sentido contrério,
verifica-se 0 aumento das outras transferéncias de capital
(416,2%), em resultado da regularizacdo de
responsabilidades do Estado a concessionarias de
infraestruturas rodoviarias ocorrida em Junho, parcialmente
compensado no ano de 2010 pela transferéncia de capital
para o IAPMEI no ambito dos apoios a economia, das
despesas com juros e outros encargos (12,7%), da aquisicao
de bens e servicos (31,3%, que retirando o efeito da
reclassificacdo da despesa da ADSE, seria de -10,9%) e de
outras despesas correntes (28,0%).
Figura 2.22. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
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No final de setembro, a divida direta do Estado situou-se em
178,2 mil milhdes de euros, aumentando 9276,6 milhdes de
euros face ao final do més anterior. A variacdo da divida
refletiu essencialmente os recebimentos do Programa de
Assisténcia Econémica e Financeira (11249,5 milhfes de
euros, dos quais 7000 milhdes de euros referentes ao MEEF
e 4249,5 milhées de euros do FMI). Em sentido contrario,
registou-se a emissdo liquida negativa de Bilhetes do
Tesouro (1345,8 milhdes de euros) e de Certificados de
Aforro (250,4 milhdes de euros).

Quadro 2.8. Movimento da Divida
(milhdes de euros)

. L, . R . 31-ago-11 set-11 30-set-11
primaria em 5,8%. Para este resultado contribuiram o Saldo Emissoes | Amortiz, Outros Saldo
decréscimo das transferéncias para as administracdes Transacionavel 126 223 2543 [ 3886 | 15 | 12499
pl]blicas (_7 2%) das despesas com pessoal (_10 5% ou Bilhetes do Tesouro 17 349 2073 1 3419 ! 0 16 003

! ’ . ~ T Obrigagdes do Tesouro 103 940 i 0| 0 103 940
-6,2% expur_gando o efeito _da _a_lteragao metodoldgica’) e Nao Transacionavel 22789 3865 | 0 22043
dos subsidios (-49,5%), justificado pela reducdo dos Cert. de Aforro e do Tesouro 13732 299 | 0 13492
montantes de bonificacdo de juros a aquisicdo de H;E'z'ecf\;i'“" S e 262 s o
habitacdo propria, pelo efeito base associado aos Total 168 888 7751 | 408 | 178165
encargos com 0s apoios a instalagéo de painéis solares Fonte: IGCP.

Quadro 2.9. Execucdo Orcamental do Estado

2010 2011 2010 2011 2011
jan a set jan a set jun jul ago set
1076 euros Exec. face OE corrig.* (26) VHA (%)

Receita Total 26532 27897 72,8 71,9 4,8 4.4 4,8 5,1
Receita corrente 26049 27607 75.2 73.6 5,4 5,0 5,6 6,0
Impostos diretos 9726 10375 73,1 75,3 1,9 3,0 5,4 6,7
Impostos indiretos 14031 14658 79,2 74,3 7.4 5,2 4,8 4,5
Despesa Total 35837 34458 68,5 70,8 -3,4 -4,8 -2,9 -3,8
Despesa corrente primaria 30088 28049 71,1 71,6 -6,6 -7.,9 -6,0 -6,8
Despesa corrente 33782 32214 70,7 70,9 -5,6 -5,8 -3,9 -4.,6
Despesa com pessoal 8192 7335 70,7 74,6 -8,0 -10,1 -10,0 -10,5
Aquisicao bens e servigos 823 1080 51,6 55,2 43,8 31,6 33,7 31,3
Subsidios 295 149 40,8 24,1 -42,0 -49,0 -46,0 -49,5
Juros 3694 4165 67,1 66,1 0,7 10,9 14,2 12,7
Transferéncias corr. p/ AP 18273 17168 73,7 75,1 -8,1 -8,2 -5,9 -6,0
Saldo Global -9305 -6562 - - - - - -
Saldo Primario -5611 -2397 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteracdes orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as

autorizacdes de despesa e os reforgos de dotacéo provisional. Fonte: DGO.

'Em 2011, foi introduzida a contribuicdo patronal para a ADSE (registada em despesas com pessoal) e os encargos com a saude nas instituicdes integradas no
SNS dos trabalhadores dos servicos de administragédo direta do Estado passaram a ser registadas como aquisi¢éo de bens e servigos (enquanto até 2010 estavam
registados como despesas com o pessoal). Desta forma, evita-se a duplicagcdo da despesa com encargos em salde nos servigos que pagam a contribuicdo e na

ADSE que efetua a despesa final.
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Servicos e Fundos Auténomos Servico Nacional de Saude

Servicos e Fundos Autéonomos, excluindo o Execucao financeira consolidada do SNS

FRDP

Até setembro, e na Gtica da contabilidade publica, o Nos trés primeiros trimestres de 2011, a execucgao financeira
excedente global provisério dos Servicos e Fundos consolidada’ proviséria do SNS aponta para um défice de
Auténomos (excluindo o FRDP) foi de 1157,5 milhdes de 200,2 milhdes de euros, o que constitui uma melhoria de
euros, o que representa uma melhoria de 140,6 milhdes 132,2 milhdes de euros face ao excedente registado no
de euros face ao mesmo periodo de 2010. Chama-se a  periodo homdlogo. A execucdo financeira, face a 2010,
atencdo para o facto da comparacdo dos dados em caracterizou-se por:

contabilidade publica dos SFA ser afetada pelas
alteracdes ao universo de entidades abrangidas, as quais
se refletem nas taxas de variacdo apresentadasl, bem
como pela auséncia de reporte de algumas entidades.

A execucdo orcamental, face ao periodo homdlogo, e uma diminuicdo da despesa em 7,9%, devido & diminuicéo

e um decréscimo da receita em 6,4%, justificada pela
reducdo da transferéncia do Orcamento do Estado (6,9%)
no ambito do financiamento do sistema de saude; e

caracterizou-se por: da despesa com subcontratos (-8,2%, onde se destacam
e um aumento da receita de 0,6%, explicada pela as reducdes observadas na comparticipacdo de
transferéncia de capital para a CGA, relacionada com a medicamentos, nos outros servigos de satde - Hospitais
operacdo de cessdo de créditos a Caixa Leasing e E.P.E. e nos meios complementares de diagndstico e
Factoring — Instituicdo Financeira de Crédito, SA e terapéutica) e das despesas com pessoal (5,9%, que
pelas transferéncias da UE no ambito do FEDER, do conjuga o efeito da redug¢édo da massa salarial, da gestédo
FEADER e FEAGA. As contribuicBes para a Seguranca mais rigorosa das h.oras extraordinarias e dos
Social, CGA e ADSE registam um decréscimo de 6,7%, suplementos remuneratérios e nimero de aposentagoes).
explicado pela diminuicdo da compensacao - por Quadro 2.11. Execucéo financeira do Servigo Nacional
paga.er.]ento de pgnsoes Qe enﬁdades fora das de Saude
administragBes publicas (devido a integragdo na CGA servigo Nacional de Saiide
dos fundos de pensfes respetivos) e de quotas e 200 | 208 —

. v ~ . janaset ago-: | set-11
contribuicdbes para a CGA em consequéncia do D ouros VA 5%
aumento das aposentacfes e da aplicacdo da medida Receita Cobrada 67m 6287 63 04

~ ~ . Transferéncias do Orgamento do Estado 6524 6073 -69 -69

de contencdo nas remuneracdes totais; e Prestagao de servicos o s s 57

i . . Outras receitas »5 139 uni us

e um decréscimo da despesa em 0,2%, justificada, Despesa Total 7046 6487 76 79

. . . o Y Despesacom pessoal 773 727 -59 -59

essencialmente, pela diminuigdo da aquisi¢céo de bens Subcontratos ses0 5373 28 2

e servicos (-4,1%), em consequéncia do decréscimo na Outras despesas 423 387 78 84
Saldo Global -332 - 200 - -

despesa em comparticipagbes de medicamentos, na
aquisicdo de produtos farmacéuticos e meios
complementares de diagnéstico e terapéutica no
ambito do SNS, e dos subsidios, em resultado da
reducdo dos apoios concedidos pelo Instituto de
Emprego e Formagédo Profissional. Em sentido inverso,
salienta-se o aumento das despesas com pessoal
(6,7%) e das outras transferéncias (19,8%), justificado
pelo aumento dos encargos com pensdes e abonos da
responsabilidade da CGA e pela renegociacdo da
cedéncia do crédito da CGA sobre a PT Comunicagfes
gue resultou na anulagdo parcial do montante inicial
contratado.

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Saude e DGO.

Quadro 2.10. Execucdo Orcamental dos Servigos e
Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos
200 | 201 200 201 201

janaset jan aset ago set
10°euros Exec. face OE corrig. (%) VHA‘ (%)
Receita Total 17487 7587 618 701 15 06
Contribuicdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 2994 2795 69,7 668 62 6,7
Transferéncias correntes das Adm. Publicas 1601 1362 718 739 09 21
Despesa Total 6470 430 616 67.2 14 -0.2
Despesacom pessoal 1898 2025 553 63.2 us 67
Aquisicao de bens e servicos 619 5899 678 724 14 -41
Transferéncias correntes 772 7326 656 693 14 21
Saldo Global 1017 1158

Fonte: DGO.

'Para mais detalhe sobre as alteracdes do universo dos SFA, veja-se a Caixa 17 do Relatério do Orcamento do Estado para 2010.
“Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de
COMPromissos.
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Segurancga Social e Caixa Geral de Aposentacoes

Até setembro, o excedente da execugdo orcamental da
Seguranca Social, na 6tica da contabilidade publica, foi de
803,7 milhGes de euros, o que representa uma diminuicio
de 84,6 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2010.

A execucgédo orgamental da Seguranga Social, face a 2010,
caracterizou-se por:

e uma redugdo da receita (0,5%) como resultado do da
reducéo nas transferéncias correntes da Administragéo
Central no dmbito do financiamento da Lei de bases da
Seguranca Social (-13,0%). Em sentido oposto,
verificou-se 0 aumento das receitas de contribuicfes e
quotizagdes (2,7%), das transferéncias do Fundo Social
Europeu (37,0%) e de outras receitas correntes (21,9%);
e

e uma manutenc¢do do nivel da despesa, refletindo, por um
lado, 0 aumento das despesas com pensfes (3,0%) e
com agles de formacdo profissional com suporte no
Fundo Social Europeu (28,1%), e, por outro lado, a
diminuicdo das restantes presta¢des sociais (-9,3%),
nomeadamente do subsidio familiar a criangcas e a
jovens (-32,7%), do subsidio de desemprego e apoio ao
emprego (-8,9%) e do rendimento social de insercdo
(-23,8%). No que respeita ao numero de beneficiarios,
evidencia-se um acréscimo de 2,4% nas pensbes de
velhice da Seguranca Social e uma diminui¢do de 10,2%
nos subsidios de desemprego e social de desemprego e
de 3,7% no subsidio de doenca.

Figura 2.23. Execugé&o Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.24. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Nimero de Pensdes Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Até setembro, o saldo da Caixa
(CGA), em contabilidade publica, foi de 373,4 milhGes de
euros, mais 407,4 milhdes de euros face ao periodo
homologo. A receita total aumentou 12,7%, refletindo,
fundamentalmente, a cedéncia de um crédito da CGA sobre
a PT ComunicagBes, S.A., no ambito da assungdo de
responsabilidades com as pensfes e outros abonos dos
trabalhadores da PT que, apds renegociagdo, sofreu uma
anulacdo de 144,2 milhdes de euros com impacto na
despesa de capital. A despesa total aumentou 5,9%, como
resultado do aumento da despesa em pensdes (3,5%) e da
referida anulagdo do crédito sobre a PT Comunicagdes,
S.A.

Geral de Aposentacdes

Quadro 2.12. Execucédo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranca Social Caixa Geral de Aposentagdes
2010 2011 2010 2011 2010 | 2011 2010 2011
jan a set jan a set jan a set jan a set
10°euros 10°euros VHA Execugdo face ao OE (%) | 106 euros 106 euros VHA Execucdo face ao OE (%)
Receita Total 17728 17635 -0,5 74,3 73,3 6004 6769 12,7 57,9 73,6
Contribuicbes e quotiza¢des 9964 10237 2,7 73,9 72,5 2991 2791 -6,7 69,8 66,8
Transferéncias correntes da Adm. Central 5912 5164 -12,7 74,8 74,3 2956 3297 11,5 73,5 77,0
Despesa Total 16840 16832 0,0 72,7 71,7 6038 6396 59 71,5 72,4
Pensdes 9957 10259 3,0 71,2 71,4 6009 6226 3,6 71,5 71,9
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 1700 1549 -8,9 76,5 74,3 - - - - -
Prestacdes e agéo social 3482 3151 -9,5 75,4 73,4 - - - - -
Saldo Global 888 804 - - - -34 373 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Administracdo Central e Segurang¢a Social

Até setembro, o défice global provisério da Administracdo Central e Seguranca Social foi de 4600,4 milhdes de euros,
representando uma melhoria de 2799,6 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2010. O défice primério foi de
426,3 milhdes de euros, correspondendo a uma reducgdo de 3270,2 milhdes de euros. A receita total exibiu um grau de
execucdo de 71,8%, face ao objetivo tragcado no Orcamento do Estado, com a receita corrente e a receita de capital a
apresentarem niveis de execugdo de 72,3% e 58,9%, respetivamente. A despesa total revelou um grau de execugdo
orcamental ligeiramente inferior ao da receita, situando-se nos 69,1%, refletindo as execucdes de 70,2% e 54,6% da
despesa corrente e da despesa de capital, respetivamente.

Administracdo Regional

De janeiro a agosto, e na 6tica da contabilidade publica, o e um aumento da despesa total em 170,8 milhdes de

excedente orgcamental da Administracdo Regional situou- euros, refletindo principalmente o comportamento das
se nos 3,7 milhdes de euros, o que revela um agravamento outras transferéncias correntes e de capital (72,5
face ao saldo registado até ao més anterior (24,4 milhdes milhdes de euros), da despesa com pessoal (56,9
de euros). Este comportamento € explicado pela milhdes de euros) e da aquisi¢cdo de bens e servicos
diminuicdo do excedente orcamental registado na Regiédo (21,9 milhdes de euros).

Autonoma dos Acores (RAA) de 32,8 milhdes de euros,
enquanto, na Regido Autonoma da Madeira (RAM)
observou-se uma reducdo do défice de 8,4 milhdes de  Quadro 2.13. Execucdo Orcamental da Adm. Regional

euros. Administrac&o Regional
2911 20_11

A execucdo orcamental da Administragdo Regional, face ’a”a’i'osefur(’;”aag“ ’a"a‘“'v cf(%j)a”“g"
ao valor acumulado até julho, caracterizou-se por: Receita total 1203 1349 28.2 122
Impostos 595 707 17,7 18,8
e um aumento da receita total em 146,3 milhdes de euros, Transferéncias correntes 368 374 24,0 19
. . . Despesa total 1175 1346 20,1 14,5
devido, sobretudo, ao aumento da receita fiscal, em Pessoal 438 494 152 128
112,0 milnGes de euros, e das transferéncias de capital Aquisigao de bens e servigos 175 107 196 125
o Transferéncias correntes 295 346 24,5 17,1
do resto do mundo, em 20,6 milhdes de euros; e Investimento 102 114 246 11,7
Saldo global 28 4 - -

Fonte: DGO.
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3. Comércio Internacional !
Evolugéo global 1?1

Segundo os resultados preliminares divulgados pelo
Instituto Nacional de Estatistica para o més de agosto de
2011, nos primeiros oito meses de 2011 as exportacdes
de mercadorias cresceram 16,6% e as importacdes
5%l em termos homdlogos, comportamento que levou
a uma melhoria do défice da balanga comercial (fob/cif)
de 16,2%. Excluindo os produtos energéticos, as
exportagbes também cresceram a uma taxa
significativamente superior & das importacdes (17,3% e
1,8%, respetivamente) (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportagdes de Mercadorias
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas
versdes disponiveis & data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Quadro 3.1. Evolucéo da Balangca Comercial
(valores acumulados)

janeiro aagosto VH
Intra + Extra-UE T T 2 —
(milhdes de Euros) 2010 2011 VH Utmos | Lltimos
3meses |12 meses
Exportagdes (fob) 23.722 27.669 16,6 13,9 16,3
Importagdes (cif) 36.802 38.633 5,0 -5,2 6,4
(fob) 35.069 36.813 50 -5,2 6,4
Saldo (fob-cif) -13.080 -10.963 -16,2 -37,8 -10,6
(fob-fob) -11.347 -9.144 -19,4 -42,5 -13,1
Cobertura (fob/cif) 64,5 71,6 - - -
(fob/fob) 67,6 75,2
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 21.974 25.777 17,3 14,3 16,8
Importagdes (cif) 31.319 31.887 18 74 38
(fob) 29.844 30.385 18 -7.4 3.8
Saldo (fob-cif) -9.345 -6.110 -34,6 -55,0 -24,6
(fob-fob) -7.870 -4.608 -415 -63,5 -29,6
Cobertura (fob/cif) 70,2 80,8 - - -
(fobl/fob) 736 84,8
Extra-UE janeiro aagosto _ VH _
(milhGes de Euros) | 2010 2011 VH Utimos | Ultimos
3meses |12 meses
Exportagdes (fob) 5.947 6.929 16,5 16,6 16,7
Importagdes (cif) 9.264 10.503 13,4 25 13,8
(fob) 8.827 10.008 134 25 13,8
Saldo (fob-cif) -3.317 -3.574 7.8 -21,4 8.2
(fob-fob) -2.881 -3.079 6,9 -24,9 73
Cobertura (fob/cif) 64,2 66,0 - - -
(fob/fob) 67,4 69,2

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio do INE (lltimas versdes
disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitério
incluem estimativas para as ndo respostas assim como paraas empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilac&o.

Notas:

P das es para o espaco comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Bes: 6rio das i des com origem nos paises comunitarios com
as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

Factor de converséo cif-fob utilizado para 2008, 2009, 2010 e 201%: 0.9529

Entre janeiro e agosto de 2011, as exportagdes passaram a
representar 71,6% das importacbes, o que equivale a um
acréscimo de 7,1 p.p na taxa de cobertura das importagdes
pelas exportagbes face ao periodo homélogo. Excluindo os
produtos energéticos, as exportacdes passaram a representar
80,8% das importagbes (+10,6 p.p. que em igual periodo no

ano transato).

No ultimo ano a terminar em agosto de 2011, as exportacdes
registaram uma variagdo homologa de 16,3% e as importacdes

de 6,4%. O défice comercial recuperou 10,6%.

Quadro 3.2. Balanga Comercial: janeiro a agosto

Valores em milhdes de Euros

janeiro a agosto 2010 2011 TVH
Intra+Extra UE
Exportacdes (fob) 23722 27 669 16,6
Importagdes (cif) 36 802 38633 5,0
Saldo (fob-cif) - 13080 - 10963 -16,2
Cobertura (fob/cif) 64,5 71,6 -
Intra UE
Exportagées (fob) 17775 20 740 16,7
Importacdes (cif) 27538 28130 2,1
Saldo (fob-cif) -9763 - 7389 -24,3
Cobertura (fob/cif) 64,5 73,7 -
Extra UE
Exportacdes (fob) 5947 6929 16,5
Importacdes (cif) 9264 10503 13,4
Saldo (fob-cif) -3317 -3574 7.8
Cobertura (fob/cif) 64,2 66,0 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas
versdes disponiveis 4 data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
i io incluem i para as nao assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Nota:

des: somatério das des para 0 espago comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. es: o das i es com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros oito meses do corrente ano, o défice da balanca
comercial Intra UE recuperou 24,3% relativamente ao periodo
homélogo. As exportacdes de mercadorias cresceram 16,7% e
as importagdes 2,1%. O saldo negativo da balanca comercial

Extra UE registou um agravamento de 7,8% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhGes de Euros) 2010 | 2011 | TVH 2010 | 2011 | TVH
jan 4014 4453 10,9 2608 3121 19,7
fev 4230 4636 9,6 2719 3314 21,9
mar 5029 5475 89 3333 3779 134
abr 4485 5010 11,7 2962 3441 16,2
mai 4679 5438 16,2 3048 3701 21,4
jun 5544 4597 17,1 3137 3501 145
jul 4645 4861 46 3402 3767 10,7
ago 4177 4162 -0,3 2512 2955 17,7
set 4884 3314
out 5082 3267
nov 5095 3327
dez 5190 3133
1° Trim 13273 14565 9,7 8659 10213 17,9
20 Trim 14708 15045 23 9148 10733 17,3
3° Trim 13706 9228
4° Trim 15 367 9727

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (tltimas versées
disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as n&o respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo
dos limiares de assimilag&o.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportacdes para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informagao mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°10/2011”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de agosto de 2011 correspondem a uma versao preliminar. Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas (valor das transacdes das empresas para as quais o INE néo recebeu ainda
informagédo) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo (valor anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual
os operadores sdo dispensados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragdo periédica fiscal: no caso de Portugal, 300
mil euros para as importacdes e 250 mil para as exportages, em 2010). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto regular entre
as declaracdes Intrastat e do IVA, a comparagéo com os dados com a IES.

[3]Exportagdes: somatdrio das exportagfes para o espagco comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importaces: somatério das importacdes

com origem nos paises comunitarios com as importages provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Entre janeiro e agosto de 2011, as exportacbes de
mercadorias cresceram 16,6% relativamente a igual
periodo de 2010. Excluindo os produtos energéticos,
essa variacao foi de 17,3%.

Nos primeiros oito meses do ano, todos os grupos de
produtos contribuiram positivamente para o crescimento
das exportacdes de mercadorias, destacando-se o
contributo dos grupos “Material de Transporte” (+3,4 p.p.),
“Quimicos” (+3,1 p.p.) e “Minérios e Metais” (+2,6 p.p).

As “Maquinas” continuam a ser o grupo de produtos com
maior peso na estrutura das exportagdes de mercadorias
(14,4%), seguindo-se o “Material de Transporte” cujas
exportacdes representam 13,1% das exportacBes totais
de mercadorias.

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos
grupos de produtos para o crescimento das exportacées
nos ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2011.

Pela sua andlise e dos valores que constam no Quadro
3.4 conclui-se que, no periodo em andlise, todos os
grupos de produtos contribuiram positivamente para o
crescimento das exportacdes de mercadorias (+16,3%),
registando, consequentemente, taxas de variacdo
homdloga positivas. (Quadros 3.1 e 3.4).

GEE|GPEARI

Tal como nos primeiros oito meses de 2011, os grupos de
produtos “Material de Transporte” (+3,4 p.p.), “Quimicos” (+2,7
p.p.) € “Minérios e Metais” (+2,5 p.p.) foram os que mais
contribuiram para o crescimento das exportacdes de
mercadorias no Ultimo ano a terminar em agosto de 2011.

De referir, ainda, os contributos dos grupos de produtos
“Maquinas” e “Agro- Alimentares” (+1,8 p.p. e +1,4 p.p.,
respetivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Exportagdes por Grupos de Produtos (p.p.)
Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2011

(Total: 16,3%)
Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2011(Total: 16,3%)
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Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensao dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportacdes
no periodo em analise.

Quadro 3.4. Exportacdes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
MilhGes de Euros Estrutura (%) Tax. variag&o e contributos
Grupos de Produtos jan-ago Anual jan-ago dltimos 12 mese§[1] lan-ago ,
] ] i VH 12 contrib. VH contrib.
200 | 201 2005 | 2010 200 | 201 p.pLld ppld
Total das Exportagdes 23722 27 669 100,0 100,0 100,0 100,0 16,3 16,3 16,6 16,6
000  Agro-Alimentares 2659 2975 87 n7 n2 108 16 14 jikS) 13
100  Energéticos 1748 1892 4,1 6,7 74 6,8 03 0,7 82 06
200  Quimicos 2854 3581 05 19 20 29 229 27 255 31
300 Madeira, Cortica e Papel 2193 2426 89 92 9,2 88 551 13 106 10
400 Peles,Couros e Téxteis 1040 1239 53 44 44 45 186 08 D1 08
500 Vestuério e Calgado 2386 2717 24 98 01 98 B4 13 jicye] 14
600 Minérios e M etais 2440 3048 91 05 10,3 10 244 25 249 26
700 Méquinas 3517 3990 94 149 usg 1n4a 18 18 B4 20
800 M aterial de Transporte 2813 3627 13,9 2.4 19 13,1 28,7 34 29,0 34
900 Produtos Acabados Diversos 2071 2175 77 8,6 8,7 79 38 0,3 5,0 04

Pormeméria:
Total sem energéticos 21974 25777

959 933 | 926 932 68

56 73 | B0 |

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo.

Notas:

Exportacdes: somatdrio das exportacdes para o espaco comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2011
[2](set 1D-ago 11)/(set 09-ago 10) x 100 - 100

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homdélogo anterior) +100.
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Entre janeiro e agosto de 2011, as exportacBes para a
UE, assim como as exportagdes com destino aos paises
da UE-15, cresceram, em termos homologos, 16,7%. As
exportagbes com destino aos Paises do Alargamento
cresceram 15,2%. As exportagfes para paises terceiros
registaram uma taxa de crescimento homologo proxima a
das exportacdes Intra UE (16,5%) (Quadro 3.5). Apesar
disso, as exportagbes de mercadorias para a UE
continuaram a ser as que mais contribuiram para o
crescimento das exporta¢des (+12,5 p.p.). O contributo
das exportagOes para os paises terceiros foi de 4,1 p.p.

As exportagBes de mercadorias para a Alemanha e para
a Espanha foram as que mais contribuiram para o
crescimento das exporta¢des (com contributos de 3,1 p.p.
e 3 p.p., respetivamente). As exportagGes de mercadorias
para a Franga e para o Reino Unido registaram
crescimentos  homodlogos de 20,3% e 57%,
respetivamente.

No dltimo ano a terminar em agosto de 2011, as
exportacdes para os paises Intra UE cresceram 16,2%,
tal como as exportagdes para os paises da UE-15. As
exportagbes com destino & Alemanha (+3,1 p.p.) e a
Espanha (2,8 p.p) foram as que mais contribuiram para o
crescimento das exportagoes.

Entre o0s paises terceiros, destaca-se a variagdo
homdloga positiva das exportacbes para a Argélia
(+96%), México (+32%) e Brasil (+31,5%). Angola
contribuiu positivamente, ainda que de forma diminuta,
para o crescimento das exporta¢des (Figura 3.3).

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacfes
para uma Selecao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2011
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugdo das Exportagcdes de Mercadorias com
destino a uma Selecdo de Mercados

Quadro 3.5. Evolucgéo das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros
Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
i - P 1) "
Destino Jan-ago anual jan-ago média 122 meses M i jan-ago :
. anual vH contrib. VH contrib.
2010 2011 2005 2010 2010 2011 05-10% p.pd ppld
TOTAL 23722 27 669 100,0 100,0 100,0 100,0 3,4 16,3 16,3 16,6 16,6

Intra UE-27 17 775 20 741 80,3 75,0 74,9 75,0 2,0 16,2 12,2 16,7 12,5

dos quais:

UE-15 17 046 19 901 78,4 719 71,9 719 1,6 16,2 11,6 16,7 12,0
Espanha 6319 7038 27,6 26,6 26,6 254 26 104 28 14 3,0
Alemanha 3036 3778 25 13,0 zs8 3,7 43 243 3.1 24,4 3,1
Franca 2825 3398 35 18 19 23 06 78 21 20,3 24
R.Unido 1313 1388 8,3 55 55 50 -4.8 6,0 03 57 03
P Baixos 951 1164 4,0 3.8 4,0 4.2 24 20,8 0.8 223 09
Italia 871 1042 4.4 3.8 37 38 0,6 215 08 19,6 0,7
Bélgica 687 827 39 29 29 3,0 -2,9 24,1 0,7 20,3 06
Suécia 228 292 11 10 10 11 14 234 0,2 27,6 03
Dinamarca 73 4 0.8 0,7 0,7 06 04 4,6 0,0 09 0,0

Alargamento 729 840 18 3,1 3,1 3,0 14,6 17,3 0,5 15,2 0,5
Polénia 208 258 05 0.9 0.9 09 133 189 0,2 243 02

Extra UE-27 5947 6 929 19,7 25,0 25,1 25,0 8.4 16,7 4,2 16,5 4,1
dos quais:

Angola 1162 1353 2,6 52 49 49 9,0 9,9 05 6,5 0.8
EUA 883 938 53 3,6 37 3.4 -4,3 77 03 6,3 0,2
Brasil 267 362 0,6 12 11 13 9.8 315 04 358 0.4
M éxico 262 290 0,3 11 11 10 36,2 32,0 03 10,3 0,1
Suica 221 248 0.8 0.9 09 09 57 139 0,1 2,2 0,1
Marrocos 203 258 04 0,8 09 09 18,2 29,0 0,2 27,2 0,2
Turquia 186 203 0,7 0,7 0.8 0,7 3,0 75 0,1 9,2 0,1
Cabo Verde w7 71 05 0,7 0,7 06 21 0,7 0,0 -3,7 0,0
China 149 218 05 0,6 0,6 08 6,6 29,2 0,2 46,5 03
Argélia 130 259 0,2 0,6 0,5 0,9 313 96,0 0,5 98,6 0,5

Pormemoria:

Gibraltar 166 156 0,1 0,6 0,7 06 62,7 -6,6 0,0 -6,5 0,0
PALOP 1483 1730 3.4 6,6 6,3 6,3 hrgts) nz 0.8 16,6 10
EFTA 282 315 11 11 12 11 34 21 0,1 n7 0,1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes:somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2010.
[ Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2011

[2](set 10-ago 1D)/(set 09-ago 10) x 100 - 100
[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

Nos primeiros oito meses de 2011, as importacBes de
mercadorias registaram uma variacdo homologa positiva
de 5% relativamente a igual periodo no ano transato
(Quadro 3.6).

As importagbes de produtos “Energéticos” (+3,4 p.p.),
“Agro alimentares” (+1,8 p.p.) e Quimicos” (+1,6 p.p.)
foram as que mais contribuiram para o crescimento das
importages.

No Ultimo ano a terminar em agosto de 2011, as
importagbes cresceram 6,4%. Os “Produtos Energéticos”
(+3,1 p.p.) e os “Quimicos” (+1,7 p.p.) foram os grupos
de produtos que mais contribuiram para o crescimento
das importagdes.

A UE-27 mantém a sua posi¢cdo como principal mercado
de origem das importacdes, tendo representado 72,8%
das importacdes de mercadorias entre janeiro e agosto
de 2011.

GEE|GPEARI

Por sua vez, a Espanha permanece como principal mercado
de origem das importacdes de mercadorias (31,1% do total).

Entre janeiro e agosto de 2011, as importacdes de
mercadorias  provenientes do mercado comunitario
cresceram, em termos homdlogos, 2,1%, sendo que
provenientes dos paises da UE-15 aumentaram 1,9% e as
provenientes dos paises do Alargamento 8,9%. As
importagbes de mercadorias provenientes da Espanha foram
as que mais contribuiram para o aumento das importac6es
(+2,1 p.p.).

As importacbes de mercadorias provenientes de paises
terceiros cresceram 13,4% em termos homologos. Destacam-
se as importacBes provenientes da Nigéria, do Brasil e da
China, que representaram 2,9%, 2,8% e 2,6%, respetivamente,
do total das importacdes de mercadorias. Neste periodo, as
importacdes de mercadorias provenientes do Brasil (+68%), da
Arabia Saudita (+54,8) e dos EUA (+39,1%) foram as que
registaram maior crescimento homélogo.

Quadro 3.6. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Sele¢cdo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagé@o e contributos
Grupos de Produtos jan-ago Anual jan-ago 2meses - Jan-ago -
VH @ contrib. VH contrib.
2010 ] 201 2005 | 2010 2010 2011 ppld p.pd
TOTAL DAS IMPORTAGCOES 36 802 38 633 100,0 100,0 100,0 100,0 6,4 6,4 5,0 5,0
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 511 5789 19 3.8 13,9 15,0 10,3 14 B33 18
100-Energéticos 5483 6746 u1 14,6 19 75 22,0 31 23,0 34
200-Quimicos 5622 6217 13,3 15,2 153 16,1 11 17 10,6 16
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 1684 1800 4,7 4,6 4,6 4,7 74 03 6,9 03
400-Téxteis, Vestuério e Calgcado 2437 2582 6.8 6.8 6.6 6,7 8.3 0,6 59 0.4
500-Minérios e M etais 3109 3469 9,2 85 84 9,0 10,9 0,9 n6 10
600-M aquinas [4] 5947 5691 20,5 16,4 16,2 um7 -19 -0,3 -4,3 -0,7
700-M aterial de Transporte [5] 5149 4333 13,5 1,1 1,0 12 -5,6 -0.8 -15,9 -2,2
800-Prod. Acabados Diversos 2259 2005 6,0 59 6,1 52 -8,7 -0,6 -n2 -0,7
Total sem energéticos 31319 31887 85,9 85,4 85,1 82,5 3,8 33 18 15
Mercados de origem
Intra UE-27 27 538 28 130 77,6 75,7 74,8 72,8 4,1 3,1 2,1 1,6
dos quais:

UE-15 26 680 27 196 75,8 73,4 72,5 70,4 4,0 3,0 19 14
Espanha 1224 12010 30,7 312 30,5 311 6,9 2.2 70 21
Alemanha 4924 4845 1“4 3,9 134 25 73 10 16 -0,2
Franca 2727 2663 8,7 73 74 6,9 -5,6 0,4 2,4 0,2
Itélia 213 2068 59 57 57 54 -10 0,1 2,1 0,1
Paises Baixos 1919 1842 45 51 52 4,8 0,7 0,0 4,0 -0,2
Reino Unido 1393 1299 43 338 3.8 34 18 0,1 6,7 -0,3
Bélgica 1037 1041 2.9 2,9 28 27 50 01 03 00
Suécia 393 417 11 10 11 11 55 01 6,1 0,1
Irlanda 347 391 0,9 10 0,9 10 9,7 01 27 0,1

Alargamento 858 934 18 2,3 2,3 2,4 6,7 0,2 8,9 0,2

Extra UE-27 9 264 10 503 22,4 24,3 25,2 27,2 13,8 3,3 13,4 3.4

dos quais:
China 1027 1005 11 28 28 2,6 7.7 0,2 2,1 0,1
Nigéria 877 1110 19 24 24 29 17,3 04 26,6 0,6
Brasil 655 1101 19 18 18 28 63,8 11 68,0 12
EUA 539 749 2,1 15 15 19 222 0,3 39,1 0,6
Libia 505 %3 0,6 13 14 0,0 58,7 0,6 97,3 13
Cazaquistdo 429 510 05 11 12 13 56,4 05 9,0 0,2
Angola 448 573 0,0 10 12 15 255 03 277 03
Noruega 407 315 10 0.9 11 0,8 -34,1 0,4 22,6 -0,3
Aréabia Saudita 377 584 08 09 10 15 44,0 04 548 06
Russia 301 418 0,7 0,7 0.8 11 -7 -0,1 38,9 03
india 282 355 04 0,7 08 0,9 26,8 0,2 26,2 0,2
Suiga 243 242 0,6 0,6 0,7 0,6 10 0,0 0,3 0,0
Japéo 245 226 11 0,6 0,7 0,6 55 0,0 74 0,0
OPEP® 2644 3068 6.4 6,7 7.2 79 13,3 0,9 16,0 12
EFTA 661 571 17 16 18 15 -213 -0,4 -13,6 -0,2
PALOP 468 599 0,1 11 13 15 224 0,2 278 04

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE (nova série 1993-2009; versao proviséria para 2010 e preliminar para 2011). Os dados do comércio
intraco munitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatério das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importagc8es de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2010.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em agosto de 2011
[2](set 10-ago 11)/(set 09-ago 10) x 100 - 100

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homoélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

Entre janeiro e agosto de 2011, as exportagbes de As exportagbes de produtos de média alta intensidade
produtos industriais transformados cresceram, em termos tecnologica foram as que mais contribuiram para o aumento
homologos, 16,9%. As exportacdes de produtos de média homoélogo das exportacdbes de produtos industriais
intensidade  tecnoldgica (altatbaixa) continuam a  transformados (+11,2 p.p.).

representar mais de metade do total das exportacdes
destes produtos (56,7%). As exportagBes de produtos de
média alta tecnologia (23,6%) foram as que registaram um
maior crescimento homélogo (Figura 3.4 e Quadro 3.7)."

As exportacdes dos produtos de baixa intensidade
tecnoldgica contribuiram com +4,5 p.p. para o crescimento
das exportac6es de produtos industriais transformados.

As importacdes deste tipo de produtos cresceram, em termos

Figura 3.4.Exportacoes de Produtos Industriais homélogos, 2,8%. Neste caso, os produtos de baixa
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnologica tecnologia foram os que mais contribuiram para o
103 (114 (103 (11,7 [12.4 (121 (115 (112 11055 [821 17.8°[/7:6° (760 aita an) crescimento das importagbes dos produtos industriais
312 303 314 308 307 307 311 09 308 204 306/300 318 i o (man transformados (+1,8 p.p.).
143 137 145 156 17, | ! 1 234 242(250 24, . . ~ s
1111 [ ei>beixa me Figura 3.5.Importacées de Produtos Industriais
aa2fas7]ase baixa () Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010| jan- jan- 164 17,2 163 17,7 183 186 185 176 172 173 154157 142 alta(An
ago ago
10 11

40,6 39,3 386 375 37,4 37,3 367 37,3 374 365 37.6(376 37,8 média-alta (MAT)

Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial”:
17,0 168 (176 171 181 100 194 19,6 20,0 17.8 198|195 199 media-baixa (mBT)

72 13
e pena @D

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010| jan- jan-
Fonte: Quadro 3.7. Exportagdes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados, lago 10ago 11

por grau de intensidade tecnolégica.

94 104 97 107 112 113 113 109 100 758 74

Fonte: Quadro 3.7. Exportacdes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.

Quadro 3.7. Exportacbes e Importacdes* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade
Tecnolégica

Intra + Extra-UE Valores em 1000 Euros
janeiro a agosto Taxas variagao (%) %total prod. indust. transf. Contributos ¥ (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2010 média jan-ago jan-ago jan-
¢ 2010 201 200/09 [2"39° 1 2000 | 2010 Jan-ag 20p |lan-ago
2005-10 201010 2010 201 201
EXPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados |34 496 078 | 22 341798 26 108 025 3,0 15,1 16,9 100,0 100,0 100,0 100,0 15,1 16,9
Altatecnologia 2686 060 1697 417 1971791 58 10,2 16,2 8,1 78 76 76 08 12
- Sem Aeronautica e aeroespacial ? 2538850 1612 859 1892 1m -53 83 173 7.8 74 72 73 07 13
M édia-alta tecnologia 10550 318 6710976 8295 125 29 9.8 23,6 294 30,6 30,0 318 58 71
M édia-baixa tecnologia 8344929 5588240 6500 47 74 188 63 234 242 250 249 44 41
Baixa tecnologia 2914771 8345 165 9340963 29 03 19 39,1 374 374 358 40 45
Pormeméria:
Total das Exportagdes 36 762 238 23721816 27669 292 34 16,0 16,6 100,0 100,0 100,0 100,0 6,0 16,6
Residual [3] 2266 160 1380018 1561266 10 32,1 B1 54 6,2 58 56 17 08
IMPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados [47 097 923 | 30 139 657 30 987 887 17 8,3 2,8 100,0 100,0 100,0 100,0 8,3 2,8
Altatecnologia 7232 366 4745942 4391490 -21 -4,1 -75 73 54 57 42 -0,6 -12
- Sem Aeronautica e aeroespacial '? 6887619 4486 016 4257 706 -13 0,2 -51 6,1 u7 15,0 3.8 0,0 -0,8
M édia-alta tecnologia 17 715 298 11336 603 1717 45 19 n5 34 36,5 37,6 37,6 378 43 13
M édia-baixa tecnologia 9336 281 5883781 6172 108 26 20,6 49 78 98 95 99 41 10
Baixa tecnologia 12813977 8173331 8707 145 35 40 6,5 28,3 272 271 281 11 18
Pormeméria:
Total das ImportagGes 57053 115 36802 212 38632720 21 10 50 100,0 100,0 100,0 100,0 10 50
Residual® 9955 192 6662 556 7644832 4,0 26,2 u7 54 74 B1 98 46 27

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagao.

Notas:

Exportacdes: somatério das exportagdes para 0 espaco comunitario com as exportagcdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importacdes com origem nos paises
comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exporta¢cdes/Importacdes de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — anélise shift-share: (TVH) x (peso no periodo
homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT ndo séo directamente comparaveis paraos anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparagdes e manutencéo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanca de Servicos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportagdes (Importagcdes)— Exportagdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.

'Os dados anuais apresentados nas figuras 3.4 e 3.5 foram extraidos da nova série do comércio internacional (1993-2009), que inclui
estimativas para as empresas abaixo dos limiares de assimilagdo e para as ndo respostas.
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

Segundo os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de
“Exportacbes” (crédito) de Bens e Servicos cresceram,
nos primeiros sete meses de 2011, 14,2%, em termos
homdlogos. A componente dos Bens continua a ser
aquela que mais contribuiu para o crescimento das
“exportacdes” totais (11,2 p.p.).

Entre janeiro e julho de 2011, a componente dos
Servigos representou 29,8% do total das “Exportagdes” e
contribuiu com 2,9 p.p. para o0 crescimento das

julho de 2011,

as

painel
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No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o crescimento
homologo das diferentes categorias de Bens e de Servigos no
ultimo ano a terminar em julho de 2011, com base em dados
do INE para as “exportagcées” de Bens (Grupos de Produtos)
e do Banco de Portugal para as “exportagdes” de Servigos. O
direito mostra os contributos para a

taxa de

crescimento das “exportacdes” de Bens e Servigos.

Exportag6es (créditos). No que se refere as Importagdes
(débitos) o seu peso no total foi de 16,7% e o seu
contributo muito menos expressivo (+0,9 p.p.) (Quadro

3.8).

Neste periodo continua a destacar-se o contributo positivo do
Material de Transporte (+2,3 p.p.) e dos servicos inscritos na
rubrica Viagens e Turismo (+1,4 p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servi¢cos e Contributos das Componentes

Taxas de variagdo homologa (%)

Produtos acabados diversos
Agro-alimentares

Maquinas

Vestuario e calgado
Energéticos

Madeira, cortica e papel
Peles, couros e téxteis
Quimicos

Minérios e metais

Material de transporte
Direitos de Utilizagéo

Outr. Fornec. por Empresas
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Comunicagéo

Viagens e Turismo
Transportes

Operacoes Gov.

Seguros

Construgéo

Informacéo e Informatica
Financeiros

-5,6

-10 -5

Ultimos 12 meses a terminar em julho de 2011

2,4

Produtos acabados diversos
Peles, couros e téxteis
Energéticos

Vestuario e calgado
Agro-alimentares

Madeira, cortica e papel
Méaquinas

Quimicos

Minérios e metais

Material de transporte
Direitos de Utilizagao

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Seguros

Comunicagao

Outr. Fornec. por Empresas
Operagdes Gov.

Informacéo e Informatica
Financeiros

Construgdo

Transportes

7 Viagens e Turismo

5 10 15 20 25 30 35 40

11,3
11,5
12,4
13,7
18,1
18,6
21,8
26,0
29,8

18,9

Contributos ™ (p.p.)

0,1
0,5
0,6
0,8
0,9
1

.1
1,2

Grupos de Produtos

-0,5 0,0 05 10 15 2,0 25

I cComponentes dos Servicos

Fonte: Calculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de bens e servigos, e do INE, para o célculo daestrutura das exportagdes
de Bens. A distribuigao do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportagdes de Bens (somat6rio das Exportagdes de mercadorias para a UE com as

Exportacdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servigos nos
dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balangca de Pagamentos do Banco de Portugal (14,2%).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servi¢gos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
janeiro ajulho o . média 12 meses Y janeiro ajulho
Anual janeiro ajulho - -
anual vH @ contrib. VH contrib.
2010 ] 2011 2005 2010 2010 | 2011 05-10 p.p.@ p.p.
CREDITO (Exportacdes)
Bens e Servigos 30 863 35 237 100,0 100,0 100,0 100,0 4,7 14,2 14,2 14,2 14,2
Bens 21278 24 744 718 67,7 68,9 70,2 3,4 16,4 11,0 16,3 1,2
Servigos 9 585 10 493 28,2 32,3 3L1 29,8 7.5 9,8 3,2 9,5 2,9
Transportes 2637 2977 59 8.6 85 8.4 2.9 16 12 29 11
Viagens e Turismo 391 4245 1“3 4.0 27 2.0 4.2 0.2 14 8.6 11
Comunicacéo 279 289 10 0.9 0.9 0.8 16 5.2 0.0 3.5 0,0
Construcéo 267 320 0,7 0.9 0.9 0.9 n3 16,2 0.2 20,1 0.2
Sequros 54 64 0.2 0,2 0,2 0,2 3,6 15,7 0,0 19,0 0,0
Financeiros 87 130 04 03 0.3 04 -0.3 357 0.1 493 0.1
Informacé&o e Informaética 155 197 03 0.5 0.5 0.6 7.9 8.9 0.1 27,2 01
Direitos de Utilizac&o 9 22 01 01 0.1 0.1 -3.7 -5,6 0.0 159 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 1916 1985 4,8 6,0 6,2 5,6 9,8 038 0,1 3,6 0,2
Nat. Pessoal. Cult. e Recreat. 153 146 0.4 0.5 05 0.4 10.5 3.6 0.0 -4.6 0.0
Operacdes Governamentais 108 fivg 03 0.4 03 0.3 84 53 01 9.1 00
DEBITO (Importagées Fob)
Bens e Servigos 37 749 39 957 100,0 100,0 100,0 100,0 2,7 7,6 7.6 5,9 5,9
Bens 31438 33 289 85,6 83,5 83,3 83,3 2,2 7.8 6,5 5,9 4,9
Servigos 6 311 6 668 14,4 16,5 16,7 16,7 5,5 6,8 11 5,7 0,9
Transportes 1840 1922 45 4.9 4.9 4.8 4.2 54 0.3 45 0.2
Viagens e Turismo 1721 1740 43 45 4.6 4.4 38 5.0 0.2 11 01
Comunicacéo 260 259 05 0,7 0.7 0.6 6.8 2,6 0.0 -0.4 0.0
Construcéo 54 71 0,2 01 01 0,2 15 »8 0,0 32,1 0,0
Seaquros 139 139 0.3 0.4 0.4 0.3 7.0 2.6 0.0 0.4 0.0
Financeiros 132 392 03 04 0.3 10 57 143.8 05 197.4 0.7
Informacé&o e Informatica 207 250 0.3 0.6 05 0,6 B3 15 0.1 20,6 01
Direitos de Utilizac&o 245 237 05 0,6 0,6 0,6 8,6 2,8 0,0 -3,1 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 1351 1322 2.8 35 3.6 3.3 7.3 11 0.0 -2.2 -0.1
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 288 283 05 0.7 0.8 0.7 2.2 -10 0.0 -16 0.0
Operacdes Governamentais 75 53 0.2 0.2 0.2 0.1 -2,0 -211 0.0 -30,0 -0.1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importacéo de bens.
[1] 12 meses até julho de 2011

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a propor¢éo de crescimento das

Exportagdes/Importacdes atribuivel a cada categoria especificada.
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Proposta do Orcamento do Estado para 2012

No passado dia 17 de outubro, o Governo entregou na Assembleia da Republica, a proposta de lei do
Orgamento do Estado para 2012, conjuntamente com a proposta do Orgamento Retificativo para 2011.

Estes documentos refletem o forte compromisso do Governo portugués, no ambito do Programa de
Assisténcia Econdmica e Financeira (PAEF), com o cumprimento dos objetivos para o défice orgamental
de 5,9%, em 2011, e de 4,5%, em 2012.

Na elaboragdo da proposta do Orcamento do Estado, para 2012, esteve subjacente o facto de que o

ponto de partida €, atualmente, mais desfavoravel do que o que esteve subjacente a elaboracdo do
PAEF, nomeadamente dada o significativo desvio de execugéo orcamental ja registado em 2011.

Este desvio, do lado da despesa, € explicado por uma reducdo menor do que a esperada ao nivel das
despesas com o pessoal dado o ndo cumprimento do objetivo para a diminuicdo dos efetivos e desvios
em alguns ministérios, bem como dos maiores consumos intermédios, nos quais se incluem as comissdes
pagas pelos empréstimos associados ao PAEF. No que respeita a receita, o desvio deve-se a uma menor
execucdo das outras receitas correntes, nomeadamente no que concerne a menores receitas proprias do
Ministério da Justica e dividendos. Acresce ainda uma execucao menos favoravel do Sector Empresarial
do Estado e a nao realizacéo, na sua totalidade, das receitas previstas com concessdes. A este desvio na
execucdo acresce ainda o impacto das operagdes extraordinarias como a recapitalizacdo do BPN, no
ambito do seu processo de privatizacdo, e das operacdes ligadas ao sector empresarial da Regido
Autobnoma da Madeira.

Para 2011, é introduzido um conjunto de medidas que visa colmatar este desvio, no qual se incluem, a
antecipacdo, para 1 de outubro de 2011, da revisdo na taxa do IVA dos bens energéticos para a taxa
normal, a introdugéo da sobretaxa extraordinaria em sede de IRS de 3,5% sobre o rendimento coletavel
do ano de 2011' e por um acréscimo significativo das transferéncias dos fundos de pensées.

Relativamente a 2012, sdo necesséarias medidas de consolidagdo orcamental adicionais, relativamente as
que ja estavam previstas no PAEF (Quadro 1), dado o impacto do desvio ocorrido em 2011, que dado ser
corrigido essencialmente por medidas extraordinérias, se repercute para 2012, bem como do efeito de
uma maior despesa em juros e dos efeitos mais negativos de um cendrio macro mais recessivo.

Quadro 1 — Medidas de consolidacéo orgamental OE 2012 e PAEF

PAEF Orgamento do Estado
2012 2012
10"euros % PIB 10%euros % PIB
Diminuicédo de Despesa 4506 2.7 7 460 4.4
Despesas com o pessoal 740 0.4 2694 1.6
:rsepsét;(éées sociais que ndo em 1073 06 2066 12
Prestagdes sociais em espécie 684 0.4 1000 0.6
Consumo intermédio 702 0.4 690 0.4
Subsidios 312 0.2 88 0.1
Outra despesa corrente 150 0.1 0 0.0
Despesas de capital 846 0.5 923 0.5
Aumento de Receita 1535 0.9 2890 17
Impostos sobre a produgéo 1085 0.6 2359 1.4
Impostos sobre o rendimento 450 0.3 683 0.4
Contribuicdes sociais : : -335 -0.2
Receita néo fiscal : : 183 0.1
Total 6041 3.6 10350 6.1
Impacto vis-a-vis ano anterior 5073.0 3.0 9042.3 5.3

Fonte: Ministério das Financas.

! Esta medida serd operacionalizada pela aplicacdo da retencdo na fonte, a titulo de pagamento por conta,
correspondente a 50% da parte do valor devido do subsidio de Natal ou 13° més relativo a 2011, que exceda o valor da
Remuneracédo Mensal Minima Garantida.
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Para 2012, prevé-se uma reducgdo do défice orcamental de 5,9% para 4,5% do PIB, enquanto que o saldo
primario devera passar de -1,6% para 0,7% do PIB. Esta melhoria do saldo reflete a implementacéo das
medidas de consolidagdo orgamental enunciadas que permitirdo uma reducao da despesa de 49,3% para
47% do PIB e, em menor grau, num aumento da receita corrente de 40,4% para 41,2% do PIB (Quadro
2).

Quadro 2 — Conta das Administragdes Publicas — Principais indicadores

(% do PIB)
2010 2011 ® 2012 ®
Receita total 41.6 434 42,5
Receita corrente 38.9 40.4 41.2
Receita de capital 2.7 3.1 14
Despesa total 51.3 49.3 47.0
Despesa corrente primaria 42.7 41.1 38.7
Juros (PDE) 3.0 4.3 5.2
Despesa de capital 5.6 4.0 3.1
Saldo Global (PDE) -9.8 -5.9 -4.5
Saldo Primario -6.8 -1.6 0.7
Valores excluindo medidas temporarias:

Saldo Global -11.4 -7.7 -4.5
Saldo Primério -8.4 -35 0.7

Valores excluindo medidas temporarias e corrigido do ciclo:
Saldo Global -11.4 -7.0 -2.6
Variagdo emp.p. do PB -1.8 4.4 4.4
Saldo Primario -8.4 -2.7 2.6
Variagdo em p.p. do PIB -1.7 5.7 5.4

Fontes: INE e Ministério das Finangas.

Considerando os valores corrigidos de medidas temporéarias e de efeitos do ciclo econémico, quer o
défice global quer o défice primario apresentam uma reducdo significativa, de 4,4 p.p. e 5,4 p.p.,
respetivamente, o que ilustra a dimensdo do esforco de ajustamento requerido para efeitos de
cumprimento dos objetivos do PAEF.

No que respeita a divida publica, o seu racio no PIB devera continuar a aumentar, em 2012, em virtude,
principalmente, do efeito dos juros e crescimento nominal do PIB, dada a contracdo esperada da atividade
econOmica e o acréscimo significativos dos encargos com a divida (Quadro 3). Para este aumento da
divida publica devera contribuir ainda o0 mecanismo de apoio a recapitaliza¢cdo dos bancos, num montante
de 4,7% do PIB, o que ndo é, no entanto, considerado para efeitos de avaliagdo do cumprimento dos
limites para a divida definidos no Programa. Em sentido contrario, a utilizacao das receitas de privatizagédo
devera reduzir a divida em 2,4 p.p..

Quadro 3 — Evoluc¢ao da Divida Publica
(% do PIB e p.p.)

2010 2011 ® 2012 ®
Stock da divida (final do ano) 93.3 101.9 110.5
variagdo da divida (p.p. do PIB) 10.3 8.6 8.6
Efeito saldo priméario 6.8 16 -0.7
Efeito juros e PIB ("snow -ball effect”) 1.0 5.1 6.4
Efeito juros 3.0 4.3 5.2
Efeito do crescimento nominal do PIB -2.0 0.8 1.2
Outros 2.6 1.9 2.9
d.q. Mecanismo de apoio a recapitalizagdo dos bancos : 1.6 4.7

Por memdria:
Stock da divida excluindo mecanismo de apoio a recapitalizagéo dos bancos 93.3 100.3 105.8

Fontes: INE, BP e Ministério das Finangas.

No que se refere ao enquadramento macroeconémico subjacente as previsdes orcamentais, este
incorpora as previsbes mais recentes das organizagdes internacionais, que apontam para uma
desaceleracéo significativa do crescimento econémico mundial, conjuntamente com uma diminui¢do das
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taxas de juro de curto prazo, uma diminui¢cdo do preco do petréleo e uma apreciagdo do euro face ao

dolar (Quadro 4).
Quadro 4 — Enquadramento internacional — principais hipéteses

Fonte 2010 2011 | 2012®
Crescimento da procura externa relevante (%) MF 7.9 5.4 4.8
Preco do petréleo Brent (US$/bbl) NYMEX 80.2 111.7 108.6
Taxa de juro de curto prazo (média anual, %) @ BdP 0.8 1.3 1.0
Taxa de juro de longo prazo (média anual, %) ® PAEF 5.3 6.4 5.0
Taxa de cambio do EUR/USD (média anual) BCE 1.33 1.40 1.39

Deste modo, a procura externa relevante para Portugal devera igualmente registar uma desaceleragao,

com efeitos ao nivel do comportamento das exportacdes. No entanto, a procura externa liquida devera

dar um contributo positivo para o PIB, num contexto em que a forte reducdo da procura interna

determinara a quebra no produto de 1,9%, em 2011, e de 2,8% em 2012 (Quadro 5).

Quadro 5 — Cenério Macroecondmico — Principais Indicadores
(taxa de variacéo, %)

2010 2011®  2012®

PIB e Componentes da Despesa (em termos reais)

PIB 1.4 -1.9 -2.8
Consumo Privado 2.3 -35 -4.8
Consumo Publico 1.3 -5.2 -6.2
Investimento (FBCF) -4.9 -10.6 -9.5
Exportacfes de Bens e Servicos 8.8 6.7 4.8
Importagdes de Bens e Servigos 5.1 -4.5 -4.3

Evolugdo dos Pregos

Deflator do PIB 11 1.0 17
IPC 14 35 31
Evolugéo do Mercado de Trabalho
Emprego -1.5 -15 -1.0
Taxa de Desemprego (%) 10.8 125 134
Produtividade aparente do trabalho 2.9 -0.3 -1.8
Saldo das Balangas Corrente e de Capital (em % do PIB)
Necessidades liquidas de financiamento face ao exterior -8.4 -6.7 -25
- Saldo da Balanga Corrente -9.7 -7.9 -3.9
da qual Saldo da Balanca de Bens -10.0 -84 -5.5
- Saldo da Balanc¢a de Capital 14 1.2 14
Fontes:_ll\JE e Ministério das Finangas.
p - previséo
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Procedimento dos Défices Excessivos — 2.2 Notificacdao de 2011

De acordo com a segunda notificacdo de 2011 no ambito do Procedimento dos Défices Excessivos
(PDE), publicada pelo Instituto Nacional de Estatistica a 30 de setembro de 2011, os valores do défice
orcamental e da divida pablica das Administra¢Bes Publicas em 2010 situaram-se nos 9,8% e 93,3% do
PIB, respetivamente (Quadro 1).

Quadro 1: Indicadores Or¢camentais (PDE)
(em percentagem do PIB)

2007 2008 2009 2010 2011p
Saldo Global
1. Notificag&o de Setembro de 2011 -3,1 -3,6 -10,1 -9,8 -5,9
2. Notificag&o de Abril de 2011 -3,1 -3,5 -10,1 -9,1
Diferenga (1-2) 0,0 -0,1 0,0 -0,7
Saldo Priméario
1. Notificagc&o de Setembro de 2011 -0,2 -0,6 -7,3 -6,8 -1,7
2. Notificagao de Abril de 2011 -0,2 -0,5 -7,2 -6,1
Diferenca (1-2) 0,0 -0,1 0,0 -0,6
Divida Publica
1. Notificag&@o de Setembro de 2011 68,3 71,6 83,0 93,3 100,8
2. Notificag&o de Abril de 2011 68,3 71,6 83,0 93,0
Diferenga (1-2) 0,0 0,0 0,0 0,3
Focrine: INE), Notificacdo do défice e da divida das Administragdes Publicas (23 de abril de 2011 e 30 de setembro
e 2011).

Estes valores denotam diferencas face a notificagdo de abril, que se prendem, essencialmente, com as
alteracdes decorrentes da incorporacéo das despesas e dividas da Administracdo Regional da Madeira
(tendo também impacto desde 2008) e da revisdo das contas do Servico Nacional de Salde e da
Administracao Local. Assim, as diferengas observadas no défice séo de 0,7 p.p. do PIB e na divida de 0,3
p.p. do PIB (Quadro 1).

Os resultados agora apresentados demonstram um aumento do défice e do défice primério para 2010
face a 2009, de 0,7 e 0,6 p.p. do PIB, respetivamente. Para 2011, mantem-se o objetivo do défice de
5,9% do PIB, traduzindo uma melhoria 3,9 p.p. face ao ano anterior.

De acordo com a notificagdo de setembro, a divida publica atinge os 93,3% em 2010, revelando um
aumento de 10 p.p. face a 2009. Para 2011,0 valor previsto cifra-se em 100,8%. No entanto, no Relatério
gue acompanha a Proposta de Orgcamento do Estado para 2012 este racio foi revisto, devendo situar-se
em 101,9% do PIB no final do corrente ano, considerando os fundos do mecanismo de apoio a
recapitalizacdo dos bancos.

Analisando a evolucédo da conta as Administracdes Publicas (Quadro 2), para a despesa total, observam-
se aumentos desde 2007 até 2010,com particular enfase em 2009, cujo crescimento foi de 5,1 p.p.

Quanto as componentes da receita, a receita contributiva seguiu uma tendéncia crescente até 2009,
relacionada com o melhoramento da eficiéncia e eficacia da cobranca da Seguranca Social, em 2010
denotou-se uma ligeira quebra, explicada pelo aumento do desemprego e consequente diminuicdo das
contribuicdes. A receita fiscal revela até 2009 o efeito da recessao e das medidas discricionarias adotadas
ao apresentar sucessivos decréscimos. Em 2010, registou-se um aumento de 0,5 p.p. do PIB.
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Quadro 2: Conta das Administragdes Publicas
(em percentagem do PIB)

2007 2008 2009 2010

Receita Total 41,1 41,1 39,7 41,6
Receita Corrente 40,4 40,4 38,8 38,9
Receita Fiscal 24,0 23,8 21,7 22,2
Receita Contributiva 11,6 11,9 12,5 12,2

Qutras receitas correntes 4,8 4,7 4,6 4.4
Receita de Capital 0,8 0,7 0,9 2,7
Despesa Total 443 447 49,9 51,3
Despesa Corrente 41,0 41,7 45,8 45,7
Despesas com pessoal 12,1 12,0 12,6 12,2
Prestacdes Sociais que ndo em espécie 15,1 17,0 17,0 17,1

Juros 2,9 3,0 2,9 3,0
Outras despesas corrrentes 10,8 9,6 13,2 13,4
Despesa de Capital 3,3 31 4,1 5,6
Saldo Global -3,1 -3,6 -10,1 -9,8
Saldo Primario -0,2 -0,6 -7,3 -6,8

Em meméria:

Despesa Total Priméaria 41,4 41,7 47,0 48,3
Despesa Corrente Primaria 38,1 38,6 42,9 42,7

Fonte: INE, Notificagdo do défice e da divida das Administragdes Publicas — 30 de setembro 2011.

No conjunto da Unido Europeia (U.E.), de acordo com a informagao disponibilizada pelo Eurostat a 21 de
outubro, registou-se, em 2010, uma melhoria da situacdo or¢camental face a 2009, na generalidade dos
paises, com excecdo da Irlanda, Alemanha, Austria e Pol6nia (Quadro 3). Os maiores défices
or¢camentais em percentagem do PIB foram registados na Irlanda (-31,3%), Grécia (-10,6%), Reino Unido
(-10,3%), Portugal (-9,8%) e Espanha (-9,3%). Embora os cinco paises referidos anteriormente
apresentem os valores mais elevados do défice orcamental, todos os restantes paises que constituem a
U. E., com excecdo da Esténia e Suécia, encontram-se igualmente numa situagdo deficitaria (Quadro 3).
Os valores apurados resultam, principalmente, da contragdo da atividade econdmica e pelas medidas de
estabilizacao implementadas tanto no sistema financeiro como no apoio as familias e as empresas.

A deterioragdo da situacdo orcamental reflete-se também na divida publica, com o aumento das
necessidades de financiamento, bem como a aquisicdo liquida de ativos financeiros, sobretudo nos
paises com maior implementacdo de medidas de estabilizacdo econdmica juntamente com um menor
crescimento nominal do PIB nos paises da Unido Europeia.
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Saldo Orgcamental Divida Publica

2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010
Bélgica -0,3 -1,3 -5,8 -4,1 84,1 89,3 95,9 96,2
Bulgaria 1,2 1,7 -4,3 -3,1 17,2 13,7 14,6 16,3
Republica Checa -0,7 -2,2 -5,8 -4,8 27,9 28,7 34,4 37,6
Dinamarca 4,8 3,2 -2,7 -2,6 27,5 34,5 41,8 43,7
Alemanha 0,2 -0,1 -3,2 -4,3 65,2 66,7 74,4 83,2
Estonia 2,4 -2,9 -2,0 0,2 3,7 4,5 7,2 6,7
Irlanda 0,1 -7,3 -14,2 -31,3 24,9 44,3 65,2 94,9
Grécia -6,5 -9,8 -15,8 -10,6 107,4 113,0 129,3 144,9
Espanha 1,9 -4,5 -11,2 -9,3 36,2 40,1 53,8 61,0
Franca -2,7 -3,3 -7,5 -7,1 64,2 68,2 79,0 82,3
Italia -1,6 -2,7 -5,4 -4,6 103,1 105,8 115,5 118,4
Chipre 35 0,9 -6,1 -5,3 58,8 48,9 58,5 61,5
Letonia -0,4 -4,2 -9,7 -8,3 9,0 19,8 36,7 44,7
Lituania -1,0 -3,3 -9,5 -7,0 16,8 15,5 29,4 38,0
Luxemburgo 3,7 3,0 -0,9 -1,1 6,7 13,7 14,8 19,1
Hungria -5,1 -3,7 -4,6 -4,2 67,0 72,9 79,7 81,3
Malta -2,4 -4,6 -3,7 -3,6 62,1 62,2 67,8 69,0
Paises Baixos 0,2 0,5 -5,6 -5,1 45,3 58,5 60,8 62,9
Austria -0,9 -0,9 -4,1 -4,4 60,2 63,8 69,5 71,8
Pol6nia -1,9 -3,7 -7,3 -7,8 45,0 47,1 50,9 54,9
Portugal -3,1 -3,6 -10,1 -9,8 68,3 71,6 83,0 93,3
Roménia -2,9 -5,7 -9,0 -6,9 12,8 13,4 23,6 31,0
Eslovénia 0,0 -1,9 -6,1 -5,8 23,1 219 35,3 38,8
Eslovaquia -1,8 2,1 -8,0 -7,7 29,6 27,8 35,5 41,0
Finlandia 5,3 4,3 -2,5 -2,5 35,2 33,9 43,3 48,3
Suécia 3,6 2,2 -0,7 0,2 40,2 38,8 42,7 39,7
Reino Unido® -2,7 -5,0 -11,5 -10,3 44,4 54,8 69,6 79,9

Fonte: Eurostat, Euro-indicators, 21 de outubro de 2011.

Nota: (a) Os valores para o Reino Unido referem-se ao ano fiscal (1 de abril do ano X a 31 de margo do ano X+1).

Relativamente ao racio da divida publica, todos os paises registaram aumentos, em 2010 face a 2009,

com excecdo da Suécia e da Estonia, tendo os mais significativos (acima de 5 p.p. do PIB) sido

observados na Irlanda, Grécia, Reino Unido, Portugal, Alemanha, Lituania, Letonia, Roménia, Espanha e

Eslovaquia. Simultaneamente, verificou-se um aumento do nimero de Estados Membros cujo racio da

divida se situa acima do valor de referéncia (60% do PIB), sendo 14 no final de 2009: Grécia, Itélia,

Bélgica, Irlanda, Portugal, Alemanha, Franca, Hungria, Reino Unido, Austria, Malta, Paises Baixos, Chipre

e Espanha.
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1. Iniciativas

Iniciativa
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Sumario

Reunido Conselho
ECOFIN

4 de outubro de
2011

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 4 de outubro de 2011 destacam-se
0S seguintes temas:

Regulamento relativo aos instrumentos derivados negociados no
mercado de balcdo (derivados OTC), as Contrapartes Centrais e aos
Repositérios de Transacfes: O Conselho aprovou uma orientagéo geral
sobre o referido projeto de regulamento, permitindo a Presidéncia dar inicio
ao processo de negocia¢cdes com o Parlamento Europeu. Este projeto de
regulamento, que implementa compromissos tomados pelos lideres do G20
em setembro de 2009, visa aumentar a transparéncia, ao exigir o reporte de
todos os derivados OTC a Repositérios de Transacdes, e diminuir os riscos

associados a negociagdo de derivados OTC, ao exigir a liquidacdo dos
derivados OTC estandardizados junto de uma Contraparte Central.

Governagdo Econdmica: O Conselho confirmou o seu acordo as seis
propostas legislativas que visam reforcar o atual sistema de governagao
econdmica na sequéncia do acordo prévio com o Parlamento Europeu. A
adocdo formal deste novo pacote legislativo tera lugar apés a revisédo dos
Juristas-linguistas, esperando-se que 0 mesmo entre em vigor a 1 de janeiro
de 2012.

Recorda-se que este pacote é constituido por: (i) uma Diretiva sobre quadros
or¢camentais nacionais; (ii) dois regulamentos que reforcam o atual Pacto de
Estabilidade e Crescimento (PEC) nas suas vertentes preventiva e corretiva;
(iii) um regulamento sobre desequilibrios macroeconémicos, que estabelece
um mecanismo de dete¢do e correcdo, incluindo um procedimento por
desequilibrios excessivos; (iv) dois regulamentos sobre sang¢fes, um para o
PEC e outro para o novo procedimento por desequilibrios excessivos.

Banco Central Europeu - nomeag¢do de um membro da Comisséo
Executiva: O Conselho adotou uma recomendagdo a dirigir ao Conselho
Europeu relativa a nomeacdo de Jorg Asmussen, de nacionalidade alem3,
para membro da Comisséo Executiva do BCE.

Estratégias de saida - medidas orgcamentais: O Conselho adotou
conclusdes relativas a conducéo da politica orgamental a serem seguidas
pelos estados-membros aquando da definigcdo das suas medidas orgcamentais.
As conclusdes centram-se na necessidade de cada estado-membro ter em
consideracdo os seus riscos orgcamentais e macrofinanceiros na definigcdo das
medidas orgamentais e a importancia das mesmas serem acompanhadas por
reformas estruturais orientadas para o aumento do crescimento potencial.
Adicionalmente, as conclusdes apontam para principios relacionados com a
necessidade de os estados-membros continuarem com 0s seus processos de
consolidagdo orcamental tendo em conta a sua margem de manobra
or¢camental.

Alteragdes climaticas: O Conselho adotou conclusdes relativas & questédo
das alterag¢Bes climaticas, focando as questdes do financiamento fast start e
do financiamento de longo prazo, onde se inclui o0 Green Climate Fund. Assim,
0 Conselho congratulou-se com 0s progressos realizados este ano na
implementacéo dos Acordos de Cancun e mostra-se empenhado em cooperar
com outros paises desenvolvidos e em desenvolvimento para se
concretizarem avangos nestas matérias com vista a Cimeira de Durban.
Chama também a atencdo para que num enquadramento de restricoes
orgcamentais significativas, as contribuicbes tém de ser consistentes com
finangas publicas sas, confirmando o compromisso da UE e dos seus estados-
membros para o financiamento fast start de 7.2 mil milhdes. Adicionalmente é
realcada a importancia da combinag¢é@o de recursos publicos e privados e do
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Iniciativa

Sumario

papel de alavancagem das instituicdes financeiras na concretizagdo dos
objetivos de financiamento de longo prazo das alteracdes -climéticas.
Reconhece ainda a importancia do trabalho preparatério que tem vindo a ser
realizado para a implementacdo do Green Climate Fund pelo comité de
transicéo.

= Fundo para a Globalizag&o: O Conselho adotou decises para a mobilizacdo
de recursos no ambito deste fundo para apoio a trabalhadores na Alemanha e

em Portugal. Relativamente a Portugal, € mobilizado um montante de 1.4
milhdes de euros para os trabalhadores dispensados da empresa Rhode.

O Ecofin realizou ainda uma reunido extraordinaria no dia 22 de outubro com o
objetivo de preparar o Conselho Europeu de 23 de outubro. A discusséo centrou-
se nas medidas para estabilizar a situacdo nos mercados financeiros,
reestabelecer a confianga e fomentar o crescimento econémico, com destaque
para o debate relativo a recapitalizacéo dos bancos.

Orcamento de
Estado para 2012

Conselho de
Ministros de 13 de
outubro

O Governo aprovou a proposta de Lei do Orgcamento de Estado para 2012 e uma
proposta de lei retificativa do Orcamento do Estado para 2011.

Custas
Processuais

Conselho de
Ministros de 13 de
outubro

O Conselho de Ministros aprovou uma proposta de lei que procede a alteragéo ao
Regulamento das Custas Processuais. Esta proposta tem como objetivos
padronizar as custas e desincentivar a litigancia de méa-fé.

A aplicacdo das mesmas regras a todos os processos torna o regime de custas
mais simples e potencialmente mais eficiente e contribuira para a agilizacao,
celeridade e transparéncia dos processos judiciais.

Plano Estratégico
dos Transportes

Conselho de
Ministros de 13 de
outubro

O Conselho de Ministros aprovou o Plano Estratégico dos Transportes, que
define as principais linhas estratégicas do Governo no sector das infraestruturas
e transportes.

Este Plano, em cumprimento do Acordo de Entendimento com a Uniéo Europeia,
0 Banco Central Europeu e o FMI, visa a execucdo das reformas estruturais do
sector e 0 saneamento econOmico e financeiro das empresas do sector
empresarial do Estado.

Taxas de portagem
nas SCUT

Conselho de
Ministros de 13 de
outubro

O Governo aprovou um decreto-lei que sujeita os langos e sublangos das
autoestradas SCUT do Algarve, da Beira Interior, do Interior Norte e da Beira
Litoral/Beira Alta, ao regime de cobranga de taxas de portagem aos utilizadores.
Sao, assim, aplicados os principios da universalidade e do utilizador pagador.

Este diploma garante ainda a criagdo de um regime de discriminagdo positiva
para as populacfes e para as empresas locais, em particular, das regiées mais
desfavorecidas, que beneficiam de um sistema misto de isen¢fes e de descontos
nas taxas de portagem.

Medicamentos
“genéricos”

Conselho de
Ministros de 13 de
outubro

O Conselho de Ministros aprovou uma proposta de lei que estabelece novas
regras de prescricdo e dispensa de medicamentos, com base no respetivo
principio ativo, procedendo a alterag&o do Regime Juridico dos Medicamentos de
Uso Humano e introduzindo medidas adicionais para a racionalizacao da politica
do medicamento no ambito do Servico Nacional de Saude.

Este diploma pretende dinamizar o mercado de genéricos, fomentar a liberdade
de escolha do cidaddo no momento de compra de medicamentos e induzir a
reducdo de precos, garantindo a disponibilidade e dispensa do medicamento de
preco mais baixo.
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Iniciativa Sumério

Fatura de O Governo aprovou um diploma que tem como objetivo evitar o efeito

eletricidade acentuadamente negativo da fatura de eletricidade no relancamento da economia
e nas condi¢des de vida das familias, em 2012.

Conselho de

Ministros de 13 de
outubro

Nesse sentido, este decreto-lei procede ao diferimento excecional para 2013 do
ajustamento anual do montante da compensacéo referente a 2010, devido pela
cessacdo antecipada dos Contratos de Aquisicdo de Energia, com reflexo na
atenuacdo do aumento do preco da eletricidade para 2012.

Capital de risco

Conselho de
Ministros de 13 de
outubro

O Conselho de Ministros aprovou uma resolugdo que define as solucdes e
medidas necessarias para uma revisdo estrutural do sector de capital de risco,
reorientando prioridades, promovendo o respetivo desenvolvimento na iniciativa
privada e racionalizando os recursos publicos que Ihe sdo afetos.

Mecanismo
Europeu de
Estabilidade (MEE)

Conselho de
Ministros de 13 de
outubro

O Governo aprovou uma resolugdo, a apresentar a Assembleia da Republica,
relativa a Decisdo do Conselho Europeu de 25 de margo de 2011. Esta decisdo
tem por objetivo alterar o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia de
forma a criar uma base juridica para instituir o Mecanismo Europeu de
Estabilidade (MEE) destinado a permitir alcancar a estabilidade financeira da
zona euro.

Conselho
Estratégico de
Internacionalizagcéo
da Economia

Conselho de
Ministros de 20 de
outubro

O Governo aprovou a criagdo do Conselho Estratégico de Internacionalizacédo da
Economia (CEIE), presidido pelo Primeiro-Ministro e que conta com a
participacéo dos Ministros de Estado e do Ministro da Economia e do Emprego e
quatro representantes de organiza¢des do sector privado, a convidar.

O CEIE tera a misséo de avaliar as politicas publicas e as iniciativas privadas, e
respetiva articulagdo, em matéria de internacionalizagdo da economia
portuguesa, da promogdo e captacdo de investimento estrangeiro e de
cooperacgao para o desenvolvimento.

No ambito dos principios orientadores da reforma da internacionalizagdo e
desenvolvimento, serdo diligenciadas a fixagdo de objetivos e metas concretas de
politica e a unificacdo das representagdes diplomaticas com as representacfes
externas da AICEP e do Turismo de Portugal.

Ainda segundo os mesmos principios, o Instituto Portugués de Apoio ao
Desenvolvimento verd o seu papel reforgcado e as principais entidades publicas
envolvidas nos processos de internacionalizagdo e desenvolvimento deverdo
privilegiar a representacdo cruzada entre as respetivas administragées, de modo
a proporcionar sinergias de missfes e de recursos e potenciar resultados.

Bolsa de
Arrendamento
Social

No ambito do Programa de Emergéncia Social, o0 Governo esta a promover, com
a adesdo da banca, a criacdo de uma bolsa de arrendamento social a nivel
nacional que ird disponibilizar duas mil habitagées, em mais de 100 municipios,
até ao final de 2012.

A bolsa de arrendamento social permitird aos moradores pagar rendas entre 20 e
30% abaixo das do mercado livre. Esta iniciativa visa dar resposta a uma
necessidade social, e ainda contribuir para a dinamizacdo da recuperagéo
imobiliaria pela banca.

Leis Organicas dos
Ministérios
Conselho de

Ministros de 27 de
outubro

O Conselho de Ministros aprovou as leis organicas dos onze Ministérios que
integram o XIX Governo Constitucional, tendo adotado estruturas com modelos
de organizacdo mais reduzidos e com menores custos, promovendo
simultaneamente uma maior eficiéncia e eficicia operacional.

A elaboracédo das onze leis organicas decorre do trabalho feito no dmbito do
PREMAC, tendo sido ultrapassados os objetivos inicialmente anunciados quanto
a reducao de organismos do Estado e de cargos dirigentes.
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Iniciativa

Sumario

Lei da
Concorréncia

Conselho de
Ministros de 27 de
outubro

O Governo aprovou, um projeto de proposta de lei sobre o Regime Juridico da
Concorréncia para ser colocado em discusséo publica.

Com este diploma, o Governo pretende promover 0s instrumentos para uma
efetiva e sd concorréncia econémica, através de um normativo que permite um
combate mais célere e eficaz a atos que atentem contra a concorréncia.

Extincdo da
sociedade Frente
Tejo, S.A.

Conselho de
Ministros de 27 de
outubro

O Conselho de Ministros aprovou um diploma que procede a extingdo da
sociedade Frente Tejo, S.A., de capitais exclusivamente publicos. Este diploma
determina que a gestdo dos imdéveis do Estado confiada aquela empresa, no
ambito da requalificagdo urbana da Frente Ribeirinha da Baixa Pombalina e da
zona Ajuda-Belém, passar4 para a Direcdo Geral do Tesouro e Financas,
entidade com competéncia na gestédo dos bens iméveis do dominio publico.

Observatoério do
QREN

Conselho de
Ministros de 27 de
outubro

O Observatorio do Quadro de Referéncia Estratégico Nacional, por resolucéo do
Governo, passara a integrar-se no Ministério das Finangas.

Grupo de Projeto
para as
Tecnologias de
Informagéo e
Comunicagéo

Conselho de
Ministros de 27 de
outubro

O Conselho de Ministros aprovou a criagdo do Grupo de Projeto para a
Tecnologias de Informacao e Comunicagéo.

Com esta resolugdo, o Governo visa promover 0 estudo e a andlise das
estruturas das Tecnologias de Informacdo e Comunicacdo (TIC) na
Administracdo Publica e elaborar um plano global estratégico de racionalizagéo
na afetacdo de recursos, com consequente contengdo de custos.

2. Selecao de Medidas Legislativas

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Tarifa social de fornecimento de gas natural

Cria a tarifa social de fornecimento de gas natural a aplicar a
clientes finais economicamente vulneraveis.

Decreto-Lei n.° 101/2011. D.R. n.° 189, Série |

de 2011-09-30

Apoio social extraordindrio ao consumidor de

energia — ASECE

Decreto-Lei n.° 102/2011. D.R. n.° 189, Série |

de 2011-09-30

Cria o apoio social extraordinario ao consumidor de energia
(ASECE). Este apoio corresponde a um desconto no prego da
eletricidade e do gas natural para as pessoas com menos
condi¢des econdémicas.

Eliminacdo da taxa reduzida de IVA sobre a
eletricidade e o gas natural

Elimina a taxa reduzida de IVA sobre a eletricidade e o gas
natural, com a consequente sujeicdo destes bens a taxa normal.

Lei n.° 51-A/2011. D.R. n.° 189, Suplemento,

Série | de 2011-09-30

Percentagem do apoio social extraordinario ao

consumidor de energia

Portaria n.° 275-A/2011. D.R. n.° 189,

Fixa a percentagem do apoio social extraordinario ao consumidor
de energia a aplicar nas faturas de eletricidade e de gas natural
aos clientes finais elegiveis.

Suplemento, Série | de 2011-09-30

Normas de aplicacdo do ASECE

275-B/2011.
Suplemento, Série | de 2011-09-30

Portaria n.°

Estabelece o0s procedimentos, os modelos e as demais
condi¢gBes necessérias a atribuicdo, aplicacdo e manutencéo do

D.R. apoio social extraordinario ao consumidor de energia.

n° 189,
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ASSUNTO/DIPLOMA

GEE|GPEARI

DESCRICAO

Arrendamento

Aviso n.° 19512/2011. D.R. n.° 189, Série Il de
2011-09-30

Coeficiente de atualizac@o dos diversos tipos de arrendamento
para vigorar no ano civil de 2012.

Programas Integrados de
Sucesso Educativo - POPH

Despacho n.° 13104/2011. D.R. n.° 189, Série Il
de 2011-09-30

Promocado do

Alteracdo ao Regulamento Especifico da Tipologia de
Intervencdo n.° 6.11 «Programas Integrados de Promog&do do
Sucesso Educativo» do Programa Operacional Potencial
Humano (POPH).

Formacéo avancada - POPH

Despacho n.° 13105/2011. D.R. n.° 189, Série Il
de 2011-09-30

Alteracdo do despacho do regulamento especifico da tipologia de
intervencdo n.° 4.3, do eixo prioritario n.° 4, «Formagéo
avancada», do POPH.

indices de custos da construgéo

Aviso n.° 19529/2011. D.R. n.° 189, Série Il de
2011-09-30

Fixa os indices ponderados de custos de mao-de-obra, materiais
e equipamentos de apoio referentes aos meses de janeiro,
fevereiro e margo de 2011, para efeito de aplicacdo das férmulas
de revisdo de precos a que se refere o artigo 6.° do Decreto-Lei
n.° 6/2004, de 6 de janeiro.

Codigo da Insolvéncia e Recuperagdo de
Empresas (CIRE)

Acérdao n.° 339/2011. D.R. n.° 191, Série Il de
2011-10-04

N&o julga inconstitucional a interpretagdo do artigo 14.°, n.° 5, do
Cadigo da Insolvéncia e Recuperagdo de Empresas (CIRE) no
sentido de o recurso das decisdes jurisdicionais em processo de
insolvéncia ter efeito meramente devolutivo. N&o julga
inconstitucionais as normas extraidas dos artigos 2.°, n.° 1,
alinea a), e 86.° n.° 2, do CIRE e 501.° e 503.°, n.° 4, do Cddigo
das Sociedades Comerciais quando interpretadas no sentido de
ndo existir anexacao necessaria dos processos de insolvéncia de
vérias sociedades em relacdo de grupo por dominio total. Nao
julga inconstitucional a norma extraida do artigo 78.°, n.° 1 do
CIRE, interpretada no sentido de que, quando estejam em causa
processos de insolvéncia de vérias sociedades em relagdo de
grupo por dominio total, a prossecugéo do interesse comum dos
credores ndo implica a apensacao dos processos e a liquidacéo
conjunta dos patriménios. Nao julga inconstitucional a norma do
artigo 86.°, n.° 2, do CIRE na dimensdo em que dela se conhece
e da qual resulta que nao cabe ao juiz ordenar ao administrador
da insolvéncia que requeira a apensagdo dos processos de
insolvéncia.

Codigo da Insolvéncia e Recuperagdo de
Empresas (CIRE)

Ac6rdao n.° 340/2011. D.R. n.° 191, Série Il de
2011-10-04

N&o julga inconstitucional a norma do artigo 188.°, n.° 4, do
Cédigo da Insolvéncia e Recuperacdo de Empresas quer no
segmento em que estabelece que, se tanto o administrador da
insolvéncia como o Ministério Publico propuseram a qualificacéo
da insolvéncia como fortuita, o juiz profere decisdo nesse sentido
mesmo que haja interessados que tenham manifestado posi¢éo
diversa quer no segmento em que considera tal decisdo
irrecorrivel.

Taxas de juro

Aviso n°.19831/2011 D.R. N.° 192, Série Il de
06.10.2011

Taxa de juros para 0 més de outubro multiplicada pelo fator 0,96
é de 2,38992 %

Taxas de juro

Aviso n°.19832/2011 D.R. N.° 192, Série Il de
06.10.2011

Taxa de juros para o més de outubro é de 2,48950%, a qual
multiplicada pelo fator 1,10 é de 2,73845%

Redes de transportes na area

metropolitana de Lishboa

Despacho n.° 13370/2011. D.R. n.° 192, Série Il
de 2011-10-06

publicos

Criagdo de um grupo de trabalho com o objetivo de apresentar
uma proposta de revisdo das redes de transportes publicos na
area metropolitana de Lisboa.

Redes de transportes na area

metropolitana do Porto

Despacho n.° 13371/2011. D.R. n.° 192, Série Il
de 2011-10-06

publicos

Criacdo de um grupo de trabalho com o objetivo de apresentar
uma proposta de revisdo das redes de transportes publicos na
area metropolitana do Porto.

Programa do medicamento hospitalar

Despacho n.° 13378/2011. D.R. n.° 192, Série Il
de 2011-10-06

Cria a comissdo do programa do medicamento hospitalar e
estabelece a respetiva composicao.
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ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Redes de distribuicdo e transporte de gas
natural

Diretiva n.° 3/2011. D.R. n.° 193, Série Il de
2011-10-07

Aprova as condi¢des gerais dos contratos de uso das redes de
distribuicéo e transporte de gas natural.

Lista de aposentados e reformados

Aviso n°.20025/2011. D.R. N.° 194, Série Il de
10.10.2011

Lista de aposentados e reformados a partir de 1 de novembro de
2011.

Informacé@o empresarial simplificada

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
124/2011. D.R. n.° 194, Série | de 2011-10-10

Recomenda a prorrogacdo do prazo para a entrega da
informacdo empresarial simplificada/declaragdo anual de
informacdo contabilistica e fiscal (IES/DA) determinado pelo
despacho n.° 14/2011-X1X, de 18 de julho.

Relatério de atividades do Sistema Estatistico
Nacional de 2010

Deliberagao n.° 1927/2011. D.R. n.° 194, Série
Il de 2011-10-10

24 .2 Deliberagé@o do Conselho Superior de Estatistica relativa ao
relatério de atividades do Sistema Estatistico Nacional de 2010.

Formacdes modulares certificadas - POPH

Despacho n.° 13484/2011. D.R. n.° 194, Série Il
de 2011-10-10

Alteracdo ao despacho que define o regime de acesso aos
apoios concedidos no ambito da tipologia de intervencao n.° 2.3,
«Formacgdes modulares certificadas» do POPH.

Cursos de educagdo e formagdo de adultos -
POPH

Despacho n.° 13485/2011. D.R. n.° 194, Série Il
de 2011-10-10

Alteracdo ao despacho que define o regime de acesso aos
apoios concedidos no ambito da tipologia de intervencéo n.° 2.2,
«Cursos de educacéo e formacao de adultos», do POPH.

Tarifa social de gas natural

Deliberagao n.° 1929/2011. D.R. n.° 194, Série
Il de 2011-10-10

Fixacdo excecional da tarifa social de gas natural do ano gas
2011-2012 (para vigorar de 1 de outubro de 2011 a 30 de junho
de 2012).

Regulamento Tarifario do Sector do Gas Natural

Regulamento n.° 541/2011. D.R. n.° 194, Série
Il de 2011-10-10

Alteracdo do Regulamento Tarifario do Sector do Gas Natural.

Centro de Formagdo Profissional da Industria
de Fundigéo

Portaria n.° 276/2011. D.R. n.° 196, Série | de
2011-10-12

Repde em vigor o protocolo que instituiu o Centro de Formagao
Profissional da Industria de Fundigdo (CINFU), revoga a Portaria
n.° 235/2011, de 15 de junho, e repristina a Portaria n.° 443/87,
de 27 de maio.

Lei de enquadramento orcamental

Lei n.° 52/2011. D.R. n.° 197, Série | de 2011-
10-13

Procede a sexta alteragdo a lei de enquadramento orgamental,
aprovada pela Lei n.° 91/2001, de 20 de agosto, e determina a
apresentacdo da estratégia e dos procedimentos a adotar até
2015 em matéria de enquadramento orgamental.

Cadigo do Trabalho

Lei n.° 53/2011. D.R. n.° 198, Série | de 2011-
10-14

Procede a segunda alteracdo ao Cdédigo do Trabalho, aprovado
em anexo a Lei n.° 7/2009, de 12 de fevereiro, estabelecendo um
novo sistema de compensacdo em diversas modalidades de
cessacdo do contrato de trabalho, aplicavel apenas aos novos
contratos de trabalho.

Bens do dominio privado do Estado portugués

Aviso n°.20514/2011. D.R., N.° 199, Il Série de
17.10.2011

Lista definitiva de bens do dominio privado do Estado portugués

Plano Nacional para Coeséo Territorial

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
129/2011. D.R. n.° 199, Série | de 2011-10-17

Recomenda ao Governo que crie e dinamize um Plano Nacional
para Coesdo Territorial no quadro de uma nova estratégia
nacional.

Taxa de remuneragdo a produtores de
eletricidade em regime especial

Portaria n.° 279/2011. D.R. n.° 199, Série | de
2011-10-17

Estabelece a metodologia de célculo da taxa de remuneragdo a
aplicar a transferéncia intemporal de proveitos permitidos
referentes aos sobrecustos com aquisicdo de eletricidade a
produtores em regime especial, sujeitos a repercussédo
quinquenal, e define o fator a aplicar ao prémio de risco da divida
associado a empresa regulada.

Conselho das financas publicas

Lei n.° 54/2011. D.R. n.° 201, Série | de 2011-
10-19

Aprova os estatutos do conselho das finangas publicas, criado
pelo artigo 12.°-| da Lei n.° 91/2001, de 20 de agosto (lei de
enquadramento orgamental), republicada pela Lei n.° 22/2011,
de 20 de maio.
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ASSUNTO/DIPLOMA

GEE|GPEARI

DESCRICAO

Apoio social extraordinario ao consumidor de
energia (ASECE)

Diretiva n.° 4/2011. D.R. n.° 201, Série Il de
2011-10-19

Obrigagfes de informag&o no &mbito das tarifas sociais e do
apoio social extraordinario ao consumidor de energia (ASECE).

Passe Social+

Despacho n.° 14216/2011. D.R. n.° 202, Série Il
de 2011-10-20

Estabelece as condi¢des de atribuicdo do denominado Passe
Social+, no ambito do sistema de titulos intermodais das areas
metropolitanas de Lisboa e Porto.

Coeficientes desvalorizagdo da moeda

Portaria n°. 282/2011 D.R. N.° 203, Série | de
21.10.2011

Atualiza os coeficientes de desvalorizacdo da moeda, a aplicar
aos bens e direitos alienados durante o ano de 2011.

Programa luso-brasileiro — sector aeronautico

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
42/2011. D.R. n.° 204, Série | de 2011-10-24

Reafirma o interesse de Portugal em participar no programa de
desenvolvimento e produgdo da aeronave de transporte
multiusos EMBRAER KC-390 e define os membros do Governo
responsaveis pelas negociagbes e adocdo das medidas
conducentes a celebracéo do acordo final dessa participagdo.

Recuperacdo Extrajudicial de Devedores

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
43/2011. D.R. n.° 205, Série | de 2011-10-25

Aprova os Principios Orientadores da Recuperagéo Extrajudicial
de Devedores.

Diplomacia econémica e a internacionalizacéo
da economia

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
44/2011. D.R. n.° 205, Série | de 2011-10-25

Estabelece a coordenagdo estratégica para a diplomacia
econdmica e a internacionalizagéo da economia.

Reprivatizagéo da EDP

Decreto-Lei n.° 106-A/2011. D.R. n.°
Suplemento, Série | de 2011-10-26

206,

Aprova a 8.2 fase de reprivatizagdo da EDP - Energias de
Portugal, S. A.
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Abreviaturas

Siglas Descrigao Siglas Descrigao
ACAP Associagéo do Comércio Automével de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Diregao-Geral de Protecéo Social aos Funcionérios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administragéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administragdo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administragéo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagéo para a Cooperagao e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econdmico
BGFRS Board of Govemnors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranca Social
CMVM Comiss&o do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Diregao-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Dire¢ao-Geral do Orgamento
DGT Dire¢ao-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovagéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagéo e Relactes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragéo EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional MM3 Médias moveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestdo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranga Social VA Valores Acumulados
IHPC indice Harmonizado de Precos no Consumidor VC Variagdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo Homoéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variacdo Homéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentagao Coletiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respetivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variacdo Homéloga dos ultimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

BMEP N.° 10]2011 — Abreviaturas 55



	Conjuntura
	Sumário
	3. Comércio Internacional

	Destaques
	Proposta do Orçamento do Estado para 2012
	Procedimento dos Défices Excessivos – 2.ª Notificação de 2011

	Iniciativas e Medidas Legislativas
	Abreviaturas Utilizadas

