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Sumario

Enquadramento Internacional

*

A producéo industrial mundial e as trocas comerciais registaram um abrandamento durante o
4.° trimestre de 2010. Mas, enquanto a desaceleracdo da producdo foi mais intensa nas
economias avangadas, 0 menor crescimento do comércio internacional foi mais acentuado nas
economias emergentes. A incerteza quanto a perspectiva da economia mundial permanece
elevada devido a persisténcia de perturbagBes nos mercados financeiros internacionais
associadas aos riscos da divida soberana em alguns paises da area do euro e a recente
aceleracdo dos pregos das matérias-primas, especialmente do petréleo e dos produtos
agricolas e alimentares.

Nos EUA, o PIB registou um aumento de 2,8% em termos homadlogos reais no 4.° trimestre de
2010 (3,2% no 3.° trimestre), em resultado do abrandamento das exporta¢des. Pelo contrério,
assistiu-se a um reforgo da procura interna, tendo sido mais intenso ao nivel do investimento
privado ndo residencial. Em janeiro de 2011, a generalidade dos indicadores de confianga
evoluiu favoravelmente; enquanto os indicadores quantitativos (producao industrial e vendas a
retalho) desaceleraram, embora tenham mantido um crescimento forte. Neste més, a taxa de
desemprego diminuiu para 9% e a taxa de inflacdo homodloga aumentou ligeiramente para
1,6% (1,5% em dezembro).

No 4.° trimestre de 2010, o PIB da Unido Europeia (UE) desacelerou ligeiramente para 2,1%
em termos homadlogos reais (2,2% no 3.° trimestre); enquanto o da area do euro (AE) melhorou
para 2% (1,9% no 3.° trimestre). Neste periodo, a producdo industrial e as exportacbes
apresentaram um crescimento robusto, contrariamente as vendas a retalho, as quais
mantiveram um fraco dinamismo. Em janeiro de 2011, o indicador de sentimento econémico na
UE e na AE desceu, interrompendo a tendéncia de subida registada nos meses precedentes,
devido sobretudo a deterioracdo dos indicadores de confiangca dos consumidores e do
comércio a retalho. Em dezembro de 2010, a taxa de desemprego estabilizou tanto na AE
como na UE, para se situar em 10% e em 9,6%, respetivamente. Em janeiro de 2011 e em
termos preliminares, a taxa de inflagdo homdloga da AE, subiu para 2,4% (2,2% em
dezembro).

As taxas de juro a 3 meses subiram ligeiramente tanto na area do euro como nos EUA em
fevereiro de 2011 até ao dia 22. Em janeiro, as taxas de juro de longo prazo aumentaram tanto
nos EUA como na UE, refletindo, em parte, a divulgacdo de indicadores econdmicos
favoraveis.

O preco spot do petréleo Brent apresentou uma forte subida em fevereiro de 2011, tendo a
média do preco do Brent, até ao dia 22, registado o valor de 102 USD/bbl (75€/bbl),
impulsionado, em parte, pelos receios de propagacdo da crise politico-social instalada em
alguns paises da regido do Magreb e Médio Oriente.

Conjuntura Nacional

*

De acordo com a estimativa rapida das Contas Nacionais Trimestrais, no 4.° trimestre, o PIB
registou um crescimento de 1,2%, em termos homdlogos reais. Em 2010, o PIB aumentou
1,4%, em termos reais.

A taxa de desemprego no 4.° trimestre atingiu os 11,1%, 0,2 p.p. superior a do 3.° trimestre,
fazendo com que a taxa média anual de 2010 se situasse nos 10,8%, 1,3 p.p. acima da de
2009.

O indicador de clima econdémico, manteve a tendéncia de diminui¢cdo apresentando uma ligeira
quebra em janeiro. Verificou-se uma estabilizagcdo no Comércio e uma ligeira melhoria na
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Industria Transformadora e Servigos, mas n&o o suficiente para contrabalancar a quebra na
Construcao e Obras Publicas.

O indicador de atividade econdmica estabilizou em dezembro, ja no consumo privado e na
FBCF assistiu-se a uma melhoria dos indicadores.

Em janeiro o indice de Pregos no Consumidor (IPC), apresentou uma taxa de variagdo
homologa de 3,6%, 1,1 p.p. superior a da do més anterior. Considerando a variacdo média dos
Ultimos 12 meses atingiu-se os 1,7%.

No primeiro més de 2011, o défice provisorio da Administragdo Central foi de 281,7 milhdes de
euros, representando uma melhoria de cerca de 400 milhGes de euros face ao mesmo més de
2010. O valor provisério para o défice global do Estado, na 6ptica da contabilidade publica, foi
de 787 milhdes de euros, o que representa uma melhoria de 360 milh6es de euros face ao
periodo homoélogo. Os Servigos e Fundos Autdbnomos (SFA) registaram um excedente na
execugdo orcamental de 505,3 milhdes de euros, o que constitui uma melhoria de 39 milhées
de euros face ao ano anterior. O excedente da execugdo orgcamental da Seguranga Social, na
Optica da contabilidade publica, foi de 310,5 milhdes de euros, representando uma diminuigéo
de 67,3 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2009.

Em janeiro, a execucao financeira consolidada proviséria do Servigo Nacional de Saude (SNS)
foi de 43,4 milhdes de euros, que compara com um défice de 3,9 milhdes de euros face ao
periodo homélogo.

E, em 2010, a Administracdo Local, e considerando o universo comparavel, registou um saldo
provisério da execuc¢do orcamental de 81 milhdes de euros, que compara com um défice de
651 milhdes de euros milhdes de euros relativamente ao mesmo periodo de 2009. A
Administracdo Regional apresentou um défice orgamental de 131,5 milhdes de euros, isto &,
uma melhoria de 15,6 milhdes de euros face ao periodo homdlogo.

Comércio Internacional

*

Apo6s uma acentuada descida das saidas de mercadorias em 2009 (-18,4%), o ano de 2010
assistiu a uma consideravel recuperacdo. Os resultados preliminares do comércio
internacional para o més de dezembro de 2010 confirmam um crescimento homdlogo das
saidas de mercadorias em 2010, o qual atingiu os 15,7%.

Os resultados preliminares do comércio internacional para 2010 apontam, no entanto, para
um agravamento em 2,1% do saldo negativo da balanga comercial (fob/cif) face a 2009. Nao
obstante o facto das entradas de mercadorias terem crescido a um ritmo inferior ao das saidas
(+10,5), a taxa de cobertura das entradas pelas saidas de mercadorias (fob/cif) foi superior a do
periodo homdlogo anterior em 3 p.p., atingindo os 64,8%. O mesmo se pode dizer relativamente
a este indicador excluindo os produtos energéticos.

Em 2010, e excluindo os produtos energéticos, as saidas e as entradas de mercadorias
registaram variagbes homologas positivas (13,6% e 7,9%, respetivamente), registando-se um
desagravamento de 3,7% do défice da balanca comercial (fob/cif) e uma taxa de cobertura das
entradas pelas saidas de mercadorias superior a do periodo homdlogo anterior em 3,6 p.p.,
passando as exportagfes a representar 70,8% das importacoes.

No ano de 2010, todos os grupos de produtos apresentaram taxas de variagdo homologa
positivas e, consequentemente, contributos positivos para o crescimento total das saidas.
Destacam-se as saidas dos “Produtos Energéticos” e “Material de Transporte”, na medida em
que foram aqueles que mais contribuiram para o crescimento das saidas de mercadorias, com
contributos de +2,8 p.p. e +2,6 p.p., respetivamente.
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As expedi¢Bes para o mercado comunitario representaram 75% do total das expedi¢des em 2010
e cresceram, em termos homélogos, 15%. As expedi¢cdes para os paises do Alargamento
cresceram a um ritmo superior ao das expedicdes para os paises da UE-15, registando taxas de
variacdo anuais de 25,3% e 14,6%, respetivamente. A Espanha manteve a sua posi¢cdo de
destaque como principal mercado de destino das saidas de mercadorias (26,6% do total das
saidas). Salienta-se igualmente o comportamento positivo das saidas de mercadorias para este
pais no crescimento do total das saidas (+3,6 p.p.), assim como para a Alemanha (+2,1 p.p.). As
expedi¢Ges de mercadorias cresceram, em termos homélogos, 10,7% para o Reino Unido e 9,9%
para a Franca.

As exportagbes para os Paises Terceiros cresceram 18% em 2010. Destaca-se a boa
performance das exportagGes para o México (+99,2%), Brasil (+49,7%), Marrocos (+41,6%) e
Turquia (+32,2). As exportagBes de mercadorias para os EUA cresceram de forma significativa
(31,7%). Angola destacou-se como sendo o Unico pais cujo contributo no crescimento das saidas
permaneceu negativo (-14,8%).

Em 2010, o défice da balanga comercial Intra-UE registou uma melhoria de 6,3%. Em sentido
oposto, o saldo negativo da balanga comercial com os paises terceiros agravou-se em 45,1%.

Segundo os resultados preliminares do comércio internacional para 2010, as saidas de produtos
de média-alta tecnologia passaram a representar 30,6% do total das saidas de produtos
industriais transformados, por oposi¢do a reducdo do peso dos produtos de baixa intensidade
tecnolégica (37,4% e 39,1% em 2010 e 2009, respetivamente). Os produtos de média-alta
intensidade tecnoldgica foram os que mais contribuiram para o crescimento das saidas de
produtos industriais transformados em 2010 (+5,8 p.p.).

BMEP N.0 2| 2011 — Sumario 9






1. Enquadramento Internacional
Atividade Econémica Mundial

A produgéo industrial mundial abrandou no 4.° trimestre de
2010 para 7,8% em termos homoélogos (8,9% no 3.°
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Figura 1.2. Comércio Mundial de Mercadorias
(VH em volume, em %)

trimestre), tendo a desaceleracéo sido mais acentuada para 250 r
as economias avangadas. No entanto, no dltimo més do 20,0 |
ano de 2010, assistiu-se a um maior dinamismo da 150 |
produgdo mundial, mais significativo para as economias 100 |
emergentes, especialmente para a Asia.
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Economias Avancadas

Figura 1.3. Importacdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)

30,0 r
20,0 |
No 4.° trimestre de 2010, o comércio mundial de
mercadorias registou um abrandamento, tendéncia que se 10,0
estendeu tanto ao nivel das importacbes como das 00 S
exportagbes mundiais, embora continuasse a apresentar '
um forte crescimento. -10,0
De facto, neste periodo e, em termos homadlogos reais: 20,0
e 0 comércio mundial aumentou 11,3% (14,9% no 3.° 30,0 -
trimestre); 8238838838938 S 9 9 9
. 3 ) . £ 55255328348 5¢§3¢
e as importagbes e as exportagbes mundiais
desaceleraram para 10,2% (14% no 3.° trimestre) e para Economias Avancadas Economias Emergentes
12,4% (15,8% no 3.° trimestre), respetivamente. Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econdémica Mundial
2009 2010 2010
Indicador Unidade: Fonte 2010 T T
4T m . 2r . 3T . 4T set ¢ out ! nov : dez
indice de Produg&o Industrial Mundial VH CPB 9,8 23 n2 15 89 78 78 7,7 7,6 8,2
Economias Avangadas VH CPB 7.4 -5,3 6,6 95 75 59 6,4 59 58 6,1
Economias Emergentes VH CPB 12,1 10,6 15,8 134 10,2 9,6 9,2 9,4 9,3 10,0
Comércio Mundial de Mercadorias VH CPB 15,1 0,0 B,7 18,8 1,9 n3 »4 n3 26 10,0
Importagdes Mundiais VH CPB 14,0 -10 1,6 w7 14,0 10,2 n2 10,2 19 84
Economias Avangadas VH cPB 0,2 62 6,7 50 15 79 86 85 87 67
Economias Emergentes VH CPB 18,6 57 245 20,9 71 »,7 1.3 2?1 5,7 10,3
Exportagdes Mundiais VH cPB 6,1 10 89 19,9 58 ©4 B7 »5 B2 15
Economias Avangadas VH CPB 132 -38 7 16,6 133 104 n2 10 10,2 9,9
Economias Emergentes VH CPB 19,2 6,2 212 23,3 18,4 1,4 16,2 1,1 16,2 2,9
BMEP N.° 02]|2011 — Conjuntura 11
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Atividade Econémica Extra-UE

Nos EUA, o PIB desacelerou para 2,8% em termos
homdlogos reais no 4.° trimestre de 2010, em resultado do
abrandamento das exportacBes. Pelo contrario, a procura
interna reforcou-se devido a melhoria do consumo das
familias e do investimento privado, o qual foi mais

acentuado na componente néo residencial.

Figura 1.4. PIB e componentes da Despesa em Volume
nos EUA (VH, em %)

20,0
15,0 Il 2010
u |V 2010
10,0
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oo | M=l 3 ‘ ‘
50 |
-10,0 -
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Privado Resid. nao
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Em janeiro de 2011, os indicadores de confianga dos
empresarios e dos consumidores apresentaram uma
evolucdo positiva; enquanto os indicadores quantitativos
abrandaram, embora tenham registado um crescimento
forte. Assim, em termos homologos:

e as vendas a retalho aumentaram 7,5% em termos
nominais (7,7% em dezembro de 2010);

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

No 4.° trimestre de 2010, a atividade econdmica do Japéo
abrandou, associado, em parte, a retirada progressiva das
medidas de relangamento da procura interna. Com efeito, o
PIB aumentou 2,6% em termos homoélogos reais (4,7% no 3.°
trimestre), com destaque para a desaceleracdo de todas as
componentes, com excec¢do do investimento residencial, o
qual teve um crescimento expressivo.

Relativamente a China, € de assinalar que a taxa de inflagdo
homologa tornou a subir em janeiro, tendo aumentado 4,9%
(4,6% em dezembro) para a qual contribuiu, a aceleragdo
dos precos dos produtos alimentares, contribuindo para uma
nova subida da taxa de juro de referéncia, no dia 8 de
fevereiro, para 6,06% (5,81% anteriormente).

Figura 1.6. PIB e componentes da Despesa em Volume
no Japao (VH, em %)

e a producdo industrial desacelerou para 5,2% (6,3% em 250
dezembro). 200 | I 2010
Também em janeiro, a taxa de desemprego diminuiu para =1V 2010
. . . 15,0 -
9% (9,4% em dezembro), o valor mais baixo desde maio de
2009 e a taxa de inflagdo homdloga aumentou ligeiramente 100 |
para 1,6% (1,5% em dezembro).
11
0’0 . _— . . .
-5,0 -~
PIB Consumo Investim. Investim. Export. Import.
Privado Resid. n&o Resid.
Fonte: Instituto de Estatistica do Jap&o.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-UE
. . 2009 2010 2010 2011
Indicador Unidade: Fonte 2010 T T
AT wmw : 2r 3T . 4T out nov dez jan
EUA —PIB real VH BEA 29 0,2 2,4 3,0 32 2,8 - - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS 57 -3,8 2,7 74 6,9 59 59 5,6 6,3 52
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 57,3 55,6 58,6 57,6 55,2 57,9 56,9 58,2 58,5 60,8
indice ISM dos Servigos % 57,4 53,2 55,2 58,7 55,5 60,3 58,5 59,4 62,9 64,6
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan 718 70,2 73,9 73,9 68,3 713 67,7 716 745 74,2
Taxa de Desemprego % BLS 9,6 10,0 9,7 9,6 9,6 9,6 9,7 9,8 9,4 9,0
China—PIB real VH NBSC 10,3 10,7 1,9 10,3 9,6 9,8 - - - -
Exportacoes VH MC 313 0,9 30,3 410 32,5 25,2 22,9 34,9 17,9
Japéo —PIB real VH COGJ 39 -18 54 33 4,7 2,6 - - - -

12 BMEP N.° 02|2011 - Conjuntura




Atividade Econémica da UE

No 4.° trimestre de 2010, o PIB da Unido Europeia (UE)
desacelerou ligeiramente para 2,1% em termos homologos
reais; enguanto o da area do euro (AE) melhorou para 2%
(1,9% no trimestre precedente). De entre as principais
economias, destaca-se a melhoria registada na Alemanha
(mantendo um forte crescimento), Espanha e Italia;
enquanto se assistiu a um abrandamento pronunciado no
Reino Unido, relacionado com as condigées meteorolégicas
adversas.

Figura 1.7. PIB da Unido Europeia (VH real, em %)

11 2010
Vv 2010

0.0l

Reino
Unido

Alemanha Franca Espanha Italia UE-27

Fonte: Eurostat.

De facto, no decurso do 4.° trimestre para a area do euro, a
producdo industrial acelerou e as exportacdes mantiveram
um crescimento robusto (21,5% em termos homodlogos
nominais); enquanto as vendas a retalho desaceleraram.

Figura 1.8. ExportagGes e Encomendas Externas da
Area do Euro

30,0 4 0
25,0
20,0
15,0 -
10,0 -
50 ~ ]
0,0
-5,0
-10,0
-15,0
-20,0
-25,0

jul-09
set-09

o o
S S
T 3
£ £

Exportagdes (VH nominal, escaladaesquerda)

jul-10
set-10

nov-09
jan-10
mar-10
mai-10
nov-10
jan-11

Carteirade Encomendas Externa (SRE-VCS, escaladadireita)

Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

GEE|GPEARI

Em janeiro de 2011, o indicador de sentimento econémico na
UE e na AE desceu ligeiramente, interrompendo a tendéncia
de subida registada nos meses precedentes, em resultado,
sobretudo da deterioragéo dos indicadores de confianca dos
consumidores e do comércio a retalho.

Em dezembro de 2010, a taxa de desemprego estabilizou
tanto na AE como na UE, mantendo-se em 10% e em 9,6%,
respetivamente. No conjunto do ano de 2010, aquela taxa
situou-se em 10% para a area do euro (9,5% em 2009).

Em janeiro de 2011, as expectativas dos empresarios quanto
a criacdo de emprego melhoraram para a industria
transformadora, servicos e construgdo; enquanto se
deterioraram para o comércio a retalho.

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Industria da Area do Euro

10,2 r q
9,8 | 1 5
1 -10
9,4 |
1 -15
1 20
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86 I 1 =0
-35
8,2 -40
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Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)
Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Fontes: Comissao Europeia; Eurostat.

Em janeiro de 2011 e em termos preliminares, a taxa de
inflagdo homdloga da area do euro aumentou para 2,4%
(2,2% em dezembro de 2010) e para 1,7% em termos de
variagdo dos ultimos 12 meses (1,6% em dezembro).

Indicador Unidade; Fonte 2010 2009 200 2o
AT T 3T | 4T out : nov dez jan

Unido Europeia (UE-27) —PIB real VH Eurostat 17 -2,2 0,6 2,2 2,1 - - - -

Indicador de Sentimento Econémico indice CE 1016 92,2 98,2 1027 105,0 1038 105,0 106,1 105,8

Area do Euro (AE-17) — PIB real VH Eurostat 17 -2,0 038 2,0 19 20 - - - -

Indicador de Sentimento Econémico indice CE 100,8 919 96,6 99,2 102,1 105,3 1039 105,3 106,6 106,5
indice de Produgo Industrial VH Eurostat 71 -73 4,6 9,0 71 78 73 7,7 82
indice de Vendas a Retalho VHreal 0,7 -12 0,5 0,6 13 0,3 0,9 0,9 -0,9
Taxa de Desemprego % “ 10,0 99 10,0 10,0 10,1 10,0 101 10,0 10,0

IHPC VH “ 16 04 11 15 17 2,0 19 19 2,2 2,4%

* Estimativa preliminar.

BMEP N.© 02|2011 — Conjuntura
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

As taxas de juro de curto prazo subiram ligeiramente tanto
na area do euro como nos EUA, situando-se, em fevereiro
de 2011, em média até ao dia 22, em 1,08% e em 0,31%,
respetivamente (1,01% e 0,30%, em média, em janeiro,
respetivamente).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
monetario (Média mensal, em %)
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out10 |
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 22.

Em janeiro de 2011, as taxas de juro de longo prazo
aumentaram tanto nos EUA como na Unido Europeia,
refletindo, em parte, a divulgacdo de indicadores
economicos favoraveis e a diminuicdo de algumas tensées
na generalidade dos mercados de divida soberana.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para fevereiro, o valor é do dia 22.
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Em fevereiro de 2011, globalmente o euro tem vindo a
apreciar-se face ao ddlar, situacdo para a qual tem, em
parte, contribuido a expectativa de um acordo no seio da UE
no sentido de resolver o risco de divida soberana existente
em alguns paises da area do euro. De facto, em média até
ao dia 22, o euro situou-se em 1,36 face ao ddlar, acima dos
ultimos 2 meses, correspondendo a uma apreciagéo de 1,9%
face ao més de janeiro.

Em janeiro de 2011, o indice de precos relativo do petréleo
importado subiu para 71,5 (por memdria atingiu o valor de
100 durante a crise petrolifera de 1979). Em fevereiro, e até
dia 22, o preco do petrdleo Brent apresentou uma forte
subida para se situar, em média, em 102 USD/bbl (75 €/bbl)
associada, em parte, a perspetiva de um crescimento
robusto da procura mundial em 2011 e aos receios de
propagacdo da recente situacdo de forte instabilidade
politico-social ocorrida em alguns paises das regifes do
Magreb e do Médio Oriente (Tunisia, Libia e Egito).

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 22.

Em janeiro de 2011, o preco das matérias-primas n&o
energéticas aumentou 40% em termos homadlogos (28% em
dezembro de 2010), devido sobretudo a forte aceleracao dos
precos dos produtos alimentares e agricolas, especialmente
acentuada para o milho, trigo e agucar. Para esta evolucédo
contribuiu a conjugacao de uma procura sustentada aliada a
insuficiente oferta destes produtos, causada por condi¢des
meteoroldgicas adversas.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade% Fonte 2010 2009 2(?10 200 201
4T ir { 2T { 3T i 4T out : nov : dez jan
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 101 0,70 0,63 0,77 0,89 1,01 105 103 101 105
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 3,22 3,45 3,72 3,49 2,79 2,86 2,54 2,76 3,29 3,39
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 3,64 3,68 3,71 3,61 3,45 3,76 3,37 3,76 4,16 B
Taxade Cambio* EurrJsD BP 1336 1441 1348 1,227 1,365 1336 1386 1,300 1,336 1,369
Dow Jones* vC Yahoo no 7.4 4,1 -10,0 10,4 7.3 3,1 -10 52 2,7
DJ Euro Stoxx50* vC -5,8 3,2 -11 -12,2 6,8 16 3,5 -6,8 54 58
Spot do Petréleo Brent em USDbbI** USDbl DGEG 80,21 75,51 77,22 79,53 76,87 87,23 83,59 86,20 91,90 96,67
Spot do Petréleo Brent em USDbbl** VH 28,4 37,5 68,9 33,5 14 155 13,3 1,3 22,0 25,3
Spot do Petréleo Brent em eurosbbl** vH DGESe 34,9 22,4 50,0 431 234 258 20,8 215 349 339
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 60,0 53,1 56,1 61,3 60,5 62,0 59,0 60,5 66,5 715

* Fim de periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o racio entre o prego de importagdo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflatordo PIB em Portugal (sempre que néo haja

deflator, utiliza- se o ultimo deflatorconhecido). Nota: O preco do Petroleo Brent em 2009, 2010 e 2011corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional

Atividade Econémica e Oferta

No 4.° trimestre de 2010, e de acordo com a estimativa
rapida do INE, o PIB tera registado um crescimento
homélogo de 1,2% em volume, o que representa uma
desaceleragdo de 0,1 p.p. em relagdo ao trimestre anterior,
cujo crescimento foi agora revisto em baixa. Em termos
anuais o PIB ter4 crescido em 2010 1,4% em volume
depois de em 2009 ter apresentado uma quebra de 2,5%.
Em janeiro o indicador de clima econdémico continuou a
agravar-se pelo 4° més consecutivo, depois de ter
apresentado sinais de recuperacgéo até setembro de 2010.

Figura 2.1. PIB e Indicadores de Sintese Econémica
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I om IV‘I I IV‘I [l IV‘I I IV‘

[ T IV‘I [l IV‘I

2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘

PIB (t.v. real, %) Indicador da Atividade Econémica PIB (média anual)

Fonte: INE.

Os dados quantitativos disponiveis para o 4.° trimestre de
2010, indicam que:

e na industria transformadora, os indices de producao e de
volume de negdécios melhoraram face ao 3.° trimestre,
apresentando crescimentos de 0,3% e 8,4%,
respectivamente (-0,2% e 7,9% no trimestre anterior).

o indice de producdo na construcdo e obras publicas
apresentou uma quebra de 9,8% o que se traduz num
agravamento de 1,9 p.p. em relacé@o ao 3.° trimestre;
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¢ 0 indice de volume de negdcios nos servicos apresentou
um crescimento de 2,1% o que constitui uma aceleragéo
de 0,9 p.p. em relagdo ao 3.° trimestre, enquanto o indice
comércio a retalho caiu 1,1% quando no 3.° trimestre
tinha apresentado um crescimento de 0,2%.
Figura 2.2. indices de Produc&o
(MM3, VH, %)
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Fonte: INE.

Em janeiro de 2011 os indicadores de confianca
apresentaram um comportamento diferenciado face ao 4.°
trimestre de 2010, tendo-se verificado um agravamento na
construcdo e servicos e melhorias na inddstria
transformadora e comércio. De salientar que a construgdo
apresenta quebras ha 6 meses consecutivos para valores
minimos.
Figura 2.3. Indicadores de Confianca
(SRE, MM3)
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Fonte: INE.
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta
Indicador Unidade | Fonte 2009 200 2009 00 20
4T 2T | 3T 4T out Nov Dez Jan
PIB —CN Trimestrais VHRea INE -25 14 -10 14 13 12
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " -15 04 04 01 00 -10 02 -05 -10 -12
Indicador de Confianca da IndUstria SRE-CS " 244 -»] -7 -7 96 -20 -29 -14 -19 99
Indicador de Confiancado Comércio -B5 -50 -6,7 21 -48 -90 -D0 -80 -91 -65
Indicador de Confianca dos Servigos -7 -89 -95 -87 -98 -D5 -82 -r4 -D9 -B4
Indicador de Conffianca da Construgéo -360 421 -354 414 -416 -453 -456 -451 451 -489
indice de Produg&o Industrial —Ind. Transf. VH 99 22, -39 30 -02 03 -17 06 20
indice de Volume de Negdcios —Ind. Trans. " " -9 93 67, D5 79 84 34 11 10
indice de Violume de Negdcios - Servicos " " -18 24 -7 50 12 21 -28 32 6,0
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Consumo Privado

No 4.° trimestre o indice de volume de negdécios no
comércio a retalho (IVNCR) apresentou um decréscimo de
2,3% em termos homologos, um agravamento de 1,7 p.p.
guando comparado com o valor do 3.° trimestre. Para esta
evolucdo contribuiu o abrandamento no crescimento na
categoria dos bens alimentares com um aumento de 1%
(1,6 p.p. abaixo do valor de do 3.° trimestre) e o acentuar da
quebra dos bens ndo alimentares onde se observou um
decréscimo de 5,2% (1,8 p.p. acima do registado no 3.°
trimestre).

Figura 2.4. indice do Volume de Neg6cios no Comércio
a Retalho
(MM3, VH)

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)
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Opinido sobre Vol. Vendas no Comércio a Retalho

Opinido sobre Procura Interna Bens Cons. (esc. da direita)
Indicador de Confianga dos Consumidores (esc. da direita)

Fonte: INE.

Em janeiro foram vendidos mais de 13 mil veiculos,
representando um decréscimo de 9,2% em termos
homologos, para o qual contribuiu, em grande parte, o
aumento da taxa normal de IVA em 2011 e o fim dos
incentivos fiscais para o abate de automoveis.

-8 -
58 8 8838389 33 9
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[3) [] i) 0] © oo} 3] ] o] [3) . , . . .
a = A o g = /3 ®u© g = A/ 9 Qg Figura 2.6. Venda de Automdéveis Ligeiros de
Total Alimentar Na&o alimentar Passagelros
Fonte: INE. 30000 7 80
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Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
2009 2010 2010 2011
Indicador Unidade : Fonte 2010 T
at T 2T a7 a1 | ou | Nov | Dez | uan
Consumo Privado - CN Trimestrais VH real INE 0,2 2,6 28 13 - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE -41 -30 -35 -40 -37 -50 -49 -51 -50 -51
Volume de Vendas no Comércio a Retalho VH -1 -3 -7 -9 -3 -6 -4 -20 -4 »
indice de Vol. Neg6cios no Comércio a Retalho* VH -04 -0,2 08 03 -0,6 -2,3 -13 -4.9 -0,8 -
Bens alimentares VH 23 23 35 24 26 10 22 -15 22 -
Bens ndo alimentares VH -29 -24 -14 -15 -34 -5,2 -4,3 -79 -35 -
Vendas de Autom@veis Ligeiros de Passageiros* VH ACAP 38,8 -6,0 69,1 48,8 6,1 28,9 10 94 617 -9,2
Importagdes de bens de consumo** VH INE 33 -18 17 13 -0,7 39 -2,8 7,0 49

* Indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias (teis; * Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300Kg; ** Exclui material de

transporte.
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Investimento

No trimestre terminado em janeiro as vendas de cimento
apresentaram uma reducdo menos intensa do que no ultimo
trimestre de 2010, enquanto o investimento em bens de
equipamento assistiu a uma quebra ligeiramente mais
acentuada e o investimento em material de transporte
desacelerou, depois do elevado crescimento que se tinha
verificado no 4.° trimestre de 2010 por razdes de natureza
fiscal.

Figura 2.7. Indicadores de Investimento

(VH, MM3)
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Fonte: INE, Secil e Cimpor.

Neste periodo e em termos homdlogos, verificou-se que:

e as vendas de cimento apresentaram quebras menores
do que no 4.° trimestre de 2010 (-5,5% face a -8%);

as vendas de veiculos comerciais ligeiros cresceram
5,6%, 0 que se traduz numa desaceleracéo de 5,7 p.p.
face ao ultimo trimestre de 2010;

as opinides dos empresarios sobre a evolugcdo das
vendas de bens de investimento no comércio por grosso,
registaram um comportamento menos desfavoravel do
que no 4.° trimestre de 2010.

Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
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Figura 2.8. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerciais
Ligeiros
(VH, MM3)
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Fonte: INE.
Figura 2.9. Bens de Equipamento
(VH, MM3)
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No 4.° trimestre de 2010, as licencas de construcdo e o
indice de volume de negécios na industria de bens de
investimento para o mercado nacional acentuaram as
gquebras face ao trimestre anterior (-17,4% e -2% face a -
8,6% e 0,1%, respetivamente), o que em termos anuais se
traduziu em quebras de 9,9% no primeiro caso e 5,8% no
segundo. Por seu lado, as importagbes de bens de capital,
excepto material de transporte recuperaram fortemente face
ao 3.° trimestre (-5% e -19,4%, respetivamente), sendo a
quebra anual de -11,8%.

) ) 2009 20D 201
Indicador Unidade | Fonte 2009 200
4T i) 3T 4T Out Nov Dez Jan
FBCF —CN Trimestrais VH Real INE -16 -15 -48 -70
Indicador de FBCF SRE-VE -D1 -30 -79 21 -18 -31 -31 -37 24
: SECILe
Vendas de Cimento VH CIMPOR -B5 -16 -56 61 47 -80 -4 94 08 438
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -298 g} -B38 290 16 n4 6,7 -06 257 -9
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " -394 -69 487 -36 -07 399 -75 ma 534 43
\Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -343 -283 -294 -32 -29 -200 -300 -87 -213 -65
Licengas de Construgéo defogos WVH " -389 -99 -217 20 -86 -rA -70 98 -319
Importagdes de Bens de Capital** VH 66 -n8 20 B4 -BA 48 20 59 97
indice Vol. Neg6cios da T de Bens de Inv.** WVH " -p7 -58 -13 -02 01 -20 63 23 -15
* no Comércio por Grosso; ** exceto Material de Transporte; *** para o Mercado Nacional.
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Contas Externas

No 4.° trimestre de 2010 os dados relativos ao comércio
internacional de bens divulgados pelo INE sugerem uma
aceleracdo em termos nominais das exportagbes e
importag6es, mais significativa no Ultimo caso em resultado
da aquisicdo de material militar efectuada em dezembro
(15,8% e 10,3%, respetivamente face a 15,1% e 5,2% no
3.2 trimestre), 0 que se traduz num agravamento do défice
da balanga comercial. Em termos anuais, em 2010 as
exportagBes cresceram mais do que as importa¢des (15,7%
e 10,5%, respetivamente).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

Face ao trimestre anterior, a componente intracomunitaria
das importacdes acelerou em 8,4 p.p. superando a
desaceleragdo extracomunitaria (16% face a 22,7% no 3.°
trimestre). Do lado das exportagbes, a componente
intracomunitéria cresceu 15,1% desacelerando ligeiramente
face ao trimestre anterior, enquanto a extracomunitaria
cresceu 17,8%, mais 3,3 p.p. do que no 3.° trimestre,
evidenciando a diversificacdo de mercados.

No 4.° trimestre, as novas encomendas a indUstria do
mercado externo aceleraram fortemente em relacdo ao
trimestre anterior (47,5% face a 22%), cifrando-se o
crescimento anual em 18,8%. As opinifes a procura externa
na inddstria melhoraram ligeiramente no trimestre
terminado em janeiro de 2011 face ao 4.° trimestre de 2010.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Indastria
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Opinides sobre a procura externadirigida a Ind. Transf. (SRE, MM3)

Fonte: INE.

Em 2010, o défice acumulado da balanga corrente foi de 17
060 milhdes de euros, o que representa uma reducgédo de 1
302 milhdes de euros em relacdo ao ano anterior. Este
resultado traduz uma melhoria em quase todos os saldos,
essencialmente, no aumento do excedente da balanca de
servigos em 724 milhdes de euros.

Figura 2.12. Balanga Corrente: Composi¢ado do Saldo
(em milhGes de euros)
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Fonte: INE.
Também o défice da balanga corrente e de capital

apresentou uma redugdo de 1 850 milhdes de euros em
relacdo a 2009, o que se traduz numa menor necessidade de
financiamento externo da economia.

Indiicador Unidade | Fonte 2009 200 2(X)9 2D H 20:0
3r | 4T T 3T 4T Set ; Out : Nov Dez

BxportagBes (B&S) - CN Trimestrais VHreal INE -n7 97 -15 91 92
Importac6es (B&S) - CN Trimestrais VHreal “ -6 -85 -37 98 15
Saldo de bens e sevigos %PIB “ 77 82 74 85 59
Necessid. de financiamento da economia %PIB 93 99 -76 -D0 63
Saidas de mercadorias VHnom -B4 57 -3 -35 3 b1 B3 B0 99 ua 243
Entradas de mercadorias VHnom -200 05 -B6 91 B7 52 03 29 79 58 8

Indicador Unidade ;| Fonte 2009 2009 ZOD Variagéo Acumulada

Dez i Jan-Dez Dez Jan-Dez

Saldo Balanca Corrente e de Capital 1’ euros BP -$969 -2333 -$969 -898 -B19 1850
Saldo Balancade Bens -T7% -1634 -T7% -1752 -7 931 -6
Saldo Balangade Servicos 5985 549 5985 576 6709 724
Saldo Balanga de Rendimentos -8688 -1680 -8688 -692 -80B 675
Saldo Balanga de Transf. Correntes 285 332 2135 6 215 40
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Mercado de Trabalho

No 4.° trimestre de 2010 a taxa de desemprego fixou-se, de
acordo com os dados do INE, em 11,1%, aumentando 0,2
p.p. face ao trimestre anterior. No cémputo de 2010, a taxa
média anual foi de 10,8%, 1,3 p.p. acima da de 2009.

Figura 2.13. Taxa de Desemprego
(%)
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Fonte: INE.

Em valores absolutos observou-se um aumento de 9,6 mil
desempregados em relagdo ao 3.° trimestre de 2010 e um
acréscimo de 74 mil desempregados quando comparando
2010 e 2009, em termos médios.

Figura 2.14. Contributos para o Crescimento do

Emprego
Fmprego toral () i
Agric., silvicultura e pescas (p.p.) -
Indust., constr., energia e gua (p.p.) _
Servigos (p.p.)
-30 -25 -20 -15 -10 -05 00

2009 12010
Fonte: INE.

A variagcdo homologa do emprego total no final do 4.°
trimestre diminuiu 1,5% refletindo um contributo negativo de
todos os setores.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
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A evolucdo do emprego foi também negativo em 2010, mas
inferior em 1,3p.p. & quebra registada em 2009.

De acordo com os dados do IEFP no final do més de janeiro
os desempregados registados ascendiam a 557 mil,
representando um decréscimo de 0,5% em termos
homoélogos, mas um aumento de 2,8% em relagdo a
dezembro.

O ndmero de desempregados inscritos mensalmente
manteve a tendéncia de diminuigdo, registando em janeiro
uma quebra homéloga de 9,1%.

Registou-se uma diminuicdo em termos homologos das
ofertas de emprego e das coloca¢des, mas um aumento face
a dezembro.

Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocac8es

(MM3, VH)
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Fonte: IEFP.

Até ao final de janeiro, as remuneracdes implicitas nos
instrumentos de regulamentagdo coletiva de trabalho
registaram um crescimento homoélogo de 2,5%, 0,1 p.p
superior a do més anterior.

O numero de trabalhadores abrangidos ascendeu a cerca de
155 mil, o que representa mais 128 mil que em janeiro de
2010.

Indicador Unidade | Fonte 2010 2009 2010 2010 2on
a7 S 3T aT out | Nov | Dpez | Jan

Taxa de Desemprego % INE 108 10,1 10,6 10,6 10,9 n1 - - - -
Emprego Total VH -15 -3,0 -18 -17 -11 -15 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 33 26,1 8,1 2,7 8,9 3,3 6,4 44 33 -0,5
Desempregados Inscritos (1.p.) VH -6,7 04 -39 91 -6,8 -75 -13,3 -6,5 -0,8 -9,1
Ofertas de Emprego (l.p.) VH “ 49 7.7 54 8,1 03 A -133 -7 -1 -13,9
Contratacdo Coletiva VHA MTSS 24 2,8 19 25 24 24 24 24 24 25
indice do Custo do Trabalho*—Portugal VH INE : 10 -0,2 13 -0,1 4.2 - - - -
indice do Custo do Trabalho*—AE® VH Eurostat 2,0 2,0 16 0.8 : - - - -

* Total, excluindo a Administracéo Publica, Educacéo, Salude e Outras Atividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. - ao longo do periodo.
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Precos

Em janeiro o Indice de Precos no Consumidor (IPC),
apresentou uma taxa de variagdo homdloga de 3,6%,
1,1p.p. superior ao do més anterior. Esta evolug¢do levou a
que a variacdo média dos ultimos 12 meses do IPC tenha
atingido os 1,7% neste més, 0,3p.p. acima do valor
verificado no final de dezembro.

Deve-se salientar que a variagdo em janeiro reflete o
aumento de 1 p.p. em todas as taxas de IVA decretado em
julho de 2010, bem como o aumento em 2p.p. da taxa
normal do IVA em 2011.

Figura 2.16. Taxa de Variagdo do IPC
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Fonte: INE.

As categorias que mais contribuiram para esta variacdo
foram os transportes com um incremento em termos
homologos de 9,8% e a habitacdo, agua e eletricidade, com
um aumento de 6,4%, categorias onde o0s produtos
energéticos tém um impacto forte, sendo que em janeiro de
2011 os produtos energéticos apresentaram um
crescimento de 12,8%.

Relevante foi igualmente o aumento de 2,2% nos produtos
alimentares e bebidas ndo alcodlicas, j& que em igual
periodo de 2010 se verificou uma redugdo de precos em
termos homoélogos.

Quadro 2.6. Indicadores de Pregos

O calgado e vestuario foi a Gnica categoria a apresentar uma
reducéo homdloga de precos de 6,1%, em resultado do inicio
da época de saldos.

Em janeiro registou-se um crescimento, em termos
homoélogos, de 4,3% no IPC de bens, e de 2,5% no IPC de
Servigos, (+0,9 p.p. e +1,3 p.p. acima do valor observado em
dezembro, respetivamente). Assim sendo, o diferencial entre
ambos diminuiu para 1,8 p.p. (2,3 p.p. em dezembro).

A inflagdo subjacente em janeiro (IPC excluindo bens
alimentares ndo transformados e energéticos) foi de 2,1%,
1,2 p.p. acima do registado em dezembro, reduzindo o
diferencial face ao IPC total para 1,5 p.p. (menos 0,1 p.p.
que no més precedente).

No indice de Pregos na Produgdo Industrial em janeiro
observou-se um crescimento homélogo de 5,7%, 0,8p.p.
superior ao de dezembro.

Figura 2.17. Taxa de Variagdo do IPPI
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Por agrupamentos industriais verifica-se que 0s maiores
aumentos se dao nos produtos intermédios e na energia,
com crescimentos de 6,3% e 11%, respetivamente. Ja nas
secgbes 0s maiores aumentos surgem nas Industrias
Transformadoras e na Eletricidade, Gas, Vapor, Agua
Quente e Ar Frio, 5,4% e 7,2%, respetivamente.

Indicador Unidade ;| Fonte 2010 200 201
Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan
indice de Pregos no Consumidor vC INE : 0,2 0,2 0,1 -0,2 0,2 04 0,2 03 0,6
indice de Pregos no Consumidor VH INE : 11 12 18 19 19 23 23 25 3,6
indice de Pregos no Consumidor VM 12 * 14 -05 -0,2 0,0 03 0,6 09 12 14 17
IPC —Bens VH “ 17 12 15 24 26 26 32 30 34 43
IPC - Servigos “ “ 10 08 0,7 12 11 11 11 12 12 25
IPC excl. aliment. ndo transf. e energéticos “ “ 0,2 -0,1 0,2 06 038 0,6 04 11 09 21
indice de Pregos na Produg&o Industrial VH " 37 4,2 3,7 4.2 39 44 4.6 45 4.9 57
IHPC “ * 14 11 11 19 2,0 2,0 23 2,2 24 3,6
Diferencial IHP C vs area do euro (VH) pp. Eurostat| -02 -0,5 -0,3 0,2 04 0,2 04 0,3 0,2 -
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Os indices os indices bolsistas internacionais apresentaram Figura 2.19. Empréstimos ao Setor Privado
~ . o ~ . 0,
uma tendéncia positiva no decurso do més de fevereiro de (va, em %)
2011, associados, em parte, a publicagdo de indicadores 140
econdmicos favoraveis e a divulgacdo de resultados 12,0
positivos de empresas dos EUA e da area. 100 |
Assim, em termos médios e, até 21 de fevereiro, os indices 8,0 |
Dow Jones e Euro Stoxx50 aumentaram 2,6% e 2,5%, 60 |
respetivamente, face ao final de janeiro.
4,0 -
Figura 2.18. Indices Bolsistas T T~
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60 P RN S Assim, o ritmo de crescimento do crédito destinado aos
particulares diminuiu para 1,9% (2,2% em novembro),
50 T movimento esse que foi extensivel aos empréstimos
40 destinados a habitacdo e ao consumo.
(2] D (2] (2] D [=2] o o o o o o —
2 2 @ 2 & & 9 9 2 g 9 o o _ )
& £ 5 % 3 8 8 &£ 5 & 3 & & Astaxasdejurodas operagdes do crédito aumentaram tanto

para os particulares como para as empresas, tendo a subida
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sido um pouco mais pronunciada para o ultimo caso.
Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para fevereiro, o valor é do dia 21.

Figura 2.20. Taxas de Juro de Empréstimos a
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ascendente, embora menos pronunciado do que os indices [ 9.5
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de janeiro.
47 + 8,5
Em dezembro de 2010, o ritmo de crescimento dos 39 60
empréstimos ao setor privado ndo financeiro diminuiu para ’
A . 31 -
1,1% (1,9% em novembro), tendéncia que abrangeu tanto o 75
crédito destinado aos particulares como para aquele que foi 23 —
dirigido as empresas, 0 qual teve uma desacelera¢cdo mais 15 7.0
acentuada. 5 8 8 8 38 8 3 g S 9
@ 5 > > 5 > I3} 5 S I3}
k=] G @ o° Gl @ ©° ] IS °
Empresas
"""""" Habitacao
Consumo e outros fins (esc.direita)
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade{ Fonte 2010 200 201
mai ¢ jun ¢ jul | ago set ¢ out | nov | dez jan
Yield OT Danos PT* % IGCP 6,6 47 52 52 54 6,3 6,2 71 6,6 6,9
Yield OT 10-Spread Portugal face a Alemanha* p.b. 365 200 257 251 331 400 378 439 365 379
PSI 20* VC CMVM -10,3 -4,5 -0,1 43 0,3 15 7 -94 3,6 30
Empréstimos a particulares: - para habitag&o var* BP 25 31 33 32 31 3,0 28 2,6 25
- para consumo var* “ 05 2,7 21 25 21 18 12 07 05
Empréstimos a empresas var* “ 0,0 0,2 13 12 10 12 15 14 0,0
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % “ 2,12 188 186 186 191 197 2,01 2,06 2,2
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % * 3,74 3,37 331 3,37 343 3,49 3,54 3,64 3,74

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual séo calculadas com base na relagédo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizac&o, e transac¢des mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Finangas Publicas - Estado

Em janeiro, o valor provisério para o défice global do
Estado, na o6ptica da contabilidade publica, foi de 787
milhées de euros, 0 que representa uma melhoria de 360
milhSes de euros face a janeiro de 2010. O défice primario
foi de 682 milhdes de euros, menos 379 milhdes de euros
do registado no ano anterior.

Figura 2.21. Execucédo Or¢camental do Estado
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A execucdo orgamental do Estado, face ao mesmo periodo

de 2010, caracterizou-se por:

e um aumento da receita fiscal em 15,1%, justificado pelo
acréscimo de 26% na receita dos impostos diretos e
de 8% dos impostos indiretos. As rubricas que mais
influenciaram a evolugdo da receita dos impostos
diretos foram o IRC, com um acréscimo de 153,4%,
justificado especialmente pela tributacéo de dividendos
objecto de distribuicio antecipada no més de
Dezembro e a receita do IRS, cuja variagdo homodloga
foi de 8,7%, devido a aplicagdo das novas tabelas de
retencdo a tributacdo de rendimentos de capital. Na
receita dos impostos indiretos, 0s principais factores
subjacentes ao seu aumento foram: IVA (6,6%), ISV
(60,1%), IT (13,5%) e imposto sobre produtos
petroliferos (1,0%); e

e um crescimento da despesa total em 0,9%, devido ao

aumento da despesa corrente em 0,7% e da despesa de
capital em 2,7%, influenciada pelo investimento em

racbes certas e permanentes e abonos variaveis ou
eventuais; segue-se 0 aumento da aquisicdo de bens e
servigos (56,5%), influenciada pela alteracdo metodoldgica
relacionada com o pagamento da contribui¢do patronal para
a ADSE"; pelo acréscimo da despesa com juros e outros
encargos (23,1%) e, em sentido contrario, pelo decréscimo
das transferéncias correntes (-1,3%), refletindo, sobretudo, o
comportamento das transferéncias para a Seguran¢a Social
(-13%) e para o SNS (-6,9%). Nos subsidios observou-se
novamente uma quebra, de 63,7%.

Figura 2.22. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
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Fonte: DGO

No final de janeiro, a divida direta do Estado situou-se em
151,6 mil milhdes de euros, registando uma diminuicdo de
213 milhGes de euros face ao final do més anterior. A
variagdo da divida refletiu, essencialmente, a amortiza¢éo

liguida de Bilhetes do Tesouro, outra divida néo
transacionavel, Certificados de  Aforro e ECP.
Contrariamente, observou-se uma emissdo liquida de

Obrigacdes do tesouro, MTN, Certificados do Tesouro e
CEDIC.

Quadro 2.8. Movimento da Divida do Estado
(milhdes de euros)

. ~ 31-Dez-10 31-Jan-11 31-Jan-11

software por parte da Dire¢do-Geral dos Impostos e pela Saido R R —— ro oo
transferéncia de capital, no &mbito dos Investimentos do Transacionavel 129 354 43170 3888 54 129 891
Plano. O principal contributo para a variagéo da despesa Bilhetes do Tesouro 19261 1507 3365 0 17,403
7 Obrigagdes do Tesouro 105 946 1212 0 126 107 285
Corrente € dado pelo ) aumento das despesas com N&o Transacionavel 22420 3838 4587 0 21672
pessoal (4,9%), influenciado pelo aumento da taxa de Certificados de Aforro 15471 4 223 0 15289
contribuicdo patronal para a CGA de 7,5% para 15%, CEDIC 4 887 §551 3450 ° 4989
. . .~ . Total 151 775 8208 8475 53 151 562

enquanto se observam diminui¢gées nas rubricas remune- Fonte: IGCP.
Quadro 2.9. Execucdo Orcamental do Estado
2010 | 2011 2010 | 2011 2010 2011
Jan Jan Out § Nov Dez Jan
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%0) VHA (20)

Receita Total 2736 3128 7.5 8,1 3,2 4,0 4,6 14,4
Receita corrente 2672 2990 7.7 8,1 2,7 3,3 3,9 11,9
Impostos diretos 960 1209 7.2 8,8 -1,3 -0,3 0,8 26,0
Impostos indiretos 1471 1588 8,3 8,0 9,2 9,0 9,2 8,0
Despesa Total 3882 3915 7.4 8,0 2,8 2,6 3,7 0,9
Despesa corrente primaria 3534 3541 8,4 9,1 4,2 4,9 3,9 0,2
Despesa corrente 3620 3646 7.6 8,1 4,3 4,0 3,4 0,7
Despesa com pessoal 759 796 6.6 8,3 0,7 0.4 -1,0 4,9
Aquisicao bens e servigos 34 53 2,1 2,9 1.4 0,5 -2,5 56,5
Subsidios 31 11 4,3 1,8 -9,3 -9,5 -11,0 -63,7
Juros 85 105 1,5 1,7 4,9 -2,3 -0,7 23,1
Transferéncias corr. p/ AP 2068 2079 8,3 9,1 6,0 7.6 6,2 0,5
Saldo Global -1147 -787 - - - - - -
Saldo Primario -1061 -682 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteracdes orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as

autorizacdes de despesa, e os refor¢cos de dotacéo provisional. Fonte: DGO.

L Em 2011, foi introduzida a contribuicdo patronal para a ADSE (registada em despesas com pessoal) e os encargos com a salde nas
instituicbes integradas no SNS dos trabalhadores dos servicos de administracé@o direta do Estado passaram a ser registadas como aquisi¢do
de bens e servigos (enquanto até 2010 estavam registados como despesas com o pessoal). Desta forma, evita-se a duplicacdo da despesa
com encargos em salide nos servigos que pagam a contribuicdo e na ADSE que efetua a despesa final.
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Servigos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos, excluindo o
FRDP

Em janeiro, e na Optica da contabilidade publica, o
excedente global provisério dos Servicos e Fundos
Auténomos (excluindo o FRDP) foi de 505,3 milhdes de
euros, o que constitui uma melhoria de 39 milhdes de
euros face ao mesmo periodo de 2010. Chama-se a
atencdo para o facto da comparacdo dos dados em
contabilidade publica dos SFA ser afectada pelas
alteracdes ao universo de entidades abrangidas, as quais
se refletem nas taxas de varia¢édo apresentadasl.

A execucdo orcamental, face ao periodo homédlogo,
caracterizou-se por:

e um aumento na receita de 6,9%, explicada pelo
aumento da receita corrente em 4,6%, refletindo a
evolucéo das rubricas Contribui¢cdes para a Seguranca
Social, CGA e ADSE e transferéncias correntes. A
receita de capital aumentou 124,9%, cujo
comportamento traduz o aumento observado das
transferéncias de capital (114,6%); e

e um aumento da despesa em 6,4%, que tem em
consideracdo o acréscimo da despesa corrente em
5,1% e o aumento da despesa de capital em 57,9%.
Para o aumento da despesa corrente contribuiram as
rubricas aquisicdo de bens e servicos (10,5%),
despesas com pessoal (7,4%) e transferéncias
correntes (0,1%). A despesa de capital apresenta
aumentos nas transferéncias de capita (72,5%) e no
investimento (37,5%).

Quadro 2.10. Execuc¢do Orgcamental dos Servigos e
Fundos Autbnomos

Servigos e Fundos Auténomos

w0 | 21 | o | 2 | oom | am

Jan Jan Dez- Jan-1L

D euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)

Receita Total 1844 1972 65 80 47 69
ContribuigGes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 283 304 71 73 05 73
Transferéncias correntes da Adm. Central 1347 1376 83 90 60 21

Despesa Total 1378 1467 52 6.2 -14 64
Despesa com pessoal 58 170 46 55 -31 74
Aquisicdo de bens e servicos 452 500 50 63 21 05
Transferéncias correntes 691 692 63 66 26 01

Saldo Global 467 505

Fonte: DGO.
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Servigco Nacional de Saude
Execucdo financeira consolidada do SNS

Em janeiro, a execucéo financeira consolidada® provisoria do
SNS aponta para um excedente de 43,4 milhGes de euros,
que compara com um défice de 3,9 milhGes de euros face ao
periodo homdlogo.

A execucdo financeira, face a 2010, caracterizou-se por:

e um decréscimo da receita em 0,2%, justificada pela
reducdo da transferéncia do Orcamento do Estado (em
4,2 milhdes de euros) e parcialmente compensada pelo
aumento da receita procedente da prestacdo de servigos,
embora ndo inclua ainda o efeito das medidas previstas
para 2011, nomeadamente o0 aumento das taxas
moderadoras; e

e uma diminuicdo da despesa em 7%, cujas principais
contributos foram a redugdo da despesa com pessoal
(-8,2%), que conjuga o efeito da reducdo da massa
salarial e da gestdo mais rigorosa das horas
extraordinarias e suplementos remuneratorios; a redugéo
na comparticipacdo de medicamentos (em 21%),
refletindo as novas regras de funcionamento com a ADSE
e a nova taxa do IVA; a diminuicdo da despesa dos
Hospitais E.P.E. (-3,2%), que traduz as medidas de
contencao da despesa iniciados em 2010 e reforcados em
2011, assim como a negociacdo do pre¢o de alguns
medicamentos; e o decréscimo da despesa com 0s meios
complementares de diagndstico e terapéutica e outros
subcontratos (-11,4%).

Quadro 2.11. Execucdo financeira do Servico Nacional

de Saude
Servigo Nacional de Salde
2010 1 201 2010 201
Jan Dez Jan
10°euros VHA%
Receita Cobrada 686,1 684,9 7,0 -02
Transferéncias do Orgamento do Estado 679,2 675,0 6,1 -06
Prestacéo de servigos 36 52 56,5 444
Outras receitas 29 39 -68 345
Despesa Total 690,0 6415 52 -7,0
Despesa com pessoal 814 747 -15 -82
Subcontratos 598,5 548,0 79 -84
Outras despesas 13 a7 -75 2615
Saldo Global -39 434

Fonte: Administracédo Central do Sistema de Salde e DGO.

Administracao Central

No primeiro més de 2011, o défice provisério da Administracdo Central foi de 281,7 milhdes de euros, representando uma
reducado de cerca de 400 milhdes de euros face ao mesmo més de 2010. A receita total exibiu um grau de execucgéo, face ao
objectivo tracado no Orgcamento do Estado, de 7,8%. A receita corrente e a receita de capital apresentaram graus de execugao
orcamental de 7,8% e 8,4%, respectivamente. A despesa total manifestou um grau de execugao orgcamental menor que o da
receita, situando-se nos 7%, contribuindo para este efeito os graus de execucdo de 7,1% e 5,6% da despesa corrente e da
despesa de capital, respectivamente.

! para mais detalhe sobre as alteragdes do universo dos SFA, veja-se a Caixa 17 do Relatério do Orcamento do Estado para 2010.

2 ) . . . . A . .
Considerada a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de
COMPromissos.
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacoes

Em janeiro, o excedente da execucdo orcamental da
Seguranca Social, na optica da contabilidade publica, foi de
310,5 milhGes de euros, o que representa uma diminui¢do
de 67,3 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2010.

A execucgédo orgamental da Seguranga Social, face a 2010,
caracterizou-se por:

e um aumento da receita corrente em 0,7% derivado do
aumento da maioria das rubricas: contribuicbes e
quotizagBes (2,6%), outras receitas correntes (20,4%) e
IVA social (3,8%). Em sentido inverso, registou-se uma
diminuic@o de 5,4% das transferéncias correntes; e

e um aumento da despesa corrente em 4,1%, refletindo,
principalmente, a subida da despesa em presta¢des
sociais, nomeadamente, pensdes (2,6%), subsidio por
doenca (62,1%), outras prestagbes (21,5%) e
complemento solidario para idosos (4%). Em sentido
contrdrio observaram-se decréscimos no subsidio
familiar a criangcas e jovens (-16,8%), no subsidio de
desemprego e apoio ao emprego (-6,6%), no rendimento
social de insercéo (-23,9%) e na administracdo (-7,3%).
No que respeita ao nimero de beneficiarios, destaca-se
um acréscimo de 43,8% no subsidio de doenga e uma
diminuicdo de 17,4% no subsidio de desemprego. As
acOes de formacado profissional continuam a apresentar
crescimentos (235,4%), especialmente as acdes
suportadas pelo Fundo Social Europeu.

Figura 2.23. Execugé&o Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Figura 2.24. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Namero de Pens@es e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Em janeiro, o saldo da Caixa Geral de Aposentagfes
(CGA), em contabilidade publica, foi de 210,1 milhdes de
euros, mais 67 milhdes de euros face ao periodo homalogo.
A receita corrente cresceu 7,4%, devido ao aumento das
transferéncias correntes em 7,4% e das contribuicdes em
7,3%. A despesa corrente aumentou 0,9%, refletindo,
principalmente, os aumentos da despesa em pensodes.

Quadro 2.12. Execuc¢do Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranga Social Caixa Geral de Aposentacdes
2010 | 2011 2010 | 2011 2010 | 2011 2010 | 2011
Jan Jan Jan Jan
1076 euros g 1076 euros VHA Execucéo face ao OE (%) | 10”6 euros i 10”6 euros VHA Execucéo face ao OE (%)
Receita Total 1981 1995 0,7 8,2 8,3 751 824 9,7 9,7 9,3
Contribuicdes e quotiza¢des 1260 1294 2,6 94 9,2 283 304 7,3 7,9 7,3
Transferéncias correntes da Adm. Central 606 573 -5,4 7,0 8,2 467 502 75 11,9 11,7
Despesa Total 1618 1684 4,1 6,8 7,2 608 614 0,9 1,7 7,1
Pensdes 991 1017 2,6 71 71 605 611 1,0 7,7 7,1
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 178 166 -6,6 8,1 7,9 - - - - -
PrestagOes e agado social 346 350 0,9 72 8,1 - - - - -
Saldo Global 363 311 - - - 143 210 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Administracées Local e Regional
Administracao Local*

Em 2010, e na Optica da contabilidade publica, o saldo
provisério da execugdo orcamental da Administracdo
Local foi de 81 milhdes de euros, que compara com um
défice de 651 milhdes de euros em 2009 e considerando
0 Mesmo universo.

A execucdo orcamental da Administra¢@o Local, face ao
periodo homologo de 2009, caracterizou-se por:

e um aumento da receita total em 2,5%, tendo
contribuido para o crescimento, principalmente, o
comportamento das transferéncias correntes (2,9%),
da receita do imposto municipal sobre iméveis (6%) e

das taxas, multas e outras penalidades (8,7%). A

receita de capital aumentou 4,3% em virtude do
aumento das transferéncias de capital (3,7%) e da
venda de bens de investimento (26,6%); e

e um decréscimo da despesa total em 7,1%, refletindo,
especialmente, a diminuicdo do investimento (-13,1%),
da aquisicdo de bens e de servicos (-6,3%) e dos juros
e outros encargos (-44,4%). Apenas a despesa com
pessoal apresentou uma variacao positiva (2,6%).

Figura 2.26. Execugdo Orcamental da Administracdo
Local - principais componentes
(VHA, em %)
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Administracdo Regional

Em 2010, e na Optica da contabilidade publica, o défice
or¢gamental da Administracdo Regional situou-se nos 131,4

m
m

A

ilhdes de euros, o que representa uma melhoria de 15,6
ilhdes de euros face a 2009.

execugdo orgamental da Administracdo Regional, face ao

periodo homologo de 2009, caracterizou-se por:

um aumento da receita total em 7,1%, devido, sobretudo,
ao aumento significativo da receita  fiscal (6,2%),
especialmente do IRC, das transferéncias do Orgamento
do Estado, retratando as transferéncias extraordinarias
para a Regido Auténoma da Madeira no ambito da
reconstrugdo das zonas afectadas pelo temporal de
Fevereiro de 2010, e da Unido Europeia; e

um crescimento da despesa total em 5,9%, refletindo o
comportamento da despesa de corrente (6,3%), com
acréscimos, em particular, na aquisicdo de bens e
servicos e transferéncias. A despesa de capital registou,
igualmente, um aumento, em 4,2%, influenciada pelo
comportamento da rubrica investimento.

Figura 2.27. Execugdo Orcamental da Administragdo
Regional — principais componentes
(VHA, em %)
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Receita de impostos Despesa com pessoal Receita de impostos Transf. totais recebidas
Transf. totais recebidas =~ ===== Investimento —— Despesa com pessoal
Fonte: DGO. Fonte: DGO.
Quadro 2.13. Execucdo Or¢camental das Administracdes Local e Regional
Administrac&o Local* Administrac&o Regional
2009 : 2010 2009 2010 2009 ; 2010 2009 2010
Jan a Dez Set Dez Jan a Dez Set Dez
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita total 7186 7 363 0,3 2,5 2002 2145 4,6 7,1
Impostos 2329 2342 14 0,6 1091 1158 3,8 6,2
Transferéncias correntes 2177 2 240 0,2 3,2 355 416 11,2 17,2
Despesa total 7 837 7282 -8,5 71 2149 2276 -0,7 59
Pessoal 2393 2454 2,8 2,6 789 797 13 11
Aquisicéo de bens e servigos 1854 1737 -7,5 -6,3 311 377 31,6 21,3
Transferéncias correntes 536 499 9,1 -6,9 495 527 1,9 6,4
Investimento 2058 1789 -16,6 -13,1 234 255 -32,2 8,7
Saldo global - 651 81 - - - 147 -131 - -
Fonte: DGO.
Nota: * Os valores da AL para 2009 referem-se ao Universo Comparavel..
BMEP N.© 02]2011 — Conjuntura
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3. Comércio Internacional !
Evolucéo global 1?1

De acordo com os resultados preliminares divulgados
pelo Instituto Nacional de Estatistica para o ano de 2010,
as saidas de mercadorias atingiram os 36.769 milhdes de
euros (+15,7% que em 2009). As entradas cresceram
10,5% face a 2009 Pl O défice da balanca comercial
(fob/cif) agravou-se em 2,1%, alcancando o valor de
20.014 milhdes de euros em 2010 (Quadro 3.1).

Excluindo os produtos energéticos, as saidas também
cresceram a uma taxa superior a das entradas (13,6% e
7,9%, respetivamente).

Figura 3.1. Evolucé&o da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Entradas pelas Saidas de Mercadorias (%)

711 701 705 70,8
68,0 mm 68,2 67,724 3 68,1 672 d
TR L 64,8

63,3 63,9 - o |

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

e=Om== Total Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série
1993-2009; vers&o proviséria para 2009 e preliminar para 2010). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilacéo.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro adezembro VH
Intra + Extra-EU T T — -
(milhdes de Euros) 2009 2010 VH Uttimos | Utimos
3 meses | 12 meses
Saidas (fob) 31.768 36.769 15,7 15,8 15,7
Entradas (cif) 51.368 56.783 10,5 10,3 10,5
(fob) 48.948 54.108 10,5 10,3 10,5
Saldo (fob-cif) -19.600 -20.014 2,1 1,5 2,1
(fob-fob) -17.180 -17.340 0,9 0,3 0,9
Cobertura (fob/cif) 61,8 64,8 - -
(fob/fob) 64,9 68,0
Sem energéticos:
Saidas (fob) 30.181 34.285 13,6 15,7 13,6
Entradas (cif) 44.895 48.459 79 8,8 79
(fob) 42.781 46.177 79 8,8 79
Saldo (fob-cif) -14.714 -14.174 -3,7 -5,1 -3,7
(fob-fob) -12.600 -11.891 -5,6 -7,4 -5,6
Cobertura (fob/cif) 67,2 70,8 - - -
(fob/fob) 70,5 74,2
Extra-UE Janeiro aDezembro _ VH _
(milhdes de Euros) 2009 2010 VH Uttimos vtimos
3 meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 7.804 9.206 18,0 17,8 18,0
Importagdes (cif) 11.003 13.848 25,9 16,0 25,9
(fob) 10.484 13.196 259 16,0 259
Saldo (fob-cif) -3.198 -4.642 45,1 11,5 45,1
(fob-fob) -2.680 -3.990 48,9 10,6 48,9
Cobertura (fob/cif) 70,9 66,5 - - -
(fob/fob) 74,4 69,8

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-
2009; versdo proviséria para 2009 e preliminar para 2010). Os dados do comércio intracomunitério
incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo
dos limiares de assimilagao.

Nota:

Factor de converséo cif-fob utilizado para 2008, 2009 e 2010: 0.9529.

As saidas representaram 64,8% das entradas (+ 3 p.p. que
em 2009). Excluindo os produtos energéticos, essa taxa
continuou a ser superior a do total dos produtos (70,8%).
Apenas no periodo de 2003-2004 foram registadas taxas de
cobertura préximas das observadas em 2010 (Figura 3.1 e
Quadro 3.1).

Em 2010, o défice da balanga comercial Intra UE registou
uma melhoria de 6,3%, enquanto o saldo negativo da
balanga comercial com os paises terceiros agravou-se em
45,1% (Quadro 3.2).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: janeiro a dezembro

valores em milhdes de Euros

janeiro a dezembro 2009 2010 TVH
Intra + Extra UE
Saidas 31768 36 769 15,7
Entradas 51 368 56 783 10,5
Saldo (fob-cif) - 19 600 -20014 2,1
Cobertura (fob/cif) 61,8 64,8
Intra UE
Expedicdes 23 964 27 562 15,0
Chegadas 40 365 42 934 6,4
Saldo (fob-cif) -16 401 -15372 -6,3
Cobertura (fob/cif) 59,4 64,2
Extra UE
Exportagdes (Fob) 7804 9 206 18,0
Importagdes (Cif) 11 003 13 848 25,9
Saldo (fob-cif) -3199 - 4642 45,1
Cobertura (fob/cif) 70,9 66,5

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova
série 1993-2009; versdo proviséria para 2009 e preliminar para 2010). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as n&o respostas assim como paraas empresas que
se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

No Ultimo trimestre de 2010, as saidas de mercadorias
cresceram, face ao trimestre homoélogo, a uma taxa superior
(+15,8%) & observada em termos anuais. Esta situagio
verificou-se também no segundo trimestre do ano, periodo do
ano em que as saidas registaram a maior taxa de
crescimento  homdlogo (trimestral), 17,3%. O mesmo
sucedeu com as entradas, que cresceram, face a igual
periodo de 2009, 18,7%. Nos restantes trimestres do ano, as
taxas registadas foram inferiores a anual.

Quadro 3.3. Evolugcao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE ENTRADA (Cif) SAIDA (Fob)

(milhGes de Euros) 2009 2010 TVH 2009 2010 | TVH
jan 4 048 4014 -0,9 2473 2608 55
fev 3775 4230 12,1 2424 2719 121
mar 4 430 5029 135 2649 3333 25,8
abr 3997 4485 12,2 2524 2962 17,4
mai 3984 4679 17,4 2572 3048 185
jun 4 408 5544 258 2703 3137 16,1
jul 4697 4645 -1.1 3117 3402 9,2
ago 3590 4177 16,4 2041 2512 23,1
set 4747 4 884 2,9 2857 3314 16,0
out 4 691 5060 7.9 2980 3274 9,9
nov 4718 4 990 5.8 2911 3332 144
dez 4 283 5047 17,8 2517 3128 243
1° trim 12 253 13273 8,3 7 546 8659 14,8
2° trim 12 389 14708 18,7 7799 9148 17,3
3° trim 13 034 13 706 52 8 015 9228 151
4° trim 13 692 15097 10,3 8 407 9733 15,8

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE
(nova série 1993-2009; versdo proviséria para 2009 e preliminar para 2010). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacao.

[1] Informagao mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°02/2011”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o periodo de janeiro a dezembro de 2010 correspondem a versdes
preliminares. Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nédo respostas (valor das transagdes das empresas para as quais o INE nédo
recebeu ainda informagéo) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagcdo (valor anual das operag8es intracomunitarias
abaixo do qual os operadores séo dispensados da declaragéo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragao periédica fiscal: no caso de
Portugal, 300 mil euros para as chegadas e 250 mil para as expedi¢des, em 2010). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto
regular entre as declaragdes Intrastat e do IVA, a comparagéo com os dados com a IES.

[3] “Saidas”: somatério das "expedicdes" para o espago comunitario com as "Exportagdes" para os Paises Terceiros. “Entradas”: somatério das "Chegadas”
com origem nos paises comunitarios com as "Importaces” provenientes dos Paises Terceiros.
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Saidas de Mercadorias

Em 2010, as saidas de mercadorias registaram um
crescimento de 15,7% face ao ano anterior. Excluindo os
produtos energéticos, essa variacdo foi de 13,6%
(Quadros 3.1 e 3.4).

A semelhanca de 2009, os produtos com maior peso na
estrutura das saidas de mercadorias foram as “Maquinas”
(14,9%), o “Material de Transporte” (12,4%) e os
“Quimicos” (11,9%). Por outro lado, apesar de apresentar
uma menor importancia relativa, o peso das saidas de
produtos “Energéticos” no total das saidas tem vindo a
aumentar (6,8% em 2010 e 5% em 2009).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos
grupos de produtos para o crescimento das saidas no
ultimo ano.

A andlise da Figura 3.2 e dos valores que constam no
Quadro 3.4 confirma que, no periodo em andlise, todos
0s grupos de produtos contribuiram positivamente para o
crescimento das saidas de mercadorias e,
consequentemente, registaram taxas de variagdo
homologa positivas.

Analisando o contributo dos diferentes grupos de
produtos para o crescimento das saidas de mercadorias
em 2010, os produtos “Energéticos” foram os que mais
contribuiram para o crescimento homélogo do total das
saidas, com um contributo de +2,8 p.p., 0 que se deveu,
em grande parte, & paralisacdo da refinaria de Sines
entre a segunda quinzena de janeiro de 2009 até ao final
de fevereiro do mesmo ano.
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De referir, ainda, os contributos dos grupos de produtos
“Material de Transporte” (+2,6 p.p.), “Quimicos” (+2,5 p.p), e
“‘Minérios e Metais” (+2,3 p.p). Embora com um menor
contributo (+2,2 p.p.), as saidas de “Madeira, cortica e papel”
cresceram 26,6% em 2010 e aumentaram de forma modesta o

seu p

eso relativo no total das saidas de mercadorias para

9,2% em 2010 (8,8% e 9% em 2009 e 2008, respetivamente)

Figur
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a 3.2. Contributos para o Crescimento das Saidas por

Grupos de Produtos (p.p.)
janeiro a dezembro de 2010 (Total: 15,7%)
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Fonte: Quadro 3.4. Saidas de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:
A dimens&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das saidas no

peri

Quadro 3.4. Saidas * de Mercadorias por Grupos de Produtos

iodo em analise.

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Taxas de variacao e contributos
Grupos de Produtos jan-dez Anual 20102009 .
contrib.
2009 | 2010 2004 . 2009 2010 VH p.p.[1]
Total das Saidas 31768 36 769 100,0 100,0 100,0 15,7 15,7
000 Agro-Alimentares 4 045 4284 8,1 12,7 11,7 5,9 0,8
100 Energéticos 1587 2483 2,7 5,0 6,8 56,5 2,8
200 Quimicos 3570 4374 9,4 11,3 11,9 22,5 2,5
300 Madeira, Cortica e Papel 2 658 3 366 9,0 8,8 9,2 26,6 2,2
400 Peles, Couros e Téxteis 1451 1638 5,6 4.6 45 12,9 0,6
500 Vestuério e Calgado 3464 3587 14,0 10,9 9,8 3,5 0,4
600 Minérios e Metais 3123 3856 8,3 9,8 10,5 23,5 2,3
700 Maquinas 5138 5483 19,6 16,2 14,9 6,7 1,1
800 Material de Transporte 3724 4553 15,0 11,7 12,4 22,3 2,6
900 Produtos Acabados Diversos 3008 3145 8,2 9,0 8,6 4,6 0,4
Por memobria:
Total sem energéticos 30181 34285 | 97,3 95,0 | 93,2 136 | 12,9 |

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-2009; verséo proviséria para 2009 e preliminar para 2010). Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de
assimilagéo.

Notas:

*Somatdrio das "Expedicdes" de mercadorias paraa UE com as "Exportacdes” para Paises Terceiros.

[1 Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Em 2010, as expedi¢cdes para o mercado comunitario
cresceram 15%, sendo que as expedi¢fes com destino
aos paises da UE-15 cresceram a um ritmo inferior ao
das expedicdes para os Paises do Alargamento, 14,6% e
25,3%, respetivamente. As exportacdes para os Paises
Terceiros continuaram a registar uma taxa de
crescimento homologo superior & das expedicdes para a
UE27, 18% (Quadro 3.5), o que refletiu o aumento do
peso relativo dos mercados extra UE no total das saidas
de 18,5% para 25%, entre 2004 e 2010.

A semelhanca dos anos anteriores, Espanha continua a
ser o principal mercado de destino das saidas de
mercadorias portuguesas, representando, em 2010,
26,6% do total.

No que respeita as saidas com destino a EU-15, as
expedicbes com destino a Espanha (+3,6 p.p.) e a
Alemanha (2,1 p.p) foram as que mais contribuiram para
0 crescimento total das saidas em 2010. As expedicdes
de mercadorias cresceram, relativamente a 2009, 10,7%
para o Reino Unido e 9,9% para a Franca.

Neste periodo, evidenciou-se, entre 0s paises terceiros, o
comportamento positivo das exportacdes para o México
(+99,2%), Brasil (+49,7%), Marrocos (+41,6%) e da
Turquia (+32,2%). Angola destacou-se como o0 Unico
mercado de destino para o qual as saidas registaram
uma taxa de variagdo homoéloga negativa (-14,8%) e,
consequentemente, responsavel pela Unica contribuicao
negativa (-1,0 p.p.) (Figura 3.3).

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Saidas
para uma Sele¢do de Mercados e Contributos

janeiro adezembro de 2010

Taxas de variagao em valor
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Quadro 3.5. Evolucgao das Saidas de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variacéo e contributos [1
Destino Jan-dez anual média 2010/2009
anual VH contrib.
2009 2010 2004 | 2009 2010 04-09* p.p.[2]
TOTAL 31768 36 769 100,0 100,0 100,0 0,5 15,7 15,7

Intra UE-27 23 964 27 562 815 75,4 75,0 -1,0 15,0 11,3

dos quais:

UE-15 23 056 26 424 79,9 72,6 719 14 14,6 10,6
Espanha 8653 9787 26,1 27,2 26,6 14 3,1 3,6
Alemanha 4100 4772 B4 29 3,0 0,2 164 2,1
Franca 3941 4332 3,8 24 18 16 9,9 12
R.Unido 1821 2016 94 57 55 -8,9 10,7 0,6
Italia 1194 1383 4.4 38 38 -25 159 0,6
P .Baixos 1147 1401 4,1 36 38 -19 221 08
Bélgica 778 1052 42 24 29 -9,9 35,2 0.9
Suécia 368 371 12 12 10 04 0.9 0,0
Dinamarca 242 258 08 038 0,7 -0,9 6,9 01

Alargamento 908 1138 16 2,9 3,1 13,5 25,3 0,7
Polénia 270 320 04 09 0,9 144 18,2 0,2

Extra UE-27 7 804 9 206 18,5 24,6 25,0 6,4 18,0 4,4
dos quais:

Angola 2242 191 22 7,1 52 273 U8 10
EUA 1012 1333 56 3.2 36 -10,3 317 10
Brasil 295 441 05 09 12 3.8 49,7 05
Suica 289 334 09 09 09 11 154 0,1
C.Verde 223 264 05 0,7 0,7 9,8 18,6 01
China 222 235 03 0,7 0,6 7,0 6,1 0,0
Marrocos 215 305 05 0,7 0,8 8,4 416 03
M éxico 204 406 0,2 0,6 11 234 99,2 0,6
Turquia 202 268 0,6 0,6 0,7 31 32,2 02
Argélia 197 217 01 0,6 0,6 36,3 9,7 01

Pormeméria:

Russia 96 120 0,2 03 03 2.8 256 01
PALOP 2655 2412 29 84 6,6 24,0 -9,2 0,8
EFTA 377 420 12 12 11 01 16 01

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-2009; vers&o provis6ria para 2009 e preliminar para 2010). Os dados do comércio

intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:
Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2009.
[J (jan 09 - dez 10) / (jan 08 - dez 09) x 100 - 100.

[2] Contributos para a taxa de crescimento das saidas - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Entradas de Mercadorias

Em 2010, as entradas de mercadorias registaram um
crescimento de 10,5% relativamente a 2009 (Quadro
3.6).

No periodo em anadlise, a excegdo das “Maquinas” (-1,1
p.p.), todos os grupos de produtos registaram contributos
positivos para o crescimento das entradas de
mercadorias. As entradas de “Energéticos” e de “Material
de Transporte” foram as que mais contribuiram para o
crescimento das entradas em 2010 (+3,6 p.p. € 3,4 p.p.,
respetivamente).

Apesar das “Maquinas” continuarem a ser o grupo de
produtos que maior importancia relativa tem no total das
entradas de mercadorias (16,3% das entradas em 2010),
tem vindo a assistir-se a uma reducdo do seu peso
relativo (21,2% em 2004 e 19,2% em 2009).
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A UE-27 continua a ser o principal mercado de origem das
entradas representando 75,6% das entradas de mercadorias
em 2010. A Espanha continua a ser o principal mercado de
origem das entradas de mercadorias (31,1% do total).

As entradas de mercadorias provenientes do mercado
comunitario cresceram, em termos homélogos, 6,4%, sendo
gue as provenientes dos paises da UE-15 aumentaram 6,3%
e as provenientes dos paises do Alargamento 8,1%. As
entradas de mercadorias provenientes da Alemanha (+2,1
p.p.) e da Espanha (+1,8 p.p.) foram as que mais
contribuiram para o aumento das entradas em 2010.

As entradas de mercadorias provenientes de paises terceiros
cresceram, em 2010, 25,9%. Neste ano, é de destacar o
crescimento das importagbes provenientes da Libia
(+121,6%), india (+53,5%), China (+41,4%) e Arabia Saudita
(+30%). As importagbes com origem nos paises da OPEP,
onde se inclui Angola, representaram 6,8% do total das
entradas.

Quadro 3.6. Entradas de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Sele¢cdo de Mercados

o . Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos [1
10° Euros (Cif)
Grupos de Produtos jan-dez Anual 2010/2009 i
VH contrib.
2009 [ 2010 2004 2009 [ 2010 p.pl2]
TOTAL DAS ENTRADAS 51368 56 783 100,0 100,0 ‘ 100,0 10,5 10,5

Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 7 565 7831 rA4 u7 13,8 35 0,5
100-Energéticos 6473 8323 10,5 12,6 u,7 28,6 3,6
200-Quimicos 7777 8610 13,7 15,2 15,2 10,7 16
300-Peles,Mad, Cortica e Papel 2349 2581 50 4,6 45 9,9 05
400-T éxteis, Vestuario e Calgado 3495 3861 76 6,8 6,8 105 0,7
500-Minérios e M etais 4236 4852 9,7 8,3 85 us 12
600-M aquinas [3] 9840 9281 212 19,2 16,3 -57 -11
700-M aterial de Transporte [4] 6 260 8 010 1“1 »r2 4.1 27,9 3.4
800-Prod. Acabados Diversos 3372 3434 59 6,4 6,0 18 0,1
Total sem energéticos 44 895 48 459 89,5 874 85,3 7.9 6,9
Mercados de origem
Intra UE-27 40 365 42 934 79,5 78,6 75,6 6,4 5,0
dos quais:

UE-15 39 145 41615 77,8 76,2 73,3 6,3 4,8
Espanha 16 765 17 685 312 32,6 311 55 18
Alemanha 6813 7887 1“4 13,3 13,9 15,8 2,1
Franca 4288 4101 93 8,3 72 -4.4 -0,4
Italia 2979 3232 6,2 58 57 8,5 0,5
Paises Baixos 2812 2928 4,7 55 5.2 4,1 0,2
Reino Unido 1697 2 130 4,6 33 3,8 255 0,8
Bélgica 1455 1612 29 28 28 10,8 03
Suécia 520 583 13 10 10 22 0,1
Irlanda 516 538 08 10 0,9 4.4 0,0

Alargamento 1221 1320 1,7 2,4 2,3 8,1 0,2

Extra UE-27 11003 13 848 20,5 214 24,4 25,9 5,5

dos quais:
Nigéria 1243 1377 14 24 24 108 03
China 1115 1576 0,9 2,2 28 414 0,9
Brasil 888 1047 17 17 18 7.9 0,3
EUA 864 843 2,1 17 15 -24 0,0
Noruega 587 529 11 11 0,9 -9.8 -0,1
Rdussia 529 413 12 10 0,7 -218 -0,2
Arébia Saudita 406 527 0,6 0.8 0,9 30,0 0,2
Libia 333 738 0,7 0,6 13 216 08
Suica 329 370 0,6 0,6 0,7 2.4 0,1
Japéao 285 363 13 0,6 0,6 273 0,2
Turquia 284 321 0,7 0,6 0,6 133 0,1
Coreiado Sul 278 247 0,5 0,5 04 -n2 -0,1
Argélia 275 269 10 0,5 05 -2,0 0,0
india 268 41 04 05 0,7 53,5 03
OPEP[5] 2975 3882 4,5 58 6,8 30,5 18
EFTA 939 %y 18 18 16 -2,6 0,0
PALOP 203 601 0,1 04 11 196,0 0.8

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-2009; vers&o proviséria para 2009 e preliminar para 2010). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacao.

Notas:
Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2009.

*Somatoério das "Chegadas" de mercadorias provenientes da UE com as "Importagdes” de Paises Terceiros.

[T (jan 09 - dez 10) / (jan 08 - dez 09) x 100 - 100.

[2] Contributos para a taxa de crescimento das entradas - analise shift-share :(TVH) x (peso no periodo homdélogo anterior) +100.

[3] N&o inclui tractores.
[4] Inclui tractores.
[5] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

No ano de 2010, as saidas de produtos industriais
transformados registaram uma taxa de variagdo homéloga
positiva de 15%. As saidas de produtos de média
intensidade  tecnolégica (média baixa+tmédia alta)
aumentaram em 1,9 p.p. 0 seu peso relativo no total das
saidas de produtos industriais transformados relativamente
a 2009. Os produtos de média alta (+19,9%) e de média
baixa tecnologia (+18,8%) foram aqueles cujas saidas
registaram um maior crescimento, sendo que os primeiros
foram os que mais contribuiram para as saidas de
produtos industriais transformados (5,8 p.p.), seguidos dos
produtos de média-baixa intensidade tecnoldgica (+4,4
p.p.) (Figura 3.4 e Quadro 3.7).

Figura 3.4. Saidas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica

103 11,7 124 121 11,5 11,2 105 81 7.7 alta (AT)

294 3¢
314 308 307 307 31,1 309 308 g média-alta (MAT)

s RN 220 (281 (B3 282 ixa mBT)

35,9 35,7 39,1 YW baixa(BT)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial”:

97 107 11,2 113 113 109 100 78 73
alta (AT)

Fonte: Quadro 3.7. Saidas e Entradas de Produtos Industriais Transformados, por grau de intensidade
tecnoldgica.

No periodo em analise as saidas dos produtos de baixa
intensidade tecnoldgica representaram 37,4% do total das
saidas de produtos industriais transformados e cresceram,
em termos homologos, 10,1%.

Apesar do peso das saidas de produtos de alta intensidade
tecnolégica continuar a apresentar uma tendéncia
decrescente (7,7%), as saidas deste tipo de produtos
cresceram 10,3%, o que se traduziu numa forte recuperacao
face a 2009 (-37,1%) e a taxa de variagdo média 2004-2009
(-8,1%).

Figura 3.5. Entradas de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

163 177 183 186 185 17,6 17,2 175 154 alta(An
média-alta (mAT)
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Fonte: Quadro 3.7. Saidas e Entradas de Produtos Industriais Transformados, por grau
de intensidade tecnoldgica.

Quadro 3.7. Saidas e Entradas * de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

Intra + Extra-UE

Valores em 1000 Euros

janeiro a dezembro Taxas variagao (%) %total prod. indust. transf. Contributos ¥ (p.p.)
Intensidade Tecnolégica média
2009 2010 2009/08 2010/09 2008 2009 2010 2009 2010
2004-09
SAIDAS*
Total dos prod. indust. transformados 29 989 042 34 492 014 0,2 -18,2 15,0 100,0 100,0 100,0 -18,2 15,0
Altatecnologia 2414 667 2662 695 -8,1 -37,1 10,3 10,5 8,1 7.7 -39 08
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 2320705 2513094 -6,6 -36,1 8,3 10,0 78 73 -3,6 0,6
M édia-alta tecnologia 8810 227 10 563 751 -0,7 -219 9,9 30,8 294 30,6 -6,7 58
M édia-baixa tecnologia 703401 8354 268 6.3 -17,0 8.8 231 235 24,2 -39 4,4
Baixa tecnologia 11730 137 12911300 0,1 -10,3 10,1 35,7 39,1 374 -3,7 3,9
Pormeméria:
Total das Saidas 31768 156 36 768 509 05 -84 15,7 100,0 100,0 100,0 -84 15,7
Residual [3] 1779 13 2276 495 71 -223 28,0 59 56 6,2 -13 16
ENTRADAS*
Total dos prod. indust. transformados 43 472 102 46 852 996 0,5 -16,6 7,8 100,0 100,0 100,0 -16,6 7.8
Altatecnologia 7599 703 7197521 -0,5 -15,2 -53 17,2 75 154 2,6 -0,9
- Sem Aeronautica e aeroespacial [2] 6928 309 6 852826 -0,5 -15,7 -11 16,0 16,2 um7 -25 -0,2
M édia-alta tecnologia 15918 624 17 571675 0,0 -84 10.4 374 36,6 375 -6,9 3.8
M édia-baixa tecnologia 7797 767 9314 145 0,3 -25,1 19,4 20,0 79 19,9 -5,0 3,5
Baixa tecnologia 12 156 009 12 769 655 18 -8,2 50 254 28,0 273 -2,1 14
Pormemoéria:
Total das Entradas 51367 886 56 782 601 08 -20,0 10,5 100,0 100,0 100,0 -20,0 10,5
Residual [3] 7895784 9929 604 3.2 | -34,6 258 8.8 B4 | 75 -6,5 4,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-2009; verséo proviséria para 2009 e preliminar para 2010). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacdo. Os dados para os periodos de
Janeiro a Dezembro de 2009 e 2010 referem-se apenas a dados declarados.

Notas:

* Saidas: somatério das Expedicdes de mercadorias paraa UE com as Exportagdes para Paises Terceiros; Entradas: somatério das Chegadas com origem no espago comunitario
com as Importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
[] Contributos para a taxa de crescimento das Saidas/Entradas de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo

homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT ndo sdo directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparacdes e
manutengdo de aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servigos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida
em que, a partir de 1de Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Saidas (Entradas) — Saidas (Entradas) de produtos industriais transformados.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

Os dados divulgados pelo Banco de Portugal para a No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o crescimento
Balanca de Pagamentos, entre janeiro e novembro de homdélogo das diferentes categorias de Bens e de Servicos
2010, apontam para um crescimento homologo de 12,3% nos ultimos 12 meses, com base em dados do INE para as
das “Exportacdes” (crédito) de Bens e Servicos. A “exportacdes” de Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de
componente dos Bens destaca-se como aquela que mais Portugal para as “exportagbes” de Servicos. O painel direito
contribuiu para o crescimento das “exportacdes” totais mostra os contributos para a taxa de crescimento das
(9,7p.p.). “exportacdes” de Bens e Servigos.

Neste periodo, a componente dos Servigos representou Continua a evidenciar-se o contributo positivo dos Produtos
32,2% do total das “Exportagdes” e contribuiu 2,6 p.p. Energéticos (+1,8 p.p.). Do lado dos servicos, mas de menor
para o crescimento das “exportagdes” totais. No que se significado, destacam-se 0s servigos inscritos na rubrica
refere as “Importagdes” (débitos) o seu peso no total foi Viagens e Turismo (+1,4 p.p.).

de 16,5% e o seu contributo menos expressivo (+0,7 p.p.)

(Quadro 3.8).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exporta¢c6es" de Bens e Servicos e Contributos das Componentes
Ultimos 12 meses a terminar em novembro de 2011
Taxas de variagdo em valor (%) Contributos (p.p.)

Vestuario e calcado
Méaquinas

Agro-alimentares

Produtos acabados diversos
Peles, couros e téxteis
Material de transporte
Minérios e metais

Vestuario e calcado

Peles, couros e téxteis
Produtos acabados diversos
Maguinas

Agro-alimentares

Madeira, cortica e papel
Minérios e metais

Quimicos Material de transporte
Madeira, cortica e papel Quimicos
Energéticos Energéticos
Direitos de Utilizagdo -70,7 Direitos de Utilizagao
Seguros Construgdo
Construcdo Comunicagéo
Comunicacéo Seguros
Informacéo e Informética Informacéo e Informatica
Outr. Fornec. por Empresas Financeiros
Transportes Operagdes Gov.

Financeiros

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Outr. Fornec. por Empresas
Transportes

Viagens e Turismo

Viagens e Turismo
Operagodes Gov.
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.

-05 00 05 10 15 20

Grupos de Produtos - Componentes dos Servigos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as “Exportagdes” de bens e servigos, e do INE, para o célculo da estrutura das
"exportagbes” de Bens. A distribuicdo do contributo das “Exportagdes” de Bens (dados da Balangca de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos
segue a estrutura implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Saidas de Bens (somatério das "Expedi¢des” de mercadorias paraa UE com
as "Exportagdes” para Paises Terceiros).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de euros

Estrutura (%) Taxas de variacéo e contributos
janeiro anovembro . média 12 meses [2] jan-nov
Anual jan-nov - -
anual VH contrib. VH contrib.

2009 2010 2004 2009 2009 2010 04-09 p-p.[1 p.p.[1
CREDITO ("Exportacdes")
Bens e Servigos 44 281 49 728 100,0 100,0 100,0 100,0 2,4 11,4 11,4 12,3 12,3
Bens 29 393 33707 72,4 66,2 66,4 67,8 0,6 13,8 9,1 14,7 9,7
Servigos 14 889 16 021 27,6 33.8 33,6 32,2 6.6 6.8 2,3 7.6 2,6
Transportes 3798 4213 53 8.6 8.6 85 26 85 0.7 0.9 0.9
Viagens e Turismo 6422 7068 us na 15 un2 22 95 14 0.1 15
Comunicacéo 446 424 08 10 10 09 6,1 -4,9 -0,1 -4.8 0,0
Construcéo 465 446 0.8 11 10 0.9 79 -6.1 -0.1 -4.0 0.0
Sequros 97 86 03 0.2 02 02 -0,7 -9.3 0,0 -2 0.0
Financeiros 129 142 0.4 03 03 03 -3.1 9.2 0.0 9.9 0.0
Informacé&o e Informatica 241 246 03 05 05 05 79 -0.9 0.0 19 0.0
Direitos de Utilizacdo 105 27 0,1 0,2 02 0,1 378 -70,7 -0,2 -742 -0,2
Outr. Fornec. por Empresas 2832 2945 44 6.7 6.4 59 nz 4.8 03 4.0 03
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 201 244 04 05 05 05 7.8 216 01 212 0.1
Operacdes Governamentais 153 180 04 03 03 04 15 157 0,1 7a 0.1
DEBITO ("Importagées” Fob)
Bens e Servigcos 54 762 59 661 100,0 100,0 100,0 100,0 16 7.6 7,6 8,9 8,9
Bens 45 318 49 818 85,9 82,7 82,8 83,5 0,9 8,4 7,0 9,9 8,2
Servigos 9 444 9 843 14,1 17,3 17,2 16,5 5,8 3,5 0,6 4,2 0,7
Transportes 2769 2938 45 51 51 4.9 4.2 51 03 6.1 0.3
Viagens e Turismo 2496 2721 4,0 45 4,6 4,6 4,0 82 04 9.0 04
Comunicacéo 416 395 0.5 07 0.8 0.7 83 -6.6 0.0 -5.1 0.0
Construcao 13 84 0.2 0.2 0.2 01 -13 -25.7 -0.1 -255 -0.1
Sequros 7a 216 0.4 03 03 04 -0,6 223 0,1 24,1 0,1
Financeiros 164 209 0.3 03 03 04 4.8 6.8 0.1 27.2 0.1
Informacéo e Informatica 347 332 03 06 06 0.6 i -5,0 0.0 -4,2 0.0
Direitos de Utilizacdo 325 362 05 06 0.6 0.6 52 0.9 0.1 11 0.1
Outr. Fornec. por Empresas 2085 2030 2,6 3.9 3.8 34 9.9 -21 -0.1 -2,7 -0.1
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 442 449 05 08 08 0,8 08 16 0.0 14 0.0
Operacdes Governamentais w2 108 03 0.2 0.2 0.2 -26 -6.4 0.0 -34 0.0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal para as “ Importagdes” totais de Bens e para as “ Exportagées” de Servigos.
Notas:

As “Exportagdes” das Estatisticas da Balanca de Pagamentos (Crédito) correspondem as Saidas das Estatisticas do Comércio Internacional (somatério das "Expedicdes" de mercadorias
para a UE com as "Exportacdes” para Paises Terceiros). As “Importagdes” das Estatisticas da Balanca de Pagamentos (Débito) correspondem as Entradas das Estatisticas do Comércio
Internacional (somatério das "Chegadas" de mercadorias paraa UE com as "Importa¢des” para Paises Terceiros).

Valores Fob paraa"Importagédo" de bens.

[1 Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) + 100. Medem aproporgdo de crescimento das “ Exportagdes”/” Importagdes”
atribuivel a cada categoria especificada.

[2] 12 meses até novembro de 2010.
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Evolucao das Exportacoes Portuguesas de Produtos
“Energéticos”

Este artigo analisa sucintamente a evolu¢do das “exportag:()es”l

de “produtos relacionados com a energia”
(vulgarmente denominados energéticos), entre 2008 e 2010, que incluem para além dos produtos
energéticos tradicionais®, outros produtos (bens) potencialmente relacionados com a energia renovavel
(excluindo os biocombustiveis) e ndo renovavel. Neste contexto, foi identificado um conjunto de produtos,
ao nivel maximo da desagregacdo da nomenclatura combinada do comércio internacional, que se
considera estarem relacionados com a extracdo, produgédo, transmissdo, distribuicdo, armazenagem e
consumo de energia, incluindo todos os equipamentos (maquinas, aparelhos, instrumentos, utensilios,

entre outros) e suas partes™

No Quadro 1, apresentam-se os cédigos da Nomenclatura Combinada dos quais fazem parte os produtos
selecionados (energéticos bem como outros produtos relacionados com a extracdo, producao,
transmisséo, distribuicdo, armazenagem e consumo de energia) e a evolugcdo das exportagdes dentro
deste agrupamento ao longo do periodo compreendido entre 2008 e 2010.

Quadro 1. Exportagédo de “Produtos relacionados com a energia”, 2008-2010

Peso no total da "Exportagdo | Taxas de Variagao :
S . Contributos
. Milhdes de Euros de Produtos Relacionados T 1 (p.p) ™
o Descritivo com aEnergia" (%) p-p.
% ) ) ) ) 09/08 10/09
2008 2009 2010 2008 2009 2010 2009 | 2010
Produtos Relacionados com a Energia 3640 2766 3703 100,0 100,0 100,0 -240 339 | -240 339
Produtos Energéticos: 2262 1587 2483 62,1 57,4 67,1 -29,8 56,5 | -18,5 32,4
combustiveis minerais, oleos minerals e produtos da SUa | 55y g 5g7  pagy| 621 574 671 -298 565 | -185 324
destilag&o; matérias betuminosas; ceras minerais.
Outros Produtosrelacionados com a extracéo, producéo,
transmisséo, distribui¢cdo, armazenagem e consumo de 1378 1179 1220 379 42,6 32,9 -145 3,5 -55 N5
Energia
73* Obras de ferro fundido, ferro ou aco. 143 160 140 39 58 3,8 11,7 -12,6 0,5 -0,7
76*  Aluminio e suas obras. 0 0 0 0,0 0,0 0,0 -70,3 5678,7 0,0 0,0
Py Beactores nucleaA\rgs, caldeiras, maquinas, aparelhos e 154 157 5 42 57 23 19 - 46,0 01 26
instrumentos mecanicos, e suas partes.
Maquinas, aparelhos e materiais eléctricos e suas partes;
I a a
g aparelhos de gravagdo ou de reprodugdo de Som. | oo ooy ggg | 93 308 26,6 2201 158 -59 49
aparelhos de gravacé&o ou de reproducéo de imagens e de
som emtelevis&o e suas partes e acessorios.
Instrumentos e aparelhos de optica, fotografia ou
. toarafi " ; .
90% F:lnema ografia, de medlda,'d‘e co.n}ro.o ou de precisdo; 15 11 10 04 04 03 271 100 o1 00
instrumentos e aparelhos médico-cirtrgicos; suas partes e
acessorios.

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-2009; versdo proviséria
para 2009 e preliminar para 2010). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim
como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Notas:

* Os valores apresentados para as “exportagdes” correspondem ao somatoério de uma selegdo de produtos ao nivel da NC-8
gue se considera identificarem os equipamentos, "software" e estruturas relacionados com a extragéo, produgao, transmisséao,
distribui¢cdo, armazenagem e consumo de energia (ver Anexo).

[1] Contributos para a taxa de crescimento - andlise shift-share: TVH x peso no periodo homélogo anterior / 100.

O valor total da exportagdo de “produtos relacionados com a energia” cifrou-se em 3.703 milhdes de
Euros em 2010, valor superior ao registado em 2009. Apos a descida das exportacdes deste tipo de
produtos em 2009 face a 2008 (-24%), assistiu-se a uma recuperacao, em termos homadlogos, de 33,9%

! A “exportaco” aqui é entendida como o total das saidas de mercadorias do comércio intra e extracomunitario, ou seja
como a soma das expedi¢Oes para paises comunitarios com as exportagdes para paises terceiros.

2 Produtos Energéticos: Capitulo 27 da Nomenclatura Combinada do Comércio Internacional.

3 Os valores apresentados para as diferentes agregacdes podem eventualmente incluir produtos que n&do dizem
concretamente respeito ao sector energético, pelo que o valor total das exportagbes de produtos “energéticos”, pode
estar por esta via sobreavaliado.
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em 2010. Este comportamento esteve diretamente relacionado com a performance das exportacdes dos
“produtos energéticos” (Cap.® 27), que contribuiram negativamente para o crescimento das exportagbes
em 2009 (-18,5 p.p.) e positivamente em 2010 (+32,4 p.p.). Neste contexto, é de salientar o facto da
variagdo do valor das exportages de produtos energéticos entre 2009 e 2010 estar relacionada nédo s6
com a paralisacéo da refinaria de Sines desde a segunda quinzena de Janeiro até ao final de Fevereiro
de 2009, mas também com as flutuages dos pregos do petrdleo (brent), o que tera contribuido para o
decréscimo das exportacdes de produtos energéticos na ordem dos 29,8% em 2009 e a uma
consequente recuperacdo de 56,5% em 2010.

De destacar ainda, os produtos relativos a “Maquinas, aparelhos e materiais eléctricos e suas partes;
aparelhos de gravacdo ou de reprodugdo de som, aparelhos de gravagéo ou de reprodugdo de imagens e
de som em televisdo e suas partes e acessorios” (parte do Cap.° 85), que registaram um contributo
positivo para a exportacao de +4,9 p.p em 2010, em franca recuperacao face ao contributo negativo de -
5,9 p.p verificado em 2009.

Analisando o peso das exportagbes dos diferentes componentes dos “produtos relacionados com a
energia” no total das exportagbes deste agrupamento, os “produtos energéticos” sdo os que apresentam
maior peso nas exportagdes totais dos “produtos relacionados com a energia”, representando 67,1% do
total em 2010, um valor superior aos dois anos anteriores. O segundo maior peso em 2010 é atribuido
aos produtos “Maquinas, aparelhos e materiais eléctricos e suas partes (...), que representaram 26,6% do
total de exportacdes. Os “produtos energéticos” e as “Maquinas, aparelhos e materiais eléctricos e suas
partes (...)” foram 0s que registaram maiores taxas de crescimento em 2010 (56,5% e 15,8%,
respectivamente).

O Quadro 2 apresenta a evolugéo das exportagdes dos mesmos agrupamentos de produtos para idéntico
periodo ao do Quadro 1, mas relativiza os seus pesos e contributos na perspectiva do total da exportagédo
portuguesa. As exportagdes dos “produtos relacionados com a energia” representaram 9,3% e 10,1% do
total das exportagdes de bens em 2008 e 2010, respectivamente. As exportagbes dos “produtos
relacionados com a extragao, produgao, transmissao, distribuigdo, armazenagem e consumo de energia”
tém um peso mais modesto, de 3,5% e 3,3% do total das exportacdes em 2008 e 2010, respectivamente.

Os produtos energéticos foram aqueles que tiveram maior importancia relativa nas exportacdes totais de
mercadorias, representando 5,8% e 6,8% das exportacdes totais de mercadorias em 2008 e 2010,
respectivamente. Dado o peso substancial dos “produtos energéticos” (Cap.° 27) no conjunto dos
“produtos relacionados com a energia”, constata-se também que o0s primeiros foram 0s que mais
contribuiram, quer para a descida das exportacbes em 2009 (-1,7 p.p.), quer para a recuperagao
verificada em 2010 (+2,8 p.p.).

Destacam-se ainda as “Maquinas, aparelhos e materiais eléctricos e suas partes (...) ”, que representam,
em 2010, 30,3% do total de exportacées do respectivo capitulo (Cap.° 85) e os produtos relativos a
“Obras de ferro fundido, ferro ou ago”, que representam 15% do total das exportagbées do Capitulo 73.
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Quadro 2 - Exportacao de “Produtos Relacionados com a Energia” no total da Exportagao

Portuguesa, 2008-2010

Peso no total da "Exportagéo"

Taxas de Variagdo

Contributos

- )
o Descritivo Representatividade no Cap. (pp)®
o (%) 09/08 10/09
2008 | 2000 | 2010 2009 | 2010
Total da Exportagéo Portuguesa 100,0 100,0 100,0 -18,4 15,7 | -18,4 15,7
Produtos Relacionados com a Energia 9,3 8,7 10,1 -24,0 33,9 -2,2 3,0
Produtos Energéticos 58 5,0 6,8 -29,8 56,5 -1,7 2,8
27 Compus}wels r’r,1|r.1era|s, ole_os minerais e prodgtos da sua 58 50 6.8 208 56,5 17 28
destilagéo; matérias betuminosas; ceras minerais.
Outros produtos relacionados com a extragéo,
producéo, transmissao, distribuicdo, armazenagem a5 3,7 33 -14,5 35 -0,5 0,1
e consumo de Energia
0,4 0,5 0,4 11,7 -12,6 0,04 -0,06
73* Obras de ferro fundido, ferro ou ago.
»7 w5 50
0,0 0,0 0,0 -70,3 5678,7 0,00 0,00
76* Aluminio e suas obras.
00 00 00
- Reactores nucleares, caldeiras, maquinas, aparelhos e 0,4 0,5 0.2 19 -46,0 001 -023
instrumentos mecanicos, e suas partes. 52 67 38
Maquinas, aparelhos e~matena|s eléctricos e~suas partes; 27 2.7 27 201 158 | -055 0,42
a5+ aparelhos de gravagdo ou de reproducdo de som,
aparelhos de gravagao ou de reproducéo de imagens e de
som em televisdo e suas partes e acessorios. =7 304 303
In.strumentos. e apare!hos de Optica, fotografla. ~ou 0.0 00 00 271 100 | -0,01 0,00
90* cinematografia, de medida, de controlo ou de preciséo;
instrumentos e aparelhos médico-cirirgicos; suas partes e
acessorios. a7 85 27
Por meméria:
Total da Exportag&o Portuguesa (Milhdes de Euros) 38 950 31768 36 769

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (nova série 1993-2009; verséo provisoria
para 2009 e preliminar para 2010). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim

como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Notas:

* Os valores apresentados para as “exportacdes” correspondem ao somatério de uma selegéo de produtos ao nivel da NC-8 que
se considera identificarem os equipamentos, "software" e estruturas relacionados com a extracdo, producdo, transmissao,
distribui¢cdo, armazenagem e consumo de energia (ver Anexo).
[1] Peso dos produtos selecionados ao nivel da NC-8, no total das exportacdes da respectiva NC-2.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - andlise shift-share: TVH x peso no periodo homélogo anterior / 100.
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Anexo
Identificacdo dos produtos relacionados com a energia

Produtos Relacionados com a Energia

Céd. NC Descritivo

Produtos Energéticos:

27 Combustiveis minerais, 6leos minerais e produtos dasua destilagdo; matérias betuminosas; ceras minerais

Outros Produtosrelacionados com a extragéo, producéo, transmisséo, distribuicdo, armazenagem e consumo de Energia:

73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago
730820 00 Torres e pérticos, de ferro fendido, ferro ou ago
730890 10 Diques, vélvulas, comportas, desembarcadouros, docas fixas e outras construgdes maritimas ou fluviais, de ferro fundido, ferro ou ago
730890 99 Construcdes e suas partes, de ferro fundido, ferro ou ago, nédo especificadas nem compreendidas noutras posicdes (excepto pontes e elementos de
pontes, torres e porticos, portas e janelas, e seus caixilhos, alizares e soleiras, material para andaimes
73221100 Radiadores para aquecimento central, ndo eléctricos, e suas partes, de ferro fundido (excepto caldeiras de aquecimento central)
73221900 Radiadores para aquecimento central, ndo eléctricos, e suas partes, de ferro ou ago (excepto de ferro fundido, assim como, caldeiras de aquecimento
central)
76 Aluminio e suas obras
XX XX XX XX
84 Reactores nucleares, caldeiras, maquinas, aparelhos e instrumentos mecéanicos, e suas partes
as01 Reactores nucleares; elementos combustiveis (cartuchos) ndo irradiados, para reactores nucleares; maquinas e aparelhos para a separagdo de
isétopos
8402 11 00 Caldeiras aquatubulares com produg&o de vapor > 45 t/h
84021910 Caldeiras de tubos de fumo (excepto caldeiras para aquecimento central concebidas para producéo de agua quente e vapor de baixa pressao)
840219 90 Caldeiras, incluidas as caldeiras mistas (excepto 84021100 e 84021910)
8402 20 00 Caldeiras denominadas "de agua superaquecida™
84.02 90 00 Partes de caldeiras para producédo de vapor e de caldeiras denominadas "de dgua superaquecida“, ndo especificadas nem compreendidas noutras
posicdes”
840310 10 Caldeiras para aquecimento central, de ferro fundido (excepto caldeiras para produg&o do vapor e caldeiras denominadas "de 4gua sobreaquecida”, da
posicéo 8402)"
840310 90 Caldeiras para aquecimento central, ndo eléctricas, de outras matérias (excepto 84031010)"
840390 10 Partes de caldeiras para aquecimento central, de ferro fundido, ndo especificadas nem compreendidas noutras posi¢cdes
84 0390 90 Partes de caldeiras para aquecimento central (excepto de ferro fundido), nao especificadas nem compreendidas noutras posi¢des
8404 10 00 Aparelhos auxiliares para as caldeiras das posicdes 8402 ou 8403 (por exemplo: economizadores, sobreaquecedores, aparelhos de limpeza de tubos
ou de recuperagao de gas)
84 04 20 00 Condensadores para maquinas a vapor
840490 00 Partes de aparelhos auxiliares das posices 8402 ou 8403, assim como, condensadores para maquinas a vapor, ndo especificadas nem compreendidas
noutras posigdes
8405 10 00 Geradores de gas de ar (gas pobre) ou de gas de agua, com ou sem depuradores; geradores de acetileno e geradores semelhantes de gas, operados a
agua, com ou sem depuradores (excepto fornos de coque, geradores de gas electroliticos e lampides de acetileno)
84.05 90 00 Partes de geradores de gas de ar (gas pobre) ou de gas de agua, de geradores de acetileno e geradores semelhantes de gas, operados a agua, ndo
especificadas nem compreendidas noutras posi¢des
84 06 81 00 Turbinas a vapor, de poténcia > 40 MW (excepto para propuls&o de embarcacdes)
84 06 82 00 Turbinas a vapor, de poténcia = <40 MW (excepto para propulséo de embarcacdes)
8406 90 10 Aletas, pas e rotores, de turbinas a vapor
84 06 90 90 Partes de turbinas a vapor, néo especificadas nem compreendidas noutras posi¢des (excepto aletas, pas e rotores)
841011 00 Turbinas e rodas hidraulicas, de poténcia = < 1.000 KW (excepto motores hidraulicos da posi¢ao 8412)
8410 12 00 Turbinas e rodas hidraulicas, de poténcia > 1.000 KW mas = < 10.000 KW (excepto motores hidraulicos da posicéo 8412)
84101300 Turbinas e rodas hidraulicas, de poténcia > 10.000 KW (excepto motores hidraulicos da posigao 8412)
84 10 90 00 Partes de turbinas hidraulicas ou rodas hidraulicas, ndo especificadas nem compreendidas noutras posigdes, incluindo os reguladores para turbinas
hidraulicas
84118100 Turbinas a gas de poténcia = < 5.000 KW (excepto turborreactores e turbopropulsores)
841182 Turbinas a gas de poténcia > 5.000 KW (excepto turborreactores e turbopropulsores)
84131100 Bombas para distribuicdo de combustiveis ou lubrificantes, com dispositivo medidor ou concebidas para comporté-lo, dos tipos utilizados em esta¢des de
Servigo ou garagens
84137030 Circuladores de aquecimento central e de 4gua quente
84158100 Maquinas e aparelhos de ar condicionado, com dispositivo de refrigeragéo e valvula de invers&o do ciclo térmico (bombas de calor reversiveis) (excepto
méaquinas e aparelhos de ar condicionado do tipo dos utiizados para o conforto dos passageiros nos veiculos automéveis
8416 Queimadores para alimentag&o de fornalhas, de combustiveis liquidos, combustiveis sélidos pulverizados ou de gés; fornalhas automaticas, incluidas as
antefornalhas, grelhas mecéanicas, descarregadores mecanicos de cinzas e dispositivos semelhantes
817 Fornos industriais ou de laboratério, incluidos os incineradores, ndo eléctricos (excepto fornos de secagem e fornos de cragueamento de petréleo
"cracking")
8418 61 00 Grupos de compresséo cujo condensador seja constituido por um permutador de calor
841950 00 Permutadores de calor (excepto aquecedores de 4gua de aguecimento instantaneo, termoacumuladores, caldeiras, assim como, aparelhos nos quais a
permuta térmica ndo se realiza através de uma parede)
84818019 Torneiras e valvulas de regulacéo, sanitarias (excepto torneiras e valvulas misturadoras)
84818051 Valvulas de regulacéo de temperatura (excepto torneiras e vélvulas termostaticas para radiadores de aquecimento central)
84818050 Valvulas de regulacéo (excepto valvulas de regulagdo de temperatura, valvulas redutoras de presséo, valvulas para transmissdes 6leo-hidraulicas ou

pneumaticas, valvulas de retengao, valvulas de seguranca ou de alivio, torneiras e valvulas sanitarias)

(continua)
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(continuagéo)
Céd. NC Descritivo
Outros Produtosrelacionados com a extragéo, producéo, transmisséo, distribui¢do, armazenagem e consumo de Energia:
5 Magquinas, aparelhos e materiais eléctricos e suas partes; aparelhos de gravagdo ou de reproducéo de som, aparelhos de gravacdo ou

de reproducédo de imagens e de som em televisédo e suas partes e acessorios

850161

85023100 Grupos electrogéneos de energia edlica

85023920 Turbogeradores

850239 80 Grupos electrogéneos (excepto com motor de energia eélica ou de motor de pistéo e turbogeradores)

85024000 Conversores rotativos eléctricos

85030010 Aros antimagnéticos para motores e geradores eléctricos

850300 91 Partes reconheciveis como exclusiva ou principalmente destinadas a motores e geradores eléctricos, grupos electrogéneos e conversores rotativos
eléctricos, ndo especificadas nem compreendidas noutras posi¢cdes, vazadas ou moldadas, de ferro fundido, ferro ou ago
Partes reconheciveis como exclusiva ou principalmente destinadas a motores e geradores eléctricos, grupos electrogéneos e conversores rotativos

8503 00 99 . <
eléctricos, ndo especificadas nem compreendidas noutras posi¢ées (excepto vazadas ou moldadas, de ferro fundido ou ago)

850410 20 Bobinas de reactancia, mesmo as de condensador acoplado

85041080 Balastros para lampadas ou tubos de descarga (excepto bobinas de reactancia, incluidas as de condensador acoplado)

85042100 Tranformadores de dieléctrico liquido, de poténcia = < 650 KVA

85042290 Tranformadores de dieléctrico liquido, de poténcia > 1.600 KVA mas = < 10.000 KVA

85042210 Tranformadores de dieléctrico liquido, de poténcia > 650 KVA mas = < 1.600 KVA

85042300 Tranformadores de dieléctrico liquido, de poténcia > 10.000 KVA

85043121 Transformadores para medir tensées, de poténcia = < 1 KVA

85043129 Transformadores de medida de corrente, de poténcia = < 1 KVA (excepto para medir tensées)

85043180 Transformadores refrigerados por ar, de poténcia = < 1 KVA (excepto transformadores de medida)

85043220 Transformadores de medida, de poténcia > 1 KVA mas néo superior a 16 KVA

85043280 Transformadores refrigerados por ar, de poténcia > 1 KVA mas = < 16 KVA (excepto transformadores de medida)

85043300 Transformadores refrigerados por ar, de poténcia > 16 KVA mas = < 500 KVA

85043400 Transformadores refrigerados por ar, de poténcia > 500 KVA

85 04 40 90 Conversores estaticos (excepto para aparelhos de telecomunicagdes ou maquinas automaticas para processamento de dados e suas unidades,
carregadores de acumuladores, rectificadores de semicondutores policristalinos e outros rectificadores e inversores)

8504 40 40 Rectificadores de semicondutores policristalinos

8504 40 55 Carregadores de acumuladores (excepto para aparelhos de telecomunicagdes ou maquinas automaticas para processamento de dados e suas unidades
e rectificadores de semicondutores policristalinos)

504 40 81 Rectificadores estaticos (excepto para aparelhos de telecomunicacdes ou maquinas automaticas para processamento de dados e suas unidades e
rectificadores de semicondutores policristalinos)

8504 40 84 Inversores estéticos, de poténcia = < 7,5 KVA (excepto para aparelhos de telecomunicagdes ou maquinas automaticas para processamento de dados e
suas unidades)

85 04 40 88 Inversores estéticos, de poténcia > 7,5 KVA (excepto para aparelhos de telecomunicagdes ou maquinas automaticas para processamento de dados e
suas unidades)
Bobinas de reactancia e de auto-indug&o, do tipo utilizado em aparelhos de telecomunicagdes e emfontes de alimentagdo de maquinas automaticas para

8504 50 20 N N A "
processamento de dados e suas unidades (excepto bobinas de reactancia para lampadas ou tubos de descarga)

8504 50 95 Bobinas de reactancia e de auto-inducéo (excepto do tipo utiizado em aparelhos de telecomunicacdes e em fontes de alimentacdo de maquinas
automaticas para processamento de dados e suas unidades e bobinas de reactancia para lampadas ou tubos de descarga)

85049011 Nucleos de ferrite para transformadores, bobinas de reactancia ou de auto-indugéo
Partes de transformadores e bobinas de reactancia e de auto-indugao, eléctricas, ndo especificadas nem compreendidas noutras posicdes (excepto

8504 90 18 montagens electrénicas para bobinas de reactancia e de auto-indugéo, para aparelhos de telecomunicagdes, em fontes de alimentag&o de unidades de
porcessamento de dados e suas unidades)

850490 99 Partes de conversores estaticos, eléctricos, ndo especificadas nem compreendidas noutras posi¢des (excepto montagens electrénicas, para aparelhos
de telecomunicagdes ou maquinas autométicas para processamento de dados e suas unidades)
Bectroimanes (excepto para fins medicinais); imanes permanentes e artefactos destinados a tornarem+se imanes permanentes ap6s magnetizag&o;

8505 placas, mandris e dispositivos semelhantes, magnéticos ou electromagnéticos, de fixacéo; acoplamentos, embraiagens, variadores de velocidade e
travdes electromagnéticos; cabegas de elevacao electromagnética

8506 Pihas e baterias de pilhas, eléctricas (excepto inserviveis)

8507 Acumuladores eléctricos e seus separadores, mesmo de forma quadrada ou rectangular (excepto inserviveis, assimcomo, de borracha n&o endurecida
ou matérias téxteis)

8533 Resisténcias eléctricas, incluidos os redstatos e os potenciémetros (excepto de aquecimento)

8535 Aparelhos para interrupgdo, seccionamento, protecgao, derivagao, ligagéo ou conexao de circuitos eléctricos, por exemplo: interruptores, comutadores,
corta-circuitos, para-raios, limitadores de tenséo, eliminadores de onda, tomadas de corrente e outros

8536 Aparelhos para interrupgéo, seccionamento, proteccéo, derivacéo, ligagdo ou conex&o de circuitos eléctricos, por exemplo: interruptores, comutadores,
relés, corta-circuitos, elimnadores de onda, fichas e tomadas de corrente, suportes para lampada e outros conectores

8537 Quadros, painéis, consolas, cabinas, armérios e outros suportes, com dois ou mais aparelhos das posi¢des 8535 ou 8536, para comando eléctrico ou
distribuicdo de energia eléctrica, incluidos os que incorporam instrumentos ou aparelhos do Capitulo 90, bem como os aparelhos de comando numérico,
excepto os aparelhos de comutag&o da posic¢éo 85.17

6538 Partes reconheciveis como exclusiva ou principalmente destinadas aos aparelhos das posicdes 8535, 8536 ou 8537, ndo especificadas nem
compreendidas noutras posigdes

8539 Lampadas e tubos eléctricos de incandescéncia ou de descarga, incluidos os artigos denominados “faréis e projectores, em unidades seladas” e as

85 41 40 90 Dispositivos fotossensiveis semicondutores, incluidas as células fotovoltaicas, mesmo montadas em mddulos ou em painéis

8544 60 Condutores eléctricos, para uma tenséo > 1 000 V, ndo especificados nem compreendidos noutras posi¢Ges

% Instrumentos e aparelhos de 6ptica, fotografia ou cinematografia, de medida, de controlo ou de preciséo; instrumentos e aparelhos

médico-cirlrgicos; suas partes e acessorios.

XX XX XX XX
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Em Analise

Evolucdo das Exportacdes' Portuguesas em 2010.
Principais Produtos Transacionados e Mercados de Destino

Walter Anatole Marques?

ApOs uma descida acentuada do valor das exportagdes portuguesas a partir de meados de 2008, assistiu-
se em 2010, relativamente a 2009, a uma recuperagdo francamente positiva. De acordo com dados
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, em 2010 as exportacfes portuguesas cresceram 15,7%,
contra um aumento de 10,5% do lado das importa¢des, o que representou um aumento do défice da
balanga comercial (fob/cif) de 2,1%.

As exportagbes aumentaram em 2010 em todos os dez agrupamentos de produtos e respetivos
subagrupamentos considerados, e em 21 dos 22 principais mercados de destino, que absorveram nos
trés ultimos anos mais de 85% das exportacdes totais, sendo Angola a excecao.

Contudo, a recuperacdo ndo foi suficiente para anular por completo, em todos os agrupamentos de
produtos e em todos os principais mercados de destino, face aos niveis de 2008, as importantes perdas
verificadas em 2009. Apesar do forte crescimento verificado em 2010, o valor das exportagdes ficou ainda
5,6% abaixo do nivel registado em 2008.

1. Exporta¢cdes Portuguesas por Agrupamentos de Produtos

Em 2009 assistiu-se a uma quebra generalizada das exportacdes em todos os dez agrupamentos de
produtos considerados, e em todos os respetivos subagrupamentos, a exce¢do do subagrupamento
“Outros produtos acabados diversos”, que ndo “Ceramica e vidro”, (+5,9%) (Quadro 1).

Desceram acima da média (-18,4%) as exportagbes de “Maquinas” (-31,4%), de “Energéticos”
(-29,8%), de “Minérios e metais” (-24,1%), tanto de “Metais” (-23,7%) como de “Minérios” (-25,7%), de
“Material de Transporte” (-21,4%), tanto de “Veiculos automdveis e ciclos” (-19,5%) como de “Outro
material de Transporte” (-45,2%), e de “Madeira, cortica e papel”, (-18,5%), essencialmente “Madeira e
cortica” (-23,7%).

Decairam ainda os fornecimentos de “Peles, couros e téxteis” (-15,8%), tanto de “Téxteis” (-15,8%)
como de “Peles e couros” (-17,7%), de “Quimicos” (-14,2%), de “Vestuario e calgado” (-11,4%), tanto
de “Vestuario” (-13,3%) como de “Calgado” (-8,2%), de “Agroalimentares” (-3,9%) e de “Produtos
acabados diversos” (-2,3%), essencialmente “Ceramica e vidro” (-11,4%).

Em 2010 inverteu-se por completo este comportamento, tendo aumentado as exportagdes em todos 0s
agrupamentos de produtos e respetivos subagrupamentos.

Aumentaram, acima da média (+15,7%), as exportacdes de “Energéticos” (+56,5%), de “Madeira,
cortica e papel” (+26,6%), principalmente de “Pasta de papel e papel’ (+41,0%), de “Minérios e metais”
(+23,5%), tanto de “Metais” (+21,4%) como de “Minérios” (+34,5%), de “Quimicos” (+22,5%), e de
“Material de transporte” (+22,3%), principalmente “Veiculos automéveis e ciclos” (+23,4%).

Aumentaram ainda as exportagdes dos agrupamentos “Peles, couros e téxteis” (+12,9%), tanto de
“Téxteis” (+12,3%) como de “Peles e couros” (+22,0%), de “Maquinas” (+6,7%), de “Agroalimentares”
(+5,9%), de “Produtos acabados diversos” (+4,6%), e de “Vestuario e calgado” (+3,5%), tanto de
“Vestuario” (+2,8%), como de “Calgado” (+4,8%).

! Exportagdes aqui entendidas como o somatério das Expedigdes para o espaco comunitario com as Exportagdes para
os Paises Terceiros.
2 Assessor Principal (AP). O contelido deste trabalho é da exclusiva responsabilidade do autor.
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Quadro 1. Exportagdes portuguesas por agrupamentos de produtos
Janeiro a dezembro de 2008, 2009 e 2010

TOTAL 38 950 31768 36 769 157 1 184 56 1 100.0  100.0  100.0
Agro-alimentares 4211 4045 4284 59 1 39 4 17 T 10.8 12.7 11.7
Energéticos 2262 1587 2483 56.5 T 298 | 98 T 5.8 5.0 6.8
Quimicos 4163 3570 4374 225 1 142 4 51 T 10.7 11.2 11.9
Madeira, cortica e Papel 3260 2658 3366 266 T -185 1 33 1 8.4 8.4 9.2

- Madeira e cortiga 1537 1173 1272 85 1 237 4 172 3 3.9 3.7 35
- Pasta de papel, e papel 1722 1485 2094 410 1 -138 1 216 T 4.4 4.7 5.7
Peles, couros e téxteis 1726 1451 1638 1229 1 159 4 51 4 4.4 4.6 45
- Peles e couros 115 94 115 220 1 177 4 o5 T 0.3 0.3 0.3
- Téxteis 1612 1357 1523 123 1T -158 55 4 4.1 4.3 4.1
Vestuério e calgado 3011 3464 3587 35 1 ‘114 4 83 ¢ 10.0 10.9 9.8
- Vestuario 2484 2154 2214 28 1T 1133 4 -109 6.4 6.8 6.0
- Calgado e acess. Vest. 1427 1310 1373 48 1 82 -38 4 3.7 4.1 3.7
Minérios e metais 4112 3123 3856 235 1 241 62 1 10.6 9.8 10.5
- Minérios 669 498 669 345 1 257 00 ¢ 17 1.6 1.8
- Metais 3442 2625 3186 214 1 237 74 1 8.8 8.3 8.7
Maquinas 7 491 5138 5483 67 T 314 4 268 19.2 16.2 14.9
Material de transporte 4737 3724 4553 223 1 214 4 -39 4 12.2 11.7 12.4
- Veic. auto e ciclos 4387 3532 4357 234 1 195 07 11.3 11.1 11.8
- Outro material Transp. 350 192 196 20 1 452 | 441 0.9 0.6 0.5
Prod. acabados diversos 3078 3008 3145 46 1 23 22 T 7.9 95 8.6
- Ceramica e vidro 1462 1296 1355 46 1 -114 4 73 4 338 4.1 3.7
- Outros 1616 1712 1790 46 1 59 1 108 T 41 5.4 4.9

Fonte: GEE a partir de dados de base do INE.

Apesar do forte crescimento verificado em 2010, o valor das exportacdes, quando comparado com o nivel
de 2008, anterior a grande quebra de 2009, ficou ainda 5,6% abaixo, sendo contudo de real¢car que em
cinco dos dez agrupamentos de produtos o valor das exportacdes excedeu o de 2008: “Energéticos”
(+9,8%), “Quimicos” (+5,1%), “Madeira, cortica e papel” (+3,3%), crescimento que se ficou a dever ao
vigoroso aumento verificado na exportagdo de “Pasta de papel e papel” (+41,0%),“Produtos acabados
diversos” (+2,2%), e “Agroalimentares” (+1,7%).

2. Exportagdes Portuguesas por Capitulos da Nomenclatura Combinada (NC-2)

Para uma andlise mais fina do comportamento dos principais produtos de exportacao, apresenta-se uma
desagregacdo ao nivel dos Capitulos da Nomenclatura Combinada (dois digitos) (Quadro 2).

Quadro 2. Exportagdes portuguesas por capitulos da Nomenclatura Combinada
Janeiro a dezembro de 2008, 2009 e 2010 (26 dos 98 Capitulos)

Combinada (NC-2) 2008 | 2009 10/09 09/08 10/08 2008 | 2009
56

Total 38950 31768 36769 157 T -184 v 100.0 100.0  100.0
87 Automévitractores/ciclos 4387 3532 4357 234 1 1195 4 07 4 11.3 111 118
85 M4q. e aparelh. eléctricos 4506 2796 3249 162 1 -380 4 279 11.6 8.8 8.8
27 Combustiveis e 6leos 2262 1587 2483 565 T 298 1 98 1 5.8 5.0 6.8
84 Méq. e aparelh. mecanicos 2985 2343 2233 47 1 215 1 252 77 7.4 6.1
39 Plastico e suas obras 1635 1395 1785 279 1 -147 92 1 42 4.4 4.9
48 Papel, cartdo e suas obras 1159 1086 1536 414 1 6.2 1 326 T 3.0 34 4.2
61 Vestuario de malha 1667 1466 1484 12 1 ‘121 1 -11.0 4 43 4.6 4.0
64 Calcado e suas partes 1391 1280 1341 48 1T -80 4 36 4 3.6 4.0 3.6
94 Mobiliario 1090 1015 1082 66 T 69 1 08 1 2.8 3.2 2.9
73 Obras de ferro e ago 1127 913 930 18 T -19.0 4 175 4 2.9 2.9 25
72 Ferro e ago 1040 651 917 408 1 374 -119 2.7 21 25
22 Bebidas alcodlicas 890 853 900 56 1 42 4 11 1 23 27 2.4
45 Cortica e suas obras 832 695 754 85 1 -165 4 94 1 21 2.2 21
40 Borracha e suas obras 647 624 752 205 1 35 4 163 1 17 2.0 2.0
62 Vestuario excl. de malha 817 688 730 61 1 -158 4 -107 21 22 2.0
29 Prod. quimicos organicos 607 351 544 547 1t 421 4 -104 4 16 11 15
03 Peixe crustac. e moluscos 474 396 543 370 1 -164 4 145 1 12 12 15
69 Produtos ceramicos 608 525 536 22 1 -138 4 -11.8 4 16 17 15
63 Outr arrtefact. Téxteis 544 460 518 125 1 -15.4 48 1 14 14 1.4
44 Madeira e suas obras 703 477 517 84 1 322 4 265 1 18 15 1.4
76 Aluminio e suas obras 610 449 504 123 1 265 1 -17.4 16 1.4 1.4
47 Pastas de madeira 478 328 489 489 1 314 22 1 1.2 1.0 13
70 Vidro e suas obras 448 427 472 106 T 48 1 53 1T 1.2 13 13
30 Produtos farmacéuticos 423 454 465 23 1T 73 1T 98 1T 11 1.4 13
26 Minérios, escérias e cinzas 401 292 406 388 1T 272 4 11 T 1.0 0.9 1.1
24 Tabaco manufacturado 361 390 386 11 4 80 T 68 T 0.9 12 1.0

Representatividade (%): 82.4 80.2 81.4
Fonte: Dados de base do INE.
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Em 2010, entre os 26 principais Capitulos, num total de 98, que representaram mais de 80% do total das
exportacBes em cada um dos trés Gltimos anos, o Unico que manteve em 2010, face ao ano precedente,
um comportamento negativo, foi o importante Cap.° 84, Maquinas e aparelhos mecanicos (-21,5% em
2009, a que se seguiu nova quebra de -4,7% em 2010).

Por sua vez, relativamente aos dois Capitulos que, apesar do quadro quase generalizado de descida,
haviam registado em 2009 um acréscimo, o Cap.° 30, Produtos farmacéuticos (+7,3%) e o Cap.® 24,
Tabaco manufaturado (+8,0%), verificou-se, no caso do primeiro, uma nova subida (+2,3%), e no
segundo, uma descida (-1,1%).

Todos os restantes Capitulos, neste conjunto de 26, averbaram aumentos em 2010 face a 2009, onze dos
guais acima da média (+15,7%) (Figura 1).

Figura 1. Crescimento homélogo das exportacées
por Capitulos da Nomenclatura Combinada
Taxas de variagdo homéloga de 2009/2008 e 2010/2009
(ordenadas por ordem decrescente em 2010/2009)
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Fonte: A partir de dados de base do INE.

Contudo a recuperagdo ndo foi ainda integral, isto é, ndo foi suficiente para se conseguir recuperar
totalmente e em todos os Capitulos as importantes perdas verificadas em 2009, face aos niveis de 2008
(Figura 2).

BMEP N.© 02|2011 — Em Andlise 45



GEE|GPEARI

Figura 2. Crescimento homdélogo das exportacdes
por Capitulos da Nomenclatura Combinada
Taxas de variagdo homéloga de 2010/2008
(Capitulos pela mesma ordem da Fig.1)
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Fonte: A partir de dados de base do INE.

Assinalam-se acréscimos das exportagBes em 2010, face a situacdo existente em 2008, em 11 dos 26
Capitulos considerados: Cap.° 48, Papel cartdo e suas obras (+32,6%), Cap.° 40, Borracha e suas
obras (+16,3%), Cap.® 03, Peixe crustaceos e moluscos (+14,5%), Cap.° 30, Produtos farmacéuticos
(+9,8%), Cap.° 27, Combustiveis (+9,8%), Cap.° 39, Plastico e suas obras (+9,2%), Cap.° 24, Tabaco
manufaturado (+6,8%), Cap.° 70, Vidro e suas obras (+5,3%), Cap.° 47. Pastas de madeira (+2,2%),
Cap.° 22, Bebidas alcodlicas (+1,1%), e Cap.° 26, Minérios, escorias e cinzas (+1,1%).

2. Exportagdes Portuguesas por Mercados de Destino

A andlise que se segue envolve 22 mercados de destino, que representaram mais de 85% do total dos

fornecimentos nos trés ultimos anos (Quadro 3).

Em 2009 assistiu-se a uma reducdo, na maioria dos casos significativa, das exportacdes para todos estes
mercados, a excecdo da Republica Checa (+5,1%), da China (+20,5%), e da Argélia (+9,0%).

Em 2010, face ao ano anterior, verificaram-se aumentos em todos estes paises, a exce¢do de Angola
(-14,8%) (Figura 3).
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Quadro 3. Mercados de destino das exportagdes portuguesas
Janeiro a dezembro de 2008, 2009 e 2010

Mereahs G MilhGes de Euros Taxa de Variagéo (%) Estrutura (%)
destino 2008 2009 2010 10/09 09/08 10/08 2008 | 2009 | 2010

Total 38 950 31768 36 769 157 1 -184 56 100.0 100.0  100.0

ES Espanha 10 876 8653 9787 131 1 204 -100 4 27.9 27.2 26.6
DE Alemanha 4954 4100 4772 164 1T 173 37 4 12.7 12.9 13.0
FR Franga 4580 3941 4332 99 1T -140 4 54 1 11.8 12.4 11.8
GB R.Unido 2123 1821 2016 107 T 142 51 4 55 5.7 5.5
AO Angola 2261 2242 1911 ‘148 1 08 -155 1 5.8 7.1 5.2
NL  P.Baixos 1277 1147 1401 221 1T -102 4 97 1 33 3.6 3.8
T ltalia 1486 1194 1383 159 1 197 69 4 3.8 3.8 3.8
Us EUA 1340 1012 1333 3.7 1 245 05 3.4 3.2 36
BE Bélgica 967 778 1052 352 1 2196 88 T 25 2.4 2.9
BR Brasil 320 295 441 497 1T 79 1 378 1T 0.8 0.9 1.2
MX  México 222 204 406 9.2 T 85 823 1T 0.6 0.6 1.1
SE  Suécia 449 368 371 09 7T -180 4 173 4 1.2 1.2 1.0
CH Suiga 300 289 334 154 1 35 ¢ 1123 1 0.8 0.9 0.9
PL  Polénia 311 270 320 182 T -13.0 4 28 1 0.8 0.9 0.9
MA  Marrocos 273 215 305 416 T 212 116 T 0.7 0.7 0.8
TR Turquia 220 202 268 322 1T 80 217 1 0.6 0.6 0.7
CcV  Cabo Verde 258 223 264 186 T 4135 4 26 1 0.7 0.7 0.7
DK Dinamarca 287 242 258 69 1 -158 4 -100 4 0.7 0.8 0.7
Cz Rep.Checa 197 208 243 170 1T 51 7T 230 1 0.5 0.7 0.7
FI Finlandia 253 135 241 780 T 465 4 47 1 0.6 0.4 0.7
CN China 184 222 235 61 T 205 7T 279 1 0.5 0.7 0.6
Dz Argélia 181 197 217 97 1 90 7T 196 T 0.5 0.6 0.6
Representatividade (%): 85.5 88.0 86.7

[1] Somatdrio das Chegadas de mercadorias provenientes da UE com as Importagdes com origem em P.Terceiros.

Fonte: Dados de base do INE.
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Fonte: Dados de base do INE.

No caso de Angolas, Portugal foi no entanto, entre os quatro destacados fornecedores de mercadorias, 0
que registou a menor quebra nas importagdes angolanas em 2009 (-6,4%), seguido da China (-18,9%), do
Brasil (-32,5%) e dos EUA (-32,8%), tendo o conjunto dos restantes paises fornecedores apresentado
uma reducdo de -22,9% nas suas exportacbes (Marques, 2011). Esta descida encontra-se relacionada
com uma acentuada reducéo do precgo do petrdleo no mercado internacional, acrescida de uma contracédo
da producdo angolana na sequéncia de compromissos assumidos no ambito da OPEP. O setor do
petréleo pesa cerca de 60% no PIB e representa mais de 90% das exportagdes angolanas.

% As exportacdes portuguesas de mercadorias para Angola, com um peso no conjunto dos Paises Africanos de Lingua
Oficial Portuguesa superior a 80% nos trés dltimos anos, ultrapassaram em 2008 o até entdo tradicional principal
mercado das exportacdes para 0 espago extracomunitario, os Estados Unidos da América. Em 2009, Angola absorveu
7,1% do total das “exportagdes” de mercadorias portuguesas para o Mundo, o que correspondeu a 29,1% do total das
exportagdes para os Paises Terceiros.
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Figura 4. Crescimento homélogo das exporta¢8es portuguesas em 2010 face a 2008
(%)
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Fonte: Dados de base do INE.

De sublinhar que os aumentos verificados em 2010 nas exporta¢gfes para 0s quatro principais mercados
comunitarios, ndo foram suficientes para anular a descida verificada em 2009, nomeadamente em
Espanha (-10,0% face a 2008), na Alemanha (-3,7%), em Fran¢a (-5,4%) e no Reino Unido (-5,1%)
(Figura 4).

Por outro lado, ultrapassaram os niveis de 2008 as exportacdes para 0s Paises Baixos (+9,7%), para a
Bélgica (+8,8%), para a Polénia (+2,8%) e para a Republica Checa (+23,0%).

A Republica Checa, a China e a Argélia foram, entre os referidos, os Unicos mercados da exportagdo
portuguesa que averbaram taxas de crescimento simultaneamente positivas em 2009 e 2010.

De salientar o esforco de diversificagdo e de intensificacdo das exportacdes para mercados
extracomunitérios realizado pelos operadores nacionais em 2010, que em alguns casos ultrapassaram
muito significativamente os niveis de 2008, como aconteceu no caso do México (+82,3%), do Brasil
(+37,8%), da China (+27,9%), da Turquia (+21,7%) e da Argélia (+19,6%), mas também, em menor
escala, no caso de Marrocos (+11,6%), da Suica (+11,3%) e de Cabo Verde (+2,6%).
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A Evolugido da Abertura ao Exterior da Economia Portuguesa?

Elsa de Morais Sarmento®

Joaquim Reis®

1. Introducao

A economia mundial ndo poderia existir sem a interdependéncia entre os Estados. Este facto é evidente
através do avanco de diversos processos de integracdo regionais a nivel mundial, de cariz mais ou menos
complexo. Os seus efeitos séo visiveis nomeadamente ao nivel da Balanca de Pagamentos, a qual reflete
o envolvimento de uma economia nacional no contexto internacional. Por um lado, as exportacfes
ilustram a penetracdo dos produtos e servicos nacionais em mercados externos. Por outro, as
importagdes criam oportunidades de acumulagéo de recursos de elevada qualidade, nomeadamente a
nivel tecnolégico, que sustentam a produgao.

Frequentemente, a determinacéo da politica comercial externa e a definicdo de metas para as estratégias
de internacionalizacdo é feita com recurso a comparacdo entre o racio do volume de comércio
relativamente ao produto interno bruto (PIB). No entanto, estas comparacdes e as recomendagdes de
politica sdo frequentemente feitas sem o recurso a uma teoria que identifique quais os fatores que

determinam efetivamente o grau de abertura de uma economia.

Uma das principais questdes abordadas pela teoria do comércio internacional tem sido dedicada as
vantagens comparativas e a determinagéo de padrdes de exportacdo. Para além dos conhecidos modelos
de Ricardo e Heckscher-Ohlin, outros autores tém-se concentrado nas economias de escala como fator
de vantagem comparativa. Um conceito relacionado, que tem recebido consideravelmente menos
atencdo, é o grau de abertura de uma economia. Neste caso, a questdo a relevar ndo é o que é que um
pais exporta ou importa, mas quanto € que exporta e importa relativamente a sua produgdo. Adam Smith
foi provavelmente o primeiro a considerar os efeitos da dimensdo de mercado na especializagéo e
consequentemente nos volumes comercializados. A teoria relacionada com a aplicagdo da politica
comercial também estabelece uma relacdo entre protecionismo e volume de trocas. Todos estes aspetos
sugerem que os racios de trocas relativamente ao PIB sdo varidveis determinadas pelo mercado, e
portanto sujeitas a andlise tedrica convencional e a uma verificagdo empirica.

A liberalizag&o da circulagdo de mercadorias e sobretudo de capitais, tem aberto novas oportunidades de
investimento para agentes econdmicos estrangeiros. Estes fluxos de capital sdo suscetiveis de criar
recursos adicionais que permitam financiar défices comerciais derivados de acréscimos de importagdes
que possam ocorrer, homeadamente devido a presenga de subsidiarias estrangeiras em territério
nacional. Estes movimentos de bens, servigos e capital s&o complementares, conduzindo a premissas
gue podem fomentar um crescimento econémico mais saudavel.

Os beneficios da abertura da economia, geralmente associados a liberalizacdo das trocas comerciais em
prol do crescimento econdémico, ndo estdo no entanto isentos de controvérsia (Yanikkaya, 2003). No
entanto, a abertura ao exterior € sem dudvida uma condigdo vital para a afirmagdo de um pais e para a
criacdo de uma posi¢cdo mais favoravel no contexto internacional. Por isso, diferentes graus de abertura
tendem a explicar diferentes performances de crescimento econdmico, relacionados com varios
determinantes, nomeadamente o grau de protecionismo (barreiras tarifarias e nao tarifarias), a dimenséo
de mercado, a evolugdo cambial, a distribuicdo de fatores de producgéo, a transferéncia de tecnologia, os
custos de transacao, entre outros. No entanto, € sobejamente reconhecido que o aumento da abertura
economica via reduges tarifarias ou via eliminacao total de barreiras tarifarias e nao tarifarias potencia
um aumento dos ganhos de eficiéncia econdmica, através da melhoria dos recursos de base
(endowments) entre paises, que se tenderdo a refletir no seu nivel de rendimento.

! Este trabalho reflete unicamente as opinides dos seus autores.

2 Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia, da Inovacdo e do Desenvolvimento
(elsa.sarmento@gee.min-economia.pt); Departamento de Economia e Gestéo, Universidade de Aveiro, Portugal.

3 Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia, da Inovacdo e do Desenvolvimento
(joaguim.reis@gee.min-economia.pt).
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No contexto atual, de economias cada vez mais integradas e interdependentes, uma maior intensidade de
exportagéo pode agora ndo significar necessariamente o desenvolvimento de uma vantagem comparativa
num determinado setor, mas ser o resultado da integragdo desta numa cadeia de producdo globalizada.
Esta reinterpretacdo das estatisticas do comércio internacional requer o estabelecimento de
complementaridades de andlise com outra informacéo estatistica, como sendo a presenca de capital

estrangeiro, os incentivos a localizacdo de multinacionais, a formacéo dos trabalhadores e a propria
localizagdo da investigacdo e desenvolvimento.

No entanto, esta breve andlise sobre o grau de abertura ao exterior e a intensidade exportadora da
economia portuguesa dedica-se somente a observar estes dois indicadores ao longo de cerca de 15 anos
e a comparar a sua evolugdo com um conjunto alargado de paises, com base nos dados do FMI, do
Eurostat, do Instituto Nacional de Estatistica (INE) e Banco de Portugal (BP).

2. Indicadores de Anélise

A Base de Dados do “Grau de Abertura da Economia ao Exterior” disponibilizada pelo GEE compreende
dois indicadores anuais, o primeiro referente ao grau de abertura da economia ao exterior e o segundo

referente a intensidade exportadora, com base nos dados do Fundo Monetério Internacional (FMI),
Eurostat e também para Portugal, com base nos dados do INE e do Banco de Portugal.

O indicador mais comum para medir a importancia das transa¢fes comerciais relativamente a riqueza
interna € o racio do comércio externo relativamente a producdo. O grau de abertura mede a exposi¢éo do
comércio externo de um pais relativamente ao exterior, a qual se pode dever quer a exportagdes, quer a
importagbes. A interpretacdo destes indicadores assume-se particularmente relevante ao nivel da
comparagao entre periodos de tempo e entre paises.

O indicador referente ao grau de abertura da economia ao exterior (GAEE) resulta da soma das
importacdes e das exportacdes de bens e servicos, calculadas em percentagem do PIB. O indicador do
grau de abertura de uma economia ao exterior é assim calculado através do seguinte racio:

Exportacgdes + Importacbes y
PIB

GAEE = 100

O facto de encontrarmos valores superiores a 100% deve-se a soma das importa¢gdes no humerador do
GAEE, que entra com sinal positivo, enquanto no célculo do PIB (no denominador) entra com sinal
negativo, de acordo com a metodologia das Contas Nacionais.

O segundo indicador utilizado, complementar ao anterior, e intitulado intensidade exportadora (IE), € no
fundo um indicador do esfor¢co exportador. Consiste numa forma mais simples de medir o grau de
abertura de uma economia e indica a parte do produto nacional que é afetada a mercados estrangeiros. E
dada pelo peso das exportagdes no PIB e expresso em percentagem, assume a seguinte féormula:

_ Exportacoes 5

IE 100

3. Evolucéo da Abertura e Intensidade Exportadora da Economia Portuguesa

A intensidade exportadora da economia portuguesa tem-se mantido acima dos 27% desde 1994 (Figura
1), apresentando um comportamento tendencialmente mais favordvel desde 2003, com acréscimos
sucessivos, registando uma intensidade maxima de exportacédo de 33,4% do produto interno bruto (PIB)
em 2008. O grau de abertura tem vindo a acompanhar esta tendéncia, elevando-se para os 76,3% do PIB
em 2008. Em 2009, a intensidade exportadora retorna ao nivel de 1994 (28,8%), enquanto o grau de
abertura apresenta uma maior variagdo, em resultado da quebra no comércio externo e na atividade
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econdémica registada na maioria das economias desenvolvidas, fruto do enquadramento macroeconémico
mundial.

Figura 1. Evolugdo do grau de abertura ao exterior e da intensidade exportadora
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Fonte: Base de Dados do Grau de Abertura da Economia ao Exterior, GEE, baseado em Balance of Payment Statistics,
Fundo Monetério Internacional.
Nota: Célculos a precos correntes.

A estrutura econdmica da maioria dos paises desenvolvidos tem-se orientado cada vez mais para o0s
servigos, onde estes auferem de um peso cada vez mais significativo (cerca de 2/3 do PIB nas economias
da OCDE), mas o comércio internacional de servigos tem revelado um comportamento bastante mais
modesto®, dado que muitas das atividades de servigos requerem uma presenca local e ndo se prestam a
serem transacionados internacionalmente. Para além do mais, os servigcos que podem ser efetivamente
exportados ou importados estdo ainda sujeitos a um conjunto de restrigbes, a que Acordos como o de
Doha (GATS) procuram dar resposta.

Os dados do Banco de Portugal permitem a desagregacéo das exportacdes e importagdes entre bens e
servicos. Na Figura 3 pode observar-se o bom desempenho das exportacdes de servicos®, que atingiram
os 10,7% do PIB em 2008, e que contribuiram positivamente para o aumento do grau de abertura da
economia portuguesa (Figura 2), particularmente entre 2003 até 2008, ano em que se desencadeou a
crise mundial, com fortes impactos a nivel da restricdo nas trocas comerciais, particularmente sentida ao
longo de 2009.

* No conjunto dos paises da OCDE, a média do racio do comércio de bens face ao PIB subiu de 66% em 2000 para
70% em 2007, enquanto o peso do comércio de servigos representava apenas 26,5% em 2007 (OCDE, 2010).

® Paises como Portugal, Grécia e Espanha e Turquia apresentam tradicionalmente superavits na sua balanca de
servigos, devido sobretudo ao turismo. No caso portugués, também os Transportes tém um peso consideravel na
exportacéo de bens e servigos (8,6% em 2009), com uma taxa média de crescimento de 12,6% entre 2004 e 2009.
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Figura 2. Evolucgéo do grau de abertura ao exterior através da desagregacéo entre Bens e Servigos,
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Fonte: Base de Dados do Grau de Abertura da Economia ao Exterior, GEE, baseado em Banco de Portugal (Bens e
Servicos) e INE, Contas Nacionais Trimestrais, base 2006 (PIB).

Nota: Embora os valores para o total de bens e servicos ndo sejam totalmente coincidentes com os apresentados
anteriormente pelo FMI, verifica-se que existe uma evolugao praticamente idéntica a partir de 2002.

Figura 3. Evolugdo da intensidade exportadora através da desagregacgao entre Bens e Servigos,
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Fonte: Base de Dados do Grau de Abertura da Economia ao Exterior, GEE, baseado em Banco de Portugal (Bens e
Servigos) e INE, Contas Nacionais Trimestrais, base 2006 (PIB).

Nota: Embora os valores para o total de bens e servicos ndo sejam totalmente coincidentes com os apresentados
anteriormente pelo FMI, verifica-se que existe uma evolugdo temporal semelhante.

4. Comparacgdes Internacionais de Acordo com os Dados do Eurostat e do FMI

Segundo os dados do Eurostat, o grau de abertura da Unido Europeia (UE) cresceu entre 2000 e 2010
(3,7 p.p.), sendo o desempenho da Dinamarca (+9,4 p.p.) e da Austria (8,5 p.p.) 0s mais expressivos. Em
2010, Portugal detinha o 8.° maior grau de abertura de entre os 12 paises representados na Figura 4 (7.°
em 2000), apresentando no entanto uma abertura comercial inferior & registada em 2008 (-10 p.p.),
devido sobretudo ao contexto da crise e da recuperagdo do comércio externo, que ainda se situava no

final de 2010, 5,6 p.p. abaixo do nivel de 2008 (Marques, 2011). A Irlanda, sendo uma das economias
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mais abertas do mundo (1.2 em 2009, segundo o Eurostat e 62 no mundo em 2009 a seguir ao
Luxemburgo, de acordo com o FMI), foi a terceira com maior variacéo negativa ao longo da década (-10,3
p.p.), a seqguir a Grécia e a Espanha.

O grau de abertura dos EUA (28,2% em 2010 de acordo com o Eurostat) é inferior a média da UE-27 e ao
de todos os paises representados na Figura 4. Os dados do FMI (Figura 5) mostram que os EUA, o Japao
e o Brasil se encontram entre as 3 economias mais fechadas do mundo em 2009. A consideravel
variabilidade de taxas de abertura ao comércio externo entre paises é evidente (Quadro A.1 em Anexo).
Enquanto Hong-Kong e Singapura apresentam um racio de exportacdes e importacdes de 380,5% e de
378,6% do PIB em 2009, respetivamente, devido nomeadamente a um elevado contelido importado das
suas exportagdes, o Brasil apresenta um valor de apenas 22,6%, os EUA de 24,9% e o Japao de 26,1%.

Constata-se que paises de maior dimensdo tendem a depender relativamente menos dos mercados
externos para satisfazer a procura doméstica, enquanto paises de menor dimensdo tendem a
especializar-se num conjunto mais limitado de setores. Estes Ultimos, para satisfazer a sua procura
interna recorrem mais frequentemente a importagdes e exportacdes. O comércio internacional tende a ser
mais importante para paises mais pequenos (em termos de dimensédo geografica ou de populacéo) e que
estejam rodeados por paises vizinhos que detenham regimes de comércio aberto, do que para paises
maiores, normalmente mais autossuficientes ou que estejam geograficamente isolados e que sejam
portanto mais penalizados a nivel de custos de transporte.

No entanto, a dimensdao por si sé ndo determina o nivel de integragdo comercial. Existem outros fatores
que também explicam estas diferengcas de abertura econdmica, como a conducdo da prépria politica
comercial, a estrutura da propria economia (em particular o peso dos nao transacionaveis no PIB), a
presenca de empresas multinacionais e do comércio intraindustrial, as reexportacdes, bem como aspetos
culturais e histéricos. As ilagcdes que se retiram da analise de indicadores como o grau de abertura ou a
intensidade exportadora devem ser portanto cuidadosas, ndo podendo ser imediatamente ligadas a
existéncia de maiores obstaculos ou barreiras ao comércio externo (como barreiras tarifarias e néo
tarifarias), pois estas decorrem de um ou de uma combinacao dos fatores citados anteriormente.

Figura 4. Evolucéo do grau de abertura das economias europeias entre 2000 e 2010
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Fonte: Base de Dados do Grau de Abertura da Economia ao Exterior, GEE, baseado no Eurostat.
Nota: e-estimado.
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Figura 5. As economias mais abertas do mundo, ordenagéo global de paises para 2009
(Importagbes e Exportacdes de Bens e Servicos em % PIB)
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Fonte: Base de Dados do Grau de Abertura da Economia ao Exterior, GEE, baseado em Balance of Payment Statistics, Fundo

Monetario Internacional (FMI).
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De acordo com os dados do FMI para os bens e servigos (Figuras 5 e 6), Portugal é a 742 economia mais
aberta do mundo em 2009, entre os 108 paises para os quais existem dados (872 entre 133 paises em
2008). A Eslovaquia (12° no ranking em 2009) que exibia entre 2000 e 2008 uma variacdo da abertura
comercial das mais impressionantes entre os paises da UE e da OCDE (26,9 p.p. segundo o FMI)
apresenta uma retracédo consideravel entre 2008 e 2009 (-27,4 p.p.), voltando praticamente para os niveis
de 2000. A Republica Checa é um dos poucos paises europeus (a par da Polénia, Alemanha e Austria),
que apresenta um aumento do grau de abertura em 2009 face a 2000 (+4,5 p.p.). No caso destes dois
paises, esta boa performance deve-se ao fundamentalmente bom comportamento das exportacdes
(nestes casos também acompanhadas de diminuicdo das importagdes). Por outro lado, a Esténia® (152 no
ranking), uma economia de pequena dimensdo apresenta uma das maiores quebras da taxa de
penetracdo de importagbes e exportacdes dos paises do alargamento da UE, performance apenas
superada pela Irlanda (Figura 6). Espanha ocupa a 932 posigdo com uma exposicao de 48,4% do PIB.

Nas Figuras 6, 7 e 8, que ilustram a variacdo do grau de abertura entre 2000 e 2009, para os bens e
servicos, de forma agregada e desagregada, estdo desenhados quatro “tridngulos” demarcados com
letras A a D. Nas areas triangulares A e B estéo representados paises cuja evolugdo do grau de abertura
foi positiva e nas restantes, paises que evidenciaram uma redugdo da abertura entre 2000 e 2009. Na
zona A estdo posicionados paises que para além de terem aumentado o seu grau de abertura,
melhoraram a sua Balanca Comercial e na B paises que sofreram uma deterioracdo, apesar do aumento
da exposicdo ao comércio externo. Na zona C estdo paises que sofreram diminuicbes em ambas as
dimensdes, abertura e balanca comercial (em % PIB), e na D paises onde apesar da reducdo da abertura,
se conseguiu melhorar a posicao comercial externa.

Considerando o total de bens e servigos, destacam-se, com aumento do grau de abertura e melhoria da
Balanca Comercial, paises em desenvolvimento como a Coreia do Sul, a Turquia, o Brasil, a China, o
Chile e a Argentina, mas também paises desenvolvidos como a Poldnia, a Austria, a Alemanha, a Lituania
e os EUA. Ainda no &mbito do aumento da abertura comercial mas com défices comerciais entre 2000 e
2009 temos a india, a Dinamarca e a Africa do Sul. Portugal encontra-se entre os paises que apesar de
terem reduzido a abertura entre 2009 e 2000, conseguiram melhorar o seu saldo comercial em % do PIB.
Estd acompanhado por varios paises da Europa de Leste como a Hungria, a Letonia, a Croacia e a
Estdnia, bem como por outros como os Paises Baixos, Irlanda e Malasia. Com uma reducdo em ambas as
dimensfes, encontram-se a Grécia, a Italia, a Franca, a Finlandia, a Bulgaria, a Noruega e o Canada
(Figura 6).

No caso dos bens (Figura 7), entre os paises que registaram, para além de maior abertura comercial, uma
melhoria na Balanga Comercial no periodo considerado estdo a Pol6nia, a Alemanha, a Republica Checa,
a Austria, mas também alguns dos BRICS, como a China e o Brasil. Dos paises que registaram maior
abertura mas uma variagdo menos favoravel na sua balanca comercial, varios sdo paises em vias de
desenvolvimento como a Libia, o Viethame, a india e Marrocos, mas também paises como a Suica e a
Africa do Sul. Por outro lado, os paises onde, apesar da melhoria na Balanca Comercial, se registou uma
diminuicéo do grau de abertura sé@o, entre outros, a Hungria, a Letonia, a Eslovénia, os Paises Baixos, a
Eslovaquia, os EUA, Portugal, a Grécia, a Espanha e a Esténia. Entre os paises que ndo beneficiariam
em nenhuma destas dimensdes encontram-se varios europeus, tais como a Dinamarca, o Reino Unido, a
Suécia, a ltalia, a Bulgéria, a Finlandia e a Irlanda.

No caso dos servicos, temos um panorama diferente. Dos paises que acusaram uma maior abertura
comercial conjuntamente com uma melhoria da Balanga encontram-se varios paises europeus, como a
Finlandia, a Suécia, a Eslovénia, a Suica, a Alemanha, o Reino Unido, a Austria, Portugal, a Roménia e a
Leténia, bem como outros paises desenvolvidos como o Japdo e os EUA, mas também paises com
elevados niveis de crescimento econémico como Marrocos e a india. Por outro lado, o grupo de paises
onde a Balanca Comercial se degrada e é acompanhada por um aumento da abertura é constituido pela
Dinamarca, Hungria, Lituania e Noruega e paises como a Coreia do Sul, o Brasil e a China. Verifica-se
uma quebra no grau de abertura mas melhoria da Balanca de servicos nos Paises Baixos e na Russia e

® paises como a China, a india, a Rissia, a Esténia e a Eslovénia revelam taxas de crescimento do comércio externo
acima da média dos paises membros da OCDE (OECD, 2010).
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uma degradacdo na Balanga Comercial na Estonia, Bulgaria, Frangca e Espanha e igualmente na Turquia
e no Canada.
Figura 6. Evolugdo do Grau de Abertura (Bens e Servigos), em % do PIB, entre 2000 e 2009
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Monetério Internacional (FMI).
Nota: Excluiram-se por razdes de representacédo grafica 7 paises com elevados ritmos de crescimento, pois ultrapassavam a escala
pretendida para o grafico (Aruba, Hong-Kong, Luxemburgo, Maldivas, Montserrat, Quirguistdo, Singapura e Irlanda).

Figura 7. Evolucdo do Grau de Abertura (Bens), em % do PIB, entre 2000 e 2009
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Figura 8. Evolugdo do Grau de Abertura (Servigos), em % do PIB, entre 2000 e 2009
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Nota: Excluiram-se por razdes de representagdo grafica 15 paises com elevados ritmos de crescimento, pois ultrapassavam a escala
pretendida para o grafico (Aruba, Hong-Kong, Maldivas, Montserrat, Quirguistdo, Singapura, Antigua e Barbuda, Granada, Burundi, S.
Vicente, Sta Lucia, Malta, Albania, St. Crist. e Nevis).
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ANEXO
Quadro A.1. Importac8es e Exportacdes de Bens e Servi¢os (% PIB)

Paises 1994 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Africa do Sul 41,9 52,7 56,5 62,5 54,3 54,1 55,2 62,2 65,6 74,7 56,1
Albania 49,0 60,5 64,3 67,3 65,9 66,5 69,6 75,6 83,5 85,8 84,0
Alemanha 45,6 66,0 67,3 66,6 67,3 72,1 77,3 85,5 87,6 89,9 77,8
Angola 59,3 152,5 150,3 136,6 132,6 123,5 128,7 109,9 119,8 126,4
Anguilla 171,5 179,1 164,8 150,6 159,8 148,1 167,4 194,4 169,6 156,6 160,3
Antigua e Barbuda 171,5 145,3 133,8 126,5 132,4 138,1 141,7 135,5 132,8 131,7 130,4
Arabia Saudita 63,8 71,7 66,0 67,5 71,6 79,3 88,7 95,1 102,7 105,1 98,2
Argentina 18,1 22,6 21,9 41,7 41,1 44,3 447 44,7 45,6 45,4 37,4
Arménia 102,4 73,9 71,6 75,9 82,3 75,5 72,2 63,4 58,3 55,8 58,8
Aruba 360,9 333,2 263,8 308,0 349,3 394,3 403,9 307,5 384,3 220,8
Australia 35,9 43,0 42,5 40,7 37,4 37,8 39,2 41,5 40,3 45,9
Austria 72,2 90,4 93,9 92,6 92,9 99,2 103,5 107,6 112,1 112,3 95,9
Azerbaijao 78,5 78,8 92,8 1076 1215 1158 1053 96,6 89,2 76,1
Bahrain 153,7 154,4 143,8 148,2 145,5 164,7 176,0 171,7 162,1 171,2 131,4
Bangladesh 26,4 37,1 36,3 34,2 37,3 39,9 438 49,2 49,0 53,6 45,1
Barbados 106,7 96,4 92,7 90,0 95,8 100,7 102,8 104,9 110,8 111,0
Bélgica 159,5 156,4 161,7 166,4 168,1 161,7 168,7 140,7
Belize 102,9 124,5 118,6 119,3 120,5 110,9 120,4 128,1 128,0 134,3 111,5
Benim 73,4 52,4 50,6 50,2 48,5 44,0 41,1 46,7 58,5
Bielorrassia 151,0 141,3 130,8 133,6 142,1 119,2 1245 128,2 129,4 112,6
Bolivia 42,4 42,2 43,0 45,9 49,6 55,8 64,4 68,2 69,4 76,8
Bosnia-Herzegovina 113,7 112,9 103,5 98,2 94,8 98,9 92,4 93,8 94,9
Botswana 87,9 94,5 79,1 81,9 79,7 80,7 86,1 77,7 83,8 83,6 80,0
Brasil 17,6 21,3 25,3 26,0 26,6 28,5 26,3 25,5 25,0 27,4 22,6
Brunei 150,0 151,9 109,1 102,0 98,4 97,4 96,5 109,9 110,0
Bulgaria 107,0 116,4 116,8 104,6 110,8 125,0 135,2 147,3 155,6 143,4 107,1
Burkina Faso 35,5 34,3 32,4 30,2 30,1 35,5 34,8 35,4 39,4
Burundi 33,9 28,7 28,8 29,6 37,0 435 52,5 59,4 53,4 64,3 50,8
Butédo 99,6 109,2 122,1
Cabo Verde 71,1 87,5 91,9 98,9 98,9 99,0 96,9
Camaroes 46,2 54,0 58,4 54,5 48,2 49,3 51,7 53,1
Camboja 51,2 1115 113,8 119,2 123,0 134,5 136,5 145,2 138,9
Canada 66,5 85,2 81,2 78,4 72,3 72,5 72,0 70,1 67,9 69,1 59,2
Cazaquistédo 106,0 96,5 100,5 94,6 96,2 97,2 91,5 94,2 92,9 82,5
Chade 51,0
Chile 50,2 60,1 63,9 64,6 68,1 71,4 73,3 75,5 79,7 85,8 68,3
China Continental 39,6 44,2 43,1 47,7 56,9 65,4 69,3 72,0 70,3 65,0 49,8
Chipre 96,5 109,3 108,4 103,2 95,0 96,7 97,4 96,8 102,7 119,5 101,9
Colombia 30,7 32,1 33,3 31,9 35,3 34,5 34,1 36,3 34,5 35,9 33,3
Comores 67,4
Congo 148,9 118,7 133,6 134,8 126,9 127,6 128,3 144,4 163,8
Coreia do Sul 53,9 74,9 69,7 65,5 69,3 78,9 76,8 79,3 83,5 110,7 99,1
Costa do Marfim 78,6 75,5 76,5 86,1 81,5 85,8 91,4 92,2 86,6
Costa Rica 65,4 94,4 84,0 88,3 95,2 95,7 102,6 104,4 102,6 101,7 84,8
Croacia 97,2 85,4 89,5 89,4 94,7 92,7 91,3 94,0 93,1 93,2 75,3
Dinamarca 66,3 86,4 87,7 88,7 84,3 85,9 92,4 100,6 102,0 107,0 90,9
Djibuti 90,3 91,7 88,5 91,6 95,0 104,4 109,9 92,9
Dominica 103,9 120,8 107,8 109,6 104,9 106,8 108,8 108,8 111,6 117,4 108,8
Egipto 53,7 40,6 41,1 42,7 55,7 68,2 69,8 71,7 74,2 74,0 52,6
Equador 51,2 68,0 57,9 55,8 53,5 57,1 62,7 67,0 69,2 75,3
Eslovaquia 111,3 140,9 148,1 153,0 151,8 155,6 172,0 173,4 167,8 140,5
Eslovénia 118,0 111,0 111,4 109,4 108,2 117,0 124,5 133,9 140,7 138,5 115,0
Espanha 42,7 61,0 59,2 56,5 54,7 55,8 56,6 59,2 60,9 61,3 48,4
Esténia 154,7 171,6 161,5 149,4 146,0 152,9 166,2 172,0 156,9 156,4 136,1
Etidpia 36,7 32,2 38,9 39,9 45,2 53,9 55,5 49,4 49,8 50,7 43,7
EUA 21,2 25,3 23,1 22,3 22,7 24,7 25,9 27,4 28,4 30,5 24,9
Fiji 115,6 122,9 119,1 111,8 118,9 115,7 116,6
Filipinas 72,2 117,6 108,6 108,3 107,1 107,1 99,9 95,7 86,6 76,4 63,7
Finlandia 64,8 77,1 72,7 71,9 70,8 73,7 79,8 86,5 87,0 90,9 73,3
Franca 43,0 56,2 54,8 52,7 50,5 51,6 53,0 55,1 55,2 56,4 48,3
Gabéao 99,9 101,7 92,1 89,3 88,1 89,9 93,7
Gambia 152,7 157,3 79,6 79,3 77,9 81,9 61,0
Georgia 60,8 65,3 72,7 79,0 80,8 85,9 89,9 89,4 87,5 78,8
Ghana 62,2
Granada 109,8 127,1 113,0 101,7 102,2 110,1 98,4 100,0 102,9 95,1 83,7
Grécia 34,9 56,0 54,5 48,3 44,3 47,8 48,6 51,9 54,3 56,7 43,4
Guatemala 41,9 48,9 53,3 52,1 52,1 68,0 65,7 67,2 68,1 64,6 57,2
Guiana 229,0 198,6 195,3 189,0 183,3 195,9 195,2 194,9 196,5 216,3
Guiné Equatorial 100,3
Guiné-Bissau 18,9 80,1 73,8 37,1 40,3 42,3 42,2 54,5 54,1
Haiti 14,7 51,1 50,2 52,0 66,8 56,8 59,2 57,1
Honduras 87,6 118,7 114,9 119,6 119,9 133,6 135,5 131,5 133,3 136,0 101,8
Hong kong (China) 2831 2739 2908 3328 37,4 3850 3996 4052 4150  380,5
Hungria 60,4 150,4 144,2 128,8 128,2 131,7 136,5 155,3 159,0 164,5 149,6
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Iémen 13,9 67,2 62,1 62,5 65,0 63,8 66,9 68,6 66,2 70,4 57,1
Ilhas Bahamas 109,7 96,4 86,8 86,4 86,2 94,7 98,9 103,3 105,9 107,1
Ilhas Saloméo 137,7 84,7 77,2 61,0
india 21,5 28,4 27,6 29,0 30,1 34,6 40,1 44,3 43,5 53,2 45,6
Indonésia 50,2 76,7 70,7 60,6 53,8 60,1 67,0 57,7 55,5 58,7 45,4
Irdo 47,9 14,4
Iraque 115,3 104,5
Irlanda 129,1 177,6 178,2 169,2 150,0 150,6 149,6 146,2 151,1 157,1 165,3
Islandia 65,5 74,6 79,1 73,8 71,7 73,9 75,4 81,8 79,4 94,2 95,7
Israel 70,5 74,5 68,4 72,8 74,3 82,1 85,6 85,1 86,3 81,9 67,0
Italia 43,0 53,1 52,8 50,5 48,5 49,9 51,9 56,2 58,2 58,5 48,8
Jamaica 112,0 89,5 87,1 82,7 89,8 90,4 89,2 99,7 105,7 111,4 84,3
Japéo 16,6 21,2 21,2 22,2 23,2 25,6 28,2 32,2 35,0 36,3 26,1
Jordania 118,4 110,3 109,3 114,0 115,7 134,8 146,9 145,8 146,9 149,2 118,8
Kosovo 20,9 22,0 28,3 30,1 29,6
Kuwait 95,9 86,6 86,9 81,2 86,5 88,6 91,4 90,4 91,7 92,3
Laos 68,9 62,6 58,5 52,1 49,6 51,2 58,4 63,2 56,5
Lesoto 126,9 135,2 150,8 187,8 168,7 180,1 159,6 155,6 164,3 169,4
Leténia 81,6 89,9 92,3 91,3 96,4 103,0 108,8 110,5 103,5 98,0 87,8
Libano 80,7 124,2 135,4 140,2 146,6 154,5 175,6
Libia 53,2 50,0 55,8 94,2 76,5 77,3 84,3 89,3 91,9 92,5 93,7
Lituania 116,2 95,7 104,8 111,2 108,3 111,2 121,7 128,6 121,8 132,2 110,1
Luxemburgo 239,1 226,1 250,8 260,7 277,0 281,4 274,0 249,4
Macau (China) 168,0 164,6 161,7 152,9 147,1 141,7 140,0 135,0
Madagéscar 51,4 69,8 60,6 68,8 53,1 79,7 67,0
Malésia 179,4 220,4 203,4 198,3 195,5 210,4 2117 210,5 199,6 184,1 171,8
Malawi 81,7 61,2 65,0 47,5
Maldivas 149,1 145,6 147,3 148,5 161,5 181,7 180,5 199,2 200,2 206,7 150,3
Mali 56,3 59,2 67,4 67,2 62,1 57,0 58,5 65,6 63,8 72,2
Malta 202,8 194,5 168,4 166,9 163,6 161,0 159,5 179,5 182,3 169,3 145,1
Marrocos 55,7 62,1 62,2 63,1 60,7 64,1 69,8 72,9 82,5 90,3 70,4
Mauricias 121,7 116,3 121,4 121,0 111,4 110,3 125,6 134,1 128,5 120,5 107,1
Mauritania 72,9
México 38,9 64,0 57,4 55,5 52,3 55,2 56,0 57,4 58,2 59,2 57,5
Mocambique 71,7 50,6 63,6 76,2 76,5 72,7 75,7 87,0 80,6
Moldéavia 125,2 123,2 130,6 140,2 131,9 141,2 136,7 143,6 135,3 110,8
Mongdlia 84,5 120,4 119,8 123,1 124,8 138,1 130,8 122,1 121,9 145,9
Montserrat 117,2 169,6 157,3 143,6 152,7 171,4 159,2 133,9 135,9 149,6 116,0
Myanmar (Birmania) 34 1,2 1,1 0,6 0,4 0,4
Namibia 106,2 91,2 94,8 91,3 82,2 84,6
Nepal 59,6 57,6 48,1 45,8 49,8 54,0 57,5 59,5 64,7
Nicaragua 49,3 82,6 79,7 83,2 90,6 101,3 110,2 121,2 131,4 132,8 119,3
Niger 47,8 44,9 42,9 39,8 41,5 47,7 47,9 45,9 47,3 55,8
Nigéria 46,5 67,3 80,9 57,4 72,9 67,3 79,8 64,6 69,1 74,3
Noruega 69,7 75,8 74,1 68,9 67,3 70,3 72,3 74,5 76,0 77,9 69,2
Nova Zelandia 57,7 66,1 66,3 63,7 56,8 57,5 56,3 57,9 56,3 64,0 55,3
Oma 78,6 93,2 97,4 96,2 97,4 101,9 99,7 99,6 109,3 109,7 110,7
Paises Baixos 99,0 128,1 122,8 117,4 115,3 119,6 124,5 131,6 135,0 138,5 123,0
Panama 174,8 137,3 133,6 124,3 117,4 126,6 138,1 142,3 148,5
Papuéasia Nova-Guin 88,1 117,4 120,4 124,1 126,3 1254
Paquistao 40,6 31,2 33,3 33,4 35,7 39,3 44,3 44,0 41,7 50,5 36,7
Paraguai 115,0 87,5 82,8 96,6 99,4 99,2 109,3 114,3 108,5 109,4 103,0
Peru 27,9 34,2 33,6 33,6 35,6 39,2 43,9 48,5 51,2 54,3 44,4
Polénia 45,9 60,4 57,6 60,6 69,1 77,6 74,8 82,7 84,9 84,8 78,3
Quénia 138,4 51,5 54,4 53,9 52,5 58,9 63,1 62,0 63,1 68,7
Quirguistao 78,5 89,6 74,4 84,6 84,9 93,5 95,2 124,8 137,8 146,2 136,3
Reino Unido 52,9 56,8 56,1 54,4 52,7 52,6 55,4 59,2 55,3 60,3 57,0
Rep Dominicana 80,4 83,8 75,3 73,8 88,7 85,9 63,9 69,9 66,7 65,2 52,8
Rep. Centro-Africana 49,7
Rep. Checa 105,1 129,4 133,5 123,2 125,9 140,3 140,8 149,6 155,6 150,7 134,0
Rep. Macedoénia 109,2 97,3 93,8 93,8 101,5 106,8 113,9 126,5 131,6 99,9
Roménia 49,8 70,1 73,7 76,2 76,9 80,6 76,3 76,3 72,7 74,6 68,9
Ruanda 53,0 31,8 35,4 33,2 31,0 34,3 35,5 32,4 34,0 44,0
Russia 50,8 67,6 61,2 59,4 59,2 56,6 56,7 54,9 52,0 53,4 48,5
S. Vicente 117,2 112,1 110,3 106,2 107,1 108,6 110,4 108,0 110,8 111,6 103,3
S.Crist. e Nevis 124,0 121,1 115,3 116,7 116,2 109,0 115,5 114,2 111,4 111,9 104,5
Salvador 55,5 70,8 67,9 67,9 70,4 73,3 70,7 74,6 75,7 77,5 60,0
Samoa Ocidental 72,8 83,7
Senegal 70,8 65,1 66,6 67,5 65,3 67,0 69,5 68,8 73,5 79,4
Sérbia 84,7 84,6 72,8
Serra Leoa 56,2 47,9 44,3 46,4 58,7 54,3 61,5
Seychelles e Dep. 117,5 159,1 187,0 164,1 172,5 184,8 229,8
Singapura 327,8 378,1 369,4 370,3 398,7 425,1 430,2 440,3 406,9 438,2 378,6
Siria 25,3 15,2 15,5 16,1 14,0 16,9 17,0 16,6
Sri Lanka 79,4 88,7 84,5 76,3 75,4 79,3 73,6 71,2 68,6 63,4 49,3
Sta. Lucia 132,2 116,5 106,4 103,0 120,5 120,7 130,5 123,2 125,8 136,9 125,9
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Suazilandia 137,2 176,9 188,5 202,8 206,5 174,6 161,4 152,1
Sudao 32,2 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3 0,4 0,3 0,4 0,4
Suécia 64,0 82,2 80,7 79,6 77,7 81,6 87,0 91,8 94,0 98,1 88,6
Suica 73,1 93,2 91,7 88,9 87,4 92,0 99,9 105,0 111,8 116,1 106,5
Suriname 184,8 106,9 126,7 94,1 117,6 174,7
Tailandia 83,0 125,0 125,7 122,3 125,2 136,9 148,7 144,7 139,4 151,5 127,4
Tajiquistao 138,9 137,7 128,4 127,0 141,2 145,5 114,5 86,0
Tanzania 61,0 37,6 42,1 41,4 46,9 53,5 56,8
Togo 90,6 77,2 82,5 88,7 93,8 87,5 91,5 90,0 87,6
Tonga 90,4 103,1 102,2 95,8
Trinidad e Tobago 72,3 104,9 100,1 95,6 90,6 94,3 105,6 113,3 103,0 122,3
Tunisia 92,6 92,2 99,9 94,9 91,6 96,9 101,2 105,0 114,9 126,4 103,7
Turquia 42,5 41,8 48,0 46,5 47,5 49,2 47,2 50,1 49,8 53,1 47,9
Ucrania 94,3 119,9 109,3 105,8 112,9 119,6 102,3 96,1 95,4 103,1 94,1
Uganda 32,5 36,1 36,9 37,9 37,9 36,1 38,8 42,7 48,2 53,4
Uruguai 38,5 39,1 37,6 42,2 51,7 60,8 56,3 58,9 57,2 63,0 51,9
Vanuatu 98,6 124,3 123,4 103,8 105,1 106,9 115,0
Venezuela 52,2 47,8 42,3 48,5 50,4 55,4 59,5 58,1 55,4 50,6 33,0
Vietname 110,6 109,4 117,2 126,9 140,6 143,6 152,1 169,5 168,1 139,1
Zambia 67,1 73,2 72,3 70,2 78,1 71,8 69,0 80,7 72,9 68,1
Zimbabwe 70,5

Fonte: Base de Dados do Grau de Abertura da Economia ao Exterior, GEE, baseado em Balance of Payment Statistics, Fundo
Monetério Internacional.
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Reuniéo Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 15 de fevereiro de 2011 destacam-se
Conselho 0s seguintes temas:

ECOFIN

15 de fevereiro
de 2011

Propostas legislativas em matéria de governagdo econdmica: Tendo em
vista o reforgco do atual sistema de governagdo econdmica, o Conselho debateu
um pacote de propostas legislativas que visam refor¢ar a disciplina orgamental
dos estados-membros e alargar a supervisdo das suas politicas econémicas.
Este é constituido por: (i) uma proposta de Diretiva sobre quadros orcamentais
nacionais; (ii) duas propostas de regulamento que reforcam o atual Pacto de
Estabilidade e Crescimento (PEC) nas suas vertentes preventiva e corretiva; (iii)
uma proposta de regulamento sobre desequilibrios macroeconémicos, que
estabelece um mecanismo de detecgéo e correcéo, incluindo um procedimento
por desequilibrios excessivos; (iv) duas propostas de regulamento sobre
sancdes, uma para o PEC e outra para o procedimento por desequilibrios
excessivos. De acordo com os prazos estabelecidos pelo Conselho Europeu, o
Ecofin deverd chegar a acordo sobre as seis propostas na sua reunido de
Margo, com vista a um acordo com o Parlamento Europeu até final da
Presidéncia hungara.

Preparacéo do Conselho Europeu (24-25 de marcgo de 2011)

a) Europa 2020: orientagcBes macroecondmicas e orcamentais: A
apresentacdo pela Comissdo Europeia do Relatério Anual sobre o
Crescimento marcou o inicio do primeiro Semestre Europeu (que faz parte
de uma mais ampla reforma da governagdo econdmica da UE), no qual se
procedeu a avaliagdo da situagdo econdmica da Unido e das acgles
prioritarias que os estados-membros devem implementar a fim de assegurar
0 crescimento sustentavel da economia europeia. Neste contexto, o
Conselho adoptou conclusées com orientagBes politicas para que o0s
estados-membros possam finalizar os seus PEC e PNR com o objetivo de
ultrapassar os desafios macroecondémicos e or¢amentais.

b) Nomeacdo de um membro da Comissdo Executiva do Banco Central
Europeu: Os Ministros aprovaram uma recomendagcéo relativa & nomeagao
de Peter Praet, de nacionalidade belga, como futuro membro da Comisséo
Executiva do BCE, para suceder a Sra. Gertrude Tumpel-Gugerell, cujo
mandato expira em 31 de maio. A recomendagdo do Conselho sera
submetida ao Conselho Europeu de 24 e 25 de margo, apés consulta do
Parlamento Europeu e do Conselho de Governadores do BCE.

Implementacdo do Pacto de Estabilidade e Crescimento: O Conselho
partilhou a opinido da Comissdo Europeia segundo a qual, com base na
informagdo atual, Bulgaria, Dinamarca, Chipre e Finlandia tém vindo a tomar
medidas que representam um progresso adequado na corre¢cdo dos seus
défices excessivos nos prazos estabelecidos nas recomendacdes do Conselho.
Recorde-se que estes paises foram submetidos a procedimentos por défice
excessivo em julho de 2010, tendo o Conselho apelado a Bulgéria e Finlandia
para reduzir os seus défices abaixo do limiar de 3% do PIB em 2011, Chipre em
2012 e Dinamarca em 2013.

Preparacdo da reunido de Ministros das Financas e Governadores dos
membros do G20 (18-19 de fevereiro de 2011): Os Ministros aprovaram 0s
termos de referéncia que definiam a posicdo europeia para a reunido do G20,
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de 18-19 de fevereiro e que incluiam como questbes fundamentais as
prioridades definidas pela Franca, nomeadamente os desequilibrios globais, a
reforma do sistema monetario internacional e a volatilidade dos precos das
commodities, bem como os trabalhos relativos a iniciativa para um crescimento
forte, sustentado e equilibrado.

Processo de quitacdo da execucdo do orgcamento de 2009 e orientacfes
orgamentais para 2012: O Conselho aprovou uma recomendacdo ao
Parlamento Europeu sobre a quitacdo a dar & Comissdo Europeia pela
execucdo do orcamento da UE para 2009 e aprovou conclusdes que
estabelecem as prioridades para o orgamento da UE para 2012.

De destacar também, no dominio fiscal, (i) a ado¢do da Diretiva relativa a
cooperagdo administrativa, a qual tem por objetivo fortalecer a cooperagéo
administrativa entre os estados-membros, mediante o alargamento do sistema de
troca de informagdes entre as administragdes fiscais, com vista a tornar mais eficaz
o0 combate a fraude e a evasédo fiscal na UE, e (i) a adocdo de conclusdes
relativamente a clarificagdo do ambito de aplicacdo do codigo de conduta sobre a
tributagdo das empresas, 0 qual tem por objetivo a eliminacdo de situacdes de
concorréncia fiscal prejudicial.

Agenda para a Novas medidas para o reforco da competitividade e da modernizacdo da Economia:

Competitividade

e Modernizacéo 1.

Reforco em 50% (mais 140 milh8es de euros) da dotacdo atribuida aos
concursos no ambito do Sistema de Incentivos para as empresas
exportadoras;

Reforco da linha de crédito QREN Invest, atualmente fixada em 850 milhdes
de euros;

Aumento do limite maximo da taxa de apoio ao investimento elegivel das
empresas para os 75%;

Lancamento de novos concursos no ambito dos Sistemas de Incentivos
(QREN), com um or¢camento previsto de 780 milhdes de euros;

Lancamento de concursos especificamente dirigidos a setores inovadores (por
exemplo mobilidade elétrica);

Disponibilizagdo de empréstimo no quadro do BEI, no valor de 1 500 milhdes
de euros, destinado a apoiar a contrapartida publica nacional dos projetos
OREN;

Renovacgao e refor¢o dos estimulos ao investimento autarquico, em trés areas
essenciais: centros escolares, aguas e saneamento, e regeneracao urbana.

Exportagoes O Conselho de Ministros de 10 de fevereiro aprovou, no seguimento do Congresso
das Exportagcbes, um conjunto de medidas no ambito da Iniciativa para a
Competitividade e o Emprego:

1.

Linha de seguro de crédito a exportacao operacional no valor de 3 milhdes de
euros para paises da OCDE e fora da OCDE;

Linha mista crédito-seguro no valor de 275 milhdes de euros, destinada a
garantir recebimento antecipado as empresas com ciclos longos de produgéo
e faturacao;

Majoracdo em IRC de 120% dos custos das empresas exportadoras com
recursos humanos deslocados no estrangeiro (nos anos de 2011 a 2013);

Programa Simplex Exportacdes:
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a) Emissédo eletrénica do Certificado Comprovativo de Exportagéo;

b) Simplificacdo de procedimentos pela criacdo de um documento
administrativo Unico para o pedido de isengdo ou redugdo do IVA pelas
empresas exportadoras

¢) Simplificacdo do procedimento de emissdo da Declaracdo de Exportacdo
para efeitos do Imposto Especial sobre o Consumo.

Licenciamento
Zero

O Conselho de Ministros de 27 de janeiro aprovou o decreto-lei que simplifica o
regime de exercicio de diversas atividades econdémicas no ambito da iniciativa
«Licenciamento Zero». Pretende-se reduzir encargos administrativos sobre os
cidaddos e as empresas, mediante a eliminagdo de licencas, autorizacdes,
validag@es, autenticac@es, certificagcdes e registos, substituindo-os por um reforgo
da fiscalizagdo sobre essas atividades.

Linha de Crédito
a Agricultura,
Pecuaria e
Pescas

O Conselho de Ministros de 3 de fevereiro aprovou o decreto-lei do Ministério da
Agricultura, do Desenvolvimento Rural e das Pescas que refor¢a a linha de crédito
com juros bonificados destinada as empresas do setor agricola e pecuario em 50
milhdes de euros. Esta linha permite dois anos de caréncia de capital e
amortizacdo em seis anos. As normas técnicas sdo definidas pelo Instituto de
Financiamento da Agricultura e Pescas (IFAP).

Tratado e Acordo
com a Republica
de Cabo Verde

O Conselho de Ministros de 3 de fevereiro aprovou o Tratado de Amizade e
Cooperagdo bem como o Acordo no dominio do Turismo entre Portugal e a
Republica de Cabo Verde, assinados em Lisboa, a 9 de junho de 2010. O primeiro
visa a cooperagdo aos niveis da politica, economia, educacdo, tecnologia, ciéncia,
comunicagdo e lingua portuguesa. O segundo visa a cooperagdo institucional e
empresarial no dominio do turismo.

Cédigo das O Conselho de Ministros de 24 de fevereiro aprovou o decreto-lei que altera o

Sociedgdgs Cadigo das Sociedades Comerciais quanto a informacéo exigivel em caso de fuséo

Comerciais e cisdo, no que respeita aos requisitos em matéria de relatérios e documentagao
em caso de fusbes e cisdes, no sentido da simplificacdo e para o cumprimento dos
objetivos do Simplex.

Acordos em

Matéria Fiscal

O Conselho de Ministros de 24 de fevereiro aprovou as seguintes propostas de
resolucéo:

1. Convencdo entre a Republica Portuguesa e a Republica do Panama para
evitar a dupla tributagdo e prevenir a evaséo fiscal em matéria de impostos
sobre rendimento e respetivo protocolo, assinados, na cidade do Panam4, em
27 de agosto de 2010.

2. Acordo entre a Republica Portuguesa e o Governo das llhas Turcas e Caicos
sobre a troca de informag8es em matéria fiscal, assinado, em Londres, a 21
de dezembro de 2010.

3. Protocolo que altera a Convengédo entre a Republica Portuguesa e o Grao-
Ducado do Luxemburgo para evitar a dupla tributacdo e prevenir a evasao
fiscal em matéria de impostos sobre o rendimento, assinado, em Lisboa, a 7
de setembro de 2010.
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2. Selecao de Medidas Legislativas

Assunto/Diploma

Descricao

Estratégia Nacional para a Energia 2020

Decreto-Lei n.°12/2011 — Série | n.°16, de 24/01

No ambito da Estratégia Nacional da Energia 2020, estabelece
0s requisitos para a concecdo ecolégica dos produtos
relacionados com o consumo de energia e transpde a Diretiva n.°
2009/125/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de
outubro

Transferéncias a efetuar pelas autarquias locais

Decreto-Lei n.° 13/2011 — Série | n.°17, de
25/01

Regula as transferéncias a efetuar pelas autarquias locais a
instituicBes culturais, recreativas e desportivas constituidas por
trabalhadores municipais ou que visem a concessdo de
beneficios sociais aos trabalhadores municipais e aos seus
familiares, no uso da autorizagdo legislativa concedida pelo
artigo 43.° da Lei n.° 3-B/2010, de 28 de Abril

Taxas sobre veiculos tributaveis usados no
territrio nacional

Portaria n.° 44/2011 — Série | n.°18, de 26/01

Fixa as taxas a aplicar nos processos de regularizagdo de
veiculos tributaveis usados no territério nacional

Banco Africano de Desenvolvimento

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°9/2011,
de 27/01

Autoriza o Ministro de Estado e das Finangas a praticar todos os
atos necessarios a participacdo da Republica Portuguesa no
sexto aumento de capital do Banco Africano de Desenvolvimento
(BAFD)

Informacéo Predial Simplificada

Portaria n.°54/2011 — Série 1 n.°20, de 28/01

No ambito do Programa SIMPLEX, a presente portaria
estabelece a disponibilizagdo de um novo servi¢o, a informacéo
predial simplificada. Consiste na disponibilizagdo online de uma
informagéo ndo certificada, permanentemente atualizada, que
contera a descri¢cdo do prédio e a identificacdo do proprietario,
permitindo identificar a existéncia de hipotecas, penhoras ou
outros 6nus ou encargos.

MICROINVEST
Portaria n.°58/2011 — Série | n.°20, de 28/01

Altera o diploma que aprova a criagcéo do Programa de Apoio ao
Empreendimento e a Criagdo do Proprio Emprego (PAECPE),
visando reforcar os apoios a conceder no seu ambito, colocando
ao servico do Programa Nacional de Microcrédito a linha de
crédito MICROINVEST. Procede a um aumento do valor global
desta linha de crédito, e aumenta-se para € 20.000 os patamares
relativos ao montante de financiamento elegiveis por esta linha
de crédito.

Sociedades de Microcrédito

Portaria n.°59/2011 — Série | n.°21, de 31/01

Define o montante do capital social minimo para as sociedades
de microcrédito em 1 milhdo de euros.

Modelo de informacao empresarial simplificada

Portaria n.° 64-A/2011 — Série | Suplemento
n.°24, de 03/02

Aprova 0os novos modelos de impressos relativos a anexos que
fazem parte integrante do modelo de informagdo empresarial
simplificada (IES)

Emissao de divida publica

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 13-
A/2011 — Série | Suplemento n.°30, de 11/02

Autoriza a emissao de divida publica, em execugcdo do
Orcamento do Estado, aprovado pela Lei n.° 55-A/2010, de 31 de
Dezembro, e do Regime Geral da Emissédo e Gestao da Divida
Publica, aprovado pela Lei n.° 7/98, de 3 de Fevereiro

Rectificagdo da Lei do Orcamento do Estado
para 2011

Declaracéo de Rectificacao n.° 3/2011 — Série |
n.°33, de 16/02

Rectifica a Lei n.° 55-A/2010, de 31 de Dezembro, «Or¢camento
do Estado»
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Abreviaturas

Siglas Descrigao Siglas Descrigao
ACAP Associagéo do Comércio Automével de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Diregao-Geral de Protecéo Social aos Funcionérios e IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

Agentes da Administragéo Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administragdo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administragéo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Organizagéo para a Cooperagao e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Econdmico
BGFRS Board of Govemnors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Servigos e Fundos Auténomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Satde
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranca Social
CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Diregao-Geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Dire¢ao-Geral do Orgamento
DGT Dire¢ao-Geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetério Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

e da Inovagéo p.p. Pontos percentuais
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagéo e Relacdes p.b. Pontos base

Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragao EUR/USD  Délar americano por Euros

Publica EUR/GBP  Libra Esterlina por Euros
IEFP Instituto de Emprego e Formag&o Profissional MM3 Médias moveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestdo do Crédito Publico SRE Saldo de Respostas Extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranga Social VA Valores Acumulados
[HPC indice Harmonizado de Precos no Consumidor VC Variagdo em Cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor Corrigido de Sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor Efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo Homoéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variacdo Homéloga Acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares VITA Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos
IS Imposto do Selo de Regulamentagéo Coletiva de Trabalho publicados desde
ISM Institute for Supply Management o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos eficacia no respetivo ano
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variacdo Homéloga dos ultimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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